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2016/0365 (COD)

UREDBA EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA

od

o okviru za oporavak i sanaciju sredi$njih drugih ugovornih strana i o izmjeni uredaba (EU)
br. 1095/2010, (EU) br. 648/2012 i (EU) 2015/2365 te direktiva 2002/47/EZ, 2004/25/EZ,
2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU i (EU) 2017/1132

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov clanak 114.,
uzimajuéi u obzir prijedlog Europske komisije, '

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora,?

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredinje banke,’

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom,

buduéi da:

(1) Financijska trzista kljuéna su za funkcioniranje suvremenih gospodarstava. Sto su trzista
integriranija, to je vec¢i potencijal za djelotvornu raspodjelu gospodarskih resursa, ¢ime se
potencijalno doprinosi gospodarskim rezultatima. Medutim, kako bi se poboljSalo funkcioniranje
jedinstvenog trzista financijskih usluga, vazno je uspostaviti postupke u svrhu rjeSavanja ucinaka
previranja na trziStu i osiguravanja da se, u slucaju financijskih poteSkoca ili skore propasti
financijske institucije ili infrastrukture financijskog trzista koje su aktivne na tom trzistu, takvim

dogadajima ne destabilizira cijelo financijsko trziSte i ne ugrozi rast Sirega gospodarstva.

1 SL C,, str. .
2 SL C,, str. .
3 SL C,, str. .
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(2) SrediSnje druge ugovorne strane klju¢ne su sastavnice globalnih financijskih trzista jer
posreduju medu sudionicima na nacin da su kupac svakom prodavatelju i prodavatelj svakom kupcu
te imaju srediSnju ulogu u obradi financijskih transakcija i upravljanju izloZenostima razli¢itim
rizicima koji su svojstveni tim transakcijama. SrediSnje druge ugovorne strane centraliziraju obradu
transakcija 1 pozicija drugih ugovornih strana, izvrSavaju obveze koje proizlaze iz transakcija i
zahtijevaju odgovaraju¢i kolateral od svojih ¢lanova u obliku iznosa nadoknade i uplata u jamstvene

fondove.

(3) Integracija financijskih trziSta Unije podrazumijevala je razvoj srediSnjih drugih ugovornih
strana koje su primarno pruzale usluge za domace potrebe i domaca trzista u klju¢ne dionike
financijskih trziSta Unije na Siroj razini. SrediSnje druge ugovorne strane koje imaju odobrenje za
rad u Uniji danas poravnavaju nekoliko kategorija proizvoda, od uvrstenih i neuvrstenih (OTC)
financijskih izvedenica i robnih izvedenica do dionica, obveznica i ostalih proizvoda kao §to su repo
ugovori. Svoje usluge pruzaju preko nacionalnih granica Sirokom rasponu financijskih i drugih
institucija diljem Unije. lako su neke medu njima i dalje usredotoCene na domaca trZista, sve
sredis$nje druge ugovorne strane koje imaju odobrenje za rad u Uniji sistemski su vazne barem na

svojim mati¢nim trzistima.
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(4) Budu¢i da se znatna koli¢ina financijskog rizika iz financijskog sustava Unije obraduje i
koncentrira u sredi$njim drugim ugovornim stranama u ime ¢lanova sustava poravnanja i njihovih
klijenata, klju¢ni su ucinkovito reguliranje i pouzdan nadzor sredi$njih drugih ugovornih strana.
Uredbom (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeé¢a?, koja je na snazi od kolovoza 2012.,
od srediSnjih drugih ugovornih strana zahtijeva se da poStuju visoke bonitetne i organizacijske
standarde te standarde poslovanja. Zadace su nadleznih tijela potpun nadzor njihovih aktivnosti i
suradnja u okviru kolegija nadzornih tijela koji okupljaju relevantna tijela nadlezna za posebne
zadaée koje su im dodijeljene. U skladu s obvezama koje su cCelnici skupine G20 preuzeli od
pocetka financijske krize, Uredbom (EU) br. 648/2012 propisuje se i da se srediSnje poravnanje svih
standardiziranih ugovora o OTC izvedenicama obavlja posredstvom srediSnje druge ugovorne
strane. Kad obveza srediSnjeg poravnanja OTC izvedenica stupi na snagu, obujam 1 raspon
poslovanja sredi$njih drugih ugovornih strana vjerojatno ¢e se povecati, $to bi moglo uzrokovati

dodatne izazove za strategije sredi$njih drugih ugovornih strana za upravljanje rizicima.

(5) Uredbom (EU) br. 648/2012 doprinijelo se vecoj otpornosti sredisnjih drugih ugovornih strana i
opcenito financijskih trziSta u pogledu Sirokog raspona rizika koji se obraduju i koncentriraju u
srediSnjim drugim ugovornim stranama. Medutim, nijednim sustavom pravila i praksi ne moze se
sprijeciti neprimjerenost postojecih sredstava za upravljanje rizicima koje snosi srediSnja druga
ugovorna strana, uklju¢uju¢i jedno ili viSe neispunjavanja obveza ¢lanova sustava poravnanja.
Suocene sa scenarijem ozbiljnih financijskih poteskoca ili prijeteCom propasti, financijske
institucije trebale bi u nacelu i dalje podlijegati redovnom postupku u sluc¢aju nesolventnosti.
Medutim, kako je financijska kriza pokazala, osobito tijekom razdoblja produljene gospodarske
nestabilnosti 1 nesigurnosti, takvim se postupcima mogu omesti klju¢ne funkcije za gospodarstvo,
¢ime se ugrozava financijska stabilnost. Redovnim postupkom u sluc¢aju nesolventnosti drustava ne
moze se uvijek osigurati dovoljno brza intervencija ili primjereno dati prednost nastavku klju¢nih
funkcija financijskih institucija radi ocuvanja financijske stabilnosti. Kako bi se sprijecile te
negativne posljedice redovnog postupka u slucaju nesolventnosti, potrebno je stvoriti poseban okvir

za sanaciju sredi$njih drugih ugovornih strana.

4 Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o0 OTC izvedenicama, sredis$njoj

drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (SL L 201, 27.7.2012., str. 1.).
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(6) U krizi se ujedno pokazalo da nedostaje primjerenih instrumenata za o¢uvanje kljucnih funkcija
koje obavljaju financijske institucije koje propadaju. Nadalje, ta kriza istaknula je 1 nedostatak
okvira kojima se omogucuje suradnja i koordinacija medu tijelima, osobito onima koja se nalaze u
razli¢itim drzavama clanicama ili jurisdikcijama, kako bi se osigurala provedba brzog i odlu¢nog
djelovanja. Bez takvih instrumenata i zbog nedostatka okvira za suradnju i koordinaciju, drzave
Clanice bile su primorane spasavati financijske institucije novcem poreznih obveznika kako bi
zaustavile zarazu i smanjile paniku. lako tijekom krize nisu bile izravni primatelji izvanredne javne
financijske potpore, sredis$nje druge ugovorne strane bile su zasticene od uc¢inaka koje bi na njih
ina¢e imale banke koje nisu ispunjavale svoje obveze. Budu¢i da se njime dopunjuje okvir za
sanaciju donesen na temelju Direktive 2014/59/EU, okvir za oporavak i sanaciju srediSnjih drugih
ugovornih strana potreban je kako bi se sprijecilo oslanjanje na novac poreznih obveznika u slucaju
njihove neuredene propasti. Tim bi se okvirom takoder trebala uzeti u obzir moguénost sanacije
sredi$njih drugih ugovornih strana iz drugih razloga koji ne ukljucuju neispunjavanje obveza jednog

njihovog ¢lana sustava poravnanja ili viSe njih.

(7) Cilj je vjerodostojnog okvira za oporavak i sanaciju osigurati, u najve¢oj mogucoj mjeri, da
sredis$nje druge ugovorne strane uspostave mjere za oporavak od financijskih poteskoca, odrzati
kljuéne funkcije sredi$nje druge ugovorne strane koja propada ili je vjerojatno da ¢e propasti uz
likvidaciju preostalih aktivnosti u okviru redovnog postupka u sluc¢aju nesolventnosti te ocuvati
financijsku stabilnost i izbjeci znatan nepovoljan u€inak na financijski sustav i njegovu sposobnost
da sluzi realnom gospodarstvu, pri ¢emu se istodobno minimizira troSak propasti srediSnje druge
ugovorne strane za porezne obveznike. Okvirom za oporavak i1 sanaciju dodatno se podupire
pripravnost srediSnjih drugih ugovornih strana 1 tijela da ublaZe financijski stres te se tijelima
osigurava dodatan uvid u pripreme sredi$njih drugih ugovornih strana za stresne scenarije. Njime se
tijelima osiguravaju ovlasti za pripremu mogucée sanacije srediSnje druge ugovorne strane i
rjeSavanje pogorSanja stanja srediSnje druge ugovorne strane na koordiniran nacin, ¢ime se

doprinosi nesmetanom funkcioniranju financijskih trzista.
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(8) Trenutacno ne postoje uskladene odredbe za oporavak i sanaciju sredisnjih drugih ugovornih strana u
Uniji. Neke drzave ¢lanice ve¢ su propisale zakonodavne promjene kojima se od sredisnjih drugih ugovornih
strana zahtijeva da izrade planove oporavka i kojima se uvode mehanizmi za sanaciju srediSnjih drugih
ugovornih strana koje propadaju. Stovise, postoje znatne bitne i postupovne razlike medu zakonima i drugim
propisima drzava Clanica kojima se ureduje nesolventnost srediSnjih drugih ugovornih strana. Nedostatak
zajednickih uvjeta, ovlasti i postupaka za oporavak i sanaciju sredisnjih drugih ugovornih strana vjerojatno ¢e
biti prepreka nesmetanom funkcioniranju unutarnjeg trziSta i ometati suradnju nacionalnih tijela tijekom
rjeSavanja propasti srediSnje druge ugovorne strane i primjene odgovarajuc¢ih mehanizama raspodjele gubitaka
na njezine ¢lanove sustava poravnanja u Uniji i na svjetskoj razini. To se posebno odnosi na situaciju u kojoj
razliiti pristupi znace da nacionalna tijela nemaju jednaku razinu kontrole ili jednaku sposobnost za sanaciju
sredi$njih drugih ugovornih strana. Te razlike u sustavima za oporavak i sanaciju mogu razliito utjecati na
srediSnje druge ugovome strane, ¢lanove sustava poravnanja i njihove klijente u drzavama ¢lanicama te
potencijalno izazvati narusavanje trziSnog natjecanja na unutarnjem trzistu. Nedostatak zajednickih pravila i
instrumenata za rjeSavanje financijskih poteskoca ili propasti sredisnje druge ugovorne strane moze utjecati na
odluku ¢lanova sustava poravnanja i njihovih klijenata o poravnanju te na odluku sredisnjih drugih ugovornih
strana o odabiru svojega poslovnog nastana, ¢ime se srediSnje druge ugovorne strane sprjecava da u potpunosti
iskoriste temeljne slobode na jedinstvenom trzistu. Time bi se ¢lanove sustava poravnanja i njihove klijente
moglo obeshrabriti od toga da prekograni¢no pristupe sredisnjim drugim ugovornim stranama na unutarnjem
trziStu 1 sprijeciti daljnju integraciju europskih trzista kapitala. Stoga su zajednicka pravila o oporavku i sanaciji
u svim drzavama clanicama potrebna kako bi se osiguralo da srediSnje druge ugovorne strane ne budu
ogranicene u ostvarivanju svojih sloboda na unutarnjem trzistu zbog financijskih kapaciteta drzava Clanica i

njihovih tijela da upravljaju njihovom propascu.

(9) Preispitivanjem regulatornog okvira primjenjivog na banke i druge financijske institucije koje je
provedeno nakon krize, a osobito jatanjem kapitala i zastitnih slojeva likvidnosti banaka, boljim instrumentima
za makrobonitetne politike i sveobuhvatnim pravilima o oporavku i sanaciji banaka, smanjila se vjerojatnost
buduc¢ih kriza i poboljsala otpornost svih financijskih institucija i infrastruktura trzista, ukljucujuéi sredi$nje
druge ugovorne strane, na gospodarske poteskoce, neovisno o tome jesu li prouzrocene sistemskim
poremecajima ili dogadajima specificnima za pojedinacne institucije. Od 1. sijecnja 2015. sustav za oporavak i
sanaciju banaka primjenjuje se u svim drzavama clanicama na temelju Direktive 2014/59/EU Europskog

parlamenta i Vije¢a®.

Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak i sanaciju
kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive Vije¢a 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ,
2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU 1 2013/36/EU te uredbi (EU) br.
1093/2010 1 (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a (SL L 173, 12.6.2014., str. 190.).
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(10)Oslanjajuci se na pristup oporavku i sanaciji banaka, nadlezna tijela i sanacijska tijela trebala bi
biti pripremljena i raspolagati primjerenim instrumentima kako bi mogla rjeSavati situacije koje
ukljucuju propast sredisnjih drugih ugovornih strana. Medutim, rizici svojstveni bankama i
srediSnjim drugim ugovornim stranama razlikuju se zbog njihovih razli¢itih funkcija i poslovnih
modela. Stoga je potrebno osigurati posebne instrumente i ovlasti za scenarije propasti srediSnje
druge ugovorne strane koji su prouzroceni propasc¢u Clanova sustava poravnanja srediSnje druge

ugovorne strane ili dogadajima ispunjavanja obveza.

(11)Primjena uredbe potrebna je kako bi se upotpunio i nadogradio pristup uspostavljen Uredbom
(EU) br. 648/2012 kojom se utvrduju jedinstveni bonitetni zahtjevi koji se primjenjuju na sredi$nje
druge ugovorne strane. Ako bi se zahtjevi za oporavak i sanaciju utvrdili direktivom, moglo bi do¢i
do nedosljednosti uslijed donosenja potencijalno razli¢itih nacionalnih zakona u podrucju koje je
inac¢e uredeno izravno primjenjivim pravom EU-a i u sve ve¢oj mjeri obiljezeno prekograni¢nim
pruzanjem usluga srediSnjih drugih ugovornih strana. Stoga je primjereno usto donijeti jedinstvena i

izravno primjenjiva pravila o oporavku i sanaciji sredis$njih drugih ugovornih strana.

(12) Kako bi se osigurala dosljednost s postoje¢im zakonodavstvom Unije u podruc¢ju financijskih
usluga 1 najve¢a moguca razina financijske stabilnosti u Uniji, sustav za oporavak i sanaciju trebao
bi se primjenjivati na sve srediSnje druge ugovorne strane koje podlijeZu bonitetnim zahtjevima
utvrdenima u Uredbi (EU) br. 648/2012, neovisno o tome imaju li odobrenje za pruzanje bankovnih
usluga. lako mogu postojati razlike u profilu rizi¢nosti povezanim s alternativnim korporativnim
strukturama, ovom se Uredbom srediSnje druge ugovorne strane tretiraju kao neovisni subjekti u
okviru bilo koje grupe ili trzi$ne strukture. Buduc¢i da su sredi$nje druge ugovorne strane samostalni
subjekti koji moraju ispunjavati sve zahtjeve na temelju ove Uredbe 1 Uredbe (EU) br. 648/2012,
neovisno o svojem maticnom drustvu ili drugim subjektima grupe, grupa kojoj srediSnja druga
ugovorna strana moze pripadati ne mora podlijegati ovoj Uredbi. Medutim, pri planiranju oporavka
1 sanacije srediSnje druge ugovorne strane trebalo bi uzeti u obzir dimenziju grupe, ukljucujuci
operativne, osobne i financijske odnose srediSnje druge ugovorne strane sa subjektima grupe, ako bi
to moglo utjecati na oporavak ili sanaciju srediSnje druge ugovorne strane ili ako bi mjere oporavka

1 sanacije mogle imati ucinak na druge subjekte grupe.
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(13) Kako bi se osigurale djelotvorne i uc¢inkovite mjere sanacije u skladu s ciljevima sanacije,
drzave cClanice trebale bi imenovati tijela javne uprave ili tijela kojima su povjerene javne
administrativne ovlasti koja bi obavljala funkcije i zada¢e povezane sa sanacijom, $to ukljucuje i
eventualna sanacijska tijela. Drzave Clanice trebale bi osigurati i dodjelu odgovarajucih sredstava
tim sanacijskim tijelima. U drzavama ¢lanicama u kojima srediSnja druga ugovorna strana ima
poslovni nastan trebalo bi uspostaviti primjerene strukturne aranzmane kako bi se sanacijske
funkcije srediSnje druge ugovorne strane odvojilo od drugih funkcija, osobito ako je tijelo, koje je
odgovorno za bonitetni nadzor srediSnje druge ugovorne strane ili bonitetni nadzor kreditnih
institucija ili investicijskih drustava koji su ¢lanovi sustava poravnanja srediSnje druge ugovorne
strane, imenovano kao sanacijsko tijelo, radi sprjeCavanja sukoba interesa i rizika od regulatornog
nedjelovanja. U takvim sluc¢ajevima trebalo bi osigurati neovisnost procesa donoSenja odluka, a da

se pritom ne sprjecava konvergiranje donosenja odluka na najvisoj razini.

(14) S obzirom na posljedice koje bi propast srediSnje druge ugovorne strane i1 naknadne mjere
mogle imati na financijski sustav i gospodarstvo drzave ¢lanice, kao 1 na moguénost da je u
konac¢nici potrebno rabiti javna sredstva za rjeSavanje krize, ministarstvo financija ili druga
relevantna ministarstva u drzavama Clanicama trebala bi mo¢i odlucivati, u skladu s nacionalnim
demokratskim postupcima, o svakoj uporabi javnih sredstava kao krajnjoj mjeri te bi zato u ranoj
fazi trebala biti aktivno ukljuena u postupak oporavka i sanacije. Stoga se, u pogledu uporabe
javnih sredstava kao krajnje mjere, ovom Uredbom ne bi trebala dovoditi u pitanje podjela
nadleznosti medu relevantnim ministarstvima ili izmedu vlade 1 sanacijskog tijela kako je utvrdeno

u pravnim sustavima drzava ¢lanica.

(15)Budu¢i da srediSnje druge ugovorne strane Cesto pruzaju usluge diljem Unije, ucinkovit
oporavak 1 sanacija zahtijevaju suradnju medu nadleZnim tijelima i sanacijskim tijelima u okviru
kolegija nadzornih tijela 1 sanacijskih kolegija, osobito u pripremnim fazama oporavka i sanacije.
To obuhvaca procjenu planova oporavka koje je izradila srediSnja druga ugovorna strana, doprinos
zajednickoj odluci o planovima sanacije koje je izradilo sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne
strane 1 postizanje zajedni¢ke odluke o tim planovima te rjeSavanje svih prepreka mogucénosti

sanacije srediSnje druge ugovorne strane.
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(16) Pri sanaciji srediSnjih drugih ugovornih strana trebala bi se uspostaviti ravnoteza izmedu, s jedne
strane, potrebe da se u okviru postupaka uzme u obzir hitnost situacije i omoguce djelotvorna, pravedna
1 pravodobna rjeSenja i, s druge strane, potrebe za zaStitom financijske stabilnosti u svim drzavama
¢lanicama u kojima sredisnja druga ugovorna strana pruza usluge. Tijela na ¢ija bi podrucja nadleznosti
utjecala propast srediSnje druge ugovorne strane trebala bi u okviru sanacijskog kolegija razmjenjivati
miSljenja radi postizanja tih ciljeva. Time bi posebno trebala biti obuhvacena razmjena informacija o
pripremi Clanova sustava poravnanja i, ako je to relevantno, klijenata u pogledu mogucih mjera za
upravljanje u slucaju neispunjavanja obveza, oporavak i sanaciju te nadzornog postupanja s povezanim
izlozenostima prema srediSnjoj drugoj ugovornoj strani. Tijela drzava Clanica na ¢iju bi financijsku
stabilnost mogla utjecati propast srediSnje druge ugovorne strane trebala bi moci sudjelovati u
sanacijskom kolegiju na temelju svoje procjene ucinka koji bi sanacija srediSnje druge ugovorne strane
mogla imati na financijsku stabilnost doti¢ne drzave Clanice. Drzavama ¢lanicama trebalo bi omoguciti
da ih u sanacijskom kolegiju predstavljaju nadlezna i sanacijska tijela Clanova sustava poravnanja.
Drzave c¢lanice koje tijela ¢lanova sustava poravnanja ne predstavljaju trebale bi moc¢i sudjelovati,
ovisno o izboru, ili u kolegiju nadleznog tijela klijenata clanova sustava poravnanja ili u sanacijskom
tijelu klijenata Clanova sustava poravnanja. Tijela bi na odgovaraju¢i nacin, kao i na temelju svoje
analize negativnog ucinka koji bi sanacija srediSnje druge ugovorne strane mogla imati na njihove
drzave Clanice, svoje sudjelovanje trebala obrazloziti sanacijskom tijelu srediSnje druge ugovorne strane.
Sli¢no tome, kako bi se osigurala redovita razmjena misljenja i koordinacija s relevantnim tijelima tre¢ih
zemalja, ta bi tijela trebalo prema potrebi pozvati da kao promatraci sudjeluju u sanacijskim kolegijima.
Tijela bi uvijek trebala imati u vidu u¢inak svojih odluka na financijsku stabilnost u drzavama ¢lanicama
u kojima je poslovanje srediSnjih drugih ugovornih strana kljucno ili vazno za lokalna financijska
trzista, Sto ukljuCuje drzave cClanice u kojima se nalaze ¢lanovi sustava poravnanja, kao i, ako su
relevantne informacije dostupne, njihovi klijenti, te u kojima povezana mjesta trgovanja i infrastrukture

financijskog trzista, ukljuCujuéi interoperabilne srediSnje druge ugovorne strane, imaju poslovni nastan.

(18)Kako bi se na ucinkovit i razmjeran nacin rijeSila moguca propast srediSnje druge ugovorne
strane, tijela bi pri izvrSavanju svojih ovlasti za oporavak i sanacijskih ovlasti trebala uzeti u obzir
niz ¢imbenika kao §to su priroda poslovanja srediSnje druge ugovorne strane, njezina vlasnicka
struktura, pravna i organizacijska struktura, profil rizi¢nosti, veliina, pravni status, zamjenjivost i
medupovezanost s financijskim sustavom. Tijela bi trebala razmotriti i pitanje bi li njezina propast i
naknadna likvidacija u okviru redovnog postupka u sluc¢aju nesolventnosti u znatnoj mjeri mogle

negativno utjecati na financijska trzista, druge financijske institucije ili Sire gospodarstvo.
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(19) Kako bi mogla djelotvorno rjesavati pitanje srediSnjih drugih ugovornih strana koje propadaju,
tijela bi trebala imati ovlast izricanja pripremnih mjera srediSnjim drugim ugovornim stranama.
Trebalo bi odrediti minimalni standard u pogledu sadrzaja i informacija koje planovi oporavka
trebaju obuhvacati kako bi se osiguralo da sve srediSnje druge ugovorne strane u Uniji imaju
dovoljno detaljne planove oporavka u slucaju financijskih poteskoca. U takvim bi planovima
trebalo razmotriti primjeren raspon scenarija kojima bi se predvidjeli i sistemski i specificni stresovi
za srediSnju drugu ugovornu stranu kojima bi se ugrozila njezina odrzivost, pritom uzimajuéi u
obzir moguc¢i ucinak zaraze u krizi, u domacéim i prekograni¢nim okvirima. Scenariji bi trebali biti
strozi od onih koji se rabe za potrebe redovitog ispitivanja otpornosti na stres na temelju ¢lanka 49.
Uredbe (EU) br. 648/2012, ali bi trebali ostati uvjerljivi. Planovima bi trebao biti obuhvacen Sirok
raspon scenarija, ukljuujuci scenarije koji proizlaze iz dogadaja neispunjavanja obveza, dogadaja
ispunjavanja obveza i njihove kombinacije, te bi trebali ukljucivati sveobuhvatne aranzmane za
ponovnu uspostavu uskladene knjige trgovanja, potpunu raspodjelu gubitaka koji proizlaze iz
neispunjavanja obveza Clana sustava poravnanja i odgovarajuu apsorpciju za sve druge vrste
gubitaka. U okviru planova oporavka trebalo bi razlikovati razli¢ite vrste dogadaja ispunjavanja
obveza. Plan oporavka trebao bi biti dio pravila poslovanja sredisnje druge ugovorne strane koja su
ugovorno dogovorena s ¢lanovima sustava poravnanja. Ta pravila poslovanja trebala bi sadrzavati i
odredbe kojima se osigurava izvrSivost mjera oporavka iz plana u svim scenarijima. U planovima
oporavka ne bi se trebao pretpostaviti pristup izvanrednoj javnoj financijskoj potpori ili porezne

obveznike izloziti riziku gubitka.

(20)Sredisnje druge ugovorne strane trebale bi biti obvezne izraditi te redovito preispitivati i
azurirati svoje planove oporavka. Faza oporavka u ovom kontekstu trebala bi poceti u slucaju
znatnog pogorsanja financijskog stanja srediSnje druge ugovorne strane ili ako postoji rizik od
krSenja njezinih kapitalnih 1 bonitetnih zahtjeva na temelju Uredbe (EU) br. 648/2012, §to bi moglo
dovesti do krSenja njezinih zahtjeva za izdavanje odobrenja, ¢ime bi se opravdalo povlacenje
njezina odobrenja na temelju Uredbe (EU) br. 648/2012. To bi se trebalo navesti u okviru

kvalitativnih ili kvantitativnih pokazatelja sadrzanih u planu oporavka.
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(20a) Kako bi se stvorili dobri ex ante poticaji i osigurala pravedna raspodjela gubitaka, planovima
oporavka trebalo bi osigurati uporabu instrumenata za oporavak kojom se primjereno uravnotezuje
raspodjela gubitaka izmedu srediS$njih drugih ugovornih strana, ¢lanova sustava poravnanja i, ako je
to primjenjivo, njihovih klijenata. Nacelno bi gubitke pri povratu trebalo raspodijeliti izmedu
sredi$njih drugih ugovornih strana, ¢lanova sustava poravnanja i, ako je to primjenjivo, njihovih
klijenata s obzirom na njihovu odgovornost za rizik prenesen na srediSnju drugu ugovornu stranu i
njihovu sposobnost da kontroliraju takve rizike i upravljaju njima. Planovima oporavka trebalo bi
osigurati da je kapital srediSnje druge ugovorne strane izloZzen gubicima uzrokovanima dogadajima
neispunjavanja obveza i dogadajima ispunjavanja obveza prije nego Sto se gubici raspodijele
¢lanovima sustava poravnanja. Kao poticaj za pravilno upravljanje rizicima i daljnje smanjenje
rizikd od gubitaka za porezne obveznike, srediSnja druga ugovorna strana trebala bi dio svojih
unaprijed financiranih namjenskih vlastitih sredstava iz ¢lanka 43. Uredbe (EU) br. 648/2012, koja
mogu ukljucivati sav kapital koji drzi uz minimalne kapitalne zahtjeve, upotrijebiti za uskladivanje
s pragom za obavijest iz delegiranog akta donesenog na temelju ¢lanka 16. stavka 3. Uredbe (EU)
br. 648/2012 kao mjeru oporavka prije pribjegavanja drugim mjerama oporavka kojima se
zahtijevaju financijski doprinosi ¢lanova sustava poravnanja. Taj dodatni iznos unaprijed
financiranih namjenskih vlastitih sredstava, koji se razlikuje od unaprijed financiranih vlastitih
sredstava iz Clanka 45. stavka 4. Uredbe (EU) br. 648/2012, ne bi trebao biti nizi od 10 % ni visi od
25 % kapitalnih zahtjeva utemeljenih na riziku izra¢unanih u skladu s ¢lankom 16. stavkom 2.
Uredbe (EU) br. 648/2012, neovisno o tome jesu li ti zahtjevi niZi ili vi$i od temeljnog kapitala iz

¢lanka 16. stavka 1. te uredbe.

Zahtjev u pogledu minimalne ugovorne obveze za zahtjev za gotovinsku uplatu za oporavak ne bi
trebao utjecati ni na pravo srediSnje druge ugovorne strane da u svoja pravila uvede vise ugovorne
obveze za zahtjeve za gotovinsku uplatu za oporavak niti na upravljanje rizicima koje provodi

sredi$nja druga ugovorna strana.

(21)Sredis$nja druga ugovorna strana svoj bi plan oporavka trebala podnijeti nadleznom tijelu koje
bi taj plan bez nepotrebne odgode trebalo proslijediti kolegiju nadzornih tijela, uspostavljenom na
temelju Uredbe (EU) br. 648/2012, radi potpune procjene o kojoj ¢e kolegij donijeti zajedniCku
odluku. Procjenom bi trebala biti obuhvadena provjera sveobuhvatnosti plana te izvedivost
pravodobne ponovne uspostave odrZivosti srediSnje druge ugovorne strane, medu ostalim u

razdobljima ozbiljnog financijskog stresa.
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(22)Planovi oporavka trebali bi sadrzavati sveobuhvatan opis mjera koje bi srediSnja druga
ugovorna strana trebala poduzeti kako bi rijeSila neuskladene nepodmirene obveze, neosigurane
gubitke, manjak likvidnosti ili neadekvatnost kapitala, kao i mjera za nadopunu iskoriStenih
unaprijed financiranih financijskih sredstava i aranzmana u vezi s likvidnoS$¢u radi ponovne
uspostave odrzivosti srediSnje druge ugovorne strane i njezine sposobnosti da nastavi ispunjavati
zahtjeve za odobrenje. Ovlast sanacijskog tijela za primjenu zahtjeva za gotovinsku uplatu za
sanaciju ne bi trebala utjecati ni na pravo srediSnje druge ugovorne strane da u svoja pravila uvede
zahtjeve za gotovinsku uplatu za oporavak iznad minimalne obvezne ugovorne obveze utvrdene u

ovoj Uredbi niti na upravljanje rizicima koje provodi sredi$nja druga ugovorna strana.

(22b) U planovima oporavka trebalo bi uzeti u obzir i kibernapade koji bi mogli dovesti do znatnog
pogorsanja financijskog stanja srediSnje druge ugovorne strane ili do rizika od krSenja bonitetnih

zahtjeva na temelju Uredbe (EU) br. 648/2012.

(23)SrediSnje druge ugovorne strane trebale bi osigurati da je njihov plan oporavka
nediskriminirajuéi i uravnotezen u smislu ucinka i poticaja koje stvara. U¢inci mjera oporavka na
Clanove sustava poravnanja, kao i, ako su relevantne informacije dostupne, njihove klijente, te
opcenitije na financijski sustav Unije ili jedne od njezinih drZava ¢lanica trebali bi biti razmjerni. U
skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012 sredi$nje druge ugovorne strane trebale bi posebice osigurati
da njihovi €lanovi sustava poravnanja imaju ograni¢enu izlozenost u odnosu na srediSnju drugu
ugovornu stranu. SrediSnje druge ugovorne strane trebale bi osigurati da su u izradu plana oporavka
ukljuceni svi relevantni dionici na nacin da ih ukljuce u odbor za rizike srediSnje druge ugovorne
strane, ovisno o slu¢aju, te da se s njima na odgovarajuci nacin savjetuje. S obzirom na to da se od
dionikd mogu ocekivati razli¢ita miSljenja, srediSnje druge ugovorne strane trebale bi uspostaviti
jasne postupke za upravljanje raznolikoSc¢u stajalista dionika, kao i1 svim sukobima interesa izmedu

tih dionika i sredi$nje druge ugovorne strane.
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(23a) Mjere oporavka i sanacije mogu neizravno utjecati na klijente 1 neizravne klijente koji nisu
vjerovnici srediSnje druge ugovorne strane u mjeri u kojoj su troskovi oporavka i sanacije prebaceni na
te klijente i neizravne klijente na temelju primjenjivih ugovornih aranzmana. Stoga bi u¢inak scenarija
oporavka i sanacije srediSnje druge ugovorne strane na klijente i neizravne klijente takoder trebalo
rjeSavati s pomocu istih ugovornih aranzmana s ¢lanovima sustava poravnanja i klijentima koji im
pruzaju usluge poravnanja. To se moze posti¢i tako da se osigura da, ako se ugovornim aranzZmanima
¢lanovima sustava poravnanja omogucuje da na svoje klijente prebace negativne posljedice sanacijskih
instrumenata, ti ugovorni aranzmani takoder ukljucuju, na istovrijednoj i razmjernoj osnovi, pravo
klijenata na sve naknade koje Clanovi sustava poravnanja prime od srediSnje druge ugovorne strane ili
bilo koji nov¢ani ekvivalent takve naknade ili bilo koji prihod koji prime na temelju potrazivanja u
skladu s na¢elom prema kojem nijedan vjerovnik ne smije biti doveden u nepovoljniji polozaj, u mjeri u
kojoj se odnose na pozicije klijenata. Takve bi se odredbe trebale primjenjivati i na ugovorne aranzmane

klijenata 1 neizravnih klijenata u okviru kojih se nude usluge neizravnog poravnanja svojim klijentima.

(24)S obzirom na globalnu prirodu trzista kojima srediSnje druge ugovorne strane pruzaju usluge, kako
bi se osigurala sposobnost srediSnje druge ugovorne strane da prema potrebi primijeni moguénosti
oporavka na ugovore ili imovinu na koje se primjenjuje pravo tre¢e zemlje ili na subjekte sa sjediStem u
tre¢im zemljama, pravila poslovanja srediSnje druge ugovorne strane trebala bi ukljucivati ugovorne

odredbe namijenjene toj svrsi.

(25) Ako srediSnja druga ugovorna strana ne iznese odgovarajuci plan oporavka, nadlezna tijela trebala
bi biti u moguénosti od srediSnje druge ugovorne strane zahtijevati da poduzme mjere potrebne za
uklanjanje bitnih nedostataka plana kako bi se ojacalo poslovanje srediSnje druge ugovorne strane i
osiguralo da srediSnja druga ugovorna strana moze raspodijeliti gubitke, ponovno uspostaviti svoj
kapital 1, ako je to relevantno, ponovno uskladiti svoju knjigu trgovanja u slucaju propasti. Tom bi se
ovlas¢u nadleznim tijelima trebalo omoguditi poduzimanje preventivnih mjera u razmjerima koji su

potrebni da bi se uklonili svi nedostaci i stoga ostvarili ciljevi financijske stabilnosti.

(25a) U iznimnim sluc¢ajevima korekcije dobitaka od varijacijskog iznosa nadoknade slijedom
dogadaja ispunjavanja obveza te ako je oporavak uspjeSan, nadlezno tijelo trebalo bi biti u
mogucnosti od srediSnje druge ugovorne strane zahtijevati da pruzi nadoknadu svojim ¢lanovima
sustava poravnanja razmjerno njihovu gubitku koji premasuje njihove ugovorne obveze putem
gotovinskih placanja ili, ako je to primjereno, od srediSnje druge ugovorne strane zahtijevati

izdavanje vlasnickih instrumenata u vezi s buduc¢om dobiti srediSnje druge ugovorne strane.
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(26)Planiranje sanacije klju¢na je sastavnica ucinkovite sanacije. Sanacijsko tijelo srediSnje druge
ugovorne strane trebalo bi izraditi planove, a sanacijski kolegij trebao bi postic¢i zajednicki dogovor
o njima. Planovima bi trebao biti obuhvacen Sirok raspon scenarija, uz razlikovanje scenarija koji
proizlaze iz dogadaja neispunjavanja obveza, dogadaja ispunjavanja obveza i njihove kombinacije,
kao 1 razli¢itih vrsta dogadaja ispunjavanja obveza. Tijela bi trebala imati sve potrebne informacije
da bi mogla utvrditi kljucne funkcije i1 osigurati nastavak njihova obavljanja. Medutim, sadrzaj
plana sanacije trebao bi biti primjeren aktivnostima srediSnje druge ugovorne strane i vrstama
proizvoda koje poravnava i temeljiti se, medu ostalim, na informacijama koje je ona dostavila.
Kako bi se olakSalo izvrSavanje zahtjeva za gotovinsku uplatu za sanaciju i smanjenje iznosa
dobitaka koje treba platiti ¢lanu sustava poravnanja koji ispunjava svoje obveze u sanaciji,
upucivanje na ovlast sanacijskog tijela da zahtijeva takve zahtjeve za gotovinsku uplatu za sanaciju
i takvo smanjenje trebali bi biti ukljuceni u pravila poslovanja srediSnje druge ugovorne strane.
Prema potrebi, pravila poslovanja srediSnje druge ugovorne strane koja su ugovorno dogovorena s
¢lanovima sustava poravnanja trebala bi sadrzavati odredbe kojima sanacijska tijela osiguravaju

izvrSivost drugih mjera sanacije.

(27)Sanacijska bi tijela, na temelju procjene mogucnosti sanacije, trebala imati ovlast zahtijevati
promjene pravne ili operativne strukture i organizacije srediSnjih drugih ugovornih strana izravno ili
neizravno putem nadleZnog tijela te poduzeti potrebne 1 razmjerne mjere za smanjenje ili uklanjanje
bitnih prepreka primjeni sanacijskih instrumenata i1 osiguravanje mogucénosti sanacije doti¢nih
subjekata. Uzimajuéi u obzir raznoliku strukturu grupa kojima pripadaju srediSnje druge ugovorne
strane, razlike u strukturama u usporedbi s bankovnim grupama 1 razli¢ite regulatorne okvire koji se
primjenjuju na pojedinacne subjekte unutar tih grupa, sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne
strane trebalo bi, uz savjetovanje s nadleZznim tijelom srediSnje druge ugovorne strane, moci
procijeniti ukljucuje li izvrSavanje promjena pravnih ili operativnih struktura srediSnje druge
ugovorne strane ili bilo kojeg subjekta grupe, koji je izravno ili neizravno pod njegovom kontrolom,
promjene struktura grupe kojoj pripada srediSnja druga ugovorna strana, a koje bi mogle dovesti do
pravnog osporavanja ili pitanja izvrSivosti, ovisno o posebnim pravnim okolnostima koje se
primjenjuju. Pri procjeni nacina uklanjanja takvih prepreka moguénosti sanacije sanacijsko tijelo
trebalo bi moci predloziti drugaciji skup mjera mogucnosti sanacije umjesto zahtijevanja promjena
pravnih ili operativnih struktura grupe, ako bi se primjenom takvih alternativnih mjera uklonile

prepreke sanaciji na istovrijedan nacin.
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(28)Planovi sanacije i1 procjene mogucénosti sanacije predstavljaju podrucje u kojem su svakodnevna
nadzorna razmatranja manje vazna od potrebe da se ubrzaju 1 osiguraju mjere brzog restrukturiranja
kako bi se zajamcile kljuéne funkcije srediSnje druge ugovorne strane i zastitila financijska
stabilnost. U slucaju neslaganja razlicitih ¢lanova sanacijskog kolegija o odlukama koje treba
donijeti u pogledu plana sanacije srediSnje druge ugovorne strane, procjene mogucénosti sanacije
srediSnje druge ugovorne strane i odluke o uklanjanju prepreka njezinoj sanaciji, ESMA bi u skladu
s ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010 trebala imati ulogu posrednika. No interni odbor ESMA -
e trebao bi svakako razmotriti takvo obvezujuée posredovanje ESMA-e, uzimaju¢i u obzir
nadleznosti ¢lanova ESMA-e da osiguraju financijsku stabilnost i nadziru c¢lanove sustava
poravnanja u nekoliko drzava ¢lanica. Na temelju Uredbe o EBA-1 odredena nadleZna tijela trebalo
bi pozvati da sudjeluju u internom odboru ESMA-e kao promatraci s obzirom na to da ta tijela
obavljaju sli¢ne zadace na temelju Direktive 2014/59/EU. Takvim obvezujué¢im posredovanjem ne
bi se u drugim slucajevima trebalo sprijeciti neobvezujuée posredovanje u skladu s ¢lankom 31.
Uredbe (EU) br. 1095/2010. U skladu s ¢lankom 38. te uredbe takvim obvezuju¢im posredovanjem

ne smije se zadirati u fiskalne odgovornosti drzava ¢lanica.

(29) Mozda ce biti potrebno da plan oporavka srediSnje druge ugovorne strane sadrzava uvjete pod
kojima bi mati¢no drustvo ili drugi subjekt grupe kojoj sredi$nja druga ugovorna strana pripada
srediSnjoj drugoj ugovornoj strani pruzili moguce ugovorno obvezujuce sporazume o financijskoj
potpori, jamstva ili druge oblike operativne potpore. Transparentnos$¢u takvih aranzmana ublazili bi
se rizici za likvidnost 1 solventnost subjekta grupe koji pruza potporu srediSnjoj drugoj ugovornoj
strani koja se suocava s financijskim poteSko¢ama. Stoga bi se svaka promjena takvih aranZmana
kojom se utjece na kvalitetu 1 prirodu takve potpore grupe trebala smatrati bithom promjenom za

potrebe preispitivanja plana oporavka.

(30)Uzimajuci u obzir osjetljivost informacija sadrzanih u planovima oporavka i sanacije, ti bi

planovi trebali podlijegati odgovaraju¢im odredbama o povjerljivosti.

(31)Nadlezna tijela trebala bi relevantnim sanacijskim tijelima dostaviti planove oporavka i sve
njihove izmjene, a sanacijska tijela trebala bi nadleznim tijelima dostaviti planove sanacije i sve

njihove izmjene, ¢ime bi svako relevantno tijelo u svakom trenutku bilo u potpunosti obavijesteno.
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(32)Radi ocuvanja financijske stabilnosti potrebno je da nadlezna tijela mogu rijesiti pogorSanje
financijskog 1 ekonomskog stanja srediSnje druge ugovorne strane prije nego $to nastupi situacija u
kojoj je jedina moguénost da tijela saniraju srediSnju drugu ugovornu stranu ili joj naloze da
promijeni smjer poslovanja ako bi njezino djelovanje moglo nastetiti cjelokupnoj financijskoj
stabilnosti. Stoga bi se nadleznim tijelima trebale dati ovlasti za ranu intervenciju kako bi se izbjegli
ili minimizirali nepovoljni u€inci na financijsku stabilnost ili interese klijenata koji bi mogli biti
posljedica odredenih mjera koje je provela srediSnja druga ugovorna strana. Ovlasti za ranu
intervenciju trebale bi se dodijeliti nadleznim tijelima uz ovlasti koje su im ve¢ dodijeljene
nacionalnim pravom drzava ¢lanica ili na temelju Uredbe (EU) br. 648/2012 za okolnosti koje se ne
smatraju ranom intervencijom. Prava na ranu intervenciju ukljucuju ovlast da se bez uzrokovanja
dogadaja neispunjavanja obveza u najvecoj mogucoj mjeri ograni¢e ili zabrane sve naknade
vlasnickog kapitala i instrumenata koji se smatraju vlasnickim kapitalom, ukljucujuéi isplate
dividendi i otkupe srediSnje druge ugovorne strane, te se njima mogu ograniéiti, zabraniti ili
zamrznuti sve isplate varijabilnih naknada kako je utvrdeno u politici naknada srediSnje druge
ugovorne strane na temelju ¢lanka 26. stavka 5. Uredbe (EU) br. 648/2012, diskrecijske mirovinske
pogodnosti ili otpremnine visem rukovodstvu kako je utvrdeno u Uredbi (EU) br. 648/2012.

(32a) U okviru ovlasti za ranu intervenciju te prema relevantnim odredbama na temelju nacionalnog
prava, nadlezno tijelo moZe imenovati privremenog upravitelja koji ¢e zamijeniti odbor 1 vise
rukovodstvo srediSnje druge ugovorne strane ili privremeno raditi s njima. Zadaca privremenog
upravitelja trebala bi biti izvrSavanje svih ovlasti koje su mu dodijeljene, podlozno svim uvjetima
koji za njega vaze od trenutka njegova imenovanja, s ciljem promicanja rjeSenja za popravljanje
financijskog stanja srediSnje druge ugovorne strane. Imenovanjem privremenog upravitelja ne bi se
smjelo neopravdano zadirati u prava dionicara ili vlasnika ili u postupovne obveze uspostavljene na
temelju prava Unije ili nacionalnog prava trgovackih druStava te bi se trebalo poStovati

medunarodne obveze Unije ili drZzava ¢lanica u vezi sa zaStitom ulaganja.
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(33)Tijekom faza oporavka i rane intervencije dionicari bi u potpunosti trebali zadrzati svoja prava.
Dionicari gube takva prava nakon pokretanja sanacije srediSnje druge ugovorne strane. Sve naknade
vlasniCkog kapitala i instrumenata koji se smatraju vlasniCkim kapitalom, ukljucujuéi isplate
dividendi i1 otkupe srediSnje druge ugovorne strane, trebalo bi bez uzrokovanja dogadaja
neispunjavanja obveza u najve¢oj mogucoj mjeri ograniciti ili zabraniti tijekom oporavka. Drzatelji
vlasnickoga kapitala srediSnje druge ugovorne strane trebali bi prvi apsorbirati gubitke u sanaciji na
nac¢in kojim se minimizira rizik pravnog osporavanja od strane drzatelja kapitala kada su takvi
gubici ve¢i od gubitaka koje bi bili snosili u okviru redovnog postupka u slucaju nesolventnosti
(nacelo prema kojem nijedan vjerovnik ne smije biti doveden u nepovoljniji polozaj). Pri primjeni
instrumenta za otpis i konverziju sanacijsko tijelo trebalo bi mo¢i odstupiti od nacela prema kojem
nijedan vjerovnik ne smije biti doveden u nepovoljniji polozaj. Medutim, dionicar ili vjerovnik koji
snosi veci gubitak od gubitka koji bi bio snosio u redovnom postupku u slu¢aju nesolventnosti imao

bi pravo na isplatu razlike.

(34)Okvirom za sanaciju trebalo bi se omoguciti pravodobno pokretanje sanacije srediSnje druge
ugovorne strane prije nego S$to ona postane nesolventna. Trebalo bi se smatrati da srediSnja druga
ugovorna strana propada ili je vjerojatno da ¢e propasti ako krsi ili je vjerojatno da ¢e u bliskoj
buduénosti prekrSiti zahtjeve za nastavak odobrenja, ako se oporavkom nije uspjela ponovno
uspostaviti njezina odrZivost, ako srediSnja druga ugovorna strana ne moze ili vjerojatno ne¢e moci
obavljati klju¢nu funkciju, ako je imovina srediSnje druge ugovorne strane manja ili je vjerojatno da
¢e u bliskoj buducnosti biti manja od njezinih obveza, ako srediS$nja druga ugovorna strana nije ili je
vjerojatno da u bliskoj buducnosti nece biti sposobna platiti svoje dugove po njithovu dospijecu ili
ako srediSnja druga ugovorna strana zahtijeva izvanrednu javnu financijsku potporu. Medutim,
¢injenica da sredi$nja druga ugovorna strana ne ispunjava zahtjeve za izdavanje odobrenja ne bi

sama po sebi trebala biti opravdanje za pokretanje sanacije.

(35)Pruzanje hitne likvidnosne pomoc¢i od srediSnje banke, ako je takva pomo¢ dostupna, ne bi
trebalo smatrati okolno$¢u kojom se dokazuje to da srediSnja druga ugovorna strana nije sposobna
platiti svoje obveze po njihovu dospijecu ili da za to nece biti sposobna u bliskoj budu¢nosti. Da bi
se oCuvala financijska stabilnost, posebno u slucaju sistemskog manjka likvidnosti, drzavnim
jamstvima za instrumente likvidnosti koje pruzaju srediSnje banke ili drzavnim jamstvima za
novoizdane obveze za otklanjanje ozbiljnih poremecaja u gospodarstvu drzave clanice ne bi se

trebao aktivirati okvir za sanaciju ako je ispunjen niz uvjeta.
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(35a) Clanovi ESSB-a, druga tijela drzava ¢lanica koja obavljaju sliéne funkcije, druga javna tijela
Unije zaduZena za upravljanje javnim dugom ili koja su ukljucena u upravljanje njime i Banka za
medunarodne namire, kao i1 drugi subjekti navedeni u ¢lanku 1. stavcima 4. i 5. Uredbe (EU) br.
648/2012 mogu djelovati u svojstvu c¢lana sustava poravnanja u vezi sa svojim
poslovanjem. Instrumenti za raspodjelu gubitaka predvideni planom oporavka sredi$njih drugih
ugovornih strana ne bi se trebali primjenjivati na te subjekte. Slicno tome, sanacijska tijela ne bi
trebala rabiti instrumente za raspodjelu gubitaka u vezi s tim subjektima kako bi se izbjegla

izloZenost javnog novca.

(36)Ako srediSnja druga ugovorna strana ispunjava uvjete za sanaciju, sanacijsko tijelo srediSnje
druge ugovorne strane na raspolaganju bi trebalo imati uskladen skup sanacijskih instrumenata i
ovlasti. Njima bi se sanacijskom tijelu trebalo omoguditi rjeSavanje scenarija prouzrocenih
dogadajima neispunjavanja obveza i dogadajima ispunjavanja obveza ili njihovom kombinacijom.
Njihovo izvrSavanje trebalo bi podlijegati zajednickim uvjetima, ciljevima 1 op¢im nacelima.
Primjena takvih instrumenata ili ovlasti osobito ne bi trebala zadirati u ucinkovitu sanaciju

prekograni¢nih grupa.

(37) Glavni ciljevi sanacije trebali bi biti osiguravanje neprekidnosti klju¢nih funkcija,

izbjegavanje nepovoljnih uc¢inaka na financijsku stabilnost i zastita javnih sredstava.

(38) Obavljanje kljucnih funkcija srediSnje druge ugovorne strane koja propada, makar
restrukturiranih uz, ako je to primjereno, promjenu rukovodstva, trebalo bi odrzati primjenom
sanacijskih instrumenata i, u najveoj mogucoj mjeri, uporabom privatnih sredstava te bez
oslanjanja na izvanrednu javnu financijsku potporu. Taj bi se cilj moglo posti¢i raspodjelom
nepodmirenih gubitaka i ponovnom uspostavom uskladene knjige trgovanja srediSnje druge
ugovorne strane uporabom instrumenata za raspodjelu pozicija 1 gubitaka u slucaju gubitaka
povezanih s neispunjavanjem obveza, ili, u sluc¢aju gubitaka koji nisu povezani s neispunjavanjem
obveza, otpisom neosiguranih obveza i njthovom konverzijom u vlasnicki kapital radi apsorpcije
gubitaka i dokapitalizacije srediSnje druge ugovorne strane. Kako bi se sprijecila potreba za
uporabom drzavnih instrumenata za stabilizaciju, sanacijsko tijelo trebalo bi mo¢i rabiti zahtjev za
gotovinsku uplatu za sanaciju 1 nakon dogadaja ispunjavanja obveza. SrediSnju drugu ugovornu
stranu ili specificnu uslugu poravnanja takoder se moze prodati solventnoj tre¢oj sredisSnjoj drugoj
ugovornoj strani koja je sposobna provoditi prenesene aktivnostima poravnanja te njima upravljati,

ili ih se s njom moze spojiti. U skladu s ciljem odrzavanja klju¢nih funkcija sredisnje druge
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ugovorne strane 1 prije poduzimanja opisanih mjera, sanacijsko tijelo trebalo bi u nacelu izvrsiti sve
postojece 1 nepodmirene ugovorne obveze prema srediSnjoj drugoj ugovornoj strani na nacin na koji
bi se one izvrsile u skladu s njezinim pravilima poslovanja, ukljuujuéi osobito sve ugovorne
obveze c¢lanova sustava poravnanja da ispune zahtjeve za gotovinsku uplatu za oporavak ili
preuzmu pozicije clanova sustava poravnanja koji ne ispunjavaju svoje obveze, putem aukcije ili na
drugi nacin utvrden pravilima poslovanja srediSnje druge ugovorne strane, kao i sve postojece i
nepodmirene ugovorne obveze ugovornih stranaka, koje nisu ¢lanovi sustava poravnanja, u pogledu

bilo kakva oblika financijske potpore.

(39) Kako bi se odrzalo povjerenje u trziSte i minimizirao rizik od zaraze, potrebne su brze i
odlu¢ne mjere. Nakon S§to se ispune uvjeti za sanaciju, sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne
strane ne bi trebalo odgadati poduzimanje odgovarajucih i1 koordiniranih mjera sanacije u javnom
interesu. Propast srediSnje druge ugovorne strane moze se dogoditi u okolnostima koje zahtijevaju
trenutacnu reakciju relevantnog sanacijskog tijela. Stoga bi tom sanacijskom tijelu trebalo
omoguciti da poduzme mjere sanacije neovisno o mjerama oporavka koje izvrSava sredisnja druga

ugovorna strana ili bez obveze da se prvo primijene ovlasti za ranu intervenciju.

(40)Pri poduzimanju mjera sanacije sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne strane trebalo bi
uzeti u obzir i slijediti mjere predvidene planovima sanacije koji su izradeni u okviru sanacijskog
kolegija, osim ako sanacijsko tijelo smatra, uzimajuci u obzir okolnosti slucaja, da ¢e se ciljevi
sanacije ucinkovitije posti¢i poduzimanjem mjera koje nisu predvidene planovima sanacije.
Sanacijsko tijelo trebalo bi uzeti u obzir op¢a nacela donoSenja odluka, ukljucujuéi potrebu za
postizanjem ravnoteZe izmedu interesa razlicitih dionika sredi$nje druge ugovorne strane, i osigurati
transparentnost prema tijelima drzava ¢lanica u kojima bi predlozena odluka ili mjera mogla imati
posljedice na financijsku stabilnost ili fiskalna sredstva te njihovo sudjelovanje. Sanacijsko tijelo
trebalo bi posebice obavijestiti sanacijski kolegij o planiranim mjerama sanacije, ukljucujuci

slu¢ajeve u kojima se takvim mjerama odstupa od plana sanacije.
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(41)Zadiranje u vlasnicka prava trebalo bi biti razmjerno riziku za financijsku stabilnost. Sanacijske
instrumente trebalo bi stoga primjenjivati samo na one srediSnje druge ugovorne strane koje
ispunjavaju uvjete za sanaciju, osobito kad je to potrebno da bi se ostvario cilj financijske
stabilnosti u javnom interesu. Sanacijskim instrumentima i ovlastima mogla bi se naruSiti prava
dionicara, vjerovnika, ¢lanova sustava poravnanja i, ako je to primjenjivo, klijenata clanova sustava
poravnanja. Mjere sanacije trebalo bi stoga poduzimati samo kada je to potrebno zbog javnog
interesa, a svako zadiranje u ta prava trebalo bi biti uskladeno s Poveljom Europske unije o

temeljnim pravima (Povelja).

(42)Doti¢ni dionicari, ¢lanovi sustava poravnanja i drugi vjerovnici srediSnje druge ugovorne strane
ne bi trebali snositi gubitke vec¢e od gubitaka koje bi bili snosili da sanacijsko tijelo nije poduzelo
mjere sanacije u odnosu na srediSnju drugu ugovornu stranu i da su umjesto toga podlijegali svim
primjenjivim nepodmirenim obvezama na temelju pravila sredis$nje druge ugovorne strane u slucaju
neispunjavanja obveza ili drugih ugovornih aranzmana predvidenih njezinim pravilima poslovanja
te da je likvidacija srediSnje druge ugovorne strane provedena redovnim postupkom u slucaju
nesolventnosti. U sluc¢aju djelomi¢nog prijenosa imovine srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji
na privatnog kupca ili prijelaznu srediSnju drugu ugovornu stranu, preostali dio srediSnje druge

ugovorne strane u sanaciji trebalo bi likvidirati redovnim postupkom u slucaju nesolventnosti.

(43)Kako bi se zastitila prava dionicara, ¢lanova sustava poravnanja i drugih vjerovnika trebale bi
se utvrditi jasne obveze u pogledu vrednovanja imovine i obveza srediSnje druge ugovorne strane te
vrednovanja postupanja prema dioni¢arima, ¢lanovima sustava poravnanja i drugim vjerovnicima
koje bi se bilo primijenilo da sanacijsko tijelo nije poduzelo mjere sanacije. Pri tome bi trebalo
usporediti stvarno postupanje u sanaciji prema dioni¢arima, ¢lanovima sustava poravnanja i drugim
vjerovnicima 1 postupanje prema njima u slucaju da sanacijsko tijelo nije poduzelo mjere sanacije u
odnosu na srediSnju drugu ugovornu stranu 1 da su umjesto toga podlijjegali mogucéim
nepodmirenim obvezama na temelju plana oporavka srediSnje druge ugovorne strane ili drugih
aranzmana predvidenih njezinim pravilima poslovanja te da je likvidacija srediSnje druge ugovorne
strane provedena redovnim postupkom u slucaju nesolventnosti. Budu¢i da zahtjev za gotovinsku
uplatu za sanaciju, koji bi trebalo ukljuciti u pravilnik srediSnje druge ugovorne strane, moze rabiti
samo sanacijsko tijelo u sanaciji i ne moze ga rabiti srediSnja druga ugovorna strana ili upravitelj ili
likvidator u slu¢aju nesolventnosti, ne bi trebao biti dio postupanja koje bi se primjenjivalo prema

dioni¢arima, ¢lanovima sustava poravnanja i drugim vjerovnicima u sluc¢aju da sanacijsko tijelo nije
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poduzelo mjere sanacije. Ni uporaba ovlasti za smanjenje iznosa dobitaka koje sanacijsko tijelo
treba platiti Clanu sustava poravnanja koji ispunjava svoje obveze, a koja premaSuje ugovorno
dogovorena ogranicenja za takvo smanjenje, takoder ne bi trebala biti dio postupanja koje bi se
primjenjivalo prema dioni¢arima, ¢lanovima sustava poravnanja i drugim vjerovnicima u sluc¢aju da
sanacijsko tijelo nije poduzelo mjere sanacije. Dionicari, Clanovi sustava za poravnanje i drugi
vjerovnici trebali bi imati pravo na isplatu razlike ako su primili, u obliku isplate ili naknade, svoja
potrazivanja u iznosu manjem od iznosa koji bi bili primili da sanacijsko tijelo nije poduzelo mjere
sanacije u odnosu na srediSnju drugu ugovornu stranu i da su umjesto toga podlijegali moguéim
nepodmirenim obvezama na temelju pravila srediSnje druge ugovorne strane u slucaju
neispunjavanja obveza ili drugih ugovornih aranzmana predvidenih njezinim pravilima poslovanja
te da je likvidacija srediSnje druge ugovorne strane provedena redovnim postupkom u slucaju
nesolventnosti. Klijenti bi trebali biti ukljuceni u tu usporedbu i imati pravo na isplatu bilo kakve
razlike u postupanju samo ako postoji ugovorna osnova za izravno potrazivanje klijenata od
srediSnje druge ugovorne strane, ¢ime bi postali vjerovnici srediSnje druge ugovorne strane.
Sanacijsko tijelo samo u takvim sluc¢ajevima moze kontrolirati izravan uc¢inak svojih mjera. Trebalo
bi biti moguce osporiti tu usporedbu odvojeno od odluke o sanaciji. Drzavama ¢lanicama trebalo bi
prepustiti odluku o postupku prema kojem se isplacuje svaka razlika utvrdena pri postupanju prema

dioni¢arima, ¢lanovima sustava za poravnanje i drugim vjerovnicima.

(43a) Pri uporabi instrumenta za raspodjelu gubitaka kojim se omogucuje smanjenje vrijednosti svih
dobitaka koje srediSnja druga ugovorna strana treba platiti ¢lanovima sustava poravnanja koji
ispunjavaju svoje obveze, sanacijsko tijelo trebalo bi se osloniti na obradu varijacijskog iznosa
nadoknade u skladu sa strukturom racuna srediSnje druge ugovorne strane, primjenu smanjenja
vrijednosti svih dobitaka koje srediSnja druga ugovorna strana treba platiti ¢lanovima sustava
poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze pri oporavku, ako je primjenjivo, i nacelo prema kojem
nijedan vjerovnik ne smije biti doveden u nepovoljniji poloZzaj.

(44) Kako bi se osigurala u€inkovita sanacija, postupkom vrednovanja trebalo bi sto tocnije utvrditi sve gubitke
koje treba raspodijeliti kako bi srediSnja druga ugovorna strana ponovno uspostavila uskladenu knjigu
trgovanja za preostale pozicije 1 izvrSila tekuce obveze placanja. Vrednovanje imovine i obveza sredisnje druge
ugovorne strane koja propada trebalo bi se temeljiti na poStenim, razboritim 1 realisticnim pretpostavkama u
trenutku primjene sanacijskih instrumenata. Medutim, na vrijednost obveza ne bi trebalo utjecati vrednovanje
financijskog stanja srediSnje druge ugovorne strane. U hitnim sluc¢ajevima trebalo bi sanacijskim tijelima
omoguciti brzu provedbu vrednovanja imovine ili obveza srediSnje druge ugovorne strane koja propada. To bi

vrednovanje trebalo biti privremeno i primjenjivati se do provedbe neovisnog vrednovanja.
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(45)Pri pokretanju sanacije srediSnje druge ugovorne strane sanacijsko tijelo trebalo bi izvrsiti sve
nepodmirene ugovorne obveze utvrdene u pravilima poslovanja srediSnje druge ugovorne strane,
ukljucujuéi preostale mjere oporavka, osim ako je primjerenije izvrSiti druge sanacijske ovlasti ili
instrumente kako bi se ublazili nepovoljni uc¢inci na financijsku stabilnost ili pravodobno osigurale
klju¢ne funkcije srediSnje druge ugovorne strane. Sanacijsko tijelo trebalo bi imati pravo, ali ne i
obvezu, izvrsiti te ugovorne obveze i nakon sanacije ako vise ne postoje razlozi za suzdrzavanje od
njihova izvrSavanja. Kako bi se Clanovima sustava poravnanja i drugim relevantnim stranama
omogucilo da se pripreme za izvrSavanje, sanacijsko tijelo trebalo bi unaprijed obavijestiti
relevantne Clanove sustava poravnanja i druge strane o svojoj odluci o izvrSavanju preostalih
obveza. To razdoblje za obavje$¢ivanje prije donosenja odluke trebalo bi biti od tri mjeseca do Sest
mjeseci. Nakon savjetovanja s nadleznim tijelima 1 sanacijskim tijelima doti¢nih ¢lanova sustava
poravnanja i svih drugih strana obvezanih postoje¢im i nepodmirenim obvezama, sanacijsko tijelo
trebalo bi utvrditi jesu li prestali postojati razlozi za suzdrzavanje od izvrSavanja ugovornih obveza
te treba 1i izvrSiti preostale obveze. Budu li razlozi i1 dalje postojali, sanacijsko tijelo trebalo bi se
suzdrzati od izvrSavanja tih obveza. Prihodi od odgodenog izvrSavanja nepodmirenih ugovornih
obveza trebali bi se iskoristiti za povrat svih javnih sredstava upotrijebljenih za placanje
potrazivanja na temelju nacela prema kojem nijedan vjerovnik ne smije biti doveden u nepovoljniji
polozaj koja proizlaze iz odluke sanacijskog tijela o suzdrzavanju od izvrSavanja tih obveza ili
primjene bilo kojeg drZzavnog instrumenta za stabilizaciju. Sanacijsko tijelo trebalo bi primijeniti tu
ovlast odgode izvrSavanja samo u mjeri u kojoj se ne krSi zaStitna mjera utemeljena na nacelu
prema kojem nijedan vjerovnik ne smije biti doveden u nepovoljniji polozZaj u odnosu na dionika
koji ¢e podlijegati odgodenom izvrSenju. U slu€aju gubitaka povezanih s neispunjavanjem obveza
sanacijsko tijelo trebalo bi ponovno uspostaviti uskladenu knjigu trgovanja srediSnje druge
ugovorne strane te raspodijeliti nepodmirene gubitke primjenom instrumenata za raspodjelu pozicija
1 gubitaka. U slucaju gubitaka koji nisu povezani s neispunjavanjem obveza gubici bi se trebali
apsorbirati instrumentima regulatornoga kapitala 1 raspodijeliti medu dioni¢arima do granice
njihova kapaciteta poniStenjem 1ili prijenosom vlasnickih instrumenata ili njihovim snaznim
razvodnjavanjem. Ako ti instrumenti nisu dostatni, sanacijska tijela trebala bi imati ovlast otpisa
neosiguranih dugova i1 obveza u skladu s njihovim redoslijedom na temelju primjenjivog
nacionalnog prava o nesolventnosti i rabiti instrument za raspodjelu gubitaka u mjeri u kojoj je to

potrebno, a da se pri tome ne ugrozi Sira financijska stabilnost.
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(46) Ako su unaprijed financirana sredstva srediSnje druge ugovorne strane 1 dalje iskoriStena nakon §to
su gubici apsorbirani i nakon §to je, ako je to primjenjivo, ponovno uspostavljena uskladena knjiga
trgovanja srediSnje druge ugovorne strane, sanacijsko tijelo trebalo bi neprekinutim izvrSavanjem
instrumenata iz pravila poslovanja srediSnje druge ugovorne strane ili drugim mjerama osigurati da se
ponovno uspostave razine sredstava koje su potrebne za ispunjavanje regulatornih zahtjeva. Sanacijskim
tijelima trebalo bi posebice omoguciti da za Clanove sustava poravnanja, koji ispunjavaju svoje obveze i
koji bi bili imali pravo na isplatu naknade na temelju nacela prema kojem nijedan vjerovnik ne smije biti
doveden u nepovoljniji polozaj, osiguraju nadoknadu za primjenu instrumenata za raspodjelu gubitaka u
obliku vlasnickih instrumenata, duznickih instrumenata ili instrumenata kojima se priznaje potrazivanje
buduce dobiti srediSnje druge ugovorne strane, ako bi pri tome nastali gubitci koji premaSuju gubitke
koje bi Clanovi sustava poravnanja bili snosili u okviru svojih obveza na temelju pravila poslovanja
srediSnje druge ugovorne strane. Pri procjeni iznosa i oblika naknade sanacijsko tijelo moze uzeti u
obzir, na primjer, financijsko zdravlje srediSnje druge ugovorne strane, znacajke instrumenata dostupnih
za naknadu i zaStitnu mjeru utemeljenu na nacelu prema kojem nijedan vjerovnik ne smije biti doveden
u nepovoljniji polozaj. Kako bi se zadrzala odgovaraju¢a struktura poticaja, takvom bi se naknadom
trebalo uzeti u obzir opseg u kojem je ¢lan sustava poravnanja pruzio potporu oporavku sredisnje druge
ugovorne strane i stoga uzeti u obzir i preostale nepodmirene ugovorne obveze Clanova sustava
poravnanja prema toj srediSnjoj drugoj ugovornoj strani. Takva naknada trebala bi se oduzeti od svakog
prava na isplatu utemeljenu na nacelu prema kojem nijedan vjerovnik ne smije biti doveden u

nepovoljniji polozaj.

(47)Sanacijska tijela trebala bi osigurati i minimiziranje troSkova sanacije srediSnje druge ugovorne
strane te pravi¢no postupanje prema vjerovnicima iz iste kategorije. Sanacijsko tijelo moze poduzeti
mjeru sanacije koja odstupa od nacela jednakog postupanja prema vjerovnicima ako je to opravdano
javnim interesom da se ostvare ciljevi sanacije 1 ako je razmjerna riziku koji se nastoji otkloniti. Ako

rabi takvu mjeru, sanacijsko tijelo njome ne bi trebalo diskriminirati nikoga na osnovi drZavljanstva.

(48)Sanacija srediSnje druge ugovorne strane ne bi se trebala oslanjati na izvanrednu javnu
financijsku potporu. Preostali instrumenti za oporavak i sanacijski instrumenti, pogotovo instrument
za otpis, trebali bi se rabiti u najvecoj mogucoj mjeri prije svake dokapitalizacije sredstvima iz
javnog sektora ili jednakovrijedne izvanredne javne financijske potpore srediSnjoj drugoj ugovornoj
strani ili zajedno s njima. Uporaba izvanredne javne financijske potpore za pomo¢ u sanaciji
institucija koje propadaju mora biti krajnja mjera, vremenski ogranic¢ena te u skladu s relevantnim

odredbama o drzavnoj potpori.
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(49)Troskovi sanacije srediSnje druge ugovorne strane koja propada koje snose porezni obveznici
trebali bi se svesti na najmanju mogucu mjeru ucinkovitim sustavom za sanaciju. Njime bi se
trebalo osigurati da se srediSnja druga ugovorna strana moze sanirati bez ugrozavanja financijske
stabilnosti. Taj bi se cilj trebao posti¢i instrumentom za otpis te instrumentima za raspodjelu
gubitaka i pozicija tako da se njima osigura da dionicari i druge ugovorne strane koje su medu
vjerovnicima srediSnje druge ugovorne strane koja propada snose odgovarajuce gubitke 1 preuzmu
odgovaraju¢i dio troSkova koji proizlaze iz propasti srediSnje druge ugovorne strane. Stoga se
dioniCarima i drugim ugovornim stranama srediSnje druge ugovorne strane instrumentom za otpis te
instrumentima za raspodjelu gubitaka i pozicija osigurava snazniji poticaj za pracenje zdravlja
srediSnje druge ugovorne strane u uobicajenim okolnostima u skladu s preporukama Odbora za

financijsku stabilnost®.

(50)Kako bi se osiguralo da sanacijska tijela u razli¢itim okolnostima imaju potrebnu fleksibilnost
da gubitke 1 pozicije raspodijele drugim ugovornim stranama, primjereno je da ta tijela mogu
primijeniti instrumente za raspodjelu pozicija i gubitaka ako je cilj odrzati klju¢ne usluge
poravnanja u okviru srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji i u kombinaciji s prijenosom
klju¢nih usluga na prijelaznu sredi$nju drugu ugovornu stranu ili tre¢u stranu nakon sto preostali dio

srediSnje druge ugovorne strane prestane poslovati te se likvidira.

(51)Ako se instrumenti za raspodjelu pozicija i gubitaka primjenjuju u cilju ponovne uspostave
odrzivosti srediSnje druge ugovorne strane koja propada kako bi joj se omogucilo da nastavi trajno
poslovati, sanacija bi trebala biti popracena zamjenom rukovodstva, osim ako je zadrZavanje
rukovodstva primjereno i nuzno za postizanje ciljeva sanacije, i naknadnim restrukturiranjem
srediSnje druge ugovorne strane i njezinih aktivnosti na na¢in kojim bi se otklonili razlozi njezina
propadanja. To restrukturiranje trebalo bi se posti¢i provedbom plana reorganizacije poslovanja,
koji bi trebao biti uskladen s planom restrukturiranja koji bi sredi$nja druga ugovorna strana mozda

bila obvezna podnijeti na temelju okvira za drZzavnu potporu.

6 http://www.fsb.org/wp-content/uploads/r 141015.pdf

10340/20 ADD 1 dv/MF/as 24
ECOMP.1.B HR



(52) Instrumenti za raspodjelu pozicija i gubitaka trebali bi se izvrSavati u cilju ponovnog uskladivanja
knjige trgovanja srediSnje druge ugovorne strane, zaustavljanja daljnjih gubitaka i stjecanja dodatnih
sredstava za doprinos dokapitalizaciji srediSnje druge ugovorne strane i nadopunu unaprijed financiranih
sredstava. Kako bi se osiguralo da su ucinkoviti i da ostvaruju svoj cilj, trebali bi se moc¢i primijeniti na
¢im veéi broj ugovora kojima se uzrokuju neosigurane obveze ili neuskladenost knjige trgovanja sredisnje
druge ugovorne strane koja propada. Njima bi se trebalo omoguciti odrzavanje drazbi pozicija subjekata,
koji ne ispunjavaju svoje obveze, medu preostalim Clanovima sustava poravnanja; prisilnu raspodjelu
pozicija na nacin da se dobrovoljni aranzmani uspostavljeni u okviru plana oporavka ne iscrpe pri
pokretanju sanacije; djelomican ili potpun raskid ugovora ¢lanova sustava poravnanja koji su u statusu
neispunjavanja obveza, ugovora za uslugu poravnanja ili kategoriju imovine na koje se to odnosi te drugih
ugovora srediS$nje druge ugovorne strane; dodatne korekcije isplata varijacijskog iznosa nadoknade takvim
¢lanovima 1, ako je primjenjivo, njihovim klijentima; izvrSavanje svih preostalih zahtjeva za gotovinsku
uplatu za oporavak utvrdenih u planovima oporavka; izvr$avanje dodatnih zahtjeva za gotovinsku uplatu
za sanaciju i otpisa instrumenata kapitala i duznickih instrumenata koje je izdala sredi$nja druga ugovorna
strana ili drugih neosiguranih obveza te konverziju svih duznickih instrumenata u dionice. To ukljucuje
mogucénost uporabe instrumenata za raspodjelu gubitaka kako bi se doprinijelo ponovnoj uspostavi
uskladene knjige trgovanja tako $to se srediSnjoj drugoj ugovornoj strani osiguravaju sredstva za
prihvacanje drazbovne ponude, ¢ime se srediSnjoj drugoj ugovornoj strani omogucuje da rasporedi

pozicije subjekta koji ne ispunjava svoje obveze ili da izvr$i placanja po raskinutim ugovorima.

(53) Uz duzno poStovanje ucinka na financijsku stabilnost, sanacijska tijela trebala bi kao krajnju
mjeru mo¢i iskljuciti ili djelomicno iskljuciti neke ugovore iz raspodjele pozicija i gubitaka u nizu
okolnosti. Ako se primijene ta iskljucenja, razina izloZenosti ili gubitka koja se primjenjuje na druge
ugovore moze se povecati radi uzimanju u obzir takvih izuzec¢a, pri ¢emu treba poStovati nacelo

prema kojem nijedan vjerovnik ne smije biti doveden u nepovoljniji poloZzaj.

(54)Ako su se sanacijski instrumenti rabili za prijenos kljuénih funkcija ili odrzivog poslovanja
srediSnje druge ugovorne strane na zdrav subjekt, na primjer kupca iz privatnog sektora ili
prijelaznu srediSnju drugu ugovornu stranu, preostali dio sredi$nje druge ugovorne strane trebao bi
se likvidirati u odgovaraju¢em vremenskom okviru uzimajuci u obzir mogucu potrebu da srediSnja
druga ugovorna strana koja propada pruza usluge ili potporu kako bi se kupcu ili prijelaznoj
srediSnjoj drugoj ugovornoj strani omogucilo da obavlja aktivnosti ili pruza usluge stecene tim

prijenosom.
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(55)Instrumentom prodaje poslovanja trebalo bi se tijelima omoguciti da bez suglasnosti dionicara
prodaju srediSnju drugu ugovornu stranu ili dijelove njezina poslovanja jednom kupcu ili viSe njih.
Pri primjeni instrumenta prodaje poslovanja tijela bi trebala uspostaviti aranzmane za stavljanje na
trziSte navedene srediSnje druge ugovorne strane ili dijela njezina poslovanja u okviru otvorenog,
transparentnog i nediskriminirajuéeg postupka, istodobno nastoje¢i posti¢i $to je moguée vecu

prodajnu cijenu.

(56)Subjekt koji je i dalje u postupku likvidacije trebao bi, pri primjeni instrumenta prodaje
poslovanja, dobiti sve neto prihode od prijenosa imovine ili obveza srediSnje druge ugovorne strane
u sanaciji. Dionicari bi pri primjeni instrumenta prodaje poslovanja trebali dobiti sve neto prihode
od prijenosa vlasnickih instrumenata koje izdaje srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji. Svi
¢lanovi sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze, ali su pretrpjeli gubitke, trebali bi ujedno
dobiti sve naknade koje je platio kupac. Svi takvi neto prihodi ili koristi trebali bi podlijegati
potpunom povratu bilo kojeg javnog sredstva pruzenog u sanaciji. Ti bi se prihodi trebali ra¢unati

bez troSkova nastalih zbog propasti srediSnje druge ugovorne strane te postupka sanacije.

(57)Kako bi se izvrsila pravodobna prodaja poslovanja i zastitila financijska stabilnost, procjena
kupca kvalificiranog udjela trebala bi se pravodobno obaviti tako da se ne odgada primjena
instrumenta prodaje poslovanja. SrediSnja druga ugovorna strana, kupac ili oboje — ovisno o
ucincima instrumenta prodaje poslovanja i obliku stjecanja — trebali bi imati moguénost izvr§avanja
ili zadrZavanja postojecih prava Clanstva i pristupa platnim sustavima i sustavima za namiru te
drugim povezanim infrastrukturama financijskog trziSta 1 mjestima trgovanja. Ta se prava ne bi
trebala uskratiti ni na temelju neuskladenosti s relevantnim kriterijima za Clanstvo ili sudjelovanje
ni na temelju nedovoljnog kreditnog rejtinga. Kupac koji ne ispunjava te kriterije moZe ostvarivati

ta prava samo u razdoblju koje treba odrediti sanacijsko tijelo.
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(58)Informacije o stavljanju na trziste srediSnje druge ugovorne strane koja propada i pregovorima s
potencijalnim stjecateljima prije primjene instrumenta prodaje poslovanja vjerojatno su sistemski
vazne. Radi osiguranja financijske stabilnosti vazno je da se javna objava takvih informacija koje su
propisane Uredbom (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vijeéa’ moze odgoditi u roku
potrebnom za planiranje i strukturiranje sanacije srediSnje druge ugovorne strane u skladu s

odgodama koje su dopustene na temelju sustava u vezi sa zlouporabom trzista.

(59)Glavna bi svrha prijelazne srediSnje druge ugovorne strane, kao srediSnje druge ugovorne strane
koja je u potpunom ili djelomi¢nom vlasniStvu jednog ili viSe javnih tijela ili koju kontrolira
sanacijsko tijelo, trebala biti osigurati nastavak pruzanja bitnih financijskih usluga clanovima
sustava poravnanja i klijentima srediSnje druge ugovorne strane ¢ija je sanacija pokrenuta te
nastavak obavljanja bitnih financijskih aktivnosti. Prijelaznom srediSnjom drugom ugovornom
stranom trebalo bi se upravljati kao odrzivim subjektom koji trajno posluje te je vratiti na trziste u

odgovaraju¢im uvjetima ili je likvidirati ako nije odrziva.

(60)Ako su sve druge mogucnosti nedostupne ili dokazano nedovoljne za zastitu financijske
stabilnosti, trebalo bi omoguditi sudjelovanje drzave u obliku potpore za vlasnicki kapital ili
privremenog javnog vlasniS§tva u skladu s primjenjivim pravilima o drzavnim potporama,
ukljucujuéi restrukturiranje poslovanja srediSnje druge ugovorne strane. Kako bi se izbjegao
moralni rizik, takvu izvanrednu javnu financijsku potporu trebalo bi pruzati samo kao krajnju mjeru
privremene prirode, a njezin bi povrat uvijek trebalo ostvariti u odgovarajuéem roku. Stoga bi
drzave Clanice trebale uspostaviti sveobuhvatne i1 vjerodostojne aranZmane za povrat sredstava, ali
na nacin na koji to ne predstavlja prepreku za primjenu drzavnih instrumenata za stabilizaciju.
Drzavni instrumenti za stabilizaciju rabe se neovisno o ulozi bilo koje srediSnje banke u moguc¢em

pruzanju likvidnosti financijskom sustavu, po vlastitu isklju¢ivu nahodenju, ¢ak 1 u vrijeme stresa.

(61)Kako bi se osiguralo da sanacijsko tijelo moze primjenjivati instrumente za raspodjelu gubitaka
1 pozicija na ugovore sa subjektima sa sjediStem u tre¢im zemljama, priznavanje te mogucénosti

trebalo bi ukljuciti u pravila poslovanja sredi$nje druge ugovorne strane.

7 Uredba (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o zlouporabi trzista (Uredba o
zlouporabi trzista) te stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeca i direktiva
Komisije 2003/124/EZ, 2003/125/EZ 1 2004/72/EZ (SL L 173, 12.6.2014., str. 1.).
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(62)Sanacijska tijela trebala bi imati sve potrebne pravne ovlasti koje se pri primjeni sanacijskih
instrumenata mogu izvrSavati u razli¢itim kombinacijama. Te bi ovlasti trebale ukljucivati ovlast
prijenosa vlasnic¢kih instrumenata, imovine, prava ili obveza srediSnje druge ugovorne strane koja
propada na drugi subjekt, na primjer drugu srediSnju drugu ugovornu stranu ili prijelaznu srediSnju
drugu ugovornu stranu, ovlast otpisa ili ponistenja vlasni¢kih instrumenata, otpisa ili konverzije
obveza sredisnje druge ugovorne strane koja propada, ovlast otpisa varijacijskog iznosa nadoknade,
ovlast izvrSavanja svih nepodmirenih obveza treih strana u pogledu srediSnje druge ugovorne
strane, ukljucujuci zahtjeve za gotovinsku uplatu za oporavak, kako je utvrdeno u pravilima
poslovanja srediSnje druge ugovorne strane, i raspodjelu pozicija, ovlast izvrSavanja zahtjeva za
gotovinsku uplatu za sanaciju, ovlast djelomi¢nog ili potpunog raskida ugovora srediSnje druge
ugovorne strane, ovlast zamjene rukovodstva i ovlast izricanja privremenog moratorija na isplatu
potrazivanja. SrediSnja druga ugovorna strana i ¢lanovi njezina upravnog odbora i1 viSeg
rukovodstva trebali bi, na temelju prava drzave Clanice, ostati gradanskopravno ili kaznenopravno

odgovorni za propast srediSnje druge ugovorne strane.

(63)Okvir za sanaciju trebao bi ukljucivati postupovne zahtjeve kako bi se osiguralo pravilno
obavjes¢ivanje o mjerama sanacije i njihovo objavljivanje. Medutim, s obzirom na to da je
vjerojatno da su informacije koje su dostupne sanacijskim tijelima i njithovim stru¢nim savjetnicima
tijekom postupka sanacije osjetljive prirode, te bi informacije prije objavljivanja odluke o sanaciji
trebale podlijegati ucinkovitom reZimu povjerljivosti. U obzir se mora uzeti Cinjenica da
informacije o sadrzaju 1 detaljima planova oporavka i sanacije te rezultatima procjena tih planova
mogu imati dalekosezne posljedice, posebno informacije o doticnim druStvima. Za svaku
informaciju koja se pruzi u vezi s odlukom prije negoli je ona donesena, bilo o tome jesu li uvjeti za
sanaciju zadovoljeni, o primjeni odredenog instrumenta ili o bilo kojoj mjeri tijekom postupka,
mora se pretpostaviti da ima ucinak na javne 1 privatne interese koji su obuhvaceni mjerama.
Medutim, negativni ucinci na srediSnju drugu ugovornu stranu mogu biti uzrokovani 1 samom
informacijom o tome da sanacijsko tijelo ispituje tu srediSnju drugu ugovornu stranu. Stoga je
potrebno osigurati da postoje primjereni mehanizmi za ¢uvanje povjerljivosti takvih informacija,
kao Sto su sadrzaj i detalji planova oporavka 1 sanacije te rezultati bilo koje procjene obavljene u

tom kontekstu.
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(64)Sanacijska tijela trebala bi imati dodatne ovlasti kako bi osigurala u¢inkovit prijenos vlasnickih
ili duznickih instrumenata te imovine, prava 1 obveza, ukljucujuéi pozicije i povezane nadoknade.
Podlozno primjeni zaStitnih mjera, te bi ovlasti trebale ukljucivati ovlast ukidanja prava tre¢ih
strana iz prenesenih instrumenata ili imovine te ovlast izvrSenja ugovora i osiguravanja nastavka
primjene aranzmana na primatelje prenesene imovine i vlasni¢kih instrumenata. Medutim, time se
ne bi trebalo utjecati na prava zaposlenika da raskinu ugovor o radu. Ujedno se time ne bi trebalo
utjecati na pravo jedne od strana da raskine ugovor sa srediSnjom drugom ugovornom stranom u
sanaciji ili s njezinim subjektom grupe iz razloga koji se ne odnose na sanaciju srediSnje druge
ugovorne strane koja propada. Sanacijska tijela trebala bi imati dodatnu ovlast da od preostalog
dijela srediSnje druge ugovorne strane koji se likvidira u redovnom postupku u slucaju
nesolventnosti zatrazi pruzanje usluga koje su nuzne da bi se omogucilo poslovanje srediSnje druge
ugovorne strane na koju su imovina, ugovori ili vlasnic¢ki instrumenti preneseni primjenom

instrumenta prodaje poslovanja ili instrumenta prijelazne srediSnje druge ugovorne strane.

(64a) S obzirom na to da se moZe zahtijevati da se hitno poduzmu mjere za upravljanje krizama
zbog ozbiljnih rizika za financijsku stabilnost u drzavi ¢lanici i Uniji, svaki postupak na temelju
nacionalnog prava koji se odnosi na zahtjev za ex ante sudsko odobrenje mjere za upravljanje
krizama 1 sudsko razmatranje takvog zahtjeva trebao bi biti Zuran. S obzirom na zahtjev za hitno
donoSenje mjere za upravljanje krizama, sud bi trebao donijeti svoju odluku u roku od 24 sata, a
drzave Clanice trebale bi osigurati da relevantno tijelo moze donijeti svoju odluku odmah nakon
odluke suda. Time se ne bi trebalo dovesti u pitanje pravo zainteresiranih strana da u ograni¢enom
roku sudu podnesu zahtjev za ponistenje odluke nakon Sto je sanacijsko tijelo poduzelo mjeru za

upravljanje krizama.

(65)Strane na koje se to odnosi imaju pravo, u skladu s ¢lankom 47. Povelje, na zakonito postupanje
1 na ucinkovit pravni lijek za mjere koje na njih utjecu. Stoga bi odluke koje donose sanacijska tijela

trebale biti podloZne pravu na Zalbu.
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(66)Mjerama sanacije koje poduzimaju nacionalna sanacijska tijela mogu se propisati ekonomske
procjene i Siroko diskrecijsko pravo. Nacionalna sanacijska tijela imaju posebna stru¢na znanja
potrebna za provedbu takvih procjena i utvrdivanje primjerene uporabe diskrecijskog prava. Stoga
je vazno osigurati da nacionalni sudovi rabe ekonomske procjene koje u tom kontekstu provedu
nacionalna sanacijska tijela kao osnovu pri preispitivanju doti¢nih mjera za upravljanje krizama.
Medutim, sloZzena narav tih procjena ne bi trebala sprijeciti nacionalne sudove da ispitaju jesu li
dokazi na koje se sanacijsko tijelo oslanja ¢injeni¢no to¢ni, pouzdani i dosljedni, sadrze li sve
relevantne informacije koje bi se trebale uzeti u obzir kako bi se procijenila slozena situacija i

opravdavaju li zakljucke koji se iz njih donose.

(67)Kako bi se obuhvatile iznimno hitne situacije i s obzirom na to da bi se suspenzijom odluka
sanacijskih tijela mogla onemoguciti neprekidnost klju¢nih funkcija, nuzno je osigurati da se
podnosenjem zalbe ne uzrokuje automatska suspenzija ucinaka osporavane odluke te da odluka

sanacijskog tijela bude odmabh izvrSiva.

(68)Povrh toga, kada je to potrebno kako bi se zastitile trece strane koje su u dobroj vjeri stekle
imovinu, ugovore, prava i obveze sredi$nje druge ugovorne strane u sanaciji na temelju izvrSavanja
sanacijskih ovlasti tijela 1 kako bi se osigurala stabilnost financijskih trzista, pravom na zalbu ne bi
se trebalo utjecati ni na koji naknadni administrativni akt ili transakciju zaklju€enu na osnovi
poniStene odluke. U takvim slu¢ajevima, pravni lijekovi protiv protupravnih odluka trebali bi stoga

biti ograni¢eni na dodjelu naknade za Stetu koju su pretrpjele doticne osobe.

(69)S obzirom na to da se moZe zahtijevati da se hitno poduzmu mjere sanacije zbog ozbiljnih
rizika za financijsku stabilnost u drzavi ¢lanici 1 Uniji, svaki postupak na temelju nacionalnog prava
koji se odnosi na zahtjev za ex ante sudsko odobrenje mjere za upravljanje krizama i sudsko
razmatranje takvog zahtjeva trebao bi biti Zuran. Time se ne dovodi u pitanje pravo zainteresiranih
strana da u ograni¢enom roku sudu podnesu zahtjev za poniStenje odluke nakon §to je sanacijsko

tijelo poduzelo mjeru za upravljanje krizama.
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(70)Kako bi se osigurala djelotvorna sanacija i1 izbjegao sukob jurisdikcija, redovni postupak u
slucaju nesolventnosti za srediSnju drugu ugovornu stranu koja propada ne bi se trebao pokrenuti
niti odvijati dok sanacijsko tijelo izvrSava svoje sanacijske ovlasti ili rabi sanacijske instrumente,
osim na inicijativu sanacijskog tijela ili uz njegovu suglasnost. Korisno je i potrebno u ograni¢enom
roku suspendirati odredene ugovorne obveze kako bi sanacijsko tijelo imalo vremena primijeniti
sanacijske instrumente. To se ipak ne bi trebalo primijeniti na obveze srediSnje druge ugovorne
strane koja propada prema sustavima odredenima na temelju Direktive 98/26/EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a®, ukljucujuéi ostale srediinje druge ugovorne strane i srediS$nje banke.
Direktivom 98/26/EZ smanjuje se rizik povezan sa sudjelovanjem u platnim sustavima i sustavima
za namiru vrijednosnih papira, posebno smanjenjem poremecaja sustava u slucaju nesolventnosti
sudionika u takvom sustavu. Kako bi se osiguralo da se navedene zaStite primjereno primjenjuju u
kriznim situacijama, istodobno osiguravajuéi primjerenu sigurnost operatorima platnih sustava i
sustava vrijednosnih papira te ostalim sudionicima na trziStu, mjera za sprjecavanje krize ili mjera
sanacije ne bi se trebala smatrati postupkom u slucaju nesolventnosti u smislu Direktive 98/26/EZ,
pod uvjetom da se bitne obveze na temelju ugovora i dalje izvrSavaju. Medutim, time ne bi trebalo
ugroziti rad sustava odredenog na temelju Direktive 98/26/EZ ili pravo na kolateralno osiguranje

zajamceno istom Direktivom.

(71)Kako bi se osiguralo da sanacijska tijela pri prijenosu imovine i obveza na kupca iz privatnog
sektora ili prijelaznu srediSnju drugu ugovornu stranu imaju primjeren rok za odredivanje ugovora
koje je potrebno prenijeti, moglo bi biti primjereno uvesti razmjerna ograni¢enja za prava drugih
ugovornih strana na zatvaranje, ubrzavanje ili raskid financijskih ugovora na neki drugi nacin prije
nego Sto prijenos nastupi. Takvo bi ograni¢enje bilo potrebno kako bi se tijelima osigurao tocan
uvid u bilancu sredi$nje druge ugovorne strane koja propada bez izmjena vrijednosti i opsega koje
bi opsezno izvrSavanje prava raskida ukljucivalo. Kako bi se zadiranje u ugovorna prava drugih
ugovornih strana svelo na najmanju mogucu mjeru, ograni¢enje prava raskida trebalo bi se
ograniciti na $to je moguce krace razdoblje i primjenjivati samo u odnosu na mjeru za sprjeavanje
krize ili mjeru sanacije, ukljucujuci svaki dogadaj izravno povezan s primjenom te mjere, a prava na
raskid proizisla iz nekog drugog neispunjavanja obveza, ukljucujuci neplacanje ili neisplatu iznosa

nadoknade, trebala bi se zadrzati.

Direktiva 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 19. svibnja 1998. o konac¢nosti namire u platnim
sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih papira (SL L 166, 11.6.1998., str. 45.).
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(72)Kako bi se ocuvali legitimni aranzmani o trziStu kapitala u slucaju prijenosa dijela, no ne i
cijele imovine, ugovora, prava i obveza srediSnje druge ugovorne strane koja propada, primjereno je
ukljuciti zastitne mjere, prema potrebi, radi sprjeCavanja razdvajanja povezanih obveza, prava i
ugovora. Takvo ogranic¢enje odabranih praksi u odnosu na povezane ugovore i povezani kolateral
trebalo bi se odnositi 1 na ugovore s istom drugom ugovornom stranom obuhvacéene sporazumima o
osiguranju, ugovorima o financijskom kolateralu s prijenosom vlasnickih prava, sporazumima o
prijeboju, sporazumima o kona¢nom netiranju i strukturiranim financijskim sporazumima. Ako se
primjenjuje zaStitna mjera, sanacijska tijela trebala bi nastojati prenijeti sve povezane ugovore u
okviru zasti¢enog aranzmana ili ih sve ostaviti u preostalom dijelu srediSnje druge ugovorne strane
koja propada. Tim zaStitnim mjerama trebalo bi se osigurati da se u $to je moguce manjoj mjeri
utjece na tretman regulatornog kapitala u pogledu izloZenosti pokrivenih sporazumom o netiranju za

potrebe Direktive 2013/36/EU.

(73)SrediSnje druge ugovorne strane iz EU-a pruzaju usluge clanovima sustava poravnanja i
njihovim klijentima koji se nalaze u tre¢im zemljama, a srediSnje druge ugovorne strane tre¢ih
zemalja pruzaju usluge ¢lanovima sustava poravnanja i njihovim klijentima koji se nalaze u EU-u.
Za ucinkovitu sanaciju srediSnjih drugih ugovornih strana koje posluju na medunarodnoj razini
potrebna je suradnja tijela drZzava ¢lanica 1 tijela tre¢ih zemalja. U tu svrhu ESMA bi trebala pruziti
smjernice o relevantnom sadrZaju sporazuma o suradnji koje treba sklopiti s tijelima tre¢ih zemalja.
Tim sporazumima o suradnji trebalo bi osigurati u¢inkovito planiranje, odlucivanje i koordinaciju u
pogledu srediSnjih drugih ugovornih strana koje posluju na medunarodnoj razini. Nacionalna
sanacijska tijela trebala bi priznati i izvrSiti sanacijske postupke u tre¢im zemljama u odredenim
okolnostima. Takoder bi trebala biti predvidena suradnja u pogledu drustava kéeri iz Unije ili
sredi$njih drugih ugovornih strana tre¢ih zemalja 1 njihovih ¢lanova sustava poravnanja te njihovih

klijjenata.

(73a) Kako bi se osigurala dosljedna primjena administrativnih kazni diljem drzava clanica za
povrede ove Uredbe, ovom Uredbom trebali bi se osigurati popis klju¢nih administrativnih kazni 1
drugih administrativnih mjera koje trebaju biti dostupne sanacijskim tijelima i nadleznim tijelima,
ovlast za izricanje tih administrativnih kazni i drugih administrativnih mjera svim pravnim ili
fizickim osobama odgovornima za krsenje te popis klju¢nih kriterija za odredivanje razine 1 vrste tih
administrativnih kazni 1 drugih administrativnih mjera, kao 1 razine administrativnih novcanih
kazni. Administrativnim kaznama 1 drugim administrativnim mjerama trebalo bi uzeti u obzir

¢imbenike kao Sto su bilo koja utvrdena financijska korist koja proizlazi iz krSenja, ozbiljnost i
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trajanje krSenja, sve otezavajuce ili olakotne ¢imbenike, potrebu da administrativne novcane kazne
imaju odvracaju¢i ucinak i, ako je to primjereno, ukljuCuju popust za suradnju sa sanacijskim
tijelom ili nadleznim tijelom. Pri donoSenju i objavi administrativnih kazni trebala bi se posStovati

temeljna prava utvrdena u Povelji.

(74)Kako bi se osiguralo dosljedno uskladivanje i odgovarajuca zastita sudionika na trzistu diljem
Unije, Komisija bi s pomoc¢u delegiranih akata na temelju ¢lanka 290. UFEU-a i u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010 trebala donijeti nacrt regulatornih tehnickih
standarda koje je ESMA izradila, kako bi se odredili sadrzaj pisanih dogovora i postupaka za rad
sanacijskih kolegija; metodologija za izracun i odrZavanje iznosa dodatnih unaprijed financiranih
namjenskih vlastitih sredstava koje sredisSnja druga ugovorna strana treba rabiti u oporavku te, u
slucaju da takva vlastita sredstva nisu dostupna, za postupke s pomocu kojih sredisSnja druga
ugovorna strana zahtijeva doprinose ¢lanova sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze i
naknadno isplatiti nadoknadu takvim ¢lanovima sustava poravnanja; metodologija procjene planova
oporavka; sadrzaj planova sanacije; redoslijed raspodjele, maksimalno razdoblje i maksimalni udio
godisnje dobiti srediSnje druge ugovorne strane u okviru mehanizma nadoknade tijekom oporavka;
elementi relevantni za provodenje vrednovanja; metodologija za izracun zastitnog sloja za dodatne
gubitke koje treba ukljuciti u privremena vrednovanja; minimalni elementi koje treba ukljuciti u
reorganizaciju poslovanja; kriteriji koje planom reorganizacije poslovanja treba ispuniti;
metodologija za konacno vrednovanje na temelju nacela prema kojem nijedan vjerovnik ne smije
biti doveden u nepovoljniji polozaj; uvjeti pod kojima ¢lanovi sustava poravnanja prenose naknadu

na svoje klijente u skladu s na¢elom ugovorne simetrije.

(75)Komisija bi trebala imati moguénost suspenzije svih obveza poravnanja utvrdenih na temelju
¢lanka 5. Uredbe (EU) br. 648/2012 na zahtjev sanacijskog tijela srediSnje druge ugovorne strane u
sanaciji i1li njezina nadleznog tijela, na vlastitu inicijativu ili na zahtjev nadleznog tijela odgovornog
za nadzor Clana sustava poravnanja srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji te, nakon sto ESMA
donese neobvezujuée misljenje, za odredenu vrstu druge ugovorne strane ili za posebne kategorije
OTC izvedenica koje poravnava srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji. Odluku o suspenziji
obveze poravnanja trebalo bi donijeti samo ako je potrebna radi ouvanja financijske stabilnosti 1
povjerenja u trziSte, posebno radi izbjegavanja ucCinaka zaraze 1 sprjeCavanja toga da druge
ugovorne strane i ulagatelji imaju visoke i nesigurne izlozenosti riziku u odnosu na srediSnju drugu
ugovornu stranu. Kako bi donijela tu odluku, Komisija bi u vezi s OTC izvedencima za koje se trazi
suspenzija u obzir trebala uzeti ciljeve sanacije i kriterije navedene u Uredbi (EU) br. 648/2012 na

temelju kojih se obveza poravnanja primjenjuje na OTC izvedenice. ESMA bi trebala mo¢i od
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Komisije zatraziti suspenziju obveze trgovanja iz Uredbe (EU) br. 600/20149 ako smatra da je
suspenzija obveze poravnanja bitna promjena kriterija za obvezu trgovanja. Suspenzija bi trebala
biti priviemena s moguc¢nos¢u produljenja. Sli¢no tome, uloga odbora za rizike sredisnje druge
ugovorne strane, kako je navedeno u ¢lanku 28. Uredbe (EU) br. 648/2012, trebala bi se unaprijediti
kako bi se srediSnja druga ugovorna strana dodatno potaknula na razborito upravljanje svojim
rizicima i poboljSanje svoje otpornosti. Clanovi odbora za rizike trebali bi mo¢i obavijestiti
nadlezno tijelo ako srediSnja druga ugovorna strana ne slijedi savjete odbora za rizike, a
predstavnici ¢lanova sustava poravnanja i klijenata u odboru za rizike trebali bi moci rabiti
informacije koje su im pruzene za pracenje njihovih izlozenosti sredisnjoj drugoj ugovornoj strani u
skladu s mjerama zastite povjerljivosti te ne dovodec¢i u pitanje ograni¢enja u pogledu razmjene
takvih informacija utvrdenih u pravu o trziSnom natjecanju. Konacno, sanacijska tijela sredis$njih
drugih ugovornih strana takoder bi trebala imati pristup svim potrebnim informacijama u
trgovinskim repozitorijima. Uredbu (EU) br. 648/2012 1 Uredbu (EU) 2365/2015 Europskog

parlamenta i Vijec¢a'? trebalo bi stoga na odgovarajuéi nacin izmijeniti.

(75aa) Kako bi se osigurala pravilna provedba reforme referentnih kamatnih stopa Odbora za
financijsku stabilnost, sudionicima na trzZiStu potrebno je razjasniti da transakcije sklopljene ili
obnovljene prije stupanja na snagu zahtjeva za poravnanje ili zahtjevd za iznos nadoknade za
transakcije OTC izvedenicama u kojima se navodi referentna kamatna stopa (,,prosle transakcije
trgovanja”) nece podlijegati tim zahtjevima kada su obnovljene samo u svrhu provedbe ili pripreme
za provedbu reforme referentnih kamatnih stopa. Time bi se takoder sprijeCio svaki rizik da
europske druge ugovorne strane u tim proslim transakcijama trgovanja ne budu pripremljene kada
se odredena referentna vrijednost bitno izmijeni ili ukine, ¢ime bi se ublazile povezane bojazni u
pogledu financijske stabilnosti. Takav je pristup u skladu s medunarodnim smjernicama Bazelskog
odbora za nadzor banaka i Medunarodne organizacije nadzornih tijela za vrijednosne papire

(I0SCO).

9 Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trzistima financijskih
instrumenata i izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 173, 12.6.2014., str. 84.).

Uredba (EU) 2015/2365 Europskog parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija
financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 337,
23.12.2015., str. 1.).

10
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(75b) Kako bi se sanacija srediSnjih drugih ugovornih strana ucinkovito provela, zaStitne mjere
predvidene Direktivom 2002/47/EZ'' ne bi se trebale primjenjivati na ogranienja izvrSenja
ugovora o financijskom kolateralu ili na uc¢inak ugovora o financijskom kolateralu u vrijednosnim
papirima ni na bilo koju odredbu o kona¢nom netiranju ili prijeboju uvedenu na temelju ove

Uredbe.

(75¢) Direktiva 2017/1132'2, Direktiva 2004/25/EZ"3 i Direktiva 2007/36/EZ'* sadrzavaju pravila
za zastitu dioniCara i vjerovnika sredi$njih drugih ugovornih strana koji su obuhvaéeni podrucjem
primjene tih direktiva. U okolnostima u kojima sanacijska tijela moraju brzo djelovati na temelju
ove Uredbe tim se pravilima mogu ometati sanacijska tijela pri u¢inkovitoj provedbi mjera sanacije
i primjeni sanacijskih instrumenata i1 ovlasti. Stoga bi odstupanja na temelju Direktive 2014/59/EU
trebalo prosiriti na djelovanja poduzeta u skladu s ovom Uredbom. Kako bi se dioniarima
zajamcila najviSa moguca razina pravne sigurnosti, ta bi odstupanja trebala biti jasno i usko
definirana te bi se njima smjelo koristiti samo u javnom interesu i nakon $to su ispunjeni uvjeti za

pokretanje sanacije.

(75d) Kako bi se izbjeglo udvostruavanje zahtjeva, Direktivu 2014/59/EU i Uredbu (EU) br.
806/2014 trebalo bi izmijeniti kako bi se iz njihova podruc¢ja primjene iskljucili subjekti koji
takoder imaju odobrenje za rad u skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012.

1" Direktiva 2002/47/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 6. lipnja 2002. o financijskom kolateralu, SL L 168,
27.6.2002., str. 43.

Direktiva (EU) 2017/1132 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o odredenim aspektima prava
drustava (SL L 169, 30.6.2017., str. 46.).

Direktiva 2004/25/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o ponudama za preuzimanje (SL L
142,30.4.2004., str. 12.).

Direktiva 2007/36/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 11. srpnja 2007. o izvr$avanju pojedinih prava
dioni¢ara trgovackih drustava uvrstenih na burzu (SL L 184, 14.7.2007., str. 17.).

12
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10340/20 ADD 1 dv/MF/as 35
ECOMP.1.B HR



(75¢) Clankom 54. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 600/2014 predvida se prijelazno razdoblje tijekom
kojeg se ¢lanak 35. ili ¢lanak 36. Uredbe (EU) br. 600/2014 ne bi primjenjivao na one srediSnje
druge ugovorne strane ili mjesta trgovanja koji su svojem nadleznom tijelu podnijeli zahtjev za
primjenu prijelaznih aranZzmana u pogledu izvedenica kojima se trguje na burzi. Prijelazno
razdoblje tijekom kojeg njihovo nacionalno nadlezno tijelo moze mjesto trgovanja ili srediSnju
drugu ugovornu stranu izuzeti od primjene ¢lanaka 35. 1 36. Uredbe (EU) br. 600/2014 u pogledu
izvedenica kojima se trguje na burzi isteklo je 3. srpnja 2020. Trenutacno trzisno okruzje, s visokim
stupnjem nesigurnosti i nepredvidivosti potaknutima pandemijom bolesti COVID-19, negativno
utjece na poslovanje srediSnjih drugih ugovornih strana i mjesta trgovanja povecanjem njihovih
operativnih rizika. Ti povecéani rizici, zajedno s ograni¢enim kapacitetom za procjenu zahtjeva za
pristup 1 za upravljanje migracijom transakcijskih tokova, mogli bi utjecati na uredno
funkcioniranje trzista ili financijsku stabilnost. Uz navedeno, Uredbom (EU) br. 600/2014 predvida
se novi rezim izvedenica kojima se trguje na burzi u pogledu pristupa kljuénim trziSnim
infrastrukturama kojim se nastoji uravnoteziti povecano trziSno natjecanje medu tim
infrastrukturama s potrebom za o¢uvanjem njihove operativne cjelovitosti. Stoga, iako se Uredbom
(EU) br. 600/2014 nastoji stvoriti konkurentno trziSte za financijske infrastrukture, gospodarski
subjekti ne bi trebali o¢ekivati da ¢e se postojeca pravila i prioriteti zadrzati kada se gospodarske
okolnosti promijene, osobito kao posljedica velike gospodarske krize. To je posebno slucaj u
podrucju u kojem interakcija medu klju¢nim trziSnim infrastrukturama, kao $to su infrastrukture za
trgovanje 1 poravnanje, zahtijeva iznimnu razinu operativne otpornosti jer bi svi neuspjesi u tim
kljucnim infrastrukturama predstavljali visok rizik za financijsku stabilnost. Zbog pandemije bolesti
COVID-19 datum pocetka primjene novog reZima otvorenog pristupa za mjesta trgovanja i
srediSnje druge ugovorne strane koje nude usluge trgovanja i poravnanja u vezi s izvedenicama

kojima se trguje na burzi odgada se za jednu godinu, do 3. srpnja 2021.

(76)Kako bi se osiguralo da su sanacijska tijela srediSnjih drugih ugovornih strana zastupljena na
svim relevantnim forumima i to da ESMA iskoristi cjelokupno stru¢no znanje potrebno za
obavljanje zada¢a povezanih s oporavkom i sanacijom sredi$njih drugih ugovornih strana, Uredbu
(EU) br. 1095/2010 trebalo bi izmijeniti kako bi nacionalna sanacijska tijela srediSnje druge

ugovorne strane bila obuhvacéena konceptom nadleznih tijela u smislu te uredbe.

(77)Kako bi se pripremile odluke ESMA-e povezane s dodijeljenim zada¢ama koje ukljucuju izradu
nacrta tehni¢kih standarda u vezi s ex anfe 1 ex post vrednovanjima 1 sanacijskim kolegijima 1

planovima sanacije te obuhvacaju izradu smjernica o uvjetima sanacije i obvezuju¢em posredovanju
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te kako bi se osigurala cjelovita uklju¢enost EBA-e 1 njezinih ¢lanova u pripremi tih odluka, ESMA
bi trebala uspostaviti interni sanacijski odbor ¢iji su ¢lanovi sanacijska tijela. Ako je to relevantno,
nadlezna tijela definirana u Uredbi (EU) br. 575/2013, ukljucuju¢i Europsku sredi$nju banku, i
sanacijska tijela kako su definirana u Direktivi 2014/59/EU, ukljucujuéi Jedinstveni sanacijski
odbor uspostavljen Uredbom (EU) br. 806/2014, trebala bi biti pozvana da sudjeluju kao

promatraci.

(77a) U pripremi konceptualnog okvira za procjene otpornosti srediSnjih drugih ugovornih strana na
nepovoljna trziSna kretanja trebalo bi se savjetovati sa sanacijskim odborom ESMA-e kada ta
procjena ukljucuje agregirani uc¢inak aranzmana za oporavak i sanaciju sredi$njih drugih ugovornih
strana na financijsku stabilnost Unije. U takvim slucajevima trebalo bi provesti savjetovanje i sa

sanacijskim odborom ESMA-e kada se procjenjuju nalazi takvih testiranja otpornosti na stres.

(78)Ovom se Uredbom postuju temeljna prava te se postupa u skladu s pravima, slobodama i

nacelima priznatima Poveljom.

(79)Pri donosSenju odluka ili mjera na temelju ove Uredbe, nadleZna tijela i sanacijska tijela trebala
bi uvijek propisno uzimati u obzir u¢inak svojih odluka i mjera na financijsku stabilnost u drugim
drzavama clanicama i na gospodarsko stanje u drugim drzavama clanicama te bi trebala uzeti u
obzir znacaj svakog €lana sustava poravnanja ili, u mjeri u kojoj su informacije dostupne, svakog
klijenta ¢lana sustava poravnanja za financijski sektor i gospodarstvo drZave ¢lanice u kojoj taj ¢lan

sustava poravnanja ili klijent ima poslovni nastan.

(80)Budu¢i da drzave Clanice ne mogu dostatno ostvariti cilj ove Uredbe, to jest uskladivanje
pravila 1 postupaka za oporavak 1 sanaciju srediSnjih drugih ugovornih strana, nego se zbog
posljedica propasti bilo koje srediSnje druge ugovorne strane u cijeloj Uniji taj cilj na bolji na¢in
moze ostvariti na razini Unije, Unija moZe donijeti mjere, u skladu s nacelom supsidijarnosti
utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s na¢elom proporcionalnosti utvrdenim

u tom ¢lanku ova Uredba ne prelazi ono §to je potrebno za ostvarivanje tog cilja.

(81)Primjenu ove Uredbe trebalo bi odgoditi do [Ured za publikacije: molimo unijeti datum: 18
mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Uredbe] kako bi se uspostavile sve klju¢ne provedbene
mjere te srediSnjim drugim ugovornim stranama i drugim sudionicima na trziStu omogucilo
poduzimanje potrebnih koraka u svrhu uskladivanja. Medutim, zahtjev da sredi$nja druga ugovorna

strana rabi namjenska vlastita sredstva za oporavak i odredbe za nadoknadu ¢lanovima sustava
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poravnanja u izvanrednom slucaju primjene korekcije dobitaka od varijacijskog iznosa nadoknade
zasnivaju se na odgovaraju¢im regulatornim tehnickim standardima koje treba uspostaviti. Stoga je
primjereno produljiti odgodu datuma pocetka primjene takve odredbe do [Ured za publikacije:
molimo unijeti datum: 24 mjeseca od datuma stupanja na snagu ove Uredbe]. Usto, odredene
odredbe koje se primjenjuju na planove oporavka sredisnjih drugih ugovornih strana te donoSenje 1
preispitivanje planova oporavka, uklju¢uju¢i obvezu podnoSenja plana oporavka, trebale bi se
primjenjivati od ranijeg datuma jer sve srediSnje druge ugovorne strane ve¢ imaju planove
oporavka, kako se to zahtijeva nacelima za infrastrukture financijskog trziSta, koja su objavili
Odbor za plac¢anja 1 trziSne infrastrukture 1 [OSCO. SrediSnje druge ugovorne strane koje ve¢ imaju
odobrenje za rad na temelju Uredbe (EU) br. 648/2012 trebale bi poduzeti odgovarajuce korake
kako bi osigurale da svoje planove oporavka mogu podnijeti svojim nadleznim tijelima najkasnije
[Ured za publikacije: molimo unijeti datum: 12 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Uredbe].
Te odredbe koje se odnose na planove oporavka trebale bi se primjenjivati od [Ured za publikacije:
molimo unijeti datum: 12 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Uredbe]. Ako nije provelo
savjetovanje sa sanacijskim tijelom o planu oporavka sredi$nje druge ugovorne strane, nadlezno
tijelo srediSnje druge ugovorne strane trebalo bi, ¢im ostale odredbe ove Uredbe postanu
primjenjive, bez odgode se savjetovati sa sanacijskim tijelom o planu oporavka srediSnje druge
ugovorne strane. Kako bi se zajamcila pravna sigurnost za druge ugovorne strane, izmjene Uredbe
(EU) br. 648/2012 kojima se zeli osigurati pravilna provedba reforme referentnih kamatnih stopa
Odbora za financijsku stabilnost trebale bi se primjenjivati od datuma stupanja na snagu ove

Uredbe.

(81a) Kako bi se osiguralo da povecani operativni rizici koji proizlaze iz primjene reZzima otvorenog
pristupa za izvedenice kojima se trguje na burzi ne ugrozavaju uredno funkcioniranje trzista ili
financijsku stabilnost te kako bi se izbjegao svaki diskontinuitet, potrebno je takva prijelazna

razdoblja retroaktivno produljiti kako bi umjesto do 4. srpnja 2020. trajala do 3. srpnja 2021.

(81b) Ovom Uredbom trebalo bi osigurati da srediSnje druge ugovorne strane raspolazu dostatnim
kapacitetom za apsorpciju gubitaka i dokapitalizaciju kako bi se osigurala neometana i brza apsorpcija
gubitaka te dokapitalizacija s minimalnim u¢inkom na financijsku stabilnost, uz istodobno nastojanje da
se izbjegnu posljedice za porezne obveznike. U skladu s medunarodno dogovorenim nacelima za
ucinkovite sustave za sanaciju financijskih institucija koje je razvio Odbor za financijsku stabilnost

(,,FSB)'5, ovom Uredbom trebalo bi osigurati da drzatelji vlasnickog kapitala sredi$nje druge ugovorne

15 Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions (Kljuéna svojstva u¢inkovitih sustava za
sanaciju financijskih institucija), listopad 2011.
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strane prvi apsorbiraju gubitke u sanaciji na na¢in da se minimizira rizik od pravnog osporavanja od
strane drzatelja vlasnickog kapitala koje bi se temeljilo na tome da su njihovi gubici u sanaciji veé¢i od
gubitaka koje bi bili snosili u redovnom postupku u slucaju nesolventnosti (nacelo prema kojem nijedan
vjerovnik ne smije biti doveden u nepovoljniji polozaj). FSB je 15. studenoga 2018. objavio
savjetodavni dokument o uporabi financijskih sredstava za potporu sanaciji srediSnje druge ugovorne
strane i postupanju s vlasni¢kim kapitalom sredi$nje druge ugovorne strane u sanaciji'®. Na temelju
povratnih informacija u vezi s tim dokumentom i dodatnih procjena FSB krajem 2020. planira objaviti
smjernice o tome kako rabiti vlasnicki kapital u slu¢aju sanacije sredi$njih drugih ugovornih strana kako
bi se minimizirao rizik od pravnog osporavanja od strane drzatelja vlasnickog kapitala koje bi
proizlazilo iz primjene nacela prema kojem nijedan vjerovnik ne smije biti doveden u nepovoljniji
polozaj. Slijedom objave tih smjernica Komisija bi trebala preispitati primjenu pravila utvrdenih u ovoj
Uredbi u pogledu otpisa vlasnickoga kapitala u sanaciji uzimajuéi u obzir spomenute medunarodno
dogovorene standarde. Uz to posebno preispitivanje Komisija bi trebala preispitati primjenu ove Uredbe
pet godina nakon datuma njezina stupanja na snagu, medu ostalim uzimaju¢i u obzir sva daljnja
medunarodna kretanja. Tim op¢im preispitivanjem trebalo bi obuhvatiti barem odredena kljuc¢na pitanja
povezana s oporavkom i sanacijom sredi$njih drugih ugovornih strana, kao $to su financijska sredstva
dostupna sanacijskim tijelima za pokrivanje gubitaka koji nisu povezani s neispunjavanjem obveza te

vlastita sredstva sredi$njih drugih ugovornih strana koja se trebaju rabiti za oporavak i sanaciju,

DONIJELI SU OVU UREDBU:

GLAVA L
PREDMET I DEFINICIJE

Clanak 1.

Predmet
Ovom se Uredbom utvrduju pravila 1 postupci koji se odnose na oporavak 1 sanaciju srediSnjih
drugih ugovornih strana koje imaju odobrenje za rad u skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012 1
pravila koja se odnose na aranZmane s tre¢im zemljama u podrucju oporavka i sanacije srediSnjih

drugih ugovornih strana.

https://www.fsb.org/wp-content/uploads/r _111104cc.pdf

16 Financial resources to support CCP resolution and the treatment of CCP equity in resolution — Discussion paper for
public consultation (Financijska sredstva za potporu sanaciji sredi$nje druge ugovorne strane i postupanju s vlasnickim
kapitalom sredi$nje druge ugovorne strane u sanaciji — dokument za raspravu za javno savjetovanje)
http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P151118-2.pdf
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Clanak 2.

Definicije

Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedeée definicije:

1. ,srediSnja druga ugovorna strana” znaci srediSnja druga ugovorna strana kako je definirana u

¢lanku 2. tocki 1. Uredbe (EU) br. 648/2012;

2. ,sanacijski kolegij” znaci kolegij uspostavljen na temelju ¢lanka 4.;

3. ,.sanacijsko tijelo” znaci tijelo koje je imenovala drzava ¢lanica u skladu s ¢lankom 3.;
4. ,sanacijski instrument” znaci sanacijski instrument iz ¢lanka 27. stavka 1.;

5. ,sanacijska ovlast” znaci bilo koja ovlast iz ¢lanaka od 48. do 58.;

6. ,ciljevi sanacije” znaci ciljevi sanacije utvrdeni u ¢lanku 21.;

7. ,nadlezno tijelo” znaci tijelo koje je odredila drzava ¢lanica u skladu s ¢lankom 22. Uredbe
(EU) br. 648/2012;

7.a ,,dogadaj neispunjavanja obveza” znaci scenarij u kojem je sredi$nja druga ugovorna strana
izjavila da svoje obveze ne ispunjavaju:

(a) jedan ¢lan sustava poravnanja ili viSe njih u skladu s postupkom utvrdenim u ¢lanku 48. Uredbe
(EU) br. 648/2012 ili

(b) jedna interoperabilna srediSnja druga ugovorna strana ili viSe njih u skladu s relevantnim

ugovornim aranZmanima ili postupkom utvrdenima u ¢lanku 52. Uredbe (EU) br. 648/2012;

7.b ,,dogadaj ispunjavanja obveza” znaci scenarij u kojem srediSnja druga ugovorna strana snosi
gubitke iz bilo kojeg razloga koji se ne odnosi na dogadaj neispunjavanja obveza, primjerice
propasti poduzeca, nepravilnosti u vezi sa skrbniStvom ili ulaganjima, pravnih propusta ili
operativnih nepravilnosti, odnosno prijevare, uklju¢ujuci smetnje koje su posljedice kibernapada;

8. ,,plan sanacije” znaci plan sanacije srediSnje druge ugovorne strane izraden u skladu s ¢lankom

13.;

9. ,.mjera sanacije” znaci odluka o pokretanju sanacije srediSnje druge ugovorne strane na temelju

¢lanka 22., primjena sanacijskog instrumenta ili izvr§avanje jedne sanacijske ovlasti ili viSe njih;
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10. ,,¢lan sustava poravnanja” znaci ¢lan sustava poravnanja kako je definiran u ¢lanku 2. tocki 14.

Uredbe (EU) br. 648/2012;

11. ,,mati¢no drustvo” znaci mati¢no drustvo kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 15.

podtocki (a) Uredbe (EU) br. 575/2013;

12. ,srediSnja druga ugovorna strana tre¢e zemlje” znaci srediSnja druga ugovorna strana sa

sjediStem u tre¢oj zemlji;

13. ,,sporazum o prijeboju” znaci sporazum prema kojem se mogu prebiti dva potrazivanja ili viSe
njih odnosno dvije obveze ili viSe njih koje si medusobno duguju sredi$nja druga ugovorna strana u

sanaciji i druga ugovorna strana;

14. ,infrastruktura financijskog trzista” znaci sredi$nja druga ugovorna strana, sredisnji depozitorij
vrijednosnih papira, trgovinski repozitorij, platni sustav ili bilo koji drugi sustav koji je definirala i

odredila drzava ¢lanica na temelju ¢lanka 2. tocke (a) Direktive 98/26/EZ;

14.a ,,mjesto trgovanja” znaci mjesto trgovanja kako je definirano u ¢lanku 2. tocki 4. Uredbe (EU)

br. 648/2012;

15. ,klijent” znaci klijent kako je definiran u ¢lanku 2. tocki 15. Uredbe (EU) br. 648/2012;

15.a ,,ostale sistemski vazne institucije” (OSV institucija) znaci ostale sistemski vazne institucije iz

¢lanka 131. stavka 3. Direktive 2013/36/EU;

15.b ,,neizravni klijent” znaci drustvo koje je sklopilo neizravne dogovore o poravnanju s ¢lanom

sustava poravnanja u smislu ¢lanka 4. stavka 3. drugog podstavka Uredbe (EU) br. 648/2012;

16. ,,interoperabilna srediSnja druga ugovorna strana” znaci srediSnja druga ugovorna strana s

kojom je uspostavljen aranZzman o interoperabilnosti;

18. ,,plan oporavka” znaci plan oporavka koji sredi$nja druga ugovorna strana izraduje i azurira u

skladu s ¢lankom 9.;

10340/20 ADD 1 dv/MF/as 41
ECOMP.1.B HR



19. ,,odbor” znaci upravni ili nadzorni odbor, ili oboje, osnovan na temelju nacionalnog prava o

trgovackim drusStvima u skladu s ¢lankom 27. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 648/2012;

20. ,,kolegij nadzornih tijela” znaci kolegij iz ¢lanka 18. stavka 1. Uredbe (EU) br. 648/2012;

21. ,kapital” znaci kapital kako je definiran u ¢lanku 2. tocki 25. Uredbe (EU) br. 648/2012;
22. ,redoslijed pokri¢a nepodmirenih obveza” znaci redoslijed pokri¢a nepodmirenih obveza u

skladu s ¢lankom 45. Uredbe (EU) br. 648/2012;

23. ,kljucne funkcije” znaci aktivnosti, usluge ili djelatnosti koje se pruzaju tre¢im stranama koje
nisu dio srediSnje druge ugovorne strane ¢iji bi diskontinuitet vjerojatno doveo do poremecaja u
pruzanju usluga bitnih za realno gospodarstvo ili bi poremetio financijsku stabilnost u jednoj drzavi
¢lanici ili viSe njih zbog veliine, trziSnog udjela, vanjske i unutarnje medupovezanosti, sloZenosti
ili prekograni¢nih aktivnosti srediSnje druge ugovorne strane, posebno s obzirom na zamjenjivost

tih aktivnosti, usluga ili djelatnosti;

24. ,grupa” znaci grupa kako je definirana u ¢lanku 2. tocki 16. Uredbe (EU) br. 648/2012;

25. ,,povezana infrastruktura financijskog trzista” znaci infrastruktura financijskog trZista s kojom
je srediSnja druga ugovorna strana sklopila ugovorne aranzmane, medu ostalim aranZmane o

interoperabilnosti;

26. ,izvanredna javna financijska potpora” znaci drZzavna potpora u smislu ¢lanka 107. stavka 1.
UFEU-a ili bilo koja druga javna financijska potpora na nadnacionalnoj razini koja bi, da je
predvidena na nacionalnoj razini, predstavljala drzavnu potporu, koja se dodjeljuje u cilju o¢uvanja

ili ponovne uspostave odrzivosti, likvidnosti ili solventnosti srediSnje druge ugovorne strane;

27. ,financijski ugovori” znac¢i ugovori i sporazumi kako su definirani u ¢lanku 2. stavku 1. tocki

100. Direktive 2014/59/EU;

28. ,,redovni postupak u sluc¢aju nesolventnosti” znaci skupni postupci u sluc¢aju nesolventnosti koji
se temelje na djelomi¢noj ili potpunoj prodaji imovine duznika i imenovanju likvidatora ili

upravitelja te koji se prema nacionalnom pravu uobicajeno primjenjuju na srediSnje druge ugovorne
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strane, neovisno o tome primjenjuju li se samo na te institucije ili se opcenito primjenjuju na bilo

koju fizic¢ku ili pravnu osobu;

29. ,vlasnicki instrumenti” znac¢i dionice, drugi instrumenti koji daju pravo na vlasnistvo,
instrumenti koji se mogu konvertirati u dionice ili koji daju pravo na stjecanje dionica ili drugih
vlasnickih instrumenata te instrumenti koji predstavljaju pravo na dionice ili druge vlasnicke

instrumente;

30. ,,imenovano nacionalno makrobonitetno tijelo” znaci tijelo kojemu je povjerena provedba
makrobonitetne politike iz preporuke B1 Preporuke Europskog odbora za sistemske rizike (ESRB)
od 22. prosinca 2011. o makrobonitetnim ovlastima nacionalnih tijela (ESRB/2011/3);

31. ,jamstveni fond” znaci jamstveni fond koji drzi srediSnja druga ugovorna strana u skladu s
¢lankom 42. Uredbe (EU) br. 648/2012;
32. ,unaprijed financirana sredstva” znaci sredstva koja relevantna pravna osoba drzi i kojima

slobodno raspolaze;

33. ,,viSe rukovodstvo” znaci osoba ili osobe koje stvarno upravljaju poslovanjem sredi$nje druge

ugovorne strane te izvrsni ¢lan ili ¢lanovi upravnog odbora;

34. ,trgovinski repozitorij” znaci trgovinski repozitorij kako je definiran u ¢lanku 2. tocki 2.
Uredbe (EU) br. 648/2012 ili u ¢lanku 3. tocki 1. Uredbe (EU) 2015/2365 Europskog parlamenta 1

Vijeéa!’;

35. ,,okvir Unije za drzavne potpore” znaci okvir utvrden ¢lancima 107., 108. 1 109. Ugovora o
funkcioniranju Europske unije (UFEU) te uredbama i svim aktima Unije, uklju¢uju¢i smjernice,
komunikacije i obavijesti sastavljene ili donesene na temelju ¢lanka 108. stavka 4. ili ¢lanka 109.

UFEU-a;

36. ,,duznicki instrumenti” zna¢i obveznice ili drugi oblici neosiguranog prenosivog duga,
instrumenti kojima se stvara ili priznaje dug te instrumenti kojima se daje pravo na stjecanje

duznickih instrumenata;

17 Uredba (EU) 2015/2365 Europskog parlamenta i Vije¢a od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija

financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 337,
23.12.2015., str. 1.).
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36.a ,inicijalni iznos nadoknade” znaci iznosi nadoknade koje je prikupila srediSnja druga
ugovorna strana kako bi pokrila mogucu buducu izloZenost prema ¢lanovima sustava poravnanja
koji pruzaju iznos nadoknade i, ako je to relevantno, interoperabilne srediSnje druge ugovorne
strane u razdoblju izmedu posljednjeg prikupljanja iznosa nadoknade i likvidacije pozicija slijedom
neispunjavanja obveza Clana sustava poravnanja ili neispunjavanja obveza interoperabilne srediSnje

druge ugovorne strane;

36.b ,,varijacijski iznos nadoknade” znaci iznosi nadoknade koji su prikupljeni ili isplac¢eni kako bi

se uvazile trenutacne izlozenosti koje proizlaze iz stvarnih promjena trzisSnih cijena;

37. ,zahtjev za gotovinsku uplatu za sanaciju” znaci zahtjev da c¢lanovi sustava poravnanja
osiguraju gotovinska sredstva sredi$njoj drugoj ugovornoj strani, uz unaprijed financirana sredstva,

na temelju zakonskih ovlasti dostupnih sanacijskom tijelu u skladu s ¢lankom 31.;

38. ,,zahtjev za gotovinsku uplatu za oporavak” zna¢i zahtjev da ¢lanovi sustava poravnanja
osiguraju gotovinska sredstva, koja nisu zahtjev za gotovinsku uplatu za sanaciju, srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani, uz unaprijed financirana sredstva, na temelju ugovornih aranzmana utvrdenih

pravilima poslovanja sredi$nje druge ugovorne strane;

39. ,,ovlasti za prijenos” znaci ovlasti navedene u ¢lanku 48. stavku 1. tocki (c) ili (d) za prijenos
dionica, drugih vlasni¢kih instrumenata, duznickih instrumenata, imovine, prava ili obveza,
odnosno bilo koje kombinacije tih stavki sa srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji na

primatelja;

40. ,,izvedenica” znaCi izvedenica kako je definirana u ¢lanku 2. tocki 5. Uredbe (EU) br.

648/2012;
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41. ,,sporazum o netiranju” znaci sporazum na temelju kojeg se niz potrazivanja ili obveza moze
konvertirati u jedinstveno neto potrazivanje, ukljucuju¢i sporazume o konacnom netiranju prema
kojima se pri nastanku dogadaja izvrSenja (neovisno o tome kako je ili gdje je taj dogadaj utvrden)
obveze strana ubrzavaju tako da odmah postaju dospjele ili prestaju te su u svakom slucaju
konvertirane u jedinstveno neto potrazivanje ili su njime zamijenjene, ukljucujuéi ,,odredbe o
kona¢nom netiranju” kako je definirano u c¢lanku 2. stavku 1. tocki (n) podtocki i. Direktive
2002/47/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a'® i ,,saldiranje” kako je definirano u ¢lanku 2. tocki (k)
Direktive 98/26/EZ;

42. ,mjera za sprjecavanje krize” znaci izvrSavanje ovlasti kojima se od srediSnje druge ugovorne
strane zahtijeva da poduzme mjere za uklanjanje nedostataka u njezinu planu oporavka na temelju
Clanka 10. stavaka 8. i 9., izvrSavanje ovlasti za rjeSavanje ili uklanjanje prepreka mogucénosti

sanacije na temelju ¢lanka 17., ili primjena mjere rane intervencije na temelju ¢lanka 19.;

43. ,,pravo raskida” znaci pravo na raskid ugovora, pravo na ubrzavanje, kona¢no netiranje, prijeboj
ili netiranje obveza ili bilo koja slicna odredba kojom se suspendira, mijenja ili poniStava obveza

ugovorne strane ili odredba kojom se sprjecava nastanak obveze iz ugovora koja bi inace nastala;

44. ,ugovor o financijskom kolateralu s prijenosom vlasni¢kih prava” znaci ugovor o financijskom
kolateralu s prijenosom vlasnickih prava kako je definiran u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (b) Direktive

2002/47/EZ;

45. ,pokrivena obveznica” zna¢i pokrivena obveznica kako je definirana u ¢lanku 3. tocki 1.

Direktive (EU) 2019/2162 Europskog parlamenta i Vijeca;

46. ,,sanacijski postupak u tre¢oj zemlji” znaci postupanje na temelju prava tre¢e zemlje u svrhu
upravljanja propaséu srediSnje druge ugovorne strane trece zemlje koje je, u smislu ciljeva i

predvidenih rezultata, usporedivo s mjerama sanacije na temelju ove Uredbe;

47. ,relevantna nacionalna tijela” znaci sanacijska tijela, nadlezna tijela ili nadleZzna ministarstva

imenovana u skladu s ovom Uredbom ili na temelju ¢lanka 3. Direktive 2014/59/EU ili druga tijela

18 Direktiva 2002/47/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 6. lipnja 2002. o financijskom kolateralu (SL L 168,
27.6.2002., str. 43.).
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u drzavama Clanicama s ovlastima u pogledu imovine, prava ili obveza sredi$njih drugih ugovornih
strana trec¢ih zemalja koje pruzaju usluge poravnanja u svojim jurisdikcijama;
48. ,relevantno tijelo tre¢e zemlje” znali tijelo tre¢e zemlje odgovorno za obavljanje funkcija

usporedivih s funkcijama sanacijskih ili nadleznih tijela na temelju ove Uredbe.

GLAVA L
TIDELA, SANACIJSKI KOLEGIJ I POSTUPCI

Odjeljak 1.

Sanacijska tijela, sanacijski kolegiji i ukljucenost europskih nadzornih tijela

Clanak 3.

Imenovanje sanacijskih tijela i nadleznih ministarstava

1. Svaka drzava ¢lanica imenuje jedno sanacijsko tijelo ili viSe njih koja su ovlastena primjenjivati

sanacijske instrumente 1 izvrSavati sanacijske ovlasti kako je utvrdeno ovom Uredbom.

Sanacijska tijela jesu nacionalne srediSnje banke, nadlezna ministarstva, tijela javne uprave ili druga

tijela kojima su povjerene ovlasti javne uprave.

2. Sanacijska tijela imaju stru¢no znanje, sredstva 1 operativnu sposobnost za primjenu mjera
sanacije te izvrSavanje svojih ovlasti brzinom 1 fleksibilnoS¢u potrebnima za ostvarivanje ciljeva

sanacije.

3. Ako su sanacijskom tijelu imenovanom na temelju stavka 1. povjerene druge funkcije,
uspostavljaju se primjereni strukturni aranzmani kako bi se izbjegli sukobi interesa izmedu funkcija
povjerenih sanacijskom tijelu na temelju ove Uredbe i svih drugih funkcija povjerenih tom tijelu.
Osobito se uspostavljaju aranzmani kojima se osigurava ucinkovita operativna neovisnost,
ukljucujué¢i odvojeno osoblje, linije izvjes€ivanja 1 postupak donoSenja odluka tog sanacijskog
tijela, od svih zadaca koje sanacijsko tijelo moze obavljati na temelju ¢lanka 22. Uredbe (EU) br.
648/2012 kao nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane i zadaca koje to sanacijsko tijelo
moze obavljati kao nadlezno tijelo ¢lanova sustava poravnanja iz ¢lanka 18. stavka 2. tocke (c)

Uredbe (EU) br. 648/2012.
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4. Zahtjevi navedeni u trecem stavku ne iskljucuju konvergenciju linija izvjeS¢ivanja na najvisoj
razini organizacije koja objedinjuje razlicita tijela, kao ni moguénost da, pod unaprijed utvrdenim
uvjetima, osoblje obavlja i druge funkcije koje su povjerene sanacijskom tijelu, a kako bi se
svladalo privremeno veliko radno opterecenje, ili kako bi sanacijsko tijelo iskoristilo stru¢na znanja

zajednickog osoblja.

4.a Tijela koja izvrSavaju nadzorne i sanacijske funkcije na temelju Uredbe (EU) br. 648/2012 i ove
Uredbe te osobe koje te funkcije izvrSavaju u njihovo ime blisko suraduju u pripremi, planiranju i
primjeni odluka o sanaciji, ako su sanacijsko tijelo 1 nadlezno tijelo zasebni subjekti, ali 1 ako se

funkcije obavljaju u okviru istog subjekta.

4.b Sanacijsko tijelo donosi i objavljuje interna pravila kojima se osigurava uskladenost sa
zahtjevima utvrdenima u stavku 3., ukljucujuéi pravila o Cuvanju poslovne tajne i razmjeni

informacija medu razli¢itim podruc¢jima funkcija.

4.c Drzave ¢lanice u kojima nijedna srediSnja druga ugovorna strana nema poslovni nastan mogu
odstupiti od zahtjeva utvrdenih u stavku 3., osim u pogledu aranzmana za izbjegavanje sukoba

interesa.

5. Svaka drZava ¢lanica imenuje jedno ministarstvo koje je odgovorno za izvrSavanje funkcija

povjerenih nadleznom ministarstvu na temelju ove Uredbe.

6. Ako nadlezno ministarstvo u drzavi c¢lanici nije sanacijsko tijelo, sanacijsko tijelo bez
nepotrebne odgode obavjes¢uje nadlezno ministarstvo o odlukama donesenima na temelju ove
Uredbe 1, osim ako je druk¢ije utvrdeno nacionalnim pravom, dobiva njegovo odobrenje prije
provedbe odluka koje imaju izravan fiskalni ucinak ili sistemske implikacije koje ¢e vjerojatno

1mati izravan fiskalni u¢inak.

7. Drzave Clanice obavjesc¢uju Komisiju i Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire 1 trziSta

kapitala (ESMA) o sanacijskim tijelima imenovanima na temelju stavka 1.

8. Ako drzava €lanica imenuje vise od jednog sanacijskog tijela na temelju stavka 1., obavijest iz

stavka 7. ukljucuje sljedece:
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(a) razloge kojima se obrazlaze imenovanje veceg broja tijela;

(b) raspodjelu funkcija i odgovornosti medu tim tijelima;

(c) nacin na koji se osigurava koordinacija medu njima;

(d) sanacijsko tijelo koje je imenovano kao tijelo za kontakt za potrebe suradnje i koordinacije s

relevantnim tijelima drugih drzava Clanica.

10. ESMA objavljuje popis sanacijskih tijela i tijela za kontakt o kojima je obavijestena na temelju

stavka 7.

Clanak 4.
Sanacijski kolegiji

1. Sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne strane osniva sanacijski kolegij te upravlja i
predsjeda njime u cilju obavljanja zadaca iz ¢lanaka 13., 16. i 17., osiguravanja suradnje i
koordinacije s tijelima koja su ¢lanovi sanacijskog kolegija te, ako je to primjereno, suradnje s

nadleznim i sanacijskim tijelima tre¢e zemlje.

Sanacijski kolegiji pruzaju sanacijskim tijelima i ostalim relevantnim tijelima okvir za obavljanje

sljedec¢ih zadaca, a to su:

(a) razmjena informacija relevantnih za izradu planova sanacije, medu ostalim za uzimanje u obzir
sistemskog ucinka provedbe plana sanacije, za primjenu pripremnih i preventivnih mjera te za
sanaciju;

(b) 1zrada planova sanacije na temelju ¢lanka 13.;

(c) procjena mogucnosti sanacije srediSnjih drugih ugovornih strana na temelju ¢lanka 16.;

(d) utvrdivanje, rjeSavanje i uklanjanje prepreka mogucnosti sanacije srediSnjih drugih ugovornih
strana na temelju ¢lanka 17.;

(e) koordinacija javne komunikacije o planovima 1 strategijama sanacije.
2. Clanovi sanacijskog kolegija sljedeéa su tijela:

(a) sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne strane;
(b) nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane;
(c) nadlezna tijela 1 sanacijska tijela Clanova sustava poravnanja iz ¢lanka 18. stavka 2. tocke (c)

Uredbe (EU) br. 648/2012, ukljucujuci, ako je to relevantno, ESB u okviru zadaca koje se odnose
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na bonitetni nadzor kreditnih institucija unutar jedinstvenog nadzornog mehanizma koje su mu
dodijeljene u skladu s Uredbom Vije¢a (EU) br. 1024/2013" i Jedinstveni sanacijski odbor u ulozi
nadleznog sanacijskog tijela za kreditne institucije u okviru jedinstvenog sanacijskog mehanizma

koja mu je dodijeljena u skladu s Uredbom (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a?’;

(ca)nadlezna tijela i sanacijska tijela ¢lanova sustava poravnanja, koja nisu tijela iz tocke (c). Ta
nadlezna tijela 1 sanacijska tijela obavjes¢uju sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne strane te
obrazlazu svoje sudjelovanje u kolegiju na osnovi svoje procjene ucinka koji bi sanacija sredi$nje
druge ugovorne strane mogla imati na financijsku stabilnost njihove drzave ¢lanice;

(cb)nadlezna tijela ili sanacijska tijela klijenata clanova sustava poravnanja, pod uvjetom da kolegij
ve¢ nema €lana iz njihove drzave ¢lanice u skladu s to¢kama (c), (ca), (d), (e) ili (f) ovog stavka. Ta
tijela obavjescuju sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne strane te obrazlazu svoje sudjelovanje
u kolegiju na osnovi svoje procjene ucinka koji bi sanacija srediSnje druge ugovorne strane mogla
imati na financijsku stabilnost njihove drzave ¢lanice;

(d) nadlezna tijela iz ¢lanka 18. stavka 2. tocke (d) Uredbe (EU) br. 648/2012;

(e) nadlezna tijela i sanacijska tijela srediSnjih drugih ugovornih strana iz ¢lanka 18. stavka 2. tocke
(e) Uredbe (EU) br. 648/2012;

(f) nadlezna tijela iz ¢lanka 18. stavka 2. tocke (f) Uredbe (EU) br. 648/2012;

(g) clanovi ESSB-a iz ¢lanka 18. stavka 2. tocke (g) Uredbe (EU) br. 648/2012;

(h) sredisnje banke izdavateljice iz Clanka 18. stavka 2. tocke (h) Uredbe (EU) br. 648/2012;
(ha)sredi$nje banke izdavateljice valuta Unije u kojima su denominirani financijski instrumenti ¢ije

poravnanje obavlja srediSnja druga ugovorna strana, a koje nisu srediSnje banke iz tocke (h). Te

" Uredba Vijeca (EU) br. 1024/2013 od 15. listopada 2013. o dodjeli odredenih zada¢a Europskoj sredisnjoj
banci u vezi s politikama bonitetnog nadzora kreditnih institucija (SL L 287, 29.10.2013., str. 63.).

Uredba (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. srpnja 2014. o utvrdivanju jedinstvenih
pravila i jedinstvenog postupka za sanaciju kreditnih institucija i odredenih investicijskih drusStava u okviru
jedinstvenog sanacijskog mehanizma i jedinstvenog fonda za sanaciju te o izmjeni Uredbe (EU) br. 1093/2010
(SL L 225,30.7.2014., str. 1.).

20
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sredi$nje banke izdavateljice obavjeS¢uju sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne strane i
obrazlazu svoje sudjelovanje u kolegiju na osnovi svoje procjene ucinka koji bi sanacija srediSnje

druge ugovorne strane mogla imati na doti¢nu valutu koju izdaju;

(1) nadlezno tijelo mati¢nog drustva, ako je primjenjivo;

(j) nadlezno ministarstvo, ako sanacijsko tijelo iz tocke (a) nije nadlezno ministarstvo;
(k) ESMA;

() Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (EBA).

3. ESMA, EBA i tijela iz tocaka (ca), (cb), (ha) i (i) nemaju pravo glasa u sanacijskim kolegijima.

Ako je c¢lan kolegija na temelju stavka 2. toCaka (c) i (h) ovog ¢lanka, ESB raspolaze dvama

glasovima u kolegiju.

4. Nadlezna 1 sanacijska tijela ¢lanova sustava poravnanja s poslovnim nastanom u tre¢im
zemljama te nadlezna i sanacijska tijela srediSnjih drugih ugovornih strana tre¢ih zemalja s kojima
je srediSnja druga ugovorna strana sklopila aranzmane o interoperabilnosti mogu biti pozvana da
kao promatraci sudjeluju u sanacijskom kolegiju. Njihovo sudjelovanje ovisi o tome podlijezu li ta
tijela zahtjevima povjerljivosti koji su, prema misljenju sanacijskog tijela sredisnje druge ugovorne

strane kao predsjedatelja sanacijskog kolegija, jednakovrijedni onima utvrdenima clankom 71.

Sudjelovanje tijela tre¢e zemlje u sanacijskom kolegiju moZe biti ograni¢eno na raspravu o

odredenim pitanjima prekograni¢nog izvrSavanja, §to moze ukljucivati sljedece:

(a) ucinkovitu 1 koordiniranu provedbu mjera sanacije, osobito u skladu s ¢lancima 53.175.;

(b) utvrdivanje i uklanjanje mogucih prepreka uc¢inkovitoj mjeri sanacije koje mogu proizlaziti iz
razlika u zakonima kojima se ureduju sporazumi o kolateralu, netiranju 1 prijeboju te razlicitih

ovlasti ili strategija oporavka i sanacije;

(c) utvrdivanje i koordiniranje eventualne potrebe za zahtjevima za novo licenciranje, priznavanje

ili izdavanje odobrenja, uzimajuci u obzir potrebu pravodobne provedbe mjera sanacije;
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(d) mogucu suspenziju bilo koje obveze poravnanja za relevantnu kategoriju imovine na koju
utjeCe sanacija srediSnje druge ugovorne strane na temelju ¢lanka 6.a Uredbe (EU) br. 648/2012 ili

bilo koje druge jednakovrijedne odredbe nacionalnog prava doti¢ne tre¢e zemlje;

(e) mogucdi utjecaj razli¢itih vremenskih zona na primjenjivi zavrSetak radnog vremena u pogledu

zavrsetka trgovanja.

5. Sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne strane kao predsjedatelj sanacijskoga kolegija
odgovoran je za sljedece zadace:

(a) utvrdivanje pisanih dogovora i1 postupaka za funkcioniranje sanacijskog kolegija nakon
savjetovanja s ostalim ¢lanovima sanacijskog kolegija;

(b) koordiniranje svih aktivnosti sanacijskog kolegija;

(c) sazivanje i predsjedanje svim sastancima sanacijskoga kolegija;

(d) cjelovito izvjes¢ivanje svih c¢lanova sanacijskoga kolegija, prije organizacije sastanaka
sanacijskoga kolegija, o glavnim pitanjima na dnevnom redu tih sastanaka i povezanim tockama za
raspravu,

(e) odlucivanje o tome hoce li se sanacijska tijela tre¢e zemlje pozvati da prisustvuju odredenim
sastancima sanacijskoga kolegija u skladu sa stavkom 4. te o kojim je tijelima rijec;

(f) omogucéivanje, promicanje i koordiniranje pravodobne razmjene svih relevantnih informacija
medu ¢lanovima sanacijskoga kolegija;

(g) pravodobno izvjeS¢ivanje svih c¢lanova sanacijskoga kolegija o odlukama i ishodima tih

sastanaka.

5.a Kako bi se olakSalo obavljanje zadac¢a dodijeljenih kolegiju, ¢lanovi kolegija iz stavka 2. imaju
pravo doprinositi utvrdivanju dnevnog reda za sastanke kolegija, posebno dodavanjem tocaka na

dnevni red sastanka.

6. Kako bi se osiguralo dosljedno i uskladeno funkcioniranje sanacijskih kolegija u Uniji, ESMA
izraduje nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda kojima se odreduje sadrzaj pisanih dogovora i
postupaka za rad sanacijskih kolegija iz stavka 1.

Za potrebe izrade regulatornih standarda iz prvog podstavka ESMA uzima u obzir relevantne
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odredbe Delegirane uredbe Komisije (EU) br. 876/20132! i poglavlja 6. odjeljka 1. Delegirane
uredbe Komisije (EU) XXX/2016 o dopuni Direktive 2014/59/EU u pogledu regulatornih tehnickih
standarda donesenih na temelju ¢lanka 88. stavka 7. Direktive 2014/59/EU%,

ESMA podnosi Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda do [Ured za publikacije:

molimo unijeti datum: 12 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz stavka 6. u skladu s

postupkom utvrdenim ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 5.
Sanacijski odbor ESMA-e

1. ESMA osniva sanacijski odbor na temelju ¢lanka 41. Uredbe (EU) br. 1095/2010 za potrebe
pripreme odluka koje su ovom Uredbom povjerene ESMA-i, uz iznimku odluka koje treba donijeti

na temelju ¢lanka 12. ove Uredbe.

Sanacijski odbor ujedno promice izradu i koordinaciju planova sanacije te razvoj metoda za

sanaciju srediSnjih drugih ugovornih strana koje propadaju.

2. Sanacijski odbor ¢ine tijela imenovana na temelju ¢lanka 3. stavka 1. ove Uredbe.

Tijela iz Clanka 4. stavka 2. tocaka 1. 1 v. Uredbe (EU) br. 1093/2010 pozivaju se da sudjeluju u

sanacijskom odboru kao promatraci.

u Delegirana uredba Komisije (EU) br. 876/2013 od 28. svibnja 2013. o dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012
Europskog parlamenta i Vijeca u odnosu na regulatorne tehnicke standarde o kolegijima za srediSnje druge
ugovorne strane (SL L 244, 13.9.2013., str. 19.).

2 Delegirana uredba Komisije (EU) ... od 23. ozujka 2016. o dopuni Direktive 2014/59/EU Europskog
parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju sadrzaj planova
oporavka, planova sanacije i planova sanacije grupe, minimalni kriteriji koje nadlezno tijelo treba procijeniti u
pogledu planova oporavka i planova oporavka grupe, uvjeti za financijsku potporu grupe, zahtjevi za neovisne
procjenitelje, ugovorno priznavanje ovlasti otpisa i konverzije, postupci i sadrzaj zahtjeva u pogledu
obavjes¢ivanja i obavijesti o suspenziji te operativno funkcioniranje sanacijskih kolegija, C(2016) 1691 final
[Napomena Uredu za publikacije — molimo unijeti broj delegirane uredbe).
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3. Za potrebe ove Uredbe ESMA suraduje s Europskim nadzornim tijelom za osiguranje i
strukovno mirovinsko osiguranje (EIOPA) i EBA-om u okviru Zajednickog odbora europskih
nadzornih tijela uspostavljenog ¢lankom 54. Uredbe (EU) br. 1093/2010, ¢lankom 54. Uredbe (EU)
br. 1094/2010 i ¢lankom 54. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

4. Za potrebe ove Uredbe ESMA osigurava strukturno odvajanje sanacijskog odbora od drugih
funkcija navedenih u Uredbi (EU) br. 1095/2010.

Clanak 6.

Suradnja tijela

1. Nadlezna tijela, sanacijska tijela i ESMA blisko suraduju za potrebe ove Uredbe. Posebice bi
nadlezno tijelo i ¢lanovi kolegija nadzornih tijela trebali ucinkovito suradivati i komunicirati sa

sanacijskim tijekom faze oporavka kako bi se sanacijskom tijelu omogucilo pravodobno djelovanje.

1.a Sanacijsko tijelo sredis$nje druge ugovorne strane i sanacijska tijela ¢lanova sustava poravnanja
sredisnje druge ugovorne strane blisko suraduju kako bi se osiguralo da nema prepreka moguénosti

sanacije.

2. Nadlezna tijela 1 sanacijska tijela suraduju s ESMA-om za potrebe ove Uredbe u skladu s

Uredbom (EU) br. 1095/2010.

Nadlezna tijela 1 sanacijska tijela bez odgode dostavljaju ESMA-i sve informacije koje su joj

potrebne za obavljanje njezinih duznosti u skladu s ¢lankom 35. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Odjeljak IL.

DonoSenje odluka i postupci
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Clanak 7.

Opca nacela u vezi s donosenjem odluka

Pri donosenju odluka i poduzimanju mjera na temelju ove Uredbe nadlezna tijela, sanacijska tijela i

ESMA uzimaju u obzir sva sljede¢a nacela 1 aspekte:

(a) osigurani su ucinkovitost i razmjernost svake odluke ili mjere u odnosu na pojedinac¢nu

sredi$nju drugu ugovornu stranu, uz uvazavanje najmanje sljede¢ih cimbenika:

i. pravnog oblika, vlasnicke 1 organizacijske strukture srediSnje druge ugovorne strane,
ukljucujuéi, ako je to primjenjivo, sve meduovisnosti unutar grupe kojoj srediSnja druga ugovorna
strana pripada;

ii. prirode, veli¢ine i slozenosti poslovanja srediSnje druge ugovorne strane, osobito veliine,
strukture i likvidnosti u uvjetima stresa na trziStima na kojima srediSnja druga ugovorna strana
posluje;

iii. strukture, prirode i raznolikosti €lanstva u sustavu poravnanja srediSnje druge ugovorne strane,
kao i, u mjeri u kojoj su informacije dostupne, mreze klijenata i neizravnih klijenata njezinih
¢lanova sustava poravnanja;

iii.a zamjenjivosti klju¢nih funkcija srediSnje druge ugovorne strane na trzistima na kojima posluje;
v. medupovezanosti srediSnje druge ugovorne strane i drugih infrastruktura financijskog trzista,
mjesta trgovanja, financijskih institucija 1 financijskog sustava opcenito;

v.a eventualnog izvrSavanja, od strane srediSnje druge ugovorne strane, poravnanja ugovora o OTC
izvedenicama koji se odnosi na kategoriju OTC izvedenica za koje je propisana obveza poravnanja
u skladu s ¢lankom 5. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 648/2012;

vi. stvarnih ili mogucih posljedica krSenja iz ¢lanka 19. stavka 1. 1 ¢lanka 22. stavka 2.

(b) pri donoSenju odluka i poduzimanju mjera poStuju se zahtjevi ucinkovitosti, pravodobnosti i
zurnosti donoSenja odluka, ovisno o slucaju, te odrZzavanja ¢im nizih tro§kova, pri ¢emu je potrebno
osigurati najvece moguce ublazivanje poremecaja na trzistu,

(ba)uporaba izvanredne javne financijske potpore izbjegava se u najvec¢oj mogucoj mjeri; takva je
potpora dostupna i rabi se samo kao krajnja mjera i u skladu s uvjetima iz ¢lanka 45. te se ujedno ne
poticu o¢ekivanja da Ce takva javna financijska potpora biti osigurana;

(d) sanacijska tijela, nadlezna tijela 1 druga tijela medusobno suraduju kako bi se osiguralo

uskladeno i djelotvorno donoSenje odluka i poduzimanje mjera;
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(e) jasno su utvrdeni uloga i odgovornosti relevantnih tijela u svakoj drzavi ¢lanici;

(f) na odgovaraju¢i se nain uzimaju u obzir interesi drzava Clanica u kojima srediSnja druga
ugovorna strana pruza usluge i u kojima poslovni nastan imaju njezini ¢lanovi sustava poravnanja, i,
u mjeri u kojoj su te informacije dostupne, njihovi klijenti i neizravni klijenti, medu ostalim kada su
te klijente ili neizravne klijente drzave Clanice utvrdile kao ostale sistemski vazne institucije na
temelju clanka 131. stavka 3. Direktive 2013/36/EU, i eventualne povezane infrastrukture
financijskog trzista, ukljucujuci interoperabilne sredi$nje druge ugovorne strane, kao i, osobito,
ucinak svake odluke, mjere ili nedjelovanja na financijsku stabilnost ili fiskalna sredstva tih drzava
¢lanica i1 Unije u cjelini;

(fa) sanacijska tijela i sanacijski kolegiji od drzava ¢lanica ne mogu zahtijevati pruzanje izvanredne
javne financijske potpore ili zadirati u proracunski suverenitet i fiskalne odgovornosti drzava
¢lanica;

(g) potrebno je uspostaviti ravnoteZzu izmedu interesa doti¢nih ¢lanova sustava poravnanja i, u
mjeri u kojoj su te informacije dostupne, njihovih klijenata i neizravnih klijenata, vjerovnika i
drugih dionika srediSnje druge ugovorne strane u ukljuenim drzavama clanicama, 1 to
izbjegavanjem nepravednog stavljanja u podredeni ili povlasteni polozaj interesa odredenih dionika
te izbjegavanjem nepravedne raspodjele optereéenja u drzavama ¢lanicama i medu njima;

(h) bilo koja obveza na temelju ove Uredbe u pogledu savjetovanja s odredenim tijelom prije
donosenja bilo koje odluke ili poduzimanja bilo koje mjere podrazumijeva barem obvezu

savjetovanja o onim elementima predlozene odluke ili mjere koji:

1.imaju ili je vjerojatno da ¢e imati ucinak na ¢lanove sustava poravnanja, klijente, povezane
infrastrukture financijskog trzista ili mjesta trgovanja;

11. imaju ili je vjerojatno da ¢e imati uc¢inak na financijsku stabilnost drzave ¢lanice u kojoj
¢lanovi sustava poravnanja, klijenti, povezane infrastrukture financijskog trzista ili mjesta

trgovanja imaju poslovni nastan ili se u njoj nalaze;

(ha)sanacijsko tijelo 1 sanacijski kolegij srediSnje druge ugovorne strane temeljito razmatraju
pitanje koje je odredeno tijelo istaknulo u vezi s financijskom stabilnoS¢u svoje drzave Clanice te, u
sluc¢aju da izrazene razloge za zabrinutost ne uzmu u obzir, u pismenom obliku obrazlazu zasto su
tako postupili;

(1) poStuju se planovi sanacije iz ¢lanka 13., osim ako je, uzimajuéi u obzir okolnosti slucaja,

odstupanje od tih planova potrebno kako bi se ucinkovitije ostvarili ciljevi sanacije;
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(j) osigurana je transparentnost u odnosu na relevantna tijela, kad god je to moguce, a u svakom
slucaju ako je vjerojatno da ¢e predlozena odluka ili mjera utjecati na financijsku stabilnost ili
fiskalna sredstva bilo koje relevantne drzave ¢lanice;

(k) navedena tijela koordiniraju se i suraduju u najveéoj mogucoj mjeri, medu ostalim i u cilju

smanjenja ukupnog troSka sanacije;

(I) u najve¢oj se mogucoj mjeri minimiziraju negativni gospodarski i drustveni ucinci, medu
ostalim negativni ucinci na financijsku stabilnost, bilo koje odluke na sve drzave ¢lanice u kojima
srediSnja druga ugovorna strana pruza usluge i u kojima poslovni nastan imaju njezini ¢lanovi
sustava poravnanja, te, u mjeri u kojoj su te informacije dostupne, njihovi klijenti i neizravni
klijenti, medu ostalim kada su te klijente ili neizravne klijente drzave ¢lanice utvrdile kao ostale
sistemski vazne institucije na temelju ¢lanka 131. stavka 3. Direktive 2013/36/EU, i eventualne
povezane infrastrukture financijskog trzista, ukljucujuéi interoperabilne srediSnje druge ugovorne

strane.

Clanak 8.

Razmjena informacija

1. Sanacijska tijela, nadlezna tijela i ESMA medusobno i na vlastitu inicijativu ili na zahtjev
pravodobno dostavljaju sve informacije relevantne za izvrSavanje svojih zada¢a na temelju ove

Uredbe.

2. Odstupajuci od stavka 1. sanacijska tijela otkrivaju povjerljive informacije koje je dostavilo

tijelo trece zemlje samo ako je to tijelo dalo prethodnu pismenu suglasnost.

Sanacijska tijela dostavljaju nadleznom ministarstvu sve informacije koje se odnose na odluke ili
mjere za koje je potrebno obavijestiti nadleZzno ministarstvo, savjetovati se s njime ili ishoditi

njegovu suglasnost.
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GLAVA IIL
PRIPREMA

POGLAVLIJE L

Planiranje oporavka i sanacije

Odjeljak 1.

Planiranje oporavka

Clanak 9.

Planovi oporavka

1. Sredis$nje druge ugovorne strane izraduju i odrzavaju plan oporavka kojim se predvidaju mjere
koje treba poduzeti u slucaju dogadaja neispunjavanja obveza i dogadaja ispunjavanja obveza ili
njihove kombinacije kako bi se ponovno uspostavilo njihovo financijsko zdravlje, bez pruzanja bilo
kakve javne financijske potpore, te im se omogucilo da nastave obavljati klju¢ne funkcije slijedom
znatnog pogorsanja njihovog financijskog stanja ili ako postoji rizik od krSenja njihovih kapitalnih i

bonitetnih zahtjeva na temelju Uredbe (EU) br. 648/2012.
Mjerama obuhvacéenim planom oporavka:

(a) sveobuhvatno se i u€inkovito rjeSavaju svi rizici utvrdeni u razli¢itim scenarijima, ukljucujuci

moguce nepokrivene manjkove likvidnosti;

(b) u slucaju gubitaka zbog dogadaja neispunjavanja obveza osigurava se ponovna uspostava
uskladene knjige trgovanja 1 potpuna raspodjela nepokrivenih gubitaka ¢lanovima sustava
poravnanja i njihovim klijentima, ako su ti klijenti izravni vjerovnici srediSnje druge ugovorne

strane, te dioni¢arima, uzimajuci u obzir interese svih dionika;

(ba)obuhvaceni su aranzmani za apsorpciju gubitaka koji su primjereni za pokrivanje gubitaka koji

bi mogli proizi¢i iz svih vrsta dogadaja ispunjavanja obveza;

(c) omogucuje se nadopuna financijskih sredstava srediSnje druge ugovorne strane, ukljucujuci
njezina vlastita sredstva, do razine koja je dovoljna da bi srediSnja druga ugovorna strana ispunila
svoje obveze na temelju Uredbe (EU) br. 648/2012 te da bi se poduprlo kontinuirano 1 pravodobno

obavljanje klju¢nih funkcija srediSnje druge ugovorne strane.
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2. Plan oporavka ukljucuje okvir pokazatelja utemeljen na profilu rizi¢nosti srediSnje druge
ugovorne strane, kojim se utvrduju okolnosti u kojima se trebaju poduzeti mjere iz plana oporavka.
Pokazatelji mogu biti kvalitativni ili kvantitativni ovisno o financijskom zdravlju i operativnoj
odrzivosti srediSnje druge ugovorne strane te bi se njima trebalo omoguditi pravodobno

poduzimanje mjera oporavka kako bi se osiguralo dovoljno vremena za provedbu plana.

SrediSnje druge ugovorne strane uspostavljaju odgovarajue aranzmane za redovito pracenje
pokazatelja. SrediSnje druge ugovorne strane izvjeS¢uju svoja nadlezna tijela o ishodu tog pracenja.
Ako smatraju da su te informacije znacajne, nadlezna tijela dostavljaju informacije kolegiju

nadzornih tijela.

ESMA u suradnji s ESRB-om do ... [godinu dana nakon stupanja na snagu ove Uredbe] izdaje
smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010 kojima se odreduje minimalni popis

kvalitativnih i kvantitativnih pokazatelja iz prvog podstavka ovog stavka.

3. Sredis$nje druge ugovorne strane u svoja pravila poslovanja ukljucuju odredbe u kojima se

navode postupci koje trebaju slijediti kad radi postizanja ciljeva postupka oporavka predlazu:

(a) poduzimanje mjera predvidenih njithovim planom oporavka unato¢ ¢injenici da nisu ispunjeni
relevantni pokazatelji; ili
(b) nepoduzimanje mjera predvidenih njihovim planom oporavka unato¢ €injenici da su ispunjeni

relevantni pokazatelji.

Nadlezno tijelo obavjes¢uje se bez odgode o svakoj odluci donesenoj na temelju ovog stavka 1

njezinu obrazloZenju.

4. Ako namjerava aktivirati svoj plan oporavka, srediSnja druga ugovorna strana izvjescuje
nadlezno tijelo o vrsti i razmjeru problema koje je utvrdila navodeci sve relevantne okolnosti i
mjere oporavka ili druge mjere koje namjerava poduzeti kako bi se situacija rijeSila, kao 1
predvideni vremenski okvir za ponovnu uspostavu svojeg financijskog zdravlja uporabom

navedenih mjera.
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Ako nadlezno tijelo smatra da bi mjera oporavka koju sredisSnja druga ugovorna strana namjerava
poduzeti mogla uzrokovati znaCajne nepovoljne ucinke na financijski sustav ili da njezina
ucinkovitost nije vjerojatna, ono moze od srediSnje druge ugovorne strane zatraziti da ne poduzme

tu mjeru.

Nakon obavijesti primljene na temelju stavka 3. drugog podstavka nadlezno tijelo odmah

procjenjuje zahtijevaju li okolnosti uporabu ovlasti za ranu intervenciju u skladu s ¢lankom 19.

5. Nadlezno tijelo odmah obavjes¢uje sanacijsko tijelo 1 kolegij nadzornih tijela te sanacijsko
tijelo odmah obavjeS¢uje sanacijski kolegij o svakoj obavijesti primljenoj u skladu sa stavkom 3.
drugim podstavkom i stavkom 4. prvim podstavkom i svakom naknadnom naputku nadleznog tijela

u skladu sa stavkom 4. drugim podstavkom.

Ako je nadlezno tijelo obavijesteno u skladu sa stavkom 4. prvim podstavkom, ono ogranicava ili
zabranjuje sve naknade vlasnickog kapitala 1 instrumenata koji se smatraju vlasnickim kapitalom,
ukljucujuéi isplate dividendi i otkupe srediSnje druge ugovorne strane, u najve¢oj mogucoj mjeri
bez izazivanja dogadaja neispunjavanja obveza te moze ograniCiti, zabraniti ili zamrznuti sva
placanja varijabilnih naknada kako je utvrdeno u politici naknada sredi$nje druge ugovorne strane
na temelju Clanka 26. stavka 5. Uredbe (EU) br. 648/2012, diskrecijske mirovinske pogodnosti ili
otpremnine viSem rukovodstvu kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 29. Uredbe (EU) br. 648/2012.

6. SrediSnje druge ugovorne strane preispituju, testiraju i, gdje je to potrebno, aZzuriraju svoje
planove oporavka barem jednom godiSnje i u svakom slucaju nakon svake promjene svoje pravne ili
organizacijske strukture, poslovnog ili financijskog stanja, koja bi mogla bitno utjecati na te
planove ili na drugi nacin uzrokovati potrebu da se planovi izmijene. Nadlezna tijela mogu

zahtijevati da srediSnje druge ugovorne strane ¢eSc¢e azuriraju svoje planove oporavka.
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7. Planovi oporavka izraduju se u skladu s Odjeljkom A Priloga 1 njima se uzimaju u obzir sve
relevantne meduovisnosti unutar grupe kojoj pripada srediSnja druga ugovorna strana. Nadlezna
tijela mogu zahtijevati da srediSnje druge ugovorne strane u svoje planove oporavka ukljuce
dodatne informacije. Nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane savjetuje se, prema potrebi, s

nadleznim tijelom mati¢nog drustva sredi$nje druge ugovorne strane.

7.a U planovima oporavka:

(a) ne pretpostavljaju se pristup izvanrednoj javnoj financijskoj potpori ili primitak takve potpore,
hitna likvidnosna pomo¢ srediSnje banke ili likvidnosna pomo¢ srediSnje banke u okviru
nestandardne kolateralizacije, razdoblja dospijeca i uvjeta kamatnih stopa;

(b) uzimaju se u obzir interesi svih dionika na koje ¢e taj plan vjerojatno utjecati, ukljucujuéi
¢lanove sustava poravnanja i, u mjeri u kojoj su informacije dostupne, njihove izravne i1 neizravne
klijente; i

(c) osigurava se da Clanovi sustava poravnanja nemaju neogranicene izlozenosti prema sredi$njoj
drugoj ugovornoj strani i da su potencijalni gubici i manjkovi likvidnosti dionika transparentni i

mjerljivi te da je njima moguce upravljati i drzati ih pod kontrolom.

7.c ESMA u suradnji s ESRB-om do ... [12 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove
Uredbe] izdaje smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010 kojima se poblize
odreduje raspon scenarija koji se trebaju razmotriti za potrebe stavka 1. Pri izdavanju takvih

smjernica ESMA prema potrebi uzima u obzir nadzorna testiranja otpornosti na stres.

7.d Ako je srediSnja druga ugovorna strana dio grupe, a ugovorni sporazumi o potpori maticnog
drustva ili grupe Cine sastavni dio plana oporavka, u planu oporavka razmatraju se scenariji u

kojima se ti sporazumi ne mogu postovati.
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7.f Nakon dogadaja neispunjavanja obveza ili dogadaja ispunjavanja obveza srediSnja druga
ugovorna strana rabi dodatni iznos svojih unaprijed financiranih namjenskih vlastitih sredstava prije
primjene aranzmana i mjera iz Odjeljka A stavka 1. tocke 12. Priloga. Taj iznos ne smije biti nizi od
10 % ni visi od 25 9% kapitalnih zahtjeva utemeljenih na riziku, a izraCunanih u skladu s

¢lankom 16. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 648/2012.

Kako bi ispunile taj zahtjev, srediSnje druge ugovorne strane mogu upotrijebiti iznos kapitala koji
drze, uz minimalne kapitalne zahtjeve, za uskladivanje s pragom za obavijest iz delegiranog akta

donesenog na temelju ¢lanka 16. stavka 3. Uredbe (EU) br. 648/2012.

7.2 ESMA u bliskoj suradnji s EBA-om 1 nakon savjetovanja s ESSB-om izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduje metodologija za izracun i odrZzavanje dodatnog
iznosa unaprijed financiranih namjenskih vlastitih sredstava koja ¢e se rabiti u skladu sa

stavkom 7.f. Pri izradi tih tehnickih standarda ESMA uzima u obzir sljedece:

(a) strukturu i1 unutarnju organizaciju srediSnjih drugih ugovornih strana te prirodu, opseg i

slozenost njihovih aktivnosti;

(b) strukturu poticaja dioni¢ara srediSnjih drugih ugovornih strana, uprave srediSnjih drugih
ugovornih strana, ¢lanova sustava poravnanja srediSnjih drugih ugovornih strana 1 klijenata tih

¢lanova sustava poravnanja;

(c) primjerenost toga da sredi$nje druge ugovorne strane, ovisno o valutama u kojima su nominirani
financijski instrumenti koje poravnavaju, valutama koje su prihvacene kao kolateral i riziku koji
proizlazi iz njihovih aktivnosti, posebno ako ne poravnavaju OTC izvedenice kako su definirane u
¢lanku 2. tocki 7. Uredbe (EU) br. 648/2012, uloZe taj dodatni iznos namjenskih vlastitih sredstava

u imovinu koja nije imovina iz ¢lanka 47. stavka 1. te uredbe;
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(d) pravila koja se primjenjuju na srediSnje druge ugovorne strane tre¢ih zemalja i njihove prakse te
medunarodna kretanja u pogledu oporavka i sanacije sredisnjih drugih ugovornih strana kako bi se
oCuvala konkurentnost medunarodno aktivnih sredi$njih drugih ugovornih strana Unije i
konkurentnost sredi$njih drugih ugovornih strana Unije u usporedbi sa srediSnjim drugim

ugovornim stranama tre¢ih zemalja koje pruzaju usluge poravnanja u Uniji.

Ako na temelju kriterija iz prvog podstavka tocke (c) ESMA zakljuci da odredene srediSnje druge
ugovorne strane mogu uloZiti taj dodatni iznos unaprijed financiranih namjenskih vlastitih sredstava
u imovinu koja nije navedena u clanku 47. stavku 1. Uredbe (EU) br. 648/2012, ona takoder

utvrduje:

(a) postupak s pomocu kojeg, ako ta sredstva nisu odmah dostupna, sredi$nje druge ugovorne strane
mogu pribje¢i mjerama oporavka kojima se zahtijeva financijski doprinos ¢lanova sustava
poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze;

(b) postupak koji primjenjuju srediSnje druge ugovorne strane kako bi c¢lanovima sustava
poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze iz toCke (a) naknadno isplatile nadoknadu do visine

iznosa koji treba uporabiti u skladu sa stavkom 7.f.

ESMA podnosi Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do [Ured za publikacije:

molimo unijeti datum: 12 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u

skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

7.j Sredi$nja druga ugovorna strana izraduje odgovaraju¢e mehanizme za ukljucivanje povezanih
infrastruktura financijskog trziSta 1 dionika koji bi pretrpjeli gubitke, snosili troSkove ili doprinijeli

pokri¢u manjkova likvidnosti u slu¢aju provedbe plana oporavka tijekom izrade toga plana.

8. Odbor srediSnje druge ugovorne strane procjenjuje, uzimajuci u obzir savjete odbora za rizike u
skladu s ¢lankom 28. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 648/2012, i odobrava plan oporavka prije nego

Sto ga podnese nadleznom tijelu.
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8.a Ako je odlucio ne slijediti savjete odbora za rizike, odbor srediSnje druge ugovorne strane
odmah obavjescuje nadlezno tijelo u skladu s ¢lankom 28. stavkom 5. Uredbe (EU) br. 648/2012 1

detaljno obrazlaze tu odluku nadleznom tijelu.

9. Planovi oporavka uklju¢uju se u korporativno upravljanje i cjelokupni okvir upravljanja

rizicima srediSnje druge ugovorne strane.

Mjere utvrdene u planovima oporavka kojima se stvaraju financijske ili ugovorne obveze za
Clanove sustava poravnanja i, prema potrebi, klijente i neizravne klijente, povezane infrastrukture
financijskog trziSta ili mjesta trgovanja sastavni su dio pravila poslovanja sredis$njih drugih

ugovornih strana.

Sredi$nje druge ugovorne strane osiguravaju da su mjere utvrdene planovima oporavka u svakom
trenutku izvrSive u svim jurisdikcijama u kojima se nalaze ¢lanovi sustava poravnanja, povezane

infrastrukture financijskog trzista ili mjesta trgovanja.

Obveza sredi$njih drugih ugovornih strana da u svoje planove oporavka uklju¢e pravo na
podnoSenje zahtjeva za gotovinsku uplatu za oporavak i, ako je primjenjivo, na smanjenje
vrijednosti dobitaka koje srediSnje druge ugovorne strane trebaju platiti ¢lanovima sustava
poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze ne primjenjuje se na subjekte iz ¢lanka 1. stavaka 4.1 5.

Uredbe (EU) br. 648/2012.

9.a Clanovi sustava poravnanja na jasan i transparentan nadin obavije$¢uju svoje klijente o tome
mogu li 1 na koji na¢in na njih utjecati mjere iz plana oporavka srediSnje druge ugovorne strane.
Clanak 10.

Procjena planova oporavka

1. Sredi$nje druge ugovorne strane podnose svoje planove oporavka nadleZznom tijelu.

Nadlezno tijelo bez nepotrebne odgode dostavlja svaki plan kolegiju nadzornih tijela i sanacijskom
tijelu. Nadlezno tijelo preispituje plan oporavka i procjenjuje u kojoj mjeri se njime ispunjavaju
zahtjevi iz ¢lanka 9. u roku od 6 mjeseci od podnoSenja plana i1 u koordinaciji s kolegijem nadzornih

tijela u skladu s postupkom iz ¢lanka 12.

3. Pri procjeni plana oporavka nadlezno tijelo 1 kolegij nadzornih tijela uzimaju u obzir sljedece

¢imbenike:
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(a) strukturu kapitala srediSnje druge ugovorne strane, njezin redoslijed pokrica nepodmirenih
obveza, razinu sloZenosti organizacijske strukture, zamjenjivost njezinih aktivnosti i profil rizi¢nosti
srediSnje druge ugovorne strane, medu ostalim u pogledu financijskih i operativnih rizika te
kiberrizika;

(b) cjelokupni uc¢inak koji bi provedba plana oporavka imala na:

i. c¢lanove sustava poravnanja i, u mjeri u kojoj su informacije dostupne, njihove klijente i
neizravne klijente, medu ostalim u slucajevima u kojima su imenovani kao ostale sistemski vazne
institucije na temelju ¢lanka 131. stavka 3. Direktive 2013/36/EU;

ii. bilo koje povezane infrastrukture financijskog trzista;

iii. financijska trzista, medu ostalim mjesta trgovanja, kojima srediSnja druga ugovorna strana
pruza usluge; i

iv. financijski sustav bilo koje drzave Clanice 1 Unije kao cjeline;

(c) stvaraju li se instrumentima za oporavak i njihovim redoslijedom navedenima u planu oporavka
odgovarajuci poticaji za, prema potrebi, vlasnike srediSnje druge ugovorne strane, njezine ¢lanove
sustava poravnanja i, gdje je to moguce, njihove klijente da kontroliraju koli¢inu rizika koji unose u
sustav ili kojem su izloZzeni u njemu, prate aktivnosti preuzimanja rizika i upravljanja rizicima
srediSnje druge ugovorne strane te doprinose postupku upravljanja neispunjenim obvezama

sredi$nje druge ugovorne strane.

3.a Pri procjeni plana oporavka nadlezno tijelo uzima u obzir sporazume o potpori mati¢nog

drustva kao valjane dijelove plana oporavka samo ako su ti sporazumi ugovorno obvezujuci.

4. Sanacijsko tijelo ispituje plan oporavka kako bi utvrdilo sve mjere koje bi mogle nepovoljno
utjecati na mogucénost sanacije srediSnje druge ugovorne strane. Ako se takve mjere utvrde,
sanacijsko tijelo o njima obavjes$¢uje nadleZzno tijelo i daje preporuke nadleznom tijelu o nacinima
rjeSavanja nepovoljnog ucinka tih mjera na moguc¢nost sanacije srediSnje druge ugovorne strane u

roku od dva mjeseca nakon Sto nadleZno tijelo dostavi svaki plan oporavka.

5. Ako nadlezno tijelo odluci da ne¢e djelovati na osnovi preporuka sanacijskog tijela na temelju

stavka 4., ono tu odluku u potpunosti obrazlaze sanacijskom tijelu.

6. Ako se nadlezno tijelo usuglasi s preporukama sanacijskog tijela, ili u koordinaciji s kolegijem

nadzornih tijela u skladu s ¢lankom 12. smatra da u planu oporavka postoje bitni nedostaci ili bitne
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prepreke provedbi plana, ono o tome obavjeS¢uje srediSnju drugu ugovornu stranu i omogucuje joj

da iznese svoja misljenja.

7. Uzimajuéi u obzir misljenja srediSnje druge ugovorne strane, nadlezno tijelo moze zatraziti da
srediSnja druga ugovorna strana podnese, u roku od dva mjeseca koji se uz odobrenje nadleznog
tijela moze produziti za jedan mjesec, revidirani plan u kojemu se navodi na koji se nacin uklanjaju
ti nedostaci ili prepreke. Revidirani plan procjenjuje se u skladu sa stavcima od 2. do 6. ovog

¢lanka.

8. Ako nadlezno tijelo, nakon savjetovanja sa sanacijskim tijelom i u koordinaciji s kolegijem
nadzornih tijela u skladu s ¢lankom 12., smatra da nedostaci i prepreke nisu na odgovarajuci nacin
rijeSeni revidiranim planom, ili ako srediSnja druga ugovorna strana nije podnijela revidirani plan,
nadlezno tijelo od srediSnje druge ugovorne strane zahtijeva da u razumnom razdoblju unese

odredene izmjene u plan, kako je odredilo nadlezno tijelo.

9. Ako nije moguce prikladno ukloniti nedostatke ili prepreke u okviru odredenih izmjena plana,
nadlezno tijelo nakon savjetovanja sa sanacijskim tijelom 1 u koordinaciji s kolegijem nadzornih
tijela u skladu s postupkom iz ¢lanka 12. zahtijeva da srediSnja druga ugovorna strana u razumnom
vremenskom okviru utvrdi izmjene koje mogu uvesti u svoje poslovanje kako bi se uklonili

nedostaci u planu oporavka ili prepreke njegovoj provedbi.

Ako srediSnja druga ugovorna strana ne utvrdi takve promjene u vremenskom okviru koji je
odredilo nadlezno tijelo, ili ako nadlezno tijelo, nakon savjetovanja sa sanacijskim tijelom 1 u
koordinaciji s kolegijem nadzornih tijela u skladu s postupcima iz ¢lanka 12., smatra da se
predloZzenim mjerama ne bi na odgovarajuc¢i nacin uklonili nedostaci u planu oporavka ili prepreke
njegovoj provedbi, nadlezno tijelo od srediSnje druge ugovorne strane zahtijeva da u razumnom
razdoblju, kako ga je odredilo nadlezno tijelo, poduzme posebne mjere s obzirom na jedan od
sljedecih ciljeva ili viSe njih, uzimajuci u obzir ozbiljnost nedostataka i prepreka te ucinak mjera na
poslovanje srediSnje druge ugovorne strane i njezinu sposobnost da i dalje bude uskladena s

Uredbom (EU) br. 648/2012:

(a) smanjiti profil rizi€nosti sredi$nje druge ugovorne strane;
(b) poboljsati sposobnost sredisnje druge ugovorne strane da se pravodobno dokapitalizira kako bi
ispunila svoje kapitalne i bonitetne zahtjeve;

(c) preispitati strategiju 1 strukturu srediS$nje druge ugovorne strane;
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(d) izmijeniti redoslijed pokri¢a nepodmirenih obveza, mjera oporavka i ostalih aranzmana za
raspodjelu gubitaka kako bi se poboljSala mogucnost sanacije i1 otpornost klju¢nih funkcija;

(e) izmijeniti upravljacku strukturu sredi$nje druge ugovorne strane.

10. Zahtjev iz stavka 9. drugog podstavka obrazlaze se 1 u pisanom obliku dostavlja sredisnjoj

drugoj ugovornoj strani.

10.a ESMA u suradnji s ESSB-om i ESRB-om izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda

kojima se poblize odreduju ¢imbenici iz stavka 3. tocaka (a), (b) i (¢).

ESMA Komisiji podnosi navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do ... [12 mjeseci nakon

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u

skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 12.

Postupak koordinacije za planove oporavka

-1. Kolegij nadzornih tijela razmatra plan oporavka i ako bilo koji ¢lan kolegija smatra da postoje
bitni nedostaci u planu oporavka ili bilo koja bitna prepreka njegovoj provedbi, taj ¢lan daje
preporuke nadleZznom tijelu srediSnje druge ugovorne strane u pogledu tih pitanja u roku od

dva mjeseca od dana kada je nadlezno tijelo dostavilo plan oporavka.

1. Kolegij nadzornih tijela donosi zajednicku odluku o svim sljede¢im pitanjima:

(a) preispitivanju i procjeni plana oporavka;

(b) primjeni mjera iz ¢lanka 10. stavaka 6., 7., 8.19.

2. Kolegij nadzornih tijela donosi zajedni¢ku odluku o pitanjima iz stavka 1. tocaka (a) i (b) u

roku od Cetiri mjeseca od datuma kad je nadlezno tijelo dostavilo plan oporavka.
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Na zahtjev nadleznog tijela u okviru kolegija nadzornih tijela ESMA moZe kolegiju nadzornih tijela
pomo¢i u donosSenju zajednicke odluke u skladu s c¢lankom 31. toCkom (¢) Uredbe (EU)

br. 1095/2010.

3. Ako kolegij nije donio zajednic¢ku odluku o pitanjima iz stavka 1. to¢aka (a) i (b) u roku od
Cetiri mjeseca od datuma dostave plana oporavka, nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane

donosi vlastitu odluku.

Nadlezno tijelo sredi$nje druge ugovorne strane donosi odluku iz prvog podstavka uzimajuci u
obzir misljenja ostalih ¢lanova kolegija koja su iznesena tijekom cetveromjese¢nog razdoblja.
Nadlezno tijelo srediSnje druge ugovorne strane o toj odluci u pismenom obliku obavjeScuje

srediSnju drugu ugovornu stranu i ostale ¢lanove kolegija.

4.  Ako do kraja tog Cetveromjesecnog razdoblja nije donesena zajednicka odluka, a obi¢na
vecina Clanova s pravom glasa ne slaze se s prijedlogom nadleznog tijela za zajedni¢ku odluku o
pitanju u vezi s procjenom planova oporavka ili provedbom mjera na temelju ¢lanka 10. stavka 9.
tocaka (a), (b) i (d) ove Uredbe, bilo koji od doti¢nih ¢lanova s pravom glasa, na osnovi te veéine,
moze uputiti to pitanje ESMA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010. Nadlezno tijelo
sredisnje druge ugovorne strane ¢eka odluku koju donosi ESMA u skladu s ¢lankom 19. stavkom 3.

Uredbe (EU) br. 1095/2010 i odlucuje u skladu s odlukom ESMA-e.

5. Cetveromjeseéno razdoblje smatra se fazom mirenja u smislu Uredbe (EU) br. 1095/2010.
ESMA donosi odluku u roku od mjesec dana od datuma upucivanja pitanja. Pitanje se ne upucuje
ESMA-i nakon kraja ¢etveromjese¢nog razdoblja ili nakon Sto je donesena zajednicka odluka. Ako
ESMA ne donese odluku u roku od mjesec dana, primjenjuje se odluka nadleZznog tijela sredi$nje

druge ugovorne strane.

ODJELJAK 2.
PLANIRANIJE SANACIJE

Clanak 13.

Planovi sanacije
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1.

Sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne strane izraduje plan sanacije za svaku srediSnju

drugu ugovornu stranu nakon savjetovanja s nadleznim tijelom i u koordinaciji sa sanacijskim

kolegijem u skladu s postupkom iz ¢lanka 15.

2.

Planom sanacije predvidaju se mjere sanacije koje sanacijsko tijelo moze poduzeti ako srediSnja

druga ugovorna strana ispunjava uvjete za sanaciju iz ¢lanka 22.

3. U planu sanacije u obzir se uzima barem sljedece:
(a) propast srediSnje druge ugovorne strane zbog jednog od sljede¢ih razloga ili njihove
kombinacije:
i. dogadaja neispunjavanja obveza; i
il. dogadaja ispunjavanja obveza,
ukljucujuéi u situacijama Sire financijske nestabilnosti ili dogadaja na razini cijelog sustava;
(b) ucinak koji bi provedba plana sanacije imala na:
1. ¢lanove sustava poravnanja i, u mjeri u kojoj su informacije dostupne, njihove klijente i
neizravne klijente, medu ostalim u slucajevima u kojima su imenovani kao ostale sistemski
vazne institucije na temelju ¢lanka 131. stavka 3. Direktive 2013/36/EU te ukljucujuci one za
koje je vjerojatno da ¢e podlijegati mjerama oporavka ili sanacije u skladu s Direktivom
2014/59/EU;
11. bilo koje povezane infrastrukture financijskog trzista;
1il. financijska trZiSta, medu ostalim mjesta trgovanja, kojima srediSnja druga ugovorna
strana pruZa usluge; i
1v. financijski sustav u bilo kojoj drzavi €lanici ili Uniji u cjelini 1, u mjeri u kojoj je to
moguce, u tre¢im zemljama u kojima pruza usluge;
(c) nacin i okolnosti na temelju kojih se srediSnja druga ugovorna strana moze prijaviti za uporabu

instrumenata srediSnje banke predvidenih u okviru standardne kolateralizacije, razdoblja dospijeca i

uvjeta kamatnih stopa te utvrdivanje imovine koja bi se mogla smatrati kolateralom.

4.
(a)
(b)

Planom sanacije ne podrazumijeva se nista od sljedeceg:
izvanredna javna financijska potpora;

hitna likvidnosna pomo¢ sredi$nje banke;
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(c) likvidnosna pomo¢ sredisnje banke predvidena u okviru nestandardne kolateralizacije, razdoblja

dospijeca i uvjetd kamatnih stopa.

4.a U planu sanacije iznose se razborite pretpostavke u pogledu financijskih sredstava dostupnih
kao sanacijskih instrumenata koji bi mogli biti potrebni za postizanje ciljeva sanacije i sredstava
za koja se ocekuje da ¢e biti dostupna u skladu s pravilima i aranzmanima srediSnje druge
ugovorne strane u trenutku pocetka sanacije. Tim razbornim pretpostavkama uzimaju se u obzir
relevantni nalazi najnovijih testova otpornosti na stres provedenih u skladu s c¢lankom 32.
stavkom 2. Uredbe (EU) br. 1095/2010, navedenih u ¢lanku 24.a stavku 7. tocki (b) Uredbe
(EU) br. 648/2012, i scenariji ekstremnih trziSnih uvjeta koji nadilaze uvjete u planu oporavka

sredi$nje druge ugovorne strane.

5. Nakon savjetovanja s nadleznim tijelom i u koordinaciji sa sanacijskim kolegijem u skladu s
postupkom iz ¢lanka 15. sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne strane preispituje planove
sanacije i prema potrebi ih azurira najmanje jednom godisnje te u svakom sluc¢aju nakon promjena
pravne ili organizacijske strukture srediSnje druge ugovorne strane, njezina poslovanja ili

financijskog stanja odnosno bilo koje druge promjene koja bitno utjece na ucinkovitost plana.

Sredi$nja druga ugovorna strana i nadlezno tijelo o svakoj takvoj promjeni odmah obavjes¢uju
sanacijsko tijelo.

6. U planu sanacije utvrduju se okolnosti 1 razli¢iti scenariji za uporabu sanacijskih instrumenata 1
izvrSavanje sanacijskih ovlasti. U njemu se jasno razlikuju, posebno s pomocu razli¢itih scenarija,
propast uzrokovana dogadajima neispunjavanja obveza, propast uzrokovana dogadajima
ispunjavanja obveza i propast uzrokovana kombinacijom obaju slu¢ajeva, kao i razliCite vrste
dogadaja ispunjavanja obveza. Plan sanacije ukljucuje sljedece, Sto se kvantificira kad god je to
primjereno 1 moguce:

(a) sazetak klju¢nih elemenata plana, u kojem se razlikuju dogadaji neispunjavanja obveza,
dogadaji ispunjavanja obveza i kombinacija takvih dogadaja;

(b) sazetak bitnih promjena koje su nastupile kod srediSnje druge ugovorne strane nakon zadnjeg
azuriranja plana sanacije;

(c) opis nacina na koji bi se, u mjeri u kojoj je to potrebno, klju¢ne funkcije srediSnje druge
ugovorne strane mogle pravno i ekonomski odvojiti od ostalih funkcija kako bi se osigurala
neprekidnost kljuénih funkcija pri sanaciji sredi$nje druge ugovorne strane;

(d) procjenu vremenskog okvira za provedbu svakog bitnog aspekta plana, ukljuc¢ujuéi nadopunu
financijskih sredstava sredi$nje druge ugovorne strane;

(e) detaljan opis procjene mogucénosti sanacije provedene u skladu s ¢lankom 16.;
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(f) opis svih mjera propisanih na temelju Clanka 17. za rjeSavanje ili uklanjanje prepreka
mogucnosti sanacije utvrdenih procjenom provedenom u skladu s ¢lankom 16.;

(g) opis postupaka odredivanja vrijednosti i utrzivosti klju¢nih funkcija i imovine srediSnje druge
ugovorne strane;

(h) detaljan opis aranzmana kojima se osigurava da su informacije koje se zahtijevaju na temelju
¢lanka 14. azurirane 1 u svakom trenutku dostupne sanacijskim tijelima;

(i) objasnjenje nacina na koji bi se mogle financirati mjere sanacije, bez pretpostavki u pogledu
elemenata iz stavka 4.;

(j) detaljan opis razlicitih strategija sanacije koje bi se mogle primijeniti s obzirom na razliite
moguce scenarije 1 njihove povezane vremenske okvire;

(k) opis kljuénih meduovisnosti izmedu srediSnje druge ugovorne strane i drugih sudionika na trzistu te
izmedu srediSnje druge ugovorne strane i pruzatelja kljucnih usluga, aranzmana za interoperabilnost i veza
s drugim infrastrukturama financijskog trzista, kao i nacina rjeSavanja svih tith meduovisnosti;

(ka)opis kljuénih meduovisnosti unutar grupe te nacina njihova rjeSavanja;

() opis razli¢itih moguénosti kojima se osigurava:

1. pristup isplatama i uslugama poravnanja te drugim infrastrukturama;

1i. pravodobna namira dospjelih obveza prema ¢lanovima sustava poravnanja i, ako je
primjenjivo, njihovim klijentima i svim povezanim infrastrukturama financijskog trzista;

1il. pristup cClanova sustava poravnanja i, ako je primjenjivo, njihovih klijenata na
transparentnoj i nediskriminiraju¢oj osnovi racunima vrijednosnih papira ili gotovinskim
racunima koje vodi srediSnja druga ugovorna strana i kolateralu u vrijednosnim papirima ili
gotovinskom kolateralu koji polaze 1 drzi srediSnja druga ugovorna strana i koji je dug prema
tim sudionicima;

1v. neprekidnost funkcioniranja veza izmedu srediSnje druge ugovorne strane i drugih
infrastruktura financijskog trzista te izmedu srediSnje druge ugovorne strane i mjestd trgovanja;
v. zadrzavanje prenosivosti pozicija i povezane imovine izravnih 1 neizravnih klijenata;

vi. zadrzavanje licencija, odobrenja, priznavanja i pravnih imenovanja srediSnje druge
ugovorne strane kada je to potrebno za neprekidno obavljanje klju¢nih funkcija srediSnje druge
ugovorne strane, medu ostalim njezino priznavanje za potrebe primjene relevantnih pravila o
konacnosti namire 1 sudjelovanja u drugim infrastrukturama financijskog trzista ili veza s njima

ili s mjestima trgovanja;
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(la) opis nacina na koji ¢e sanacijsko tijelo dobiti informacije potrebne za provedbu vrednovanja iz
¢lanka 24.;

(m) analizu ucinka plana na zaposlenike srediSnje druge ugovorne strane, ukljucujuéi procjenu svih
povezanih troSkova i opis predvidenih postupaka za savjetovanje s osobljem tijekom postupka
sanacije, uzimajuéi u obzir nacionalna pravila i1 sustave za dijalog sa socijalnim partnerima;

(n) plan komunikacije s medijima i javnoS$¢u radi postizanja Sto vece razine transparentnosti;

(o) opis bitnih aktivnosti 1 sustava kojima se osigurava neprekidno funkcioniranje operativnih

procesa srediSnje druge ugovorne strane;

(oa) opis aranzmana za obavjescivanje sanacijskog kolegija u skladu s ¢lankom 70. stavkom 1.;

(p) opis mjera za olakSavanje prenosivosti pozicija i povezane imovine ¢lanova sustava poravnanja
i klijenata sredi$nje druge ugovorne strane koja ne ispunjava svoje obveze od srediSnje druge
ugovorne strane koja ne ispunjava svoje obveze do druge srediSnje ugovorne strane ili prijelazne
srediSnje druge ugovorne strane, a da se time ne utje¢e na ugovorne odnose izmedu ¢lanova sustava

poravnanja i njihovih klijenata.

Doti¢noj srediSnjoj drugoj ugovornoj strani objavljuju se informacije iz stavka 6. tocke (a).
Sredi$nja druga ugovorna strana sanacijskom tijelu moze izraziti svoje misljenje o planu sanacije u

pisanom obliku. To se misljenje ukljucuje u plan.

8. Nakon savjetovanja s ESRB-om i uzimajuéi u obzir relevantne odredbe Delegirane uredbe
Komisije (EU) XXX/2016 o dopuni Direktive 2014/59/EU u pogledu regulatornih tehnickih
standarda donesenih na temelju clanka 10. stavka 9. Direktive 2014/59/EU te poStuju¢i nacelo
proporcionalnosti, ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize

odreduje sadrzaj plana sanacije u skladu sa stavkom 6.

Pri izradi nacrta regulatornih tehnickih standarda ESMA omogucuje dostatnu fleksibilnost kako bi
sanacijska tijela uzela u obzir posebnosti svojih nacionalnih pravnih okvira u podrucju prava o
nesolventnosti, kao i prirodu i slozenost poslova poravnanja koje obavljaju srediSnje druge

ugovorne strane.

ESMA Komisiji podnosi navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do [Ured za publikacije:

molimo unijeti datum: 12 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Uredbe].
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Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u

skladu s postupkom utvrdenim u ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 14.

Obveza srediSnje druge ugovorne strane u pogledu suradnje i dostave informacija

Sredi$nje druge ugovorne strane suraduju, u mjeri u kojoj je to potrebno, u izradi planova sanacije i
dostavljaju odgovarajuéem sanacijskom tijelu, izravno ili putem nadleznog tijela, sve informacije
potrebne za izradu i1 provedbu tih planova, medu ostalim informacije i analizu utvrdene u odjeljku B

Priloga.

Nadlezna tijela dostavljaju sanacijskim tijelima sve informacije iz prvog podstavka kojima vec

raspolazu.

Sanacijska tijela mogu zahtijevati da im sredi$nje druge ugovorne strane dostave detaljnu evidenciju
o ugovorima iz ¢lanka 29. Uredbe (EU) br. 648/2012 u kojima je stranka. Sanacijska tijela mogu

odrediti rok za dostavu te evidencije, a za razliCite vrste ugovora mogu odrediti razli¢ite rokove.

Sredi$nja druga ugovorna strana pravodobno razmjenjuje informacije s nadleznim tijelima u cilju
olaksSavanja procjene profila rizi¢nosti srediSnje druge ugovorne strane i medupovezanosti srediSnje
druge ugovorne strane i drugih infrastruktura financijskog trziSta, drugih financijskih institucija 1
financijskog sustava opcenito, kako je utvrdeno u ¢lancima 9. i 10. ove Uredbe. Ako smatraju da su

te informacije znacajne, nadleZna tijela dostavljaju informacije kolegiju nadzornih tijela.

Clanak 15.

Postupak koordinacije za planove sanacije

1. Sanacijski kolegij donosi zajednicku odluku o planu sanacije 1 svim njegovim izmjenama
unutar razdoblja od Cetiri mjeseca od datuma na koji je sanacijsko tijelo dostavilo taj plan kako se

navodi u stavku 2.
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2. Sanacijsko tijelo dostavlja sanacijskom kolegiju nacrt plana sanacije, informacije koje su mu
dostavljene u skladu s clankom 14. i sve dodatne informacije koje su relevantne za sanacijski

kolegij.

Sanacijsko tijelo osigurava da se ESMA-i dostave sve informacije koje su relevantne za njezinu

ulogu u skladu s ovim ¢lankom.

3. U skladu s ¢lankom 4. stavkom 4. sanacijsko tijelo moze odluciti da ¢e u izradu i preispitivanje
plana sanacije ukljuciti tijela tre¢e zemlje, pod uvjetom da ona ispunjavaju zahtjeve u pogledu
povjerljivosti utvrdene clankom 71. te da su iz jurisdikcija u kojima bilo koji sljede¢i subjekt ima

poslovni nastan:

(a) mati¢no drustvo srediS$nje druge ugovorne strane, ako je primjenjivo;

(b) ¢lanovi sustava poravnanja srediSnje druge ugovorne strane ako je njihov doprinos u jamstveni
fond srediSnje druge ugovorne strane, na agregiranoj osnovi tijekom jednogodi$njeg razdoblja, veci
od doprinosa trece drzave €lanice s najve¢im doprinosima kako je navedeno u ¢lanku 18. stavku 2.
tocki (c) Uredbe (EU) br. 648/2012;

(c) drustva kéeri srediSnje druge ugovorne strane, ako je primjenjivo;

(d) ostali pruzatelji klju¢nih usluga srediS$njoj drugoj ugovornoj strani;

(e) interoperabilne srediSnje druge ugovorne strane.

4. Na zahtjev sanacijskog tijela ESMA mozZe sanacijskom kolegiju pomo¢i u donoSenju

zajednicke odluke u skladu s ¢lankom 31. tockom (c) Uredbe (EU) br. 1095/2010.

5. Ako sanacijski kolegij nije donio zajedni¢ku odluku u roku od €etiri mjeseca od datuma dostave
plana sanacije, sanacijsko tijelo donosi vlastitu odluku o planu sanacije. Sanacijsko tijelo donosi
svoju odluku uzimajuéi u obzir misljenja koja su tijekom cetveromjesecnog razdoblja iznijeli drugi
¢lanovi sanacijskog kolegija. Sanacijsko tijelo o toj odluci u pisanom obliku obavjescuje srediSnju

drugu ugovornu stranu 1 ostale ¢lanove sanacijskog kolegija.

6.  Ako do kraja tog Cetveromjese¢nog razdoblja nije donesena zajednicka odluka, a obi¢na
vecina ¢lanova s pravom glasa ne slaze se s prijedlogom sanacijskog tijela za zajednicku odluku o
pitanju u vezi s planom sanacije, svi doti¢ni ¢lanovi s pravom glasa, na temelju te vecine, mogu

uputiti to pitanje ESMA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010. Sanacijsko tijelo
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srediSnje druge ugovorne strane ¢eka odluku koju donosi ESMA u skladu s ¢lankom 19. stavkom 3.

Uredbe (EU) br. 1095/2010 1 odlucuje u skladu s odlukom ESMA-e.

Cetveromjeseéno razdoblje smatra se fazom mirenja u smislu Uredbe (EU) br. 1095/2010. ESMA
donosi odluku u roku od mjesec dana od datuma upuéivanja pitanja. Pitanje se ne upucuje ESMA-i
nakon kraja ¢etveromjesecnog razdoblja ili nakon Sto je donesena zajedni¢ka odluka. Ako ESMA

ne donese odluku u roku od mjesec dana, primjenjuje se odluka sanacijskog tijela.

7. Ako je zajednicka odluka donesena na temelju stavka 1., a bilo koje sanacijsko tijelo ili
nadlezno ministarstvo smatra na temelju stavka 6. da se predmetom neslaganja zadire u fiskalne
odgovornosti njegove drzave Clanice, sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne strane zapocinje

ponovnu procjenu plana sanacije.

POGLAVLIJE II.

Mogu¢énost sanacije

Clanak 16.

Procjena mogucénosti sanacije

1. Sanacijsko tijelo procjenjuje, u koordinaciji sa sanacijskim kolegijem u skladu s ¢lankom 17. te
nakon savjetovanja s nadleznim tijelom, mjeru u kojoj je moguca sanacija srediSnje druge ugovorne

strane pri ¢emu se ne podrazumijeva nista od sljedeceg:

(a) izvanredna javna financijska potpora;
(b) hitna likvidnosna pomo¢ sredi$nje banke;
(c) likvidnosna pomo¢ sredi$nje banke predvidena u okviru nestandardne kolateralizacije, razdoblja

dospijeca 1 uvjetd kamatnih stopa.

2. Smatra se da je sanacija sredi$nje druge ugovorne strane moguca ako sanacijsko tijelo smatra da
je izvediva 1 vjerodostojna likvidacija koja se provodi u redovnom postupku u slucaju
nesolventnosti ili sanacija koja se provodi primjenom sanacijskih instrumenata i izvrSavanjem
sanacijskih ovlasti, pri ¢emu se osigurava neprekidnost obavljanja klju¢nih funkcija sredisnje druge

ugovorne strane i izbjegava svaka uporaba izvanredne javne financijske potpore te izbjegava, Sto je
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viSe moguce, bilo koji znatan nepovoljan ucinak na financijski sustav, kao i mogucnost

neopravdanog nepovoljnog poloZaja za dionike na koje se to odnosi.

U nepovoljne ucinke iz prvog podstavka ubrajaju se Sira financijska nestabilnost ili dogadaji na

razini sustava u bilo kojoj drzavi ¢lanici.

Sanacijsko tijelo pravodobno obavjes¢uje ESMA-u ako smatra da sanacija srediSnje druge ugovorne

strane nije moguca.

3. Na zahtjev sanacijskog tijela srediSnja druga ugovorna strana dokazuje da:

(a) ne postoje prepreke smanjenju vrijednosti vlasnickih instrumenata slijedom izvrSavanja
sanacijskih ovlasti, neovisno o tome jesu li u potpunosti iscrpljeni preostali ugovorni aranzmani ili
druge mjere iz plana oporavka sredi$nje druge ugovorne strane;

(b) ugovori srediSnje druge ugovorne strane s ¢lanovima sustava poravnanja ili tre¢im stranama ne
omogucéuju tim ¢lanovima sustava poravnanja ili tre¢im stranama da uspje$no ospore izvrsavanje

sanacijskih ovlasti sanacijskog tijela ili izbjegnu da se na njih primijene te ovlasti.

4. Za potrebe procjene mogucnosti sanacije iz stavka 1., sanacijsko tijelo ispituje, ako je

relevantno, elemente navedene u odjeljku C Priloga.

4.a ESMA do ... [18 mjeseci nakon stupanja na snagu ove Uredbe] u bliskoj suradnji s ESRB-om
izdaje smjernice za promicanje konvergencije sanacijskih praksi u vezi s primjenom odjeljka C

Priloga u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

5. Sanacijsko tijelo u koordinaciji sa sanacijskim kolegijem procjenjuje mogucénost sanacije te

istodobno izraduje i azurira plan sanacije u skladu s ¢lankom 13.

Clanak 17.

RjeSavanje ili uklanjanje prepreka moguénosti sanacije

1. Ako sanacijsko tijelo, u koordinaciji sa sanacijskim kolegijem u skladu s postupkom iz ¢lanka

18., nakon procjene iz ¢lanka 16. zakljuci da postoje bitne prepreke moguénosti sanacije sredi$nje
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druge ugovorne strane, sanacijsko tijelo, u suradnji s nadleznim tijelom, priprema i podnosi izvjesSce

sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i sanacijskom kolegiju.

U izvjeS€u iz prvog podstavka analiziraju se bitne prepreke za ucinkovitu primjenu sanacijskih
instrumenata i izvrSavanje sanacijskih ovlasti u odnosu na srediSnju drugu ugovornu stranu, uzima
se u obzir njihov ucinak na poslovni model srediSnje druge ugovorne strane te se preporucuju

ciljane mjere za uklanjanje tih prepreka.

2. Zahtjev da sanacijski kolegiji donesu zajednicku odluku o planovima sanacije iz ¢lanka 15.
suspendira se slijedom podnoSenja izvjesca iz stavka 1. sve dok sanacijsko tijelo ne prihvati mjere
za uklanjanje bitnih prepreka moguénosti sanacije na temelju stavka 3. ovog ¢lanka ili dok se ne

donesu alternativne mjere na temelju stavka 4. ovog ¢lanka.

3. U roku od cetiri mjeseca od primitka izvjeS¢a podnesenog u skladu sa stavkom 1., srediSnja
druga ugovorna strana predlaze sanacijskom tijelu mogucée mjere za rjeSavanje ili uklanjanje bitnih
prepreka navedenih u izvjeséu. Sanacijsko tijelo o svakoj mjeri koju predlozi srediSnja druga
ugovorna strana obavjeSc¢uje sanacijski kolegij. Sanacijsko tijelo i sanacijski kolegij procjenjuju, u

skladu s ¢lankom 18. stavkom 1. tockom (b), rjeSavaju li se ili uklanjaju te prepreke ucinkovito.

4. Ako sanacijsko tijelo u koordinaciji sa sanacijskim kolegijem u skladu s ¢lankom 18. zakljuci
da mjere koje je srediSnja druga ugovorna strana predlozila u skladu sa stavkom 3. nisu u¢inkovite
za smanjenje ili uklanjanje prepreka utvrdenih u izvjeScu, sanacijsko tijelo odreduje alternativne
mjere o kojima obavje$¢uje sanacijski kolegij radi donoSenja zajednicke odluke u skladu s

¢lankom 18. stavkom 1. to¢kom (c).

Alternativnim mjerama iz prvog podstavka uzima se u obzir sljedece:

(a) prijetnja financijskoj stabilnosti koju predstavljaju te bitne prepreke moguénosti sanacije
sredi$nje druge ugovorne strane;
(b) vjerojatan uc¢inak alternativnih mjera na:

1. sredi$nju drugu ugovornu stranu, ukljucujuéi njezin poslovni model i operativnu ucinkovitost;
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il.  njezine ¢lanove sustava poravnanja i, u mjeri u kojoj su informacije dostupne, njezine klijente
1 neizravne klijente, medu ostalim u slu¢ajevima u kojima su imenovani kao ostale sistemski vazne
institucije na temelju ¢lanka 131. stavka 3. Direktive 2013/36/EU;

iii.  bilo koje povezane infrastrukture financijskog trzista;

iv.  financijska trzista, medu ostalim mjesta trgovanja, kojima srediSnja druga ugovorna strana
pruza usluge;

v.  financijski sustav u bilo kojoj drzavi ¢lanici ili Uniji kao cjelini 1

vi. unutarnje trziste;

(ba)ucinci na pruzanje integriranih usluga poravnanja za razli¢ite proizvode i portfeljne iznose

nadoknade prema kategorijama imovine.

Za potrebe drugog podstavka tocaka (a) i1 (b) sanacijsko tijelo savjetuje se s nadleznim tijelom i
sanacijskim kolegijem te, prema potrebi, s relevantnim imenovanim nacionalnim makrobonitetnim

tijelima.

5. U skladu s clankom 18. sanacijsko tijelo u pisanom obliku obavjeséuje srediSnju drugu
ugovornu stranu, izravno ili neizravno putem nadleznog tijela, o alternativnim mjerama koje treba
poduzeti kako bi se ostvario cilj uklanjanja prepreka moguénosti sanacije. Sanacijsko tijelo
obrazlaze zaSto se mjerama koje je predlozila srediSnja druga ugovorna strana ne bi mogle ukloniti
bitne prepreke moguénosti sanacije te na koji bi nacin alternativne mjere mogle biti u¢inkovite za

uklanjanje tih prepreka.

6. SrediSnja druga ugovorna strana u roku od jednog mjeseca predlaze plan za uskladivanje s
alternativnim mjerama u razumnom vremenskom okviru za provedbu plana. Ako sanacijsko tijelo

smatra da je to potrebno, ono moze skratiti ili produljiti predloZeni vremenski okvir.

7. Za potrebe stavka 4. sanacijsko tijelo, nakon savjetovanja s nadleznim tijelom i omogucujuci

razuman vremenski okvir za provedbu, moze:

(a) zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana revidira ili izradi sporazume o uslugama, unutar
grupe ili s tre¢im stranama, kako bi se obuhvatilo pruzanje klju¢nih funkcija;

(b) zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana ograni¢i najvece moguce pojedinacne 1
agregirane nepokrivene izloZenosti,

(c) zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana izmijeni nacin na koji prikuplja i drZi iznos

nadoknade na temelju ¢lanka 41. Uredbe (EU) br. 648/2012;
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(d) zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana izmijeni sastav i broj jamstvenih fondova iz
¢lanka 42. Uredbe (EU) br. 648/2012;

(e) odrediti sredi$njoj drugoj ugovornoj strani posebne ili redovne zahtjeve za dostavu dodatnih informacija;
(f) zahtijevati da sredi$nja druga ugovorna strana proda odredenu imovinu;

(g) zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana ograni¢i ili ukine posebne postojece ili
predlozene aktivnosti;

(h) zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana izmijeni svoj plan oporavka, pravila poslovanja i
druge ugovorne aranzmane;

(1) ograniciti ili sprijeciti razvoj novih ili postojecih linija poslovanja ili pruZanje novih ili postojec¢ih usluga;
(j) zahtijevati izmjene pravnih ili operativnih struktura srediSnje druge ugovorne strane ili bilo
kojeg subjekta grupe, izravno ili neizravno pod njezinom kontrolom, kako bi se osigurala
moguénost pravnog i operativnog odvajanja kljuénih funkcija od ostalih funkcija primjenom
sanacijskih instrumenata;

(ja) zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana operativno i financijski odvoji svoje razlicite
usluge poravnanja kako bi izdvojila odredene kategorije imovine od drugih kategorija imovine i,
prema potrebi, ogranic¢i skupove za netiranje koji obuhvacaju razlicite kategorije imovine;

(k) zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana osnuje mati¢no drustvo u Uniji;

(1) zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana izda obveze koje se mogu otpisati ili konvertirati
ili da izdvoji druga financijska sredstva kojima bi se povecao kapacitet za apsorpciju gubitaka,
dokapitalizaciju 1 nadopunu unaprijed financiranih sredstava;

(m) zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana poduzme druge korake kako bi se omogucilo da
se kapitalom, drugim obvezama i ugovorima mogu apsorbirati gubici, dokapitalizirati srediSnja
druga ugovorna strana ili nadopuniti unaprijed financirana sredstva. Razmatrane mjere posebice
mogu ukljucivati nastojanje da se ponovno dogovori bilo koja obveza koju je izdala srediSnja druga
ugovorna strana ili da se revidiraju ugovorni uvjeti s ciljem osiguravanja da se svaka odluka
sanacijskog tijela o otpisu, konverziji ili restrukturiranju te obveze, instrumenta ili ugovora moze
1zvrsiti na temelju prava jurisdikcije kojim se ureduje ta obveza ili instrument;

(n) ako je srediSnja druga ugovorna strana druStvo k¢i, raditi u koordinaciji s relevantnim tijelima
kako bi se od mati¢nog druStva zahtijevalo da osnuje zaseban holding koji kontrolira sredi$nju
drugu ugovornu stranu, ako je ta mjera potrebna da bi se omogucila sanacija srediSnje druge
ugovorne strane te izbjegli nepovoljni ucinci koje bi primjena sanacijskih instrumenata i izvrSavanje
sanacijskih ovlasti mogli imati na ostale subjekte grupe;

(na)ograniCiti ili zabraniti veze interoperabilnosti srediSnje druge ugovorne strane ako su takvo

ogranicenje ili zabrana potrebni da bi se izbjegli nepovoljni uc¢inci na postizanje ciljeva sanacije.
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Clanak 18.

Postupak koordinacije za rjeSavanje ili uklanjanje prepreka moguénosti sanacije

1. Sanacijski kolegij donosi zajednic¢ku odluku o:

(a) utvrdivanju bitnih prepreka moguénosti sanacije na temelju ¢lanka 16. stavka 1.;
(b) procjeni mjera koje je srediSnja druga ugovorna strana predlozila na temelju ¢lanka 17. stavka
3., prema potrebi;

(c) alternativnim mjerama koje su propisane na temelju clanka 17. stavka 4.

2. Zajednic¢ka odluka o utvrdivanju bitnih prepreka mogucnosti sanacije iz stavka 1. tocke (a)
donosi se u roku od cetiri mjeseca od podnosenja izvjesca iz Clanka 17. stavka 1. sanacijskom

kolegiju.

Zajednicka odluka iz stavka 1. tocke (b) donosi se u roku od Cetiri mjeseca otkad srediSnja druga
ugovorna strana podnese predlozene mjere za uklanjanje prepreka moguénosti sanacije kako se
navodi u ¢lanku 17. stavku 3.

Zajednicka odluka iz stavka 1. toc¢ke (c) donosi se u roku od cetiri mjeseca od obavjeStavanja

sanacijskog kolegija o alternativnim mjerama kako se navodi u ¢lanku 17. stavku 4.

Zajednicke odluke iz stavka 1. moraju se obrazloziti te sanacijsko tijelo o toj odluci u pisanom
obliku obavjes¢uje srediSnju drugu ugovornu stranu i, ako sanacijsko tijelo smatra da je to potrebno,

njezino mati¢no drustvo.

Na zahtjev sanacijskog tijela srediSnje druge ugovorne strane ESMA moze sanacijskom kolegiju
pomo¢i u donoSenju zajedni¢ke odluke u skladu s ¢lankom 31. drugim podstavkom toc¢kom (c)

Uredbe (EU) br. 1095/2010.

3. Ako sanacijski kolegij nije donio zajedni¢ku odluku u roku od €etiri mjeseca od datuma dostave
izvjesc¢a iz Clanka 17. stavka 1., sanacijsko tijelo donosi vlastitu odluku o primjerenim mjerama koje
treba poduzeti u skladu s ¢lankom 17. stavkom 5. Sanacijsko tijelo donosi svoju odluku nakon Sto je
uzelo u obzir miSljenja koja su tijekom cetveromjesecnog razdoblja iznijeli drugi c¢lanovi

sanacijskog kolegija.
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Sanacijsko tijelo o toj odluci u pisanom obliku obavjes¢uje srediSnju drugu ugovornu stranu, prema

potrebi njezino mati¢no drustvo 1 ostale ¢lanove sanacijskog kolegija.

4. Ako do kraja tog cetveromjese¢nog razdoblja nije donesena zajednicka odluka, a obi¢na vecéina
Clanova s pravom glasa ne slaze se s prijedlogom sanacijskog tijela za zajedni¢ku odluku o pitanju
iz ¢lanka 17. stavka 7. tocaka (j), (k) ili (n) ove Uredbe, svi doti¢ni Clanovi s pravom glasa, na
temelju te ve¢ine, mogu uputiti to pitanje ESMA-i u skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU)

br. 1095/2010. Sanacijsko tijelo sredi$nje druge ugovorne strane ¢eka odluku koju donosi ESMA u
skladu s ¢lankom 19. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1095/2010 i odlucuje u skladu s odlukom ESMA-

c.

Cetveromjeseéno razdoblje smatra se fazom mirenja u smislu Uredbe (EU) br. 1095/2010. ESMA
donosi odluku u roku od mjesec dana od datuma upuéivanja pitanja. Pitanje se ne upucuje ESMA-i
nakon kraja ¢etveromjesecnog razdoblja ili nakon $to je donesena zajednicka odluka. Ako ESMA

ne donese odluku u roku od mjesec dana, primjenjuje se odluka sanacijskog tijela.

GLAVA V.
RANA INTERVENCIJA

Clanak 19.

Mjere rane intervencije

1. Ako srediSnja druga ugovorna strana krsi ili je vjerojatno da ¢e u bliskoj buduénosti prekrsiti
kapitalne 1 bonitetne zahtjeve iz Uredbe (EU) br. 648/2012, ili predstavlja rizik za financijsku
stabilnost u Uniji ili u jednoj drzavi €lanici ili viSe njih, ili ako je nadlezno tijelo utvrdilo da postoje
druge naznake nove krizne situacije koja bi mogla utjecati na poslovanje srediSnje druge ugovorne

strane, posebice njezinu sposobnost pruZanja usluga poravnanja, nadlezno tijelo moze:

(a) zahtijevati od srediSnje druge ugovorne strane da u skladu s ¢lankom 9. stavkom 6. azurira plan
oporavka ako su okolnosti koje su dovele do rane intervencije razli¢ite od pretpostavki iz prvotnog

plana oporavka;
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(b) zahtijevati od srediSnje druge ugovorne strane da provede jedan ili viSe aranzmana ili mjera iz
plana oporavka u odredenom vremenskom okviru. Ako je plan azuriran na temelju tocke (a), ti

aranzmani ili mjere obuhvacaju sve azurirane aranzmane ili mjere;

(c) zahtijevati od srediSnje druge ugovorne strane da utvrdi uzroke krSenja ili mogucih kr$enja iz
stavka 1. 1 izradi program djelovanja, ukljucujuci prikladne mjere i vremenske okvire;

(d) zahtijevati od srediSnje druge ugovorne strane da sazove sastanak svojih dioniCara ili, ako
srediS$nja druga ugovorna strana ne ispuni taj zahtjev, samo sazvati sastanak. Nadlezno tijelo u oba
slucaja odreduje dnevni red, medu ostalim odluke koje dioniCari trebaju razmotriti radi njihova
donosenja;

(e) zahtijevati smjenu ili zamjenu jednog ili viSe clanova odbora ili visSeg rukovodstva ako se za te
osobe utvrdi da nisu u stanju obavljati svoje duznosti na temelju ¢lanka 27. Uredbe (EU) br.
648/2012;

(f) zahtijevati promjene poslovne strategije srediSnje druge ugovorne strane;

(g) zahtijevati promjene pravnih ili operativnih struktura sredi$nje druge ugovorne strane;

(h) pruziti sanacijskom tijelu sve potrebne informacije kako bi se azurirao plan sanacije sredi$nje
druge ugovorne strane radi pripreme moguce sanacije srediSnje druge ugovorne strane i
vrednovanja njezine imovine i obveza u skladu s ¢lankom 24., medu ostalim sve informacije koje se
traZe u okviru nadzora na licu mjesta;

(1) zatraziti, prema potrebi 1 u skladu sa stavkom 4., provedbu mjera oporavka srediSnje druge
ugovorne strane;

(j) zahtijevati od srediSnje druge ugovorne strane da se suzdrZzi od provedbe odredenih mjera
oporavka ako je nadlezno tijelo utvrdilo da provedba tih mjera moZe imati nepovoljan ucinak na
financijsku stabilnost u Uniji ili u jednoj drZavi Clanici ili viSe njih;

(k) zahtijevati od srediSnje druge ugovorne strane da pravodobno nadopuni svoja financijska
sredstva kako bi poStovala ili zadrzala uskladenost s kapitalnim i bonitetnim zahtjevima;

(ka) zahtijevati od srediSnje druge ugovorne strane da uputi ¢lanove sustava poravnanja da pozovu
svoje klijente na izravno sudjelovanje u drazbama koje organizira srediSnja druga ugovorna strana
ako priroda dra’be opravdava to iznimno sudjelovanje. Clanovi sustava poravnanja iscrpno
obavjescuju svoje klijente o drazbi slijede¢i upute primljene od srediSnje druge ugovorne strane.
SrediSnja druga ugovorna strana posebice navodi rok nakon kojeg nece biti moguce sudjelovati u
drazbi. Klijenti prije tog roka izravno obavjeS¢uju srediSnju drugu ugovornu stranu o svo0joj
spremnosti da sudjeluju u drazbi. Zatim srediSnja druga ugovorna strana tim klijentima olakSava

postupak nadmetanja. Klijentu se odobrava sudjelovanje u drazbi samo ako on moze srediS$njoj
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drugoj ugovornoj strani dokazati da je uspostavio odgovaraju¢i ugovorni odnos s ¢lanom sustava
poravnanja radi izvrSavanja i poravnanja transakcija koje mogu proiziéi iz drazbe;

(kb)bez uzrokovanja dogadaja neispunjavanja obveza u najveéoj mogucoj mjeri ograniCiti ili
zabraniti sve naknade vlasnickog kapitala i instrumenata koji se smatraju vlasni¢kim kapitalom,
ukljucujuéi isplate dividendi i otkupe srediSnje druge ugovorne strane, te moze ograniciti, zabraniti
ili zamrznuti sva placanja varijabilnih naknada kako je utvrdeno u politici naknada srediSnje druge
ugovorne strane na temelju ¢lanka 26. stavka 5. Uredbe (EU) br. 648/2012, diskrecijske mirovinske
pogodnosti ili otpremnine visem rukovodstvu kako je utvrdeno u ¢lanku 2. stavku 29. Uredbe (EU)

br. 648/2012.

2. Nadlezno tijelo za svaku od tih mjera odreduje primjeren rok, a nakon poduzimanja tih mjera

evaluira njihovu ucinkovitost.

3. Nadlezno tijelo mozZe primijeniti mjere iz stavka 1. tocaka od (a) do (kb) samo nakon §to uzme
u obzir u¢inak tih mjera u drugim drzavama clanicama u kojima sredi$nja druga ugovorna strana
posluje ili pruza usluge te nakon Sto obavijesti relevantna nadlezna tijela, posebno ako je poslovanje
sredi$nje druge ugovorne strane kljucno ili bitno za lokalna financijska trzista, ukljucujuéi mjesta u
kojima poslovni nastan imaju mjesta trgovanja i infrastrukture financijskog trzista koji su povezani

s ¢lanovima sustava poravnanja.
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4. Nadlezno tijelo moze primijeniti mjeru iz stavka 1. to¢ke (i) samo ako je ta mjera u javnom

interesu 1 potrebna za ostvarivanje bilo kojeg od sljedecih ciljeva:

(a) odrzavanja financijske stabilnosti u Uniji ili u jednoj drzavi Clanici ili viSe njih;
(b) odrzavanja neprekidnosti klju¢nih funkcija srediSnje druge ugovorne strane i pristupa tim
uslugama na transparentnoj i nediskriminirajucoj osnovi;

(c) odrzavanja ili ponovne uspostave financijske otpornosti srediSnje druge ugovorne strane.

Nadlezno tijelo ne primjenjuje mjeru iz stavka 1. tocke (i) u odnosu na mjere koje ukljucuju

prijenos vlasnistva, prava ili obveza druge srediSnje druge ugovorne strane.

5. Ako srediSnja druga ugovorna strana rabi doprinose u jamstveni fond clanova sustava
poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze u skladu s c¢lankom 45. stavkom 3. Uredbe (EU)
br. 648/2012, ona bez nepotrebne odgode obavjeséuje nadlezno tijelo i sanacijsko tijelo te

objasnjava odrazava li taj dogadaj slabosti ili probleme te srediSnje druge ugovorne strane.

6. Ako su ispunjeni uvjeti iz stavka 1., nadleZno tijelo obavjes¢uje ESMA-u 1 sanacijsko tijelo te

se savjetuje s kolegijem nadzornih tijela o predvidenim mjerama iz stavka 1.

Nakon tih obavijesti i savjetovanja s kolegijem nadzornih tijela, nadlezno tijelo odlucuje hoce li
primijeniti bilo koju od mjera iz stavka 1. Nadlezno tijelo o svojoj odluci u pogledu mjera koje treba

poduzeti obavjescuje kolegij nadzornih tijela, sanacijsko tijelo 1 ESMA-u.

7. Sanacijsko tijelo nakon obavijesti iz stavka 6. prvog podstavka moze od srediSnje druge
ugovorne strane zahtijevati da stupi u kontakt s potencijalnim kupcima kako bi se pripremila za
svoju sanaciju, podlozno uvjetima utvrdenima u ¢lanku 41. i odredbama o povjerljivosti utvrdenima

¢lankom 71.

8. ESMA do [Ured za publikacije: molimo unijeti datum: 12 mjeseci nakon datuma stupanja na
snagu ove Uredbe] izdaje smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010 kako bi se

promicala dosljedna primjena okidaca za uporabu mjera iz stavka 1. ovog ¢lanka.
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Clanak 20.

Smjena viSeg rukovodstva i odbora

1. U slucaju znatnog pogorSanja financijskog stanja srediSnje druge ugovorne strane ili ako
srediSnja druga ugovorna strana prekrsi svoje pravne zahtjeve, ukljucujuéi svoja pravila poslovanja,
a ostale mjere poduzete u skladu s ¢lankom 19. nisu dovoljne za ispravljanje tog stanja, nadlezna
tijela mogu zahtijevati smjenu svih ili dijela ¢lanova viseg rukovodstva ili odbora srediSnje druge

ugovorne strane.

Ako nadlezno tijelo zahtijeva smjenu svih ili dijela ¢lanova viSeg rukovodstva ili odbora sredi$nje

druge ugovorne strane, ono o tome obavjeséuje ESMA-u, sanacijsko tijelo i kolegij nadzornih tijela.

2. Novo vise rukovodstvo ili odbor imenuju se u skladu s ¢lankom 27. Uredbe (EU) br. 648/2012,
a imenovanje podlijeze odobrenju ili suglasnosti nadleznog tijela. Ako nadlezno tijelo smatra da je
zamjena viSeg rukovodstva ili odbora iz ovog c¢lanka nedostatna, moze imenovati jednog
privremenog upravitelja srediSnje druge ugovorne strane ili viSe njih koji ¢e zamijeniti odbor 1 vise
rukovodstvo sredi$nje druge ugovorne strane ili privremeno raditi s njima. Svaki privremeni
upravitelj ima kvalifikacije, sposobnost i znanje koji su potrebni za izvrSavanje njegovih ili njezinih
duZznosti te ne smije biti u sukobu interesa.
Clanak 20.a
Izdavanje vlasnickih instrumenata u vezi s budu¢om dobiti ¢lanovima sustava poravnanja koji su
pretrpjeli gubitke
1. Ne dovode¢i u pitanje odgovornost ¢lanova sustava poravnanja da preuzmu gubitke koji
premasuju redoslijed pokri¢a nepodmirenih obveza, ako je srediSnja druga ugovorna strana u
oporavku uzrokovanom dogadajem ispunjavanja obveza primijenila aranZzmane i mjere za
smanjenje vrijednosti svih dobitaka koje srediSnja druga ugovorna strana treba platiti ¢lanovima
sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze, utvrdene u njezinu planu oporavka, i zbog toga
nije provela sanaciju, nadleZno tijelo sredi$nje druge ugovorne strane moZe od srediSnje druge
ugovorne strane zahtijevati da ¢lanovima sustava poravnanja nadoknadi njihove gubitke putem
gotovinskih placanja ili, prema potrebi, moze zahtijevati od srediSnje druge ugovorne strane da izda
instrumente kojima se priznaje potrazivanje buduce dobiti srediSnje druge ugovorne strane.
Moguénost pruzanja nadoknade ¢lanovima sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze ne
primjenjuje se na njihove ugovorno preuzete gubitke u fazi upravljanja neispunjenim obvezama ili u

fazi oporavka.
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Gotovinska placanja ili vrijednost instrumenata kojima se priznaje potrazivanje buduce dobiti
srediSnje druge ugovorne strane izdano svakom doti¢nom ¢lanu sustava poravnanja koji ispunjava
svoje obveze razmjerni su njegovu gubitku koji premasuje njegove ugovorne obveze.
Instrumentima kojima se priznaje potrazivanje buduce dobiti srediSnje druge ugovorne strane
posjedniku se daje pravo da na godi$njoj osnovi prima plac¢anja od srediSnje druge ugovorne strane
dok se gubitak ne nadoknadi, ako je moguce u cijelosti, podlozno odgovaraju¢em maksimalnom
broju godina od datuma izdavanja. Ako su ¢lanovi sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze
prenijeli viSak gubitaka na svoje klijente, ¢lanovi sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze
obvezni su prenijeti uplate koje su primili od srediSnje druge ugovorne strane na svoje klijente u
mjeri u kojoj se gubici koji se nadoknaduju odnose na pozicije klijenta. Primjereni maksimalni udio

godiSnje dobiti srediSnje druge ugovorne strane rabi se za placanja koja se odnose na te instrumente.

2. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda u svrhu utvrdivanja redoslijeda prema
kojem se mora isplatiti nadoknada, primjerenog maksimalnog broja godina i primjerenog

maksimalnog udjela godi$nje dobiti sredi$nje druge ugovorne strane iz stavka 1. drugog podstavka.

ESMA Komisiji podnosi navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do [12 mjeseci nakon

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisija je ovlastena za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem regulatornih tehnickih standarda iz

ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

GLAVA V.
SANACUA

POGLAVLIJE L

Ciljevi, uvjeti 1 opca nacela

Clanak 21.

Ciljevi sanacije
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Pri primjeni sanacijskih instrumenata i izvrSavanju sanacijskih ovlasti sanacijska tijela uzimaju u
obzir sve sljedece ciljeve sanacije, koji su jednako vazni, te odabiru instrumente primjerene prirodi i

okolnostima svakog slucaja:

(a) osiguranje neprekidnosti klju¢nih funkcija srediSnje druge ugovorne strane, osobito:

1. pravodobne namire obveza srediSnje druge ugovorne strane prema njezinim c¢lanovima
sustava poravnanja i, prema potrebi, njihovim klijentima;

il. neprekidnog pristupa clanova sustava poravnanja i, prema potrebi, njihovih klijenata
racunima vrijednosnih papira ili gotovinskim racunima koje vodi srediSnja druga ugovorna

strana 1 kolateralu u obliku financijske imovine koju drzi srediSnja druga ugovorna strana;

(b) osiguranje neprekidnosti veza s drugim infrastrukturama financijskog trzista ¢ije bi remecéenje
imalo bitan negativni u¢inak na financijsku stabilnost u Uniji ili jednoj njezinoj drZavi ¢lanici ili
viSe njih, kao i pravodobnog izvrSavanja funkcija placanja, poravnanja, namire i vodenja evidencije;
(c) izbjegavanje znatnog nepovoljnog ucinka na financijski sustav u Uniji ili jednoj njezinoj drzavi
Clanici ili viSe njih, osobito sprjeCavanjem ili ublazavanjem Sirenja financijskih poteskoca na
Clanove sustava poravnanja srediSnje druge ugovorne strane, njihove klijente ili Siri financijski
sustav, ukljucuju¢i druge infrastrukture financijskog trziSta, te odrzavanjem trziSne discipline i
povjerenja javnosti;

(d) zastitu javnih sredstava tako da se oslanjanje na izvanrednu javnu financijsku potporu i moguci

rizik od gubitaka za porezne obveznike svedu na najmanju mogucu mjeru.

Pri postizanju navedenih ciljeva sanacijsko tijelo nastoji sniziti troSak sanacije na najmanju mogucu
mjeru za sve dionike na koje se to odnosi 1 izbje¢i unistenje vrijednosti srediSnje druge ugovorne

strane, osim ako je to uniStenje potrebno za postizanje ciljeva sanacije.
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Clanak 22.

Uvjeti sanacije

1. Sanacijska tijela poduzimaju mjere sanacije u odnosu na sredi$Snju drugu ugovornu stranu ako
su ispunjeni svi sljedec¢i uvjeti:
(a) srediSnja druga ugovorna strana propada ili je vjerojatno da ¢e propasti, Sto potvrduje bilo koji

od sljedecih subjekata:

1. nadlezno tijelo, nakon savjetovanja sa sanacijskim tijelom;
l. sanacijsko tijelo nakon savjetovanja s nadleznim tijelom, ako sanacijsko tijelo raspolaze

potrebnim instrumentima za donosSenje tog zakljucka;

(b) nije razumno ocekivati da bi bilo koje alternativne mjere privatnog sektora, medu ostalim plan
oporavka sredi$nje druge ugovorne strane ili njezini drugi ugovorni aranzmani, ili nadzorne mjere,
ukljucujuéi poduzete mjere rane intervencije, sprijecile propast srediSnje druge ugovorne strane u

razumnom vremenskom okviru; uzimajuci u obzir sve relevantne okolnosti; i

(c) mjera sanacije potrebna je u javnom interesu da se ostvari jedan cilj sanacije ili viSe njih 1
razmjerna je tim ciljevima, a likvidacijom sredi$nje druge ugovorne strane u redovnom postupku u

sluc¢aju nesolventnosti ti se ciljevi sanacije ne bi ostvarili u istoj mjeri.

Nadlezno tijelo za potrebe tocke (a) podtocke ii. bez odgode i na vlastitu inicijativu dostavlja
sanacijskom tijelu sve informacije koje mogu upucivati na to da srediSnja druga ugovorna strana
propada ili je vjerojatno da ¢e propasti. NadleZzno tijelo sanacijskom tijelu na zahtjev dostavlja i sve

ostale informacije potrebne za obavljanje njegove procjene.

2. Za potrebe stavka 1. toCke (a) smatra se da srediSnja druga ugovorna strana propada ili je

vjerojatno da ¢e propasti ako nastupi jedna od sljedec¢ih okolnosti ili vise njih:

(a) srediSnja druga ugovorna strana krsi ili je vjerojatno da ¢e prekrSiti zahtjeve za izdavanje
odobrenja na nacin koji bi opravdao oduzimanje odobrenja na temelju ¢lanka 20. Uredbe (EU) br.
648/2012;

(b) srediSnja druga ugovorna strana nije u mogucnosti ili je vjerojatno da nece biti u mogucnosti
osigurati obavljanje kljucne funkcije;

(c) sredisnja druga ugovorna strana nije u mogucénosti ili je vjerojatno da nece biti u moguénosti

ponovno uspostaviti svoju odrzivost provedbom svojih mjera oporavka;
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(d) srediSnja druga ugovorna strana nije u mogucnosti ili je vjerojatno da nece biti u mogucnosti
podmiriti svoja dugovanja ili druge obveze po njihovu dospijecu;

(e) srediSnja druga ugovorna strana trazi izvanrednu javnu financijsku potporu.

Za potrebe tocke (e) javna financijska potpora ne smatra se izvanrednom javnom financijskom

potporom ako ispunjava sve sljedece uvjete:

i. potpora ima oblik drzavnog jamstva za potporu instrumentima likvidnosti koje osigurava
sredi$nja banka u skladu s uvjetima srediSnje banke ili drzavnog jamstva za novoizdane obveze;

ii. drzavna jamstva iz podtocke i. potrebna su za otklanjanje posljedica ozbiljnog poremecaja u
gospodarstvu drzave Clanice 1 ocuvanje financijske stabilnosti;

iii. drzavna jamstva iz podtocke i. ograni¢ena su na solventne srediSnje druge ugovorne strane, a
ovise o konacnom odobrenju na temelju okvira Unije za drzavne potpore, preventivhe su i
privremene prirode, razmjerna otklanjanju posljedica ozbiljnih poremecaja iz podtocke ii. te se ne
rabe za prijeboj gubitaka koje je sredi$nja druga ugovorna strana pretrpjela ili je vjerojatno da ¢e ih

u buduénosti pretrpjeti.

3. Sanacijsko tijelo moZe poduzeti mjeru sanacije 1 ako smatra da je srediSnja druga ugovorna
strana primijenila ili namjerava primijeniti mjere oporavka kojima bi se mogla sprijeciti propast
srediSnje druge ugovorne strane, ali koje bi mogle uzrokovati znatne nepovoljne ucinke na

financijski sustav Unije ili jedne njezine drZave ¢lanice ili viSe njih.

4. ESMA donosi smjernice za poticanje konvergencije nadzornih i1 sanacijskih praksi u vezi s
tumacenjem okolnosti u kojima se smatra da srediSnja druga ugovorna strana propada ili je
vjerojatno da ¢e propasti do [Ured za publikacije: molimo unijeti datum: 12 mjeseci od datuma
stupanja na snagu ove Uredbe], ako i gdje je to prikladno uzimajuéi u obzir prirodu 1 sloZenost

usluga koje pruzaju srediSnje druge ugovorne strane s poslovnim nastanom u Uniji.

ESMA pri izradi tih smjernica uzima u obzir smjernice izdane u skladu s ¢lankom 32. stavkom 6.

Direktive 2014/59/EU.
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Clanak 23.

Opca nacela o sanaciji

1. Sanacijsko tijelo poduzima sve primjerene mjere radi primjene sanacijskih instrumenata iz

Clanka 27. i izvrSavanja sanacijskih ovlasti iz ¢lanka 48. u skladu sa sljede¢im nacelima:

(a) sve ugovorne obveze i drugi aranzmani u planu oporavka srediSnje druge ugovorne strane
izvrSavaju se, u mjeri u kojoj nisu iskoriSteni prije pokretanja sanacije, osim ako sanacijsko tijelo

utvrdi da je za pravodobno ostvarivanje ciljeva sanacije primjerenije jedno od sljedeéeg ili oboje:

1.suzdrzati se od izvrSenja odredenih ugovornih obveza u okviru plana oporavka srediSnje
druge ugovorne strane ili iz nekog drugog razloga odstupati od njega;

il. rabiti sanacijske instrumente ili izvrSavati sanacijske ovlasti;

(b) dionicari srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji snose prve gubitke nakon izvrSavanja svih
obveza i aranzmana iz tocke (a) u skladu s tom to¢kom;

(c) vjerovnici srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji snose gubitke nakon dioni¢ara u skladu s
redoslijedom prvenstva njihovih potrazivanja u okviru redovnog postupka u sluc¢aju nesolventnosti,
osim ako je izricito navedeno drukcije u ovoj Uredbi;

(d) prema vjerovnicima srediSnje druge ugovorne strane iste kategorije postupa se pravicno;

(e) dionicari, Clanovi sustava poravnanja i drugi vjerovnici srediSnje druge ugovorne strane ne bi
trebali pretrpjeti gubitke vece od gubitaka koje bi bili pretrpjeli u okolnostima iz ¢lanka 60.;

(f) smjenjuje se odbor i viSe rukovodstvo srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji, osim ako
sanacijsko tijelo smatra da je potpuno ili djelomi¢no zadrZzavanje odbora 1 viSeg rukovodstva nuzno
za postizanje ciljeva sanacije;

(g) sanacijska tijela predstavnike zaposlenika obavjeS¢uju 1 s njima se savjetuju u skladu s
nacionalnim zakonima, kolektivnim ugovorima ili praksom;

(ga)sanacijski instrumenti primjenjuju se, a sanacijske ovlasti izvrSavaju ne dovodec¢i u pitanje
odredbe o predstavnicima zaposlenika u upravljackim tijelima, kako je predvideno nacionalnim

zakonima, kolektivnim ugovorima ili praksom;
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(h) ako je srediSnja druga ugovorna strana dio grupe, sanacijska tijela uzimaju u obzir u¢inak na
ostale subjekte grupe, osobito ako grupa ukljucuje druge infrastrukture financijskog trzista, i na

grupu u cjelini.

l.a Sanacijska tijela mogu poduzeti mjeru sanacije koja odstupa od nacela utvrdenih u stavku 1.
tockama (d) ili (e) ako je to opravdano javnim interesom da se ostvare ciljevi sanacije i ako je mjera
razmjerna riziku koji se nastoji otkloniti. Medutim, ako zbog tog odstupanja dode do toga da
dionicar, ¢lan sustava poravnanja ili bilo koji drugi vjerovnik pretrpe veci gubitak od onoga koji bi
bili pretrpjeli u okolnostima iz c¢lanka 60., primjenjuje se pravo na isplatu razlike na temelju

¢lanka 62.

2. Odbor 1 vise rukovodstvo sredi$nje druge ugovorne strane u sanaciji sanacijskom tijelu pruzaju

svu potrebnu pomoc¢ za postizanje ciljeva sanacije.

POGLAVLIJE II.

Vrednovanje

Clanak 24.

Ciljevi vrednovanja

1. Sanacijska tijela osiguravaju da se sve mjere sanacije poduzimaju na osnovi vrednovanja,
osiguravajuc¢i pritom poStenu, razboritu 1 realistiénu procjenu imovine, prava i obveza srediSnje

druge ugovorne strane.

2. Prije nego $to pokrene sanaciju srediSnje druge ugovorne strane, sanacijsko tijelo osigurava
provedbu prvog vrednovanja kojim se utvrduje jesu li ispunjeni uvjeti za sanaciju na temelju ¢lanka

22. stavka 1.

3. Nakon odluke da pokrene sanaciju srediSnje druge ugovorne strane, sanacijsko tijelo osigurava

provedbu drugog vrednovanja radi sljedeceg:

(a) pruzanja informacija radi donoSenja odluke o primjerenoj mjeri sanacije koju treba poduzeti;
(b) osiguravanja da su svi gubici u pogledu imovine i1 prava srediSnje druge ugovorne strane

potpuno utvrdeni u trenutku uporabe sanacijskih instrumenata;
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(c) pruzanja informacija radi donoSenja odluke o mjeri u kojoj se provodi poniStavanje ili
razvodnjavanje vlasnickih instrumenata te radi donoSenja odluke o vrijednosti i broju vlasnic¢kih
instrumenata koji su izdani ili preneseni kao posljedica izvrSavanja sanacijskih ovlasti;

(d) pruzanja informacija radi donoSenja odluke o mjeri u kojoj se otpisuju ili konvertiraju
neosigurane obveze, medu ostalim duznicki instrumenti;

(e) ako se rabe instrumenti za raspodjelu gubitaka i pozicija, pruzanja informacija radi donosenja
odluke o mjeri u kojoj se gubici primjenjuju na potrazivanja vjerovnika na koje se to odnosi,
njihove nepodmirene obveze ili pozicije u odnosu na srediSnju drugu ugovornu stranu te o mjeri
zahtjeva za gotovinsku uplatu za sanaciju i potrebi za njime;

(f) ako se primjenjuje instrument prijelazne srediSnje druge ugovorne strane, pruzanja informacija
radi donoSenja odluke o imovini, pravima i obvezama ili vlasnickim instrumentima koji se mogu
prenijeti na prijelaznu srediSnju drugu ugovornu stranu i radi donosenja odluke o vrijednosti svih
naknada koje se mogu platiti srediSnjoj drugoj ugovornoj strani u sanaciji ili, ovisno o slucaju,
drzateljima vlasnickih instrumenata;

(g) ako se primjenjuje instrument prodaje poslovanja, pruzanja informacija radi donosenja odluke o
imovini, pravima i obvezama ili vlasnickim instrumentima koji se mogu prenijeti na treceg kupca te
pruzanja informacija sanacijskom tijelu kako bi moglo odrediti §to ¢ini komercijalne uvjete za

potrebe ¢lanka 40.
Za potrebe tocke (d), vrednovanjem se uzimaju u obzir svi gubici koji bi bili apsorbirani izvrSenjem
bilo kojih nepodmirenih obveza ¢lanova sustava poravnanja ili ostalih trecih strana prema sredis$njoj

drugoj ugovornoj strani i razina konverzije koju treba primijeniti na duznicke instrumente.

4. Na vrednovanja iz stavaka 2. 1 3. moze se podnijeti zalba u skladu s clankom 72. samo zajedno

s odlukom o uporabi sanacijskog instrumenta ili izvr§avanju sanacijske ovlasti.

Clanak 25.

Zahtjevi za vrednovanje

1. Sanacijsko tijelo osigurava da vrednovanja iz ¢lanka 24. provodi:

(a) osoba koja je neovisna o bilo kojem javnom tijelu i srediSnjoj drugoj ugovornoj strani;

(b) sanacijsko tijelo, ako ta vrednovanja ne moze provesti osoba iz tocke (a).
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2. Vrednovanja iz ¢lanka 24. smatraju se konacnima ako ih je provela osoba iz stavka 1. tocke (a)

1 ako su ispunjeni svi zahtjevi utvrdeni u ovom ¢lanku.

3. Ne dovode¢i u pitanje okvir Unije za drzavne potpore, prema potrebi, kona¢no vrednovanje
temelji se na razboritim pretpostavkama i njime se ne pretpostavlja moguée pruzanje izvanredne
javne financijske potpore, bilo kakve hitne likvidnosne pomoci srediSnje banke ili bilo kakve
likvidnosne pomoc¢i srediSnje banke u okviru nestandardne kolateralizacije, razdoblja dospijeca 1
uvjetd kamatnih stopa srediSnjoj drugoj ugovornoj strani od trenutka poduzimanja mjere sanacije.
Vrednovanjem se uzima u obzir i mogucéi povrat svih razumnih troskova sredisnje druge ugovorne

strane u sanaciji u skladu s ¢lankom 27. stavkom 9.

4. Konacno vrednovanje dopunjuje se sljede¢im informacijama kojima raspolaze sredi$nja druga

ugovorna strana:

(a) azuriranom bilancom 1 izvjeS¢éem o financijskom polozaju srediSnje druge ugovorne strane,
ukljucujuéi preostala dostupna unaprijed financirana sredstva i nepodmirene financijske obveze;

(b) evidencijom poravnanih ugovora iz ¢lanka 29. Uredbe (EU) br. 648/2012;

(c) svim informacijama o trziSnim i knjigovodstvenim vrijednostima njezine imovine, obveza i
pozicija, ukljucujuéi relevantna potrazivanja i nepodmirene obveze koji se duguju ili trebaju platiti

srediSnjoj drugoj ugovornoj strani.

5. U kona¢nom vrednovanju navodi se potpodjela vjerovnika u kategorije u skladu s redoslijedom
prvenstva potraZivanja na temelju primjenjivog prava o nesolventnosti. U njemu se navodi i
procjena ocekivanog postupanja prema svakoj kategoriji dioni¢ara i vjerovnika u sluc¢aju primjene

nacela iz Clanka 23. tocke (e).

Procjenom iz prvog podstavka ne dovodi se u pitanje vrednovanje iz ¢lanka 61.

6. Uzimajuci u obzir sve regulatorne tehnicke standarde izradene u skladu s clankom 36. stavcima
14. 1 15. Direktive 2014/59/EU, ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se

odreduju:

(a) okolnosti u kojima se osoba smatra neovisnom i od sanacijskog tijela 1 od srediSnje druge

ugovorne strane za potrebe stavka 1. ovog ¢lanka;
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(b) metodologija za procjenjivanje vrijednosti imovine i obveza srediSnje druge ugovorne strane;

(c) odvajanje vrednovanja na temelju ¢lanaka 24.161.

ESMA Komisiji podnosi navedeni nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda do [Ured za publikacije:

molimo unijeti datum: u roku od 12 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u

skladu s postupkom utvrdenim u ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 26.

Privremeno vrednovanje

1. Vrednovanja iz ¢lanka 24. koja ne ispunjavaju zahtjeve utvrdene Clankom 25. stavkom 2.

smatraju se privremenim vrednovanjima.

Privremena vrednovanja ukljucuju zastitni sloj za dodatne gubitke i primjereno opravdanje za taj

zastitni sloj.

2. Ako sanacijska tijela poduzmu mjeru sanacije na temelju privremenog vrednovanja, ona

osiguravaju provedbu kona¢nog vrednovanja u najkra¢em mogucem roku.

Sanacijsko tijelo osigurava da se kona¢nim vrednovanjem iz prvog podstavka:

(a) omoguéi potpuno priznavanje svih gubitaka srediSnje druge ugovorne strane u njezinim
poslovnim knjigama;
(b) pruze informacije za odluku o povratu otpisanih potrazivanja vjerovnika ili povecanju

vrijednosti placenih naknada, u skladu sa stavkom 3.
3. Ako je procjena neto vrijednosti imovine srediSnje druge ugovorne strane iz konacnog
vrednovanja viSa od procjene neto vrijednosti imovine srediSnje druge ugovorne strane iz

privremenog vrednovanja, sanacijsko tijelo moze:

(a) povecati vrijednost potrazivanja doti¢nih vjerovnika koja su otpisana ili restrukturirana;
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(b) zahtijevati od prijelazne srediSnje druge ugovorne strane da izvrsi daljnju isplatu naknada u
pogledu imovine, prava i obveza srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji ili, ovisno o slucaju, u

pogledu vlasnickih instrumenata vlasnicima tih instrumenata.

4. Uzimajuci u obzir sve regulatorne tehnicke standarde izradene u skladu s ¢lankom 36. stavkom
15. Direktive 2014/59/EU, ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se
odreduje, za potrebe stavka 1. ovog Clanka, metodologija izraCuna zastitnog sloja za dodatne

gubitke koje treba uvrstiti u privremena vrednovanja.

ESMA Komisiji podnosi navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do [Ured za publikacije:

molimo unijeti datum: u roku od 12 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u

skladu s postupkom utvrdenim u ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

POGLAVLIJE III.

Sanacijski instrumenti

ODIJELJAK 1.

OPCA NACELA

Clanak 27.

Opce odredbe o sanacijskim instrumentima

1. Sanacijska tijela poduzimaju mjere sanacije iz ¢lanka 21. primjenom bilo kojeg od sljedec¢ih

sanacijskih instrumenata pojedinacno ili u bilo kojoj kombinaciji:

(a) instrumenata za raspodjelu pozicija i1 gubitaka;
(b) instrumenta za otpis i1 konverziju;
(c) instrumenta prodaje poslovanja;

(d) instrumenta prijelazne srediSnje druge ugovorne strane.
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2. U slucaju sistemske krize drzava Clanica moze kao krajnju mjeru osigurati izvanrednu javnu
financijsku potporu uporabom drzavnih instrumenata za stabilizaciju u skladu s Clancima 45., 46.
147., ovisno o prethodnom i kona¢nom odobrenju na temelju okvira Unije za drzavne potpore te
ako su predvideni vjerodostojni aranzmani za pravodoban i sveobuhvatan povrat sredstava u skladu

sa stavkom 9.

3. Sanacijsko tijelo prije primjene instrumenata iz stavka 1. izvrSava sljedece:

(a) sva postojeca i nepodmirena prava srediSnje druge ugovorne strane, ukljuuju¢i sve ugovorne
obveze Clanova sustava poravnanja da ispune zahtjeve za gotovinsku uplatu za oporavak, osiguraju
dodatna sredstva srediSnjoj drugoj ugovornoj strani ili preuzmu pozicije ¢lanova sustava poravnanja
koji ne ispunjavaju svoje obveze, putem drazbe ili na drugi nacin utvrden pravilima poslovanja
srediSnje druge ugovorne strane;

(b) sve postojece i nepodmirene ugovorne obveze ugovornih stranaka koje nisu Clanovi sustava

poravnanja u pogledu bilo kakvog oblika financijske potpore.

Sanacijsko tijelo ugovorne obveze iz to¢aka (a) i (b) mozZe izvrSiti djelomi¢no ako te ugovorne

obveze nije moguce izvrSiti u potpunosti u razumnom vremenskom okviru.

4. Odstupaju¢i od stavka 3., sanacijsko tijelo moZe se suzdrzati od izvrSavanja relevantnih
postojecih 1 nepodmirenih obveza djelomicno ili u potpunosti kako bi se izbjegli znatni nepovoljni
ucinci na financijski sustav ili Sirenje zaraze ili ako je uporaba instrumenata iz stavka 1.

primjerenija radi pravodobnog ostvarivanja ciljeva sanacije.

4.a Ako se sanacijsko tijelo djelomi¢no ili potpuno suzdrzi od izvrSavanja postoje¢ih i1
nepodmirenih obveza u skladu sa stavkom 3. drugim podstavkom ili stavkom 4., sanacijsko tijelo
moze izvrSiti preostale obveze u roku od 18 mjeseci nakon §to se za srediSnju drugu ugovornu
stranu utvrdi da propada ili je vjerojatno da ¢e propasti u skladu s ¢lankom 22., pod uvjetom da
razlozi za suzdrzavanje od izvrSavanja tih prava vise ne postoje. Sanacijsko tijelo obavjescuje ¢lana
sustava poravnanja i druge strane od tri do Sest mjeseci prije izvrSenja te obveze. Prihodi od

izvrSenih preostalih obveza rabe se za povrat upotrijebljenih javnih sredstava.

Nakon savjetovanja s nadleznim tijelima i sanacijskim tijelima doti¢nih ¢lanova sustava poravnanja

1 svih drugih strana obvezanih postoje¢im i nepodmirenim obvezama, sanacijsko tijelo utvrduje jesu
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11 prestali postojati razlozi za suzdrzavanje od izvrSavanja postojecih i nepodmirenih obveza te da li
izvrsiti preostale obveze. Ako odstupi od misljenja tijela s kojima se savjetuje, sanacijsko tijelo

pruza opravdane razloge za to u pisanom obliku.

Zahtjev za ispunjavanje preostalih obveza u okolnostima iz ovog stavka ukljucuje se u pravila i

druge ugovorne aranzmane srediSnje druge ugovorne strane.

5. Sanacijsko tijelo moze od srediSnje druge ugovorne strane zahtijevati da ¢lanovima sustava
poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze nadoknadi gubitke koji proizlaze iz primjene instrumenata
za raspodjelu gubitaka, pri ¢emu gubici premaSuju one koje bi ¢lan sustava poravnanja koji
ispunjava svoje obveze bio snosio u okviru svojih obveza na temelju pravila poslovanja srediSnje
druge ugovorne strane, pod uvjetom da je ¢lan sustava poravnanja imao pravo na isplatu razlike iz

¢lanka 62.

Nadoknada iz prvog podstavka moze biti u obliku vlasni¢kih instrumenata, duznic¢kih instrumenata
ili instrumenata kojima se priznaje potrazivanje buduce dobiti sredi$nje druge ugovorne strane.

Iznos instrumenata izdanih svakom doti¢nom ¢lanu sustava poravnanja koji ispunjava svoje obveze
razmjeran je njegovu visku gubitka. Njime se uzimaju u obzir sve nepodmirene ugovorne obveze
¢lanova sustava poravnanja prema srediSnjoj drugoj ugovornoj strani i odbija se od svakog prava na

isplatu razlike iz ¢lanka 62.

Iznos instrumenata temelji se na vrednovanju provedenom u skladu s ¢lankom 24. stavkom 3.

6. Ako se primjenjuje jedan od drzavnih instrumenata za stabilizaciju, sanacijsko tijelo izvrSava
ovlast otpisa ili konverzije svih vlasnickih 1 duZnickih instrumenata ili drugih neosiguranih obveza

prije ili usporedno s primjenom drZavnog instrumenta za stabilizaciju.

Ako ¢lanovi sustava poravnanja zbog primjene sanacijskog instrumenta koji nije instrument za otpis
1 konverziju pretrpe financijske gubitke, sanacijsko tijelo izvrSava ovlast otpisa 1 konverzije svih
vlasnickih i duznickih instrumenata ili drugih neosiguranih obveza neposredno prije ili istodobno s
primjenom sanacijskog alata, osim ako bi se primjenom drugacijeg redoslijeda na najmanju mogucu
mjeru smanjila odstupanja od nacela prema kojem nijedan vjerovnik ne smije biti doveden u

nepovoljniji polozaj utvrdenog u €lanku 60. 1 uc¢inkovitije postigli ciljevi sanacije.

10340/20 ADD 1 dv/MF/as 96
ECOMP.1.B HR



7. Ako se primjenjuju samo sanacijski instrumenti iz stavka 1. toc¢aka (c) i1 (d), a prenosi samo dio
imovine, prava ili obveza srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji u skladu s ¢lancima 40. i1 42.,
preostali dio te srediSnje druge ugovorne strane likvidira se u skladu s redovnim postupkom u

slucaju nesolventnosti.

8. Pravila nacionalnog prava o nesolventnosti koja se odnose na pobojnost i nemoguénost
izvrSenja pravnih akata koji su Stetni za vjerovnike ne primjenjuju na prijenose imovine, prava ili
obveza sa srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji na koju se primjenjuju sanacijski instrumenti

ili drzavni instrumenti za financijsku stabilizaciju.

9. Drzave clanice tijekom primjerenog razdoblja ostvaruju povrat svih javnih sredstava koja su
upotrijebljena kao drzavni alat za financijsku stabilizaciju iz odjeljka 7. ovog poglavlja, a sanacijska
tijela ostvaruju povrat svih razumnih troskova nastalih u vezi s primjenom sanacijskih instrumenata

ili ovlasti. Takav oporavak medu ostalim potjece:

(a) od srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji, kao povlastenog vjerovnika, ukljucujuci sva
njezina potrazivanja prema ¢lanovima sustava poravnanja koji ne ispunjavaju svoje obveze;

(b) iz svih naknada koje je kupac platio srediSnjoj drugoj ugovornoj strani, kao povlasteni
vjerovnik prije primjene ¢lanka 40. stavka 3.a, ako je primijenjen instrument prodaje poslovanja;

(c) 1z svih prihoda proizislih slijedom likvidacije prijelazne srediSnje druge ugovorne strane, kao
povlastenog vjerovnika prije primjene ¢lanka 42. stavka 4.a;

(d) iz svih prihoda proizislih iz primjene instrumenta javne potpore za vlasnicki kapital iz ¢lanka
46. 1 instrumenta privremenog javnog vlasniStva iz ¢lanka 47., ukljucujuéi prihode od njihove

prodaje.

10. Ako primjenjuju sanacijske instrumente, sanacijska tijela osiguravaju, na temelju vrednovanja
koje je u skladu s ¢lankom 25., ponovnu uspostavu uskladene knjige trgovanja, potpunu raspodjelu
gubitaka, nadopunu unaprijed financiranih sredstava srediSnje druge ugovorne strane ili prijelazne
srediSnje druge ugovorne strane te dokapitalizaciju srediSnje druge ugovorne strane ili prijelazne

srediSnje druge ugovorne strane.

Sanacijska tijela osiguravaju nadopunu unaprijed financiranih sredstava i1 dokapitalizaciju srediSnje
druge ugovorne strane ili prijelazne srediSnje druge ugovorne strane kako je navedeno u

prvom podstavku, u mjeri dostatnoj za ponovnu uspostavu sposobnosti srediSnje druge ugovorne
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strane ili prijelazne srediSnje druge ugovorne strane za ispunjavanje uvjetd za odobrenje 1 za
nastavak obavljanja klju¢nih funkcija srediSnje druge ugovorne strane ili prijelazne srediSnje druge
ugovorne strane, uzimajuéi u obzir pravila poslovanja sredi$nje druge ugovorne strane ili prijelazne

srediSnje druge ugovorne strane.

Neovisno o primjeni drugih sanacijskih instrumenata, sanacijska tijela mogu primijeniti instrumente
iz ¢lanaka 30. 1 31. za dokapitalizaciju sredi$nje druge ugovorne strane.
ODJELJAK 2.

INSTRUMENTI ZA RASPODJELU POZICIJA 1 RASPODJELU GUBITAKA

Clanak 28.

Cilj 1 opseg primjene instrumenata za raspodjelu pozicija 1 gubitaka

1. Sanacijska tijela primjenjuju instrument za raspodjelu pozicija u skladu s ¢lankom 29., a

instrument za raspodjelu gubitaka u skladu s ¢lancima 30. 1 31.

2. Sanacijska tijela primjenjuju instrumente iz stavka 1. u pogledu ugovora o pruzanju usluga

poravnanja i kolaterala koji se u vezi s tim uslugama predaje srediSnjoj drugoj ugovornoj strani.

3. Sanacijska tijela primjenjuju instrument za raspodjelu pozicija iz ¢lanka 29. kako bi ponovno
uskladile knjigu trgovanja srediSnje druge ugovorne strane ili, prema potrebi, prijelazne sredi$nje

druge ugovorne strane.

Sanacijska tijela primjenjuju instrumente za raspodjelu gubitaka iz ¢lanaka 30. 1 31. za bilo koju od

sljede¢ih namjena:

(a) pokrivanje gubitaka srediSnje druge ugovorne strane procijenjenih u skladu s ¢lankom 25.;

(b) ponovnu uspostavu sposobnosti srediSnje druge ugovorne strane da ispunjava svoje obveze
placanja u trenutku njihova dospijeca;

(d) ostvarenje ishoda iz tocaka (a) i (b) u odnosu na prijelaznu srediSnju drugu ugovornu stranu;

(e) potporu prijenosu poslovanja srediSnje druge ugovorne strane primjenom instrumenta prodaje

poslovanja solventnoj trecoj strani.

Instrument za raspodjelu gubitaka iz ¢lanka 30. sanacijska tijela mogu rabiti samo u odnosu na
gubitke koji proizlaze iz dogadaja neispunjavanja obveza i u odnosu na gubitke koji proizlaze iz
dogadaja ispunjavanja obveza. Ako se instrument za raspodjelu gubitaka iz ¢lanka 30. rabi u odnosu

na gubitke koji proizlaze iz dogadaja ispunjavanja obveza, on se moZze rabiti samo do kumulativnog
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iznosa koji je jednakovrijedan doprinosu ¢lanova sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze
u jamstveni fond srediSnje druge ugovorne strane 1 raspodijeljen medu clanovima sustava

poravnanja razmjerno njihovim doprinosima u jamstvene fondove.

4. Sanacijska tijela ne rabe instrumente za raspodjelu gubitaka iz Clanaka 30. 1 31. u odnosu na

subjekte iz ¢lanka 1. stavka 4. i ¢lanka 1. stavka 5. Uredbe (EU) br. 648/2012.

Clanak 29.

Djelomicni ili potpuni raskid ugovora

1. Sanacijsko tijelo moze raskinuti neke ili sve sljede¢e ugovore sredi$nje druge ugovorne strane u

sanaciji:

(a) ugovore s ¢lanom sustava poravnanja koji ne ispunjava svoje obveze;
(b) ugovore usluge poravnanja ili kategorije imovine na koje se to odnosi;

(c) ostale ugovore srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji.

Sanacijsko tijelo moZe raskinuti ugovore iz prvog podstavka tocke (a) samo ako nije proveden
prijenos imovine i pozicija iz tih ugovora u smislu c¢lanka 48. stavaka 5. i 6. Uredbe (EU)

br. 648/2012.
Ako rabi ovlasti iz prvog podstavka, sanacijsko tijelo raskida ugovore iz svake od tocaka (a), (b) i
(c) na slican nacin, ne prave¢i razliku medu drugim ugovornim stranama u tim ugovorima, uz

iznimku onih ugovornih obveza koje se ne mogu izvrsiti u razumnom vremenskom okviru.

3. Sanacijsko tijelo obavjescuje sve relevantne ¢lanove sustava poravnanja o datumu raskida bilo

kojeg ugovora iz stavka 1.

4. Sanacijsko tijelo prije raskida bilo kojeg ugovora iz stavka 1. poduzima sljedece korake:

(a) zahtijeva od srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji da vrednuje svaki ugovor i azurira salda

racuna svakog ¢lana sustava poravnanja;
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(b) utvrduje neto obveze plative svakom clanu sustava poravnanja odnosno neto obveze svakog
¢lana sustava poravnanja, uzimajuci u obzir sav dospjeli, ali neplaceni varijacijski iznos nadoknade,
ukljucujuéi varijacijski iznos nadoknade dospio kao rezultat vrednovanja ugovora iz tocke (a);

(c) obavjes¢uje svakog Clana sustava poravnanja o utvrdenim neto iznosima te zahtijeva od

srediSnje druge ugovorne strane da ih u skladu s time plati ili naplati.

Clanovi sustava poravnanja trebali bi bez nepotrebne odgode obavijestiti svoje klijente o primjeni
takvog instrumenta i o na¢inu na koji na njih utjece ta primjena.

4.a Vrednovanje iz stavka 4. tocke (a) zasniva se, u mjeri u kojoj je to moguée, na pravednoj
trzisnoj cijeni utvrdenoj na temelju vlastitih pravila i aranzmana srediSnje druge ugovorne strane,

osim ako sanacijsko tijelo smatra da je potrebno rabiti drugu primjerenu metodu utvrdivanja cijena.

5. Ako ¢lan sustava poravnanja koji ispunjava svoje obveze ne moze platiti neto iznos utvrden u
skladu sa stavkom 4., sanacijsko tijelo moze, uzimajuéi u obzir ¢lanak 21., zahtijevati da sredi$nja
druga ugovorna strana promijeni status ¢lana sustava poravnanja koji ispunjava svoje obveze u
status neispunjavanja obveza te uporabi njegov inicijalni iznos nadoknade i doprinose u jamstveni

fond u skladu s ¢lankom 45. Uredbe (EU) br. 648/2012.

6. Ako je raskinulo jedan ugovor ili viSe njih vrsta koje se navode u stavku 1. tockama (a), (b) 1
(c), sanacijsko tijelo moZe privremeno sprijeciti srediSnju drugu ugovornu stranu da poravna svaki

novi ugovor iste vrste kao §to je i raskinuti ugovor.

Sanacijsko tijelo moze sredi$njoj drugoj ugovornoj strani dopustiti da nastavi poravnanje tih vrsta

ugovora samo ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

(a) srediSnja druga ugovorna strana ispunjava zahtjeve Uredbe (EU) br. 648/2012;

(b) sanacijsko tijelo izdaje 1 objavljuje obavijest o tome na nacin predviden ¢lankom 70. stavkom 3.

7. ESMA do ... [12 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe] izdaje smjernice u skladu
s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010 kojima se poblize odreduje metodologija koju sanacijsko

tijelo treba rabiti za utvrdivanje vrednovanja iz stavka 4. tocke (a) ovog ¢lanka.
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Clanak 30.
Smanjenje vrijednosti svih dobitaka koje sredi$nja druga ugovorna strana treba platiti clanovima

sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze

1. Sanacijsko tijelo moze smanjiti iznos obveza placanja koje je srediSnja druga ugovorna strana
duzna isplatiti ¢lanovima sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze ako te obveze proizlaze
iz dobitaka ostvarenih u skladu s postupcima srediSnje druge ugovorne strane za isplatu

varijacijskog iznosa nadoknade ili isplatu koja ima isti ekonomski uc¢inak.

2. Sanacijsko tijelo racuna sva smanjenja obveza placanja iz stavka 1. primjenom pravi¢nog mehanizma
raspodjele utvrdenog vrednovanjem provedenim u skladu s ¢lankom 24. stavkom 3. i o kojem se ¢lanovi
sustava poravnanja obavjeséuju ¢im zapoéne primjena sanacijskog instrumenta. Clanovi sustava poravnanja
trebali bi bez nepotrebne odgode obavijestiti svoje klijente o primjeni takvog instrumenta i o nacinu na koji
na njih utjeCe ta primjena. Ukupni neto dobici koje treba smanjiti za svakog ¢lana sustava poravnanja

razmjerni su iznosima koje je srediSnja druga ugovorna strana duzna platiti.

3. Smanjenje vrijednosti plativih dobitaka pocinje proizvoditi uc¢inke i odmah postaje obvezujucée
za srediSnju drugu ugovornu stranu i doti¢ne Clanove sustava poravnanja od trenutka u kojem

sanacijsko tijelo poduzme mjeru sanacije.

4. Clan sustava poravnanja koji ispunjava svoje obveze ni u jednom naknadnom postupku protiv sredisnje
druge ugovorne strane ili njezinih subjekata sljednika nema pravo na potrazivanja proizisla iz smanjenja

obveza placanja iz stavka 1.

Prvim podstavkom sanacijska tijela ne sprjecavaju se u tome da od srediSnje druge ugovorne strane
zahtijevaju isplatu nadoknade Clanovima sustava poravnanja ako se utvrdi da razina smanjenja
utemeljena na privremenom vrednovanju premasuje trazene iznose u usporedbi s konacnim

vrednovanjem iz ¢lanka 26. stavka 2.

5. Ako sanacijsko tijelo samo djelomi¢no smanji vrijednost plativih dobitaka, ¢lan sustava poravnanja koji

ispunjava svoje obveze i dalje ima pravo na to da mu se isplati preostali nepodmirenti plativi iznos.

5.a Sredi$nja druga ugovorna strana u svoja pravila poslovanja ukljucuje upucivanje na ovlast za
smanjenje obveza placdanja iz stavka 1. uz sve sline aranZmane predvidene tim pravilima
poslovanja u fazi oporavka 1 osigurava da se sklapaju ugovorni aranzmani kako bi se sanacijskom

tijelu omogucilo izvrSavanje njegovih ovlasti na temelju ovog ¢lanka.
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Clanak 31.

Zahtjev za gotovinsku uplatu za sanaciju

1. Sanacijsko tijelo moze od Clanova sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze zahtijevati
placanje doprinosa u gotovini srediSnjoj drugoj ugovornoj strani do dvostrukog iznosa njihova
doprinosa u jamstveni fond srediSnje druge ugovorne strane. Obveza davanja doprinosa u gotovini
takoder se ukljucuje u pravila srediSnje druge ugovorne strane i druge ugovorne aranzmane kao
zahtjev za gotovinsku uplatu za sanaciju koji je rezerviran za sanacijsko tijelo u sanaciji. Ako
sanacijsko tijelo zatrazi iznos koji premasuje doprinos u jamstveni fond, to ¢ini nakon procjene
ucinka tog instrumenta na ¢lanove sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze i financijsku
stabilnost drzava clanica, u suradnji sa sanacijskim tijelima clanova sustava poravnanja koji

ispunjavaju svoje obveze.

Ako srediSnja druga ugovorna strana upravlja s viSe jamstvenih fondova, a instrument se
primjenjuje za rjeSavanje dogadaja neispunjavanja obveza, iznos doprinosa u gotovini iz
prvog podstavka odnosi se na doprinos Clana sustava poravnanja u jamstveni fond usluge
poravnanja ili kategorije imovine na koje se to odnosi.

Ako srediSnja druga ugovorna strana upravlja s viSe jamstvenih fondova, a instrument se
primjenjuje za rjeSavanje dogadaja ispunjavanja obveza, iznos doprinosa u gotovini iz
prvog podstavka odnosi se na doprinos ¢lana sustava poravnanja u sve jamstvene fondove srediSnje

druge ugovorne strane.

Sanacijsko tijelo moZe provesti zahtjev za gotovinsku uplatu za sanaciju bez obzira na to jesu li
iscrpljene sve ugovorne obveze kojima se od ¢lanova sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje

obveze traZze doprinosi u gotovini.

Sanacijsko tijelo odreduje iznos doprinosa u gotovini svakog Clana sustava poravnanja koji
ispunjava svoje obveze razmjerno doprinosu tog ¢lana sustava poravnanja u jamstveni fond do

granice utvrdene u prvom podstavku.

Sanacijsko tijelo moze od srediSnje druge ugovorne strane zahtijevati da Clanovima sustava
poravnanja nadoknadi moguc¢i viSak iznosa zahtjeva za gotovinsku uplatu za sanaciju ako se utvrdi
da razina zahtjeva za gotovinsku uplatu za sanaciju na temelju privremenog vrednovanja premasuje

trazene iznose kako su procijenjeni u kona¢nom vrednovanju iz ¢lanka 26. stavka 2.
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2. Ako ¢lan sustava poravnanja koji ispunjava svoje obveze ne plati traZeni iznos, sanacijsko tijelo
moze zahtijevati od srediSnje druge ugovorne strane da promijeni status tog Clana sustava
poravnanja u status neispunjavanja obveza i uporabi njegov inicijalni iznos nadoknade i doprinos u

jamstveni fond u skladu s ¢lankom 45. Uredbe (EU) br. 648/2012 do trazenog iznosa.

ODIJELJAK 3.
OTPIS I KONVERZIA VLASNICKIH INSTRUMENATA [ DUZNICKIH INSTRUMENATA ILI DRUGIH

NEOSIGURANIH OBVEZA

Clanak 32.
Zahtjev za otpis i konverziju vlasnickih instrumenata i duznickih instrumenata ili drugih

neosiguranih obveza

1. Sanacijsko tijelo primjenjuje instrument za otpis i konverziju u skladu s ¢lankom 33. u odnosu
na vlasnicke instrumente i duznicke instrumente koje je izdala srediSnja druga ugovorna strana u
sanaciji ili druge neosigurane obveze radi apsorbiranja gubitaka, dokapitalizacije te srediSnje druge
ugovorne strane ili prijelazne srediSnje druge ugovorne strane odnosno radi potpore primjeni

instrumenta prodaje poslovanja.

2. Sanacijsko tijelo na temelju vrednovanja provedenog u skladu s clankom 24. stavkom 3.

utvrduje sljedece:

(a) iznos koji se mora otpisati od vrijednosti vlasnickih instrumenata i duznickih instrumenata ili
drugih neosiguranih obveza uzimajuci u obzir sve gubitke koji se trebaju apsorbirati izvrSavanjem
svih nepodmirenith obveza ¢lanova sustava poravnanja ili ostalih tre¢ih strana prema srediSnjoj
drugoj ugovornoj strani;

(b) iznos po kojem se duznicki instrumenti ili druge neosigurane obveze moraju konvertirati u
vlasni¢ke instrumente kako bi se ponovno ispunili kapitalni zahtjevi srediSnje druge ugovorne

strane ili prijelazne srediSnje druge ugovorne strane.
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Clanak 33.
Odredbe o otpisu ili konverziji vlasnic¢kih instrumenata i duznickih instrumenata ili drugih

neosiguranih obveza

1. Sanacijsko tijelo primjenjuje instrument za otpis i konverziju u skladu s redoslijedom prvenstva

potrazivanja u redovnom postupku u sluc¢aju nesolventnosti.

2. Sanacijsko tijelo prije smanjenja ili konverzije glavnice duznickih instrumenata ili drugih
neosiguranih obveza smanjuje nominalni iznos vlasnickih instrumenata razmjerno gubicima i,

prema potrebi, do njihove cjelokupne vrijednosti.

Ako srediSnja druga ugovorna strana nakon smanjenja nominalnog iznosa vlasnic¢kih instrumenata
zadrzi pozitivnu neto vrijednost u skladu s vrednovanjem provedenim na temelju ¢lanka 24.

stavka 3., sanacijsko tijelo ponistava ili razvodnjava te vlasnicke instrumente, ovisno o slucaju.

3. Sanacijsko tijelo smanjuje, konvertira ili smanjuje i konvertira glavnicu duznickih instrumenata
ili drugih neosiguranih obveza u mjeri potrebnoj da se ostvare ciljevi sanacije, a prema potrebi i do

cjelokupne vrijednosti tih instrumenata ili obveza.

4. Sanacijsko tijelo ne primjenjuje instrumente za otpis 1 konverziju u odnosu na sljedece obveze:

(a) obveze prema zaposlenicima u pogledu obradunane place, mirovinskih pogodnosti ili ostalih
fiksnih primanja, osim svake varijabilne komponente primanja koja nije uredena kolektivhim
ugovorom;

(b) obveze prema komercijalnim ili trgovackim vjerovnicima koje nastaju na temelju pruZanja robe
ili usluga sredi$njoj drugoj ugovornoj strani koje su klju¢ne za svakodnevno funkcioniranje njezina
poslovanja, ukljucujuéi IT usluge, komunalne usluge te usluge najma, popravaka i odrzavanja
poslovnih prostora;

(c) obveze prema poreznim tijelima i tijelima nadleZnima za socijalno osiguranje, pod uvjetom da
se te obveze na temelju primjenjivog prava o nesolventnosti smatraju povlastenim obvezama;

(d) obveze prema sustavima ili operatorima sustava odredenima u skladu s Direktivom 98/26/EZ,
sudionicima u mjeri u kojoj obveze proizlaze iz njihova sudjelovanja u takvim sustavima, ostalim

srediSnjim drugim ugovornim stranama 1 srediSnjim bankama;
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(e) inicijalne iznose nadoknade.

5. Ako se smanji nominalni iznos vlasnickog instrumenta ili glavnice duznickog instrumenta ili

drugih neosiguranih obveza, primjenjuju se sljedeci uvjeti:

(a) smanjenje je trajno;

(b) drzatelj instrumenta nema pravo na potrazivanja u vezi s tim smanjenjem, osim veé
obracunanih obveza, obveza u vezi s naknadom Stete do kojih moze do¢i zbog zalbe kojom se
osporava zakonitost tog smanjenja, bilo kakvog potrazivanja utemeljenog na vlasnickim
instrumentima izdanima ili prenesenima na temelju stavka 6. ovog clanka ili bilo kakvog
potrazivanja isplate u skladu s clankom 62.;

(c) ako je smanjenje samo djelomicno, sporazum kojim je stvorena prvotna obveza i dalje se
primjenjuje u odnosu na preostali iznos podlozno svim nuznim promjenama uvjeta tog sporazuma

zbog navedenog smanjenja.

Tockom (a) sanacijska tijela ne sprje¢avaju se u tome da primjene mehanizam povecanja vrijednosti
kako bi se drzateljima duznickih instrumenata ili drugih neosiguranih obveza, a zatim 1 drzateljima
vlasnickih instrumenata, nadoknadila sredstva ako se utvrdi da razina otpisa utemeljena na
priviemenom vrednovanju premasuje trazene iznose u usporedbi s konac¢nim vrednovanjem iz

¢lanka 26. stavka 2.

6. Sanacijsko tijelo pri konverziji duzni¢kih instrumenata ili drugih neosiguranih obveza na
temelju stavka 3. moZe zahtijevati da srediSnja druga ugovorna strana izda ili prenese vlasnicke

instrumente drzateljima duZni¢kih instrumenata ili drugih neosiguranih obveza.

7. Sanacijsko tijelo konvertira samo one duZnic¢ke instrumente ili druge neosigurane obveze na

temelju stavka 3. ako su ispunjeni sljede¢i uvjeti:

(b) vlasnicki instrumenti izdaju se prije nego Sto srediSnja druga ugovorna strana izda vlasnicke
instrumente kako bi drzava ili drzavni subjekt osigurali vlastita sredstva;

(c) stopa konverzije predstavlja primjerenu nadoknadu doti¢nim vjerovnicima za svaki gubitak koji
je nastao zbog izvrSenja ovlasti otpisa i konverzije u skladu s time kako se s njima postupa u okviru

redovnog postupka u sluc¢aju nesolventnosti.
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Nakon svake konverzije duzniCkih instrumenata ili drugih neosiguranih obveza u vlasnicke

instrumente bez odgode se za potonje instrumente upisuje kapital ili se oni prenose.

8. Za potrebe stavka 7., sanacijsko tijelo u kontekstu izrade i odrzavanja plana sanacije srediSnje
druge ugovorne strane te u okviru ovlasti s ciljem rjeSavanja ili uklanjanja prepreka mogucnosti
sanacije srediSnje druge ugovorne strane srediSnjoj drugoj ugovornoj strani omogucuje da u bilo

kojem trenutku moze izdati potreban broj vlasnickih instrumenata.

Clanak 34.

Ucinak otpisa i konverzije

Sanacijsko tijelo dovrSava ili zahtijeva dovrSetak svih administrativnih i postupovnih zadaca

potrebnih za primjenu instrumenta za otpis i1 konverziju, medu ostalima:

(a) izmjenu svih relevantnih registara;

(b) uklanjanje vlasnickih instrumenata ili duznickih instrumenata iz kotacije ili njihovo iskljucenje
iz trgovanja;

(c) kotaciju ili uvrStavanje novih vlasnickih instrumenata za trgovanje;

(d) ponovnu kotaciju ili ponovno uvrstavanje svih duznickih instrumenata koji su otpisani, bez

zahtjeva za izdavanje prospekta u skladu s Uredbom (EU) 2017/112%.

Clanak 35.

Otklanjanje postupovnih prepreka za otpis 1 konverziju

Ako se primjenjuje Clanak 32. stavak 1., nadleZzno tijelo od srediSnje druge ugovorne strane
zahtijeva da uvijek ima dostatan iznos vlasnic¢kih instrumenata kako bi se osiguralo da sredi$nja
druga ugovorna strana moZe izdati dovoljno novih vlasnickih instrumenata 1 osigurala mogucénost

ucinkovitog izdavanja vlasnickih instrumenata ili konverzije u vlasnicke instrumente.

Sanacijsko tijelo primjenjuje instrument za otpis i konverziju bez obzira na bilo koje odredbe
osnivackih akata ili statuta srediSnje druge ugovorne strane, uklju¢uju¢i u odnosu na prava

prvokupa za dionicare ili zahtjeve za suglasnost dioniara za povecanje kapitala.

z Uredba (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o prospektu koji je potrebno

objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrstavanja za trgovanje na uredenom trzistu te
stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ (SL L 168, 30.6.2017., str. 12-82.).
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Clanak 36.

Podnosenje plana reorganizacije poslovanja

1. SredisSnja druga ugovorna strana u roku od mjesec dana od primjene instrumenata iz ¢lanka 32.
provodi preispitivanje uzroka svoje propasti i podnosi ga sanacijskom tijelu uz plan reorganizacije
poslovanja u skladu s ¢lankom 37. Ako se primjenjuje okvir Unije za drzavne potpore, medu
ostalim nakon svih izmjena u skladu s ¢lankom 38. i kako su provedene u skladu s ¢lankom 39., taj
je plan uskladen s planom restrukturiranja koji srediSnja druga ugovorna strana mora podnijeti

Komisiji u skladu s tim okvirom.

Ako je to potrebno radi ostvarivanja ciljeva sanacije, sanacijsko tijelo moze produljiti razdoblje iz

prvog podstavka na najvise dva mjeseca.

2. Ako je o planu restrukturiranja potrebno obavijestiti unutar okvira Unije za drzavne potpore,
podnosenjem plana reorganizacije poslovanja ne dovodi se u pitanje rok za podnoSenje tog plana

restrukturiranja utvrden okvirom Unije o drzavnim potporama.

3. Sanacijsko tijelo nadleZznom tijelu i sanacijskom kolegiju podnosi rezultate preispitivanja i1 plan

reorganizacije poslovanja te sve revizije tog plana u skladu s ¢lankom 38.

Clanak 37.

Sadrzaj plana reorganizacije poslovanja

1. U planu reorganizacije poslovanja iz ¢lanka 36. navode se mjere za ponovnu uspostavu
dugoro¢ne odrZivosti srediSnje druge ugovorne strane ili dijelova njezina poslovanja u razumnom
vremenskom okviru. Te se mjere temelje na realisticnim pretpostavkama u vezi s gospodarskim i

financijskim uvjetima na trziStu pod kojima ¢e srediSnja druga ugovorna strana poslovati.

U planu reorganizacije poslovanja uzima se u obzir trenuta¢no stanje i moguce stanje financijskih
trziSta te odrazavaju pretpostavke o najboljem 1 najgorem razvoju dogadaja, ukljucujuci
kombinaciju dogadaja, kako bi se utvrdile glavne slabosti srediSnje druge ugovorne strane.

Pretpostavke se usporeduju s primjerenim referentnim vrijednostima na razini cijelog sektora.
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2. Plan reorganizacije poslovanja ukljucuje barem sljedece elemente:

(a) detaljnu analizu ¢imbenika i okolnosti koji su prouzrocili propast ili vjerojatnu propast srediSnje
druge ugovorne strane;

(b) opis mjera koje treba donijeti s ciljem ponovne uspostave dugoroc¢ne odrzivosti srediSnje druge
ugovorne strane;

(c) raspored provedbe tih mjera.

3. Mjere za ponovnu uspostavu dugorocne odrzivosti srediSnje druge ugovorne strane mogu

obuhvacati:

(a) reorganizaciju i restrukturiranje aktivnosti sredi$nje druge ugovorne strane;
(b) promjene operativnih sustava 1 infrastrukture srediSnje druge ugovorne strane;
(c) prodaju imovine ili linija poslovanja;

(d) promjene u upravljanju rizicima sredi$nje druge ugovorne strane.

3.a ESMA do... [24 mjeseca nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe] izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju minimalni elementi koje bi trebalo

ukljuditi u plan reorganizacije poslovanja na temelju stavka 2.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u

skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 38.

Procjena 1 donoSenje plana reorganizacije poslovanja

1. U roku od mjesec dana nakon $to srediSnja druga ugovorna strana na temelju ¢lanka 36. stavka
1. podnese plan reorganizacije poslovanja, sanacijsko tijelo i nadlezno tijelo procjenjuju moze li se
mjerama predvidenima tim planom pouzdano ponovno uspostaviti dugorocna odrZivost srediSnje

druge ugovorne strane.

Ako sanacijsko tijelo i nadlezno tijelo smatraju da ¢e se planom ponovno uspostaviti dugoro¢na

odrzivost srediSnje druge ugovorne strane, sanacijsko ga tijelo odobrava.

2. Ako sanacijsko tijelo 1 nadlezno tijelo ne smatraju da ¢e se mjerama predvidenima tim planom

ponovno uspostaviti dugorocna odrZivost srediSnje druge ugovorne strane, sanacijsko tijelo
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obavjesc¢uje srediSnju drugu ugovornu stranu o svojim razlozima za zabrinutost i od nje zahtijeva da
u roku od dva tjedna od te obavijesti ponovno podnese svoj izmijenjeni plan kojim se ti razlozi za
zabrinutost uzimaju u obzir.

3. Sanacijsko tijelo i nadlezno tijelo procjenjuju ponovno podneseni plan i u roku od tjedan dana
od primitka tog plana obavjescuju sredisSnju drugu ugovornu stranu o tome jesu li razlozi za

zabrinutost primjereno rijeSeni odnosno jesu li potrebne dodatne izmjene.

3.a ESMA do... [24 mjeseca nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe] izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju minimalni kriteriji koje bi plan
reorganizacije poslovanja trebao ispunjavati kako bi dobio odobrenje sanacijskog tijela na temelju

stavka 1.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u

skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 39.

Provedba i pracenje plana reorganizacije poslovanja

1. Sredi$nja druga ugovorna strana provodi plan reorganizacije poslovanja i u skladu sa zahtjevom
sanacijskom tijelu i nadleznom tijelu podnosi izvjesce te ih najmanje svakih Sest mjeseci izvjes¢uje

o napretku u provedbi plana.

2. Sanacijsko tijelo, u dogovoru s nadleznim tijelom, moze od srediSnje druge ugovorne strane

zahtijevati da revidira plan ako je to nuZno za ostvarenje cilja iz ¢lanka 37. stavka 1.

ODIJELJAK 4.

INSTRUMENT PRODAJE POSLOVANJA

Clanak 40.

Instrument prodaje poslovanja

1. Sanacijsko tijelo kupcu koji nije prijelazna srediSnja druga ugovorna strana moze prenijeti

sljedece:

(a) vlasnicke instrumente koje je izdala srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji;

(b) svu imovinu, prava ili obveze srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji.
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Prijenos iz prvog podstavka odvija se bez suglasnosti dioni¢ara srediSnje druge ugovorne strane ili
bilo koje tre¢e strane osim kupca kao i bez uskladenosti s bilo kojim postupovnim zahtjevima na

temelju prava o trgovackim drusStvima ili vrijednosnim papirima, osim onih iz ¢lanka 41.

2. Prijenos na temelju stavka 1. odvija se pod komercijalnim uvjetima, uzimajuc¢i u obzir okolnosti

i u skladu s okvirom Unije za drzavne potpore.

Za potrebe prvog podstavka sanacijsko tijelo poduzima sve razumne korake kako bi se osigurali

komercijalni uvjeti koji su u skladu s vrednovanjem provedenim na temelju ¢lanka 24. stavka 3.

3. Podlozno ¢lanku 27. stavku 9., sve naknade koje je kupac platio idu u korist:

(a) vlasnika vlasnic¢kih instrumenata ako je prodaja poslovanja izvrSena prijenosom vlasnickih
instrumenata koje je izdala srediSnja druga ugovorna strana s drzatelja takvih instrumenata na
kupca;

(b) sredisnje druge ugovorne strane ako je prodaja poslovanja izvrsena prijenosom nekih dijelova
ili cjelokupne imovine ili obveza srediSnje druge ugovorne strane na kupca;

(c) svih ¢lanova sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze, a koji su pretrpjeli gubitke pri

primjeni sanacijskih instrumenata tijekom sanacije, razmjerno njihovim gubicima u sanaciji.

3.a Raspodjela svih naknada koje je kupac platio u skladu sa stavkom 3. provodi se kako slijedi:

(a) po nastanku dogadaja obuhvacéenog redoslijedom pokri¢a nepodmirenih obveza srediSnje druge
ugovorne strane, kako je utvrdeno u c¢lancima 43. 1 45. Uredbe (EU) br. 648/2012, promjenom
redoslijeda u kojem su gubici utvrdeni redoslijedom pokri¢a nepodmirenih obveza srediSnje druge
ugovorne strane; ili

(b) po nastanku dogadaja koji nije obuhvacen redoslijedom pokri¢a nepodmirenih obveza srediSnje
druge ugovorne strane, kako je utvrdeno u clancima 43. 1 45. Uredbe (EU) br. 648/2012,
promjenom redoslijeda u kojem su gubici raspodijeljeni u skladu s primjenjivim pravilima srediSnje

druge ugovorne strane.

Raspodjela svih preostalih naknada provodi se u skladu s redoslijedom prvenstva potrazivanja u

redovnom postupku u slucaju nesolventnosti.
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4. Sanacijsko tijelo moze viSe puta izvrSavati ovlast za prijenos iz stavka 1. kako bi osiguralo
dopunske prijenose vlasnickih instrumenata koje je izdala odredena srediSnja druga ugovorna strana
ili, prema potrebi, njezine imovine, prava ili obveza.

5. Sanacijsko tijelo moze, uz suglasnost kupca, prenijeti imovinu, prava ili obveze koji su
preneseni kupcu natrag na srediSnju drugu ugovornu stranu odnosno vlasnicke instrumente natrag

na njihove izvorne vlasnike.

Ako sanacijsko tijelo uporabi ovlast za prijenos iz prvog podstavka, srediSnja druga ugovorna strana

ili izvorni vlasnici preuzimaju svu takvu imovinu, prava, obveze ili vlasnicke instrumente.

6. Svi prijenosi na temelju stavka 1. provode se bez obzira na to ima li kupac odobrenje za

pruzanje usluga i provodenje aktivnosti koje su proizisle iz tog stjecanja.

Ako kupac nema odobrenje za pruzanje usluga i provodenje aktivnosti koje su proizisle iz tog
stjecanja, sanacijsko tijelo, nakon savjetovanja s nadleznim tijelom, provodi primjerenu dubinsku
analizu kupca 1 osigurava da kupac ima stru¢nu i tehni¢ku sposobnost za obavljanje funkcija
sredisnje druge ugovorne strane koju je kupio te $to je prije moguce zatrazi odobrenje, a najkasnije
u roku od mjesec dana od primjene instrumenta prodaje poslovanja. Nadlezno tijelo osigurava da se

svi zahtjevi za odobrenje Zurno razmotre.

7. Ako prijenos vlasni¢kih instrumenata iz stavka 1. dovede do stjecanja ili povecanja
kvalificiranog udjela iz ¢lanka 31. stavka 2. Uredbe (EU) br. 648/2012, nadlezno tijelo provodi
procjenu iz tog ¢lanka unutar razdoblja kojim se ne odlaZe primjena instrumenta prodaje poslovanja

niti sprjecava da se mjerom sanacije ostvare odgovarajuci ciljevi sanacije.

8. Ako nadlezno tijelo nije dovrsilo procjenu iz stavka 7. do datuma na koji prijenos vlasnickih

instrumenata pocinje proizvoditi uc¢inke, primjenjuje se sljedece:

(a) prijenos vlasnickih instrumenata ima neodgodivi pravni u¢inak od datuma njihova prijenosa;
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(b) tijekom razdoblja procjene i tijekom razdoblja prodaje iz tocke (f) pravo glasa kupca na temelju
takvih vlasnickih instrumenata suspendira se 1 dodjeljuje isklju¢ivo sanacijskom tijelu koje ith nema
obvezu izvrsiti 1, osim u slucaju da je to djelovanje ili propust posljedica grubog nemara ili teske
povrede radne duznosti, ne snosi nikakvu odgovornost za njihovo izvr$avanje ili neizvrSavanje;

(c) tijekom razdoblja procjene i tijekom razdoblja prodaje predvidenih u tocki (f) na taj se prijenos
ne primjenjuju nikakve kazne predvidene u ¢lanku 22. stavku 3. Uredbe (EU) br. 648/2012 ili mjere
u slucaju krSenja uvjeta za stjecanje ili prodaju kvalificiranih udjela predvidenih u c¢lanku 30.
Uredbe (EU) br. 648/2012;

(d) nadlezno tijelo odmah po dovrSetku svoje procjene o njezinu rezultatu u pisanom obliku
obavjesc¢uje sanacijsko tijelo i kupca u skladu s ¢lankom 32. Uredbe (EU) br. 648/2012;

(e) ako se nadlezno tijelo ne protivi prijenosu, smatra se da pravo glasa na temelju takvih
vlasnickih instrumenata u potpunosti pripada kupcu od obavjes¢ivanja iz tocke (d);

(f) ako se nadlezno tijelo protivi prijenosu vlasnic¢kih instrumenata, i dalje se primjenjuje tocka (b),
a sanacijsko tijelo, uzevsi u obzir trziSne uvjete; moze odrediti razdoblje prodaje u kojem kupac

prodaje te vlasnicke instrumente.

9. Za potrebe izvrSavanja svojeg prava na pruzanje usluga u skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012,
kupac se smatra nastavkom srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji i moze nastaviti izvrSavati
svako pravo koje je izvrSavala srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji u odnosu na prenesenu

imovinu, prava ili obveze.

10. Kupcu iz stavka 1. ne smije se onemoguciti da izvrSava prava sredi$nje druge ugovorne strane u
pogledu clanstva 1 pristupa platnim sustavima 1 sustavima za namiru ili drugim povezanim
infrastrukturama financijskog trziSta 1 mjestima trgovanja pod uvjetom da ispunjava kriterije za

¢lanstvo ili sudjelovanje u takvim sustavima ili infrastrukturama ili mjestima trgovanja.

Neovisno o prvom podstavku, kupcu se nee uskratiti pristup platnim sustavima 1 sustavima za
namiru ili drugim povezanim infrastrukturama financijskog trziSta 1 mjestima trgovanja na temelju
toga Sto kupac ne posjeduje rejting agencije za procjenu kreditnog rejtinga ili ako je taj rejting ispod

razina rejtinga potrebnih za pristup tim sustavima ili infrastrukturama ili mjestima trgovanja.
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Ako ne ispunjava kriterije iz prvog podstavka, kupac moze nastaviti izvrSavati prava clanstva
srediSnje druge ugovorne strane i pristupati tim sustavima i drugim infrastrukturama te mjestima

trgovanja u razdoblju koje odredi sanacijsko tijelo. To razdoblje nije dulje od 12 mjeseci.

12. Osim ako je drugacije predvideno ovom Uredbom, dioni¢ari, vjerovnici, ¢lanovi sustava
poravnanja 1 klijenti srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji te ostale trece strane Cija imovina,
prava ili obveze nisu preneseni nemaju nikakva prava na prenesenu imovinu, prava ili obveze ili

prava u vezi s njima.

Clanak 41.

Instrument prodaje poslovanja: postupovni zahtjevi

1. Ako primjenjuje instrument prodaje poslovanja u odnosu na srediSnju drugu ugovornu stranu,
sanacijsko tijelo oglaSava dostupnost imovine, prava, obveza ili vlasni¢kih instrumenata koji se
namjeravaju prenijeti ili uspostavlja aranzmane za njihovo stavljanje na trZiSte. Paketi prava,

imovine i obveza mogu se odvojeno stavljati na trziste.

2. Ne dovodec¢i u pitanje okvir Unije za drZzavne potpore, stavljanje na trziste iz stavka 1. prema

potrebi se provodi u skladu sa sljede¢im kriterijima:

(a) transparentno u najvec¢oj mogucoj mjeri 1 bez bitno pogreSnog prikazivanja imovine, prava,
obveza ili vlasnickih instrumenata srediSnje druge ugovorne strane, uzimajuci u obzir okolnosti i
osobito potrebu za ocuvanjem financijske stabilnosti;

(b) bez davanja neopravdane prednosti potencijalnim kupcima ili njithove diskriminacije;

(c) bez ikakvih sukoba interesa;

(d) uzimajuci u obzir potrebu za hitnom provedbom myjere sanacije;

(e) uz nastojanje da se u najvecoj mogucoj mjeri poveéa prodajna cijena obuhvacéenih vlasnickih

instrumenata, imovine, prava ili obveza.

Kriteriji iz prvog podstavka ne sprjeavaju sanacijsko tijelo da nudi prodaju odredenim

potencijalnim kupcima.
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3. Odstupajuci od stavka 1., sanacijsko tijelo moze primijeniti instrument prodaje poslovanja bez
ispunjavanja zahtjeva za stavljanje na trziste ili moze staviti na trziSte imovinu, prava, obveze ili
vlasnicke instrumente bez ispunjavanja kriterija iz stavka 2. ako utvrdi da bi se ispunjavanjem tih
kriterija vjerojatno nastetilo jednom cilju sanacije ili viSe njih, medu ostalim stvaranjem bitne

prijetnje za financijsku stabilnost.

ODIJELJAK 5.

INSTRUMENT PRIJELAZNE SREDISNJE DRUGE UGOVORNE STRANE

Clanak 42.

Instrument prijelazne sredi$nje druge ugovorne strane

1. Sanacijsko tijelo moze prijelaznoj srediSnjoj drugoj ugovornoj strani prenijeti sljedece:

(a) vlasnicke instrumente koje je izdala srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji;

(b) svu imovinu, prava ili obveze srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji.

Prijenos iz prvog podstavka moze se odviti i bez suglasnosti dionic¢ara sredi$nje druge ugovorne
strane u sanaciji ili bilo koje tre€e strane osim prijelazne srediSnje druge ugovorne strane i bez
uskladenosti s bilo kojim postupovnim zahtjevima na temelju prava o trgovackim drustvima ili

vrijednosnim papirima, osim onih iz ¢lanka 43.

2. Prijelazna srediSnja druga ugovorna strana pravna je osoba koja ispunjava sve sljedece zahtjeve:

(a) pod kontrolom je sanacijskog tijela 1 u potpunom je ili djelomi¢nom vlasnistvu jednog javnog
tijela ili viSe njih, Sto moze ukljucivati sanacijsko tijelo;

(b) osnovana je ili upotrijebljena u svrhu primitka i drzanja dijela ili svih vlasni¢kih instrumenata
koje je izdala srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji ili dijelova ili sve imovine, prava i obveza
srediSnje druge ugovorne strane u cilju odrzavanja klju¢nih funkcija srediSnje druge ugovorne

strane 1 kasnije prodaje srediSnje druge ugovorne strane.

10340/20 ADD 1 dv/MF/as 114
ECOMP.1.B HR



3. Priprimjeni instrumenta prijelazne srediSnje druge ugovorne strane sanacijsko tijelo osigurava da
ukupna vrijednost obveza prenesenih na prijelaznu srediSnju drugu ugovornu stranu ne premasuje

ukupnu vrijednost prava i imovine prenesenih sa srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji.

4. Podlozno ¢lanku 27. stavku 9., sve naknade koje je platila prijelazna sredisnja druga ugovorna
strana idu u korist:

(a) vlasnika vlasnic¢kih instrumenata, ako je prijenos na prijelaznu srediSnju drugu ugovornu stranu
izvrSen prijenosom vlasnic¢kih instrumenata koje je izdala srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji
s drzatelja tih instrumenata na prijelaznu srediSnju drugu ugovornu stranu;

(b) srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji ako je prijenos na prijelaznu srediSnju drugu
ugovornu stranu izvrSen prijenosom dijelova ili cjelokupne imovine ili obveza te srediSnje druge
ugovorne strane na prijelaznu srediSnju drugu ugovornu stranu;

(c) clanova sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze, a koji su pretrpjeli gubitke pri

primjeni sanacijskih instrumenata tijekom sanacije.

4.a Raspodjela svih naknada koje je u skladu sa stavkom 4. platila prijelazna srediSnja druga

ugovorna strana provodi se u skladu s:

(a) po nastanku dogadaja obuhvacenog redoslijedom pokri¢a nepodmirenih obveza srediSnje druge
ugovorne strane, kako je utvrdeno u c¢lancima 43. 1 45. Uredbe (EU) br. 648/2012, promjenom
redoslijeda u kojem su gubici utvrdeni redoslijedom pokri¢a nepodmirenih obveza srediSnje druge
ugovorne strane; ili

(b) po nastanku dogadaja koji nije obuhvacen redoslijedom pokri¢a nepodmirenih obveza sredi$nje
druge ugovorne strane, kako je utvrdeno u clancima 43. 1 45. Uredbe (EU) br. 648/2012,
promjenom redoslijeda u kojem su gubici raspodijeljeni u skladu s primjenjivim pravilima srediSnje

druge ugovorne strane.

Raspodjela svih preostalih naknada provodi se u skladu s redoslijedom prvenstva potraZivanja u

redovnom postupku u slucaju nesolventnosti.

5. Sanacijsko tijelo moZe izvrsiti ovlast za prijenos iz stavka 1. viSe puta kako bi osiguralo
dopunske prijenose vlasnickih instrumenata koje je izdala srediSnja druga ugovorna strana ili

njezine imovine, prava ili obveza.

6. Sanacijsko tijelo moze prava, obveze ili imovinu koji su preneseni na prijelaznu srediSnju drugu

ugovornu stranu prenijeti natrag na srediSnju drugu ugovornu stranu u sanaciji odnosno vlasnicke
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instrumente natrag na njihove izvorne vlasnike, ako je taj prijenos izri¢ito naveden u instrumentu

kojim je izvrSen prijenos iz stavka 1.

Ako sanacijsko tijelo rabi ovlast za prijenos iz prvog podstavka, srediSnja druga ugovorna strana u
sanaciji ili izvorni vlasnici obvezni su preuzeti svu takvu imovinu, prava ili obveze ili vlasnicke
instrumente, ako su ispunjeni uvjeti iz prvog podstavka ovog stavka ili iz stavka 7.

7. Ako posebni vlasnicki instrumenti, imovina, prava ili obveze ne pripadaju u kategorije
vlasnickih instrumenata, imovine, prava ili obveza navedenih u instrumentu kojim je izvrSen
prijenos odnosno ne ispunjavaju uvjete za njihov prijenos, sanacijsko ih tijelo moze prenijeti s
prijelazne srediSnje druge ugovorne strane natrag na srediSnju drugu ugovornu stranu u sanaciji ili

na izvorne vlasnike.

8. Prijenos iz stavaka 6. 1 7. moZe se izvrSiti bilo kada i mora biti u skladu sa svim drugim

uvjetima navedenima u instrumentu kojim je izvrSen prijenos za relevantnu svrhu.

9. Sanacijsko tijelo moze prenijeti vlasni¢ke instrumente ili imovinu, prava ili obveze s prijelazne

sredis$nje druge ugovorne strane na tre¢u stranu.

10. Za potrebe izvrSavanja svojeg prava na pruzanje usluga u skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012,
prijelazna sredi$nja druga ugovorna strana smatra se nastavkom srediSnje druge ugovorne strane u
sanaciji 1 moZe nastaviti izvrSavati svako takvo pravo koje je izvrSavala srediSnja druga ugovorna

strana u sanaciji u odnosu na prenesenu imovinu, prava ili obveze.

Za ostale potrebe, sanacijska tijela mogu zatraziti da se prijelazna srediSnja druga ugovorna strana
smatra nastavkom sredi$nje druge ugovorne strane u sanaciji i da moZe nastaviti izvrSavati svako
pravo koje je izvrSavala sredi$nja druga ugovorna strana u sanaciji u odnosu na prenesenu imovinu,

prava ili obveze.

11. Prijelaznoj srediSnjoj drugoj ugovornoj strani ne smije se onemoguciti izvrSavanje prava
Clanstva 1 pristup platnim sustavima 1 sustavima za namiru te drugim povezanim infrastrukturama
financijskog trziSta i mjestima trgovanja pod uvjetom da ispunjava kriterije za cClanstvo 1

sudjelovanje u tim sustavima ili infrastrukturama financijskog trzista ili mjestima trgovanja.

Neovisno o prvom podstavku, prijelaznoj srediSnjoj drugoj ugovornoj strani ne smije se uskratiti
pristup platnim sustavima 1 sustavima za namiru te drugim povezanim infrastrukturama

financijskog trziSta i mjestima trgovanja na temelju toga $to prijelazna srediSnja druga ugovorna
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strana ne posjeduje rejting agencije za procjenu kreditnog rejtinga ili ako je taj rejting ispod razina

rejtinga potrebnih za pristup tim sustavima ili infrastrukturama ili mjestima trgovanja.

Ako prijelazna srediSnja druga ugovorna strana ne ispunjava kriterije iz prvog podstavka, prijelazna
srediSnja druga ugovorna strana moZze nastaviti izvrSavati prava Clanstva srediSnje druge ugovorne
strane 1 pristupati tim sustavima te drugim infrastrukturama i mjestima trgovanja tijekom razdoblja

koje odredi sanacijsko tijelo. To razdoblje nije dulje od 12 mjeseci.

13. Dionicari ili vjerovnici srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji i ostalih tre¢ih strana c¢ija se
imovina, prava ili obveze ne prenose na prijelaznu srediSnju drugu ugovornu stranu nemaju nikakva
potrazivanja u odnosu na imovinu, prava ili obveze koji se prenose na prijelaznu srediSnju drugu
ugovornu stranu ili potrazivanja u vezi s njima, ili prema njezinu odboru odnosno viSem

rukovodstvu.

14. Prijelazna srediSnja druga ugovorna strana nema nikakvu duznost ni odgovornost prema
dionic¢arima ili vjerovnicima sredi$nje druge ugovorne strane u sanaciji, a odbor ili vise rukovodstvo
prijelazne srediSnje druge ugovorne strane nema nikakvu odgovornost prema tim dionicarima ili
vjerovnicima u pogledu djelovanja ili propusta tijekom obavljanja svojih duznosti, osim ako je to
djelovanje ili propust posljedica grubog nemara ili teSke povrede radne duznosti u skladu s

primjenjivim nacionalnim pravom.

Clanak 43.
Prijelazna srediSnja druga ugovorna strana: postupovni zahtjevi

1. Prijelazna sredi$nja druga ugovorna strana ispunjava sve sljedece zahtjeve:
(a) prijelazna srediSnja druga ugovorna strana trazi odobrenje sanacijskog tijela za sve navedeno:

1. pravila o osnivanju prijelazne srediSnje druge ugovorne strane;

1l ¢lanove odbora prijelazne srediSnje druge ugovorne strane, ako te ¢lanove nije izravno
imenovalo sanacijsko tijelo;

1il. odgovornosti 1 naknade ¢lanova odbora prijelazne srediSnje druge ugovorne strane, ako
te naknade 1 odgovornosti nije odredilo sanacijsko tijelo;

1v. strategiju 1 profil rizi€nosti prijelazne sredi$nje druge ugovorne strane;

10340/20 ADD 1 dv/MF/as 117
ECOMP.1.B HR



(b) prijelazna srediSnja druga ugovorna strana preuzima odobrenja srediSnje druge ugovorne strane
u sanaciji za pruzanje usluga ili provedbu aktivnosti koje proizlaze iz prijenosa iz ¢lanka 42.

stavka 1. u skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012.

Neovisno o prvom podstavku tocki (b) i ako je to potrebno za postizanje ciljeva sanacije, prijelazna
srediSnja druga ugovorna strana moze za kratko razdoblje na pocetku svojeg poslovanja dobiti
odobrenje za rad bez uskladivanja s Uredbom (EU) br. 648/2012. U tu svrhu sanacijsko tijelo
nadleznom tijelu podnosi zahtjev za takvo odobrenje. Ako nadlezno tijelo odluci dodijeliti takvo
odobrenje, ono navodi razdoblje u kojem je prijelazna srediSnja druga ugovorna strana izuzeta od
obveze ispunjavanja zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 648/2012. To razdoblje nije dulje od 12 mjeseci.
Tijekom tog razdoblja prijelazna srediSnja druga ugovorna strana smatra se kvalificiranom
srediSnjom drugom ugovornom stranom kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 88. za

potrebe Uredbe (EU) br. 575/2013.

Neovisno o razdoblju iz drugog podstavka, u slucaju bonitetnih zahtjeva na temelju glave IV.
poglavlja 3. Uredbe (EU) br. 648/2012, izuzece se moZe primjenjivati samo u razdoblju od najvise
tri mjeseca. To se izuzece moze produljiti za jedno ili dva dodatna razdoblja od najviSe tri mjeseca
ako je to potrebno za postizanje ciljeva sanacije.

2. Podlozno bilo kojim ograni¢enjima izreCenima u skladu s pravilima Unije ili nacionalnim
pravilima o trziSnom natjecanju, rukovodstvo prijelazne srediSnje druge ugovorne strane upravlja
prijelaznom srediSnjom drugom ugovornom stranom s ciljem ocuvanja neprekidnosti klju¢nih
funkcija prijelazne srediSnje druge ugovorne strane i prodaje prijelazne srediSnje druge ugovorne
strane ili njezine imovine, prava ili obveza jednom kupcu iz privatnog sektora ili vise njih. Ta se
prodaja odvija ako su trziSni uvjeti primjereni te tijekom razdoblja utvrdenog u stavku 5. 1, ako je to
primjenjivo, stavku 6. ovog ¢lanka.

3. Sanacijsko tijelo donosi odluku o tome da prijelazna srediSnja druga ugovorna strana vise nije
prijelazna srediSnja druga ugovorna strana u smislu ¢lanka 42. stavka 2. u bilo kojem od sljedecih

slucajeva:

(a) ispunjeni su ciljevi sanacije;

(b) prijelazna srediSnja druga ugovorna strana spaja se s drugim subjektom;

(c) prijelazna srediSnja druga ugovorna strana vise ne ispunjava zahtjeve utvrdene u ¢lanku 42.
stavku 2.;

(d) prijelazna srediSnja druga ugovorna strana ili gotovo sva njezina imovina, prava ili obveze

prodani su u skladu sa stavcima 2.1 4.;
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(e) isteklo je razdoblje utvrdeno u stavku 5. ili, ako je to primjenjivo, stavku 6.;
(f) namireni su, istekli su ili su zatvoreni ugovori €ije je poravnanje obavila prijelazna srediSnja
druga ugovorna strana te su stoga prava i obveze srediSnje druge ugovorne strane u vezi s tim

ugovorima u potpunosti izvrseni.

4. Prije prodaje prijelazne srediSnje druge ugovorne strane ili njezine imovine, prava ili obveza,
sanacijsko tijelo oglasava dostupnost elemenata namijenjenih prodaji i osigurava da se oni stave na
trziSte na otvoren i transparentan nacin te da nisu bitno pogresno prikazani.

Sanacijsko tijelo vr$i prodaju iz prvog podstavka pod komercijalnim uvjetima te ne daje
neopravdanu prednost potencijalnim kupcima niti ih diskriminira.

5. Sanacijsko tijelo prekida poslovanje prijelazne srediSnje druge ugovorne strane dvije godine

nakon datuma posljednjeg prijenosa sa srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji.

Ako prekida poslovanje prijelazne srediSnje druge ugovorne strane, sanacijsko tijelo od nadleznog

tijela zahtijeva oduzimanje odobrenja prijelaznoj srediSnjoj drugoj ugovornoj strani.

6. Sanacijsko tijelo mozZe produljiti razdoblje iz stavka 5. za jedno dodatno jednogodisnje

razdoblje ili viSe njih ako je produljenje potrebno za postizanje ishoda iz stavka 3. tocaka od (a) do

().

Odluka da se razdoblje iz stavka 5. produlji obrazlaZe se te sadrzava detaljnu procjenu stanja

prijelazne sredi$nje druge ugovorne strane u odnosu na relevantne trziSne uvjete i trZiSne izglede.

7. Ako se poslovanje prijelazne srediSnje druge ugovorne strane prekine u okolnostima iz stavka
3. tocke (d) ili (e), prijelazna srediSnja druga ugovorna strana likvidira se u redovnom postupku u

slucaju nesolventnosti.

Osim ako je drukcije predvideno u ovoj Uredbi, svi prihodi nastali slijedom prekida poslovanja

prijelazne srediSnje druge ugovorne strane idu u korist njezinih dionicara.

Ako se prijelazna srediSnja druga ugovorna strana rabi za potrebe prijenosa imovine i obveza vise
od jedne sredisnje druge ugovorne strane u sanaciji, prihodi iz drugog podstavka raspodjeljuju se
uzimajuci u obzir imovinu 1 obveze koji su preneseni sa svake pojedine srediSnje druge ugovorne

strane u sanaciji.
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ODIJELJAK 6.

DODATNI ARANZMANI FINANCIRANJA

Clanak 44.

Alternativna sredstva financiranja

Sanacijsko tijelo moze sklopiti ugovore o pozajmljivanju ili dobivanju drugih oblika financijske
potpore, medu ostalim u okviru unaprijed financiranih sredstava koja su dostupna u bilo kojem
neiskoriStenom jamstvenom fondu u okviru sredisnje druge ugovorne strane u sanaciji, ako je to
potrebno kako bi se zadovoljilo privremene potrebe za likvidno§¢u radi osiguravanja ucinkovite
primjene sanacijskih instrumenata.

ODJELJAK 7.

DRZAVNI INSTRUMENTI ZA STABILIZACIJU

Clanak 45.

Drzavni instrumenti za financijsku stabilizaciju

1. U vrlo iznimnoj situaciji sistemske krize drzave €lanice mogu rabiti drZavne instrumente za
stabilizaciju u skladu s ¢lancima 46. i 47. za potrebe sanacije srediSnje druge ugovorne strane samo

ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

(a) financijska potpora potrebna je za ostvarivanje ciljeva sanacije iz ¢lanka 21.;

(b) financijska potpora rabi se samo kao krajnja mjera u skladu sa stavkom 3. nakon §to su
procijenjeni i upotrijebljeni svi sanacijski instrumenti u najvecoj mogucoj izvedivoj mjeri uz
istodobno odrzavanje financijske stabilnosti;

(ba)financijska potpora vremenski je ogranic¢ena;

(c) financijska potpora u skladu je s okvirom Unije za drzavne potpore;

(d) drzava ¢lanica unaprijed je utvrdila sveobuhvatne i vjerodostojne aranZmane na nacin koji je
uskladen s okvirom Unije za drzavne potpore, za povrat, tijekom primjerenog vremenskog
razdoblja, u skladu s ¢lankom 27. stavkom 9., dodijeljenih javnih sredstava, u mjeri u kojoj ona nisu
u potpunosti vracena prodajom privatnim kupcima u skladu s clankom 46. stavkom 3. ili

¢lankom 47. stavkom 2.

Uporaba drzavnih instrumenata za stabilizaciju provodi se u skladu s nacionalnim pravom pod
vodstvom nadleznog ministarstva ili vlade u bliskoj suradnji sa sanacijskim tijelom ili pod

vodstvom sanacijskog tijela.

10340/20 ADD 1 dv/MF/as 120
ECOMP.1.B HR



2. Za primjenu drzavnih instrumenata za financijsku stabilizaciju nadlezna ministarstva ili vlade
imaju relevantne sanacijske ovlasti utvrdene u ¢lancima od 48. do 58. te osiguravaju uskladenost s

¢lancima 52., 54.170.

3. Smatra se da se drzavni instrumenti za financijsku stabilizaciju primjenjuju kao krajnja mjera za

potrebe stavka 1. tocke (b), ako je ispunjen najmanje jedan od sljedecih uvjeta:

(a) ako nadlezno ministarstvo ili vlada i sanacijsko tijelo nakon savjetovanja sa srediSnjom bankom
1 nadleznim tijelom utvrde da primjena preostalih sanacijskih instrumenata ne bi bila dovoljna za
izbjegavanje znatnog nepovoljnog ucinka na financijski sustav;

(b) ako nadlezno ministarstvo ili vlada i sanacijsko tijelo utvrde da primjena preostalih sanacijskih
instrumenata ne bi bila dovoljna za zastitu javnog interesa u slu¢ajevima u kojima je sredisnja druga
ugovorna strana od srediSnje banke ve¢ dobila izvanrednu likvidnosnu pomo¢;

(c) u pogledu instrumenta privremenog javnog vlasniStva, ako nadlezno ministarstvo ili vlada
nakon savjetovanja s nadleZznim tijelom 1 sanacijskim tijelom utvrde da primjena preostalih
sanacijskih instrumenata ne bi bila dovoljna za zaStitu javnog interesa u slucajevima u kojima je
sredi$nja druga ugovorna strana u okviru instrumenta potpore za vlasnicki kapital ve¢ dobila javnu

potporu za vlasnicki kapital.

Clanak 46.

Instrument javne potpore za vlasnicki kapital

1. Javna financijska potpora moze se dodijeliti za dokapitalizaciju srediSnje druge ugovorne strane

u zamjenu za vlasnicke instrumente.

2. Sredi$njim drugim ugovornim stranama na koje se primjenjuje instrument javne potpore za

vlasnicki kapital upravlja se na komercijalnoj 1 profesionalnoj osnovi.

3. Vlasnicki instrumenti iz stavka 1. prodaju se privatnom kupcu ¢im to komercijalne i financijske

okolnosti dopuste.

Clanak 47.

Instrument privremenog javnog vlasniStva
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1. SrediSnja druga ugovorna strana moze biti prenesena u privremeno javno vlasniStvo s pomocu
jednog ili viSe naloga za prijenos vlasniCkih instrumenata koji je izvrSila drzava ¢lanica, a moguci

primatelji prijenosa su:

(a) osoba koju je imenovala drzava ¢lanica, ili

(b) trgovacko drustvo u potpunom vlasnistvu drzave Clanice.

2. Sredisnjim drugim ugovornim stranama na koje se primjenjuje instrument privremenog javnog
vlasniStva upravlja se na komercijalnoj i profesionalnoj osnovi te se one, imaju¢i u vidu moguénost
povrata troSka sanacije, prodaju privatnom kupcu ¢im to komercijalne i financijske okolnosti
dopuste. Pri utvrdivanju trenutka prodaje srediSnje druge ugovorne strane u obzir se uzimaju
financijsko stanje i relevantni trzi$ni uvjeti.

POGLAVLIJE 1V.

Sanacijske ovlasti

Clanak 48.

Opcée ovlasti

1. Sanacijsko tijelo ima sve potrebne ovlasti za ucinkovitu primjenu sanacijskih instrumenata,

medu ostalim sve sljedeée ovlasti:

(a) da od bilo koje osobe zahtijeva da sanacijskom tijelu dostavi sve informacije potrebne za
odluc¢ivanje o mjeri sanacije i njezinu pripremu, medu ostalim azurirane i dodatne informacije uz
informacije navedene u planu sanacije ili zatraZene u okviru inspekcija na licu mjesta;

(b) da preuzme kontrolu nad srediSnjom drugom ugovornom stranom u sanaciji 1 izvrSava sva
prava 1 ovlasti koje imaju drzatelji vlasnic¢kih instrumenata 1 odbor srediSnje druge ugovorne strane,
medu ostalim prava 1 ovlasti u okviru pravila poslovanja sredi$nje druge ugovorne strane;

(c) da prenese vlasnicke instrumente koje je izdala srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji;

(d) da prenese prava, imovinu ili obveze srediSnje druge ugovorne strane na drugi subjekt, uz
suglasnost tog subjekta;

(e) da smanji, medu ostalim smanji na nulu, glavnicu ili preostali nepodmireni dospjeli iznos u vezi
s duzni¢kim instrumentima ili drugim neosiguranim obvezama srediSnje druge ugovorne strane u
sanaciji;

(f) da konvertira duznicke instrumente ili druge neosigurane obveze srediSnje druge ugovorne

strane u sanaciji u vlasnic¢ke instrumente te srediSnje druge ugovorne strane ili prijelazne srediSnje
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druge ugovorne strane na koju su preneseni imovina, prava ili obveze srediSnje druge ugovorne
strane u sanaciji;

(g) da ponisti duznic¢ke instrumente koje je izdala sredi$nja druga ugovorna strana u sanaciji;

(h) da smanji, medu ostalim smanji na nulu, nominalni iznos vlasnic¢kih instrumenata srediSnje
druge ugovorne strane u sanaciji i ponisti te vlasnicke instrumente;

(1) da od srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji zahtijeva izdavanje novih vlasnickih
instrumenata, medu ostalim povlaStenih dionica i uvjetovanih konvertibilnih instrumenata;

(j) u pogledu duznic¢kih instrumenata i drugih obveza srediSnje druge ugovorne strane, ovlast da
mijenja ili prepravlja njihovo dospijece, mijenja iznos plativih kamata, ili mijenja datum na koji
kamata postaje plativa, medu ostalim privremenom suspenzijom placanja;

(k) da zatvori i raskine financijske ugovore;

(1) da razrijesi ili zamijeni odbor i vise rukovodstvo sredi$nje druge ugovorne strane u sanaciji;

(m) da od nadleZznog tijela zahtijeva pravodobnu procjenu kupca kvalificiranog udjela odstupajuci
od rokova utvrdenih u ¢lanku 31. Uredbe (EU) br. 648/2012;

(n) da smanji, medu ostalim smanji na nulu, iznos varijacijskog iznosa nadoknade koji se duguje
¢lanu sustava poravnanja srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji;

(o) da prenese otvorene pozicije i svu povezanu imovinu, medu ostalim relevantne ugovore o
financijskom kolateralu s prijenosom vlasnickih prava i ugovore o financijskom kolateralu u
vrijednosnim papirima, aranzmane o prijeboju i aranZmane o netiranju, s racuna clana sustava
poravnanja koji ne ispunjava svoje obveze na €lana sustava poravnanja koji ispunjava svoje obveze
na nacin koji je u skladu s ¢lankom 48. Uredbe (EU) br. 648/2012;

(p) da izvrsi sve postojece 1 nepodmirene ugovorne obveze ¢lanova sustava poravnanja sredi$nje
druge ugovorne strane u sanaciji ili, ako je to potrebno za postizanje ciljeva sanacije, da se suzdrzi
od takvog izvrSavanja ugovornih obveza ili na drugi nacin odstupi od pravila poslovanja srediSnje
druge ugovorne strane;

(q) daizvrsi sve postojece i nepodmirene obveze mati¢nog drusStva sredi$nje druge ugovorne strane
u sanaciji, medu ostalim da pruZi financijsku potporu sredisSnjoj drugoj ugovornoj strani s pomocu
jamstava 1li kreditnih linija;

(r) da od ¢lanova sustava poravnanja zahtijeva da pruze dodatne doprinose u gotovini podlozno
ogranic¢enju iz ¢lanka 31.

Sanacijska tijela mogu izvrSavati ovlasti iz prvog podstavka pojedinacno ili u bilo kojoj
kombinaciji.

2. Osim ako je druk¢ije predvideno u ovoj Uredbi 1 okviru Unije za drzavne potpore, sanacijsko

tijelo ne podlijeZe nijednom od sljede¢ih zahtjeva ako izvrSava ovlasti iz stavka 1.:
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(a) zahtjevu za dobivanje odobrenja ili suglasnosti od bilo koje javne ili privatne osobe;

(b) zahtjevima koji se odnose na prijenos financijskih instrumenata, prava, obveza ili imovine
srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji ili prijelazne srediSnje druge ugovorne strane;

(c) zahtjevu za obavjes¢ivanje bilo koje javne ili privatne osobe;

(d) zahtjevu za objavu bilo kakve obavijesti ili prospekta;

(e) zahtjevu za dostavu ili prijavu dokumenata bilo kojem drugom tijelu.

Clanak 49.

Dodatne ovlasti
1. Ako se izvrSava ovlast iz ¢lanka 48. stavka 1., sanacijsko tijelo moZe izvrsavati 1 bilo koju od
sljede¢ih dodatnih ovlasti:
(a) podlozno ¢lanku 65., osigurati da prijenos proizvodi ucinak bez ikakvih obveza ili opterecenja
koji utjeCu na prenesene financijske instrumente, prava, imovinu ili obveze;
(b) ukinuti prava na stjecanje dodatnih vlasnickih instrumenata;
(c) zahtijevati od relevantnog tijela da prekine ili suspendira uvrStenje za trgovanje na uredenom
trzistu ili sluzbenu kotaciju svih financijskih instrumenata koje je izdala sredi$nja druga ugovorna
strana na temelju Direktive 2001/34/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a?*;
(d) osigurati da se prema kupcu ili prijelaznoj srediSnjoj drugoj ugovornoj strani, na temelju ¢lanka
40. odnosno ¢lanka 42., u pogledu svih prava ili obveza srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji
odnosno mjera koje poduzima ta srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji, postupa kao da je ta
srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji, ukljucuju¢i sva prava ili obveze povezane sa
sudjelovanjem u trziSnoj infrastrukturi;
(e) zahtijevati od sredi$nje druge ugovorne strane u sanaciji ili kupca ili prijelazne srediSnje druge
ugovore strane da si, ako je to relevantno, medusobno pruzaju informacije i pomoc¢;
(f) osigurati ¢lanu sustava poravnanja koji je primatelj pozicija koje su mu dodijeljene temeljem
ovlasti iz Clanka 48. stavka 1. tocaka (o) i (p) preuzimanje prava ili obveza povezanih sa
sudjelovanjem u sredi$njoj drugoj ugovornoj strani u odnosu na te pozicije;
(g) ponistiti ili izmijeniti uvjete ugovora u kojemu je srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji
jedna od stranaka ili zamijeniti kupca ili prijelaznu sredisSnju drugu ugovornu stranu kao stranku

umjesto srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji;

24 Direktiva 2001/34/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 28. svibnja 2001. o uvrStenju vrijednosnih papira u
sluzbenu kotaciju burze te o informacijama koje treba objaviti o tim vrijednosnim papirima (SL L 184, 6.7.2001.,
str. 1.).
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(h) promijeniti ili izmijeniti pravila poslovanja srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji, medu
ostalim u pogledu njezinih uvjeta pristupa poravnavanju za njezine ¢lanove sustava poravnanja i
druge sudionike;

i. prenijeti ¢lanstvo Clana sustava poravnanja sa srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji na

kupca srediSnje druge ugovorne strane ili prijelaznu srediSnju drugu ugovornu stranu.

Svako pravo na nadoknadu predvideno ovom Uredbom ne smatra se obvezom ili optereenjem za

potrebe prvog podstavka tocke (a).

2. Sanacijsko tijelo moze omoguciti aranzmane za neprekidnost poslovanja potrebne da bi se
osigurala ucinkovitost mjere sanacije te to da kupac ili prijelazna srediSnja druga ugovorna strana
moze upravljati prenesenim poslovanjem. Ti aranzmani za neprekidnost poslovanja mogu

obuhvacati:

(a) neprekidnost ugovora koje je sklopila srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji tako da kupac
ili prijelazna srediSnja druga ugovorna strana preuzimaju prava i obveze sredi$nje druge ugovorne
strane u sanaciji u vezi sa svim financijskim instrumentima, pravima, imovinom ili obvezama koji
su preneseni te zamijene srediSnju drugu ugovornu stranu u sanaciji, bilo izri€ito ili posredno, u
svim relevantnim ugovornim dokumentima;

(b) zamjenu srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji kupcem ili prijelaznom srediSnjom drugom
ugovornom stranom u svim pravnim postupcima povezanima sa svim financijskim instrumentima,

pravima, imovinom ili obvezama koji su preneseni.

3. Opvlasti iz stavka 1. toCke (d) 1 stavka 2. toc¢ke (b) ne utjecu na:

(a) pravo zaposlenika srediSnje druge ugovorne strane da raskine ugovor o radu;
(b) podlozno ¢lancima 55., 56. 1 57., ostvarivanje ugovornih prava stranke ugovora, medu ostalim

pravo na raskid ugovora, ako je to navedeno u uvjetima ugovora, zbog djelovanja ili propusta
srediSnje druge ugovorne strane prije prijenosa, ili kupca ili prijelazne srediSnje druge ugovorne

strane nakon prijenosa.

Clanak 50.

Posebno upravljanje

1. Sanacijsko tijelo moZe imenovati jednog posebnog upravitelja ili viSe njih da zamijene odbor

srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji. Posebni upravitelj ima dovoljno dobar ugled 1
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primjerenu stru¢nost u pogledu financijskih usluga, upravljanja rizicima 1 usluga poravnanja u

skladu s ¢lankom 27. stavkom 2. drugim podstavkom Uredbe (EU) br. 648/2012.

2. Posebni upravitelj ima sve ovlasti dionicara i odbora sredi$nje druge ugovorne strane. Posebni
upravitelj te ovlasti moze izvrSavati samo pod nadzorom sanacijskog tijela. Sanacijsko tijelo moze
ograniCiti djelovanja posebnog upravitelja ili zahtijevati prethodnu suglasnost za odredena

djelovanja.

Sanacijsko tijelo objavljuje imenovanje iz stavka 1. i uvjete povezane s tim imenovanjem.

3. Posebni upravitelj imenuje se na najvisSe godinu dana. Sanacijsko tijelo moze obnoviti to

razdoblje ako je to potrebno za postizanje ciljeva sanacije.

4. Posebni upravitelj poduzima sve potrebne mjere za promicanje ciljeva sanacije 1 provedbu
mjera sanacije koje je poduzelo sanacijsko tijelo. U slucaju nedosljednosti ili sukoba, ta zakonska
obveza ima prednost u odnosu na sve druge upraviteljske obveze u skladu sa statutom srediSnje

druge ugovorne strane ili nacionalnim pravom.

5. Posebni upravitelj izraduje izvjeSéa za sanacijsko tijelo koje ga je imenovalo u redovnim
intervalima koje odredi sanacijsko tijelo te na pocetku 1 na kraju mandata. U tim izvjeS¢ima detaljno

se opisuje financijsko stanje sredi$nje druge ugovorne strane i navode razlozi za poduzete mjere.

6. Sanacijsko tijelo u bilo kojem trenutku moZe smijeniti posebnog upravitelja. Svakako ga

smjenjuje u sljedecim sluc¢ajevima:

(a) ako posebni upravitelj ne obavlja svoje duznosti u skladu s uvjetima koje je odredilo sanacijsko
tijelo;
(b) ako bi se ciljevi sanacije bolje postigli smjenjivanjem ili zamjenom tog posebnog upravitelja;

(c) ako viSe nisu ispunjeni uvjeti za imenovanje.

Clanak 51.

Ovlast na temelju koje se zahtijeva pruzanje usluga 1 osiguravanje prostora

10340/20 ADD 1 dv/MF/as 126
ECOMP.1.B HR



1. Sanacijsko tijelo moze od srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji, ili bilo kojeg subjekta koji
pripada istoj grupi kao i srediSnja druga ugovorna strana ili ¢lanovi sustava poravnanja, zahtijevati
da pruze sve usluge ili prostore koji su potrebni kupcu ili prijelaznoj srediSnjoj drugoj ugovornoj

strani kako bi u¢inkovito upravljali poslovanjem koje je na njih preneseno.

Prvi podstavak primjenjuje se neovisno o tome je li za subjekt koji je u istoj grupi kao i sredi$nja
druga ugovorna strana ili jednog od ¢lanova sustava poravnanja srediSnje druge ugovorne strane

pokrenut redovni postupak u slucaju nesolventnosti ili je sam u sanaciji.

2. Sanacijsko tijelo moze osigurati izvrSavanje obveza koje su na temelju stavka 1. izrekla
sanacijska tijela u drugim drzavama clanicama kada se te ovlasti izvrSavaju u odnosu na subjekte
koji pripadaju istoj grupi kao 1 sredi$nja druga ugovorna strana u sanaciji, ili u odnosu na ¢lanove

sustava poravnanja navedene sredi$nje druge ugovorne strane.

3. Usluge i prostori iz stavka 1. ne ukljuc¢uju nikakav oblik financijske potpore.

4. Usluge i prostori koji su pruZeni odnosno osigurani na temelju stavka 1. pruzaju se:

(a) pod istim komercijalnim uvjetima pod kojima su bili pruzeni sredi$njoj drugoj ugovornoj strani
neposredno prije poduzimanja mjere sanacije, ako postoji sporazum za tu svrhu;
(b) pod razumnim komercijalnim uvjetima, ako ne postoji sporazum za tu svrhu ili ako je taj

sporazum istekao.

Clanak 52.
Ovlast na temelju koje druge drzave ¢lanice

izvrSavaju mjere sanacije ili mjere za sprjeCavanje kriza

1. Ako se vlasnicki instrumenti, imovina, prava ili obveze srediSnje druge ugovorne strane u
sanaciji nalaze u drzavi ¢lanici koja nije drzava ¢lanica sanacijskog tijela ili se na njih primjenjuje
pravo drzave Clanice koja nije drZzava €lanica sanacijskog tijela, svaki prijenos ili mjera sanacije u
odnosu na te instrumente, imovinu, prava ili obveze proizvodi u¢inak u skladu s pravom te druge

drzave ¢lanice.

2. Tijela druge relevantne drzave ¢lanice pruzaju sanacijskom tijelu drzave Clanice svu potrebnu

pomo¢ kako bi osigurala da se svi vlasni¢ki instrumenti, imovina, prava ili obveze prenesu na kupca

10340/20 ADD 1 dv/MF/as 127
ECOMP.1.B HR



ili prijelaznu srediSnju drugu ugovornu stranu ili da svaka druga mjera sanacije pocne proizvoditi

ucinke u skladu s primjenjivim nacionalnim pravom.

3. Dionicari, vjerovnici i trece strane na koje utjece prijenos vlasnickih instrumenata, imovine,
prava ili obveza iz stavka 1. nemaju pravo sprijeciti, osporavati ili ponistiti taj prijenos na temelju
prava drzave ¢lanice u kojoj se imovina nalazi ili kojim se ureduje prijenos vlasnickih instrumenata,

imovine, prava ili obveza.

4. Ako sanacijsko tijelo drzave Clanice primjenjuje sanacijske instrumente iz ¢lanaka od 28. do
32., a ugovori, obveze, vlasni¢ki instrumenti ili duznicki instrumenti srediSnje druge ugovorne
strane u sanaciji ukljucuju instrumente, ugovore ili obveze na koje se primjenjuje pravo druge
drzave c¢lanice, ili uklju¢uju obveze koje se duguju vjerovnicima i ugovore u pogledu ¢lanova
sustava poravnanja i, ako je primjenjivo, njihovih klijenata koji se nalaze u toj drugoj drzavi ¢lanici,
relevantna tijela u toj drugoj drzavi Clanici osiguravaju da svaka mjera koja proizlazi iz tih

sanacijskih instrumenata po¢ne proizvoditi ucinke.

vka, dionicari, vierovnici i Clanovi sustav vnani ’ :
Za potrebe prvog podstavka, dionicari, vjerovnici i c¢lanovi sustava poravnanja te, ako je
primjenjivo, njihovi klijenti na koje utjecu ti sanacijski instrumenti imaju pravo osporiti smanjenje
glavnice ili plativog iznosa instrumenta ili obveze ili njezinu konverziju ili restrukturiranje, ovisno o

slu¢aju, samo na temelju prava drzave ¢lanice sanacijskog tijela.

5. Sljedeca prava i zastitne mjere utvrduju se u skladu sa pravom drzave ¢lanice sanacijskog tijela:

(a) pravo dionicara, vjerovnika i tre¢ih strana da na temelju ¢lanka 72. podnesu Zalbu na prijenos
vlasnickih instrumenata, imovine, prava ili obveza iz stavka 1. ovog ¢lanka;

(b) pravo doti¢nih vjerovnika da na temelju ¢lanka 72. podnesu Zalbu na smanjenje glavnice ili
plativog iznosa ili konverziju ili restrukturiranje instrumenta, obveze ili ugovora obuhvacenih
stavkom 4. ovoga ¢lanka;

(c) zastitne mjere za djelomicne prijenose, navedene u poglavlju V., u odnosu na imovinu, prava ili

obveze iz stavka 1. ovog ¢lanka.
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Clanak 53.
Ovlast u odnosu na imovinu, ugovore, prava, obveze i vlasnicke instrumente osoba koje se nalaze u

tre¢im zemljama ili se na njih primjenjuje pravo tre¢ih zemalja

1. Ako se mjera sanacije odnosi na imovinu ili ugovore osoba koje se nalaze u trecoj zemlji, ili na
vlasniCke instrumente, prava ili obveze na koje se primjenjuje pravo tre¢e zemlje, sanacijsko tijelo

moze zahtijevati:

(a) da sredi$nja druga ugovorna strana u sanaciji i primatelj navedene imovine, ugovora, vlasnickih
instrumenata, prava ili obveza poduzmu sve potrebne mjere kako bi se osiguralo da mjera pocne
proizvoditi ucinke;

(b) da srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji drzi vlasni¢ke instrumente, imovinu ili prava ili
ispunjava obveze u ime primatelja dok mjera ne po¢ne proizvoditi u¢inke;

(c) da se opravdani troskovi koji su primatelju valjano nastali pri provedbi bilo koje mjere koja se
zahtjeva na temelju toc¢aka (a) i (b) ovog stavka nadoknade na bilo koji od nacina iz ¢lanka 27.

stavka 9.

2. Za potrebe stavka 1. sanacijsko tijelo zahtijeva od srediSnje druge ugovorne strane da osigura
da se u njezine ugovore i druge sporazume s ¢lanovima sustava poravnanja i drzateljima vlasnickih
instrumenata i duznic¢kih instrumenata koji se nalaze u tre¢im zemljama ili se na njih primjenjuje
pravo tre¢ih zemalja uvrsti odredba kojom pristaju biti obvezani svakom mjerom u odnosu na
njihovu imovinu, ugovore, prava ili obveze koju poduzme sanacijsko tijelo, ukljucujuéi primjenu

Clanaka 28., 32., 55., 56.1 57.

Sanacijsko tijelo moze zahtijevati od srediSnje druge ugovorne strane da osigura ukljucivanje takve
odredbe u svoje ugovore i druge sporazume s drzateljima drugih obveza koje se nalaze u tre¢im
zemljama ili se na njih primjenjuje pravo tre¢ih zemalja. Sanacijsko tijelo moze zahtijevati od
srediSnje druge ugovorne strane da mu dostavi obrazloZzeno pravno misljenje neovisnog pravnog

stru¢njaka kojim se potvrduje pravna izvrsivost i u¢inkovitost takvih odredaba.

3. Ako mjera sanacije iz stavka 1. ne pocne proizvoditi ucinke, ta se mjera smatra nevazecom u

odnosu na doti¢ne vlasnicke instrumente, imovinu, prava ili obveze.
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Clanak 54.

Iskljuc¢enje odredenih ugovornih uvjeta pri ranoj intervenciji i sanaciji

1. Mjera za sprjeavanje krize ili mjera sanacije koje se poduzimaju u skladu s ovom Uredbom, ili
bilo kakav dogadaj izravno povezan s primjenom te mjere, ne smatraju se dogadajem izvrsenja ili
slu¢ajem nesolventnosti ili dogadajem neispunjavanja obveza u smislu Direktive 2002/47/EZ,
Direktive 98/26/EZ ili Uredbe (EU) br. 575/2013, pod uvjetom da se i dalje obavljaju bitne obveze

u okviru ugovora, ukljuc¢ujuéi obveze placanja i obveze isporuke te pruzanje kolaterala.

Za potrebe prvog podstavka, sanacijski postupak tre¢e zemlje koji se priznaje na temelju clanka 75.,
ili na neki drugi nacin ako sanacijsko tijelo tako odluc¢i, smatra se mjerom sanacije koja se

poduzima u skladu s ovom Uredbom.

2. Mjera za sprjecavanje krize ili mjera sanacije iz stavka 1. ne primjenjuju se u svrhu:

(a) ostvarivanja bilo kakva prava raskida, suspenzije, izmjene, netiranja ili prijeboja, ukljucujuci u
odnosu na ugovor koji je sklopio bilo koji subjekt grupe kojoj pripada srediSnja druga ugovorna
strana, a koji ukljucuje odredbe o unakrsnom statusu neispunjavanja obveza ili obveze za koje jam¢i
ili ih na drugi nac¢in podupire bilo koji subjekt grupe;

(b) stjecanja posjeda, izvrSavanja kontrole ili prisilne naplate bilo kakvog zaloZznog prava nad bilo
kojom imovinom doti¢ne srediSnje druge ugovorne strane ili bilo kojeg subjekta grupe u odnosu na
ugovor koji ukljucuje odredbe o unakrsnom statusu neispunjavanja obveza;

(c) utjecanja na bilo kakva ugovorna prava doti¢ne srediSnje druge ugovorne strane ili bilo kojeg
subjekta grupe u odnosu na ugovor koji uklju¢uje odredbe o unakrsnom statusu neispunjavanja

obveza.

Clanak 55.

Ovlast za suspenziju odredenih obveza

1. Sanacijsko tijelo moze suspendirati bilo koju obvezu placanja ili obvezu isporuke obaju drugih
ugovornih stranaka bilo kojeg ugovora koji je sklopila srediSnja druga ugovorna strana u sanaciji od
trenutka objavljivanja obavijesti o suspenziji u skladu s clankom 70. do kraja radnoga dana koji

slijedi nakon dana te objave.
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Za potrebe prvog podstavka kraj radnoga dana znaci pono¢ u drzavi ¢lanici sanacijskog tijela.

2. Ako bi obveza placanja ili obveza isporuke dospijevala tijekom razdoblja suspenzije, obveza

placanja ili obveza isporuke dospijeva odmah nakon isteka razdoblja suspenzije.

3. Sanacijsko tijelo ne izvrSava ovlast iz stavka 1. u pogledu obveza plac¢anja i obveza isporuke
prema sustavima ili operatorima sustavd odredenima za potrebe Direktive 98/26/EZ, ostalim

sredisnjim drugim ugovornim stranama 1 sredi$njim bankama.

Clanak 56.

Ovlast za ogranicCenje prisilne naplate zaloznih prava

1. Sanacijsko tijelo moze sprije¢iti osigurane vjerovnike srediSnje druge ugovorne strane u
sanaciji u provedbi prisilne naplate zaloznih prava u odnosu na imovinu navedene sredisnje druge
ugovorne strane u sanaciji od trenutka objave obavijesti o ograni¢enju u skladu s ¢lankom 70. do

kraja radnoga dana koji slijedi nakon dana te objave.

Za potrebe prvog podstavka kraj radnoga dana znaci pono¢ u drzavi ¢lanici sanacijskog tijela.

2. Sanacijsko tijelo ne izvrSava ovlast iz stavka 1. u odnosu na bilo kakvo zalozno pravo sustava
ili operatord sustava odredenih za potrebe Direktive 98/26/EZ, ostale srediSnje druge ugovorne
strane 1 srediSnje banke u vezi s imovinom za koju sredi$nja druga ugovorna strana u sanaciji jamc¢i

ili je osigurava iznosom nadoknade ili kolateralom.

Clanak 57.

Ovlast za privremenu suspenziju prava raskida

1. Sanacijsko tijelo moZe suspendirati prava raskida svih stranaka ugovora sa srediSnjom drugom
ugovornom stranom u sanaciji od trenutka objave obavijesti o raskidu u skladu s ¢lankom 70. do
kraja radnoga dana koji slijedi nakon dana te objave, pod uvjetom da se i dalje obavljaju obveze

placanja i obveze isporuke te pruzanje kolaterala.
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Za potrebe prvog podstavka kraj radnoga dana znaci pono¢ u drzavi ¢lanici sanacije.

2. Sanacijsko tijelo ne izvrSava ovlast iz stavka 1. u odnosu na sustave ili operatore sustava

odredene za potrebe Direktive 98/26/EZ, ostale sredisnje druge ugovorne strane i srediSnje banke.

3. Stranka ugovora moze ostvariti pravo raskida na temelju tog ugovora prije zavrSetka razdoblja
iz stavka 1. ako ta stranka primi obavijest od sanacijskog tijela da prava i obveze obuhvacéeni

ugovorom:

(a) ne prenose se na drugi subjekt;
(b) ne podlijezu otpisu, konverziji ili primjeni sanacijskog instrumenta za raspodjelu gubitaka ili

pozicija.

4. Ako nije dana obavijest iz stavka 3., prava raskida mogu se ostvariti nakon Sto istekne razdoblje

suspenzije, podlozno ¢lanku 54., na sljedece nacine:

(a) ako su prava i obveze obuhvaceni ugovorom preneseni na drugi subjekt, druga ugovorna strana
moze ostvariti prava raskida u skladu s odredbama tog ugovora samo ako je subjekt primatelj
prouzrocio nastanak ili nastavak dogadaja izvrSenja;

(b) ako prava i obveze obuhvaceni ugovorom ostanu srediSnjoj drugoj ugovornoj strani, druga
ugovorna strana moze ostvariti prava raskida u skladu s uvjetima za raskid navedenima u ugovoru
izmedu srediSnje druge ugovorne strane i relevantne druge ugovorne strane samo ako je dogadaj

izvrSenja nastupio ili se nastavi nakon isteka suspenzije na temelju stavka 1.

Clanak 58.

Ovlast za izvrSavanje kontrole nad srediSnjom drugom ugovornom stranom

1. Sanacijsko tijelo moze izvrSavati kontrolu nad srediSnjom drugom ugovornom stranom u

sanaciji u svrhu:

(a) upravljanja aktivnostima i uslugama srediSnje druge ugovorne strane, pri ¢emu izvrsava ovlasti
njezinih dionicara i upravnog odbora;
(aa) savjetovanja s odborom za rizike;

(b) upravljanja i raspolaganja imovinom i vlasnistvom sredisnje druge ugovorne strane u sanaciji.
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Kontrolu iz prvog podstavka moze izravno izvrSavati sanacijsko tijelo ili neizravno posebni

upravitelj kojeg je to sanacijsko tijelo imenovalo u skladu s ¢lankom 50. stavkom 1.

2. Ako sanacijsko tijelo izvrSava kontrolu nad srediSnjom drugom ugovornom stranom, sanacijsko

tijelo ne smatra se direktorom iz sjene ili de facto direktorom na temelju nacionalnog prava.

Clanak 59.
IzvrSavanje ovlasti sanacijskih tijela

Podlozno ¢lanku 72. sanacijska tijela poduzimaju mjere sanacije izvrSnim nalogom u skladu s

nacionalnim administrativnim nadleznostima i postupcima.

POGLAVLIJE V.

Zastitne mjere

Clanak 60.

Nacelo prema kojem nijedan vjerovnik ne smije biti doveden u nepovoljniji poloZaj

Ako primjenjuje jedan sanacijski instrument ili viSe njih, sanacijsko tijelo osigurava da dionicari,
¢lanovi sustava poravnanja i drugi vjerovnici ne pretrpe vece gubitke nego Sto bi to bio slucaj da
sanacijsko tijelo nije poduzelo mjeru sanacije u odnosu na srediSnju drugu ugovornu stranu u
trenutku kada je sanacijsko tijelo smatralo da su uvjeti za sanaciju na temelju ¢lanka 22. stavka 1.
bili ispunjeni te da je ta srediSnja druga ugovorna strana umjesto toga bila likvidirana u redovnom
postupku u sluc¢aju nesolventnosti, slijedom potpune primjene primjenjivih ugovornih obveza 1

drugih aranZmana u okviru njezinih pravila poslovanja.

Clanak 61.
Vrednovanje u svrhu primjene nacela prema kojem nijedan vjerovnik ne smije biti doveden u

nepovoljniji polozaj
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1.  Zapotrebe procjene uskladenosti s natelom prema kojem nijedan vjerovnik ne smije biti
doveden u nepovoljniji polozaj kako je utvrdeno u ¢lanku 60., sanacijsko tijelo osigurava da

neovisna osoba provede vrednovanje ¢im prije nakon provedbe mjere sanacije ili vise njih.

2. Vrednovanje iz stavka 1. sadrzava:

(a) nacin na koji bi se postupilo prema dioniCarima, ¢lanovima sustava poravnanja i drugim
vjerovnicima da sanacijsko tijelo nije poduzelo mjeru sanacije u odnosu na srediSnju drugu
ugovornu stranu u trenutku kada je sanacijsko tijelo smatralo da su uvjeti za sanaciju na temelju
Clanka 22. stavka 1. bili ispunjeni te da je ta srediSnja druga ugovorna strana bila likvidirana u
redovnom postupku u slucaju nesolventnosti, slijedom potpune primjene primjenjivih ugovornih
obveza i drugih aranZmana u okviru njezinih pravila poslovanja;

(b) stvarno postupanje prema dioni¢arima, ¢lanovima sustava poravnanja i drugim vjerovnicima,

primijenjeno pri sanaciji srediSnje druge ugovorne strane;

(c) navod o eventualnoj razlici izmedu postupanja iz tocke (a) i postupanja iz tocke (b).

3. Zapotrebe izracuna postupanja iz stavka 2. tocke (a), vrednovanje(m) iz stavka 1.:

(a) zanemaruje se bilo kakvo pruzanje izvanredne javne financijske potpore srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani u sanaciji ili hitne likvidnosne pomo¢i srediSnje banke ili bilo koje likvidnosne
pomo¢i srediSnje banke u okviru nestandardne kolateralizacije, razdoblja dospijeca ili kamatnih
uvjeta;

(b) temelji se na gubicima koji bi stvarno nastali za ¢lanove sustava poravnanja i druge vjerovnike
da je srediSnja druga ugovorna strana bila likvidirana u redovnom postupku u slucaju
nesolventnosti, slijjedom potpune primjene primjenjivih ugovornih obveza i drugih aranzmana u
okviru njezinih pravila poslovanja;

(c) uzima se u obzir komercijalno razumnu procjenu izravnih troSkova zamjene, ukljucujuci sve
dodatne zahtjeve u pogledu iznosa dodatne nadoknade, koji bi nastali ¢lanovima sustava poravnanja
kada bi unutar odgovarajuc¢eg razdoblja ponovno otvorili usporedive neto pozicije na trzistu, pri
¢emu se uzimaju u obzir stvarni trzi$ni uvjeti, medu ostalim dubina trzista i sposobnost trziSta da se
u tome razdoblju izvrsi relevantni opseg transakcija takvim neto pozicijama;

(d) temelji se na metodologiji sredisnje druge ugovorne strane u pogledu odredivanja cijena, osim

ako se takvom metodologijom za odredivanje cijena ne odrazavaju stvarni trzi$ni uvjeti.
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Duljina razdoblja iz prvog podstavka tocke (c) ovisi o u¢incima primjenjivog prava o nesolventnosti

1 obiljezjima relevantnih neto pozicija.

4. Vrednovanje iz stavka 1. razlikuje se od vrednovanja koje se provodi na temelju ¢lanka 24.

stavka 3.

5. ESMA, uzimajuéi u obzir sve regulatorne tehni¢ke standarde izradene u skladu s ¢lankom 49.
stavkom 5. i ¢lankom 74. stavkom 4. Direktive 2014/59/EU, izraduje nacrt regulatornih tehnickih
standarda kojima se utvrduje metodologija za provedbu vrednovanja iz stavka 1., ukljucujuci
izracun gubitaka slijedom likvidacije koji proizlaze iz troskova iz stavka 3. prvog podstavka tocke
(c) u slucaju da je sredisnja druga ugovorna strana bila likvidirana redovnim postupkom u slucaju
nesolventnosti, slijedom potpune primjene primjenjivih ugovornih obveza i drugih aranzmana u
okviru njezinih pravila poslovanja.

ESMA do [Ured za publikacije: molimo unijeti datum: 12 mjeseci od stupanja na snagu Uredbe]

podnosi Komisiji taj nacrt regulatornih standarda.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u

skladu s postupkom utvrdenim u ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 62.

Zastitne mjere za dionicare, ¢lanove sustava poravnanja i druge vjerovnike

Ako su, u skladu s vrednovanjem provedenim na temelju ¢lanka 61., bilo koji dionicar, ¢lan sustava
poravnanja ili drugi vjerovnik pretrpjeli vec¢e gubitke nego Sto bi to bio slucaj da sanacijsko tijelo
nije poduzelo mjeru sanacije u odnosu na srediSnju drugu ugovornu stranu te da je srediSnja druga
ugovorna strana bila likvidirana u redovnom postupku u slu¢aju nesolventnosti, slijedom potpune
primjene primjenjivih ugovornih obveza ili drugih aranZmana u okviru njezinih pravila poslovanja,

taj dionicar, ¢lan sustava poravnanja ili drugi vjerovnik imaju pravo na isplatu razlike.

Clanak 62.a

ZaStitna mjera za klijente 1 neizravne klijente

1. Ugovorni aranzmani kojima se ¢lanovima sustava poravnanja omogucuje da na svoje klijente

prebace negativne posljedice sanacijskih instrumenata ujedno ukljucuju, na istovrijednoj i
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razmjernoj osnovi, pravo klijenata na sve nadoknade ili naknade koje ¢lanovi sustava poravnanja
prime u skladu s ¢lankom 20.a i ¢lankom 27. stavkom 5. ili bilo koji novcani ekvivalent takve
nadoknade ili naknade ili bilo koji prihod koji prime slijedom potrazivanja u skladu s ¢lankom 62. u
mjeri u kojoj se gubici koji se nadoknaduju odnose na pozicije klijenata. Te se odredbe primjenjuju
1 na ugovorne aranzmane klijenata i neizravnih klijenata koji nude usluge neizravnog poravnanja

svojim klijentima.

2. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi se na transparentan nacin, u mjeri
u kojoj to dopusta povjerljivost ugovornih aranzmana, odredili uvjeti pod kojima se zahtijeva
prebacivanje naknade, nov€ane protuvrijednosti takve naknade ili bilo kojeg prihoda iz stavka 1. te

uvjeti pod kojima to prebacivanje treba smatrati razmjernim.

ESMA podnosi Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do [Ured za publikacije:

molimo unijeti datum 12 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za donosSenje regulatornih tehnic¢kih standarda iz prvog podstavka u

skladu s postupkom utvrdenim u ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 62.b

Povrat pla¢anja

Sanacijsko tijelo u najve¢oj mogucoj mjeri ostvaruje povrat svih razumnih troskova nastalih u vezi s

placanjem iz ¢lanka 62. na bilo koji od sljedec¢ih nacina:

(a) od srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji, kao povlasteni vjerovnik;
(b) iz svih naknada koje je platio kupac ako se primjenjuje instrument prodaje poslovanja;
(c) iz svih prihoda proizislih slijedom prekida poslovanja prijelazne srediSnje druge ugovorne

strane, kao povlasteni vjerovnik.

Clanak 63.

Zastitne mjere za druge ugovorne strane u djelomi¢nim prijenosima
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Zastite iz Clanaka 64., 65. 1 66. primjenjuju se u sljede¢im okolnostima:

(a) ako sanacijsko tijelo prenosi samo dio imovine, prava ili obveza srediSnje druge ugovorne
strane u sanaciji na drugi subjekt ili, pri izvrSavanju sanacijskog instrumenta, s prijelazne sredisnje

druge ugovorne strane na kupca,;

(b) ako sanacijsko tijelo izvrSava ovlasti iz ¢lanka 49. stavka 1. tocke (g).

Clanak 64.

Zastita ugovora o financijskom kolateralu te aranzmana o prijeboju i netiranju

Sanacijsko tijelo osigurava da se primjenom sanacijskog instrumenta koji nije instrument za
raspodjelu pozicija iz ¢lanka 29. ne uzrokuje prijenos samo dijela prava i obveza iz ugovora o
financijskom kolateralu s prijenosom vlasnickih prava, aranzmana o prijeboju ili aranZzmana o
netiranju izmedu srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji i drugih stranaka aranzmana ili izmjenu

ili prekid prava i obveza na temelju tih aranzmana primjenom dodatnih ovlasti.

Aranzmani iz prvog podstavka ukljucuju sve aranzmane u kojima stranke aranzmana imaju pravo

na prijeboj ili netiranje tih prava i obveza.

Clanak 65.

Zastita sporazuma o osiguranju

Sanacijsko tijelo osigurava da primjena sanacijskog instrumenta ne dovede do bilo ¢ega od
sljede¢eg u odnosu na sporazume o osiguranju izmedu sredi$nje druge ugovorne strane u sanaciji i

drugih stranaka tih sporazuma:

(a) prijenosa imovine kojom je obveza osigurana, osim ako se prenose i ta obveza i korist od
osiguranja;

(b) prijenosa osigurane obveze, osim ako se prenosi 1 korist iz osiguranja;

(c) prijenosa koristi iz osiguranja, osim ako se prenosi i osigurana obveza;

(d) promjene ili raskida sporazumé o osiguranju primjenom dodatnih ovlasti, ako je ucinak te

promjene ili raskida takav da obveza viSe nije osigurana.

10340/20 ADD 1 dv/MF/as 137
ECOMP.1.B HR



Clanak 66.

Zastita strukturiranih financijskih sporazuma i pokrivenih obveznica

Sanacijsko tijelo osigurava da primjena sanacijskog instrumenta ne dovede do bilo ¢ega od

sljede¢eg u odnosu na strukturirane financijske sporazume, ukljuc¢ujuci pokrivene obveznice:

(a) prijenosa samo dijela imovine, prava i obveza koji ¢ine ili su sastavni dio strukturiranog
financijskog sporazuma u kojemu je sredi$nja druga ugovorna strana u sanaciji jedna od stranaka;

(b) ponistenja ili izmjene, primjenom dodatnih ovlasti, imovine, prava i obveza koji ¢ine ili su
sastavni dio strukturiranog financijskog sporazuma u kojemu je srediSnja druga ugovorna strana u

sanaciji jedna od stranaka.

Za potrebe prvog podstavka, strukturirani financijski sporazumi ukljucuju sekuritizacije 1
instrumente koji se rabe za zastitu od rizika i sastavni su dio imovine za pokrice te koji su prema
nacionalnom pravu osigurani na slican nacin kao pokrivene obveznice, u ¢ijem okviru jedna stranka

aranzmana odnosno ste¢ajni upravitelj, zastupnik ili ovlastenik dobiva i drzi jamstva.

Clanak 67.

Djelomicni prijenosi: zastita sustava trgovanja, poravnanja i namire

1. Sanacijsko tijelo osigurava da se primjenom sanacijskog instrumenta ne utjece na rad i pravila

sustava obuhvacenih Direktivom 98/26/EZ, ako sanacijsko tijelo:

(a) prenese na drugi subjekt samo dio imovine, prava ili obveza srediSnje druge ugovorne strane u
sanaciji;

......

od stranaka 1li kao stranku zamijeni kupca ili prijelaznu srediSnju drugu ugovornu stranu.

2. Za potrebe stavka 1., sanacijsko tijelo osigurava da se primjenom sanacijskih instrumenata ne

uzrokuje bilo $to od sljedeceg:

(a) opoziv naloga za prijenos u skladu s ¢lankom 5. Direktive 98/26/EZ;
(b) uc¢inak na izvrSivost naloga za prijenos i netiranje kako je propisano ¢lancima 3. 1 5.

Direktive 98/26/EZ;

10340/20 ADD 1 dv/MF/as 138
ECOMP.1.B HR



(c) ucinak na uporabu sredstava, vrijednosnih papira ili kreditnih linija kako je propisano ¢lankom
4. Direktive 98/26/EZ;
(d) ucinak na zastitu kolateralnog osiguranja kako je propisano ¢lankom 9. Direktive 98/26/EZ.

POGLAVLIJE VL
Postupovne obveze

Clanak 68.

Zahtjevi u vezi s obavjes¢ivanjem

1. Sredi$nja druga ugovorna strana obavje$¢uje nadleZzno tijelo ako smatra da propada ili je
vjerojatno da ¢e propasti, kako je navedeno u ¢lanku 22. stavku 2.

2. Nadlezno tijelo obavjescuje sanacijsko tijelo o svim obavijestima koje primi na temelju stavka
1. te o svakoj mjeri oporavka ili drugim mjerama u skladu s glavom IV. ¢ije poduzimanje nadlezno

tijelo zahtijeva od sredi$nje druge ugovorne strane.

Nadlezno tijelo obavjescuje sanacijsko tijelo o svim hitnim situacijama iz ¢lanka 24. Uredbe (EU)
br. 648/2012 koje se odnose na sredi$nju drugu ugovornu stranu te o svim obavijestima primljenim

u skladu s ¢lankom 48. te uredbe.

3. Ako utvrdi da su u odnosu na srediSnju drugu ugovornu stranu ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 22.
stavka 1. toCaka (a) 1 (b) ili ¢lanka 22. stavka 3., nadlezno tijelo ili sanacijsko tijelo bez

neopravdane odgode obavjeScuje sljedeca tijela:

(a) nadlezno tijelo ili sanacijsko tijelo navedene srediSnje druge ugovorne strane;
(b) nadlezno tijelo maticnog drustva srediSnje druge ugovorne strane;

(c) srediSnju banku;

(d) nadlezno ministarstvo;

(e) ESRB iimenovano nacionalno makrobonitetno tijelo;

(f) kolegij nadzornih tijela 1 sanacijski kolegij za tu srediSnju drugu ugovornu stranu.
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Clanak 69.
Odluka sanacijskog tijela

1. Nakon primitka obavijesti od nadleznog tijela na temelju clanka 68. stavka 3. sanacijsko tijelo

utvrduje je i potrebno poduzeti neku mjeru sanacije.

2. Odluka o poduzimanju ili nepoduzimanju mjere sanacije u odnosu na sredi$nju drugu ugovornu

stranu sadrzava informacije o sljede¢em:

(a) procjeni sanacijskog tijela o tome ispunjava li srediSnja druga ugovorna strana uvjete za
sanaciju;

(b) svim mjerama koje sanacijsko tijelo namjerava poduzeti, ukljuujuéi odluku o podnosenju
zahtjeva za likvidaciju, imenovanju upravitelja ili bilo kojoj drugoj mjeri u okviru primjenjivog
redovnog postupka u slucaju nesolventnosti ili, podlozno ¢lanku 27. stavku 1. tocki (e), na temelju

nacionalnog prava.

Clanak 70.

Postupovne obveze sanacijskih tijela

1. Sanacijsko tijelo obavjeS¢uje sanacijski kolegij o mjerama sanacije koje namjerava poduzeti. U

toj obavijesti navodi se i to odstupa li mjera sanacije od plana sanacije.

Nakon provedbe mjere sanacije sanacijsko tijelo ¢im prije obavjescuje:

(a) srediSnju drugu ugovornu stranu u sanaciji,

(b) sanacijski kolegij;

(c) imenovano nacionalno makrobonitetno tijelo i ESRB;

(d) Komisiju, Europsku sredisnju banku 1 EIOPA-u;

(e) operatore sustava obuhvacenih Direktivom 98/26/EZ u kojima sudjeluje srediSnja druga

ugovorna strana u sanaciji.
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2. Obavijest iz stavka 1. drugog podstavka sadrzava primjerak svih naloga ili instrumenata kojima
se poduzimaju relevantne mjere te se u njoj navodi datum od kojega mjera sanacije proizvodi

udinke.

U obavijesti sanacijskom kolegiju na temelju stavka 1. drugog podstavka navode se razlozi za sva

odstupanja od plana sanacije.

3. Primjerak naloga ili instrumenta kojim se mjera sanacije poduzima ili obavijest u kojoj su
sazeto navedeni ucinci mjere sanacije te, ako je to primjenjivo, uvjeti i razdoblje suspenzije ili

ogranicenja iz ¢lanaka 55., 56. 1 57., objavljuju se na sve sljedece nacine:

(a) na internetskim stranicama sanacijskog tijela;

(b) na internetskim stranicama nadleznog tijela, ako se razlikuje od sanacijskog tijela, te na
internetskim stranicama ESMA -¢;

(c) na internetskim stranicama sredi$nje druge ugovorne strane u sanaciji;

(d) ako su vlasnicki instrumenti ili duznicki instrumenti sredi$nje druge ugovorne strane u sanaciji
uvrSteni za trgovanje na uredenom trziStu, na sredstvima koja se rabe za objave propisanih
informacija o srediSnjoj drugoj ugovornoj strani u sanaciji u skladu s ¢lankom 21. stavkom 1.

Direktive 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa®’.

4. Ako vlasnicki instrumenti ili duznicki instrumenti nisu uvrSteni za trgovanje na uredenom

trziStu, sanacijsko tijelo osigurava da se dokumenti s dokazima o nalogu iz stavka 3. poSalju

.......

podaci nalaze u registrima ili bazama podataka srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji koji su

dostupni sanacijskom tijelu.

Clanak 71.

Povjerljivost

1. Zahtjevi o ¢uvanju poslovne tajne obvezujuci su u odnosu na sljedece osobe:

25 Direktiva 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 15. prosinca 2004. o uskladivanju zahtjeva za

transparentno$c¢u u vezi s informacijama o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni za trgovanje na
uredenom trziStu i o izmjeni Direktive 2001/34/EZ (SL L 390, 31.12.2004., str. 38.).
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(a) sanacijska tijela;

(b) nadlezna tijela, ESMA-u i1 EBA-u;

(c) nadlezna ministarstva;

(d) posebne upravitelje ili privremene upravitelje imenovane na temelju ove Uredbe;

(e) potencijalne stjecatelje s kojima u kontakt stupaju nadlezna tijela ili kojima se obrate sanacijska
tijela, neovisno o tome je li to kontaktiranje ili obracanje izvedeno kao priprema za primjenu
instrumenta prodaje poslovanja i neovisno o tome je li to obracanje rezultiralo stjecanjem;

(f) revizore, raCunovode, pravne i stru¢ne savjetnike, procjenitelje i ostale stru¢njake koje izravno ili
neizravno angaziraju sanacijska tijela, nadlezna tijela, nadlezna ministarstva ili potencijalni stjecatelji iz
tocke (e);

(g) srediSnje banke i ostala tijela ukljucena u postupak sanacije;

(h) prijelaznu sredi$nju drugu ugovornu stranu,

(j) vise rukovodstvo i ¢lanove upravnog odbora sredisnje druge ugovorne strane te zaposlenike tijela ili
subjekata iz tocaka od (a) do (k) prije, tijekom ili nakon njihova imenovanja;

(k) sve ostale ¢lanove sanacijskog kolegija koji nisu navedeni u tockama (a), (b), (¢) 1 (g);

(I) sve ostale osobe koje izravno ili neizravno, trajno ili povremeno pruzaju ili su pruzale usluge

osobama iz tocaka od (a) do (k).

2. Kako bi zajam¢ile uskladenost sa zahtjevima u pogledu povjerljivosti utvrdenima u stavcima 1.
1 3., osobe iz stavka 1. tocaka (a), (b), (¢), (g), (h) 1 (k) osiguravaju uspostavu internih pravila, medu
ostalim 1 pravila kojima se osigurava tajnost informacija koje razmjenjuju osobe izravno ukljucene

u postupak sanacije.

3. Osobama iz stavka 1. zabranjuje se objavljivanje povjerljivih informacija koje dobiju tijekom
obavljanja svojih profesionalnih aktivnosti ili od nadleZznog tijela ili sanacijskog tijela u vezi s
njihovim funkcijama na temelju ove Uredbe bilo kojoj osobi ili tijelu, osim ako je to objavljivanje u
okviru izvrSavanja njihovih funkcija na temelju ove Uredbe ili ako su informacije u saZetom ili
agregiranom obliku takve da nije mogucée utvrditi identitet pojedinacne srediSnje druge ugovorne
strane ili ako se informacije objavljuju uz izricitu prethodnu suglasnost tijela ili srediSnje druge

ugovorne strane koji su dostavili informacije.

Prije objavljivanja bilo kakvih informacija, osobe iz stavka 1. procjenjuju moguée ucinke objave na
javni interes u pogledu financijske, monetarne ili ekonomske politike, na komercijalne interese

fizickih 1 pravnih osoba, svrhu inspekcija te istrage 1 revizije.
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Postupak provjere ucinaka objavljivanja informacija sadrzava posebnu procjenu ucinaka svake
objave sadrzaja i pojedinosti plana oporavka i plana sanacije iz ¢lanaka 9. 1 13. te rezultat svake

procjene provedene na temelju ¢lanaka 10. i 16.

Svaka osoba ili subjekt iz stavka 1. podlozni su gradanskopravnoj odgovornosti u slucaju krSenja

ovoga Clanka, u skladu s nacionalnim pravom.

4. Odstupajuci od stavka 3., osobe iz stavka 1. mogu razmjenjivati povjerljive informacije s bilo
kojom od sljede¢ih osoba ili tijela uz uvjet da primatelj, za potrebe te razmjene, podlijeze

zahtjevima u pogledu povjerljivosti:

(a) svakom drugom osobom kada je to potrebno u svrhu planiranja ili provedbe mjere sanacije;

(b) parlamentarnim istraznim odborima u svojoj drzavi clanici, revizorskim sudovima u svojoj
drzavi ¢lanici i drugim subjektima zaduzenima za istrage u svojoj drzavi ¢lanici;

(c) nacionalnim tijelima odgovornima za nadzor nad platnim sustavima, tijelima odgovornima za
redovne postupke u slucaju nesolventnosti, tijelima kojima je povjerena javna duznost nadzora nad
drugim subjektima financijskog sektora, tijelima odgovornima za nadzor financijskih trzista i
drustava za osiguranje i inspektorima koji djeluju u njihovo ime, tijelima odgovornima za ouvanje
stabilnosti financijskog sustava u drzavama ¢lanicama primjenom makrobonitetnih pravila, tijelima
odgovornima za zaStitu stabilnosti financijskog sustava te osobama odgovornima za provedbu

zakonskih revizija.

5. Ovim ¢lankom ne sprjecava se:

(a) razmjena informacija medu zaposlenicima 1 stru¢njacima tijela ili subjekata iz stavka 1. tocaka
od (a) do (g) i tocke (k) unutar svakog pojedinog tijela ili subjekta;

(b) razmjena informacija medu sanacijskim tijelima i nadleznim tijelima, ukljucujuéi njihove
zaposlenike 1 strucnjake, 1 s drugim sanacijskim tijelima u Uniji, drugim nadleZnim tijelima u Uniji,
nadleZnim ministarstvima, srediSnjim bankama, tijelima odgovornima za redovne postupke u
slu¢aju nesolventnosti, tijelima odgovornima za odrzavanje stabilnosti financijskog sustava u
drzavama ¢lanicama primjenom makrobonitetnih pravila, osobama nadleznim za provedbu
zakonskih revizija financijskih izvjesStaja, EBA-om, ESMA-om ili, podlozno ¢lanku 78., s tijelima

tre¢ih zemalja koja izvrSavaju jednakovrijedne funkcije kao i sanacijska tijela ili, podlozno strogim
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zahtjevima u pogledu povjerljivosti, s potencijalnim stjecateljem za potrebe planiranja ili provedbe

mjere sanacije.

6. Ovim ¢lankom ne dovodi se u pitanje nacionalno pravo u vezi s objavom informacija za potrebe

sudskih postupaka u kaznenim ili gradanskim predmetima.

POGLAVLIJE VIIL

Pravo na zalbu 1 isklju¢ivanje drugih radnji

Clanak 72.
Ex ante suglasnost suda i pravo na zalbu

1. Odluka o poduzimanju mjere za sprjeCavanje krize ili mjere sanacije moze biti podlozna ex ante
suglasnosti suda, kada se to predvida nacionalnim pravom, ako se postupak ishodenja te suglasnosti

i razmatranje suda provode u zurnom postupku.

2. Sve osobe na koje utjeCe odluka o poduzimanju mjere za sprjeavanje krize ili odluka o
izvrSenju bilo koje ovlasti, uz iznimku mjere sanacije, imaju pravo na zalbu na tu odluku.
3. Sve osobe na koje utjece odluka o poduzimanju mjere sanacije imaju pravo na zalbu na tu

odluku.

4. Pravo na Zalbu iz stavka 3. podlijeZe sljede¢im uvjetima:

(-a) podnosenje Zalbe nema za posljedicu automatsku suspenziju u€inaka osporavane odluke;
(a) odluka sanacijskog tijela odmah je izvrSiva te stvara oborivu pretpostavku da suspenzija njezina
izvrSenja ne bi bila u javnom interesu;

(b) postupak koji se odnosi na Zalbu provodi se Zurno.

4.a Vlastita procjena suda temelji se na ekonomskim procjenama cinjenica koje je provelo

sanacijsko tijelo.
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5. Ako je to potrebno radi zaStite interesa trec¢ih strana koje su u dobroj vjeri mjerom sanacije
stekle vlasnicke instrumente, imovinu, prava ili obveze sredi$nje druge ugovorne strane u sanaciji,
ponisStenje odluke sanacijskog tijela ne utjeCe na naknadne administrativne radnje ili transakcije

doti¢nog sanacijskog tijela koje su se temeljile na ponistenoj odluci.

Za potrebe prvog podstavka, u slucaju ponistenja odluke sanacijskog tijela dostupan pravni lijek

podnositelju zalbe ogranic¢en je na nadoknadu zbog gubitka pretrpljenog slijedom te odluke.

Clanak 73.
Ogranicenja drugih postupaka

1. Redovni postupak u slucaju nesolventnosti pokreée se u odnosu na srediSnju drugu ugovornu

stranu isklju¢ivo na inicijativu sanacijskog tijela ili uz njegovu suglasnost u skladu sa stavkom 3.

2. Nadlezna tijela 1 sanacijska tijela obavjescuju se bez odgode o svakom zahtjevu za pokretanje
redovnog postupka u sluc¢aju nesolventnosti u odnosu na sredi$nju drugu ugovornu stranu bez
obzira na to je li ta sredi$nja druga ugovorna strana u sanaciji ili je odluka o tome objavljena u
skladu s ¢lankom 70. stavkom 3.

3. Tijela odgovorna za redovne postupke u slucaju nesolventnosti mogu pokrenuti postupak tek
nakon §to ih sanacijsko tijelo obavijesti o svojoj odluci o nepoduzimanju mjere sanacije u odnosu
na srediS$nju drugu ugovornu stranu ili ako obavijest ne prime u roku od sedam dana od obavijesti iz

stavka 2.

Ako je to potrebno za u€inkovitu primjenu sanacijskih instrumenata i ovlasti, sanacijska tijela mogu
od suda zatraZiti da svaki sudski postupak ili postupak u kojem je srediSnja druga ugovorna strana u
sanaciji stranka ili moze postati stranka obustavi tijekom odgovaraju¢eg razdoblja u skladu s

ciljevima sanacije.

GLAVA VL
ODNOSI S TRECIM ZEMLJAMA
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Clanak 74.

Sporazumi s tre¢im zemljama

1. U skladu s ¢lankom 218. UFEU-a, Komisija moze podnijeti preporuke Vijecu za pregovore o
sporazumima s jednom tre¢om zemljom ili viSe njih o nacinima suradnje sanacijskih tijela 1
relevantnih tijela tre¢ih zemalja u podrucju planiranja oporavka i sanacije u odnosu na srediSnje

druge ugovorne strane i sredi$nje druge ugovorne strane trecih zemalja u sljede¢im situacijama:

(a) ako srediSnja druga ugovorna strana tre¢e zemlje pruza usluge ili ima drusStva kceri u jednoj
drzavi €lanici ili vise njih;
(b) ako sredi$nja druga ugovorna strana s poslovnim nastanom u drzavi ¢lanici pruza usluge ili ima

jedno drustvo kéer ili vise njih u tre¢oj zemlji.

2. Sporazumima iz stavka 1. osobito se nastoji osigurati uspostava postupaka i aranzmana za
suradnju pri izvrSenju zadaca i ovlasti navedenih u ¢lanku 77., medu ostalim i1 pri razmjeni

informacija potrebnih u te svrhe.

Clanak 75.

Priznavanje i izvrsenje sanacijskog postupka trec¢e zemlje

1. Ovaj ¢lanak primjenjuje se na sanacijski postupak tre¢e zemlje osim ako s relevantnom tre¢om
zemljom stupi na snagu medunarodni sporazum iz ¢lanka 74. stavka 1. te do njegova stupanja na
snagu. Clanak se primjenjuje i nakon stupanja na snagu medunarodnog sporazuma iz ¢lanka 74.
stavka 1. s relevantnom tre¢com zemljom u mjeri u kojoj priznavanje 1 izvrSenje sanacijskog

postupka tre¢e zemlje nisu uredeni tim sporazumom.

2. Relevantna nacionalna tijela priznaju sanacijski postupak trece zemlje koji se odnosi na

srediSnju drugu ugovornu stranu tre¢e zemlje u bilo kojem od sljedecih slucajeva:

(a) sredi$nja druga ugovorna strana tre¢e zemlje pruza usluge ili ima drustva kéeri s poslovnim
nastanom u jednoj drzavi €lanici ili vise njih;
(b) srediSnja druga ugovorna strana tre¢e zemlje ima imovinu, prava ili obveze u jednoj drzavi

¢lanici ili viSe njih, ili se na tu imovinu, prava ili obveze primjenjuje pravo tih drzava ¢lanica.
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Relevantna nacionalna tijela osiguravaju izvrSenje priznatog sanacijskog postupka trece zemlje u

skladu sa svojim nacionalnim pravom.

3. Relevantna nacionalna tijela ovlastena su barem za sljedece:

(a) izvrSenje sanacijskih ovlasti u odnosu na sljedece:

1. imovinu sredi$nje druge ugovorne strane tre¢e zemlje koja se nalazi u njihovoj drzavi ¢lanici
ili se na nju primjenjuje pravo njihove drzave Clanice;

l. prava ili obveze srediSnje druge ugovorne strane tre¢e zemlje koji su evidentirani u
njihovoj drzavi ¢lanici ili se na njih primjenjuje pravo njihove drzave ¢lanice ili ako su

potrazivanja u odnosu na takva prava i obveze izvrsiva u njihovoj drzavi ¢lanici;

(b) provedbu, ukljucujué¢i zahtjev drugoj osobi da poduzme mjere radi provedbe, prijenosa
vlasnickih instrumenata u drustvu kéeri s poslovnim nastanom u drzavi ¢lanici koja ih je imenovala;
(c) izvrSenje ovlasti iz ¢lanaka 55., 56. i 57. u odnosu na prava bilo koje stranke ugovora sa
subjektom iz stavka 2. ovog €lanka ako su te ovlasti potrebne za izvrSenje sanacijskog postupka
trece zemlje;

(d) uciniti neizvrSivim bilo koje ugovorno pravo na raskid, unovcenje ili prijevremeno izvrSenje
ugovora ili utjecati na ugovorna prava subjekata iz stavka 2. i1 drugih subjekata grupe ako takvo
pravo proizlazi iz mjere sanacije koju u odnosu na srediSnju drugu ugovornu stranu tre¢e zemlje
poduzima sanacijsko tijelo tre¢e zemlje ili se ta mjera poduzima na neki drugi nacin na temelju
pravnih 1li regulatornih zahtjeva u pogledu sanacijskih aranzmana u toj zemlji, pod uvjetom da se 1
dalje obavljaju bitne obveze iz ugovora, ukljucuju¢i obveze placanja 1 obveze isporuke te pruzanje

kolaterala.

4. Priznavanjem 1 izvrSenjem sanacijskog postupka trece zemlje ne dovodi se u pitanje redovni

postupak u slucaju nesolventnosti na temelju primjenjivog nacionalnog prava.

Clanak 76.

Pravo na odbijanje priznavanja ili izvrSenja sanacijskog postupka tre¢e zemlje

Odstupajuci od c¢lanka 75. stavka 2., relevantna nacionalna tijela mogu odbiti priznati ili izvrSiti

sanacijski postupak trece zemlje u bilo kojem od sljedecih slucajeva:
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(a) sanacijski postupak trece zemlje nepovoljno bi utjecao na financijsku stabilnost u njihovoj
drzavi ¢lanici;

(b) postupanje prema vjerovnicima, ¢lanovima sustava poravnanja i, ako je to primjenjivo,
njihovim klijentima u njihovoj drzavi Clanici ne bi bilo jednako kao prema vjerovnicima i
¢lanovima sustava poravnanja u trecoj zemlji 1, ako je to primjenjivo, njihovim klijentima u trecoj
zemlji koji u sanacijskom postupku maticne trece zemlje imaju sli¢na zakonska prava;

(c) priznavanje ili izvrSenje sanacijskog postupka tre¢e zemlje imali bi bitne fiskalne posljedice za
njihovu drzavu ¢lanicu;

(d) priznavanje ili izvrSenje bili bi u suprotnosti s nacionalnim pravom.

Clanak 77.

Suradnja s tijelima tre¢ih zemalja

1. Ovaj ¢lanak primjenjuje se na suradnju s tre¢im zemljama osim ako s relevantnom treCom
zemljom stupi na snagu medunarodni sporazum iz ¢lanka 74. stavka 1. te do njegova stupanja na
snagu. Clanak se primjenjuje i nakon stupanja na snagu medunarodnog sporazuma s relevantnom
trecom zemljom predvidenog ¢lankom 74. stavkom 1. u mjeri u kojoj predmet ovog clanka nije

ureden tim sporazumom.

2. Nadlezna tijela ili sanacijska tijela, ovisno o slucaju, uspostavljaju sporazume o suradnji sa
sljede¢im relevantnim tijelima tre¢ih zemalja, uzimaju¢i u obzir postojece sporazume o suradnji
uspostavljene na temelju ¢lanka 25. stavka 7. Uredbe (EU) br. 648/2012:

(a) ako sredi$nja druga ugovorna strana trece zemlje pruza usluge ili ima drustva kéeri u jednoj
drzavi €lanici ili viSe njih, s relevantnim tijelima tree zemlje u kojoj ta srediSnja druga ugovorna
strana ima poslovni nastan;

(b) ako srediSnja druga ugovorna strana pruza usluge ili ima druStvo k¢éi ili viSe njih u tre¢im
zemljama, s relevantnim tijelima tre¢ih zemalja u kojima se te usluge pruzaju ili u kojima ta drustva

kéeri imaju poslovni nastan.

3. Sporazumima o suradnji iz stavka 2. uspostavljaju se postupci i aranzmani medu uklju¢enim
tijelima radi razmjene potrebnih informacija i suradnje u obavljanju sljede¢ih zadaca te izvrSavanju
sljedecih ovlasti u odnosu na srediSnje druge ugovorne strane iz stavka 2. tocaka (a) 1 (b) ili grupe

¢iji su te srediSnje druge ugovorne strane ¢lanovi:
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(a) izrade planova sanacije u skladu s Clankom 13. 1 slicnim zahtjevima na temelju prava
relevantnih tre¢ih zemalja;

(b) procjene moguénosti sanacije takvih institucija i grupa u skladu s ¢lankom 16. i slicnim
zahtjevima na temelju prava relevantnih tre¢ih zemalja;

(c) primjene ovlasti za rjeSavanje ili uklanjanje prepreka mogucénosti sanacije na temelju ¢lanka 17.
te svih slicnih ovlasti na temelju prava relevantnih tre¢ih zemalja;

(d) primjene mjera rane intervencije na temelju ¢lanka 19. te slicnih ovlasti na temelju prava
relevantnih tre¢ih zemalja;

(e) primjene sanacijskih instrumenata i izvrSavanja sanacijskih ovlasti te slicnih ovlasti dodijeljenih

relevantnim tijelima tre¢ih zemalja.

4. Sporazumi o suradnji uspostavljeni izmedu sanacijskih tijela i nadleZnih tijela drzava ¢lanica i

tre¢ih zemalja na temelju stavka 2. mogu sadrzavati odredbe o sljede¢im pitanjima:

(a) razmjeni informacija potrebnih za pripremu i odrzavanje planova sanacije;

(b) savjetovanju i suradnji pri izradi planova sanacije, ukljucujuci nacela izvrSavanja ovlasti na
temelju ¢lanka 75. te sli¢nih ovlasti na temelju prava relevantnih tre¢ih zemalja;

(c) razmjeni informacija potrebnih za primjenu sanacijskih instrumenata i izvrSavanje sanacijskih
ovlasti te slicnih ovlasti na temelju prava relevantnih tre¢ih zemalja;

(d) ranom upozoravanju strana sporazuma o suradnji ili savjetovanju s njima prije poduzimanja
bilo kakvih znacajnih mjera na temelju ove Uredbe ili prava relevantne tree zemlje koji utjecu na
srediSnju drugu ugovornu stranu ili grupu na koju se aranzman odnosi;

(e) koordinaciji javne komunikacije u slucaju zajednic¢kih mjera sanacije;

(f) postupcima i aranZmanima za razmjenu informacija i suradnju na temelju tocaka od (a) do (e),

medu ostalim, ako je to primjereno, uspostavom i radom skupina za upravljanje krizama.

Kako bi se osigurala zajednicka, ujednacena 1 dosljedna primjena stavka 3., ESMA do [Ured za
publikacije: molimo unijeti datum: 18 mjeseci od stupanja na snagu Uredbe] daje smjernice o

vrstama 1 sadrzaju odredaba iz stavka 4.
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5. Sanacijska tijela 1 nadlezna tijela obavjeS¢uju ESMA-u o svakom dogovoru o suradnji koji

uspostave u skladu s ovim ¢lankom.

Clanak 78.

Razmjena povjerljivih informacija

1. Sanacijska tijela, nadlezna tijela, nadlezna ministarstva i, ako je to primjenjivo, druga
relevantna nacionalna tijela razmjenjuju povjerljive informacije, ukljucujuéi planove oporavka, s

relevantnim tijelima tre¢ih zemalja jedino ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

(a) ta tijela tre¢ih zemalja podlijezu zahtjevima i standardima o ¢uvanju poslovne tajne koji se,
prema misljenju svih doti¢nih tijela, smatraju barem jednakovrijednima onima koji su propisani
¢lankom 71.;

(b) informacije su potrebne za obavljanje funkcija relevantnih tijela tre¢ih zemalja na temelju
nacionalnog prava koje su usporedive s duznostima na temelju ove Uredbe te se ne rabe u druge

svrhe.

2. U myjeri u kojoj se razmjena informacija odnosi na osobne podatke, postupanje s takvim
osobnim podacima i njihov prijenos tijelima tre¢ih zemalja uredeni su primjenjivim pravom Unije o
zastiti podataka 1 nacionalnim pravom o zastiti podataka.

3. Ako povjerljiva informacija potjece iz druge drZave €lanice, sanacijska tijela, nadlezna tijela 1
nadleZna ministarstva objavljuju tu informaciju relevantnim tijelima tre¢ih zemalja samo ako su

zadovoljeni sljedeci uvjeti:

(a) relevantno tijelo drzave ¢lanice iz koje su potekle informacije slaZe se s objavom;

(b) informacije se objavljuju samo u svrhe koje je dopustilo tijelo iz tocke (a).

4. Za potrebe ovog Clanka informacija se smatra povjerljivom ako podlijeze zahtjevima u pogledu

povjerljivosti na temelju prava Unije.

GLAVA Vla
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ADMINISTRATIVNE MJERE I KAZNE

Clanak 78.a
Administrativne kazne i druge administrativne mjere

1. Ne dovodeéi u pitanje pravo drzava clanica da predvide i izricu kaznene sankcije, drzave
Clanice utvrduju pravila o administrativnim kaznama i drugim administrativnim mjerama koje se
primjenjuju u slucaju nepostovanja odredaba ove Uredbe te poduzimaju sve potrebne mjere kako bi

osigurale njihovu primjenu.

Ako odluce da nece utvrditi pravila o administrativnim kaznama za krSenja koja podlijezu
nacionalnom kaznenom pravu, drzave c¢lanice Komisiji i ESMA-i priopcuju relevantne odredbe
kaznenog prava. Administrativne kazne i druge administrativne mjere ucinkovite su, proporcionalne

i odvracajuce.

DrZave ¢lanice do [Ured za publikacije: molimo unijeti datum iz ¢lanka 83. stavka 2.] detaljno
obavjes¢uju Komisiju i ESMA-u o pravilima iz prvog i drugog podstavka. One Komisiju i ESMA-u

bez odgode obavjescuju o naknadnim izmjenama tih pravila.

2. Ako se obveze iz stavka 1. primjenjuju na srediSnje druge ugovorne strane i ¢lanove sustava
poravnanja, drZzave €lanice osiguravaju da se u slucaju krSenja, podloZno uvjetima utvrdenima u
nacionalnom pravu, mogu primijeniti administrativne kazne ili druge administrativne mjere iz tog
stavka na odbor 1 viSe rukovodstvo srediSnjih drugih ugovornih strana, ¢lanove sustava poravnanja i

druge fizicke osobe koje su na temelju nacionalnog prava odgovorne za krsenje.

3. Ovlasti izricanja administrativnih kazni ili drugih administrativnih mjera predvidenih ovom
Uredbom daju se sanacijskim tijelima ili, ako se ne radi o istim tijelima, nadleznim tijelima, ovisno
o vrsti krSenja. Sanacijska tijela i nadleZna tijela imaju sve ovlasti za prikupljanje informacija i sve
istrazne ovlasti koje su potrebne za izvrSavanje njihovih funkcija. Pri izvrSavanju svojih ovlasti
izricanja kazni sanacijska tijela 1 nadlezna tijela blisko suraduju kako bi osigurala da
administrativne kazne ili druge administrativne mjere daju Zeljene rezultate te uskladuju svoje

djelovanje u prekograni¢nim predmetima.
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4. Sanacijska tijela 1 nadlezna tijela izvrSavaju svoje ovlasti izricanja administrativnih kazni ili
drugih administrativnih mjera u skladu s ovom Uredbom 1 nacionalnim pravom na bilo koji od

sljedecih nacina:

(a) izravno;
(b) u suradnji s drugim tijelima;
(c) vlastitom odgovornoscéu putem delegiranja takvim tijelima;

(d) podnosenjem zahtjeva nadleznim pravosudnim tijelima.

Clanak 78.b
Posebne odredbe

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da se njihovim zakonima i drugim propisima predvidaju kazne i

druge administrativne mjere barem u odnosu na sljedece situacije:

(a) ako se planovi oporavka ne izrade, ne odrzavaju i ne azuriraju, ¢ime se krsi ¢lanak 9.;
(b) ako se ne pruze sve informacije potrebne za izradu planova sanacije, ¢ime se krsi ¢lanak 14.;
(c) ako srediSnja druga ugovorna strana ne obavijesti nadleZno tijelo o tome da ta srediSnja druga

ugovorna strana propada ili je vjerojatno da ¢e propasti, ¢cime se krsi ¢lanak 68. stavak 1.

2. Drzave clanice osiguravaju da u slucajevima iz stavka 1. administrativne kazne 1 druge

administrativne mjere koje se mogu primijeniti ukljuuju najmanje sljedece:

(a) javnu izjavu u kojoj su navedeni odgovorna fizicka osoba, srediSnja druga ugovorna strana ili
druga pravna osoba te vrsta krSenja;

(b) naredbu kojom se od odgovorne fizicke ili pravne osobe trazi da prekine postupanje i da ne
ponavlja takvo postupanje;

(c) privremenu zabranu obavljanja funkcija u srediSnjoj drugoj ugovornoj strani za ¢lana viseg
rukovodstva srediSnje druge ugovorne strane ili svaku drugu fizicku osobu koju se smatra
odgovornom,;

(d) u slucaju pravne osobe, administrativne novcane kazne u iznosu do 10 % ukupnog godiSnjeg
prometa te pravne osobe u prethodnoj poslovnoj godini. Ako je pravna osoba drustvo kéi maticnog
druStva, relevantni promet jest promet koji proizlazi iz konsolidiranih financijskih izvjeStaja

krajnjeg mati¢nog drustva u prethodnoj poslovnoj godini;
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(e) u slucaju fizicke osobe, administrativne nov€ane kazne u iznosu do 5 000 000 EUR ili, u
drzavama cClanicama u kojima euro nije sluzbena valuta, odgovarajucu vrijednost u nacionalnoj
valuti na datum [datum stupanja na snagu Uredbe];

(f) administrativne novéane kazne u visini do dvostrukog iznosa koristi dobivene krSenjem, ako je

takvu korist moguce utvrditi.

Clanak 78.c

Objavljivanje administrativnih kazni ili drugih administrativnih mjera

1. Sanacijska tijela ili nadlezna tijela na svojim sluzbenim internetskim stranicama objavljuju sve
administrativne kazne ili administrativne mjere koje su izrekla zbog krSenja ove Uredbe ako te
kazne ili mjere nisu bile predmet zalbe ili ako je pravo na zalbu iscrpljeno. Takvo objavljivanje
obavlja se bez nepotrebne odgode, nakon §to je fizicka ili pravna osoba obavijeStena o toj kazni ili
mjeri, te ukljucuje informacije o vrsti 1 prirodi krSenja te identitet fizicke ili pravne osobe kojoj je

kazna ili mjera izrecena.

Ako drzave clanice dozvole objavljivanje administrativnih kazni ili drugih administrativnih mjera
na koje je mogucée podnijeti zalbu, sanacijska tijela i nadlezna tijela na svojim sluzbenim
internetskim stranicama bez nepotrebne odgode objavljuju informacije o statusu te zalbe i njezinu

1shodu.

2. Sanacijska tijela 1 nadlezna tijela objavljuju u anonimnom obliku administrativne kazne ili
druge administrativne mjere koje su izrekla, na nacin koji je u skladu s nacionalnim pravom, u bilo
kojoj od sljedec¢ih okolnosti:

(a) ako je administrativna kazna ili druga administrativna mjera izrecena fizickoj osobi te se
objavljivanje osobnih podataka pokazuje nerazmjernim na temelju obvezne prethodne procjene
razmjernosti takvog objavljivanja;

(b) ako bi objavljivanje ugrozilo stabilnost financijskih trZista ili kaznenu istragu ili postupak koji

su u tijeku;

(c) ako bi objavljivanje ukljucenoj srediSnjoj drugoj ugovornoj strani ili fizickim osobama

prouzrocilo nerazmjernu Stetu, u mjeri u kojoj je to moguce utvrditi.
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Umjesto toga, u takvim se slucajevima objavljivanje doti¢nih podataka moze odgoditi na razumno
razdoblje ako se moze predvidjeti da ¢e u tom razdoblju prestati postojati razlozi za anonimnost

objavljivanja.

3. Sanacijska tijela i nadlezna tijela osiguravaju da svako objavljivanje u skladu s ovim ¢lankom
ostane na njihovim sluzbenim internetskim stranicama najmanje pet godina. Osobni podaci sadrzani
u objavljivanju ostaju na sluzbenim internetskim stranicama sanacijskog tijela ili nadleznog tijela

onoliko dugo koliko je to potrebno u skladu s primjenjivim pravilima o zastiti podataka.

4. ESMA do [Ured za publikacije: molimo unijeti datum: 18 mjeseci nakon datuma pocetka
primjene ove Uredbe] podnosi izvjes¢e Komisiji o objavljivanju administrativnih kazni i drugih
administrativnih mjera drzava ¢lanica u anonimnom obliku, kako je predvideno na temelju stavka 2.
te osobito o tome postoje li u tome pogledu znatna odstupanja medu drZzavama ¢lanicama. U tome
izvjescu navode se 1 sva znatna odstupanja u trajanju objavljivanja administrativnih kazni ili drugih
administrativnih mjera na temelju nacionalnog prava drzava c¢lanica za objavljivanje

administrativnih kazni i drugih administrativnih mjera.

Clanak 78.d
OdrZavanje srediSnje baze podataka koje provodi ESMA

1. PodloZzno zahtjevima o ¢uvanju poslovne tajne iz ¢lanka 71., sanacijska tijela 1 nadlezna tijela
obavjes¢uju ESMA-u o svim administrativnim kaznama koje su izrekla na temelju ¢lanka 78.a te o

statusu zalbe 1 njezinu ishodu.

2. ESMA odrzava sredisnju bazu podataka o administrativnim kaznama o kojima je obavijeStena,
isklju¢ivo u svrhu razmjene informacija medu sanacijskim tijelima, koja je dostupna samo

sanacijskim tijelima te se aZzurira na temelju informacija koje pruZaju sanacijska tijela.

3. ESMA odrzZava srediSnju bazu podataka o administrativnim kaznama o kojima je obavijeStena,
isklju¢ivo u svrhu razmjene informacija medu nadleZnim tijelima, koja je dostupna samo nadleZznim

tijelima te se azurira na temelju informacija koje pruzaju nadleZna tijela.
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4. ESMA odrzava internetsku stranicu s poveznicama na objavljene administrativne kazne svih
sanacijskih tijela i nadleznih tijela na temelju ¢lanka 78.c te navodi razdoblje za koje svaka drzava

Clanica objavljuje kazne.

Clanak 78.¢
IzvrSavanje ovlasti izricanja administrativnih kazni i drugih administrativnih mjera i njihova

ucinkovita primjena od strane nadleznih tijela i sanacijskih tijela

Drzave Clanice osiguravaju da pri odredivanju vrste administrativnih kazni ili drugih
administrativnih mjera i razine administrativnih novcanih kazni nadlezna tijela i sanacijska tijela

uzimaju u obzir sve relevantne okolnosti, ukljucujuéi, ako je to primjereno:

(a) ozbiljnost i trajanje krSenja;

(b) stupanj odgovornosti odgovorne fizicke ili pravne osobe;

(c) financijsku snagu odgovorne fizicke ili pravne osobe, navedenu, primjerice, kao ukupni promet
odgovorne pravne osobe ili godisnji dohodak odgovorne fizicke osobe;

(d) iznos ostvarene dobiti ili izbjegnutih gubitaka odgovorne fizicke ili pravne osobe, u mjeri u
kojoj ih je moguce utvrditi;

(e) gubitke koje su zbog krSenja imale tre¢e strane, u mjeri u kojoj ih je moguce utvrditi,

(f) razinu suradnje odgovorne fizic¢ke ili pravne osobe s nadleZnim tijelom i sanacijskim tijelom;
(g) prethodna krSenja od strane odgovorne fizicke ili pravne osobe;

(h) moguce sistemske posljedice krSenja.

GLAVA VIL
IZMJENE UREDABA (EU) br. 1095/2010, (EU) br. 648/2012, (EU) br. 600/2014, (EU) br.
806/2014 I (EU) 2015/2365 TE DIREKTIVA 2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2007/36/EZ,
2017/1132/EU 12014/59/EU

Clanak 79.
Izmjene Uredbe (EU) br. 1095/2010

Uredba (EU) br. 1095/2010 mijenja se kako slijedi:
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1. u clanku 4. stavku 3. dodaje se sljedeca tocka iv.:

»v.u pogledu Uredbe (EU) br. [o oporavku i sanaciji sredi$njih drugih ugovornih strana],
sanacijsko tijelo kako je definirano ¢lankom 2. stavkom 1. tockom 3. Uredbe (EU) br. [0 oporavku 1

sanaciji sredi$njih drugih ugovornih strana].”;

2. uclanku 40. stavku 5. dodaje se sljedeéi podstavak:

»Za potrebe djelovanja unutar podrucja primjene Uredbe (EU) [0 oporavku i sanaciji srediSnjih
drugih ugovornih strana], ¢lana Odbora nadzornih tijela iz stavka 1. tocke (b) moze u svakoj drzavi

¢lanici, ako je to primjereno, pratiti predstavnik sanacijskog tijela koji nema pravo glasa.”

Clanak 80.
Izmjene Uredbe (EU) br. 648/2012

Uredba (EU) br. 648/2012 mijenja se kako slijedi:

1. umece se sljedeci clanak 6.b:

,,Clanak 6.b
Suspenzija obveze poravnanja u sanaciji

1. Ako sredi$nja druga ugovorna strana ispunjava uvjete na temelju ¢lanka 22. Uredbe (EU) [o
oporavku 1 sanaciji srediSnjih drugih ugovornih strana], sanacijsko tijelo srediSnje druge ugovorne
strane imenovano na temelju ¢lanka 3. stavka 1. te uredbe ili nadleZno tijelo imenovano u skladu s
Clankom 22. stavkom 1. ove Uredbe, na vlastitu inicijativu ili na zahtjev nadleZnog tijela
odgovornog za nadzor €lana sustava poravnanja srediSnje druge ugovorne strane u sanaciji, moze
zatraziti od Komisije da suspendira obvezu poravnanja iz ¢lanka 4. stavka 1. za posebne kategorije

OTC izvedenica ili za odredenu vrstu druge ugovorne strane ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

(a) sredi$nja druga ugovorna strana u sanaciji ima odobrenje za obavljanje poravnanja posebnih
kategorija OTC izvedenica koje podlijezu obvezi poravnanja za koje se zahtijeva suspenzija;
(b) suspenzija obveze poravnanja za te posebne kategorije OTC izvedenica ili za odredenu vrstu

druge ugovorne strane potrebna je kako bi se izbjegla ili otklonila ozbiljna prijetnja financijskoj
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stabilnosti ili urednom funkcioniranju financijskih trzista u Uniji u vezi sa sanacijom sredi$nje

druge ugovorne strane te je ta suspenzija razmjerna tim ciljevima.

Zahtjevu iz prvog podstavka prilaze se dokaz ispunjenja uvjeta utvrdenih u prvom podstavku

tockama (a) i (b).

Tijelo iz stavka 1. prvog podstavka dostavlja ESMA-i i ESRB-u svoj obrazlozeni zahtjev istodobno

s podnosenjem zahtjeva Komisiji.

2. ESMA u roku od 24 sata od primitka obavijesti o zahtjevu od tijela iz stavka 1. prvog podstavka
te, u mjeri u kojoj je to moguce, nakon savjetovanja s ESRB-om daje misljenje o namjeravanoj
suspenziji, uzimajuéi u obzir potrebu da se izbjegne ili otkloni ozbiljna prijetnja financijskoj
stabilnosti ili urednom funkcioniranju financijskih trziSta u Uniji, ciljevima sanacije utvrdenima u
¢lanku 21. Uredbe (EU) [0 oporavku i sanaciji srediSnjih drugih ugovornih strana] i kriterijima

navedenima u ¢lanku 5. stavcima 4. 1 5. ove Uredbe.

2.a Ako ESMA smatra da suspenzija obveze poravnanja predstavlja bitnu promjenu kriterija
utvrdenih kako bi obveza trgovanja pocela proizvoditi u¢inke, kako se navodi u ¢lanku 32. stavku 5.
Uredbe (EU) br. 600/2014, ESMA moze zahtijevati od Komisije da suspendira obvezu trgovanja
utvrdenu u ¢lanku 28. stavcima 1. 1 2. te uredbe za iste posebne kategorije OTC izvedenica koje

podlijezu zahtjevu o suspenziji obveze poravnanja.

ESMA svoj obrazloZeni zahtjev podnosi tijelu iz stavka 1. prvog podstavka i ESRB-u istodobno s

podnoSenjem zahtjeva Komisiji.

3. Zahtjevi iz stavaka 1.1 2.a te miSljenje iz stavka 2. ne objavljuju se.
4. Nakon primitka zahtjeva iz stavka 1., na temelju razloga 1 dokaza koje je dostavilo tijelo iz
stavka 1., Komisija, bez nepotrebne odgode, suspendira obvezu poravnanja za posebne kategorije

OTC izvedenica s pomoc¢u provedbenog akta odnosno odbija zahtjev za suspenziju.

Komisija pri donoSenju provedbenog akta iz prvog podstavka uzima u obzir misljenje ESMA-¢ iz
stavka 2., ciljeve sanacije iz ¢lanka 21. Uredbe (EU) [0 oporavku i sanaciji srediSnjih drugih

ugovornih strana], kriterije navedene u ¢lanku 5. stavcima 4. 1 5. ove Uredbe o tim kategorijama
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OTC izvedenica te potrebu da se suspenzijom izbjegne ili otkloni ozbiljna prijetnja financijskoj

stabilnosti ili urednom funkcioniranju financijskih trzista u Uniji.

Ako odbije zahtjev za suspenziju, Komisija u pisanom obliku dostavlja obrazlozenje za takvu
odluku tijelu koje je podnijelo zahtjev iz stavka 1. prvog podstavka i ESMA-i. Komisija o tome
odmah obavjescuje Europski parlament i Vijece te im prosljeduje obrazlozenje dano tijelu koje je

podnijelo zahtjev iz stavka 1. prvog podstavka te ESMA-i. Takve informacije ne objavljuju se.

Provedbeni akt iz prvog podstavka ovog stavka donosi se u skladu s postupkom iz ¢lanka 86.

stavka 3.

4.a Ako ESMA to zatrazi u skladu sa stavkom 2.a, provedbenim aktom kojim se suspendira obveza
poravnanja moze se suspendirati i obveza trgovanja utvrdena u ¢lanku 28. stavcima 1. i 2. Uredbe
(EU) br. 600/2014 za iste posebne kategorije OTC izvedenica koje podlijezu suspenziji obveze

poravnanja.

5. Suspenzija obveze poravnanja i, ako je to primjenjivo, obveze trgovanja priopc¢uje se tijelu koje
je podnijelo zahtjev iz stavka 1. prvog podstavka te ESMA-i i objavljuje u Sluzbenom listu

Europske unije, na internetskim stranicama Komisije te u javnom registru iz ¢lanka 6.

6. Suspenzija obveze poravnanja na temelju stavka 4. valjana je tijekom pocetnog razdoblja koje

nije dulje od tri mjeseca od datuma pocetka primjene te suspenzije.

Suspenzija obveze trgovanja iz stavka 4.a valjana je tijekom istog pocetnog razdoblja.

7. Ako razlozi za suspenziju i dalje postoje, Komisija s pomocu provedbenog akta moze produljiti
suspenziju iz stavka 4. za dodatna razdoblja od najviSe tri mjeseca, pri ¢emu ukupno razdoblje
suspenzije ne traje dulje od 12 mjeseci. Svako produljenje suspenzije objavljuje se u skladu sa

stavkom 5.
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Provedbeni akt iz prvog podstavka ovog stavka donosi se u skladu s postupkom iz ¢lanka 86.

stavka 3.

7.a Bilo koje tijelo iz stavka 1. prvog podstavka pravodobno prije isteka pocetnog razdoblja
suspenzije iz stavka 4. ili razdoblja produljenja iz stavka 7. Komisiji moze podnijeti zahtjev za

produljenje suspenzije obveze poravnanja.

Zahtjevu se prilaze dokaz o tome da su i dalje ispunjeni uvjeti utvrdeni u stavku 1. prvom podstavku

tockama (a) i (b).

Tijelo iz prvog podstavka dostavlja ESMA-i i ESRB-u svoj obrazlozeni zahtjev istodobno s

dostavom zahtjeva Komisiji.

Zahtjev iz prvog podstavka ovog stavka ne objavljuje se.

ESMA bez nepotrebne odgode nakon primitka obavijesti o zahtjevu 1, ako se to smatra potrebnim,
nakon savjetovanja s ESRB-om Komisiji daje misljenje o tome primjenjuju li se i dalje razlozi za
suspenziju, uzimajuc¢i u obzir potrebu da se izbjegne ili otkloni ozbiljna prijetnja financijskoj
stabilnosti ili urednom funkcioniranju financijskih trziSta u Uniji, ciljevima sanacije utvrdenima u
¢lanku 21. Uredbe (EU) [0 oporavku i sanaciji srediSnjih drugih ugovornih strana] i kriterijima
navedenima u Clanku 5. stavcima 4. 1 5. ove Uredbe. ESMA S$alje primjerak tog misljenja

Europskom parlamentu 1 Vije¢u. To se misljenje ne objavljuje.

Provedbenim aktom kojim se produljuje suspenzija obveze poravnanja moze se produljiti i
razdoblje suspenzije obveze trgovanja iz stavka 4.a.

Produljenje suspenzije obveze trgovanja valjano je za isto razdoblje kao 1 produljenje suspenzije
obveze poravnanja.”;

1.a umece se sljedeci Clanak 13.a:

,,Clanak 13.a
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Zamjena referentnih kamatnih stopa u proslim transakcijama trgovanja

1. Druge ugovorne strane iz ¢lanka 11. stavka 3. mogu nastaviti primjenjivati postupke za
upravljanje rizicima, kojima raspolazu na datum pocetka primjene ove Uredbe, u odnosu na
ugovore o OTC izvedenicama Cije poravnanje ne obavlja srediSnja druga ugovorna strana, a koji su
sklopljeni ili obnovljeni prije datuma na koji obveza uspostave postupaka upravljanja rizicima na
temelju ¢lanka 11. stavka 3. pocinje proizvoditi ucinke, ako se nakon stupanja na snagu ove Uredbe
ti ugovori obnavljaju samo u svrhu zamjene referentne kamatne stope koja se u njima navodi ili

uvodenja pomo¢nih odredaba u odnosu na tu referentnu stopu.

2. Transakcije sklopljene ili obnovljene prije datuma na koji obveza poravnanja pocinje
proizvoditi u€inke na temelju ¢lanka 4., a koje se nakon stupanja na snagu ove Uredbe obnavljaju
samo u svrhu zamjene referentne kamatne stope koja se u njima navodi ili uvodenja pomoc¢nih

odredaba u odnosu na tu referentnu stopu ne podlijezu zbog toga obvezi poravnanja iz ¢lanka 4.”

1.b  u ¢lanku 24.a stavku 7. tocka (b) mijenja se kako slijedi:

,»(b) najmanje jednom godisnje pokrece 1 koordinira procjene koje se na razini Unije provode u vezi
s otpornosti sredisnjih drugih ugovornih strana na nepovoljna trzi$na kretanja u skladu s ¢lankom
32. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 1095/2010, uzimajuéi u obzir, ako je to moguce, agregirani uc¢inak
aranzmana za oporavak i sanaciju sredi$njih drugih ugovornih strana na financijsku stabilnost

Unije;”
2. uclanku 28. stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

,»3. Odbor za rizike savjetuje upravni odbor o svim aranzmanima koji mogu utjecati na upravljanje
rizicima srediSnje druge ugovorne strane, poput znatne promjene u njezinu modelu rizika,
postupcima u slu€aju neispunjavanja obveza, kriterijima za prihvacanje ¢lanova sustava poravnanja,
poravnanju novih kategorija instrumenata ili eksternalizaciji funkcija. Odbor za rizike pravodobno
obavjesc¢uje upravni odbor o svim novim rizicima koji utjecu na otpornost sredisnje druge ugovorne
strane. Savjeti odbora za rizike ne zahtijevaju se u pogledu dnevnog poslovanja sredisnje druge
ugovorne strane. Odgovarajuci napori ulazu se radi savjetovanja s odborom za rizike o dogadajima
koji utjecu na upravljanje rizicima srediSnje druge ugovorne strane u hitnim situacijama, medu
ostalim i o dogadajima koji su relevantni za izloZenosti ¢lanova sustava poravnanja prema
srediSnjoj drugoj ugovornoj strani te meduovisnostima s ostalim srediSnjim drugim ugovornim

stranama.”;
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3. uclanku 28. stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,»J. SrediSnja druga ugovorna strana odmah obavjes¢uje nadlezno tijelo 1 odbor za rizike o svakoj
odluci kojom upravni odbor odluc¢i da nece prihvatiti savjete odbora za rizike te obrazlaze tu
odluku. Odbor za rizike ili bilo koji ¢lan odbora za rizike mogu obavijestiti nadlezno tijelo o svim

podru¢jima u vezi s kojima smatraju da savjeti odbora za rizike nisu prihvaceni.”;

4. u ¢lanku 38. dodaje se sljedeci stavak 6.:

,Clanovi sustava poravnanja sredi$nje druge ugovorne strane jasno obavjes¢uju svoje postojece i
potencijalne klijente o mogu¢im gubicima ili drugim troSkovima koje bi mogli pretrpjeti kao
rezultat primjene postupaka upravljanja neispunjenim obvezama i aranzmana za raspodjelu gubitaka
1 pozicija u okviru pravild poslovanja sredi$nje druge ugovorne strane, medu ostalim i o vrsti
naknade koju mogu primiti, uzimajuéi u obzir ¢lanak 48. stavak 7. Klijentima se pruzaju dostatno
detaljne informacije kako bi mogli razumjeti gubitke ili druge troskove koje bi u najlosijem slucaju

mogli pretrpjeti ako bi srediSnja druga ugovorna strana poduzela mjere oporavka.”;
4.a umece se Clanak 45.a:

,,Clanak 45.a

Privremena ogranicenja u slu€aju znacajnog dogadaja ispunjavanja obveza

1. U slu¢aju znacajnog dogadaja ispunjavanja obveza kako je definiran u ¢lanku 2. tocki 7.b
[Uredbe o okviru za oporavak i sanaciju sredi$njih drugih ugovornih strana], nadlezno tijelo moze
zahtijevati od sredi$nje druge ugovorne strane da se suzdrzi od bilo koje od sljede¢ih mjera tijekom
razdoblja koje je utvrdilo nadlezno tijelo, a koje ne smije biti dulje od 5 godina:

— isplate dividende ili preuzimanja neopozive obveze isplate dividendi, osim za prava na dividende
koja su u Uredbi [o okviru za oporavak i sanaciju sredi$njih drugih ugovornih strana] posebice
navedena kao oblik naknade,

— otkupa redovnih dionica,

— stvaranja obveze isplate varijabilnih naknada kako je definirano politikom naknada sredisnje
druge ugovorne strane na temelju ¢lanka 26. stavka 5. ove Uredbe, diskrecijskih mirovinskih
pogodnosti ili paketa otpremnina viSem rukovodstvu kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 29. ove

Uredbe.
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Nadlezno tijelo ne ograni¢ava sredi$nju drugu ugovornu stranu u poduzimanju bilo koje od mjera iz
prvog podstavka, ako je srediSnja druga ugovorna strana zakonski obvezna poduzeti tu mjeru i ako

ta obveza prethodi dogadajima na temelju prvog podstavka.

2. Nadlezno tijelo moze donijeti odluku o izuzimanju od ogranicenja iz stavka 1. ako smatra da se
takvim izuzimanjem ne bi smanjila koli¢ina ili dostupnost vlastitih sredstava srediSnje druge
ugovorne strane, posebice vlastitih sredstava koja su dostupna za primjenu u svojstvu mjere

oporavka.

3. ESMA u roku od [12 mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe] sastavlja smjernice u
skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010 kojima se dodatno odreduju okolnosti u kojima
nadlezno tijelo moze od sredisnje druge ugovorne strane zatraziti da se suzdrzi od poduzimanja bilo

kojeg od djelovanja iz stavka 1.”

4.a u ¢lanku 37. stavku 2. dodaje se sljedeéi podstavak:

»SrediSnja druga ugovorna strana obavjeScuje nadlezno tijelo o svim znatnim negativnim
promjenama profila rizinosti bilo kojeg od svojih ¢lanova sustava poravnanja, utvrdenima u
kontekstu procjene srediSnje druge ugovorne strane iz prvog podstavka ili bilo koje druge procjene
sa sliénim zaklju€kom, ukljucujuci sve negativne promjene rizi¢nosti za srediSnju drugu ugovornu
stranu do kojih dolazi zbog bilo kojeg od njezinih ¢lanova sustava poravnanja, a za koje srediSnja
druga ugovorna strana smatra da bi mogle dovesti do aktiviranja postupka u slu¢aju neispunjavanja

obveza.”;

5. uclanku 81. stavku 3. dodaje se sljedeca tocka (q):

»(q)sanacijska tijela imenovana na temelju ¢lanka 3. Uredbe (EU) br. [0 oporavku 1 sanaciji

srediSnjih drugih ugovornih strana].”

Clanak 81.
Izmjena Uredbe (EU) 2015/2365

U ¢lanku 12. stavku 2. dodaje se sljedeca tocka (n):
»(n)sanacijska tijela imenovana na temelju ¢lanka 3. Uredbe (EU) [0 oporavku i sanaciji srediS$njih

drugih ugovornih strana].”
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Clanak 81.a
Izmjene Direktive 2002/47/EZ

Direktiva 2002/47/EZ mijenja se kako slijedi:

1. uclanku 1. stavak 6. zamjenjuje se sljede¢im:

,,6. Clanci od 4. do 7. ove Direktive ne primjenjuju se ni na kakva ogranienja u izvrienju ugovora
o financijskom kolateralu niti ograni¢enja ucinka ugovora o financijskom kolateralu u vrijednosnim
papirima, odredbe o kona¢nom netiranju ili prijeboju nametnute na temelju glave IV. poglavlja V.
ili VL. Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca, ili glave V. poglavlja III. odjeljka III.,
ili poglavlja IV. Uredbe (EU) br. [0 oporavku 1 sanaciji srediSnjih drugih ugovornih strana] ili na
bilo koje takvo ograniCenje nametnuto na temelju sli¢nih ovlasti u pravu drzave c¢lanice radi
olaksavanja uredne sanacije bilo kojeg subjekta iz stavka 2. tocke (c) podtocke iv. ovog ¢lanka ili
stavka 2. tocke (d) ovog ¢lanka koji podlijeze zastitnim mjerama koje su barem jednakovrijedne
mjerama navedenima u glavi IV. poglavlju VII. Direktive 2014/59/EU ili u glavi V. poglavlju V.

Uredbe (EU) br. [0 oporavku 1 sanaciji sredi$njih drugih ugovornih strana].”;

2. ¢lanak 9.a zamjenjuje se sljede¢im:

,,Clanak 9.a
Direktiva 2008/48/EZ, Direktiva 2014/59/EU 1 Uredba (EU) br. [0 oporavku i sanaciji srediS$njih

drugih ugovornih strana]

Ovom se Direktivom u pitanje ne dovode Direktiva 2008/48/EZ, Direktiva 2014/59/EU 1 Uredba

(EU) br. [0 oporavku 1 sanaciji srediSnjih drugih ugovornih strana].”

Clanak 81.b
Izmjena Direktive 2004/25/EZ

U ¢lanku 4. stavku 5. tre¢i podstavak zamjenjuje se sljedecim:

,Drzave Clanice osiguravaju da se Clanak 5. stavak 1. ove Direktive ne primjenjuje u slucaju
primjene sanacijskih instrumenata te sanacijskih ovlasti i mehanizama predvidenih u glavi IV.
Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijec€a ili u glavi V. Uredbe (EU) br. [0 oporavku 1

sanaciji sredi$njih drugih ugovornih strana].”
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Clanak 81.c
Izmjena Direktive (EU) 2017/1132

U ¢lanku 120. stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

,»4. Drzave Clanice osiguravaju da se ovo poglavlje ne primjenjuje na trgovacko drustvo ili drustva
koja podlijezu primjeni sanacijskih instrumenata te sanacijskih ovlasti i mehanizama predvidenih u
glavi IV. Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca ili u glavi V. Uredbe (EU) br. [o

oporavku i sanaciji sredi$njih drugih ugovornih strana].”

Clanak 81.d
Izmjene Direktive 2007/36/EZ

Direktiva 2007/36/EZ mijenja se kako slijedi:

1. uclanku 1. stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

,»4. Drzave Clanice osiguravaju da se ova Direktiva ne primjenjuje u slucaju primjene sanacijskih
instrumenata te sanacijskih ovlasti 1 mehanizama predvidenih u glavi IV. Direktive 2014/59/EU
Europskog parlamenta 1 Vijec¢a ili u glavi V. Uredbe (EU) br. [0 oporavku 1 sanaciji srediSnjih

drugih ugovornih strana].”;

2. uclanku 5. stavak 5. zamjenjuje se sljedecim:

,»>. Drzave c¢lanice osiguravaju da za potrebe Direktive 2014/59/EU 1 Uredbe (EU) br. [0 oporavku
1 sanaciji srediSnjih drugih ugovornih strana] glavna skupStina moze dvotreCinskom vecinom
radi odluke o povecanju kapitala saziva unutar kra¢eg roka od onoga utvrdenog u stavku 1. ovog
¢lanka uz uvjet da se ta skupstina ne odrzava unutar deset kalendarskih dana od dana poziva i da su
ispunjeni uvjeti iz ¢lanaka 27. ili 29. Direktive 2014/59/EU ili ¢lanka 19. Uredbe (EU) br. [o
oporavku 1 sanaciji srediSnjih drugih ugovornih strana] te da je povecanje kapitala nuzno za
izbjegavanje uvjeta za sanaciju utvrdenih u ¢lancima 32. i 33. Direktive 2014/59/EU ili ¢lanku 22.

Uredbe (EU) br. [o oporavku i sanaciji srediSnjih drugih ugovornih strana].”
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Clanak 81.¢
Izmjena Direktive (EU) 2017/1132

u ¢lanku 87. stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

4. Drzave Clanice osiguravaju da se ovo poglavlje ne primjenjuje na trgovacko drustvo ili drustva
koja podlijezu primjeni sanacijskih instrumenata te sanacijskih ovlasti i mehanizama predvidenih u
glavi IV. Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeéa ili u glavi V. Uredbe (EU) br. [0

oporavku i sanaciji srediSnjih drugih ugovornih strana].”

Clanak 81.f
Izmjena Direktive (EU) 2017/1132

u ¢lanku 84. stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,»3. Drzave Clanice osiguravaju da se Clanak 49., ¢lanak 58. stavak 1., ¢lanak 68. stavci 1., 2.1 3.,
¢lanak 70. stavak 2. prvi podstavak, ¢lanci od 72. do 75. te ¢lanci 79., 80. i 81. ove Direktive ne
primjenjuju u slucaju primjene sanacijskih instrumenata te sanacijskih ovlasti i mehanizama
predvidenih u glavi IV. Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta 1 Vijeca ili u glavi V. Uredbe

(EU) br. [0 oporavku i sanaciji srediSnjih drugih ugovornih strana].”

Clanak 81.h
Izmjena Direktive 2014/59/EU

U ¢lanku 1. dodaje se sljedeci stavak 3.:

,»3. Ova se Direktiva ne primjenjuje na subjekte koji imaju odobrenje za rad i u skladu s ¢lankom
14. Uredbe (EU) br. 648/2012.”

Clanak 81.i
Izmjena Uredbe (EU) 806/2014

U ¢lanku 2. dodaje se sljedeci stavak 2.:

,»2. Ova se Uredba ne primjenjuje na subjekte koji imaju odobrenje za rad i u skladu s ¢lankom 14.

Uredbe (EU) br. 648/2012.”

Clanak 81
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Izmjena Uredbe (EU) br. 600/2014

U c¢lanku 54. stavak 2. prvi podstavak mijenja se kako slijedi:

,»Ako Komisija procijeni da nema potrebe za iskljucenjem izvedenica kojima se trguje na burzi iz
podrucja primjene ¢lanaka 35. 1 36. u skladu s ¢lankom 52. stavkom 12., sredi$nja druga ugovorna
strana ili mjesto trgovanja, prije pocetka primjene ove Uredbe, mogu od svojeg nadleznog tijela
zatraziti dopustenje za primjenu prijelaznih aranzmana. Uzimajuc¢i u obzir rizike koji proizlaze iz
primjene prava pristupa na temelju ¢lanaka 35. ili 36. u pogledu izvedenica kojima se trguje na
burzi za uredno funkcioniranje relevantne srediSnje druge ugovorne strane ili mjesta trgovanja,
nadlezno tijelo moze odluciti da se ¢lanci 35. ili 36. tijekom prijelaznog razdoblja do 3. srpnja 2021.
ne bi primjenjivali na relevantnu sredi$nju drugu ugovornu stranu odnosno mjesto trgovanja u
odnosu na izvedenice kojima se trguje na burzi. Ako se odobri takvo prijelazno razdoblje, sredi$nja
druga ugovorna strana ili mjesto trgovanja ne mogu se tijekom tog prijelaznog razdoblja koristiti
pravima pristupa na temelju ¢lanaka 35. ili 36. u vezi s izvedenicama kojima se trguje na burzi.
Nadlezno tijelo i, u slucaju srediSnje druge ugovorne strane, kolegij nadleznih tijela za tu srediSnju

drugu ugovornu stranu, obavjeséuju ESMA-u o odobrenju prijelaznog razdoblja.”

GLAVA VIIL
ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 82.

Preispitivanje

ESMA do ... [tri godine nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe] ocjenjuje kadrovske potrebe
1 potrebe za sredstvima koje proizlaze iz njezina preuzimanja ovlasti i zada¢a u skladu s ovom

Uredbom te podnosi izvjeS¢e Europskom parlamentu, Vijecu 1 Komisiji.

Komisija do [Ured za publikacije: molimo unijeti datum: pet godina nakon datuma stupanja na
snagu ove Uredbe] preispituje provedbu ove Uredbe te o tome podnosi izvjes¢e Europskom

parlamentu 1 Vije¢u. U njemu se procjenjuje najmanje sljedece:
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(a) primjerenost i dostatnost financijskih sredstava dostupnih sanacijskom tijelu za potrebe
pokrivanja gubitaka koji proizlaze iz dogadaja ispunjavanja obveza;

(b) iznos vlastitih sredstava sredi$nje druge ugovorne strane koje treba rabiti za oporavak i sanaciju
te nacini njihove uporabe;

(c) primjerenost sanacijskih instrumenata dostupnih sanacijskom tijelu.

Ako je to primjereno, navedeno izvjes¢e popraceno je prijedlozima za reviziju ove Uredbe.

Komisija do 31. prosinca 2021. preispituje primjenu clanka 27. stavka 6. Komisija osobito
procjenjuje potrebu za daljnjim izmjenama u pogledu primjene instrumenta za otpis i konverziju u
slucaju sanacije srediSnjih drugih ugovornih strana u kombinaciji s drugim sanacijskim
instrumentima zbog kojih ¢lanovi sustava poravnanja snose financijske gubitke. Komisija o tome
podnosi izvjeS¢e Europskom parlamentu i Vijecu te uz njega prilaze, ako je to primjereno,

prijedloge za reviziju ove Uredbe.

Komisija do... [Ured za publikacije: molimo unijeti datum: Sest i pol godina nakon datuma stupanja
na snagu ove Uredbe] preispituje ovu Uredbu i njezinu provedbu te procjenjuje ucinkovitost
aranZzmana upravljanja za oporavak i sanaciju srediS$njih drugih ugovornih strana u Uniji te o tome
Europskom parlamentu i Vijeu podnosi izvjes¢e uz koje su, ako je to primjereno, prilozeni

prijedlozi za reviziju ove Uredbe.

Clanak 83.

Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od [Ured za publikacije: molimo unijeti datum: 18 mjeseci od datuma stupanja na

snagu ove Uredbe], pri ¢emu su iznimka:

(a) clanak 81.j koji se primjenjuje od 4. srpnja 2020.;
(b) ¢lanak 80. stavak 1.a koji se primjenjuje od [Ured za publikacije: molimo unijeti datum stupanja

na snagu ove Uredbe];
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(c) ¢lanak 9. stavei 1., 2., 3.,,3.a,4.,6.,7.,7.¢c,7.d,7],8.,8.a19., ¢lanak 10. stavci 1., 2., 3., 7., 8.,
9., 10,1 10.a te clanak 12. koji se primjenjuju od [Ured za publikacije: molimo unijeti datum:
12 mjeseci od stupanja na snagu ove Uredbe];

(d) ¢lanak 9. stavcei 7.1, 7.g 1 7.1 te ¢lanak 20.a koji se primjenjuju od [Ured za publikacije: molimo

unijeti datum: 24 mjeseca od stupanja na snagu ove Uredbe].

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu
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PRILOG

ODJELJAK A

Zahtjevi koji se primjenjuju na planove oporavka

Plan oporavka sadrzava:

1. sazetak kljucnih elemenata plana i sazetak ukupnog kapaciteta za oporavak;

2. sazetak bitnih promjena u srediSnjoj drugoj ugovornoj strani od podnoSenja zadnjeg plana
oporavka;

3. plan komuniciranja i objavljivanja u kojem se navodi nacin na koji srediSnja druga ugovorna
strana uz osiguravanje najve¢e moguce transparentnosti namjerava obavjescivati svoje nadlezno
tijelo o stanju oporavka i postupati u slu¢aju mogucih negativnih reakcija trzista;

4. sveobuhvatan pregled mjera koje se odnose na kapital, raspodjelu gubitaka, raspodjelu pozicija
i likvidnost koje su potrebne za oCuvanje ili ponovnu uspostavu odrzivosti i financijskog zdravlja
srediSnje druge ugovorne strane, ukljucujuéi i ponovnu uspostavu uskladene knjige trgovanja i
kapitala te nadopunu unaprijed financiranih sredstava i odrZavanje pristupa dostatnim izvorima
likvidnosti koji su srediSnjoj drugoj ugovornoj strani potrebni za ocuvanje njezine odrzivosti u
pogledu trajnosti poslovanja te za nastavak pruzanja njezinih klju¢nih usluga u skladu s ¢lankom 1.
stavkom 2. Delegirane uredbe Komisije (EU) br. 152/2013 i ¢lankom 32. stavcima 2. i 3.
Delegirane uredbe Komisije (EU) br. 153/2013. Mjere za raspodjelu gubitaka mogu ukljucivati
zahtjeve za gotovinsku uplatu za oporavak i smanjenje vrijednosti dobitaka koje sredi$nja druga
ugovorna strana placa Clanovima sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze, ako je to
utvrdeno pravilima poslovanja srediSnje druge ugovorne strane, te se u okviru njih ne smiju
upotrebljavati inicijalni iznosi nadoknade koje su objavili ¢lanovi sustava poravnanja koji
ispunjavaju svoje obveze, kako bi se raspodijelili gubici u skladu s ¢lankom 45. stavkom 4. Uredbe
(EU) br. 648/2012;

4.a procjenu mogucnosti oporavka s obzirom na:

1. u¢inak njihove provedbe na solventnost, likvidnost, pozicije izvora financiranja, profitabilnost
1 poslovanje srediSnje druge ugovorne strane;

il. vanjski ucinak i sistemske posljedice njihove provedbe na klju¢ne funkcije, dionicare,
¢lanove sustava poravnanja, vjerovnike i druge dionike sredisnje druge ugovorne strane i, ako
je to primjenjivo, ostatak grupe te, u mjeri u kojoj su te informacije dostupne, klijente i
neizravne klijente srediSnje druge ugovorne strane;

1i1. izvedivost njihove provedbe, slijedom detaljne analize rizika, prepreka i rjeSenja za prepreke;
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1v. u¢inak njihove provedbe na kontinuitet poslovanja, osobito u podrucju ljudskih resursa i IT-
a, te ucinak njihove provedbe na pristup srediSnje druge ugovorne strane drugim financijskim
infrastrukturama.
5. odgovaraju¢e uvjete i postupke kojima se osigurava pravodobna provedba mjera oporavka,
ukljucujucéi procjenu vremenskog okvira za provedbu svakog bitnog aspekta plana;
6. detaljan opis svih bitnih prepreka ucinkovitoj i pravodobnoj provedbi plana, ukljucujuéi
razmatranje ucinka na ¢lanove sustava poravnanja i klijente, medu ostalim i u slu¢ajevima u kojima
je vjerojatno da ¢e ¢lanovi sustava poravnanja poduzeti mjere u skladu s njihovim planovima
oporavka iz Clanaka 5. 1 7. Direktive 2014/59/EU te, ako je to primjereno, i na ostatak grupe;
6.a procjenu primjerenosti mogucnosti oporavka kako bi se odgovorilo na svaki relevantni scenarij
plana oporavka, pri ¢emu se u obzir uzima nacin na koji se tim moguénostima:
i. osigurava transparentnost i omogucuje onima koji bi mogli biti izlozeni gubicima i
manjkovima likvidnosti da izmjere potencijalne gubitke i manjkove, upravljaju njima te ih drze
pod kontrolom;
il. pruzaju poticaji dionicarima, ¢lanovima sustava poravnanja i njihovim klijentima te
financijskom sustavu; i
iii. na najmanju mogucu mjeru svodi negativan ucinak na ¢lanove sustava poravnanja i njihove
klijente te na financijski sustav;
7. utvrdivanje klju¢nih funkcija;
8. detaljan opis postupaka odredivanja vrijednosti i utrzivosti temeljnih linija poslovanja,
djelatnosti 1 imovine sredi$nje druge ugovorne strane;
9. detaljan opis nacina na koji je planiranje oporavka ukljuceno u korporativnu upravljacku strukturu
srediSnje druge ugovorne strane 1 u pravila poslovanja srediSnje druge ugovorne strane s kojima su se
usuglasili ¢lanovi sustava poravnanja, kao 1 politika 1 postupaka kojima se ureduje odobravanje plana
oporavka 1 utvrdivanje osoba koje su u organizaciji odgovorne za izradu i provedbu plana;
10. aranzmane i mjere kojima se ¢lanovi sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze poti¢u da
konkurentnim ponudama sudjeluju na drazbama pozicija ¢lanova koji su u statusu neispunjavanja obveza;
11. aranzmane 1 mjere kojima se srediSnjoj drugoj ugovornoj strani osigurava odgovarajuci pristup
izvorima financiranja nepredvidenih rashoda, §to ukljucuje moguée izvore likvidnosti, kako bi joj se
omogucio nastavak poslovanja i ispunjenje njezinih obveza u trenutku njihova dospijeca;
11.a procjenu dostupnih kolaterala i procjenu mogucnosti prijenosa sredstava ili likvidnosti medu linijjama
poslovanja;

12. aranzmane i mjere:
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1. u svrhu smanjenja rizika;

1. u svrhu restrukturiranja ugovora, prava, imovine i obveza;
1. u svrhu restrukturiranja linija poslovanja;
iv. potrebne za odrzavanje kontinuiranog pristupa infrastrukturama financijskog trzista i

mjestima trgovanja;

V. potrebne za ocuvanje neprekidnog funkcioniranja operativnih procesa srediSnje druge
ugovorne strane, ukljucujuci infrastrukturu i IT usluge;

vi. u svrhu djelomic¢nog ili potpunog raskidanja ugovora;

Vii. u svrhu smanjenja vrijednosti svih dobitaka koje srediSnja druga ugovorna strana treba
platiti ¢lanu sustava poravnanja koji ispunjava svoje obveze, ako je to primjenjivo, ovisno o
vrsti instrumenata koje poravnava srediSnja druga ugovorna strana.

viii. u svrhu izricanja obveze ¢lanovima sustava poravnanja koji ispunjavaju svoje obveze da
srediS$njoj drugoj ugovornoj strani u gotovini plate doprinos ¢iji iznos odgovara barem
doprinosu svakog ¢lana sustava poravnanja u jamstveni fond. Taj zahtjev za gotovinsku uplatu
za oporavak ukljucuje se i navodi u pravilima srediSnje druge ugovorne strane i drugim

ugovornim aranzmanima;

13. pripremne aranzmane za olakSavanje prodaje imovine ili linijja poslovanja u vremenskom
okviru prikladnom za obnavljanje financijskog zdravlja, uklju¢ujuéi procjenu moguceg ucinka
takve prodaje na poslovanje srediSnje druge ugovorne strane;

14. ako su predvidene druge mjere ili strategije upravljanja za obnovu financijskog zdravlja, opis
tih mjera ili strategija i njihov ocekivani financijski u€inak;

15. pripremne mjere koje je srediSnja druga ugovorna strana poduzela ili planira poduzeti radi olakSavanja
provedbe plana oporavka, medu ostalim i mjere potrebne za pravodobnu dokapitalizaciju srediSnje druge
ugovorne strane, kojima se ponovno uspostavlja uskladena knjiga trgovanja i nadopunjuju unaprijed
financirana sredstva te ponovno uspostavlja prekograni¢na izvrSivost plana;

16. okvir kvantitativnih 1 kvalitativnih pokazatelja kojim se odreduju mjesta na kojima se mogu
poduzeti odgovarajuce mjere iz plana;

17. ako je to primjenjivo, analizu kojom se razmatra kada bi i na koji nacin, pod uvjetima
razradenima u planu, srediSnja druga ugovorna strana mogla podnijeti zahtjev za primjenu
instrumenata sredi$nje banke i odrediti imovinu koja bi prema uvjetima instrumenta srediSnje banke
mogla biti prihvacena kao kolateral,

18. uzimaju¢i u obzir odredbe Clanka 49. stavka 1. Uredbe (EU) 648/2012, niz scenarija koji bi ozbiljno
utjecali na financijsko zdravlje ili operativnu odrzivost srediSnje druge ugovorne strane te bi bili relevantni za

specificne okolnosti sredisSnje druge ugovorne strane, kao $to su njezin asortiman proizvoda, poslovni model
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i okvir za upravljanje likvidnoS¢u i rizicima, uklju¢uju¢i scenarije koji se odnose na dogadaje na razini
cijeloga sustava ili dogadaje koji su specifi¢ni za pravni subjekt 1 svaku grupu ¢iji je taj pravni subjekt ¢lan te
stres specifiCan za pojedinacne Clanove sustava poravnanja srediSnje druge ugovorne strane odnosno, ako je
to primjereno, povezane infrastrukture financijskog trzista;

19. uzimajuci u obzir odredbe Clanka 34. i ¢lanka 49. stavka 1. Uredbe (EU) br. 648/2012, niz scenarija
koji bi ozbiljno utjecali na financijsko zdravlje ili operativnu odrzivost srediSnje druge ugovorne strane
te bi proizlazili iz stresa ili neispunjavanja obveza jednog ili viSe njezinih ¢lanova, ukljucujuéi scenarije
koji nadilaze stres ili neispunjavanje obveza najmanje dvaju ¢lanova sustava poravnanja prema kojima
sredisnja druga ugovorna strana ima najvecu izlozenost u krajnjim, ali moguéim trziSnim uvjetima, te iz
drugih razloga, ukljucuju¢i gubitke zbog ulagackih aktivnosti srediSnje druge ugovorne strane ili
operativnih problema (ukljucujuéi ozbiljne vanjske prijetnje poslovanju srediSnje druge ugovorne strane
zbog vanjskog poremecaja, Soka ili incidenta povezanog s kibersigurnoséu).

ODJELJAK B

Informacije koje sanacijska tijela mogu zahtijevati od sredisnjih drugih ugovornih strana za potrebe

izrade i odrzavanja planova sanacije

Za potrebe izrade 1 odrZavanja planova sanacije sanacijska tijela mogu zatraziti od srediSnjih drugih ugovornih

strana da dostave barem sljedece informacije:

1. detaljan opis organizacijske strukture sredisnje druge ugovorne strane, ukljucujuéi popis svih pravnih osoba;
2. identificiranje neposrednih drzatelja te postotak dionica s pravom glasa i bez tog prava svake pravne osobe;

3. mjesto, jurisdikciju u kojoj je osnovano drustvo, licencije i klju¢ne ¢lanove rukovodstva za svaku pravnu
osobu;

4. pregled kljucnih funkcija i temeljnih linija poslovanja srediSnje druge ugovorne strane, ukljucujuci podatke iz
bilance o takvim funkcijama i linijama poslovanja, uz navodenje pravnih osoba;

5. detaljan opis sastavnica srediSnje druge ugovome strane i poslovnih aktivnosti svih njezinih pravnih
subjekata uz zasebno navodenje, barem po vrstama usluga i odnosnim iznosima poravnanja, otvorenih pozicija,
inicijalnih iznosa nadoknade, promjena varijacijskih iznosa nadoknade, jamstvenih fondova i svih povezanih
prava na procjenu ili drugih mjera oporavka koje se odnose na te linije poslovanja;

6. detaljne podatke o instrumentima kapitala i duznickim instrumentima koje su izdali sredi$nja druga ugovorna
strana 1 njezini pravni subjekti;

7. podatke o osobama od kojih je srediSnja druga ugovorna strana primila kolateral i u kojem
obliku (prijenos vlasnickih prava ili zaloZno pravo) i kojima je zalozila kolateral i u kojem obliku te
o0 osobi koja drzi kolateral, a u oba slucaja 1 podatke o jurisdikciji u kojoj se kolateral nalazi;

8. opis izvanbilan¢nih izlozenosti srediSnje druge ugovorne strane i njezinih pravnih subjekata,

ukljucujuéi pregled njezinih klju¢nih aktivnosti i temeljnih linija poslovanja;
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9. bitne zastite srediSnje druge ugovorne strane od rizika, ukljucujuci pregled po pravnim osobama;

10. podatke o relativnim izlozenostima i vaznosti ¢lanova sustava poravnanja srediSnje druge ugovorne
strane te analizu ucinka propasti glavnih ¢lanova sustava poravnanja na sredi$nju drugu ugovornu stranu;

11. svaki sustav u okviru kojega sredi$nja druga ugovorna strana provodi transakcije trgovanja koje su bitne
s obzirom na njihov broj ili vrijednost, ukljucuju¢i pregled po pravnim osobama, kljucnim aktivnostima i
temeljnim linijama poslovanja sredisnje druge ugovorne strane;

12. svaki platni sustav, sustav poravnanja ili sustav namire ¢iji je srediSnja druga ugovorna strana izravno ili
neizravno ¢lan, ukljucuju¢i pregled po pravnim osobama, kljucnim aktivnostima i temeljnim linijama
poslovanja sredisnje druge ugovorne strane;

13. detaljan popis i opis kljucnih upravljackih informacijskih sustava, ukljucujuéi sustave za upravljanje
rizicima, racunovodstvo te financijsko i regulatorno izvjes¢ivanje koje srediSnja druga ugovorna strana rabi,
ukljucujuéi pregled po pravnim osobama, klju¢nim aktivnostima i temeljnim linijama poslovanja sredisnje
druge ugovorne strane;

14. utvrdivanje vlasnika sustava navedenih pod to¢kom 13., uz njih povezanih sporazuma o razini usluga te
svih softvera i sustava ili licencija, ukljuujué¢i pregled po pravnim subjektima, klju¢nim aktivnostima i
temeljnim linijama poslovanja;

15. identificiranje i1 pregled pravnih osoba te medusobnih veza i meduovisnosti po razliitim pravnim

osobama kao §to su:

—  zajednicko ili dijeljeno osoblje, prostori i sustavi,

— aranzmani u vezi s kapitalom, financiranjem ili likvidno$¢u,

—  postojece ili potencijalne kreditne izloZenosti,

—  sporazumi o unakrsnom jamstvu, aranzmani o unakrsnom kolateralnom jamstvu, odredbe o unakrsnom
statusu neispunjavanja obveza i aranzmani o unakrsnom netiranju izmedu povezanih drustava,

—  prijenosi rizika i aranzmani o naizmjeni¢nom trgovanju; sporazumi o razini usluga;

16. nadlezno tijelo i sanacijsko tijelo za svaku pravnu osobu, ako se razlikuju od tijela imenovanih na
temelju ¢lanka 22. Uredbe (EU) br. 648/2012 i ¢lanka 3. ove Uredbe;

17. c¢lana upravnog odbora koji je odgovoran za pruzanje informacija potrebnih za izradu plana sanacije
srediSnje druge ugovorne strane te, ako se ne radi o istoj osobi, osobe odgovorne za razli¢ite pravne osobe,
klju¢ne aktivnosti i temeljne linije poslovanja;

18. opis aranzmana koje je srediSnja druga ugovorna strana uspostavila kako bi osigurala da u
slucaju sanacije sanacijsko tijelo dobije sve potrebne informacije, kako to utvrdi sanacijsko tijelo,

za primjenu sanacijskih instrumenata i sanacijskih ovlasti;
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19. sve sporazume koje su srediSnja druga ugovorna strana i njezini pravni subjekti sklopili s tre¢im
stranama do Cijeg bi raskida moglo do¢i zbog odluke tijela da primjene neki sanacijski instrument te
bi li posljedice raskida mogle utjecati na primjenu tog sanacijskog instrumenta;

20. opis mogucih izvora likvidnosti za potporu sanaciji;

21. informacije o optere¢enosti imovine, likvidnoj imovini, izvanbilanénim aktivnostima,

strategijama zastite od rizika i praksama knjizenja.

ODJELJAK C
Elementi koje sanacijsko tijelo treba uzeti u obzir pri procjeni mogucénosti sanacije srediSnje druge
ugovorne strane

Pri procjeni moguénosti sanacije sredi$nje druge ugovorne strane sanacijsko tijelo uzima u obzir sljedece:
1. u kojoj mjeri sredi$nja druga ugovorna strana moze utvrditi temeljne linije poslovanja i klju¢ne
aktivnosti po pravnim osobama;
2. u kojoj su mjeri pravne i korporativne strukture uskladene s temeljnim linijjama poslovanja i
klju¢nim aktivnostima;
2.a u kojoj mjeri pravna struktura sredi$nje druge ugovorne strane ometa primjenu sanacijskih
instrumenata zbog broja pravnih osoba, slozenosti strukture grupe ili poteSkoc¢a u povezivanju linija
poslovanja sa subjektima grupe;
3. u kojoj mjeri postoje aranzmani kojima se osigurava nuzno osoblje, infrastruktura, financiranje,
likvidnost 1 kapital za potporu temeljnim linijama poslovanja i klju¢nim aktivnostima te njihovo odrzavanje;
3.a postojanje i1 otpornost sporazuma o razini usluga;
4. u kojoj su mjeri sporazumi o uslugama koje srediSnja druga ugovorna strana sklopila u
potpunosti izvr$ivi u sluc¢aju sanacije srediSnje druge ugovorne strane;
5. ukojoj je mjeri upravljacka struktura srediSnje druge ugovorne strane primjerena za upravljanje
1 osiguravanje uskladenosti s unutarnjim politikama sredi$nje druge ugovorne strane u odnosu na
njezine sporazume o razini usluga;
6. u kojoj mjeri srediSnja druga ugovorna strana ima uspostavljen postupak prijenosa usluga koje
tre¢im stranama pruza na temelju sporazuma o razini usluga u slucaju izdvajanja klju¢nih funkcija
ili temeljnih linija poslovanja;
7. u kojoj mjeri postoje planovi i mjere za nepredvidene dogadaje kojima se osigurava
neprekidnost pristupa platnim sustavima i sustavima za namiru;

8. prikladnost upravljackih informacijskih sustava u osiguravanju toga da sanacijska tijela mogu
prikupiti tone 1 potpune informacije u vezi s temeljnim linijjama poslovanja 1 kljuénim

aktivnostima radi olakSavanja brzog donosenja odluka;
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9. kapacitet upravljackih informacijskih sustava da u bilo kojem trenutku pruze informacije nuzne
za ucinkovitu sanaciju srediSnje druge ugovorne strane, ¢ak i u slucaju okolnosti koje se brzo
mijenjaju;

10. u kojoj je mjeri srediSnja druga ugovorna strana testirala svoje upravljacke informacijske
sustave u stresnim scenarijima koje je definiralo sanacijsko tijelo;

11. u kojoj mjeri srediSnja druga ugovorna strana moze osigurati neprekidnost svojih upravljackih
informacijskih sustava i za doti¢nu srediSnju drugu ugovornu stranu i za novu srediSnju drugu
ugovornu stranu u slucaju izdvajanja klju¢nih aktivnosti i temeljnih linija poslovanja od ostatka
aktivnosti i linija poslovanja;

12. u kojoj se mjeri bilo kakva jamstva unutar grupe pruzaju pod trziSnim uvjetima te u kojoj su
mjeri sustavi upravljanja rizicima koji se odnose na ta jamstva pouzdani, ako srediSnja druga
ugovorna strana ostvaruje koristi od takvih jamstava ili je izlozena takvim jamstvima;

13. u kojoj se mjeri bilo kakve transakcije unutar grupe obavljaju pod trziSnim uvjetima te u kojoj
su mjeri sustavi upravljanja rizicima koji se odnose na te prakse povezane s transakcijama
pouzdani, ako sredi$nja druga ugovorna strana sudjeluje u takvim transakcijama;

14. ukojoj se mjeri uporabom jamstava ili transakcija unutar grupe povecava rizik zaraze unutar grupe;

16. u kojoj bi mjeri sanacija srediSnje druge ugovorne strane mogla imati negativan ucinak na neki drugi dio
njezine grupe, osobito ako grupa ukljucuje druge infrastrukture financijskog trzista, ako je to primjenjivo;

18. imaju li tijela tre¢ih zemalja sanacijske instrumente potrebne za podupiranje mjera sanacije koje
poduzimaju sanacijska tijela Unije te prostor za koordinirano djelovanje tijela Unije i tijela tre¢ih zemalja;

19. izvedivost primjene sanacijskih instrumenata na nacin kojim se ostvaruju ciljevi sanacije, s obzirom na
dostupne instrumente i strukturu sredi$nje druge ugovorne strane;

20. eventualne posebne zahtjeve potrebne za izdavanje novih vlasnickih instrumenata iz ¢lanka 33. stavka 1.;
21. aranZmane 1 instrumente koji bi mogli nepovoljno utjecati na sanaciju ako srediSnja druga
ugovorna strana ima ¢lanove sustava poravnanja s poslovnim nastanom u razli¢itim jurisdikcijama
ili aranzmane o kolateralu sklopljene u razli¢itim jurisdikcijama;

22. vjerodostojnost primjene sanacijskih instrumenata na nacin kojim se ostvaruju ciljevi sanacije, s
obzirom na moguce ucinke na ¢lanove sustava poravnanja i, ako je to primjenjivo, njihove klijente,
druge ugovorne strane i zaposlenike te mjere koje bi mogla poduzeti tijela tre¢ih zemalja;

23. u kojoj se mjeri ucinak sanacije srediSnje druge ugovorne strane na financijski sustav i na
povjerenje u financijsko trziSte moze na odgovarajuci nacin evaluirati;

24. u kojoj bi myjeri sanacija srediSnje druge ugovorne strane mogla imati znatan izravan ili

neizravan nepovoljan u¢inak na financijski sustav, povjerenje u trziste ili gospodarstvo;
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25. u kojoj bi se mjeri Sirenje zaraze na ostale srediSnje druge ugovorne strane ili na financijska
trziSta moglo ogranicCiti primjenom sanacijskih instrumenata i sanacijskih ovlasti;
26. u kojoj bi mjeri sanacija srediSnje druge ugovorne strane mogla imati znatan ucinak na

funkcioniranje platnih sustava i sustava za namiru.
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