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2016/0365 (COD)

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS,

annettu ...,

keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesti seki asetusten (EU) N:o 1095/2010,
(EU) N:0 648/2012 ja (EU) 2015/2365 sekii direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY,
2007/36/EY, 2011/35/EU ja (EU) 2017/1132 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen!,

sen jdlkeen kun esitys lainsddtdmisjirjestyksessd hyviaksyttaviksi siddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta,
seka katsovat seuraavaa:

(1) Rahoitusmarkkinoilla on keskeinen merkitys nykyaikaisten kansantalouksien toiminnalle.
Mitéd yhdentyneemmat markkinat ovat, sitd paremmat ovat mahdollisuudet kohdentaa taloudelliset
resurssit tehokkaasti, mistd voi olla talouden suorituskyvyn kannalta etua. Jotta rahoituspalvelujen
sisdmarkkinoiden toimintaa voidaan parantaa, on kuitenkin tirkedd, ettd on kiytossd menettelyja,
joilla vastataan markkinahdirididen vaikutuksiin ja varmistetaan, ettd jos néilld markkinoilla toimiva

rahoituslaitos tai rahoitusmarkkinoiden infrastruktuuri joutuu taloudellisiin vaikeuksiin tai on

! EUVL C,,s.
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kaatumassa, tdllainen tapahtuma ei horjuta koko rahoitusmarkkinoita ja haittaa kasvua laajemmin

taloudessa.

(2) Keskusvastapuolet ovat maailmanlaajuisten rahoitusmarkkinoiden keskeisia osatekijoitd, jotka
asettuvat toimijoiden viliin ostajana jokaiseen myyjdin nidhden ja myyjéna jokaiseen ostajaan
néhden, ja joilla on keskeinen rooli rahoitusliiketoimien késittelyssa ja niihin liittyvien erilaisten
riskien hallinnassa. Vastapuolten transaktioiden ja positioiden késittely on keskitetty
keskusvastapuolille, jotka huolehtivat transaktioiden seurauksena syntyvistd velvoitteista ja vaativat

jaseniltddn riittdvét vakuudet marginaalina ja maksuina maksukyvyttomyysrahastoihin.

(3) Unionin rahoitusmarkkinoiden yhdentyminen on johtanut siithen, ettd keskusvastapuolista,
jotka aiemmin palvelivat ensisijaisesti kotimaan tarpeita ja markkinoita, on kehittynyt unionin
rahoitusmarkkinoiden kriittisid solmukohtia laajemmin. Unionissa toimiluvan saaneet
keskusvastapuolet médrittdvit useita tuotelajeja porssissd noteeratuista ja porssin ulkopuolella
(OTC) kaupankdynnin kohteena olevista rahoitus- ja hyddykejohdannaisista kateismarkkinoilla
kaupattaviin osakkeisiin, joukkovelkakirjoihin ja muihin tuotteisiin, kuten takaisinostosopimuksiin.
Ne tarjoavat kaikkialla unionissa palvelujaan valtioiden rajojen yli monenlaisille rahoitus- ja muille
laitoksille. Vaikka jotkin unionissa toimiluvan saaneet keskusvastapuolet keskittyvitkin vain

kotimarkkinoihinsa, ne kaikki ovat jarjestelmén kannalta merkittdvid ainakin kotimarkkinoillaan.
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(4) Koska keskusvastapuolet késittelevit ja ottavat keskitetysti kantaakseen madritysosapuolten ja
niiden asiakkaiden puolesta merkittdvin osan unionin rahoitusjirjestelméédn kohdistuvista
rahoitusriskeistd, keskusvastapuolten toimiva siéntely ja jamikka valvonta on olennaisen tarkeda.
Elokuussa 2012 voimaan tulleessa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)

N:o 648/2012* edellytetiin, ettd keskusvastapuolet noudattavat tiukkoja vakavaraisuus-,
organisaatio- ja menettelytapanormeja. Niiden toiminnan kaikkinainen valvonta on toimivaltaisten
viranomaisten tehtdvi. Viranomaiset tekevit yhteistyotd valvontakollegioissa, joissa ne kokoontuvat
yhteen niille annettua tehtévii varten. Niiden sitoumusten mukaisesti, joita G20-johtajat ovat
finanssikriisin puhjettua antaneet, myds asetuksessa (EU) N:o 648/2012 edellytetdén, etti
keskusvastapuolet hoitavat vakioitujen OTC-johdannaisten médrityksen keskitetysti. Kun velvoite
médrittdd OTC-johdannaiset keskitetysti tulee voimaan, keskusvastapuolten liikketoiminnan mééri ja
laajuus todennékoisesti kasvaa, mikd puolestaan saattaa merkitd keskusvastapuolten

riskinhallintastrategioiden kannalta uusia haasteita.

(5) Asetuksella (EU) N:o 648/2012 on osaltaan lisétty keskusvastapuolten ja laajemmin
rahoitusmarkkinoiden kykyé sietdd niitd monenlaisia riskejé, joita keskusvastapuolet késittelevit ja
ottavat keskitetysti kantaakseen. Mikdin sdénto- ja kdytdnnejirjestelma ei kuitenkaan voi ehkaista
sitd, ettd olemassa olevat varat eivit riitd keskusvastapuolten riskien, kuten yhden tai useamman
médritysosapuolen maksukyvyttdmyyden, hallitsemiseen. Skenaariossa, jossa rahoituslaitoksella on
vakavia taloudellisia vaikeuksia tai sitd uhkaa kaatuminen, olisi periaatteessa edelleen sovellettava
tavanomaisia maksukyvyttomyysmenettelyjd. Kuten finanssikriisi on osoittanut, tillaiset menettelyt
voivat kuitenkin erityisesti pitkittyneen taloudellisen epdvakauden ja epdvarmuuden aikana
vahingoittaa talouden kannalta kriittisid toimintoja ja ndin vaarantaa rahoitusvakauden.
Tavanomaiset maksukyvyttomyysmenettelyt eivit ehké aina takaa riittdvén nopeaa tilanteeseen
puuttumista eikd niisséd vélttdmattd aseteta asianmukaisesti etusijalle rahoituslaitosten kriittisten
toimintojen jatkumista rahoitusvakauden séilyttdmiseksi. Ndiden tavanomaisen
maksukyvyttomyysmenettelyn kielteisten seurausten ehkéisemiseksi on tarpeen luoda erityinen

kriisinratkaisujérjestelmé keskusvastapuolille.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivand heindkuuta 2012,
OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).

N
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(6) Kriisi toi esiin myds sen, ettd 1dhelld kaatumista olevien rahoituslaitosten kriittisten
toimintojen sdilyttdmiseksi ei ole asianmukaisia vélineitd. Lisdksi se osoitti, ettd viranomaisten
véliseen yhteistyohon ja koordinointiin ei ole puitteita nopeiden ja méarétietoisten toimien
toteuttamiseksi, varsinkaan jos on kyse eri jdsenvaltioiden tai oikeudenkdyttdalueiden
viranomaisista. Koska téllaisia vilineitd ja yhteistyon ja koordinoinnin puitteita ei ollut,
jasenvaltioiden oli pakko pelastaa rahoituslaitoksia veronmaksajien rahoilla kriisin levidmisen
estdmiseksi ja paniikin vihentdmiseksi. Vaikka keskusvastapuolet eivét kriisin aikana
vastaanottaneetkaan poikkeuksellista julkista rahoitustukea suoraan, niitd suojeltiin niiltd
vaikutuksilta, joita olisi muutoin aiheutunut siité, ettd pankit eivit olisi tdyttdneet velvoitteitaan.
Keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehys tdydentada direktiivissd 2014/59/EU
hyvaksyttyd pankkien kriisinratkaisukehysta ja on siis vélttiméton, jotta voidaan valttda
turvautuminen veronmaksajien rahoihin keskusvastapuolen hallitsemattoman kaatumisen
yhteydessa. Téssd kehyksessi olisi varauduttava myds mahdollisuuteen, ettd keskusvastapuoli
asetetaan kriisinratkaisuun muusta syystd kuin yhden tai useamman mééritysosapuolensa

maksukyvyttdomyyden vuoksi.

(7) Uskottavan elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen tarkoituksena on varmistaa niin pitkalti kuin
mahdollista, ettd keskusvastapuolet toteuttavat toimenpiteitd elpyikseen taloudellisista vaikeuksista,
sdilyttdd ldhella kaatumista olevan tai todennékoisesti kaatuvan keskusvastapuolen kriittiset
toiminnot, kun sen muut toiminnot likvidoidaan tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa,
sdilyttdd rahoitusvakaus sekd vilttid rahoitusjdrjestelmédn ja sen kykyyn palvella reaalitaloutta
kohdistuvat merkittidvét haitat samalla kun keskusvastapuolen kaatumisesta veronmaksajille
aitheutuvat kustannukset minimoidaan. Elvytys- ja kriisinratkaisukehyksesséd vahvistetaan
entisestddn keskusvastapuolten ja viranomaisten valmiuksia lieventdd rahoitusmarkkinoiden
painetta ja lisdtddn viranomaisten tietoa keskusvastapuolten valmistautumisesta stressiskenaarioihin.
Viranomaisille annetaan myds valtuudet valmistella keskusvastapuolen mahdollista kriisinratkaisua
ja hoitaa keskusvastapuolen heikentyviaa tilaa koordinoidusti, miké osaltaan edistaa

rahoitusmarkkinoiden moitteetonta toimintaa.
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(8) Talla hetkelld unionissa ei ole yhdenmukaistettuja sddnnoksid keskusvastapuolten
elvytyksesti ja kriisinratkaisusta. Jotkin jdsenvaltiot ovat jo muuttaneet lainsdddédnt644n niin, etta
keskusvastapuolten on laadittava elvytyssuunnitelmia, ja ottaneet kayttoon mekanismeja ldhelld
kaatumista olevien keskusvastapuolten kriisinratkaisun toteuttamiseksi. Lisdksi keskusvastapuolten
maksukyvyttomyyttd sddntelevissa laeissa, asetuksissa ja hallinnollisissa mééridyksissd on
huomattavia sisdllollisid ja menettelyllisid eroja jdsenvaltioiden vélilld. Keskusvastapuolten
elvytyksen ja kriisinratkaisun yhteisten edellytysten, valtuuksien ja prosessien puuttuminen
todennékoisesti haittaa sisimarkkinoiden hdiriétonti toimintaa ja kansallisten viranomaisten vélista
yhteistyota ndiden puuttuessa keskusvastapuolen kaatumiseen ja soveltaessa asianmukaisia
mekanismeja tappioiden kohdentamiseksi sen mééritysosapuolille sekd unionissa etté
maailmanlaajuisesti. Ndin on erityisesti silloin, kun kansallisilla viranomaisilla ei erilaisten
lahestymistapojen vuoksi ole saman asteista valvontamahdollisuutta tai samaa kykyé purkaa
keskusvastapuolta. Téllaiset erot elvytys- ja kriisinratkaisujirjestelyissa voivat vaikuttaa eri tavoin
keskusvastapuoliin, miéritysosapuoliin ja niiden asiakkaisiin eri jdsenvaltioissa ja mahdollisesti
vadristdd kilpailua sisimarkkinoilla. Keskusvastapuolen vaikeuksien tai kaatumisen késittelyyn
tarkoitettujen yhteisten séddntdjen ja vilineiden puuttuminen voi vaikuttaa mééritysosapuolten ja
niiden asiakkaiden méérityspdédtokseen ja keskusvastapuolten sijoittautumispaikan valintaan ja ndin
estdd keskusvastapuolia hyodyntdmaésti tiysimédriisesti perusvapauksiaan sisimarkkinoilla. Taméa
puolestaan saattaa estdd méadritysosapuolia ja niiden asiakkaita kdyttdmésti keskusvastapuolia
rajojen yli sisimarkkinoilla ja haitata Euroopan padomamarkkinoiden yhdentymisti. Yhteisié
elvytys- ja kriisinratkaisusdint6jé tarvitaan sen vuoksi kaikissa jasenvaltioissa varmistamaan, ettei
keskusvastapuolten mahdollisuuksia hydodyntdé sisimarkkinoiden tarjoamia vapauksia rajoiteta sen
perusteella, mitkd ovat jasenvaltioiden ja niiden viranomaisten taloudelliset valmiudet hallita niiden

kaatumista.

(9) Pankkeihin ja muihin rahoituslaitoksiin sovellettavan sdéntelykehyksen tarkistaminen, joka
toteutettiin kriisin seurauksena, ja etenkin pddoma- ja maksuvalmiuspuskurien vahvistaminen,
makrotalouden vakauden valvontavilineiden parantaminen ja pankkien elvytystd ja kriisinratkaisua
koskevat kattavat sddnnot ovat vihenténeet tulevien kriisien todennékoisyytté ja lisdnneet kaikkien
rahoituslaitosten ja markkinainfrastruktuurien, kuten keskusvastapuolten, kykyé sietdd talouden
héiriditd, johtuivatpa ne jirjestelméhairioista tai yksittdisid laitoksia koskevista tapahtumista.
Kaikissa jésenvaltioissa on 1 pdivéstd tammikuuta 2015 sovellettu Euroopan parlamentin ja

neuvoston direktiivin 2014/59/EU° mukaista pankkien elvytys- ja kriisinratkaisujirjestelmaa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 péiviné toukokuuta 2014, luottolaitosten
ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestéd sekd neuvoston direktiivin 82/891/ETY,
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY,
2007/36/EY, 2011/35/EU, 2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).
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(10) Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten olisi pankkien elvytyksessa ja
kriisinratkaisussa noudatettavan ldhestymistavan pohjalta valmistauduttava ja niillé olisi oltava
kéytettdvissddn riittavit vélineet késitella tilanteita, joihin liittyy keskusvastapuolen kaatuminen.
Pankkien ja keskusvastapuolten erilaisten toimintojen ja liiketoimintamallien vuoksi pankkien ja
keskusvastapuolten riskit ovat kuitenkin erilaisia. Siksi tarvitaan erityisid vélineitd ja valtuuksia
niitd skenaarioita varten, joissa keskusvastapuoli kaatuu joko mééritysosapuoltensa kaatumisen tai

jonkin muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman vuoksi.

(11) Saadostyypiksi olisi valittava asetus, jotta voidaan tdydentdéd keskusvastapuoliin sovellettavat
yhdenmukaiset vakavaraisuusvaatimukset siséltdvasséd asetuksessa (EU) N:o 648/2012 esitettyd
lahestymistapaa ja tukeutua siihen. Elvytys- ja kriisinratkaisuvaatimusten asettaminen direktiivissa
voisi johtaa epdjohdonmukaisuuteen, jos alalla, jota muutoin sdfnnelldéin suoraan sovellettavalla
unionin lainsdddénndlld ja jolla keskusvastapuolet tarjoavat palvelujaan yhé yleisemmin valtioiden
rajojen yli, annettaisiin mahdollisesti erilaista kansallista lainsdddéntdd. Tdméan vuoksi myds
keskusvastapuolten elvytysté ja kriisinratkaisua varten on aiheellista hyviksyd yhdenmukaiset ja

suoraan sovellettavat sdannot.

(12) Jotta voidaan varmistaa johdonmukaisuus suhteessa rahoituspalvelujen alalla voimassa
olevaan unionin lainsdddantoon ja pitdd rahoitusjdrjestelma unionissa mahdollisimman vakaana,
elvytys- ja kriisinratkaisujdrjestelmaa pitéisi soveltaa kaikkiin keskusvastapuoliin, joihin
sovelletaan asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddettyjd vakavaraisuusvaatimuksia riippumatta siité,
onko niilld pankkitoimilupa. Vaikka erilaisten yhtidrakenteiden riskiprofiileissa voi olla eroja, tdssa
asetuksessa keskusvastapuolia kohdellaan itsendisind yhteisoind riippumatta siitd, millaiseen
konserni- tai markkinarakenteeseen ne mahdollisesti kuuluvat. Koska keskusvastapuolet ovat
itsendisid yhteis6jd, joiden on tiytettdva kaikki timén asetuksen ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
vaatimukset niiden emoyrityksestd ja muista konserniyhteisoistd erilldéin, titd asetusta ei tarvitse
soveltaa konserniin, jonka osa keskusvastapuoli mahdollisesti on. Konsernindkdkohdat, joihin
kuuluvat muun muassa keskusvastapuolen toiminnalliset, taloudelliset ja henkil6tason suhteet
konserniyhteisoihin, olisi kuitenkin otettava huomioon keskusvastapuolen elvytyksen ja
kriisinratkaisun suunnittelussa siltd osin kuin ne saattavat vaikuttaa keskusvastapuolen elvytykseen
tai kriisinratkaisuun tai siltd osin kuin elvytys- ja kriisinratkaisutoimet saattavat vaikuttaa konsernin

muihin yhteisoihin.
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(13) Varmistaakseen, ettd kriisinratkaisutoimet toteutetaan tehokkaasti ja tuloksellisesti seka
kriisinratkaisutavoitteita vastaavasti, jasenvaltioiden olisi nimettéva hallintoviranomaiset tai
viranomaiset, joille on annettu hallinnolliset valtuudet, huolehtimaan kriisinratkaisun toiminnoista
ja tehtédvistd, mukaan lukien mahdolliset kriisinratkaisuviranomaiset. Jasenvaltioiden olisi myos
varmistettava, ettd kriisinratkaisuviranomaisille osoitetaan asianmukaiset voimavarat.
Jasenvaltioissa, joihin keskusvastapuoli on sijoittautunut, olisi otettava kiyttoon asianmukaiset
rakenteelliset jarjestelyt keskusvastapuolen kriisinratkaisutoimintojen erottamiseksi muista
toiminnoista erityisesti silloin, kun keskusvastapuolen toiminnan vakauden valvonnasta tai
sellaisten luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten, jotka ovat keskusvastapuolen
méidritysosapuolia, toiminnan vakauden valvonnasta vastaava viranomainen on nimetty
kriisinratkaisuviranomaiseksi, jotta voidaan vilttdd mahdolliset eturistiriidat ja riski, ettd
viranomainen joutuu piddttyméén tarvittavista toimenpiteistd. Téllaisissa tapauksissa olisi
varmistettava padtoksentekoprosessin riippumattomuus estamattd kuitenkaan paatdoksenteon

lahentymistd korkeimmalla tasolla.

(14) Koska keskusvastapuolen kaatuminen ja siitd seuraavat toimet saattavat vaikuttaa jasenvaltion
rahoitusjirjestelméén ja talouteen ja koska kriisin ratkaisemiseksi voidaan viime kédessé tarvita
julkisia varoja, jasenvaltioiden valtiovarainministerididen tai muiden asiaankuuluvien
ministerididen olisi voitava pédéttdd kansallisten demokraattisten menettelyjen mukaisesti julkisten
varojen kdytostd viimeisend keinona, ja ndin ollen niiden olisi osallistuttava elvytys- ja
kriisinratkaisuprosessiin tiiviisti jo varhaisessa vaiheessa. Ndin ollen ja siltd osin kuin on kyse
julkisten varojen kdytostd viimeisend keinona, timé asetus ei saisi vaikuttaa jisenvaltioiden
oikeusjarjestelmissd vahvistettuun toimivallan jakautumiseen asianomaisten ministerididen tai

hallituksen ja kriisinratkaisuviranomaisen vélilla.

(15) Koska keskusvastapuolet tarjoavat palvelujaan usein koko unionissa, tehokas elvytys- ja
kriisinratkaisu edellyttdd toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten vélistd
yhteistyotd valvonta- ja kriisinratkaisukollegioissa erityisesti elvytyksen ja kriisinratkaisun
varautumisvaiheissa. Tdm4 sisdltdd muun muassa keskusvastapuolen laatimien
elvytyssuunnitelmien arviointia, keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen laatimia
kriisinratkaisusuunnitelmia koskevan yhteisen pdatoksen edistdmisté ja sithen padsemistd sekd

keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumista.

o0
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(16) Keskusvastapuolten kriisinratkaisussa olisi saatettava tasapainoon toisaalta tarve soveltaa
menettelyjd, joissa otetaan huomioon tilanteen kiireellisyys ja jotka mahdollistavat tehokkaat,
oikeudenmukaiset ja oikea-aikaiset ratkaisut, ja toisaalta tarve suojella rahoitusvakautta kaikissa
jasenvaltioissa, joissa keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan. Viranomaisten, joiden vastuualueisiin
keskusvastapuolen kaatuminen liittyisi, olisi esitettdvd ndkemyksensé kriisinratkaisukollegiossa
ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi. Tdhén olisi kuuluttava erityisesti tietojen jakaminen
méidritysosapuolten ja tarvittaessa asiakkaiden valmisteluista, jotka koskevat mahdollisia
maksukyvyttdmyyden hallinta-, elvytys- ja kriisinratkaisutoimenpiteitd sekd keskusvastapuoleen
liittyvien vastuiden valvontakohtelua. Niiden jasenvaltioiden viranomaisten, joiden
rahoitusvakauteen keskusvastapuolen kaatuminen saattaa vaikuttaa, olisi voitava osallistua
kriisinratkaisukollegioon arvioituaan keskusvastapuolen kriisinratkaisun mahdollisia vaikutuksia
kunkin asianomaisen jdsenvaltion rahoitusvakauteen. Jasenvaltioilla olisi oltava mahdollisuus
sithen, ettd kriisinratkaisukollegiossa niitd edustavat mairitysosapuolten toimivaltaiset viranomaiset
ja kriisinratkaisuviranomaiset. Jasenvaltioiden, joita médritysosapuolten viranomaiset eivit edusta
kollegiossa, olisi voitava osallistua siihen siten, etti kollegioon osallistuu valinnaisesti joko
méidritysosapuolten asiakkaiden toimivaltainen viranomainen tai méiéritysosapuolten asiakkaiden
kriisinratkaisuviranomainen. Viranomaisten olisi esitettiva keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaiselle asianmukaiset perustelut osallistumiselleen ottaen huomioon
tekeménsa arvion keskusvastapuolen kriisinratkaisun mahdollisista kielteisistd vaikutuksista
asianomaisiin jisenvaltioihin. Samaten jotta voidaan varmistaa sddnndllinen ndkemystenvaihto ja
koordinointi kolmansien maiden viranomaisten kanssa, ne olisi kutsuttava tarvittaessa osallistumaan
kriisinratkaisukollegioihin tarkkailijoina. Viranomaisten olisi aina otettava huomioon péatostensa
vaikutus rahoitusvakauteen jdsenvaltioissa, joissa keskusvastapuolen toiminnot ovat kriittisié tai
tarkeitd paikallisten rahoitusmarkkinoiden kannalta, ja myds jdsenvaltioissa, joissa
madritysosapuolet ja, jos asianmukaiset tiedot ovat saatavilla, niiden asiakkaat sijaitsevat ja joihin
yhteentoimivat markkinapaikat ja rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit, mukaan lukien

yhteentoimivat keskusvastapuolet, ovat sijoittautuneet.

(18) Jotta viranomaiset voivat puuttua keskusvastapuolen mahdolliseen kaatumiseen tuloksellisella
ja oikeasuhteisella tavalla, niiden olisi otettava elvytys- ja kriisinratkaisuvaltuuksia kéyttdessaan
huomioon erilaisia tekijoitd, kuten keskusvastapuolen litketoiminnan luonne, omistusrakenne,
oikeudellinen rakenne ja organisaatiorakenne, riskiprofiili, koko, oikeudellinen asema, korvattavuus
ja sidokset rahoitusjérjestelméén. Lisdksi niiden olisi otettava huomioon, olisiko sen kaatumisella ja
sitd seuraavalla, tavanomaisen maksukyvyttémyysmenettelyn mukaisella likvidaatiolla
todennikoisesti merkittivia kielteisid vaikutuksia rahoitusmarkkinoihin, muihin rahoituslaitoksiin

tai talouteen laajemmin.
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(19) Jotta voitaisiin puuttua tehokkaasti tilanteeseen, jossa keskusvastapuoli on 1dhelld kaatumista,
viranomaisilla olisi oltava valtuudet méarita keskusvastapuolia koskevia varautumistoimenpiteitd.
Olisi vahvistettava elvytyssuunnitelmien sisdltdd ja niihin sisillytettivid tietoja koskevat
vihimmadisvaatimukset, jotta kaikilla keskusvastapuolilla unionissa on varmasti riittdvén
yksityiskohtaiset elvytyssuunnitelmat siltd varalta, ettd ne joutuvat taloudellisiin vaikeuksiin.
Tallaisissa suunnitelmissa olisi tarkasteltava tarkoituksenmukaista méérad erilaisia skenaarioita ja
varauduttava seka jarjestelméstressiin etti erityisesti keskusvastapuolelle ominaiseen
stressitilanteeseen, joka vaarantaisi sen elinkelpoisuuden, ottaen myds huomioon kriisin levidmisen
mahdolliset vaikutukset sekd kotimaisessa ettd rajatylittavassé kriisissd. Skenaarioiden olisi oltava
vakavampia kuin ne, joita kdytetddn asetuksen (EU) N:o 648/2012 49 artiklan mukaisissa
saannollisissa stressitesteissd, mutta pysyttidva uskottavina. Suunnitelmien olisi katettava
monenlaisia skenaarioita, jotka johtuvat muun muassa maksukyvyttomyystapahtumista, muista kuin
maksukyvyttomyystapahtumista ja ndiden yhdistelméstd. Niihin olisi siséllyttavé kattavia
jarjestelyja positiokannan uudelleentdsmayttdmistd, madritysosapuolen maksukyvyttomyydesta
aiheutuvien tappioiden tdysimédardistd kohdentamista ja kaikkien muun tyyppisten tappioiden
riittdvad kattamista varten. Elvytyssuunnitelmissa olisi erotettava toisistaan erityyppiset muut kuin
maksukyvyttomyystapahtumat. Elvytyssuunnitelman olisi oltava osa keskusvastapuolen
toimintasdéntoja, joista on tehty sopimus médritysosapuolten kanssa. Toimintasddnndissé olisi my0s
oltava sddnnoksid, joilla varmistetaan suunnitelmassa hahmoteltujen elvytystoimenpiteiden
taytantoonpanokelpoisuus kaikissa skenaarioissa. Elvytyssuunnitelmissa ei saisi olettaa, ettd
saatavissa on poikkeuksellista julkista rahoitustukea, eikd aiheuttaa veronmaksajille riskid joutua

tappioiden maksajiksi.

(20) Keskusvastapuolia olisi vaadittava laatimaan elvytyssuunnitelmansa seka tarkistamaan ja
paivittdmadn niitd sddnnollisesti. Téssd yhteydessd elvytysvaihe olisi aloitettava, kun
keskusvastapuolen rahoitustilanne heikkenee merkittévisti tai on vaarana, ettd se ei tayté
asetuksessa (EU) N:o 648/2012 saadettyja pddoma- ja vakavaraisuusvaatimuksiaan, mika saattaisi
johtaa sen toimilupavaatimusten rikkomiseen ja télld perusteella sen toimiluvan peruuttamiseen
asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti. Tdma olisi ilmaistava suhteessa elvytyssuunnitelmaan

siséltyviin laadullisiin tai méaérallisiin indikaattoreihin.
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(20 a) Jotta voidaan ennalta luoda jarkevid kannustimia ja varmistaa tappioiden oikeudenmukainen
kohdentaminen, elvytyssuunnitelmissa olisi varmistettava, ettd elvytysvilineiden kiytossa
tasapainotetaan asianmukaisesti tappioiden kohdentaminen keskusvastapuolten, mééritysosapuolten
ja soveltuvissa tapauksissa niiden asiakkaiden kesken. Yleisené periaatteena on, ettd elvytystappiot
olisi jaettava keskusvastapuolten, midritysosapuolten ja soveltuvissa tapauksissa niiden asiakkaiden
kesken sen mukaan, miké on niiden vastuu keskusvastapuolelle siirretysta riskisté ja niiden kyky
valvoa ja hallinnoida téllaisia riskeja. Elvytyssuunnitelmilla olisi varmistettava, ettd
keskusvastapuolen pddoma altistuu sekd maksukyvyttomyystapahtumista ettd muista kuin
maksukyvyttdmyystapahtumista johtuville tappioille, ennen kuin tappiot kohdennetaan
madritysosapuolille. Kannustimena asianmukaiseen riskinhallintaan ja veronmaksajien
tappioriskien vihentdmiseksi edelleen keskusvastapuolen olisi kdytettdva elvytystoimenpiteend osa
asetuksen (EU) N:o 648/2012 43 artiklassa tarkoitetuista ennalta rahoitetuista tihén tarkoitukseen
varatuista omista varoistaan, joihin voi sen vihimmaispddomavaatimusten liséksi sisdltyd muu sen
hallussa oleva padoma, asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklan 3 kohdan nojalla annetussa
delegoidussa sddadoksessi tarkoitetun ilmoituskynnysarvon noudattamiseksi ennen kuin se turvautuu
muihin elvytystoimenpiteisiin, jotka edellyttdvét rahoitusosuuksia madritysosapuolilta. Tama
ennalta rahoitettujen tdhén tarkoitukseen varattujen omien varojen lisimairi, joka eroaa asetuksen
(EU) N:o 648/2012 45 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuista ennalta rahoitetuista omista varoista, ei
saisi olla pienempi kuin 10 prosenttia eikd suurempi kuin 25 prosenttia asetuksen (EU)

N:o 648/2012 16 artiklan 2 kohdan mukaisesti lasketuista riskiperusteisista pddomavaatimuksista
riippumatta siitd, ovatko ndmi vaatimukset pienemmdt tai suuremmat kuin mainitun asetuksen

16 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu alkupddoma.

Vaatimus, jonka mukaan elvytysmaksuvaatimusta varten on oltava olemassa sopimusvelvoitteinen
vihimmaiismadrd, ei saisi vaikuttaa keskusvastapuolen oikeuteen siséllyttdd sdéntoihinsé
korkeampia elvytysmaksuvaatimusta koskevia sopimusvelvoitteita eikd keskusvastapuolen

riskienhallintaan.

(21) Keskusvastapuolen olisi toimitettava elvytyssuunnitelmansa toimivaltaiselle viranomaiselle,
jonka olisi vélitettdva suunnitelma ilman aiheetonta viivytysta asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla
perustetulle valvontakollegiolle perusteellista arviointia varten. Kollegio hyvéksyy arvioinnin
yhteiselld padtokselld. Arvioinnissa olisi selvitettivd muun muassa, onko suunnitelma kattava ja
voidaanko sen avulla kdytdnnossd palauttaa keskusvastapuolen elinkelpoisuus riittdvin nopeasti

my0s erittidin vaikeassa rahoitustilanteessa.
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(22) Elvytyssuunnitelmissa olisi esitettdvé kattavasti toimet, jotka keskusvastapuoli toteuttaisi
puuttuakseen mahdollisiin tismayttiméttomiin tdyttdmattdmiin velvoitteisiin, kattamattomiin
tappioihin, likviditeettivajeeseen tai omien varojen riittdméattomyyteen, seka toimenpiteet, joilla
tdydennetddn mahdollisesti loppuun kéytettyjd ennalta rahastoituja rahoitusvaroja ja
maksuvalmiusjirjestelyjd, jotta keskusvastapuolen elinkelpoisuus ja kyky tayttaa
toimilupavaatimukset jatkossakin voidaan palauttaa. Kriisinratkaisuviranomaisen valtuudet soveltaa
kriisinratkaisumaksuvaatimusta eivét saisi vaikuttaa keskusvastapuolen oikeuteen ottaa
sdannoissddn kayttoon elvytysmaksuvaatimuksia, jotka ylittdvat tdssd asetuksessa sdédetyn

pakollisen sopimusvelvoitteisen vihimmaisméérén, eivitkad keskusvastapuolen riskienhallintaan.

(22 b) Elvytyssuunnitelmissa olisi otettava huomioon myods kyberhyokkaykset, jotka voivat johtaa
keskusvastapuolen taloudellisen tilanteen merkittdvaan heikkenemiseen tai asetuksen (EU)

N:o0 648/2012 mukaisten vakavaraisuusvaatimusten rikkomisen riskiin.

(23) Keskusvastapuolten olisi varmistettava, ettd niiden elvytyssuunnitelmat ovat syrjimittomia ja
ettd niiden vaikutukset ja kannustimet, joita niilld luodaan, ovat keskenéén tasapainossa.
Elvytystoimenpiteiden méairitysosapuoliin ja, asianmukaisten tietojen ollessa saatavilla, niiden
asiakkaisiin sekd unionin tai jonkin sen jasenvaltion rahoitusjdrjestelmiin laajemmin kohdistuvien
vaikutusten olisi oltava oikeasuhteisia. Asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaan keskusvastapuolten
olisi eritoten varmistettava, ettd niidden méaaritysosapuolilla on rajalliset vastuut keskusvastapuolta
kohtaan. Keskusvastapuolten olisi varmistettava, ettd kaikki asiaankuuluvat sidosryhmit otetaan
mukaan elvytyssuunnitelman laatimiseen antamalla niille tapauksen mukaan mahdollisuus
osallistua keskusvastapuolen riskinarviointikomiteaan ja kuulemalla niitd asianmukaisesti. Koska
sidosryhmien ndkemyksissd voidaan olettaa olevan eroja, keskusvastapuolten olisi otettava kiayttoon
selkeitd menettelyji, joilla hallitaan sidosryhmien erilaisia ndkemyksié ja mahdollisia sidosryhmien

ja keskusvastapuolen vilisid eturistiriitoja.
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(23 a) Elvytys- ja kriisinratkaisutoimet voivat vaikuttaa vélillisesti asiakkaisiin ja epdsuoriin
asiakkaisiin, jotka eivét ole keskusvastapuolen velkojia, siind méérin kuin elvytyksen ja
kriisinratkaisun kustannukset on siirretty kyseisille asiakkaille ja epdsuorille asiakkaille soveltuvien
sopimusjdrjestelyjen mukaisesti. Sen vuoksi keskusvastapuolen elvytys- ja kriisinratkaisuskenaarion
vaikutusta asiakkaisiin ja epdsuoriin asiakkaisiin olisi my0s kasiteltdvd samoin sopimusjérjestelyin
kuin niiden méadritysosapuolten ja asiakkaiden kanssa, jotka tarjoavat niille méarityspalveluja. Tdma
voidaan saavuttaa varmistamalla, etti jos sopimusjérjestelyissé sallitaan méaritysosapuolten siirtda
kriisinratkaisuvélineiden kielteiset seuraukset asiakkailleen, kyseisiin sopimusjarjestelyihin sisiltyy
myos yhtéldisin ja oikeasuhteisin perustein asiakkaiden oikeus mééritysosapuolten
keskusvastapuolelta mahdollisesti saamiin korvauksiin tai téllaista korvausta vastaavaan
kiteissummaan tai tuottoihin, jotka ne saavat sellaisen vaatimuksen johdosta, jonka mukaan
velkojat eivét saa jadda kriisinratkaisussa huonompaan asemaan, siind méérin kuin ndma liittyvét
asiakaspositioihin. Tdllaisia madrayksii olisi sovellettava my0s epdsuoria madrityspalveluja

asiakkailleen tarjoavien asiakkaiden ja epdsuorien asiakkaiden sopimusjarjestelyihin.

(24) Ottaen huomioon keskusvastapuolten palvelemien markkinoiden maailmanlaajuinen luonne ja
sen varmistamiseksi, ettd keskusvastapuoli pystyy tarvittaessa soveltamaan elvytysvaihtoehtoja
sellaisiin sopimuksiin tai varoihin, joihin sovelletaan kolmannen maan lainsdddént64, tai kolmansiin
maihin sijoittautuneisiin yhteisoihin, keskusvastapuolen toimintasédannoissa olisi oltava tété

koskevia sopimusmaariyksia.

(25) Jos keskusvastapuoli ei esité riittdvad elvytyssuunnitelmaa, toimivaltaisten viranomaisten olisi
voitava vaatia keskusvastapuolta toteuttamaan tarvittavat toimenpiteet suunnitelman olennaisten
puutteiden korjaamiseksi, jotta voidaan vahvistaa keskusvastapuolen litketoimintaa ja varmistaa,
ettd keskusvastapuoli voi kohdentaa tappiot, palauttaa pddomansa ennalleen tai tarvittaessa
uudelleentdsmayttid positiokantansa kaatumistapauksessa. Ndiden valtuuksien ansiosta
toimivaltaiset viranomaiset voivat toteuttaa ennaltachkiisevid toimia tarvittavassa laajuudessa

mahdollisten puutteiden korjaamiseksi ja sitd kautta saavuttaa rahoitusvakautta koskevat tavoitteet.

(25 a) Poikkeuksellisissa tapauksissa, joissa vakuuksien vaihteluun perustuvat voitot aliarvostetaan
muun kuin maksukyvyttdmyystapahtuman seurauksena, ja jos elvytys onnistuu, toimivaltaisen
viranomaisen olisi voitava vaatia keskusvastapuolta maksamaan méaéritysosapuolilleen
kiteismaksuina korvaus, joka on oikeassa suhteessa niiden sopimusperusteiset sitoumukset
ylittdvain tappioon, tai tarvittaessa vaatia keskusvastapuolta laskemaan liikkeeseen

keskusvastapuolen tulevia voittoja koskevia omistusinstrumentteja.
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(26) Suunnittelu on keskeinen osa tehokasta kriisinratkaisua. Keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaisen olisi laadittava suunnitelmat, ja niisté olisi sovittava yhdessa
kriisinratkaisukollegiossa. Suunnitelmien olisi katettava laaja valikoima skenaarioita, joissa
erotetaan toisistaan skenaariot, jotka johtuvat maksukyvyttomyystapahtumista, muista kuin
maksukyvyttdmyystapahtumista ja ndiden yhdistelmasta, seké erityyppiset muut kuin
maksukyvyttdmyystapahtumat. Viranomaisilla olisi oltava kaikki tarvittavat tiedot, jotta ne voivat
médrittdd kriittiset toiminnot ja varmistaa niiden jatkuvuuden. Kriisinratkaisusuunnitelman siséllon
olisi kuitenkin oltava keskusvastapuolen toimintoihin ja sen médrittimien tuotteiden tyyppeihin
ndhden asianmukainen, ja sen olisi perustuttava sen toimittamiin tietoihin. Jotta helpotettaisiin
kriisinratkaisumaksuvaatimusten tdytintdonpanoa ja mééritysosapuolelle, joka ei ole
maksukyvyton, kriisinratkaisun yhteydessd mahdollisesti maksettavien voittojen mairin
viahentdmistd, keskusvastapuolen toimintasdintoihin olisi sisdllytettdva viittaus
kriisinratkaisuviranomaisen valtuuksiin vaatia tillaisia kriisinratkaisumaksuvaatimuksia ja tillaista
viahennysta. Keskusvastapuolen toimintasdéntoihin, joista sovitaan sopimusteitse
maiiritysosapuolten kanssa, olisi tarvittaessa sisillytettdvd méarayksid, joilla varmistetaan, etta

kriisinratkaisuviranomaiset voivat panna taytantoon muita kriisinratkaisutoimenpiteita.

27) Kiriisinratkaisuviranomaisilla olisi purkamismahdollisuuksien arvioinnin perusteella oltava
valtuudet vaatia keskusvastapuolten oikeudellisen tai toiminnallisen rakenteen tai organisaation
muuttamista suoraan tai vélillisesti toimivaltaisten viranomaisten kautta seké toteuttaa tarvittavia ja
oikeasuhteisia toimenpiteitd, jotta voidaan vihentda tai poistaa kriisinratkaisuvélineiden kédyton
olennaisia esteitd ja varmistaa kyseisten yhteis6jen purkamismahdollisuus. Ottaen huomioon niiden
konsernien, joihin keskusvastapuolet kuuluvat, moninainen rakenne, niiden rakenne-erot verrattuna
pankkikonserneihin ja erilaiset sddntelykehykset, joita sovelletaan téllaisiin konserneihin kuuluviin
yksittdisiin yhteisoihin, keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen olisi keskusvastapuolen
toimivaltaista viranomaista kuullen voitava arvioida, aiheuttaako keskusvastapuolen tai sen
médrdysvallassa suoraan tai vilillisesti olevien konserniyhteisdjen oikeudellisten tai toiminnallisten
rakenteiden muutosten tdytantdonpano sellaisia muutoksia sen konsernin rakenteissa, johon
keskusvastapuoli kuuluu, jotka voivat johtaa oikeudellisiin kiistoihin tai
taytantoonpanokelpoisuuskysymyksiin soveltuvista erityisistd oikeudellisista olosuhteista riippuen.
Arvioidessaan, miten téllaiset kriisinratkaisun esteet poistetaan, kriisinratkaisuviranomaisen olisi
voitava ehdottaa erilaisia purkamismahdollisuuteen liittyvid toimenpiteitd sen sijaan, ettd
vaadittaisiin muutoksia konsernin oikeudellisiin tai toiminnallisiin rakenteisiin, jos tdllaisten

vaihtoehtoisten toimenpiteiden kayttod poistaisi kriisinratkaisun esteet vastaavalla tavalla.
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(28) Kriisinratkaisusuunnitelmien ja purkamismahdollisuuksien arvioinneissa paivittdisiad
valvontandkokohtia tirkedmpad on nopeuttaa uudelleenjirjestelytoimia keskusvastapuolen
kriittisten toimintojen ja rahoitusvakauden turvaamiseksi. Jos kriisinratkaisukollegion jdsenet ovat
erimielisid keskusvastapuolen kriisinratkaisusuunnitelmasta tehtdvistd paatoksista,
keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksien arvioinnista ja purkamismahdollisuuden esteiden
poistamisesta tehtdvistd padtoksestd, Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen, jaljempana
'arvopaperimarkkinaviranomainen', olisi toimittava sovittelijana asetuksen (EU) N:o 1095/2010

19 artiklan mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdisen komitean olisi kuitenkin
valmisteltava tdllainen sitova sovittelu sen késiteltdviksi ottaen huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen jasenten toimivalta varmistaa rahoitusvakaus ja valvoa
maédritysosapuolia useissa jasenvaltioissa. Tietyt Euroopan pankkiviranomaista koskevan asetuksen
nojalla toimivaltaiset viranomaiset olisi kutsuttava osallistumaan tarkkailijoina tdhén
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdiseen komiteaan, silld ne hoitavat vastaavia tehtdvia
direktiivin 2014/59/EU nojalla. Tédllainen sitova sovittelu ei saisi estdd asetuksen

(EU) N:o0 1095/2010 31 artiklan mukaista neuvoa-antavaa sovittelua muissa tapauksissa.

Mainitun asetuksen 38 artiklan mukaisesti tillainen sitova sovittelu ei saa vaikuttaa jasenvaltioiden

finanssipoliittiseen vastuuseen.

(29) Keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmassa voi olla tarpeen esittdd edellytykset, joiden
tayttyessd mahdollisten sitovien rahoitustukisopimusten tekeminen tai takauksien tai muunlaisen
operatiivisen tuen antaminen konsernin sisilld emoyritykseltd tai toiselta konserniyhteisolta
keskusvastapuolelle kdynnistyy. Téllaisten jarjestelyjen lapindkyvyys lieventiisi riskejd, joita
taloudellisissa vaikeuksissa olevalle keskusvastapuolelle tukea antavan konserniyhteison
maksuvalmiuteen ja vakavaraisuuteen kohdistuu. Mahdolliset muutokset tillaisen konsernituen
laatuun ja luonteeseen vaikuttaviin jérjestelyihin olisi sen vuoksi katsottava elvytyssuunnitelman

tarkistamista edellyttaviksi olennaisiksi muutoksiksi.

(30) Elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmiin sisdltyvien tietojen arkaluonteisuuden vuoksi ndithin

suunnitelmiin olisi sovellettava asianmukaisia salassapitovelvollisuutta koskevia sddannoksia.

(31) Toimivaltaisten viranomaisten olisi toimitettava elvytyssuunnitelmat ja kaikki niihin tehdyt
muutokset asianomaisille kriisinratkaisuviranomaisille, joiden puolestaan olisi toimitettava
kriisinratkaisusuunnitelmat ja kaikki niihin tehdyt muutokset toimivaltaisille viranomaisille, jotta

kaikki asiaankuuluvat viranomaiset olisivat jatkuvasti ajan tasalla.
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(32) Rahoitusvakauden séilyttimiseksi on valttiméatontd, ettd toimivaltaiset viranomaiset
kykenevit korjaamaan keskusvastapuolen rahoitus- ja taloustilanteen heikkenemisen ennen kuin se
paityy tilanteeseen, jossa viranomaisilla ei ole muuta vaihtoehtoa kuin asettaa se kriisinratkaisun
kohteeksi tai ohjata se suunnanmuutokseen, jos sen toiminta saattaisi horjuttaa rahoitusjérjestelmén
yleistd vakautta. Sen vuoksi toimivaltaisille viranomaisille olisi annettava valtuudet puuttua
tilanteeseen varhaisessa vaiheessa, jotta voidaan vilttida tai minimoida rahoitusvakauteen tai
asiakkaiden etuihin kohdistuvat haittavaikutukset, joita voisi aiheutua siité, ettd keskusvastapuoli
toteuttaa tiettyjd toimenpiteitd. Valtuudet puuttua tilanteeseen varhaisessa vaiheessa olisi annettava
toimivaltaisille viranomaisille niiden valtuuksien lisdksi, joita niilld on jadsenvaltioiden kansallisen
lainsdddénnon tai asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla olosuhteissa, joissa ei ole kysymys
varhaisesta tilanteeseen puuttumisesta. Oikeuteen puuttua tilanteeseen varhaisessa vaiheessa tulisi
sisdltyd valtuus kieltdd oman padoman ehtoisiin tai sellaisina kohdeltaviin instrumentteihin
liittyvien suoritusten maksaminen tai rajoittaa sitd mahdollisimman suuressa laajuudessa
aiheuttamatta kuitenkaan maksukyvyttomyystapahtumaa, mukaan lukien keskusvastapuolen
osinkomaksut ja takaisinostot, ja sen nojalla olisi voitava kieltda tai jaddyttda asetuksen

(EU) N:o 648/2012 26 artiklan 5 kohdan mukaisessa keskusvastapuolen palkka- ja
palkkiopolitiikassa mairiteltyjen muuttuvien palkkioiden, lisdeldake-etuuksien tai erorahojen

maksaminen asetuksessa (EU) N:o 648/2012 miéritellylle ylimmaélle johdolle tai rajoittaa sit.

(32 a) Toimivaltainen viranomainen voi varhaisen puuttumisen valtuuksien puitteissa ja kansallisen
lainsdddannon asiaa koskevien sddnndsten mukaisesti asettaa véliaikaisen hallinnonhoitajan joko
korvaamaan keskusvastapuolen hallituksen ja ylimmén johdon tai tydskentelemédin tilapéisesti
niiden kanssa. Viliaikaisen hallinnonhoitajan tehtdvéni olisi oltava sille annettujen valtuuksien
kaytto, jollei sille sen nimittdmisen yhteydessé asetetuista ehdoista muuta johdu, jotta edistettdisiin
ratkaisuja keskusvastapuolen taloudellisen tilanteen korjaamiseksi. Viliaikaisen hallinnonhoitajan
asettamisella ei kuitenkaan saisi tarpeettomasti kajota unionin tai kansalliseen yhti6lakiin
perustuviin osakkeenomistajien tai omistajien oikeuksiin tai menettelyllisiin velvoitteisiin, ja siind

olisi noudatettava sijoittajansuojaan liittyvid unionin ja jisenvaltioiden kansainvilisid velvoitteita.
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(33) Elvytysvaiheessa ja varhaisen tilanteeseen puuttumisen vaiheessa osakkeenomistajien olisi
voitava sdilyttdd oikeutensa tdysiméérdisind. Kun keskusvastapuoli on asetettu kriisinratkaisuun,
niilld ei endd ole néitd oikeuksia. Elvytyksessé olisi mahdollisuuksien mukaan ja mahdollisimman
laajalti rajoitettava oman padoman ehtoisiin tai sellaisina kohdeltaviin instrumentteihin liittyvien
suoritusten maksamista, myos keskusvastapuolen osinkomaksuja ja takaisinostoja, tai kiellettdvé ne
tamén laukaisematta maksukyvyttomyystapahtumaa. Keskusvastapuolen pddoman haltijoiden olisi
katettava tappiot kriisinratkaisumenettelysséd ensimmaéisend tavalla, joka minimoi riskin siitd, ettd ne
ryhtyvit oikeustoimiin, jos tillaiset tappiot ovat suuremmat kuin niille olisi aiheutunut
tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssé (periaate, jonka mukaan velkojat eivit saa jadda
kriisinratkaisussa huonompaan asemaan). Kriisinratkaisuviranomaisen olisi alaskirjaus- ja
muuntamisvélinettd soveltaessaan voitava poiketa periaatteesta, jonka mukaan velkojat eivit saa
jaada kriisinratkaisussa huonompaan asemaan. Osakkeenomistajalla tai velkojalla, jolle aiheutuva
tappio on suurempi kuin se, joka sille olisi aitheutunut tavanomaisessa

maksukyvyttomyysmenettelyssi, olisi kuitenkin oikeus saada erotus maksuna.

(34) Kriisinratkaisukehyksessé olisi huolehdittava siitd, ettd kriisinratkaisuun asettaminen tapahtuu
ajoissa ennen kuin keskusvastapuoli on maksukyvyton. Keskusvastapuolen olisi katsottava olevan
ldhelld kaatumista tai todennikoisesti kaatuvan, kun se rikkoo tai todennikoisesti
lahitulevaisuudessa rikkoo toimiluvan voimassaolon jatkamiselle asetettuja vaatimuksia, kun sen
elinkelpoisuutta ei ole saatu palautettua elvytykselld, kun keskusvastapuoli ei pysty tai ei
todennikoisesti pysty harjoittamaan kriittistd toimintoa, kun keskusvastapuolen varat ovat tai
todennékoisesti lahitulevaisuudessa ovat pienemmét kuin sen velat, kun keskusvastapuoli ei pysty
tai ei todenndkoisesti 1dhitulevaisuudessa pysty maksamaan velkojaan niiden erdéntyessa tai kun
keskusvastapuoli pyytdéd poikkeuksellista julkista rahoitustukea. Sitd, ettd keskusvastapuoli ei taytd
kaikkia toimilupavaatimuksia, ei saisi kuitenkaan yksindin kayttdd kriisinratkaisuun asettamisen

perusteena.

(35) Sita, ettd keskusvastapuoli saa hatdarahoituksena maksuvalmiusapua keskuspankilta — jos
sellaista on saatavilla — ei saisi sellaisenaan katsoa ndytoksi siitd, ettd keskusvastapuoli ei pysty tai
ei ldhitulevaisuudessa pysty maksamaan velkojaan niiden erdintyessd. Rahoitusvakauden
sédilyttdmiseksi, erityisesti koko jérjestelmain likviditeettivajeen tapauksessa, keskuspankkien
tarjoamille maksuvalmiusjdrjestelyille tai hiljattain litkkeeseen lasketuille veloille jasenvaltion
vakavan taloudellisen hédiridtilan korjaamiseksi myonnetyt valtion takaukset eivét saisi kdynnistai

kriisinratkaisukehyksen kayttod edellyttien, ettd tietyt ehdot tayttyvit.
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(35a) Euroopan keskuspankkijérjestelmin jédsenet, muut vastaavaa toimintaa harjoittavat
jasenvaltioiden elimet, muut unionin julkiset elimet, joiden vastuulla on julkisen velan hoito tai
jotka osallistuvat sen hoitoon, Kansainvélinen jérjestelypankki ja muut asetuksen (EU)

N:0 648/2012 1 artiklan 4 ja 5 kohdassa luetellut yhteisot voivat toimia mééritysosapuolena
toimintansa yhteydesséd. Keskusvastapuolten elvytyssuunnitelmissa esitettyjd tappioiden
kohdentamisvilineitd ei pitdisi soveltaa kyseisiin yhteiso6ihin. Samaten kriisinratkaisuviranomaiset
eivdt saisi kéyttdd tappioiden kohdentamisvélineitd kyseisiin yhteisdihin, jotta viltetdén julkisten

varojen kéytto.

(36) Jos keskusvastapuoli tiyttdd kriisinratkaisun edellytykset, keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaisella olisi oltava kéytettdvissddn yhdenmukaistetut kriisinratkaisuvélineet ja
-valtuudet. Niiden avulla kriisinratkaisuviranomaisen olisi voitava puuttua skenaarioihin, jotka
johtuvat sekd maksukyvyttomyystapahtumista ettd muista kuin maksukyvyttdémyystapahtumista tai
ndiden yhdistelmasti. Niiden kiyt0ssé olisi noudatettava yhteisid edellytyksii, tavoitteita ja yleisiad
periaatteita. Tdllaisten vélineiden tai valtuuksien kaytto ei saisi varsinkaan vaikuttaa rajatylittdvien

konsernien tehokkaaseen kriisinratkaisuun.

(37) Kriisinratkaisun paitavoitteena olisi oltava kriittisten toimintojen jatkuvuuden varmistaminen,

rahoitusvakauteen kohdistuvien haittavaikutusten vilttiminen ja julkisten varojen suojaaminen.

(38) Laihelld kaatumista olevan keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvuus olisi
sdilytettava kayttdmalla kriisinratkaisuvilineiti ja niin pitkalti kuin mahdollista yksityisid varoja
turvautumatta poikkeukselliseen julkiseen rahoitustukeen, joskin toiminnot olisi
uudelleenjérjesteltiva ja tarvittaessa tehtavd muutoksia johtoon. Tdhdn tavoitteeseen voitaisiin
padstd joko kohdentamalla jéljelld olevat tappiot ja tismayttdmailld keskusvastapuolen positiokanta
uudelleen kayttimalld positioiden ja tappioiden kohdentamisvilineitd, kun on kyse
maksukyvyttdmyydestd johtuvista tappioista tai, jos on kyse muista kuin maksukyvyttomyydesta
johtuvista tappoista, alaskirjaamalla vakuudettomat velat ja muuntamalla ne pddomaksi, jotta
voidaan kattaa tappiot ja vahvistaa keskusvastapuolen pddomapohjaa. Jotta viltetddn tarve kiyttaa
julkisyhteisdjen vakautusvilineitd, kriisinratkaisuviranomaisen olisi voitava kayttaa
kriisinratkaisumaksuvaatimusta myos muun kuin maksukyvyttomyystapahtuman jilkeen.
Keskusvastapuoli tai tietty maérityspalvelu voidaan myos myydd maksukykyiselle kolmannen
osapuolen keskusvastapuolelle tai sulauttaa se sellaiseen, jos timé pystyy harjoittamaan ja
hallinnoimaan siirrettyjd madritystoimintoja. Keskusvastapuolen kriittisten toimintojen
yllapitdmistd koskevan tavoitteen mukaisesti kriisinratkaisuviranomaisen olisi ennen edelld
mainittujen toimien toteuttamista pantava yleisesti tdytdntoon keskusvastapuolen suuntaan voimassa
olevat tayttimattomét sopimusvelvoitteet noudattaen niihin sen toimintasddanndissé sovellettavaa
kohtelua, mukaan lukien etenkin mahdolliset mééritysosapuolten sopimusvelvoitteet tayttaa

elvytysmaksuvaatimuksia tai ottaa vastattaviksi positioita maksukyvyttomiltd mairitysosapuolilta
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joko huutokaupalla tai muilla sovituilla tavoilla keskusvastapuolen toimintasdintdjen mukaisesti
sekd mahdolliset voimassa olevat tdyttdmittoméit sopimusvelvoitteet, joilla velvoitetaan muut

osapuolet kuin mééritysosapuolet antamaan jonkinlaista rahoitustukea.

(39) Nopea ja midrdtietoinen toiminta on valttamétonta, jotta sdilytetdin markkinoiden luottamus
ja estetdén mahdollisimman pitkélle héirididen levidminen. Kun kriisinratkaisun edellytykset
tayttyvét, keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomainen ei saisi viivytelld asianmukaisen ja
koordinoidun yleisen edun mukaisen kriisinratkaisutoimen toteuttamisessa. Keskusvastapuolen
kaatuminen voi tapahtua olosuhteissa, jotka edellyttdvit asianomaisen kriisinratkaisuviranomaisen
valitontd reagointia. Siksi kyseisen viranomaisen olisi voitava toteuttaa kriisinratkaisutoimia
keskusvastapuolen toteuttamista elvytystoimenpiteista riippumatta tai ilman, etti sen taytyisi ensin

kayttdd valtuuksia, jotka liittyvét varhaiseen tilanteeseen puuttumiseen.

(40) Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen olisi kriisinratkaisutoimia toteuttacssaan
otettava huomioon kriisinratkaisukollegiossa laadittujen kriisinratkaisusuunnitelmien mukaiset
toimet ja noudatettava niité, paitsi jos kriisinratkaisuviranomainen arvioi kulloistenkin olosuhteiden
perusteella, ettd kriisinratkaisutavoitteet saavutetaan tehokkaammin toteuttamalla muita kuin
kriisinratkaisusuunnitelmien mukaisia toimia. Kriisinratkaisuviranomaisen olisi otettava huomioon
yleiset padtoksentekoperiaatteet, mukaan lukien tarve tasapainottaa keskusvastapuolen eri
sidosryhmien edut ja varmistaa avoimuus suhteessa niiden jidsenvaltioiden viranomaisiin, joiden
rahoitusvakauteen tai verovaroihin ehdotetulla piétokselld tai toimella voisi olla vaikutuksia, seka
kyseisten viranomaisten osallistuminen. Kriisinratkaisuviranomaisen olisi erityisesti ilmoitettava
kriisinratkaisukollegiolle suunnitelluista kriisinratkaisutoimista ja myds siité, jos téllaiset toimet

poikkeavat kriisinratkaisusuunnitelmasta.
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(41) Omistusoikeuteen puuttumisen olisi oltava oikeassa suhteessa rahoitusvakauteen
kohdistuvaan riskiin. Témén vuoksi kriisinratkaisuvélineitd olisi kdytettdvé vain sellaisiin
keskusvastapuoliin, jotka tayttdvét kriisinratkaisun edellytykset, erityisesti kun pyritdin turvaamaan
rahoitusvakaus yleisen edun mukaisesti. Kriisinratkaisuvilineet ja -valtuudet voisivat keskeyttda
osakkeenomistajien, velkojien, mééritysosapuolten ja soveltuvin osin mairitysosapuolten
asiakkaiden oikeudet. Kriisinratkaisutoimi olisi sen vuoksi toteutettava vain silloin, kun se on
yleisen edun kannalta vilttiméton, ja ndihin oikeuksiin puuttumisen olisi oltava sopusoinnussa

Euroopan unionin perusoikeuskirjan, jdljempéana "perusoikeuskirja’, kanssa.

(42) Asianomaiset osakkeenomistajat, mééritysosapuolet ja keskusvastapuolen muut velkojat eivit
saisi kérsid suurempia tappioita kuin niille olisi aiheutunut, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi
toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa kriisinratkaisutoimea, vaan niihin olisi sen sijaan sovellettu
kaikkia keskusvastapuolen maksukyvyttomyyssddntdjen tai sen toimintasdantdihin siséltyvien
muiden sopimusjérjestelyjen mukaisia tayttiméttomid velvoitteita, ja jos keskusvastapuoli olisi
likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd. Siind tapauksessa, ettd osa
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varoista siirretddn yksityiselle ostajalle tai
omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle, jdljelle jadva osa kriisinratkaisun kohteena

olevasta keskusvastapuolesta olisi likvidoitava tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa.

(43) Jotta osakkeenomistajien, miéritysosapuolten ja muiden velkojien oikeudet voidaan suojata,
olisi vahvistettava selkeidt velvoitteet keskusvastapuolen varojen ja velkojen arvostusta varten ja sen
kohtelun arvostusta varten, jonka osakkeenomistajat, médritysosapuolet ja muut velkojat olisivat
saaneet, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut kriisinratkaisutoimea. Téssa olisi
verrattava osakkeenomistajien, madritysosapuolten ja muiden velkojien kriisinratkaisumenettelyssi
todellisuudessa saamaa kohtelua kohteluun, jonka ne olisivat saaneet, jos
kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa kriisinratkaisutoimea,
vaan niihin olisi sen sijaan sovellettu mahdollisia keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaan tai sen
toimintasddntoihin sisdltyvien muiden jérjestelyjen mukaisia tayttdmattomid velvoitteita, ja jos
keskusvastapuoli olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd. Koska
kriisinratkaisumaksuvaatimuksen kayttd, jonka olisi siséllyttiva keskusvastapuolen sddntokirjaan,
on kriisinratkaisumenettelyssé varattu kriisinratkaisuviranomaiselle eivétkd keskusvastapuoli,
maksukyvyttomyysmenettelyn hallinnonhoitaja tai selvittdjd voi sitd kayttdd, sen ei pitiisi olla osa
kohtelua, jonka osakkeenomistajat, miéritysosapuolet ja muut velkojat olisivat saaneet, jos
kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut kriisinratkaisutoimea. Sen, ettd kdytetddn valtuuksia
vihentdi sellaisten voittojen miérad, jotka kriisinratkaisuviranomaisen on maksettava
madritysosapuolelle, joka ei ole maksukyvyton, ylittden téllaiselle viahennykselle sopimuksessa
sovitut rajat, ei myoskéén pitdisi olla osa kohtelua, jonka osakkeenomistajat, maaritysosapuolet ja

muut velkojat olisivat saaneet, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut
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kriisinratkaisutoimea. Jos osakkeenomistajat, maaritysosapuolet ja muut velkojat ovat saaneet
suorituksina tai korvauksina saamisistaan vihemman kuin ne olisivat saaneet, jos
kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa kriisinratkaisutoimea,
vaan niihin olisi sen sijaan sovellettu mahdollisia keskusvastapuolen maksukyvyttomyyssaantoihin
tai sen toimintasdintdihin sisiltyvien muiden sopimusjérjestelyjen mukaisia tayttaméattomia
velvoitteita ja keskusvastapuoli oli likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa,
niilld olisi oltava oikeus saada korvaus erotuksesta. Asiakkaat olisi siséllytettdvé kyseiseen
vertailuun, ja niilld olisi oltava oikeus saada maksu mahdollisesta erilaisesta kohtelusta vain, jos
asiakkaiden suoralle vaatimukselle keskusvastapuolta vastaan on olemassa sopimusperuste, jonka
johdosta ne ovat keskusvastapuolen velkojia. Kriisinratkaisuviranomainen voi valvoa toimiensa
suoraa vaikutusta vain tillaisissa tapauksissa. Vertailun tulokseen olisi voitava hakea muutosta
kriisinratkaisupdatoksesta erilldén. Jdsenvaltioiden olisi voitava vapaasti pdttad menettelysté, jonka
mukaisesti ne maksavat mahdollisesti todetun kohtelusta johtuvan erotuksen osakkeenomistajille,

méidritysosapuolille ja muille velkojille.

(43 a) Kun kriisinratkaisuviranomainen kayttaa tappioiden kohdentamisvilinett, joka mahdollistaa
keskusvastapuolen muille kuin maksukyvyttomille mairitysosapuolille maksettavien voittojen
arvon alentamisen, sen olisi tukeuduttava vaihtuvan vakuuden kisittelyyn keskusvastapuolen
tilirakenteen, soveltuvissa tapauksissa keskusvastapuolen elvytyksessi oleville muille kuin
maksukyvyttomille mééritysosapuolille mahdollisesti voittojen arvon alentamisen sekéd sen
periaatteen mukaisesti, jonka mukaan velkojat eivét saa jadda kriisinratkaisussa huonompaan

asemaan.

(44) Tehokkaan kriisinratkaisun varmistamiseksi arvostusprosessissa olisi madritettava
mahdollisimman tarkasti mahdolliset tappiot, jotka on kohdennettava, jotta keskusvastapuolen
suorittamatta olevat positiot voidaan uudelleentismiyttia ja tdyttdd maksuvelvoitteet. Lahella
kaatumista olevien keskusvastapuolten varojen ja velkojen arvostuksen olisi perustuttava
oikeudenmukaisiin, varovaisiin ja realistisiin oletuksiin hetkelld, jolloin kriisinratkaisuvilineet
otetaan kayttoon. Keskusvastapuolen taloudellinen tila ei kuitenkaan saisi arvostuksessa vaikuttaa
velkojen arvoon. Asian kiireellisyyden vuoksi kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava
mahdollisuus arvostaa ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen varat tai velat pikaisesti.
Arvostuksen olisi oltava tilapdinen ja sitd olisi kdytettdva siithen saakka, kunnes riippumaton

arvostus on tehty.
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(45) Keskusvastapuolen kriisinratkaisun kdynnistyessi kriisinratkaisuviranomaisen olisi pantava
taytantoon mahdolliset keskusvastapuolen toimintasddntoihin sisdltyvit tayttamattomét
sopimusvelvoitteet, kuten toteuttamatta olevat elvytystoimenpiteet, jollei jonkin toisen
kriisinratkaisuvaltuuden tai -vdlineen kdyttaminen ole tarkoituksenmukaisempaa rahoitusvakauteen
kohdistuvien haittavaikutusten lieventdmisen tai keskusvastapuolen kriittisten toimintojen oikea-
aikaisen turvaamisen kannalta. Kriisinratkaisuviranomaisella olisi oltava oikeus mutta ei
velvollisuutta panna kyseiset sopimusvelvoitteet tdytdntoon vield kriisinratkaisun jalkeenkin, jos
perusteita niiden tidytdntoonpanosta pidattymiselle ei endd ole. Jotta méaritysosapuolet ja muut
asiaankuuluvat osapuolet voisivat valmistautua tdytintoonpanoon, kriisinratkaisuviranomaisen olisi
ilmoitettava asianomaisille mééaritysosapuolille ja muille osapuolille ennakolta paitoksestddn panna
jéljelld olevat velvoitteet taytdntoon. Ennakkoilmoitusajan olisi oltava kolmesta kuuteen kuukautta.
Kriisinratkaisuviranomaisen olisi asianomaisten maaritysosapuolten toimivaltaisia viranomaisia ja
kriisinratkaisuviranomaisia sekd muita osapuolia, joita olemassa olevat ja tdyttaimattomat velvoitteet
sitovat, kuullen mééritettdva, ovatko sopimusvelvoitteiden tdytintdonpanosta piddttymisen
perusteet lakanneet olemasta ja pannaanko jéljelld olevat velvoitteet taytintoon. Jos tillaiset
perusteet ovat edelleen olemassa, kriisinratkaisuviranomaisen olisi pidatyttiava velvoitteiden
taytintoonpanosta. Tayttdméattdmien sopimusvelvoitteiden taytdntodnpanon lykkddmisesti saatavat
tulot olisi kdytettdvi sellaisten julkisten varojen takaisinperintddn, joilla on maksettu saamisia, jotka
perustuvat periaatteeseen, jonka mukaan velkojat eivét saa jaada kriisinratkaisussa huonompaan
asemaan ja jotka johtuvat siité, ettd kriisinratkaisuviranomainen on pééttinyt pidittyd panemasta
nditd velvoitteita tdytdntdon tai ettd on sovellettu jotakin julkisyhteiséjen vakausvélinetta.
Kriisinratkaisuviranomaisen olisi kéytettdva niitd tdytdntoonpanon lykkaamistd koskevia valtuuksia
vain siind maérin kuin et rikota sitd sidosryhmad, johon tiaytantdonpanon lykkddminen kohdistuu,
koskevaa suojatoimea, jonka mukaan velkojat eivit saa jaada kriisinratkaisussa huonompaan
asemaan. Kun on kyse maksukyvyttomyydesta aiheutuvista tappioista, kriisinratkaisuviranomaisen
olisi tdsmaytettdva keskusvastapuolen positiokanta uudelleen ja kohdennettava jéljelld olevat
tappiot kayttamaillad positioiden ja tappioiden kohdentamisvélineitd. Muusta kuin
maksukyvyttomyydestd aiheutuvat tappiot olisi katettava omiin varoihin perustuvilla
pddomainstrumenteilla ja kohdennettava osakkeenomistajiin niiden kantokykyé vastaavasti joko
omistusinstrumenttien mitdtdimisen tai siirron tai voimakkaan laimentamisen avulla. Jos kyseiset
instrumentit eivét ole riittdvia, kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava valtuudet alaskirjata
vakuudettomat velat noudattaen sovellettavassa kansallisessa maksukyvyttomyyslainsdddanndssa
asetettua ensisijaisuusjarjestysté ja kayttdd tappioiden kohdentamisvilinettd siind maarin kuin on

tarpeen laajempaa rahoitusvakautta vaarantamatta.
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(46) Jos sen jdlkeen kun tappiot on katettu ja tapauksen mukaan keskusvastapuolen positiokanta on
tasmaytetty uudelleen, keskusvastapuolen ennalta rahastoidut varat on kdytetty loppuun,
kriisinratkaisuviranomaisen olisi varmistettava, ettd kyseiset varat palautetaan sdéntelyvaatimusten
tayttdmisen edellyttdmalle tasolle joko jatkamalla keskusvastapuolen toimintasddnndissd olevien
vélineiden kdyttoa tai toteuttamalla muita toimia. Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi erityisesti
oltava mahdollisuus korvata muille kuin maksukyvyttomille maaritysosapuolille, joilla olisi ollut
oikeus korvaukseen sen periaatteen mukaisesti, jonka mukaan velkojat eivét saa jaada
kriisinratkaisussa huonompaan asemaan, sellainen tappioiden kohdentamisvélineiden kéytto, joka
johtaisi suurempiin tappioihin kuin ne, joita niille olisi aiheutunut niiden keskusvastapuolen
toimintasdéntojen mukaisista velvoitteista, omistusinstrumenteilla, velkainstrumenteilla tai
instrumenteilla, joilla tunnustetaan keskusvastapuolen tulevia voittoja koskeva saatava. Korvauksen
miirdd ja muotoa arvioidessaan kriisinratkaisuviranomainen voi ottaa huomioon esimerkiksi
keskusvastapuolen taloudellisen vakauden, korvauksiin kiytettdvissd olevien instrumenttien laadun
ja suojatoimen, jonka mukaan velkojat eivét saa jadd4 kriisinratkaisussa huonompaan asemaan.
Asianmukaisen kannustinrakenteen sdilyttdmiseksi tillaisessa korvauksessa olisi otettava
huomioon, missd madrin madritysosapuoli on tukenut keskusvastapuolen elvytysti, ja ndin ollen
otettava myos huomioon médritysosapuolten jiljelld olevat tayttdmittoméat sopimusvelvoitteet
kyseistd keskusvastapuolta kohtaan. Téllainen korvaus olisi vihennettdvé oikeudesta saada korvaus
sen periaatteen mukaisesti, jonka mukaan velkojat eivit saa jddda kriisinratkaisussa huonompaan

asc€maan.

(47) Kiriisinratkaisuviranomaisten olisi myds varmistettava, ettd keskusvastapuolen kriisinratkaisun
kustannukset jadavit mahdollisimman pieniksi ja samaan luokkaan kuuluvia velkojia kohdellaan
yhtéldisesti. Kriisinratkaisuviranomainen voi toteuttaa kriisinratkaisutoimen, joka poikkeaa
velkojien yhdenvertaisen kohtelun periaatteesta, jos se on yleisen edun vuoksi perusteltua
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi ja oikeassa suhteessa riskiin, johon puututaan. Jos
kriisinratkaisuviranomainen kdyttaa téllaista toimenpidettd, se ei saisi syrjid ketddn kansalaisuuden

perusteella.

(48) Keskusvastapuolen kriisinratkaisun ei pitdisi johtaa poikkeukselliseen julkiseen
rahoitustukeen turvautumiseen. Jiljelld olevia elvytysvilineitd ja kriisinratkaisuvélineitd, erityisesti
velkakirjojen arvon alaskirjausta, olisi hyddynnettavd mahdollisimman suuressa méérin ennen
mahdollista keskusvastapuolelle julkiselta sektorilta tulevaa pddomanlisdysté tai vastaavaa
poikkeuksellista julkista rahoitustukea tai yhdessé téllaisen lisdyksen tai tuen kanssa. Talloin
poikkeuksellista julkista rahoitustukea olisi kdytettdvi apuna ldhelld kaatumista olevien
keskusvastapuolten kriisinratkaisussa viimeisend, ajallisesti rajattuna keinona asiaankuuluvien

valtiontukisddntdjen mukaisesti.
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(49) Tehokkaassa kriisinratkaisujarjestelyssd olisi minimoitava ldhelld kaatumista olevan
keskusvastapuolen kriisinratkaisusta veronmaksajille aiheutuvat kustannukset. Siind olisi
varmistettava, ettd keskusvastapuolten kriisinratkaisusta voidaan huolehtia vaarantamatta
rahoitusvakautta. Alaskirjauksella seki tappioiden ja positioiden kohdentamisvélineilla olisi
saavutettava tdmai tavoite varmistamalla, ettd 1dhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen velkojina
olevat osakkeenomistajat ja vastapuolet kirsivit asianmukaiset tappiot ja kantavat asianmukaisen
osan kustannuksista, joita keskusvastapuolen kaatumisesta aiheutuu. Alaskirjaus seka tappioiden ja
positioiden kohdentamisvilineet kannustavat néin ollen tehokkaammin keskusvastapuolten
osakkeenomistajia ja vastapuolia seuraamaan keskusvastapuolen taloudellista tilaa

normaaliolosuhteissa finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmén suositusten mukaisesti®.

(50) Jotta kriisinratkaisuviranomaiset voivat toimia riittdvan joustavasti kohdentaakseen tappiot ja
positiot vastapuolille erilaisissa olosuhteissa, on aiheellista, ettd kyseiset viranomaiset pystyvét
kayttdmiin tappioiden ja positioiden kohdentamisvilineitd sekd silloin, kun tarkoituksena on pitdd
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kriittiset méiérityspalvelut kdynnissa, ettd
silloin, kun tissd yhteydessa kriittiset palvelut siirretdén omaisuudenhoitoyhtioné toimivalle
keskusvastapuolelle tai kolmannelle osapuolelle, minké jilkeen keskusvastapuolen jiljelle jadva osa

lakkaa toimimasta ja likvidoidaan.

(51) Kun positioiden ja tappioiden kohdentamisvilineitd kdytetddn lahelld kaatumista olevan
keskusvastapuolen elinkelpoisuuden palauttamiseksi, jotta se pystyisi edelleen jatkamaan
toimintaansa, kriisinratkaisuun olisi liitettdva johdon vaihto, paitsi jos johdon jatkaminen
tehtévidssddn on asianmukaista ja tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi, seka
keskusvastapuolen ja sen toimintojen uudelleenjirjestely niin, ettd puututaan kaatumiseen
johtaneisiin syihin. Uudelleenjirjestely olisi toteutettava liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelman avulla. Suunnitelman olisi oltava yhteensopiva
rakenneuudistussuunnitelman kanssa, joka keskusvastapuolen voidaan edellyttid toimittavan

valtiontukikehyksen nojalla.

6 http://www.fsb.org/wp-content/uploads/r 141015.pdf
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(52) Positioiden ja tappioiden kohdentamisvélineitd olisi kdytettdva siiné tarkoituksessa, etti
voidaan uudelleentdsméayttidd keskusvastapuolen positiokanta, estdd mahdolliset lisdtappiot ja
hankkia lisdvaroja keskusvastapuolen pddomapohjan vahvistamiseksi seké tdydentii sen ennalta
rahastoituja varoja. Sen varmistamiseksi, ettd vilineet ovat tuloksellisia ja saavuttavat tavoitteensa,
niitd olisi voitava soveltaa mahdollisimman laajaan joukkoon sopimuksia, joista syntyy ldahella
kaatumista olevalle keskusvastapuolelle vakuudettomia velkoja tai tismayttiméton positiokanta.
Niiden olisi tarjottava mahdollisuus huutokaupata maksukyvyttomén keskusvastapuolen positiot
jéljelld oleville mééritysosapuolille, kohdentaa ne pakolla siltd osin kuin elvytyssuunnitelman osana
luotuja vapaaehtoisia jirjestelyjé ei ole kiytetty kokonaan kriisinratkaisun kdynnistyessé, osittain tai
kokonaan purkaa maksukyvyttomien madritysosapuolten sopimukset sekd asianomaisia
maédrityspalveluja tai omaisuusluokkia koskevat ja muut keskusvastapuolen sopimukset, alentaa
edelleen vaihtuvia vakuuksia koskevia ldhtevid maksuja kyseisille jésenille ja tapauksen mukaan
niiden asiakkaille, tayttda elvytyssuunnitelmiin sisiltyvit tdyttdmatta olevat
elvytysmaksuvaatimukset, tdyttid tdydentavét kriisinratkaisumaksuvaatimukset sekd alaskirjata
keskusvastapuolen liikkeeseen laskemat pddoma- ja velkainstrumentit tai muut vakuudettomat velat
ja muuntaa velkainstrumentit osakkeiksi. Tdhén siséltyy mahdollisuus kiyttda tappioiden
kohdentamisvélineitd edistiméén positiokannan uudelleentismayttdmisti antamalla
keskusvastapuolelle varoja huutokauppatarjouksen hyvéiksymisti varten, mikd antaa
keskusvastapuolelle mahdollisuuden kohdentaa maksukyvyttomén osapuolen positiot tai suorittaa

purettujen sopimusten mukaisia maksuja.

(53) Kriisinratkaisuviranomaisten olisi rahoitusvakauteen kohdistuvat vaikutukset asianmukaisesti
huomioon ottaen voitava viimeisend keinona rajata tietyt sopimukset kokonaan tai osittain
positioiden ja tappioiden kohdentamisen ulkopuolelle tietyissd olosuhteissa. Jos téllaisia
ulkopuolelle rajaamisia sovelletaan, muihin sopimuksiin sovellettavaa vastuu- tai tappiotasoa
voidaan korottaa kyseisten ulkopuolelle rajaamisten ottamiseksi huomioon edellyttden, ettd
noudatetaan periaatetta, jonka mukaan velkojat eivit saa jadda kriisinratkaisussa huonompaan

asemaan.

(54) Jos kriisinratkaisuvélineitd on kéytetty keskusvastapuolen kriittisten toimintojen tai
elinkelpoisen liiketoiminnan siirtdimiseen terveelle yhteisolle, esimerkiksi yksityisen sektorin
ostajalle tai omaisuudenhoitoyhtioné toimivalle keskusvastapuolelle, keskusvastapuolen jéljelle
jaava osa olisi selvitettdvi asianmukaisessa médrdajassa ottaen huomioon lihelld kaatumista olevan
keskusvastapuolen mahdollinen tarve tarjota palveluja tai tukea ostajalle tai
omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle, jotta tdimé pystyy suorittamaan toiminnot

ja tarjoamaan palvelut, jotka se on siirron yhteydessd hankkinut.
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(55) Liiketoiminnan myyntiin turvauduttaessa viranomaisilla olisi oltava mahdollisuus toteuttaa
keskusvastapuolen tai sen liiketoiminnan osien myynti yhdelle tai useammalle ostajalle ilman
osakkeenomistajien suostumusta. Liiketoiminnan myynnin yhteydessé viranomaisten olisi tehtivi
jarjestelyjd markkinoidakseen kyseistd keskusvastapuolta tai sen liiketoiminnan osia avoimella,
lapindkyvélld ja syrjiméttomaélla tavalla pyrkien mahdollisuuksien mukaan maksimoimaan

myyntihinnan.

(56) Kiriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varojen tai velkojen siirrosta
litketoimintaa myytéessd mahdollisesti saatava nettotuotto olisi kohdennettava
likvidaatiomenettelyyn jadvin yhteison hyodyksi. Kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen liikkeeseen laskemien omistusinstrumenttien siirrosta liiketoimintaa myytdessi
mahdollisesti saatava nettotuotto olisi kohdennettava osakkeenomistajien hyodyksi. Ostajan
mahdollisesti maksaman vastikkeen olisi hyddytettivd myos muita kuin maksukyvyttomia
méidritysosapuolia, jotka ovat kirsineet tappioita. Téllaisiin nettotuottoihin tai -hyodtyihin olisi
sovellettava kriisinratkaisun yhteydessd maaréttyjen julkisten varojen tdysimédardista
takaisinperintdd. Tuottoa laskettaessa siitd olisi vihennettdva keskusvastapuolen kaatumisesta ja

kriisinratkaisuprosessista aiheutuneet kustannukset.

(57) Jotta litketoiminta voitaisiin myydé oikea-aikaisesti ja suojata rahoitusvakautta, merkittavin
omistusosuuden ostavan ostajan arviointi olisi tehtdva riittdvan nopeasti, ettei litketoiminnan myynti
viivasty. Keskusvastapuolen, ostajan tai molempien olisi litkketoiminnan myynnin ja
hankintamuodon vaikutuksista riippuen voitava kdyttad maksu- ja selvitysjérjestelmien sekd muiden
yhteentoimivien rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien ja markkinapaikkojen jasenyyttd ja kayttod
koskevia oikeuksia tai sdilyttdd ne. Téllaisia oikeuksia ei pitdisi evita silld perusteella, ettd
asiaankuuluvat jdsenyys- tai osallistumiskriteerit eivit tdyty, eikd riittdiméattdman luottoluokituksen
perusteella. Ostaja, joka ei tiytd ndité kriteerejd, voi kiyttad kyseisid oikeuksia vain

kriisinratkaisuviranomaisen maérittimén ajan.

10340/20 ADD 1 av/JS/pt 26
ECOMP.1.B FI



(58) Léhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen markkinointiin sekd mahdollisten ostajien
kanssa ennen liiketoiminnan myyntid kaytéviin neuvotteluihin liittyvét tiedot ovat todenndkoisesti
jarjestelmin kannalta tirkeitd tietoja. Rahoitusvakauden varmistamiseksi on térkedd, ettd ndiden
tietojen julkistamista yleisolle, mitd edellytetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) N:0 596/20147, voidaan lykitd markkinoiden véarinkdytta estévissé jérjestelméssa sallitun
madrdajan puitteissa keskusvastapuolen kriisinratkaisun suunnitteluun ja jasentelyyn tarvittavan

ajan.

(59) Omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli on yhden tai useamman viranomaisen
kokonaan tai osittain omistama tai yhden tai useamman viranomaisen maéraysvallassa oleva
keskusvastapuoli, jonka paitarkoituksena olisi oltava varmistaa, ettd olennaisia rahoituspalveluja
tarjotaan edelleen kriisinratkaisuun asetetun keskusvastapuolen mééritysosapuolille ja asiakkaille ja
ettd olennaiset rahoitusalan toiminnot jatkuvat edelleen. Omaisuudenhoitoyhtioni toimivaa
keskusvastapuolta olisi johdettava elinkelpoisena toimintaansa keskeytyksettd jatkavana yhteisona,
ja se olisi palautettava markkinoille asianmukaisissa olosuhteissa tai likvidoitava, jos se ei ole enédd

elinkelpoinen.

(60) Jos mitddn muita vaihtoehtoja ei ole kédytettdvissé tai voidaan osoittaa, ettd ne eivit riitd
turvaamaan rahoitusvakautta, valtion osallistumisen olisi oltava mahdollista julkisen pddomatuen tai
tilapdisen julkisen omistuksen muodossa ja noudattaen sovellettavia valtiontukisdintdjd, mukaan
lukien keskusvastapuolen toimien uudelleen jérjestely. Moraalikadon vélttdmiseksi téllaista
poikkeuksellista julkista rahoitustukea olisi annettava vasta viimeisené keinona, sen olisi oltava
luonteeltaan tilapdistd ja myonnetyt varat olisi aina perittdva takaisin asianmukaisen ajan kuluessa.
Sen vuoksi jasenvaltioiden olisi otettava kiyttoon kattavat ja uskottavat jérjestelyt varojen
takaisinperimiseksi, vaikka tdmi ei ole este julkisyhteisdjen vakausvélineiden kéytolle.
Julkisyhteisdjen vakausvilineiden kdytto ei vaikuta keskuspankkien rooliin ndiden mahdollisesti
toimiessa yksinomaisen harkintavaltansa mukaisesti rahoitusjérjestelmén maksuvalmiuden

yllépitdjind jopa héiridtilanteissa.

(61) Jotta varmistetaan, ettd kriisinratkaisuviranomainen pystyy soveltamaan tappioiden ja
positioiden kohdentamisvélineitd sopimuksiin, joita on tehty kolmansissa maissa sijaitsevien

yhteisdjen kanssa, timd mahdollisuus olisi tunnustettava keskusvastapuolen toimintasddnnoissa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pdivana huhtikuuta 2014,
markkinoiden véaarinkaytosta (markkinoiden véarinkéyttdasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 1).
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(62) Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava kaikki tarvittavat lakisdéteiset valtuudet, joita
voitaisiin kdyttdd eri yhdistelmina kriisinratkaisuvélineiden yhteydessd. Niihin olisi kuuluttava
valtuudet siirtdé lahelld kaatumista olevan keskusvastapuolen omistusinstrumentteja, varoja,
oikeuksia, velvoitteita ja velkoja toiselle yhteisolle, esimerkiksi toiselle keskusvastapuolelle tai
omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle, valtuudet alaskirjata tai mitatoida
omistusinstrumentteja taikka alaskirjata tai muuntaa ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen
velkoja, valtuudet alaskirjata vaihtuva vakuus, valtuudet panna tiytdntdon mahdolliset kolmansien
osapuolten tayttaimattomét velvoitteet keskusvastapuolta kohtaan, kuten keskusvastapuolen
toimintasddntdjen mukaiset elvytysmaksuvaatimukset ja positioiden kohdentaminen, valtuudet
toteuttaa kriisinratkaisumaksuvaatimuksia, valtuudet kokonaan ja osittain purkaa keskusvastapuolen
sopimukset, valtuudet vaihtaa johto ja valtuudet maariti keskeyttdmidn viliaikaisesti saamisten
maksaminen. Keskusvastapuoli, sen hallituksen jdsenet ja sen ylin johto olisi asetettava jasenvaltion

lainsddddannon mukaisesti siviili- ja rikosoikeudelliseen vastuuseen keskusvastapuolen kaatumisesta.

(63) Kiriisinratkaisukehykseen olisi siséllytettavd menettelylliset vaatimukset, joilla varmistetaan,
ettd kriisinratkaisutoimet annetaan asianmukaisesti tiedoksi ja julkistetaan. Koska
kriisinratkaisuviranomaisten ja niiden ammatillisten neuvonantajien kriisinratkaisuprosessin aikana
haltuunsa saamat tiedot ovat todenndkdoisesti arkaluonteisia, tietoihin olisi kuitenkin ennen
kriisinratkaisupddtoksen julkistamista sovellettava tehokkaita salassapitojirjestelyjd. Olisi otettava
huomioon, ettd elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien siséltod ja yksityiskohtia koskevalla tiedolla
ja ndiden suunnitelmien mahdollisen arvioinnin tuloksilla saattaa olla kauaskantoisia vaikutuksia
erityisesti kyseisiin yrityksiin. Kaikilla tiedoilla, joita padtoksestd annetaan ennen sen tekemistd,
koskivatpa ne kriisinratkaisun edellytysten tidyttymistd, tietyn vélineen kdyttda tai mahdollista
menettelyn aikaista toimea, on oletettava olevan vaikutuksia yleisiin ja yksityisiin etuihin, joihin
kyseinen toimi liittyy. Jo tiedolla siitd, ettd kriisinratkaisuviranomainen tutkii tiettyd
keskusvastapuolta, voi olla kielteisid vaikutuksia tdhdn keskusvastapuoleen. Siksi olisi
varmistettava, ettd kdytdssd on asianmukaiset menettelyt tietojen luottamuksellisuuden
sédilyttdmiseksi, kun ne koskevat esimerkiksi elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien siséltod ja

yksityiskohtia tai ndiden suunnitelmien arviointien tuloksia.
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(64) Kriisinratkaisuviranomaisilla olisi oltava lisdvaltuudet varmistaa omistus- tai
velkainstrumenttien sekd varojen, velkojen, oikeuksien ja velvoitteiden, mukaan lukien positiot ja
niihin liittyvét vakuudet, siirron tuloksellisuus. Jollei suojatoimista muuta johdu, ndihin valtuuksiin
olisi siséllytettidva valtuudet riisua kolmansien osapuolten oikeudet siirrettdvisti instrumenteista tai
varoista ja valtuudet panna sopimuksia tdytdntoon ja huolehtia siitd, ettd siirrettyjen varojen ja
omistusinstrumenttien saaja jatkaa jirjestelyji. Tyontekijoiden oikeuksia irtisanoa tydsopimus ei
saisi rajoittaa. Osapuolen oikeutta purkaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tai
sen konserniyhteison kanssa tehty sopimus muista syistd kuin 1dhelld kaatumista olevan
keskusvastapuolen kriisinratkaisun vuoksi ei mydskddn saisi rajoittaa. Kriisinratkaisuviranomaisilla
olisi niin ik&én oltava lisdvaltuudet edellyttda, ettd keskusvastapuolen jiljelle jadnyt osa, joka
likvidoidaan tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisesti, tarjoaa palveluja, jotka ovat
valttdiméttomid sen keskusvastapuolen liitketoiminnan harjoittamiseksi, jolle varat, sopimukset tai
omistusinstrumentit on siirretty litkketoiminnan myynnin tai omaisuudenhoitoyhtioni toimivan

keskusvastapuolen kidyton myota.

(64 a) Koska kriisinhallintatoimia voidaan jdsenvaltioissa ja unionissa ilmenevien vakavien
rahoitusvakausriskien vuoksi joutua toteuttamaan kiireellisesti, kansallisen lainsddddnnén mukainen
hakumenettely tuomioistuimen ennakkohyviaksynnén saamiseksi kriisinhallintatoimelle ja
hakemuksen tarkastelu tuomioistuimessa olisi hoidettava kiireellisind. Kriisinhallintatoimen
kiireellisen toteuttamisen vaatimuksen johdosta tuomioistuimen olisi annettava paatoksensa

24 tunnin kuluessa ja jasenvaltioiden olisi varmistettava, etti asianomainen viranomainen voi tehda
paidtoksensd viipyméttd tuomioistuimen paitoksen tekemisen jilkeen. Témén ei tulisi vaikuttaa
asianomaisten osapuolten oikeuteen pyytdd tuomioistuinta kumoamaan paitos rajoitetun aja

kuluessa siitd, kun kriisinratkaisuviranomainen on toteuttanut kriisinhallintatoimen.

(65) Perusoikeuskirjan 47 artiklan mukaisesti asianomaisilla osapuolilla on oikeus
oikeudenmukaiseen menettelyyn ja tehokkaisiin oikeussuojakeinoihin niitd koskevien
toimenpiteiden osalta. Tdmén vuoksi kriisinratkaisuviranomaisten tekemiin paatoksiin olisi voitava

hakea muutosta.
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(66) Kansallisten kriisinratkaisuviranomaisten toteuttamat kriisinratkaisutoimet saattavat vaatia
taloudellisia arviointeja ja laajaa harkintavallan kiyttd. Nimenomaan kansallisilla
kriisinratkaisuviranomaisilla on tarvittava asiantuntemus tehdd ndma arvioinnit ja paattaa
harkintavallan asianmukaisesta kaytostd. Sen vuoksi on tarkedd varmistaa, ettd kansalliset
tuomioistuimet kayttavit kansallisten kriisinratkaisuviranomaisten tdssi yhteydessd tekemia
taloudellisia arviointeja perustana tarkastellessaan kriisinhallintatoimia kussakin tapauksessa.
Néiden arviointien monimutkainen luonne ei kuitenkaan saisi estdd kansallisia tuomioistuimia
tutkimasta sitd, onko kriisinratkaisuviranomaisten kdyttdma néytto asiallisesti tarkkaa, luotettavaa ja
yhdenmukaista, siséltddko tdma ndyttd kaiken merkityksellisen tiedon, joka olisi otettava huomioon
monimutkaisen tilanteen arvioimiseksi, ja voidaanko néyton avulla osoittaa oikeiksi siitd tehdyt

johtopéétokset.

(67) Jotta voidaan hoitaa erittdin kiireellisid tilanteita ja koska kriisinratkaisuviranomaisten
paitosten tdytintoonpanon keskeyttiminen voi estii kriittisten toimintojen jatkuvuuden, on tarpeen
edellyttad, etti muutoksenhaku ei saisi automaattisesti keskeyttda riitautetun paatoksen
oikeusvaikutuksia ja etti kriisinratkaisuviranomaisen paatoksen olisi oltava vélittdmasti

taytdntdonpanokelpoinen.

(68) Liséksi jotta voidaan tarvittaessa suojella kolmansia osapuolia, jotka ovat viranomaisten
kriisinratkaisuvaltuuksien kdyton johdosta vilpittdméssd mielessd hankkineet kriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen varoja, sopimuksia, oikeuksia ja velkoja, ja jotta voidaan
varmistaa rahoitusmarkkinoiden vakaus, oikeus hakea muutosta ei saisi vaikuttaa mahdolliseen
myohempédin mitatéidyn paitoksen nojalla toteutettuun hallinnolliseen toimeen tai transaktioon.
Téllaisissa tapauksissa laittoman pédédtdksen hyvitystoimet olisi timén vuoksi rajoitettava

korvauksen maksamiseen niiden henkildiden kdrsiméstd vahingosta, joihin pdétds vaikuttaa.

(69) Koska kriisinratkaisutoimia voidaan jésenvaltioissa ja unionissa ilmenevien vakavien
rahoitusvakausriskien vuoksi joutua toteuttamaan kiireellisesti, kansallisen lainsddddnnon mukainen
hakumenettely tuomioistuimen ennakkohyvaksynnén saamiseksi kriisinhallintatoimelle ja
hakemuksen tarkastelu tuomioistuimessa olisi hoidettava kiireellisind. Tdma ei vaikuta
asianomaisten osapuolten mahdolliseen oikeuteen jéttdd tuomioistuimelle hakemus pédatoksen
kumoamiseksi rajoitetun ajan kuluessa siitd, kun kriisinratkaisuviranomainen on toteuttanut

kriisinhallintatoimen.
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(70) Kiriisinratkaisun tehokkuuden varmistamiseksi ja toimivaltaristiriitojen valttimiseksi on
aiheellista, ettei 1dhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen tavanomaista
maksukyvyttomyysmenettelyé aloiteta tai jatketa niin kauan kuin kriisinratkaisuviranomainen
kayttad kriisinratkaisuvaltuuksiaan tai kriisinratkaisuvilineitd, paitsi kriisinratkaisuviranomaisen
aloitteesta tai suostumuksella. On hyodyllisti ja vélttdmatontd keskeyttda tiettyjen
sopimusvelvoitteiden voimassaolo rajalliseksi ajaksi, jotta kriisinratkaisuviranomaisella on aikaa
kéyttad kriisinratkaisuvélineitd. Tétd ei kuitenkaan olisi sovellettava velvoitteisiin, joita lahelld
kaatumista olevalla keskusvastapuolella on Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
98/26/EY?® mukaisesti nimettyihin jirjestelmiin, mukaan lukien muihin keskusvastapuoliin ja
keskuspankkeihin ndhden. Direktiivilla 98/26/EY vadhennetdén riskid, joka liittyy
maksujérjestelmiin ja arvopapereiden selvitysjdrjestelmiin osallistumiseen, erityisesti vahentdmalla
hiiri6ité tdllaiseen jarjestelmddn osallistujan maksukyvyttomyyden tapauksessa. Jotta varmistetaan,
ettd niitd suojatoimia sovelletaan asianmukaisesti kriisitilanteessa samalla, kun ylldpidetdin
maksujdrjestelmien ja arvopapereiden selvitysjdrjestelmien ylldpitdjien ja muiden
markkinatoimijoiden varmuutta, kriisinehkaisy- tai kriisinratkaisutoimea ei olisi pidettava
direktiivissd 98/26/EY tarkoitettuna maksukyvyttomyysmenettelynd, edellyttden ettd sopimuksen
mukaiset merkittavit velvoitteet tdytetdén edelleen. Direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimetyn
jarjestelmin toiminta tai oikeus direktiivissd 98/26/EY tarkoitettuun vakuuteen ei kuitenkaan saisi

héiriintya.

(71) Jotta kriisinratkaisuviranomaisilla olisi varoja ja velkoja yksityisen sektorin ostajalle tai
omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle siirtdessddn riittavasti aikaa yksiloida
siirrettdvat sopimukset, saattaisi olla aiheellista asettaa oikeasuhtaisia rajoituksia vastapuolten
oikeuksille sulkea, nopeuttaa tai muulla tavoin purkaa rahoitussopimuksia ennen siirron
suorittamista. Tallainen rajoitus olisi valttdmiton, jotta viranomaiset saisivat oikean kuvan l&helld
kaatumista olevan keskusvastapuolen taseesta ilman niitd arvon ja soveltamisalan muutoksia, joita
laajamittainen sopimusten purkamisoikeuksien kdytto aiheuttaisi. Jotta vastapuolten
sopimusperusteisiin oikeuksiin puuttuminen rajoittuisi vain valttimattomimpaén,
purkamisoikeuksien rajoittaminen olisi rajattava kestoltaan mahdollisimman lyhytaikaiseksi ja
rajoittamista olisi kédytettidva yksinomaan kriisinehkéisy- tai kriisinratkaisutoimen seka téllaisen
toimen soveltamiseen suoraan liittyvédn tapahtuman toteutumisen yhteydessé, ja oikeudet purkaa
sopimus muiden laiminlyontien, kuten maksun laiminlydnnin tai marginaalin realisoinnin,

perusteella olisi sdilytettdva ennallaan.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/26/EY, annettu 19 péivénd toukokuuta 1998, selvityksen
lopullisuudesta maksujérjestelmissi ja arvopaperien selvitysjérjestelmissd (EYVL L 166, 11.6.1998, s. 45).
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(72) Kun ldhelld kaatumista olevan keskusvastapuolen varoista, sopimuksista, oikeuksista ja
veloista vain osa siirretdén, perusteltujen padomamarkkinajirjestelyjen sdilyttdmiseksi on aiheellista
ottaa mukaan suojatoimia, joilla tapauksen mukaan estetién toisiinsa liittyvien velkojen, oikeuksien
ja sopimusten pilkkominen. Téllaiset toisiinsa liittyvid sopimuksia ja niihin liittyvid vakuuksia
koskevien valikoitujen kéytdntojen rajoitukset olisi ulotettava koskemaan myos saman vastapuolen
kanssa tehtyja sopimuksia, jotka on katettu vakuusjarjestelyin, omistusoikeuden siirtdvin
rahoitusvakuusjérjestelyin, kuittausjérjestelyin, sulkeutuvaan nettoutukseen perustuvin jirjestelyin
ja strukturoiduin rahoitusjirjestelyin. Kun suojatoimea sovelletaan, kriisinratkaisuviranomaisten
olisi pyrittdva siirtdmadn kaikki suojattuun jarjestelyyn kuuluvat toisiinsa liittyvit sopimukset tai
jatettdva ne kaikki osaksi jdljelle jadavaa lahelld kaatumista olevaa keskusvastapuolta. Suojatoimilla
olisi varmistettava, ettd vaikutus direktiivissd 2013/36/EU tarkoitettuun nettoutussopimuksen avulla

katettujen padomariskien kasittelyyn on mahdollisimman véhdinen.

(73) EU:n keskusvastapuolet tarjoavat palveluja kolmansissa maissa oleville mairitysosapuolille ja
niiden asiakkaille, ja kolmansien maiden keskusvastapuolet tarjoavat palveluja EU:ssa oleville
méidritysosapuolille ja niiden asiakkaille. Kansainvilisesti toimivien keskusvastapuolten tehokas
kriisinratkaisu edellytti yhteistyotd jisenvaltioiden ja kolmansien maiden viranomaisten viélilla.
Tata tarkoitusta varten arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi annettava ohjeita kolmansien maiden
viranomaisten kanssa tehtdvien yhteistyojérjestelyjen siséllostd. Nailld yhteistyojarjestelyillé olisi
varmistettava kansainvilisesti toimivia keskusvastapuolia koskeva tehokas suunnittelu,
paitoksenteko ja koordinointi. Kansallisten kriisinratkaisuviranomaisten olisi tietyissd tilanteissa
tunnustettava ja pantava tdytantoon kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyt. Yhteistyon olisi
koskettava myds unionin tai kolmansien maiden keskusvastapuolten tytaryrityksid ja niiden

médritysosapuolia ja ndiden asiakkaita.

(73 a)Jotta varmistettaisiin timén asetuksen rikkomisesta johtuvien hallinnollisten seuraamusten
johdonmukainen soveltaminen kaikissa jdsenvaltioissa, tdssd asetuksessa olisi sdddettavi
seuraavista seikoista: sellaisia keskeisid hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia
toimenpiteitd koskevasta luettelosta, joiden on oltava kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten
viranomaisten kaytettavissi; toimivallasta maarita kyseisid hallinnollisia seuraamuksia ja muita
hallinnollisia toimenpiteitd kaikille sekd luonnollisille henkildille ettd oikeushenkildille, jotka ovat
vastuussa rikkomisesta; sekd sellaisia keskeisid perusteita koskevasta luettelosta, joiden pohjalta
padtetddn kyseisten hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden tasosta ja
tyypistd, sekd hallinnollisten taloudellisten seuraamusten tasoista. Hallinnollisissa seuraamuksissa ja
muissa hallinnollisissa toimenpiteissé olisi otettava huomioon esimerkiksi rikkomuksesta
mahdollisesti saatu havaittu taloudellinen hyéty, rikkomuksen vakavuus ja kesto, mahdolliset
raskauttavat tai lieventdvat tekijdt ja hallinnollisten sakkojen varoittavan vaikutuksen tarve, ja

tarvittaessa niihin olisi siséllyttdva alennus yhteistyOsté kriisinratkaisuviranomaisen tai
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toimivaltaisen viranomaisen kanssa. Hallinnollisten seuraamusten kiyttoonotossa ja julkistamisessa

olisi kunnioitettava perusoikeuskirjassa vahvistettuja perusoikeuksia.

(74) Jotta voidaan varmistaa jatkuva yhdenmukaistaminen sekid markkinatoimijoiden riittdva suoja
kaikkialla unionissa, komission olisi hyvéksyttdvd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan mukaisesti annettavilla delegoiduilla sddadoksillad teknisten
sdantelystandardien luonnokset, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on laatinut asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti ja joissa madritetdan kriisinratkaisukollegioiden
toimintaa koskevien kirjallisten jirjestelyjen ja menettelyjen sisdltd; menetelma, jolla lasketaan ja
ylldpidetdan niiden ennalta rahoitettujen tdhin tarkoitukseen varattujen omien lisdvarojen maara,
joita keskusvastapuolen on méard kayttid elvytyksessd, ja menettelyt, joiden avulla
keskusvastapuoli voi, jos téllaisia omia varoja ei ole kdytettivissi, vaatia rahoitusosuuksia muilta
kuin maksukyvyttomiltd méiéritysosapuolilta ja myohemmin maksaa takaisin kyseisille
méidritysosapuolille; elvytyssuunnitelmien arviointimenetelma; kriisinratkaisusuunnitelmien sisilto;
korvausmekanismin mukaisten keskusvastapuolen vuotuisten voittojen kohdentamisjérjestys,
enimmadisaika ja enimmaisosuus elvytyksessd; arvostusten tekemisen kannalta merkitykselliset
seikat; menetelmét, joilla lasketaan tilapdisiin arvostuksiin sisdllytettdva puskuri lisdtappioiden
varalta; osatekijét, jotka on véhintddn sisdllytettdva litketoiminnan tervehdyttdmiseen; kriteerit,
jotka litketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman on taytettavé; lopullisen arvostuksen menetelma,
joka perustuu periaatteeseen, jonka mukaan velkojat eivit saa jaada kriisinratkaisussa huonompaan
asemaan; ehdot, joiden mukaisesti mééritysosapuolet siirtdvét korvauksen asiakkailleen

sopimussymmetriaperiaatteen mukaisesti.

(75) Komission olisi kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaisen tai sen toimivaltaisen viranomaisen omasta aloitteestaan tekemén
pyynnon perusteella tai kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen méiritysosapuolen
valvonnasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen pyynndstd arvopaperimarkkinaviranomaisen ei-
sitovan lausunnon saatuaan voitava keskeyttdd mika tahansa asetuksen (EU) N:o 648/2012

5 artiklan mukaisesti asetettu méaritysvelvollisuus tietyntyyppisten vastapuolten tai tiettyjen
sellaisten OTC-johdannaislajien osalta, joiden méadritystd kriisinratkaisun kohteena oleva
keskusvastapuoli hoitaa. Pdédtos maidritysvelvollisuuden keskeyttdmisestd olisi tehtdva ainoastaan,
jos se on vélttdimatontd rahoitusvakauden ja markkinoiden luottamuksen sdilyttimiseksi ja
erityisesti jotta voidaan valttdd hdirididen levidminen ja ehkéistd vastapuolten ja sijoittajien suuret ja
epavarmat keskusvastapuoleen liittyvét vastuut. Padtoksen tekemiseksi komission olisi niiden OTC-
johdannaisten osalta, joiden méérityksen keskeyttdmistd pyydetdén, otettava huomioon
kriisinratkaisutavoitteet ja asetuksessa (EU) N:o 648/2012 esitetyt kriteerit, joiden perusteella OTC-

johdannaiset asetetaan selvitysvelvollisuuden piiriin. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
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voitava pyytid komissiota keskeyttimiin asetuksessa (EU) N:o 600/2014° siddetyn
kaupankédyntivelvollisuuden, jos se katsoo mééritysvelvollisuuden keskeyttimisen olevan
kaupankdyntivelvollisuutta koskevien kriteerien olennainen muutos. Keskeytyksen olisi oltava
luonteeltaan viliaikainen, ja sitd olisi voitava jatkaa. Samoin asetuksen (EU) N:o 648/2012

28 artiklassa sdddetyn keskusvastapuolen riskinarviointikomitean roolia olisi laajennettava niin,
ettd se yhd enemmaén kannustaa keskusvastapuolta hallitsemaan riskejddn harkitusti ja parantamaan
hiirionsietokykyéén. Riskinarviointikomitean jasenten olisi voitava ilmoittaa toimivaltaiselle
viranomaiselle, jos keskusvastapuoli ei noudata riskinarviointikomitean neuvoja, ja
riskinarviointikomiteassa olevien mééritysosapuolten ja asiakkaiden edustajien olisi voitava kayttaa
toimitettuja tietoja keskusvastapuoleen liittyvien vastuidensa seuraamiseen luottamuksellisuutta
koskevia takeita noudattaen ja sanotun rajoittamatta kilpailulainsddddnndssé asetettuja rajoituksia
tuollaisten tietojen vaihdolle. Keskusvastapuolten kriisinratkaisuviranomaisten olisi myos voitava
saada kaikki tarpeelliset tiedot kauppatietorekistereistd. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta
(EU) N:o0 648/2012 ja asetusta (EU) N:0 2365/2015!° olisi sen vuoksi muutettava timéin mukaisesti.

(75 aa) Sen varmistamiseksi, ettd finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmén korkokantojen
vertailuarvouudistus pannaan asianmukaisesti tdytantoon, markkinaosapuolille on annettava selvyys
siitd, ettd korkokantojen vertailuarvoon viittaavia OTC-johdannaistransaktioita (ns. 'vanhat
sopimukset') koskevia miiritys- tai vakuusvaatimuksia ei sovelleta sellaisiin transaktioihin, jotka on
toteutettu tai uusittu ennen kyseisten vaatimusten voimaantuloa, jos ne uusitaan yksinomaan
korkokantojen vertailuarvouudistuksen tdytdntdonpanoa tai sithen valmistautumista varten. Ndin
viltyttdisiin myo0s siltd, ettd kyseisten vanhojen sopimusten eurooppalaiset vastapuolet eivét olisi
valmistautuneita tietyn vertailuarvon olennaiseen muutokseen tai lakkauttamiseen; talla
lievitettdisiin asiaa koskevia rahoitusvakauteen liittyvid huolenaiheita. Téllainen 1dhestymistapa on
Baselin pankkivalvontakomitean ja kansainvélisen arvopaperimarkkinavalvojien yhteison (IOSCO)

kansainvilisten ohjeiden mukainen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pdivini toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista seké asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014,
s. 84).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 paivdnd marraskuuta 2015,
arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja ldpindkyvyydestd sekd
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1).

10
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(75 b) Jotta keskusvastapuolten kriisinratkaisu voidaan toteuttaa tehokkaasti, direktiivissa
2002/47/EY!! saddettyja suojatoimia ei olisi sovellettava mihinkdén rahoitusvakuusjarjestelyn
taytdntdonpanon rajoitukseen tai panttioikeuteen perustuvaa rahoitusvakuusjérjestelyd, sulkeutuvaa
nettoutusta tai kuittausta koskevan lausekkeen voimaantulon rajoitukseen, joka on annettu timén

asetuksen nojalla.

(75 ¢) Direktiivi (EU) 2017/1132/EU"?, direktiivi 2004/25/EY™? ja direktiivi 2007/36/EY 4
sisdltdavit saannoksid sellaisten keskusvastapuolten osakkeenomistajien ja velkojien suojaamiseksi,
joihin néditd direktiivejd sovelletaan. Tilanteissa, joissa kriisinratkaisuviranomaisten on timén
asetuksen mukaisesti toimittava nopeasti, kyseiset sddnnot voivat estié kriisinratkaisuviranomaisten
tehokkaat kriisinratkaisutoimet ja kriisinratkaisuvélineiden ja -valtuuksien kayton. Direktiivin
2014/59/EU mukaiset poikkeukset olisi sen vuoksi laajennettava koskemaan tdmén asetuksen
mukaisesti toteutettavia toimia. Sidosryhmien mahdollisimman suuren oikeusvarmuuden
takaamiseksi poikkeukset olisi médriteltdva selkedsti ja tarkasti, ja niitd olisi kdytettiva ainoastaan

yleisen edun nimissé, kun kriisinratkaisun kéynnistdmisen edellytykset tayttyvat.

(75 d) Vaatimusten paéllekkiisyyden vélttimiseksi direktiivid 2014/59/EU ja asetusta (EU)
N:o 806/2014 olisi muutettava siten, ettd niiden soveltamisalan ulkopuolelle jitetdén yhteisot, joilla

on myos asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukainen toimilupa.

u Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 piivana kesdkuuta 2002,

rahoitusvakuusjarjestelyistd (EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2017/1132, annettu 14 péiviana kesdkuuta 2017, tietyista
yhtidoikeuden osa-alueista (EUVL L 169, 30.6.2017, s. 46).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/25/EY, annettu 21 péivéni huhtikuuta 2004, julkisista
ostotarjouksista (EUVL L 142, 30.4.2004, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/36/EY, annettu 11 pdivdnd heindkuuta 2007,
osakkeenomistajien erdiden oikeuksien kdyttdmisestd julkisesti noteeratuissa yhtidissd (EUVL L 184,
14.7.2007, s. 17).

12

13

14

10340/20 ADD 1 av/JS/pt 35
ECOMP.1.B FI



(75 e) Asetuksen (EU) N:o 600/2014 54 artiklan 2 kohdassa sdddetdan siirtymékaudesta, jonka
aikana asetuksen (EU) N:o 600/2014 35 tai 36 artiklaa ei sovellettaisi niithin keskusvastapuoliin tai
kauppapaikkoihin, jotka ovat hakeneet toimivaltaiselta viranomaiseltaan lupaa soveltaa
siirtymdjarjestelyjd porssilistattujen johdannaisten osalta. Siirtymékausi, jonka aikana kansallinen
toimivaltainen viranomainen voi vapauttaa kauppapaikan tai keskusvastapuolen asetuksen

(EU) N:o 600/2014 35 ja 36 artiklan soveltamisesta porssilistattujen johdannaisten osalta, padttyi

3 péivind heindkuuta 2020. Nykyinen markkinaymparistd, johon liittyy covid-19-pandemian
aiheuttama suuri epdvarmuus ja volatiliteetti, vaikuttaa kielteisesti keskusvastapuolten ja
kauppapaikkojen toimintaan lisddmalld niiden operatiivisia riskejd. Nama kasvaneet riskit
yhdistettyni rajallisiin valmiuksiin arvioida pdédsyd koskevia pyyntdjé ja hallita transaktiovirtojen
siirtymisté, voivat vaikuttaa markkinoiden moitteettomaan toimintaan tai rahoitusvakauteen. Lisdksi
asetuksessa (EU) N:o 600/2014 sdddetdén uudesta kriittisiin markkinainfrastruktuureihin paasya
koskevasta porssilistattujen johdannaisten jéarjestelmasté, jolla pyritdédn tasapainottamaan kyseisten
infrastruktuurien vilistd lisdéntyvaa kilpailua ja tarvetta sdilyttda niiden toiminnan eheys. Vaikka
asetuksella (EU) N:o 600/2014 pyritdén luomaan kilpailulle avoimet markkinat
rahoitusinfrastruktuureille, talouden toimijoiden ei pitdisi odottaa, ettd voimassa olevat siannot ja
prioriteetit sdilytetddn, kun taloudelliset olosuhteet muuttuvat erityisesti suuren talouskriisin
seurauksena. Tdma koskee erityisesti alaa, jolla kriittisten markkinainfrastruktuurien, kuten
kaupankéynti- ja midritysinfrastruktuurien, vélinen vuorovaikutus edellyttdd poikkeuksellista
toiminnallista héirionsietokykyd, koska miké tahansa ndiden kriittisten infrastruktuurien
toimintahiirid aiheuttaisi suuren riskin rahoitusvakaudelle. Covid-19-pandemian seurauksena uuden
avoimen pédsyn jarjestelmédn soveltamista porssilistattuja johdannaisia koskevia kaupankdynti- ja
madrityspalveluja tarjoaviin kauppapaikkoihin ja keskusvastapuoliin lykitddn vuodella eli 3 piivaan
heindkuuta 2021 asti.

(76) Sen varmistamiseksi, ettd keskusvastapuolten kriisinratkaisuviranomaiset ovat edustettuina
kaikilla asiaankuuluvilla foorumeilla ja ettd arvopaperimarkkinaviranomaisella on kaikki tarvittava
asiantuntemus keskusvastapuolten elvytykseen ja kriisinratkaisuun liittyvien tehtdvien hoitamiseksi,
asetusta (EU) N:o 1095/2010 olisi muutettava siten, ettd kyseisen asetuksen mukainen
toimivaltaisten viranomaisten mééritelma kattaa myds keskusvastapuolten kansalliset

kriisinratkaisuviranomaiset.

(77) Jotta voidaan valmistella arvopaperimarkkinaviranomaisen péatoksid, joita se tekee
hoitaessaan sille annettuja tehtdvid, jotka liittyvit etu- ja jilkikéteen tehtdvid arvostuksia koskevien
sekd kriisinratkaisukollegioita ja -suunnitelmia koskevien teknisten standardien luonnosten
laatimiseen seké kriisinratkaisun edellytyksid ja sitovaa sovittelua koskevien ohjeiden laatimiseen,
ja jotta voidaan varmistaa, ettd pankkiviranomainen ja sen jdsenet ovat kattavasti mukana kyseisten

paétosten valmistelussa, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi perustettava sisdinen
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kriisinratkaisukomitea, jonka jdsenind on kriisinratkaisuviranomaisia. Asetuksessa (EU)

N:o 575/2013 madiritellyt toimivaltaiset viranomaiset, mukaan lukien Euroopan keskuspankki, ja
direktiivissd 2014/59/EU maédritellyt kriisinratkaisuviranomaiset, mukaan lukien asetuksella
(EU) N:o 806/2014 perustettu yhteinen kriisinratkaisuneuvosto, olisi tarvittaessa kutsuttava

osallistumaan tarkkailijoina.

(77 a) Arvopaperimarkkinaviranomaisen kriisinratkaisukomiteaa olisi kuultava valmisteltaessa
kasitteellisti kehystd, jolla arvioidaan keskusvastapuolten kykya kestdd epasuotuisaa
markkinakehitystd, kun tdhédn arviointiin sisdltyy keskusvastapuolten elvytys- ja
kriisinratkaisujarjestelyjen kokonaisvaikutus unionin rahoitusvakauteen. Téllaisissa tapauksissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen kriisinratkaisukomiteaa olisi kuultava myos tillaisten

stressitestien tuloksia arvioitaessa.

(78) Taissé asetuksessa kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan perusoikeuskirjassa

tunnustettuja oikeuksia, vapauksia ja periaatteita.

(79) Tehdessédédn paatoksii tai toteuttaessaan toimia timén asetuksen nojalla toimivaltaisten
viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten olisi aina otettava asianmukaisesti huomioon
paitostensd ja toimiensa vaikutus muiden jasenvaltioiden rahoitusvakauteen ja muiden
jasenvaltioiden taloustilanteeseen ja otettava huomioon méédritysosapuolen tai, siind méérin kuin
tieto on saatavilla, mééritysosapuolen asiakkaan merkittavyys sen jasenvaltion rahoitusalan ja

talouden kannalta, johon kyseinen mééritysosapuoli tai asiakas on sijoittautunut.

(80) Jasenvaltiot eivit voi riittdvilla tavalla saavuttaa tdman asetuksen tavoitetta, joka on
keskusvastapuolten elvytystd ja kriisinratkaisua koskevien sdéntdjen ja prosessien
yhdenmukaistaminen, vaan se voidaan saavuttaa paremmin unionin tasolla, koska yhdenkin
keskusvastapuolen kaatumisen vaikutukset tuntuvat koko unionissa. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa
toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun
toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen

mukaisesti tissd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen tdmin tavoitteen saavuttamiseksi.

(81) Téamaén asetuksen soveltamista olisi lykéttdava [julkaisutoimisto: lisdtddn paivamairi, joka on
18 kuukautta timén asetuksen voimaantulosta] saakka, jotta kaikki olennaiset
taytdntdonpanotoimenpiteet saataisiin vahvistettua ja jotta keskusvastapuolet ja muut
markkinatoimijat voivat toteuttaa tarvittavat toimet sddnndsten noudattamiseksi.
Keskusvastapuolelle asetettu vaatimus, jonka mukaan sen on kdytettidva elvytykseen tdhén
tarkoitukseen varattuja omia varoja, ja sddnnokset, jotka koskevat korvausten maksamista

maédritysosapuolille niissd poikkeuksellisissa tapauksissa, joissa elvytyksessd sovelletaan
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vakuuksien vaihteluun perustuvien voittojen arvon alentamista, perustuvat kuitenkin sithen, ettia
asianmukaiset tekniset sddntelystandardit ovat kdytossd. Sen vuoksi on aiheellista jatkaa téllaisen
saannoksen soveltamispdivén lykkaamisté [julkaisutoimisto: lisdtdin padivimaérd, joka on

24 kuukautta tdimin asetuksen voimaantulopdivéastd] saakka. Liséksi tiettyjd sadnnoksid, joita
sovelletaan keskusvastapuolten elvytyssuunnitelmiin ja elvytyssuunnitelmien hyviksymiseen ja
tarkistamiseen, mukaan lukien velvollisuus toimittaa elvytyssuunnitelma, olisi sovellettava
aikaisemmasta ajankohdasta alkaen, koska kaikilla keskusvastapuolilla on jo elvytyssuunnitelmat,
kuten maksujirjestelmé- ja markkinainfrastruktuurikomitean ja IOSCOn julkaisemissa
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja koskevissa periaatteissa edellytetdén. Asetuksen (EU)

N:o 648/2012 nojalla jo toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten olisi toteutettava asianmukaiset
toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd ne voivat toimittaa elvytyssuunnitelmansa toimivaltaisille
viranomaisilleen viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdtddn paivamaira, joka on 12 kuukautta timén
asetuksen voimaantulopiivésti]. Elvytyssuunnitelmia koskevia sddnnoksid olisi sovellettava
[julkaisutoimisto: lisétddn padivimaard, joka on 12 kuukautta timén asetuksen voimaantulopdivésti]
alkaen. Jos kriisinratkaisuviranomaista ei olisi kuultu keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmasta
siind vaiheessa, kun tdmin asetuksen muita sddnndksié aletaan soveltaa, keskusvastapuolen
toimivaltaisen viranomaisen olisi viipymaéttd kuultava kriisinratkaisuviranomaista
keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmasta. Oikeusvarmuuden takaamiseksi vastapuolille asetukseen
(EU) N:o 648/2012 tehtyjad muutoksia, joiden tarkoituksena on varmistaa finanssimarkkinoiden
vakauden valvontaryhmén korkokantojen vertailuarvon uudistuksen asianmukainen taytdntdonpano,

olisi sovellettava timén asetuksen voimaantulopdivasta.

(81 a) Jotta voidaan varmistaa, ettd porssilistattuja johdannaisia koskevan avoimen péadsyn
jarjestelmin soveltamisesta aiheutuvat lisddntyneet operatiiviset riskit eivit vaaranna markkinoiden
moitteetonta toimintaa tai rahoitusvakautta, ja vélttdd mahdolliset katkokset, mainittuja
siirtymékausia olisi pidennettdvi taannehtivasti 4 pdivéan heindkuuta 2020 ja 3 pdivan heindkuuta
2021 viélisen ajan.

(81b) Talla asetuksella olisi varmistettava, ettd keskusvastapuolten tappionsietokyky ja
uudelleenpddomittamiskyky ovat riittdvit, jotta varmistetaan tappioiden kattaminen ja
uudelleenpddomittaminen sujuvasti ja nopeasti niin, ettd vaikutus rahoitusvakauteen on
mahdollisimman véhéinen, ja samalla pyritddn vélttimaan veronmaksajiin kohdistuvat vaikutukset.
Finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmén laatimien, rahoituslaitosten tehokkaita
kriisinratkaisujérjestelmii koskevien kansainvilisesti sovittujen periaatteiden'> mukaisesti till4
asetuksella olisi varmistettava, ettid keskusvastapuolen pddoman haltijat kattavat tappiot
kriisinratkaisumenettelyssd ensimmaisend tavalla, joka minimoi riskin siitd, ettd pddoman haltijat
ryhtyvit oikeustoimiin sen vuoksi, ettd niiden tappiot ovat kriisinratkaisumenettelyssid suuremmat
kuin niille olisi aiheutunut tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssé (periaate, jonka mukaan

15 Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions, lokakuu 2011.

https://www.fsb.org/wp-content/uploads/r 111104cc.pdf
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velkojat eivit saa jadda kriisinratkaisussa huonompaan asemaan). Finanssimarkkinoiden vakauden
valvontaryhmd julkaisi 15 pdivind marraskuuta 2018 kuulemisasiakirjan rahoitusvarojen kaytosta
keskusvastapuolten kriisinratkaisun tukemiseksi ja keskusvastapuolten oman padoman kohtelusta
kriisinratkaisumenettelyssi'®. Finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmi aikoo kyseisen
asiakirjan saaman palautteen ja lisdarviointien perusteella antaa vuoden 2020 lopussa ohjeita siitd,
miten padomaa olisi kdytettidva keskusvastapuolten kriisinratkaisussa siten, ettd minimoidaan riski
siitd, ettd pddoman haltijat ryhtyvét oikeustoimiin sovellettaessa periaatetta, jonka mukaan velkojat
eivdt saa jaada kriisinratkaisussa huonompaan asemaan. Komission olisi kyseisten ohjeiden
julkaisemisen jdlkeen tarkasteltava uudelleen tdssé asetuksessa vahvistettujen saintojen
soveltamista kriisinratkaisun yhteydessi tapahtuvan pddoman alaskirjauksen osalta ottamalla
huomioon kyseiset kansainvélisesti sovitut periaatteet. Timédn nimenomaisen tarkastelun lisdksi
komission olisi tarkasteltava timén asetuksen soveltamista viiden vuoden kuluttua sen
voimaantulopdivista ja otettava muun muassa huomioon muu kansainvilinen kehitys.

Yleisen uudelleentarkastelun olisi katettava ainakin tietyt keskusvastapuolten elvytykseen ja
kriisinratkaisuun liittyvat keskeiset kysymykset, kuten kriisinratkaisuviranomaisten kéytettédvissa
olevat rahoitusvarat muiden kuin maksukyvyttomyyteen liittyvien tappioiden kattamiseksi sekd
elvytyksessa ja kriisinratkaisussa kaytettavit keskusvastapuolten omat varat.

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

I OSASTO
KOHDE JA MAARITELMAT

1 artikla
Kohde

Téssd asetuksessa vahvistetaan sddnndt ja menettelyt, jotka koskevat asetuksen (EU) N:o 648/2012
mukaisesti toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten elvytysta ja kriisinratkaisua, ja sdannot, jotka
koskevat kolmansien maiden kanssa keskusvastapuolten elvytyksen ja kriisinratkaisun suhteen

tehtyja jirjestelyjé.

2 artikla

Madaritelmat

Financial resources to support CCP resolution and the treatment of CCP equity in resolution — Discussion paper
for public consultation http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P151118-2.pdf
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Téssi asetuksessa tarkoitetaan:

1) 'keskusvastapuolella' asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 1 alakohdassa méairiteltya

keskusvastapuolta;

2) ‘'kriisinratkaisukollegiolla' 4 artiklan nojalla perustettua kollegiota;

3) 'kriisinratkaisuviranomaisella' jasenvaltion 3 artiklan mukaisesti nimedmaé viranomaista;

4) 'kriisinratkaisuvélineelld' 27 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua kriisinratkaisuvélinetti;

5) ‘'kriisinratkaisuvaltuuksilla' mitd tahansa 48—58 artiklassa tarkoitetuista valtuuksista;

6) ‘kriisinratkaisutavoitteilla' 21 artiklassa sdddettyja kriisinratkaisun tavoitteita;

7) 'toimivaltaisella viranomaisella' jisenvaltion asetuksen (EU) N:o 648/2012 22 artiklan

mukaisesti nimedméaé viranomaista;

7 a) 'maksukyvyttomyystapahtumalla' skenaariota, jossa keskusvastapuoli on julistanut
maksukyvyttoméksi:

a) yhden tai useamman mééritysosapuolen asetuksen (EU) N:o 648/2012 48 artiklassa sddadetyn
menettelyn mukaisesti; tai

b) yhden tai useamman yhteentoimivan keskusvastapuolen asiaankuuluvien sopimusjarjestelyjen

tai asetuksen (EU) N:o 648/2012 52 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

7 b)'muulla kuin maksukyvyttomyystapahtumalla' skenaariota, jossa keskusvastapuolelle
aiheutuvien tappioiden syyni ei ole maksukyvyttomyystapahtuma vaan esimerkiksi litketoiminnan,
sdilytyksen tai sijoitustoiminnan epdonnistuminen, oikeudelliset tai toiminnalliset puutteet tai petos,

mukaan luettuna kyberhyokkayksestd johtuva toimintakyvyn menetys;

8) 'kriisinratkaisusuunnitelmalla' 13 artiklan mukaisesti keskusvastapuolelle laadittua

kriisinratkaisusuunnitelmaa;

9) 'kriisinratkaisutoimella' padtostéd asettaa keskusvastapuoli kriisinratkaisuun 22 artiklan nojalla
taikka jonkin kriisinratkaisuvilineen tai yhden tai useamman kriisinratkaisuvaltuuden soveltamista

keskusvastapuoleen;

10340/20 ADD 1 av/JS/pt 40
ECOMP.1.B FI



10) 'mééritysosapuolella’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 14 alakohdassa médriteltya

madritysosapuolta;

11) 'emoyritykselld' asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 15 alakohdan a alakohdassa

médriteltyd emoyritysta;

12) 'kolmannen maan keskusvastapuolella' keskusvastapuolta, jonka sddntoméérdinen kotipaikka on

kolmannessa maassa;

13) 'kuittausjérjestelylld’ jarjestelyd, jonka nojalla vihintdan kaksi kriisinratkaisun kohteena olevan

keskusvastapuolen ja vastapuolen vélilld olevaa saamista tai velvoitetta voidaan kuitata vastakkain;

14) 'rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurilla' keskusvastapuolta, arvopaperikeskusta,
kauppatietorekisterid, maksujarjestelmaé tai muuta jarjestelmés, jonka jasenvaltio on miiritellyt ja

nimennyt direktiivin 98/26/EY 2 artiklan a alakohdan mukaisesti;

14 a) 'markkinapaikalla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 4 alakohdassa maariteltya

markkinapaikkaa;

15) 'asiakkaalla' asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 15 alakohdassa miiriteltyd asiakasta;

15 a) 'muilla jérjestelmédn kannalta merkittavilld laitoksilla' direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan

3 kohdassa tarkoitettuja muita jirjestelméin kannalta merkittivid laitoksia;

15 b) 'epédsuoralla asiakkaalla' yritystd, joka on ottanut kiytt66n epasuoria méaritysmenettelyja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklan 3 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun

médritysosapuolen kanssa;

16) 'yhteentoimivalla keskusvastapuolella' keskusvastapuolta, jonka kanssa on tehty

yhteentoimivuusjirjestely;

18) 'elvytyssuunnitelmalla' keskusvastapuolen 9 artiklan mukaisesti laatimaa ja ylldpitdmaa

elvytyssuunnitelmaa;
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19) 'hallituksella' asetuksen (EU) N:o 648/2012 27 artiklan 2 kohdan nojalla kansallisen

yhtidoikeuden mukaisesti perustettua hallinto- tai valvontaelintd tai molempia;

20) 'valvontakollegiolla' asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua
kollegiota;

21) 'padomalla’ asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 25 alakohdassa médriteltyd pddomaa ;

22) 'maksukyvyttomyysjarjestelylld' asetuksen (EU) N:o 648/2012 45 artiklan mukaista
maksukyvyttomyysjarjestelya;

23) 'kriittisilld toiminnoilla' toimintaa, palveluja tai toimintoja, joita tarjotaan keskusvastapuolen
ulkopuolisille kolmansille osapuolille ja joiden keskeytyminen todennikdisesti aiheuttaisi
reaalitalouden kannalta elintdrkeiden palvelujen hiiriintymisen tai héiritsisi rahoitusvakautta
yhdessé tai useammassa jésenvaltiossa keskusvastapuolen koon tai markkinaosuuden, ulkoisten ja
sisdisten sidosten, monitahoisuuden tai rajatylittdvén toiminnan johdosta erityisesti tdimén toiminnan

ja ndiden palvelujen tai toimintojen korvattavuus huomioon ottaen;

24) 'konsernilla' asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 16 alakohdassa madriteltyd konsernia;

25) 'yhteentoimivalla rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurilla' rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuuria, jonka kanssa keskusvastapuoli on tehnyt sopimusjérjestelyjd, mukaan lukien
yhteentoimivuusjarjestelyja;

26) 'poikkeuksellisella julkisella rahoitustuella’ Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
107 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua keskusvastapuolen elinkelpoisuuden, maksuvalmiuden tai
vakavaraisuuden sdilyttdmiseksi tai palauttamiseksi ennalleen myonnettivad valtiontukea tai mita
tahansa muuta julkista ylikansallista rahoitustukea, joka kansallisella tasolla myonnettyna
katsottaisiin valtiontueksi;

27) 'rahoitussopimuksilla' direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan 100 alakohdassa esitettyja
sopimuksia;

28) 'tavanomaisella maksukyvyttomyysmenettelylld' kaikkia velkoja koskevaa
maksukyvyttomyysmenettelyd, jossa velallinen menettid osittain tai kokonaan méardysvallan ja
jossa nimitetddn selvittdjd tai hallinnonhoitaja ja jota yleensd sovelletaan keskusvastapuoliin
kansallisen lainsddddnndn mukaisesti ja joko erityisesti kyseisiin laitoksiin tai yleisesti kaikkiin
luonnollisiin henkil6ihin tai oikeushenkildihin;
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29) 'omistusinstrumenteilla' osakkeita, muita omistusoikeuteen oikeuttavia instrumentteja,
osakkeiksi tai muiksi omistusinstrumenteiksi muunnettavia tai tillaisen osto-oikeuden antavia
instrumentteja sekd omistusyhteyttd osakkeisiin tai muihin omistusinstrumentteihin edustavia

instrumentteja;

30) 'nimetylld makrovakausvalvonnasta vastaavalla kansallisella viranomaisella' viranomaista,
jonka tehtéviksi on annettu kansallisten viranomaisten makrotason valvontatehtdvistd 22 péaivana
joulukuuta 2011 annettuun Euroopan jirjestelmariskikomitean, jéljempana 'jarjestelmariskikomitea’,
suositukseen (EJRK/2011/3) sisdltyvissé suosituksessa B1 tarkoitetun makrotason vakautta
koskevan politiikan toteuttaminen;

31) 'maksukyvyttomyysrahastolla' asetuksen (EU) N:o 648/2012 42 artiklan mukaista
keskusvastapuolen hallussa olevaa maksukyvyttomyysrahastoa;

32) 'ennalta rahastoiduilla varoilla' varoja, jotka ovat asianomaisen oikeushenkilon hallussa ja

vapaasti sen kéytettavissd;

33) 'ylemmalla johdolla' henkil64 tai henkil6iti, jotka tosiasiallisesti johtavat keskusvastapuolen

litketoimintaa, sekd hallituksen yhté tai useampaa toimeenpanevaa jésentd;

34) 'kauppatietorekisterilld' asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 2 alakohdassa tai Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2015/2365!7 3 artiklan 1 alakohdassa méériteltyé

kauppatietorekisterid;

35) 'unionin valtiontukikehykselld' Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 107, 108 ja
109 artiklalla perustettua kehysti sekd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
108 artiklan 4 kohdan tai 109 artiklan nojalla laadittuja tai hyviksyttyjd asetuksia ja kaikkia unionin

sdadoksid, mukaan lukien suuntaviivat, tiedonannot ja ilmoitukset;

36) 'velkainstrumenteilla' joukkovelkakirjoja tai muuta siirrettdvissi olevaa vakuudetonta velkaa
sekd instrumentteja, jotka synnyttévit velkaa tai joilla velka tunnustetaan, ja instrumentteja, jotka

antavat oikeuden hankkia velkainstrumentteja;

36 a) 'alkuvakuudella' vakuuksia, jotka keskusvastapuoli kerda kattaakseen mahdolliset tulevat

vastuut, jotka liittyvét vakuuden tarjoaviin médritysosapuoliin ja tarvittaessa yhteentoimiviin

17 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pdivand marraskuuta 2015,

arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja ldpindkyvyydestd sekd
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1).
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keskusvastapuoliin viimeisen vakuuksien kerddmisen ja mééritysosapuolen tai yhteentoimivan

keskusvastapuolen maksukyvyttdémyyden aiheuttaman positioiden likvidaation vilisend aikana;

36 b) 'vaihtuvalla vakuudella' vakuuksia, jotka kerétdan tai maksetaan markkinahintojen

tosiasiallisista muutoksista johtuvien timénhetkisten riskien huomioon ottamiseksi;

37) 'kriisinratkaisumaksuvaatimuksella' kriisinratkaisuviranomaisen kaytettdvissd 31 artiklan
mukaisesti olevien lakisditeisten valtuuksien perusteella miiritysosapuolille esitettyd pyyntod antaa

keskusvastapuolelle kéteisvaroja ennalta rahastoitujen varojen liséksi;

38) 'elvytysmaksuvaatimuksella' keskusvastapuolen toimintasddnnoissa esitettyjen
sopimusjérjestelyjen perusteella mééritysosapuolille esitettyd kriisinratkaisumaksuvaatimuksesta

poikkeavaa pyyntdd antaa keskusvastapuolelle kéteisvaroja ennalta rahastoitujen varojen lisdksi;

39) 'siirtovaltuuksilla' 48 artiklan 1 kohdan c tai d alakohdassa eriteltyjd oikeuksia siirtdd osakkeita,
muita omistusinstrumentteja, velkainstrumentteja, varoja, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja tai

ndiden yhdistelmié kriisinratkaisun kohteena olevasta keskusvastapuolesta vastaanottajalle;

40) 'johdannaisella' asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 5 alakohdassa méaariteltyé

johdannaista;
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41) 'nettoutusjirjestelylld’ jarjestelyd, jonka nojalla useat saamiset tai velvoitteet voidaan muuntaa
yhdeksi nettosaamiseksi, mukaan lukien sulkeutuva nettoutus, jossa tdytintdonpanoon oikeuttavan
tapahtuman (maéaériteltiinpéd se miten tai missd tahansa) toteutuessa osapuolten velvoitteita
aikaistetaan niin, ettd ne erdéntyvét vélittomasti, tai ne puretaan ja kummassakin tapauksessa
muunnetaan yhdeksi nettosaamiseksi tai korvataan yhdelld nettosaamisella, mukaan lukien
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/47/EY'® 2 artiklan 1 kohdan n alakohdan

1 alakohdassa médritellyt "sulkeutuvaa nettoutusta koskevat lausekkeet" ja direktiivin 98/26/EY

2 artiklan k alakohdassa maaritelty "nettoutus";

42) 'kriisinehkédisytoimella' 10 artiklan 8 ja 9 kohdan mukaista valtuuksien kayttoa, jossa
keskusvastapuolta vaaditaan toteuttamaan toimenpiteitd elvytyssuunnitelmansa puutteiden
korjaamiseksi, 17 artiklan mukaista valtuuksien kéyttod purkamismahdollisuuksien esteisiin
puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi tai 19 artiklan mukaisen varhaisen tilanteeseen puuttumisen

toimenpiteen toteuttamista;

43) 'sopimuksen purkamisoikeudella' oikeutta purkaa sopimus, velvoitteiden aikaistamista,
sulkeutumista, kuittausta tai nettoutusta koskevaa oikeutta tai mita tahansa vastaavaa sopimuksen
osapuolen velvoitetta lykkadvéa tai muuttavaa tai sen lakkauttavaa madrdysté tai midraystd, joka

estdd sopimuksesta muussa tapauksessa syntyvén velvoitteen syntymisen;

44) 'omistusoikeuden siirtdvalla rahoitusvakuusjérjestelylld' direktiivin 2002/47/EY 2 artiklan

1 kohdan b alakohdassa méiriteltyd omistusoikeuden siirtdvda rahoitusvakuusjirjestelyé;

45) 'katetulla joukkolainalla' Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/2162

3 artiklan 1 kohdassa méériteltyé katettua joukkolainaa;

46) 'kolmannen maan kriisinratkaisumenettelylld' kolmannen maan lainsddddnnon mukaista toimea,
jonka tarkoituksena on kolmannen maan keskusvastapuolen kaatumisen hallinta ja joka

tavoitteiltaan ja odotetuilta tuloksiltaan vastaa tdssd asetuksessa tarkoitettuja kriisinratkaisutoimia;

47) 'asiaankuuluvilla kansallisilla viranomaisilla' kriisinratkaisuviranomaisia, toimivaltaisia
viranomaisia tai toimivaltaisia ministerioitd, jotka on nimetty timén asetuksen mukaisesti tai

direktiivin 2014/59/EU 3 artiklan mukaisesti, tai muita jasenvaltioiden viranomaisia, joilla on

18 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/47/EY, annettu 6 pdivand kesidkuuta 2002,

rahoitusvakuusjérjestelyistd (EYVL L 168, 27.6.2002, s. 43).
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lainkdyttoalueellaan méérityspalveluja tarjoavien kolmansien maiden keskusvastapuolten varoja,

oikeuksia, velvoitteita tai velkoja koskevia valtuuksia;

48) 'asiaankuuluvalla kolmannen maan viranomaisella' kolmannen maan viranomaista, jonka
tehtivéat vastaavat tehtivid, joista kriisinratkaisuviranomaiset tai toimivaltaiset viranomaiset

huolehtivat tdiméan asetuksen nojalla.

II OSASTO
VIRANOMAISET, KRIISINRATKAISUKOLLEGIO JA MENETTELYT

I jakso
Kriisinratkaisuviranomaisten, kriisinratkaisukollegioiden ja Euroopan valvontaviranomaisten

osallistuminen

3 artikla

Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten ministerididen nimedminen

1. Kunkin jdsenvaltion on nimettiva yksi tai useampi kriisinratkaisuviranomainen, jolla on

valtuudet soveltaa tissd asetuksessa saddettyja kriisinratkaisuvélineiti ja kriisinratkaisuvaltuuksia.

Kriisinratkaisuviranomaisten on oltava kansallisia keskuspankkeja, toimivaltaisia ministerioita,

hallintoviranomaisia tai muita viranomaisia, joille on annettu hallinnolliset valtuudet.

2. Kriisinratkaisuviranomaisilla on oltava kriisinratkaisutoimenpiteiden soveltamiseen tarvittava
asiantuntemus, voimavarat ja toimintakapasiteetti, ja niiden on kaytettdva valtuuksiaan

kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamisen edellyttiméé nopeutta ja joustavuutta osoittaen.

3. Jos 1 kohdan nojalla nimetylle kriisinratkaisuviranomaiselle on annettu muitakin tehtévii, on
kdytossa oltava asianmukaiset rakenteelliset jarjestelyt, jotta véltetdan eturistiriidat kyseiselle
viranomaiselle timén asetuksen nojalla annettujen tehtévien ja kaikkien muiden sille annettujen
tehtdavien vélilla. Erityisesti on otettava kiyttoon jarjestelyt, joilla varmistetaan kyseisen
kriisinratkaisuviranomaisen tosiasiallinen toiminnallinen riippumattomuus, mukaan lukien erilliset
henkil6sto, raportointilinjat ja pddtoksentekoprosessi, kaikista tehtivistd, joita
kriisinratkaisuviranomainen voi hoitaa asetuksen (EU) N:o 648/2012 22 artiklan mukaisesti
keskusvastapuolen toimivaltaisena viranomaisena, ja tehtévisti, joita kriisinratkaisuviranomainen
voi hoitaa asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettujen

médritysosapuolten toimivaltaisena viranomaisena.
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4. Edelld kolmannessa kohdassa esitetyt vaatimukset eivit estd sité, ettd raportointilinjat 1dhentyvét
usealle viranomaiselle yhteisen organisaation ylimmall4 tasolla, tai sitd, ettd henkilosto voidaan
ennalta médritetyin edellytyksin jakaa muiden kriisinratkaisuviranomaiselle annettujen tehtivien
kesken viliaikaisesti suuren tyOmééran suorittamiseksi, tai sitd, ettd kriisinratkaisuviranomainen voi

hy6dyntdi jaetun henkildston asiantuntemusta.

4 a. Asetuksen N:o 648/2012 ja tdimén asetuksen mukaisia valvonta- ja kriisinratkaisutehtavia
suorittavat viranomaiset ja niiden puolesta kyseisié tehtévid suorittavat henkilot tekevit tiivista
yhteistyota kriisinratkaisupéatosten valmistelussa, suunnittelussa ja soveltamisessa seka silloin, kun
kriisinratkaisuviranomainen ja toimivaltainen viranomainen ovat erillisid yhteisojé, ettd silloin, kun

toiminnot suoritetaan samassa yhteisossa.

4 b. Kriisinratkaisuviranomaisen on annettava ja julkistettava sisdiset sdédnnot, joilla varmistetaan
3 kohdassa asetettujen vaatimusten noudattaminen, mukaan lukien sdannot

salassapitovelvollisuudesta ja eri tehtdvédalueiden vélisestd tiedonvaihdosta.

4 c. Jasenvaltiot, joihin ei ole sijoittautunut keskusvastapuolta, voivat poiketa 3 kohdassa asetetuista

vaatimuksista paitsi, jos on kysymys jéarjestelyistd eturistiriitojen valttamiseksi.

5. Kunkin jisenvaltion on nimettéva yksi ministerio, joka vastaa tdmén asetuksen mukaisten

toimivaltaiselle ministeriolle annettujen tehtidvien hoitamisesta.

6. Jos jdsenvaltion kriisinratkaisuviranomainen ei ole toimivaltainen ministerio,
kriisinratkaisuviranomaisen on ilman aiheetonta viivytysti ilmoitettava toimivaltaiselle
ministeridlle timén asetuksen nojalla tehtdvistd paédtoksisti, ja jollei kansallisessa lainsdddédnndssa
toisin sdddetd, sen on saatava ministerion hyviksyntd ennen sellaisten paitosten tdytdntdonpanoa,
joilla on suoria finanssipoliittisia vaikutuksia tai jarjestelméén kohdistuvia vaikutuksia, jotka

todennikoisesti aiheuttavat suoria finanssipoliittisia vaikutuksia.

7. Jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
jaljempénd 'arvopaperimarkkinaviranomainen', 1 kohdan nojalla nimetyista

kriisinratkaisuviranomaisista.

8. Jos jdsenvaltio nimedd 1 kohdan nojalla useamman kuin yhden kriisinratkaisuviranomaisen,

7 kohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen on siséllytettivé seuraavat:
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a) syyt, joilla useamman kriisinratkaisuviranomaisen nimeédmisti perustellaan;

b) tehtdvien ja vastuiden jakaminen nédiden viranomaisten vélilla;

c) tapa, jolla niiden vélinen koordinointi on varmistettu;

d) kriisinratkaisuviranomainen, joka on nimetty yhteysviranomaiseksi muiden jasenvaltioiden

asiaankuuluvien viranomaisten kanssa tehtdvad yhteistyoté ja koordinointia varten.

10. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee luettelon 7 kohdan nojalla ilmoitetuista

kriisinratkaisuviranomaisista ja yhteysviranomaisista.

4 artikla
Kriisinratkaisukollegiot

1. Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on perustettava kriisinratkaisukollegio
huolehtimaan 13, 16 ja 17 artiklassa tarkoitetuista tehtdvistd seké hallittava ja johdettava siti,
varmistamaan yhteisty0 ja koordinointi niiden viranomaisten kanssa, jotka ovat
kriisinratkaisukollegion jésenid, ja tarvittaessa varmistamaan yhteistyé kolmansien maiden

toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten kanssa.

Kriisinratkaisukollegioiden on tarjottava kriisinratkaisuviranomaisille ja muille asiaankuuluville

viranomaisille puitteet, joissa ne voivat suorittaa seuraavat tehtiavit:

a) kriisinratkaisusuunnitelmien laatimisen kannalta merkityksellisten tietojen vaihtaminen muun
muassa kriisinratkaisusuunnitelman tdytantdonpanon systeemisen vaikutuksen huomioon
ottamiseksi, valmistelu- ja ennaltachkéisytoimenpiteiden soveltamiseksi ja kriisinratkaisua varten;
b) kriisinratkaisusuunnitelmien laatiminen 13 artiklan nojalla;

c) keskusvastapuolten purkamismahdollisuuksien arvioiminen 16 artiklan nojalla;

d) keskusvastapuolten purkamismahdollisuuksien esteiden méaarittiminen, nithin puuttuminen ja
niiden poistaminen 17 artiklan nojalla;

e) kriisinratkaisusuunnitelmia ja -strategioita koskevan julkisen viestinnin koordinointi.

2. Kriisinratkaisukollegion jdsenind ovat seuraavat tahot:

a) keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomainen;
b) keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen;
c) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan c alakohdassa tarkoitetut

médritysosapuolten toimivaltaiset viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset, mukaan lukien
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tarvittaessa Euroopan keskuspankki neuvoston asetuksen (EU) N:o 1024/2013'® mukaisesti sille
annettujen yhteiseen valvontamekanismiin kuuluvien luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan
liittyvien tehtévien puitteissa ja yhteinen kriisinratkaisuneuvosto Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 806/20142° mukaisesti sille annetussa tehtivissdin yhteiseen

kriisinratkaisumekanismiin kuuluvien luottolaitosten toimivaltaisena kriisinratkaisuviranomaisena;

ca) muut kuin c alakohdassa tarkoitetut mééritysosapuolten toimivaltaiset viranomaiset ja
kriisinratkaisuviranomaiset. Kyseisten toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten
on ilmoitettava keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaiselle osallistumisestaan kollegioon ja
perusteltava se arvioituaan keskusvastapuolen kriisinratkaisun mahdollisia vaikutuksia kunkin
asianomaisen jasenvaltion rahoitusvakauteen;

cb) maéiritysosapuolten asiakkaiden toimivaltaiset viranomaiset tai kriisinratkaisuviranomaiset
edellyttden, ettd kollegiossa ei ole vield kyseisten jasenvaltioiden jésentd timén kohdan c, ca, d,
e tai f alakohdan mukaisesti. Kyseisten viranomaisten on ilmoitettava keskusvastapuolen
kriisinratkaisuviranomaiselle osallistumisestaan kollegioon ja perusteltava se arvioituaan
keskusvastapuolen kriisinratkaisun mahdollisia vaikutuksia kunkin asianomaisen jésenvaltion
rahoitusvakauteen;

d) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitetut toimivaltaiset
viranomaiset;

e) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan e alakohdassa tarkoitetut
keskusvastapuolten toimivaltaiset viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset;

f) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan f alakohdassa tarkoitetut toimivaltaiset
viranomaiset;

g) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan g alakohdassa tarkoitetut Euroopan
keskuspankkijirjestelméan (EKPJ) jasenet;

h) asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan h alakohdassa tarkoitetut /iikkeeseen
laskevat keskuspankit;

ha) muut kuin h alakohdassa tarkoitetut keskuspankit, jotka laskevat litkkeeseen
keskusvastapuolessa miiritetyissd rahoitusvilineissd kéytettdvid unionin valuuttoja.

Kyseisten litkkeeseen laskevien keskuspankkien on ilmoitettava keskusvastapuolen

" Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 pédivané lokakuuta 2013, luottolaitosten
vakavaraisuusvalvontaan liittyvaa politiikkaa koskevien erityistehtdvien antamisesta Euroopan keskuspankille
(EUVL L 287, 29.10.2013, s. 63).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 806/2014, annettu 15 pdivani heindkuuta 2014,
yhdenmukaisten sédnt6jen ja yhdenmukaisen menettelyn vahvistamisesta luottolaitosten ja tiettyjen
sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua varten yhteisen kriisinratkaisumekanismin ja yhteisen
kriisinratkaisurahaston puitteissa seké asetuksen (EU) N:o 1093/2010 muuttamisesta (EUVL L 225, 30.7.2014,
s. 1).
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kriisinratkaisuviranomaiselle osallistumisestaan kollegioon ja perusteltava se arvioituaan
keskusvastapuolen kriisinratkaisun mahdollisia vaikutuksia kunkin liikkeeseen laskemaan
valuuttaan;

1) soveltuvissa tapauksissa emoyrityksen toimivaltainen viranomainen;

j) toimivaltainen ministerid, jos a alakohdassa tarkoitettu kriisinratkaisuviranomainen ei ole
toimivaltainen ministerio;

k) arvopaperimarkkinaviranomainen;

1) Euroopan pankkiviranomainen, jdljempéna 'pankkiviranomainen'.

3. Arvopaperimarkkinaviranomaisella, pankkiviranomaisella ja ca, cb, ha ja i alakohdassa

tarkoitetuilla viranomaisilla ei ole ddnioikeutta kriisinratkaisukollegioissa.

Jos Euroopan keskuspankki on kollegion jdsen tdmén artiklan 2 kohdan c ja h alakohdan nojalla,

silld on kollegiossa kaksi dénta.

4. Kolmansiin maihin sijoittautuneiden méadritysosapuolten toimivaltaiset viranomaiset ja
kriisinratkaisuviranomaiset seké sellaisten kolmansien maiden keskusvastapuolten toimivaltaiset
viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset, joiden kanssa keskusvastapuoli on tehnyt
yhteentoimivuusjérjestelyji, voidaan kutsua osallistumaan kriisinratkaisukollegioon tarkkailijoina.
Osallistumisen edellytykseni on, ettd kyseisiin viranomaisiin sovelletaan salassapitovelvollisuutta
koskevia vaatimuksia, jotka kriisinratkaisukollegion puheenjohtajana toimivan keskusvastapuolen

kriisinratkaisuviranomaisen ndkemyksen mukaan vastaavat 71 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia.

Kolmansien maiden viranomaisten osallistuminen kriisinratkaisukollegioon voidaan rajoittaa
keskusteluun valikoiduista rajatylittdvistd tiytantdonpanokysymyksistd, joihin voivat kuulua

seuraavat:

a) kriisinratkaisutoimien tehokas ja koordinoitu tdytdntoonpano erityisesti 53 ja 75 artiklan

mukaisesti;

b) erilaisesta vakuus-, nettoutus- ja kuittausjérjestelylainsddddnndsté ja erilaisista elvytys- ja
kriisinratkaisuvaltuuksista tai -strategioista johtuvien tehokkaan kriisinratkaisutoimen mahdollisten

esteiden tunnistaminen ja poistaminen;

c) uusien lupa-, tunnustamis- ja toimilupavaatimusten tarpeen madrittiminen ja koordinointi

ottaen huomioon, ettd kriisinratkaisutoimet on toteutettava oikea-aikaisesti;
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d) maéritysvelvollisuuden mahdollinen keskeyttdminen asetuksen (EU) N:o 648/2012 6 a artiklan
nojalla tai kyseisen kolmannen maan kansallisen lainsddddnnon vastaavan sdanndksen nojalla

niiden omaisuusluokkien osalta, joihin keskusvastapuolen kriisinratkaisu vaikuttaa;

e) eri aikavyohykkeiden mahdollinen vaikutus kaupankdynnin paattymisajankohtaan.

5. Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomainen on kriisinratkaisukollegion puheenjohtajana
vastuussa seuraavista tehtdvista:

a) kirjallisten jérjestelyjen ja menettelyjen kéyttoonotto kriisinratkaisukollegion toimintaa varten
kriisinratkaisukollegion muita jésenid kuultuaan;

b) kriisinratkaisukollegion kaiken toiminnan koordinointi;

c) kriisinratkaisukollegion kaikkien kokouksien koollekutsuminen ja niissd puheenjohtajana
toimiminen;

d) tdydellisten tietojen toimittaminen ennalta kaikille kriisinratkaisukollegion jasenille kokousten
jarjestamisesti, keskeisistd kokouksissa kisiteltdvistd kysymyksisté ja niiden kisittelyssd huomioon
otettavista asioista;

e) paittdminen siitd, kutsutaanko tiettyihin kriisinratkaisukollegion kokouksiin 4 kohdan nojalla
kolmansien maiden viranomaisia ja mitka niistd kutsutaan;

f) kaikkien merkityksellisten tietojen oikea-aikaisen kriisinratkaisukollegion jdsenten vilisen
vaihdon mahdollistaminen, edistdminen ja koordinointi;

g) tietojen toimittaminen oikea-aikaisesti kaikille kriisinratkaisukollegion jdsenille kyseisten

kokousten paitoksistd ja tuloksista.

5 a. Kollegiolle annettujen tehtévien hoitamisen helpottamiseksi 2 kohdassa tarkoitetuilla kollegion
jasenilld on oikeus osallistua kollegion kokousten esityslistojen vahvistamiseen erityisesti

lisddmaélla kohtia kokouksen esityslistaan.

6. Jotta voidaan varmistaa kriisinratkaisukollegioiden yhtendinen ja johdonmukainen toiminta
kaikkialla unionissa, arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa médritelldén kirjallisten jarjestelyjen ja menettelyjen sisdlto 1 kohdassa

tarkoitettujen kriisinratkaisukollegioiden toimintaa varten.

Ensimmadisessé alakohdassa tarkoitettuja sdéntelystandardeja laatiessaan

arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon komission delegoidun asetuksen (EU)
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N:o 876/20132! ja direktiivin 2014/59/EU tdydentdmisestd direktiivin 2014/59/EU 88 artiklan
7 kohdan nojalla hyvéksytyilld teknisilld sddntelystandardeilla annetun komission delegoidun

asetuksen (EU) XXX/2016%2 6 luvun 1 jakson asiaa koskevat sidnnokset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sdéntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdtdén pdivdmaiéra, joka on 12 kuukautta timén

asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta antaa 6 kohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 1014 artiklassa sdadettyd menettelyd noudattaen.

5 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen kriisinratkaisukomitea

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 41 artiklan nojalla
kriisinratkaisukomitean valmistelemaan sille tissé asetuksessa tehtdaviksi annetut paatokset lukuun

ottamatta tdmén asetuksen 12 artiklan nojalla tehtavid padtoksia.

Kriisinratkaisukomitean on myos edistettiva kriisinratkaisusuunnitelmien laatimista ja
koordinointia ja kehitettivd menetelmid ldhelld kaatumista olevien keskusvastapuolten

kriisinratkaisua varten.

2. Kiriisinratkaisukomitea on muodostettava siten, ettd sen jisenind ovat tdmin asetuksen

3 artiklan 1 kohdan nojalla nimetyt viranomaiset.

Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 4 artiklan 2 kohdan 1 ja v alakohdassa tarkoitetut viranomaiset on

kutsuttava osallistumaan kriisinratkaisukomiteaan tarkkailijoina.

u Komission delegoitu asetus (EU) N:o 876/2013, annettu 28 péivand toukokuuta 2013, Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012 taydentdmisestd keskusvastapuolten kollegioita koskevien teknisten
sadntelystandardien osalta (EUVL L 244, 13.9.2013, s. 19).

Komission delegoitu asetus (EU) ..., annettu 23 pdivini maaliskuuta 2016, Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2014/59/EU tdydentdmisesta teknisilld sdéntelystandardeilla, joissa miiritellain
elvytyssuunnitelmien, kriisinratkaisusuunnitelmien ja konsernien kriisinratkaisusuunnitelmien sisilto,
vihimmaisperusteet, jotka toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava elvytyssuunnitelmien ja konsernien
elvytyssuunnitelmien osalta, konsernin rahoitustuen edellytykset, riippumattomia arvioijia koskevat
vaatimukset, alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksien tunnustaminen sopimuksissa, ilmoitusvaatimuksiin ja
keskeyttdmisilmoitukseen liittyvéit menettelyt ja sisélto ja kriisinratkaisukollegioiden operatiivinen toiminta,
C(2016) 1691 final [julkaisutoimisto: lisdtddn delegoidun asetuksen numero].
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3. Tamain asetuksen soveltamiseksi arvopaperimarkkinaviranomainen tekee yhteisty6td Euroopan
vakuutus- ja lisdelédkeviranomaisen ja pankkiviranomaisen kanssa asetuksen (EU) N:o 1093/2010
54 artiklalla, asetuksen (EU) N:o 1094/2010 54 artiklalla ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010

54 artiklalla perustetun Euroopan valvontaviranomaisten yhteiskomitean puitteissa.

4. Téamin asetuksen soveltamiseksi arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, etti
kriisinratkaisukomitea ja muut asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitetut tehtivit on

rakenteellisesti erotettu toisistaan.

6 artikla

Viranomaisten vilinen yhteistyo

1. Toimivaltaisten viranomaisten, kriisinratkaisuviranomaisten ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen on tehtéva tiivistd yhteistyoté tdtd asetusta sovellettaessa.
Erityisesti elvytysvaiheen aikana toimivaltaisen viranomaisen ja valvontakollegion jésenten olisi
tehtéva yhteistyotd ja kommunikoitava tehokkaasti kriisinratkaisuviranomaisen kanssa, jotta

kriisinratkaisuviranomainen voi toimia oikea-aikaisesti.

1 a. Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen ja keskusvastapuolen maéritysosapuolten
kriisinratkaisuviranomaisten on tehtava tiivistd yhteistyoti sen varmistamiseksi, ettei

kriisinratkaisulle ole esteita.

2. Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten on tehtiavé yhteistyota
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa titd asetusta sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 1095/2010

mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten on asetuksen (EU) N:o 1095/2010
35 artiklan mukaisesti toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle viipymatté kaikki tiedot,

jotka ovat tarpeen sen tehtdvien hoitamiseksi.

II jakso

Péétoksenteko ja menettelyt
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7 artikla

Péédtoksenteon yleiset periaatteet

Toimivaltaisten viranomaisten, kriisinratkaisuviranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on
otettava huomioon kaikki seuraavat periaatteet ja ndkokohdat tehdessdian paitoksid ja toteuttaessaan

toimia tdmén asetuksen nojalla:

a) varmistetaan yksittiistd keskusvastapuolta koskevien pditdsten ja toimien vaikuttavuus ja

oikeasuhteisuus ottaen huomioon ainakin seuraavat tekijat:

1) keskusvastapuolen oikeudellinen muoto seki omistus- ja organisaatiorakenne, mukaan lukien
tilanteen mukaan mahdolliset keskindiset riippuvuussuhteet konsernissa, johon keskusvastapuoli
kuuluu;

i1) keskusvastapuolen liiketoiminnan luonne, koko ja monimuotoisuus, erityisesti niiden
markkinoiden, joilla se tarjoaa palvelujaan, koko, rakenne ja likviditeetti stressitilanteissa;

ii1) keskusvastapuolen méairitysosapuolten sekd, siltd osin kuin tietoja on saatavilla, niiden
asiakkaiden ja epdsuorien asiakkaiden verkoston rakenne, luonne ja monimuotoisuus;

ii1 a) keskusvastapuolen kriittisten toimintojen korvattavuus markkinoilla, joilla se tarjoaa
palvelujaan;

v) keskusvastapuolen sidokset muihin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin,
markkinapaikkoihin, rahoituslaitoksiin ja yleensd rahoitusjirjestelméén;

v a) se, madrittddko keskusvastapuoli OTC-johdannaissopimuksia, jotka kuuluvat OTC-
johdannaislajiin, jonka on ilmoitettu kuuluvan mairitysvelvollisuuden piiriin asetuksen

(EU) N:o 648/2012 5 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

vi) tosiasialliset tai mahdolliset seuraukset 19 artiklan 1 kohdassa ja 22 artiklan 2 kohdassa

tarkoitetusta rikkomisesta;

b) péaitoksenteko on tehokasta, oikea-aikaista ja tarvittaessa riittdvd nopeaa ja kustannukset
pidetddn mahdollisimman pienind tehtiessd paitoksid ja toteutettaessa toimia samalla varmistaen,
ettd markkinahdiriditd lievennetién mahdollisimman paljon;

b a) poikkeuksellisen julkisen rahoitustuen kédyttdmistd véltetian mahdollisimman pitkille, tillaista
tukea on saatavilla ja sitd kdytetdén vasta viimeisend keinona 45 artiklassa sdddettyjen edellytysten
mukaisesti eikd julkisesta rahoitustuesta luoda odotuksia;

d) kriisinratkaisuviranomaiset, toimivaltaiset viranomaiset ja muut viranomaiset tekevit keskenién
yhteistyotd varmistaakseen, ettd paatokset tehdédn ja toimet toteutetaan koordinoidusti ja

tehokkaasti;
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e) kunkin jdsenvaltion asiaankuuluvien viranomaisten tehtdvét ja vastuut maaritelldén selkedsti;

f) asianmukaista huomiota kiinnitetddn niiden jdsenvaltioiden etuihin, joissa keskusvastapuoli
tarjoaa palveluja ja joihin sen méadritysosapuolet ja, siltd osin kuin tietoja on saavilla, niiden
asiakkaat ja epédsuorat asiakkaat, my0s silloin, kun jasenvaltiot ovat nimenneet kyseiset asiakkaat tai
epasuorat asiakkaat direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan 3 kohdan mukaisesti muiksi jarjestelman
kannalta merkittaviksi laitoksiksi, sekd mahdolliset yhteentoimivat rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurit, yhteentoimivat keskusvastapuolet mukaan lukien, ovat sijoittautuneet, ja erityisesti
vaikutuksiin, joita mahdollisella paatokselld tai toimella tai toimimatta jéttdmiselld on kyseisten
jasenvaltioiden ja koko unionin rahoitusvakauteen tai verovaroihin;

f a) kriisinratkaisuviranomaiset ja -kollegiot eivit saa edellyttdd jasenvaltioita myontdmain
poikkeuksellista julkista rahoitustukea eivétki vaikuttaa jasenvaltioiden valtiontaloutta koskevaan
méidrdysvaltaan ja julkisten varojen kéyttod edellyttdvain vastuuseen;

g) asianomaisten madritysosapuolten etujen ja, siltd osin kuin tietoja on saatavilla, niiden
asiakkaiden ja epésuorien asiakkaiden, velkojien ja muiden asianomaisissa jasenvaltioissa
sijaitsevien keskusvastapuolen sidosryhmien etujen vililld on 16ydettiva tasapaino siten, ettd
véltetddn tiettyjen toimijoiden etujen epdoikeudenmukaista rajoittamista tai epdoikeudenmukaista
suojelemista ja vastuun epidoikeudenmukaista jakautumista jasenvaltioissa ja niiden kesken;

h) tdmaéan asetuksen mukaisiin velvoitteisiin kuulla viranomaista ennen paitoksen tekemisté tai
toimen toteuttamista sisdltyy ainakin kuulemisvelvoite ehdotetun paitdksen tai toimen niiden

tekijoiden osalta, joilla on tai joilla todennékdisesti on:

1) vaikutuksia mééritysosapuoliin, asiakkaisiin, yhteentoimiviin rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuureihin tai markkinapaikkoihin;

1) vaikutuksia sen jésenvaltion rahoitusvakauteen, johon miéritysosapuolet, asiakkaat,
yhteentoimivat rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit tai markkinapaikat ovat sijoittautuneet tai

jossa ne sijaitsevat;

h a) jos viranomainen ottaa esille oman jésenvaltionsa rahoitusvakautta koskevan kysymyksen,
keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomainen ja kriisinratkaisukollegio tarkastelevat kysymysti
perusteellisesti ja jos ne eivét ota esitettyjd huolenaiheita huomioon, perustelevat asian kirjallisesti;
1) jiljempinad 13 artiklassa tarkoitettuja kriisinratkaisusuunnitelmia noudatetaan, paitsi jos
tapauksen olosuhteet huomioon ottaen kriisinratkaisutavoitteet saavutetaan tehokkaammin
poikkeamalla kyseisistd suunnitelmista;

J) avoimuus asiaankuuluvia toimivaltaisia viranomaisia kohtaan varmistetaan mahdollisuuksien
mukaan ja joka tapauksessa silloin, kun ehdotetulla paitokselld tai toimella todennédkdisesti on

vaikutuksia asianomaisten jésenvaltioiden rahoitusvakauteen tai verovaroihin;
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k) koordinointi ja yhteistyd on mahdollisimman tiivistd, my0s kriisinratkaisun

kokonaiskustannusten pienentdmiseksi;

1) péétoksilld, jotka kohdistuvat kaikkiin sellaisiin jasenvaltioihin, joissa keskusvastapuoli tarjoaa
palveluja ja joihin sen méaritysosapuolet ja, siind miédrin kuin tietoja on saatavilla, niiden asiakkaat
ja epésuorat asiakkaat, my0s siind tapauksessa, ettd jisenvaltiot ovat direktiivin 2013/36/EU

131 artiklan 3 kohdan mukaisesti nimenneet kyseiset asiakkaat tai epdsuorat asiakkaat muiksi
jarjestelmin kannalta merkittdviksi laitoksiksi, seké kaikki yhteentoimivat rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurit, yhteentoimivat keskusvastapuolet mukaan luettuina, ovat sijoittautuneet, on
mahdollisimman vihin kielteisié taloudellisia ja sosiaalisia vaikutuksia, mukaan lukien kielteiset

vaikutukset rahoitusvakauteen.

8 artikla

Tiedonvaihto

1. Kriisinratkaisuviranomaisten, toimivaltaisten viranomaisten ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen on omasta aloitteestaan tai pyynnosti annettava toisilleen oikea-
aikaisesti kaikki tiedot, joilla on merkitystd niiden tdmin asetuksen mukaisten tehtdvien

hoitamisessa.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdan, kriisinratkaisuviranomaiset saavat paljastaa
kolmannen maan viranomaisen antamia luottamuksellisia tietoja ainoastaan, jos kyseinen

viranomainen on antanut siithen etukéteen kirjallisen suostumuksensa.

Kriisinratkaisuviranomaisten on annettava toimivaltaiselle ministeriolle kaikki sellaisiin pdédtoksiin
tai toimenpiteisiin liittyvit tiedot, jotka edellyttavit ilmoittamista toimivaltaiselle ministeriolle, sen

kuulemista tai sen suostumusta.
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IIT OSASTO
VALMISTELU

I LUKU

Elvytyksen ja kriisinratkaisun suunnittelu

1 jakso

Elvytyksen suunnittelu

9 artikla

Elvytyssuunnitelmat

1. Kun keskusvastapuolen rahoitustilanne on heikentynyt merkittévisti tai kun on vaarana, etté se
el tiytd asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddettyjd pddoma- ja vakavaraisuusvaatimuksia, sen on
laadittava elvytyssuunnitelma, jossa esitetdan toimenpiteitd, joita keskusvastapuolen on maéra
toteuttaa maksukyvyttomyystapahtumissa ja muissa kuin maksukyvyttomyystapahtumissa sekd
nédiden yhdistelmissé palauttaakseen taloudellisen vakautensa ennalleen ilman julkista rahoitustukea

ja voidakseen jatkaa kriittisten toimintojen tarjoamista, ja ylldpidettidva tdllaista suunnitelmaa.
Elvytyssuunnitelmaan siséltyvissé toimenpiteissd on

a) puututtava kattavasti ja tehokkaasti kaikkiin eri skenaarioissa yksildityihin riskeihin, mukaan

lukien mahdolliset kattamattomat likviditeettivajeet;

b) maksukyvyttdomyystapahtumasta aiheutuvien tappioiden tapauksessa varmistettava, ettd
positiokanta tismaytetddn uudelleen ja ettd kattamattomat tappiot kohdennetaan tdysiméaaraisesti
médritysosapuolille ja niiden asiakkaille, jos kyseiset asiakkaat ovat keskusvastapuolen vilittomid

velkojia, sekd osakkeenomistajille, ottaen huomioon kaikkien sidosryhmien edut;

b a)sisdllytettdvd mukaan tappionkattamisjdrjestelyt, jotka riittdvéat kattamaan kaikentyyppisisti

muista kuin maksukyvyttdmyystapahtumista mahdollisesti aiheutuvat tappiot;

c) annettava mahdollisuus keskusvastapuolen rahoitusvarojen, sen omat varat mukaan lukien,
taydentdmiseen riittdvélle tasolle, jotta keskusvastapuoli voi tayttda sille asetuksen (EU)
N:o 648/2012 mukaisesti kuuluvat velvoitteet, seké tuettava keskusvastapuolen kriittisten

toimintojen jatkuvaa ja oikea-aikaista toteuttamista.
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2. Elvytyssuunnitelman on siséllettava keskusvastapuolen riskiprofiiliin perustuvat indikaattorit,
joilla mééritetdén olosuhteet, joissa elvytyssuunnitelman toimenpiteet on toteutettava. Indikaattorit
voivat olla keskusvastapuolen taloudelliseen vakauteen ja toimintakelpoisuuteen liittyen joko
laadullisia tai méérillisid, ja niiden avulla olisi voitava toteuttaa elvytystoimenpiteitd ajoissa niin,

ettd suunnitelman toteuttamiseen jaa riittdvisti aikaa.

Keskusvastapuolten on otettava kdyttoon asianmukaiset jirjestelyt, joiden avulla indikaattoreita
voidaan seurata sadnndllisesti. Keskusvastapuolten on raportoitava tdmén seurannan tuloksista
toimivaltaisille viranomaisilleen. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava tiedot

valvontakollegiolle, jos ne pitidvét niitd merkittdvina.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa yhteisty0ssa jarjestelmariskikomitean kanssa viimeistdin
... pdivand .. kuuta ... [lisdtddn paivamaiira, joka on yksi vuosi timén asetuksen voimaantulosta]
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joissa esitetdén luettelo tdmén kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetuista laadullisista ja maarallisistd indikaattoreista, jotka

suunnitelmaan on vihintddn sisdllyttiava.

3. Keskusvastapuolten on siséllytettédvi toimintasdéintoihinsd madrdyksid, joissa esitetddn
padpiirteissdin menettelyt, joita ne noudattavat ehdottaessaan elvytysprosessin tavoitteiden

saavuttamiseksi, etta

a) elvytyssuunnitelman mukaiset toimenpiteet toteutetaan, vaikka asiaankuuluvat indikaattorit
eivit ole tiyttyneet; tai
b) elvytyssuunnitelman mukaisista toimenpiteistd pidétytdédn, vaikka asiaankuuluvat indikaattorit

ovat tiyttyneet.

Kaikista tdimén kohdan nojalla tehdyisti paatoksista ja niiden perusteluista on ilmoitettava

viipymittd toimivaltaiselle viranomaiselle.

4. Jos keskusvastapuoli aikoo ottaa kdyttoon elvytyssuunnitelmansa, sen on ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle havaitsemiensa ongelmien luonne ja suuruus, esitettdva kaikki
asiaan vaikuttavat olosuhteet ja ilmoitettava, mité elvytys- tai muita toimenpiteitd se aikoo toteuttaa
tilanteen korjaamiseksi, sekd suunnitellut méaréajat, joiden kuluessa niiden taloudellinen vakaus

palautetaan edelld mainittujen toimenpiteiden avulla.
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Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd elvytystoimenpide, jonka keskusvastapuoli aikoo
toteuttaa, voi aiheuttaa merkittdvaa haittaa rahoitusjarjestelmalle tai se on todennédkdisesti tehoton,

se voi vaatia keskusvastapuolta pidittymdan toimenpiteesta.

Toimivaltaisen viranomaisen on 3 kohdan toisen alakohdan nojalla vastaanotetun ilmoituksen
jalkeen vélittomaésti arvioitava, edellyttdvétko olosuhteet varhaisen tilanteeseen puuttumisen

valtuuksien kdyttod 19 artiklan mukaisesti.

5. Toimivaltaisen viranomaisen on viipymatta ilmoitettava kriisinratkaisuviranomaiselle ja
valvontakollegiolle ja kriisinratkaisuviranomaisen on vuorostaan viipymatta ilmoitettava
kriisinratkaisukollegiolle 3 kohdan toisen alakohdan ja 4 kohdan ensimmaéinen alakohdan nojalla
saaduista ilmoituksista ja toimivaltaisen viranomaisen sen jélkeen 4 kohdan toisen alakohdan

nojalla antamista ohjeista.

Jos toimivaltainen viranomainen saa 4 kohdan toisen alakohdan mukaisesti ilmoituksen, sen on
kiellettdvd oman pddoman ehtoisiin tai sellaisina kohdeltaviin instrumentteihin liittyvien suoritusten
maksaminen tai rajoitettava sitd mahdollisimman suuressa laajuudessa aiheuttamatta kuitenkaan
maksukyvyttomyystapahtumaa, mukaan lukien keskusvastapuolen osinkomaksut ja takaisinostot, ja
se voi kieltia tai jaadyttda asetuksen (EU) N:o 648/2012 26 artiklan 5 kohdan mukaisessa
keskusvastapuolen palkka- ja palkkiopolitiikassa méériteltyjen muuttuvien palkkioiden, lisideldke-
etuuksien tai erorahojen maksaminen asetuksessa (EU) N:o 648/2012 maiiritellylle ylimmalle

johdolle tai rajoittaa sité.

6. Keskusvastapuolten on tarkistettava, testattava ja tarvittaessa paivitettavi
elvytyssuunnitelmansa ainakin vuosittain ja joka tapauksessa sellaisten niiden oikeudellisessa
rakenteessa tai organisaatiorakenteessa, litkketoiminnassa tai rahoitustilanteessa tapahtuneiden
muutosten jilkeen, joka saattaa vaikuttaa olennaisesti kyseisiin suunnitelmiin tai muutoin edellyttaa
niiden muuttamista. Toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttdd, ettd keskusvastapuolet

paivittavit elvytyssuunnitelmansa tdtd useammin.
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7. Elvytyssuunnitelmat on laadittava liitteessd olevan A jakson mukaisesti, ja niissd on otettava
huomioon sen konsernin asiaankuuluvat keskindiset riippuvuussuhteet, johon keskusvastapuoli
kuuluu. Toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttda, ettd keskusvastapuolet esittiavit lisitietoja
elvytyssuunnitelmissaan. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on tarvittaessa kuultava

keskusvastapuolen emoyrityksen toimivaltaista viranomaista.

7 a. Elvytyssuunnitelmassa

a) el saa olettaa, ettd poikkeuksellista julkista rahoitustukea, keskuspankin antamaa
maksuvalmiusapua tai keskuspankin epitavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin
ehdoin antamaa maksuvalmiusapua on saatavissa tai etté sitd saadaan;

b) on otettava huomioon kaikkien sellaisten sidosryhmien edut, joihin suunnitelma todennikdisesti
vaikuttaa, mukaan lukien mééritysosapuolet ja, siind méérin kuin tiedot ovat saatavilla, niiden
suorat ja epasuorat asiakkaat; ja

c) varmistettava, ettei médritysosapuolilla ole keskusvastapuoliin liittyvid rajoittamattomia
vastuita ja ettd sidosryhmien mahdolliset tappiot ja likviditeettivajeet ovat lapindkyvid, mitattavissa,

hallittavissa ja valvottavissa.

7 c. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa yhteistydsséd jarjestelmériskikomitean kanssa
viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [lisitdén pdivamadra, joka on 12 kuukautta timéin asetuksen
voimaantulosta] asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joissa tdismennetéddn,
millaisia skenaarioita 1 kohdan mukaisesti on tarkasteltava. Téllaisia ohjeita antaessaan

arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa tarvittaessa huomioon valvonnan stressitestit.

7 d. Jos keskusvastapuoli on osa konsernia ja emoyhtion tai konsernin sopimusperusteiset
tukisopimukset ovat osa elvytyssuunnitelmaa, elvytyssuunnitelmassa on tarkasteltava skenaarioita,

joissa kyseisid sopimuksia ei voida noudattaa.
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7 f. Maksukyvyttomyystapahtuman tai muun kuin maksukyvyttdémyystapahtuman jélkeen
keskusvastapuolen on kéytettdvi ennalta rahastoitujen tdhin tarkoitukseen varattujen omien varojen
lisimadra ennen liitteessd olevan A jakson 1 kohdan 12 alakohdassa tarkoitettujen jérjestelyjen ja
toimenpiteiden kayttod. Taiméa maara ei saa olla pienempi kuin 10 prosenttia eikd suurempi kuin

25 prosenttia asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklan 2 kohdan mukaisesti lasketuista

riskiperusteisista pddomavaatimuksista.

Taman vaatimuksen noudattamiseksi keskusvastapuolet voivat vihimmaispddomavaatimustensa
lisdksi kéyttdd hallussaan olevan pddoman mééardd noudattaakseen asetuksen (EU) N:o 648/2012

16 artiklan 3 kohdan nojalla annetussa delegoidussa sdddoksessé tarkoitettua ilmoituskynnysarvoa.

7 g. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissd yhteistyossd pankkiviranomaisen kanssa ja
Euroopan keskuspankkijirjestelméd kuultuaan luonnoksia teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa
tasmennetddn menetelmad, jolla lasketaan 7 f kohdan mukaisesti kdytettidvé ennalta rahastoitujen
tahin tarkoitukseen varattujen omien varojen lisiméaéra ja yllapidetddn sitd. Kyseisid teknisid

standardeja laatiessaan arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon kaikki seuraavat seikat:

a) keskusvastapuolten rakenne ja sisdinen organisaatio seké niiden toiminnan luonne, laajuus ja

monitahoisuus;

b) keskusvastapuolten osakkeenomistajien, johdon, médritysosapuolten ja ndiden

maédritysosapuolten asiakkaiden kannustinrakenne;

¢) se, miten asianmukaista keskusvastapuolten on, riippuen valuutoista, joiden maardisind
keskusvastapuolten mairittimat rahoitusvilineet ovat, keskusvastapuolten vakuudeksi
hyviéksytyistd valuutoista ja niiden toiminnasta aiheutuvasta riskisti, erityisesti, jos ne eivit maérita
asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 7 alakohdassa méaériteltyjd OTC-johdannaisia, sijoittaa
kyseinen tdhin tarkoitukseen varattujen omien varojen lisdméédrd muihin kuin mainitun asetuksen

47 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin varoihin;
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d) kolmansien maiden keskusvastapuoliin sovellettavat sddnnot ja niiden kdytdnnot seka
keskusvastapuolten elvytykseen ja kriisinratkaisuun liittyvé kansainvélinen kehitys, jotta voidaan
sdilyttdd kansainvélisesti toimivien unionin keskusvastapuolten kilpailukyky ja unionin
keskusvastapuolten kilpailukyky verrattuna unionissa médrityspalveluja tarjoaviin kolmansien

maiden keskusvastapuoliin.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa ensimmaiisen alakohdan c alakohdassa tarkoitettujen
kriteerien perusteella, ettd tiettyjen keskusvastapuolten on voitava sijoittaa tima ennalta
rahastoitujen tdhén tarkoitukseen varattujen omien varojen lisiméédra muihin kuin asetuksen
(EU) N:o 648/2012 47 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin varoihin, sen on my0ds tdsmennettava:

a)  Menettely, jolla keskusvastapuolet voivat, jos kyseisid varoja ei ole vilittdmasti saatavilla,
turvautua elvytystoimenpiteisiin, jotka edellyttdvit muiden kuin maksukyvyttomien

maédritysosapuolten rahoitusosuutta.

b)  Menettely, jota keskusvastapuolten on noudatettava maksaakseen mydhemmin takaisin
a alakohdassa tarkoitetuille muille kuin maksukyvyttdmille mééritysosapuolille enintédén

7 f kohdan mukaisesti kdytettdvan maarén.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sééntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdtdin pdivamaérd, joka on 12 kuukautta tdmén

asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7 j. Keskusvastapuolen on kehitettdva asiaankuuluvat mekanismit, joilla otetaan
elvytyssuunnitelman laadintaan mukaan sellaiset yhteentoimivat rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurit ja sidosryhmat, jotka kantaisivat tappiot tai joille aiheutuisi kustannuksia tai jotka

osallistuisivat likviditeettivajeiden kattamiseen, jos elvytyssuunnitelma pantaisiin taytantoon.

8. Keskusvastapuolen hallituksen on arvioitava ja hyvéksyttdvi elvytyssuunnitelma ennen sen
toimittamista toimivaltaiselle viranomaiselle ottaen huomioon riskinarviointikomitean asetuksen
(EU) N:o 648/2012 28 artiklan 3 kohdan nojalla antamat neuvot.

8 a. Jos keskusvastapuolen hallitus on paittinyt olla noudattamatta riskinarviointikomitean neuvoja,
sen on viipymaétté ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle asetuksen (EU) N:o 648/2012
28 artiklan 5 kohdan mukaisesti ja perusteltava padtoksensa yksityiskohtaisesti toimivaltaiselle

viranomaiselle.
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9.  Elvytyssuunnitelmat on siséllytettdva keskusvastapuolen hallinnointi- ja ohjausjirjestelmééan

ja yleiseen riskienhallintakehykseen.

Elvytyssuunnitelmissa esitettyjen toimenpiteiden, joilla luodaan taloudellisia tai sopimusvelvoitteita
madritysosapuolille ja tapauksen mukaan asiakkaille ja epédsuorille asiakkaille, yhteentoimiville
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureille tai markkinapaikoille, on oltava osa keskusvastapuolten

toimintasdintoja.

Keskusvastapuolten on varmistettava, ettd elvytyssuunnitelmissa esitetyt toimenpiteet ovat
taytantoonpanokelpoisia kaikkina aikoina kaikilla lainkayttoalueilla, joilla mééritysosapuolet,

yhteentoimivat rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit tai markkinapaikat sijaitsevat.

Keskusvastapuolten velvoitetta siséllyttdd elvytyssuunnitelmiinsa oikeus esittda
elvytysmaksuvaatimus ja tarvittaessa alentaa niiden voittojen arvoa, jotka keskusvastapuolten on
maksettava muille kuin maksukyvyttomille mééritysosapuolille, ei sovelleta asetuksen (EU)

N:o 648/2012 1 artiklan 4 ja 5 kohdassa tarkoitettuihin yhteis6ihin.

9 a. Médritysosapuolten on ilmoitettava asiakkailleen selkeélld ja avoimella tavalla, voivatko

keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaan siséltyvit toimenpiteet vaikuttaa niihin ja milla tavoin.

10 artikla

Elvytyssuunnitelmien arviointi

1. Keskusvastapuolten on toimitettava elvytyssuunnitelmansa toimivaltaiselle viranomaiselle.

Toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava suunnitelmat valvontakollegiolle ja
kriisinratkaisuviranomaiselle ilman aiheetonta viivytystd. Toimivaltaisen viranomaisen on kuuden
kuukauden kuluessa elvytyssuunnitelman toimittamisesta koordinoidusti valvontakollegion kanssa
12 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen tarkasteltava kyseistd suunnitelmaa ja arvioitava,

missd madrin se tayttdd 9 artiklassa esitetyt vaatimukset.

3. Elvytyssuunnitelmaa arvioidessaan toimivaltaisen viranomaisen ja valvontakollegion on

otettava huomioon seuraavat tekijat:
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a) keskusvastapuolen pddomarakenne, sen maksukyvyttomyysjirjestely, organisaatiorakenteen
monitahoisuus, sen toimintojen korvattavuus ja keskusvastapuolen riskiprofiili, myds taloudellisten,
operatiivisten ja kyberriskien suhteen;

b) elvytyssuunnitelman toteuttamisen kokonaisvaikutus:

1. maddritysosapuoliin ja, siltd osin kuin tietoja on saatavilla, niiden asiakkaisiin ja epdsuoriin
asiakkaisiin, myds silloin, kun ne on nimetty muiksi jarjestelmén kannalta merkittéviksi laitoksiksi
direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan 3 kohdan mukaisesti;

il. yhteentoimiviin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin;

iii. rahoitusmarkkinoihin, mukaan lukien markkinapaikat, joilla keskusvastapuoli tarjoaa
palvelujaan; ja

iv. jdsenvaltioiden ja koko unionin rahoitusjirjestelméén;

c) se, tarjoavatko elvytyssuunnitelmassa médritellyt elvytysvilineet ja niiden jdrjestys
keskusvastapuolen omistajille, méaritysosapuolille ja mahdollisuuksien mukaan niiden asiakkaille
asianmukaisia kannustimia hallita riskid, jonka ne tuovat jirjestelméén tai jolle ne altistuvat
jarjestelmassé, seurata keskusvastapuolen riskinottoa ja riskinhallintaa ja osallistua sen

maksukyvyttomyyden hallintamenettelyyn.

3 a. Elvytyssuunnitelmaa arvioidessaan toimivaltaisen viranomaisen on otettava emoyrityksen
antamaa tukea koskevat sopimukset huomioon elvytyssuunnitelman pateviné osina vain, jos ne

synnyttivit sitovia sopimusvelvoitteita.

4. Kiriisinratkaisuviranomaisen on tarkasteltava elvytyssuunnitelmaa havaitakseen toimenpiteet,
jotka saattaisivat vaikuttaa kielteisesti keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksiin. Jos téllaisia
toimenpiteitd havaitaan, kriisinratkaisuviranomaisen on kahden kuukauden kuluessa siitéd, kun
toimivaltainen viranomainen on toimittanut kunkin elvytyssuunnitelman, saatettava ne
toimivaltaisen viranomaisen tietoon ja esitettdvi toimivaltaiselle viranomaiselle suosituksia
tavoista, joilla kyseisten toimenpiteiden kielteinen vaikutus keskusvastapuolen

purkamismahdollisuuksiin voidaan ratkaista.

5. Jos toimivaltainen viranomainen pééttda olla noudattamatta kriisinratkaisuviranomaisen
4 kohdan nojalla antamia suosituksia, sen on kaikilta osin perusteltava kyseinen pdatos

kriisinratkaisuviranomaiselle.

6. Jos toimivaltainen viranomainen yhtyy kriisinratkaisuviranomaisen suosituksiin tai

koordinoidusti valvontakollegion kanssa 12 artiklan mukaisesti katsoo, ettd elvytyssuunnitelmassa
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on olennaisia puutteita tai ettd sen tdytdntdonpanolle on olennaisia esteitd, sen on ilmoitettava

asiasta keskusvastapuolelle ja annettava sille mahdollisuus esittdd nikemyksensa.

7. Toimivaltainen viranomainen voi keskusvastapuolen ndkemykset huomioon ottaen vaatia
keskusvastapuolta toimittamaan kahden kuukauden méérdajassa, jota toimivaltaisen viranomaisen
suostumuksella voidaan pidentdé yhdelld kuukaudella, tarkistettu suunnitelma, josta kéy ilmi, milld
tavoin kyseiset puutteet korjataan tai esteet poistetaan. Tarkistettu suunnitelma on arvioitava timéan
artiklan 2—6 kohdan mukaisesti.

8. Jos toimivaltainen viranomainen kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan ja koordinoidusti
valvontakollegion kanssa 12 artiklan mukaisesti katsoo, ettd tarkistetussa suunnitelmassa ei ole
riittdvissd médrin korjattu puutteita ja poistettu esteitd, tai jos keskusvastapuoli ei ole toimittanut
tarkistettua suunnitelmaa, toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava keskusvastapuolta tekemiin
suunnitelmaan erityisid muutoksia toimivaltaisen viranomaisen madrittelemén kohtuullisen ajan

kuluessa.

9. Jos puutteita tai esteitd ei ole mahdollista riittdvissd médrin korjata tai poistaa tekemalld
suunnitelmaan erityisid muutoksia, toimivaltaisen viranomaisen on kriisinratkaisuviranomaista
kuultuaan ja koordinoidusti valvontakollegion kanssa 12 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen
vaadittava keskusvastapuolta yksiloimaan kohtuullisen ajan kuluessa muutokset, joita sen on
tehtiva litketoimintaansa voidakseen korjata elvytyssuunnitelman puutteet tai poistaa sen

taytantoonpanon esteet.

Jos keskusvastapuoli ei yksil6i tillaisia muutoksia toimivaltaisen viranomaisen asettamassa
médriajassa tai jos toimivaltainen viranomainen kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan ja
koordinoidusti valvontakollegion kanssa 12 artiklassa sdddettyd menettelya noudattaen katsoo, etti
ehdotetuilla toimilla ei riittdvdssd méérin korjattaisi elvytyssuunnitelman puutteita tai poistettaisi
sen tdytantoonpanon esteitd, toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava keskusvastapuolta
toteuttamaan toimivaltaisen viranomaisen madrittelemén kohtuullisen ajan kuluessa erityisié toimia,
jotka koskevat yhtd tai useampaa seuraavista tavoitteista, ottaen huomioon puutteiden ja esteiden
vakavuus sekd toimenpiteiden vaikutus keskusvastapuolen litketoimintaan ja kykyyn noudattaa
edelleen asetusta (EU) N:o 648/2012:

a) madaltaa keskusvastapuolen riskiprofiilia;
b) parantaa keskusvastapuolen kykyé vahvistaa pddomapohjaa oikea-aikaisesti pddoma- ja
vakavaraisuusvaatimusten tayttdmiseksi;

c) tarkistaa keskusvastapuolen strategiaa ja rakennetta;
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d) tehdd muutoksia maksukyvyttomyysjirjestelyyn, elvytystoimenpiteisiin ja muihin tappioiden
kohdentamisjérjestelyihin purkamismahdollisuuksien ja kriittisten toimintojen hiirionsietokyvyn
parantamiseksi;

e) tehdd muutoksia keskusvastapuolen padtoksenteko-, ohjaus- ja valvontarakenteeseen.

10. Edelld 9 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun pyynnon on oltava perusteltu, ja se on

annettava keskusvastapuolelle kirjallisesti tiedoksi.

10 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii yhteistydssda Euroopan keskuspankkijérjestelman ja
jérjestelmédriskikomitean kanssa luonnoksia teknisiksi saéntelystandardeiksi, joissa yksiloiddan

3 kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitetut perusteet.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sdédntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn ... piivéana ...kuuta ... [lisitdén paiviméaira, joka on 12 kuukautta timén

asetuksen voimaantulosta].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

12 artikla

Elvytyssuunnitelmien koordinointimenettely

-1. Valvontakollegion on tutkittava jokainen elvytyssuunnitelma, ja jos yksikin kollegion jdsen
katsoo, ettd elvytyssuunnitelmassa on olennaisia puutteita tai ettd sen tdytdntoonpanolle on
olennaisia esteitd, kyseisen kollegion jdsenen on annettava keskusvastapuolen toimivaltaiselle
viranomaiselle suosituksia ndisti seikoista kahden kuukauden kuluessa siitd, kun toimivaltainen

viranomainen on toimittanut elvytyssuunnitelman.

1. Valvontakollegion on saatava aikaan yhteinen péatos kaikista seuraavista:

a) elvytyssuunnitelman tarkastaminen ja arviointi;

b) 10 artiklan 6, 7, 8 ja 9 kohdassa tarkoitettujen toimien soveltaminen.

2. Valvontakollegion on saatava aikaan yhteinen pdétds 1 kohdan a ja b alakohdan kysymyksista
neljan kuukauden kuluessa pdivistd, jona toimivaltainen viranomainen on vélittinyt

elvytyssuunnitelman.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen voi valvontakollegioon kuuluvan toimivaltaisen viranomaisen
pyynndsti auttaa valvontakollegiota saamaan aikaan yhteisen paitoksen asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 31 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

3. Joskollegio ei ole neljédn kuukauden kuluessa paivistd, jona elvytyssuunnitelma on vilitetty,
saanut aikaan yhteistd paétostd 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetuista kysymyksisti,

keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on tehtdvd oma péaatoksensa.

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on tehtédva ensimmaiisessi alakohdassa tarkoitettu
padtds ottaen huomioon muiden kollegion jdsenten neljdn kuukauden méérdajan kuluessa
ilmaisemat kannat. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on annettava kyseinen paétos

kirjallisesti tiedoksi keskusvastapuolelle ja muille kollegion jésenille.

4.  Jos yhteistd padtostd ei ole saatu aikaan neljan kuukauden méérdajan paéttyessa ja
ddnioikeutettujen jasenten yksinkertainen enemmistd on eri mieltd toimivaltaisen viranomaisen
ehdotuksesta yhteiseksi padtokseksi asiassa, joka liittyy elvytyssuunnitelmien arviointiin tai
toimenpiteiden toteuttamiseen tdmin asetuksen 10 artiklan 9 kohdan a, b ja d alakohdan mukaisesti,
kuka tahansa kyseisistd dénioikeutetuista jisenistd voi kyseisen enemmiston perusteella saattaa
asian arvopaperimarkkinaviranomaisen kasiteltdvaksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
mukaisesti. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on odotettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti

tekemad pdatosta ja tehtivid paitds arvopaperimarkkinaviranomaisen padtoksen mukaisesti.

5. Neljian kuukauden méérdaikaa pidetdédn asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettuna
sovitteluvaiheena. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee péaatdksensd kuukauden kuluessa siitd,
kun asia on saatettu sen késiteltdvéksi. Asiaa ei voida saattaa arvopaperimarkkinaviranomaisen
késiteltidviksi sen jélkeen, kun neljdn kuukauden méérdaika on pdéttynyt tai on tehty yhteinen
paitos. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole tehnyt padtostd kuukauden kuluessa,

sovelletaan keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen paétosta.

2 JAKSO
KRIISINRATKAISUN SUUNNITTELU

13 artikla

Kriisinratkaisusuunnitelmat

10340/20 ADD 1 av/JS/pt 67
ECOMP.1.B FI



1.

Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on toimivaltaista viranomaista kuultuaan ja

koordinoidusti kriisinratkaisukollegion kanssa laadittava 15 artiklassa sédédettyd menettelyé

noudattaen keskusvastapuolelle kriisinratkaisusuunnitelma.

2.

Kriisinratkaisusuunnitelmassa on varauduttava kriisinratkaisutoimiin, jotka

kriisinratkaisuviranomainen voi toteuttaa, jos keskusvastapuoli tdyttdd 22 artiklassa tarkoitetut

kriisinratkaisun edellytykset.

b)

c)

Kriisinratkaisusuunnitelmassa on otettava huomioon ainakin seuraavat:

keskusvastapuolen kaatuminen, joka johtuu jostakin seuraavista tai niiden yhdistelmésta:

1. maksukyvyttomyystapahtumat, ja

il. muut kuin maksukyvyttomyystapahtumat,

my0s tilanteissa, joissa on kyse laajemmasta rahoitusalan epidvakaudesta tai koko jarjestelmaii
koskevista tapahtumista;

vaikutus, joka elvytyssuunnitelman toteuttamisella olisi:

1. madritysosapuoliin ja, siltd osin kuin tietoja on saatavilla, niiden asiakkaisiin ja
epésuoriin asiakkaisiin, my0s silloin, kun ne on nimetty muiksi jarjestelmén kannalta
merkittaviksi laitoksiksi direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan 3 kohdan mukaisesti, seka niihin,
joihin direktiivin 2014/59/EU mukaiset elvytystoimenpiteet tai kriisinratkaisutoimet
todennakoisesti kohdistuvat;

1l yhteentoimiviin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin;

1il. rahoitusmarkkinoihin, mukaan lukien markkinapaikat, joilla keskusvastapuoli tarjoaa
palvelujaan; ja

1v. rahoitusjarjestelmiin missé tahansa jasenvaltiossa tai koko unionissa ja

mahdollisuuksien mukaan kolmansissa maissa, joissa se tarjoaa palveluja;

se, miten ja missé olosuhteissa keskusvastapuoli voi hakeutua tavallisin vakuuksia, juoksuaikaa

ja korkoa koskevin ehdoin tarjottujen keskuspankin jarjestelyjen piiriin, ja erittely varoista, joiden

voidaan olettaa kdyvén vakuudesta.

4. Kriisinratkaisusuunnitelmassa ei saa olettaa saatavan mitdédn seuraavista:

a) poikkeuksellista julkista rahoitustukea;

b) keskuspankin hitdrahoituksena antamaa maksuvalmiusapua;

c) keskuspankin epétavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin antamaa
maksuvalmiusapua.
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4 a. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on tehtdva varovaisia oletuksia kriisinratkaisuvilineina
kéytettdvissd olevista rahoitusvaroista, jotka voivat olla tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden
saavuttamiseksi, ja varoista, joiden siind odotetaan olevan saatavilla keskusvastapuolen sddntdjen ja
jarjestelyjen mukaisesti kriisinratkaisun kdynnistyessd. Néissd varovaisissa oletuksissa on otettava
huomioon asetuksen (EU) N:o 1095/2010 32 artiklan 2 kohdan mukaisesti tehtyjen ja asetuksen
(EU) N:o 648/2012 24 a artiklan 7 kohdan b alakohdassa tdsmennettyjen viimeisimpien
stressitestien asiaa koskevat tulokset seké keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmassa esitettyja

skenaarioita pidemmélle ulottuvien ddrimmaisten markkinaolosuhteiden skenaariot.

5. Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on toimivaltaista viranomaista kuultuaan ja
koordinoidusti kriisinratkaisukollegion kanssa 15 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen
tarkistettava ja tarvittaessa paivitettdva kriisinratkaisusuunnitelmat ainakin vuosittain ja joka
tapauksessa jokaisen sellaisen keskusvastapuolen oikeudellisessa rakenteessa tai
organisaatiorakenteessa, litketoiminnassa tai rahoitustilanteessa tapahtuneen muutoksen jilkeen,
joka saattaa vaikuttaa olennaisesti suunnitelman tehokkuuteen.

Keskusvastapuolen ja toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava viipymatta

kriisinratkaisuviranomaiselle kaikista tallaisista muutoksista.

6. Kiriisinratkaisusuunnitelmassa on tdsmennettidvé olosuhteet ja skenaariot, joissa
kriisinratkaisuvilineitd ja -valtuuksia kaytetddn. Siind on erityisesti eri skenaarioiden avulla
erotettava selvésti toisistaan kaatumiset, jotka johtuvat maksukyvyttdmyystapahtumista, muista
kuin maksukyvyttomyystapahtumista ja ndiden yhdistelmasti, seka erityyppiset muut kuin
maksukyvyttomyystapahtumat. Kriisinratkaisusuunnitelmassa on esitettdvi tarvittaessa ja

mahdollisuuksien mukaan maéréllisesti ilmaistuna

a) yhteenveto suunnitelman keskeisistd osista siten, ettd erotetaan toisistaan
maksukyvyttdmyystapahtumat, muut kuin maksukyvyttomyystapahtumat ja ndiden kahden
yhdistelmat;

b) tiivistelma keskusvastapuoleen kriisinratkaisusuunnitelman viimeisimmaén péivityksen jdlkeen
kohdistuneista olennaisista muutoksista;

c) kuvaus siitd, miten keskusvastapuolen kriittiset toiminnot voitaisiin tarvittavassa méérin erotella
oikeudellisesti ja taloudellisesti sen muista toiminnoista niiden jatkuvuuden varmistamiseksi
keskusvastapuolen kriisinratkaisun yhteydessi;

d) arvio suunnitelman jokaisen olennaisen osan toteuttamiseen tarvittavasta ajasta,
keskusvastapuolen rahoitusvarojen tdydentdminen mukaan luettuna;

e) yksityiskohtainen kuvaus 16 artiklan mukaisesti tehdystd purkamismahdollisuuksien

arvioinnista;
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f) kuvaus 17 artiklan nojalla edellytettdavistd toimenpiteistd, joilla puututaan 16 artiklan mukaisesti
tehdyn arvioinnin perusteella todettuihin purkamismahdollisuuksien esteisiin tai poistetaan ne;

g) kuvaus prosesseista, joilla mééritetadn keskusvastapuolen kriittisten toimintojen ja varojen arvo
ja markkinoitavuus;

h) yksityiskohtainen kuvaus jirjestelyistd, joilla varmistetaan, ettd 14 artiklan nojalla edellytetyt
tiedot ovat ajan tasalla ja aina kriisinratkaisuviranomaisten saatavilla;

1) selvitys siitd, miten kriisinratkaisutoimet voitaisiin rahoittaa olettamatta 4 kohdassa tarkoitettuja
tekijoitd;

J)  vksityiskohtainen kuvaus erilaisista kriisinratkaisustrategioista, joita voitaisiin soveltaa
erilaisten mahdollisten skenaarioiden ja niihin liittyvien méirdaikojen mukaisesti;

k) kuvaus kriittisistd keskindisistd riippuvuussuhteista keskusvastapuolen ja muiden
markkinatoimijoiden seka keskusvastapuolen ja kriittisten palvelujen tarjoajien valilla sekéd
yhteentoimivuusjérjestelyistd ja yhteyksistd muihin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin seka
tavoista kasitelld kaikkia kyseisid keskindisi riippuvuussuhteita;

k a) kuvaus konserninsiséisista kriittisistd keskindisista riippuvuussuhteista ja tavoista késitelld niit4;

1) kuvaus eri vaihtoehdoista, joilla varmistetaan

1. maksu- ja méérityspalvelujen ja muiden infrastruktuurien jatkuva kaytettavyys;

il. niiden velvoitteiden oikea-aikainen tdyttdminen, joita keskusvastapuolella on
maidritysosapuolia ja tarvittaessa niiden asiakkaita ja mahdollisia yhteentoimivia
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja kohtaan;

1ii. mairitysosapuolten ja tarvittaessa niiden asiakkaiden avoin ja syrjiméton paisy
keskusvastapuolen tarjoamiin arvopaperi- tai kéteistileihin ja keskusvastapuolelle asetettuihin ja
sen hallussa oleviin arvopapereihin tai kiteisvakuuksiin, joiden edunsaajina on téllaisia
osapuolia;

1v. keskusvastapuolen ja muiden rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien seka
keskusvastapuolten ja markkinapaikkojen vilisten yhteyksien toiminnan jatkuminen;

v. asiakkaiden ja epdsuorien asiakkaiden positioiden ja niihin liittyvien omaisuuserien
siirrettdvyyden sdilyminen ennallaan;

vi. keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvuuden kannalta valttdmattomien
keskusvastapuolen lupien, toimilupien, tunnustamisten ja oikeudellisten nimitysten
sdilyttdminen, mukaan lukien sen tunnustaminen selvityksen lopullisuutta koskevien sidéntdjen
soveltamiseksi ja sen osallisuus muissa rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureissa ja sen

yhteydet niihin tai muihin markkinapaikkoihin;

1 a) kuvaus siitd, miten kriisinratkaisuviranomainen saa 24 artiklassa tarkoitetun arvostuksen

suorittamiseksi tarvittavat tiedot;
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m) selvitys suunnitelman vaikutuksista keskusvastapuolen tyontekijoihin, mukaan lukien arvio
mahdollisista liitdnndiskustannuksista, sekd kuvaus suunnitelluista menettelyistd henkildston
kuulemiseksi kriisinratkaisumenettelyn aikana, ottaen huomioon tydomarkkinaosapuolten kanssa
kdytdvaa vuoropuhelua koskevat kansalliset sddnnét ja jarjestelmait;

n) tiedotusvilineille ja yleisolle tiedottamista koskeva suunnitelma mahdollisimman suuren
avoimuuden varmistamiseksi;

o) kuvaus toiminnoista ja jarjestelmistd, jotka ovat olennaisia keskusvastapuolen operatiivisten

prosessien jatkuvan toiminnan yllapitdmiseksi;

o a) kuvaus jarjestelyistd, joilla kriisinratkaisukollegiolle ilmoitetaan 70 artiklan 1 kohdan
mukaisesti;

p) kuvaus toimenpiteistd, joilla helpotetaan maksukyvyttoman keskusvastapuolen
maédritysosapuolten ja asiakkaiden positioiden ja niihin liittyvien omaisuuserien siirrettdvyytta
maksukyvyttoméltd keskusvastapuolelta toiselle keskusvastapuolelle tai omaisuudenhoitoyhtiona
toimivalle keskusvastapuolelle siten, ettd se ei vaikuta mairitysosapuolten ja niiden asiakkaisen

vilisiin sopimussuhteisiin.

Tamén 6 kohdan a alakohdassa tarkoitetut tiedot on luovutettava asianomaiselle
keskusvastapuolelle. Keskusvastapuoli voi esittdd kriisinratkaisuviranomaiselle kirjallisesti

nidkemyksensi kriisinratkaisusuunnitelmasta. Tdma ndkemys on sisdllytettdvd suunnitelmaan.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii suhteellisuusperiaatetta noudattaen
jarjestelmariskikomiteaa kuultuaan ja direktiivin 2014/59/EU tidydentdmisestd direktiivin
2014/59/EU 10 artiklan 9 kohdan nojalla hyvéksytyilla teknisilld sdéntelystandardeilla annetun
komission delegoidun asetuksen (EU) XXX/2016 asiaa koskevat sddannokset huomioon ottaen
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa médritetddn kriisinratkaisusuunnitelman siséltd

6 kohdan mukaisesti.

Laatiessaan teknisten sdéintelystandardien luonnoksia arvopaperimarkkinaviranomainen antaa
kriisinratkaisuviranomaisille riittdvisti joustovaraa, jotta ne voivat ottaa huomioon
maksukyvyttomyyslainsdddantdon liittyvén kansallisen lainsdddéntokehyksensa erityispiirteet sekd

keskusvastapuolten harjoittaman maédritystoiminnan luonteen ja monitahoisuuden.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmai teknisten siéntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistdédn [julkaisutoimisto: lisdtddn paivimaird, joka on 12 kuukautta timén

asetuksen voimaantulosta].
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Siirretdéin komissiolle valta hyvidksyd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

14 artikla

Keskusvastapuolten velvollisuus tehdé yhteistyo6ta ja toimittaa tietoja

Keskusvastapuolten on tehtdvé yhteistyotd siind médrin kuin se on tarpeen
kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseksi ja toimitettava kriisinratkaisuviranomaiselleen joko
suoraan tai toimivaltaisen viranomaisensa vélitykselld kaikki kriisinratkaisusuunnitelmien
laatimiseksi ja tdytintoon panemiseksi tarvittavat tiedot, mukaan lukien liitteessé olevassa

B jaksossa madritellyt tiedot ja selvitykset.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava kriisinratkaisuviranomaisille kaikki ensimmaisessi

alakohdassa tarkoitetut tiedot, jotka niilld jo on hallussaan.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia keskusvastapuolta toimittamaan niille yksityiskohtaiset
tiedot asetuksen (EU) N:o 648/2012 29 artiklassa tarkoitetuista sopimuksista, joissa se on
osapuolena. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat asettaa méiérdajan kyseisten tietojen toimittamiselle,

jane voivat asettaa eri miéirédajat eri sopimustyypeille.

Keskusvastapuolen on vaihdettava oikea-aikaisesti tietoja toimivaltaisten viranomaistensa kanssa
helpottaakseen keskusvastapuolen riskiprofiilien seké sen ja muiden rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurien, muiden rahoituslaitosten ja koko rahoitusjérjestelmén keskindisten sidosten
arviointia tdiméan asetuksen 9 ja 10 artiklan mukaisesti. Toimivaltaisten viranomaisten on

toimitettava tiedot valvontakollegiolle, jos ne pitdavit niitd merkittdvina.

15 artikla

Kriisinratkaisusuunnitelmien koordinointimenettely

1. Kiriisinratkaisukollegion on saatava aikaan yhteinen pdatos kriisinratkaisusuunnitelmasta ja
kaikista siihen tehdyistd muutoksista neljan kuukauden kuluessa siitd pdivasté, jona

kriisinratkaisuviranomainen toimittaa kyseisen suunnitelman 2 kohdan mukaisesti.
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2. Kiriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava kriisinratkaisukollegiolle
kriisinratkaisusuunnitelman luonnos, 14 artiklan nojalla toimitetut tiedot ja mahdolliset muut tiedot,

joilla on kriisinratkaisukollegiolle merkitysta.

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd arvopaperimarkkinaviranomaiselle toimitetaan

kaikki tiedot, joilla on merkitystd sen timén artiklan mukaisten tehtdvien kannalta.

3. Kiriisinratkaisuviranomainen voi 4 artiklan 4 kohdan mukaisesti paittai ottaa
kriisinratkaisusuunnitelman laadintaan ja tarkistamiseen mukaan kolmansien maiden viranomaisia
edellyttien, ettd ne noudattavat 71 artiklassa sdddettyjéd salassapitovelvollisuutta koskevia

vaatimuksia ja ovat lainkéyttoalueilta, joille jokin seuraavista on asettautunut:

a) keskusvastapuolen mahdollinen emoyritys;

b) ne keskusvastapuolen miiritysosapuolet, joiden keskusvastapuolen
maksukyvyttomyysrahastoon yhden vuoden aikana suorittamat maksut ovat kokonaisméérian
perusteella suuremmat kuin asetuksen (EU) N:o 648/2012 18 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdassa
tarkoitetuista, suurimmat maksut suorittavista jasenvaltioista kolmannen maksut;

c) keskusvastapuolen mahdolliset tytiryritykset;

d) muut keskusvastapuolelle kriittisid palveluita tarjoavat toimijat;

e) yhteentoimivat keskusvastapuolet.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi kriisinratkaisuviranomaisen pyynndsté auttaa
kriisinratkaisukollegiota saamaan aikaan yhteisen pdédtoksen asetuksen (EU) N:o 1095/2010

31 artiklan toisen kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

5. Jos kriisinratkaisukollegio ei ole neljdn kuukauden kuluessa pdivistd, jona
kriisinratkaisusuunnitelma on toimitettu, saanut aikaan yhteistd paatosta,
kriisinratkaisuviranomaisen on tehtdvd oma paédtoksensa kriisinratkaisusuunnitelmasta.
Kriisinratkaisuviranomaisen on tehtdvi pdédtoksensa ottaen huomioon muiden
kriisinratkaisukollegion jdsenten neljdn kuukauden méérdajan kuluessa ilmaisemat kannat.
Kriisinratkaisuviranomaisen on annettava kyseinen péétds kirjallisesti tiedoksi keskusvastapuolelle

ja muille kriisinratkaisukollegion jdsenille.

6.  Jos yhteistd pditostd ei ole saatu aikaan neljan kuukauden miirdajan paittyessi ja
ddnioikeutettujen jasenten yksinkertainen enemmistd on eri mieltd kriisinratkaisuviranomaisen
ehdotuksesta yhteiseksi padtokseksi kriisinratkaisusuunnitelmaan liittyvéassd asiassa, kuka tahansa
kyseisistd danioikeutetuista jdsenistd voi kyseisen enemmiston perusteella saattaa asian

arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltdvéksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
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mukaisesti. Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on odotettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti

tekemad pdatosta ja tehtivi paitds arvopaperimarkkinaviranomaisen padtdksen mukaisesti.

Neljan kuukauden méairiaikaa pidetddn asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettuna
sovitteluvaiheena. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee paatoksensd kuukauden kuluessa siité,
kun asia on saatettu sen késiteltdvéksi. Asiaa ei voida saattaa arvopaperimarkkinaviranomaisen
kisiteltdvéksi sen jalkeen, kun neljan kuukauden méérdaika on paittynyt tai on tehty yhteinen
paitos. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole tehnyt paatdstd yhden kuukauden kuluessa,

sovelletaan kriisinratkaisuviranomaisen paatosta.

7. Kun yhteinen péétos tehdddn 1 kohdan nojalla ja jokin kriisinratkaisuviranomaisista tai
toimivaltainen ministerid katsoo 6 kohdan nojalla, ettd erimielisyys on asiasisélloltddn sellainen,
ettd se vaikuttaa kyseisen viranomaisen jdsenvaltion finanssipoliittiseen vastuuseen,
keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on kiynnistettdvé kriisinratkaisusuunnitelman

uudelleenarviointi.

I LUKU

Purkamismahdollisuudet

16 artikla

Purkamismahdollisuuksien arviointi

1. Kiriisinratkaisuviranomaisen on koordinoidusti kriisinratkaisukollegion kanssa 17 artiklan
mukaisesti ja toimivaltaista viranomaista kuultuaan arvioitava, missd maérin keskusvastapuoli on

purkamiskelpoinen olettamatta mitéén seuraavista:

a) poikkeuksellista julkista rahoitustukea;
b) keskuspankin héitirahoituksena antamaa maksuvalmiusapua;
c) keskuspankin epétavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin antamaa

maksuvalmiusapua.

2. Keskusvastapuoli katsotaan purkamiskelpoiseksi, jos kriisinratkaisuviranomainen pitda
mahdollisena toteuttaa uskottavasti joko sen selvitys tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssé tai sen kriisinratkaisu kriisinratkaisuvélineit ja -valtuuksia
kayttden niin, ettd samalla varmistetaan keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuminen ja

valtetddn kayttdmasta poikkeuksellista julkista rahoitustukea sekd mahdollisimman pitkélle
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aiheuttamasta merkittdvaa haittaa rahoitusjérjestelmélle ja mahdollista perusteetonta haittaa

asianomaisille sidosryhmille.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuun haittaan kuuluvat laajempi rahoitusalan epivakaus tai

koko jirjestelmén laajuiset tapahtumat missd tahansa jasenvaltiossa.

Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle hyvissi ajoin, jos se

ei katso keskusvastapuolta purkamiskelpoiseksi.

3. Keskusvastapuolen on kriisinratkaisuviranomaisen pyynnosté osoitettava, ettd

a) kriisinratkaisuvaltuuksien kdyttdmisesta ei seuraa esteitd omistusinstrumenttien arvon
alentamiselle riippumatta siitd, onko tayttiméattomat sopimusjarjestelyt tai muut keskusvastapuolen
elvytyssuunnitelman toimenpiteet hyddynnetty kokonaan;

b) sopimukset, joita keskusvastapuoli on tehnyt mééritysosapuolten tai kolmansien osapuolten
kanssa, eivit anna kyseisille médritysosapuolille tai kolmansille osapuolille oikeutta riitauttaa
kriisinratkaisuviranomaisen kriisinratkaisuvaltuuksien kdytt6d tai muulla tavalla vilttyéd kyseisten

valtuuksien kaytolta.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun purkamismahdollisuuksien arvioinnin yhteydessa
kriisinratkaisuviranomaisen on arvioitava liitteessé olevassa C jaksossa eritellyt seikat soveltuvin

osin.

4 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa tiiviissd yhteistyossé jérjestelmariskikomitean kanssa
viimeistddn ... pdivédnd ...kuuta ... [18 kuukautta timén asetuksen voimaantulosta] asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joilla edistetdén liitteessd olevan C jakson

soveltamiseen liittyvien kriisinratkaisukédytintdjen 1dhentdmista.

5. Kriisinratkaisuviranomaisen on koordinoidusti kriisinratkaisukollegion kanssa toteutettava
purkamismahdollisuuksien arviointi samanaikaisesti 13 artiklan mukaisen

kriisinratkaisusuunnitelman laatimisen ja péivittdmisen kanssa.

17 artikla

Purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttuminen tai esteiden poistaminen

1. Jos kriisinratkaisuviranomainen koordinoidusti kriisinratkaisukollegion kanssa 18 artiklassa
tarkoitettua menettelyd noudattaen toteaa 16 artiklassa tarkoitetun arvioinnin jalkeen, etti

keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksille on olennaisia esteitd, kriisinratkaisuviranomaisen on
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yhteisty0ssé toimivaltaisen viranomaisen kanssa laadittava asiaa koskeva kertomus ja toimitettava

se keskusvastapuolelle ja kriisinratkaisukollegiolle.

Ensimmadisessé alakohdassa tarkoitetussa kertomuksessa on kisiteltdava kriisinratkaisuvilineiden ja -
valtuuksien tehokkaan kdyton olennaisia esteitd suhteessa keskusvastapuoleen, tarkasteltava niiden
vaikutusta keskusvastapuolen liiketoimintamalliin ja suositeltava kohdennettuja toimenpiteita

niiden esteiden poistamiseksi.

2. Edella 15 artiklassa kriisinratkaisukollegioille asetettua vaatimusta saada aikaan yhteinen
paitos kriisinratkaisusuunnitelmista ei sovelleta 1 kohdassa tarkoitetun kertomuksen ldhettdmisen
jélkeen siihen asti, kun kriisinratkaisuviranomainen on tdmén artiklan 3 kohdan nojalla hyviksynyt
toimenpiteet purkamismahdollisuuksien olennaisten esteiden poistamiseksi tai tehnyt paatoksen

vaihtoehtoisista toimenpiteistd timén artiklan 4 kohdan mukaisesti.

3. Keskusvastapuolen on neljan kuukauden kuluessa pdivésti, jona se vastaanottaa 1 kohdan
mukaisesti toimitettavan kertomuksen, ehdotettava kriisinratkaisuviranomaiselle mahdollisia
toimenpiteiti, joilla puututaan kertomuksessa yksildityihin olennaisiin esteisiin tai poistetaan ne.
Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava keskusvastapuolen mahdollisesti ehdottamat
toimenpiteet kriisinratkaisukollegiolle. Kriisinratkaisuviranomaisen ja kriisinratkaisukollegion on
18 artiklan 1 kohdan b alakohdan nojalla arvioitava, voidaanko niilld toimenpiteillé tosiasiallisesti

puuttua kyseisiin esteisiin tai poistaa ne.

4. Jos kriisinratkaisuviranomainen koordinoidusti kriisinratkaisukollegion kanssa 18 artiklan
mukaisesti arvioi, etteivit keskusvastapuolen 3 kohdan mukaisesti ehdottamat toimenpiteet
tosiasiassa pienennd tai poista kertomuksessa mainittuja esteité, kriisinratkaisuviranomaisen on
madritettdva vaihtoehtoisia toimenpiteitd, jotka sen on ilmoitettava kriisinratkaisukollegiolle

18 artiklan 1 kohdan c alakohdan nojalla tehtévid yhteistd paatosta varten.

Ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetuissa vaihtoehtoisissa toimenpiteissd on otettava huomioon

seuraavat seikat:

a) kyseisten keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksien olennaisten esteiden
rahoitusvakaudelle muodostama uhka;
b) vaihtoehtoisten toimenpiteiden todennédkdiset vaikutukset:

I. keskusvastapuoleen, mukaan lukien sen liiketoimintamalliin ja toiminnan tehokkuuteen;
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i1)  sen médritysosapuoliin ja, siltd osin kuin tietoja on saatavilla, niiden asiakkaisiin ja epasuoriin
asiakkaisiin, my®ds silloin, kun ne on nimetty muiksi jarjestelmén kannalta merkittaviksi laitoksiksi
direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan 3 kohdan mukaisesti;

iii)  yhteentoimiviin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin;

iv)  rahoitusmarkkinoihin, mukaan lukien markkinapaikat, joilla keskusvastapuoli tarjoaa
palvelujaan;

v.  jasenvaltioiden tai koko unionin rahoitusjirjestelméién; ja

vi.  sisdmarkkinoihin;

b a) vaikutukset yhdennettyjen médrityspalvelujen tarjoamiseen erilaisille tuotteille ja salkun

vakuusvaatimuksiin eri omaisuuseraluokissa.

Sovellettaessa toisen alakohdan a ja b alakohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on kuultava
toimivaltaista viranomaista ja kriisinratkaisukollegiota seki tarvittaessa asiaankuuluvia nimettyja

makrovakausvalvonnasta vastaavia kansallisia viranomaisia.

5. Kriisinratkaisuviranomaisen on 18 artiklan nojalla ilmoitettava keskusvastapuolelle kirjallisesti
joko suoraan tai toimivaltaisen viranomaisen vilitykselld vaihtoehtoisista toimenpiteistd, jotka on
toteutettava, jotta purkamismahdollisuuksien esteiden poistamistavoite voidaan saavuttaa.
Kriisinratkaisuviranomaisen on perusteltava, miksi keskusvastapuolen ehdottamilla toimenpiteilla ei
kyettdisi poistamaan purkamismahdollisuuksien olennaisia esteité ja miten tdhdn kyettdisiin

vaihtoehtoisilla toimenpiteilla.

6. Keskusvastapuolen on kuukauden kuluessa ehdotettava suunnitelmaa ja kohtuullista aikataulua
vaihtoehtoisten toimenpiteiden toteuttamiseksi. Kriisinratkaisuviranomainen voi lyhentia tai

pidentdd ehdotettua méérdaikaa, jos se katsoo sen tarpeelliseksi.

7. Kriisinratkaisuviranomainen voi 4 kohtaa soveltaessaan toimivaltaista viranomaista kuultuaan

ja kohtuullisen toteuttamisaikataulun huomioon ottaen

a) vaatia keskusvastapuolta tarkistamaan ja laatimaan joko konsernin siséllé tai kolmansien
osapuolten kanssa palvelusopimuksia, joilla hoidetaan kriittisten toimintojen tarjoaminen;

b) vaatia keskusvastapuolta rajoittamaan kattamattomien yksittdisten riskiensa tai kattamattoman
kokonaisriskinsd enimmaismaaraa;

c) vaatia keskusvastapuolta tekemédn muutoksia sithen, miten se asetuksen (EU) N:o 648/2012

41 artiklan nojalla kerdi ja pitdé hallussaan vakuuksia;
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d) wvaatia keskusvastapuolta tekeméén muutoksia asetuksen (EU) N:o 648/2012 42 artiklassa
tarkoitettujen maksukyvyttomyysrahastojensa koostumukseen ja lukuméiréén;

e) vaatia keskusvastapuolelta erityisié tai yleisia liséitietoja;

f) vaatia keskusvastapuolta luopumaan tietyisti varoista;

g) vaatia keskusvastapuolta rajoittamaan tai lopettamaan yksittéisid nykyisid tai ehdotettuja
toimintoja;

h) wvaatia keskusvastapuolta tekemain muutoksia elvytyssuunnitelmaansa, toimintasdantdihinsi ja
muihin sopimusjérjestelyihinsé;

1) rajoittaa uusien tai olemassa olevien liitketoiminta-alueiden kehitysté tai uusien tai olemassa
olevien palveluiden tarjoamista tai estdd ne;

j) vaatia muutoksia keskusvastapuolen tai minké tahansa suoraan tai vilillisesti sen
méiérdysvallassa olevan konserniyhteison oikeudellisiin tai toiminnallisiin rakenteisiin sen
varmistamiseksi, ettd kriittiset toiminnot voidaan erotella oikeudellisesti ja toiminnallisesti muista
toiminnoista kriisinratkaisuvélineitd kdyttden;

j a) velvoittaa keskusvastapuolen erittelemiin eri maarityspalvelunsa toiminnallisesti ja
taloudellisesti, jotta tietyt omaisuuserdluokat voidaan eristdd muista omaisuuseriluokista ja
tarvittaessa rajoittaa eri omaisuuserdluokkia kattavia nettoutusryhmié;

k) velvoittaa keskusvastapuolen perustamaan emoyrityksen unioniin;

1) velvoittaa keskusvastapuolen laskemaan litkkeeseen velkoja, jotka voidaan alaskirjata tai
muuntaa, tai mitdtdimaian muita rahoitusvaroja, jotta sen kapasiteettia tappioiden kattamiseen,
pddomapohjan vahvistamiseen ja ennalta rahastoitujen varojen tdydentdmiseen voidaan lisétd;

m) velvoittaa keskusvastapuolen toteuttamaan muita toimenpiteité, joilla mahdollistetaan
tappioiden kattaminen pddomalla, muilla veloilla tai sopimuksilla, vahvistetaan keskusvastapuolen
paddomapohjaa tai tiydennetdiin ennalta rahastoituja varoja. Erityisesti voidaan pyrkid
neuvottelemaan uudelleen keskusvastapuolen mahdollisia litkkeeseen laskemia velkoja tai
tarkistamaan sopimusehtoja sen varmistamiseksi, ettd kriisinratkaisuviranomaisen mahdollinen
padtos alaskirjata, muuntaa tai uudelleenjérjestelld asianomainen velka, instrumentti tai sopimus
tehtdisiin sen lainkdyttoalueen lainsdadannon mukaisesti, jota kyseiseen velkaan tai instrumenttiin
sovelletaan;

n) sikdli kuin keskusvastapuoli on tytéryritys, koordinoida asiaankuuluvien viranomaisten kanssa,
jotta emoyritys voidaan velvoittaa perustamaan erillinen holdingyhtié valvomaan
keskusvastapuolta, jos tdima on tarpeen keskusvastapuolen kriisinratkaisun edistdmiseksi ja sen
vilttdmiseksi, ettd kriisinratkaisuvélineiden ja -valtuuksien kayttd vaikuttaisi haitallisesti konsernin
muihin yhteisoihin;

n a) rajoittaa keskusvastapuolen yhteentoimivia yhteyksié tai kieltdd ne, jos téllainen rajoitus tai

kielto on tarpeen, jotta véltetdédn haitalliset vaikutukset kriisinratkaisuun.
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18 artikla

Koordinointimenettely purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi tai niiden poistamiseksi

1. Kriisinratkaisukollegion on saatava aikaan yhteinen paitos seuraavista:

a) 16 artiklan 1 kohdan nojalla tehtévi purkamismahdollisuuksien olennaisten esteiden
yksildiminen;

b) keskusvastapuolen 17 artiklan 3 kohdan nojalla tarpeen mukaan ehdottamien toimenpiteiden
arviointi;

c) 17 artiklan 4 kohdan nojalla vaaditut vaihtoehtoiset toimenpiteet.

2. Edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu yhteinen pditds purkamismahdollisuuksien
olennaisten esteiden yksiloinnistd on tehtidva neljdn kuukauden kuluessa siitd, kun 17 artiklan

1 kohdassa tarkoitettu kertomus on toimitettu kriisinratkaisukollegiolle.

Edell4 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu yhteinen paitds on tehtdva neljan kuukauden kuluessa
siitd, kun 17 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut keskusvastapuolen ehdottamat toimenpiteet
purkamismahdollisuuksien esteiden poistamiseksi on toimitettu.

Edell4 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettu yhteinen padtos on tehtiva neljan kuukauden kuluessa
siitd, kun vaihtoehtoisista toimenpiteistd on ilmoitettu kriisinratkaisukollegiolle 17 artiklan

4 kohdan mukaisesti.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen yhteisten pditdsten on oltava perusteltuja, ja
kriisinratkaisuviranomaisen on annettava ne keskusvastapuolelle ja, jos kriisinratkaisuviranomainen

katsoo sen olevan tarpeen, emoyritykselle kirjallisesti tiedoksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen pyynnosti
auttaa kriisinratkaisukollegiota saamaan aikaan yhteisen pdatoksen asetuksen (EU) N:o 1095/2010

31 artiklan toisen kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.

3. Jos kriisinratkaisukollegio ei ole neljédn kuukauden kuluessa pdivistd, jona 17 artiklan

1 kohdassa sdddetty kertomus on toimitettu, tehnyt yhteistd paatosté, kriisinratkaisuviranomaisen on
tehtdvd oma péditoksensd 17 artiklan 5 kohdan nojalla toteutettavista asianmukaisista toimenpiteisté.
Kriisinratkaisuviranomaisen on tehtdvi pdédtoksensa ottaen huomioon muiden

kriisinratkaisukollegion jisenten neljdn kuukauden méérdajan kuluessa ilmaisemat kannat.
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Kriisinratkaisuviranomaisen on annettava paitds kirjallisesti tiedoksi keskusvastapuolelle, sen

mahdolliselle emoyritykselle ja muille kriisinratkaisukollegion jésenille.

4. Jos yhteistd padtostd ei ole saatu aikaan neljan kuukauden méérdajan paittyessi ja
ddnioikeutettujen jasenten yksinkertainen enemmisto on eri mieltd kriisinratkaisuviranomaisen
ehdotuksesta yhteiseksi padtokseksi timdn asetuksen 17 artiklan 7 kohdan j, k tai n alakohdassa
tarkoitetussa asiassa, kuka tahansa kyseisistd ddnioikeutetuista jdsenistd voi kyseisen enemmiston
perusteella saattaa asian arvopaperimarkkinaviranomaisen késiteltdvéksi asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 19 artiklan mukaisesti. Keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomaisen on
odotettava arvopaperimarkkinaviranomaisen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan 3 kohdan
mukaisesti tekemada pdatosta ja tehtdva paitos arvopaperimarkkinaviranomaisen padtoksen

mukaisesti.

Neljan kuukauden méairiaikaa pidetddn asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettuna
sovitteluvaiheena. Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee paatoksensd kuukauden kuluessa siité,
kun asia on saatettu sen késiteltdvéksi. Asiaa ei voida saattaa arvopaperimarkkinaviranomaisen
kasiteltdviksi sen jdlkeen, kun neljdn kuukauden méairdaika on pééttynyt tai on tehty yhteinen
paitos. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole tehnyt paétdstd yhden kuukauden kuluessa,

sovelletaan kriisinratkaisuviranomaisen paatosta.

IV OSASTO
VARHAINEN TILANTEESEEN PUUTTUMINEN

19 artikla

Varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteet

1. Jos keskusvastapuoli rikkoo tai todennikdisesti rikkoo l1dhitulevaisuudessa asetuksen

(EU) N:o 648/2012 piddoma- ja vakavaraisuusvaatimuksia tai vaarantaa unionin tai yhden tai
useamman jasenvaltion rahoitusvakauden tai jos toimivaltainen viranomainen on todennut, ettd on
olemassa muita merkkeji syntyméssi olevasta kriisitilanteesta, joka voi vaikuttaa
keskusvastapuolen toimintaan tai erityisesti sen kykyyn tarjota méérityspalveluja, toimivaltaiset

viranomaiset voivat

a) edellyttdd, ettd keskusvastapuoli pdivittdd elvytyssuunnitelman 9 artiklan 6 kohdan nojalla, kun
varhaiseen tilanteeseen puuttumiseen johtaneet olosuhteet eroavat alkuperdisessi

elvytyssuunnitelmassa esitetyistd olettamuksista;
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b) edellyttdd, ettd keskusvastapuoli toteuttaa yhden tai useamman elvytyssuunnitelmassa esitetyn
jérjestelyn tai toimenpiteen tietyssd médrdajassa. Jos suunnitelmaa péivitetddn a alakohdan nojalla,
kyseisiin jérjestelyihin tai toimenpiteisiin on sisdllyttdva kaikki péivitetyt jarjestelyt tai
toimenpiteet;

c) edellyttia, ettd keskusvastapuoli médrittdd 1 kohdassa mainitun rikkomisen tai todennikoisen
rikkomisen syyt ja laatii toimintaohjelman, joka siséltdd asianmukaiset toimenpiteet ja méaréajat;
d) edellyttia, ettd keskusvastapuoli kutsuu osakkeenomistajien kokouksen koolle tai, jos
keskusvastapuoli ei taytd tatd vaatimusta, toimivaltaiset viranomaiset kutsuvat kokouksen koolle
itse. Molemmissa tapauksissa toimivaltaisen viranomaisen on laadittava esityslista, johon sisédltyvit
osakkeenomistajien hyviksyttiviksi esitettavit paatokset;

e) edellyttid, ettd yksi tai useampi hallituksen tai ylimmaén johdon jdsen erotetaan tai vaihdetaan,
jos kyseiset henkil6t todetaan soveltumattomiksi hoitamaan asetuksen (EU) N:o 648/2012

27 artiklan mukaisia tehtdvidan;

f) edellyttdd muutoksia keskusvastapuolen liiketoimintastrategiaan;

g) edellyttdd muutoksia keskusvastapuolen oikeudellisiin tai toiminnallisiin rakenteisiin;

h) antaa kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki tarvittavat tiedot keskusvastapuolen
kriisinratkaisusuunnitelman paivittimiseksi, jotta kriisinratkaisuviranomainen voi valmistautua
keskusvastapuolen mahdolliseen kriisinratkaisuun ja sen varojen ja velkojen arvostukseen

24 artiklan mukaisesti, sekd paikalla tehtdvissa tarkastuksissa saatavat tiedot;

1) edellyttii tarvittaessa ja 4 kohdan mukaisesti keskusvastapuolen elvytystoimenpiteiden
toteuttamista;

j) edellyttad, ettd keskusvastapuoli pidittdytyy toteuttamasta tiettyjd elvytystoimenpiteiti, jos
toimivaltainen viranomainen on todennut, ettd kyseisten toimenpiteiden toteuttaminen saattaa
vaikuttaa haitallisesti unionin tai yhden tai useamman jdsenvaltion rahoitusvakauteen;

k) edellyttdd, ettd keskusvastapuoli tiydentdd rahoitusvarojaan oikea-aikaisesti, jotta se voi
noudattaa pddoma- ja vakavaraisuusvaatimuksiaan.

k a) edellyttad, ettd keskusvastapuoli ohjeistaa maéritysosapuolia pyytimédan asiakkaitaan
osallistumaan suoraan keskusvastapuolen jarjestamiin huutokauppoihin, jos tillainen
poikkeuksellinen osallistuminen on perusteltua huutokaupan luonteen vuoksi. Médritysosapuolten
on ilmoitettava asiakkailleen kattavasti huutokaupasta keskusvastapuolelta saatujen ohjeiden
mukaisesti. Keskusvastapuolen on erityisesti asetettava maérdaika, jonka jalkeen huutokauppaan
osallistuminen ei ole mahdollista. Asiakkaiden on ennen médrdajan paéttymistd ilmoitettava
suoraan keskusvastapuolelle halukkuudestaan osallistua huutokauppaan. Keskusvastapuolen on
tdman jilkeen helpotettava tarjousmenettelya kyseisten asiakkaiden osalta. Asiakas saa luvan
osallistua huutokauppaan ainoastaan, jos se pystyy osoittamaan keskusvastapuolelle, ettd se on
luonut asianmukaisen sopimussuhteen madritysosapuolen kanssa toteuttaakseen ja méadarittddkseen

huutokaupasta mahdollisesti aiheutuvat transaktiot;
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k b)kieltdd oman pddoman ehtoisiin tai sellaisina kohdeltaviin instrumentteihin liittyvien suoritusten
maksaminen tai rajoittaa sitd mahdollisimman suuressa laajuudessa aiheuttamatta kuitenkaan
maksukyvyttomyystapahtumaa, mukaan lukien keskusvastapuolen osinkomaksut ja takaisinostot, ja
sen nojalla olisi voitava kieltd4 tai jaadyttda asetuksen (EU) N:o 648/2012 26 artiklan 5 kohdan
mukaisessa keskusvastapuolen palkka- ja palkkiopolitiikassa médriteltyjen muuttuvien palkkioiden,
lisdeldke-etuuksien tai erorahojen maksaminen asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan

29 alakohdassa mééritellylle ylimmélle johdolle tai rajoittaa siti.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on asetettava kunkin tillaisen toimenpiteen toteuttamiselle
asianmukainen méérdaika ja arvioitava toimenpiteiden vaikuttavuus sen jélkeen, kun ne on

toteutettu.

3. Toimivaltainen viranomainen voi soveltaa 1 kohdan a—k b alakohdassa tarkoitettuja
toimenpiteitd ainoastaan sen jdlkeen, kun se on ottanut huomioon kyseisten toimenpiteiden
vaikutuksen muissa jésenvaltioissa, joissa keskusvastapuoli toimii tai tarjoaa palveluja, ja
ilmoitettuaan asiasta asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille, erityisesti niissa tapauksissa,
joissa keskusvastapuolen toiminta on kriittista tai tirkedd paikallisille rahoitusmarkkinoille, mukaan
luettuina paikat, joihin mééritysosapuolten yhteentoimivat markkinapaikat ja rahoitusmarkkinoiden

infrastruktuurit ovat sijoittautuneet.
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4. Toimivaltainen viranomainen voi soveltaa 1 kohdan i alakohdassa tarkoitettua toimenpidetta
ainoastaan, kun toimenpide on yleisen edun mukainen ja tarpeen, jotta saavutetaan jokin seuraavista

tavoitteista;

a) sdilytetddn unionin tai sen yhden tai useamman jasenvaltion rahoitusvakaus;
b) sdilytetddn keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvuus ja ndiden palvelujen saatavuus
avoimesti ja syrjiméttomasti,

c) ylldpidetdén keskusvastapuolen héirionsietokykya tai palautetaan se.

Toimivaltainen viranomainen ei saa soveltaa 1 kohdan i alakohdassa tarkoitettua toimenpidetta
sellaisten toimenpiteiden yhteydessé, joihin liittyy toisen keskusvastapuolen omaisuuden,

oikeuksien tai velkojen siirto.

5. Jos keskusvastapuoli kdyttdd muiden kuin maksukyvyttomien mééritysosapuolten
maksukyvyttomyysrahastoon suorittamia maksuja asetuksen (EU) N:o 648/2012 45 artiklan
3 kohdan mukaisesti, sen on ilmoitettava tdstd toimivaltaiselle viranomaiselle ja
kriisinratkaisuviranomaiselle ilman aiheetonta viivytystd ja selostettava, onko tdmi seurausta

kyseisen keskusvastapuolen puutteista tai ongelmista.

6. Jos 1 kohdassa tarkoitetut edellytykset tiyttyvit, toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja kriisinratkaisuviranomaiselle asiasta ja kuultava

valvontakollegiota suunnitelluista toimenpiteistd, joista sdddetddn 1 kohdassa.

Tehtyddn ndmai ilmoitukset ja kuultuaan valvontakollegiota toimivaltaisen viranomaisen on
padtettiva, sovelletaanko jotakin 1 kohdassa sdédetyistd toimenpiteistid. Toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava paatds toteutettavista toimenpiteistd valvontakollegiolle,

kriisinratkaisuviranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

7. Vastaanotettuaan 6 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen
kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia, ettd keskusvastapuoli ottaa yhteyttd mahdollisiin ostajiin
kriisinratkaisunsa valmistelemiseksi noudattaen 41 artiklassa sdddettyjéd edellytyksid ja 71 artiklassa

sdddettyja salassapitosddnnoksia.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdtdén paivimaara,
joka on 12 kuukautta timén asetuksen voimaantulosta] asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan
mukaisesti ohjeet, jotta voidaan edistéd timén artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen toimenpiteiden

kayton kdynnistdvén tekijan yhdenmukaista soveltamista.
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20 artikla

Ylimmaén johdon ja hallituksen erottaminen

1. Jos keskusvastapuolen rahoitustilanne on heikentynyt huomattavasti tai keskusvastapuoli rikkoo
lakiséddteisid vaatimuksiaan, my0ds toimintasdéntdjadn, ja muut 19 artiklan mukaisesti toteutetut
toimenpiteet eivit riitd kdintamadn kehitystd parempaan suuntaan, toimivaltaiset viranomaiset

voivat vaatia, ettd keskusvastapuolen ylin johto tai hallitus erotetaan kokonaan tai osittain.

Jos toimivaltainen viranomainen vaatii keskusvastapuolen ylimmaén johdon tai hallituksen
erottamista kokonaan tai osittain, sen on ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle,

kriisinratkaisuviranomaiselle ja valvontakollegiolle.

2. Uuden ylimmén johdon tai hallituksen nimittdmisessi on noudatettava asetuksen (EU)

N:o 648/2012 27 artiklan sddnndksid, ja se edellyttidd toimivaltaisen viranomaisen hyvéksyntéa tai
suostumusta. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, etti tissa artiklassa tarkoitettu ylimmén
johdon tai hallituksen korvaaminen ei riitd, se voi nimittdd keskusvastapuoleen yhden tai useamman
viliaikaisen hallinnonhoitajan korvaamaan keskusvastapuolen hallituksen ja ylimmén johdon tai
tyoskentelemédn viliaikaisesti niiden kanssa. Viliaikaisella hallinnonhoitajalla on oltava
tehtdviensd hoitamiseen tarvittava pétevyys, taidot ja tiedot eikéd hinelld saa olla mink&énlaisia

eturistiriitoja.

20 a artikla
Keskusvastapuolen tulevia tuottoja koskevien omistusinstrumenttien litkkeeseen laskeminen

tappioita kérsineille mééritysosapuolille

1. Jos muun kuin maksukyvyttdmyystapahtuman vuoksi elvytyksen kohteena oleva
keskusvastapuoli on soveltanut muille kuin maksukyvyttomille mééritysosapuolille maksettavien
voittojen arvon alentamisen mahdollistavia jérjestelyjd ja toimenpiteitd, joista méédratidén sen
elvytyssuunnitelmassa, ja se on tdmin ansiosta valttanyt kriisinratkaisun, keskusvastapuolen
toimivaltainen viranomainen voi vaatia keskusvastapuolta korvaamaan mééritysosapuolille niiden
tappiot kdteismaksuin tai tarvittaessa vaatia keskusvastapuolta laskemaan litkkeeseen
instrumentteja, joilla tunnustetaan keskusvastapuolen tulevia tuottoja koskeva saatava, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta madritysosapuolten velvollisuutta osallistua sellaisten tappioiden
kattamiseen, joita ei saada katettua maksukyvyttomyysjarjestelylld. Mahdollisuutta maksaa korvaus
muille kuin maksukyvyttomille maaritysosapuolille ei sovelleta maksukyvyttomyyden
hallintavaiheen tai elvytysvaiheen aikaisiin tappioihin, joihin ne ovat sopimusperusteisesti

sitoutuneet.
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Kaiteismaksujen taikka kullekin tappioita kérsineelle muulle kuin maksukyvyttomélle
madritysosapuolelle liikkeeseen laskettujen ja keskusvastapuolen tuleviin tuottoihin kohdistuvan
saatavan tunnustavien instrumenttien arvon on oltava oikeassa suhteessa sen sopimusperusteiset
sitoumukset ylittdvain tappioon. Namai instrumentit, joissa tunnustetaan keskusvastapuolen tuleviin
tuottoihin kohdistuva saatava, oikeuttavat omistajansa saamaan keskusvastapuolelta vuosittain
maksuja, kunnes tappiot on mahdollisuuksien mukaan maksettu tiysin takaisin tai kunnes
litkkeeseenlaskupéivisti on kulunut asianmukainen vuosissa ilmaistava enimmaisaika. Jos muut
kuin maksukyvyttomat madritysosapuolet ovat siirtdneet ylimenevin osan tappioista asiakkailleen,
kyseiset médritysosapuolet on velvoitettava siirtiméin keskusvastapuolen saamat maksut
asiakkailleen siltd osin kuin korvattavat tappiot liittyvét asiakkaiden positioihin. Ndihin
instrumentteihin liittyviin maksuihin on kdytettdvd asianmukainen enimmadisosuus

keskusvastapuolen vuotuisista tuotoista.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéintelystandardeiksi, joissa
méidiritetddn korvausten maksamisjérjestys sekd 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun
asianmukaisen vuosissa ilmaistavan enimmadisajan pituus ja keskusvastapuolen vuotuisista tuotoista

kéytettdvan asianmukaisen enimmaéisosuuden suuruus.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sdéntelystandardien luonnokset

komissiolle viimeistddn [12 kuukauden kuluttua timéan asetuksen voimaantulosta)].

Siirretddan komissiolle valta tdydentda titd asetusta hyvaksymalla tdssd kohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

V OSASTO
KRIISINRATKAISU

I LUKU
Tavoitteet, edellytykset ja yleiset periaatteet

21 artikla

Kriisinratkaisutavoitteet
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Kayttdaessddn kriisinratkaisuvélineitd ja -valtuuksia kriisinratkaisuviranomaisen on otettava
huomioon kaikki seuraavat, keskendén yhtd merkittavat kriisinratkaisutavoitteet ja luotava niiden

vilille asianmukainen tasapaino kunkin tapauksen luonteen ja olosuhteiden mukaisesti:

a) keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvuuden varmistaminen, erityisesti

1)keskusvastapuolen velvoitteiden oikea-aikainen suoritus sen méaéaritysosapuolille ja tapauksen

mukaan niiden asiakkaille;
i) médritysosapuolten ja tapauksen mukaan niiden asiakkaiden jatkuva péésy
keskusvastapuolen tarjoamiin arvopaperi- tai kéteistileihin sekd keskusvastapuolen hallussa

rahoitusvarojen muodossa oleviin vakuuksiin;

b) jatkuvuuden varmistaminen yhteyksissd muihin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin, silla

yhteyksien katkeamisella olisi merkittdvé kielteinen vaikutus unionin tai sen yhden tai useamman
jasenvaltion rahoitusvakauteen tai maksu-, maaritys-, toimitus- ja rekisterinpitotoimintojen oikea-
aikaiseen péaidtokseen saattamiseen;

¢) unionin tai sen yhden tai useamman jisenvaltion rahoitusjirjestelméén kohdistuvien
merkittdvien haittojen vélttiminen erityisesti estdmailld rahoitusvaikeuksien levidminen
keskusvastapuolen mééritysosapuoliin, niiden asiakkaisiin tai rahoitusjirjestelméén laajemmin,
mukaan lukien muut rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurit, tai hillitsemalla rahoitusvaikeuksien
levidmistd sekd ylldpitdmalld markkinakuria ja kansalaisten luottamusta;

d) julkisten varojen suojaaminen huolehtimalla siité, ettd poikkeukselliseen julkiseen
rahoitustukeen turvaudutaan mahdollisimman véhén ja ettd veronmaksajille mahdollisesti

aitheutuvien tappioiden riski on mahdollisimman vihéinen;

Edelld mainittuihin tavoitteisiin pyrkiessddn kriisinratkaisuviranomaisen on pyrittava pitimiin

kriisinratkaisusta kaikille asianomaisille sidosryhmille aiheutuvat kustannukset mahdollisimman

alhaisina ja valttamain keskusvastapuolen arvon alentumista, ellei tdllainen arvon alentaminen ole

kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamisen kannalta valttamatonta.
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22 artikla
Kriisinratkaisun edellytykset

1. Kiriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava keskusvastapuoleen kohdistuva kriisinratkaisutoimi
edellyttien, ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) jokin seuraavista toteaa, ettd keskusvastapuoli on ldhelld kaatumista tai todennékdisesti kaatuu:

1) toimivaltainen viranomainen kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan;
1) kriisinratkaisuviranomainen toimivaltaista viranomaista kuultuaan, jos

kriisinratkaisuviranomaisella on tarvittavat vilineet tillaista toteamista varten;

b) ei voida kohtuudella olettaa, ettd jokin vaihtoehtoinen yksityisen sektorin toimenpide, mukaan
lukien keskusvastapuolen elvytyssuunnitelma tai muut sopimusjérjestelyt, tai valvontatoimi, kuten
toteutetut varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteet, estédisivét kohtuullisessa ajassa

keskusvastapuolen kaatumisen ottaen huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet; ja

c) kriisinratkaisutoimi on yleisen edun kannalta vélttdmiton yhden tai useamman
kriisinratkaisutavoitteen saavuttamiseksi ja oikeassa suhteessa yhteen tai useampaan tillaiseen
tavoitteeseen, ja keskusvastapuolen toimintojen lopettamisella tavanomaisessa

maksukyvyttomyysmenettelyssd ei saavutettaisi kyseisid tavoitteita samassa laajuudessa.

Sovellettaessa a alakohdan ii alakohtaa toimivaltaisen viranomaisen on annettava
kriisinratkaisuviranomaiselle viipymétti ja omasta aloitteestaan kaikki tiedot, jotka saattavat antaa
viitteitd siitd, ettd keskusvastapuoli on ldhelld kaatumista tai todennédkdisesti kaatuu. Toimivaltaisen
viranomaisen on myos toimitettava kriisinratkaisuviranomaiselle pyynnosté kaikki muut tiedot, joita

se tarvitsee arviointiaan varten.

2. Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa keskusvastapuolen on katsottava olevan ldhelld kaatumista

tai todennékdisesti kaatuvan, jos se on yhdessi tai useammassa seuraavista tilanteista:

a) keskusvastapuoli rikkoo tai todennikoisesti rikkoo toimilupavaatimuksiaan tavalla, joka
oikeuttaisi sen toimiluvan peruuttamisen asetuksen (EU) N:o 648/2012 20 artiklan nojalla;
b) keskusvastapuoli ei pysty tai ei todenndkdisesti pysty harjoittamaan kriittistd toimintoa;
c) keskusvastapuoli ei pysty tai ei todenndkdisesti pysty palauttamaan elinkelpoisuuttaan

toteuttamalla elvytystoimenpiteitdén;
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d) keskusvastapuoli ei pysty tai ei todenndkdisesti pysty maksamaan velkojaan tai suoriutumaan
muista vastuistaan niiden erdintyessé;
e) keskusvastapuoli tarvitsee poikkeuksellista julkista rahoitustukea.

Sovellettaessa e alakohtaa poikkeuksellinen julkinen rahoitustuki ei saa sisdltda sellaista julkista

rahoitustukea, joka tiyttdéd kaikki seuraavat edellytykset:

1) se annetaan valtion takauksena keskuspankin tarjoamille maksuvalmiusjéirjestelyille
keskuspankin ehtojen mukaisesti tai valtion takauksena hiljattain liikkeeseen lasketuille veloille;

i1) edelld i alakohdassa tarkoitetut valtion takaukset ovat tarpeen jdsenvaltion talouden vakavan
hiirion korjaamiseksi ja rahoitusvakauden séilyttimiseksi;

ii1) edelld i alakohdassa tarkoitetut valtion takaukset rajoittuvat vakavaraisiin keskusvastapuoliin,
edellyttavit unionin valtiontukikehyksen nojalla annettua lopullista hyvédksyntdd, ovat luonteeltaan
véliaikaisia varotoimia, ovat oikeasuhteisia korjaamaan i b alakohdassa tarkoitetun vakavan héirién
seuraukset eikd niitd kdytetd keskusvastapuolelle aiheutuneiden tai todenndkdisesti tulevaisuudessa

aiheutuvien tappioiden kattamiseen.

3. Kiriisinratkaisuviranomainen voi myds toteuttaa kriisinratkaisutoimen, jos se katsoo, etti
keskusvastapuoli on soveltanut tai aikoo soveltaa elvytystoimenpiteitd, jotka voisivat estda
keskusvastapuolen kaatumisen mutta aiheuttaa merkittavaa haittaa unionin tai sen yhden tai

useamman jdsenvaltion rahoitusjirjestelmaélle.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen hyvéksyy viimeistdén ... pdivand ...kuuta ...
[julkaisutoimisto: lisétddn pdivimadrd, joka on 12 kuukautta timén asetuksen voimaantulosta]
ohjeet sellaisten valvonta- ja kriisinratkaisukédytdntojen ldhentimisen edistdmiseksi, joita
sovelletaan olosuhteissa, joissa keskusvastapuolen katsotaan olevan ldhelld kaatumista tai
todennikoisesti kaatuvan, ottaen tarvittaessa huomioon unioniin sijoittautuneiden

keskusvastapuolten luonteen ja niiden tarjoamien palvelun monimuotoisuuden.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa kyseisid ohjeita laatiessaan huomioon direktiivin

2014/59/EU 32 artiklan 6 kohdan mukaisesti annetut ohjeet.
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23 artikla

Kriisinratkaisua koskevat yleiset periaatteet

1. Kiriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava kaikki asianmukaiset toimenpiteet 27 artiklassa
tarkoitettujen kriisinratkaisuvilineiden kdyttimiseksi ja kiytettdvé 48 artiklassa tarkoitettuja

kriisinratkaisuvaltuuksia seuraavien periaatteiden mukaisesti:

a) kaikki keskusvastapuolen elvytyssuunnitelmaan sisédltyvit sopimusvelvoitteet ja muut

jérjestelyt pannaan tiytdntoon siltd osin kuin niité ei ole kokonaan suoritettu ennen kriisinratkaisun
kéynnistymistd, paitsi jos kriisinratkaisuviranomainen toteaa, ettd kriisinratkaisutavoitteiden oikea-
aikaisen saavuttamisen kannalta on tarkoituksenmukaisempaa toteuttaa jompikumpi tai molemmat

seuraavista:

1)pidittaydytddn panemasta tdytantdon tiettyja keskusvastapuolen elvytyssuunnitelman
mukaisia sopimusvelvoitteita tai poiketaan siitd muulla tavoin;

i) kéytetddn kriisinratkaisuvélineitd tai -valtuuksia;

b) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen osakkeenomistajat vastaavat ensimmaiseksi
tappioista, jotka aiheutuvat kaikkien a alakohdassa tarkoitettujen velvoitteiden ja jarjestelyjen
kyseisen alakohdan mukaisesti tapahtuvasta tdytintoonpanosta;

c) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen velkojat vastaavat tappioista
osakkeenomistajien jilkeen tavanomaisen maksukyvyttomyysmenettelyn mukaisessa saamisten
etusijajarjestyksessd, jollei tdssd asetuksessa nimenomaisesti toisin sdddet;

d) samaan luokkaan kuuluvia keskusvastapuolen velkojia kohdellaan yhtéléiselld tavalla;

e) keskusvastapuolen osakkeenomistajille, médritysosapuolille ja muille velkojille ei saisi aiheutua
suurempia tappioita kuin niille olisi atheutunut 60 artiklassa tarkoitetuissa olosuhteissa;

f) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen hallitus ja ylin johto vaihdetaan, paitsi jos
kriisinratkaisuviranomainen katsoo, ettd hallituksen ja ylimmén johdon tai niiden osan jatkaminen
tehtévissddn on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi;

g) kriisinratkaisuviranomaiset tiedottavat tyontekijoiden edustajille ja kuulevat heiti kansallisten
lakien, tyoehtosopimusten tai kiytdntdjen mukaisesti;

g a) kriisinratkaisuvilineitd ja -valtuuksia kiytetddn siten, ettd se ei vaikuta tyontekijoiden edustusta

hallintoelimissé koskevien kansallisten lakien, tydehtosopimusten tai kdyténtdjen soveltamiseen;
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h) jos keskusvastapuoli kuuluu konserniin, kriisinratkaisuviranomaisten on otettava huomioon
muihin konserniyhteisoihin ja koko konserniin kohdistuva vaikutus erityisesti silloin, kun

konserniin kuuluu muita rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja.

1 a. Kriisinratkaisuviranomaiset voivat toteuttaa 1 kohdan d tai e alakohdan periaatteista poikkeavan
kriisinratkaisutoimen, jos se on yleisen edun vuoksi perusteltua kriisinratkaisutavoitteiden
saavuttamiseksi ja oikeassa suhteessa riskiin, johon puututaan. Jos kuitenkin tdimén poikkeavan
toimen johdosta osakkeenomistajalle, mairitysosapuolelle tai muulle velkojalle aiheutuu suurempia
tappioita kuin niille olisi aiheutunut 60 artiklassa tarkoitetuissa olosuhteissa, sovelletaan 62 artiklan

mukaista oikeutta saada korvaus erotuksesta.

2. Kiriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen hallituksen ja ylimmén johdon on
annettava kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki tarvittava tuki kriisinratkaisutavoitteiden

saavuttamiseksi.

I LUKU

Arvostus

24 artikla

Arvostuksen tavoitteet

1. Kriisinratkaisuviranomaisten on huolehdittava siité, ettd kriisinratkaisutoimi toteutetaan
sellaisen arvostuksen perusteella, jolla varmistetaan, ettd keskusvastapuolen varat, velat, oikeudet ja

velvoitteet arvioidaan oikeudenmukaisesti, varovaisesti ja realistisesti.

2. Ennen kuin kriisinratkaisuviranomainen asettaa keskusvastapuolen kriisinratkaisuun, sen on
varmistettava, ettd tehdddn ensimméiinen arvostus sen mairittdmiseksi, tayttyvatko 22 artiklan

1 kohdan mukaiset kriisinratkaisun edellytykset.

3. Kun kriisinratkaisuviranomainen on paittinyt asettaa keskusvastapuolen kriisinratkaisuun, sen

on varmistettava, ettd tehddin toinen arvostus,

a) joka toimii perustana asianmukaisen kriisinratkaisutoimen toteuttamista koskevalle paatokselle;
b) jolla varmistetaan, ettd mahdolliset keskusvastapuolen varoihin ja oikeuksiin kohdistuvat

tappiot otetaan kokonaisuudessaan huomioon silld hetkelld, kun kriisinratkaisuvilineitd kédytetéén;
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c) joka toimii perustana omistusinstrumenttien mititdimisen tai laimentamisen laajuutta
koskevalle paitokselle ja kriisinratkaisuvaltuuksien kéyton johdosta liikkeeseen laskettujen tai
siirrettyjen omistusinstrumenttien arvoa ja lukumaiérai koskevalle paatokselle;

d) joka toimii perustana vakuudettomien velkojen, kuten velkainstrumenttien, alaskirjauksen tai
muuntamisen laajuutta koskevalle pdétokselle;

e) joka tappioiden ja positioiden jakamisvilineitd kiytettdessd toimii perustana paatokselle siitd,
missd laajuudessa tappiot otetaan huomioon niissd tappioita kirsineiden velkojien saamisissa,
tayttamattomissd velvoitteissa tai maksamattomissa positioissa, joita niilld on keskusvastapuoleen
ndhden, ja onko kriisinratkaisumaksuvaatimus tarpeen ja missé laajuudessa;

f) joka keskusvastapuolta omaisuudenhoitoyhtiond kdytettdessd toimii perustana péaétokselle
varoista, veloista, oikeuksista ja velvoitteista tai omistusinstrumenteista, jotka voidaan siirtai
omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle, ja perustana péditokselle sellaisten
vastikkeiden arvosta, jotka voidaan maksaa kriisinratkaisun kohteena olevalle keskusvastapuolelle
tai tapauksen mukaan omistusinstrumenttien haltijoille;

g) joka liiketoimintaa myytéessé toimii perustana paitokselle varoista, veloista, oikeuksista ja
velvoitteista tai omistusinstrumenteista, jotka voidaan siirtda ostajana olevalle kolmannelle
osapuolelle, sekd apuna kriisinratkaisuviranomaiselle, kun se muodostaa késityksen siitd, mitkd ovat

40 artiklaa sovellettaessa kéytettavit kaupalliset ehdot.

Sovellettaessa d alakohtaa arvostuksessa on otettava huomioon mahdolliset tappiot, jotka
katettaisiin panemalla tdytantoon kaikki maéritysosapuolten tai muiden kolmansien osapuolten
tayttdmattomét velvoitteet keskusvastapuolta kohtaan, ja velkainstrumentteihin sovellettava

muuntamisen taso.

4. Edelld 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuihin arvostuksiin voidaan hakea muutosta 72 artiklan nojalla
ainoastaan hakemalla samalla muutosta padtokseen kéyttdd kriisinratkaisuvélinetta tai

kriisinratkaisuvaltuuksia.

25 artikla

Arvostusta koskevat vaatimukset
1. Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd 24 artiklassa tarkoitetut arvostukset tekee
a) viranomaisista ja keskusvastapuolesta riippumaton henkild;

b) kriisinratkaisuviranomainen, jos a alakohdassa tarkoitettu henkild ei voi tehda kyseisid

arvostuksia.
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2. Edella 24 artiklassa tarkoitettuja arvostuksia on pidettédva lopullisina, kun ne on tehnyt 1 kohdan

a alakohdassa tarkoitettu henkilo ja kaikki tissé artiklassa sdddetyt vaatimukset tayttyvét.

3. Lopullisen arvostuksen on perustuttava varovaisiin oletuksiin eikéd siihen saa siséltya oletusta
mistddn mahdollisesta poikkeuksellisesta julkisesta rahoitustuesta, keskuspankin hétérahoituksena
antamasta maksuvalmiusavusta tai keskuspankin epétavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa
koskevin ehdoin antamasta maksuvalmiusavusta keskusvastapuolelle siiti ajankohdasta alkaen, jona
kriisinratkaisutoimi toteutetaan, sanotun kuitenkaan rajoittamatta mahdollista unionin
valtiontukikehyksen soveltamista. Arvostuksessa on lisdksi otettava huomioon kriisinratkaisun
kohteena olevalle keskusvastapuolelle mahdollisesti aiheutuneiden kohtuullisten kustannusten

takaisinperintd 27 artiklan 9 kohdan nojalla.

4. Lopullista arvostusta on tdydennettivi seuraavilla keskusvastapuolen hallussa olevilla tiedoilla:

a) pdivitetty tase ja keskusvastapuolen rahoitusasemaa koskeva selvitys, johon sisiltyvit tiedot
jéljella olevista, kdytettdvissd olevista ennakkoon rahastoiduista varoista ja maksattamatta olevista
rahoitussitoumuksista;

b) tiedot asetuksen (EU) N:o 648/2012 29 artiklassa tarkoitetuista madritetyistd sopimuksista;

c) tiedot keskusvastapuolen varojen, velkojen ja positioiden, myds asianomaisten

keskusvastapuolen saamisten ja sille tdyttiméttomien velvoitteiden, markkina- ja kirjanpitoarvoista.

5. Lopullisessa arvostuksessa on ilmoitettava velkojien jaottelu luokkiin sovellettavan
maksukyvyttomyyslainsddddnnon mukaisessa saamisten etusijajirjestyksessi. Siind on myos
arvioitava kohtelu, jonka kunkin osakkeenomistajien ja velkojien luokan olisi odotettu saavan

sovellettaessa 23 artiklan e alakohdassa sdddettyi periaatetta.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettu arvio ei vaikuta 61 artiklassa tarkoitettuun arvostukseen.
6. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon direktiivin 2014/59/EU 36 artiklan 14 ja
15 kohdan nojalla laaditut tekniset sddntelystandardit ja laatii luonnokset teknisiksi

sadntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn

a) olosuhteet, joissa henkilon katsotaan olevan riippumaton seka kriisinratkaisuviranomaisesta etti

keskusvastapuolesta tdmin artiklan 1 kohtaa sovellettaessa;
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b) menetelmit keskusvastapuolen varojen ja velkojen arvon arvioimiseksi;

c) 24ja61 artiklassa tarkoitettujen arvostusten pitdminen erilldén.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nima teknisten sdéntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistidan [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivimaéra, joka on 12 kuukautta tdméan

asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

26 artikla

Tilapdinen arvostus

1. Edelld 24 artiklassa tarkoitetut arvostukset, jotka eivét tiytd 25 artiklan 2 kohdassa sdddettyja

vaatimuksia, on katsottava tilapéisiksi arvostuksiksi.

Tilapéisiin arvioihin on sisdllyttdva puskuri lisdtappioita varten ja asianmukaiset perustelut

tallaiselle puskurille.

2. Jos kriisinratkaisuviranomaiset toteuttavat kriisinratkaisutoimen tilapdisen arvostuksen

perusteella, niiden on varmistettava, ettd lopullinen arvostus tehddin mahdollisimman pian.

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd ensimmaisessi alakohdassa tarkoitettu lopullinen

arvostus

a) mahdollistaa keskusvastapuolen mahdollisten tappioiden kirjaamisen tdysimadrdisind sen
positiokantoihin;
b) toimii perustana paiatokselle velkojien saamisten palauttamisesta kirjanpitoon tai maksetun

vastikkeen arvon korottamisesta 3 kohdan nojalla.

3. Jos keskusvastapuolen varojen nettoarvo arvioidaan lopullisessa arvostuksessa korkeammaksi

kuin se arvioitiin tilapdisessd arvostuksessa, kriisinratkaisuviranomainen voi

a) korottaa asianomaisten velkojien sellaisten saamisten arvoa, jotka on alaskirjattu tai

uudelleenjérjestelty;
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b) vaatia omaisuudenhoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta suorittamaan varojen, velkojen,
oikeuksien tai velvoitteiden osalta uuden vastikemaksun kriisinratkaisun kohteena olevalle
keskusvastapuolelle tai tapauksen mukaan omistusinstrumenttien osalta kyseisten instrumenttien

omistajille.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon mahdolliset direktiivin 2014/59/EU
36 artiklan 15 kohdan nojalla laaditut tekniset sdéntelystandardit ja laatii luonnokset teknisiksi
sdantelystandardeiksi, joissa tismennetdédn timén artiklan 1 kohdan soveltamiseksi menetelmit,

joilla lasketaan tilapdisiin arvostuksiin sisdllytettavé puskuri lisdtappioiden varalta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivamé&érd, joka on 12 kuukautta timén

asetuksen voimaantulosta].

Siirretdén komissiolle valta hyvéiksyd ensimméiisessi alakohdassa tarkoitetut tekniset

sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 artiklassa sdédettyd menettelyd noudattaen.

III LUKU

Kriisinratkaisuvélineet

1 JAKSO

YLEISET PERIAATTEET

27 artikla

Kriisinratkaisuvélineitd koskevat yleiset sddannokset

1. Kriisinratkaisuviranomaisten on toteutettava 21 artiklassa tarkoitetut kriisinratkaisutoimet

kéyttden seuraavia kriisinratkaisuvélineitd yksittdin tai mind tahansa yhdistelméana:

a) positioiden ja tappioiden kohdentaminen;
b) alaskirjaus ja muuntaminen;
c) liiketoiminnan myynti;

d) keskusvastapuolen kdyttd omaisuudenhoitoyhtiona.
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2. Jarjestelmakriisin tapauksessa jasenvaltio voi myds viimeisend keinona antaa poikkeuksellista
julkista rahoitustukea kayttamalla julkisyhteis6jen vakausvélineitd 45, 46 ja 47 artiklan mukaisesti
silld edellytykselld, ettd rahoituksella on unionin valtiontukikehyksen mukainen ennakkohyviaksynti
ja lopullinen hyvéksynti ja ettd on sdddetty uskottavia jérjestelyjd 9 artiklan mukaista oikea-aikaista

ja kattavaa takaisinperintdd varten.

3. Ennen 1 kohdassa tarkoitettujen vélineiden kdytt6d kriisinratkaisuviranomaisen on pantava

tdytantoon

a) kaikki keskusvastapuolen voimassa olevat tayttiméttomat oikeudet, myds madritysosapuolten
sopimusvelvoitteet vastata elvytysmaksuvaatimuksiin, tarjota lisdvaroja keskusvastapuolelle tai
ottaa vastattavaksi positioita maksukyvyttomiltd mééritysosapuolilta joko huutokaupalla tai
keskusvastapuolen toimintasddnndissa sovituilla muilla tavoilla;

b) kaikki voimassa olevat tayttamattomat sopimusvelvoitteet, jotka sitovat muita osapuolia kuin

méidritysosapuolia mihin tahansa rahoitustuen muotoon.

Kriisinratkaisuviranomainen voi panna a ja b alakohdassa tarkoitetut sopimusvelvoitteet tdytantoon

osittain, jos niitd ei voida panna tdytdntoon kokonaan kohtuullisessa ajassa.

4. Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa sdddetdén, kriisinratkaisuviranomainen voi pidittyd panemasta
taytantoon asiaa koskevia voimassa olevia tayttimattomia velvoitteita joko osittain tai kokonaan
vilttddkseen merkittdvien haittojen aiheutumisen rahoitusjérjestelmélle tai hdirididen laajan
levidmisen taikka jos 1 kohdassa tarkoitettujen vilineiden kiyttd on asianmukaisempaa

kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi oikea-aikaisesti.

4 a. Jos kriisinratkaisuviranomainen pidittyy panemasta tdytdntoon olemassa olevia tdyttimattomia
velvoitteita joko osittain tai kokonaan 3 kohdan toisen alakohdan tai 4 kohdan mukaisesti, se voi
panna jdljelld olevat velvoitteet tdytdntoon 18 kuukauden kuluessa siitd, kun keskusvastapuolen
katsotaan 22 artiklan mukaisesti olevan ldhelld kaatumista tai todennékoisesti kaatuvan edellyttden,
ettd ndiden oikeuksien taytdntoonpanosta pidattymiseen ei ole endi perusteita.
Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava médaritysosapuolelle ja toiselle osapuolelle kolmesta
kuuteen kuukautta ennen kyseisen velvoitteen tdytantoonpanoa. Jiljelld olevien velvoitteiden

taytdntdonpanosta saatava tuotto kiytetddn julkisten varojen takaisinperintdén.

Kriisinratkaisuviranomaisen on asianomaisten maritysosapuolten toimivaltaisia viranomaisia ja
kriisinratkaisuviranomaisia sekd muita osapuolia, joita olemassa olevat tayttiméattomaét velvoitteet

sitovat, kuultuaan médritettava, ovatko voimassa olevien tayttdmattomien velvoitteiden
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taytdntdonpanosta pidattymisen perusteet lakanneet olemasta ja pannaanko jdljelld olevat velvoitteet
taytantoon. Jos kriisinratkaisuviranomainen poikkeaa kuultujen viranomaisten esittimisté

nidkemyksisti, sen on annettava tihén asianmukaiset perustelut kirjallisesti.

Vaatimus jéljelld olevien velvoitteiden tdyttdmisestd tdssd kohdassa tarkoitetuissa olosuhteissa on

siséllytettidva keskusvastapuolen sdantdihin ja muihin sopimusjérjestelyihin.

5. Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta korvaamaan muille kuin
maksukyvyttomille mééritysosapuolille tappioiden kohdentamisvélineiden soveltamisesta
aiheutuvat tappiot, jos ne ovat suuremmat kuin niille olisi aiheutunut keskusvastapuolen
toimintasddntdjen mukaisista velvoitteista edellyttden, ettd muu kuin maksukyvyton

maédritysosapuoli olisi ollut oikeutettu saamaan 62 artiklassa tarkoitetun korvauksen erotuksesta.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettu korvaus voi olla muodoltaan omistusinstrumentteja,
velkainstrumentteja tai instrumentteja, joilla tunnustetaan keskusvastapuolen tuleviin voittoihin
kohdistuva saatava.

Kullekin asianomaiselle muulle kuin maksukyvyttomalle maaritysosapuolelle liikkeeseen
laskettujen instrumenttien méérin on oltava oikeassa suhteessa yli menevadidn osaan tappiosta.

Siini on otettava huomioon mééritysosapuolten mahdolliset tayttimattomét sopimusvelvoitteet
keskusvastapuolta kohtaan, ja se on vdhennettévi kaikista oikeuksista saada 62 artiklassa tarkoitettu

korvaus erotuksesta.

Instrumenttien méérin on perustuttava 24 artiklan 3 kohdan mukaisesti tehtyyn arvostukseen.

6. Jos kdytetdin jotain julkisyhteis6jen vakausvélinettd, kriisinratkaisuviranomaisen on kaytettava
valtuuksiaan kirjata alas ja muuntaa omistusinstrumentteja ja velkainstrumentteja tai muita
vakuudettomia velkoja vélittomaésti ennen julkisyhteisdjen vakausvélineen kayttdd tai yhdessa sen

kéyton kanssa.

Jos muun kriisinratkaisuvélineen kuin alaskirjaus- ja muuntamisvilineen kdytto aiheuttaa
maédritysosapuolille taloudellisia tappioita, kriisinratkaisuviranomaisen on kiytettiva valtuuksiaan
kirjata alas ja muuntaa omistusinstrumentteja ja velkainstrumentteja tai muita vakuudettomia
velkoja vélittomasti ennen kriisinratkaisuvilineen kayttoa tai yhdessd sen kdyton kanssa, paitsi jos
erilaista jarjestystd kdyttdmalla voitaisiin poiketa mahdollisimman véhén 60 artiklassa vahvistetusta
periaatteesta, jonka mukaan velkojat eivét saa jadd4 kriisinratkaisussa huonompaan asemaan, ja

saavuttaa paremmin kriisinratkaisutavoitteet.
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7. Jos kéytetddn ainoastaan 1 kohdan c ja d alakohdassa tarkoitettuja kriisinratkaisuvélineitd ja
vain osa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varoista, oikeuksista, velvoitteista tai
veloista siirretddn 40 ja 42 artiklan mukaisesti, kyseisen keskusvastapuolen jiljelle jadva osa on

likvidoitava tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa.

8. Kansallisen maksukyvyttomyyslainsdaddannon sddnnoksid, jotka koskevat velkojia
vahingoittavien oikeustoimien patemittomyytté tai perdyttamisti, ei sovelleta sellaisten varojen,
oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen siirtoihin keskusvastapuolesta, joiden osalta kdytetdin

kriisinratkaisuvilineitd tai julkisyhteisdjen rahoitusvakausvilineitd.

9. Jasenvaltioiden on perittdva asianmukaisen ajan kuluessa takaisin kaikki julkiset varat, joita
kiytetddn timan luvun 7 jaksossa tarkoitettuna julkisyhteisdjen rahoitusvakausvilineend, ja
kriisinratkaisuviranomaisten on perittiva takaisin kaikki kohtuulliset kustannukset, joita niille on
aiheutunut kriisinratkaisuvilineiden tai -valtuuksien kéytosti. Takaisinperintd on suoritettava muun

muassa:

a) kriisinratkaisun kohteena olevalta keskusvastapuolelta etuoikeutettuna velkojana, mukaan
lukien kaikki sen saatavat maksukyvyttomiltd médritysosapuolilta;

b) ostajan keskusvastapuolelle etuoikeutettuna velkojana maksamista vastikkeista ennen

40 artiklan 3 a kohdan soveltamista, jos liiketoiminta on myyty;

¢) omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen toiminnan paittymisesti syntyneesta
tuotosta etuoikeutettuna velkojana ennen 42 artiklan 4 a kohdan soveltamista;

d) kaikista 46 artiklassa tarkoitetun julkisen padomatuen ja 47 artiklassa tarkoitetun tilapdisen

julkisen omistuksen kéytOstd saatavista tuotosta, mukaan lukien niiden myynnisté saadut tuotot.

10. Kriisinratkaisuviranomaisten on kriisinratkaisuvilineitd kdyttdessdén varmistettava 25 artiklan
mukaisen arvostuksen perusteella positiokannan uudelleentdsméyttaminen, tappioiden
taysimadrdinen kohdentaminen, keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtioni toimivan
keskusvastapuolen ennakkoon rahastoitujen varojen tiydentdminen ja keskusvastapuolen tai

omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen paddomapohjan vahvistaminen.

Kriisinratkaisuviranomaisten on varmistettava ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitettu ennakkoon
rahastoitujen varojen tdydentdminen ja keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtioni toimivan
keskusvastapuolen pddomapohjan vahvistaminen riittdvéssd méaérin, jotta voidaan palauttaa
keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtioné toimivan keskusvastapuolen kyky noudattaa

toimiluvan ehtoja ja jatkaa keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiona toimivan
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keskusvastapuolen kriittisten toimintojen harjoittamista keskusvastapuolen tai

omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen toimintasddnnot huomioon ottaen.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat kayttdd 30 ja 31 artiklassa tarkoitettuja vilineitd
keskusvastapuolen padomapohjan vahvistamiseen muiden kriisinratkaisuvélineiden kéytosté
riippumatta.
2 JAKSO
POSITIOIDEN JA TAPPIOIDEN KOHDENTAMISVALINEET

28 artikla

Positioiden ja tappioiden kohdentamisvilineiden tavoite ja soveltamisala

1. Kriisinratkaisuviranomaisten on kiytettdva positioiden kohdentamisvilinetti 29 artiklan

mukaisesti ja tappioiden kohdentamisvilineitd 30 ja 31 artiklan mukaisesti.

2. Kriisinratkaisuviranomaisten on kiytettdva 1 kohdassa tarkoitettuja vélineité sellaisten
sopimusten osalta, jotka koskevat méérityspalveluja ja kyseisiin palveluihin liittyviad

keskusvastapuolelle asetettuja vakuuksia.

3. Kiriisinratkaisuviranomaisten on kdytettava 29 artiklassa tarkoitettua positioiden
kohdentamisvélinettd tapauksen mukaan keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivan

keskusvastapuolen positiokannan uudelleentdsméyttimiseen.

Kriisinratkaisuviranomaisten on kéytettdva 30 ja 31 artiklassa tarkoitettuja tappioiden

kohdentamisvilineitd seuraaviin tarkoituksiin:

a) kattamaan 25 artiklan mukaisesti arvioidut keskusvastapuolen tappiot;

b) palauttamaan keskusvastapuolen kyky vastata maksuvelvoitteistaan niiden erddntyessé;

d) saavuttamaan a ja b alakohdassa tarkoitetut tavoitteet omaisuudenhoitoyhtiond toimivan
keskusvastapuolen osalta;

e) tukemaan keskusvastapuolen liiketoiminnan siirtdmistd myymalla liiketoiminta vakavaraiselle

kolmannelle osapuolelle.

Kriisinratkaisuviranomaiset saavat kayttdd 30 artiklassa tarkoitettua tappioiden
kohdentamisvélinettd suhteessa tappioihin, jotka aiheutuvat maksukyvyttomyystapahtumasta tai
muusta kuin maksukyvyttomyystapahtumasta. Jos 30 artiklassa tarkoitettua tappioiden
kohdentamisvélinettd kdytetdin suhteessa tappioihin, jotka aiheutuvat muusta kuin
maksukyvyttdomyystapahtumasta, sitd voidaan kayttda ainoastaan enintéén sellaiseen

kumulatiiviseen madrdin asti, joka vastaa midritysosapuolten keskusvastapuolen
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maksukyvyttdémyysrahastoon suorittamaa maksua ja joka on jaettu maéritysosapuolten kesken

suhteutettuna niiden maksukyvyttomyysrahastoihin maksamiin maksuihin.

4. Kriisinratkaisuviranomaiset eivét saa kéyttdd 30 ja 31 artiklassa tarkoitettuja tappioiden
kohdentamisvilineitd asetuksen (EU) N:o 648/2012 1 artiklan 4 ja 5 kohdassa tarkoitettujen
yhteisdjen osalta.

29 artikla

Sopimusten purkaminen osittain tai kokonaan

1. Kiriisinratkaisuviranomainen voi purkaa joitakin tai kaikki seuraavista kriisinratkaisun kohteena

olevan keskusvastapuolen sopimuksista:

a) maksukyvyttomien mééritysosapuolten sopimukset;
b) asianomaista méérityspalvelua tai omaisuuserdluokkaa koskevat sopimukset;

c) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen muut sopimukset.

Kriisinratkaisuviranomainen voi purkaa ensimmadisen alakohdan a alakohdassa tarkoitetut
sopimukset ainoastaan, jos kyseisistd sopimuksista johtuvien omaisuuserien ja positioiden siirto ei

ole tapahtunut asetuksen (EU) N:o 648/2012 48 artiklan 5 ja 6 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

Kriisinratkaisuviranomaisen on ensimmadisen alakohdan mukaisia valtuuksia kédyttdessddn purettava
a, b ja c alakohdassa tarkoitetut sopimukset samalla tavoin ilman nédiden sopimusten vastapuolten
vilistd syrjintdd niitd sopimusvelvoitteita lukuun ottamatta, joita ei voida panna tdytdntoon

kohtuullisessa ajassa.

3. Kiiisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava kaikille asianomaisille maaritysosapuolille pdivé,

jona 1 kohdassa tarkoitetun sopimuksen voimassaolo péétyy.

4. Ennen 1 kohdassa tarkoitettujen sopimusten purkamista kriisinratkaisuviranomaisen on

toteutettava seuraavat toimet:

a) vaadittava kriisinratkaisun kohteena olevaa keskusvastapuolta méérittdméaan kunkin

sopimuksen arvo ja paivittdiméain kunkin médritysosapuolen tilien saldot;
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b) maédritettdva kunkin miiritysosapuolen maksettavaksi tuleva tai kullekin mééritysosapuolelle
maksettava nettomééra ottaen huomioon mahdollinen maksettavaksi tullut vaihtuva vakuus, jota ei
ole vield maksettu, my0s vaihtuva vakuus, joka on tullut maksettavaksi a alakohdassa tarkoitettujen
sopimusarvostusten johdosta;

c) ilmoitettava kullekin mééritysosapuolelle méiiritetyt nettoméaéarét ja vaadittava

keskusvastapuolta maksamaan tai kerddméén ne.

Madéritysosapuolten olisi ilman aiheetonta viivytysta ilmoitettava asiakkailleen tillaisen vilineen
kaytostd ja siitd, miten kéyttd vaikuttaa niihin.

4 a. Edelld 4 kohdan a alakohdassa tarkoitetun arvostuksen olisi mahdollisuuksien mukaan
perustuttava kdypaidn markkinahintaan, joka miiritetdén keskusvastapuolen omien siéntdjen ja
jarjestelyjen perusteella, ellei kriisinratkaisuviranomainen katso tarpeelliseksi kéyttdd jotain muuta

asianmukaista hinnanmuodostusmenetelmaa.

5. Jos muu kuin maksukyvyton mééritysosapuoli ei kykene maksamaan 4 kohdan mukaisesti
méidritettyd nettoméérad, kriisinratkaisuviranomainen voi 21 artiklan huomioon ottaen vaatia
keskusvastapuolta toteamaan muun kuin maksukyvyttomén méaaritysosapuolen maksukyvyttomaksi
ja kdyttdmiin sen alkuvakuudet ja maksukyvyttomyysrahastoon suoritetun maksun asetuksen

(EU) N:o 648/2012 45 artiklan mukaisesti.

6. Jos kriisinratkaisuviranomainen on purkanut yhden tai useamman 1 kohdan a, b tai
c alakohdassa tarkoitetun tyyppisen sopimuksen, se voi viliaikaisesti estdd keskusvastapuolta

madrittdmasti uusia sopimuksia, jotka ovat saman tyyppisid kuin purettu sopimus.

Kriisinratkaisuviranomainen voi antaa keskusvastapuolen jatkaa tdimén tyyppisten sopimusten

méidritystéd vain, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) keskusvastapuoli tayttdd asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddetyt vaatimukset;
b) kriisinratkaisuviranomainen antaa ja julkaisee asiaa koskevan ilmoituksen kdyttden 70 artiklan

3 kohdassa tarkoitettuja vilineita.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistéén ... [12 kuukautta tdmén asetuksen
voimaantulosta] asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita, joissa tdismennetdan
menetelmit, joita kriisinratkaisuviranomainen kayttdd timéan artiklan 4 kohdan a alakohdassa

tarkoitetun arvostuksen méaérittimiseksi.
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30 artikla
Keskusvastapuolen muille kuin maksukyvyttomille méaritysosapuolille maksamien voittojen arvon

alentaminen

1. Kiriisinratkaisuviranomainen voi alentaa niiden keskusvastapuolen maksuvelvoitteiden maaraa,
joita télld on muille kuin maksukyvyttomille mééritysosapuolille, jos ndma velvoitteet johtuvat
voitoista, jotka ovat tulleet maksettaviksi keskusvastapuolen vaihtuvan vakuuden tai taloudelliselta

vaikutukseltaan samanlaisen maksun maksamista koskevien menettelyjen mukaisesti.

2. Kiriisinratkaisuviranomaisen on laskettava 1 kohdassa tarkoitettujen maksuvelvoitteiden arvon
alentaminen kayttdmalla tasapuolista kohdentamismenetelméd, joka on méaéritetty 24 artiklan

3 kohdan mukaisesti tehdyn arvostuksen yhteydessé ja ilmoitettu maaritysosapuolille heti, kun
kriisinratkaisuvélinettd kdytetddn. Méaritysosapuolten olisi ilman aiheetonta viivytysté ilmoitettava
asiakkailleen téllaisen vilineen kéytosta ja siitd, miten kdyttd vaikuttaa niihin. Alennettavat
kokonaisnettovoitot on kunkin médritysosapuolen osalta suhteutettava keskusvastapuolen

maksettaviksi tulleisiin méaériin.

3. Maksettavien voittojen arvon alennus tulee voimaan ja sitoo vélittdmasti keskusvastapuolta ja
asianomaisia maéritysosapuolia siitd hetkestd ldhtien, jona kriisinratkaisuviranomainen toteuttaa

kriisinratkaisutoimen.

4. Muu kuin maksukyvyton maéritysosapuoli ei saa esittdd missddn myohemmaissd menettelyssi
keskusvastapuolta tai sen seuraajayhteisdd vastaan vaadetta, joka perustuu 1 kohdassa tarkoitettujen

maksuvelvoitteiden arvon alentamiseen.

Ensimmaisen alakohta ei esté kriisinratkaisuviranomaisia vaatimasta keskusvastapuolta
suorittamaan korvaus maéritysosapuolille, kun tilapdiseen arvostukseen perustuvan arvon
alennuksen tason todetaan ylittdvin vaaditut maarét, kun sitd arvioidaan suhteessa 26 artiklan

2 kohdassa tarkoitettuun lopulliseen arvostukseen.

5. Jos kriisinratkaisuviranomainen alentaa maksettavien voittojen arvoa ainoastaan osittain,
jéljelld oleva maksettava madrd kuuluu edelleen maksettavaksi muulle kuin maksukyvyttomaille

maédritysosapuolelle.

5 a. Keskusvastapuolen on siséllytettdva toimintasddntoihinsi viittaus 1 kohdassa tarkoitettuihin
valtuuksiin alentaa maksuvelvoitteiden arvoa muiden kyseisissd toimintasddnnoissd mairiteltyjen
vastaavien elvytysvaiheen jarjestelyjen liséksi ja varmistettava, ettd toteutetaan sopimusjérjestelyt,
jotka antavat kriisinratkaisuviranomaiselle mahdollisuuden kéyttid silld timén artiklan mukaisesti

olevia valtuuksia.
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31 artikla

Kriisinratkaisumaksuvaatimus

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia muita kuin maksukyvyttomid miéritysosapuolia
suorittamaan keskusvastapuolelle kdteismaksun, joka on enintdin kaksi kertaa niin suuri kuin niiden
keskusvastapuolen maksukyvyttdomyysrahastoon suorittama maksu. Tdmé kiteismaksua koskeva
velvoite on sisdllytettivd myos keskusvastapuolen sddntdihin ja muihin sopimusjirjestelyihin
kriisinratkaisumaksuvaatimuksena, joka on varattu kriisinratkaisuviranomaiselle kriisinratkaisun
yhteydessa. Jos kriisinratkaisuviranomainen vaatii maksamaan maksukyvyttomyysrahastoon
suoritetun maksun lisdksi ylimdardisen maksun, sen on ensin arvioitava yhteistyossd muiden kuin
maksukyvyttomien mééritysosapuolten kriisinratkaisuviranomaisten kanssa tdmén vélineen

vaikutus muihin kuin maksukyvyttomiin mééritysosapuoliin ja jisenvaltioiden rahoitusvakauteen.

Jos keskusvastapuolella on useita maksukyvyttomyysrahastoja ja vélinettd kiytetdan
maksukyvyttomyystapahtuman késittelemiseksi, ensimmaiisessé alakohdassa tarkoitetulla
kéiteismaksun mairilla tarkoitetaan médritysosapuolen asianomaista méérityspalvelua tai
omaisuuserdluokkaa koskevaan maksukyvyttomyysrahastoon suorittamaa maksua.

Jos keskusvastapuolella on useita maksukyvyttomyysrahastoja ja vélinettd kiytetddn muun kuin
maksukyvyttomyystapahtuman késittelemiseksi, ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoitetulla
kiteismaksun méérélla tarkoitetaan mééritysosapuolen kaikkiin keskusvastapuolen

maksukyvyttdomyysrahastoihin suorittamaa maksua.

Kriisinratkaisuviranomainen voi esittdd kriisinratkaisumaksuvaatimuksen riippumatta siitd, onko
kaikki sellaiset sopimusvelvoitteet jo suoritettu, jotka edellyttavit kédteismaksuja muilta kuin

maksukyvyttomiltd maaritysosapuolilta.

Kriisinratkaisuviranomaisen on médritettdva kunkin muun muin maksukyvyttomén
méadritysosapuolen kiteismaksun maird suhteessa ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuun

enimmiismiirddn, joka midritysosapuolen on suoritettava maksukyvyttomyysrahastoon.

Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta maksamaan mairitysosapuolille takaisin
kriisinratkaisumaksuvaatimuksen mahdollisen ylijd&dman, jos tilapédisen arvostuksen perusteella
esitetyn kriisinratkaisumaksuvaatimuksen méarin todetaan ylittdvin 26 artiklan 2 kohdassa

tarkoitetussa lopullisessa arvostuksessa arvioidut vaaditut maarét.
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2. Jos muu kuin maksukyvyton mééritysosapuoli ei maksa vaadittua maaraa,
kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta toteamaan kyseisen mééritysosapuolen
maksukyvyttomaksi ja kiyttimaan mééritysosapuolen alkuvakuuden ja
maksukyvyttdmyysrahastoon suoritetun maksun enintédén vaadittuun mééraén saakka asetuksen

(EU) N:o 648/2012 45 artiklan mukaisesti.

3 JAKSO
OMISTUS- JA VELKAINSTRUMENTTIEN TAI MUIDEN VAKUUDETTOMIEN VELKOJEN ALASKIRJAUS JA

MUUNTAMINEN

32 artikla
Omistus- ja velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen alaskirjausta ja muuntamista

koskeva vaatimus

1. Kriisinratkaisuviranomaisen on kiytettdva alaskirjaus- ja muuntamisvélinettd 33 artiklan
mukaisesti kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemiin omistus- ja
velkainstrumentteihin tai muihin vakuudettomiin velkoihin tappioiden kattamiseksi, kyseisen
keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen pddomapohjan

vahvistamiseksi tai litketoiminnan myynnin tukemiseksi.

2. Kiriisinratkaisuviranomaisen on mééritettavé 24 artiklan 3 kohdan nojalla toteutettavan

arvostuksen perusteella seuraavat:

a) madrd, jolla omistus- ja velkainstrumentit tai muut vakuudettomat velat on alaskirjattava ottaen
huomioon mahdolliset tappiot, jotka on méaré kattaa panemalla tdytdnt66n maéritysosapuolten tai
muiden kolmansien osapuolten kaikki velvoitteet, jotka niilld on tiyttdmattd keskusvastapuolta
kohtaan;

b) mééra, jolla velkainstrumentit tai muut vakuudettomat velat on muunnettava
omistusinstrumenteiksi keskusvastapuolen tai omaisuudenhoitoyhtioné toimivan keskusvastapuolen

pddomavaatimusten palauttamiseksi.
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33 artikla
Omistus- ja velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen alaskirjausta ja muuntamista

koskevat sdannokset

1. Kriisinratkaisuviranomaisen on kiytettiva alaskirjaus- ja muuntamisvélinettd tavanomaisessa

maksukyvyttomyysmenettelyssd sovellettavan saamisten etusijajarjestyksen mukaisesti.

2. Kriisinratkaisuviranomaisen on ennen velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen
pddoman midridn vihentdmistd tai muuntamista vihennettdva omistusinstrumenttien nimellisméaéraa

suhteessa tappioihin ja, jos se on tarpeen, ndiden instrumenttien ja velkojen tayteen arvoon.

Jos 24 artiklan 3 kohdan nojalla tehtdvin arvostuksen perusteella keskusvastapuolen nettoarvo on
positiivinen omistusinstrumenttien nimellismaéran vihennyksen jélkeen,
kriisinratkaisuviranomaisen on tapauksen mukaan peruutettava kyseiset omistusinstrumentit tai

laimennettava niita.

3. Kiiisinratkaisuviranomaisten on vihennettdva, muunnettava tai sekd vahennettiva ettd
muunnettava velkainstrumenttien ja muiden vakuudettomien velkojen pddoman mairda siind méérin
kuin se on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi ja, jos se on tarpeen, ndiden

instrumenttien tai velkojen tdyteen arvoon.

4. Kiriisinratkaisuviranomainen ei saa kéyttad alaskirjaus- ja muuntamisvélineiti seuraaviin

velkoihin:

a) henkildston saamiset kertyneen palkan, eldke-etuuksien tai muun kiintedn palkkion osalta,
lukuun ottamatta palkkion muuttuvaa osaa, jota ei sdénnelld tyoehtosopimuksella;

b) kaupallisten velkojien saamiset, jotka johtuvat keskusvastapuolen jokapéivéisen toiminnan
kannalta kriittisten tavaroiden tai palvelujen, mukaan lukien IT-palvelut, yleishyddylliset palvelut
sekd tilojen vuokraus, huolto ja ylldpito, toimittamisesta tai suorittamisesta keskusvastapuolelle;

c) vero- ja sosiaaliturvaviranomaisten saamiset, edellyttden ettd kyseiset velat ovat etuoikeutettuja
sovellettavan maksukyvyttomyyslainsaddannon nojalla;

d) velat, joiden edunsaajina ovat direktiivin 98/26/EY mukaisesti nimetyt jarjestelmait tai
jarjestelmien yllédpitdjat, niiden osapuolet sikdli kuin velat aiheutuvat niiden osallistumisesta

tallaisiin jirjestelmiin, muut keskusvastapuolet ja keskuspankit;
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e) alkuvakuudet.

5. Jos omistusinstrumentin nimellisméarad taikka velkainstrumentin tai muiden vakuudettomien

velkojen pddoman madraa viahennetdin, on sovellettava seuraavia edellytyksia:

a) vihennyksen on oltava pysyvé;

b) instrumentin haltijalla ei saa olla tdhidn vihennykseen kohdistuvaa vaadetta, lukuun ottamatta
mahdollisia jo kertyneitd vastuita sekd vahingonkorvausvastuuta, joka voi syntyd muutoksenhaulla,
jolla riitautetaan tdllaisen vdhennyksen laillisuus, mitd tahansa muuta vaadetta, joka perustuu tdmén
artiklan 6 kohdan nojalla liikkeeseen laskettuihin tai siirrettyihin omistusinstrumentteihin, tai mita
tahansa 62 artiklan mukaista maksuvaadetta;

c) jos kyseinen vihennys on vain osittainen, sopimusta, jonka nojalla alkuperdinen vastuu syntyi,
on sovellettava edelleen jéljelld olevaan madrdin edellyttien, ettd sopimuksen ehtoihin tehddan

mahdolliset vihennyksen vuoksi tarvittavat muutokset.

Edellé oleva a alakohta ei estd kriisinratkaisuviranomaisia soveltamasta arvon korotusmekanismia,
jolla voidaan suorittaa korvaus velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen haltijoille
seki sen jdlkeen omistusinstrumenttien haltijoille, kun tilapdiseen arvostukseen perustuvan
alaskirjauksen tason todetaan ylittdvan vaaditut méérat, kun sitd arvioidaan suhteessa 26 artiklan

2 kohdassa tarkoitettuun lopulliseen arvostukseen.

6. Muuntaessaan velkainstrumentteja tai muita vakuudettomia velkoja 3 kohdan nojalla
kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta laskemaan liitkkeeseen tai siirtdmééan

omistusinstrumentteja velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen haltijoille.

7. Kriisinratkaisuviranomainen saa muuntaa velkainstrumentteja tai muita vakuudettomia velkoja

3 kohdan nojalla ainoastaan, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

b) omistusinstrumentit lasketaan litkkeeseen ennen kuin keskusvastapuoli laskee litkkeeseen
mitidén omistusinstrumentteja siind tarkoituksessa, ettd valtio tai julkisyhteiso liséisi
keskusvastapuolen omia varoja;

¢) muuntokurssi on asianomaisille velkainstrumenttien haltijoille asianmukainen korvaus misti
tahansa mahdollisesta tappiosta, joka alaskirjaus- ja muuntamisvaltuuksien kéytdstd aiheutuu, niihin

tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelysséd sovelletun kohtelun mukaisesti.
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Kun velkainstrumentteja tai muita vakuudettomia velkoja on muunnettu omistusinstrumenteiksi,

téllaiset omistusinstrumentit on merkittdva tai siirrettdva viipymattd muuntamisen jilkeen.

8. Sovellettaessa 7 kohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava keskusvastapuolen
kriisinratkaisusuunnitelman laatimisen ja ylldpidon yhteydessé ja osana toimivaltaa poistaa
keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksien esteet, ettd keskusvastapuoli voi laskea aina

tarvittavan madran omistusinstrumentteja litkkeeseen.

34 artikla

Alaskirjauksen ja muuntamisen vaikutus

Kriisinratkaisuviranomaisen on saatettava péédtokseen tai vaadittava saattamaan paatokseen kaikki
alaskirjaus- tai muuntamisvélineen kdyton kannalta tarpeelliset hallintotoimet ja menettelyt, mukaan

lukien

a) kaikkien asiaa koskevien rekistereiden muuttaminen;

b) omistus- tai velkainstrumenttien poistaminen pdrssilistalta tai kaupankdynnisté;

c) uusien omistusinstrumenttien lisddminen porssilistalle tai ottaminen kaupankiynnin kohteeksi;
d) alaskirjattujen velkainstrumenttien uudelleenlistaus tai ottaminen uudelleen kaupankdynnin

kohteeksi ilman vaatimusta antaa esite asetuksen (EU) 2017/1129%° mukaisesti.

35 artikla

Alaskirjausta ja muuntamista koskevien menettelyllisten esteiden poistaminen

Sovellettaessa 32 artiklan 1 kohtaa toimivaltaisen viranomaisen on vaadittava keskusvastapuolta
ylldpitimadn aina riittivdd madrad omistusinstrumentteja sen varmistamiseksi, ettd
keskusvastapuoli voi laskea liikkeeseen riittivin madridn uusia omistusinstrumentteja ja etta
omistusinstrumenttien litkkkeeseenlasku tai omistusinstrumenteiksi muuntaminen voidaan

tosiasiallisesti toteuttaa.

Kriisinratkaisuviranomaisen on kéytettdva alaskirjaus- ja muuntamisvélinettd riippumatta
keskusvastapuolen perustamiskirjan tai yhtidjarjestyksen maardyksistd, mukaan luettuina
médriykset, jotka koskevat osakkeenomistajien merkintidetuoikeuksia tai pdioman korottamiseen

vaadittavaa osakkeenomistajien suostumusta.

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 pdivand kesdkuuta 2017,

arvopapereiden yleisolle tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylld markkinalla ottamisen
yhteydessi julkaistavasta esitteestd ja direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta (EUVL L 168, 30.6.2017,
s. 12-82).
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36 artikla

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman toimittaminen

1. Keskusvastapuolten on kuukauden kuluessa 32 artiklassa tarkoitettujen vilineiden kaytosta
tehtdva selvitys kaatumisensa syistd ja toimitettava se sekd 37 artiklan mukainen litketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelma kriisinratkaisuviranomaiselle. Siltd osin kuin sovelletaan unionin
valtiontukikehysti, kyseisen suunnitelman sekd sithen my6hemmin mahdollisesti 38 mukaisesti
tehtyjen ja 39 artiklan mukaisesti toteutettujen muutosten on oltava yhteensopivia
rakenneuudistussuunnitelman kanssa, joka keskusvastapuolen on toimitettava komissiolle unionin

valtiontukikehyksen mukaisesti.

Kriisinratkaisuviranomainen voi pidentidd ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitettua méiérdaikaa

enintddn kahteen kuukauteen, jos se on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

2. Kun rakenneuudistussuunnitelma on ilmoitettava unionin valtiontukikehyksen puitteissa,
litkketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman toimittamisella ei ole vaikutusta unionin
valtiontukikehyksessd kyseisen rakenneuudistussuunnitelman toimittamiselle vahvistettuun

madraaikaan.

3. Kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava selvitys seké litketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelma ja sen mahdolliset 38 artiklan mukaiset tarkistukset toimivaltaiselle

viranomaiselle ja kriisinratkaisukollegiolle.

37 artikla

Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman sisdltd

1. [Edelld 36 artiklassa tarkoitetussa liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa on esitettavi
toimenpiteet keskusvastapuolen tai sen litketoiminnan osien pitkdn aikavélin elinkelpoisuuden
palauttamiseksi kohtuullisessa ajassa. Toimenpiteiden on perustuttava realistisiin oletuksiin niistd

talouden ja rahoitusmarkkinoiden olosuhteista, joissa keskusvastapuoli toimii.

Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa on otettava huomioon rahoitusmarkkinoiden
nykyinen tilanne ja mahdolliset tilanteet sekd optimistisimmat ja pessimistisimmaét olettamukset,
mukaan lukien tapahtumien yhdistelmit, joiden avulla voidaan méérittdd keskusvastapuolen
merkittivimmat haavoittuvuudet. Olettamuksia on verrattava asianmukaisiin toimialakohtaisiin

vertailuarvoihin.
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2. Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa on esitettdvé vihintddn seuraavat osatekijét:

a) yksityiskohtainen analyysi tekijoistd ja olosuhteista, joiden vuoksi keskusvastapuoli on ldhelld
kaatumista tai todennikoisesti kaatuu;

b) kuvaus toimenpiteistd, jotka toteutetaan keskusvastapuolen pitkédn aikavilin elinkelpoisuuden
palauttamiseksi;

c) kyseisten toimenpiteiden toteuttamisaikataulu.

3. Toimenpiteisiin, joilla pyritdin palauttamaan keskusvastapuolen pitkén aikavilin

elinkelpoisuus, voivat kuulua

a) keskusvastapuolen toimintojen tervehdyttiminen ja uudelleenjérjestely;
b) muutokset keskusvastapuolen toiminnallisiin jirjestelmiin ja infrastruktuuriin;
c) omaisuuserien tai liiketoiminta-alueiden myynti;

d) muutokset keskusvastapuolen riskienhallintaan.

3 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistién ... pdivana ...kuuta ... [24 kuukautta timéin
asetuksen voimaantulosta] luonnokset teknisiksi sééntelystandardeiksi, joissa tismennetidin
osatekijét, jotka olisi vahintiin sisdllytettdva liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmaan 2 kohdan

mukaisesti.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

38 artikla

Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman arviointi ja hyvaksyminen

1. Kiriisinratkaisuviranomaisen ja toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava kuukauden kuluessa
siitd, kun keskusvastapuoli on toimittanut litketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman 36 artiklan
1 kohdan nojalla, voidaanko suunnitelmassa esitetyilld toimenpiteilld luotettavasti palauttaa

keskusvastapuolen pitkén aikavélin elinkelpoisuus.

Jos kriisinratkaisuviranomainen ja toimivaltainen viranomainen katsovat, ettd suunnitelman avulla
voidaan palauttaa keskusvastapuolen pitkdn aikavélin elinkelpoisuus, kriisinratkaisuviranomaisen

on hyvéksyttdvé suunnitelma.

2. Jos kriisinratkaisuviranomainen ja toimivaltainen viranomainen eivét ole vakuuttuneita siit4,

ettd suunnitelman toimenpiteilld voitaisiin palauttaa keskusvastapuolen pitkédn aikavélin
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elinkelpoisuus, kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava keskusvastapuolelle niiden
huolenaiheista ja vaadittava keskusvastapuolta toimittamaan kahden viikon kuluessa ilmoituksesta

muutettu suunnitelma, jossa kyseiset huolenaiheet on otettu huomioon.

3. Kriisinratkaisuviranomaisen ja toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava uudelleentoimitettu
suunnitelma ja ilmoitettava keskusvastapuolelle viikon kuluessa suunnitelman vastaanottamisesta,

onko huolenaiheet otettu asianmukaisesti huomioon vai tarvitaanko vield muita muutoksia.

3 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistddn ... paivédna ...kuuta ... [24 kuukautta tdiméan
asetuksen voimaantulosta] luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa tismennetddn
perusteet, jotka liiketoiminnan tervehdyttaimissuunnitelman on véhintdin taytettava, jotta

kriisinratkaisuviranomainen voi hyvéksya sen 1 kohdan mukaisesti.

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

39 artikla

Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman toteuttaminen ja seuranta

1. Keskusvastapuolen on toteutettava liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelma ja toimitettava
kriisinratkaisuviranomaiselle ja toimivaltaiselle viranomaiselle pyynnosti ja vdhintdan kuuden

kuukauden vélein raportti edistymisestddn suunnitelman toteuttamisessa.

2. Kriisinratkaisuviranomainen voi yhteisymmarryksessé toimivaltaisen viranomaisen kanssa
vaatia, ettd keskusvastapuoli tarkistaa suunnitelmaa, jos se on tarpeen 37 artiklan 1 kohdassa

tarkoitetun tavoitteen saavuttamiseksi.

4 JAKSO
LIOKETOIMINNAN MYYNTI

40 artikla

Liiketoiminnan myynti

1. Kiriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd seuraavat ostajalle, joka ei ole omaisuudenhoitoyhtiona

toimiva keskusvastapuoli:

a) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemat omistusinstrumentit;
b) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kaikki varat, oikeudet, velvoitteet tai velat.
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Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettu siirto on toteutettava ilman keskusvastapuolen
osakkeenomistajien tai mink&én muun kolmannen osapuolen kuin ostajan suostumusta ja
noudattamatta muita yhtidoikeus- tai arvopaperilainsdddannossé asetettuja menettelyllisid

vaatimuksia kuin 41 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia.

2. Edelléd olevassa 1 kohdassa tarkoitettu siirto on tehtdvé kaupallisin ehdoin olosuhteet huomioon

ottaen ja unionin valtiontukikehyksen mukaisesti.

Sovellettaessa ensimmaéistd alakohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava kaikki
kohtuulliset toimet saavuttaakseen kaupalliset ehdot, jotka vastaavat 24 artiklan 3 kohdan nojalla

tehtyd arvostusta.

3. Jollei 27 artiklan 9 kohdasta muuta johdu, kaikkien ostajan maksamien vastikkeiden on

koiduttava seuraavien hyodyksi:

a) omistusinstrumenttien omistajat, jos litketoiminnan myynti on tapahtunut siirtimalla
keskusvastapuolen liikkeeseen laskemia omistusinstrumentteja nididen instrumenttien haltijoilta
ostajalle;

b) keskusvastapuoli, jos liiketoiminnan myynti on tapahtunut siirtimalla jotkin tai kaikki
keskusvastapuolen varat tai velat ostajalle;

c) kaikki ne muut kuin maksukyvyttomit médritysosapuolet, jotka ovat kérsineet tappioita
sovellettaessa kriisinratkaisuvélineitd suhteutettuna niiden kriisinratkaisun yhteydessi kirsimiin

tappioihin.

3 a. Ostajan 3 kohdan mukaisesti maksamat vastikkeet jaetaan seuraavasti:

a) asetuksen (EU) N:o 648/2012 43 ja 45 artiklassa sdddetyn keskusvastapuolen
maksukyvyttomyysjérjestelyn piiriin kuuluvan tapahtuman toteutuessa kdénteisessd jarjestyksessi
keskusvastapuolen maksukyvyttomyysjirjestelyssd méarittyyn tappioiden jérjestykseen néhden; tai
b) sellaisen tapahtuman toteutuessa, joka ei kuulu asetuksen (EU) N:o 648/2012 43 ja 45 artiklassa
sdddetyn keskusvastapuolen maksukyvyttomyysjarjestelyn piiriin, kdinteisessa jarjestyksessa sithen
jérjestykseen ndhden, jossa tappiot kohdennettiin keskusvastapuolen sovellettavien sdintdjen

mukaisesti.

Jaljella olevat vastikkeet jaetaan tdmin jilkeen tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa

sovellettavan saamisten etusijajédrjestyksen mukaisesti.
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4. Kiriisinratkaisuviranomainen voi kéyttdd 1 kohdassa tarkoitettuja siirtovaltuuksia useammin
kuin kerran keskusvastapuolen liikkeeseen laskemien omistusinstrumenttien tai, tapauksen mukaan,
keskusvastapuolen varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen tdydentdvien siirtojen
suorittamiseksi.

5. Kriisinratkaisuviranomainen voi ostajan suostumuksella siirtdd ostajalle siirretyt varat,
oikeudet, velvoitteet tai velat takaisin keskusvastapuolelle tai omistusinstrumentit takaisin niiden

alkuperiisille omistajille.

Jos kriisinratkaisuviranomainen kdyttdd ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitettuja siirtovaltuuksia,
keskusvastapuolen tai alkuperdisten omistajien on otettava takaisin kaikki téllaiset varat, oikeudet,

velvoitteet tai velat taikka omistusinstrumentit.

6. Edelld olevan 1 kohdan nojalla tehtévin siirron on tapahduttava riippumatta siitd, onko ostajalla

lupa tarjota niitd palveluja ja harjoittaa sitd toimintaa, jotka hankinnasta seuraavat.

Jos ostajalla ei ole lupaa tarjota niitd palveluja ja harjoittaa sitd toimintaa, jotka hankinnasta
seuraavat, kriisinratkaisuviranomaisen on toimivaltaista viranomaista kuultuaan toteutettava ostajan
asianmukainen due diligence -tarkastus ja varmistettava, ettd ostajalla on ammatilliset ja tekniset
valmiudet suorittaa hankkimansa keskusvastapuolen tehtdvit ja ettd ostaja hakee toimilupaa niin
pian kuin mahdollista ja viimeistddan kuukauden kuluessa litketoiminnan myynnisti. Toimivaltaisen

viranomaisen on varmistettava, ettd tillainen toimilupahakemus kisitelldén kiireellisena.

7. Jos 1 kohdassa tarkoitettu omistusinstrumenttien siirto johtaa asetuksen (EU) N:o 648/2012
31 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun merkittdvin omistusosuuden hankintaan tai lisddntymiseen,
toimivaltaisen viranomaisen on toteutettava kyseisessi artiklassa tarkoitettu arviointi aikataulussa,
jolla et viivistytetd litketoiminnan myyntid eik estetd kriisinratkaisutoimea saavuttamasta

asiaankuuluvia kriisinratkaisutavoitteita.

8. Jos toimivaltainen viranomainen ei ole saattanut pdéatokseen 7 kohdassa tarkoitettua arviointia

viimeistddn sind pdivdnd, jona omistusinstrumenttien siirto tulee voimaan, sovelletaan seuraavaa:

a) omistusinstrumenttien siirrolla on véliton oikeusvaikutus siitd pdivistd, jona ne on siirretty;
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b) arviointikautena ja f alakohdassa sdddettynéd luopumisaikana kyseisiin omistusinstrumentteihin
liittyva ostajan dénioikeus on keskeytettdvi ja osoitettava yksinomaan kriisinratkaisuviranomaiselle,
joka ei ole milldédn tavoin velvollinen kdyttdméaén téllaista ddnioikeutta eikd, ellei toimien
toteuttaminen tai toteuttamatta jéttiminen johdu torkedstd huolimattomuudesta tai vakavasta
vadrinkdytoksestd, minkddnlaisessa vastuussa téllaisen ddnioikeuden kayttdmisestd tai kayttdmatta
jattdmisesta;

c) arviointikautena ja f alakohdassa sdddettynd luopumisaikana kyseiseen siirtoon ei sovelleta
asetuksen (EU) N:o 648/2012 22 artiklan 3 kohdassa séddettyjd seuraamuksia tai mainitun
asetuksen 30 artiklassa sdddettyjd toimenpiteitd, joita sovelletaan rikottaessa merkittdvian
omistusosuuden hankkimista tai sen luovuttamista koskevia vaatimuksia;

d) toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kriisinratkaisuviranomaiselle ja ostajalle
kirjallisesti asetuksen (EU) N:o 648/2012 32 artiklan mukaisen arviointinsa tuloksesta viipymaétté
arvioinnin valmistumisen jilkeen;

e) jos toimivaltainen viranomainen ei vastusta siirtoa, kyseisiin omistusinstrumentteihin liittyvén
ddnioikeuden katsotaan kuuluvan tdysiméadriisesti ostajalle d alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta
alkaen;

f) jos toimivaltainen viranomainen vastustaa omistusinstrumenttien siirtoa, b alakohtaa
sovelletaan edelleen ja kriisinratkaisuviranomainen voi, otettuaan huomioon markkinaolosuhteet,

vahvistaa luopumisajan, jonka kuluessa ostajan on luovuttava kyseisistd omistusinstrumenteista.

9. Asectuksessa (EU) N:o 648/2012 saddetyn palvelujen tarjoamista koskevan oikeuden
kéyttdmiseksi ostajan katsotaan jatkavan kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
toimintaa, ja se voi kiyttdd edelleen mitd tahansa kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen kdyttdmad oikeutta siirrettyjen varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen

suhteen.

10. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua ostajaa ei saa estdd kayttdmastd oikeutta keskusvastapuolen
maksu- ja selvitysjirjestelmien sekd muiden yhteentoimivien rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurien ja markkinapaikkojen jdsenyyteen ja kdyttoon, jos ostaja tdyttdd nédihin
jérjestelmiin, infrastruktuureihin tai markkinapaikkoihin osallistumista koskevat jasenyys- ja

osallistumisvaatimukset.

Sen estdmattd, mitd ensimmaiisesséd alakohdassa sdddetéén, ostajalta ei saa evitd maksu- ja
selvitysjirjestelmien sekd muiden yhteentoimivien rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien ja
markkinapaikkojen kéyttod silld perusteella, ettd ostajalla ei ole luottoluokituslaitoksen antamaa
luokitusta tai ettd tdima luokitus alittaa tason, jota kyseisten jarjestelmien, infrastruktuurien tai
markkinapaikkojen kayttod edellyttéda.
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Jos ostaja ei tdytd ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia, se voi kayttdd edelleen
keskusvastapuolen oikeutta kyseisten jarjestelmien, muiden infrastruktuurien ja markkinapaikkojen
jasenyyteen ja kayttoon kriisinratkaisuviranomaisen méérittelemén ajan. Kyseinen aika saa olla

enintdan 12 kuukautta.

12. Jollei téssé asetuksessa toisin sdddetd, kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
osakkeenomistajilla, velkojilla, miiritysosapuolilla ja asiakkailla sekd muilla kolmansilla
osapuolilla, joiden varoja, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja ei ole siirretty, ei ole minkéénlaisia

oikeuksia siirrettyihin varoihin, oikeuksiin, velvoitteisiin tai velkoihin ndhden eika niihin liittyen.

41 artikla

Liiketoiminnan myynti: menettelylliset vaatimukset

1. Jos keskusvastapuolen liiketoiminta myyd&én, kriisinratkaisuviranomaisen on mainostettava
tarjolla olevia varoja, oikeuksia, velvoitteita, velkoja tai omistusinstrumentteja, jotka on tarkoitus
siirtdd, tai tehtdva jirjestelyjd niiden markkinoimiseksi. Yhdisteltyjé varoja, oikeuksia, velvoitteita

ja velkoja voidaan markkinoida erikseen.

2. Rajoittamatta mahdollista unionin valtiontukikehyksen soveltamista on 1 kohdassa tarkoitetussa

markkinoinnissa noudatettava seuraavia perusteita:

a) markkinointi tapahtuu mahdollisimman ldpindkyvisti eikd se saa olennaisesti vaéristda
keskusvastapuolen varoja, oikeuksia, velvoitteita, velkoja tai omistusinstrumentteja ottaen
huomioon olosuhteet ja erityisesti tarve sdilyttdéd rahoitusvakaus;

b) markkinointi ei perusteettomasti suosi eikd syrji mitddn mahdollista ostajaa;

c) markkinointiin ei liity minkdénlaista eturistiriitaa;

d) markkinoinnissa otetaan huomioon tarve toteuttaa kriisinratkaisutoimi nopeasti;

e) markkinoinnissa pyritdéin mahdollisuuksien mukaan maksimoimaan sen kohteena olevien

omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen myyntihinta.

Ensimméisessd alakohdassa tarkoitetut perusteet eivit esté kriisinratkaisuviranomaista etsiméasté

tietynkaltaisia mahdollisia ostajia.
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3. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, kriisinratkaisuviranomainen voi myyda
litketoimintaa noudattamatta markkinointivaatimusta tai markkinoida varoja, oikeuksia, velvoitteita,
velkoja tai omistusinstrumentteja noudattamatta 2 kohdassa tarkoitettuja perusteita, jos se katsoo,
ettd kyseisten perusteiden noudattaminen todennikdisesti heikentdisi yhden tai useamman
kriisinratkaisutavoitteen saavuttamista muun muassa aiheuttamalla merkittdvin uhan

rahoitusvakaudelle.

5 JAKSO
OMAISUUDENHOITOYHTIONA TOIMIVA KESKUSVASTAPUOLI

42 artikla

Omaisuudenhoitoyhtioné toimiva keskusvastapuoli
1. Kriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle keskusvastapuolelle

a) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemat omistusinstrumentit;

b) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kaikki varat, oikeudet, velvoitteet tai velat.

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettu siirto voidaan toteuttaa ilman kriisinratkaisun kohteena
olevan keskusvastapuolen osakkeenomistajien tai mink&4n muun kolmannen osapuolen kuin
omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen suostumusta ja noudattamatta muita
yhtidoikeus- tai arvopaperilainsdddannossa asetettuja menettelyllisid vaatimuksia kuin 43 artiklassa

sdddettyjd vaatimuksia.

2. Omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen on oltava oikeushenkild, joka tayttda

kaikki seuraavat vaatimukset:

a) se on kriisinratkaisuviranomaisen miéraysvallassa ja sen omistaa kokonaan tai osittain yksi tai
useampi viranomainen, joihin voi kuulua kriisinratkaisuviranomainen;

b) se perustetaan tai sitd kdytetddn kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen litkkeeseen
laskemien kaikkien tai joidenkin omistusinstrumenttien taikka kyseisen keskusvastapuolen kaikkien
tai joidenkin varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen vastaanottamista ja hallussapitoa varten,
jotta keskusvastapuolen kriittisid toimintoja voidaan ylldpitéa ja jotta keskusvastapuoli voidaan

my6hemmin myyda.
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3. Kriisinratkaisuviranomaisen on omaisuudenhoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta
kayttdessddn varmistettava, ettd omaisuudenhoitoyhtioné toimivalle keskusvastapuolelle siirrettyjen
velkojen ja velvoitteiden kokonaisarvo ei ylitd kriisinratkaisun kohteena olevasta

keskusvastapuolesta siirrettyjen oikeuksien ja varojen kokonaisarvoa.

4. Jollei 27 artiklan 9 kohdasta muuta johdu, kaikkien omaisuudenhoitoyhtioné toimivan
keskusvastapuolen maksamien vastikkeiden on koiduttava seuraavien hyodyksi:

a) omistusinstrumenttien omistajat, jos siirto omaisuudenhoitoyhtioné toimivaan
keskusvastapuoleen on tapahtunut siirtdmallé kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
litkkeeseen laskemia omistusinstrumentteja nididen instrumenttien haltijoilta
omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle;

b) kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli, jos siirto omaisuudenhoitoyhtioni toimivaan
keskusvastapuoleen on tapahtunut siirtdimélla jotkin tai kaikki kyseisen keskusvastapuolen varat tai
velat omaisuudenhoitoyhtioné toimivalle keskusvastapuolelle;

c) kaikki ne muut kuin maksukyvyttomat méaritysosapuolet, jotka ovat kirsineet tappioita

sovellettaessa kriisinratkaisuvilineitd kriisinratkaisun yhteydessa.

4 a. Omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen 4 kohdan mukaisesti maksamat

vastikkeet jactaan seuraavasti:

a) asetuksen (EU) N:o 648/2012 43 ja 45 artiklassa sdddetyn keskusvastapuolen
maksukyvyttomyysjérjestelyn piiriin kuuluvan tapahtuman toteutuessa kéénteisessa jarjestyksessi
keskusvastapuolen maksukyvyttomyysjarjestelyssd mééréttyyn tappioiden jérjestykseen nidhden; tai
b) sellaisen tapahtuman toteutuessa, joka ei kuulu asetuksen (EU) N:o 648/2012 43 ja 45 artiklassa
saddetyn keskusvastapuolen maksukyvyttomyysjérjestelyn piiriin, kdédnteisessd jirjestyksessa sithen
jarjestykseen nidhden, jossa tappiot kohdennettiin keskusvastapuolen sovellettavien sédéntdjen

mukaisesti.

Jéljelld olevat vastikkeet jactaan tdmin jdlkeen tavanomaisessa maksukyvyttdomyysmenettelyssi

sovellettavan saamisten etusijajirjestyksen mukaisesti.

5. Kiriisinratkaisuviranomainen voi kayttdd 1 kohdassa tarkoitettuja siirtovaltuuksia useammin
kuin kerran keskusvastapuolen litkkeeseen laskemien omistusinstrumenttien tai sen varojen,

oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen tdydentdvien siirtojen suorittamiseksi.

6. Kriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd omaisuudenhoitoyhtiond toimivalle keskusvastapuolelle
siirretyt oikeudet, velvoitteet, varat tai velat takaisin kriisinratkaisun kohteena olevalle
keskusvastapuolelle tai omistusinstrumentit takaisin niiden alkuperdisille omistajille, kun siirrosta

médritddn nimenomaisesti instrumentissa, jonka nojalla 1 kohdassa tarkoitettu siirto on tehty.
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Jos kriisinratkaisuviranomainen kayttdd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettuja siirtovaltuuksia,
kriisinratkaisun kohteena olevalla keskusvastapuolella tai alkuperiisilld omistajilla on velvollisuus
ottaa takaisin kaikki tillaiset varat, oikeudet, velvoitteet tai velat taikka omistusinstrumentit
edellyttien, ettd timédn kohdan ensimmadisessd alakohdassa tai 7 kohdassa sdddetyt edellytykset
tayttyvit.

7. Jos yksittdiset omistusinstrumentit, varat, oikeudet, velvoitteet tai velat eivit kuulu sellaisiin
omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen luokkiin tai ne eivét tiyta
sellaisia omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen siirtdmisen
edellytyksid, jotka on mééritelty instrumentissa, jonka nojalla siirto on tehty,
kriisinratkaisuviranomainen voi siirtdi ne omaisuudenhoitoyhtioni toimivasta keskusvastapuolesta

takaisin kriisinratkaisun kohteena olevalle keskusvastapuolelle tai alkuperéisille omistajille.

8. Edelld 6 ja 7 kohdassa tarkoitettu siirto voidaan tehdi milloin tahansa, ja sen on oltava
mahdollisten muiden instrumentissa, jonka nojalla siirto on tehty, kyseisté tarkoitusta varten

médriteltyjen ehtojen mukainen.

9. Kiriisinratkaisuviranomainen voi siirtdd omistusinstrumentteja taikka varoja, velkoja, oikeuksia

tai velvoitteita omaisuudenhoitoyhtioni toimivasta keskusvastapuolesta kolmannelle osapuolelle.

10. Asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddetyn palvelujen tarjoamista koskevan oikeuden
kayttamiseksi omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen katsotaan jatkavan
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen toimintaa ja se voi kédyttdd edelleen mitd
tahansa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kadyttiméaa oikeutta siirrettyjen varojen,

velkojen, oikeuksien tai velvoitteiden suhteen.

Muilta osin kriisinratkaisuviranomaiset voivat vaatia, ettd omaisuudenhoitoyhtioni toimivan
keskusvastapuolen katsotaan jatkavan kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
toimintaa ja ettd se pystyy kdyttdmaén edelleen mité tahansa kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen kdyttdméaa oikeutta siirrettyjen varojen, velkojen, oikeuksien tai velvoitteiden

suhteen.

11. Omaisuudenhoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta ei saa estdéd kdyttdmastd oikeutta maksu-
ja selvitysjarjestelmien sekd muiden yhteensopivien rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien ja
markkinapaikkojen jidsenyyteen ja kdyttoon, jos se tiyttdd ndihin jérjestelmiin tai infrastruktuureihin

tai markkinapaikkoihin osallistumista koskevat jdsenyys- ja osallistumisvaatimukset.

Sen estamaittd, mitd ensimmaisessa alakohdassa sdddetdin, omaisuudenhoitoyhtiond toimivalta

keskusvastapuolelta ei saa eviti maksu- ja selvitysjdrjestelmien sekd muiden rahoitusmarkkinoiden
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infrastruktuurien ja markkinapaikkojen kayttoa silla perusteella, ettd omaisuudenhoitoyhtiond
toimivalla keskusvastapuolella ei ole luottoluokituslaitoksen antamaa luokitusta tai ettd tima
luokitus alittaa tason, jota kyseisten jarjestelmien, infrastruktuurien tai markkinapaikkojen kaytto
edellyttaa.

Jos omaisuudenhoitoyhtioné toimiva keskusvastapuoli ei tiytd ensimmaéisessd alakohdassa
tarkoitettuja vaatimuksia, omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli voi kayttdd edelleen
keskusvastapuolen oikeutta kyseisten jarjestelmien ja muiden infrastruktuurien ja
markkinapaikkojen jadsenyyteen ja kdyttoon kriisinratkaisuviranomaisen méérittelemén ajan.

Kyseinen aika saa olla enintddn 12 kuukautta.

13. Kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen osakkeenomistajilla tai velkojilla ja muilla
kolmansilla osapuolilla, joiden varoja, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja ei ole siirretty
omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle, ei saa olla minkdénlaisia vaateita
omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle siirrettyihin varoihin, oikeuksiin,
velvoitteisiin tai velkoihin ndhden eiki niihin liittyen tai vaateita sen hallitusta tai ylinta johtoa
kohtaan.

14. Omaisuudenhoitoyhtioné toimivalla keskusvastapuolella ei ole minkéanlaista velvoitetta tai
vastuuta kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen osakkeenomistajiin tai velkojiin
ndhden, eivitki sen hallitus tai ylin johto ole niille osakkeenomistajille tai velkojille vastuussa
toimista, jotka ne toteuttavat tai jéttdvit toteuttamatta osana tehtdviensa suorittamista, jollei toimien
toteuttaminen tai toteuttamatta jattdminen johdu kansallisessa lainsdddannossa tarkoitetusta

torkedstd huolimattomuudesta tai vakavasta vadrinkdytoksesta.

43 artikla
Omaisuudenhoitoyhtioné toimiva keskusvastapuoli: menettelylliset vaatimukset

1. Omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen on tiytettdvé seuraavat vaatimukset:

a) omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen on haettava kriisinratkaisuviranomaisen

hyvéksyntdi kaikille seuraaville:

1)omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen perustamissdannot;

11) omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen hallituksen jdsenet, jollei
kriisinratkaisuviranomainen ole itse nimittinyt kyseisid jdsenié;

1ii) omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen hallituksen jasenten vastuualueet

ja palkitseminen, jollei kriisinratkaisuviranomainen ole méairittdnyt palkitsemista ja

vastuualueita;
1v) omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen strategia ja riskiprofiili;
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b) omaisuudenhoitoyhtioné toimivan keskusvastapuolen on otettava haltuunsa kriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen toimiluvat tarjota palveluja tai harjoittaa toimintaa, joka johtuu
42 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta siirrosta, asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti.

Sen estamittd, mitd ensimmaisen alakohdan b alakohdassa séédetdén ja jos se on
kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamisen kannalta tarpeen, omaisuudenhoitoyhtiona toimivalle
keskusvastapuolelle voidaan antaa toimilupa noudattamatta asetusta (EU) N:o 648/2012 lyhyen
aikaa sen toiminnan alkuvaiheessa. Tétéd varten kriisinratkaisuviranomaisen on toimitettava tillaista
toimilupaa koskeva pyynto toimivaltaiselle viranomaiselle. Jos toimivaltainen viranomainen paattaa
antaa tdllaisen toimiluvan, sen on ilmoitettava ajanjakso, jona omaisuudenhoitoyhtiona toimiva
keskusvastapuoli on vapautettu noudattamasta asetuksen (EU) N:o 648/2012 vaatimuksia.

Tama ajanjakso on enintddn 12 kuukautta. Tdné aikana omaisuudenhoitoyhtioné toimivaa
keskusvastapuolta on pidettdvé asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 88 alakohdassa

médriteltynd ehdot tdyttdvani keskusvastapuolena.

Toisessa alakohdassa tarkoitetusta ajanjaksosta huolimatta asetuksen (EU) N:o 648/2012 IV osaston
3 luvun vakavaraisuusvaatimusten soveltamisesta voidaan vapauttaa ainoastaan enintdan kolmen
kuukauden ajaksi. Kyseistd vapautusta voidaan jatkaa kerran tai kaksi enintddn kolmella

kuukaudella, jos se on tarpeen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

2. Jollei unionin tai kansallisten kilpailusddntdjen mukaisesti asetetuista rajoituksista muuta johdu,
omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen johdon tavoitteena on toiminnassaan oltava
omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvuuden
ylldpitdminen ja omaisuudenhoitoyhtionid toimivan keskusvastapuolen tai sen minké tahansa
varojen, oikeuksien, velvoitteiden ja velkojen myynti yhdelle tai useammalle yksityiseltd sektorilta
tulevalle ostajalle. Téllaisen myynnin on tapahduttava, kun markkinaehdot ovat asianmukaiset, ja

tdman artiklan 5 kohdassa ja tapauksen mukaan 6 kohdassa asetetun médrdajan kuluessa.

3. Kriisinratkaisuviranomaisen on péatettav, ettd omaisuudenhoitoyhtiond toimiva
keskusvastapuoli ei endd ole 42 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu omaisuudenhoitoyhtioni toimiva

keskusvastapuoli, jos sitd koskee jokin seuraavista tilanteista:

a) kriisinratkaisun tavoitteet tayttyvit;

b) omaisuudenhoitoyhtioné toimiva keskusvastapuoli sulautuu toisen yhteison kanssa;

¢) omaisuudenhoitoyhtioni toimiva keskusvastapuoli ei endd tdytd 42 artiklan 2 kohdassa
saddettyjd vaatimuksia;

d) omaisuudenhoitoyhtioni toimiva keskusvastapuoli tai ldhes kaikki sen varat, oikeudet,

velvoitteet tai velat on myyty 2 ja 4 kohdan mukaisesti;
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e) jdljempidnd 5 kohdassa tai tapauksen mukaan 6 kohdassa tismennetty méérdaika paattyy;
f) omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen mairittdmait sopimukset on selvitetty,
niiden voimassaoloaika on péittynyt tai ne on suljettu ja keskusvastapuolen néihin sopimuksiin

liittyvit oikeudet ja velvoitteet on siten kokonaan suoritettu.

4. Ennen omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen tai sen varojen, oikeuksien,
velvoitteiden tai velkojen myyntié kriisinratkaisuviranomaisen on mainostettava myytéviksi aiottuja
kohteita ja varmistettava, ettd niitd markkinoidaan avoimella ja ldpinékyvélla tavalla ja etté niité ei
olennaisesti védristeta.

Kriisinratkaisuviranomaisen on toteutettava ensimmadisessé alakohdassa tarkoitettu myynti
kaupallisin ehdoin, eikd se saa perusteettomasti suosia tai syrjid mitddn mahdollista ostajaa.

5. Kriisinratkaisuviranomaisen on lopetettava omaisuudenhoitoyhtioné toimivan
keskusvastapuolen toiminta kahden vuoden kuluttua pdivéstd, jona viimeinen siirto kriisinratkaisun

kohteena olevasta keskusvastapuolesta on tehty.

Kun kriisinratkaisuviranomainen lopettaa omaisuudenhoitoyhtioné toimivan keskusvastapuolen
toiminnan, sen on pyydettdvé toimivaltaista viranomaista peruuttamaan omaisuudenhoitoyhtiona

toimivan keskusvastapuolen toimilupa.

6. Kiriisinratkaisuviranomainen voi pidentdd 5 kohdassa tarkoitettua méérdaikaa yhdella tai
useammalla lisdvuodella, jos se on tarpeen omaisuudenhoitoyhtioné 3 kohdan a—d alakohdassa

tarkoitettujen tulosten saavuttamiseksi.

Péétos pidentdd 5 kohdassa tarkoitettua méiédrdaikaa on perusteltava, ja sithen on sisdllyttava
yksityiskohtainen arviointi omaisuudenhoitoyhtioné toimivan keskusvastapuolen tilanteesta
merkityksellisten markkinaolosuhteiden ja markkinandkymien kannalta.

7. Jos omaisuudenhoitoyhtioni toimivan keskusvastapuolen toiminta lopetetaan 3 kohdan
d tai e alakohdassa mainituissa olosuhteissa, omaisuudenhoitoyhtioné toimiva keskusvastapuoli on

likvidoitava tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa.

Jollei tdssé asetuksessa toisin sdddetd, omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen
toiminnan lopettamisesta saatavan mahdollisen tuoton on koiduttava sen osakkeenomistajien

hyodyksi.

Jos omaisuudenhoitoyhtioni toimivaa keskusvastapuolta kdytetdéin useamman kuin yhden
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varojen ja velkojen siirtoon, toisessa
alakohdassa tarkoitettu tuotto on jaettava suhteessa kustakin kriisinratkaisun kohteena olevasta
keskusvastapuolesta siirrettyihin varoihin ja velkoihin.
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6 JAKSO
MUUT RAHOITUSJARJESTELYT

44 artikla
Vaihtoehtoiset rahoitusjérjestelyt

Kriisinratkaisuviranomainen voi tehdd sopimuksia muiden rahoitustuen muotojen lainaamisesta tai
hankkimisesta muun muassa ennalta rahastoiduista varoista, joita on saatavilla kriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen maksukyvyttomyysrahastoista, joita ei ole kéytetty loppuun, jos
se on tarpeen tilapdisten likviditeettitarpeiden tdyttimiseksi ja kriisinratkaisuvélineiden tuloksellisen
kéyton varmistamiseksi.

7 JAKSO

JULKISYHTEISOJEN VAKAUSVALINEET

45 artikla

Julkisyhteisdjen rahoitusvakausvilineet

1. Jésenvaltiot voivat erittdin epatavallisessa jérjestelmékriisitilanteessa kayttia julkisyhteisojen
vakausvilineitd 46 ja 47 artiklan mukaisesti keskusvastapuolen kriisinratkaisuun ainoastaan, jos

seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) rahoitustuki on tarpeen 21 artiklassa tarkoitettujen kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi;
b) rahoitustukea kéytetddn vasta viimeisend keinona 3 kohdan mukaisesti sen jélkeen, kun on
arvioitu ja hyodynnetty kaikkia kriisinratkaisuvélineitd niin laajalti kuin mahdollista samalla
rahoitusvakautta ylldpitien;

ba) rahoitustuki on kestoltaan ajallisesti rajattua;

c) rahoitustuki on unionin valtiontukikehyksen mukainen;

d) jdsenvaltio on ennakolta méadritellyt unionin valtiontukikehysti noudattaen kattavia ja
uskottavia jirjestelyja kiytettyjen julkisten varojen perimiseksi 27 artiklan 9 kohdan mukaisesti
takaisin sopivana ajanjaksona sikali kuin niitd ei ole jo saatu takaisin kokonaisuudessaan yksityisille

ostajille 46 artiklan 3 kohdan tai 47 artiklan 2 kohdan mukaisesti tapahtuneen myynnin kautta.

Julkisyhteisdjen vakautusvélineitd on kéytettava kansallisen lainsddddnnon mukaisesti joko
toimivaltaisen ministerion tai julkisyhteison johdolla tiiviissa yhteistydssa

kriisinratkaisuviranomaisen kanssa tai kriisinratkaisuviranomaisen johdolla.
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2. Toimivaltaisilla ministeri6illa tai julkisyhteis6illd on julkisyhteisdjen rahoitusvakausvélineiden
toteuttamiseksi oltava 48—58 artiklassa mééritellyt asiaankuuluvat kriisinratkaisuvaltuudet, ja niiden

on varmistettava, ettd 52, 54 ja 70 artiklaa noudatetaan.

3. Julkisyhteisdjen rahoitusvakausvilineitd on katsottava kdytetyn 1 kohdan b alakohdassa

tarkoitetulla tavalla viimeisend keinona, jos vihintddn yksi seuraavista ehdoista tiyttyy:

a) toimivaltainen ministerio tai julkisyhteiso ja kriisinratkaisuviranomainen paattavat
keskuspankkia ja toimivaltaista viranomaista kuultuaan, ettd jiljelld olevien
kriisinratkaisuvélineiden kéytto ei riittdisi rahoitusvakauteen kohdistuvien merkittdvien haittojen
torjumiseen;

b) toimivaltainen ministeri0 tai julkisyhteiso ja kriisinratkaisuviranomainen paéttavat, ettd jiljella
olevien kriisinratkaisuvélineiden kéytto ei riittdisi suojelemaan yleistd etua, kun keskuspankki on jo
myoOntényt keskusvastapuolelle poikkeuksellista maksuvalmiusapua;

c) tilapédisen julkisen omistuksen ollessa kyseessd toimivaltainen ministerio tai julkisyhteiso
pdittdd toimivaltaista viranomaista ja kriisinratkaisuviranomaista kuultuaan, etti jiljelld olevien
kriisinratkaisuvéalineiden kaytto ei riittdisi suojelemaan yleistd etua, kun keskusvastapuolelle on jo

annettu julkista pddomatukea.

46 artikla

Julkinen padomatuki

1. Julkista rahoitustukea voidaan antaa keskusvastapuolen pddomapohjan vahvistamiseksi

omistusinstrumentteja vastaan.

2. Julkista pddomatukea saavia keskusvastapuolia on hallinnoitava kaupallisin ja ammattimaisin

perustein.

3. [Edelld 1 kohdassa tarkoitetut omistusinstrumentit on myytéva yksityiselle ostajalle heti, kun

kaupalliset ja rahoitusolosuhteet sen sallivat.

47 artikla

Tilapéinen julkinen omistus
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1. Keskusvastapuoli voidaan ottaa tilapdiseen julkiseen omistukseen kéyttden yhté tai useampaa
omistusinstrumenttien siirtoméérdysta, joilla jdsenvaltio toteuttaa siirron siirronsaajalle, joka on

jokin seuraavista:

a) jdsenvaltion nimedmai edustaja;

b) jésenvaltion kokonaan omistama yhtio.

2. Tilapdisesséi julkisessa omistuksessa olevia keskusvastapuolia on hallinnoitava kaupallisin ja
ammattimaisin perustein, ja ottaen huomioon mahdollisuuden perid kriisinratkaisun kustannukset
takaisin, ne on myytdva yksityiselle ostajalle heti, kun kaupalliset ja rahoitusolosuhteet sen sallivat.
Keskusvastapuolen myynnin ajoitusta mééritettdessd on otettava huomioon rahoitustilanne ja
merkitykselliset markkinaolosuhteet.

IV LUKU
Kriisinratkaisuvaltuudet

48 artikla

Yleiset valtuudet

1. Kriisinratkaisuviranomaisella on oltava kaikki tarvittavat valtuudet kayttaa

kriisinratkaisuvélineitd tuloksellisesti, mukaan lukien valtuudet

a) vaatia mitd tahansa henkil6d antamaan kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki tiedot, joita se
tarvitsee kriisinratkaisutoimesta paittamiseksi ja sen valmistelemiseksi, mukaan lukien
kriisinratkaisusuunnitelmissa annettujen tietojen ja paikan péélld tehtdvien tarkastusten yhteydessé
vaadittujen tietojen pdivitykset ja tiydennykset;

b) ottaa kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli méérdysvaltaansa ja kiyttaa kaikkia
omistusinstrumenttien haltijoille ja keskusvastapuolen hallitukselle annettuja oikeuksia ja valtuuksia
mukaan lukien keskusvastapuolen toimintasddnnoissd annetut oikeudet ja valtuudet;

c) siirtdd kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen liikkeeseen laskemia
omistusinstrumentteja;

d) siirtdd keskusvastapuolen varat, oikeudet, velvoitteet tai velat toiseen yhteis6on sen
suostumuksella;

e) vihentdd, my0s nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
velkainstrumenttien tai muiden vakuudettomien velkojen pddoma tai maksamatta oleva maira,

f) muuntaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen velkainstrumentteja tai muita
vakuudettomia velkoja kyseisen keskusvastapuolen omistusinstrumenteiksi tai sellaisen
omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen omistusinstrumenteiksi, jolle kriisinratkaisun

kohteena olevan keskusvastapuolen varat, oikeudet, velvoitteet tai velat on siirretty;
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g) mitatdida kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen litkkeeseen laskemia
velkainstrumentteja;

h) vidhentdd, myds nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
omistusinstrumenttien nimellismadra ja mitdtdida kyseiset omistusinstrumentit;

1) vaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa keskusvastapuolta laskemaan liikkeeseen uusia
omistusinstrumentteja, myds etuoikeutettuja osakkeita ja ehdollisia vaihtokelpoisia instrumentteja;
j) muuttaa keskusvastapuolen velkainstrumenttien ja muiden velkojen maturiteettia, maksettavan
koron méadraa tai pdivimaarad, jona korko lankeaa maksettavaksi, myos keskeyttdmalla
maksaminen tilapéisesti;

k) sulkea ja purkaa rahoitussopimuksia;

1) erottaa tai vaihtaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen hallitus ja ylin johto;
m) vaatia toimivaltaista viranomaista arvioimaan merkittdvin omistusosuuden ostaja oikea-
aikaisesti, poiketen asetuksen (EU) N:o 648/2012 31 artiklassa sdfdetyistd méidrédajoista;

n) vihentdd, myos nollaan, kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
maédritysosapuolelle maksettava vaihtuva vakuus;

0) siirtdd avoimet positiot ja kaikki niihin liittyvét varat, mukaan lukien asiaa koskevat
omistusoikeuden siirtojdrjestelyt ja panttioikeuteen perustuvat rahoitusvakuusjirjestelyt,
kuittausjérjestelyt ja nettoutusjérjestelyt, maksukyvyttoméan mairitysosapuolen tililtd muulle kuin
maksukyvyttomélle mairitysosapuolelle asetuksen (EU) N:o 648/2012 48 artiklan mukaisella
tavalla;

p) panna tdytdntoon kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen mééritysosapuolten
kaikki voimassa olevat tayttdmattoméat sopimusvelvoitteet tai, jos kriisinratkaisutavoitteiden
saavuttaminen sitd edellyttid, pidittyd panemasta tdytdntoon tillaisia sopimusvelvoitteita tai
muutoin poiketa keskusvastapuolen toimintasddnndistd;

q) panna tdytdntdon kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen emoyrityksen kaikki
voimassa olevat tayttaimattomat velvoitteet ja myds antaa keskusvastapuolelle rahoitustukea
takausten ja luottolimiittien muodossa;

r) vaatia médritysosapuolia suorittamaan lisdd kateismaksuja 31 artiklassa tarkoitetun

enimmaismaéran puitteissa.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat kdyttdd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuja valtuuksia

yksittdin tai mind tahansa yhdistelména.

2. Jollei tissé asetuksessa ja unionin valtiotukikehyksessi toisin sdddeta,
kriisinratkaisuviranomaiseen ei saa soveltaa seuraavia vaatimuksia, kun se kdyttdd 1 kohdassa

tarkoitettuja valtuuksia:
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a) vaatimus hankkia hyviksyntd tai suostumus julkis- tai yksityisoikeudelliselta henkil6lta;

b) vaatimukset, jotka koskevat kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tai
omaisuudenhoitoyhtionid toimivan keskusvastapuolen rahoitusvélineiden, oikeuksien, velvoitteiden,
varojen tai velkojen siirtoa;

c) vaatimus ilmoittaa julkis- tai yksityisoikeudelliselle henkil6lle;

d) vaatimus julkistaa kaikki ilmoitukset tai esitteet;

e) vaatimus toimittaa tai ilmoittaa kaikki asiakirjat mille tahansa muulle viranomaiselle.

49 artikla
Lisdvaltuudet

1. Kayttdessddn 48 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja valtuuksia kriisinratkaisuviranomainen voi
kéyttdd my0s seuraavia lisdvaltuuksia:

a) jollei 65 artiklasta muuta johdu, valtuus huolehtia siité, ettd siirto tapahtuu ilman, ettéd
siirrettyihin rahoitusvilineisiin, oikeuksiin, velvoitteisiin, varoihin tai velkoihin liittyy mitdédn nithin
vaikuttavaa velvollisuutta tai vastuuta;

b) valtuus poistaa oikeudet hankkia uusia omistusinstrumentteja;

c) valtuus vaatia asiaankuuluvaa viranomaista lopettamaan tai keskeyttiméén keskusvastapuolen
litkkkeeseen laskemien rahoitusvilineiden ottaminen kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylla
markkinalla tai viralliselle listalle Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2001/34/EY?*
mukaisesti;

d) valtuus huolehtia siitd, etti 40 artiklassa tarkoitettua ostajaa ja 42 artiklassa tarkoitettua
omaisuudenhoitoyhtioni toimivaa keskusvastapuolta kohdellaan kuin se olisi kriisinratkaisun
kohteena oleva keskusvastapuoli kaikkien kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
oikeuksien tai velvoitteiden taikka sen toteuttamien toimien osalta, mukaan lukien kaikki oikeudet
tai velvoitteet, jotka liittyvét osallistumiseen johonkin markkinainfrastruktuuriin;

e) valtuus vaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa keskusvastapuolta taikka tapauksen mukaan
ostajaa tai omaisuudenhoitoyhtiond toimivaa keskusvastapuolta vaihtamaan keskenddn tietoja ja
antamaan toisilleen apua;

f) wvaltuus huolehtia siitd, ettd madritysosapuoli, joka on 48 artiklan 1 kohdan o ja p alakohdassa
tarkoitettujen valtuuksien nojalla siirrettyjen positioiden vastaanottaja, ottaa kyseisten positioiden
osalta vastatakseen kaikista oikeuksista tai velvoitteista, jotka liittyvét sen osallisuuteen
keskusvastapuolessa;

g) valtuus peruuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tekemén sopimuksen
ehdot tai muuttaa niité taikka korvata kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli sopimuksen
osapuolena ostajalla tai omaisuudenhoitoyhtioné toimivalla keskusvastapuolella;

h) valtuus muuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen toimintasdintdjd, myos
niiden ehtojen osalta, jotka koskevat sen midritysosapuolten ja muiden osallistujien padsya
médritysjdrjestelmiin ;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2001/34/EY, annettu 28 péivéna toukokuuta 2001, arvopaperien
ottamisesta viralliselle porssilistalle seka siihen liittyvésté tiedonantovelvollisuudesta (EYVL L 184, 6.7.2001,
s. 1).
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1) valtuus siirtdd maaritysosapuolen jasenyys kriisinratkaisun kohteena olevasta
keskusvastapuolesta keskusvastapuolen ostajaan tai omaisuudenhoitoyhtiéna toimivaan

keskusvastapuoleen.

Ensimmaisen alakohdan a alakohtaa sovellettaessa tdssd asetuksessa sdddettyd oikeutta korvaukseen

ei pidetd velvollisuutena tai vastuuna.

2. Kiriisinratkaisuviranomainen voi méératé tarvittavista jatkuvuusjirjestelyistd sen
varmistamiseksi, ettd kriisinratkaisutoimi on tuloksellinen ja ettd ostaja tai omaisuudenhoitoyhtioné
toimiva keskusvastapuoli voi harjoittaa siirrettyd liiketoimintaa. Néitd jatkuvuutta koskevia

jérjestelyjd voivat olla

a) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tekemien sopimusten jatkaminen, jotta
ostaja tai omaisuudenhoitoyhtioné toimiva keskusvastapuoli ottaa vastattavakseen kriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen oikeudet ja velat, jotka liittyvit siirrettyihin rahoitusvélineisiin,
oikeuksiin, velvoitteisiin, varoihin tai velkoihin, ja korvaa kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen nimenomaisesti tai hiljaisesti kaikissa asianomaisissa sopimusasiakirjoissa;

b) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen korvaaminen ostajalla tai
omaisuudenhoitoyhtioni toimivalla keskusvastapuolella kaikissa oikeudellisissa menettelyissa,

jotka liittyvét siirrettyihin rahoitusvélineisiin, oikeuksiin, velvoitteisiin, varoihin tai velkoihin.

3. [Edelld 1 kohdan d alakohdassa ja 2 kohdan b alakohdassa sdidetyt valtuudet eivit vaikuta

a) keskusvastapuolen tyontekijoiden oikeuteen purkaa tydsopimus;

b) sopimuksen osapuolen oikeuteen kéyttdd sopimuksesta johtuvia oikeuksia, mukaan lukien
oikeus purkaa sopimus, jos se on sopimusehtojen mukaan mahdollista jonkin sellaisen toimen
seurauksena, jonka keskusvastapuoli on toteuttanut tai jéttdnyt toteuttamatta ennen siirtoa tai jonka
ostaja tai omaisuudenhoitoyhtiond toimiva keskusvastapuoli on toteuttanut tai jattdnyt toteuttamatta

siirron jilkeen, jollei 55, 56 ja 57 artiklasta muuta johdu.

50 artikla

Poikkeustoimenpiteend nimetty johto

1. Kiriisinratkaisuviranomainen voi nimittdd yhden tai useamman erityisjohtajan korvaamaan
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen hallituksen. Erityisjohtajan on oltava riittdvén
hyvédmaineinen, ja hinelld on asetuksen (EU) N:o 648/2012 27 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan
mukaan oltava asianmukainen asiantuntemus finanssipalveluista, riskienhallinnasta ja

médrityspalveluista.
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2. Erityisjohtajalla on oltava kaikki keskusvastapuolen osakkeenomistajien ja hallituksen
valtuudet. Erityisjohtaja voi kdyttdd néitd valtuuksia ainoastaan kriisinratkaisuviranomaisen
valvonnan alaisena. Kriisinratkaisuviranomainen voi rajoittaa erityisjohtajan toimia tai vaatia

ennakkolupaa tiettyjd toimia varten.

Kriisinratkaisuviranomaisen on julkistettava 1 kohdassa tarkoitettu nimitys ja sithen liittyvét ehdot

ja edellytykset.

3. Erityisjohtaja voidaan nimittéd enintdén vuoden pituiseksi toimikaudeksi.
Kriisinratkaisuviranomainen voi uusia timén toimikauden, jos se on valttimatonta

kriisinratkaisutavoitteiden saavuttamiseksi.

4. Erityisjohtajan on toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet kriisinratkaisutavoitteiden
edistdmiseksi ja pantava tdytdntoon kriisinratkaisuviranomaisen vahvistamat kriisinratkaisutoimet.
Mikdli ilmenee epdjohdonmukaisuutta tai ristiriitoja, titi lakisdéteistd tehtdvai on pidettdva
ensisijaisena suhteessa kaikkiin muihin keskusvastapuolen yhtidjarjestyksesti tai kansallisesta

lainsdddannostd johtuviin johdon tehtaviin.

5. Erityisjohtajan on laadittava nimittdvalle kriisinratkaisuviranomaiselle raportteja
kriisinratkaisuviranomaisen maérittimin sddnnoéllisin véliajoin sekd toimikauden alussa ja sen
paittyessd. Kyseisissé raporteissa on kuvailtava yksityiskohtaisesti keskusvastapuolen taloudellista

tilannetta ja ilmoitettava perusteet toteutetuille toimenpiteille.

6. Kiriisinratkaisuviranomainen voi erottaa erityisjohtajan milloin tahansa. Sen on joka tapauksessa

erotettava erityisjohtaja seuraavissa tapauksissa:

a) jos erityisjohtaja ei hoida tehtividén kriisinratkaisuviranomaisen asettamien ehtojen ja
edellytysten mukaisesti;

b) jos kriisinratkaisun tavoitteet voitaisiin saavuttaa paremmin siten, ettd erityisjohtaja erotetaan
tai korvataan;

c) jos nimityksen edellytykset eivit endd tayty.

51 artikla

Valtuudet vaatia palvelujen ja toimintojen tarjoamista
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1. Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia kriisinratkaisun kohteena olevaa keskusvastapuolta tai
mitd tahansa keskusvastapuolen kanssa samaan konsernin kuuluvista yhteisoista taikka
méiiritysosapuolista tarjoamaan tarvittavat palvelut ja toiminnot, jotta ostaja tai
omaisuudenhoitoyhtionid toimiva keskusvastapuoli voi harjoittaa sille siirrettyd litketoimintaa

tuloksellisesti.

Ensimméistd alakohtaa sovelletaan riippumatta siitd, onko keskusvastapuolen kanssa samaan
konserniin kuuluva yhteiso tai jokin keskusvastapuolen médritysosapuolista asetettu tavanomaiseen

maksukyvyttémyysmenettelyyn tai onko se itse kriisinratkaisun kohteena.

2. Kriisinratkaisuviranomainen voi panna taytintoon muiden jdsenvaltioiden
kriisinratkaisuviranomaisten 1 kohdan nojalla madrddmaét velvoitteet, jos néitd valtuuksia kiytetdan
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen kanssa samaan konserniin kuuluviin yhteisdihin

tai kyseisen keskusvastapuolen mééritysosapuoliin.

3. [Edelld 1 kohdassa tarkoitetut palvelut ja toiminnot eivit saa sisdltdd mink&éinlaista

rahoitustukea.

4. Edelld 1 kohdan nojalla tarjottavat palvelut ja toiminnot on tarjottava

a) samoin kaupallisin ehdoin kuin niité tarjottiin keskusvastapuolelle vilittomésti ennen
kriisinratkaisutoimen toteuttamista, jos titd varten on olemassa sopimus;

b) kohtuullisin kaupallisin ehdoin, jos tdtd varten ei ole sopimusta tai jos timé sopimus on

paattynyt.

52 artikla

Valtuudet panna tiytdantdon kriisinratkaisu- tai kriisinehkéisytoimia muissa jdsenvaltioissa

1. Jos kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen omistusinstrumentit, varat, oikeudet,
velvoitteet tai velat sijaitsevat muussa jasenvaltiossa kuin kriisinratkaisuviranomaisen jésenvaltiossa
tai nithin sovelletaan kyseisen toisen jdsenvaltion lainsdddintod, kyseisten instrumenttien, varojen,
oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen siirrolla tai nithin liittyvalld kriisinratkaisutoimella on

vaikutus kyseisen toisen jdsenvaltion lainsddddnnon mukaisesti.

2. Toisten asianomaisten jdsenvaltioiden viranomaisten on annettava jasenvaltion

kriisinratkaisuviranomaiselle kaikki tarvittava apu sen varmistamiseksi, ettd kaikki
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omistusinstrumentit, varat, oikeudet, velvoitteet tai velat siirretdén ostajalle tai
omaisuudenhoitoyhtioni toimivalle keskusvastapuolelle tai ettd kaikki muut kriisinratkaisutoimet

pannaan tdytintoon sovellettavan kansallisen lainsdddénnoén mukaisesti.

3. Osakkeenomistajilla, velkojilla ja kolmansilla osapuolilla, joihin 1 kohdassa tarkoitettu
omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen siirto vaikuttaa, ei ole
oikeutta estid, riitauttaa tai mitdtdida siirtoa sen jasenvaltion, jossa varat sijaitsevat, lainsdddannon
tai omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen siirtoon sovellettavan

lainsddddnnon nojalla.

4. Jos jasenvaltion kriisinratkaisuviranomainen kayttda 2832 artiklassa tarkoitettuja
kriisinratkaisuvélineitd, ja kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen sopimuksiin,
velkoihin, omistusinstrumentteihin tai velkainstrumentteihin kuuluu instrumentteja, sopimuksia tai
velkoja, joihin sovelletaan toisen jédsenvaltion lakia, tai velkoja kyseisessé toisessa jisenvaltiossa
sijaitseville velkojille ja sopimuksia, jotka liittyvét kyseisessé toisessa jisenvaltiossa sijaitseviin
méidritysosapuoliin ja tarvittaessa niiden asiakkaisiin, kyseisen toisen jisenvaltion asianomaisten
viranomaisten on varmistettava, ettd kaikki kyseisista kriisinratkaisuvilineistd johtuvat toimet

tulevat voimaan.

Ensimmadisti alakohtaa sovellettaessa osakkeenomistajilla, velkojilla ja mééaritysosapuolilla ja
tarvittaessa niiden asiakkailla, joihin kyseiset kriisinratkaisuvilineet vaikuttavat, on oikeus riitauttaa
tapauksen mukaan instrumentin tai velan pddoman tai maksettavan méaéran vihentdminen tai
instrumentin tai velan muuntaminen tai uudelleenjirjestely ainoastaan kriisinratkaisuviranomaisen

jasenvaltion lainsdddannon nojalla.

5. Seuraavat oikeudet ja suojatoimet on médritettdva kriisinratkaisuviranomaisen jidsenvaltion

lainsdadannon mukaisesti:

a) osakkeenomistajien, velkojien ja kolmansien osapuolten oikeus hakea muutosta 72 artiklan
mukaisesti tdimén artiklan 1 kohdassa tarkoitettuun omistusinstrumenttien, varojen, oikeuksien,
velvoitteiden tai velkojen siirtoon;

b) asianomaisten velkojien oikeus hakea muutosta 72 artiklan mukaisesti tdmén artiklan 4 kohdan
soveltamisalaan kuuluvan instrumentin, velan tai sopimuksen pddoman tai maksettavan médrin
vihentdmiseen tai kyseisen instrumentin, velan tai sopimuksen muuntamiseen tai
uudelleenjérjestelyyn;

c) V luvussa tarkoitetut osittaisia siirtoja koskevat suojatoimet, jotka koskevat timén artiklan

1 kohdassa tarkoitettuja varoja, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja.
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53 artikla
Valtuudet, jotka liittyvét kolmannen maan lainsdddannon soveltamisalaan kuuluviin tai
kolmannessa maassa sijaitsevien henkildiden varoihin, sopimuksiin, oikeuksiin, velkoihin,

velvoitteisiin ja omistusinstrumentteihin

1. Jos kriisinratkaisutoimi koskee kolmannessa maassa sijaitsevien henkildiden varoja tai
sopimuksia tai kolmannen maan lainsdddédnndn soveltamisalaan kuuluvia omistusinstrumentteja,

oikeuksia, velvoitteita tai velkoja, kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia, etti

a) kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli ja kyseisten varojen, sopimusten,
omistusinstrumenttien, oikeuksien, velvoitteiden tai velkojen vastaanottajat toteutettavat kaikki
tarvittavat toimet sen varmistamiseksi ettd kriisinratkaisutoimi tulee voimaan;

b) kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli pitdd omistusinstrumentit, varat tai oikeudet
hallussaan tai suorittaa velat tai tiyttdd velvoitteet vastaanottajan puolesta, kunnes
kriisinratkaisutoimi tulee voimaan;

c) kohtuulliset kulut, joita vastaanottajalle asianmukaisesti aiheutuu timén kohdan a ja

b alakohdan nojalla vaadittujen toimien toteuttamisesta, katetaan jollakin 27 artiklan 9 kohdassa

tarkoitetuista tavoista.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on vaadittava keskusvastapuolta
varmistamaan, ettd sen kolmansissa maissa sijaitsevien tai kolmannen maan lainsdddédnndn piiriin
kuuluvien mééritysosapuolten ja omistus- ja velkainstrumenttien haltijoiden kanssa tekemiin
sopimuksiin sisédllytetddn mairdys, jossa ne sitoutuvat hyviaksymaéédn kriisinratkaisuviranomaisen
niiden varojen, sopimusten, oikeuksien, velvoitteiden ja velkojen osalta toteuttamat toimet, myds

28,32, 55, 56 ja 57 artiklan soveltamisen.

Kriisinratkaisuviranomainen voi vaatia keskusvastapuolta varmistamaan, etté téllainen maardys
sisdllytetddn sen kolmansissa maissa sijaitsevien tai kolmansien maiden lainsddddnnon piiriin
kuuluvien muiden velkojen haltijoiden kanssa tekemiin sopimuksiin. Kriisinratkaisuviranomainen
voi vaatia keskusvastapuolta toimittamaan sille riippumattoman oikeudellisen asiantuntijan laatiman
perustellun oikeudellisen lausunnon, jossa vahvistetaan tillaisten méérdysten

taytantoonpanokelpoisuus ja vaikuttavuus.

3. Jos 1 kohdassa tarkoitettu kriisinratkaisutoimi ei tule voimaan, kyseinen toimi on mitéton

asianomaisiin omistusinstrumentteihin, varoihin, oikeuksiin, velvoitteisiin tai velkoihin ndhden.
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54 artikla
Tiettyjen sopimusehtojen poissulkeminen varhaisesta tilanteeseen puuttumisesta ja

kriisinratkaisusta

1. Tamaén asetuksen mukaisesti toteutettua kriisinehkdisy- tai kriisinratkaisutoimea tai téllaisen
toimen soveltamiseen suoraan liittyvéaé tapahtumaa ei pidetd direktiivissd 2002/47/EY tarkoitettuna
taytdntdonpanoon oikeuttavana tapahtumana tai direktiivissd 98/26/EY taikka asetuksessa

(EU) N:o 575/2013 tarkoitettuna maksukyvyttomyystapahtumana edellyttiden, ettd aineelliset
sopimusvelvoitteet, kuten maksu- ja toimitusvelvoitteet sekd vakuuksien antaminen, tdytetdin

edelleen.

Ensimmadisti alakohtaa sovellettaessa kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyd, joka on
tunnustettu 75 artiklan nojalla tai muulla tavoin, jos kriisinratkaisuviranomainen niin paéttaa,

pidetddn timén asetuksen mukaisesti toteutettuna kriisinratkaisutoimena.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua kriisinehkéisy- tai kriisinratkaisutoimea ei saa kayttaa

a) purkamis-, keskeyttimis-, muuttamis-, nettoutus- tai kuittausoikeuksien kéyttimiseksi, myds
sellaisen sopimuksen osalta, jonka on tehnyt samaan konserniin keskusvastapuolen kanssa kuuluva
yhteiso ja johon siséltyy ristikkdisid maksukyvyttomyysmaérayksia tai velvoitteita, joiden
takaamisesta tai muunlaisesta tukemisesta vastaa konserniyhteiso;

b) asianomaisen keskusvastapuolen tai konserniyhteison omaisuuden haltuun saamiseksi
sellaiseen sopimukseen liittyen, johon sisdltyy ristikkéisid maksukyvyttomyysmaardyksia,
médrdysvallan kdyttdmiseksi téllaisen omaisuuden suhteen tai minka tahansa vakuuden tdytdnt6on
panemiseksi téllaisen omaisuuden suhteen;

c) asianomaisen keskusvastapuolen tai konserniyhteison sopimuksesta johtuviin oikeuksiin
vaikuttamiseksi sellaiseen sopimukseen liittyen, johon siséltyy ristikk&isia

maksukyvyttomyysmaédrayksia.

55 artikla
Valtuudet keskeyttdd tietyt velvoitteet

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi keskeyttda kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
tekemén sopimuksen kummankin osapuolen maksu- tai toimitusvelvoitteet 70 artiklan mukaisesta
keskeyttdmisilmoituksen julkaisemisesta alkaen kyseistd julkaisemista seuraavan tyopdivan

paittymiseen saakka.

10340/20 ADD 1 av/JS/pt 130
ECOMP.1.B FI



Ensimmdistéd alakohtaa sovellettaessa tyopédivan pdattymiselld tarkoitetaan keskiyotad

kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltiossa.

2. Kun maksu- tai toimitusvelvoite olisi erddntynyt keskeyttdmisjakson aikana, maksu- tai

toimitusvelvoite erddntyy vélittomasti keskeyttdmisjakson péaatyttya.

3. Kiriisinratkaisuviranomainen ei saa kayttda 1 kohdassa tarkoitettua valtuutta maksu- ja
toimitusvelvoitteisiin, jotka liittyvit direktiivid 98/26/EY sovellettaessa nimettyihin jarjestelmiin tai

jarjestelmien ylldpitdjiin, mukaan lukien muut keskusvastapuolet ja keskuspankit.

56 artikla

Valtuudet rajoittaa vakuusoikeuksien tiaytdntdonpanoa

1. Kriisinratkaisuviranomainen voi estdd kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
vakuudellisia velkojia panemasta tdytantoon kyseisen kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen varoihin liittyvid vakuusoikeuksia 70 artiklan mukaisesta rajoittamisilmoituksen

julkaisemisesta alkaen kyseisté julkaisemista seuraavan tyopdivan paittymiseen saakka.

Ensimmadisti alakohtaa sovellettaessa tyOpaivan péaéttymiselld tarkoitetaan keskiyoti

kriisinratkaisuviranomaisen jisenvaltiossa.

2. Kiriisinratkaisuviranomainen ei saa kéyttdd 1 kohdassa tarkoitettua valtuutta direktiivid
98/26/EY sovellettaessa nimettyjen jarjestelmien tai jarjestelmien yllépitdjien, muiden
keskusvastapuolten ja keskuspankkien vakuusoikeuksiin, jotka koskevat kriisinratkaisun kohteena

olevan keskusvastapuolen marginaalina tai vakuutena asettamia tai tarjoamia varoja.

57 artikla

Valtuudet keskeyttda tilapéisesti sopimuksen purkamisoikeudet

1. Kiriisinratkaisuviranomainen voi keskeyttda kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
kanssa tehdyn sopimuksen osapuolen purkamisoikeudet 70 artiklan mukaisesta
keskeyttimisilmoituksen julkaisemisesta alkaen kyseistd julkaisemista seuraavan tyopaivéin
padttymiseen saakka edellyttien, ettd maksu- ja toimitusvelvoitteet sekd vakuuksien antaminen

taytetddn edelleen.
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Ensimmadisti alakohtaa sovellettaessa tyopdivan paattymiselld tarkoitetaan keskiyota

kriisinratkaisuviranomaisen jasenvaltiossa.

2. Kiriisinratkaisuviranomainen ei saa kéyttdd 1 kohdassa tarkoitettua valtuutta direktiivid
98/26/EY sovellettaessa nimettyihin jérjestelmiin tai jirjestelmien yllapitéjiin, mukaan lukien muut

keskusvastapuolet ja keskuspankit.

3. Sopimuksen osapuoli voi kdyttdd sopimuksen purkamisoikeutta sopimuksen nojalla ennen
1 kohdassa tarkoitetun ajanjakson paittymistd, jos kyseinen osapuoli on saanut

kriisinratkaisuviranomaiselta ilmoituksen siitd, ettd sopimuksen kattamia oikeuksia ja velkoja ei

a) siirretd toiselle yhteisolle;
b) alaskirjata tai muunneta tai ettd niihin ei sovelleta kriisinratkaisuvélinettd tappioiden tai

positioiden kohdentamiseksi.

4. Jos 3 kohdassa tarkoitettua ilmoitusta ei ole annettu, purkamisoikeuksia voidaan kéayttaa

keskeyttamisjakson péatyttya, jollei 54 artiklasta muuta johdu, seuraavasti:

a) jos sopimuksen kattamat oikeudet ja velat on siirretty toiselle yhteisolle, vastapuoli voi kayttaa
sopimuksen purkamisoikeuksia kyseisen sopimuksen ehtojen mukaisesti vain, kun vastaanottava
yhteiso aiheuttaa taytintoonpanoon oikeuttavan tapahtuman tai aiheuttaa sen jatkumisen;

b) jos sopimuksen kattamat oikeudet ja velat jadvit keskusvastapuoleen, vastapuoli voi kiyttad
purkamisoikeuksia keskusvastapuolen ja kyseisen vastapuolen vilisessd sopimuksessa
vahvistettujen purkamisehtojen mukaisesti vain, jos tdytdntdonpanoon oikeuttava tapahtuma

tapahtuu tai jatkuu 1 kohdassa tarkoitetun keskeyttdmisjakson jélkeen.

58 artikla

Valtuudet kéyttdd midrdysvaltaa keskusvastapuolessa

1. Kiriisinratkaisuviranomainen voi kiyttdd madrdysvaltaa kriisinratkaisun kohteena olevassa

keskusvastapuolessa

a) hallinnoidakseen osakkeenomistajien ja hallituksen valtuuksia kéyttden keskusvastapuolen
toimintoja ja palveluja;

aa) kuullakseen riskinarviointikomitea;

b) hallinnoidakseen ja luovuttaakseen kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varoja

ja omaisuutta.
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Ensimmadisessé alakohdassa tarkoitettua midrdysvaltaa voivat kdyttdd suoraan
kriisinratkaisuviranomainen tai valillisesti kriisinratkaisuviranomaisen 50 artiklan 1 kohdan

mukaisesti nimittdma erityisjohtaja.

2. Jos kriisinratkaisuviranomainen kayttdd mééraysvaltaa keskusvastapuolessa, sitd ei saa pitdd

kansallisen lainsdddanndn mukaisena varjojohtajana eiké tosiasiallisena johtajana.

59 artikla

Kriisinratkaisuviranomaisten valtuuksien kaytto

Jollei 72 artiklasta muuta johdu, kriisinratkaisuviranomaisten on toteutettava kriisinratkaisutoimia
taytdntdonpanomaiiraykselld kansallisten hallinnollisten toimivaltuuksien ja menettelyjen

mukaisesti.

IV LUKU

Suojatoimenpiteet

60 artikla

Periaate, jonka mukaan velkojat eivit saa jddda kriisinratkaisussa huonompaan asemaan

Jos kriisinratkaisuviranomainen kayttdd yhta tai useampaa kriisinratkaisuvélinettd, sen on
varmistettava, ettd osakkeenomistajille, mééritysosapuolille ja muille velkojille ei aiheudu
suurempia tappioita kuin niille olisi atheutunut, jos kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut
keskusvastapuolta koskevaa kriisinratkaisutoimea ajankohtana, jona kriisinratkaisuviranomainen
katsoi, ettd 22 artiklan 1 kohdan mukaiset kriisinratkaisun edellytykset tiyttyivét, ja jos
keskusvastapuoli olisi sen sijaan likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttdomyysmenettelyssd sen
jalkeen, kun sovellettavia sopimusvelvoitteita ja keskusvastapuolen toimintasdéntdihin sisdltyvia
muita jarjestelyjd olisi sovellettu tdysimaaraisesti.

61 artikla
Arvostus sen periaatteen soveltamiseksi, jonka mukaan velkojat eivit saa jaada kriisinratkaisussa

huonompaan asc€maan
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1. Arvioitaessa sen 60 artiklassa sdddetyn periaatteen noudattamista, jonka mukaan velkojat
eivit saa jaada kriisinratkaisussa huonompaan asemaan, kriisinratkaisuviranomaisen on
varmistettava, ettd arvostuksen suorittaa riippumaton henkilé mahdollisimman pian
kriisinratkaisutoimen tai -toimien toteuttamisen jélkeen.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa arvostuksessa on otettava huomioon,

a) miten osakkeenomistajia, miéritysosapuolia ja muita velkojia olisi kohdeltu, jos
kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa kriisinratkaisutoimea
ajankohtana, jona kriisinratkaisuviranomainen katsoi, ettd 22 artiklan 1 kohdan mukaiset
kriisinratkaisun edellytykset tayttyivét, ja jos keskusvastapuoli olisi likvidoitu tavanomaisessa
maksukyvyttomyysmenettelyssi sen jilkeen, kun sovellettavia sopimusvelvoitteita ja
keskusvastapuolen toimintasdéntoihin siséltyvid muita jérjestelyja olisi sovellettu tdysimédrdisesti;
b) miten osakkeenomistajia, médritysosapuolia ja velkojia on tosiasiallisesti kohdeltu

keskusvastapuolen kriisinratkaisun yhteydessé;

c) eroaako a alakohdassa tarkoitettu kohtelu b alakohdassa tarkoitetusta kohtelusta.

3. Tehtdessd 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja kohteluja koskevia laskelmia, 1 kohdassa

tarkoitetun arvostuksen on

a) jatettdva huomiotta kaikki kriisinratkaisun kohteena olevalle keskusvastapuolelle annettu
poikkeuksellinen julkinen rahoitustuki, keskuspankin hétérahoituksena antama maksuvalmiusapu
tai keskuspankin epdtavallisin vakuuksia, juoksuaikaa ja korkoa koskevin ehdoin antama
maksuvalmiusapu;

b) perustuttava realistisiin tappioihin, joita mairitysosapuolille ja muille velkojille olisi aiheutunut,
jos keskusvastapuoli olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssa sen jalkeen,
kun sovellettavia sopimusvelvoitteita ja keskusvastapuolen toimintasdént6ihin sisdltyvid muita
jarjestelyja olisi sovellettu tdysiméaaraisesti;

c) otettava huomioon taloudellisesti jarkevi arvio vilittomisté jdlleenhankintakustannuksista,
mukaan lukien mahdolliset lisdvakuusvaatimukset, joita mééritysosapuolille aitheutuu
vertailukelpoisten nettopositioidensa uudelleenavaamisesta markkinoilla asianmukaisen ajanjakson
kuluessa, ottamalla huomioon tosiasialliset markkinaolosuhteet, mukaan lukien markkinoiden
syvyys ja markkinoiden kyky késitelld tdllaisten nettopositioiden volyymi kyseisen ajanjakson
kuluessa;

d) perustuttava keskusvastapuolen omaan hinnanmééritysmenetelméén, paitsi jos tdllaisessa

menetelmassa et oteta huomioon tosiasiallisia markkinaolosuhteita.
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Ensimmadisen alakohdan c alakohdassa tarkoitetun ajanjakson pituudessa on otettava huomioon
sovellettavan maksukyvyttomyyslainsddddnnon vaikutukset ja asianomaisten nettopositioiden

ominaispiirteet.

4. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu arvostus on tehtéva erilldén 24 artiklan 3 kohdan nojalla

tehtdvasta arvostuksesta.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon mahdolliset direktiivin 2014/59/EU

49 artiklan 5 kohdan ja 74 artiklan 4 kohdan nojalla laaditut tekniset sdéntelystandardit ja laatii
luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetdén menetelmait 1 kohdassa tarkoitetun
arvostuksen tekemiseksi, mukaan lukien sellaisten likvidaation jélkeisten tappioiden laskenta, jotka
johtuisivat 3 kohdan ensimmaiisen alakohdan c alakohdassa tarkoitetuista kustannuksista, jos
keskusvastapuoli olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssé sen jalkeen, kun
sovellettavia sopimusvelvoitteita ja keskusvastapuolen toimintasdintdihin sisdltyvid muita
jarjestelyja olisi sovellettu tdysiméadriisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sdintelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdtdin paivamaérd, joka on 12 kuukautta timén

asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyvidksya ensimmadisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

62 artikla

Osakkeenomistajiin, médritysosapuoliin ja muihin velkojiin kohdistuvat suojatoimet

Jos 61 artiklan mukaisesti tehtdvén arvostuksen perusteella osakkeenomistajalle,
madritysosapuolelle tai velkojalle on aiheutunut suurempia tappioita kuin sille olisi aiheutunut, jos
kriisinratkaisuviranomainen ei olisi toteuttanut keskusvastapuolta koskevaa kriisinratkaisutoimea ja
keskusvastapuoli olisi likvidoitu tavanomaisessa maksukyvyttomyysmenettelyssd sen jdlkeen, kun
sovellettavia sopimusvelvoitteita ja keskusvastapuolen toimintasdéntdihin siséltyvid muita
jarjestelyjd olisi sovellettu tdysimaardisesti, kyseinen osakkeenomistaja, midritysosapuoli tai muu

velkoja on oikeutettu saamaan korvauksen erotuksesta.

62 a artikla

Asiakkaisiin ja epdsuoriin asiakkaisiin kohdistuvat suojatoimet
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1. Sopimusjéarjestelyihin, joiden mukaisesti maaritysosapuolet voivat siirtdd
kriisinratkaisuvélineiden kielteiset seuraukset asiakkailleen, on siséllyttdva vastaavin ja
oikeasuhteisin perustein myos asiakkaiden oikeus korvauksiin, joita méiéritysosapuolet saavat

20 a artiklan ja 27 artiklan 5 kohdan mukaisesti, tai téllaisia korvauksia vastaavaan maardin
kéteisvaroja taikka tuottoon, jonka ne saavat 62 artiklan mukaisesti esitetyn vaateen johdosta, siltd
osin kuin tuotot liittyvit asiakaspositioihin. Niitd sddnndksid on sovellettava myos epédsuoria
maédrityspalveluja asiakkailleen tarjoavien asiakkaiden ja epédsuorien asiakkaiden

sopimusjdrjestelyihin.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joissa
méidritetddn avoimella tavalla ja sopimusjérjestelyjen luottamuksellisuuden sallimissa rajoissa
edellytykset, joiden tiyttyessé edellytetdén 1 kohdassa tarkoitettujen korvausten, korvauksia
vastaavien kéteisvarojen tai muun tuoton siirtdmisté edelleen, seké edellytykset, joiden tayttyessi

siirtoa on pidettava oikeasuhteisena.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten sdédntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdtddn paivamaérd, joka on 12 kuukautta timén

asetuksen voimaantulosta].

Siirretdén komissiolle valta hyvéiksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

62 b artikla

Maksujen kattaminen

Kriisinratkaisuviranomaisen on perittdvd mahdollisimman suuressa méaérin takaisin kaikki
kohtuulliset kustannukset, jotka ovat aiheutuneet 62 artiklassa tarkoitetun maksun yhteydessé,

jollakin seuraavista tavoista:

a)  kriisinratkaisun kohteena olevalta keskusvastapuolelta etuoikeutettuna velkojana;
b)  ostajan maksamista vastikkeista, jos litketoiminta on myyty;
c) omaisuudenhoitoyhtiond toimivan keskusvastapuolen toiminnan pdéttymisestd syntyneesta

tuotosta etuoikeutettuna velkojana.

63 artikla

Vastapuoliin kohdistuvat suojatoimet osittaisissa siirroissa
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Jéljempdna 64, 65 ja 66 artiklassa sdddettyd suojaa sovelletaan seuraavissa tapauksissa:

a)  kun kriisinratkaisuviranomainen siirtdd kriisinratkaisun kohteena olevan laitoksen varat,
oikeudet, velvoitteet tai velat osittain mutta ei kokonaan toiselle yhteisdlle tai jotakin
kriisinratkaisuvélinettd kédytettdessd omaisuudenhoitoyhtiond toimivasta keskusvastapuolesta
ostajalle;

b) kun kriisinratkaisuviranomainen kayttéa 49 artiklan 1 kohdan g alakohdassa tarkoitettuja

valtuuksia.

64 artikla

Rahoitusvakuus-, kuittaus- ja nettoutusjirjestelyjen suoja

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd 29 artiklassa tarkoitettua positioiden
kohdentamisvélinettd lukuun ottamatta kriisinratkaisuvilineen kaytto ei johda oikeuksien ja
velkojen siirtdmiseen osittain mutta ei kokonaan kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen ja jirjestelyjen muiden osapuolten vélilld omistusoikeuden siirtdvén
rahoitusvakuusjérjestelyn, kuittausjéarjestelyn tai nettoutusjirjestelyn mukaisesti tai kyseisten
jarjestelyjen mukaisten oikeuksien ja velkojen muuttamiseen tai purkamiseen lisdvaltuuksia

kiyttamalla.

Ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettuihin jirjestelyihin on sisdllyttdva kaikki jarjestelyt, joissa

osapuolilla on oikeus kuitata tai nettouttaa kyseiset oikeudet ja velat.

65 artikla

Vakuusjirjestelyjen suoja

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd kriisinratkaisuvélineen kaytto ei aiheuta
kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen ja vakuusjérjestelyjen muiden osapuolten

vilisten vakuusjérjestelyjen osalta mitdan seuraavista:

a) velan vakuutena olevien varojen siirto, paitsi jos my0s kyseinen velka ja itse vakuus siirretdén;
b) vakuudellisen velan siirto, paitsi jos my0s itse vakuus siirretddn;

c) vakuuden siirto, paitsi jos myds itse vakuudellinen velka siirretiin;

d) vakuusjdrjestelyn muuttaminen tai purkaminen lisdvaltuuksia kdyttdmaélla, jos velka ei endé ole

vakuudellinen timédn muuttamisen tai purkamisen johdosta.
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66 artikla

Strukturoitujen rahoitusjéarjestelyjen ja katettujen joukkovelkakirjalainojen suoja

Kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd kriisinratkaisuvélineen kaytto ei aiheuta
strukturoitujen rahoitusjirjestelyjen ja katettujen joukkovelkakirjalainojen osalta mitédén

seuraavista:

a) sellaisten varojen, oikeuksien ja velkojen siirto osittain mutta ei kokonaan, jotka muodostavat
strukturoidun rahoitusjérjestelyn tai osan strukturoidusta rahoitusjirjestelysti, jonka osapuolena
kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli on;

b) sellaisten varojen, oikeuksien ja velkojen purkaminen tai muuttaminen lisdvaltuuksia
kayttamailld, jotka muodostavat strukturoidun rahoitusjérjestelyn tai osan strukturoidusta

rahoitusjdrjestelystd, jonka osapuolena kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli on.

Ensimmadisti alakohtaa sovellettaessa strukturoituihin rahoitusjérjestelyihin sisdltyvat
arvopaperistamiset ja suojaustarkoituksessa kiytetyt instrumentit, jotka muodostavat katepoolin
erottamattoman osan ja jotka ovat kansallisen lainsdaddnnon mukaisesti samalla tavalla
vakuudellisia kuin katetut joukkovelkakirjalainat, joissa jérjestelyn osapuoli taikka

omaisuudenhoitaja, asiamies tai nimetty edustaja antaa vakuuden ja pitii sitd hallussaan.

67 artikla

Osittaiset siirrot: kaupankéynti- ja selvitysjérjestelmien suoja

1. Kiriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd kriisinratkaisuvélineen kéytto ei vaikuta
direktiivin 98/26/EY soveltamisalaan kuuluvien jirjestelmien toimintaan ja sdént6ihin, jos

kriisinratkaisuviranomainen

a) siirtdd kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen varat, oikeudet, velvoitteet tai velat
osittain mutta ei kokonaan toiselle yhteisolle;

b) peruuttaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen tekemén sopimuksen ehdot tai
muuttaa niitd taikka korvaa kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen sopimuksen

osapuolena ostajalla tai omaisuudenhoitoyhtiona toimivalla keskusvastapuolella.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, etti

kriisinratkaisuvélineiden kéytto ei saa
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a) johtaa siirtoméédrdyksen peruuttamiseen direktiivin 98/26/EY 5 artiklan mukaisesti;

b) wvaikuttaa direktiivin 98/26/EY 3 ja 5 artiklassa sdddettyyn siirtoméérdysten ja nettoutuksen
taytdntoonpanokelpoisuuteen;

c) vaikuttaa direktiivin 98/26/EY 4 artiklassa sdddettyyn varojen, vakuuksien tai
luottojérjestelyjen kayttoon;

d) vaikuttaa direktiivin 98/26/EY 9 artiklassa sdddettyyn vakuuden suojaan.

VI LUKU
Menettelylliset velvoitteet

68 artikla

IImoitusvaatimukset

1. Keskusvastapuolen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle, jos se katsoo, ettd se on
lahelld kaatumista tai todennikdisesti kaatuu 22 artiklan 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kriisinratkaisuviranomaiselle mahdollisista

1 kohdan mukaisesti vastaanottamistaan ilmoituksista ja kaikista IV osaston mukaisista elvytys- ja

muista toimenpiteistd, joita toimivaltainen viranomainen vaatii keskusvastapuolen toteuttavan.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kriisinratkaisuviranomaiselle asetuksen
(EU) N:o 648/2012 24 artiklassa tarkoitetusta mahdollisesta keskusvastapuoleen liittyvasti

hétatilanteesta ja kaikista kyseisen asetuksen 48 artiklan nojalla vastaanottamistaan ilmoituksista.

3. Jos toimivaltainen viranomainen tai kriisinratkaisuviranomainen toteaa, ettd 22 artiklan
1 kohdan a ja b alakohdassa tai 22 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut edellytykset tayttyvét
keskusvastapuolen suhteen, sen on ilmoitettava asiasta ilman aiheetonta viivytystd seuraaville

tahoille:

a) kyseisen keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen tai kriisinratkaisuviranomainen;
b) keskusvastapuolen emoyrityksen toimivaltainen viranomainen;

c) keskuspankki;

d) toimivaltainen ministerio;

e) jarjestelmdriskikomitea ja nimetty makrovakausvalvonnasta vastaava kansallinen
viranomainen,;

f) kyseisen keskusvastapuolen valvontakollegio ja kriisinratkaisukollegio.
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69 artikla

Kriisinratkaisuviranomaisen paitos

1. Saatuaan 68 artiklan 3 kohdan nojalla ilmoituksen toimivaltaiselta viranomaiselta

kriisinratkaisuviranomaisen on péétettavd, onko kriisinratkaisutoimi tarpeen.

2. Paitokseen siitd, toteutetaanko kriisinratkaisutoimi keskusvastapuolen osalta vai ei, on

sisdllytettdvad seuraavat tiedot:

a) kriisinratkaisuviranomaisen arvio siitd, tayttddko keskusvastapuoli kriisinratkaisun edellytykset;
b) kaikki toimet, jotka kriisinratkaisuviranomainen aikoo toteuttaa, mukaan lukien pdétos hakea
likvidaatiota, hallinnonhoitajan nimittdiminen tai miké tahansa muu sovellettavan tavanomaisen
maksukyvyttdmyysmenettelyn mukainen tai 27 artiklan 1 kohdan e alakohtaa sovellettaessa

kansallisen lainsddaddnndn mukainen toimenpide.

70 artikla

Kriisinratkaisuviranomaisia koskevat menettelylliset velvoitteet

1. Kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava kriisinratkaisukollegiolle ne kriisinratkaisutoimet,
jotka se aikoo toteuttaa. Kyseisessd ilmoituksessa on myds ilmoitettava, poikkeavatko

kriisinratkaisutoimet kriisinratkaisusuunnitelmasta.

Niin pian kuin se on kdytdnnossd mahdollista kriisinratkaisutoimen toteuttamisen jilkeen

kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava asiasta kaikille seuraaville:

a) kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli;

b) kriisinratkaisukollegio;

c) nimetty makrovakausvalvonnasta vastaava kansallinen viranomainen ja
jarjestelmiriskikomitea;

d) komissio, Euroopan keskuspankki ja Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen;

e) sellaisten direktiivin 98/26/EY soveltamisalaan kuuluvien jérjestelmien ylldpitdjat, joihin

kriisinratkaisun kohteena oleva keskusvastapuoli osallistuu.
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2. Edelld 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettuun ilmoitukseen on liitettdva jdljennos
madrdyksestd tai instrumentista, jonka nojalla toimi toteutetaan, ja siind on ilmoitettava paivimadara,

josta alkaen kriisinratkaisutoimi on voimassa.

Kriisinratkaisukollegiolle 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti annettavassa ilmoituksessa on

esitettidva perustelut, jos kriisinratkaisusuunnitelmasta poiketaan.

3. Jéljennos siitd méadrayksestd tai instrumentista, jonka nojalla kriisinratkaisutoimi toteutetaan, tai
ilmoitus, jossa esitetdén tiivistetysti kriisinratkaisutoimen vaikutukset sek&d mahdollisen 55, 56 ja
57 artiklassa tarkoitetun keskeyttdmisen tai rajoittamisen ehdot ja kesto, on julkaistava kaikissa

seuraavissa:

a) kriisinratkaisuviranomaisen verkkosivustolla;

b) toimivaltaisen viranomaisen verkkosivustolla, jos viranomainen on muu kuin
kriisinratkaisuviranomainen, ja arvopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivustolla;

c) kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen verkkosivustolla;

d) kéyttden samoja sddnneltyjen tietojen paljastamista koskevia tapoja, joista sdddetdén Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY? 21 artiklan 1 kohdassa, jos kriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen omistus- tai velkainstrumentit on otettu kaupankdynnin

kohteeksi sddnnellylld markkinalla.

4. Jos omistus- tai velkainstrumentteja ei ole otettu kaupankdynnin kohteeksi sadnnellylla
markkinalla, kriisinratkaisuviranomaisen on varmistettava, ettd 3 kohdassa tarkoitetusta
madrdyksestd todistavat asiakirjat toimitetaan niille kriisinratkaisun kohteena olevan
keskusvastapuolen omistusinstrumenttien haltijoille ja velkojille, jotka ovat tiedossa
kriisiratkaisuviranomaisen saatavilla olevien kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen

rekisterien tai tietokantojen kautta.

71 artikla

Luottamuksellisuus

1. Salassapitovelvollisuus sitoo seuraavia henkiloité:

25 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 pdivana joulukuuta 2004, sddnnellyilld

markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien liikkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin
liittyvien avoimuusvaatimusten yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390,
31.12.2004, s. 38).
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a) kriisinratkaisuviranomaiset;

b) toimivaltaiset viranomaiset, arvopaperimarkkinaviranomainen ja pankkiviranomainen;

c) toimivaltaiset ministeridt;

d) tdmin asetuksen nojalla nimitetyt erityisjohtajat tai véliaikaiset hallinnonhoitajat;

e) mahdolliset ostajat, joihin toimivaltaiset viranomaiset ovat ottaneet yhteytta, tai
kriisinratkaisuviranomaisten etsimét mahdolliset ostajat riippumatta siitd, tapahtuiko yhteydenotto
tai etsintd osana liiketoiminnan myynnin valmistelua ja johtiko etsintéd ostoon;

f) tilintarkastajat, kirjanpitdjit, oikeudelliset ja muut ammatilliset neuvonantajat, arvioijat seka
muut asiantuntijat, joita kriisinratkaisuviranomaiset, toimivaltaiset viranomaiset, toimivaltaiset
ministeriot tai e alakohdassa tarkoitetut mahdolliset ostajat ovat suoraan tai vélillisesti ottaneet
palvelukseensa;

g) keskuspankit ja muut kriisinratkaisuprosessiin osallistuvat viranomaiset;

h) omaisuudenhoitoyhtioni toimiva keskusvastapuoli;

j)  keskusvastapuolen ylin johto ja hallituksen jdsenet seké edelld a—k alakohdassa tarkoitettujen
elinten tai yhteisojen tyontekijit ennen ndiden nimittdmisti, sen aikana ja sen jilkeen;

k) kaikki muut kriisinratkaisukollegion jdsenet, joita ei ole mainittu a, b, ¢ ja g alakohdassa;

1) muut henkil6t, jotka suoraan tai vilillisesti, pysyvésti tai satunnaisesti tarjoavat tai ovat

tarjonneet palveluja a—k alakohdassa tarkoitetuille henkilGille.

2. Sen varmistamiseksi, ettd 1 ja 3 kohdassa sdddettyjé salassapitovelvollisuutta koskevia
vaatimuksia noudatetaan, 1 kohdan a, b, ¢, g, h ja k alakohdassa tarkoitettujen henkildiden on
varmistettava, etti asiasta on olemassa sisdisid sddntdjd, mukaan lukien sdédnnét tietojen

salassapidon turvaamiseksi kriisinratkaisuprosessiin suoraan osallistuvien henkildiden vélilla.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetut toimijat eivit saa luovuttaa yhdellekdin henkil6lle tai
viranomaiselle luottamuksellisia tietoja, jotka ne ovat saaneet osana tyonkuvaansa tai
toimivaltaiselta viranomaiselta tai kriisinratkaisuviranomaiselta timéan asetuksen mukaisten
tehtiviensd yhteydessi, paitsi tiedot antaneen viranomaisen taikka keskusvastapuolen
nimenomaisella etukdteen antamalla luvalla tai kun kyse on tdmin asetuksen mukaisten tehtivien
hoitamisesta tai tiedot ovat sellaisena tiivistelméni tai koosteena, ettei niiden perusteella voi

tunnistaa kyseisid yksittdisid keskusvastapuolia.

Ennen kuin mink&én tyyppisid tietoja luovutetaan, 1 kohdassa tarkoitettujen toimijoiden on
arvioitava vaikutukset, joita luovuttamisella saattaa olla finanssi-, raha- tai talouspolitiikkaa
koskevaan yleiseen etuun, luonnollisten henkildiden ja oikeushenkildiden kaupallisiin etuihin,

tarkastusten tarkoitukseen, tutkimuksiin ja tilintarkastuksiin.
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Menettelyssi, jolla tutkitaan tietojen luovuttamisen vaikutukset, on erityisesti arvioitava 9 ja
13 artiklassa tarkoitettujen elvytys- ja kriisinratkaisusuunnitelmien sisdllon ja yksityiskohtien seka

10 ja 16 artiklan nojalla tehtyjen arviointien tulosten paljastamisen vaikutukset.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t tai yhteisot ovat kansallisen lainsddddnndn mukaisesti

siviilioikeudellisessa vastuussa tdman artiklan vaatimusten rikkomisesta.

4. Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa sdddetddn, 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t voivat vaihtaa
luottamuksellisia tietoja seuraavien henkildiden ja tahojen kanssa edellyttien, etti vastaanottajaan

sovelletaan salassapitovaatimuksia téllaisessa vaihdossa:

a) kuka tahansa muu henkild, jos se on tarpeen kriisinratkaisutoimen suunnittelemiseksi tai
toteuttamiseksi;

b) parlamentaariset tutkintavaliokunnat asianomaisessa jasenvaltiossa,
tilintarkastustuomioistuimet asianomaisessa jasenvaltiossa ja muut asianomaisessa jasenvaltiossa
tutkinnasta vastaavat elimet;

c) maksujérjestelmien valvonnasta vastaavat kansalliset viranomaiset, tavanomaisista
maksukyvyttdomyysmenettelyistd vastaavat viranomaiset, muiden finanssialan yhteisdjen julkisesta
valvonnasta vastuussa olevat viranomaiset, rahoitusmarkkinoiden ja vakuutusyritysten valvonnasta
vastuussa olevat viranomaiset ja niiden puolesta toimivat tarkastajat, rahoitusjirjestelmén vakauden
ylldpitdmisestd jdsenvaltioissa makrotason vakavaraisuussdantdjen kautta vastaavat viranomaiset,
rahoitusjdrjestelmédn vakauden sdilyttdmisestd vastaavat viranomaiset ja lakisddteisen

tilintarkastuksen suorittamisesta vastuussa olevat henkilot.

5. Taman artiklan sdannokset eivit esta

a) edelldi 1 kohdan a—g ja k alakohdassa tarkoitettujen elinten tai yhteisdjen tyontekijoitd ja
asiantuntijoita vaihtamasta tietoja keskenéén kyseisen elimen tai yhteison sisilla;

b) kriisinratkaisuviranomaisia ja toimivaltaisia viranomaisia, niiden tyontekijét ja asiantuntijat
mukaan lukien, vaihtamasta tietoja keskendin ja muiden unionin kriisinratkaisuviranomaisten,
muiden unionin toimivaltaisten viranomaisten, toimivaltaisten ministerididen, keskuspankkien,
tavanomaisista maksukyvyttomyysmenettelyistd vastaavien viranomaisten, rahoitusjarjestelman
vakauden ylldpitdmisestd jdsenvaltioissa makrovakaussidintdjen avulla vastaavien viranomaisten,
lakisditeisten tilintarkastusten tekemisestd vastaavien henkildiden, pankkiviranomaisen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen tai, jollei 78 artiklan sd&nnoksistd muuta johdu, sellaisten

kolmannen maan viranomaisten kanssa, jotka suorittavat vastaavia toimintoja kuin
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kriisinratkaisuviranomaiset, taikka, tiukkoja salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia

noudattaen mahdollisen ostajan kanssa kriisinratkaisutoimen suunnittelemiseksi tai toteuttamiseksi.

6. Tamaén artiklan sddnnokset eivit vaikuta tietojen luovuttamista rikos- tai riita-asioiden

oikeudenkdyntejd varten koskevan kansallisen lainsddddnndn soveltamiseen.

VII LUKU

Muutoksenhakuoikeus ja muiden toimien poissulkeminen

72 artikla

Tuomioistuimen ennakkohyvéksynté ja muutoksenhakuoikeudet

1. P&aitos toteuttaa kriisinehkiisy- tai kriisinratkaisutoimi saattaa kansallisen lainsdddannon
mukaisesti edellyttdd tuomioistuimen ennakkohyvaksyntdi, jos kyseiseen hyvaksyntdén liittyva

menettely ja tarkastelu tuomioistuimessa hoidetaan kiireellisina.

2. Kaikilla henkil6illd, joihin kriisinehkdisytoimen toteuttamispdétds tai muun valtuuden
kayttdmispditos kuin kriisinratkaisutoimen toteuttamispaitos vaikuttaa, on oikeus hakea muutosta
kyseiseen paédtokseen.

3. Kaikilla henkil6illd, joihin kriisinratkaisutoimen toteuttamispaétds vaikuttaa, on oikeus hakea

kyseiseen pddtokseen muutosta.

4. Edelld 3 kohdassa tarkoitettuun muutoksenhakuoikeuteen sovelletaan seuraavia edellytyksii:

-a) muutoksen hakeminen ei saa automaattisesti keskeyttda riitautetun paatdksen vaikutuksia;

a) kriisinratkaisuviranomaisen paiatoksen on oltava vélittdmasti tdytdntoonpanokelpoinen, ja sen
on johdettava kumottavissa olevaan olettamaan, etti sen tdytdntdonpanon keskeyttdminen olisi
yleisen edun vastaista;

b) muutoksenhakua koskevan menettelyn on oltava nopea;

4 a. Tuomioistuimen on kéytettdva kriisinratkaisuviranomaisen tekemié tosiseikkojen taloudellisia

arviointeja oman arviointinsa perustana.
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5. Jos se on tarpeen sellaisten kolmansien osapuolten etujen suojelemiseksi, jotka ovat
vilpittdmassd mielessd hankkineet kriisinratkaisun kohteena olevan keskusvastapuolen
omistusinstrumentteja, varoja, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja kriisinratkaisutoimen perusteella,
kriisinratkaisuviranomaisen paatoksen mitittoméksi julistaminen ei saa vaikuttaa mahdollisiin
myS&hempiin hallinnollisiin toimiin tai transaktioihin, jotka asianomainen

kriisinratkaisuviranomainen on toteuttanut mitétdidyn paiatoksen nojalla.

Ensimmadisti alakohtaa sovellettaessa hakijan kéytettdvissd olevat oikeuskeinot siind tapauksessa,
ettd kriisinratkaisuviranomaisen péatos julistetaan mitdttomaksi, on rajoitettava korvaukseen

vahingosta, joka sille on aiheutunut tistd padtoksesta.

73 artikla

Muiden menettelyjen rajoitukset

1. Tavanomaista maksukyvyttomyysmenettelyé ei saa aloittaa keskusvastapuolen suhteen muuten

kuin kriisinratkaisuviranomaisen aloitteesta tai sen suostumuksella 3 kohdan mukaisesti.

2. Toimivaltaisille viranomaisille ja kriisinratkaisuviranomaisille on ilmoitettava viipymatta
hakemuksista, jotka koskevat tavanomaisen maksukyvyttdmyysmenettelyn aloittamista
keskusvastapuolen suhteen, riippumatta siitd, onko keskusvastapuoli kriisinratkaisun kohteena tai
onko paitds julkistettu 70 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

3.  Tavanomaisesta maksukyvyttomyysmenettelystd vastaavat viranomaiset voivat aloittaa timén
menettelyn vasta sen jélkeen, kun kriisinratkaisuviranomainen on ilmoittanut niille piétoksestian
olla toteuttamatta kriisinratkaisutoimea keskusvastapuolen suhteen tai jos ilmoitusta ei ole

vastaanotettu seitsemédn péivin kuluessa 2 kohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta.

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyytdd tuomioistuinta lykkddmain tilapdisesti sellaista
oikeudenkdyntii tai oikeudellista menettelyd, jossa kriisinratkaisun kohteena oleva
keskusvastapuoli on osapuolena tai johon se saattaa tulla osapuoleksi, tavoitteen saavuttamisen
kannalta tarvittavan ajan verran, jos se on kriisinratkaisuvélineiden ja -valtuuksien tuloksellisen

kayton kannalta tarpeen.

VI OSASTO
SUHTEET KOLMANSIIN MAIHIN
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74 artikla

Kolmansien maiden kanssa tehdyt sopimukset

1. Komissio voi Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 218 artiklan mukaisesti antaa
neuvostolle suosituksia yhden tai useamman kolmannen maan kanssa tehtdvien sellaisten
sopimusten neuvottelemisesta, jotka koskevat keinoja kriisinratkaisuviranomaisten ja
asiaankuuluvien kolmansien maiden viranomaisten véliseen yhteistyohon keskusvastapuolten ja
kolmansien maiden keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisusuunnittelussa seuraavissa

tilanteissa;:

a) jos kolmannen maan keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silld on tytaryrityksid yhdessa tai
useammassa jasenvaltiossa;
b) jos jdsenvaltioon sijoittautunut keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silld on yksi tai useampi

tytdryritys kolmannessa maassa.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla sopimuksilla on erityisesti pyrittdva varmistamaan, etti
vahvistetaan yhteistyoprosessit ja -jarjestelyt 77 artiklassa tarkoitettuja tehtdvié suoritettaessa ja

valtuuksia kdytettdessd, mukaan lukien niité tarkoituksia varten tarvittavien tietojen vaihto.

75 artikla

Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustaminen ja tdytantéonpano

1. Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyihin sovelletaan téti artiklaa, paitsi jos ja siithen
saakka kun 74 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu asianomaisen kolmannen maan kanssa tehty
kansainvélinen sopimus tulee voimaan. Sitd sovelletaan myds 74 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
asianomaisen kolmannen maan kanssa tehdyn kansainvilisen sopimuksen voimaantulon jilkeen
siltd osin kuin kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustaminen ja taytdntdonpano eivit

kuulu kyseisen sopimuksen soveltamisalaan.

2. Asianomaisten kansallisten viranomaisten on tunnustettava kolmannen maan

kriisinratkaisumenettelyt kolmannen maan keskusvastapuolen suhteen seuraavissa tapauksissa:

a) kolmannen maan keskusvastapuoli tarjoaa palveluja yhdessé tai useammassa jasenvaltiossa tai
silld on tytdryrityksid, jotka ovat sijoittautuneet yhteen tai useampaan jasenvaltioon;

b) kolmannen maan keskusvastapuolella on varoja, oikeuksia, velvoitteita tai velkoja, jotka
sijaitsevat yhdessi tai useammassa jasenvaltiossa tai joihin sovelletaan kyseisten jasenvaltioiden

lainsaadantoa.
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Asianomaisten kansallisten viranomaisten on varmistettava, ettd tunnustetut kolmannen maan

kriisinratkaisumenettelyt pannaan tiytdntdon niiden kansallisen lainsdddannon mukaisesti.

3. Asianomaisilla kansallisilla viranomaisilla on oltava vahintdén valtuudet

a) kayttda kriisinratkaisuvaltuuksia seuraaviin:

1) kolmannen maan keskusvastapuolen varat, jotka sijaitsevat niiden omassa jasenvaltiossa
tai joihin sovelletaan niiden oman jiasenvaltion lainsdddantoé;

1) kolmannen maan keskusvastapuolen oikeudet tai velat, jotka on kirjattu niiden omassa
jasenvaltiossa tai joihin sovelletaan niiden oman jasenvaltion lainsdddéntda tai joihin liittyvét

vaateet ovat taytdntoonpanokelpoisia niiden omassa jésenvaltiossa;

b) saattaa paidtokseen tai vaatia toista henkilod saattamaan padtdkseen nimeédvain jasenvaltioon
sijoittautuneen tytdryrityksen omistusinstrumenttien siirto;

c) kayttdd 55, 56 ja 57 artiklan mukaisia valtuuksia timén artiklan 2 kohdassa tarkoitetun yhteison
kanssa tehdyn sopimuksen osapuolten oikeuksien suhteen, jos téllaiset valtuudet ovat tarpeen
kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen panemiseksi tdytantoon;

d) tehdi taytintoonpanokelvottomiksi kaikki sopimuspohjaiset oikeudet purkaa, realisoida tai
nopeuttaa 2 kohdassa tarkoitettujen yhteisdjen ja muiden konserniyhteisdjen sopimuksia tai
vaikuttaa 2 kohdassa tarkoitettujen yhteisdjen ja muiden konserniyhteisdjen sopimuspohjaisiin
oikeuksiin, kun kyseinen oikeus johtuu kolmannen maan keskusvastapuolen suhteen toteutetusta
kriisinratkaisutoimesta, riippumatta siitd, onko kolmannen maan kriisinratkaisuviranomainen itse
toteuttanut toimen vai onko se muuten toteutettu kyseisen maan kriisinratkaisujirjestelyji koskevien
saddoksiin tai madrdyksiin perustuvien vaatimusten nojalla, edellyttden, ettd aineelliset
sopimusvelvoitteet, kuten maksu- ja toimitusvelvoitteet sekd vakuuksien antaminen, tiytetdin

edelleen.

4. Kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyjen tunnustamisella ja tdytdntoonpanolla ei rajoiteta

kansallisen lainsdddannon mukaista tavanomaista maksukyvyttémyysmenettelya.

76 artikla
Oikeus kieltdytyd tunnustamasta tai panemasta tdytdntoon kolmannen maan

kriisinratkaisumenettelyé

Poiketen siitd, mitd 75 artiklan 2 kohdassa sdddetddn, asianomaiset kansalliset viranomaiset voivat
kieltdytyd tunnustamasta tai panemasta taytdntoon kolmannen maan kriisinratkaisumenettelya

seuraavissa tapauksissa:
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a) kolmannen maan kriisinratkaisumenettelylld olisi kielteinen vaikutus rahoitusvakauteen niiden
jasenvaltiossa;

b) velkojat, miiritysosapuolet ja tarvittaessa niiden jasenvaltiossa sijaitsevat asiakkaat, eivit saisi
samaa kohtelua kuin kolmannen maan velkojat, méaritysosapuolet ja asiakkaat, joilla on
samanlaiset lakiséiteiset oikeudet kolmannen maan kotimaan kriisinratkaisumenettelyss;

¢) kolmannen maan kriisinratkaisumenettelyn tunnustamisella tai tdytdntoonpanolla olisi niiden
jasenvaltion kannalta olennaisia finanssipoliittisia vaikutuksia;

d) tunnustaminen tai tiytdntoonpano olisi kansallisen lainsdddédnnon vastaista.

77 artikla

Yhteistyd kolmansien maiden viranomaisten kanssa

1. Tata artiklaa sovelletaan yhteistyohon kolmannen maan kanssa, paitsi jos ja sithen saakka kun
74 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu asianomaisen kolmannen maan kanssa tehty kansainvélinen
sopimus tulee voimaan. Sitd sovelletaan myds 74 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun asianomaisen
kolmannen maan kanssa tehdyn kansainvilisen sopimuksen voimaantulon jilkeen, silti osin kuin

tamén artiklan kohde ei kuulu kyseisen sopimuksen soveltamisalaan.

2. Toimivaltaisten viranomaisten tai tapauksen mukaan kriisinratkaisuviranomaisten on sovittava
yhteisty0jirjestelyistd seuraavien asiaankuuluvien kolmannen maan viranomaisten kanssa ottaen
huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012 25 artiklan 7 kohdan mukaisesti vahvistetut voimassa
olevat yhteistydjdrjestelyt:

a) jos kolmannen maan keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silld on tytdryrityksid yhdessa tai
useammassa jasenvaltiossa, sen kolmannen maan asiaankuuluvat viranomaiset, johon
keskusvastapuoli on sijoittautunut;

b) jos keskusvastapuoli tarjoaa palveluja tai silld on yksi tai useampi tytiryritys kolmannessa
maassa, niiden kolmansien maiden asiaankuuluvat viranomaiset, joissa kyseisid palveluja tarjotaan

tai joihin tytdryritykset ovat sijoittautuneet.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetuissa yhteistyojérjestelyissd on vahvistettava osallistuvien
viranomaisten viliset prosessit ja jarjestelyt tarvittavien tietojen vaihtoa ja yhteistyotd varten
seuraavien tehtidvien hoitamiseksi ja seuraavien valtuuksien kayttdmiseksi 2 kohdan a ja

b alakohdassa tarkoitettuihin keskusvastapuoliin tai kyseisid keskusvastapuolia kasittaviin

konserneihin:
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a) kriisinratkaisusuunnitelmien laatiminen 13 artiklan ja asianomaisten kolmansien maiden
lainsdddannon vastaavien vaatimusten mukaisesti;

b) kyseisten keskusvastapuolten ja konsernien purkamismahdollisuuksien arviointi 16 artiklan ja
asianomaisten kolmansien maiden lainsddddannon vastaavien vaatimusten mukaisesti;

c) valtuuksien kdyttdminen purkamismahdollisuuksien esteisiin puuttumiseksi tai niiden
poistamiseksi 17 artiklan nojalla ja asianomaisten kolmansien maiden lainsddddnndn vastaavien
valtuuksien kdyttiminen;

d) varhaisen tilanteeseen puuttumisen toimenpiteiden toteuttaminen 19 artiklan nojalla ja
asianomaisten kolmansien maiden lainsdddannon vastaavien valtuuksien kdyttiminen;

e) kriisinratkaisuvilineiden ja kriisinratkaisuvaltuuksien kadyttdminen sekd asianomaisten

kolmansien maiden viranomaisille annettujen vastaavien valtuuksien kdyttiminen.

4. Jasenvaltioiden kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten seké kolmansien
maiden vélilld 2 kohdan nojalla tehtiviin yhteistyojérjestelyihin voidaan liittdd madrayksia

seuraavista seikoista:

a) kriisinratkaisusuunnitelmien valmistelun ja ylldpitdmisen edellyttiméi tiedonvaihto;

b) kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseen liittyvd kuuleminen ja yhteistyd, mukaan lukien
periaatteet 75 artiklan mukaisten valtuuksien ja asianomaisten kolmansien maiden lainsddddnnon
vastaavien valtuuksien kdyttamiselle;

c) tiedonvaihto, jota tarvitaan kriisinratkaisuvilineiden ja kriisinratkaisuvaltuuksien kayttimiseksi
sekd asianomaisten kolmansien maiden lainsddddnnén vastaavien valtuuksien kéyttdmiseksi;

d) yhteistydjérjestelyn osapuolten varoittaminen varhaisessa vaiheessa tai kuuleminen ennen
sellaisten timén asetuksen mukaisten tai asianomaisen kolmannen maan lainsdddannén mukaisten
merkittdvien toimien toteuttamista, jotka vaikuttavat keskusvastapuoleen tai konserniin, jota
jarjestely koskee;

e) julkisen viestinndn koordinointi yhteisten kriisinratkaisutoimien tapauksessa;

f) menettelyt ja jarjestelyt a—e alakohdan mukaista tiedonvaihtoa ja yhteistyo6td varten, mukaan

lukien tarvittaessa kriisinhallintaryhmien perustaminen ja toiminta.

Jotta varmistetaan 3 kohdan yhteinen, yhdenmukainen ja johdonmukainen soveltaminen,
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa ohjeita 4 kohdassa tarkoitettujen sddnndsten tyypeista ja
siséllostd viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdtdén pdivamadri, joka on 18 kuukautta timén asetuksen

voimaantulosta].
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5. Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista yhteistydsopimuksista, jotka ne ovat tehneet timén

artiklan nojalla.

78 artikla

Luottamuksellisten tietojen vaihto

1. Kiriisinratkaisuviranomaisten, toimivaltaisten viranomaisten, toimivaltaisten ministerididen ja
tarvittaessa muiden asiaankuuluvien kansallisten viranomaisten on vaihdettava luottamuksellisia
tietoja, mukaan lukien elvytyssuunnitelmat, asiaankuuluvien kolmannen maan viranomaisten kanssa

ainoastaan, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) kyseisiin kolmannen maan viranomaisiin sovellettavat salassapitovelvollisuutta koskevat
vaatimukset katsotaan kaikkien asianomaisten viranomaisten ndkemyksen mukaan vihintéan
vastaaviksi kuin 71 artiklassa asetetut vaatimukset;

b) tiedot ovat tarpeen, jotta asiaankuuluvat kolmannen maan viranomaiset voivat suorittaa
kansallisen lainsddddnndn mukaiset tehtdvéinsa, jotka vastaavat timén asetuksen mukaisia tehtévia,

ja tietoja ei kdytetd mihinkd4n muihin tarkoituksiin.

2. Siltd osin kuin tiedonvaihto liittyy henkil6tietoihin, téllaisten henkil6tietojen kisittelyyn ja
toimittamiseen kolmannen maan viranomaisille sovelletaan unionin ja kansallista
tietosuojalainsdddantoa.

3. Jos luottamukselliset tiedot ovat perdisin toisesta jdsenvaltiosta, kriisinratkaisuviranomaiset,
toimivaltaiset viranomaiset ja toimivaltaiset ministeriot eivét saa luovuttaa niitd asiaankuuluville

kolmannen maan viranomaisille, paitsi jos seuraavat ehdot tdyttyvit:

a) sen jasenvaltion asiaankuuluva viranomainen, josta tiedot ovat perdisin, hyvéksyy tietojen
luovuttamisen;

b) tiedot luovutetaan ainoastaan a alakohdassa tarkoitetun viranomaisen sallimiin tarkoituksiin.

4. Tati artiklaa sovellettaessa tiedot katsotaan luottamuksellisiksi, jos niithin sovelletaan unionin

lainsddddannon mukaisia salassapitovelvollisuutta koskevia vaatimuksia.
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VIa OSASTO
HALLINNOLLISET TOIMENPITEET JA SEURAAMUKSET

78 a artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet

1. Jasenvaltioiden on sdddettédva hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitad
koskevat sddnnét, joita sovelletaan, jos timén asetuksen sddnnoksié ei ole noudatettu, ja toteutettava
kaikki tarvittavat toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd sddnndt pannaan tdytantéon, sanotun

kuitenkaan rajoittamatta jdsenvaltioiden oikeutta sdatdd ja méarité rikosoikeudellisia seuraamuksia.

Mikali jasenvaltiot padttavit, ettd ne eivit sdddd hallinnollisia seuraamuksia koskevia sdént6ja
niiden rikkomusten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta, niiden on ilmoitettava
komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle asianomaiset rikosoikeudelliset sddnnokset.
Hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden on oltava tehokkaita,

oikeasuhteisia ja varoittavia.

Jasenvaltioiden on annettava ensimmaéisessé ja toisessa alakohdassa tarkoitetut sidnnot
yksityiskohtaisesti tiedoksi komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle viimeistdan
[julkaisutoimisto: lisdtddn 83 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu paivamaéré]. Niiden on ilmoitettava
komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle viipymatta kaikista kyseisten sdintojen

muutoksista.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun keskusvastapuoliin ja médritysosapuoliin sovelletaan
1 kohdassa tarkoitettuja velvoitteita, niitd rikottaessa on kansallisessa lainsdddannossd vahvistetuin
edellytyksin mahdollista soveltaa hallinnollisia seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteité
keskusvastapuolen hallitukseen ja ylimmaén hallintoelimen jiseniin, mééritysosapuoliin ja muihin

luonnollisiin henkil6ihin, jotka kansallisen lainsdddédnnon nojalla ovat rikkomuksesta vastuussa.

3. Téissd asetuksessa sdddetty toimivalta méaritd hallinnollisia seuraamuksia tai muita
hallinnollisia toimenpiteitd on rikkomuksen lajin mukaan annettava kriisinratkaisuviranomaisille
tai, jos kyseessd on eri viranomainen, toimivaltaisille viranomaisille. Kriisinratkaisuviranomaisilla
ja toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava kaikki tiedonkeruu- ja tutkintavaltuudet, jotka ovat
tarpeen niiden tehtidvien hoitamiseksi. Kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten
on seuraamusten madrddmistd koskevia valtuuksiaan kayttdessdén tehtdva tiivistd yhteistyotd, jotta
varmistetaan, ettd hallinnollisilla seuraamuksilla tai muilla hallinnollisilla toimenpiteilld saavutetaan

toivotut tulokset, ja rajatylittdvid tapauksia késitellessdéin koordinoitava toimintaansa.
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4. Kiriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on kéytettdva hallinnollisia
valtuuksiaan médratd seuraamuksia timén asetuksen ja kansallisen lainsdddannon mukaisesti

jollakin seuraavista tavoista:

a) suoraan;
b) yhteistyossd muiden viranomaisten kanssa;
c) omalla vastuullaan antamalla tehtévi tdllaisille viranomaisille;

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten késiteltavaksi.

78 b artikla

Erityissdannokset

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden laeissa, asetuksissa ja hallinnollisissa madrayksissa

vahvistetaan seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd véhintdén seuraavissa tapauksissa:

a) elvytyssuunnitelmat jitetdén laatimatta, yllapitimaétté ja paivittdmaittd 9 artiklan vastaisesti;
b) kaikkia kriisinratkaisusuunnitelmien laatimiseksi tarvittavia tietoja ei anneta 14 artiklan
vastaisesti;

c) keskusvastapuoli jattda ilmoittamatta toimivaltaiselle viranomaiselle, kun se on 14hella

kaatumista tai todenndkdisesti kaatuu, 68 artiklan 1 kohdan vastaisesti.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd hallinnollisiin seuraamuksiin ja muihin hallinnollisiin
toimenpiteisiin, joita voidaan soveltaa 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa, kuuluvat ainakin

seuraavat:

a) julkinen lausuma, jossa ilmoitetaan vastuussa oleva luonnollinen henkild, keskusvastapuoli tai
muu oikeushenkil6 ja rikkomuksen luonne;

b) méérdys, jolla vastuussa olevaa luonnollista henkil6d tai oikeushenkil6d vaaditaan lopettamaan
rikkominen ja olemaan toistamatta sitd;

c) viliaikainen kielto, jolla keskusvastapuolen ylimmén johdon jésenid tai muita vastuussa olevia
luonnollisia henkil6iti kielletddn hoitamasta tehtdvid keskusvastapuolessa;

d) kun on kyse oikeushenkilosté, hallinnolliset sakot, jotka ovat enintddn 10 prosenttia kyseisen
oikeushenkilon vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta edellisend tilikautena. Jos oikeushenkild on
emoyrityksen tytéryritys, asiaankuuluva liitkevaihto on perimmadisen emoyrityksen konsolidoidun

tilinpdatoksen mukainen liikevaihto edellisend tilikautena;
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e) kun on kyse luonnollisesta henkildstéd, enintddn 5 000 000 euron suuruiset hallinnolliset sakot
tai niissd jdsenvaltioissa, joissa euro ei ole virallinen valuutta, vastaava arvo kansallisena valuuttana
[tdmin asetuksen voimaantulopdivina];

f) hallinnolliset sakot, jotka ovat enintdéin kaksi kertaa suuremmat kuin rikkomuksesta saatu

hyoty, jos se voidaan méaérittaa.

78 ¢ artikla

Hallinnollisten seuraamusten tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden julkistaminen

1. Kiriisinratkaisuviranomaisten tai toimivaltaisten viranomaisten on julkistettava virallisella
verkkosivustollaan ne tdmin asetuksen rikkomisesta madrdaménsa hallinnolliset seuraamukset tai
hallinnolliset toimenpiteet, joihin ei ole haettu muutosta tai joihin muutoksenhakuoikeus on
rauennut. Julkistamisen on tapahduttava ilman aiheetonta viivytysti sen jdlkeen, kun luonnolliselle
henkildlle tai oikeushenkil6lle on ilmoitettu kyseisestd seuraamuksesta tai muusta toimenpiteestd, ja
sen on sisdllettdva tiedot rikkomuksen lajista ja luonteesta sekd sen luonnollisen henkilon tai

oikeushenkilon nimi, jolle seuraamus tai muu toimenpide on méaratty.

Jos jasenvaltiot sallivat sellaisten hallinnollisten seuraamusten tai muiden hallinnollisten
toimenpiteiden julkistamisen, joihin voi hakea muutosta, kriisinratkaisuviranomaisten ja
toimivaltaisten viranomaisten on ilman aiheetonta viivytysta julkistettava virallisella

verkkosivustollaan myos tiedot muutoksenhaun tilanteesta ja sen lopputuloksesta.

2. Kiriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on julkistettava médraamansa
hallinnolliset seuraamukset tai muut hallinnolliset toimenpiteet ilman nimié kansallisen
lainsdddédnnon mukaisella tavalla seuraavissa tilanteissa:

a) hallinnollinen seuraamus tai muu hallinnollinen toimenpide on méaérétty luonnolliselle
henkil6lle ja henkil6tietojen julkistaminen osoittautuu tédllaisen julkistamisen oikeasuhteisuudesta
tehdyn pakollisen ennakkoarvioinnin perusteella kohtuuttomaksi;

b) julkistaminen vaarantaisi rahoitusmarkkinoiden vakauden tai kdynnissé olevan rikostutkinnan
tai -oikeudenkdynnin;

c) julkistaminen aiheuttaisi suhteetonta vahinkoa asianomaiselle keskusvastapuolelle tai

asianomaisille luonnollisille henkil6ille, niiltd osin kuin se on mééritettavissa.
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Vaihtoehtoisesti tdllaisissa tapauksissa voidaan kyseessd olevien tietojen julkistamista lykéata
kohtuulliseksi ajaksi, jos on néhtdvissi, ettd ilman nimid tapahtuvan julkistamisen perusteet

lakkaavat olemasta kyseiselld ajanjaksolla.

3. Kiriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd timén
artiklan mukaisesti julkistetut tiedot pysyvét niiden virallisella verkkosivustolla véhintddn viiden
vuoden ajan. Julkaistut henkil6tiedot sdilytetdédn kriisinratkaisuviranomaisen tai toimivaltaisen
viranomaisen virallisella verkkosivustolla ainoastaan kulloinkin sovellettavien tietosuojasddntojen

mukaisesti tarvittavan ajan.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa viimeistiéin [julkaisutoimisto: lisdtdén paivaméaéara,
joka on 18 kuukautta timén asetuksen soveltamispéivastd] komissiolle kertomuksen 2 kohdassa
sdddetystd hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden julkistamisesta
ilman nimié jdsenvaltioissa ja erityisesti siitd, onko jdsenvaltioiden vililld ollut téltd osin
merkittidvid eroja. Liséksi kertomuksessa késitellddn mahdollisia merkittévid eroja hallinnollisten
seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden julkistamista koskevan jasenvaltioiden
kansallisen lainsddddnnon mukaisessa hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten

toimenpiteiden julkistamisen kestossa.

78 d artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen keskustietokannan yllédpitdminen

1. Jollei 71 artiklassa tarkoitetuista salassapitovelvollisuutta koskevista vaatimuksista muuta
johdu, kriisinratkaisuviranomaisten ja toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista 78 a artiklan nojalla mééradamistddn hallinnollisista

seuraamuksista ja muutoksenhaun tilanteesta ja sen lopputuloksesta.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen pitdé ylld keskustietokantaa sille ilmoitetuista hallinnollisista
seuraamuksista yksinomaan kriisinratkaisuviranomaisten vilistéd tiedonvaihtoa varten. Ainoastaan
kriisinratkaisuviranomaisilla on paésy tietokantaan, jota paivitetddn kriisinratkaisuviranomaisten

antamien tietojen perusteella.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen pitdé ylla keskustietokantaa sille ilmoitetuista hallinnollisista
seuraamuksista yksinomaan toimivaltaisten viranomaisten vilistd tiedonvaihtoa varten. Ainoastaan
kriisinratkaisuviranomaisilla on paisy tietokantaan, jota pdivitetdén toimivaltaisten viranomaisten

antamien tietojen perusteella.
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4. Arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd ylld verkkosivua, jolta on linkit kunkin
kriisinratkaisuviranomaisen ja kunkin toimivaltaisen viranomaisen 78 ¢ artiklan nojalla julkistamiin
hallinnollisiin seuraamuksiin, ja se ilmoittaa ajanjakson, jolta kukin jdsenvaltio julkistaa

seuraamuksia.

78 e artikla
Toimivaltaisten viranomaisten ja kriisinratkaisuviranomaisten hallinnollisten seuraamusten ja
muiden hallinnollisten toimenpiteiden madraamistd koskevien valtuuksien kéytto ja kyseisten

seuraamusten ja toimenpiteiden tehokas soveltaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti toimivaltaiset viranomaiset ja kriisinratkaisuviranomaiset
ottavat hallinnollisten seuraamusten tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden lajia seka
hallinnollisten sakkojen tasoa méérittdessddan huomioon kaikki asiaan vaikuttavat olosuhteet,

mukaan lukien tarvittaessa seuraavat:

a) rikkomuksen vakavuus ja ajallinen kesto;

b) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon vastuun aste;

c) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon taloudellinen vahvuus, josta ovat
osoituksena esimerkiksi vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai vastuussa olevan
luonnollisen henkildn vuosiansiot;

d) vastuussa olevan luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon saamien voittojen tai valttimien
tappioiden médari, jos ne ovat madritettavissa;

e) rikkomuksen kolmansille osapuolille aiheuttamat tappiot, jos ne ovat maéritettavissa;

f) vastuussa olevan luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon halukkuus tehdé yhteistyota
toimivaltaisen viranomaisen ja kriisinratkaisuviranomaisen kanssa;

g) vastuussa olevan luonnollisen henkil6n tai oikeushenkilén aiemmat rikkomukset;

h) rikkomuksen mahdolliset seuraukset jérjestelmén kannalta.

VII OSASTO
ASETUSTEN (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o0 648/2012, (EU) N:0 600/2014, (EU) N:0 806/2014 ja
(EU) 2015/2365 SEKA DIREKTIIVIEN 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, (EU) 2017/32 ja
2014/59/EU MUUTTAMINEN

79 artikla
Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 1095/2010 seuraavasti:
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1) Lisétdédn 4 artiklan 3 kohtaan 1v alakohta seuraavasti:

"iv) [keskusvastapuolten elvytyksesti ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen (EU) osalta kyseisen

asetuksen 2 artiklan 1 kohdan 3 alakohdassa madriteltya kriisinratkaisuviranomaista."

2) Lisatddn 40 artiklan 5 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Kun toimitaan [keskusvastapuolten elvytyksesti ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen
(EU) soveltamisalalla, 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun hallintoneuvoston jdsenen mukana voi
tarvittaessa olla kyseisen jasenvaltion kriisinratkaisuviranomaisen edustaja, joka ei osallistu

ddnestyksiin."

80 artikla
Asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:

1) Lisdtddn 6 b artikla seuraavasti:

"6 b artikla
Mairitysvelvollisuuden keskeyttdminen kriisinratkaisussa

1. Jos keskusvastapuoli tayttda [keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta annetun]
asetuksen (EU) 22 artiklassa sdddetyt edellytykset, kyseisen asetuksen 3 artiklan 1 kohdan nojalla
nimetty keskusvastapuolen kriisinratkaisuviranomainen tai tdimén asetuksen 22 artiklan 1 kohdan
mukaisesti nimetty toimivaltainen viranomainen voi omasta aloitteestaan tai kriisinratkaisun
kohteena olevan keskusvastapuolen méaéritysosapuolen valvonnasta vastaavan toimivaltaisen
viranomaisen pyynndsti pyytdd komissiota keskeyttdmadn 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
madritysvelvollisuuden tiettyjen OTC-johdannaislajien tai tietyntyyppisen vastapuolen osalta, jos
seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) kriisinratkaisun kohteena olevalla keskusvastapuolella on lupa méarittda tietyt
maédritysvelvollisuuden piiriin kuuluvat OTC-johdannaislajit, joiden osalta keskeyttdmista
pyydetéén;

b) mairitysvelvollisuuden keskeyttdminen kyseisten tiettyjen OTC-johdannaislajien tai

tietyntyyppisen vastapuolen osalta on tarpeen, jotta voidaan vilttdd rahoitusvakauteen tai

10340/20 ADD 1 av/JS/pt 156
ECOMP.1.B FI



rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan toimintaan kohdistuva vakava uhka unionissa tai puuttua
sithen keskusvastapuolen kriisinratkaisun yhteydessi, ja keskeyttiminen on oikeasuhteinen

kyseisiin tavoitteisiin ndhden.

Ensimmadisessé alakohdassa tarkoitettuun pyyntoon on liitettava ndytto siitd, ettd ensimmaéisen
alakohdan a ja b alakohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit.

Edelld olevan 1 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetun viranomaisen on toimitettava
perusteltu pyyntdnsd arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja jarjestelmériskikomitealle samalla, kun

se toimittaa pyynnon komissiolle.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 24 tunnin kuluessa 1 kohdan ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitettua viranomaisen pyyntod koskevan ilmoituksen vastaanottamisesta ja
jarjestelmariskikomiteaa tarvittaessa kuultuaan lausunnon aiotusta keskeyttdmisesti ottaen
huomioon tarve valttad rahoitusvakauteen tai rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan toimintaan
kohdistuva vakava uhka unionissa tai tarve puuttua siihen, [keskusvastapuolten elvytyksesti ja
kriisinratkaisusta annetun] asetuksen (EU) 21 artiklassa vahvistetut kriisinratkaisutavoitteet ja

tamin asetuksen 5 artiklan 4 ja 5 kohdassa esitetyt perusteet.

2 a. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd miéritysvelvollisuuden keskeyttdmisti asetuksen
(EU) N:o 600/2014 32 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuna kaupankdyntivelvollisuuden voimaantuloa
koskevien perusteiden huomattavana muutoksena, se voi pyytiai komissiota keskeyttdmain
mainitun asetuksen 28 artiklan 1 ja 2 kohdassa sdddetyn kaupankdyntivelvollisuuden samojen

tiettyjen OTC-johdannaislajien osalta, joita mééritysvelvollisuuden keskeyttimispyyntd koskee.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa perustellun pyyntonsa tiedoksi 1 kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetulle viranomaiselle sek jarjestelmariskikomitealle samalla,
kun se toimittaa pyynnon komissiolle.

3. Edelld 1 ja 2 a kohdassa tarkoitettuja pyynt6jd sekd 2 kohdassa tarkoitettua lausuntoa ei saa
julkaista.

4. Komissio joko keskeyttdd tdytintoonpanosdddokselld méaritysvelvollisuuden tiettyjen OTC-
johdannaislajien osalta tai hylkda keskeytyspyynnon ilman aiheetonta viivytystd 1 kohdassa
tarkoitetun pyynnon vastaanottamisen jélkeen 1 kohdassa tarkoitetun viranomaisen antamien

perustelujen ja ndyton perusteella.

Ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettua tdytintoonpanosddadostd hyviaksyessdidn komissio ottaa
huomioon 2 kohdassa tarkoitetun arvopaperimarkkinaviranomaisen antaman lausunnon,

[keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen (EU) 21 artiklassa
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tarkoitetut kriisinratkaisutavoitteet, tdiman asetuksen 5 artiklan 4 ja 5 kohdassa sdiddetyt perusteet,
jotka koskevat kyseisid OTC-johdannaislajeja, ja keskeyttdmisen tarpeen, jotta viltetddn
rahoitusvakauteen tai rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan toimintaan unionissa kohdistuva

vakava uhka tai puututaan siihen.

Jos komissio hylkda pyydetyn keskeytyksen, sen on perusteltava paatoksensa kirjallisesti 1 kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetulle pyynnon esittdneelle viranomaiselle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Komissio ilmoittaa tistd vilittdémasti Euroopan parlamentille ja
neuvostolle ja vilittad niille 1 kohdan ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetulle pyynnon esittineelle
viranomaiselle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle esitetyt perusteet. Kyseisid tietoja ei saa

julkaista.

Tamén kohdan ensimmaisessi alakohdassa tarkoitettu taytantoonpanosiados hyviksytidan

86 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua menettelyd noudattaen.

4 a. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen sitd pyytdi 2 a kohdan mukaisesti,
madritysvelvollisuuden keskeyttivilla tiytintoonpanosidddokselld voidaan myos keskeyttda
asetuksen (EU) N:o 600/2014 28 artiklan 1 ja 2 kohdassa sdddetty kaupankéyntivelvollisuus
samojen tiettyjen OTC-johdannaislajien osalta, joita kyseinen méadritysvelvollisuuden

keskeyttdminen koskee.

5. Madiritysvelvollisuuden ja soveltuvin osin kaupankéyntivelvollisuuden keskeyttdminen on
annettava tiedoksi 1 kohdan ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetulle pyynnon esittdneelle
viranomaiselle sekd arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ja se on julkaistava Euroopan unionin

virallisessa lehdessi, komission verkkosivustolla ja 6 artiklassa tarkoitetussa julkisessa rekisterissa.

6. Edelld 4 kohdassa tarkoitettu méaritysvelvollisuuden keskeytys on voimassa aluksi enintdén

kolme kuukautta kyseisen keskeyttdmisen soveltamispéivista.

Edelld 4 a kohdassa tarkoitettu kaupankdyntivelvollisuuden keskeytys on voimassa saman

alkuvaiheen ajan.

7. Jos keskeytyksen perusteet ovat edelleen voimassa, komissio voi tdytintdonpanosdadoksella
jatkaa 4 kohdassa tarkoitetun keskeytyksen voimassaoloa enintddn kolmen kuukauden jaksoissa
siten, ettd keskeytyksen kokonaiskesto ei ylitd 12 kuukautta. Keskeytyksen jatkaminen julkaistaan

5 kohdan mukaisesti.
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Taman kohdan ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettu tdytantoonpanosidddos hyviaksytdan

86 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua menettelyd noudattaen.

7 a. Edelld 1 kohdan ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitetut viranomaiset voivat riittdvén ajoissa
ennen 4 kohdassa tarkoitetun keskeyttdmisen alkuvaiheen tai 7 kohdassa tarkoitetun keskeytysta

jatkavan jakson pééttymistd pyytdd komissiota jatkamaan maaritysvelvollisuuden keskeytysta.

Pyyntoon on liitettdva ndytto siité, ettd 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan a ja b alakohdassa

sdddetyt edellytykset tiayttyvit edelleen.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun viranomaisen on toimitettava perusteltu pyyntonsa tiedoksi
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja jarjestelmiriskikomitealle samalla, kun se toimittaa pyynnon

komissiolle.

Tamén kohdan ensimmaisessi alakohdassa tarkoitettua pyyntoé ei saa julkaista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa pyyntoa koskevan ilmoituksen vastaanottamisen jilkeen
ilman aiheetonta viivytystd ja jarjestelmériskikomiteaa tarvittaessa kuultuaan komissiolle lausunnon
siitd, ovatko keskeytyksen perusteet edelleen voimassa, ottaen huomioon tarve valttaa
rahoitusvakauteen tai rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan toimintaan unionissa kohdistuva
vakava uhka tai tarve puuttua siithen, [keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta annetun]
asetuksen (EU) 21 artiklassa vahvistetut kriisinratkaisun tavoitteet ja timén asetuksen 5 artiklan 4 ja
5 kohdassa esitetyt perusteet. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava jéljennds kyseisestd

lausunnosta Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Kyseistd lausuntoa ei saa julkaista.
Téaytdntoonpanosdddokselld, jolla jatketaan madritysvelvollisuuden keskeytystd, voidaan myds
jatkaa 4 a kohdassa tarkoitettua kaupankdyntivelvollisuuden keskeytysta.
Kaupankidyntivelvollisuuden keskeytyksen jatkamisen on oltava voimassa saman ajan kuin
madritysvelvollisuuden keskeytyksen jatkaminen."

1 a) Lisdtddn 13 a artikla seuraavasti:

"13 a artikla
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Korkokantojen vertailuarvojen korvaaminen vanhoissa sopimuksissa

1. Edelld 11 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut keskusvastapuolet voivat edelleen soveltaa
riskienhallintamenettelyjé, jotka niilld on kdytossd tdmén asetuksen soveltamispdivédnd sellaisten
OTC-johdannaissopimusten osalta, joita ei mééritetd keskusvastapuolessa ja jotka on tehty tai
uusittu ennen sitd pdivdd, jona 11 artiklan 3 kohdan mukainen velvoite soveltaa
riskienhallintamenettelyjé tulee voimaan, jos timén asetuksen voimaantulon jilkeen sopimukset
uusitaan yksinomaan niissi kdytetyn korkokantojen vertailuarvon korvaamiseksi tai kyseisti

vertailuarvoa koskevien vaihtoehtoisten sddnndsten kayttoonottamiseksi.

2. Transaktiot, jotka on toteutettu tai uusittu ennen sitd paivii, jona midritysvelvollisuus tulee
voimaan 4 artiklan mukaisesti ja jotka timéan asetuksen voimaantulon jdlkeen uusitaan myéhemmin
yksinomaan niissi kdytetyn korkokantojen vertailuarvon korvaamiseksi tai kyseistd vertailuarvoa
koskevien vaihtoehtoisten sddnnosten kayttoonottamiseksi, eivit tistd syystd kuulu 4 artiklassa

tarkoitetun mééritysvelvollisuuden piiriin."

1 b) Muutetaan 24 a artiklan 7 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) vihintdin vuosittain aloitettava ja sovitettava yhteen unionin laajuisia arviointeja
keskusvastapuolten kyvysta kestdéd episuotuisaa markkinakehitysti asetuksen (EU) N:o 1095/2010
32 artiklan 2 kohdan mukaisesti ottaen mahdollisuuksien mukaan huomioon keskusvastapuolten

elvytys- ja kriisinratkaisujirjestelyjen kokonaisvaikutus unionin rahoitusvakauteen;"

2) Korvataan 28 artiklan 3 kohta seuraavasti:

"3. Riskinarviointikomitean on annettava hallitukselle neuvoja jarjestelyistd, jotka voivat vaikuttaa
keskusvastapuolen riskienhallintaan, esimerkiksi sen riskimallin merkittdvastd muuttumisesta,
maksukyvyttomyyttd koskevista menettelyistd, mééritysosapuolten hyviaksymisperusteista, uusien
vilinelajien médrityksesta tai toimintojen ulkoistamisesta. Riskinarviointikomitean on ilmoitettava
hallitukselle viipymattd kaikista uusista riskeistd, jotka vaikuttavat keskusvastapuolen
hiirionsietokykyyn. Riskinarviointikomitean neuvoja ei pyydetd keskusvastapuolen péivittdista
toimintaa varten. Hététilanteissa ryhdytain kohtuullisiin toimiin riskinarviointikomitean
kuulemiseksi keskusvastapuolen riskienhallintaan vaikuttavasta kehityksestd, kuten kehityksesta,
joka liittyy mééritysosapuoliin liittyviin keskusvastapuolen riskeihin ja keskindisiin

riippuvuussuhteisiin muiden keskusvastapuolten kanssa."

10340/20 ADD 1 av/JS/pt 160
ECOMP.1.B FI



3) Korvataan 28 artiklan 5 kohta seuraavasti:

"5. Keskusvastapuolen on viipymattd ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle ja
riskinarviointikomitealle kaikista padtoksisté, joissa hallitus paittdd olla noudattamatta
riskinarviointikomitean neuvoja, ja annettava selvitys téllaisista paédtoksisti. Riskinarviointikomitea
tai joku riskisarviointikomitean jdsenistd voi ilmoittaa toimivaltaiselle viranomaiselle osa-alueista,

joiden osalta se katsoo, ettd riskinarviointikomitean neuvoja ei ole noudatettu."

4) Lisatddn 38 artiklaan 6 kohta seuraavasti:

"Keskusvastapuolen mééritysosapuolten on selkeésti ilmoitettava niiden nykyisille ja mahdollisille
tuleville asiakkaille mahdollisista tappioista tai muista kustannuksista, joita niille voi aiheutua
keskusvastapuolen toimintasddanndissi vahvistettujen maksukyvyttdémyyden
hallinnointimenettelyjen seké tappioiden ja positioiden kohdentamisjérjestelyjen soveltamisen
tuloksena, mukaan lukien mink4 tyyppisen korvauksen ne voivat saada, ottaen huomioon

48 artiklan 7 kohta. Asiakkaille on annettava riittdvén yksityiskohtaiset tiedot sen varmistamiseksi,
ettd ne ymmartivit, millaisia tappioita tai muita kustannuksia niille voi pahimmassa tapauksessa

aiheutua, jos keskusvastapuoli toteuttaa elvytystoimenpiteitd."

4 a) Lisatddn uusi 45 a artikla:

"45 a artikla

Viliaikaiset rajoitukset merkittdvan muun kuin maksukyvyttdmyystapahtuman tapauksessa

1. Jos kyseessd on [keskusvastapuolten elvytyksesti ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen

2 artiklan 7 b kohdassa miéritelty merkittivd muu kuin maksukyvyttdomyystapahtuma,
toimivaltainen viranomainen voi vaatia keskusvastapuolta pidattymaan kaikista seuraavista toimista
toimivaltaisen viranomaisen méérittimén ajanjakson ajan, joka ei saa olla pidempi kuin viisi vuotta:
— osingonjaon tekeminen tai osingonjaon tekemisti koskevan peruuttamattoman sitoumuksen
antaminen, lukuun ottamatta oikeuksia osinkoihin, jotka on nimenomaisesti mainittu
[keskusvastapuolten elvytyksesti ja kriisinratkaisusta annetussa | asetuksessa korvausmuotona;

— kantaosakkeiden takaisinosto;

— velvoitteen luominen timén asetuksen 26 artiklan 5 kohdassa tarkoitetussa keskusvastapuolen
palkitsemisjarjestelmassd madritellyn muuttuvan palkkion, lisdeldke-etuuksien tai erorahapakettien

maksamiseksi timin asetuksen 2 artiklan 29 kohdassa méaritellylle ylimmélle johdolle.
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Toimivaltainen viranomainen ei saa rajoittaa keskusvastapuolta toteuttamasta mitdén ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetuista toimista, jos keskusvastapuoli on oikeudellisesti velvoitettu toteuttamaan

kyseiset toimet ja velvoite on laadittu ennen ensimmaéisessi alakohdassa tarkoitettuja tapahtumia.

2. Toimivaltainen viranomainen voi pééttia olla soveltamatta 1 kohdassa tarkoitettuja rajoituksia,
jos se katsoo, ettd néistéd rajoituksista luopuminen ei vihentéisi keskusvastapuolen omien varojen,

erityisesti elvytystoimenpiteend kéytettidvissd olevien omien varojen, mééria tai saatavuutta.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii viimeistéén ... [ 12 kuukautta timén asetuksen
voimaantulosta] asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeet, joissa tdismennetdan
olosuhteet, joissa toimivaltainen viranomainen voi vaatia keskusvastapuolta pidattadytymian kaikista

1 kohdassa tarkoitetuista toimista."

4 a) Lisétiaan 37 artiklan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Keskusvastapuolen on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle ensimmaiisessé alakohdassa
tarkoitetun keskusvastapuolen arvioinnin tai muun johtopaitokseltddn vastaavan arvioinnin
yhteydessi todetusta minkéd tahansa mééritysosapuolensa riskiprofiilin mahdollisesta merkittdvasta
kielteisestd kehityksestd, mukaan lukien minka tahansa mééaritysosapuolensa keskusvastapuolelle
aitheuttaman sellaisen riskin kasvu, jonka keskusvastapuoli katsoo voivan kdynnistda

maksukyvyttémyysmenettelyn. ";

5) Lisdtdédn 81 artiklan 3 kohtaan q alakohta seuraavasti:

"q) [keskusvastapuolten elvytyksesta ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen (EU) N:o

3 artiklan nojalla nimitetyt kriisinratkaisuviranomaiset.".

81 artikla
Asetuksen (EU) 2015/2365 muuttaminen

Lisatdan 12 artiklan 2 kohtaan n alakohta seuraavasti:

"n) [keskusvastapuolten elvytyksesti ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen (EU)

3 artiklan mukaisesti nimitetyt kriisinratkaisuviranomaiset.".
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81 a artikla
Direktiivin 2002/47/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2002/47/EY seuraavasti:

1) Korvataan 1 artiklan 6 kohta seuraavasti:

"6. Tédmin direktiivin 4-7 artiklaa ei sovelleta mihinkdén rahoitusvakuusjérjestelyn
taytantoonpanon rajoitukseen tai panttioikeuteen perustuvaa rahoitusvakuusjarjestelyd, sulkeutuvaa
nettoutusta tai kuittausta koskevan lausekkeen voimaantulon rajoitukseen, joka on annettu
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU 1V osaston V tai VI luvun taikka
[keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen (EU) V osaston III luvun
IIT jakson tai IV luvun nojalla, tai mihink&én rajoitukseen, joka on annettu jisenvaltion
lainsddddnndssé vastaavien valtuuksien nojalla, jotta helpotetaan tdmén artiklan 2 kohdan ¢
alakohdan iv alakohdassa tai d alakohdassa tarkoitetun yhteison hallittua kriisinratkaisua, johon
sovelletaan suojatoimia, jotka vastaavat tasoltaan vahintddn direktiivin 2014/59/EU IV osaston

VII luvussa tai [keskusvastapuolten elvytyksesti ja kriisinratkaisusta annetun] asetuksen (EU)

V osaston V luvussa sdéddettyjd suojatoimia."

2) Korvataan 9 a artikla seuraavasti:

"9 a artikla
Direktiivi 2008/48/EY, direktiivi 2014/59/EU ja asetus (EU) N:o [keskusvastapuolten elvytyksestd

ja kriisinratkaisusta]

Tama direktiivi ei rajoita direktiivin 2008/48/EY, direktiivin 2014/59/EU ja asetuksen (EU)

N:o [keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta] soveltamista."

&1 b artikla
Direktiivin 2004/25/EY muuttaminen

Korvataan 4 artiklan 5 kohdan kolmas alakohta seuraavasti:

"Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timin direktiivin 5 artiklan 1 kohtaa ei sovelleta, jos
kaytetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU IV osastossa tai asetuksen
(EU) N:o [keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta] V osastossa sdddettyja

kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja."
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81 c artikla
Direktiivin (EU) 2017/1132 muuttaminen

Korvataan 120 artiklan 4 kohta seuraavasti:

"4, Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd titd lukua ei sovelleta yhtioihin, joihin sovelletaan
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU 1V osastossa tai asetuksen (EU)
N:o [keskusvastapuolten elvytyksesti ja kriisinratkaisusta] V osastossa sdddettyja

kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja."

&1 d artikla
Direktiivin 2007/36/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2007/36/EY seuraavasti:

1) Korvataan 1 artiklan 4 kohta seuraavasti:

"4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tata direktiivid ei sovelleta, jos kdytetddn Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU 1V osastossa tai asetuksen (EU) N:o
[keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta] V osastossa sdddettyja

kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja."

2) Korvataan 5 artiklan 5 kohta seuraavasti:

"5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd direktiivid 2014/59/EU ja asetusta (EU) N:o
[keskusvastapuolten elvytyksesti ja kriisinratkaisusta] sovellettaessa yhtiokokous voi kahden
kolmasosan enemmistolld patevésti annettujen ddnien madrdstd pdattdd, tai muuttaa yhtidjarjestysti
siten, ettd kutsu yhtiokokoukseen, jossa péditetddn padoman korotuksesta, ldhetetddn lyhyemmalla
varoitusajalla kuin tdmén artiklan 1 kohdassa sdddetddn, edellyttiden ettd kokouksen ajankohtaan on
vihintddn kymmenen kalenteripdivda kutsumisesta ja ettd direktiivin 2014/59/EU 27 tai 29 artiklan
tai asetuksen (EU) N:o [keskusvastapuolten elvytyksesti ja kriisinratkaisusta] 19 artiklan
edellytykset tiyttyvit ja ettd pddoman korotus on vilttdmiton direktiivin 2014/59/EU 32 ja

33 artiklassa tai asetuksen (EU) N:o [keskusvastapuolen elvytyksesti ja kriisinratkaisusta]

22 artiklassa vahvistettujen kriisinratkaisuedellytysten vélttimiseksi."

10340/20 ADD 1 av/JS/pt 164
ECOMP.1.B FI



81 e artikla
Direktiivin (EU) 2017/1132 muuttaminen

Korvataan 87 artiklan 4 kohta seuraavasti:

"4, Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd titd lukua ei sovelleta yhtioihin, joihin sovelletaan
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU 1V osastossa tai asetuksen (EU) N:o
[keskusvastapuolten elvytyksestd ja kriisinratkaisusta] V osastossa sdéddettyja

kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja."

81 fartikla
Direktiivin (EU) 2017/1132 muuttaminen

Korvataan 84 artiklan 3 kohta seuraavasti:

"3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tdméan direktiivin 49 artiklaa, 58 artiklan 1 kohtaa,

68 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, 70 artiklan 2 kohdan ensimmadisté alakohtaa sekd 72—75, 79, 80 ja

81 artiklaa ei sovelleta, jos kiytetddn Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/59/EU
IV osastossa tai asetuksen (EU) N:o [keskusvastapuolen elvytyksesta ja kriisinratkaisusta]

V osastossa sdddettyjd kriisinratkaisuvélineitd, -valtuuksia ja -mekanismeja."

81 h artikla
Direktiivin 2014/59/EU muuttaminen

Lisatdan 1 artiklaan 3 kohta seuraavasti:

"3. Téta direktiivid ei sovelleta yhteisoihin, joilla on myds asetuksen (EU) N:o 648/2012

14 artiklan mukainen toimilupa."

81 1 artikla
Asetuksen (EU) 806/2014 muuttaminen

Lisatidan 2 artiklaan 2 kohta seuraavasti:

"2. Tété asetusta ei sovelleta yhteisoihin, joilla on my6s asetuksen (EU) N:o 648/2012 14 artiklan

mukainen toimilupa."
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81 j artikla
Asetuksen (EU) N:o 600/2014 muuttaminen

Muutetaan 54 artiklan 2 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

"Jos komissio arvioi, ettd porssilistattuja johdannaisia ei ole tarpeen jattdd 35 ja 36 artiklan
soveltamisalan ulkopuolelle 52 artiklan 12 kohdan mukaisesti, keskusvastapuoli tai kauppapaikka
voi ennen tdmin asetuksen soveltamisen alkamista hakea toimivaltaiselta viranomaiseltaan lupaa
siirtymadjarjestelyjen kayttimiseen. Ottaen huomioon riskit, jotka aiheutuvat 35 tai 36 artiklan
mukaisten padsyoikeuksien soveltamisesta asianomaisen keskusvastapuolen tai kauppapaikan
moitteettomaan toimintaan porssilistattujen johdannaisten osalta, toimivaltainen viranomainen voi
paéttaa, ettd 35 tai 36 artiklaa ei sovelleta asianomaiseen keskusvastapuoleen tai kauppapaikkaan
porssilistattujen johdannaisten osalta siirtyméikautena, joka pééttyy 3 pdivand heindkuuta 2021.
Jos tdllainen siirtymidkausi hyviaksytdin, keskusvastapuoli tai kauppapaikka ei voi siirtymakauden
aikana hyodyntdd 35 tai 36 artiklan mukaisia pddsyoikeuksia porssilistattujen johdannaisten osalta.
Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
keskusvastapuolen tapauksessa kyseisen keskusvastapuolen toimivaltaisten viranomaisten

kollegiolle, kun siirtyméikausi on hyvéksytty."

VIIT OSASTO
LOPPUSAANNOKSET

&2 artikla

Uudelleentarkastelu

Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi viimeistddn ... pdivana ...kuuta ... [kolme vuotta timén
asetuksen voimaantulopdivésti] timédn asetuksen mukaisten valtuuksiensa ja tehtdviensi
vastaanottamisesta atheutuvat henkildsto- ja resurssitarpeensa ja toimittaa kertomuksen Euroopan

parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.

Komissio arvioi tdimén asetuksen tdytdntoonpanoa ja toimittaa sitd koskevan kertomuksen Euroopan
parlamentille ja neuvostolle viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... [julkaisutoimisto: lisdtdén
paivamaadrd, joka on viiden vuoden kuluttua timin asetuksen voimaantulopdivésté]. Se arvioi

ainakin seuraavia;:
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a) kriisinratkaisuviranomaisen kdytettdvissd olevien rahoitusvarojen soveltuvuutta ja riittdvyytta
muusta kuin maksukyvyttomyystapahtumasta aiheutuvien tappioiden kattamiseen;

b) elvytyksessa ja kriisinratkaisussa kdytettdvien keskusvastapuolen omien varojen mairéa ja
niiden kéyttotapoja;

c) sitd, ovatko kriisinratkaisuviranomaisen kaytettavissd olevat kriisinratkaisuvélineet riittavia.

Kertomukseen liitetddn tarvittacssa ehdotuksia timéin asetuksen tarkistamiseksi.

Komissio tarkastelee 27 artiklan 6 kohdan soveltamista 31 pdivadan joulukuuta 2021 mennessa.
Komissio arvioi erityisesti, onko tarpeen tehda lisimuutoksia alaskirjaus- ja muuntamisvalineen
kayttoon keskusvastapuolten kriisinratkaisun yhteydessd yhdessd muiden sellaisten
kriisinratkaisuvélineiden kanssa, jotka aiheuttavat taloudellisia tappioita mairitysosapuolille.
Komissio antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle asiasta kertomuksen ja liittd4 sithen

tarvittaessa ehdotuksia tdméan direktiivin tarkistamiseksi.

Komissio arvioi viimeistddn [julkaisutoimisto: lisdtdin paivaméaéra, joka on kuuden ja puolen
vuoden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulopdivésti] tdtd asetusta ja sen tdytdntdonpanoa ja
arvioi keskusvastapuolten elvytysti ja kriisinratkaisua koskevien hallintojirjestelyjen tehokkuutta
unionissa ja antaa siitd Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen, johon se liittda

tarvittaessa ehdotuksia timaén direktiivin tarkistamiseksi.

&3 artikla

Voimaantulo

Tamai asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend paivina sen jilkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan ... pdivéstd ...kuuta ... [julkaisutoimisto: lisdtddn paivamiira, joka on 18 kuukautta

tdméan asetuksen voimaantulopdivistd] lukuun ottamatta:

a) 81 jartiklaa, jota sovelletaan 4 paivistd heindkuuta 2020;
b) 80 artiklan 1 a kohtaa, jota sovelletaan ... pdivdsti ...kuuta ... [julkaisutoimisto: lisdtddn timén

asetuksen voimaantulopdivi];
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c) Yartiklan1,2,3,3a,4,6,7,7¢,7d,7]j,8,8aja9 kohtaa ja 10 artiklan 1, 2, 3,7, 8,9, 10 ja

10 a kohtaa, joita sovelletaan ... pdivésti ...kuuta ... [julkaisutoimisto: lisdtddn pdivamaara,

joka on 12 kuukautta timén asetuksen voimaantulosta];

d) 9artiklan 7 f, 7 g ja 7 i kohtaa ja 20 a artiklaa, joita sovelletaan ... pdivésti ...kuuta ...

[julkaisutoimisto: lisdtddn pdivamadra, joka on 24 kuukautta timén asetuksen
voimaantulosta].

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jésenvaltioissa.

Tehty Brysselissd
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LITE

A JAKSO

Elvytyssuunnitelmia koskevat vaatimukset

Elvytyssuunnitelmassa on oltava seuraavat tiedot:

1) tiivistelma suunnitelman keskeisista osista ja yhteenveto kokonaiselvytyskapasiteetista;

2) tiivistelma keskusvastapuoleen viimeisimman sitd koskevan elvytyssuunnitelman jalkeen
tehdyistéd olennaisista muutoksista;

3) viestintd- ja julkistamissuunnitelma, jossa esitetddn, milld tavoin keskusvastapuoli aikoo
tiedottaa toimivaltaiselle viranomaiselleen elvytystilanteesta ja hallita mahdollisia kielteisid
markkinareaktioita toimien samalla mahdollisimman avoimesti;

4) kattavat pddomatoimet, tappioiden ja positioiden kohdentamistoimet sekd maksuvalmiustoimet,
jotka tarvitaan, jotta voidaan séilyttdd keskusvastapuolen elinkelpoisuus ja taloudellinen vakaus tai
palauttaa ne ennalleen, mukaan luettuina keskusvastapuolen positiokannan tdisméyttiminen
uudelleen ja pddoman palauttaminen ennalleen, ja jotta voidaan tdydentd4 ennalta rahastoituja
varoja ja sdilyttdd sellaisten riittdvien likviditeettildhteiden saatavuus, jotka tarvitaan, jotta
keskusvastapuoli voi pitdd ylli elinkelpoisuuttaan ja toimintansa jatkuvuutta ja tarjota edelleen
kriittisid palvelujaan komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 152/2013 1 artiklan 2 kohdan ja
komission delegoidun asetuksen (EU) N:o 153/2013 32 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti.
Tappioiden kohdentamistoimiin voi siséltyd elvytysmaksuvaatimuksia ja keskusvastapuolen muille
kuin maksukyvyttomille mééritysosapuolille maksamien voittojen arvon alentamista, jos
keskusvastapuolen toimintasdénndissi on niin médritelty; toimissa ei saa kdyttaa tappioiden
kohdentamiseksi muiden kuin maksukyvyttomien méaritysosapuolten asettamia alkuvakuuksia
asetuksen (EU) N:o 648/2012 45 artiklan 4 kohdan mukaisesti;

4 a) elvytysvaihtoehtojen arviointi seuraavien seikkojen osalta:

1)niiden tdytdntoonpanon vaikutus keskusvastapuolen vakavaraisuuteen, likviditeettiin,
rahoituspositioihin, kannattavuuteen ja toimintaan;

1) niiden tdytdntoonpanon ulkoiset ja systeemiset vaikutukset keskusvastapuolen kriittisiin
toimintoihin, osakkeenomistajiin, méiéritysosapuoliin, velkojiin ja muihin sidosryhmiin ja
tapauksen mukaan muuhun konserniin, ja siind méaéirin kuin tiedot ovat saatavilla,
keskusvastapuolen asiakkaisiin ja epdsuoriin asiakkaisiin;

ii1) niiden toteuttamiskelpoisuus riskeistd, esteistd ja esteiden poistamiseen liittyvista

ratkaisuista tehdyn yksityiskohtaisen analyysin pohjalta;
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iv)niiden tdytdntéonpanon vaikutukset toiminnan jatkuvuuteen, erityisesti henkiloresursseihin ja
tietotekniikkaan, sekd mahdollisuuteen kdyttdd muita rahoitusinfrastruktuureja.
5) asianmukaiset edellytykset ja menettelyt, joilla varmistetaan elvytystoimien oikea-aikainen
taytdntdonpano, mukaan luettuna arvio suunnitelman jokaisen olennaisen osan toteuttamiseen
tarvittavasta ajasta;
6) yksityiskohtainen kuvaus mahdollisista olennaisista esteistd suunnitelman tehokkaalle ja oikea-
aikaiselle toteuttamiselle, mukaan lukien vaikutus mééritysosapuoliin ja asiakkaisiin my0s
tapauksissa, joissa madritysosapuolet todenndkdisesti toteuttavat toimenpiteitd direktiivin
2014/59/EU 5 ja 7 artiklassa tarkoitettujen elvytyssuunnitelmiensa mukaisesti, ja tarvittaessa
vaikutus muuhun konserniin;
6 a) arvio elvytysvaihtoehtojen soveltuvuudesta kutakin asiaankuuluvaa elvytyssuunnitelman
skenaariota varten sen perusteella, miten kyseiset vaihtoehdot:

1) varmistavat avoimuuden ja antavat niille, jotka saattavat altistua tappioille ja
likviditeettivajeille, mahdollisuuden mitata, hallita ja valvoa tillaisia mahdollisia tappioita ja
vajeita;

i1) tarjoavat kannustimia osakkeenomistajille, miéritysosapuolille ja niiden asiakkaille seké
rahoitusjirjestelmalle; ja

ii1) minimoivat kielteiset vaikutukset, jotka kohdistuvat miiritysosapuoliin ja niiden
asiakkaisiin seki rahoitusjérjestelméén;

7) kriittisten toimintojen yksildinti;

8) yksityiskohtainen kuvaus menetelmisti, joilla miéritetdén keskusvastapuolen ydinliiketoiminta-
alueiden, toimintojen ja varojen arvo ja markkinoitavuus;

9) yksityiskohtainen kuvaus siitd, miten elvytyssuunnittelu sisillytetdéin keskusvastapuolen
paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontarakenteeseen ja osaksi keskusvastapuolen toimintasdantoja,
jotka médiritysosapuolet ovat hyvédksyneet, seké periaatteet ja menettelyt, joilla ohjataan
elvytyssuunnitelman hyvéaksymisti ja yksiloidddn henkilot, jotka organisaatiossa vastaavat
suunnitelman valmistelusta ja tdytdntoonpanosta;

10) jérjestelyt ja toimenpiteet, joilla kannustetaan muita kuin maksukyvyttomid méaaritysosapuolia
esittdmadn kilpailukykyisid tarjouksia maksukyvyttdmien osapuolten positioita koskevissa
huutokaupoissa;

11) jarjestelyt ja toimenpiteet, joilla varmistetaan, ettd keskusvastapuolella on riittdvat
vararahoitusldhteet, mukaan luettuina mahdolliset likviditeettildhteet, sen mahdollistamiseksi, ettd
keskusvastapuoli pystyy edelleen suorittamaan toimintonsa ja tayttiméén velvoitteensa niiden
eradntyessa;

11 a) arvio kéytettdvissé olevista vakuuksista ja arvio mahdollisuudesta siirtdd varoja tai
likviditeettia eri liikketoiminta-alueiden valilla;

12) seuraavat jdrjestelyt ja toimenpiteet:
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1) jarjestelyt ja toimenpiteet, joilla vihennetdén riskia;

i) jarjestelyt ja toimenpiteet, joilla sopimuksia, oikeuksia ja varoja ja velkoja jirjestelldan
uudelleen;

1i1) jarjestelyt ja toimenpiteet, joilla liiketoiminta-alueita jirjestelldén uudelleen;

1v) jérjestelyt ja toimenpiteet, jotka ovat tarpeen rahoitusmarkkinoiden infrastruktuurien ja
kauppapaikkojen jatkuvan kdytettavyyden yllapitamiseksi;

V) jarjestelyt ja toimenpiteet, jotka ovat tarpeen keskusvastapuolen toiminnallisten
prosessien jatkuvuuden ylldpitdmiseksi, infrastruktuuri ja tietotekniikkapalvelut mukaan lukien;
vi) jérjestelyt ja toimenpiteet, joilla sopimukset puretaan osittain tai tdydellisesti;

vil)  jérjestelyt ja toimenpiteet, joilla soveltuvin osin alennetaan niiden voittojen arvoa,

jotka keskusvastapuolen on maksettava maaritysosapuolelle, joka ei ole maksukyvyton,
keskusvastapuolen mairittdmien instrumenttien tyypista riippuen;

viil) muita kuin maksukyvyttomid madritysosapuolia koskeva vaatimus suorittaa
keskusvastapuolelle kédteismaksu, joka vastaa enimméismééraltdan vihintddn kunkin
keskusvastapuolen maksukyvyttdmyysrahastoon suorittamaa maksua. Tadma
elvytysmaksuvaatimusta koskeva velvoite on myos siséllytettavd keskusvastapuolen sdéntoihin

ja muihin sopimusjérjestelyihin, ja sithen on viitattava niissa.

13) valmistelevat jarjestelyt, joilla helpotetaan varojen tai liiketoiminta-alueiden myyntia
taloudellisen vakauden ennalleen palauttamisen kannalta asianmukaisessa ajassa, mukaan lukien
arvio myynnin mahdollisista vaikutuksista keskusvastapuolen toimintaan;

14) jos suunnitellaan muita johdon toimia tai strategioita taloudellisen vakauden palauttamiseksi,
kuvaus kyseisistd toimista tai strategioista ja niiden ennakoiduista taloudellisista vaikutuksista;

15) valmistelutoimenpiteet, jotka keskusvastapuoli on toteuttanut tai aikoo toteuttaa helpottaakseen
elvytyssuunnitelman tiytdntdonpanoa, mukaan luettuina tarvittavat toimenpiteet, joilla voidaan
vahvistaa keskusvastapuolen pddomapohjaa oikea-aikaisesti, uudelleentdsméyttidd sen positiokanta
ja tdydentdd sen ennalta rahastoituja varoja, sekd varmistaakseen sen tiytdntdonpanokelpoisuuden
yli rajojen;

16) madrilliset ja laadulliset indikaattorit, joilla yksiloiddén, missé vaiheessa suunnitelmassa
tarkoitettuja asianmukaisia toimia voidaan ryhtyé toteuttamaan;

17) tarvittaessa selvitys siitd, miten ja milloin keskusvastapuoli voi hakeutua keskuspankin
jarjestelyjen piiriin, kun olosuhteet ovat sellaiset, joiden varalta suunnitelma on laadittu, ja erittely
varoista, joiden voidaan olettaa kdyvin vakuudesta keskuspankin jérjestelyjen ehdoilla;

18) asetuksen (EU) N:o 648/2012 49 artiklan 1 kohdan sdé&nndkset huomioon ottaen joukko
skenaarioita, jotka vaikuttaisivat vakavasti keskusvastapuolen taloudelliseen vakauteen tai
toimintakelpoisuuteen ja jotka ilmentivit keskusvastapuolen erityisolosuhteita, kuten sen
tuotevalikoimaa, litketoimintamallia sekd maksuvalmiuden ja riskien hallinnan jarjestelmai,
mukaan luettuina skenaariot, joihin liittyy koko jarjestelmén laajuisia tilanteita seka tilanteita, jotka
ovat ominaisia kyseiselle oikeushenkil6lle ja sille konsernille, johon se kuuluu, sekd
keskusvastapuolen yksittdisid mééritysosapuolia tai, tapauksen mukaan, yhteentoimivia
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja koskevat erityiset stressitilanteet;
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19) ottaen huomioon asetuksen (EU) N:o 648/2012 34 artiklan ja 49 artiklan 1 kohdan sdénndkset
joukko skenaarioita, jotka vaikuttaisivat vakavasti keskusvastapuolen taloudelliseen vakauteen tai
toimintakelpoisuuteen ja jotka johtuisivat sekd keskusvastapuolen yhden tai useamman osapuolen
stressitilanteesta tai maksukyvyttomyydestd, mukaan lukien skenaariot, jotka menevit pidemmalle
kuin ainakin kahden sellaisen mééritysosapuolen stressitilanne tai maksukyvyttomyys, joihin
ndhden keskusvastapuolella on suurimmat vastuut, ddrimmaisissd mutta mahdollisissa
markkinaolosuhteissa, ettd muista syistd, mukaan lukien keskusvastapuolen sijoitustoiminnasta tai
toiminnallisista ongelmista aiheutuvat tappiot (myds keskusvastapuolen toimintoihin kohdistuvat
vakavat ulkoiset uhkat, jotka johtuvat ulkoisesta héiriosti, sokista tai kybertapahtumasta).

B JAKSO
Tiedot, joita kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyytaa keskusvastapuolia toimittamaan

kriisinratkaisusuunnitelmien laadintaa ja yllipitoa varten

Kriisinratkaisuviranomaiset voivat pyytdd keskusvastapuolia toimittamaan

kriisinratkaisusuunnitelmien laadintaa ja ylldpitoa varten vihintddn seuraavat tiedot:

1) yksityiskohtainen kuvaus keskusvastapuolen organisaatiorakenteesta, mukaan luettuna luettelo
kaikista oikeushenkildista;

2) suorien haltijoiden tunnistetiedot ja kunkin oikeushenkilon dénioikeudelliset ja
ddnioikeudettomat prosenttimidriiset omistusosuudet;

3) kunkin oikeushenkildn sijainti, perustamispaikan lainkéyttdalue, toimilupa ja toimiva johto;

4) Kkartoitus keskusvastapuolen kriittisistd toiminnoista ja ydinliiketoiminta-alueista, mukaan
luettuina nditd toimintoja ja litketoiminta-alueita koskevat tasetiedot kunkin oikeushenkilon osalta;
5) keskusvastapuolen ja sen kaikkien oikeussubjektien liiketoiminnan osatekijéiden
yksityiskohtainen kuvaus, jossa erotellaan ainakin palvelutyypit ja vastaavat mééritysvolyymit ja
avointen sopimusten, alkuvakuuksien, vaihtuvien vakuuksien, maksukyvyttomyysrahastojen ja
niihin liittyvien arviointioikeuksien tai muiden téllaisia litkketoiminta-alueita koskevien
elvytystoimien méérat;

6) tiedot keskusvastapuolen ja sen oikeussubjektien liikkeeseen laskemista pddoma- ja
velkainstrumenteista;

7) tiedot siitd, keiltd keskusvastapuoli on saanut vakuuksia ja missd muodossa ne on saatu
(omistusoikeus vai vakuusoikeus) ja keille se on antanut vakuuksia ja missd muodossa ne on
annettu ja ketkd pitidvat vakuuksia hallussaan, ja kummassakin tapauksessa tiedot siitd, milla
lainkdyttoalueella vakuudet sijaitsevat;

8) kuvaus keskusvastapuolen ja sen oikeussubjektien taseen ulkopuolisista sitoumuksista, mukaan

luettuna kartoitus suhteessa sen kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;
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9) keskusvastapuolen olennaiset suojaukset, mukaan luettuna kartoitus oikeushenkiloittdin;

10) tiedot keskusvastapuolen mééritysosapuolten vastuista ja merkityksestd seki selvitys
keskusvastapuolen suurimpien miéritysosapuolten kaatumisen vaikutuksista;

11) kaikki jarjestelmat, joissa keskusvastapuoli harjoittaa merkittdvassa maérin tai merkittdvan
arvoista arvopaperikauppaa, mukaan lukien kartoitus suhteessa keskusvastapuolen
oikeushenkilGihin, kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

12) kaikki maksu- ja selvitysjarjestelmait, joiden jdsenend keskusvastapuoli vélittomasti tai
vilillisesti on, mukaan lukien kartoitus suhteessa keskusvastapuolen oikeushenkil6ihin, kriittisiin
toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

13) yksityiskohtainen luettelo ja kuvaus johdon keskeisisti tietojdrjestelmistd, mukaan lukien
keskusvastapuolen kayttdmait riskinhallinnan, kirjanpidon seki taloudellisen ja lakisdateisen
raportoinnin jarjestelmit, myos kartoitus suhteessa keskusvastapuolen oikeushenkil6ihin, kriittisiin
toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin;

14) tunnistetiedot 13 kohdassa lueteltujen jarjestelmien omistajista, néitd koskevista
palvelutasosopimuksista ja mahdollisista ohjelmistoista ja jirjestelmisti tai kdyttdoikeuksista,
mukaan lukien kartoitus suhteessa niiden oikeussubjekteihin, kriittisiin toimintoihin ja
ydinliiketoiminta-alueisiin;

15) tunnistetiedot ja kartoitus oikeushenkildisté ja niiden keskindisistd kytkoksisti ja

riippuvuussuhteista, esimerkiksi:

— yhteinen tai yhteisesti kdytetty henkilosto, tilat ja jarjestelmiit;

— padoma-, rahoitus- tai maksuvalmiusjérjestelyt;

— nykyiset tai mahdolliset luottoriskit;

— vastatakaussopimukset, vastavakuusjarjestelyt, ristikkdiset maksukyvyttomyysmaardykset ja
tytéryritysten keskindiset nettoutusjarjestelyt;

— riskinsiirto- ja back-to-back-sopimukset; palvelutasosopimukset;

16) kunkin oikeushenkilon toimivaltainen viranomainen ja kriisinratkaisuviranomainen, jos ne eivét
ole samoja kuin asetuksen (EU) N:o 648/2012 22 artiklan ja timén asetuksen 3 artiklan mukaisesti
nimetyt viranomaiset;

17) keskusvastapuolen kriisinratkaisusuunnitelman laatimisessa tarvittavien tietojen antamisesta
vastaava hallituksen jdsen sekd mahdolliset muut vastuuhenkilot eri oikeushenkildissé, kriittisissa
toiminnoissa ja ydinliiketoiminta-alueilla;

18) kuvaus jarjestelyistd, jotka keskusvastapuoli on toteuttanut varmistaakseen, etti
kriisinratkaisuviranomaisella on kriisinratkaisun yhteydessé kaikki tiedot, jotka se on mééaritellyt
viélttimattomiksi kriisinratkaisuvilineiden ja -valtuuksien kédyttdmiseksi;

19) kaikki keskusvastapuolten ja sen oikeussubjektien kolmansien osapuolten kanssa tekemat
sopimukset, jotka voidaan purkaa, kun viranomaiset pééttavat kayttaa kriisinratkaisuvélinettd, ja

selvitys siitd, voivatko purkamisen seuraukset vaikuttaa kriisinratkaisuvilineen soveltamiseen;
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20) kuvaus mahdollisista likviditeettildhteistd, joita voidaan kdyttda kriisinratkaisun tukena;
21) tiedot omaisuuden kiinnityksistd, likvideistd varoista, taseen ulkopuolisista toiminnoista,

suojausstrategioista ja kirjanpitokéytinteista.

C JAKSO
Seikat, joita kriisinratkaisuviranomaisen on tarkasteltava arvioidessaan keskusvastapuolen

purkamismahdollisuuksia

Arvioidessaan keskusvastapuolen purkamismahdollisuuksia kriisinratkaisuviranomaisen on

tarkasteltava seuraavia seikkoja:

1) missd médrin keskusvastapuoli kykenee siirtdméén ydinliiketoiminta-alueita ja kriittisid
toimintoja oikeushenkilgille;

2) missd médrin oikeudelliset rakenteet ja yhtidrakenteet on sovitettu ydinliiketoiminta-alueisiin ja
kriittisiin toimintoihin;

2 a) missd méadrin keskusvastapuolen oikeudellinen rakenne estii kriisinratkaisuvélineiden kéyttoa
oikeushenkil6iden lukumaéérin tai konsernirakenteen monitahoisuuden vuoksi tai siksi, ettad
litketoiminta-alueiden kohdentaminen konserniyhteisdihin on vaikeaa;

3) missd médrin kiytossé on jarjestelyji, joilla tarjotaan olennainen henkildsto, infrastruktuuri,
rahoitus, maksuvalmius ja pddoma ydinliiketoiminta-alueiden ja kriittisten toimintojen tukemiseksi
ja yllapitamiseksi,

3 a) palvelutasosopimusten olemassaolo ja vakaus;

4) missd madrin keskusvastapuolen ylldpitdmét palvelusopimukset ovat tiysin
taytantoonpanokelpoisia, jos keskusvastapuoli asetetaan kriisinratkaisuun;

5) missd madrin keskusvastapuolen pdatoksenteko-, ohjaus- ja valvontarakenne riittié
keskusvastapuolen sisdisten periaatteiden noudattamisen hallinnointiin ja varmistukseen sen
palvelutasosopimuksissa;

6) missd madrin keskusvastapuolessa on kdytdssé prosessi palvelutasosopimusten nojalla
tarjottujen palvelujen siirtdmiseksi kolmansille osapuolille kriittisten toimintojen tai
ydinliiketoiminta-alueiden erottelun yhteydessa;

7) missd mddrin on laadittu varasuunnitelmia ja otettu kdyttdon varotoimenpiteitd maksu- ja
selvitysjarjestelmien kdyton jatkuvuuden varmistamiseksi;

8) johdon tietojirjestelmien riittdvyys sen varmistamiseen, ettd kriisinratkaisuviranomaiset
kykenevit kerdédmain tarkat ja tdydelliset tiedot ydinliiketoiminta-alueista ja kriittisistd toiminnoista

nopean péaitoksenteon edistimiseksi,
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9) johdon tietojérjestelmien valmiudet tarjota keskusvastapuolen tehokkaan kriisinratkaisun
kannalta olennaista tietoa keskeytymattd, myds nopeasti muuttuvissa tilanteissa;

10) missd méérin keskusvastapuoli on testannut johdon tietojérjestelmia
kriisinratkaisuviranomaisen maérittelemissé stressiskenaarioissa;

11) missd médrin keskusvastapuoli pystyy varmistamaan johdon tietojirjestelmien jatkuvuuden niin
vaikeuksiin joutuneessa kuin uudessakin keskusvastapuolessa, jos kriittiset toiminnot ja
ydinliiketoiminta-alueet erotetaan muista toiminnoista ja liiketoiminta-alueista;

12) jos keskusvastapuoli kéyttdd konsernin siséisid vakuuksia tai sithen kohdistuu niihin liittyvié
riskejd, missd méérin ndma vakuudet on annettu markkinaehtoisesti ja kuinka vankat niita
vakuuksia koskevat riskinhallintajirjestelmaét ovat;

13) jos keskusvastapuoli toteuttaa konsernin siséisid transaktioita, missd maarin ne toteutetaan
markkinaehtoisesti ja kuinka vankat niiti koskevat riskinhallintajérjestelmat ovat;

14) missd médrin konsernin sisdisten vakuuksien tai transaktioiden kaytto lisad kriisin leviimista
konsernin muihin osiin;

16) tarvittaessa missd madrin keskusvastapuolen kriisinratkaisu voisi vaikuttaa kielteisesti muuhun
osaan konsernia, johon keskusvastapuoli kuuluu, erityisesti silloin, kun konserniin kuuluu muita
rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureja;

18) onko kolmannen maan viranomaisilla tarvittavat kriisinratkaisuvilineet unionin
kriisinratkaisuviranomaisten kriisinratkaisutoimien tukemiseksi ja missd médrin toimintaa unionin
ja kolmannen maan viranomaisten vililld voidaan koordinoida;

19) mahdollisuudet kéyttad kriisinratkaisuvélineitd siten, ettd kriisinratkaisutavoitteet saavutetaan
ottaen huomioon kiytettdvissd olevat vélineet ja keskusvastapuolen rakenne;

20) mahdolliset erityisvaatimukset, joita tarvitaan uusien omistusinstrumenttien laskemiseksi
litkkkeeseen 33 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla;

21) jéarjestelyt ja keinot, joiden takia kriisinratkaisu voisi vaikeutua sellaisten keskusvastapuolten
tapauksessa, joilla on mééritysosapuolia tai vakuusjdrjestelyjé eri lainkdyttoalueilla;

22) miten uskottavasti kriisinratkaisuvilineilld voidaan saavuttaa kriisinratkaisutavoitteet, kun
otetaan huomioon mahdolliset vaikutukset médritysosapuoliin ja soveltuvissa tapauksissa niiden
viranomaiset mahdollisesti ryhtyvit;

23) missd madrin keskusvastapuolen kriisinratkaisun vaikutus rahoitusjirjestelmédén ja
rahoitusmarkkinoiden luottamukseen voidaan arvioida riittavasti;

24) missd madrin keskusvastapuolen kriisinratkaisulla voisi olla merkittdvé suora tai vélillinen

haitallinen vaikutus rahoitusjarjestelmaian, markkinoiden luottamukseen tai talouteen;
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25) missd méérin kriisin levidmistd muihin keskusvastapuoliin tai rahoitusmarkkinoihin voitaisiin
hillitd kayttamalla kriisinratkaisuvélineitd ja -valtuuksia;
26) missd méadrin keskusvastapuolen kriisinratkaisulla voisi olla merkittdvé vaikutus maksu- ja

selvitysjdrjestelmien toimintaan.
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