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2016/0365 (COD)

EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS,

kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja Kkriisilahenduse raamistiku kohta ning
millega muudetakse gléiéiruseid (E_L) nr 1095/2910, (EL) nr "648/2012 ja (EL) 2015/2365 ning
direktiive 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL ja (EL) 2017/1132

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut!,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust?,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1) Finantsturud on kaasaegse majanduse toimimiseks otsustava tihtsusega. Mida integreeritumad
nad on, seda tdendolisem on, et majandusressursid jaotuvad tdhusalt, mis voib parandada
majanduslikku suutlikkust. Ent finantsteenuste iihtse turu paremaks toimimiseks on oluline
kehtestada menetlused, mille abil tegeleda turu ebastabiilsuse mojudega ning tagada, et kui
finantsasutusel vOi1 finantsturutaristul, mis asjaomasel turul tegutseb, on finantsraskusi voi kui ta on
muutumas maksejouetuks, ei destabiliseeri see olukord kogu finantsturgu ega mdju negatiivselt

iildisele majanduskasvule.

i ELTC,Ik.
2 ELTC,Ik.
3 ELTC,Ik.
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(2) Kesksed vastaspooled on iileilmsete finantsturgude midrava tdhtsusega osad, tegutsedes
turuosaliste vahendajana ja tdites iga miiilija jaoks ostja ja iga ostja jaoks miiiija rolli, ning neil on
keskne roll finantstehingute tootlemises ja nende tehingutega kaasnevate erinevate
riskipositsioonide juhtimises. Kesksed vastaspooled tsentraliseerivad vastaspoolte tehingute ja
positsioonide haldamise, tdidavad tehingutest tulenevaid kohustusi ning nduavad oma liikmetelt

asjakohaseid tagatisi voimendustagatise kujul ja tagatisfondide osamaksetena.

(3) Liidu finantsturgude integratsioon on toonud kaasa selle, et kesksetest vastaspooltest, kes
algselt tegelesid siseriiklike vajaduste ja turgudega, on saanud laiemalt liidu finantsturgude olulise
tahtsusega solmpunktid. Praegu liidus tegevusluba omavad kesksed vastaspooled kliirivad mitmeid
tooteklasse noteeritud ja borsivélistest finants- ja kaubatuletisinstrumentidest hetketurul
kaubeldavate omakapitaliinstrumentide, volakirjade ja muude toodeteni, nagu repolepingud. Nad
osutavad teenuseid piiriiileselt mitmesugustele finants- ja muudele asutustele kogu liidus. Kuigi
moned liidus tegevusluba omavad kesksed vastaspooled keskenduvad endiselt siseriiklikule turule,

on koik kesksed vastaspooled vihemalt oma péritoluriigi turul siisteemselt olulised.
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(4) Kuna kesksed vastaspooled haldavad ja koondavad kliirivate litkmete ja nende klientide nimel
markimisvddrset osa liidu finantssiisteemi finantsriskist, on kesksete vastaspoolte tohus
reguleerimine ja range jérelevalve viga tdhtis. 2012. aasta augustist kehtiva Euroopa Parlamendi ja
ndukogu miiruse (EL) nr 648/2012* kohaselt peavad kesksed vastaspooled jirgima rangeid
usaldatavus-, organisatsioonilisi ja &ritegevuse standardeid. Pédevatele asutustele on tehtud
iilesandeks nende tegevust tdies ulatuses jilgida, tehes koostodd jarelevalvekolleegiumide raames,
mis koondavad asjaomaseid asutusi, kes tdidavad neile antud konkreetseid iilesandeid. Kooskdlas
G20 juhtide poolt alates finantskriisist voetud kohustustega on médruses (EL) nr 648/2012 samuti
ndutud, et kesksed vastaspooled kliiriksid keskselt ka standarditud borsivéliseid tuletisinstrumente.
Borsiviliste tuletisinstrumentide keskselt kliirimise kohustuse joustudes suureneb tdendoliselt
kesksete vastaspoolte tegevuse maht ja ulatus, mis omakorda vdib panna tdiendavalt proovile

kesksete vastaspoolte riskijuhtimisstrateegiad.

(5) Méaarus (EL) nr 648/2012 on aidanud suurendada kesksete vastaspoolte ja {tildisemalt
finantsturgude vastupidavust mitmesugustele kesksete vastaspoolte hallatavatele ja koondatavatele
riskidele. Ent mitte ilikski reeglite ja tavade siisteem ei suuda dra hoida olukordi, kus olemasolevad
vahendid on keskse vastaspoole riskide juhtimiseks ebapiisavad, niditeks iihe v0i enama kliiriva
litkme kohustuste mittetditmise korral. Tosistesse raskustesse sattunud voi maksejouetuse ddrel
olevate  finantsasutuste  suhtes tuleks pohimdtteliselt endiselt kohaldada  tavalist
maksejouetusmenetlust. Kuid nagu finantskriis on ndidanud, vdib ennekdike pikaajalise
majandusliku ebastabiilsuse ja ebakindluse perioodil sedalaadi menetlus katkestada majanduse
jaoks kriitiliste funktsioonide tditmise, seades ohtu finantsstabiilsuse. Tavaline A&riithingute
maksejouetusmenetlus ei pruugi alati tagada, et sekkutakse piisavalt kiiresti voi et finantsasutuste
kriitiliste funktsioonide jatkumist peetakse piisavalt tdhtsaks finantsstabiilsuse sdilitamise nimel.
Selliste tavalise maksejouetusmenetluse negatiivsete tagajiargede véltimiseks tuleb luua kesksete

vastaspoolte jaoks eraldi kriisilahendusraamistik.

4 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta madrus (EL) nr 648/2012 borsivéliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201,
27.7.2012, 1k 1).
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(6) Kriisi tdi1 esile ka selle, et puuduvad sobivad vahendid maksejduetute finantsasutuste kriitiliste
funktsioonide séilitamiseks. Kriis niitas iihtlasi, et puudub raamistik, mis voimaldaks koost6od ja
koordineerimist erinevate asutuste vahel, et tagada kiire ja otsustav meetmete vOtmine, eriti kui
need asutused asuvad eri litkmesriikides voi jurisdiktsioonides. Nende vahendite ning koostoo- ja
koordineerimisraamistiku puudumise tottu olid liikmesriigid sunnitud pddstma finantsasutusi
maksumaksja raha eest, et véltida negatiivse mdju lilekandumist ja vaigistada paanikat. Ehkki kriisi
kestel ei antud kesksetele vastaspooltele otse erakorralist avaliku sektori finantstoetust, kaitsti neid
tagajiargede eest, mis pankade kohustuste tditmata jdtmine oleks nende jaoks tekitanud. Kesksete
vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistik tdiendab direktiivi 2014/59/EL
alusel vastu vdetud pankade kriisilahenduse raamistikku ning on seega vajalik, et mitte jddda
kesksete vastaspoolte kontrollimatu maksejouetuse korral lootma maksumaksja rahale. Konealuse
raamistiku puhul tuleks arvestada ka sellega, et keskse vastaspoole suhtes vodidakse algatada
kriisilahendusmenetlus muul pdhjusel kui tema iihe vOi mitme kliiriva liikkme kohustuste

mittetditmine.

(7) Usaldusvéérse finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistiku eesmirk on tagada
voimalikult suurel maidral, et kesksed vastaspooled kehtestavad meetmed finantsraskustest
iilesaamiseks, sdilitada maksejouetu voi tdendoliselt maksejouetuks jddva keskse vastaspoole
kriitilised funktsioonid, likvideerides iilejdédnud tegevuse tavalises maksejouetusmenetluses, ning
sdilitada finantsstabiilsus ja viltida méarkimisvddrset negatiivset moju finantssiisteemile ja selle
voimele teenida reaalmajandust, minimeerides samal ajal keskse vastaspoole maksejouetuse kulusid
maksumaksjate jaoks. Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse raamistik aitab kesksetel
vastaspooltel ja ametiasutustel olla paremini valmis stressiolukordade leevendamiseks ja annab
ametiasutustele parema iilevaate sellest, kui hésti kesksed vastaspooled on valmis erinevateks
stressistsenaariumideks. Samuti annab see ametiasutustele Oigused teha ettevalmistusi keskse
vastaspoole voimalikuks kriisilahenduseks ja tegeleda tema halveneva seisundiga koordineeritult,

mis omakorda aitab kaasa finantsturgude sujuvale toimimisele.
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(8) Praecgu puuduvad liidus iihtsed sdtted kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse kohta. Moned litkmesriigid on juba joustanud Oigusaktide muudatused, millega
kohustatakse keskseid vastaspooli koostama finantsseisundi taastamise kavad ja kehtestatakse
mehhanismid maksejouetute kesksete vastaspoolte kriisilahenduseks. Lisaks on kesksete
vastaspoolte maksejouetust reguleerivate digus- ja haldusnormide vahel liikmesriigiti olulised
sisulised ja menetluslikud erinevused. Kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse iihesuguste tingimuste, Oiguste ja menetluste puudumine tokestab tdendoliselt
siseturu sujuvat toimimist ning takistab liikmesriikide ametiasutuste vahelist koostood keskse
vastaspoole maksejouetusega tegelemisel ja sobilike kahju jaotamise mehhanismide kohaldamisel
tema kliirivatele litkmetele nii liidu kui ka iilemaailmsel tasandil. See kehtib eriti juhul, kui
litkmesriikide ametiasutustel ei ole eri ldhenemisviiside tottu ithesugust kontrolli voi iihesugust
suutlikkust kesksete vastaspoolte kriisilahenduseks. Sellised erinevused finantsseisundi taastamise
ja kriisilahenduse korras vdivad keskseid vastaspooli, kliirivaid litkmeid ja nende kliente
litkkmesriigiti erinevalt mdjutada, mis vdib moonutada konkurentsi siseturul. Kesksete vastaspoolte
raskuste vOi maksejouetuse kisitlemise iihiste normide ja vahendite puudumine v3ib mdjutada
kliirivate litkmete ja nende klientide kliirimisotsuseid ja kesksete vastaspoolte asukohavalikut, mis
ei voimalda kesksetel vastaspooltel kasutada iihtsel turul tiies ulatuses oma pohivabadusi. See
omakorda voib heidutada kliirivaid litkmeid ja nende kliente kasutamast piiriiileselt siseturul
keskseid vastaspooli ja takistada Euroopa kapitaliturgude integratsiooni jitkumist. Seega on vaja
koigis liikmesriikides iihiseid finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse norme, tagamaks, et
kesksed vastaspooled ei ole oma siseturu vabaduste kasutamisel piiratud litkmesriikide ja

ametiasutuste finantssuutlikkusega hallata nende maksejouetust.

(9) Pankadele ja muudele finantsasutustele kohaldatava digusraamistiku ldbivaatamine, mis kriisi
jérel toimus, ja eelkdige pankade kapitali- ja likviidsuspuhvrite suurendamine, paremad vahendid
makrotasandi usaldatavusmeetmeteks ja pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
terviklikud normid on védhendanud tulevaste kriiside tdendosust ning suurendanud koigi
finantsasutuste ja turutaristute, sealhulgas kesksete vastaspoolte vastupidavust majanduspingetele,
olgu nende pdhjuseks siis kas siisteemsed hiired voi liksikutes asutustes toimuvad konkreetsed

stindmused. Alates 1. jaanuarist 2015 kehtib koigis litkkmesriikides pankade finantsseisundi
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taastamise ja kriisilahenduse kord vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivile

2014/59/EL°.

(10) Tuginedes pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse suhtes kasutatavale
lahenemisviisile, peaksid pddevad asutused ja kriisilahendusasutused olema valmis tegelema
olukordadega, mis hdlmavad kesksete vastaspoolte maksejouetust, ja omama selleks kohaseid
vahendeid. Kuid pankade ja kesksete vastaspoolte erinevatest funktsioonidest ja &rimudelitest
tulenevalt on neile omased riskid erinevad. Seega on vaja spetsiaalseid vahendeid ja digusi keskse
vastaspoole maksejouctusega tegelemiseks nii juhul, kui selle pohjuseks on keskse vastaspoole
kliirivate liikmete maksejouetus, kui ka siis, kui selle tingivad muud kui kohustuste mittetditmise

juhtumid.

(11) Mairus on vajalik selleks, et tdiendada lihenemisviisi, mis kehtestati méédrusega (EL) nr
648/2012, millega ndhakse ette kesksetele vastaspooltele kohaldatavad tihtsed usaldatavusnouded,
ning sellele ldhenemisviisile tugineda. Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse nduete
kehtestamine direktiiviga voib tekitada ebaiihtlust, kuna voidakse vastu votta erinevad siseriiklikud
oigusaktid valdkonnas, mida reguleerib muus osas vahetult kohaldatav liidu digus ja millele on
jarjest iseloomulikum kesksete vastaspoolte osutatavate teenuste piiriiilesus. Seega on asjakohane
votta vastu Ulhtsed ja vahetult kohaldatavad normid ka kesksete vastaspoolte finantsseisundi

taastamise ja kriisilahenduse kohta.

(12) Selleks et tagada kooskdla kehtivate liidu finantsteenuste valdkonna d&igusaktidega ning
voimalikult suur finantsstabiilsus kogu liidus, tuleks finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
korda kohaldada koigi kesksete vastaspoolte suhtes, mille suhtes kehtivad médruses (EL) nr
648/2012 sitestatud usaldatavusnduded, soltumata sellest, kas neil on panganduslitsents. Kuna eri
ettevotete struktuuriga seonduv riskiprofiil voib olla erinev, koheldakse kdesoleva miadruse alusel
keskseid wvastaspooli mis tahes konsolideerimisgrupi voi turustruktuuri suhtes sdltumatute

ettevotjatena. Kuna kesksed vastaspooled on eraldiseisvad ettevotjad, kes peavad tditma koiki

5 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
digusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU,
2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36/EL ning mééruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr
648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).
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kdesoleva méaéruse ja madruse (EL) nr 648/2012 kohaseid ndudeid sdltumatult oma emaettevotjast
vOi teistest konsolideerimisgrupi ettevotjatest, ei ole konsolideerimisgrupi suhtes, mille osa keskne
vastaspool voib olla, vaja kdesolevat maarust kohaldada. Keskse vastaspoole finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse kavandamisel tuleks siiski votta arvesse konsolideerimisgrupi tasandit,
sealhulgas keskse vastaspoole tegevus-, isiklikke ja finantssuhteid konsolideerimisgrupi
ettevotjatega, niivord, kuivord see voib mojutada keskse vastaspoole finantsseisundi taastamist voi
kriisilahendust voi kuivord finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse meetmed vdivad mojutada

teisi konsolideerimisgrupi ettevotjaid.

(13) Selleks et tagada kriisilahenduse meetmete tohusus ja tulemuslikkus ning kooskdla
kriisilahenduse eesmérkidega, peaksid liikmesriigid médrama kriisilahendusega seonduvaid
funktsioone ja iilesandeid tditma avalik-Giguslikud haldusasutused voi asutused, millele on antud
avaliku halduse padevus, sealhulgas kriisilahendusasutused. Liikmesriigid peaksid samuti tagama,
et konealustele kriisilahendusasutustele oleksid eraldatud asjakohased vahendid. Liikmesriikides,
kus keskne vastaspool on asutatud, tuleks luua asjakohane struktuur, et eraldada huvide konfliktide
ja regulatiivse tolerantsuse ohu véltimiseks keskse vastaspoole kriisilahendusfunktsioonid muudest
funktsioonidest, eelkdige juhul, kui kriisilahendusasutuseks médratakse keskse vastaspoole voi
keskse vastaspoole kliirivateks litkmeteks olevate krediidiasutuste voi investeerimisiihingute
usaldatavusnduete jirelevalve eest vastutav asutus. Sellistel juhtudel tuleks tagada otsustusprotsessi

sOltumatus, takistamata samal ajal otsuste tegemise ldhendamist korgeimal tasandil.

(14) Arvestades keskse vastaspoole maksejouetuse ja sellele jirgnevate meetmete vdimalikke
tagajargi litkkmesriigi finantssiisteemile ja majandusele ning voimalikku vajadust kasutada 16puks
kriisilahenduseks avaliku sektori vahendeid, peaks litkmesriikide rahandusministeeriumidel voi
muudel asjaomastel ministeeriumidel olema kooskdlas riiklike demokraatlike menetlustega
voimalik otsustada avaliku sektori vahendite viimase vdimalusena kasutamise iile ning seega
peaksid konealused ministeeriumid olema finantsseisundi taastamisse ja kriisilahendusse juba
varases staadiumis tihedalt kaasatud. Seetottu ei tohiks kdesolev médrus avaliku sektori vahendite
viimase voOimalusena kasutamise osas piirata asjaomaste ministeeriumide voi valitsuse ja

kriisilahendusasutuse vahelist pddevuste jaotust vastavalt litkmesriikide digussiisteemis sitestatule.

(15)Kuna kesksed vastaspooled osutavad sageli teenuseid kogu liidus, peavad piddevad asutused ja

kriisilahendusasutused tegema tulemuslikuks finantsseisundi taastamiseks ja kriisilahenduseks
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koostddd jarelevalve- ja kriisilahenduse kolleegiumides, eelkdige finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse ettevalmistavates etappides. See hdlmab keskse vastaspoole viljatéotatud
finantsseisundi taastamise kavade hindamist, panustamist keskse vastaspoole kriisilahendusasutuse
koostatud kriisilahenduse kavadesse ja nende kohta iihise otsuse tegemist ning tegelemist keskse

vastaspoole kriisilahenduskolblikkust parssivate takistustega.

(16) Kesksete vastaspoolte kriisilahendusel tuleks jilgida seda, et tasakaalus oleksid iihelt poolt
vajadus menetluste jdrele, mis vdtavad arvesse olukorra kiireloomulisust ning vdimaldavad
tohusaid, diglasi ja digeaegseid lahendusi, ning teiselt poolt vajadus kaitsta finantsstabiilsust kdigis
litkkmesriikides, kus keskne vastaspool teenuseid osutab. Ametiasutused, kelle padevusse kuuluvaid
valdkondi keskse vastaspoole maksejouetus mojutaks, peaksid konealuste eesmérkide
saavutamiseks esitama oma seisukohad kriisilahenduse kolleegiumis. See peaks holmama eelkdige
teabe vahetamist kliirivate litkkmete ja vajaduse korral klientide ettevalmistuse kohta vdimalikuks
rikkumismenetluseks, finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse meetmeteks ning keskse
vastaspoole suhtes vdetud seotud riskipositsioonide jéirelevalveks. Nende liikmesriikide
ametiasutused, mille finantsstabiilsust keskse vastaspoole maksejouetus voib mojutada, peaksid
saama osaleda kriisilahenduse kolleegiumis, tuginedes oma hinnangule mdju kohta, mis keskse
vastaspoole kriisilahendusel vdib olla nende liikmesriigi finantsstabiilsusele. Liikmesriikidel peaks
olema vdimalik olla kriisilahenduse kolleegiumis esindatud kliirivate litkmete piddevate asutuste ja
kriisilahendusasutuste poolt. Litkmesriigid, keda ei esinda kliirivate litkkmete ametiasutused, peaksid
saama osaleda, valides kliirivate litkmete klientide pddeva asutuse vai kliirivate litkmete klientide
kriisilahendusasutuse kolleegiumis osalemise vahel. Ametiasutused peaksid esitama keskse
vastaspoole kriisilahendusasutusele oma osalemise kohta asjakohase pdhjenduse, tuginedes oma
analiiiisile negatiivse mdju kohta, mis keskse vastaspoole kriisilahendusel voib nende liikmesriigis
olla. Samamoodi tuleks kolmandate riikide asjaomaste asutustega korrapédrase arvamuste
vahetamise ja koordineerimise tagamiseks kutsuda need asutused vajaduse korral osalema
kriisilahenduse kolleegiumides vaatlejana. Ametiasutused peaksid alati arvesse votma oma otsuste
moju finantsstabiilsusele liikmesriikides, kus keskse vastaspoole tegevus on kohalike finantsturgude
jaoks kriitilise tdhtsusega voi oluline, sealhulgas litkmesriikides, kus asuvad kliirivad litkkmed ja, kui
asjakohane teave on kittesaadav, nende kliendid ning kus on asutatud seotud kauplemiskohad ja

finantsturutaristud, sh koostalitlevad kesksed vastaspooled.
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(18)Keskse vastaspoole voimaliku maksejouetusega tohusalt ja proportsionaalselt tegelemiseks
peaksid ametiasutused oma finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse Oigusi kasutades votma
arvesse mitmesuguseid tegureid, nagu keskse vastaspoole dritegevuse laad, omandistruktuur,
oiguslik ja organisatsiooniline struktuur, riskiprofiil, suurus, diguslik staatus, asendatavus ja seotus
finantssiisteemiga. Samuti peaksid ametiasutused arvesse vOtma seda, kas keskse vastaspoole
maksejouetusel ja sellele jargneval likvideerimisel tavalises maksejouetusmenetluses on tdendoliselt
mérkimisvddrne negatiivne moju finantsturgudele, muudele finantsasutustele vdi majandusele

laiemalt.

(19) Selleks et maksejouetute kesksete vastaspooltega tohusalt tegeleda, peaks ametiasutustel olema
oigus kehtestada kesksete vastaspoolte suhtes ettevalmistavaid meetmeid. Tuleks kehtestada
miinimumstandard finantsseisundi taastamise kavade sisu ja teabe kohta, tagamaks, et koigil
kesksetel vastaspooltel liidus oleksid olemas piisavalt liksikasjalikud finantsseisundi taastamise
kavad juhuks, kui neil peaksid tekkima finantsraskused. Sellistes kavades tuleks kisitleda piisaval
hulgal stsenaariume, milles on arvestatud nii slisteemse kui ka konkreetse stressiga, millega keskne
vastaspool vOib silmitsi seista ning mis seaks ohtu selle elujoulisuse, vottes samuti arvesse kriisi
voimalikku tilekanduvat moju nii riigi kui ka piiriiilesel tasandil. Need stsenaariumid peaksid olema
rangemad kui méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 49 kohaste regulaarsete stressitestide puhul
kasutatavad stsenaariumid, jdddes samas usutavaks. Kavad peaksid hdlmama laia valikut
stsenaariume, sealhulgas stsenaariume, mis on tingitud kohustuste mittetditmise juhtumitest,
muudest kui kohustuste mittetditmise juhtumitest ja molema kombinatsioonist; ning need peaksid
sisaldama koikehdlmavat korda sobitatud portfelli taastamiseks, kliiriva litkme kohustuste
mittetditmisest tuleneva kahju tdielikuks jaotamiseks ning igasuguse muu kahju piisavaks
katmiseks. Finantsseisundi taastamise kavades tuleks eristada eri litki muid kui kohustuste
mittetditmise juhtumeid. Finantsseisundi taastamise kava peaks olema osa keskse vastaspoole
tegevuseeskirjadest, milles on kliirivate liikmetega lepingu alusel kokku lepitud. Lisaks peaksid
need tegevuseeskirjad sisaldama sétteid kavas visandatud finantsseisundi taastamise meetmete
tditmise tagamiseks mis tahes stsenaariumi korral. Finantsseisundi taastamise kavades ei tohiks
eeldada, et kattesaadav on erakorraline avaliku sektori finantstoetus, ega tekitada maksumaksjatele

kahjuriski.

(20)Kesksetelt vastaspooltelt tuleks nduda oma finantsseisundi taastamise kavade koostamist ning

korrapérast labivaatamist ja ajakohastamist. Selles kontekstis peaks finantsseisundi taastamise etapp
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algama siis, kui keskse vastaspoole finantsseisund markimisvéérselt halveneb voi on oht, et
rikutakse temale méérusest (EL) nr 648/2012 tulenevaid kapitali- ja usaldatavusndudeid, mis voib
tuua kaasa tema tegevusloa nduete rikkumise, mis digustaks tema tegevusloa kehtetuks tunnistamist
maiiruse (EL) nr 648/2012 alusel. See peaks olema dra mérgitud seoses finantsseisundi taastamise

kavas sisalduvate kvalitatiivsete voi kvantitatiivsete nditajate raamistikuga.

(20a) Selleks et luua mojusad ennetavad stiimulid ja tagada kahju diglane jaotamine, peaksid
finantsseisundi taastamise kavad tagama, et finantsseisundi taastamise vahendite kasutamine
tasakaalustab asjakohaselt kahju jaotamise kesksete vastaspoolte, kliirivate lilkmete ja vajaduse
korral nende klientide vahel. Uldpdhimdte peaks olema jaotada finantsseisundi taastamisel kahju
kesksete vastaspoolte, kliirivate litkmete ja vajaduse korral nende klientide vahel vastavalt sellele,
mil médral nad vastutavad kesksele vastaspoolele iile kantud riski eest ning milline on nende
suutlikkus selliseid riske kontrollida ja juhtida. Finantsseisundi taastamise kavad peaksid tagama, et
nii kohustuste mittetditmise juhtumitest kui ka muudest kui kohustuste mittetditmise juhtumitest
tingitud kahju katmiseks kasutatakse keskse vastaspoole kapitali, enne kui kahju jaotatakse
kliirivatele litkkmetele. Nouetekohase riskijuhtimise stiimulina ning et veelgi vihendada
maksumaksjatele avalduvat kahjuriski, peaks keskne vastaspool kasutama finantsseisundi
taastamise meetmena osa oma méiéruse (EL) nr 648/2012 artiklis 43 osutatud eelrahastatud
sihtotstarbelistest omavahenditest — mis vdivad holmata mis tahes kapitali, mida keskne vastaspool
hoiab lisaks oma miinimumkapitalinduetele, et tdita madruse (EL) nr 648/2012 artikli 16 15ike 3
alusel vastu voetud delegeeritud digusaktis osutatud teatamiskiinnis —, enne kui ta kasutab muid
finantsseisundi taastamise meetmeid, mis nduavad rahalist panust kliirivatelt litkmetelt. Need
tdiendavad eelrahastatud sihtotstarbelised omavahendid, mis on eraldiseisvad méiédruse (EL) nr
648/2012 artikli 45 16ikes 4 osutatud eelrahastatud omavahenditest, ei tohiks moodustada vihem
kui 10 % ega rohkem kui 25 % mééruse (EL) nr 648/2012 artikli 16 16ike 2 kohaselt arvutatud
riskipOhistest kapitalinduetest, olenemata sellest, kas need nduded on vdiksemad vo1 suuremad kui

nimetatud madruse artikli 16 1dikes 1 osutatud algkapital.

Minimaalse lepingulise kohustuse ndue seoses finantsseisundi taastamisel sissendutavate rahaliste
maksetega ei tohiks mojutada ei keskse vastaspoole Oigust kehtestada oma eeskirjades
finantsseisundi taastamisel sissendutavate rahaliste maksete suhtes suuremaid lepingulisi kohustusi

ega keskse vastaspoole riskijuhtimist.
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(21)Keskne vastaspool peaks esitama oma finantsseisundi taastamise kava padevale asutusele, kes
peaks edastama kava pdohjendamatu viivituseta médruse (EL) nr 648/2012 kohaselt loodud
jarelevalvekolleegiumile tédieliku hinnangu saamiseks, mis tuleb anda kolleegiumi iihisotsusega.
Hinnata tuleks seda, kas kava on kdikehdlmav ning kas selle abil on vdimalik keskse vastaspoole

elujoulisuse digeaegne taastamine, sealhulgas tdsistes stressiolukordades.

(22)Finantsseisundi taastamise kavades tuleks kodikehdlmavalt esitada meetmed, mille keskne
vastaspool votaks seoses kdigi sobitamata tditmata kohustustega, katmata kahjumiga, likviidsuse
puudujddgiga voOi kapitali ebapiisavusega, samuti meetmed koigi ammendatud eelrahastatud
rahaliste vahendite taastamiseks ning likviidsuskord, et taastada keskse vastaspoole elujoulisus ja
jatkuv suutlikkus tdita oma tegevusloa ndudeid. Kriisilahendusasutuse 06igus kohaldada
kriisilahendusel sissendutavaid rahalisi makseid ei tohiks mdjutada ei keskse vastaspoole digust
kehtestada oma eeskirjades finantsseisundi taastamisel sissendutavad rahalised maksed, mis on
suuremad kidesolevas médruses tipsustatud kohustuslikust minimaalsest lepingulisest kohustusest,

ega keskse vastaspoole riskijuhtimist.

(22b) Finantsseisundi taastamise kavades tuleks arvesse votta ka kiiberriinnakuid, mis voivad tuua
kaasa keskse vastaspoole finantsseisundi olulise halvenemise voi madruse (EL) nr 648/2012 kohaste

usaldatavusnduete rikkumise ohu.

(23)Kesksed vastaspooled peaksid tagama, et nende finantsseisundi taastamise kava ei ole
diskrimineeriv ning et selle moju ja sellega loodud stiimulid on tasakaalus. Finantsseisundi
taastamise meetmete mdju kliirivatele litkmetele ja, kui asjakohane teave on kittesaadav, nende
klientidele ning liidu voO1 selle litkmesriikide finantssiisteemile laiemalt peaks olema
proportsionaalne. Eelkdige peaksid kesksed vastaspooled kooskdlas méédrusega (EL) nr 648/2012
tagama, et nende kliirivate liikmete riskipositsioonid keskse vastaspoole suhtes on piiratud. Kesksed
vastaspooled peaksid tagama, et finantsseisundi taastamise kava koostamisse on kaasatud koik
asjakohased sidusrithmad, tagades vastavalt vajadusele nende kaasamise keskse vastaspoole
riskikomiteesse ning nendega asjakohaselt konsulteerides. Kuna sidusriithmade arvamused vodivad
olla erinevad, peaksid kesksed vastaspooled kehtestama selge korra, kuidas sidusrithmade

eriarvamuste korral tegutseda ning kuidas lahendada sidusriihmade ja keskse vastaspoole vahelisi

huvide konflikte.

10340/20 ADD 1 kv/MT/nr 12
ECOMP.1.B ET



(23a) Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse meetmed voivad kaudselt mojutada kliente ja
kaudseid kliente, kes ei ole keskse vastaspoole volausaldajad, sellisel mééral, mil finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse kulud on konealustele klientidele ja kaudsetele klientidele
kohaldatavate lepingupdhiste kokkulepete alusel iile kantud. Seepirast tuleks keskse vastaspoole
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse stsenaariumi moju klientidele ja kaudsetele klientidele
samuti késitleda neile kliirimisteenuseid osutavate kliirivate liikkmete ja klientidega sdlmitud samade
lepingupdhiste kokkulepete kaudu. Seda on véimalik saavutada, tagades, et kui lepingupdhised
kokkulepped vdimaldavad kliirivatel liikmetel kanda oma klientidele edasi kriisilahenduse
vahendite negatiivsed tagajérjed, sisaldavad need lepingupohised kokkulepped ka samavéérsel ja
proportsionaalsel alusel klientide digust mis tahes hiivitisele, mida kliirivad liikmed keskselt
vastaspoolelt saavad, voi sellise hiivitise raha ekvivalendile vai mis tahes tulule, mida nad saavad
parast volausaldajate vordse kohtlemise ndude kohaldamist, sellisel mairal, mil need on seotud
klientide positsioonidega. Selliseid sétteid tuleks kohaldada ka sellistele lepingupdhistele
kokkulepetele, mille on sdlminud kliendid ja kaudsed kliendid, kes osutavad kaudseid

kliirimisteenuseid oma klientidele.

(24)Vattes arvesse kesksete vastaspoolte teenindatavate turgude iilemaailmset iseloomu, peaksid
keskse vastaspoole tegevuseeskirjad sisaldama asjakohaseid lepingusitteid, et tagada keskse
vastaspoole suutlikkus kohaldada vajaduse korral finantsseisundi taastamise vdimalusi kolmanda
riigi Oigusega reguleeritavatele lepingutele voOi1 varale voi kolmandates riikides asuvatele

ettevotjatele.

(25)Kui keskne vastaspool ei esita nouetekohast finantsseisundi taastamise kava, peaks paddevatel
asutustel olema voimalik nduda keskselt vastaspoolelt vajalike meetmete votmist kava oluliste
puuduste korvaldamiseks, et tugevdada keskse vastaspoole dritegevust ning tagada, et keskne
vastaspool suudab maksejouetuse korral kahju jaotada, oma kapitali taastada ja vajaduse korral
taastada oma sobitatud portfelli. See 0Oigus peaks vOimaldama piddevatel asutustel votta
ennetusmeetmeid ulatuses, mis on vajalik puuduste korvaldamiseks ja seega finantsstabiilsuse

eesmarkide saavutamiseks.

(25a) Erandjuhtudel, kui vdhendatakse muutuvtagatise tulu véirtust pdrast muud kui kohustuste
mittetditmise juhtumit ning kui finantsseisundi taastamine on edukas, peaks piddeval asutusel olema

voimalik nduda, et keskne vastaspool hiivitaks oma kliirivatele liikmetele rahamaksete teel
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proportsionaalselt kahju, mida nad on kandnud lisaks oma lepingulistele kohustustele, v4i vajaduse
korral nduda, et keskne vastaspool emiteeriks keskse vastaspoole tulevasest kasumist osasaamist

voimaldavaid omandidiguse instrumente.

(26)Kriisilahenduse kavandamine on tulemusliku kriisilahenduse oluline osa. Kavad peaks
koostama keskse vastaspoole kriisilahendusasutus ja nendes tuleks iihiselt kokku leppida
kriisilahenduse kolleegiumis. Kavad peaksid holmama laia valikut stsenaariume, eristades
stsenaariume, mis on tingitud kohustuste mittetditmise juhtumitest, muudest kui kohustuste
mittetditmise juhtumitest ja mdlema kombinatsioonist, samuti eri liiki muid kui kohustuste
mittetiditmise juhtumeid. Ametiasutustel peaks olema kogu vajalik teave, et teha kindlaks kriitilised
funktsioonid ja tagada nende tditmise jatkumine. Kriisilahenduse kava sisu peaks siiski olema
vastavuses keskse vastaspoole tegevusega ja tema kliiritavate toodete liikidega ning pohinema muu
hulgas keskse vastaspoole antud teabel. Selleks et hdlbustada kriisilahendusel sissendutavate
rahaliste maksete ning kriisilahenduse korral kohustusi tditvale kliirivale liikmele makstava tulu
summa vihendamise tditmisele pdoramist, tuleks keskse vastaspoole tegevuseeskirjadesse lisada
viide kriisilahendusasutuse digusele nduda selliseid kriisilahendusel sissendutavaid rahalisi makseid
ja sellist vihendamist. Vajaduse korral peaksid keskse vastaspoole tegevuseeskirjad, milles on
kliirivate liikmetega lepingu alusel kokku lepitud, sisaldama sitteid, millega tagatakse muude

kriisilahenduse meetmete tditmisele podramine kriisilahendusasutuste poolt.

(27)Kriisilahendusasutustel peaks kriisilahenduskdlblikkuse hindamise alusel olema digus nduda
kas otse vOi padeva asutuse vahendusel keskse vastaspoole digusliku voi tegevusliku struktuuri ja
korralduse muutmist, et votta vajalikke ja proportsionaalseid meetmeid, mille abil vdhendada
kriisilahenduse vahendite kasutamist parssivaid olulisi takistusi v3i need kdrvaldada ning tagada
asjaomaste ettevotjate kriisilahenduskolblikkus. Vottes arvesse nende konsolideerimisgruppide
erinevat struktuuri, millesse kesksed vastaspooled kuuluvad, struktuuride erinevusi vorreldes
pangandusgruppidega ning erinevaid  Oigusraamistikke, mida  kohaldatakse selliste
konsolideerimisgruppide ~ iiksikute  ettevotjate  suhtes,  peaks  keskse  vastaspoole
kriisilahendusasutusel olema keskse vastaspoole pddeva asutusega konsulteerides voimalik hinnata,
kas muudatuste ndudmine keskse vastaspoole vOi tema otsese voOi kaudse kontrolli all oleva
konsolideerimisgrupi mis tahes ettevotja diguslikus voi tegevuslikus struktuuris toob kaasa selliseid
muudatusi selle konsolideerimisgrupi struktuurides, millesse keskne vastaspool kuulub, mis vdivad

viia digusliku vaidlustamise voi tditmisele pdoratavusega seotud probleemideni, olenevalt
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konkreetsetest diguslikest asjaoludest. Kriisilahendusasutusel peaks selliste kriisilahendust
parssivate takistuste kdrvaldamise viiside hindamisel olema vdimalik soovitada muid
kriisilahenduskdlblikkuse meetmeid kui muudatuste ndudmine konsolideerimisgrupi diguslikus voi
tegevuslikus struktuuris, kui selliste alternatiivsete meetmete kasutamine korvaldaks kriisilahendust

parssivad takistused vordvéérsel viisil.

(28)Kriisilahenduse kavad ja kriisilahenduskdlblikkuse hinnangud on valdkond, kus igapievastest
jarelevalvekaalutlustest olulisem on vajadus tagada restruktureerimismeetmete kiire vOtmine, et
kindlustada keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide jatkumine ja séilitada finantsstabiilsus. Kui
kriisilahenduse kolleegiumi litkmete vahel esineb erimeelsusi seoses otsustega keskse vastaspoole
kriisilahenduse ~ kava,  keskse  vastaspoole  kriisilahenduskdlblikkuse  hinnangu  ja
kriisilahendusk®dlblikkust parssivate takistuste kdrvaldamise kohta, peaks kooskdlas madruse (EL)
nr 1095/2010 artikliga 19 tditma vahendaja rolli ESMA. Sellise ESMA poolse siduva vahendamise
peaks talle kaalumiseks ette valmistama ESMA asutusesisene komitee, vottes arvesse asjaolu, et
ESMA liikmetel on pédevus tagada finantsstabiilsus ja teha jarelevalvet kliirivate liikmete {ile
mitmes liikmesriigis. ESMA asutusesisesesse komiteesse tuleks vaatlejatena kutsuda osalema
teatavad Euroopa Pangandusjdrelevalve miiruse kohased péddevad asutused, pidades silmas, et
sellised asutused tdidavad sarnaseid iilesandeid direktiivi 2014/59/EL alusel. Siduv vahendamine ei
tohiks takistada mittesiduvat vahendamist muudel juhtudel vastavalt médruse (EL) nr 1095/2010
artiklile 31. Vastavalt nimetatud miiruse artiklile 38 ei tohi selline siduv vahendamine mdjutada

litkmesriikide eelarvepoliitilist vastutust.

(29) Voib olla vajalik, et keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavas oleksid sétestatud
tingimused, mille tditmise korral kdivitub emaettevotja voi muu konsolideerimisgruppi kuuluva
ettevotja poolt vdimalike lepinguliselt siduvate finantstoetuse kokkulepete sdlmimine samasse
konsolideerimisgruppi kuuluva keskse vastaspoolega vOi talle tagatiste vOi muus vormis
tegevustoetuse andmine. Selliste kokkulepete ldbipaistvus maandaks finantsraskustes kesksele
vastaspoolele toetust andva konsolideerimisgrupi ettevotja likviidsust ja maksevoimet ohustavaid
riske. Seega tuleks koiki selliste kokkulepete muudatusi, mis mdjutavad konsolideerimisgrupi
toetuse kvaliteeti ja laadi, kdsitada finantsseisundi taastamise kava lébivaatamise eesmérgil olulise

muudatusena.

(30)Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavades sisalduva teabe tundlikkust arvestades

tuleks nende kavade suhtes kohaldada asjakohaseid konfidentsiaalsussatteid.
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(31)Péadevad asutused peaksid edastama finantsseisundi taastamise kavad ja nende muudatused
asjaomastele kriisilahendusasutustele ning viimased peaksid edastama kriisilahenduse kavad ja
nende muudatused péddevatele asutustele, nii et koiki asjaomaseid asutusi hoitakse olukorraga

pidevalt ja tdielikult kursis.

(32)Finantsstabiilsuse sédilitamiseks on vajalik, et pddevad asutused oleksid suutelised peatama
keskse vastaspoole finants- ja majandusliku olukorra halvenemise enne, kui keskne vastaspool
jouab punkti, kus ametiasutustel ei ole muud vOimalust kui algatada selle suhtes
kriisilahendusmenetlus vdi suunata keskne vastaspool uuele kursile, kui selle tegevusel voib olla
negatiivne moju Uldisele finantsstabiilsusele. Seega tuleks péddevatele asutustele anda varajase
sekkumise digused, et viltida voi minimeerida finantsstabiilsusele voi klientide huvidele avalduvat
negatiivset moju, mis vOiks tuleneda sellest, et keskne vastaspool votab teatavaid meetmeid.
Péadevatele asutustele tuleks anda varajase sekkumise digused lisaks Oigustele, mis on neile ette
nédhtud liikmesriikide siseriikliku digusega voi médrusega (EL) nr 648/2012 muudel asjaoludel kui
need, mida loetakse varajase sekkumise juhtudeks. Varajase sekkumise diguste hulka kuulub digus
piirata vdimalikult suures ulatuses omakapitali ja omakapitalina késitatavate instrumentide
hiivitamist, sh keskse vastaspoole dividendimakseid ja tagasioste, voi need keelata, kdivitamata
seejuures kohustuste mittetditmise juhtumit, ja digus piirata kdiki midruse (EL) nr 648/2012 artikli
26 10ike 5 kohase keskse vastaspoole tasustamispoliitika kaudu médratletud muutuvtasu makseid
ning vabatahtlike pensionihiivitiste voi lahkumishiivitiste makseid méédruses (EL) nr 648/2012

méératletud korgemale juhtkonnale voi need maksed keelata voi kiilmutada.

(32a) Varajase sekkumise diguste raames ning vastavalt siseriikliku diguse asjakohastele sitetele
vOib padev asutus nimetada ajutise halduri, kes asendab keskse vastaspoole juhtorganit ja korgemat
juhtkonda vai teeb ajutiselt nendega koostodd. Ajutise halduri iilesanne peaks olema kasutada kdoiki
temale antud Oigusi talle nimetamisel seatud mis tahes tingimustel, eesmérgiga edendada lahenduste
leidmist keskse vastaspoole finantsseisundi parandamiseks. Ajutise halduri nimetamine ei tohiks
pohjendamatult riivata liidu ja litkmesriikide driithingudiguse kohaseid aktsionédride vdi omanike
mis tahes 0igusi vo1 menetluslikke kohustusi ning seejuures tuleks seoses investeeringute kaitsega

taita litdu voi litkkmesriikide rahvusvahelisi kohustusi.

10340/20 ADD 1 kv/MT/nr 16
ECOMP.1.B ET



(33)Finantsseisundi taastamise ja varajase sekkumise etapis peaksid aktsionérid sdilitama kdik oma
oigused. Nad kaotavad oOigused juhul, kui keskse vastaspoole suhtes on algatatud
kriisilahendusmenetlus. Finantsseisundi taastamise ajal tuleks omakapitali voi omakapitalina
késitatavate instrumentide hiivitamist, sh keskse vastaspoole dividendimakseid ja tagasioste,
voimalikult suures ulatuses piirata voi need keelata, kdivitamata seejuures kohustuste mittetditmise
juhtumit. Kiriisilahenduses peaksid kahjumi katma esimeses jdrjekorras keskse vastaspoole
aktsionarid sellisel viisil, et minimeeritakse nendepoolse digusliku vaidlustamise ohtu juhul, kui see
kahju on suurem kui kahju, mida nad oleksid kandnud tavalises maksejouetusmenetluses
(volausaldajate vordse kohtlemise pohimdte). Kriisilahendusasutusel peaks olema voimalik
voOlausaldajate vordse kohtlemise pdhimdttest korvale kalduda, kui ta kohaldab allahindamise ja
konverteerimise vahendit. Aktsionéril voi volausaldajal, kes kannab suuremat kahju, kui ta oleks

kandnud tavalises maksejouetusmenetluses, peaks siiski olema digus vahe hiivitamisele.

(34)Kriisilahenduse raamistikuga tuleks ette ndha kriisilahendusmenetluse algatamine digeaegselt,
see tdhendab enne, kui keskne vastaspool muutub maksejouetuks. Keskset vastaspoolt tuleks pidada
maksejouetuks voi tdendoliselt maksejouetuks jadvaks, kui ta rikub voi ldhiajal tdendoliselt rikub
tegevusloa kehtivuse jatkumisega seotud ndudeid, kui tema finantsseisundi taastamise menetlus ei
ole tema elujoulisust taastanud, kui keskne vastaspool ei suuda voi tdendoliselt ei suuda tdita mond
kriitilist funktsiooni, kui keskse vastaspoole vara on kohustistest viiksem voi jadb ldhiajal
toendoliselt kohustistest vdiksemaks, kui keskne vastaspool ei suuda voi ldhiajal tdendoliselt ei
suuda Oigeaegselt oma volgu tasuda voi kui keskne vastaspool vajab erakorralist avaliku sektori
finantstoetust. Asjaolu, et keskne vastaspool ei vasta kdigile tegevusloa nduetele, ei tohiks siiski

iseenesest digustada kriisilahendusmenetluse algatamist.

(35)Keskpanga erakorralise likviidsusabi andmine (kui selline voimalus on olemas) ei peaks olema
tingimus, mis niitab, et keskne vastaspool ei suuda voi ldhiajal ei suuda oma kohustisi tasuda nende
sissendutavaks muutumisel. Selleks et sdilitada finantsstabiilsus, eelkdige siisteemse
likviidsuspuudujdégi korral, ei tohiks riigigarantiid keskpankade pakutavatele likviidsusvahenditele
vOi riigigarantiidd litkmesriigi majanduses tdsiste hdirete korvaldamiseks hiljuti emiteeritud
kohustistele kaivitada kriisilahendusraamistiku kohaldamist, eeldusel et tdidetud on teatavad

tingimused.
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(35a) Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS) litkmed, muud sarnaseid iilesandeid téitvad
liitkmesriikide asutused, muud liidu ametiasutused, kelle iilesanne on valitsemissektori vola
haldamine vai kes on kaasatud valitsemissektori vola haldamisse, ning Rahvusvaheliste Arvelduste
Pank, samuti médruse (EL) nr 648/2012 artikli 1 1digetes 4 ja 5 loetletud muud {iiksused saavad
seoses oma tegevusega toimida kliiriva litkmena. Kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise
kavas ette ndhtud kahju jaotamise vahendeid ei tohiks konealuste iiksuste suhtes kohaldada. Samuti
ei peaks kriisilahendusasutused kasutama nende iiksuste suhtes kahju jaotamise vahendeid, et

viltida avaliku sektori raha ohtuseadmist.

(36)Kui keskne vastaspool tdidab kriisilahenduse tingimusi, peaks keskse vastaspoole
kriisilahendusasutuse ~ kdsutuses  olema  {ihtlustatud  kriisilahenduse =~ vahendid  ja
kriisilahendusdigused. Need peaksid voimaldama kriisilahendusasutusel késitleda nii kohustuste
mittetditmise juhtumitest kui ka muudest kui kohustuste mittetditmise juhtumitest voi mdlema
kombinatsioonist tulenevaid stsenaariume. Nende kasutamine peaks toimuma {ihesugustel
tingimustel ja eesmérkidel ning iihesuguste iildpdhimdtete kohaselt. Eelkdige ei peaks selliste
vahendite voi Oiguste kasutamine mdjutama piirilileste konsolideerimisgruppide tulemuslikku

kriisilahendust.

(37) Kiriisilahenduse peamine eesmirk peaks olema tagada kriitiliste funktsioonide katkematu

tditmine, viltida negatiivset moju finantsstabiilsusele ning kaitsta avaliku sektori vahendeid.

(38) Maksejouetu keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide tditmist tuleks jétkata (korraldades
selle vajaduse korral limber juhtimises tehtavate muudatuste abil) kriisilahenduse vahendite
kasutamise teel ning kasutades nii palju kui voOimalik erasektori vahendeid ja toetumata
erakorralisele avaliku sektori finantstoetusele. Selle eesmérgi vOiks saavutada katmata kahju
jaotamise ning keskse vastaspoole sobitatud portfelli taastamise teel, kasutades kohustuste
mittetditmisest tuleneva kahju puhul positsioonide ja kahju jaotamise vahendeid voi muust kui
kohustuste mittetditmisest tuleneva kahju puhul tagamata kohustiste allahindamist ja
konverteerimist omavahenditeks, et katta kahjum ja rekapitaliseerida keskne vastaspool. Selleks et
véltida valitsuse stabiliseerimisvahendite kasutamise vajadust, peaks kriisilahendusasutus saama
kasutada kriisilahendusel sissendutavaid rahalisi makseid ka pédrast muud kui kohustuste
mittetditmise juhtumit. Keskse vastaspoole voi konkreetse kliirimisteenuse voib ka miiiia sellisele

maksevoimelisele kolmandast isikust kesksele vastaspoolele voi iihendada sellise maksevoimelise
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kolmandast isikust keskse vastaspoolega, kes on suuteline tegelema iilekantud kliirimistegevusega
ja seda haldama. Kooskodlas eesmérgiga siilitada keskse vastaspoole kriitilised funktsioonid peaks
kriisilahendusasutus enne eespool kirjeldatud meetmete votmist {ildjuhul pdorama tditmisele koik
keskse vastaspoole suhtes voetud, kuid tditmata lepingulised kohustused vastavalt sellele, kuidas
need ndutaks sisse keskse vastaspoole tegevuseeskirjade alusel, sealhulgas eelkdige kliirivate
litkkmete lepingulised kohustused teha finantsseisundi taastamisel sissendutavaid rahalisi makseid
vOi votta iile kohustusi mittetditvate kliirivate liikmete positsioonid, tehes seda enampakkumisel voi
kasutades muid keskse vastaspoole tegevuseeskirjades kindlaksméiratud vdimalusi, ning voetud,
kuid tditmata lepingulised kohustused, millega kohustatakse muid pooli kui kliirivad liitkmed andma

mis tahes liiki finantstoetust.

(39) Turu usalduse hoidmiseks ja negatiivse moju iilekandumise minimeerimiseks on vaja
tegutseda kiiresti ja otsustavalt. Kui kriisilahenduse tingimused on tdidetud, ei tohiks keskse
vastaspoole kriisilahendusasutus avalikes huvides asjakohaste ja koordineeritud kriisilahenduse
meetmete vOotmisega viivitada. Keskne vastaspool vdib maksejouetuks muutuda asjaoludel, mis
nduavad asjaomase kriisilahendusasutuse viivitamatut tegutsemist. Seega peaks sellisel asutusel
olema lubatud votta kriisilahenduse meetmeid ka juhul, kui keskne vastaspool on vétnud meetmeid
oma finantsseisundi taastamiseks, vOi kehtestamata kohustust kasutada kdigepealt varajase

sekkumise digusi.

(40)Kriisilahenduse meetmete vOtmisel peaks keskse vastaspoole kriisilahendusasutus votma
arvesse ja jirgima meetmeid, mis on ette ndhtud kriisilahenduse kolleegiumis koostatud
kriisilahenduse kavades, vélja arvatud juhul, kui kriisilahendusasutus leiab juhtumi asjaolusid
arvestades, et kriisilahenduse eesmérke on vdimalik saavutada tulemuslikumalt meetmetega, mida
ei ole kriisilahenduse kavades ette ndhtud. Kriisilahendusasutus peaks vOtma arvesse otsuste
tegemise lildpohimotteid, sealhulgas vajadust tasakaalustada keskse vastaspoole eri sidusrithmade
huvid ning tagada lébipaistvus seoses litkmesriikide ametiasutustega ja nende kaasamine, kui
kavandatud otsus voi meede voib mdjutada finantsstabiilsust voi eelarvevahendeid. Eelkodige peaks
kriisilahendusasutus teavitama kriisilahenduse kolleegiumi kavandatavatest kriisilahenduse

meetmetest, sealhulgas juhul, kui sellised meetmed kalduvad kriisilahenduse kavast korvale.
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(41)Omandiodiguse riive peaks olema proportsionaalne finantsstabiilsuse riskiga. Seepérast tuleks
kriisilahenduse vahendeid kohaldada ainult nende kesksete vastaspoolte suhtes, kes tdidavad
kriisilahenduse tingimusi, eriti juhul, kui see on vajalik finantsstabiilsuse eesmargi saavutamiseks
avalikes huvides. Kriisilahenduse vahendid ja kriisilahendusdigused vdivad takistada aktsiondridel,
volausaldajatel, kliirivatel litkmetel ning asjakohasel juhul kliirivate litkkmete klientidel oma diguste
kasutamist. Seeparast tuleks kriisilahenduse meetmeid vétta liksnes siis, kui see on vajalik avalikes
huvides, ning nende diguste mis tahes riive peaks olema kooskdlas Euroopa Liidu pdhidiguste

hartaga (edaspidi ,,pohidiguste harta).

(42)Keskse vastaspoole mdjutatud aktsionirid, kliirivad litkmed ja muud volausaldajad ei peaks
kandma suuremat kahju kui nad oleksid kandnud siis, kui kriisilahendusasutus ei oleks votnud
keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmeid ja selle asemel oleks nende suhtes kohaldatud
koiki kohaldatavaid tditmata kohustusi vastavalt kohustuste mittetditmist késitlevatele keskse
vastaspoole eeskirjadele vdi muudele tema tegevuseeskirjades sitestatud lepingupohistele
kokkulepetele ning kui keskne vastaspool oleks likvideeritud tavalises maksejouetusmenetluses.
Kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole vara osalise iilekandmise korral erasektorist
parit omandajale voi sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele tuleks jirelejddnud osa
kriisilahendusmenetluses olevast kesksest vastaspoolest likvideerida tavalises

maksejouetusmenetluses.

(43)Selleks et kaitsta aktsiondride, kliirivate litkmete ja muude volausaldajate digusi, tuleks
kehtestada selged kohustused seoses keskse vastaspoole vara ja kohustiste hindamisega ning sellise
kohtlemise hindamisega, mille osaliseks aktsionérid, kliirivad liikkmed ja muud vodlausaldajad
oleksid saanud juhul, kui kriisilahendusasutus ei oleks kriisilahenduse meetmeid votnud. Sellega
seoses tuleks vorrelda kohtlemist, mille osaliseks aktsiondrid, kliirivad litkmed ja muud
volausaldajad tegelikult kriisilahendusmenetluses said, ning kohtlemist, mille osaliseks nad oleksid
saanud juhul, kui kriisilahendusasutus ei oleks keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmeid
votnud ning selle asemel oleks nende suhtes kohaldatud voimalikke tditmata kohustusi vastavalt
keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavale v0i muudele tema tegevuseeskirjades
sitestatud  kokkulepetele ning kui keskne vastaspool oleks likvideeritud tavalises
maksejouetusmenetluses. Kuna kriisilahendusel rahaliste maksete sissendudmine, mis peaks olema
ette ndhtud keskse vastaspoole eeskirjades, on modeldud kriisilahendusasutusele

kriisilahendusmenetluse raames ning seda ei saa kasutada keskne vastaspool vodi haldur voi
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likvideerija maksejouetusmenetluse raames, ei tohiks see olla osa kohtlemisest, mille osaliseks
aktsionarid, kliirivad litkmed ja muud volausaldajad oleksid saanud siis, kui kriisilahendusasutus ei
oleks kriisilahenduse meetmeid votnud. Kohustusi téitvale kliirivale liikmele makstava mis tahes
tulu summa vdhendamise diguse kasutamine kriisilahendusasutuse poolt, kui see {iiletab sellise
vihendamise jaoks lepingu alusel kokku lepitud piirméirasid, ei tohiks samuti olla osa kohtlemisest,
mille osaliseks aktsiondrid, kliirivad lilkmed voi muud volausaldajad oleksid saanud siis, kui
kriisilahendusasutus ei oleks votnud kriisilahenduse meetmeid. Kui aktsionérid, kliirivad liikmed ja
muud volausaldajad on saanud oma nduete eest makseid voi hiivitist viiksemas ulatuses kui siis, kui
kriisilahendusasutus ei oleks votnud keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmeid ja selle
asemel oleks nende suhtes kohaldatud vodimalikke tditmata kohustusi vastavalt kohustuste
mittetditmist késitlevatele keskse vastaspoole eeskirjadele voi muudele tema tegevuseeskirjades
satestatud lepingupdhistele kokkulepetele ning kui keskne vastaspool oleks likvideeritud tavalises
maksejouetusmenetluses, peaks neil olema odigus vahe hiivitamisele. Kliendid tuleks hdlmata
sellesse vordlusse ning neil peaks olema digus erisugusest kohtlemisest tingitud vahe hiivitamisele
iiksnes siis, kui on olemas lepinguline alus klientide otsesteks noueteks keskse vastaspoole vastu,
mis teeb neist keskse vastaspoole vdlausaldajad. Uksnes sellistel juhtudel saab kriisilahendusasutus
kontrollida oma meetmete otsest moju. Kdnealust vordlust peaks olema voimalik vaidlustada eraldi
kriisilahendusotsusest. Liikmesriikidel peaks olema o0igus otsustada menetluse iile, mida
kasutatakse aktsiondridele, kliirivatele litkmetele ja muudele vodlausaldajatele erisugusest

kohtlemisest tingitud kindlakstehtud vahe hiivitamiseks.

(43a) Kui kriisilahendusasutus kasutab kahju jaotamise vahendit, mis voimaldab vihendada keskse
vastaspoole poolt kohustusi tditvatele kliirivatele litkmetele makstava tulu viirtust, peaks
kriisilahendusasutus tuginema muutuvtagatise késitlemisele kooskdlas keskse vastaspoole
kontostruktuuriga, keskse vastaspoole poolt finantsseisundi taastamise korral kohustusi tditvatele
kliirivatele litkmetele makstava tulu véartuse vihendamise rakendamisele, kui see on kohaldatav,

ning volausaldajate vordse kohtlemise pdhimottele.

(44)Tohusa kriisilahenduse tagamiseks tuleks hindamisprotsessi kdigus voimalikult tépselt kindlaks
madrata kogu kahju, mis tuleb jaotada, et keskne vastaspool saaks taastada avatud positsioonide
sobitatud portfelli ja tdita maksekohustused. Maksejouetu keskse vastaspoole vara ja kohustiste
hindamine peaks pohinema oiglastel, moistlikel ja realistlikel eeldustel kriisilahenduse vahendite
kasutamise hetkel. Keskse vastaspoole finantsseisund ei tohiks hindamise kéigus siiski kuidagi

mojutada kohustiste vdidrtust. Kiisimuse pakilisust arvestades peaks kriisilahendusasutustel olema
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voimalik teha maksejouetu keskse vastaspoole vara voi kohustiste kiirhindamine. See hindamine

peaks olema esialgne ning kehtima hetkeni, kui on toimunud sdltumatu vaartuse hindamine.

(45)Keskse vastaspoole kriisilahendusmenetluse algatamisel peaks kriisilahendusasutus podrama
taitmisele koik keskse vastaspoole tegevuseeskirjades sitestatud tditmata lepingulised kohustused,
sealhulgas rakendamata finantsseisundi taastamise meetmed, vélja arvatud juhul, kui muu
kriisilahenduse Oiguse vdi vahendi kasutamine on asjakohasem, et leevendada negatiivset moju
finantsstabiilsusele voi tagada digeaegselt keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide tditmine.
Kriisilahendusasutusel peaks olema oigus, kuid mitte kohustus pddrata konealused lepingulised
kohustused téditmisele ka pdrast kriisilahendust, kui nende téditmisele pooramisest hoidumise
pOhjused enam ei kehti. Selleks et lubada kliirivatel liikmetel ja teistel asjaomastel isikutel
taitmisele pooramiseks ette valmistuda, peaks kriisilahendusasutus asjaomastele kliirivatele
litkkmetele ja muudele isikutele allesjdédnud kohustuste tditmisele podramise otsusest ette teatama.
Etteteatamise periood peaks olema kolm kuni kuus kuud. Kriisilahendusasutus peaks mojutatud
kliirivate liikkmete ja koigi teiste olemasolevaid ja tditmata kohustusi omavate isikute padevate
asutuste ja kriisilahendusasutustega konsulteerides kindlaks médirama, kas lepinguliste kohustuste
tditmisele poodramisest hoidumise pdhjused on lakanud kehtimast ning kas allesjddnud kohustused
tuleks tditmisele podrata. Kui need pdhjused endiselt kehtivad, peaks kriisilahendusasutus hoiduma
konealuste kohustuste tditmisele pooramisest. Tditmata lepinguliste kohustuste edasiliikatud
taitmisele pooramisest saadud tulu tuleks kasutada selleks, et katta avaliku sektori vahendid, mida
on kasutatud volausaldajate vOrdse kohtlemise pdhimdttest tulenevate selliste nduete tasumiseks,
mis on tingitud kriisilahendusasutuse otsusest hoiduda kdonealuste kohustuste tditmisele pddramisest
voO1 valitsuse stabiliseerimisvahendi kohaldamisest. Kriisilahendusasutus peaks kasutama téitmisele
pooramise edasililkkamise Oigust iiksnes sel méédral, mil see ei riku volausaldajate vordse
kohtlemise kaitsemeedet seoses sidusrithmaga, kelle suhtes edasiliikatud tditmisele podramist
kohaldatakse. Kohustuste mittetditmisest tuleneva kahju korral peaks kriisilahendusasutus taastama
keskse vastaspoole sobitatud portfelli ning jaotama katmata kahju positsioonide ja kahju jaotamise
vahendite abil. Muust kui kohustuste mittetditmisest tulenev kahju tuleks katta regulatiivse kapitali
instrumentidest ning jaotada aktsiondride vahel vastavalt nende kahjumikatmisvdimele kas
omandidiguse instrumentide tiihistamise voi iilekandmise vdi tdsise lahjenduse teel. Kui nendest
instrumentidest ei piisa, peaks kriisilahendusasutustel olema digus tagamata volg ja kohustised alla
hinnata vastavalt nendest tulenevate nduete rahuldamisjdrgule kohaldatava riikliku
maksejouetusdiguse alusel ning kasutada vajalikul méadral kahju jaotamise vahendit, seadmata

seejuures ohtu finantsstabiilsust laiemalt.
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(46)Kui parast kahju katmist ja vajaduse korral keskse vastaspoole sobitatud portfelli taastamist on
keskse vastaspoole eelrahastatud vahendid endiselt ammendatud, peaks kriisilahendusasutus
tagama, et konealused vahendid taastatakse regulatiivsete nduete tditmiseks vajalikul tasemel kas
keskse vastaspoole tegevuseeskirjades ette néhtud vahendite jitkuva kasutamise teel voi muude
meetmete abil. Eelkdige peaks kriisilahendusasutustel olema voimalik hiivitada kohustusi téditvatele
kliirivatele litkmetele, kellel oleks olnud 0igus saada hiivitist volausaldajate vordse kohtlemise
pohimdtte alusel, kahju jaotamise vahendite kasutamine, mille tulemusel kannavad kliirivad liikmed
suuremat kahju kui see, mida nad oleksid kandnud keskse vastaspoole tegevuseeskirjadest
tulenevate kohustuste alusel, omandidiguse instrumentide, volainstrumentide voi instrumentidega,
millega tunnustatakse nouet keskse vastaspoole tulevase kasumi suhtes. Kriisilahendusasutus voib
hiivitise summa ja vormi hindamisel kaaluda nditeks keskse vastaspoole rahanduslikku
usaldusvédrsust, hiivitise jaoks kittesaadavate instrumentide kvaliteeti ning vdlausaldajate vordse
kohtlemise kaitsemeedet. Asjakohase stiimulite struktuuri sdilitamiseks tuleks sellise hiivitise puhul
votta arvesse seda, millises ulatuses on kliiriv liige toetanud keskse vastaspoole finantsseisundi
taastamist, ning seega ka kliirivate liikmete allesjidnud tditmata lepingulisi kohustusi keskse
vastaspoole ees. Selline hiivitis tuleks arvata maha mis tahes Oigusest volausaldajate vordse

kohtlemisega seotud maksele.

(47)Samuti peaksid kriisilahendusasutused tagama, et keskse vastaspoole kriisilahenduse kulud on
minimaalsed ja et samasse klassi kuuluvaid vdlausaldajaid koheldakse vordselt.
Kriisilahendusasutus voib votta volausaldajate vordse kohtlemise pohimottest kdrvale kalduvaid
kriisilahenduse meetmeid juhul, kui see on pdhjendatud avaliku huviga saavutada kriisilahenduse
eesmirgid ning on proportsionaalne kisitletava riskiga. Selliste meetmete kasutamisel ei tohiks

kriisilahendusasutus diskrimineerida kedagi kodakondsuse alusel.

(48)Keskse vastaspoole kriisilahendus ei tohiks tuua kaasa erakorralise avaliku sektori
finantstoetuse taotlemist. Kasutada olevaid finantsseisundi taastamise vahendeid ja kriisilahenduse
vahendeid, eelkdige allahindamise vahendit, tuleks kasutada nii ulatuslikult kui vdimalik enne, enne
kesksele vastaspoolele antavat avaliku sektori kapitalisiisti voi samavéirset erakorralist avaliku
sektori finantstoetust voi koos nendega. Erakorralise avaliku sektori finantstoetuse kasutamine
maksejouetute asutuste kriisilahenduse toetuseks peab toimuma viimase voOimalusena, olema

ajaliselt piiratud ning olema kooskdlas asjakohaste riigiabi sétetega.
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(49)Tohus kriisilahenduskord peaks minimeerima maksumaksjate kanda jadvad maksejouetu keskse
vastaspoole kriisilahenduse kulud. See peaks tagama, et kesksete vastaspoolte kriisilahendus ei sea
ohtu finantsstabiilsust. Allahindamise ning kahju ja positsioonide jaotamise vahenditega tuleks see
eesmirk saavutada, tagades, et maksejouetu keskse vastaspoole vdlausaldajate hulgas olevad
aktsiondrid ja vastaspooled kannavad asjakohase kahju ning asjakohase osa keskse vastaspoole
maksejouetusest tulenevatest kuludest. Allahindamise ning kahju ja positsioonide jaotamise
vahendid annavad seega kesksete vastaspoolte aktsionéridele ja vastaspooltele tugevama stiimuli
keskse vastaspoole olukorra jilgimiseks tavaoludes, kooskdlas finantsstabiilsuse ndukogu

soovitustega®.

(50)Selleks et tagada, et kriisilahendusasutustel oleks vajalik paindlikkus kahju ja positsioonide
vastaspooltele jaotamiseks eri olukordades, on asjakohane, et konealustel asutustel oleks voimalus
rakendada positsioonide ja kahju jaotamise vahendeid nii juhul, kui eesmidrk on
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole kriitiliste kliirimisteenuste jatkumine, kui ka
juhul, kui kriitilised teenused kantakse iile sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele voi
kolmandale isikule ning keskse vastaspoole jirelejddv osa IOpetab seejdrel tegevuse ja

likvideeritakse.

(51)Kui positsioonide ja kahju jaotamise vahendeid rakendatakse eesmérgiga taastada maksejouetu
keskse vastaspoole elujoulisus ja voimaldada tal oma tegevust jéatkata, peaks kriisilahendusega koos
toimuma juhtkonna véljavahetamine, vilja arvatud juhul, kui juhtkonna sdilitamine on asjakohane
ja vajalik kriisilahenduse eesmérkide saavutamiseks, ning seejdrel keskse vastaspoole ja selle
tegevusvaldkondade restruktureerimine nii, et tegeletakse keskse vastaspoole maksejouetuse
pohjustega. Restruktureerimine tuleks saavutada, rakendades ettevdtte reorganiseerimise kava, mis
peaks olema kooskodlas restruktureerimiskavaga, mille esitamist voidakse keskselt vastaspoolelt

riigiabi raamistiku kohaselt nduda.

6 http://www.fsb.org/wp-content/uploads/r 141015.pdf
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(52)Positsioonide ja kahju jaotamise vahendeid tuleks kasutada keskse vastaspoole sobitatud
portfelli taastamiseks, tdiendava kahju tokestamiseks ja tdiendavate vahendite omandamiseks, et
aidata keskset vastaspoolt rekapitaliseerida ja tema eelrahastatud vahendeid taastada. Nende
vahendite tohususe ja eesmérgipdrasuse tagamiseks peaks olema vdimalik nende kohaldamine
voimalikult paljude erinevate lepingute suhtes, millest tulenevad maksejouetu keskse vastaspoole
tagamata kohustised vOi sobitamata portfell. Need peaksid ette ndgema vdimaluse kohustusi
mittetditva liikkme positsioonide enampakkumiseks iilejadnud kliirivate liikkmete seas, positsioonide
sundjaotamiseks niivord, kuivord finantsseisundi taastamise kavasse kuuluvaid vabatahtlikke
kokkuleppeid ei ole enne kriisilahendusmenetluse algatamist téielikult kasutatud, kohustusi
mittetditvate kliirivate litkmete lepingute, mojutatud kliirimisteenuse voi varaklassi lepingute ja
keskse vastaspoole muude lepingute osaliseks vdi tdielikuks 10petamiseks, sellistele litkmetele ja
asjakohasel juhul nende klientidele viljaminevate muutuvtagatise maksete viértuse tdiendavaks
vihendamiseks, finantsseisundi taastamise kavas sétestatud finantsseisundi taastamisel
sissenoutavate kasutamata rahaliste maksete sissendudmiseks, tdiendavate kriisilahendusel
sissendutavate rahaliste maksete sissendudmiseks, keskse vastaspoole emiteeritud kapitali- ja
volainstrumentide v0i muude tagamata kohustiste allahindamiseks ning volainstrumentide
aktsiateks konverteerimiseks. See sisaldab vdimalust kasutada kahju jaotamise vahendeid, et anda
panus sobitatud portfelli taastamisse, tagades kesksele vastaspoolele vahendid enampakkumise
vastuvotmiseks, mis vdimaldab kesksel vastaspoolel kohustusi mittetditva liikme positsioonid

jaotada voi teha makseid seoses 10petatud lepingutega.

(53) Kriisilahendusasutustel peaks finantsstabiilsusele avalduvat mdju nduetekohaselt arvesse vottes
ja viimase vOimalusena olema teatavatel tingimustel vdimalik mdned lepingud tdielikult vo1
osaliselt positsioonide ja kahju jaotamisest vélja jatta. Konealuste véljajatmiste kohaldamisel vdib
nende arvessevotmiseks suurendada muudele lepingutele méératud riskipositsioonide voi kahju

taset, tingimusel et jargitakse volausaldajate vordse kohtlemise pohimotet.

(54)Kui kriisilahenduse vahendeid on kasutatud keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide voi
elujoulise dritegevuse iileandmiseks usaldusviirsele ettevotjale, nditeks eradiguslikule omandajale
voi sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele, tuleks keskse vastaspoole jarelejidnud osa
likvideerida asjakohase aja jooksul, pidades silmas maksejouetu keskse vastaspoole voimalikku

vajadust osutada teenuseid vOi anda toetust, et vdimaldada omandajal voi sildasutusena toimival
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kesksel vastaspoolel kdnealuse iileandmise tulemusel omandatud tegevusega tegelemist voi teenuste

osutamist.

(55)Ettevotte voorandamise vahend peaks voimaldama ametiasutustel keskse vastaspoole voi tema
dritegevuse osade miiliki iihele voi mitmele omandajale ilma aktsiondride nousolekuta. Ettevotte
voorandamise vahendi rakendamisel peaksid ametiasutused korraldama asjaomase keskse
vastaspoole vOi selle dritegevuse osa turundamise avatud, ldbipaistval ja mittediskrimineerival

viisil, plitides samas saavutada vdimalikult kdrge miiiigihinna.

(56)Kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole vara voi kohustiste iilekandmisest ettevotte
voorandamise vahendi rakendamisel tekkiva puhastulu peaks saama likvideerimismenetlusse jaetud
ettevotja. Kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse
instrumentide iilekandmisest ettevotte voorandamise vahendi rakendamisel tekkiva puhastulu
peaksid saama aktsiondrid. Omandaja makstud vastusooritusest peaksid kasu saama ka kohustusi
taitvad kliirivad litkkmed, kes on kandnud kahju. Sellise netotulu voi kasu suhtes tuleks kohaldada
kriisilahenduse raames antud avaliku sektori vahendite tédielikku taastamist. Tulu arvutamisel tuleks
sellest maha arvata keskse vastaspoole maksejouetuse tottu ja kriisilahenduse kdigus tekkinud

kulud.

(57)Selleks et ettevotte vodrandamine toimuks digel ajal ning et kaitsta finantsstabiilsust, tuleks
olulise osaluse omandajat hinnata digeaegselt, et ei tekiks viivitust ettevotte voorandamise vahendi
rakendamisel. Keskne vastaspool, omandaja vdi mdlemad, olenevalt ettevotte voorandamise
vahendi mojust ja omandamise vormist, peaksid saama kasutada kehtivaid makse- ja
arveldussiisteemide ning muude seotud finantsturutaristute ja kauplemiskohtade litkmesuse ja
nendele juurdepédésu digusi vOi need sdilitada. Sellistest digustest ei tohiks ilma jétta ei asjaomaste
litkmesuse vO1 osaluskriteeriumide mittetditmise ega ebapiisava krediidireitingu alusel. Omandaja,
kes konealuseid kriteeriume ei tdida, saab selliseid Oigusi kasutada iiksnes kriisilahendusasutuse

poolt kindlaksméératud ajavahemiku viltel.
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(58)Enne ettevotte voorandamise vahendi rakendamist maksejouetu keskse vastaspoole turundamise
ning voimalike omandajatega peetavate labirddkimiste kohta kéiv teave on tdendoliselt siisteemse
olulisusega. Finantsstabiilsuse tagamiseks on oluline, et selle teabe avalikustamise (mis on ndutav
vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiirusele (EL) nr 596/20147) saaks edasi liikata nii kaua,
kui on vajalik keskse vastaspoole kriisilahenduse kavandamiseks ja struktureerimiseks kooskdlas

turukuritarvitusi késitleva korra alusel lubatud viivitustega.

(59)Sildasutusena toimiva keskse vastaspoole kui tdielikult voi osaliselt ithe voi mitme avalik-
oigusliku asutuse omanduses voOi kriisilahendusasutuse kontrolli all oleva keskse vastaspoole
peamine  eesmirk peaks olema tagada, et oluliste finantsteenuste  osutamine
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole kliirivatele litkmetele ja klientidele jatkuks ning
et olulised finantstegevused ei katkeks. Sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt tuleks juhtida kui
elujoulist tegevust jiatkavat ettevotjat ning see tuleks lasta uuesti turule niipea, kui tingimused

selleks on sobilikud, voi likvideerida, kui see ei ole enam elujouline.

(60)Kui iihtegi muud valikut ei saa kasutada voi kui tdestatavalt ei ole need piisavad
finantsstabiilsuse sdilitamiseks, peaks olema voOimalik valitsuse osalus omakapitalitoetuse voi
ajutiselt riigi omandisse votmise kujul kooskdlas kohaldatavate riigiabi eeskirjadega, sealhulgas
keskse vastaspoole tegevuse restruktureerimine. Moraaliriski véltimiseks tuleks sellist erakorralist
avaliku sektori finantstoetust anda iiksnes viimase vOimalusena, see peaks olema ajutine ning see
tuleks alati taastada asjakohase ajavahemiku jooksul. Seega peaksid litkmesriigid kehtestama
tervikliku ja wusaldusvddrse vahendite taastamise korra, takistamata seejuures valitsuse
stabiliseerimisvahendite kasutamist. Valitsuse stabiliseerimisvahendite kasutamine on sdltumatu
rollist, mis on keskpankadel vOimalikul finantssiisteemile likviidsuse pakkumisel oma

ainukaalutlusdiguse alusel, isegi stressiolukordades.

(61)Selleks et tagada kriisilahendusasutusele voimalus rakendada kahju ja positsioonide jaotamise
vahendeid kolmandates riikides asuvate ettevotjatega sdlmitud lepingute suhtes, peaks see voimalus

olema ette ndhtud keskse vastaspoole tegevuseeskirjades.

7 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta méérus (EL) nr 596/2014, mis
késitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse miédrus) ning millega tunnistatakse kehtetuks
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid 2003/124/EU,
2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 1).
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(62)Kriisilahendusasutustel peaksid olema koik wvajalikud Giguslikud volitused, mida saaks
kriisilahenduse vahendite kasutamisel erinevates kombinatsioonides kasutada. Need peaksid
holmama odigust kanda maksejouetu keskse vastaspoole omandidiguse instrumente, varasid, digusi,
kohustusi ja kohustisi ilile muusse ettevotjasse, nditeks teise kesksesse vastaspoolde voi
sildasutusena toimivasse kesksesse vastaspoolde, digust hinnata alla voi tithistada maksejouetu
keskse vastaspoole omandidiguse instrumente voi hinnata alla voi konverteerida tema kohustisi,
Oigust hinnata alla muutuvtagatist, digust poorata tditmisele koik kolmandate isikute poolt keskse
vastaspoole ees tiitmata kohustused (sealhulgas finantsseisundi taastamisel sissendutavad rahalised
maksed, nagu on sitestatud keskse vastaspoole tegevuseeskirjades, ja positsioonide jaotamine),
oigust nduda sisse kriisilahendusel sissendutavad rahalised maksed, Oigust Iopetada keskse
vastaspoole lepingud osaliselt voi tdielikult, digust vahetada vélja juhtkond ning digust seada nduete
tasumisele ajutine moratoorium. Keskne vastaspool ning tema juhtorgani ja kdrgema juhtkonna
litkmed peaksid olema vastutavad keskse vastaspoole maksejouetuse eest vastavalt litkmesriigi

tsiviil- vo1 kriminaaldigusele.

(63)Kriisilahendusraamistik peaks holmama menetluslikke noudeid, millega tagatakse, et
kriisilahenduse meetmetest teavitatakse korrektselt ning et need avalikustatakse. Arvestades aga, et
teave, mis kriisilahenduse kdigus kriisilahendusasutuste ja nende kutseliste ndustajate kitte satub,
on tdendoliselt tundlik, peaksid enne kriisilahendusotsuse avalikustamist kehtima selle teabe suhtes
mojusad konfidentsiaalsusnduded. Arvesse tuleb votta asjaolu, et finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse kavade sisu ning iiksikasju puudutav teave ja nende kavade hindamise tulemused
voivad avaldada kaugeleulatuvat mdju, eriti asjaomastele ettevotjatele. Tuleb eeldada, et mis tahes
teave otsuse kohta enne selle tegemist, olenemata sellest, kas see puudutab kriisilahenduse
tingimuste tditmist, konkreetse vahendi kasutamist voi menetluse ajal vOetavat meedet, mdjutab
asjaomase meetmega seotud avalikke ja erahuve. Juba teave selle kohta, et kriisilahendusasutus
konkreetset keskset vastaspoolt uurib, voib avaldada sellele kesksele vastaspoolele kahjulikku mdju.
Seetottu tuleb sellise teabe puhul nagu finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavade sisu ja
iiksikasjad ning sellega seoses tehtava mis tahes hindamise tulemused tagada asjakohased

konfidentsiaalsuse sdilitamise mehhanismid.

10340/20 ADD 1 kv/MT/nr 28
ECOMP.1.B ET



(64)Kriisilahendusasutustel peaksid olema lisadigused, millega tagatakse omandidiguse
instrumentide vOi voOlainstrumentide ning vara, kohustiste, diguste ja kohustuste, sealhulgas
positsioonide ja seotud tagatiste iilekandmise tulemuslikkus. Kooskolas kaitsemeetmetega peaksid
sellised Oigused sisaldama oigust korvaldada {iilekantud instrumentidelt voi varalt kolmandate
isikute Oigused ning oOigust lepinguid tditmisele pdorata ning ndha ette iilekantud vara ja
omandidiguse instrumentide saajaga vastastikuste kokkulepete jatkuv kehtivus. Samas ei peaks see
mojutama tootajate digust 10petada téoleping. Samuti ei peaks see mdjutama poole digust Idpetada
leping kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoolega voi selle konsolideerimisgrupi
ettevotjaga ~muul  pohjusel kui  maksejouetu  keskse  vastaspoole  kriisilahendus.
Kriisilahendusasutustel peaks olema ka lisadigus nduda, et allesjddnud keskne vastaspool, mis
likvideeritakse tavalises maksejouetusmenetluses, osutaks teenuseid, mis on vajalikud, et
voimaldada kesksel vastaspoolel, kellele vara, lepingud voi omandidiguse instrumendid ettevotte
voorandamise vahendi rakendamisel vd&i sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vahendi

rakendamisel iile kanti, tegeleda oma dritegevusega.

(64a) Vottes arvesse, et tulenevalt liikmesriigis ja liidus avalduvatest tdsistest riskidest
finantsstabiilsusele voib olla vaja votta viivitamata kriisiohjemeetmeid, peaksid siseriikliku diguse
kohased menetlused, mis on seotud kriisiohjemeetme jaoks eelneva kohtuliku heakskiidu taotlemise
ja sellise taotluse kohtuliku arutamisega, toimuma kiiresti. VOttes arvesse nduet votta
kriisiohjemeede viivitamata, peaks kohus tegema oma otsuse teatavaks 24 tunni jooksul ja
litkmesriigid peaksid tagama selle, et asjaomane ametiasutus saaks teha otsuse kohe pérast seda, kui
kohus on oma otsuse teinud. See ei tohiks piirata huvitatud isikute digust taotleda kohtult otsuse
tithistamist piiratud aja jooksul pérast seda, kui kriisilahendusasutus on kriisiohjemeedet

rakendanud.

(65)Kooskdlas pohidiguste harta artikliga 47 on asjaomastel isikutel Oigus nduetekohasele
menetlusele ning tdhusale diguskaitsevahendile neid mdjutavate meetmete vastu. Seepérast peaks

kriisilahendusasutuste tehtud otsuseid olema voimalik edasi kaevata.
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(66)Riiklike kriisilahendusasutuste voetavad kriisilahenduse meetmed voivad ndouda majanduslikke
hinnanguid ja ulatuslikku kaalutlusruumi. Riiklikel kriisilahendusasutustel on olemas
asjatundlikkus, mida on vaja konealuste hinnangute andmiseks ja kaalutlusruumi asjakohase
kasutamise kindlaksmédramiseks. Seetdttu on oluline tagada, et litkmesriikide kohtud tugineksid
asjaomaseid kriisiohjemeetmeid lébi vaadates riiklike kriisilahendusasutuste tehtud majanduslikele
hinnangutele. Konealuste hinnangute keerulisus ei tohiks siiski takistada litkmesriikide kohtuid
uurimast seda, kas tdendid, millele kriisilahendusasutus tugines, on faktiliselt tdpsed,
usaldusvéirsed ja sidusad, kas need tdendid sisaldavad kogu asjakohast teavet, mida tuleks
keerulise olukorra hindamisel arvesse votta, ja kas ta on suuteline tdendite pinnalt tehtud jareldusi

pohjendama.

(67)Et holmata darmiselt kiireloomulisi olukordi ning kuna kriisilahendusasutuse otsuse peatamine
voib takistada kriitiliste funktsioonide tditmise jatkumist, on vaja ette niha, et kaecbuse esitamine ei
tohiks automaatselt peatada vaidlustatud otsuse modju ning kriisilahendusasutuse otsus peaks

kuuluma viivitamata taitmisele.

(68)Lisaks, kui see on vajalik selleks, et kaitsta kolmandaid isikuid, kes on heas usus omandanud
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole vara, lepinguid, digusi ja kohustisi ametiasutuste
poolt kriisilahendusdiguste kasutamise raames, ning selleks, et tagada finantsturgude stabiilsus, ei
tohiks kaebedigus mojutada haldustoiminguid voi tehinguid, mille aluseks on tiihistatud otsus.
Niisugustel juhtudel peaksid ebadige otsuse puhul kohaldatavad Giguskaitsevahendid seepérast

piirduma mojutatud isikute kantud kahju hiivitamisega.

(69)Vottes arvesse, et tulenevalt liikmesriigis ja liidus avalduvatest tdsistest riskidest
finantsstabiilsusele voib olla vaja votta kriisilahenduse meetmeid viivitamata, peaksid siseriikliku
oiguse kohased menetlused, mis on seotud kriisiohjemeetme jaoks eelneva kohtuliku heakskiidu
taotlemise ja sellise taotluse kohtuliku arutamisega, toimuma kiiresti. See ei piira huvitatud isikute
oigust taotleda kohtult otsuse tithistamist piiratud aja jooksul pérast seda, kui kriisilahendusasutus

on kriisiohjemeedet rakendanud.
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(70)Tohusa kriisilahenduse ja kohtualluvuse konfliktide viltimise huvides on, et maksejouetu
keskse vastaspoole suhtes ei algatataks ega jdtkataks tavalist maksejouetusmenetlust, kui
kriisilahendusasutus on rakendamas oma kriisilahendusdigusi voOi kasutamas kriisilahenduse
vahendeid, vilja arvatud kriisilahendusasutuse algatusel voi ndusolekul. On kasulik ja vajalik
teatavad lepingulised kohustused piiratud ajaks peatada, et kriisilahendusasutusel oleks aega
kriisilahenduse vahendeid tegelikkuses rakendada. Seda ei tohiks siiski kohaldada maksejouetu
keskse vastaspoole kohustustele Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 98/26/EU® alusel
méiiratud silisteemide, sealhulgas muude kesksete vastaspoolte ja keskpankade ees. Direktiiviga
98/26/EU vihendatakse makse- ja viirtpaberiarveldussiisteemides osalemisega seonduvat riski,
eelkdige vihendades hiireid sellise siisteemi osalise maksejouetuse korral. Selleks et tagada
konealuse kaitse asjakohane kohaldamine kriisiolukorras ja {ihtlasi séilitada makse- ja
vadrtpaberisiisteemide korraldajate ja muude turuosaliste asjakohane kindlustunne, ei tohiks
kriisiennetusmeedet ega kriisilahendusmeedet iseenesest kisitada maksejouetusmenetlusena
direktiivi 98/26/EU tihenduses, kui lepingukohaseid sisulisi kohustusi jitkuvalt tiidetakse. Ent see
ei tohiks kahjustada direktiivi 98/26/EU alusel méiratud siisteemi toimimist ega digust nimetatud

direktiiviga tagatud tagatisele.

(71)Selleks et tagada, et kriisilahendusasutustel, kui nad kannavad vara ja kohustisi iile
eradiguslikule omandajale voi sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele, oleks piisavalt aega
iilekantavate lepingute kindlakstegemiseks, vOiks olla asjakohane kehtestada proportsionaalsed
kitsendused vastaspoolte digustele finantslepingud 10pule viia, kiirendada nende tditmist voi
16petada need muul viisil enne, kui iilekandmine on sooritatud. Selline kitsendus oleks vajalik, et
voimaldada ametiasutustel saada tdene ililevaade maksejouetu keskse vastaspoole bilansist, ilma et
selles kajastuksid vddrtuste ja mahtude muutused, mis kaasneksid lepingu I0petamise oOiguste
ulatusliku kasutamisega. Selleks et riivata vastaspoolte lepingulisi digusi minimaalsel vajalikul
médral, peaks lepingu lopetamise diguste kitsendamine piirduma voimalikult lithikese perioodiga ja
kehtima ainult seoses kriisiennetusmeetme voi kriisilahenduse meetmega, sealhulgas niisuguse
meetme kohaldamisega vahetult seotud mis tahes siindmuse esinemisel, ning digus 10petada leping
mone muu rikkumise tottu, sealhulgas voimendustagatise mittemaksmise vOi mitteandmise tottu,

peaks alles jdéma.

8 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. mai 1998. aasta direktiiv 98/26/EU arvelduse
15plikkuse kohta makse- ja viirtpaberiarveldussiisteemides (EUT L 166, 11. 6. 1998, Ik 45).
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(72)Selleks et sdilitada diguspdrased kapitalituru kokkulepped, juhul kui mdned, kuid mitte koik
maksejouetu keskse vastaspoole varad, lepingud, digused ja kohustised iile kantakse, on asjakohane
kehtestada kaitsemeetmed, et takistada asjakohasel juhul seotud kohustiste, diguste ja lepingute
iiksteisest eraldamist. Selline piirang teatud kéitumisele omavahel seotud lepingute ja asjaomase
tagatise suhtes peaks samuti holmama sama vastaspoolega sdolmitud lepinguid, mis on kaetud
tagatiskokkulepetega, = omandidiguse iileminekul pohinevate finantstagatiskokkulepetega,
tasaarvestuskokkulepetega, lepingu Idpuleviimisel tehtava tasaarvestuse kokkulepetega ning
struktureeritud finantskokkulepetega. Kui kohaldatakse kaitsemeedet, peaksid
kriisilahendusasutused piitidma kanda koik kaitstud kokkuleppega hdlmatud seotud lepingud iile voi
jatma need koik jérelejddnud maksejouetule kesksele vastaspoolele. Need kaitsemeetmed peaksid
tagama, et direktiivi 2013/36/EL kohaldamisel avaldaks see voimalikult vdhe moju

tasaarvestuskokkuleppega kaetud riskipositsioonide késitamisele regulatiivse kapitalina.

(73)ELi kesksed vastaspooled osutavad teenuseid kolmandates riikides asuvatele kliirivatele
litkkmetele ja nende klientidele ning kolmandate riikide kesksed vastaspooled osutavad teenuseid
ELis asuvatele kliirivatele liikmetele ja nende klientidele. Rahvusvaheliselt tegutsevate kesksete
vastaspoolte tulemuslikuks kriisilahenduseks on vajalik koostdo liikmesriikide ja kolmandate
riikkide ametiasutuste vahel. Sel eesmdrgil peaks ESMA esitama suunised kolmandate riikide
ametiasutustega  sOlmitavate  koostdookokkulepete  asjakohase  sisu  kohta.  Sellised
koostookokkulepped peaksid tagama tdhusa kavandamise, otsuste tegemise ja koordineerimise
seoses rahvusvaheliselt tegutsevate kesksete vastaspooltega. Riiklikud kriisilahendusasutused
peaksid teatud juhtudel tunnustama kolmandate riikide kriisilahendusmenetlusi ja tagama nende
tditmise. Samuti tuleks koost6dd teha seoses liidu voi kolmanda riigi kesksete vastaspoolte

tiitarettevotjate ning nende kliirivate litkmete ja nende klientidega.

(73a) Et tagada kdesoleva mééruse rikkumise korral halduskaristuste {ihtne kohaldamine kdigis
litkkmesriikides, tuleks kdesolevas middruses sitestada nende peamiste halduskaristuste ja muude
haldusmeetmete loetelu, mis peavad kriisilahendusasutustele ja paddevatele asutustele kittesaadavad
olema, Oigus kehtestada neid halduskaristusi ja muid haldusmeetmeid koigi rikkumise eest
vastutavate juriidiliste ja fiiiisiliste isikute suhtes, samuti pdhikriteeriumide loetelu, mille alusel
méidrata kindlaks konealuste halduskaristuste ja muude haldusmeetmete tase ja liik, ning rahaliste
halduskaristuste suurus. Halduskaristuste ja muude haldusmeetmete puhul tuleks votta arvesse

selliseid tegureid nagu rikkumisest tulenev kindlakstehtud rahaline kasu, rikkumise raskusaste ja
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kestus, raskendavad voi kergendavad asjaolud, samuti vajadus, et haldustrahvidel oleks hoiatav
moju, ning vajaduse korral peaksid need hdlmama trahvi védhendamist koostdd eest
kriisilahendusasutuse voi padeva asutusega. Halduskaristuste kehtestamisel ja avaldamisel tuleks

jargida pohidiguste hartas satestatud pohidigusi.

(74)Selleks et tagada jirjepidev iihtlustamine ja turuosaliste piisav kaitse kogu liidus, peaks
komisjon delegeeritud digusaktidega vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 290 ning kooskdlas
méiiruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14 votma vastu ESMA koostatud regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, milles tépsustatakse kriisilahenduse kolleegiumide toimimise kirjaliku korra ja
kirjalike menetluste sisu; keskse vastaspoole poolt finantsseisundi taastamisel kasutatavate
tdiendavate eelrahastatud sihtotstarbeliste omavahendite summa arvutamise ja séilitamise
metoodika ning menetlused, mille abil keskne vastaspool saab juhul, kui sellised omavahendid ei
ole kattesaadavad, nduda kohustusi téitvatelt kliirivatelt liikmetelt osamakseid ja seejérel sellistele
kliirivatele litkmetele hiivitist maksta; finantsseisundi taastamise kavade hindamise metoodika;
kriisilahenduse kavade sisu; keskse wvastaspoole aastakasumi jaotamise kord, maksimaalne
ajavahemik ja maksimaalne osakaal hiivitamismehhanismi alusel finantsseisundi taastamise raames;
vadrtuse hindamiste lidbiviimisega seotud elemendid; metoodika, mille abil arvutada tdiendava
kahjumi puhver, mis tuleb lisada esialgsele vidirtuse hindamisele; minimaalsed elemendid, mis
tuleks lisada ettevotte reorganiseerimise kavasse; kriteeriumid, millele ettevotte reorganiseerimise
kava peab vastama; vOlausaldajate vordse kohtlemise pdhimdtte alusel toimuva Ipliku védrtuse
hindamise metoodika; tingimused, mis voimaldavad kliirivatel liikmetel kanda hiivitist edasi oma

klientidele kooskdlas lepingulise siimmeetria pohimottega.

(75)Komisjonil peaks olema vdimalus peatada kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
kriisilahendusasutuse voi piddeva asutuse taotlusel, omal algatusel voi kriisilahendusmenetluses
oleva keskse vastaspoole kliiriva litkme jirelevalve eest vastutava padeva asutuse taotlusel ja pérast
ESMA mittesiduva arvamuse saamist mdadruse (EL) nr 648/2012 artikli 5 kohased
kliirimiskohustused konkreetse vastaspoole liigi vOi borsiviliste tuletisinstrumentide konkreetsete
litkkide osas, mida kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool kliirib. Kliirimiskohustuse
peatamise otsus tuleks vastu votta ainult juhul, kui see on vajalik finantsstabiilsuse ja turu usalduse
sédilitamiseks, ennekodike selleks, et viltida negatiivse mdju iilekandumist ning vastaspoolte ja
investorite ulatuslikke ja ebakindlaid riskipositsioone keskse vastaspoole suhtes. Sellise otsuse
vastuvotmiseks peaks komisjon seoses nende borsiviliste tuletisinstrumentidega, mille kliirimise

peatamist taotletakse, vOotma arvesse kriisilahenduse eesmirke ja midruses (EL) nr 648/2012
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sitestatud kriteeriume, millega kehtestatakse kliirimiskohustus bdrsivéliste tuletisinstrumentide
suhtes. ESMA-I peaks olema voimalik nduda, et komisjon peataks mééruses (EL) nr 600/20149
satestatud kohustusliku kauplemiskoha ndude, kui ta leiab, et kliirimiskohustuse peatamine on
oluline muudatus kohustusliku kauplemiskoha ndude kriteeriumides. Peatamine peaks olema
ajutine ja seda peaks olema vdimalik pikendada. Samuti tuleks suurendada maéédruse (EL) nr
648/2012 artikli 28 kohase keskse vastaspoole riskikomitee rolli, et innustada veelgi keskset
vastaspoolt juhtima oma riske ettevaatlikult ja suurendama oma vastupidavust. Riskikomitee
litkkmetel peaks olema vdimalus teavitada piddevat asutust sellest, kui keskne vastaspool ei jargi
riskikomitee nduandeid, ning kliirivate litkmete ja klientide esindajatel riskikomitees peaks olema
voimalus kasutada esitatud teavet, et jdlgida oma riskipositsioone keskse vastaspoole suhtes,
kooskdlas konfidentsiaalsuse kaitse meetmetega ja ilma, et see piiraks konkurentsidiguses sellise
teabe vahetamise kohta sidtestatud piirangute kohaldamist. Lisaks peaks ka kesksete vastaspoolte
kriisilahendusasutustel olema juurdepdids kogu vajalikule teabele kauplemisteabehoidlates. Seega
tuleks Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirust (EL) nr 648/2012 ja méirust (EL) 2365/2015'°

vastavalt muuta.

(75aa) Selleks et tagada finantsstabiilsuse ndukogu intressimddra vdrdlusaluste reformi
nduetekohane rakendamine, on vaja tagada turuosalistele selgus, et tehingutele, mis on tehtud voi
mida on uuendatud enne kliirimise vdi voimendustagatise nduete kohaldamist selliste borsivéliste
tuletistehingute suhtes, mille puhul jirgitakse intressimdira vordlusalust (varasemad tehingud), ei
kohaldata konealuseid ndudeid, kui nende tehingute uuendamise ainus eesmirk on intressimééra
vordlusaluste reformi rakendamine voi selle rakendamise ettevalmistamine. Sel viisil hoitaks samuti
ara ohtu, et konealuste varasemate tehingute Euroopa vastaspooled on ette valmistamata olukorraks,
kus konkreetset vordlusalust oluliselt muudetakse voi selle véljaandmine 10petatakse, vihendades
seeldbi seonduvaid finantsstabiilsusega seotud probleeme. Selline ldhenemisviis on kooskdlas
Baseli pangajirelevalve komitee (BCBS) ja Rahvusvahelise Véértpaberijarelevalve Organisatsiooni

(IOSCO) rahvusvaheliste suunistega.

? Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta méérus (EL) nr 600/2014
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse mairust (EL) nr 648/2012
(ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84).

10 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta méérus (EL) 2015/2365, mis
kisitleb vddrtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja uuesti kasutamise ldbipaistvust
ning millega muudetakse madrust (EL) nr 648/2012 (ELT L 337, 23.12.2015, 1k 1).

10340/20 ADD 1 kv/MT/nr 34
ECOMP.1.B ET



(75b) Kesksete vastaspoolte kriisilahenduse tulemuslikuks rakendamiseks ei tuleks direktiiviga
2002/47/EUY  ette ndhtud kaitsemeetmeid kohaldada piirangute suhtes, mis puudutavad
finantstagatiskokkuleppe tditmisele podramist voi pandidigusel pdhineva finantstagatiskokkuleppe
mdju, ega lopetamisel toimuvat tasaarvestust voi tasaarvestust késitleva sidtte suhtes, mida

kohaldatakse kooskdlas kiesoleva médrusega.

(75¢) Direktiiv 2017/1132,'? direktiiv 2004/25/EU" ja direktiiv 2007/36/EU™ sisaldavad norme
nimetatud direktiivide kohaldamisalasse kuuluvate kesksete vastaspoolte aktsiondride ja
vOlausaldajate kaitseks. Olukorras, kus kriisilahendusasutused peavad kéesoleva mééruse alusel
kiiresti tegutsema, vdivad konealused normid takistada kriisilahendusasutustel votta tulemuslikke
kriisilahendusmeetmeid ning kasutada kriisilahenduse vahendeid ja kriisilahendusdigusi. Seetdttu
tuleks direktiivi 2014/59/EL kohaseid erandeid laiendada Oigusaktidele, mis on vastu vdetud
kooskdlas kéesoleva méédrusega. Selleks et tagada sidusrithmadele maksimaalne &iguskindlus,
peaksid erandid olema maéératletud selgelt ja kitsalt ning neid tuleks kasutada iiksnes avalikes

huvides ja juhul, kui kriisilahendusmenetluse kdivitavad tingimused on tiidetud.

(75d) Selleks et hoida dra nduete dubleerimist, tuleks direktiivi 2014/59/EL ja mééarust (EL) nr
806/2014 muuta, et jitta nende kohaldamisalast vélja ettevdtjad, kes on saanud tegevusloa ka

mééruse (EL) nr 648/2012 alusel.

n Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2002. aasta direktiiv 2002/47/EU
finantstagatiskokkulepete kohta (EUT L 168, 27.6.2002, 1k 43).

12 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta direktiiv (EL) 2017/1132
ariithingudiguse teatavate aspektide kohta (ELT L 169, 30.6.2017, 1k 46).

13 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiiv 2004/25/EU
tilevotmispakkumiste kohta (ELT L 142, 30.4.2004, 1k 12).

u Euroopa Parlamendi ja ndukogu 11. juuli 2007. aasta direktiiv 2007/36/EU noteeritud
ariithingute aktsionéride teatavate diguste kasutamise kohta (ELT L 184, 14.7.2007, 1k 17).
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(75e) Méédruse (EL) nr 600/2014 artikli 54 16ikes 2 on ette ndhtud tileminekuperiood, mille jooksul
ei kohaldata méadruse (EL) nr 600/2014 artikleid 35 voi 36 nende kesksete vastaspoolte voi
kauplemiskohtade suhtes, kes on esitanud oma pédevale asutusele taotluse kasutada borsil
kaubeldavate tuletisinstrumentide osas iileminekukorda. Uleminekuperiood, mille jooksul vdis
riikklik padev asutus kauplemiskoha vOi keskse vastaspoole seoses bdrsil kaubeldavate
tuletisinstrumentidega midruse (EL) nr 600/2014 artiklite 35 ja 36 kohaldamisalast vélja jétta,
1oppes 3. juulil 2020. Praegune turukeskkond, mida iseloomustab COVID-19 pandeemia
pohjustatud suur ebakindlus ja volatiilsus, mojutab negatiivselt kesksete vastaspoolte ja
kauplemiskohtade toiminguid, suurendades nende operatsiooniriske. Suurenenud riskid koos
piiratud suutlikkusega hinnata juurdepdisutaotlusi ning hallata tehinguvoogude liikumist vdivad
mojutada turgude nduetekohast toimimist vOi finantsstabiilsust. Lisaks on méddrusega (EL) nr
600/2014 borsil kaubeldavate tuletisinstrumentide puhul ette ndhtud uus kord juurdepédisuks
elutdhtsatele turutaristutele, mille eesméirk on luua parem tasakaal nende taristute vahelise
konkurentsi ja vajaduse vahel sdilitada nende tegevuse terviklikkus. Seega, kuigi médrusega (EL) nr
600/2014 piititakse luua finantstaristute jaoks konkurentsiturg, ei peaks ettevotted eeldama, et
kehtivad normid ja prioriteedid siilitatakse, kui majandusolud muutuvad, eelkdige tdsise
majanduskriisi tagajdrjel. See kehtib eeskitt valdkonnas, kus seosed elutihtsate turutaristute, nagu
kauplemis- ja kliirimistaristu vahel nduavad erakordset tegevuslikku vastupidavust, kuna
igasugused torked nendes elutdhtsates taristutes oleksid suureks ohuks finantsstabiilsusele. COVID-
19 pandeemia tagajérjel liikatakse borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega seotud kauplemis- ja
kliirimisteenuseid pakkuvate kauplemiskohtade ja kesksete vastaspoolte jaoks ette ndhtud uue

avatud juurdepiidsu korra kohaldamise kuupéev edasi iihe aasta vorra, kuni 3. juulini 2021.

(76)Selleks et tagada kesksete vastaspoolte kriisilahendusasutuste esindatus koigil asjakohastel
foorumitel ning et tagada ESMA-le vajalik oskusteave kesksete vastaspoolte finantsseisundi
taastamise ja kriisilahendusega seotud iilesannete tditmiseks, tuleks méérust (EL) nr 1095/2010
muuta, et kaasata kesksete vastaspoolte riiklikud kriisilahendusasutused pédevate asutuste

madratlusse, mis on konealuses miiruses sitestatud.

(77)Selleks et valmistada ette ESMA otsused seoses talle antud iilesannetega, mis hdlmavad eel- ja
jérelhindamise ning kriisilahenduse kolleegiumide ja kavadega seotud tehniliste standardite
eelndude ning kriisilahenduse tingimusi ja siduvat vahendamist kisitlevate suuniste viljatodtamist,

ning et tagada Euroopa Pangandusjdrelevalve ja selle litkmete igakiilgne kaasamine nende otsuste
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ettevalmistamisse, peaks ESMA looma asutusesisese kriisilahenduskomitee, mille litkmed on
kriisilahendusasutused. Vajaduse korral tuleks kutsuda vaatlejana osalema mdidruses (EL) nr
575/2013 madratletud padevad asutused, sealhulgas Euroopa Keskpank, ning direktiivis
2014/59/EL maératletud kriisilahendusasutused, sealhulgas méairusega (EL) nr 806/2014 loodud
Uhtne Kriisilahendusndukogu.

(77a) Kui valmistatakse ette kontseptuaalset raamistikku, mille abil hinnata kesksete vastaspoolte
vastupidavust negatiivsetele turusuundumustele, tuleks konsulteerida ESMA
kriisilahenduskomiteega, juhul kui konealune hindamine hdlmab keskse vastaspoole finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse korra koondmdju liidu finantsstabiilsusele. Sellistel juhtudel tuleks

ESMA kriisilahenduskomiteega konsulteerida ka siis, kui hinnatakse selliste stressitestide tulemusi.

(78)Kéesolevas madruses austatakse pohidigusi ja jargitakse pohidiguste hartas tunnustatud digusi,

vabadusi ja pohimdtteid.

(79)Tehes otsuseid voi vottes meetmeid kdesoleva méédruse alusel, peaksid pddevad asutused ja
kriisilahendusasutused alati votma nduetekohaselt arvesse oma otsuste ja meetmete mdju teiste
litkmesriikide finantsstabiilsusele ja majanduslikule olukorrale ning peaksid kaaluma iga kliiriva
liikkme vo0i, niivord, kuivord see teave on kittesaadav, kliiriva liikkme kliendi olulisust selle

litkmesriigi finantssektori ja majanduse jaoks, kus kdnealune kliiriv liige voi klient on asutatud.

(80)Kuna litkmesriigid ei suuda kédesoleva maiadruse eesmirki, nimelt {ihtlustada kesksete
vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse norme ja menetlusi, piisavalt saavutada,
ning kesksete vastaspoolte maksejouetuse moju liidus tervikuna silmas pidades on seda parem
saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5
sdtestatud subsidiaarsuse pohimdttega. Konealuses artiklis sdtestatud proportsionaalsuse pohimatte

kohaselt ei 1dhe kdesolev méirus nimetatud eesmérgi saavutamiseks vajalikust kaugemale.

(81)Kdesoleva médruse kohaldamine tuleks edasi liikata kuni [véljaannete talitus: palun lisada
kuupdev: 18 kuud pérast kdesoleva maidruse joustumise kuupideva], et kehtestada koik olulised
rakendusmeetmed ning anda kesksetele vastaspooltele ja teistele turuosalistele voimalus votta
vajalikke meetmeid nduete tditmiseks. Siiski soltuvad kesksele vastaspoolele seatud ndue kasutada
finantsseisundi taastamisel sihtotstarbelisi omavahendeid ning sétted, mis késitlevad kliirivatele

liikkmetele hiivitise maksmist siis, kui finantsseisundi taastamisel kohaldatakse erakorraliselt
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muutuvtagatise tulu véidrtuse védhendamist, asjakohaste regulatiivsete tehniliste standardite
olemasolust. Seepérast on asjakohane liikata sellise sétte kohaldamise kuupdev edasi kuni
[vdljaannete talitus: palun lisada kuupédev: 24 kuud pirast kdesoleva madruse joustumise kuupdeval.
Lisaks tuleks teatavaid sitteid, mida kohaldatakse keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise
kavade suhtes ning nende kavade vastuvdtmise ja ldbivaatamise suhtes, sealhulgas finantsseisundi
taastamise kava esitamise kohustust, kohaldada alates varasemast kuupidevast, kuna kdikidel
kesksetel vastaspooltel juba on finantsseisundi taastamise kavad, nagu on ndutud maksete ja
turutaristu komitee ja IOSCO avaldatud finantsturutaristute pohimdtete kohaselt. Kesksed
vastaspooled, kellele on juba antud mééruse (EL) nr 648/2012 kohane tegevusluba, peaksid votma
asjakohased meetmed tagamaks, et nad on suutelised esitama oma finantsseisundi taastamise kavad
oma pédevatele asutustele hiljemalt [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pérast
kiesoleva madruse joustumise kuupédeva]. Neid finantsseisundi taastamise kavadega seotud sitteid
tuleks kohaldada alates [viljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pérast kdesoleva
méiiruse joustumise kuupdeva]. Kui kdesoleva maiiruse teiste sitete kohaldatavaks muutumise
hetkeks ei ole kriisilahendusasutusega keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kava osas
konsulteeritud, peaks keskse vastaspoole paddev asutus keskse vastaspoole finantsseisundi
taastamise kava osas kriisilahendusasutusega viivitamata konsulteerima. Vastaspooltele
oiguskindluse tagamiseks tuleks médrusesse (EL) nr 648/2012 tehtavaid muudatusi, mille eesmirk
on tagada finantsstabiilsuse ndukogu intressimddra vordlusaluste reformi nduetekohane

rakendamine, kohaldada alates kdesoleva mééruse joustumise kuupdevast.

(81a) Tagamaks, et borsil kaubeldavate tuletisinstrumentide jaoks ette nédhtud avatud juurdepiisu
korra kohaldamisest tingitud suurenenud operatsiooniriskid ei sea ohtu turgude nduetekohast
toimimist ega finantsstabiilsust, ning et viltida jadrjepidevuse katkemist, on vaja selliseid

iileminekuperioode tagasiulatuvalt pikendada alates 4. juulist 2020 kuni 3. juulini 2021.

(81b) Kdesolev madrus peaks tagama, et kesksetel vastaspooltel on piisav kahjumikatmis- ja
rekapitaliseerimisvoime, et tagada sujuv ja kiire kahjumi katmine ja rekapitaliseerimine voimalikult
viikese mojuga finantsstabiilsusele ning piilides samal ajal véltida mdju maksumaksjatele.
Kooskdlas finantsstabiilsuse ndukogu poolt vilja tdotatud ja rahvusvaheliselt kokkulepitud
finantsasutuste tohusa kriisilahenduse korra pdhimdtetega'® peaks kiesolev méiirus tagama, et

kriisilahenduses katavad kahjumi esimeses jéarjekorras keskse vastaspoole aktsionérid sellisel viisil,

15K ey Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions, oktoober 2011,
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/r _111104cc.pdf
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et minimeeritaks nendepoolse digusliku vaidlustamise ohtu juhul, kui nende poolt kriisilahenduse
kdigus kantud kahju on suurem kui kahju, mida nad oleksid kandnud tavalises
maksejouetusmenetluses (volausaldajate vordse kohtlemise pdhimdte). Finantsstabiilsuse ndukogu
avaldas 15. novembril 2018 konsultatsioonidokumendi rahaliste vahendite kasutamise kohta keskse
vastaspoole kriisilahenduse toetamiseks ning keskse vastaspoole omakapitali késitlemise kohta
kriisilahenduses'®. Tuginedes konealuse dokumendi kohta saadud tagasisidele ja edasistele
hinnangutele, kavatseb finantsstabiilsuse ndukogu esitada 2020. aasta 16pus suunised selle kohta,
kuidas tuleks kasutada omakapitali kesksete vastaspoolte kriisilahenduse korral nii, et
minimeeritaks aktsiondride poolse digusliku vaidlustamise ohtu, mis tuleneb vdlausaldajate vordse
kohtlemise pdhimdtte kohaldamisest. Parast nende suuniste avaldamist peaks komisjon vaatama
1abi kéesolevas méiiruses sitestatud normide kohaldamise seoses omakapitali allahindamisega
kriisilahenduses, vottes arvesse konealuseid rahvusvaheliselt kokkulepitud standardeid. Lisaks
sellele konkreetsele ldbivaatamisele peaks komisjon vaatama kdesoleva miiruse kohaldamise 1dbi
viie aasta moodumisel selle joustumise kuupdevast, vottes muu hulgas arvesse rahvusvahelisi
arenguid. See iildine lidbivaatamine peaks holmama vihemalt teatavaid kesksete vastaspoolte
finantsseisundi taastamise ja kriisilahendusega seotud pohikiisimusi, nagu kriisilahendusasutustele
kéttesaadavad rahalised vahendid muust kui kohustuste mittetditmisest tuleneva kahju katmiseks
ning kesksete vastaspoolte omavahendid, mida kasutatakse finantsseisundi taastamise ja

kriisilahenduse korral,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

[JAOTIS
REGULEERIMISESE JA MOISTED

Artikkel 1

Reguleerimisese

Kéesoleva méirusega kehtestatakse madruse (EL) nr 648/2012 kohase tegevusloa saanud kesksete
vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse normid ja menetlused ning normid
kokkulepete kohta kolmandate riikidega kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja

kriisilahenduse valdkonnas.

16 Financial resources to support CCP resolution and the treatment of CCP equity in resolution — Discussion paper

for public consultation http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P151118-2.pdf
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Artikkel 2
Moisted

Kéesolevas médruses kasutatakse jargmisi moisteid:

(1) ,,keskne vastaspool” — maéddruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 1 mééiratletud keskne

vastaspool;

(2) ,.kriisilahenduse kolleegium* — vastavalt artiklile 4 loodud kolleegium;

(3) ,.kriisilahendusasutus‘ — artikli 3 kohaselt liikmesriigi méiératud asutus;

(4) ,.kriisilahenduse vahend* — artikli 27 16ikes 1 osutatud kriisilahenduse vahend;

(5) ,kriisilahendusdigus* — artiklites 48—58 osutatud digus;

(6) ,kriisilahenduse eesméargid* — artiklis 21 sitestatud kriisilahenduse eesmargid;

(7) ,,padev asutus* — méadruse (EL) nr 648/2012 artikli 22 kohaselt litkmesriigi méddratud asutus;

(7a),,kohustuste mittetditmise juhtum® — stsenaarium, kus keskne vastaspool on teatanud kohustuste
mittetditmisest:
a) iihe vdi mitme kliiriva litkme poolt vastavalt maaruse (EL) nr 648/2012 artiklis 48 sétestatud
menetlusele voi
b) iihe voi mitme koostalitleva keskse vastaspoole poolt vastavalt asjakohastele lepingupdhistele

kokkulepetele voi méidruse (EL) nr 648/2012 artiklis 52 sétestatud menetlusele;

(7b),,muu kui kohustuste mittetditmise juhtum® — stsenaarium, mille korral tekib kesksel
vastaspoolel kahju muul pdhjusel kui kohustuste mittetditmise juhtumi tottu, sealhulgas, kuid mitte
ainult dritegevuse, viirtpaberite hoidmise vOi investeerimise ebadnnestumise, Oigusliinkade voi

sisteemi puuduliku toimimise tdttu voi pettuse, sh kiiberlinnakute tagajirjel tekkinud torgete tottu;

10340/20 ADD 1 kv/MT/nr 40
ECOMP.1.B ET



(8) ,.kriisilahenduse kava* — keskse vastaspoole jaoks artikli 13 kohaselt koostatud kriisilahenduse

kava;

(9) ,kriisilahenduse meede — otsus algatada keskse vastaspoole suhtes artikli 22 kohaselt
kriisilahendusmenetlus,  kriisilahenduse  vahendi  kohaldamine v0i1 iithe vO0i enama
kriisilahendusdiguse kasutamine;

(10) ,kliiriv liige* — mééruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 14 méaratletud kliiriv liige;

(11),,emaettevotja“ — médruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 15 alapunktis a méératletud

emaettevotja;

(12),.,kolmanda riigi keskne vastaspool“ — keskne vastaspool, mille peakontor on asutatud

kolmandas riigis;

(13),tasaarvestuskokkulepe (set-off)* — kokkulepe, mille puhul kaks vdi enam nduet vdi kohustust
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole ja vastaspoole vahel vodib {iksteisega
tasaarvestada;

(14),,finantsturutaristu* — keskne vastaspool, vadrtpaberite keskdepositoorium,
kauplemisteabehoidla, maksesilisteem vO8i muu siisteem, mille liikmesriilk on méératlenud voi
miiranud vastavalt direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktile a;

(14a) ,.kauplemiskoht* — médruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 4 méairatletud kauplemiskoht;

(15),,klient* — mééruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 15 miératletud klient;

(15a) ,,muu siisteemselt oluline ettevotja® — muu siisteemselt oluline ettevotja, nagu on osutatud

direktiivi 2013/36/EL artikli 131 16ikes 3;

(15b) ,,kaudne klient* — ettevotja, kes on loonud kliiriva litkmega kaudse kliirimiskorra mééruse

(EL) nr 648/2012 artikli 4 16ike 3 teise 10igu tdhenduses;
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(16),,koostalitlev ~ keskne  vastaspool“ — keskne vastaspool, kellega on sdlmitud

koostalitluskokkulepe;

(18),,finantsseisundi taastamise kava* — artikli 9 kohaselt keskse vastaspoole koostatav ja hallatav

finantsseisundi taastamise kava;

(19),,juhtorgan® — juhatus, ndukogu v0i molemad, mis on moodustatud vastavalt siseriiklikule

ariithingudigusele kooskdlas madruse (EL) nr 648/2012 artikli 27 16ikega 2;

(20),,jarelevalvekolleegium® — méaaruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 Idikes 1 osutatud kolleegium;

(21),,kapital* — médruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 25 miiratletud kapital;
(22),,kaskaadi pdhimdte* — kaskaadi pohimote kooskdlas mééruse (EL) nr 648/2012 artikliga 45;

(23),,kriitilised funktsioonid* — tegevused, teenused voi toimingud, mida pakutakse voi tehakse
keskse vastaspoole vilistele kolmandatele isikutele ning mille seiskumine toob iihes vdi enamas
litkkmesriigis tdendoliselt kaasa reaalmajanduse jaoks oluliste teenuste osutamise katkemise voi
héirib tdendoliselt finantsstabiilsust keskse vastaspoole suuruse, turuosa, vélise ja sisemise seotuse,
keerukuse voi piiriiilese tegevuse tottu, pidades eelkdige silmas konealuste tegevuste, teenuste ja

toimingute asendatavust;

(24),,konsolideerimisgrupp — maddruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 16 maéiratletud

konsolideerimisgrupp;

(25),,seotud finantsturutaristu® — finantsturutaristu, millega kesksel vastaspoolel on sdlmitud

lepingupdhised kokkulepped, sealhulgas koostalitluskokkulepped;

(26),,erakorraline avaliku sektori finantstoetus® — riigiabi Euroopa Liidu toimimise lepingu
(edaspidi ,,ELi toimimise leping) artikli 107 1dike 1 tdhenduses vdi mis tahes muu riigiiilesel
tasandil pakutav avaliku sektori finantstoetus, mis oleks riigiabi, kui seda antaks riigi tasandil, ning
mida antakse keskse vastaspoole elujoulisuse, likviidsuse vOi maksevoime sdilitamiseks voi

taastamiseks;
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(27),,finantslepingud* — direktiivi 2014/59/EL artikli 2 16ike 1 punktis 100 sdtestatud lepingud ja
kokkulepped;

(28),,tavaline maksejouetusmenetlus* — maksejouetusmenetlus volgniku kdigi volakohustuste
suhtes, mille kdigus volgniku vara vodrandatakse tdielikult voi osaliselt ja midratakse likvideerija
voi haldur ning mida tavaliselt rakendatakse kesksete vastaspoolte suhtes vastavalt siseriiklikule
digusele ning mis on kehtestatud konkreetselt nende kesksete vastaspoolte suhtes v3i on iildiselt

kohaldatav mis tahes juriidilise vdi fiitisilise isiku suhtes;

(29),,omandidiguse instrumendid“ — aktsiad, osad, osakud, muud omandidigust tdendavad
instrumendid voO1i instrumendid, mis on konverteeritavad aktsiateks, osadeks, osakuteks vOi1
muudeks omandidiguse instrumentideks vOi annavad diguse omandada aktsiaid, osi, osakuid voi
muid omandidiguse instrumente, ning instrumendid, mis vidljendavad osalust aktsiates, osades,

osakutes v01 muudes omandidiguse instrumentides;

(30),,makrotasandi usaldatavusjérelevalvet teostav méératud riiklik asutus* — asutus, mille iilesanne
on teostada makrotasandi poliitikat, millele on osutatud Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu
ritklike asutuste makrotasandi usaldatavusjdrelevalve alaseid padevusi késitleva 22. detsembri 2011.

aasta soovituse ESRB/2011/3 soovituses B1;

(31),tagatisfond*“ — keskse vastaspoole valduses olev tagatisfond kooskdlas méadruse (EL) nr

648/2012 artikliga 42;

(32),,eelrahastatud vahendid* — vahendid, mis on asjaomase juriidilise isiku valduses ja tema vabas

késutuses;

(33),,kdrgem juhtkond* — isik voi isikud, kes tegelikult juhivad keskse vastaspoole tegevust, ning

juhtorgani juhtiv liige vo1 juhtivad litkmed;

(34),,kauplemisteabehoidla® — madruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 2 vdi Euroopa Parlamendi
ja ndukogu miiruse (EL) 2015/2365'7 artikli 3 punktis 1 miiratletud kauplemisteabehoidla;

17 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta méérus (EL) 2015/2365, mis
kisitleb vdirtpaberite kaudu finantseerimise tehingute ja uuesti kasutamise labipaistvust
ning millega muudetakse madrust (EL) nr 648/2012 (ELT L 337, 23.12.2015, 1k 1).

10340/20 ADD 1 kv/MT/nr 43
ECOMP.1.B ET



(35),,liidu riigiabi raamistik* — ELi toimimise lepingu artiklitega 107, 108 ja 109 kehtestatud ning
ELi toimimise lepingu artikli 108 1dike 4 vdi artikli 109 alusel vastu voetud mééruste ja koigi

muude liidu aktidega, sealhulgas suuniste, teatiste ja teadetega, loodud raamistik;

(36),,volainstrumendid*“ — volakirjad ja muud liiki vdorandatavad tagamata volainstrumendid,
instrumendid, mille alusel tekib volg voi tunnustatakse vola olemasolu, ning instrumendid, mis

annavad diguse volainstrumentide omandamiseks;

(36a) ,,alustamise tagatis® — tagatised, mida kogub keskne vastaspool tagatise andnud Kkliirivate
litkkmete ja, kui see on asjakohane, koostalitlevate kesksete vastaspoolte suhtes vdetud
potentsiaalsete tuleviku riskipositsioonide katmiseks viimase tagatise kogumise ja positsioonide
likvideerimise vahelisel ajal pérast kliiriva litkme vo1 koostalitleva keskse vastaspoole kohustuste

mittetditmist;

(36b) ,,muutuvtagatis“ — kogutud voi viljamakstud tagatised, et kajastada turuhinna tegelikest

muutustest tulenevaid praegusi riskipositsioone;

(37),,kriisilahendusel sissendutavad rahalised maksed* — kriisilahendusasutusel kooskdlas artikliga
31 oleval seadusjirgsel volitusel pohinev ndue kliirivatele litkkmetele anda kesksele vastaspoolele

rahalisi vahendeid, mis lisanduvad eelrahastatud vahenditele;

(38),,finantsseisundi taastamisel sissendutavad rahalised maksed“ — keskse vastaspoole
tegevuseeskirjades sétestatud lepingupdhistel kokkulepetel pdhinev ndue kliirivatele liikmetele anda
kesksele vastaspoolele rahalisi vahendeid, mis ei ole kriisilahendusel sissendutavad rahalised

maksed ja mis lisanduvad eelrahastatud vahenditele;

(39),,iilekandmisdigused* — artikli 48 16ike 1 punktis ¢ voi d sétestatud digus kanda aktsiad, osad
vOi osakud, muud omandidiguse instrumendid, volainstrumendid, varad, digused, kohustused voi
kohustised voi nende mis tahes kombinatsioon iile Kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt

vastaspoolelt saajale;

(40),,tuletisinstrument — madruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 5 maiératletud

tuletisinstrument;
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(41),,tasaarvestuskokkulepe (netting) — kokkulepe, mille puhul mitu nduet vdi kohustust saab
konverteerida iiheks netondudeks, sealhulgas lopetamisel toimuv tasaarvestus, mille puhul (mis
tahes viisil méératletud) tditmist tingiva juhtumi toimumisel poolte kohustusi kiirendatakse, nii et
need kuuluvad kohesele tditmisele vOi need 10petatakse, ning kummalgi juhul konverteeritakse
kohustused iiheks netondudeks voi asendatakse iihe netondudega; modiste hdlmab 1dpetamisel
toimuvat tasaarvestust kasitlevaid sitteid, nagu on maéédratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2002/47/EU'® artikli 2 18ike 1 punkti n alapunktis i, ja tasaarveldust, nagu on méératletud
direktiivi 98/26/EU artikli 2 punktis k;

(42),,kriisiennetusmeede® — keskselt vastaspoolelt tema finantsseisundi taastamise kavas sisalduvate
puuduste korvaldamise ndudmise oOiguse kasutamine artikli 10 ldigete 8 ja 9 alusel,
kriisilahenduskdlblikkust pérssivate takistustega tegelemise vOi nende kdorvaldamise oOiguste

kasutamine artikli 17 alusel voi varajase sekkumise meetme votmine artikli 19 alusel;

(43),,10petamisdigus — digus leping iiles delda, digus nduda kohustuste tditmise kiirendamist voi
16puleviimist vOi tasaarvestamist (set-off ja netting) vOi mis tahes sarnane sdte, mis ndeb ette
lepingupoole kohustuse edasiliikkamise, muutmise voi kustutamise, v3i site, mis takistab sellise

lepingust tuleneva kohustuse tekkimist, mis muul juhul tekiks;

(44),,omandidiguse iileminekul pdhinev finantstagatiskokkulepe* — direktiivi 2002/47/EU artikli 2

16ike 1 punktis b méératletud omandidiguse tileminekul pdhinev finantstagatiskokkulepe;

(45),,pandikiri“ — Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2019/2162 artikli 3 punktis 1

madratletud pandikiri;

(46),,kolmanda riigi kriisilahendusmenetlus* — kolmanda riigi seaduste kohane meede kolmanda
riigi keskse vastaspoole maksejouetuse haldamiseks, mis on eesmérkide ja eeldatavate tulemuste

poolest vorreldav kiesoleva mééruse kohaste kriisilahenduse meetmetega;

(47),,asjaomased riiklikud asutused“ — kéesoleva maéddruse kohaselt voi vastavalt direktiivi

2014/59/EL artiklile 3 mé&édratud kriisilahendusasutused, péddevad asutused voi pidevad

18 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6. juuni 2002. aasta direktiiv 2002/47/EU
finantstagatiskokkulepete kohta (EUT L 168, 27.6.2002, 1k 43).
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ministeeriumid voi litkmesriikide muud asutused, kellel on digused seoses nende jurisdiktsioonis
kliirimisteenuseid osutavate kolmandate riikide kesksete vastaspoolte varade, diguste, kohustuste
vOi kohustistega;

(48),,asjaomane kolmanda riigi asutus* — kolmanda riigi asutus, kes vastutab selliste funktsioonide
tditmise eest, mis on vorreldavad kriisilahendusasutuste voi padevate asutuste funktsioonidega

vastavalt kdesolevale méirusele.

ITJAOTIS
ASUTUSED, KRIISILAHENDUSE KOLLEEGIUM JA MENETLUSED

Ijagu

Kriisilahendusasutused, kriisilahenduse kolleegiumid ja Euroopa jérelevalveasutuste osalus

Artikkel 3

Kriisilahendusasutuste ja pddevate ministeeriumide mdaramine

1. Iga liitkmesriik méérab tihe voi mitu kriisilahendusasutust, millel on digus kohaldada kdesolevas
maiiruses sdtestatud kriisilahenduse vahendeid ja kasutada kéiesolevas maédruses sitestatud

kriisilahendusdigusi.

Kriisilahendusasutusteks on litkmesriikide keskpangad, padevad ministeeriumid, avalik-6iguslikud

haldusasutused vo1 muud asutused, millele on antud avaliku halduse padevus.

2. Kiriisilahendusasutusel peavad olema vajalikud teadmised, ressursid ja tegevussuutlikkus
kriisilahenduse meetmete vOtmiseks ning oma dJiguste kasutamiseks sellise kiiruse ja

paindlikkusega, nagu on vajalik kriisilahenduse eesmérkide saavutamiseks.

3. Kui 10ike 1 kohaselt méaédratud kriisilahendusasutusele on antud muid funktsioone, tuleb luua
asjakohane struktuur, et hoida dra huvide konflikte kriisilahendusasutusele kdesoleva méiruse
kohaselt antud funktsioonide tditmise ja sellisele asutusele antud koigi muude funktsioonide
taitmise vahel. Eelkdige tuleb kehtestada kord, et tagada konealuse kriisilahendusasutuse tegevuse
tegelik soltumatus, sealhulgas to6tajad, aruandlusahelad ja otsustamisprotsess, mis on eraldiseisvad
mis tahes iilesannetest, mida kriisilahendusasutus voib tdita keskse vastaspoole pddeva asutusena

vastavalt madruse (EL) nr 648/2012 artiklile 22, ning tilesannetest, mida kriisilahendusasutus v3ib
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tdita kliirivate litkkmete paddeva asutusena, nagu on osutatud madruse (EL) nr 648/2012 artikli 18

16ike 2 punktis c.

4. Loikes 3 esitatud nduded ei vélista seda, et mitmest asutusest koosneva organisatsiooni korgeimal
tasandil aruandlusahelad iihtivad voi et tootajaid voOib jagada eelnevalt kindlaksmédratud
tingimustel kriisilahendusasutusele antud muude funktsioonide vahel, et tulla toime ajutise suure

tookoormusega, voi et kriisilahendusasutus voib kasutada jagatud tdotajate eksperditeadmisi.

4a. Miiruse (EL) nr 648/2012 ja kdesoleva mairuse alusel jarelevalve- ja kriisilahendusfunktsioone
tditvad asutused ning nende asutuste nimel konealuseid funktsioone tditvad isikud teevad
kriisilahenduse otsuste ettevalmistamisel, kavandamisel ja rakendamisel tihedat koost6dd nii juhul,
kui kriisilahendusasutus ja pddev asutus on eraldi iiksused, kui ka juhul, kui neid funktsioone tiidab

iiks ja sama tiksus.

4b. Kriisilahendusasutus votab vastu ja avalikustab sise-eeskirjad, millega tagatakse 1dikes 3
sdtestatud nouete, sealhulgas ametisaladuse hoidmise ja eri funktsionaalsete valdkondade vahelise

teabevahetuse eeskirjade tditmine.

4c. Liikmesriigid, kus ei ole asutatud iihtegi keskset vastaspoolt, vdivad teha erandi 1dikes 3

satestatud nduetest, vilja arvatud nendest, mis puudutavad huvide konfliktide viltimise korda.

5. Iga litkmesriik méirab iihe ministeeriumi, mis vastutab kiesoleva mééruse alusel padevale

ministeeriumile usaldatud iilesannete taitmise eest.

6. Kui litkmesriigi kriisilahendusasutus ei ole pddev ministeerium, teavitab kriisilahendusasutus
paddevat ministeeriumi pdhjendamatu viivituseta kdesoleva madruse kohaselt tehtud otsustest ja,
juhul kui siseriiklikus diguses ei ole sitestatud teisiti, peab tal olema ministeeriumi heakskiit enne
selliste otsuste rakendamist, millel on kas otsene eelarvemdju voi slisteemne mdju, mis vOib

toendoliselt viia otsese eelarvemodju tekkimiseni.

7. Liikmesriigid teavitavad komisjoni ja Euroopa Védrtpaberiturujérelevalvet (edaspidi ,,ESMA*®)

16ike 1 kohaselt maératud kriisilahendusasutustest.

8. Kui litkmesriik méarab 16ike 1 kohaselt rohkem kui tihe kriisilahendusasutuse, hdlmab 16ikes 7

osutatud teade jargmist:
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a) pohjused, mis digustavad mitme asutuse madramist;

b) {ilesannete ja vastutuse jaotus nimetatud asutuste vahel,

c) see, kuidas tagatakse nendevaheline kooskdlastamine;

d) kriisilahendusasutus, mis on mdiédratud kontaktasutuseks teiste liikmesriikide asjaomaste

asutustega tehtava koostoo ja kooskolastamise eesmargil.

10. ESMA avaldab 16ike 7 kohaselt teavitatud kriisilahendusasutuste ja kontaktasutuste nimekirja.

Artikkel 4
Kriisilahenduse kolleegiumid

1. Keskse vastaspoole kriisilahendusasutus loob artiklites 13, 16 ja 17 osutatud {iilesannete
tdimiseks, samuti kriisilahenduse kolleegiumi liikmeteks olevate asutustega tehtava koostdo ja
kooskOlastamise ning vajaduse korral kolmandate riikide pddevate asutuste ja
kriisilahendusasutustega tehtava koost6o tagamiseks kriisilahenduse kolleegiumi ning haldab ja

juhib seda eesistujana.

Kriisilahenduse kolleegiumid kehtestavad kriisilahendusasutuste ja muude asjaomaste asutuste

jaoks raamistiku jargmiste iilesannete tditmiseks:

a) asjakohase teabe vahetamine kriisilahenduse kavade koostamiseks (sealhulgas, et votta arvesse
kriisilahenduse kava rakendamise siisteemset moju), ettevalmistavate ja ennetavate meetmete
rakendamiseks ning kriisilahenduseks;

b) kriisilahenduse kavade véljatootamine kooskolas artikliga 13;

c) kesksete vastaspoolte kriisilahenduskdlblikkuse hindamine kooskdlas artikliga 16;

d) kesksete vastaspoolte kriisilahenduskdlblikkust pérssivate takistuste tuvastamine, nendega
tegelemine ja nende korvaldamine kooskdlas artikliga 17;

e) kriisilahenduse kavadest ja strateegiatest avalikkuse teavitamise koordineerimine.

2. Kiriisilahenduse kolleegiumisse kuuluvad jirgmised asutused:

a) keskse vastaspoole kriisilahendusasutus;

b) keskse vastaspoole pddev asutus;
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c¢) maidruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 16ike 2 punktis ¢ osutatud kliirivate litkmete padevad
asutused ja kriisilahendusasutused, sealhulgas vajaduse korral EKP niisuguste iilesannete raames,
mis on seotud krediidiasutuste  usaldatavusnduete  tditmise  jirelevalvega  {ihtse
jarelevalvemehhanismi raames ja mis on talle antud kooskdlas ndukogu méidrusega (EL)
nr 1024/2013," ning Uhtne Kriisilahendusndukogu talle kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu
midrusega (EL) nr 806/2014%° antud rollis krediidiasutuste piadeva kriisilahendusasutusena iihtse

kriisilahenduskorra raames;

ca) kliirivate liikmete pddevad asutused ja kriisilahendusasutused, mis ei ole punktis ¢ osutatud
asutused. Need piddevad asutused ja kriisilahendusasutused teavitavad keskse vastaspoole
kriisilahendusasutust ja pohjendavad oma osalemist kolleegiumis, tuginedes oma hinnangule moju
kohta, mis keskse vastaspoole kriisilahendusel voib olla nende liikmesriigi finantsstabiilsusele;

cb) kliirivate liitkmete klientide piddevad asutused voi kriisilahendusasutused, tingimusel et
kolleegiumisse juba ei kuulu liige nende vastavast liikmesriigist kooskdlas kiesoleva ldike
punktidega c, ca, d, e vOi f. Need asutused teavitavad keskse vastaspoole kriisilahendusasutust ning
pohjendavad oma osalemist kolleegiumis, tuginedes oma hinnangule modju kohta, mis keskse
vastaspoole kriisilahendusel v3ib olla nende liikmesriigi finantsstabiilsusele;

d) maééruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 1dike 2 punktis d osutatud padevad asutused;

e) mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 18 1dike 2 punktis e osutatud kesksete vastaspoolte padevad
asutused ja kriisilahendusasutused;

f) maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 161ke 2 punktis f osutatud padevad asutused;

g) madruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 1d1ke 2 punktis g osutatud EKPSi litkmed;

h) miéruse (EL) nr 648/2012 artikli 18 1dike 2 punktis h osutatud emitendist keskpangad;

ha) keskse vastaspoole kliiritud finantsinstrumentide liidu vadringute emitentidest keskpangad, mis
ei ole punktis h osutatud keskpangad. Konealused emitentidest keskpangad teavitavad keskse
vastaspoole kriisilahendusasutust ning pohjendavad oma osalemist kolleegiumis, tuginedes oma
hinnangule moju kohta, mis keskse vastaspoole kriisilahendusel vdib olla nende vastavale

emiteeritavale vdaringule;

19 Noukogu 15. oktoobri 2013. aasta madrus (EL) nr 1024/2013, millega antakse Euroopa
Keskpangale eriiilesanded seoses krediidiasutuste usaldatavusnduete tditmise jarelevalve
poliitikaga (ELT L 287, 29.10.2013, 1k 63).

2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. juuli 2014. aasta mairus (EL) nr 806/2014, millega
kehtestatakse iihtsed eeskirjad ja iihtne menetlus krediidiasutuste ja teatavate
investeerimisiihingute kriisilahenduseks iihtse kriisilahenduskorra ja iihtse
kriisilahendusfondi raames ning millega muudetakse méérust (EL) nr 1093/2010 (ELT L
225,30.7.2014, 1k 1).
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1) emaettevotja padev asutus, kui see on kohaldatav;

J)  pddev ministeerium, kui pddev ministeerium ei ole punktis a osutatud kriisilahendusasutus;
k) ESMA;

1) Euroopa Pangandusjirelevalve (edaspidi ,,EBA®).

3. ESMA-I, EBA-l ning punktides ca, cb, ha ja i osutatud asutustel ei ole kriisilahenduse

kolleegiumides hidledigust.

Kui EKP on kolleegiumi liige vastavalt kdesoleva artikli 16ike 2 punktidele ¢ ja h, on tal

kolleegiumis kaks haalt.

4. Kriisilahenduse kolleegiumis vdidakse kutsuda vaatlejana osalema kolmandates riikides
asutatud kliirivate litkmete pddevad asutused ja kriisilahendusasutused ning kolmandate riikide
selliste kesksete vastaspoolte, millega keskne vastaspool on sdlminud koostalitluskokkulepped,
padevad asutused ja kriisilahendusasutused. Nende osalemise tingimuseks on, et konealuste asutuste
suhtes kohaldatakse konfidentsiaalsusndudeid, mis on keskse vastaspoole kriisilahendusasutuse kui

kriisilahenduse kolleegiumi eesistuja hinnangul samavéérsed artiklis 71 sétestatud ndouetega.

Kolmandate riikide asutuste osalemine kriisilahenduse kolleegiumis voib piirduda aruteludega

konkreetsetes piiriiilese tditmisele pddramise tagamise kiisimustes, mis voivad hdlmata jargmist:

a) kriisilahenduse meetmete tdhus ja kooskodlastatud tditmisele pdoramine, ennekdike kooskolas

artiklitega 53 ja 75;

b) selliste voimalike tohusat kriisilahendust pérssivate takistuste kindlakstegemine ja
kdrvaldamine, mis voivad tuleneda tagatis- ja tasaarvestuskokkuleppeid (netting ja set-off)
reguleerivatest lahknevatest Oigusaktidest ning erinevatest finantsseisundi taastamise ja

kriisilahenduse digustest voi strateegiatest;

c) uute litsentsimise, tunnustamise vOi tegevusloa saamisega seonduvate nduete vajaduste
kindlakstegemine ja kooskOlastamine, vottes arvesse vajadust kriisilahenduse meetmete

oigeaegseks rakendamiseks;
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d) keskse vastaspoole  kriisilahendusest ~mdjutatud asjaomaste  varaklasside  puhul
kliirimiskohustuste véimalik peatamine vastavalt midruse (EL) nr 648/2012 artiklile 6a vdi mis

tahes samaviirsele sittele asjaomase kolmanda riigi siseriiklikus diguses;

e) erinevate ajavoondite voimalik moju kohaldatavale téopdeva Idpule seoses kauplemise

10petamisega.

5. Keskse vastaspoole kriisilahendusasutus vastutab kriisilahenduse kolleegiumi eesistujana
jargmiste lilesannete tditmise eest:

a) pérast teiste kriisilahenduse kolleegiumi liikmetega konsulteerimist kriisilahenduse kolleegiumi
toimimisega seotud kirjaliku korra ja kirjalike menetluste kehtestamine;

b) kriisilahenduse kolleegiumi kogu tegevuse koordineerimine;

c) koigi kriisilahenduse kolleegiumi koosolekute kokkukutsumine ja juhatamine;

d) koigi kriisilahenduse kolleegiumi litkmete eelnev tdielik teavitamine koosolekute
korraldamisest, koosolekutel arutatavatest peamistest kiisimustest ning aspektidest, mida tuleb
aruteludega seoses arvesse votta;

e) otsuste tegemine selle iile, kas ja millised kolmandate riikide asutused kutsutakse kooskolas
16ikega 4 kriisilahenduse kolleegiumi konkreetsetele koosolekutele;

f) kriisilahenduse kolleegiumi liitkmete vahel kogu asjakohase teabe Oigeaegse vahetamise
voimaldamine, edendamine ja koordineerimine;

g) koigi kriisilahenduse kolleegiumi liikkmete Oigeaegne teavitamine konealuste koosolekute

otsustest ja tulemustest.

S5a. Selleks et holbustada kolleegiumile antud iilesannete tditmist, antakse ldikes 2 osutatud
kolleegiumi liikmetele digus osaleda kolleegiumi koosolekute pdevakordade koostamises, eelkdige

koosoleku paevakorda punkte lisades.

6. Selleks et tagada kriisilahenduse kolleegiumide jirjepidev ja iihetaoline toimimine kogu liidus,
tootab ESMA vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, millega médratakse kindlaks 16ikes
1 osutatud kriisilahenduse kolleegiumide toimimisega seotud kirjaliku korra ja kirjalike menetluste

sisu.
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Esimeses 10igus osutatud regulatiivsete standardite koostamisel votab ESMA arvesse komisjoni
delegeeritud miiruse (EL) nr 876/2013%' ja komisjoni delegeeritud miiruse (EL) XXX/2016
(millega tiiendatakse direktiivi 2014/59/EL seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis on

vastu voetud direktiivi 2014/59/EL*? artikli 88 1dike 7 alusel) VI peatiiki 1. jao asjaomaseid sitteid.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt

[vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pérast kdesoleva mééruse joustumise kuupdeva].

Komisjonile antakse digus votta vastu 1dikes 6 osutatud regulatiivsed tehnilised standardid madruse

(EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

Artikkel 5
ESMA kriisilahenduskomitee

1. ESMA moodustab kooskolas mééruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 41 kriisilahenduskomitee,
kes valmistab ette kdesoleva mééruse kohaselt ESMA-le usaldatud otsused, vilja arvatud need

otsused, mis voetakse vastu kidesoleva médruse artikli 12 kohaselt.

Kriisilahenduskomitee edendab ka kriisilahenduse kavade koostamist ja kooskolastamist ning

tootab vilja meetodeid maksejouetute kesksete vastaspoolte kriisilahenduseks.

2. Kiriisilahenduskomiteesse kuuluvad kédesoleva maéédruse artikli 3 10ike 1 kohaselt méadratud

asutused.

u Komisjoni 28. mai 2013. aasta delegeeritud madrus (EL) nr 876/2013, millega tdiendatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirust (EL) nr 648/2012 seoses kesksete vastaspoolte
kolleegiumeid kasitlevate regulatiivsete tehniliste standarditega (ELT L 244, 13.9.2013, 1k
19).

2 Komisjoni 23. mértsi 2016. aasta delegeeritud méarus (EL) .../..., millega tdiendatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL seoses regulatiivsete tehniliste
standarditega, millega médratakse kindlaks finantsseisundi taastamise kavade,
kriisilahenduse kavade ja konsolideerimisgrupi kriisilahenduse kavade sisu,
miinimumkriteeriumid, mille alusel peab padev asutus finantsseisundi taastamise kavu ja
konsolideerimisgrupi finantsseisundi taastamise kavu hindama, konsolideerimisgrupi
finantstoetuse andmise tingimused, sdltumatute hindajate suhtes kohaldatavad nouded,
allahindamise ja konverteerimise diguse lepingukohane tunnustamine, teavitamisnduete ja
peatamisteate menetlused ja sisu ning kriisilahenduse kolleegiumide tegevus, C(2016) 1691
final [vdjaannete talitus: palun lisada delegeeritud mddruse number].
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Maédruse (EL) nr 1093/2010 artikli 4 1dike 2 punktides i ja v osutatud asutused kutsutakse

kriisilahenduskomitees osalema vaatlejana.

3. Kéesoleva miidruse kohaldamisel teeb ESMA maééruse (EL) nr 1093/2010 artikli 54, miiruse
(EL) nr 1094/2010 artikli 54 ja middruse (EL) nr 1095/2010 artikli 54 alusel asutatud Euroopa
jéarelevalveasutuste iihiskomitee raames koostodd Euroopa Kindlustus- ja Toédandjapensionide

Jarelevalve (edaspidi ,,EIOPA*) ning EBAga.

4. Kiesoleva méiruse kohaldamisel tagab ESMA kriisilahenduskomitee ja teiste mééruses (EL) nr

1095/2010 osutatud funktsioonide struktuurilise eraldatuse.

Artikkel 6

Asutustevaheline koost60

1. Péadevad asutused, kriisilahendusasutused ja ESMA teevad kdesoleva miiruse kohaldamisel
tihedat koostddd. Eelkdige peaksid padev asutus ja jérelevalvekolleegiumi liikmed finantsseisundi
taastamise etapis tegema koostodd ja suhtlema tohusalt kriisilahendusasutusega, et voimaldada

kriisilahendusasutusel digel ajal tegutseda.

la. Keskse vastaspoole kriisilahendusasutus ja keskse vastaspoole Kkliirivate liikmete

kriisilahendusasutused teevad tihedat koostood eesmérgiga tagada takistusteta kriisilahendus.

2. Pédevad asutused ja kriisilahendusasutused teevad kdesoleva midruse kohaldamisel koostodd

ESMAga vastavalt mairusele (EL) nr 1095/2010.

Péadevad asutused ja kriisilahendusasutused edastavad ESMA-le viivitamata kogu teabe, mis on

vajalik tema iilesannete tditmiseks vastavalt midruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 35.

Il jagu

Otsuste tegemine ja menetlused
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Artikkel 7

Otsuste tegemise tildpohimotted

Pédevad asutused, kriisilahendusasutused ja ESMA votavad kéesoleva méiruse kohaste otsuste

tegemisel ja meetmete votmisel arvesse koiki jargmisi pohimotteid ja aspekte:

a) koigi lihe konkreetse keskse vastaspoolega seonduvate otsuste voi meetmete tulemuslikkus ja

proportsionaalsus on tagatud ja seejuures on arvesse voetud vihemalt jirgmisi tegureid:

1) keskse vastaspoole diguslik vorm, omandi- ja organisatsiooniline struktuur, sealhulgas vajaduse
korral vastastikune soltuvus konsolideerimisgrupis, millesse keskne vastaspool kuulub;

i1) keskse vastaspoole dritegevuse laad, ulatus ja keerukus, eelkdige tema teenindatavate turgude
ulatus, struktuur ja likviidsus stressiolukorras;

ii1) keskse vastaspoole kliiriva liikmeskonna struktuur, laad ja mitmekesisus ning, niivord kui see
teave on kéttesaadav, tema kliirivate litkmete klientide ja kaudsete klientide vorgustiku struktuur,
laad ja mitmekesisus;

iii a) keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide asendatavus turgudel, mida ta teenindab;

v) keskse vastaspoole seotus muude finantsturutaristute, kauplemiskohtade, finantsasutuste ja
finantssiisteemiga tildiselt;

va) kas keskne vastaspool kliirib borsivéliseid tuletislepinguid, mis kuuluvad nendesse borsiviliste
tuletislepingute liikidesse, mille suhtes kohaldatakse vastavalt mairuse (EL) nr 648/2012 artikli 5
16ikele 2 kliirimiskohustust;

vi) artikli 19 loikes 1 ja artikli 22 Idikes 2 osutatud rikkumiste tegelikud vdi potentsiaalsed
tagajirjed,

b) otsuste tegemisel ja meetmete votmisel peetakse kinni otsustusprotsessi tOhususe, digeaegsuse
ja asjakohase kiiruse nduetest, kui see on vajalik, ning ndudest hoida kulud voimalikult madalana,
tagades samal ajal voimalikult suurel mééral turuhéirete leevendamise;

ba) nii palju kui véimalik vilditakse erakorralise avaliku sektori finantstoetuse kasutamist ning
selline toetus on kéttesaadav ja seda kasutatakse ainult viimase vdimalusena ja vastavalt artiklis 45
satestatud tingimustele ning ei looda ootusi avaliku sektori finantstoetuse saamiseks;

d) kriisilahendusasutused, piddevad asutused ja muud asutused teevad iiksteisega koostodd, et

tagada kooskdlastatud ja tGhus otsuste tegemine ning meetmete votmine;
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e) iga litkmesriigi asjaomaste asutuste iilesanded ja kohustused on selgelt kindlaks méératud;

f) nduetekohaselt voetakse arvesse nende litkmesriikide huve, kus keskne vastaspool teenuseid
osutab ning kus on asutatud tema kliirivad liikmed ja, niivord kui see teave on kéttesaadav, nende
kliendid ja kaudsed kliendid (sealhulgas kui kdnealused kliendid ja kaudsed kliendid on méératud
litkkmesriikide poolt kui muud siisteemselt olulised ettevotjad vastavalt direktiivi 2013/36/EL artikli
131 Idikele 3) ning seotud finantsturutaristud, sealhulgas koostalitlevad kesksed vastaspooled, ning
eelkdige mis tahes otsuse vOi meetme vOi meetme votmata jatmise mdju konealuste liikmesriikide
ja kogu liidu finantsstabiilsusele voi eelarvevahenditele;

fa) kriisilahendusasutused ega kriisilahenduse kolleegiumid ei saa nouda liikmesriikidelt
erakorralise avaliku sektori finantstoetuse andmist ega mojutada litkmesriikide eelarvesuverdansust
ega eelarvepoliitilist vastutust;

g) vajadus tasakaalustada mojutatud kliirivate liikmete ja, niivord kui see teave on kittesaadav,
nende klientide ja kaudsete klientide, keskse vastaspoole volausaldajate ja muude sidusrithmade
huve asjaomastes liikmesriikides, véltides konkreetsete osaliste huvide ebadiglast kahjustamist voi
ebaoiglast kaitsmist ning koormuse ebadiglast jaotamist liikmesriikides ja litkmesriikide vahel;

h) kédesolevast madrusest tulenev kohustus konsulteerida ametiasutusega enne mis tahes otsuse
tegemist vOi meetme vOtmist tihendab vdhemalt kohustust konsulteerida kavandatava otsuse voi

meetme nende elementide osas, millel on voi tdendoliselt on:

1)moju kliirivatele litkkmetele, klientidele, seotud finantsturutaristutele voi kauplemiskohtadele;
1) moju selle liikmesriigi finantsstabiilsusele, kus on asutatud voi kus asuvad kliirivad

litkkmed, kliendid, seotud finantsturutaristud voi kauplemiskohad;

ha) kui ametiasutus tostatab kiisimuse seoses oma litkmesriigi finantsstabiilsusega, kaaluvad keskse
vastaspoole kriisilahendusasutus ja kriisilahenduse kolleegium seda pdhjalikult ning kui nad ei vota
véljendatud muresid arvesse, pohjendavad seda kirjalikult;

1) artiklis 13 osutatud kriisilahenduse kavadest peetakse kinni, vélja arvatud juhul, kui juhtumi
asjaolusid arvestades on kavadest kdrvalekaldumine vajalik kriisilahenduse eesmérkide paremaks
saavutamiseks;

J) asjaomaste asutuste suhtes tagatakse lébipaistvus alati, kui see on vdimalik, ning igal juhul siis,
kui kavandatud otsus voi meede mdjutab tdendoliselt asjaomase litkmesriigi finantsstabiilsust voi

eelarvevahendeid;
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k) nende vahel toimub vodimalikult tihe koordineerimine ja koostod, sealhulgas eesmérgiga

vahendada kriisilahenduse kogukulusid;

1) vdimalikult suurel médral minimeeritakse mis tahes otsuse negatiivset majanduslikku ja
sotsiaalset mdju, sealhulgas negatiivset moju finantsstabiilsusele kdigis liikkmesriikides, kus keskne
vastaspool teenuseid osutab ning kus on asutatud tema kliirivad litkmed ja, niivord kui see teave on
kittesaadav, nende kliendid ja kaudsed kliendid (sealhulgas kui konealused kliendid véi kaudsed
kliendid on méératud litkmesriikide poolt kui muud siisteemselt olulised ettevotjad vastavalt
direktiivi 2013/36/EL artikli 131 1dikele 3) ning seotud finantsturutaristud, sealhulgas koostalitlevad

kesksed vastaspooled.

Artikkel 8

Teabevahetus

1. Kriisilahendusasutused, piddevad asutused ja ESMA esitavad omal algatusel voi taotluse alusel
iiksteisele aegsasti kogu teabe, mis on vajalik neile kdesolevast méidrusest tulenevate iilesannete

taitmiseks.

2. FErandina loikest 1 avaldavad kriisilahendusasutused kolmanda riigi asutuselt saadud
konfidentsiaalse teabe ainult juhul, kui nimetatud asutus on selleks eelnevalt oma kirjaliku

ndusoleku andnud.

Kriisilahendusasutused esitavad pddevale ministeeriumile kogu teabe seoses otsuste voi
meetmetega, mis nduavad selle ministeeriumi teavitamist, temaga konsulteerimist vOi temalt

ndusoleku saamist.
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T JAOTIS
VALMISTUMINE

I PEATUKK

Finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavandamine

1. jagu

Finantsseisundi taastamise kavandamine

Artikkel 9

Finantsseisundi taastamise kavad

1. Kesksed vastaspooled koostavad finantsseisundi taastamise kava, milles nihakse ette meetmed,
mis tuleb votta, kui esineb kohustuste mittetditmise juhtum, muu kui kohustuste mittetditmise
juhtum voi mdlema kombinatsioon, et nende rahanduslik usaldusviirsus taastada ilma avaliku
sektori finantstoetuseta ning voimaldada neil jdtkata kriitiliste funktsioonide tditmist, kui nende
finantsseisund on oluliselt halvenenud v&i kui on olemas risk, et rikutakse neile maarusest (EL) nr

648/2012 tulenevaid kapitali- ja usaldatavusndudeid, ning haldavad neid kavasid.

Finantsseisundi taastamise kavas sisalduvad meetmed peavad:

a) késitlema pohjalikult ja tohusalt kdoiki eri stsenaariumide puhul kindlaksmédratud riske,

sealhulgas voimalikku katmata likviidsuspuudujééki;

b) tagama kohustuste mittetditmise juhtumist tuleneva kahju puhul sobitatud portfelli taastamise
ning katmata kahju téieliku jaotamise kliirivatele litkkmetele ja nende klientidele, kui kdnealused
kliendid on keskse vastaspoole otsesed volausaldajad, ning aktsioniridele, vottes arvesse kdikide

sidusrihmade huve;

ba) holmama kahjumi katmise korda, mis on asjakohane, et katta koikidest muudest kui kohustuste

mittetditmise juhtumitest tuleneda vdiv kahju;
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c) voimaldama taastada keskse vastaspoole rahalised vahendid, sealhulgas selle omavahendid,
tasemel, mis on piisav, et keskne vastaspool saaks téita talle médédrusest (EL) nr 648/2012 tulevad

kohustused, ning mis aitaks tal tdita oma kriitilisi funktsioone pidevalt ja digel ajal.

2. Finantsseisundi taastamise kava sisaldab keskse vastaspoole riskiprofiilil pohinevate néitajate
raamistikku, mille alusel tehakse kindlaks olukorrad, kus tuleb votta finantsseisundi taastamise kava
kohaseid meetmeid. Keskse vastaspoole rahandusliku usaldusviirsuse ja tegevuse elujoulisusega
seotud nditajad voivad olla kas kvalitatiivsed voi kvantitatiivsed ning peaksid voimaldama votta

finantsseisundi taastamise meetmeid piisavalt varakult, et anda piisavalt acga kava rakendamiseks.

Kesksed vastaspooled kehtestavad asjakohase korra konealuste niitajate regulaarseks seireks.
Kesksed vastaspooled annavad seiretulemuste kohta aru oma pédevatele asutustele. Kui padevad

asutused leiavad, et see teave on oluline, edastavad nad selle jarelevalvekolleegiumile.

ESMA annab koostd6s Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga hiljemalt ... [iiks aasta pérast
kdesoleva médruse joustumist] kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 16 vélja suunised,
milles tdpsustatakse kdesoleva 10ike esimeses ldigus osutatud kvalitatiivsete ja kvantitatiivsete

nditajate minimaalne loetelu.

3. Kesksed vastaspooled lisavad oma tegevuseeskirjadesse sitted, milles on vilja toodud
menetlused, mida nad peavad jargima, kui nad teevad finantsseisundi taastamise protsessi

eesmarkide saavutamiseks ettepaneku

a) votta finantsseisundi taastamise kavas ette ndhtud meetmeid hoolimata sellest, et asjaomased
nditajad ei ole saavutatud; voi
b) hoiduda finantsseisundi taastamise kavas ette ndhtud meetmete votmisest hoolimata sellest, et

asjaomased nditajad on saavutatud.

Koigist kidesoleva 10ike kohaselt tehtud otsustest ja nende pohjendustest teavitatakse viivitamata

padevat asutust.

4. Kui keskne vastaspool kavatseb kéivitada oma finantsseisundi taastamise kava, teavitab ta
padevat asutust tema poolt tuvastatud probleemide laadist ja ulatusest, kirjeldades kdiki nendega

seotud asjaolusid ja loetledes finantsseisundi taastamise meetmed vdi muud meetmed, mille ta
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kavatseb olukorra lahendamiseks votta, ning esitab kavandatava ajakava oma rahandusliku

usaldusviairsuse taastamiseks eespool nimetatud meetmete abil.

Kui péadev asutus leiab, et keskse vastaspoole kavandataval finantsseisundi taastamise meetmel voib
olla markimisvéddrne negatiivne moju finantssiisteemile voi et see meede toendoliselt ei ole tohus,

vOib ta nduda keskselt vastaspoolelt sellise meetme votmisest hoidumist.

Pérast 1oike 3 teise 1digu alusel saadud teadet hindab pédev asutus viivitamata, kas olukord nduab

varajase sekkumise diguste kasutamist vastavalt artiklile 19.

5. Péadev asutus teavitab viivitamata kriisilahendusasutust ja jérelevalvekolleegiumi ning
kriisilahendusasutus teavitab viivitamata kriisilahenduse kolleegiumi kdigist 10ike 3 teise 16igu ja
16ike 4 esimese 10igu kohaselt saadud teadetest ja padeva asutuse koigist sellele jargnevatest

juhistest kooskdlas 15ike 4 teise 10iguga.

Kui pidevat asutust teavitatakse kooskolas 16ike 4 esimese 1diguga, piirab ta voimalikult suures
ulatuses omakapitali voi omakapitalina késitatavate instrumentide hiivitamist, sh keskse vastaspoole
dividendimakseid ja tagasioste, vOi keelab need, kdivitamata seejuures kohustuste mittetditmise
juhtumit, ning ta voib piirata kdiki méédruse (EL) nr 648/2012 artikli 26 16ike 5 kohase keskse
vastaspoole tasustamispoliitika kaudu maéératletud muutuvtasu makseid ning vabatahtlike
pensionihiivitiste voi lahkumishiivitiste makseid madruse (EL) nr 648/2012 artikli 2 punktis 29

médratletud kdrgemale juhtkonnale voi need maksed keelata voi kiilmutada.

6. Kesksed vastaspooled vaatavad oma finantsseisundi taastamise kavad /dbi, testivad ja vajaduse
korral ajakohastavad neid vdhemalt kord aastas ja igal juhul pérast iga nende Oiguslikus voi
organisatsioonilises struktuuris voi dritegevuses voi finantsolukorras toimunud muutust, mis voib
konealuseid kavasid oluliselt mdjutada voi muul viisil tingida vajaduse kavade muutmiseks.
Péadevad asutused voivad nduda, et kesksed vastaspooled ajakohastaksid oma finantsseisundi

taastamise kavasid sagedamini.
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7. Finantsseisundi taastamise kavad koostatakse vastavalt lisa A jaole ning nende puhul vdetakse
arvesse igasugust asjaomast vastastikust sdltuvust konsolideerimisgrupis, kuhu keskne vastaspool
kuulub. Piddevad asutused vdivad nduda, et kesksed vastaspooled esitaksid finantsseisundi
taastamise kavades lisaandmeid. Vajaduse korral konsulteerib keskse vastaspoole piddev asutus

keskse vastaspoole emaettevotja padeva asutusega.

7a. Finantsseisundi taastamise kavades

a) el eeldata, et on vOimalik saada vOi1 saadakse erakorralist avaliku sektori finantstoetust,
keskpanga erakorralist likviidsusabi voi keskpanga likviidsusabi, mida antakse mittestandardse
tagatise, tdhtaja voi intressimééraga;

b) vdetakse arvesse koikide nende sidusriihmade huve, keda kava tdenéoliselt mdjutab, sealhulgas
kliirivad litkmed ja, niivord kui see teave on kéttesaadav, nende otsesed ja kaudsed kliendid; ning

c) tagatakse, et kliirivate liikmete riskipositsioonid keskse vastaspoole suhtes ei ole piiramatud
ning et sidusriihmade potentsiaalne kahju ja likviidsuspuudujddk on ldbipaistev, mdddetav, hallatav

ja kontrollitav.

7Tc. ESMA annab koostods Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga hiljemalt ... [12 kuud
parast kdesoleva midruse joustumist] kooskodlas mddruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 16 vélja
suunised, milles tipsustatakse stsenaariumeid, mida tuleb ldike 1 kohaldamisel arvesse votta.

Selliste suuniste véljaandmisel votab ESMA vajaduse korral arvesse jirelevalvealaseid stressiteste.

7d. Kui keskne vastaspool kuulub konsolideerimisgruppi ja finantsseisundi taastamise kava
sisaldab  lepingupohiseid  kokkuleppeid, mille  kohaselt annab  emaettevotja  voi
konsolideerimisgrupp toetust, késitletakse finantsseisundi taastamise kavas stsenaariume, mille

korral ei ole neid kokkuleppeid vdimalik tiita.
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7f. Pérast kohustuste mittetditmise juhtumit voi muud kui kohustuste mittetditmise juhtumit kasutab
keskne vastaspool enne lisa A jao esimese 10igu punktis 12 osutatud kokkulepete ja meetmete
kasutamist oma eelrahastatud sihtotstarbeliste omavahendite lisasummat. See summa ei tohi
moodustada vihem kui 10 % ega rohkem kui 25 % maiéruse (EL) nr 648/2012 artikli 16 1dike 2

kohaselt arvutatud riskipohistest kapitalinduetest.

Selle ndude tditmiseks voOib keskne vastaspool kasutada kapitali, mida ta hoiab lisaks oma
miinimumkapitalinduetele, et pidada kinni méaruse (EL) nr 648/2012 artikli 16 16ike 3 alusel vastu

voetud delegeeritud digusaktis osutatud teatamiskiinnisest.

7g. ESMA to6tab tihedas koostoos EBAga ning parast EKPSiga konsulteerimist vélja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndud, milles tdpsustatakse loike 7f kohaselt kasutatava eelrahastatud
sihtotstarbeliste omavahendite lisasumma arvutamise ja sdilitamise metoodika. Konealuste

tehniliste standardite viljatootamisel votab ESMA arvesse koike jargmist:

a) kesksete vastaspoolte struktuur ja sisemine korraldus ning nende tegevuse laad, ulatus ja

keerukus;

b) kesksete vastaspoolte aktsiondride, juhtkonna, kliirivate liikkmete ning kdnealuste kliirivate

litkmete klientide stiimulite struktuur;

c) kas kesksete vastaspoolte jaoks on asjakohane investeerida kdnealune sihtotstarbeliste
omavahendite lisasumma muudesse varadesse kui miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 47 loikes 1
osutatud varad, vottes arvesse vadringuid, milles kesksete vastaspoolte kliiritavad
finantsinstrumendid on nomineeritud, tagatisena aktsepteeritud véadringuid ning kesksete
vastaspoolte tegevusest tulenevat riski, eelkdige juhul, kui nad ei kliiri nimetatud méiéruse artikli 2

punktis 7 midratletud borsiviliseid tuletisinstrumente;
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d) kolmandate riikide kesksete vastaspoolte suhtes kohaldatavad normid ning nende tavad, samuti
rahvusvahelised suundumused secoses kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja
kriisilahendusega, et séilitada rahvusvahelisel tasandil tegutsevate liidu kesksete vastaspoolte
konkurentsivbime ning liidu kesksete vastaspoolte konkurentsivdime vdrreldes liidus

kliirimisteenuseid osutavate kolmandate riikide kesksete vastaspooltega.

Kui ESMA teeb esimese 10igu punktis ¢ osutatud kriteeriumide pohjal jarelduse, et teatavatel
kesksetel vastaspooltel on vodimalik investeerida konealune eelrahastatud sihtotstarbeliste
omavahendite lisasumma muudesse varadesse kui midruse (EL) nr 648/2012 artikli 47 loikes 1

osutatud varad, tdpsustab ta samuti jirgmise:

a) menetlus, mille kaudu vdivad kesksed vastaspooled juhul, kui nimetatud vahendid ei ole kohe
kittesaadavad, votta finantsseisundi taastamise meetmeid, mis nduavad kohustusi tditvate
kliirivate liikmete rahalist panust;

b) menetlus, mida kesksed vastaspooled jirgivad, et seejirel maksta punktis a osutatud kohustusi
taitvatele kliirivatele liikmetele hiivitist summas, mis ei iileta summat, mida kasutatakse

vastavalt 16ikele 7f.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt

[vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud péarast kdesoleva mééruse joustumise kuupieval.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid

kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—-14.

7j. Keskne vastaspool todtab vélja sobilikud mehhanismid, et kaasata kdnealuse kava koostamisse
seotud finantsturutaristud ja sidusrithmad, kes finantsseisundi taastamise kava rakendamise korral

kannaksid kahju voi kulusid voi panustaksid likviidsuspuudujdédgi katmisse.

8. Enne finantsseisundi taastamise kava esitamist piddevale asutusele hindab keskse vastaspoole
juhtorgan kava, vottes arvesse riskikomitee nduannet kooskdlas madruse (EL) nr 648/2012 artikli

28 1dikega 3, ja kiidab kava heaks.
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8a. Kui keskse vastaspoole juhtorgan otsustab riskikomitee nduannet mitte jargida, teavitab ta
sellest viivitamata padevat asutust kooskdlas midruse (EL) nr 648/2012 artikli 28 1doikega 5 ning

selgitab piadevale asutusele iiksikasjalikult oma otsust.

9. Finantsseisundi taastamise kavad integreeritakse keskse vastaspoole iildjuhtimisse ning

iildisesse riskijuhtimise raamistikku.

Finantsseisundi taastamise kavades esitatud meetmed, mis loovad finants- voi lepingulisi kohustusi
kliirivatele liikkmetele ja vajaduse korral klientidele ja kaudsetele klientidele, seotud

finantsturutaristutele voi kauplemiskohtadele, on osa keskse vastaspoole tegevuseeskirjadest.

Kesksed vastaspooled tagavad, et finantsseisundi taastamise kavades esitatud meetmed on igal ajal
tditmisele pooratavad koigis jurisdiktsioonides, kus asuvad kliirivad litkkmed, seotud

finantsturutaristud voi kauplemiskohad.

Kesksete vastaspoolte kohustus lisada oma finantsseisundi taastamise kavadesse digus rakendada
finantsseisundi taastamisel sissendutavaid rahalisi makseid ning vajaduse korral vihendada kesksete
vastaspoolte poolt kohustusi téitvatele kliirivatele liikmetele makstava tulu vidrtust ei ole

kohaldatav méairuse (EL) nr 648/2012 artikli 1 1digetes 4 ja 5 osutatud iiksuste suhtes.

9a. Kliirivad litkkmed teavitavad oma kliente selgelt ja ldbipaistvalt sellest, kas ja mil moel keskse

vastaspoole finantsseisundi taastamise kava meetmed voivad neid mdjutada.

Artikkel 10

Finantsseisundi taastamise kavade hindamine

1. Kesksed vastaspooled esitavad oma finantsseisundi taastamise kavad padevale asutusele.

Pddev asutus edastab koik kavad pdhjendamatu viivituseta jirelevalvekolleegiumile ja
kriisilahendusasutusele. Padev asutus vaatab finantsseisundi taastamise kava 1dbi ja hindab selle
vastavust artikli 9 nduetele kuue kuu jooksul alates kava esitamisest ning koostods

jarelevalvekolleegiumiga vastavalt artiklis 12 sétestatud menetlusele.
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3. Finantsseisundi taastamise kava hindamisel votavad péddev asutus ja jarelevalvekolleegium

arvesse jargmisi tegureid:

a) keskse vastaspoole kapitalistruktuur, tema kaskaadi pohimote, organisatsioonilise struktuuri
keerukus, tema tegevuse asendatavus ja riskiprofiil, sealhulgas finants-, operatsiooni- ja
kiiberriskide suhtes;

b) {ildine mdju, mis finantsseisundi taastamise kava rakendamisel oleks:

i.  kliirivatele litkmetele ja, niivord kui see teave on kittesaadav, nende klientidele ja kaudsetele
klientidele, sealhulgas juhul, kui need on maéératud kui muud silisteemselt olulised ettevotjad
direktiivi 2013/36/EL artikli 131 16ike 3 kohaselt;

1i. seotud finantsturutaristutele;

iii. finantsturgudele, sealhulgas kauplemiskohtadele, mida keskne vastaspool teenindab; ja iv.mis

tahes litkmesriigi ja liidu kui terviku finantssiisteemile;

c) kas finantsseisundi taastamise kavas tipsustatud finantsseisundi taastamise vahendid ja nende
jarjestus loovad asjakohased stiimulid keskse vastaspoole omanikele, kliirivatele litkmetele ja
asjakohasel juhul nende klientidele, et kontrollida riski suurust, mille nad siisteemi toovad voi mis
neile siisteemis tekib, jédlgida keskse vastaspoole riskivotmist ja riskijuhtimist ning anda panus

keskse vastaspoole rikkumismenetlusse.

3a. Finantsseisundi taastamise kava hindamisel votab pddev asutus emaettevotja antavat toetust
késitlevaid kokkuleppeid finantsseisundi taastamise kava kehtivate osadena arvesse iiksnes juhul,

kui need kokkulepped on lepinguliselt siduvad.

4. Kriisilahendusasutus vaatab finantsseisundi taastamise kava ldbi, et teha kindlaks koik
meetmed, millel v3ib olla negatiivne moju keskse vastaspoole kriisilahenduskdlblikkusele. Kui
tehakse sellised meetmed kindlaks, juhib kriisilahendusasutus neile pddeva asutuse tdhelepanu ja
esitab piddevale asutusele soovitused selle kohta, kuidas késitleda nende meetmete negatiivset moju
keskse vastaspoole kriisilahenduskdlblikkusele, kahe kuu jooksul alates finantsseisundi taastamise

kava edastamisest padeva asutuse poolt.

5. Kui pidev asutus otsustab mitte tegutseda vastavalt kriisilahendusasutuse 1dike 4 kohastele

soovitustele, esitab ta sellise otsuse kohta kriisilahendusasutusele tédieliku pohjenduse.
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6. Kui pddev asutus ndustub kriisilahendusasutuse soovitustega voi leiab kooskodlastades
jarelevalvekolleegiumiga vastavalt artiklile 12, et finantsseisundi taastamise kavas on olulisi
puudusi voi selle rakendamisel voib ette tulla olulisi takistusi, teavitab ta keskset vastaspoolt ning

annab kesksele vastaspoolele voimaluse esitada oma seisukohad.

7. Keskse vastaspoole seisukohti arvesse vottes voib padev asutus nduda, et keskne vastaspool
esitaks kahe kuu jooksul (seda tihtaega voib pddeva asutuse ndusolekul tihe kuu vorra pikendada)
muudetud kava, milles ndidatakse é&ra, kuidas need puudused voi takistused korvaldatakse.

Muudetud kava hinnatakse kooskolas kdesoleva artikli 16igetega 2—6.

8. Kui piddev asutus pérast kriisilahendusasutusega konsulteerimist ja kooskolastades
jérelevalvekolleegiumiga vastavalt artiklile 12 leiab, et muudetud kavas ei ole puudusi ja takistusi
asjakohaselt késitletud, vo1 kui keskne vastaspool ei ole muudetud kava esitanud, nduab piadev
asutus, et keskne vastaspool teeks kavasse konkreetsed muudatused mdistliku aja jooksul, mille

méiérab kindlaks padev asutus.

9. Kui puudusi ja takistusi ei ole voimalik asjakohaselt kdrvaldada kavas konkreetsete muudatuste
tegemisega, nduab pidev asutus pidrast konsulteerimist kriisilahendusasutusega ja kooskolastades
jarelevalvekolleegiumiga vastavalt artiklis 12 sitestatud menetlusele, et keskne vastaspool teeks
moistliku aja jooksul kindlaks, milliseid muudatusi ta saab oma dritegevuses teha finantsseisundi

taastamise kava puuduste voi selle rakendamisel tekkivate takistuste korvaldamiseks.

Kui keskne vastaspool ei tee selliseid muudatusi kindlaks padeva asutuse médratud aja jooksul voi
kui péadev asutus leiab pérast konsulteerimist kriisilahendusasutusega ja kooskolastades
jérelevalvekolleegiumiga vastavalt artiklis 12 sdtestatud menetlusele, et kavandatavate meetmetega
ei kéasitletaks asjakohaselt finantsseisundi taastamise kava puudusi voi selle rakendamisel tekkivaid
takistusi, nduab péddev asutus, et keskne vastaspool votaks moistliku aja jooksul, mille madrab
kindlaks paddev asutus, konkreetseid meetmeid seoses iihe vdi mitme jirgmise eesmirgiga, vottes
arvesse puuduste ja takistuste tdsidust ning meetmete moju keskse vastaspoole éritegevusele ja

voimele tdita midruse (EL) nr 648/2012 noudeid:

a) alandada keskse vastaspoole riskiprofiili;

10340/20 ADD 1 kv/MT/nr 65
ECOMP.1.B ET



b) parandada keskse vastaspoole suutlikkust saada Oigeaegselt rekapitaliseeritud, et tdita oma
kapitali- ja usaldatavusndudeid;

c) vaadata labi keskse vastaspoole strateegia ja struktuur;

d) muuta kaskaadi pohimdtet, finantsseisundi taastamise meetmeid ja muid kahju jaotamise kordi,
et parandada kriisilahenduskdlblikkust ja kriitiliste funktsioonide vastupanuvdimet;

e) muuta keskse vastaspoole juhtimisstruktuuri.

10. Loike 9 teises 10igus osutatud nduet pdhjendatakse ja see tehakse kesksele vastaspoolele

kirjalikult teatavaks.

10a. ESMA tootab koostods EKPSi ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga vilja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles tdpsustatakse tdiendavalt 16ike 3 punktides a, b

ja c osutatud tegureid.

ESMA esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt ... [12

kuud pérast kdesoleva mééruse joustumist].

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 1digus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid

kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—-14.

Artikkel 12

Finantsseisundi taastamise kavade kooskodlastamise menetlus

-1. Jérelevalvekolleegium vaatab finantsseisundi taastamise kava 1dbi ja kui moni kolleegiumi liige
leiab, et finantsseisundi taastamise kavas on olulisi puudusi voi1 selle rakendamisel voib ette tulla
olulisi takistusi, esitab asjaomane liige keskse vastaspoole pidevale asutusele soovitused kdnealuste
kiisimuste kohta kahe kuu jooksul alates finantsseisundi taastamise kava edastamisest pddeva

asutuse poolt.

1. Jérelevalvekolleegium teeb iihisotsuse koigis jargmistes kiisimustes:

a) finantsseisundi taastamise kava ldbivaatamine ja hindamine;

b) artikli 10 1digetes 6, 7, 8 ja 9 osutatud meetmete kohaldamine.
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2. Jarelevalvekolleegium teeb 10oike 1 punktides a ja b osutatud kiisimustes iihisotsuse nelja kuu

jooksul pérast finantsseisundi taastamise kava edastamist pddeva asutuse poolt.

ESMA vadib jarelevalvekolleegiumisse kuuluva padeva asutuse taotlusel kooskdlas mééruse (EL) nr

1095/2010 artikli 31 punktiga c jarelevalvekolleegiumit iihisotsusele joudmisel abistada.

3. Kui kolleegium ei ole nelja kuu jooksul parast finantsseisundi taastamise kava edastamist 1dike
1 punktides a ja b osutatud kiisimustes {ihisotsusele joudnud, teeb keskse vastaspoole padev asutus

1se otsuse.

Keskse vastaspoole piddev asutus voOtab esimeses 10igus osutatud otsuse tegemisel arvesse
kolleegiumi teiste liikmete seisukohti, mida nad on viljendanud kdnealuse neljakuuse perioodi
jooksul. Keskse vastaspoole pddev asutus teeb selle otsuse kirjalikult teatavaks kesksele

vastaspoolele ja teistele kolleegiumi liikmetele.

4.  Juhul kui enne nimetatud neljakuulise perioodi I6ppu ei ole iihisotsusele joutud ja
hailedigusega litkmed ei ole lihthddlteenamusega ndus piddeva asutuse iihisotsuse ettepanekuga
finantsseisundi taastamise kavade hindamise voi kidesoleva méaruse artikli 10 16ike 9 punktide a, b
ja d kohaste meetmete rakendamisega seotud kiisimuses, vOib iga asjaomane hailedigusega liige
konealusele hidlteenamusele tuginedes suunata selle kiisimuse ESMA-le kooskdlas mééruse (EL)
nr 1095/2010 artikliga 19. Keskse vastaspoole padev asutus ootab d&ra ESMA poolt méiédruse (EL) nr
1095/2010 artikli 19 18ike 3 kohaselt tehtud otsuse ning teeb oma otsuse kooskdlas ESMA otsusega.

5. Neljakuulist perioodi késitatakse lepitusetapina médruse (EL) nr 1095/2010 tdhenduses. ESMA
teeb oma otsuse iihe kuu jooksul pérast kiisimuse talle suunamist. Kiisimust ei suunata ESMA-le
pérast neljakuulise perioodi 10ppu ega pirast iihisotsusele joudmist. Kui ESMA ei ole {ihe kuu

jooksul otsust teinud, kohaldatakse keskse vastaspoole pddeva asutuse otsust.

2. JAGU
KRIISILAHENDUSE KAVANDAMINE

Artikkel 13

Kriisilahenduse kavad
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1. Keskse vastaspoole kriisilahendusasutus koostab pérast konsulteerimist pddeva asutusega ja
kooskolastades kriisilahenduse kolleegiumiga artiklis 15 sétestatud menetluse kohaselt keskse

vastaspoole jaoks kriisilahenduse kava.

2. Kiriisilahenduse kavas nédhakse ette kriisilahenduse meetmed, mille kriisilahendusasutus voib

votta, kui keskne vastaspool vastab artiklis 22 osutatud kriisilahenduse tingimustele.

3. Kriisilahenduse kavas voetakse arvesse vihemalt jargmist:
a) keskse vastaspoole maksejouetus, mis tuleneb iihest voi mitmest jérgnevast tegurist voi nende

kombinatsioonist:

1. kohustuste mittetditmise juhtumid ja muud kui kohustuste mittetditmise juhtumid,

sealhulgas laiema finantsilise ebastabiilsuse voi kogu siisteemi haaravate siindmuste korral;

b) mdju, mis kriisilahenduse kava rakendamisel oleks:

1. kliirivatele litkmetele ja, niivord kui see teave on kéttesaadav, nende klientidele ja kaudsetele
klientidele, sealhulgas juhul, kui need on médratud kui muud siisteemselt olulised ettevotjad
direktiivi 2013/36/EL artikli 131 1dike 3 kohaselt, ning nendele, kelle suhtes kohaldatakse

tdendoliselt finantsseisundi taastamise voi kriisilahenduse meetmeid kooskdlas direktiiviga

2014/59/EL;

. seotud finantsturutaristutele;

1il. finantsturgudele, sealhulgas kauplemiskohtadele, mida keskne vastaspool teenindab; ja
1v. mis tahes litkmesriigi ja liidu kui terviku finantssiisteemile ning, vOimaluste piires,

nende kolmandate riikide finantssiisteemile, kus keskne vastaspool teenuseid osutab;

¢) kuidas ja millistel asjaoludel voib keskne vastaspool taotleda voimalust kasutada keskpanga
vahendeid, mida antakse standardse tagatise, tdhtaja ja intressimiiraga, ning loetelu varadest, mis

voivad eeldatavalt kvalifitseeruda tagatiseks.

4. Kriisilahenduse kavas ei eeldata jargmist:
a) erakorraline avaliku sektori finantstoetus;
b) keskpanga erakorraline likviidsusabi;

c) keskpanga likviidsusabi, mida antakse mittestandardse tagatise, tdhtaja ja intressimédraga.
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4a. Kriisilahenduskavas esitatakse moistlikud eeldused kriisilahenduse vahenditena kittesaadavate
rahaliste vahendite kohta, mida vo0ib olla vaja kriisilahenduse eesmirkide saavutamiseks, ja
vahendite kohta, mis on kriisilahendusmenetluse algatamise ajal keskse vastaspoole eeskirjade ja
kokkulepete kohaselt eeldatavalt kittesaadavad. Nende mdistlike eeldusete puhul vietakse arvesse
koige hiljutisemate, madruse (EL) nr 1095/2010 artikli 32 16ike 2 kohaselt tehtud ja maaruse (EL)
nr 648/2012 artikli 24a 1dike 7 punktis b tépsustatud stressitestide asjakohaseid tulemusi ning
ddrmuslike turutingimuste stsenaariume, mis ulatuvad kaugemale keskse vastaspoole

finantsseisundi taastamise kavas esitatud stsenaariumidest.

5. Keskse vastaspoole kriisilahendusasutus vaatab pirast konsulteerimist pddeva asutusega ning
kooskdlastades kriisilahenduse kolleegiumiga vastavalt artiklis 15 sitestatud menetlusele
kriisilahenduse kavad l4bi ja vajaduse korral ajakohastab neid vdhemalt kord aastas ning igal juhul
parast muudatusi keskse vastaspoole diguslikus vOi organisatsioonilises struktuuris, dritegevuses voi

finantsolukorras voi pérast mis tahes muud muudatust, mis mojutab oluliselt kava tohusust.

Keskne vastaspool ja padev asutus teavitavad kriisilahendusasutust viivitamata koigist sellistest

muudatustest.

6. Kiriisilahenduse kavas tdpsustatakse kriisilahenduse vahendite ja kriisilahendusdiguste
kasutamise asjaolud ja erinevad stsenaariumid. Selles eristatakse selgelt, eelkdige erinevate
stsenaariumide abil, kohustuste mittetditmise juhtumitest, muudest kui kohustuste mittetditmise
Juhtumitest ja molema kombinatsioonist tulenevat maksejouetust ning eri litki muid kui kohustuste
mittetditmise juhtumeid. Kriisilahenduse kava sisaldab jirgmisi elemente, mis on asjakohasel juhul

ja voimaluse korral kvantifitseeritud:

a) tllevaade kava pohielementidest, eristades kohustuste mittetditmise juhtumeid, muid kui
kohustuste mittetditmise juhtumeid ja mdlema kombinatsiooni;

b) {ilevaade keskses vastaspooles pirast viimast kriisilahenduse kava ajakohastamist toimunud
olulistest muutustest;

c) kirjeldus selle kohta, kuidas on voimalik keskse vastaspoole kriitilised funktsioonid vajalikul
médral Oiguslikult ja majanduslikult tema teistest funktsioonidest eraldada, et tagada keskse
vastaspoole kriitiliste funktsioonide jidtkumine tema kriisilahenduse korral;

d) kava iga olulise aspekti, sh keskse vastaspoole rahaliste vahendite taastamise elluviimise

prognoositav ajakava;
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e) artikli 16 kohaselt 14bi viidud kriisilahenduskolblikkuse hindamise iiksikasjalik kirjeldus;

f) {levaade artikli 17 kohaselt noutavatest meetmetest artikli 16 kohaselt 14bi viidud hindamise
tulemusena kindlaks tehtud kriisilahenduskdlblikkust pérssivate takistustega tegelemiseks voi nende
korvaldamiseks;

g) keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide ja vara viidrtuse ning turustatavuse
kindlaksméédramise protsessi kirjeldus;

h) iiksikasjalik iilevaade korrast, millega tagatakse, et

artikli 14 kohaselt ndutav teave on alati ajakohastatud ning kriisilahendusasutustele kittesaadav;

1) selgitus selle kohta, kuidas kriisilahenduse meetmeid on voimalik rahastada, eeldamata
seejuures 1oikes 4 loetletud elementide olemasolu;

j) lksikasjalik iilevaade erinevatest kriisilahenduse strateegiatest, mida saaks mitmesuguste
voimalike stsenaariumide kohaselt rakendada, ja nende ajakavast;

k) keskse vastaspoole ja teiste turuosaliste ning keskse vastaspoole ja kriitiliste teenuste osutajate
vahelise olulise vastastikuse sdltuvuse ning koostalitluskokkulepete ja muude finantsturutaristutega
eksisteerivate seoste kirjeldus ning viisid koigi nende vastastikuste sdltuvuste kisitlemiseks;

ka) konsolideerimisgrupisiseste oluliste vastastikuste soltuvuste kirjeldus ja viisid nende
kéasitlemiseks;

1) kirjeldus erinevate voimaluste kohta tagada jargmine:

1. juurdepéds makse- ja kliirimisteenustele ning muule taristule;

1l kliirivate liikkmete ja vajaduse korral nende klientide ning kd&igi seotud
finantsturutaristute ees olevate kohustuste digeaegne tditmine;

1il. kliirivate litkmete ja vajaduse korral nende klientide juurdepédds ldbipaistval ja
mittediskrimineerival alusel keskse vastaspoole pakutavatele véértpaberi- voi sularahakontodele
ning kesksele vastaspoolele antud ja tema hoitavatele vairtpaberitele voi rahalistele tagatistele,
mis sellistele osalistele volgnetakse;

1v. keskse vastaspoole ja muude finantsturutaristute ning keskse vastaspoole ja
kauplemiskohtade vaheliste seoste toimimise jatkuvus;

V. otseste ja kaudsete klientide positsioonide ja seotud varade iilekantavuse sdilitamine;

Vi. keskse vastaspoole litsentside, tegevuslubade, tunnustuste ja oiguslike maédratluste
sdilitamine, kui see on vajalik keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide jatkuvaks tditmiseks,
sealhulgas keskse vastaspoole tunnustamine asjaomaste arvelduse 10plikkuse normide
rakendamise eesmérgil ning muudes finantsturutaristutes osalemine vOi nendega seotus voi

seotus kauplemiskohtadega;
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la) kirjeldus selle kohta, kuidas kriisilahendusasutus saab vajaliku teabe artiklis 24 osutatud
védrtuse hindamise tegemiseks;

m) analiilis kava mdju kohta keskse vastaspoole tootajatele, sealhulgas sellega seotud kdigi kulude
hinnang, ja kriisilahenduse viltel personaliga konsulteerimiseks kavandatava korra kirjeldus, vottes
arvesse riiklikke digusnorme ja silisteeme sotsiaalpartneritega dialoogi pidamiseks;

n) meedia ja avalikkusega suhtlemise kava, et tagada vdimalikult suur ldbipaistvus;

o) keskse vastaspoole toimimispidevuseks vajalike oluliste toimingute ja siisteemide kirjeldus;

oa) kriisilahenduse kolleegiumi artikli 70 16ike 1 kohase teavitamise korra kirjeldus;

p) kirjeldus meetmete kohta, millega hdlbustatakse kohustusi mittetditva keskse vastaspoole
kliirivate liikkmete ja klientide positsioonide ja seotud varade iilekantavust kohustusi mittetéitvast
kesksest vastaspoolest teise kesksesse vastaspoolde voi sildasutusena toimivasse kesksesse
vastaspoolde, mdjutamata seejuures kliirivate liikmete ja nende klientide vahelisi lepingulisi

suhteid.

Loike 6 punktis a osutatud teave avaldatakse asjaomasele kesksele vastaspoolele. Keskne
vastaspool vOib esitada kriisilahendusasutusele kirjalikult oma arvamuse kriisilahenduse kava

kohta. Selline arvamus lisatakse kavale.

8. Olles konsulteerinud Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga ja vottes arvesse komisjoni
delegeeritud maédruse (EL) XXX/2016 (millega tdiendatakse direktiivi 2014/59/EL seoses
regulatiivsete tehniliste standarditega, mis on vastu voetud direktiivi 2014/59/EL artikli 10 16ike 9
alusel) asjaomaseid sdtteid ning jérgides proportsionaalsuse pdohimotet, tootab ESMA vilja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles tépsustatakse tdiendavalt kriisilahenduse kava

sisu kooskdlas 10ikega 6.

Regulatiivsete  tehniliste  standardite  eelndude  véljatootamisel ~ vOimaldab  ESMA
kriisilahendusasutustele piisava paindlikkuse, et votta arvesse nende riikliku maksejouetusdiguse
valdkonna oOigusraamistiku eripdrasid ning kesksete vastaspoolte kliirimistegevuse laadi ja

keerukust.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt

[véljaannete talitus: palun lisada kuupédev: 12 kuud pérast kdesoleva mééruse joustumise kuupéeval.
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Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid

maédruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sitestatud korras.

Artikkel 14

Kesksete vastaspoolte kohustus teha koost6dd ja esitada teavet

Kesksed vastaspooled teevad vastavalt vajadusele koostddd kriisilahenduse kavade koostamisel
ning esitavad oma kriisilahendusasutustele kas otse v0i oma padeva asutuse kaudu kogu teabe, mis
on vajalik selliste kavade koostamiseks ja rakendamiseks, sealhulgas lisa B jaos tdpsustatud teave ja

analiis.

Pédevad asutused esitavad kriisilahendusasutustele kogu esimeses 16igus osutatud teabe, mis on

juba nende kidsutuses.

Kriisilahendusasutused vdivad nduda, et keskne vastaspool esitaks neile iiksikasjalikud andmed
midruse (EL) nr 648/2012 artiklis 29 osutatud lepingute kohta, mille osaline ta on.
Kriisilahendusasutused vdivad méérata tdhtaja, mille jooksul sellised andmed tuleb esitada, ja

voivad madrata eri liiki lepingutega seoses erinevad tdhtajad.

Keskne vastaspool vahetab oma pddevate asutustega Oigeaegselt teavet, et holbustada keskse
vastaspoole riskiprofiilide hindamist ning tema seotuse hindamist muude finantsturutaristute,
muude finantsasutuste ning finantssiisteemiga iildiselt, nagu on méératletud kdesoleva miiruse
artiklites 9 ja 10. Kui padevad asutused leiavad, et see teave on oluline, edastavad nad selle

jérelevalvekolleegiumile.

Artikkel 15

Kriisilahenduse kavade kooskdlastamise menetlus

1. Kiriisilahenduse kolleegium teeb tihisotsuse kriisilahenduse kava ja kdigi selle muudatuste kohta
nelja kuu jooksul pirast nimetatud kava edastamist kriisilahendusasutuse poolt vastavalt 1dikele 2.
2. Kiriisilahendusasutus edastab kriisilahenduse kolleegiumile kriisilahenduse kava projekti, artikli

14 kohaselt esitatud teabe ja kogu tdiendava, kriisilahenduse kolleegiumi jaoks asjakohase teabe.
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Kriisilahendusasutus tagab, et ESMA-le esitatakse kogu teave, mis on asjakohane seoses tema

kdesoleva artikli kohaste lilesannetega.

3. Kiriisilahendusasutus voib kooskodlas artikli 4 16ikega 4 otsustada kaasata kriisilahenduse kava
koostamisse ja ldbivaatamisse kolmandate riikide asutused, tingimusel et nad tdidavad artiklis 71
sdtestatud konfidentsiaalsusndudeid ja kuuluvad jurisdiktsioonidesse, kus on asutatud iikskoik

milline jargmistest ettevotjatest:

a) keskse vastaspoole emaettevdtja, kui see on kohaldatav;

b) keskse vastaspoole kliirivad liikmed, kui nende agregeeritud osamaksed keskse vastaspoole
tagatisfondi on Tiiheaastase ajavahemiku jooksul suuremad kui kolmanda kdige suuremaid
osamakseid tegeva litkmesriigi osamaksed, nagu on osutatud miiruse (EL) nr 648/2012 artikli 18
16ike 2 punktis c;

c) keskse vastaspoole tiitarettevdtjad, kui see on kohaldatav;

d) muud kesksele vastaspoolele kriitiliste teenuste osutajad;

e) koostalitlusvoimelised kesksed vastaspooled.

4. ESMA voib kriisilahendusasutuse taotlusel kooskdlas midruse (EL) nr 1095/2010 artikli 31

punktiga c kriisilahenduse kolleegiumi tihisotsusele joudmisel abistada.

5. Kui kriisilahenduse kolleegium ei ole nelja kuu jooksul pérast kriisilahenduse kava edastamist
ithisotsusele joudnud, teeb kriisilahendusasutus kriisilahenduse kava kohta ise otsuse.
Kriisilahendusasutus teeb oma otsuse, vottes arvesse kriisilahenduse kolleegiumi teiste liitkmete
poolt konealuse nelja kuu jooksul esitatud seisukohti. Kriisilahendusasutus teeb selle otsuse

kirjalikult teatavaks kesksele vastaspoolele ja teistele kriisilahenduse kolleegiumi litkmetele.

6.  Juhul kui enne nimetatud neljakuulise perioodi 1dppu ei ole tihisotsusele joutud ja
hidledigusega litkmed ei ole lihthddlteenamusega ndus kriisilahendusasutuse tihisotsuse
ettepanekuga kriisilahenduse kavaga seotud kiisimuses, vOib iga asjaomane hiiledigusega liige
konealusele hddlteenamusele tuginedes suunata selle kiisimuse ESMA-le kooskdlas madruse (EL)
nr 1095/2010 artikliga 19. Keskse vastaspoole kriisilahendusasutus ootab d&ra ESMA poolt médruse
(EL) nr 1095/2010 artikli 19 16ike 3 kohaselt tehtud otsuse ning teeb oma otsuse kooskdlas ESMA

otsusega.
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Konealust neljakuulist perioodi késitatakse lepitusetapina maaruse (EL) nr 1095/2010 tdhenduses.
ESMA teeb oma otsuse iihe kuu jooksul pédrast kiisimuse talle suunamist. Kiisimust ei suunata
ESMA-le pérast neljakuulise perioodi 1dppu ega pérast tihisotsusele joudmist. Kui ESMA ei ole iihe

kuu jooksul otsust teinud, kohaldatakse kriisilahendusasutuse otsust.

7. Juhul kui tehakse tihisotsus vastavalt 16ikele 1 ja kui mis tahes kriisilahendusasutus voi padev
ministeerium leiab 1dike 6 alusel, et lahkarvamust tekitav kiisimus ldheb vastuollu tema litkmesriigi
eelarvepoliitilise vastutusega, algatab keskse vastaspoole kriisilahendusasutus kriisilahenduse kava

umberhindamise.

II PEATUKK
Kriisilahenduskolblikkus

Artikkel 16
Kriisilahenduskolblikkuse hindamine

1. Kriisilahendusasutus hindab kriisilahenduse kolleegiumiga kooskdlastades vastavalt artiklile 17
ja pdrast konsulteerimist pddeva asutusega seda, mil méddral on keskne vastaspool

kriisilahenduskdlblik, ilma et eeldataks iihtegi jargmistest:

a) erakorraline avaliku sektori finantstoetus;
b) keskpanga erakorraline likviidsusabi;

c) keskpanga likviidsusabi, mida antakse mittestandardse tagatise, tdhtaja ja intressiméiéiraga.

2. Keskset vastaspoolt peetakse kriisilahenduskolblikuks juhul, kui kriisilahendusasutus leiab, et
teostatav ja usutav on kas keskse vastaspoole likvideerimine tavalises maksejouetusmenetluses voi
keskse vastaspoole kriisilahendus kriisilahenduse vahendite ja kriisilahendusdiguste kasutamise
teel, tagades samal ajal keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide tditmise jatkumise ja véltides
erakorralise avaliku sektori finantstoetuse kasutamist ning véltides voimalikult suures ulatuses mis
tahes markimisvddrset negatiivset moju finantssiisteemile ja mdjutatud sidusriihmade

pohjendamatult ebasoodsasse olukorda seadmist.

Esimeses 10igus osutatud negatiivseks mojuks on muu hulgas tildine finantsiline ebastabiilsus voi

kogu stisteemi haaravad stindmused iikskoik millises liikmesriigis.
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Kui kriisilahendusasutus ei pea keskset vastaspoolt kriisilahenduskolblikuks, annab ta sellest

ESMA-le digeaegselt teada.

3. Kui kriisilahendusasutus seda nduab, esitab keskne vastaspool tdendid selle kohta, et:

a) puuduvad takistused omandidiguse instrumentide vdirtuse vihendamisele kriisilahendusodiguste
kasutamise tulemusena, sOltumata sellest, kas kehtivad lepingupdhised kokkulepped v6i muud
keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavas sisalduvad meetmed on téielikult dra kasutatud,
b) keskse vastaspoole lepingud kliirivate litkmete vOi kolmandate isikutega ei voimalda neil
kliirivatel liikmetel ega kolmandatel isikutel tulemuslikult vaidlustada kriisilahendusdiguste

kasutamist kriisilahendusasutuse poolt voi muul moel viltida nimetatud digustele allumist.

4. Et hinnata kriisilahenduskdlblikkust, nagu on osutatud 1dikes 1, uurib kriisilahendusasutus

vastavalt vajadusele lisa C jaos sétestatud aspekte.

4a. Hiljemalt [18 kuud pédrast kdesoleva middruse joustumist] annab ESMA tihedas koostdds
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga vilja suunised, et edendada seoses lisa C jao
kohaldamisega kriisilahenduse tavade ldhendamist vastavalt méédruse (EL) nr 1095/2010 artiklile

16.

5. Kriisilahendusasutus, kooskolastades oma tegevust kriisilahenduse kolleegiumiga, viib
kriisilahenduskdlblikkuse hindamise 1dbi samal ajal kriisilahenduse kava koostamise ja

ajakohastamisega vastavalt artiklile 13.

Artikkel 17

Kriisilahenduskolblikkust parssivate takistustega tegelemine voi nende kdrvaldamine

1. Kui pérast artikli 16 kohaselt ldbiviidud hindamist leiab kriisilahendusasutus, kooskolastades
kriisilahenduse kolleegiumiga artiklis 18 osutatud menetluse kohaselt, et keskse vastaspoole
kriisilahenduskolblikkust pérsivad olulised takistused, koostab kriisilahendusasutus koostdds

padeva asutusega aruande ning esitab selle kesksele vastaspoolele ja kriisilahenduse kolleegiumile.

Esimeses 10igus osutatud aruandes analiilisitakse keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse

vahendite ja kriisilahendusdiguste tulemuslikku kasutamist pérssivaid olulisi takistusi, vaagitakse
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nende moju keskse vastaspoole drimudelile ja pakutakse vélja sihipiraseid meetmeid nende

takistuste korvaldamiseks.

2. Artiklis 15 sétestatud ndue, et kriisilahenduse kolleegium peab joudma kriisilahenduse kavade
suhtes iihisotsusele, peatatakse parast 1oikes 1 osutatud aruande esitamist, kuni kriisilahendusasutus
on kéesoleva artikli 16ike 3 kohaselt heaks kiitnud kriisilahendust péarssivate oluliste takistuste
korvaldamise meetmed voi kui kéesoleva artikli 1dike 4 kohaselt on otsustatud votta alternatiivsed

meetmed.

3. Nelja kuu jooksul pdrast vastavalt ldoikele 1 esitatud aruande kéttesaamist esitab keskne
vastaspool kriisilahendusasutusele ettepanekud voimalike meetmete kohta aruandes kindlakstehtud
oluliste takistustega tegelemiseks vOi nende korvaldamiseks. Kriisilahendusasutus teavitab
kriisilahenduse  kolleegiumit  kdigist  keskse  vastaspoole  véljapakutud  meetmetest.
Kriisilahendusasutus ja kriisilahenduse kolleegium hindavad koosk®dlas artikli 18 16ike 1 punktiga b

seda, kas need meetmed on takistustega tegelemisel voi takistuste kdrvaldamisel tohusad.

4. Kui kriisilahendusasutus, kooskdlastades oma tegevust kriisilahenduse kolleegiumiga vastavalt
artiklile 18, leiab, et keskse vastaspoole poolt vastavalt 16ikele 3 vilja pakutud meetmed ei vihenda
ega korvalda aruandes vilja toodud takistusi tulemuslikult, teeb kriisilahendusasutus kindlaks
alternatiivsed meetmed ja teeb need teatavaks kriisilahenduse kolleegiumile artikli 18 16ike 1 punkti

¢ kohase tihisotsuse tegemiseks.

Esimeses 10igus osutatud alternatiivsete meetmete puhul vietakse arvesse jargmist:

a) oht, mida keskse vastaspoole kriisilahenduskdlblikkust pérssivad olulised takistused kujutavad
endast finantsstabiilsusele;
b) alternatiivsete meetmete tdendoline moju jargmisele:
1. kesksele vastaspoolele, sealhulgas selle drimudelile ja tegevuse tdhususele;
1. selle kliirivatele litkkmetele ja, niivord kui see teave on kittesaadav, nende klientidele ja
kaudsetele klientidele, sealhulgas juhul, kui need on méératud kui muud siisteemselt olulised

ettevotjad vastavalt direktiivi 2013/36/EL artikli 131 10ikele 3;

1ii. seotud finantsturutaristutele;

1v. finantsturgudele, sealhulgas kauplemiskohtadele, mida keskne vastaspool teenindab;

v. mis tahes litkmesriigi ja liidu kui terviku finantssiisteemile ning vi.  siseturule;
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ba) moju integreeritud kliirimisteenuste osutamisele eri toodete ja portfelli tagatisvara arvutamise

osas varaklasside 15ikes.

Teise 10igu punktide a ja b kohaldamisel konsulteerib kriisilahendusasutus piddeva asutuse ja
kriisilahenduse kolleegiumiga  ning vajaduse korral asjakohaste makrotasandi

usaldatavusjérelevalvet teostavate méaidratud riiklike asutustega.

5. Kriisilahendusasutus teavitab kooskolas artikliga 18 keskset vastaspoolt kirjalikult kas otse voi
padeva asutuse kaudu alternatiivsetest meetmetest, mis tuleb votta eesmirgiga korvaldada
kriisilahenduskolblikkust pérssivad takistused. Kriisilahendusasutus esitab pohjendused selle kohta,
miks keskse vastaspoole viljapakutud meetmed ei vdimaldaks kriisilahenduskdlblikkust pérssivaid

olulisi takistusi kdrvaldada ja kuidas alternatiivsed meetmed seda suudaksid.

6. Keskne vastaspool pakub iihe kuu jooksul vilja kava alternatiivsete meetmete votmiseks koos
kava rakendamiseks ette ndhtud mdistliku ajakavaga. Kui kriisilahendus asutus peab seda

vajalikuks, v0ib ta kavandatud ajakava kas lithendada voi pikendada.

7. Loike 4 kohaldamisel voib kriisilahendusasutus parast padeva asutusega konsulteerimist ning

ndhes rakendamiseks ette mdistliku ajakava, teha jargmist:

a) nduda keskselt vastaspoolelt, et see vaataks 1dbi vdi koostaks konsolideerimisgrupisisesed voi
kolmandate isikutega sdlmitavad teenuslepingud, mis holmavad kriitiliste funktsioonide tiitmist;

b) noduda keskselt vastaspoolelt, et see piiraks oma maksimaalseid individuaalseid ja agregeeritud
katmata riskipositsioone;

c) nduda keskselt vastaspoolelt, et see muudaks viisi, kuidas ta seab ja hoiab mééruse (EL) nr
648/2012 artikli 41 kohaselt tagatisi;

d) nduda keskselt vastaspoolelt, et see muudaks madruse (EL) nr 648/2012 artiklis 42 osutatud
tagatisfondide koosseisu ja arvu,

e) seada kesksele vastaspoolele spetsiifilised vdi regulaarsed tidiendava teabe esitamise nduded;

f) nduda keskselt vastaspoolelt teatavast varast loobumist;

g) nduda keskselt vastaspoolelt, et see piiraks teatavat praegust voi kavandatud tegevust voi

10petaks selle tegevuse;
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h) nduda keskselt vastaspoolelt muudatuste tegemist oma finantsseisundi taastamise kavas,
tegevuseeskirjades ja muudes lepingupdhistes kokkulepetes;

1) piirata vOi takistada uute voi olemasolevate &riliinide arendamist voi uute voi olemasolevate
teenuste osutamist;

j) noduda keskse vastaspoole voi konsolideerimisgrupi mone ettevdtja, mis on otse voi kaudselt
tema kontrolli all, Oiguslike voi tegevusstruktuuride muutmist, tagamaks, et kriisilahenduse
vahendite rakendamise teel oleks vdimalik kriitilised funktsioonid teistest funktsioonidest
oiguslikult ja tegevuslikult eraldada;

ja) nouda keskselt vastaspoolelt, et ta eristaks tegevuslikult ja finantsiliselt oma eri
kliirimisteenused, et eraldada teatavad varaklassid teistest varaklassidest ja vajaduse korral piirata
eri varaklasse holmavaid tasaarvestatavate tehingute kogumeid;

k) nouda keskselt vastaspoolelt liidus emaettevitja asutamist;

1) nduda keskselt vastaspoolelt, et ta emiteeriks kohustisi, mida on vodimalik alla hinnata ja
konverteerida, vOi eraldaks muud rahalised vahendid, et suurendada kahjumikatmise,
rekapitaliseerimise ja eelrahastatud vahendite taastamise vdimet;

m) noduda keskselt vastaspoolelt, et ta votaks muid meetmeid, mis voimaldaksid kahjumi katmist,
keskse vastaspoole rekapitaliseerimist voi eelrahastatud vahendite taastamist kapitali, muude
kohustiste ja lepingutega. Kaalutavad meetmed vdivad eelkdige hdlmata piitideid rddkida uuesti ldbi
keskse vastaspoole emiteeritud mis tahes kohustis voi muuta lepingutingimusi, eesmérgiga tagada,
et kriisilahendusasutuse otsust konealuse kohustise, instrumendi vO1i lepingu allahindamiseks,
konverteerimiseks voi restruktureerimiseks tdidetaks selle jurisdiktsiooni digusnormide kohaselt,
mille alla konealune kohustis voi instrument kuulub;

n) juhul kui keskne vastaspool on tiitarettevotja, koordineerida asjaomaste asutustega, eesmargiga
nduda emaettevotjalt, et ta looks keskse vastaspoole kontrollimiseks eraldi finantsvaldusettevotja,
kui see meede on vajalik keskse vastaspoole kriisilahenduse hdlbustamiseks ning selleks, et véltida
kriisilahenduse vahendite ja kriisilahendusdiguste kasutamise vdoimalikku negatiivset mdju teistele
konsolideerimisgrupi ettevotjatele,

na) piirata keskse vastaspoole koostalitlust puudutavaid seoseid voi need keelata, kui selline piirang

voi keeld on vajalik, et viltida negatiivset moju kriisilahenduse eesmérkide saavutamisele.
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Artikkel 18
Kriisilahenduskdlblikkust pérssivate takistustega tegelemise voi nende korvaldamise

kooskolastamise menetlus

1. Kriisilahenduse kolleegium teeb iihisotsuse seoses jargmisega:

a) kriisilahenduskolblikkust parssivate oluliste takistuste kindlakstegemine vastavalt artikli 16
16ikele 1;

b) keskse vastaspoole viljapakutud meetmete hindamine artikli 17 Idike 3 alusel vastavalt
vajadusele;

c) artikli 17 16ike 4 kohaselt ndutavad alternatiivsed meetmed.

2. Loike 1 punktis a osutatud {ihisotsus kriisilahenduskdlblikkust parssivate oluliste takistuste
kindlakstegemise kohta vdetakse vastu nelja kuu jooksul pérast artikli 17 10ikes 1 osutatud aruande

esitamist kriisilahenduse kolleegiumile.

Loike 1 punktis b osutatud iihisotsus vdetakse vastu nelja kuu jooksul pérast seda, kui keskne
vastaspool on esitanud ettepanckud meetmete kohta kriisilahenduskdlblikkust pérssivate oluliste
takistuste kdrvaldamiseks, nagu on osutatud artikli 17 16ikes 3.

Loike 1 punktis ¢ osutatud iihisotsus voetakse vastu nelja kuu jooksul pidrast seda, kui
kriisilahenduse kolleegiumile on esitatud ettepanekud alternatiivsete meetmete kohta, nagu on

osutatud artikli 17 1oikes 4.

Loikes 1 osutatud iihisotsused peavad olema pdhjendatud ja kriisilahendusasutus peab nendest
kirjalikult teavitama keskset vastaspoolt ja, kui kriisilahendusasutus peab seda asjakohaseks, keskse

vastaspoole emaettevotjat.

ESMA voib keskse vastaspoole kriisilahendusasutuse taotlusel kooskdlas maédruse (EL) nr

1095/2010 artikli 31 161ke 2 punktiga c kriisilahenduse kolleegiumi {ihisotsusele joudmisel abistada.

3. Kui kriisilahenduse kolleegium ei ole nelja kuu jooksul alates artikli 17 16ike 1 kohase aruande
edastamisest tihisotsusele joudnud, teeb kriisilahendusasutus ise otsuse asjakohaste meetmete kohta,
mis tuleb votta kooskolas artikli 17 16ikega 5. Kriisilahendusasutus teeb oma otsuse kriisilahenduse

kolleegiumi teiste liikmete poolt kdnealuse nelja kuu jooksul esitatud seisukohti arvesse vottes.
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Kriisilahendusasutus teeb otsuse kirjalikult teatavaks kesksele vastaspoolele, selle emaettevatjale,

kui see on asjakohane, ja teistele kriisilahenduse kolleegiumi litkmetele.

4. Juhul kui enne nimetatud neljakuulise perioodi Idppu ei ole iihisotsusele joutud ja hddledigusega
litkkmed ei ole lihthddlteenamusega ndus kriisilahendusasutuse tihisotsuse ettepanekuga kadesoleva
madruse artikli 17 16ike 7 punktides j, k v3i n osutatud kiisimuses, v0ib iga asjaomane
hidledigusega liige konealusele hdélteenamusele tuginedes suunata selle kiisimuse ESMA-le
kooskolas madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 19. Keskse vastaspoole kriisilahendusasutus ootab
dra ESMA poolt méadruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 Idike 3 kohaselt tehtud otsuse ning teeb oma
otsuse kooskolas ESMA otsusega.

Konealust neljakuulist perioodi késitatakse lepitusetapina mééruse (EL) nr 1095/2010 téhenduses.
ESMA teeb oma otsuse ithe kuu jooksul pérast kiisimuse talle suunamist. Kiisimust ei suunata
ESMA-le pérast neljakuulise perioodi 16ppu ega pérast iihisotsusele joudmist. Kui ESMA ei ole lihe

kuu jooksul otsust teinud, kohaldatakse kriisilahendusasutuse otsust.

IV JAOTIS

VARAJANE SEKKUMINE

Artikkel 19

Varajase sekkumise meetmed

1. Kui keskne vastaspool rikub voi ldhitulevikus tdendoliselt rikub médruse (EL) nr 648/2012
kohaseid kapitali- ja usaldatavusndudeid voi kujutab endast ohtu liidu vdi ithe voi mitme
litkkmesriigi finantsstabiilsusele vOi kui padev asutus on tuvastanud muud niitajad, mis annavad
tunnistust tekkivast kriisiolukorrast, mis voib mojutada keskse vastaspoole toimimist ja eriti selle

suutlikkust osutada kliirimisteenuseid, vdib padev asutus:

a) nduda, et keskne vastaspool ajakohastaks oma finantsseisundi taastamise kava vastavalt artikli 9
16ikele 6, kui varajase sekkumise tinginud asjaolud erinevad algses finantsseisundi taastamise kavas
esitatud eeldustest;

b) nduda keskselt vastaspoolelt {ihe vdi mitme finantsseisundi taastamise kavas esitatud

kokkuleppe vO0i meetme rakendamist konkreetse ajavahemiku jooksul. Kui kava on punkti a
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kohaselt ajakohastatud, holmavad nimetatud kokkulepped vOi meetmed koiki ajakohastatud
kokkuleppeid voi meetmeid;

c) nduda keskselt vastaspoolelt, et ta teeks kindlaks 1dikes 1 nimetatud rikkumise voi tdenéolise
rikkumise pohjused ja koostaks tegevuskava, mis sisaldab sobilikke meetmeid ja ajakava;

d) nduda keskselt vastaspoolelt oma aktsiondride koosoleku kokkukutsumist voi kui keskne
vastaspool seda nouet ei tdida, kutsuda koosoleku ise kokku. Mdlemal juhul méérab padev asutus
kindlaks paevakorra, sealhulgas otsused, mida aktsionérid peavad nende vastuvotmiseks arutama;

e) nduda juhtorgani voi kdrgema juhtkonna iihe vai mitme litkme tagasikutsumist voi asendamist,
kui leitakse, et moni konealustest isikutest ei ole madruse (EL) nr 648/2012 artikli 27 kohaselt oma
ametikohustuste tditmiseks sobiv;

f) nduda, et keskne vastaspool muudaks oma dristrateegiat;

g) nouda muudatuste tegemist keskse vastaspoole diguslikus voi tegevusstruktuuris;

h) esitada kriisilahendusasutusele kogu teabe, mis on vajalik keskse vastaspoole kriisilahenduse
kava ajakohastamiseks, et valmistada ette keskse vastaspoole voimalikku kriisilahendust ning tema
vara ja kohustiste hindamist vastavalt artiklile 24, sealhulgas kohapealsete kontrollide kaudu
kogutav mis tahes teave;

1) nduda vajaduse korral ja kooskdlas 16ikega 4 keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise
meetmete rakendamist;

j) noduda, et keskne vastaspool hoiduks konkreetsete finantsseisundi taastamise meetmete
votmisest, kui pddev asutus on kindlaks teinud, et selliste meetmete votmisel voib olla negatiivne
mdju liidu v4i tihe voi mitme litkmesriigi finantsstabiilsusele;

k) nduda, et keskne vastaspool taastaks digeaegselt oma rahalised vahendid, et tdita oma kapitali-
ja usaldatavusnouded voi sidilitada nende tditmine;

ka) nduda, et keskne vastaspool annaks kliirivatele litkmetele korralduse kutsuda nende kliendid
osalema otse keskse vastaspoole korraldatud enampakkumistel, kui enampakkumise laad digustab
sellist erakorralist osalemist. Kliirivad litkmed teavitavad oma kliente {tksikasjalikult
enampakkumisest vastavalt keskselt vastaspoolelt saadud juhistele. Eelkdige tdpsustab keskne
vastaspool tdhtaja, mille méddumisel ei ole voimalik enampakkumisel osaleda. Kliendid teavitavad
otse keskset vastaspoolt enne konealust tdhtaega oma soovist enampakkumisel osaleda. Seejirel
holbustab keskne vastaspool kdnealuste klientide jaoks pakkumisprotsessi. Kliendil lubatakse
enampakkumisel osaleda iiksnes siis, kui ta suudab kesksele vastaspoolele tdendada, et tal on
loodud kliiriva litkkmega asjakohane lepinguline suhe enampakkumisest tuleneda vdivate tehingute

tegemiseks ja kliirimiseks;
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kb) piirata voimalikult suures ulatuses omakapitali voi omakapitalina késitatavate instrumentide
hiivitamist, sh keskse vastaspoole dividendimakseid ja tagasioste, vOoi need keelata, kédivitamata
seejuures kohustuste mittetditmise juhtumit, ning piirata kdiki midruse (EL) nr 648/2012 artikli 26
16ike 5 kohase keskse vastaspoole tasustamispoliitika kaudu méadratletud muutuvtasu makseid ning
vabatahtlike pensionihiivitiste voi lahkumishiivitiste makseid maaruse (EL) nr 648/2012 artikli 2

punktis 29 maératletud korgemale juhtkonnale v3i need maksed keelata voi kiilmutada.

2. Pédev asutus kehtestab kdikide nende meetmete elluviimiseks sobiva téhtaja ja hindab pérast

meetmete votmist nende tulemuslikkust.

3. Pédev asutus voib Idike 1 punktide a—kb alusel voetavaid meetmeid kohaldada ainult
tingimusel, et ta on arvesse votnud kdnealuste meetmete mdju teistes litkmesriikides, kus keskne
vastaspool tegutseb voi teenuseid osutab, ning pérast asjaomaste padevate asutuste teavitamist, eriti
juhul, kui keskse vastaspoole tegevus on kohalike finantsturgude jaoks kriitilise tdhtsusega voi
oluline, sealhulgas kohtades, kus on asutatud kliirivad liikkmed, seotud kauplemiskohad ja seotud

finantsturutaristud.
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4. Pédev asutus voib kohaldada 1dike 1 punktis i sdtestatud meedet iiksnes juhul, kui see on

avalikes huvides ja vajalik selleks, et saavutada iikskodik milline jirgmistest eesmérkidest:

a) sdilitada liidu voi iihe voi1 mitme litkmesriigi finantsstabiilsus;
b) tagada keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide jarjepidevus ja juurdepdds nendele teenustele
labipaistval ja mittediskrimineerival alusel;

c) sdilitada voi taastada keskse vastaspoole finantsvastupidavus.

Pédev asutus ei kohalda I6ike 1 punktis i1 sdtestatud meedet seoses meetmetega, millega kaasneb

teise keskse vastaspoole omandi, diguste voi kohustiste lilekandmine.

5. Kui keskne vastaspool kasutab kohustusi tditvate kliirivate liikkmete poolt tagatisfondi tehtud
makseid kooskdlas midruse (EL) nr 648/2012 artikli 45 16ikega 3, teavitab ta sellest pohjendamatu
viivituseta padevat asutust ja kriisilahendusasutust ja selgitab, kas see annab tunnistust asjaomase

keskse vastaspoole ndrkustest voi probleemidest.

6. Kui Idikes 1 osutatud tingimused on tdidetud, teavitab pddev asutus ESMAt ja
kriisilahendusasutust ning konsulteerib jirelevalvekolleegiumiga 18ikes 1 sdtestatud kavandatud

meetmete osas.

Pérast konealuseid teavitamisi ja jirelevalvekolleegiumiga konsulteerimist otsustab padev asutus,
kas kohaldada mond 106ikes 1 sdtestatud meedet. Padev asutus teavitab otsusest meetmete kohta, mis

tuleb votta, jarelevalvekolleegiumi, kriisilahendusasutust ja ESMAL.

7. Loike 6 esimese 10igu kohase teavitamise jirel voib kriisilahendusasutus nduda, et keskne
vastaspool votaks oma kriisilahenduse ettevalmistamiseks iihendust vdimalike omandajatega

vastavalt artiklis 41 sétestatud tingimustele ja artikli 71 konfidentsiaalsussétetele.

8. ESMA annab hiljemalt [védljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pérast kédesoleva
madruse joustumise kuupdeva] kooskolas méédruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 16 vélja suunised, et
edendada kédesoleva artikli 1dikes 1 osutatud meetmete kidivitamise tingimuste jérjepidevat

kohaldamist.
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Artikkel 20

Korgema juhtkonna ja juhtorgani tagasikutsumine

1. Juhul kui keskse vastaspoole finantsseisund on oluliselt halvenenud vdi kui keskne vastaspool
rikub talle kehtivaid diguslikke ndudeid, sealhulgas oma tegevuseeskirju, ja artikli 19 kohaste
muude meetmete votmine ei ole olukorra parandamiseks piisav, vdivad pddevad asutused nduda

keskse vastaspoole kdrgema juhtkonna voi juhtorgani osalist voi tdielikku tagasikutsumist.

Kui piadev asutus nouab keskse vastaspoole korgema juhtkonna voi juhtorgani osalist vai tiielikku

tagasikutsumist, teavitab ta sellest ESMAL, kriisilahendusasutust ja jarelevalvekolleegiumi.

2. Korgema juhtkonna vdi juhtorgani uus koosseis nimetatakse ametisse kooskodlas médruse (EL)
nr 648/2012 artikliga 27 ja selle eelduseks on pddeva asutuse heakskiit voi ndusolek. Kui padev
asutus leiab, et korgema juhtkonna voi juhtorgani asendamisest kéesoleva artikli kohaselt ei piisa,
vOib ta mdiédrata kesksele vastaspoolele iihe vdi mitu ajutist haldurit, kes asendavad keskse
vastaspoole juhtorganit ja korgemat juhtkonda voi teevad ajutiselt nendega koostodd. Koigil
ajutistel halduritel peavad olema oma iilesannete tditmiseks vajalikud kvalifikatsioonid, véimed ja

teadmised ning neil ei tohi olla iihtegi huvide konflikti.

Artikkel 20a
Tulevasest kasumist osasaamist voimaldavate omandidiguse instrumentide emiteerimine kahju

kannatanud kliirivatele litkmetele

1. Juhul kui muu kui kohustuste mittetditmise juhtumi tottu finantsseisundi taastamist 1dbiv keskne
vastaspool on kohaldanud tema finantsseisundi taastamise kavas sisalduvaid kokkuleppeid ja
meetmeid, mille eesmédrk on vihendada keskse vastaspoole poolt kohustusi tditvatele kliirivatele
litkkmetele makstava tulu védrtust, ning selle tulemusena ei ole tema suhtes algatatud
kriisilahendusmenetlust, voib keskse vastaspoole piddev asutus nduda, et keskne vastaspool hiivitaks
kliirivatele liikmetele rahamaksete teel nende kantud kahju, voi vajaduse korral nduda, et keskne
vastaspool emiteeriks instrumente, millega tunnustatakse nduet keskse vastaspoole tulevase kasumi

suhtes, ilma et see piiraks kliirivate liikmete vastutust kanda kaskaadi pShimotet tiletav kahju.
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Voimalust maksta kohustusi tiitvatele kliirivatele litkmetele hiivitist ei kohaldata nende

lepinguliselt siduva kahju suhtes rikkumismenetluse voi finantsseisundi taastamise etappides.

Igale kohustusi tditvale mdjutatud kliirivale liikmele tehtud rahamaksed v3i nende jaoks emiteeritud
instrumentide, millega tunnustatakse nduet keskse vastaspoole tulevase kasumi suhtes, véértus peab
olema proportsionaalne kahjuga, mida asjaomane kliiriv liige on kandnud lisaks oma lepingulistele
kohustustele. Instrumendid, millega tunnustatakse nouet keskse vastaspoole tulevase kasumi suhtes,
annavad omanikule Oiguse saada keskselt vastaspoolelt iga-aastaseid makseid maksimaalse
asjakohase arvu aastate jooksul alates emiteerimise kuupdevast, kuni kahju on (vdimaluse korral
taielikult) korvatud. Kui kohustusi tditvad kliirivad litkmed on kandnud {ilemédérase kahju iile oma
klientidele, on kohustusi téditvad kliirivad liikmed kohustatud kandma keskselt vastaspoolelt saadud
maksed oma klientidele iile sellises ulatuses, mil hiivitatav kahju on seotud kliendi positsioonidega.
Asjakohast maksimaalset osa keskse vastaspoole aastakasumist tuleb kasutada nende

instrumentidega seotud makseteks.

2. ESMA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tépsustada hiivitise maksmise
jarjekord, asjakohane maksimaalne aastate arv ning asjakohane maksimaalne osa keskse

vastaspoole aastakasumist, millele on osutatud 16ike 1 teises 15igus.

ESMA esitab konealusete regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt [12

kuud pérast kiesoleva mééruse joustumist].

Komisjonil on Oigus kédesolevat méadrust tdiendada, vottes vastu kédesolevas 10ikes osutatud

regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt médédruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

V JAOTIS
KRIISILAHENDUS

I PEATUKK

Eesmargid, tingimused ja tildpohimdtted

Artikkel 21

Kriisilahenduse eesmérgid
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Kriisilahenduse vahendeid ja kriisilahendusdigusi kasutades peab kriisilahendusasutus silmas koiki
jargnevaid kriisilahenduse eesmérke, mis on tdhtsuselt vordsed, ning tasakaalustab neid vastavalt

iga konkreetse juhtumi laadile ja asjaoludele:

a) tagada keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide jarjepidevus, eelkdige:

1)kesksel vastaspoolel oma kliirivate liikmete ja, kui see on kohaldatav, nende klientide ees
olevate kohustuste digeaegne tditmine;

1) kliirivate litkmete ja, kui see on kohaldatav, nende klientide pidev juurdepiis keskse
vastaspoole pakutavatele véadrtpaberi- voi rahakontodele ning tagatisele, mida keskne

vastaspool hoiab finantsvara kujul;

b) tagada, et sdiliksid sidemed teiste finantsturutaristutega, mille katkemisel oleks oluline
negatiivne moju liidu voi lihe voi mitme litkmesriigi finantsstabiilsusele, samuti makse-, kliiringu-,
arveldus- ja arvestuse pidamise funktsioonide digeaegsele tditmisele;

c) valtida olulist negatiivset moju liidu voi iihe voi mitme litkmesriigi finantssiisteemile, eelkdige
hoides dra voi leevendades finantsraskuste tilekandumist keskse vastaspoole kliirivatele liikmetele,
nende klientidele voi finantssiisteemile laiemalt, sh teistele finantsturutaristutele, ning séilitades
turudistsipliini ja tildsuse usalduse;

d) kaitsta avaliku sektori vahendeid, minimeerides tuginemist erakorralisele avaliku sektori

finantstoetusele ning maksumaksjale tekkiva voimaliku kahju ohtu.

Eespool nimetatud eesmérkide taotlemisel piitiab kriisilahendusasutus vdhendada kriisilahenduse
kulusid miinimumini kdigi mdjutatud sidusrithmade puhul ning viltida keskse vastaspoole vairtuse
vihenemist, vidlja arvatud juhul, kui selline vdhenemine on vajalik kriisilahenduse eesmérkide

saavutamiseks.
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Artikkel 22

Kriisilahenduse tingimused

1. Kiriisilahendusasutus votab keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmed juhul, kui
tdidetud on koik jargnevad tingimused:
a) keskne vastaspool on maksejouetu voi jadb tdendoliselt maksejouetuks, nagu on otsustanud iiks

jargnevatest asutustest:

1)padev asutus, kes on eelnevalt konsulteerinud kriisilahendusasutusega;
i1) kriisilahendusasutus, kes on eelnevalt konsulteerinud piddeva asutusega, kui

kriisilahendusasutusel on olemas selle jarelduse tegemiseks vajalikud vahendid;

b) koigi asjakohaste asjaoludega arvestades puudub pohjendatud viljavaade, et mis tahes
alternatiivne erasektoris voetav meede, sealhulgas keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise
kava vd1 muud lepingupodhised kokkulepped, voi jirelevalvemeede, sealhulgas vdetud varajase

sekkumise meetmed, hoiaksid moistliku aja jooksul dra keskse vastaspoole maksejouetuse; ning

c) kriisilahenduse meede on vajalik avaliku huvi seisukohast, et saavutada iiks vOi mitu
kriisilahenduse eesmérki, olles samal ajal nendega proportsionaalne, ning keskse vastaspoole
likvideerimine tavalises maksejouetusmenetluses ei aitaks neid kriisilahenduse eesmirke samas

ulatuses saavutada.

Punkti a alapunkti ii kohaldamisel esitab pddev asutus kriisilahendusasutusele viivituseta ja omal
algatusel kogu teabe, mis vdib niidata, et keskne vastaspool on maksejouetu voi tdendoliselt jadb
maksejouetuks. Pddev asutus annab kriisilahendusasutusele taotluse korral ka muud teavet, mida

kriisilahendusasutus vajab oma hinnangu andmiseks.

2. Loike 1 punkti a kohaldamisel késitatakse keskset vastaspoolt maksejouetuna voi tdenéoliselt

maksejouetuks jddvana juhul, kui esineb iiks v0i mitu jargmist asjaolu:

a) keskne vastaspool rikub voi tdendoliselt rikub oma tegevusloa ndudeid viisil, mis digustaks
tema tegevusloa kehtetuks tunnistamist vastavalt madruse (EL) nr 648/2012 artiklile 20;

b) keskne vastaspool ei suuda voi tdendoliselt ei suuda tdita mond kriitilist funktsiooni;
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c) keskne vastaspool ei suuda voi tdendoliselt ei suuda taastada oma elujoulisust omapoolsete
finantsseisundi taastamise meetmete rakendamisega;

d) keskne vastaspool ei suuda voi tdendoliselt ei suuda tdhtajaks maksta oma volgu voi muid
kohustisi;

e) keskne vastaspool vajab erakorralist avaliku sektori finantstoetust.

Punkti e kohaldamisel ei késitata avaliku sektori finantstoetust erakorralise avaliku sektori

finantstoetusena, kui see vastab koigile jargnevatele tingimustele:

1) seda antakse kas riigigarantiina keskpanga poolt voimaldatud likviidsusvahenditele keskpanga
tingimustel voi siis riigigarantiina hiljuti emiteeritud kohustistele;

i1) punktis i osutatud riigigarantiid on vajalikud, et likvideerida tdsised héired litkmesriigi
majanduses ja séilitada finantsstabiilsus;

ii1) punktis 1 osutatud riigigarantiisid antakse maksevoimelistele kesksetele vastaspooltele, nende
tingimuseks on I0plik heakskiitmine vastavalt liidu riigiabi raamistikule, neid antakse
ettevaatusabinduna ja ajutiselt, need on proportsionaalsed, selleks et leevendada punktis ib osutatud
tosiste hdirete tagajérgi, ning neid ei kasutata selleks, et katta kahjumit, mis kesksel vastaspoolel on

tekkinud voi tulevikus tdoendoliselt tekib.

3. Samuti voib kriisilahendusasutus votta kriisilahenduse meetmeid juhul, kui ta leiab, et keskne
vastaspool on rakendanud voi kavatseb rakendada finantsseisundi taastamise meetmeid, mis voiksid
hoida &ra keskse vastaspoole maksejouetuse, ent millel oleks markimisvédrne negatiivne moju liidu

vOi tihe voi mitme litkmesriigi finantssiisteemile.

4. ESMA votab hiljemalt [viljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pérast kédesoleva
madruse joustumist] vastu suunised, et edendada jirelevalve- ja kriisilahenduse tavade lahendamist
seoses asjaoludega, mille korral tuleb keskset vastaspoolt kidsitada maksejouetuna voi tdendoliselt
maksejouetuks jddvana, vottes asjakohasel juhul arvesse liidus asutatud kesksete vastaspoolte

osutatavate teenuste laadi ja keerukust.

Konealuste suuniste véljatodtamisel votab ESMA arvesse kooskolas direktiivi 2014/59/EL artikli 32

16ikega 6 vilja antud suuniseid.
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Artikkel 23
Kriisilahenduse tildpohimatted

1. Kriisilahendusasutus votab koik asjakohased meetmed, et kasutada artiklis 27 osutatud
kriisilahenduse vahendeid ja artiklis 48 osutatud kriisilahendusdigusi kooskdlas jargmiste

pohimotetega:

a) koik keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavas sisalduvad lepingulised kohustused ja
muud kokkulepped pdoratakse tditmisele niivord, kuivord neid pole enne kriisilahendusmenetluse
algatamist ammendatud, vélja arvatud juhul, kui kriisilahendusasutus otsustab, et kriisilahenduse

eesmirkide digeaegseks saavutamiseks on asjakohasem {iks jargmistest tegevustest voi molemad:

i)hoiduda keskse vastaspoole finantsseisundi taastamise kavast tulenevate teatavate lepinguliste
kohustuste tditmisele pooramisest voi muul viisil kavast korvale kalduda;

1) kasutada kriisilahenduse vahendeid voi kriisilahendusdigusi;

b) kahjumi, mis tuleneb kdigi punktis a osutatud kohustuste ja kokkulepete tditmisele podramisest
kooskdlas nimetatud punktiga, katavad esimeses jérjekorras kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole aktsiondrid;

c) pérast aktsiondre katavad kahjumi kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
vOlausaldajad vastavalt nende nduete rahuldamise jargule tavalises maksejouetusmenetluses, vélja
arvatud juhul, kui kdesoleva mairusega on sOnaselgelt ette nidhtud teisiti;

d) keskse vastaspoole samasse klassi kuuluvaid volausaldajaid koheldakse vordselt;

e) keskse vastaspoole aktsiondrid, kliirivad litkmed ja muud volausaldajad ei tohiks kanda
suuremat kahju, kui nad oleksid kandnud artiklis 60 osutatud olukorras;

f) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole juhtorgan ja kdrgem juhtkond vahetatakse
vélja, vdlja arvatud juhul, kui kriisilahendusasutus leiab, et kogu juhtorgani ja kdrgema juhtkonna
v0i nende osa ametissejddmine on vajalik kriisilahenduse eesmérkide saavutamiseks;

g) kriisilahendusasutused teavitavad tootajate esindajaid ja konsulteerivad nendega vastavas riigis
kehtivate digusnormide, kollektiivlepingute voi tavade kohaselt;

ga) kriisilahenduse vahendeid ja kriisilahendusdigusi kasutatakse ilma, et see piiraks tootajate
esindatust juhtorganites kisitlevate siseriiklike digusnormide, kollektiivlepingu sitete voi tavade

kohaldamist;
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h) kui keskne vastaspool kuulub konsolideerimisgruppi, votavad kriisilahendusasutused arvesse
moju teistele konsolideerimisgrupi ettevdotjatele, eelkdige kui sellesse konsolideerimisgruppi

kuuluvad muud finantsturutaristud, ning mdju kogu konsolideerimisgrupile tervikuna.

la. Kriisilahendusasutused voivad votta 16ike 1 punktis d voi e sétestatud pdhimotetest kdrvale
kalduvaid kriisilahenduse meetmeid, kui see on pohjendatud avaliku huviga saavutada
kriisilahenduse eesmérgid ning on proportsionaalne késitletava riskiga. Siiski, kui selle
korvalekaldumise tulemusena kannab aktsiondr, kliiriv liige voi moni muu vdlausaldaja suuremat
kahju, kui ta oleks kandnud artiklis 60 osutatud olukorras, kohaldatakse artiklis 62 sétestatud digust

vahe huvitamisele.

2. Kiriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole juhtorgan ja kdrgem juhtkond osutavad

kriisilahendusasutusele igakiilgset vajalikku abi kriisilahenduse eesmirkide saavutamiseks.

II PEATUKK

Vairtuse hindamine

Artikkel 24

Viirtuse hindamise eesmérgid

1. Kiriisilahendusasutused tagavad, et koigi kriisilahenduse meetmete votmine pdhineb viairtuse
hindamisel, millega tagatakse, et keskse vastaspoole vara, kohustisi, digusi ja kohustusi hinnatakse

oiglaselt, moistlikult ja realistlikult.

2. Enne keskse vastaspoole suhtes kriisilahendusmenetluse algatamist tagab kriisilahendusasutus,
et 1dbi on viidud esimene vdirtuse hindamine, millega méératakse kindlaks, kas artikli 22 16ike 1

kohased kriisilahenduse tingimused on tiidetud.

3. Péarast seda, kui kriisilahendusasutus on otsustanud keskse vastaspoole suhtes
kriisilahendusmenetluse algatada, tagab ta, et ldbi viiakse teine vairtuse hindamine, mille eesméark

on:
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a) anda teavet, mis vOimaldab teha otsuse asjakohaste kriisilahenduse meetmete kohta, mis tuleb
votta;

b) tagada, et mis tahes kahju, mis védhendab keskse vastaspoole vara ja Oigusi, voetakse
kriisilahenduse vahendite kasutamise hetkel tdies ulatuses arvesse;

c) anda teavet, mis voOimaldab teha otsuse omandidiguse instrumentide tiihistamise voi
lahjendamise ulatuse kohta, ja otsuse kriisilahendusdiguste kasutamise tulemusena emiteeritud voi
iilekantud omandidiguse instrumentide véértuse ja hulga kohta;

d) anda teavet, mis voimaldab teha otsuse kdigi tagamata kohustiste, sealhulgas volainstrumentide
allahindamise voi konverteerimise ulatuse kohta;

e) anda kahju ja positsioonide jaotamise vahendite kasutamise korral teavet, mis vdimaldab teha
otsuse selle kohta, kui suures ulatuses koormatakse kahjuga mdjutatud volausaldajate nouded,
tditmata kohustused vOi positsioonid seoses keskse vastaspoolega, ning kriisilahendusel
sissendutavate rahaliste maksete ulatuse ja vajaduse kohta;

f) anda sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vahendi kasutamise korral teavet, mis voimaldab
teha otsuse vara, kohustiste, diguste ja kohustuste vdi omandidiguse instrumentide kohta, mis
voidakse iile kanda sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele, ja otsuse sellise vastusoorituse
vadrtuse kohta, mis voidakse teha kriisilahendusmenetluses olevale kesksele vastaspoolele voi, kui
see on asjakohane, omandidiguse instrumentide omanikele;

g) anda ettevotte voorandamise vahendi kasutamise korral teavet, mis voimaldab teha otsuse vara,
kohustiste, diguste ja kohustuste voi omandidiguse instrumentide kohta, mis vdidakse iile kanda
kolmandast isikust omandajale, ja anda kriisilahendusasutusele teavet selle kohta, mida peetakse

artikli 40 kohaldamisel aritingimusteks.

Punkti d kohaldamisel voetakse védrtuse hindamisel arvesse mis tahes kahju, mis oleks kaetud, kui
tditmisele poorataks tditmata kohustused, mis on kliirivatel liikmetel vdi muudel kolmandatel

isikutel keskse vastaspoole ees, ja volainstrumentide suhtes kohaldatavat konverteerimise taset.

4. Loigetes 2 ja 3 osutatud védrtuse hindamised on voimalik artikli 72 alusel vaidlustada ainult

koos otsusega kasutada kriisilahenduse vahendit voi kriisilahendusdigust.

Artikkel 25

Vairtuse hindamisele esitatavad nduded

1. Kiriisilahendusasutus tagab, et artiklis 24 osutatud védrtuse hindamised viib lébi:
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a) 1isik, kes on soltumatu mis tahes avaliku sektori asutusest ja kesksest vastaspoolest;

b) kriisilahendusasutus, kui kdnealuseid hindamisi ei saa 1dbi viia punktis a osutatud isik.

2. Artiklis 24 osutatud véértuse hindamised loetakse 10plikuks, kui need on lébi viinud 16ike 1

punktis a osutatud isik ja kui tdidetud on koik kdesolevas artiklis sitestatud nduded.

3. Ilma et see piiraks liidu riigiabi raamistiku kohaldamist ja kui see on asjakohane, pohineb 10plik
véaidrtuse hindamine madistlikel eeldustel ja selle juures ei eeldata voimalikku erakorralist avaliku
sektori finantstoetust, keskpanga erakorralist likviidsusabi ega mittestandardse tagatise, tdhtaja ja
intressimddraga antavat keskpanga likviidsusabi, mida antakse kesksele vastaspoolele alates
ajahetkest, kui voetakse kriisilahenduse meetmed. Véirtuse hindamisel voetakse samuti arvesse
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole kantud mis tahes madistlike kulude voimalikku

sissendudmist kooskdlas artikli 27 1dikega 9.

4. Loplikule védartuse hindamisele lisatakse jargnev keskse vastaspoole valduses olev teave:

a) keskse vastaspoole ajakohastatud bilanss ja finantsseisundi aruanne, sealhulgas allesolevad
kéttesaadavad eelrahastatud vahendid ja tditmata rahalised kohustused;

b) maééruse (EL) nr 648/2012 artiklis 29 osutatud andmed kliiritud lepingute kohta;

c) kogu teave tema vara, kohustiste ja positsioonide turu- ja bilansilise vdirtuse kohta, sealhulgas

asjaomased nduded ja tditmata kohustused, mis kesksele vastaspoolele volgnetakse.

5. Loplikus véirtuse hindamises nédidatakse dra volausaldajate jaotus klasside kaupa vastavalt
nende nouete rahuldamisjirkudele kooskdlas kohaldatava maksejouetusdigusega. Samuti esitatakse
prognoos selle kohta, kuidas iga aktsionédride ja vOlausaldajate klassi oleks eeldatavalt koheldud

artikli 23 1dike 1 punktis e séitestatud pdhimotte kohaldamisel.
Esimeses 10igus osutatud prognoos ei piira artiklis 61 osutatud véértuse hindamist.
6. Vottes arvesse koiki direktiivi 2014/59/EL artikli 36 1digete 14 ja 15 kohaselt koostatud

regulatiivseid tehnilisi standardeid, to6tab ESMA vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud,

milles tdpsustatakse:
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a) asjaolud, mille korral loetakse isik soltumatuks nii kriisilahendusasutusest kui ka kesksest
vastaspoolest kdesoleva artikli 10ike 1 kohaldamise eesmargil;
b) metoodika keskse vastaspoole vara ja kohustiste viértuse hindamiseks;

c) artiklite 24 ja 61 kohaste vaértuse hindamiste eraldiseisvus.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt

[vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pérast kdesoleva mééruse joustumist].

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid

madruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

Artikkel 26

Esialgne viaértuse hindamine

1. Artiklis 24 osutatud véirtuse hindamised, mis ei vasta artikli 25 10ikes 2 sédtestatud nduetele,

loetakse esialgseteks véirtuse hindamisteks.

Esialgsed hindamised sisaldavad tdiendava kahjumi puhvrit ja selle asjakohast pdhjendust.

2. Kui kriisilahendusasutused votavad kriisilahenduse meetmed esialgse védrtuse hindamise

pohjal, tagavad nad, et nii kiiresti kui voimalik viiakse 14bi 1oplik véddrtuse hindamine.

Kriisilahendusasutus tagab, et esimeses 10igus osutatud 10plik véértuse hindamine:

a) voimaldab kajastada keskse vastaspoole raamatupidamisarvestuses kogu tema kahjumit;
b) annab teavet, mis vOimaldab teha otsuse taastada vdlausaldajate nouded voi suurendada

vastusoorituse védrtust kooskdlas 1dikega 3.

3. Juhul kui keskse vastaspoole vara hinnanguline netovidirtus on lopliku véértuse hindamise
kohaselt suurem kui keskse vastaspoole vara hinnanguline netovdirtus esialgse vdédrtuse hindamise

kohaselt, voib kriisilahendusasutus:

a) suurendada mdjutatud volausaldajate selliste nduete vidrtust, mis on alla hinnatud voi

restruktureeritud;
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b) kohustada sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt suurendama seoses vara, kohustiste,
Oiguste ja kohustustega kriisilahendusmenetluses olevale kesksele vastaspoolele tehtavat
vastusooritust voi soltuvalt asjaoludest seoses omandidiguse instrumentidega nende instrumentide

omanikele tehtavat vastusooritust.

4. Vottes arvesse koiki direktiivi 2014/59/EL artikli 36 16ike 15 kohaselt koostatud regulatiivseid
tehnilisi standardeid, tootab ESMA vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles
tapsustatakse kdesoleva artikli 16ike 1 kohaldamise eesmadrgil metoodika, mille abil arvutada

tdiendava kahjumi puhver, mis tuleb lisada esialgsele vadirtuse hindamisele.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt

[vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pérast kdesoleva mééruse joustumist].

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid

madruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10—14 sétestatud korras.

III PEATUKK

Kriisilahenduse vahendid

1. JAGU

ULDPOHIMOTTED

Artikkel 27
Uldsitted kriisilahenduse vahendite kohta

1. Kiriisilahendusasutused votavad artiklis 21 osutatud kriisilahenduse meetmed, kasutades

jargnevaid kriisilahenduse vahendeid kas eraldi voi mis tahes kombinatsioonis:

a) positsioonide ja kahju jaotamise vahendid;
b) allahindamise ja konverteerimise vahend;
c) ettevotte voorandamise vahend;

d) sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vahend.
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2. Siisteemse kriisi korral voib liikmesriik viimase abinduna anda erakorralist avaliku sektori
finantstoetust, kasutades valitsuse stabiliseerimisvahendeid kooskolas artiklitega 45, 46 ja 47,
tingimusel et on saadud eelnev ja 10plik heakskiit liidu riigiabi raamistiku alusel ning kui on ette
nihtud usaldusvédrne kord rahaliste vahendite digeaegseks ja tdielikuks sissendudmiseks kooskolas

16ikega 9.

3. Enne loikes 1 osutatud vahendite kasutamist podrab kriisilahendusasutus tditmisele:

a) keskse vastaspoole mis tahes olemasolevad ja tditmata digused, sealhulgas kliirivate litkmete
mis tahes lepingulised kohustused teha finantsseisundi taastamisel sissendutavaid rahalisi makseid,
anda kesksele vastaspoolele tdiendavaid vahendeid voi votta iile kohustusi mittetéitvate kliirivate
litkkmete positsioone kas enampakkumise teel voi muul keskse vastaspoole tegevuseeskirjades
kokkulepitud viisil;

b) olemasolevad ja tditmata lepingulised kohustused, mis kohustavad muid pooli kui kliirivad

litkmed andma mis tahes kujul finantstoetust.

Kriisilahendusasutus v3ib punktides a ja b osutatud lepingulised kohustused pdodrata tditmisele
osaliselt, kui konealuseid lepingulisi kohustusi ei ole vdimalik pdorata tditmisele tdies ulatuses

moistliku aja jooksul.

4. Erandina 10ikest 3 voOib kriisilahendusasutus hoiduda asjaomaste olemasolevate ja tditmata
kohustuste osalisest voOi tédielikust tditmisele podramisest, et viltida mérkimisvadirset negatiivset
mdju finantssiisteemile vOi ulatuslikku negatiivse mdju iilekandumist voi kui kriisilahenduse

eesmarkide digeaegseks saavutamiseks on kohasem kasutada Idikes 1 osutatud vahendeid.

4a. Kui kriisilahendusasutus hoidub olemasolevate ja tditmata kohustuste osalisest voi tdielikust
taitmisele pooramisest 10ike 3 teise 10igu voi 16ike 4 kohaselt, voib kriisilahendusasutus pdorata
allesjadnud kohustused tditmisele 18 kuu jooksul pérast seda, kui keskne vastaspool loetakse
maksejouetuks vOi tdendoliselt maksejouetuks jddvaks vastavalt artiklile 22, tingimusel et
konealuste diguste tditmisele pddramisest hoidumise pdhjused enam ei kehti. Kriisilahendusasutus
teavitab kliirivat liiget ja teist lepingupoolt kohustuse tditmisele pooramisest kolm kuni kuus kuud
ette. Allesjddnud kohustuste tditmisele pooramisest saadud tulu kasutatakse kasutatud avaliku

sektori vahendite katmiseks.
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Kriisilahendusasutus madrab pirast mojutatud kliirivate liikmete ja kdigi teiste olemasolevaid ja
tditmata kohustusi omavate isikute pddevate asutuste ja kriisilahendusasutustega konsulteerimist
kindlaks, kas olemasolevate ja tditmata kohustuste tditmisele podramisest hoidumise pdhjused on
lakanud kehtimast ning kas allesjddnud kohustused tuleks tditmisele pdorata. Kui
kriisilahendusasutus kaldub korvale konsulteeritud asutuste viljendatud seisukohtadest, esitab ta

selle kohta kirjalikult nduetekohase pohjenduse.

Noue tiita allesjddnud kohustused kéesolevas 10ikes osutatud asjaoludel lisatakse keskse

vastaspoole eeskirjadesse ja muudesse lepingupdhistesse kokkulepetesse.

5. Kriisilahendusasutus vdib nduda, et keskne vastaspool hiivitaks kohustusi téitvatele kliirivatele
litkmetele kahju, mis tuleneb neile kahju jaotamise vahendite kohaldamisest, kui see iiletab kahju,
mida kohustusi tditev kliiriv liige oleks kandnud keskse vastaspoole tegevuseeskirjadest tulenevate
kohustuste alusel, tingimusel et kohustusi tditval kliirival litkmel oleks olnud artiklis 62 osutatud

oigus vahe hiivitamisele.

Esimeses 10igus osutatud hiivitis vOib olla omandidiguse instrumentide, vdlainstrumentide voi
keskse vastaspoole tulevase kasumi suhtes olevat nduet tunnustavate instrumentide vormis.

Igale kohustusi tditvale mdjutatud kliirivale liikkmele emiteeritud instrumentide summa peab olema
proportsionaalne tema lilemééirase kahjuga. Selle puhul peab votma arvesse kliiriva litkme mis tahes
tditmata lepingulisi kohustusi keskse vastaspoole ees ning see tuleb arvata maha artiklis 62 osutatud

oigusest vahe hiivitamisele.

Instrumentide summa pohineb artikli 24 16ike 3 alusel 1dbi viidud vairtuse hindamisel.

6. Kui kasutatakse monda valitsuse stabiliseerimisvahendit, kasutab kriisilahendusasutus enne
valitsuse stabiliseerimisvahendi kasutamist vai sellega samal ajal omandidiguse instrumentide ja

volainstrumentide voi muude tagamata kohustiste allahindamise ja konverteerimise digust.

Kui kliirivad litkkmed kannavad finantskahju muu kriisilahenduse vahendi kui allahindamise ja
konverteerimise vahendi kasutamise tulemusena, kasutab kriisilahendusasutus vahetult enne
kriisilahenduse vahendi kasutamist vOi sellega samal ajal omandidiguse instrumentide ja

volainstrumentide voi muude tagamata kohustiste allahindamise ja konverteerimise digust, vélja
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arvatud juhul, kui muu jirjekord minimeeriks kdrvalekaldeid artiklis 60 sitestatud volausaldajate

vordse kohtlemise pdhimottest ja voimaldaks kriisilahenduse eesmirke paremini saavutada.

7. Kui kasutatakse ainult 16ike 1 punktides ¢ ja d osutatud kriisilahenduse vahendeid ning
kooskolas artiklitega 40 ja 42 kantakse iile vaid osa kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole varast, digustest, kohustustest voi kohustistest, likvideeritakse jarelejadnud osa sellest

kesksest vastaspoolest tavalises maksejouetusmenetluses.

8. Siseriiklikke maksejouetusdiguse norme, mis késitlevad volausaldajaid kahjustavate
oigustoimingute tiihistamist vOi kehtetust, ei kohaldata vara, Oiguste, kohustuste ja kohustiste
iilekandmisele keskselt vastaspoolelt, kelle suhtes kasutatakse kriisilahenduse vahendeid voi

valitsuse finantsstabiilsusvahendeid.

9. Liikmesriigid nduavad asjakohase ajavahemiku jooksul sisse koik kdesoleva peatiiki 7. jaos
osutatud valitsuse finantsstabiilsusvahendina kasutatud avaliku sektori vahendid ning
kriisilahendusasutused nduavad sisse kOik nende poolt kriisilahenduse vahendite voi
kriisilahendusdiguste kasutamisega seoses kantud mdistlikud kulud. Sellised vahendid ja kulud

ndutakse sisse muu hulgas:

a) eelisvolausaldajana kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt, sh tema mis tahes
nouetelt kohustusi mittetditvate kliirivate liikmete vastu;

b) ettevotte vodrandamise vahendi kasutamise korral eelisvolausaldajana kesksele vastaspoolele
omandaja poolt makstud mis tahes vastusooritusest enne artikli 40 16ike 3a kohaldamist;

c) eelisvolausaldajana sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse 10petamise tulemusena
saadud tulust enne artikli 42 16ike 4a kohaldamist;

d) tulust, mis on saadud artiklis 46 osutatud riigipoolse omakapitalitoetuse vahendi kasutamisel
ning artiklis 47 osutatud ajutiselt riigi omandisse votmise vahendi kasutamisel, sealhulgas nende

miitigist saadud tulu.

10. Kriisilahenduse vahendeid kasutades tagavad kriisilahendusasutused artikliga 25 kooskolas
oleva véirtuse hindamise pdhjal sobitatud portfelli taastamise, kahju tdieliku jaotamise, keskse
vastaspoole voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole eelrahastatud vahendite taastamise ja

keskse vastaspoole voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole rekapitaliseerimise.

10340/20 ADD 1 kv/MT/nr 97
ECOMP.1.B ET



Kriisilahendusasutused tagavad keskse vastaspoole voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole
eelrahastatud vahendite taastamise ja rekapitaliseerimise, nagu on osutatud esimeses 15igus, maéral,
mis on piisav, et taastada keskse vastaspoole voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole
suutlikkus tdita tegevusloa tingimusi ning jdtkata oma kriitiliste funktsioonide tditmist, vottes

arvesse keskse vastaspoole voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuseeskirju.

Olenemata muude kriisilahenduse vahendite kasutamisest voivad kriisilahendusasutused kasutada
keskse vastaspoole rekapitaliseerimiseks artiklites 30 ja 31 osutatud vahendeid.
2. JAGU

POSITSIOONIDE JA KAHJU JAOTAMISE VAHENDID

Artikkel 28

Positsioonide ja kahju jaotamise vahendite eesmirk ja kohaldamisala

1. Kiriisilahendusasutused kasutavad positsioonide jaotamise vahendit kooskdlas artikliga 29 ning

kahju jaotamise vahendeid kooskolas artiklitega 30 ja 31.

2. Kiriisilahendusasutused kasutavad 1dikes 1 osutatud vahendeid seoses kliirimisteenustega seotud

lepingutega ja kesksele vastaspoolele nende teenustega seoses antud tagatisega.

3. Kiiisilahendusasutused kasutavad artiklis 29 osutatud positsioonide jaotamise vahendit selleks,
et taastada keskse vastaspoole voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole sobitatud portfell, kui

see on vajalik.

Kriisilahendusasutused kasutavad artiklites 30 ja 31 osutatud kahju jaotamise vahendeid mis tahes

jérgmisel eesmirgil:

a) katta keskse vastaspoole kahju, mida on hinnatud artikli 25 kohaselt;

b) taastada keskse vastaspoole suutlikkus tdita maksekohustusi digel ajal;

d) saavutada punktides a ja b osutatud eesmirgid sildasutusena toimiva keskse vastaspoole puhul;
e) toetada keskse vastaspoole dritegevuse iileandmist maksevdimelisele kolmandale isikule,

kasutades ettevotte voorandamise vahendit.
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Kriisilahendusasutused voivad kasutada artiklis 30 osutatud kahju jaotamise vahendit seoses
kohustuste mittetditmise juhtumist ja muust kui kohustuste mittetditmise juhtumist tuleneva
kahjuga. Kui artiklis 30 osutatud kahju jaotamise vahendit kasutatakse seoses muust kui kohustuste
mittetditmise juhtumist tuleneva kahjuga, vdib seda kasutada liksnes kuni kogusummas, mis on
vordvéadrne kohustusi tditvate kliirivate liikkmete osamaksega keskse vastaspoole tagatisfondidesse

ning mis jaotatakse kliirivate liilkmete vahel proportsionaalselt nende tagatisfondide osamaksetega.

4. Kriisilahendusasutused ei kasuta artiklites 30 ja 31 osutatud kahju jaotamise vahendeid seoses

madruse (EL) nr 648/2012 artikli 1 16igetes 4 ja 5 osutatud iiksustega.

Artikkel 29

Lepingute osaline voi tdielik l10petamine

1. Kriisilahendusasutus voib Idpetada moned voi kdik jargnevad kriisilahendusmenetluses oleva

keskse vastaspoole lepingud:

a) lepingud kohustusi mittetdiva kliiriva litkmega;
b) mdjutatud kliirimisteenuse voi varaklassiga seotud lepingud;

c) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole muud lepingud.

Kriisilahendusasutus voib lopetada esimese 16igu punktis a osutatud lepingud ainult juhul, kui ei ole
toimunud nendest lepingutest tuleneva vara ja positsioonide iilekandmist mééruse (EL) nr 648/2012

artikli 48 1oigete 5 ja 6 tdhenduses.
Kriisilahendusasutus 1dpetab esimese 10igu kohast digust kasutades punktides a, b ja ¢ osutatud
lepingud sarnasel viisil, diskrimineerimata nende lepingute vastaspooli, vélja arvatud lepingulised

kohustused, mille tditmist ei ole voimalik tagada madistliku aja jooksul.

3. Kriisilahendusasutus teavitab koiki asjaomaseid kliirivaid litkmeid kuupédevast, mil 1dpetatakse

16ikes 1 osutatud mis tahes leping.

4. Enne loikes 1 osutatud lepingute 10petamist teeb kriisilahendusasutus jargmist:
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a) kohustab kriisilahendusmenetluses olevat keskset vastaspoolt hindama koigi lepingute véartust
ja ajakohastama koikide kliirivate liikmete kontojaaki;

b) maiidrab iga kliiriva liikme kohta kindlaks netosumma, mis kuulub tema poolt vdi temale
tasumisele, vottes arvesse kdiki volgnetavaid, kuid maksmata muutuvtagatisi, sealhulgas punktis a
osutatud lepingute vairtuse hindamisest tulenevalt volgnetavat muutuvtagatist;

c) teavitab iga kliirivat liiget kindlaksméératud netosummadest ja nduab keskselt vastaspoolelt

vastavalt kas nende maksmist voi sissenoudmist.

Kliirivad litkkmed peaksid pdOhjendamatu viivituseta teavitama oma kliente sellise vahendi
kasutamisest ja sellest, kuidas see neid mdjutab.

4a. Loike 4 punktis a osutatud viddrtuse hindamine peab voimalikult suurel méddral pdhinema
oiglasel turuhinnal, mis on kindlaks méératud keskse vastaspoole eeskirjade ja kokkulepete alusel,
vilja arvatud juhul, kui kriisilahendusasutus peab vajalikuks mone muu asjakohase hinna leidmise

meetodi kasutamist.

5. Kui kohustusi tditev kliiriv liige ei suuda maksta kooskolas 1dikega 4 kindlaksmaératud
netosummat, voOib kriisilahendusasutus artiklit 21 arvesse vottes nduda, et keskne vastaspool
késitaks kohustusi téitvat kliirivat liiget kohustusi mittetéitva kliiriva likkmena ning kasutaks tema
poolt makstud alustamise tagatist ja tagatisfondi osamakset kooskdlas médruse (EL) nr 648/2012

artikliga 45.

6. Kui kriisilahendusasutus on 10petanud iihe vo1 mitu 1dike 1 punktides a, b ja ¢ osutatud liiki
lepingut, vOib ta ajutiselt keelata kesksel vastaspoolel kliirida uusi lepinguid, mis on Idpetatud

lepinguga sama liiki.

Kriisilahendusasutus voib lubada kesksel vastaspoolel sellist liiki lepingute kliirimist jatkata ainult

juhul, kui tdidetud on jérgnevad tingimused:

a) keskne vastaspool tdidab maaruse (EL) nr 648/2012 ndudeid;
b) kriisilahendusasutus annab vélja ja avaldab sellekohase teatise, kasutades artikli 70 1dikes 3

osutatud vahendeid.

7. ESMA annab hiljemalt ... [12 kuud pérast kdesoleva méédruse joustumise kuupédeva] kooskolas

madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 16 vilja suunised, milles tdpsustatakse metoodika, mida
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kriisilahendusasutus kasutab kéesoleva artikli 10ike 4 punktis a osutatud védrtuse hindamise

hindamiseks.

Artikkel 30
Keskse vastaspoole poolt kohustusi tditvatele kliirivatele litkmetele makstava mis tahes tulu

vadrtuse vihendamine

1. Kiriisilahendusasutus voib vihendada kesksel vastaspoolel kohustusi téditvate kliirivate litkmete
ees olevate maksekohustuste summat, kui sellised kohustused tulenevad tulust, mis kuulub
maksmisele vastavalt keskse vastaspoole muutuvtagatise maksmise voi sama majandusliku mdjuga

makse tegemise protsessidele.

2. Loikes 1 osutatud maksekohustuste vihendamise arvutamiseks kasutab kriisilahendusasutus
vordsel kohtlemisel pohinevat jaotusmehhanismi, mis on artikli 24 16ike 3 kohases véairtuse
hindamises kindlaks miératud ja millest on kliirivatele liikkmetele kohe kriisilahenduse vahendi
kasutamisel teada antud. Kliirivad litkmed peaksid pohjendamatu viivituseta teavitama oma kliente
sellise vahendi kasutamisest ja sellest, kuidas see neid mojutab. Iga kliiriva liikme puhul

viahendatav kogu netotulu on proportsionaalne keskse vastaspoole volgnetavate summadega.

3. Makstava tulu véirtuse vihendamine joustub ning on keskse vastaspoole ja mdjutatud kliirivate

litkmete jaoks siduv hetkest, mil kriisilahendusasutus votab kriisilahenduse meetmed.

4. Kohustusi tditev kliiriv liige ei saa jirgnevates keskse vastaspoole voi tema oOigusjirglasest
ettevotja vastastes menetlustes esitada ndudeid, mis tulenevad 16ikes 1 osutatud maksekohustuste

viahendamisest.

Esimene 101k ei takista kriisilahendusasutustel ndudmast, et keskne vastaspool maksaks kliirivatele
litkkmetele hiivitist, kui selgub, et esialgsel vaiartuse hindamisel pohineva vdhendamise ulatus on
suurem kui artikli 26 18ikes 2 osutatud 10pliku viddrtuse hindamise tulemuste pohjal ndutavad

summad.

5. Kui kriisilahendusasutus vdhendab makstava tulu véértust ainult osaliselt, sdilib kohustusi

taitval kliirival litkmel digus iilejadnud osale tasumisele kuuluvast summast.
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Sa. Keskne vastaspool lisab oma tegevuseeskirjadesse viite 1dikes 1 osutatud maksekohustuste
viahendamise Oigusele, lisaks muudele sarnastele kokkulepetele, mis on tegevuseeskirjades
finantsseisundi taastamise etapis ette ndhtud, ning tagab selliste lepingupdhiste kokkulepete
sOlmimise, mis voimaldavad kriisilahendusasutusel kasutada talle kédesolevast artiklist tulenevaid

oigusi.

Artikkel 31

Kriisilahendusel sissendutavad rahalised maksed

1. Kiriisilahendusasutus vOib nduda, et kohustusi tditvad kliirivad litkmed teeksid kesksele
vastaspoolele rahalise makse, mille maksimaalne suurus on vordne nende kahekordse osamaksega
keskse vastaspoole tagatisfondi. Rahalise makse tegemise kohustus lisatakse ka keskse vastaspoole
eeskirjadesse ja muudesse lepingupohistesse kokkulepetesse kriisilahendusel sissendutavate
rahaliste maksetena, mis on ette ndhtud kriisilahendusasutusele kriisilahendusmenetluse raames.
Kui kriisilahendusasutus nduab sisse tagatisfondi osamaksest suurema summa, teeb ta seda, olles
eelnevalt koostdds kohustusi tditvate kliirivate liikmete kriisilahendusasutustega hinnanud
konealuse vahendi moju kohustusi tditvatele kliirivatele litkmetele ja liikmesriikide

finantsstabiilsusele.

Kui kesksel vastaspoolel on mitu tagatisfondi ning vahendit kasutatakse kohustuste mittetditmise
juhtumi késitlemiseks, on esimeses 10igus osutatud rahalise makse suurus seotud kliiriva litkme
osamaksega mojutatud kliirimisteenuse voi varaklassi tagatisfondi.

Kui kesksel vastaspoolel on mitu tagatisfondi ja vahendit kasutatakse muu kui kohustuste
mittetditmise juhtumiga tegelemiseks, on esimeses 10igus osutatud rahalise makse suurus seotud

kliiriva litkme osamaksega koikidesse keskse vastaspoole tagatisfondidesse.

Kriisilahendusasutus voib kriisilahenduse korral kasutada kriisilahendusel sissendutavaid rahalisi
makseid soltumata sellest, kas koik lepingulised kohustused, mis nduavad kohustusi tditvate

kliirivate liikmete poolseid rahalisi makseid, on ammendatud.

Kriisilahendusasutus méérab kindlaks iga kohustusi téitva kliiriva litkkme rahalise makse summa,
mis on proportsionaalne kliiriva liilkme osamaksega tagatisfondi kuni esimeses 10igus osutatud

ulatuses.

10340/20 ADD 1 kv/MT/nr 102
ECOMP.1.B ET



Kriisilahendusasutus voib nduda, et keskne vastaspool hiivitaks kliirivatele liikmetele
kriisilahendusel sissendutava rahalise makse vdimaliku lilemédrase summa, kui selgub, et esialgsel
véaidrtuse hindamisel pdhineva kriisilahendusel sissendutava rahalise makse tase on suurem kui

artikli 26 10ikes 2 osutatud 16pliku véartuse hindamise tulemuste pohjal noutavad summad.

2. Kui kohustusi tditev kliiriv liige ndutavat summat ei maksa, v3ib kriisilahendusasutus nduda, et
keskne vastaspool késitaks asjaomast kliirivat liiget kohustusi mittetditva kliiriva litkmena ning
kasutaks kliiriva litkkme poolt makstud alustamise tagatist ja tagatisfondi osamakset kooskdlas

méiiruse (EL) nr 648/2012 artikliga 45 kuni ndutava summa ulatuses.

3. JAGU
OMANDIOIGUSE INSTRUMENTIDE JA VOLAINSTRUMENTIDE VOI MUUDE TAGAMATA KOHUSTISTE

ALLAHINDAMINE JA KONVERTEERIMINE

Artikkel 32
Noue hinnata alla ja konverteerida omandidiguse instrumendid ja volainstrumendid voi muud

tagamata kohustised

1. Kiriisilahendusasutus kasutab kooskdlas artikliga 33 allahindamise ja konverteerimise vahendit
seoses omandidiguse instrumentide ja  vOlainstrumentidega, mille on emiteerinud
kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool, v6i muude tagamata kohustistega, et katta
kahjum, rekapitaliseerida asjaomane keskne vastaspool voi sildasutusena toimiv keskne vastaspool

vOi toetada ettevotte voorandamise vahendi kasutamist.

2. Artikli 24 16ike 3 alusel ldbiviidud véirtuse hindamise pdohjal midrab kriisilahendusasutus

kindlaks jargmise:

a) summa, mille vorra omandidiguse instrumente ja volainstrumente voi muid tagamata kohustisi
tuleb alla hinnata, vottes arvesse kogu kahjumit, mis tuleb katta kliirivatel liikmetel voi muudel
kolmandatel isikutel keskse vastaspoole ees olevate tditmata kohustuste tditmisele podramise teel;

b) summa, mille vorra vodlainstrumente vO6i muid tagamata kohustisi tuleb konverteerida
omandidiguse instrumentideks, et taastada keskse vastaspoole vOi sildasutusena toimiva keskse

vastaspoole vastavus kapitalinduetele.
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Artikkel 33
Omandidiguse instrumentide ja volainstrumentide vdi muude tagamata kohustiste allahindamist ja

konverteerimist reguleerivad sétted

1. Kriisilahendusasutus kasutab allahindamise ja konverteerimise vahendit vastavalt nduete

rahuldamisjirkudele tavalises maksejouetusmenetluses.

2. Enne vdlainstrumentide vdi muude tagamata kohustiste pdhisumma vdhendamist voi
konverteerimist vdhendab  kriisilahendusasutus omandidiguse instrumentide nimivadrtust

proportsionaalselt kahjumiga ja vajaduse korral kuni kogu nende véértuse ulatuses.

Juhul kui vastavalt artikli 24 16ike 3 kohaselt ldbiviidud véértuse hindamisele jadb keskse
vastaspoole vara ja kohustuste netovddrtus péarast omandidiguse instrumentide nimivairtuse
vihendamist positiivseks, tithistab voi lahjendab (vastavalt asjaoludele) kriisilahendusasutus

sellised omandidiguse instrumendid.

3. Kiriisilahendusasutus vihendab volainstrumentide voi muude tagamata kohustiste pohisummat,
konverteerib selle voi teeb mdlemat ulatuses, mis on vajalik kriisilahenduse eesmérkide

saavutamiseks, ja vajaduse korral kuni nende instrumentide v3i kohustiste kogu véértuse ulatuses.

4. Kiriisilahendusasutus ei kasuta allahindamise ja konverteerimise vahendeid jargmiste kohustiste

suhtes:

a) kohustised tootajate ees seoses palgavolgnevuse, pensionihiivitise voi muu kindlaksmédratud
tasuga, vilja arvatud tulemustasud, mis ei ole reguleeritud kollektiivlepinguga;

b) kohustised kommerts- vdi kaubanduskrediiti andnud volausaldaja ees seoses keskse vastaspoole
igapdevaseks tegevuseks viltimatult vajalike kaupade tarnimise vOi teenuste osutamisega,
sealhulgas IT-teenused, kommunaalteenused ning ruumide rent, teenindus ja korrashoid;

c) kohustised maksu- ja sotsiaalkindlustusasutuste ees, kui sellised kohustised on kohaldatava
maksejouetusdiguse alusel eelisndudedigusega;

d) kohustised direktiivi 98/26/EU kohaselt miiratud siisteemide vdi siisteemikorraldajate ees,
nendes osalejate ees sellisel miédral, mil kohustised tulenevad nende sellistes siisteemides

osalemisest, ning teiste kesksete vastaspoolte ja keskpankade ees;
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e) alustamise tagatised.

5. Omandidiguse instrumendi nimivéddrtuse voi volainstrumendi vdi muude tagamata kohustiste

pohisumma vihendamisel kehtivad jargmised tingimused:

a) konealune vihendamine on piisiv;

b) instrumendi omanikul ei ole seoses konealuse vdhendamisega ndudeid, vilja arvatud mis
puudutab vdimalikke juba tekkinud kohustisi, voimalikku vastutust kahju eest, mis vdib tekkida
vihendamise diguspérasuse vaidlustamise tagajirjel, voimalikke ndudeid, mis pohinevad kdesoleva
artikli 16ike 6 kohaselt emiteeritud voi iile kantud omandidiguse instrumentidel, voi voimalikke
ndudeid seoses artikli 62 kohase maksega;

¢) kui kdnealune vihendamine on ainult osaline, jddb kohustise jddgi suhtes kehtima algse
kohustise aluseks olnud leping, vottes arvesse koiki selle lepingu tingimustes konealusest

vihendamisest tulenevalt vajalikke muudatusi.

Punkt a ei takista kriisilahendusasutustel kohaldamast tileshindamismehhanismi, et maksta hiivitist
vOlainstrumentide vdi muude tagamata kohustiste ja seejidrel omandidiguse instrumentide
omanikele, kui selgub, et esialgsel vdirtuse hindamisel pohineva allahindamise ulatus on suurem

kui artikli 26 16ikes 2 osutatud 16pliku vadrtuse hindamise tulemuste pohjal ndutavad summad.

6. Volainstrumentide vdoi muude tagamata kohustiste konverteerimisel vastavalt 1dikele 3 voib
kriisilahendusasutus nduda keskselt vastaspoolelt omandidiguse instrumentide emiteerimist voi

iilekandmist volainstrumentide voi muude tagamata kohustiste omanikele.

7. Kriisilahendusasutus konverteerib 1dike 3 kohaselt vilainstrumente voi muid tagamata kohustisi

ainult juhul, kui tdidetud on jargmised tingimused:

b) omandidiguse instrumendid emiteeritakse enne seda, kui keskne vastaspool emiteerib
omandidiguse instrumente riigi voi valitsusiiksuse poolseks omavahendite eraldamiseks;

c) konverteerimise madr kujutab endast asjakohast hiivitist modjutatud vdlausaldajatele
allahindamise ja konverteerimise Oiguse kasutamise tulemusel tekitatud kahju eest, kooskolas

kohtlemisega, mis saaks neile osaks tavalises maksejouetusmenetluses.

10340/20 ADD 1 kv/MT/nr 105
ECOMP.1.B ET



Pérast volainstrumentide vOi muude tagamata kohustiste konverteerimist omandidiguse

instrumentideks tuleb viimased konverteerimise jarel viivitamata mérkida voi {ile kanda.

8. Loike 7 kohaldamisel tagab kriisilahendusasutus keskse vastaspoole kriisilahenduse kava
koostamise ja haldamise kontekstis ning osana keskse vastaspoole kriisilahenduskdlblikkust
parssivate takistuste korvaldamise digusest, et kesksel vastaspoolel on véimalik mis tahes hetkel

emiteerida vajalik arv omandidiguse instrumente.

Artikkel 34

Allahindamise ja konverteerimise mgju

Kriisilahendusasutus tdidab vdi nduab, et tdidetaks koiki allahindamise ja konverteerimise vahendi

kasutamiseks vajalikke haldus- ja menetlustoiminguid, sealhulgas:

a) koigi asjaomaste registrite muutmine;

b) omandidiguse instrumentide vOi volainstrumentide noteerimise Idpetamine vOi nendega
kauplemise 10petamine;

c) uute omandidiguse instrumentide noteerimine voi kauplemisele lubamine;

d) allahinnatud volainstrumentide uuesti noteerimine vdi kauplemisele lubamine, ilma et tuleks

tdita midruse (EL) 2017/1122% kohast prospekti avaldamise nduet.

Artikkel 35

Menetluslike takistuste kdrvaldamine allahindamisel ja konverteerimisel

Artikli 32 1dike 1 kohaldamisel nduab péddev asutus, et keskne vastaspool siilitaks alati piisava arvu
omandidiguse instrumente, et tagada, et kesksel vastaspoolel oleks voimalik emiteerida piisav arv
uusi omandidiguse instrumente ja et omandidiguse instrumentide emiteerimine vOi nendeks

konverteerimine oleks tulemuslik.

= Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta madrus (EL) 2017/1129, mis késitleb
védrtpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatavat
prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168, 30.6.2017,
Ik 12-82).
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Kriisilahendusasutus kasutab allahindamise ja konverteerimise vahendit sGltumatult kdigist keskse
vastaspoole asutamislepingu voi pohikirja sétetest, sealhulgas sitted aktsiondride ostueesdiguste voi

aktsiondridelt kapitali suurendamiseks ndusoleku saamise nduete kohta.

Artikkel 36

Ettevotte reorganiseerimise kava esitamine

1. Uhe kuu jooksul pérast artiklis 32 osutatud vahendite kasutamist vaatab keskne vastaspool libi
oma maksejouetuse pohjused ja esitab selle tulemused kriisilahendusasutusele koos artikli 37
kohase ettevotte reorganiseerimise kavaga. Kui kohaldatakse liidu riigiabi raamistikku, peab selline
kava, sealhulgas péarast artikli 38 kohaste mis tahes muudatuste tegemist ning nagu seda
rakendatakse vastavalt artiklile 39, olema kooskdlas restruktureerimiskavaga, mis kesksel

vastaspoolel tuleb kdnealuse raamistiku kohaselt komisjonile esitada.

Kui see on vajalik kriisilahenduse eesmirkide saavutamiseks, voib kriisilahendusasutus pikendada

esimeses loigus osutatud perioodi kdige rohkem kahe kuuni.

2. Kui liidu riigiabi raamistiku alusel tuleb esitada restruktureerimiskava, ei mojuta ettevotte
reorganiseerimise kava esitamine tdhtaega, mis on liidu riigiabi raamistikus sitestatud konealuse

restruktureerimiskava esitamiseks.

3. Kiiisilahendusasutus esitab ldbivaatamise tulemused ja ettevotte reorganiseerimise kava ning
koik selle muudetud versioonid kooskolas artikliga 38 pddevale asutusele ja kriisilahenduse

kolleegiumile.

Artikkel 37

Ettevotte reorganiseerimise kava sisu

1. Artiklis 36 osutatud ettevotte reorganiseerimise kavaga kehtestatakse meetmed, mille eesmérk
on keskse vastaspoole vOi tema tegevuse osa pikaajalise elujoulisuse taastamine mdistliku aja
jooksul. Kdnealused meetmed pohinevad realistlikel eeldustel majanduslike ja finantsturutingimuste

kohta, milles keskne vastaspool tegutseb.
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Ettevotte reorganiseerimise kavas voetakse arvesse finantsturgude hetkeolukorda ja
tulevikuviljavaateid ning see kajastab parima ja halvima stsenaariumi eeldusi, sealhulgas
stindmuste kombinatsiooni keskse vastaspoole peamiste ndrkuste véljaselgitamiseks. Eeldusi

vorreldakse kogu sektori asjakohaste néitajatega.

2. Ettevotte reorganiseerimise kava sisaldab vihemalt jargmisi elemente:

a) keskse vastaspoole maksejouetuse voi toenédolise maksejouetuse tinginud tegurite ja asjaolude
iiksikasjalik analiiiis;
b) keskse vastaspoole pikaajalise elujoulisuse taastamiseks vajalike meetmete kirjeldus;

c) ajakava kdnealuste meetmete rakendamiseks.

3. Keskse vastaspoole pikaajalise elujoulisuse taastamise eesmérgil voetavad meetmed voivad

hdlmata jargmist:

a) keskse vastaspoole tegevussuundade limberkorraldamine ja restruktureerimine;
b) keskse vastaspoole toimimissiisteemides ja taristus tehtavad muudatused;
c) vara voi driliinide vodrandamine;

d) keskse vastaspoole riskijuhtimises tehtavad muudatused.

3a. ESMA t66tab hiljemalt ... [24 kuud pérast kdesoleva miidruse joustumist] vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelndud, milles tépsustatakse minimaalseid elemente, mis tuleks ldike 2

kohaselt ettevotte reorganiseerimise kavasse lisada.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid

kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

Artikkel 38

Ettevotte reorganiseerimise kava hindamine ja vastuvdtmine

1. Kiriisilahendusasutus ja pddev asutus annavad iithe kuu jooksul pirast keskse vastaspoole poolt
ettevotte reorganiseerimise kava esitamist kooskolas artikli 36 16ikega 1 hinnangu selle kohta, kas
kavaga ette ndhtud meetmed suudaksid usaldusvéirselt taastada keskse vastaspoole pikaajalise

elujoulisuse.
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Kui kriisilahendusasutus ja padev asutus on veendunud, et kava abil on voimalik keskse vastaspoole

pikaajaline elujdulisus taastada, kiidab kriisilahendusasutus kava heaks.

2. Kui kriisilahendusasutus ja pddev asutus ei ole veendunud, et kavaga ettendhtud meetmete abil
on voimalik keskse vastaspoole pikaajaline elujoulisus taastada, teavitab kriisilahendusasutus
keskset vastaspoolt kavas esinevatest probleemidest ning nduab, et keskne vastaspool esitaks kahe
nédala jooksul pérast teavitust muudetud kava, milles kdnealused probleemid on lahendatud.

3. Kiiisilahendusasutus ja pddev asutus hindavad uuesti esitatud kava ning annavad lihe néddala
jooksul pdrast kava kittesaamist kesksele vastaspoolele teada, kas probleemid on asjakohaselt

lahendatud voi on vaja tdiendavaid muudatusi.

3a. ESMA to6tab hiljemalt ... [24 kuud pérast kdesoleva midruse joustumist] vilja regulatiivsete
tehniliste  standardite eelndud, et tidpsustada miinimumkriteeriume, millele ettevotte

reorganiseerimise kava peab vastama, et kriisilahendusasutus selle 1dike 1 kohaselt heaks kiidaks.

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid

kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

Artikkel 39

Ettevdtte reorganiseerimise kava rakendamine ja jérelevalve

1. Keskne vastaspool rakendab ettevotte reorganiseerimise kava ning esitab ndudmise korral ja
vihemalt iga kuue kuu tagant kriisilahendusasutusele ja pédevale asutusele aruande kava

rakendamise edenemise kohta.

2. Kiriisilahendusasutus voib kokkuleppel pddeva asutusega nduda, et keskne vastaspool muudaks

kava, kui see on vajalik artikli 37 16ikes 1 osutatud eesmirgi saavutamiseks.

4. JAGU

ETTEVOTTE VOORANDAMISE VAHEND

Artikkel 40

Ettevotte voorandamise vahend
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1. Kiriisilahendusasutus voib kanda iile omandajale, kes ei ole sildasutusena toimiv keskne

vastaspool, jargmise:

a) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse instrumendid;
b) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole mis tahes vara, digused, kohustused voi

kohustised.

Esimeses 10igus osutatud iilekandmine toimub, kiisimata selleks keskse vastaspoole aktsiondride voi
mis tahes kolmanda isiku, kes ei ole omandaja, ndusolekut ning sellele ei laiene &riiihingudiguses
voOi védrtpabereid késitlevas diguses sétestatud menetlusnormid, vélja arvatud artiklis 41 sdtestatud

menetlusnormid.

2. Loike 1 kohane iilekandmine toimub aritingimustel, asjaolusid arvesse vottes ja vastavalt liidu

riigiabi raamistikule.

Esimese 10igu kohaldamisel votab kriisilahendusasutus koik mdistlikud meetmed, et saavutada

aritingimused, mis vastavad artikli 24 1dike 3 kohaselt 14bi viidud véértuse hindamisele.

3. Kui artikli 27 16ikest 9 ei tulene teisiti, saavad omandaja vastusooritusest kasu:

a) omandidiguse instrumentide omanikud, kui ettevotte vodrandamine on toimunud keskse
vastaspoole poolt emiteeritud omandidiguse instrumentide tilekandmisega kdnealuste instrumentide
omanikelt omandajale;

b) keskne vastaspool, kui ettevdtte voorandamine on toimunud keskse vastaspoole kogu vara voi
kdigi kohustiste vOi nende teatava osa iilekandmise teel omandajale;

c) koik  kohustusi  tditvad  kliirivad  litkmed, kes on  kriisilahendusmenetluses
kriisilahendusvahendite kasutamise tottu kahju kandnud, proportsionaalselt kahjuga, mida nad

kriisilahendusmenetluses on kandnud.

3a. Omandaja poolt kooskodlas 16ikega 3 tehtud vastusooritus jaotatakse jargmiselt:
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a) siindmuse korral, mis on hdlmatud keskse vastaspoole kaskaadi pohimottega vastavalt maaruse
(EL) nr 648/2012 artiklitele 43 ja 45, keskse vastaspoole kaskaadi pohimotte kasutamise tulemusel
kahju tekkimisele vastupidises jarjekorras; voi

b) slindmuse korral, mis ei ole hdolmatud keskse vastaspoole kaskaadi pdhimottega vastavalt
madruse (EL) nr 648/2012 artiklitele 43 ja 45, keskse vastaspoole kohaldatavate eeskirjade alusel

labiviidud kahju jaotamisele vastupidises jéarjekorras.

Vastusoorituse iilejddnud osa jaotatakse seejdrel vastavalt nduete rahuldamisjirkudele tavalises

maksejouetusmenetluses.

4. Kriisilahendusasutus voib kasutada 16ikes 1 osutatud iilekandmisdigust rohkem kui iihe korra,
et kanda tdiendavalt lile keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse instrumente vOi vajaduse
korral keskse vastaspoole vara, digusi, kohustusi voi kohustisi.

5. Omandaja ndusolekul vdib kriisilahendusasutus kanda omandajale iile kantud vara, digused,
kohustused voi kohustised tagasi kesksele vastaspoolele voi kanda omandidiguse instrumendid

tagasi nende algsetele omanikele.

Kui kriisilahendusasutus kasutab esimeses 10igus osutatud iilekandmisdigust, votavad keskne
vastaspool voi algsed omanikud kd&ik sellised varad, digused, kohustused voi kohustised voi

omandidiguse instrumendid tagasi.

6. Koik 16ike 1 kohaselt tehtud iilekandmised toimuvad sdltumata sellest, kas omandajal on luba

omandamisest tulenevaid teenuseid osutada ja tegevusi jdtkata.

Kui omandajal ei ole luba omandamisest tulenevate teenuste osutamiseks ja tegevuste jatkamiseks,
viib  kriisilahendusasutus pddeva asutusega konsulteerides ldbi asjakohase omandaja
hoolsuskohustuse auditi ning tagab, et omandajal on professionaalne ja tehniline suutlikkus
omandatud keskse vastaspoole funktsioonide tditmiseks ning et ta taotleb tegevusluba nii kiiresti kui
voimalik ja hiljemalt kuu aja jooksul pérast ettevotte voorandamise vahendi kasutamist. Péddev

asutus tagab, et koik sellised tegevusloa taotlused vaadatakse 1dbi kiirkorras.

7. Kui 1oikes 1 osutatud omandidiguse instrumentide iilekandmise tulemusena toimub miiruse
(EL) nr 648/2012 artikli 31 16ike 2 kohane olulise osaluse omandamine voi selle suurendamine, viib

padev asutus lébi konealuses artiklis osutatud hindamise, tehes seda sellise aja jooksul, mis ei liikkka
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edasi ettevotte voorandamise vahendi rakendamist ega takista kriisilahenduse meetmetega

taotletavate asjaomaste kriisilahenduse eesmérkide saavutamist.

8. Kui pidev asutus ei ole loikes 7 osutatud hindamist 16pule viinud omandidiguse instrumentide

iilekandmise joustumise kuupdevaks, kohaldatakse jargmist:

a) omandidiguse instrumentide iilekandmine joustub Oiguslikult kohe alates instrumentide
iilekandmise kuupéevast;

b) hindamisperioodi ja punktis f sétestatud voorandamisperioodi jooksul on peatatud omandaja
Oigus kasutada nende omandidiguse instrumentidega seotud hédledigusi ja see digus on ainult
kriisilahendusasutusel, kes ei ole kohustatud neid digusi kasutama ja kes ei vastuta nende
kasutamise voi nende kasutamisest loobumise tagajargede eest, vilja arvatud juhul, kui konealuse
tegevuse voi tegevusetusega kaasneb raske hooletus vdi tdsine iileastumine;

c) hindamisperioodi ja punktis f sétestatud voorandamisperioodi jooksul ei kohaldata konealuse
iilekandmise suhtes méédruse (EL) nr 648/2012 artikli 22 ldikes 3 sétestatud karistusi ega muid
meetmeid, mida kohaldatakse méédruse (EL) nr 648/2012 artiklis 30 ette ndhtud olulise osaluse
omandamise vo1 voorandamise nduete rikkumise eest;

d) péadev asutus teavitab kriisilahendusasutust ja omandajat kirjalikult kooskdlas méédruse (EL) nr
648/2012 artikliga 32 lébiviidud hindamise tulemustest kohe parast hindamise 10puleviimist;

e) kui padev asutus ei ole lilekandmise vastu, loetakse konealuste omandidiguse instrumentidega
kaasnevad héaidledigused alates punktis d osutatud teavitamisest tdies ulatuses omandajale
iilekantuks;

f) kui piddev asutus on omandidiguse instrumentide iilekandmise vastu, jitkatakse punkti b
kohaldamist ja  kriisilahendusasutus  vOib  turutingimusi arvesse  vottes  kehtestada

voorandamisperioodi, mille jooksul omandaja voorandab sellised omandidiguse instrumendid.

9. Et kasutada teenuste osutamise Oigust kooskOlas méidrusega (EL) nr 648/2012, késitatakse
omandajat kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole tegevust jitkavana ning omandaja
vOib jatkuvalt kasutada iile kantud vara, diguste, kohustuste voi kohustiste suhtes kdiki digusi, mida

kasutas kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool.

10. Loikes 1 osutatud omandajal ei takistata kasutamast keskse vastaspoole digusi olla makse- ja

arveldussiisteemide voi muude seotud finantsturutaristute voi kauplemiskohtade liige ja omada neile
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juurdepdidsu, eeldusel et omandaja tdidab selliste siisteemide, taristute voi kauplemiskohtade

litkmesuse vOi nendes osalemise kriteeriume.

Olenemata esimesest 10igust ei keelata omandajale juurdepddsu makse- ja arveldussiisteemidele voi
muudele seotud finantsturutaristutele voi kauplemiskohtadele pohjusel, et omandajal ei ole
reitinguagentuuri reitingut voi et see reiting ei vasta reitingutasemetele, mida noutakse sellistele

stisteemidele, taristutele voi kauplemiskohtadele juurdepddsu andmiseks.

Kui omandaja ei tdida esimeses 1digus osutatud kriteeriume, voOib ta jitkuvalt kasutada keskse
vastaspoole digusi olla selliste siisteemide, muude taristute voi kauplemiskohtade liige ning omada
neile juurdepddsu kriisilahendusasutuse poolt kindlaks médratud ajavahemiku viltel. See

ajavahemik ei tohi olla pikem kui 12 kuud.

12. Kui kéesolevas mééruses ei ole sitestatud teisiti, ei ole kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole aktsiondridel, vdlausaldajatel, kliirivatel liikmetel ja klientidel ning muudel
kolmandatel isikutel, kelle vara, digusi, kohustusi vdi kohustisi ei ole iile kantud, iilekantud vara,

diguste, kohustuste vdi kohustiste suhtes vdi nendega seoses mingeid digusi.

Artikkel 41

Ettevotte voorandamise vahend: menetlusnduded

1. Kui kriisilahendusasutus kasutab keskse vastaspoole puhul ettevotte vodrandamise vahendit,
reklaamib ta seda osa keskse vastaspoole varast, Oigustest, kohustustest, kohustistest voi
omandidiguse instrumentidest, mille ta kavatseb iile kanda, vdi korraldab selle turundamise. Vara,

oiguste, kohustuste ja kohustiste kogumeid voib turundada eraldi.

2. Ilma et see piiraks liidu riigiabi raamistiku kohaldamist, kui see on asjakohane, toimub 1dikes 1

osutatud turundamine vastavalt jirgmistele kriteeriumidele:

a) see on voOimalikult ldbipaistev ega esita sisuliselt eksitavat teavet keskse vastaspoole vara,
oiguste, kohustuste, kohustiste vdi omandidiguse instrumentide kohta, vottes arvesse asjaolusid
ning eelkodige finantsstabiilsuse sdilitamise vajadust;

b) iihtki voimalikku omandajat ei asetata teistega vorreldes pohjendamatult soodsamasse ega

ebasoodsamasse olukorda;
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¢) puudub huvide konflikt;
d) selle juures voetakse arvesse vajadust votta kiiresti kriisilahenduse meetmed;
e) selle eesmérk on saavutada asjaomaste omandidiguse instrumentide, vara, diguste, kohustuste

voi kohustiste voimalikult korge miitigihind.

Esimeses 10igus osutatud kriteeriumid ei takista kriisilahendusasutust votmast iihendust

konkreetsete voimalike omandajatega.

3. Erandina 10ikest 1 voOib kriisilahendusasutus kohaldada ettevotte voorandamise vahendit
turundamise nduet tditmata vOi vOib vara, Oiguste, kohustuste, kohustiste v0i omandidiguse
instrumentide turundamisel mitte tdita 10ikes 2 osutatud kriteeriume, kui ta teeb kindlaks, et nende
kriteeriumide tditmine tdendoliselt pérsiks tihe voi mitme kriisilahenduse eesmirgi saavutamist,

tekitades sealhulgas olulist ohtu finantsstabiilsusele.

5.JAGU

SILDASUTUSENA TOIMIVA KESKSE VASTASPOOLE VAHEND

Artikkel 42

Sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vahend

1. Kiriisilahendusasutus voib sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele iile kanda jargneva:

a) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse instrumendid;
b) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole mis tahes vara, digused, kohustused voi

kohustised.

Esimeses 10igus osutatud iilekandmine vdib toimuda, kiisimata selleks kriisilahendusmenetluses
oleva keskse vastaspoole aktsiondride v3i mis tahes kolmanda isiku, kes ei ole sildasutusena toimiv
keskne vastaspool, ndusolekut, ning sellele ei laiene &riiithingudiguses voi véértpabereid kisitlevas

oiguses sdtestatud menetlusnormid, vilja arvatud artiklis 43 sitestatud menetlusnormid.

2. Sildasutusena toimiv keskne vastaspool on juriidiline isik, kes tdidab kdiki jargmisi ndudeid:

10340/20 ADD 1 kv/MT/nr 114
ECOMP.1.B ET



a) seda kontrollib kriisilahendusasutus ning see on téielikult v3i osaliselt ihe voi mitme avalik-
oigusliku asutuse (kelle hulka voib kuuluda ka kriisilahendusasutus) omanduses;

b) see asutatakse vdi seda kasutatakse eesmérgiga votta vastu kdik kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse instrumendid voi osa nendest voi keskse vastaspoole
kogu vara ja koik digused, kohustused ja kohustised v0i osa nendest ning neid hoida, et séilitada

keskse vastaspoole kriitilised funktsioonid ja keskne vastaspool seejdrel miiiia.

3. Sildasutusena toimiva keskse vastaspoole vahendit rakendades tagab kriisilahendusasutus, et
sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele iile kantud kohustiste ja kohustuste koguvaartus ei
iileta kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt iile kantud oiguste ja vara

koguvairtust.

4. Kui artikli 27 Idikest 9 ei tulene teisiti, saavad sildasutusena toimiva keskse vastaspoole
vastusooritusest kasu:

a) omandidiguse instrumentide omanikud, kui tlilekandmine sildasutusena toimivale kesksele
vastaspoolele on toimunud kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emiteeritud
omandidiguse instrumentide ililekandmise teel konealuste instrumentide omanikelt sildasutusena
toimivale kesksele vastaspoolele;

b) kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool, kui iilekandmine sildasutusena toimivale
kesksele vastaspoolele on toimunud keskse vastaspoole kogu vara voi koigi kohustiste voi nende
teatava osa ililekandmise teel sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele;

c) koik  kohustusi  tditvad  kliirivad  litkkmed, kes on  kriisilahendusmenetluses

kriisilahendusvahendite kasutamise tottu kahju kannatanud.

4a. Sildasutusena toimiva keskse vastaspoole poolt kooskdlas 10ikega 4 tehtud vastusooritus

jaotatakse jargmiselt:

a) siindmuse korral, mis on hdlmatud keskse vastaspoole kaskaadi pohimdttega vastavalt madruse
(EL) nr 648/2012 artiklitele 43 ja 45, keskse vastaspoole kaskaadi pohimdtte kasutamise tulemusel
kahju tekkimisele vastupidises jérjekorras; voi

b) slindmuse korral, mis ei ole hdolmatud keskse vastaspoole kaskaadi pdhimottega vastavalt
méiiruse (EL) nr 648/2012 artiklitele 43 ja 45, keskse vastaspoole kohaldatavate eeskirjade alusel

labiviidud kahju jaotamisele vastupidises jérjekorras.
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Vastusoorituse iilejddnud osa jaotatakse seejirel vastavalt nduete rahuldamisjarkudele tavalises

maksejouetusmenetluses.

5. Kriisilahendusasutus voib kasutada 16ikes 1 osutatud iilekandmisdigust rohkem kui iihe korra,
et kanda tdiendavalt iile keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse instrumente v3i tema vara,

0igusi, kohustusi voi kohustisi.

6. Kriisilahendusasutus voib kanda sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele iile kantud
oigused, kohustused, vara vOi kohustised tagasi kriisilahendusmenetluses olevale kesksele
vastaspoolele voi kanda omandidiguse instrumendid tagasi nende algsetele omanikele, kui selline
iilekandmine on sdnaselgelt ette ndhtud dokumendis, mille alusel 16ikes 1 osutatud iilekandmine

toimub.

Kui  kriisilahendusasutus ~ kasutab  esimeses  10igus  osutatud iilekandmisdigust, on
kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool voi algsed omanikud kohustatud votma tagasi koik
sellised varad, digused, kohustused voi kohustised v6i omandidiguse instrumendid, tingimusel et
tdidetud on kdesoleva 10ike esimeses 10igus voi loikes 7 sdtestatud tingimused.

7. Kui asjaomased omandidiguse instrumendid, vara, digused, kohustused voi kohustised ei kuulu
iilekandmise aluseks olevas dokumendis kindlaks miiratud omandidiguse instrumentide, vara,
oiguste, kohustuste voi kohustiste klassi voi ei vasta kdnealuste omandidiguse instrumentide, vara,
oiguste, kohustuste vO1 kohustiste suhtes kohaldatavatele {ilekandmise tingimustele, voib
kriisilahendusasutus kanda need sildasutusena toimivalt keskselt vastaspoolelt tagasi

kriisilahendusmenetluses olevale kesksele vastaspoolele vdi algsetele omanikele.

8. Ldigetes 6 ja 7 osutatud iilekandmine voib toimuda mis tahes ajal ja see peab olema kooskdlas
koigi muude tingimustega, mis on lilekandmise aluseks olevas dokumendis tlilekandmisega seoses

kindlaks maératud.

9. Kiriisilahendusasutus voib kanda omandidiguse instrumente voi vara, digusi, kohustusi voi

kohustisi sildasutusena toimivalt keskselt vastaspoolelt iile kolmandale isikule.

10. Et sildasutusena toimiv keskne vastaspool saaks kasutada teenuste osutamise digust kooskdlas
midrusega (EL) nr 648/2012, késitatakse sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt

kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole tegevust jdtkavana ning ta voib jatkuvalt
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kasutada iilekantud vara, diguste, kohustuste vOi kohustiste suhtes koiki Oigusi, mida kasutas

kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool.

Muudel eesmirkidel vodivad kriisilahendusasutused nouda, et sildasutusena toimivat keskset
vastaspoolt kidsitataks kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole tegevust jatkavana ning et
ta voiks jatkuvalt kasutada iilekantud vara, diguste, kohustuste voi kohustiste suhtes kdiki digusi,

mida kasutas kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool.

11. Sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt ei takistata kasutamast Oigusi olla makse- ja
arveldussiisteemide vOi mis tahes muude seotud finantsturutaristute voi kauplemiskohtade liige ja
omada neile juurdepédidsu, eeldusel et ta tdidab selliste siisteemide, finantsturutaristute voi

kauplemiskohtade liikmesuse vdi nendes osalemise kriteeriume.

Olenemata esimesest 10igust ei keelata sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele juurdepédédsu
makse- ja arveldussiisteemidele ning muudele finantsturutaristutele ja kauplemiskohtadele pohjusel,
et sildasutusena toimival kesksel vastaspoolel ei ole reitinguagentuuri reitingut voi et see reiting ei
vasta reitingutasemetele, mida ndutakse sellistele siisteemidele, taristutele vdi kauplemiskohtadele

juurdepddsu andmiseks.

Kui sildasutusena toimiv keskne vastaspool ei tdida esimeses 1digus osutatud kriteeriume, voib
sildasutusena toimiv keskne vastaspool jiatkuvalt kasutada keskse vastaspoole digust olla selliste
siisteemide ning muude taristute ja kauplemiskohtade liige ning omada neile juurdepéddsu
kriisilahendusasutuse poolt kindlaksmédratud ajavahemiku véltel. See ajavahemik ei tohi olla pikem

kui 12 kuud.

13. Kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole aktsiondridel voi volausaldajatel ning
muudel kolmandatel isikutel, kelle vara, Oigusi, kohustusi v0i kohustisi ei ole sildasutusena
toimivale kesksele vastaspoolele iile kantud, ei ole digust esitada ndudeid sildasutusena toimivale
kesksele vastaspoolele iile kantud varale, digustele, kohustustele vdi kohustistele vdi nendega

seoses voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoole juhtorgani vdi kdorgema juhtkonna vastu.

14. Sildasutusena toimival kesksel vastaspoolel ei ole kohustusi ega vastutust
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole aktsiondride ega volausaldajate ees ning

sildasutusena toimiva keskse vastaspoole juhtorgan vdi kdrgem juhtkond ei vastuta kdnealuste
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aktsioniride ega volausaldajate ees seoses oma tegevuse vOi tegevusetusega ametialaste kohustuste
taitmisel, vilja arvatud juhul, kui selline tegevus voi tegevusetus kujutab endast rasket hooletust voi

tosist iileastumist vastavalt kohaldatavale siseriiklikule digusele.

Artikkel 43

Sildasutusena toimiv keskne vastaspool: menetlusnduded

1. Sildasutusena toimiv keskne vastaspool peab vastama koigile jirgmistele nduetele:

a) sildasutusena toimiv keskne vastaspool taotleb kriisilahendusasutuselt heakskiitu koigele

jargnevale:

1)sildasutusena toimiva keskse vastaspoole pohikiri;

1) sildasutusena toimiva keskse vastaspoole juhtorgani liikmed, kui kdnealuseid liikmeid
ei ole ametisse nimetanud otse kriisilahendusasutus;

1i1) sildasutusena toimiva keskse vastaspoole juhtorgani litkmete vastutusalad ja
tasustamine, kui nende tasustamist ja vastutusalasid ei ole kindlaks mé&édranud
kriisilahendusasutus;

1v) sildasutusena toimiva keskse vastaspoole strateegia ja riskiprofiil;

b) sildasutusena toimiv keskne vastaspool vdtab iile kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole tegevusload, et osutada teenuseid voi jatkata tegevusi, mis tulenevad artikli 42 16ikes 1

osutatud iilekandmisest kooskdlas méérusega (EL) nr 648/2012.

Olenemata esimese 1digu punktist b ja kui see on vajalik kriisilahenduse eesmérkide saavutamiseks,
voib sildasutusena toimiv keskne vastaspool saada tegevusloa ilma, et ta vastaks oma tegevuse
alguses lithiajaliselt médruse (EL) nr 648/2012 nduetele. Selleks esitab kriisilahendusasutus sellise
tegevusloa saamiseks taotluse padevale asutusele. Kui piddev asutus otsustab kdnealuse tegevusloa
anda, maéargib ta dra ajavahemiku, mille jooksul sildasutusena toimiv keskne vastaspool on
vabastatud maédruse (EL) nr 648/2012 nduete tditmise kohustusest. See ajavahemik ei tohi olla
pikem kui 12 kuud. Selle ajavahemiku viltel kasitatakse sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt
nduetele vastava keskse vastaspoolena, nagu on madratletud méidruse (EL) nr 575/2013 artikli 4

16ike 1 punktis 88 selle médruse kohaldamise eesmaérgil.
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Olenemata teises 15igus osutatud ajavahemikust voib voib madruse (EL) nr 648/2012 1V jaotise 3.
peatiiki kohaste usaldatavusnduete puhul kesta vabastus nduete tditmisest ainult kuni kolm kuud.
Seda vabastust voib pikendada iihe voi kahe tdiendava kuni kolme kuu pikkuse ajavahemiku vorra,

kui see on vajalik kriisilahenduse eesmarkide saavutamiseks.

2. Koiki liidu voi litkkmesriikide konkurentsieeskirjadest ldhtuvaid piiranguid arvestades juhib
sildasutusena toimiva keskse vastaspoole juhatus sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt
eesmargiga sdilitada sildasutusena toimiva keskse vastaspoole kriitiliste funktsioonide jaitkumine ja
miia sildasutusena toimiv keskne vastaspool voi selle mis tahes vara, digused, kohustused ja
kohustised iihele vOi enamale erasektori omandajale. Konealune miilik toimub siis, kui
turutingimused on soodsad, ja ajavahemiku jooksul, mis on sétestatud kdesoleva artikli 1dikes 5 ja,

kui see on kohaldatav, 16ikes 6.

3. Kiiisilahendusasutus teeb otsuse, et sildasutusena toimiv keskne vastaspool ei ole enam

sildasutusena toimiv keskne vastaspool artikli 42 15ike 2 tdhenduses, mis tahes jdrgmistel juhtudel:

a) kriisilahenduse eesmérgid on saavutatud,

b) sildasutusena toimiv keskne vastaspool {ihineb mone muu ettevotjaga;

c) sildasutusena toimiv keskne vastaspool ei tdida enam artikli 42 1dikes 2 sétestatud ndudeid;

d) sildasutusena toimiv keskne vastaspool voi pohiline osa tema varast, digustest, kohustustest voi
kohustistest on 1digete 2 ja 4 kohaselt miitidud;

e) ldikes 5 voi, kui see on kohaldatav, 16ikes 6 kindlaks méératud tdhtaja méodumisel;

f) sildasutusena toimiva keskse vastaspoole kliiritud lepingud on arveldatud, 16ppenud vdi
tasaarvestatud ja keskse vastaspoole digused ja kohustused seoses konealuste lepingutega on seega

taies ulatuses tididetud.

4. Enne sildasutusena toimiva keskse vastaspoole voi selle vara, diguste, kohustuste voi kohustiste
miiiiki reklaamib kriisilahendusasutus miitigiks mdeldud elemente ning tagab, et neid turundatakse
avalikult ja ldbipaistvalt ning et nende kohta e esitata sisuliselt eksitavat teavet.

Kriisilahendusasutus viib esimeses 10igus osutatud miiligi 1&bi &ritingimustel ning ei aseta iihtki

voimalikku omandajat teistega vorreldes soodsamasse ega ebasoodsamasse olukorda.

10340/20 ADD 1 kv/MT/nr 119
ECOMP.1.B ET



5. Kriisilahendusasutus 10petab sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse kaks aastat
parast kuupdeva, mil toimus viimane iilekandmine kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt

vastaspoolelt.

Kui kriisilahendusasutus 10petab sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse, taotleb ta

padevalt asutuselt sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevusloa kehtetuks tunnistamist.

6. Kiriisilahendusasutus voib pikendada 16ikes 5 osutatud perioodi iihe vdi rohkema iiheaastase

perioodi vorra, kui pikendamine on vajalik 16ike 3 punktides a—d osutatud tulemuste saavutamiseks.

Loikes 5 osutatud perioodi pikendamise otsus peab olema pohjendatud ja sisaldama sildasutusena
toimiva keskse vastaspoole olukorra tksikasjalikku hinnangut asjaomaste turutingimuste ja

turuvéljavaadete kontekstis.

7. Kui sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevus lopetatakse 10ike 3 punktis d voi e
osutatud asjaoludel, likvideeritakse sildasutusena toimiv keskne vastaspool tavalises

maksejouetusmenetluses.

Kui kdesolevas miiruses ei ole sétestatud teisiti, saavad sildasutusena toimiva keskse vastaspoole

tegevuse l0petamisest saadavast mis tahes tulust kasu selle aktsionarid.

Kui sildasutusena toimivat keskset vastaspoolt kasutatakse enam kui iihe kriisilahendusmenetluses
oleva keskse vastaspoole vara ja kohustiste iilekandmiseks, jagatakse teises 1digus osutatud tulu
vastavalt igalt kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt iile kantud varadele ja

kohustistele.
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6. JAGU

TAIENDAV RAHASTAMINE

Artikkel 44

Alternatiivsed rahastamisviisid

Kui see on vajalik ajutiste likviidsusvajaduste rahuldamiseks, et tagada kriisilahenduse vahendite
tohus kasutamine, vOib kriisilahendusasutus sdlmida lepinguid laenude voi muu finantstoetuse
saamiseks, seahulgas kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole ammendamata
tagatisfondides olevatest eelrahastatud vahenditest.

7. JAGU

VALITSUSE STABILISEERIMISVAHENDID

Artikkel 45

Valitsuse finantsstabiilsusvahendid

1. Viéga erakorralises silisteemse kriisi olukorras voivad liikmesriigid kasutada kooskolas
artiklitega 46 ja 47 keskse vastaspoole kriisilahenduseks valitsuse stabiliseerimisvahendeid iiksnes

juhul, kui tdidetud on jargmised tingimused:

a) finantstoetus on vajalik artiklis 21 osutatud kriisilahenduse eesmérkide saavutamiseks;

b) finantstoetust kasutatakse iiksnes viimase vOimalusena kooskolas loikega 3, kui koiki
kriisilahenduse vahendeid on hinnatud ja need on vdimalikult suures ulatuses dra kasutatud,
sdilitades samal ajal finantsstabiilsuse;

ba) finantstoetus on ajaliselt piiratud;

c) finantstoetus on kooskdlas liidu riigiabi raamistikuga;

d) liikmesriik on eelnevalt ja kooskdlas liidu riigiabi raamistikuga kindlaks mééranud tervikliku ja
usaldusvédirse korra selleks, et nouda kasutuselevoetud avaliku sektori vahendid sobiva
ajavahemiku jooksul ja kooskolas artikli 27 1dikega 9 sisse sellises ulatuses, mis ei ole tdielikult
tagasi saadud erasektori omandajatele toimunud miitigist vastavalt artikli 46 16ikele 3 voi artikli 47

16ikele 2.
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Valitsuse stabiliseerimisvahendite kasutamine toimub kooskdlas siseriikliku digusega kas padeva
ministeeriumi  vOi valitsuse juhtimisel ja tihedas koost60s kriisilahendusasutusega voi

kriisilahendusasutuse juhtimisel.

2. Valitsuse finantsstabiilsusvahendite rakendamiseks peavad péddevatel ministeeriumidel voi
valitsustel olema asjakohased kriisilahendusdigused, mis on tidpsustatud artiklites 48—58, ning nad

peavad tagama artiklite 52, 54 ja 70 jargimise.

3. Loike 1 punkti b kohaldamisel kisitatakse valitsuse finantsstabiilsusvahendeid kasutatuna

viimase voimalusena, kui tdidetud on vdhemalt {iks jargnevatest tingimustest:

a) padev ministeerium vdi valitsus ja kriisilahendusasutus otsustavad pérast keskpanga ja padeva
asutusega konsulteerimist, et iilejadnud kriisilahenduse vahendite kasutamisest ei piisaks, et viltida
mirkimisvéérset negatiivset moju finantssiisteemile;

b) péddev ministeerium voi valitsus ja kriisilahendusasutus otsustavad, et lilejddnud kriisilahenduse
vahendite kasutamisest ei piisaks avaliku huvi kaitsmiseks, kui kesksele vastaspoolele on eelnevalt
antud keskpanga erakorralist likviidsusabi;

c) seoses ajutiselt riigi omandisse vOtmise vahendiga otsustab pddev ministeerium voi valitsus
parast pddeva asutuse ja kriisilahendusasutusega konsulteerimist, et iilejadnud kriisilahenduse
vahendite kasutamisest ei piisaks avaliku huvi kaitsmiseks, kui kesksele vastaspoolele on eelnevalt

antud omakapitalitoetuse vahendi kaudu riigipoolset omakapitalitoetust.

Artikkel 46

Riigipoolse omakapitalitoetuse vahend

1. Avaliku sektori finantstoetust vodidakse anda keskse vastaspoole rekapitaliseerimiseks

omandidiguse instrumentide vastu.

2. Keskseid vastaspooli, kelle suhtes rakendatakse riigipoolse omakapitalitoetuse vahendit,

juhitakse drilistel alustel ja professionaalselt.

3. Loikes 1 osutatud omandidiguse instrumendid miiliakse erasektori omandajale niipea, kui

kaubanduslikud ja finantsolud seda vdoimaldavad.
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Artikkel 47

Ajutiselt riigi omandisse votmise vahend

1. Keskne vastaspool vodidakse votta ajutiselt riigi omandisse lthe vdi mitme omandidiguse

instrumentide lilekandekorraldusega, mille teeb litkmesriik iilevotjale, kes on {iks jargnevatest:

a) liikmesriigi nimetatud esindaja;

b) driiihing, mis kuulub tervikuna litkmesriigile.

2. Keskseid vastaspooli, kelle puhul rakendatakse ajutiselt riigi omandisse vOtmise vahendit,
juhitakse érilisel alusel ja professionaalselt ning vottes arvesse kriisilahenduse kulude
sissendudmise voOimalust, miiiiakse need erasektori omandajale niipea, kui kaubanduslikud ja
finantsolud seda vdimaldavad. Keskse vastaspoole miiligiaja kindlaksméddramisel voetakse arvesse
finantsolukorda ja asjaomaseid turutingimusi.

IV PEATUKK

Kriisilahendusdigused

Artikkel 48
Uldised digused

1. Kiriisilahendusasutusel on koik kriisilahenduse vahendite tulemuslikuks kasutamiseks vajalikud

oigused, sealhulgas kdik jargnevad digused:

a) Oigus nduda mis tahes isikult kriisilahendusasutusele sellise teabe esitamist, mida ta vajab
kriisilahenduse meetmete iile otsustamiseks ja nende ettevalmistamiseks, sealhulgas kriisilahenduse
kavades esitatud teabe ajakohastamised ja tdiendused voi kohapealsete kontrollide kaudu kogutav
teave;

b) digus votta kontroll kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole iile ning kasutada koiki
oigusi, mis on antud omandidiguse instrumentide omanikele ja keskse vastaspoole juhtorganile,
sealhulgas keskse vastaspoole tegevuseeskirjades sisalduvad digused;

c) Oigus kanda {ile kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emiteeritud omandidiguse
instrumente;

d) oigus kanda muule ettevitjale tema ndusolekul iile keskse vastaspoole Oigused, vara,

kohustused voi1 kohustised;
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e) Oigus vidhendada, sealhulgas nullini, kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
volainstrumentide voi muude tagamata kohustiste pdhiosa voi nendega seoses maksmisele kuuluvat
jaaki;

f) 0Oigus konverteerida kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole vdlainstrumente voi
muid tagamata kohustisi omandidiguse instrumentideks selles keskses vastaspooles voi
sildasutusena toimivas keskses vastaspooles, kellele on iile kantud kriisilahendusmenetluses oleva
keskse vastaspoole vara, digused, kohustused voi kohustised;

g) Oigus tithistada kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emiteeritud volainstrumente;
h) 0igus vidhendada, sealhulgas nullini, kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
omandidiguse instrumentide nimivadrtust ja tiihistada selliseid omandidiguse instrumente;

i) 0Oigus nduda kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt uute omandidiguse
instrumentide emiteerimist (sealhulgas eelisaktsiad ja teatavatel tingimustel omakapitaliks
konverteeritavad ehk nn CoCo-vdlakirjad);

j) Oigus seoses keskse vastaspoole volainstrumentide ja muude kohustistega muuta nende
tagasimaksmise tdhtaega, maksmisele kuuluva intressi summat voi kuupédeva, millest alates tuleb
hakata intressi maksma, sealhulgas maksed ajutiselt peatades;

k) Oigus Iopule viia ja Idpetada finantslepinguid;

1) digus kutsuda tagasi vOi vahetada vilja kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
juhtorgan ja kdrgem juhtkond;

m) Oigus nduda piddevalt asutuselt olulise osaluse omandaja hindamist voimalikult kiiresti,
erandina mééruse (EL) nr 648/2012 artiklis 31 sitestatud tihtaecgadest;

n) oOigus vidhendada, sealhulgas nullini, muutuvtagatise summat, mis vdlgnetakse
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole kliirivale liikmele;

o) oOigus kanda kohustusi mittetditva kliiriva litkme arvelt kohustusi tditva kliiriva litkme arvele
iile avatud positsioone ja seotud varasid, sealhulgas asjaomaseid omandidiguse ilileminekul voi
pandidigusel pdhinevaid finantstagatiskokkuleppeid ning tasaarvestuskokkuleppeid (set-off ja
netting), viisil, mis on kooskdlas méadruse (EL) nr 648/2012 artikliga 48;

p) Oigus podrata tditmisele kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole kliirivate liikmete
mis tahes olemasolevad ja tditmata lepingulised kohustused vdi, kui see on vajalik kriisilahenduse
eesmdrkide saavutamiseks, hoiduda selliste lepinguliste kohustuste tditmisele pddramisest voi muul
viisil kalduda korvale keskse vastaspoole tegevuseeskirjadest;

q) Oigus poorata tditmisele kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole emaettevitja mis
tahes olemasolevad ja tditmata kohustused, sealhulgas kohustus anda kesksele vastaspoolele

finantstoetust garantiide voi krediidiliinidena;
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r) oOigus nouda kliirivatelt litkkmetelt tdiendavaid rahalisi makseid artiklis 31 osutatud ulatuses.

Kriisilahendusasutused vdivad esimeses 10igus osutatud digusi kasutada iiksikult voi nende tikskoik

millises kombinatsioonis.

2. Kui kéesolevas mddruses ja liidu riigiabi raamistikus ei ole sétestatud teisiti, ei kohaldata

kriisilahendusasutuse suhtes 1dikes 1 osutatud diguste kasutamisel iihtegi jirgnevatest nduetest:

a) nodue saada mis tahes avalik-Gigusliku voi eradigusliku isiku heakskiit voi ndusolek;

b) nduded, mis seonduvad kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole voi sildasutusena
toimiva keskse vastaspoole finantsinstrumentide, Oiguste, kohustuste, vara voi kohustiste
iilekandmisega;

c) ndue teavitada mis tahes avalik-6iguslikku voi eradiguslikku isikut;

d) ndue avaldada teade voi prospekt;

e) ndue esitada mis tahes dokument mis tahes muule ametiasutusele voi see registreerida selles

ametiasutuses.

Artikkel 49

Kaasnevad digused

1. Artikli 48 10ikes 1 osutatud Oiguste kasutamisel voib kriisilahendusasutus samuti kasutada

iikskoik millist jargnevatest kaasnevatest digustest:

a) kui artiklis 65 ei ole sétestatud teisiti, ndha ette, et lilekandmine toimub, ilma et {lilekantavaid
finantsinstrumente, digusi, kohustusi, vara voi kohustisi mdjutaksid kohustised vo1 koormatised;

b) tiihistada digused omandada tdiendavaid omandidiguse instrumente;

c) nduda, et asjaomane ametiasutus 1dpetaks voi peataks keskse vastaspoole emiteeritud mis tahes
finantsinstrumentide reguleeritud turul kauplemisele lubamise vdi selliste instrumentide ametliku
noteerimise kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2001/34/EU?*;

d) néha ette, et kooskolas artiklitega 40 ja 42 koheldakse vastavalt omandajat ja sildasutusena

toimivat keskset vastaspoolt seoses koigi kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole diguste

2 Buroopa Parlamendi ja ndukogu 28. mai 2001. aasta direktiiv 2001/34/EU, mis kisitleb
vadrtpaberite ametlikku noteerimist vadrtpaberiborsil ja nende véértpaberite kohta avaldatavat
teavet (EUT L 184, 6.7.2001, 1k 1).
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vOi kohustuste voOi sellise keskse vastaspoole vdetud meetmetega, sealhulgas turutaristus
osalemisega seotud mis tahes diguste vOi kohustustega nii, nagu oleks ta kriisilahendusmenetluses
olev keskne vastaspool;

e) nduda, et kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool vdi omandaja vdi sildasutusena
toimiv keskne vastaspool annaksid iiksteisele teavet ja abi;

f) néha ette, et kliiriv liige, kellele on artikli 48 16ike 1 punktide o ja p kohaste digustega jaotatud
positsioone, votaks konealuste positsioonidega seoses iile koik keskses vastaspooles osalemisega
seonduvad digused voi kohustused;

g) tihistada voi muuta kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole sdlmitud lepingu
tingimusi voi asendada kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool lepingupoolena omandaja
voi sildasutusena toimiva keskse vastaspoolega;

h) muuta kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole tegevuseeskirju, sealhulgas mis
puudutab tema kliirimisele juurdepdisu tingimusi tema kliirivate litkmete ja teiste osalejate jaoks;

1) anda kliiriva litkme liikmestaatus kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt iile

kdnealuse keskse vastaspoole omandajale voi sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele.

Kéesoleva médrusega ette ndhtud mis tahes digust hiivitisele ei kidsitata kohustise voi koormatisena

esimese 106igu punkti a kohaldamisel.

2. Kiriisilahendusasutus voib nédha ette talitluspidevuse tagamise korra, mis voimaldab tagada, et
kriisilahenduse meede on tulemuslik ning omandaja vdi sildasutusena toimiv keskne vastaspool

saab iile antud tegevust jatkata. Konealune talitluspidevuse tagamise kord voib hdlmata jargmist:

a) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole solmitud lepingute jatkamine, et omandaja
vOi sildasutusena toimiv keskne vastaspool votaks iile kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole digused ja kohustised seoses mis tahes iilekantud finantsinstrumendi, diguse, kohustuse,
vara vO1 kohustisega, ning et kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool asendataks kdigis
asjakohastes lepingudokumentides kas otseselt voi kaudselt omandaja voi1 sildasutusena toimiva
keskse vastaspoolega;

b) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole asendamine omandaja vdi sildasutusena
toimiva keskse vastaspoolega koigis kohtumenetlustes seoses mis tahes iilekantud

finantsinstrumendi, diguse, kohustuse, vara voi kohustisega.

3. Loike 1 punktiga d ja 1dike 2 punktiga b ette ndhtud digused ei mdjuta:
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a) keskse vastaspoole tootaja digust todleping lopetada;

b) kui artiklitest 55, 56 ja 57 ei tulene teisiti, lepingu osapoole digust kasutada lepingupohiseid
Oigusi, sealhulgas, kui lepingutingimused seda vodimaldavad, oigust leping lopetada keskse
vastaspoole tegevuse vOi tegevusetuse tottu enne iilekandmist voi omandaja voi sildasutusena

toimiva keskse vastaspoole tegevuse voi tegevusetuse tottu parast iilekandmist.

Artikkel 50
Erihaldur

1. Kiriisilahendusasutus voib ametisse nimetada {ihe vO0i mitu erihaldurit asendama
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole juhtorganit. Erihalduril peab olema piisavalt hea
maine ja piisavad erialateadmised finantsteenuste, riskijuhtimise ja kliirimisteenuste alal kooskolas

méiéruse (EL) nr 648/2012 artikli 27 15ike 2 teise 1diguga.

2. Erihalduril on koik keskse vastaspoole aktsiondride ja juhtorgani digused. Erihaldur voib
konealuseid digusi kasutada ainult kriisilahendusasutuse kontrolli all. Kriisilahendusasutus voib

seada erihalduri tegevusele piiranguid voi nduda teatavate tegevuste jaoks eelnevat ndusolekut.

Kriisilahendusasutus avalikustab 1oikes 1 osutatud ametissenimetamise ning konealuse

ametissenimetamisega seonduvad tingimused.

3. Erihaldurit ei nimetata ametisse kauemaks kui uheks aastaks. Kriisilahendusasutus voib

nimetatud perioodi pikendada, kui see on vajalik kriisilahenduse eesmérkide saavutamiseks.

4. Erihaldur votab koik vajalikud meetmed, et toetada kriisilahenduse eesmérkide saavutamist
ning rakendada kriisilahendusasutuse voetud kriisilahenduse meetmeid. Vasturddkivuse voi
vastuolu korral on konealune seadusjargne kohustus koigi teiste keskse vastaspoole pohikirjast voi

siseriiklikust digusest tulenevate kohustuste suhtes tilimuslik.

5. Erihaldur koostab tema ametisse nimetanud kriisilahendusasutusele selle méaratud korraparaste
ajavahemike tagant ning erihalduri mandaadi alguses ja 1dpus aruande. Konealustes aruannetes
kirjeldatakse {iksikasjalikult keskse vastaspoole finantsseisundit ja esitatakse voetud meetmete

pohjused.
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6. Kriisilahendusasutus voib erihalduri igal ajal tagasi kutsuda. Ta kutsub erihalduri alati tagasi

jérgmistel juhtudel:

a) kui erihaldur ei tdida oma tilesandeid vastavalt kriisilahendusasutuse kehtestatud tingimustele;
b) kui konkreetse erihalduri tagasikutsumise voi asendamisega oleks voimalik kriisilahenduse
eesmirke paremini saavutada;

c) kui ametisse nimetamise tingimused ei ole enam tdidetud.

Artikkel 51

Oigus nduda teenuste osutamist ja vahendite andmist

1. Kriisilahendusasutus voib nouda kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt voi
iikskoik milliselt keskse vastaspoolega samasse konsolideerimisgruppi kuuluvalt ettevotjalt voi
kliirivatelt litkmetelt selliste teenuste osutamist ja vahendite andmist, mis on vajalikud, et omandaja

voi sildasutusena toimiv keskne vastaspool saaks talle {ile antud tegevusega tulemuslikult tegeleda.

Esimest 10iku kohaldatakse sOltumata sellest, kas keskse vastaspoolega samasse
konsolideerimisgruppi kuuluva ettevdtja voi keskse vastaspoole kliiriva liikkme suhtes on algatatud

tavaline maksejouetusmenetlus voi on ta ise kriisilahendusmenetluses.

2. Kiriisilahendusasutus voib podrata tditmisele teiste liikkmesriikide kriisilahendusasutuste poolt
vastavalt 10ikele 1 kehtestatud kohustused, kui konealuseid oOigusi  kasutatakse
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoolega samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate

ettevotjate suhtes vdi asjaomase keskse vastaspoole kliirivate litkmete suhtes.

3. Lodikes 1 osutatud teenused ja vahendid ei hdlma {iheski vormis finantstoetust.

4. Loikes 1 osutatud teenuseid osutatakse ja vahendeid antakse:

a) samadel drilistel tingimustel, mille alusel neid osutati ja anti kesksele vastaspoolele vahetult

enne kriisilahenduse meetme votmist, kui on olemas sellekohane leping;

b) moistlikel &rilistel tingimustel, kui sellekohane leping puudub voi kui leping on 16ppenud.
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Artikkel 52
Oigus poorata kriisilahenduse meetmeid voi kriisiennetusmeetmeid tditmisele muudes

litkkmesriikides

1. Kui kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole omandidiguse instrumendid, vara,
oigused, kohustused voi kohustised asuvad muus litkmesriigis kui kriisilahendusasutuse liikmesriik
voi neid reguleeritakse muu liikmesriigi kui kriisilahendusasutuse liikmesriigi digusega, toimub
konealuste omandidiguse instrumentide, vara, diguste, kohustuste voi kohustiste iilekandmine voi

nendega seoses kriisilahenduse meetmete votmine asjaomase muu litkmesriigi diguse kohaselt.

2. Muude asjaomaste liikmesriikide ametiasutused osutavad litkmesriigi kriisilahendusasutusele
igakiilgset abi selleks, et tagada omandidiguse instrumentide, vara, oOiguste, kohustuste voi
kohustiste iilekandmine omandajale voi sildasutusena toimivale kesksele vastaspoolele voi tagada

mis tahes muu kriisilahenduse meetme vdtmine kohaldatava siseriikliku diguse kohaselt.

3. Aktsioniridel, volausaldajatel ja kolmandatel isikutel, keda 1dikes 1 osutatud omandidiguse
instrumentide, vara, Oiguste, kohustuste voi kohustiste iilekandmine mdjutab, ei ole Oigust
iilekandmist takistada, vaidlustada ega tiihistada selle liikmesriigi diguse alusel, kus vara asub voi
mille odiguse alusel omandidiguse instrumentide, vara, Oiguste, kohustuste voi kohustiste

iilekandmist reguleeritakse.

4. Kui litkmesriigi kriisilahendusasutus kasutab artiklites 28-32 osutatud kriisilahenduse
vahendeid ning kui kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole lepingud, kohustised,
omandidiguse instrumendid voi volainstrumendid hdlmavad instrumente, lepinguid voi kohustisi,
mida reguleeritakse muu litkmesriigi digusega, voi kohustisi kdnealuses muus litkmesriigis asuvate
volausaldajate ees ja lepinguid konealuses muus litkmesriigis asuvate kliirivate litkmete ja, kui see
on kohaldatav, nende klientidega, tagavad asjaomase muu litkmesriigi vastavad asutused, et koik

konealustest kriisilahenduse vahenditest tulenevad meetmed voetakse.

Esimese 10igu kohaldamisel on aktsioniridel, volausaldajatel ning kliirivatel litkmetel ja, kui see on
kohaldatav, nende klientidel, keda konealused kriisilahenduse vahendid mdjutavad, &igus
vaidlustada instrumendi v&i kohustise pdhisumma voi maksmisele kuuluva summa vihendamine
vOi vastavalt vajadusele selle konverteerimine voi restruktureerimine iiksnes kriisilahendusasutuse

litkmesriigi diguse alusel.
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5. Kooskdlas kriisilahendusasutuse litkmesriigi Oigusega kehtestatakse jargmised oigused ja

kaitsemeetmed:

a) aktsiondride, volausaldajate ja kolmandate isikute digus vaidlustada vastavalt artiklile 72
kdesoleva artikli Idikes 1 osutatud omandidiguse instrumentide, vara, diguste, kohustuste voi
kohustiste tilekandmine;

b) mojutatud volausaldajate digus vaidlustada vastavalt artiklile 72 kéesoleva artikli 1dikega 4
holmatud instrumendi, kohustise v0i lepingu pohisumma voi maksmisele kuuluva summa
vihendamine voi selle instrumendi, kohustise voi lepingu konverteerimine voi restruktureerimine;
c) V peatiikis osutatud osalise iilekandmise kaitsemeetmed seoses kiesoleva artikli 16ikes 1

osutatud vara, diguste, kohustuste voi kohustistega.

Artikkel 53
Oigused seoses vara, lepingute, diguste, kohustiste, kohustuste ja omandidiguse instrumentidega,

mis kuuluvad kolmandas riigis asuvatele voi kolmanda riigi digusega reguleeritavatele isikutele

1. Kui kriisilahenduse meede on seotud kolmandas riigis asuvate isikute vara voi lepingutega voi
kolmanda riigi Oigusega reguleeritavate omandidiguse instrumentide, diguste, kohustuste voi

kohustistega, voib kriisilahendusasutus nouda, et:

a) kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool ja konealuste varade, lepingute, omandidiguse
instrumentide, diguste, kohustuste vOi kohustiste saaja astuks koik sammud, mis on vajalikud
meetme joustumise tagamiseks;

b) kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool hoiaks omandidiguse instrumente, vara voi
oigusi voi tdidaks kohustisi voi kohustusi saaja nimel kuni meetme joustumisenti,

c) saaja moistlikud kulud, mis on nduetekohaselt tekkinud kdesoleva 1dike punktidega a ja b ette

ndhtud meetmete rakendamisel, hiivitataks tihel artikli 27 16ikes 9 osutatud viisil.

2. Loike 1 kohaldamisel nduab kriisilahendusasutus keskselt vastaspoolelt, et ta tagaks, et tema
lepingutesse ja muudesse kokkulepetesse kolmandates riikides asuvate voi kolmanda riigi digusega
reguleeritavate kliirivate litkkmete ning omandidiguse instrumentide ja volainstrumentide omanikega

lisatakse sdte, millega nad noustuvad kriisilahendusasutuse poolt voetava mis tahes meetmega
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nende vara, lepingute, diguste, kohustuste ja kohustiste suhtes, sealhulgas artiklite 28, 32, 55, 56 ja
57 kohaldamisega.

Kriisilahendusasutus voib nduda, et keskne vastaspool tagaks sellise sétte lisamise oma lepingutesse
ja muudesse kokkulepetesse muude kohustiste omanikega, kes asuvad kolmandates riikides voi
keda reguleeritakse kolmanda riigi digusega. Kriisilahendusasutus voib nduda, et keskne vastaspool
esitaks talle sdltumatu diguseksperdi pohjendatud Oigusliku arvamuse, milles kinnitatakse, et

sellised sétted on diguslikult joustatavad ja tohusad.

3. Kui Id6ikes 1 osutatud kriisilahenduse meede ei joustu, on konealune meede asjaomaste

omandidiguse instrumentide, vara, diguste, kohustuste voi kohustiste suhtes kehtetu.

Artikkel 54

Teatavate lepinguliste tingimuste véljajitmine varajase sekkumise ja kriisilahenduse puhul

1. Kriisiennetusmeedet voi kriisilahenduse meedet, mis on voetud kdesoleva madruse kohaselt, voi
konealuse meetme kohaldamisega vahetult seotud mis tahes stindmust ei kédsitata tditmist tingiva voi
maksejduetuse voi kohustuste mittetditmise juhtumina direktiivi 2002/47/EU, direktiivi 98/26/EU
voi médruse (EL) nr 575/2013 tdhenduses, tingimusel et jétkatakse lepingust tulenevate
materiaaloiguslike kohustuste tditmist, sealhulgas makse- ja {iilekandekohustuste tditmist ning

tagatise andmist.

Esimese 10igu kohaldamisel késitatakse kolmanda riigi kriisilahendusmenetlusi, mida tunnustatakse
artikli 75 kohaselt voi kriisilahendusasutuse vastava otsuse alusel, kdesoleva miirusega kooskolas

voetud kriisilahenduse meetmena.

2. Loikes 1 osutatud kriisiennetusmeedet voi kriisilahenduse meedet ei kasutata selleks, et:

a) kasutada IOpetamise, peatamise, muutmise vOi tasaarvestuse (netting ja set-off) Oigust,
sealhulgas  seoses lepinguga, mille on sO0lminud keskse vastaspoolega samasse
konsolideerimisgruppi kuuluv ettevotja ja mis sisaldab kohustuste samaaaegset mittetditmist
kisitlevaid sétteid vO1 kohustusi, mida tagab vOi toetab muul wviisil {ikskdoik milline

konsolideerimisgrupi ettevotja;
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b) saada enda omandisse, kontrollida voi tagatisena sisse nduda asjaomase keskse vastaspoole voi
konsolideerimisgrupi mis tahes ettevotja vara seoses lepinguga, mis sisaldab kohustuste samaaegse
samaaegset mittetditmist késitlevaid sétteid,

c) mojutada asjaomase keskse vastaspoole voi konsolideerimisgrupi mis tahes ettevdtja lepingulisi

Oigusi seoses lepinguga, mis sisaldab kohustuste samaaegset mittetditmist kasitlevaid satteid.

Artikkel 55

Oigus peatada teatavaid kohustusi

1. Kriisilahendusasutus voib peatada mdlema vastaspoole makse- voi iilekandekohustused seoses
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole sdlmitud lepingutega alates artikli 70 kohasest

peatamisteate avaldamisest kuni avaldamisele jargneva to6pdeva 1opuni.

Esimese 16igu kohaldamisel tdhendab toopdeva 10pp keskood kriisilahendusasutuse litkmesriigis.

2. Kui makse- voi iilekandekohustus oleks tulnud tdita peatamisperioodil, peab makse tegemine

voi iilekandmine toimuma kohe pérast peatamisperioodi 16ppu.

3. Kiriisilahendusasutus ei kasuta 1dikes 1 osutatud digust makse- ja iilekandekohustuste suhtes
siisteemide Vi siisteemikorraldajate ees, kes on miiratud direktiivi 98/26/EU kohaldamise

eesmadrgil, muude kesksete vastaspoolte ega keskpankade ees.

Artikkel 56

Oigus piirata tagatisest tulenevate diguste tditmisele podramist

1. Kriisilahendusasutus voib takistada kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole tagatud
nduetega  voOlausaldajatel  pOorata  tditmisele  tagatisest  tulenevaid  Oigusi  seoses
kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole mis tahes varaga alates piiramisteate

avaldamisest artikli 70 kohaselt kuni avaldamisele jargneva toopdeva lopuni.

Esimese 16igu kohaldamisel tdhendab toopaeva 16pp keskodd kriisilahendusasutuse litkmesriigis.

2. Kriisilahendusasutus ei  kasuta 10ikes 1 osutatud oOigust seoses silisteemide voOi

siisteemikorraldajate, kes on méiratud direktiivi 98/26/EU kohaldamise eesmirgil, ega muude

10340/20 ADD 1 kv/MT/nr 132
ECOMP.1.B ET



kesksete vastaspoolte ja keskpankade mis tahes tagatisest tulenevate digustega sellise vara suhtes,

mille kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool on pantinud voi tagatiseks andnud.

Artikkel 57

Oigus ajutiselt peatada 1dpetamisdigus

1. Kiriisilahendusasutus voib peatada kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole mis tahes
lepingupoole Oiguse leping Iopetada alates artikli 70 kohasest l10petamisteate avaldamisest kuni
avaldamisele jirgneva toOpdeva I0puni, tingimusel et jitkatakse makse- ja iilekandekohustuste

taitmist ning tagatise andmist.

Esimese 16igu kohaldamisel tdhendab toopdeva 1opp keskood kriisilahendusasutuse litkmesriigis.

2. Kriisilahendusasutus ei kasutata 10ikes 1 osutatud Oigust seoses siisteemide Voi
siisteemikorraldajatega, kes on médratud direktiivi 98/26/EU kohaldamise eesmirgil, ega muude

kesksete vastaspoolte ja keskpankadega.

3. Lepingupool voib kasutada konealusest lepingust tulenevat Idpetamisdigust enne 1dikes 1
osutatud ajavahemiku 10ppu, kui konealune lepingupool saab kriisilahendusasutuselt teate, et

lepinguga holmatud Gigusi ja kohustisi:

a) eikanta lile muule ettevdtjale;
b) ei hinnata alla ega konverteerita ning nende suhtes ei kasutata kriisilahenduse vahendit kahju

vOi positsioonide jaotamiseks.

4. Kui loikes 3 osutatud teadet ei ole esitatud, voib Idpetamisdigust peatamisperioodi 16ppedes

kasutada vastavalt artiklile 54 jargmiselt:

a) kui lepinguga holmatud digused ja kohustised on iile kantud muule ettevotjale, vaib vastaspool
kasutada Idpetamisdigust vastavalt asjaomase lepingu tingimustele iiksnes juhul, kui saajast
ettevotja pohjustab tditmist tingiva juhtumi ilmnemise voi jatkumise;

b) kui lepinguga hdlmatud digused ja kohustised jadvad kesksele vastaspoolele, vdib vastaspool

kasutada 1opetamisdigust vastavalt keskse vastaspoole ja asjaomase vastaspoole vahelises lepingus
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sdtestatud 10petamistingimustele liksnes juhul, kui tditmist tingiv juhtum ilmneb voi jatkub pérast

16ike 1 kohase peatamisperioodi 10ppu.

Artikkel 58

Oigus teostada kontrolli keskse vastaspoole iile

1. Kiriisilahendusasutus voib teostada kontrolli kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole

ile, et:

a) hallata keskse vastaspoole tegevusi ja teenuseid, kasutades tema aktsiondride ja juhtorgani
oigusi;
aa) konsulteerida riskikomiteega;

b) hallata ja vodrandada kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole vara ja omandit.

Esimeses 1digus osutatud kontrolli voib kriisilahendusasutus teostada vahetult ise voi kaudselt

kriisilahendusasutuse poolt artikli 50 16ike 1 kohaselt ametisse nimetatud erihalduri kaudu.

2. Kui kriisilahendusasutus teostab kontrolli keskse vastaspoole iile, ei loeta kriisilahendusasutust

siseriikliku diguse kohaseks varijuhiks ega de facto juhiks.

Artikkel 59
Oiguste kasutamine kriisilahendusasutuste poolt

Kui artiklis 72 ei ole sdtestatud teisiti, votavad kriisilahendusasutused kriisilahenduse meetmeid

siseriiklikele halduspéddevustele ja -menetlustele vastava korralduse alusel.

V PEATUKK

Kaitsemeetmed

Artikkel 60

Vdlausaldajate vordse kohtlemise pohimote

Kui kriisilahendusasutus kasutab iiht vdi mitut kriisilahenduse vahendit, tagab ta, et aktsiondrid,

kliirivad litkmed ja muud vdlausaldajad ei kanna suuremat kahju, kui nad oleksid kandnud siis, kui
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kriisilahendusasutus ei oleks votnud keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmeid ajal, mil
kriisilahendusasutus leidis, et artikli 22 16ike 1 kohased kriisilahenduse tingimused on tdidetud, ja
selle asemel oleks keskne vastaspool likvideeritud tavalises maksejouetusmenetluses parast
kohaldatavate lepinguliste kohustuste ja tema tegevuseeskirjades sisalduvate muude kokkulepete

taielikku rakendamist.

Artikkel 61

Viirtuse hindamine vdlausaldajate vordse kohtlemise pohimdtte kohaldamisel

1. Selleks et hinnata kooskdla artiklis 60 sitestatud volausaldajate vordse kohtlemise
pohimdttega, tagab kriisilahendusasutus, et nii kiiresti kui voimalik parast kriisilahenduse meetme

vOi meetmete rakendamist viib sdltumatu isik 14bi vairtuse hindamise.

2. Loikes 1 osutatud vdirtuse hindamine hdlmab jargmist:

a) kohtlemine, mille osaliseks aktsionérid, kliirivad liikmed ja muud vdlausaldajad oleksid saanud
siis, kui kriisilahendusasutus ei oleks votnud keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmeid
ajal, mil kriisilahendusasutus leidis, et artikli 22 16ike 1 kohased kriisilahenduse tingimused on
tdidetud, ja selle asemel oleks keskne vastaspool likvideeritud tavalises maksejouetusmenetluses
parast kohaldatavate lepinguliste kohustuste ja tema tegevuseeskirjades sisalduvate muude
kokkulepete taielikku rakendamist;

b) kohtlemine, mis aktsioniridele, kliirivatele liikmetele ja muudele volausaldajatele keskse

vastaspoole kriisilahendusmenetluses tegelikult osaks sai;

c) kas punktis a ja punktis b osutatud kohtlemise vahel on erinevusi.

3. Loike 2 punktis a osutatud kohtlemise arvutamisel tuleb 16ikes 1 osutatud vdédrtuse hindamisel:

a) mitte vOtta arvesse erakorralist avaliku sektori finantstoetust kriisilahendusmenetluses olevale
kesksele vastaspoolele, keskpanga erakorralist likviidsusabi ega keskpanga mis tahes likviidsusabi,
mida antakse mittestandardse tagatise, tdhtaja ja intressimadraga;

b) votta aluseks kahju, mille kliirivad litkkmed ja muud volausaldajad oleksid realistlikult kandnud,
kui keskne vastaspool oleks likvideeritud tavalises maksejouetusmenetluses pérast kohaldatavate
lepinguliste kohustuste ja tema tegevuseeskirjades sisalduvate muude kokkulepete tiielikku

rakendamist;
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c) votta arvesse majanduslikult mdistlikku prognoosi otseste asenduskulude kohta (sealhulgas mis
tahes lisatagatise nduded), mida kliirivad litkkmed kannavad, et asjakohase ajavahemiku jooksul
avada turul uuesti oma vdorreldavad netopositsioonid, arvestades tegelikke turutingimusi, sealhulgas
turusiigavust ja turu suutlikkust sellises mahus netopositsioonidega kdnealuse ajavahemiku jooksul
tehinguid teha;

d) votta aluseks keskse vastaspoole enda hinnakujundusmetoodika, vélja arvatud juhul, kui selline

metoodika ei kajasta tegelikke turutingimusi.

Esimese 10igu punktis ¢ osutatud ajavahemiku pikkus peab kajastama kohaldatava

maksejouetusdiguse moju ja asjaomaste netopositsioonide omadusi.

4. Loikes 1 osutatud véaidrtuse hindamist tuleb eristada artikli 24 10ike 3 kohasest véddrtuse

hindamisest.

5. Vottes arvesse koiki direktiivi 2014/59/EL artikli 49 ldike 5 ja artikli 74 1dike 4 kohaselt
koostatud regulatiivseid tehnilisi standardeid, tootab ESMA vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndud, milles tdpsustatakse metoodika Idikes 1 osutatud vadrtuse hindamiseks,
sealhulgas sellise likvideerimisjdrgse kahju arvutamiseks, mis tuleneks 10ike 3 esimese 16igu
punktis ¢ osutatud kuludest, kui keskne vastaspool oleks likvideeritud tavalises
maksejouetusmenetluses pdrast kohaldatavate lepinguliste kohustuste ja tema tegevuseeskirjades
sisalduvate muude kokkulepete téielikku rakendamist.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt

[vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pérast kdesoleva mééruse joustumist].

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid

médruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 1014 sétestatud korras.

Artikkel 62

Aktsiondride, kliirivate liikmete ja muude vdlausaldajate jaoks ette ndhtud kaitsemeede

Kui artikli 61 alusel 1dbiviidud védrtuse hindamise kohaselt on mdni aktsiondr, kliiriv liige voi muu
volausaldaja kandnud suuremat kahju, kui ta oleks kandnud siis, kui kriisilahendusasutus ei oleks
votnud keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmeid ning selle asemel oleks keskne

vastaspool likvideeritud tavalises maksejouetusmenetluses pérast kohaldatavate lepinguliste
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kohustuste ja tema tegevuseeskirjades sisalduvate muude kokkulepete tdielikku rakendamist, on

konealusel aktsiondril, kliirival litkmel voi muul volausaldajal digus vahe hiivitamisele.

Artikkel 62a

Klientide ja kaudsete klientide jaoks ette ndhtud kaitsemeede

1. Lepingupdhised kokkulepped, mis vdimaldavad kliirivatel liikmetel kanda oma klientidele edasi
kriisilahenduse vahendite negatiivsed tagajirjed, peavad sisaldama ka samavédrsel ja
proportsionaalsel alusel klientide digust mis tahes hiivitisele, mida kliirivad litkmed saavad
vastavalt artiklile 20a ja artikli 27 18ikele 5, voi sellise hiivitise raha ekvivalendile voi mis tahes
tulule, mida nad saavad pérast pérast artikli 62 kohase ndude esitamist, sellisel médral, mil need on
seotud klientide positsioonidega. Kdnealuseid satteid kohaldatakse ka lepingupohistele
kokkulepetele, mille on sdlminud kliendid ja kaudsed kliendid, kes pakuvad oma klientidele

kaudseid kliirimisteenuseid.

2. ESMA t66tab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et tipsustada labipaistval viisil,
niivord kui seda vdoimaldab lepingupdhiste kokkulepete konfidentsiaalsus, tingimused, mille alusel
noutakse 16ikes 1 osutatud hiivitise, sellise hiivitise raha ekvivalendi voi mis tahes muu tulu edasi

kandmist, ning tingimused, mille alusel loetakse see proportsionaalseks.

ESMA esitab konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt

[véljaannete talitus: palun lisada kuupédev: 12 kuud pérast kidesoleva mééruse joustumise kuupdeva].

Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid

médruse (EL) nr 1095/2010 artiklites 10-14 sétestatud korras.

Artikkel 62b

Maksete sissendudmine

Kriisilahendusasutus ndouab voimalikult suures ulatuses sisse koik moistlikud kulud, mis on kantud

seoses artiklis 62 osutatud maksega, iihel jargmistest viisidest:

a)  eelisvolausaldajana kriisilahendusmenetluses olevalt keskselt vastaspoolelt;

b) omandaja makstud vastusoorituselt, kui on kasutatud ettevotte vodrandamise vahendit;
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c) eelisvolausaldajana sildasutusena toimiva keskse vastaspoole tegevuse 10petamise tulemusena

saadud tulust.

Artikkel 63

Vastaspoolte jaoks ette ndhtud kaitsemeede osalise tilekandmise korral

Artiklite 64, 65 ja 66 kohaseid kaitsemeetmeid rakendatakse jargmistel asjaoludel:

a)  kui kriisilahendusasutus kannab osa, kuid mitte koik kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole varadest, digustest, kohustustest voi kohustistest iile muule ettevotjale voi

kriisilahenduse vahendi kasutamisel sildasutusena toimivalt keskselt vastaspoolelt omandajale;

b) kui kriisilahendusasutus kasutab artikli 49 16ike 1 punktis g osutatud digusi.

Artikkel 64
Finantstagatiskokkulepete ja tasaarvestuskokkulepete (set-off ja netting) kaitse

Kriisilahendusasutus tagab, et sellise kriisilahenduse vahendi, mis ei ole artiklis 29 osutatud
positsioonide jaotamise vahend, kasutamise tulemuseks ei ole see, et iile kantakse mitte kdik, vaid
ainult osa Oigustest ja kohustistest, mis tulenevad kriisilahendusmenetluses oleva keskse
vastaspoole ja teiste kokkuleppepoolte vahelisest omandidiguse iileminekul pdhinevast
finantstagatiskokkuleppest voi tasaarvestuskokkuleppest (set-off ja netting), voi et kaasnevaid digusi

kasutades muudetakse konealuste kokkulepete kohaseid digusi vai kohustisi voi 10petatakse need.

Esimeses 10igus osutatud kokkulepped hdlmavad mis tahes kokkuleppeid, mille raames on pooltel

oigus selliseid digusi ja kohustisi tasaarvestada.

Artikkel 65
Tagatiskokkulepete kaitse

Kriisilahendusasutus tagab, et kriisilahenduse vahendi kasutamisel ei ole iihtegi jirgnevatest
tagajargedest seoses tagatiskokkulepetega kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole ja

nende kokkulepete muude poolte vahel:
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a) kohustise tagatiseks oleva vara iilekandmine, vélja arvatud juhul, kui iile kantakse ka asjaomane
kohustis ja tagatisest saadav kasu;

b) tagatud kohustise iilekandmine, vélja arvatud juhul, kui {ile kantakse ka tagatisest saadav kasu;
c) tagatisest saadava kasu iilekandmine, vélja arvatud juhul, kui iile kantakse ka tagatud kohustis;
d) tagatiskokkuleppe muutmine voi lopetamine kaasnevaid digusi kasutades, kui sellise muutmise

vOi Iopetamise tagajérjel ei ole kohustis enam tagatud.

Artikkel 66

Struktureeritud finantskokkulepete ja pandikirjade kaitse

Kriisilahendusasutus tagab, et kriisilahenduse vahendi kasutamisel ei teki iihtegi jérgnevatest

tagajirgedest seoses struktureeritud finantskokkulepete, sealhulgas pandikirjadega:

a) osa, kuid mitte koigi selliste varade, diguste ja kohustiste lilekandmine, mis kujutavad endast
struktureeritud finantskokkulepet voi moodustavad osa struktureeritud finantskokkuleppest, milles
kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool osaleb;

b) kaasnevate Oiguste kasutamisest tulenev selliste varade, diguste ja kohustiste 1dpetamine voi
muutmine, mis kujutavad endast struktureeritud finantskokkulepet v0i moodustavad osa

struktureeritud finantskokkuleppest, milles kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool osaleb.

Esimese 10igu kohaldamisel holmavad struktureeritud finantskokkulepped véartpaberistamisi ja
riskimaandamise eesmérgil kasutatavaid instrumente, mis moodustavad lahutamatu osa tagatiste
kogumist ning mis on siseriikliku diguse kohaselt tagatud sarnaselt pandikirjadele, hdlmates

kokkuleppe poole, usaldusisiku, agendi voi esindaja poolt tagatise andmist ja hoidmist.

Artikkel 67

Osaline tilekandmine: kauplemis-, kliiring- ja arveldussiisteemide kaitse

1. Kiriisilahendusasutus tagab, et kriisilahenduse vahendi kasutamine ei mdjuta direktiiviga

98/26/EU hdlmatud siisteemide toimimist ja eeskirju, kui kriisilahendusasutus:

a) kannab muule ettevotjale iile moned, kuid mitte kdik kriisilahendusmenetluses oleva keskse

vastaspoole varad, digused, kohustused voi kohustised;
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b) tiihistab vdi muudab kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole sdlmitud lepingu
tingimusi vOi asendab keskse vastaspoole lepingupoolena omandaja voi sildasutusena toimiva

keskse vastaspoolega.

2. Loike 1 kohaldamisel tagab kriisilahendusasutus, et kriisilahenduse vahendi kasutamisel ei teki

iihtegi jargnevatest tagajargedest:

a) maksejuhise tiihistamist kooskdlas direktiivi 98/26/EU artikliga 5;

b) direktiivi 98/26/EU artiklitega 3 ja 5 ndutava maksejuhiste ja tasaarvelduste tiitmisele
pOoratavuse mojutamist;

c¢) direktiivi 98/26/EU artikliga 4 ndutava rahaliste vahendite, viirtpaberite voi krediidivdimaluste
kasutamise mojutamist;

d) direktiivi 98/26/EU artikliga 9 ndutava tagatise kaitse mdjutamist.

VI PEATUKK

Menetluslikud kohustused

Artikkel 68

Teavitamisnouded

1. Keskne vastaspool teavitab pddevat asutust, kui ta on arvamusel, et ta on maksejouetu voi
toendoliselt jadb maksejouetuks artikli 22 16ike 2 tdhenduses.

2. Pédev asutus teavitab kriisilahendusasutust koigist 10ike 1 alusel saadud teadetest ja koigist
finantsseisundi taastamise vOoi muudest IV jaotise kohastest meetmetest, mille votmist piddev asutus

keskselt vastaspoolelt nduab.

Péddev asutus teavitab kriisilahendusasutust mis tahes maaruse (EL) nr 648/2012 artiklis 24 osutatud
eriolukorrast seoses keskse vastaspoolega ja koigist konealuse miédruse artikli 48 kohaselt saadud

teadetest.

3. Kui pidev asutus vO1 kriisilahendusasutus otsustab, et artikli 22 16ike 1 punktides a ja b voi
artikli 22 161kes 3 osutatud tingimused on seoses keskse vastaspoolega tdidetud, teavitab ta sellest

pohjendamatu viivituseta jargmisi asutusi:
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a) konealuse keskse vastaspoole padevat asutust voi kriisilahendusasutust;

b) keskse vastaspoole emaettevotja padevat asutust;

c) keskpanka;

d) péddevat ministeeriumi;

e) Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu ja makrotasandi usaldatavusjéirelevalvet teostavat
madratud riiklikku asutust;

f) konealuse keskse vastaspoole jarelevalvekolleegiumi ja kriisilahenduse kolleegiumi.

Artikkel 69

Kriisilahendusasutuse otsus

1. Piadeva asutuse artikli 68 16ike 3 kohase teate saamise jirel otsustab kriisilahendusasutus, kas

kriisilahenduse meetmed on vajalikud.

2. Otsus selle kohta, kas votta keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmed voi mitte,

sisaldab jargnevat teavet:

a) kriisilahendusasutuse hinnang selle kohta, kas keskne wvastaspool vastab kriisilahenduse
tingimustele;

b) mis tahes meetmed, mida kriisilahendusasutus kavatseb votta, sealhulgas otsus esitada
likvideerimise taotlus, halduri nimetamine vO0i mis tahes muu kohaldatavas tavalises
maksejouetusmenetluses voi artikli 27 10ike 1 punkti e kohaldamisel siseriiklikus Oiguses ette

nihtud meede.

Artikkel 70

Kriisilahendusasutuste menetluslikud kohustused

1. Kiriisilahendusasutus teavitab kriisilahenduse kolleegiumi kriisilahenduse meetmetest, mida ta
kavatseb votta. KOnealuses teates mérgitakse samuti dra see, kas kriisilahenduse meetmed kalduvad

korvale kriisilahenduse kavast.
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Voimalikult kiiresti pdrast kriisilahenduse meetme vOtmist teavitab kriisilahendusasutus koiki

jargmisi asutusi:

a) kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool;

b) kriisilahenduse kolleegium;

c) makrotasandi usaldatavusjérelevalvet teostav méddratud riiklik asutus ja Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogu;

d) Euroopa Komisjon, Euroopa Keskpank ja EIOPA;

e) direktiiviga 98/26/EU  holmatud  selliste  siisteemide  korraldajad, milles osaleb

kriisilahendusmenetluses olev keskne vastaspool.

2. Loike 1 teises 10igus osutatud teade sisaldab koopiat korraldusest voi dokumendist, mille alusel

asjaomane meede voetakse, ning selles méargitakse kriisilahenduse meetme joustumise kuupéev.

Kriisilahenduse kolleegiumile ldike 1 teise 10igu kohaselt saadetavas teates esitatakse

kriisilahenduse kavast kdrvalekaldumise pdhjused.

3. Kriisilahenduse meetme votmise aluseks oleva korralduse vdi dokumendi koopia voi
kokkuvdttev teade kriisilahenduse meetme moju kohta ning, kui see on asjakohane, artiklites 55, 56

ja 57 osutatud peatamise vOi piiramise tingimused ja tdhtaeg avaldatakse koigis jirgnevates
kohtades:

a) kriisilahendusasutuse veebisait;

b) péddeva asutuse (kui see ei ole kriisilahendusasutus) veebisait ja ESMA veebisait;

c) kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole veebisait;

d) kui kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole omandidiguse instrumendid voi
volainstrumendid on vdetud reguleeritud turul kauplemisele, siis kriisilahendusmenetluses olevat
keskset vastaspoolt késitleva korraldatud teabe avaldamiseks kasutatav kanal kooskolas Euroopa

Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2004/109/EU% artikli 21 1dikega 1.

25 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. detsembri 2004. aasta direktiiv 2004/109/EU ldbipaistvuse nduete

iihtlustamise kohta teabele, mis kuulub avaldamisele emitentide kohta, kelle vdartpaberid on lubatud
reguleeritud turul kauplemisele, ning millega muudetakse direktiivi 2001/34/EU (ELT L 390, 31.12.2004, 1k
38).
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4. Kui omandidiguse instrumendid voi volainstrumendid ei ole reguleeritud turul kauplemisele
voetud, tagab kriisilahendusasutus, et 1dikes 3 osutatud korraldust tdendavad dokumendid
saadetakse kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole omandidiguse instrumentide
omanikele ja vOlausaldajatele, kes on teada kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole

registrite vOo1 andmebaaside kaudu, mis on kriisilahendusasutusele kittesaadavad.

Artikkel 71

Konfidentsiaalsus

1. Ametisaladuse hoidmise nduded on siduvad jargmiste isikute suhtes:

a) kriisilahendusasutused;

b) pédevad asutused, ESMA ja EBA;

¢) péadevad ministeeriumid;

d) kéesoleva mddruse kohaselt nimetatud erihaldurid vai ajutised haldurid;

e) voimalikud omandajad, kellega pddev asutus voi kriisilahendusasutus on iihendust votnud,
sOltumata sellest, kas {ihendust voeti ettevotte voorandamise vahendi kasutamise ettevalmistamiseks
ja kas iihenduse votmine paddis omandamisega;

f) audiitorid, raamatupidajad, digusndustajad ja kutselised ndustajad, hindajad ja muud eksperdid,
kelle teenuseid kriisilahendusasutused, padevad asutused, pddevad ministeeriumid vOi1 punktis e
osutatud voimalikud omandajad otseselt vai kaudselt kasutavad,

g) keskpangad ja muud ametiasutused, kes on kaasatud kriisilahenduse protsessi;

h) sildasutusena toimiv keskne vastaspool;

J)  keskse vastaspoole korgem juhtkond ja juhtorgani liikmed ning punktides a—k osutatud asutuste
vOi ettevotjate tootajad enne nende ametisse nimetamist, nende ametisoleku ajal ja pérast seda;

k) koik muud kriisilahenduse kolleegiumi liikmed, keda ei ole loetletud punktides a, b, c ja g;

1) mis tahes muu isik, kes osutab v61 on osutanud otseselt voi kaudselt ning alaliselt voi aeg-ajalt

teenuseid punktides a—k osutatud isikutele.

2. Selleks et tagada 1digetes 1 ja 3 sitestatud konfidentsiaalsusnduete jargimine, tagavad 1dike 1
punktides a, b, ¢, g, h ja k osutatud isikud, et on kehtestatud konfidentsiaalsust kisitlevad sise-
eeskirjad, sealhulgas eeskirjad, mis tagavad, et teave on kittesaadav ainult kriisilahenduse

protsessiga otseselt seotud isikutele.
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3. Loikes 1 osutatud isikutel keelatakse avalikustada konfidentsiaalset teavet, mille nad on saanud
oma t60 kdigus voi padevalt asutuselt voi kriisilahendusasutuselt oma kdesoleva midruse kohaste
iilesannete tditmisel, iihelegi isikule voi asutusele, vélja arvatud juhul, kui see toimub nende
kdesolevast méiirusest tulenevate iilesannete tditmisel vOi kui koOnealune teave esitatakse
kokkuvotlikult vai on koostatud selliselt, et konkreetset keskset vastaspoolt ei ole voimalik kindlaks
teha, voi kui asutuselt voi keskselt vastaspoolelt, kes selle teabe andis, on saadud eelnev sonaselge

ndusolek.

Enne mis tahes teabe avalikustamist hindavad 16ikes 1 osutatud isikud seda, kuidas avalikustamine
vOib mdjutada finants-, raha- ja majanduspoliitikaga seonduvaid avalikke huvisid, fliiisiliste ja

juriidiliste isikute drihuvisid ning kontrolle, uurimisi ja auditeid.

Teabe avalikustamise modju kontrollimine hdlmab artiklites 9 ja 13 osutatud finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse kavade sisu ja iiksikasjade ning artiklite 10 ja 16 kohaselt 14bi viidud

hindamiste tulemuste avalikustamise moju konkreetset hindamist.

Loikes 1 osutatud mis tahes isik vOi ettevOtja kannab kéesoleva artikli nduete rikkumise korral

tsiviilvastutust kooskdlas siseriikliku digusega.

4. Erandina ldikest 3 voivad 10ikes 1 osutatud isikud vahetada konfidentsiaalset teavet koigi
jargnevatega tingimusel, et teabe saaja suhtes kohaldatakse konealuse teabevahetusega seoses

konfidentsiaalsusndudeid:

a) mis tahes muu isikuga, kui see on vajalik kriisilahenduse meetme kavandamiseks voi
labiviimiseks;

b) oma litkmesriigi parlamendi uurimiskomisjoniga, oma litkmesriigi riigikontrolliga v81 muude
litkmesriigis uurimisega tegelevate organitega;

c) liikmesriigi ametiasutustega, kes vastutavad maksesiisteemide lile jirelevalve tegemise eest,
ametiasutustega, kes vastutavad tavalise maksejouetusmenetluse eest, ametiasutustega, kellele on
antud avalikes huvides {ilesanne teha jirelevalvet muude finantssektori ettevdtjate iile,
ametiasutustega, kes vastutavad finantsturgude ja kindlustusandjate jarelevalve eest, ning nende
nimel tegutsevate inspektoritega, ametiasutustega, kes vastutavad liikmesriigis finantssiisteemi

stabiilsuse séilitamise eest makrotasandi usaldatavusnduete rakendamise kaudu, ametiasutustega,

10340/20 ADD 1 kv/MT/nr 144
ECOMP.1.B ET



kes vastutavad finantssiisteemi stabiilsuse kaitsmise eest, ning isikutega, kes vastutavad

kohustuslike auditite tegemise eest.

5. Kdiesoleva artikli sitted ei takista:

a) loike 1 punktides a—g ja punktis k osutatud asutuste voi ettevotjate toGtajaid voi eksperte
jagamast teavet omavahel iga asutuse voi ettevotja siseselt;

b) kriisilahendusasutusi ja piddevaid asutusi, sealhulgas nende tootajaid ja eksperte, jagamast
kriisilahenduse meetme kavandamise voi rakendamise eesmargil teavet omavahel ning teiste liidu
kriisilahendusasutuste, teiste liidu pddevate asutuste, pddevate ministeeriumide, keskpankade,
tavalise =~ maksejouetusmenetluse  eest  vastutavate  ametiasutuste, = makromajanduslike
usaldatavusnduete rakendamise teel liikmesriigi finantssiisteemi stabiilsuse sdilitamise eest
vastutavate asutuste, raamatupidamisaruannete kohustusliku auditi eest vastutavate isikute, EBA voi
ESMAga, v4i kui see on kooskdlas artikliga 78, kolmandate riikide asutustega, kes tdidavad
kriisilahendusasutustega  sarnaseid {ilesandeid, vOi tingimusel, et jdrgitakse rangeid

konfidentsiaalsusndudeid, voimaliku omandajaga.

6. Kdéesolev artikkel ei piira kriminaal- voi tsiviilasjade kohtumenetlustes teabe avalikustamist

kasitleva siseriikliku diguse kohaldamist.

VII PEATUKK

Edasikaebamise digus ja muude meetmete vélistamine

Artikkel 72
Kohtu eelnev ndusolek ja edasikaebamise digus

1. Kriisiennetusmeetme vO1 kriisilahenduse meetme votmise otsuse tegemiseks voib olla vajalik
kohtu eelnev ndusolek, kui see on ette néhtud siseriiklikus diguses, tingimusel et sellise ndusoleku

taotlemise ja kohtupoolne taotluse arutamise menetlus on kiire.

2. Koigil isikutel, keda mojutab otsus votta kriisiennetusmeede voi otsus kasutada mis tahes
oigusi, vilja arvatud kriisilahenduse meetme korral, on digus konealune otsus edasi kaevata.
3. Kaoigil isikutel, keda mdjutab otsus votta kriisilahenduse meede, on digus konealune otsus edasi

kaevata.
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4. Loikes 3 osutatud edasikaebamise diguse suhtes kohaldatakse jargmisi tingimusi:

-a) kaebuse esitamine ei peata automaatselt vaidlustatud otsuse mdju;
a) kriisilahendusasutuse otsus on viivitamata tditmisele pooratav ja sellega kaasneb vaidlustatav
eeldus, et selle tditmise peatamine oleks vastuolus avaliku huviga;

b) kaebusega seotud menetlus on kiire.

4a. Kohus vdtab oma hinnangu aluseks faktide majandusliku sisu hindamise, mille

kriisilahendusasutus on 1dbi viinud.

5. Kiriisilahendusasutuse otsuse tiihistamine ei mojuta asjaomase kriisilahendusasutuse mis tahes
hilisemaid haldustoiminguid ega tehinguid, mis pohinesid tiihistatud otsusel, kui seda on vaja
selliste kolmandate isikute huvide kaitseks, kes tegutsesid heas usus, olles kriisilahenduse meetme
tulemusena omandanud kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole omandidiguse

instrumente, vara, digusi, kohustusi voi kohustisi.

Esimese 10igu kohaldamisel on diguskaitsevahendid, mida kaebuse esitaja saab
kriisilahendusasutuse otsuse tiihistamise korral kasutada, piiratud konealuse otsuse tulemusena

kantud kahju hiivitamisega.

Artikkel 73

Piirangud muude menetluste puhul

1. Keskse vastaspoole suhtes ei algatata tavalist maksejouetusmenetlust, vilja arvatud

kriisilahendusasutuse algatusel vdi tema ndusolekul kooskdlas 1oikega 3.

2. Pédevaid asutusi ja kriisilahendusasutusi teavitatakse viivituseta mis tahes taotlusest algatada
keskse vastaspoole suhtes tavaline maksejouetusmenetlus, olenemata sellest, kas keskse vastaspoole
suhtes kohaldatakse kriisilahendusmenetlust voi kas on avalikustatud otsus kooskdlas artikli 70
16ikega 3.

3. Tavalise maksejouetusmenetluse eest vastutavad ametiasutused voivad sellise menetluse

algatada ainult pérast seda, kui kriisilahendusasutus on neid teavitanud oma otsusest mitte votta
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keskse vastaspoole suhtes kriisilahenduse meetmeid voi kui neid ei ole teavitatud seitsme pdeva

jooksul pérast 1dikes 2 osutatud teavitamist.

Kui see on vajalik kriisilahenduse vahendite ja oiguste tOhusaks kasutamiseks, vdivad
kriisilahendusasutused paluda kohtul peatada kriisilahenduse eesmairkidest 1dhtuvalt asjakohaseks
ajavahemikuks mis tahes kohtumenetluse, milles kriisilahenduses olev keskne vastaspool osaleb voi

vOib hakata osalema.

VIJAOTIS
SUHTED KOLMANDATE RIIKIDEGA

Artikkel 74
Lepingud kolmandate riikidega

1. Kooskdlas ELi toimimise lepingu artikliga 218 v3ib komisjon esitada ndukogule soovitusi
labirddkimiste pidamiseks ithe voi mitme kolmanda riigiga, et sdlmida lepingud, mis késitlevad
kriisilahendusasutuste ja asjaomaste kolmandate riikide ametiasutuste vahelise koostdo viise seoses
kesksete vastaspoolte ja kolmandate riikide kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja

kriisilahenduse kavandamisega jargmistes olukordades:

a) kui kolmanda riigi keskne vastaspool osutab teenuseid vdi omab tiitarettevotjaid iihes voi
mitmes litkmesriigis;
b) kui litkmesriigis asutatud keskne vastaspool osutab teenuseid vOi1 omab {iht vOi mitut

tiitarettevotjat kolmandas riigis.

2. Loikes 1 osutatud lepingutega piiiitakse ennekdike tagada koostdoprotsesside ja -korra
kehtestamine artiklis 77 osutatud iilesannete tditmiseks ja diguste kasutamiseks, sealhulgas selleks

vajaliku teabe vahetamiseks.

Artikkel 75

Kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste tunnustamine ja tditmisele pddramine

1. Kaéesolevat artiklit kohaldatakse kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste suhtes, vélja arvatud

juhul, kui, ja kuni selle ajani, mil joustub asjaomase kolmanda riigiga solmitud artikli 74 1dikes 1
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osutatud rahvusvaheline leping. Seda kohaldatakse ka pirast asjaomase kolmanda riigiga solmitud
artikli 74 10ikes 1 osutatud rahvusvahelise lepingu joustumist, niivord kui kdnealune leping ei

reguleeri kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste tunnustamist ja tditmisele podramist.

2. Asjaomased riiklikud asutused tunnustavad kolmandate riikide kriisilahendusmenetlusi seoses

kolmanda riigi keskse vastaspoolega koigil jargnevatel juhtudel:

a) kolmanda riigi keskne vastaspool osutab teenuseid vOi omab tiitarettevotjaid lihes voi mitmes
litkkmesriigis;
b) kolmanda riigi kesksel vastaspoolel on vara, digusi, kohustusi voi kohustisi, mis asuvad iihes

vOi mitmes litkmesriigis vOi mis on reguleeritud nende litkmesriikide digusega.

Asjaomased riiklikud asutused tagavad kolmanda riigi tunnustatud kriisilahendusmenetluste

tditmisele podramise kooskdlas oma siseriikliku digusega.

3. Asjaomastel riiklikel asutustel on vihemalt jargnevad digused:

a) Oigus kasutada kriisilahendusdigusi seoses jirgnevaga:

1)kolmanda riigi keskse vastaspoole vara, mis asub nende litkmesriigis vOi1 mida reguleeritakse
nende litkmesriigi digusega;

1) kolmanda riigi keskse vastaspoole digused vdi kohustised, mis on kirjendatud nende
litkkmesriigis vOoi mida reguleeritakse nende litkmesriigi digusega, voi kui selliste diguste ja

kohustistega seotud nduded on sissendutavad nende liikmesriigis;

b) oigus viia 10pule, sealhulgas nduda teiselt isikult meetmete votmist, et viia l0pule méadravas
litkmesriigis asutatud tiitarettevitja omandidiguse instrumentide tilekandmine;

c) Oigus kasutada artiklis 55, 56 ja 57 sétestatud Oigusi seoses kdesoleva artikli 161kes 2 osutatud
ettevotja mis tahes lepingupoole digustega, kui sellised digused on vajalikud kolmanda riigi
kriisilahendusmenetluste tiitmisele podramiseks;

d) Oigus tunnistada mittetdidetavaks digus liles oelda, 10petada voi kiirendada lepinguid, mille on
solminud 10ikes 2 osutatud ettevotja voi muu konsolideerimisgrupi ettevotja, voi digus mojutada
selliste ettevotjate lepingulisi oigusi, kui selline digus tuleneb kriisilahenduse meetmest, mille on

kolmanda riigi keskse vastaspoole suhtes votnud kas kolmanda riigi kriisilahendusasutus ise voi mis
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on vastasel korral voetud vastavalt selles riigis kehtivatele kriisilahenduskorda reguleerivatele
oiguslikele voO1 regulatiivsetele nouetele, tingimusel et jéitkatakse lepingust tulenevate
materiaaldiguslike kohustuste tditmist, sealhulgas makse- ja {iilekandekohustuste tditmist ning

tagatise andmist.

4. Kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste tunnustamine ja tiitmisele podramine ei piira tavalist

maksejouetusmenetlust, mida kohaldatakse siseriikliku diguse kohaselt.

Artikkel 76

Oigus keelduda kolmanda riigi kriisilahendusmenetluste tunnustamisest v&i tditmisele pooramisest

Erandina artikli 75 1dikest 2 vdivad asjaomased riiklikud asutused keelduda kolmanda riigi

kriisilahendusmenetluste tunnustamisest voi tditmisele pooramisest koigil jargnevatel juhtudel:

a) kolmanda riigi kriisilahendusmenetlusel oleks negatiivne moju nende liikmesriigi
finantsstabiilsusele;

b) nende litkmesriigis asuvaid volausaldajaid, kliirivaid litkmeid ja, kui see on asjakohane, nende
kliente ei koheldaks kolmanda riigi kriisilahendusmenetluses samavéérselt kolmanda riigi
volausaldajate, kliirivate litkmete ja, kui see on asjakohane, nende klientidega, kellel on sarnased
seaduslikud digused;

c) kolmanda riigi kriisilahendusmenetluse tunnustamisel voi tditmisele podramisel oleks oluline
mdju nende litkmesriigi eelarvele;

d) tunnustamine voi tditmisele pdoramine oleks vastuolus siseriikliku digusega.

Artikkel 77

Koost66 kolmandate riikide ametiasutustega

1. Kaéesolevat artiklit kohaldatakse koostod suhtes kolmanda riigiga, vélja arvatud juhul, kui, ja
kuni selle ajani, mil joustub asjaomase kolmanda riigiga sOlmitud artikli 74 Idikes 1 osutatud
rahvusvaheline leping. Seda kohaldatakse ka pérast asjaomase kolmanda riigiga sdlmitud artikli 74
16ikes 1 osutatud rahvusvahelise lepingu jOustumist, niivord kui konealune leping ei reguleeri

kéaesoleva artikli eset.
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2. Pédevad asutused voOi kriisilahendusasutused, kui see on asjakohane, sdlmivad
koostookokkulepped jérgmiste asjaomaste kolmandate riikide asutustega, vottes arvesse
olemasolevat koostodkorda, mis on kehtestatud maiédruse (EL) nr 648/2012 artikli 25 18ike 7
kohaselt:

a) kui kolmanda riigi keskne vastaspool osutab teenuseid voi kui tal on tiitarettevotjad lihes voi
mitmes litkmesriigis, siis asjaomased ametiasutused selles kolmandas riigis, kus keskne vastaspool
on asutatud;

b) kui keskne vastaspool osutab teenuseid voi kui tal on tiks vdi mitu tiitarettevitjat kolmandas
riigis, siis asjaomased ametiasutused neis kolmandates riikides, kus selliseid teenuseid osutatakse

voOi kus tiitarettevotjad on asutatud.

3. Loikes 2 osutatud koostookokkulepetega kehtestatakse osalevate ametiasutuste vahel protsessid
ja kord vajaliku teabe vahetamiseks ja koostdoks jargmiste iilesannete tditmisel ning jérgmiste
oiguste kasutamisel seoses 1dike 2 punktides a ja b osutatud kesksete vastaspooltega voi neid

hoélmavate konsolideerimisgruppidega:

a) kriisilahenduse kavade koostamine vastavalt artiklile 13 ning asjaomaste kolmandate riikide
oiguse kohastele sarnastele nduetele;

b) konealuste asutuste ja konsolideerimisgruppide kriisilahenduskolblikkuse hindamine vastavalt
artiklile 16 ja asjaomaste kolmandate riikide diguse kohastele sarnastele nduetele;

c) oOiguste kohaldamine, et tegeleda kriisilahenduskdlblikkust pérssivate takistustega voi need
korvaldada vastavalt artiklile 17, ja mis tahes sarnaste diguste kasutamine vastavalt asjaomaste
kolmandate riikide digusele;

d) varajase sekkumise meetmete rakendamine vastavalt artiklile 19 ja sarnaste diguste kasutamine
vastavalt asjaomaste kolmandate riikide digusele;

e) kriisilahenduse vahendite ja kriisilahendusdiguste kasutamine ning asjaomastele kolmandate

riikide asutustele antud sarnaste diguste kasutamine.

4. Loike 2 kohaselt liikmesriikide ja kolmandate riikide kriisilahendusasutuste ja pédevate

asutuste vahel sdlmitud koostdokokkulepped voivad sisaldada sitteid jargmiste kiisimuste kohta:

a) teabevahetus, mida on vaja kriisilahenduse kavade ettevalmistamiseks ja haldamiseks;
b) konsulteerimine ja koost6o kriisilahenduse kavade koostamisel, sealhulgas artikli 75 kohaste

diguste ning asjaomase kolmanda riigi diguses sitestatud sarnaste diguste kasutamise pohimdtted,
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c) teabevahetus, mis on vajalik kriisilahenduse vahendite ja kriisilahendusdiguste ning asjaomaste
kolmandate riikide diguses sétestatud sarnaste diguste kasutamiseks;

d) koostookokkuleppe poolte varajane hoiatamine voi nendega konsulteerimine enne sellise
mérkimisvidrse meetme vOtmist vastavalt kdesolevale méddrusele vOi asjaomase kolmanda riigi
oigusele, mis mojutab keskset vastaspoolt voi konsolideerimisgruppi, millega kokkulepe on seotud;
e) avalikkuse teavitamise koordineerimine {ihiste kriisilahenduse meetmete korral;

f) punktide a—e alusel toimuva teabevahetuse ja koost66 menetlused ja kord, sealhulgas vajaduse

korral kriisiohjeriihmade loomise ja nende tegevuse kaudu.

Selleks et tagada 16ike 3 iihtne, ihesugune ja jérjepidev kohaldamine, annab ESMA vilja suunised
16ikes 4 osutatud sitete liikide ja sisu kohta hiljemalt [vdljaannete talitus, palun lisada kuupdev: 18

kuud pérast kiesoleva mééruse joustumist].

5. Kriisilahendusasutused ja pddevad asutused teavitavad ESMAt koigist koostookokkulepetest,

mille nad on vastavalt kdesolevale artiklile sGlminud.

Artikkel 78

Konfidentsiaalse teabe vahetamine

1. Kiriisilahendusasutused, pddevad asutused, pddevad ministeeriumid ja, kui see on asjakohane,
muud asjaomased riiklikud asutused vahetavad konfidentsiaalset teavet, sh finantsseisundi
taastamise kavasid, asjaomaste kolmandate riikide asutustega ainult juhul, kui tdidetud on jirgmised

tingimused:

a) konealuste kolmandate riikide ametiasutuste suhtes kehtivad ametisaladuse hoidmise nouded ja
standardid, mida koik asjaomased ametiasutused peavad vdhemalt samaviirseks artikliga 71
kehtestatud nouetega;

b) teavet on asjaomastel kolmandate riikide asutustel vaja oma siseriikliku diguse kohaste
iilesannete tditmiseks, mis on vorreldavad kdesoleva mééruse kohaste iilesannetega, ning seda ei

kasutata iihelgi teisel eesmirgil.

2. Kui teabevahetus puudutab isikuandmeid, reguleeritakse selliste isikuandmete tootlemist ja
kolmandate riikide ametiasutustele edastamist kohaldatava liidu ja litkmesriigi tasandi

andmekaitsedigusega.
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3. Kui konfidentsiaalne teave périneb teisest litkmesriigist, ei avalda kriisilahendusasutused,
padevad asutused ega pddevad ministeeriumid kdnealust teavet asjaomastele kolmandate riikide

asutustele, vilja arvatud juhul, kui tdidetud on jirgmised tingimused:

a) selle litkmesriigi asjaomane asutus, kust teave périneb, on avaldamisega ndus;

b) teave avaldatakse liksnes punktis a osutatud asutuse poolt lubatud eesmaérgil.

4. Kaiesoleva artikli kohaldamisel késitatakse teavet konfidentsiaalsena, kui selle suhtes kehtivad

konfidentsiaalsusnduded vastavalt liidu digusele.

VIa JAOTIS
HALDUSMEETMED JA -KARISTUSED

Artikkel 78a
Halduskaristused ja muud haldusmeetmed

1. Ilma et see piiraks liikmesriikide digust ndha ette ja méérata kriminaalkaristusi, sitestavad
litkmesriigid digusnormid halduskaristuste ja muude haldusmeetmete kohta, mida kohaldatakse
kdesoleva méddruse sitete mittetditmise eest, ning nad vdtavad koik vajalikud meetmed nende

rakendamise tagamiseks.

Kui litkkmesriigid otsustavad mitte sdtestada digusnorme halduskaristuste kohta rikkumiste puhul,
mis kuuluvad siseriikliku kriminaaldiguse kohaldamisalasse, edastavad nad komisjonile ja ESMA -
le vastavad kriminaaldiguse sitted. Halduskaristused ja muud haldusmeetmed peavad olema

tohusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.

Liikmesriigid teevad esimeses ja teises 10igus osutatud oOigusnormid komisjonile ja ESMA-le
iiksikasjalikult teatavaks hiljemalt [véljaannete talitus: palun lisada artikli 83 ldikes 2 osutatud
kuupdev]. Nad teavitavad komisjoni ja ESMAt viivitamata nende Jigusnormide mis tahes

hilisemast muutmisest.

2. Liikmesriigid tagavad, et kui kesksete vastaspoolte voi kliirivate litkmete suhtes kohaldatakse

loikes 1 osutatud kohustusi, voib rikkumise korral kohaldada nimetatud 10ikes osutatud
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halduskaristusi vo1 muid haldusmeetmeid vastavalt siseriiklikus diguses sétestatud tingimustele
kesksete vastaspoolte juhtorgani ja kdrgema juhtkonna, kliirivate lilkmete ning teiste fiiiisiliste

isikute suhtes, kes siseriikliku diguse kohaselt on rikkumise eest vastutavad.

3. Kaéesolevas madruses ette ndhtud Oigused méddrata halduskaristusi voi muid haldusmeetmeid
antakse kriisilahendusasutustele voi, kui need ei ole samad asutused, péddevatele asutustele,
olenevalt rikkumise liigist. Kriisilahendusasutustel ja padevatel asutustel on kdik teabekogumis- ja
uurimisvolitused, mis on vajalikud nende vastavate iilesannete tditmiseks. Karistuste médramise
oiguste kasutamisel teevad kriisilahendusasutused ja pddevad asutused tihedat koost6dd tagamaks,
et halduskaristused v6i muud haldusmeetmed annavad soovitud tulemuse, ning koordineerivad oma

tegevust piiriiileste juhtumite puhul.

4. Kriisilahendusasutused ja péddevad asutused kasutavad kooskdlas kdesoleva miidruse ja
siseriikliku Oigusega oma oOigusi mdiirata halduskaristusi voi muid haldusmeetmeid mis tahes

jargmisel viisil:

a) vahetult;
b) koostd0s teiste asutustega;
c) omal vastutusel, delegeerides kiisimuse sellistele asutustele;

d) poordudes piddevate digusasutuste poole.

Artikkel 78b
Erisatted

1. Liikmesriigid tagavad, et nende digus- ja haldusnormidega on ette ndhtud karistused ja muud

haldusmeetmed vihemalt seoses jidrgmiste olukordadega:

a) finantsseisundi taastamise kava ei koostata, hallata ega ajakohastata, millega rikutakse artiklit 9;
b) ei esitata kogu teavet, mida on vaja kriisilahenduskavade koostamiseks, millega rikutakse
artiklit 14;

c) keskne vastaspool ei teavita pddevat asutust sellest, et keskne vastaspool on maksejouetu voi

toendoliselt jadb maksejouetuks, millega rikutakse artikli 68 1diget 1.
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2. Liitkmesriigid tagavad, et 1doikes 1 osutatud juhtudel hdlmavad halduskaristused ja muud

haldusmeetmed, mida voib kohaldada, vihemalt jargmist:

a) avalik teadaanne, milles on maérgitud vastutav fiilisiline isik, keskne vastaspool voi muu
juriidiline isik ning rikkumise laad;

b) korraldus, millega ndutakse, et vastutav fiilisiline voi juriidiline isik 10petaks sellise tegevuse ja
hoiduks selle tegevuse kordamisest;

c) vastutavate keskse vastaspoole kdrgema juhtkonna liikmete voi teiste fiilisiliste isikute suhtes
kehtestatav ajutine keeld tdita keskses vastaspooles ametikohustusi;

d) juriidilise isiku puhul haldustrahv, mis moodustab kuni 10 % konealuse juriidilise isiku
aastasest kogukéibest eelneval majandusaastal. Kui juriidiline isik on emaettevotja tiitarettevotja, on
asjaomane kdive selline kéive, mis on kajastatud pdhiemaettevitja eelneva majandusaasta
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes;

e) fudsilise isiku puhul haldustrahv summas kuni 5 000 000 eurot, vdi liikmesriigis, kus euro ei
ole ametlik vdidring, sellele vastav summa omavéaringus [kéesoleva méiruse joustumise kuupdeva]
seisuga,

f) haldustrahv, mis vastab kuni kahekordsele rikkumisest saadud kasule, kui see kasu on voimalik

kindlaks méérata.

Artikkel 78¢c

Halduskaristuste ja muude haldusmeetmete avaldamine

1. Kiriisilahendusasutused ja piddevad asutused avaldavad oma ametlikul veebisaidil koik
halduskaristused ja haldusmeetmed, mille nad on méédranud seoses kdesoleva miiruse rikkumisega,
kui selliseid karistusi vdi meetmeid ei ole edasi kaevatud voi kui edasikaebedigus on ammendatud.
Selline avaldamine toimub pdhjendamatu viivituseta pérast seda, kui fiilisilist vo1 juriidilist isikut on
asjaomasest karistusest vO1 meetmest teavitatud, ning sisaldab teavet rikkumise liigi ja laadi ning

selle fiitisilise vo1i juriidilise isiku kohta, kellele karistus voi1 meede méérati.

Kui liikkmesriigis on lubatud avaldada teavet edasikaevatud halduskaristuste voi muude
haldusmeetmete kohta, avaldavad kriisilahendusasutused ja péddevad asutused pohjendamatu

viivituseta oma ametlikul veebisaidil teabe asjaomase edasikaebuse seisu ja tulemuse kohta.
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2. Kiriisilahendusasutused ja padevad asutused avaldavad nende poolt méddratud halduskaristused
vO1 muud haldusmeetmed anoniiiimselt, toimides kooskdlas siseriikliku digusega, kui on tegemist
ithega jargmistest olukordadest:

a) kui halduskaristus voi muu haldusmeede on méératud fiiisilisele isikule ning selle avaldamise
proportsionaalsuse kohustuslik eelnev hindamine on ndidanud, et isikuandmete avaldamine on
ebaproportsionaalne;

b) kui avaldamine seaks ohtu finantsturgude stabiilsuse voi kdimasoleva kriminaaluurimise voi -

menetluse;

¢) kui avaldamine pohjustaks asjaomasele kesksele vastaspoolele vdi asjaomastele fliiisilistele

isikutele ebaproportsionaalset kahju, niivord kui seda on véimalik kindlaks méérata.

Alternatiivina voib sellistel juhtudel konealuste andmete avaldamise edasi lilkata mdistliku aja
vOrra, kui on ette niha, et selle ajavahemiku jooksul anoniiiimse avaldamise pdhjused lakkavad

kehtimast.

3. Kiriisilahendusasutused ja padevad asutused tagavad, et kdesoleva artikli kohaselt avaldatud
andmed jddvad nende ametlikule veebisaidile vihemalt viieks aastaks. Avaldatud teabes sisalduvaid
isikuandmeid hoitakse kriisilahendusasutuse voi padeva asutuse ametlikul veebisaidil ainult nii

kaua, kui on kohaldatavate andmekaitse eeskirjade kohaselt vajalik.

4. Hiljemalt [véljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 18 kuud pérast kiesoleva maddruse
joustumise kuupideva] esitab ESMA komisjonile aruande liikmesriikide poolt 16ike 2 kohaselt
anontiiimselt avaldatud halduskaristuste ja muude haldusmeetmete kohta ning eelkdige selle kohta,
kas liikmesriikide vahel on selles osas olnud olulisi erinevusi. Aruandes késitletakse ka olulisi
erinevusi halduskaristuste voi muude haldusmeetmete avaldatuks jadmise kestuses liikmesriikide

halduskaristuste ja muude haldusmeetmete avaldamist késitleva siseriikliku diguse kohaselt.

Artikkel 78d
Keskse andmebaasi haldamine ESMA poolt

1. Vottes arvesse artiklis 71 osutatud ametisaladuse hoidmise noudeid, teavitavad
kriisilahendusasutused ja piddevad asutused ESMAt koikidest nende poolt artikli 78a alusel

madratud halduskaristustest ning asjaomase edasikaebuse seisust ja tulemusest.
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2. ESMA haldab talle teatatud halduskaristuste keskset andmebaasi, mille ainueesméirk on
kriisilahendusasutuste vaheline teabevahetus ning mis on kittesaadav ainult kriisilahendusasutustele

ja mida ajakohastatakse kriisilahendusasutuste esitatud teabe pdhjal.

3. ESMA haldab talle teatatud halduskaristuste keskset andmebaasi, mille ainueesmirk on
padevate asutuste vaheline teabevahetus ning mis on kéttesaadav ainult padevatele asutustele ja

mida ajakohastatakse padevate asutuste esitatud teabe pohjal.

4. ESMA haldab veebilehte, millel on lingid iga kriisilahendusasutuse ja iga padeva asutuse poolt
artikli 78c kohaselt avaldatud halduskaristustele ning kus on maérgitud ajavahemik, mille kohta

litkmesriigid karistused avaldavad.

Artikkel 78e
Halduskaristuste ja muude haldusmeetmete méadramise diguste kasutamine ning nende karistuste ja

meetmete tohus kohaldamine padevate asutuste ja kriisilahendusasutuste poolt

Liikmesriigid tagavad, et halduskaristuste vdoi muude haldusmeetmete liigi ja haldustrahvide
suuruse kindlaksméddramisel votavad pddevad asutused ja kriisilahendusasutused arvesse koiki

asjakohaseid asjaolusid, sealhulgas asjakohasel juhul jargmist:

a) rikkumise raskus ja kestus;

b) vastutava fliiisilise vai juriidilise isiku vastutuse ulatus;

c) vastutava fiiiisilise voi juriidilise isiku finantsseisundi tugevus, millele osutab niditeks vastutava
juriidilise isiku kogukiive voi vastutava fliiisilise isiku aastasissetulek;

d) vastutava fiilisilise vdi juriidilise isiku saadud kasu voi vidlditud kahju suurus, niivord kui seda
on voimalik kindlaks méérata;

e) kolmandatele isikutele rikkumisega tekitatud kahju, niivord kui seda on vdimalik kindlaks
madrata;

f) vastutava fiilisilise voi juriidilise isiku poolt pddeva asutuse ja kriisilahendusasutusega tehtava
koostoo tase;

g) vastutava fiilisilise voi juriidilise isiku varasemad rikkumised;

h) rikkumise voimalikud siisteemsed tagajirjed.

VII JAOTIS
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MAARUSTE (EL) NR 1095/2010, (EL) NR 648/2012, (EL) NR 600/2014, EL NR 806/2014 JA
(EL) 2015/2365 NING DIREKTIIVIDE 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2007/36/EU, (EL) 2017/1132
JA 2014/59/EL MUUTMINE

Artikkel 79
Madruse (EL) nr 1095/2010 muutmine

Maérust (EL) nr 1095/2010 muudetakse jargmiselt.

(1) Artikli 4 punkti 3 lisatakse alapunkt iv:

»~iv)madruse (EL) [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] puhul
kriisilahendusasutus, nagu on mairatletud médruse (EL) [kesksete vastaspoolte finantsseisundi

taastamise ja kriisilahenduse kohta] artikli 2 esimese 16igu punktis 3.

(2) Artikli 40 16ikesse 5 lisatakse jirgmine 16ik:

,2Miidruse (EL) [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta]
reguleerimisalas tegutsemisel voib 16ike 1 punktis b osutatud jirelevalvendukogu liiget vajaduse
korral saata litkmesriigi kriisilahendusasutuse esindaja, kusjuures konealusel esindajal ei ole

hiiledigust.*

Artikkel 80
Maiiruse (EL) nr 648/2012 muutmine

Maiérust (EL) nr 648/2012 muudetakse jargmiselt.

(1) Lisatakse artikkel 6b:

,Artikkel 6b
Kliirimiskohustuse peatamine kriisilahenduse korral

1. Kui keskne vastaspool tdidab méaruse (EL) [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse kohta] artikli 22 tingimusi, vOib kOnealuse midruse artikli 3 16ike 1 kohaselt

médratud keskse vastaspoole kriisilahendusasutus voi kdesoleva mééruse artikli 22 1dike 1 kohaselt
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madratud pddev asutus omal algatusel voi kriisilahendusmenetluses oleva keskse vastaspoole
kliiriva litkme jdrelevalve eest vastutava pddeva asutuse taotlusel taotleda, et komisjon peataks
teatavate borsivilise tuletisinslepingu liikide voi teatavat liiki vastaspoole osas artikli 4 16ikes 1

osutatud kliirimiskohustuse, kui tdidetud on jargmised tingimused:

a) kriisilahendusmenetluses oleval kesksel vastaspoolel on luba kiirida teatavaid
kliirimiskohustusega holmatud borsivilise tuletislepingu liike, millega seoses peatamist taotletakse;

b) kliirimiskohustuse peatamine konealuste teatavate borsivilise tuletislepingu liikide voi teatavat
liiki vastaspoole osas on vajalik, et véltida keskse vastaspoole kriisilahendusega seoses tdsist ohtu
finantsstabiilsusele voi finantsturgude nouetekohasele toimimisele liidus voi et selle ohuga tegeleda,

ning peatamine on nimetatud eesmarkide saavutamiseks proportsionaalne.

Esimeses 10igus osutatud taotlusele lisatakse tdendid selle kohta, et esimese 15igu punktides a ja b

sdtestatud tingimused on tdidetud.

Loike 1 esimeses 1digus osutatud asutus teatab oma pdhjendatud taotlusest
Viirtpaberiturujdrelevalvet ja Euroopa Siisteemsete Riskide NOoukogu samal ajal, kui taotlus

esitatakse komisjonile.

2. Vdirtpaberiturujarelevalve esitab 24 tunni jooksul alates 10ike 1 esimeses 18igus osutatud
asutuse poolt taotlusest teavitamisest ja, niivord kui see on vdimalik, pdrast Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukoguga konsulteerimist arvamuse kavandatava peatamise kohta, vottes arvesse vajadust
viltida tdsist ohtu finantsstabiilsusele voi1 finantsturgude nduetekohasele toimimisele liidus voi selle
ohuga tegeleda, méaruse (EL) [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
kohta] artiklis 21 sétestatud kriisilahenduse eesmérke ja kdesoleva mééruse artikli 5 1digetes 4 ja 5

satestatud kriteeriume.

2a. Kui Viirtpaberiturujdrelevalve leiab, et kliirimiskohustuse peatamise néol on tegemist olulise
muutusega mdadruse (EL) nr 600/2014 artikli 32 Idikes 5 osutatud kohustusliku kauplemiskoha
noude joustumise kriteeriumides, voib Védrtpaberiturujirelevalve taotleda, et komisjon peataks
konealuse méaidruse artikli 28 1digetes 1 ja 2 sétestatud kohustusliku kauplemiskoha ndude samade
teatavate borsivilise tuletislepingu liikide osas, mille suhtes on esitatud kliirimiskohustuse

peatamise taotlus.
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Viirtpaberiturujirelevalve esitab oma pdhjendatud taotluse 1dike 1 esimeses 10igus osutatud

asutusele ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule samal ajal, kui taotlus esitatakse komisjonile.

3. Ldaigetes 1 ja 2a osutatud taotlusi ja 1dikes 2 osutatud arvamust ei avalikustata.
4. Ilma pdhjendamatu viivituseta pérast 1dikes 1 osutatud taotluse kittesaamist komisjon kas
peatab Idikes 1 osutatud asutuse esitatud pdohjenduste ja tdendite alusel teatavate borsivélise

tuletislepingu liikide osas kliirimiskohustuse rakendusaktiga voi liikkab peatamistaotluse tagasi.

Esimeses 10igus osutatud rakendusakti vastuvotmisel votab komisjon arvesse 1dikes 2 osutatud
Viirtpaberiturujirelevalve arvamust, médruse (EL) [kesksete vastaspoolte finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse kohta] artiklis 21 osutatud kriisilahenduse eesmirke, kéesoleva
méidruse artikli 5 loigetes 4 ja 5 konealuste borsivélise tuletislepingu litkidega seoses sitestatud
kriteertume ning vajadust kliirimiskohustus peatada, et viltida tdsist ohtu finantsstabiilsusele voi

finantsturgude nduetekohasele toimimisele liidus voi selle ohuga tegeleda.

Kui komisjon liikkkab peatamistaotluse tagasi, esitab ta tagasiliikkamise pdhjendused kirjalikult
16ike 1 esimeses 10igus osutatud taotluse esitanud asutusele ja Vairtpaberiturujérelevalvele.
Komisjon teavitab sellest viivitamata Euroopa Parlamenti ja ndukogu ning edastab neile
pohjendused, mis esitati loike 1 esimeses 1digus osutatud taotluse esitanud asutusele ja

Viirtpaberiturujdrelevalvele. Konealust teavet ei avalikustata.

Kéesoleva 1oike esimeses 10igus osutatud rakendusakt voetakse vastu kooskdlas artikli 86 161kes 3

osutatud menetlusega.

4a. Vaartpaberiturujirelevalve 10ike 2a kohase taotluse korral voib kliirimiskohustuse peatava
rakendusaktiga peatada ka madruse (EL) nr 600/2014 artikli 28 l1digetes 1 ja 2 sidtestatud
kohustusliku kauplemiskoha ndude samade teatavate borsivilise tuletislepingu liikide puhul, mille

suhtes kohaldatakse kliirimiskohustuse peatamist.

5. Kliirimiskohustuse ja, kui see on asjakohane, kohustusliku kauplemiskoha ndude peatamisest
teavitatakse 10ike 1 esimeses 1digus osutatud taotluse esitanud asutust ja Vairtpaberiturujarelevalvet
ning see avaldatakse Euroopa Liidu Teatajas, komisjoni veebisaidil ja artiklis 6 osutatud avalikus

registris.
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6. Kliirimiskohustus peatatakse 15ike 4 kohaselt esialgu mitte kauemaks kui kolmeks kuuks alates

peatamise kohaldamise alguskuupievast.

Kohustusliku kauplemiskoha ndue peatatakse 16ike 4a kohaselt esialgu samaks ajavahemikuks.

7. Kui peatamise alused on jitkuvalt kohaldatavad, voib komisjon rakendusaktiga pikendada
16ikes 4 osutatud peatamist tdiendavate ajavahemike vorra, mis ei iileta kolme kuud, nii et

peatamise kogukestus ei iileta 12 kuud. Peatamise pikendamine avaldatakse kooskdlas l1dikega 5.

Kéesoleva 1oike esimeses 10igus osutatud rakendusakt voetakse vastu kooskdlas artikli 86 16ikes 3

osutatud menetlusega.

7a. Loike 1 esimeses 1digus osutatud asutused voivad piisavalt aegsasti enne 10ikes 4 osutatud
esialgse peatamisperioodi voi 10ikes 7 osutatud pikendamisperioodi 1dppu esitada komisjonile

taotluse kliirimiskohustuse peatamise pikendamiseks.

Taotlusele lisatakse tdendid selle kohta, et 1dike 1 esimese 1digu punktides a ja b sitestatud

tingimused on jéatkuvalt tdidetud.

Esimeses 10igus osutatud asutus teavitab oma pShjendatud taotlusest Vaartpaberiturujdrelevalvet ja

Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu samal ajal, kui taotlus esitatakse komisjonile.

Kiesoleva 1dike esimeses 10igus osutatud taotlust ei avalikustata.

Véirtpaberiturujarelevalve esitab pohjendamatu viivituseta pérast taotluse kohta teate saamist ning,
kui ta peab seda vajalikuks, pédrast Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga konsulteerimist
komisjonile arvamuse selle kohta, kas peatamise alused on jatkuvalt kehtivad, vOttes arvesse
vajadust viltida tdsist ohtu finantsstabiilsusele voi finantsturgude nduetekohasele toimimisele liidus
voi selle ohuga tegeleda, midruse (EL) [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja
kriisilahenduse kohta] artiklis 21 sétestatud kriisilahenduse eesmirke ja kdesoleva mééruse artikli 5
1digetes 4 ja 5 sétestatud kriteeriume. Viairtpaberiturujdrelevalve saadab arvamuse koopia Euroopa

Parlamendile ja ndukogule. Kdnealust arvamust ei avalikustata.
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Kliirimiskohustuse peatamist pikendava rakendusaktiga voib pikendada ka ldikes 4a osutatud
kohustusliku kauplemiskoha ndude peatamist.
Kohustusliku kauplemiskoha ndude peatamise pikendamine kehtib sama perioodi kestel kui

kliirimiskohustuse peatamise pikendamine.*

(la)Lisatakse artikkel 13a:

,,Artikkel 13a
Viiteintressiméédrade asendamine varasemate tehingute puhul

1. Artikli 11 Idikes 3 osutatud vastaspooled voivad jitkuvalt kohaldada neil kdesoleva mééruse
kohaldamise kuupéeval kehtivat riskijuhtimise korda keskselt kliirimata borsivéliste tuletislepingute
suhtes, mis on s0lmitud voi mida on uuendatud enne kuupéeva, mil joustub artikli 11 18ike 3 kohane
kohustus kehtestada riskijuhtimise kord, kui pérast kdesoleva mééruse joustumist on konealuseid
lepinguid uuendatud ainsa eesmirgiga asendada nende puhul jérgitav viiteintressimédr voi

kehtestada asjaomase viiteintressimééraga seoses alternatiivsed sétted.

2. Tehingute suhtes, mis on tehtud vdi mida on uuendatud enne artikli 4 kohase kliirimiskohustuse
joustumise kuupédeva ning mida pérast kidesoleva méédruse joustumist seejdrel uuendatakse ainsa
eesmirgiga asendada nende puhul jdrgitav viiteintressimddr vOi kehtestada asjaomase
viiteintressimddraga seoses alternatiivsed sétted, ei kohaldata sel pohjusel artiklis 4 osutatud

kliirimiskohustust.*

(1b) Artikli 24a 16ike 7 punkti b muudetakse jargmiselt:

,,b) algatab ja koordineerib vastavalt médédruse (EL) nr 1095/2010 artikli 32 ldikele 2 vdahemalt kord
aastas kogu liitu holmavaid hindamisi, mis késitlevad kesksete vastaspoolte vastupanuvdimet
ebasoodsatele turuarengutele, vottes voimaluse korral arvesse keskse vastaspoole finantsseisundi

taastamise ja kriisilahenduse korra koondmdju liidu finantsstabiilsusele;.

(2) Artikli 28 16ige 3 asendatakse jargmisega:

,»3. Riskikomitee annab juhtorganile ndu keskse vastaspoole riskijuhtimist mojutada vdivate mis
tahes kordade kohta, nagu riskimudeli oluline muutmine, rikkumismenetlused, kliirivate litkmete

vastuvotmise kriteeriumid, instrumentide uute liikide kliirimine voi funktsioonide allhange.

10340/20 ADD 1 kv/MT/nr 161
ECOMP.1.B ET



Riskikomitee teavitab juhtorganit Oigeaegselt koigist uutest riskidest, mis mdjutavad keskse
vastaspoole vastupanuvdimet. Riskikomitee nouanne ei ole ndutav keskse vastaspoole
igapdevategevuse korraldamisel. Tehakse mdistlikke joupingutusi, et konsulteerida riskikomiteega
arengute osas, mis mojutavad keskse vastaspoole riskijuhtimist eriolukordades, sealhulgas arengud,
mis puudutavad kliirivate liikmete riskipositsioone keskse vastaspoole suhtes ja vastastikust

soltuvust muude kesksete vastaspooltega.

(3) Artikli 28 1dige 5 asendatakse jirgmisega:

,»J. Keskne vastaspool teavitab pddevat asutust ja riskikomiteed kohe mis tahes otsusest, mille
puhul juhtorgan on otsustanud mitte jargida riskikomitee nduannet, ning pdhjendab sellist otsust.
Riskikomitee voi riskikomitee mis tahes liige voib teavitada padevat asutust koigist valdkondadest,

mille puhul ta leiab, et riskikomitee nduandeid ei ole jargitud.*

(4) Artiklisse 38 lisatakse 1dige 6:

,»Keskse vastaspoole kliirivad litkmed teavitavad oma olemasolevaid ja potentsiaalseid kliente
selgelt voimalikust kahjust voi muudest kuludest, mida nad vdivad kanda keskse vastaspoole
tegevuseeskirjades sétestatud rikkumismenetluste ning kahju ja positsioonide jaotamise korra
kohaldamise tulemusel, sealhulgas hiivitisest, mille nad vdivad saada, vottes arvesse artikli 48 10iget
7. Klientidele antakse piisavalt iiksikasjalikku teavet tagamaks, et nad mdistavad kdige halvemal
juhul tekkivat kahju vdi muid kulusid, mida nad vdivad kanda, kui keskne vastaspool rakendab

finantsseisundi taastamise meetmeid.*

(4a) Lisatakse artikkel 45a:

»Artikkel 45a

Ajutised piirangud olulise muu kui kohustuste mittetditmise juhtumi korral

1. Olulise muu kui kohustuste mittetditmise juhtumi korral, mis on méératletud [kesksete
vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse maaruse] artikli 2 punktis 7b, voib padev
asutus nduda, et keskne vastaspool hoiduks mis tahes jargmiste meetmete votmisest paddeva asutuse

poolt kindlaksméératud ajavahemikul, mis ei tohi olla pikem kui viis aastat:
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- dividendide jaotamine voi dividendide jaotamiseks tiihistamatu lubaduse andmine, vélja arvatud
[kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse] madruses konkreetselt osutatud
oigused dividendidele hiivitise vormis;

- lihtaktsiate tagasiostmine;

- kohustuse loomine keskse vastaspoole kdesoleva mééruse artikli 26 16ike 5 kohase
tasustamispoliitika kaudu méératletud muutuvtasu maksmiseks voi vabatahtlike pensionihiivitiste
vOi lahkumishiivitiste maksmiseks kéesoleva médruse artikli 2 punktis 29 méératletud kdrgemale

juhtkonnale.

Pédev asutus ei takista keskset vastaspoolt votmast esimeses 10igus osutatud iikskoik millist meedet,
kui kesksel vastaspoolel on juriidiline kohustus konealune meede votta ning see kohustus on

tekkinud varem kui esimeses 10igus sitestatud siindmused.

2. Pddev asutus voib otsustada mitte kohaldada 13ikes 1 sétestatud piiranguid, kui ta leiab, et
piirangute kohaldamisest loobumine ei vdhenda keskse vastaspoole omavahendite hulka voi
kittesaadavust, eelkdige mis puudutab finantsseisundi taastamise meetmena kasutamiseks

kattesaadavaid omavahendeid.

3. Véirtpaberiturujarelevalve koostab hiljemalt ... [12 kuud pidrast kdesoleva miiruse joustumise
kuupideva] kooskolas méédruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 16 suuniste eelndu, milles tédpsustatakse
olukorrad, kus péadev asutus vdib nduda, et keskne vastaspool hoiduks 16ikes 1 osutatud iikskoik

millise meetme votmisest.*

(4a ) Artikli 37 16ikesse 2 lisatakse jargmine 101k:

,Keskne vastaspool teavitab padevat asutust iga oma kliiriva liikme riskiprofiiliga seoses toimunud
kdigist olulistest negatiivsetest arengutest, mis on kindlaks tehtud esimeses 1digus osutatud keskse
vastaspoole ldbiviidud hindamise vdoi muu hindamise kontekstis, mille kdigus on tehtud sarnased
jareldused, sealhulgas iga tema Kkliiriva liikkme poolt kesksele vastaspoolele tekitatava riski

igasugusest suurenemisest, mis voib keskse vastaspoole hinnangul kdivitada rikkumismenetluse. ';

(5) Artikli 81 15ikesse 3 lisatakse punkt q:
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,»J) madruse (EL) [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] artikli

3 kohaselt méaratud kriisilahendusasutused.*

Artikkel 81 Mééruse (EL) nr 2015/2365 muutmine

Artikli 12 Idikesse 2 lisatakse punkt n:
,n) mairuse (EL) [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] artikli

3 kohaselt méaratud kriisilahendusasutused.*

Artikkel 81a
Direktiivi 2002/47/EU muutmine

Direktiivi 2002/47/EU muudetakse jirgmiselt.

(1) Artikli 1 Idige 6 asendatakse jargmisega:

,0. Kéesoleva direktiivi artikleid 4-7 ei kohaldata piirangute suhtes, mis puudutavad
finantstagatiskokkulepete tditmisele pOdramist, piirangute suhtes, mis puudutavad pandidigusel
pohineva finantstagatiskokkuleppe moju, ega lopetamisel toimuvat tasaarveldust voi tasaarvestust
késitlevate sdtete suhtes, mida kohaldatakse kooskodlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2014/59/EL 1V jaotise V voi VI peatiikiga voi mééruse (EL) [kesksete vastaspoolte finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse kohta] V jaotise III peatiiki III jao vo1 IV peatiikiga, ega piirangute
suhtes, mis kehtestatakse liikmesriigi siseriikliku Oiguse kohaselt antud sarnaste Oigustega, et
hdlbustada kéesoleva artikli 1dike 2 punkti ¢ alapunktis iv voi punktis d osutatud mis tahes sellise
ettevotja korrapérast kriisilahendust, kelle suhtes kohaldatakse kaitsemeetmeid, mis on vdhemalt
samavairsed direktiivi 2014/59/EL 1V jaotise VII peatiikis voi méidruse (EL) [kesksete vastaspoolte
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] V jaotise V peatiikis sdtestatud

kaitsemeetmetega.*

(2) Artikkel 9a asendatakse jirgmisega:

,Artikkel 9a
Direktiivid 2008/48/EU ja 2014/59/EL ning miirus (EL) [kesksete vastaspoolte finantsseisundi

taastamise ja kriisilahenduse kohta]
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Kiesolev direktiiv ei piira direktiivide 2008/48/EU ja 2014/59/EL ning miiruse (EL) [kesksete

vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] kohaldamist.*

Artikkel 81b
Direktiivi 2004/25/EU muutmine

Artikli 4 16ike 5 kolmas 161k asendatakse jairgmisega:

,Liilkmesriigid tagavad, et kdesoleva direktiivi artikli 5 1diget 1 ei kohaldata juhul, kui kasutatakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL IV jaotises vdi maéruse (EL) [kesksete
vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] V jaotises sitestatud

kriisilahenduse vahendeid, digusi ja korda.*

Artikkel 81c
Direktiivi (EL) 2017/1132 muutmine

Artikli 120 15ige 4 asendatakse jargmisega:

,»4. Liitkmesriigid tagavad, et kdesolevat peatiikki ei kohaldata driithingu voi &rilihingute suhtes,
kelle suhtes kohaldatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL IV jaotises voi
madruse (EL) [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] V jaotises

sdtestatud kriisilahenduse vahendeid, digusi ja korda.*

Artikkel 81d
Direktiivi 2007/36/EU muutmine

Direktiivi 2007/36/EU muudetakse jirgmiselt.

(1) Artikli 1 Idige 4 asendatakse jargmisega:

4. Litkmesriigid tagavad, et kdesolevat direktiivi ei kohaldata juhul, kui kasutatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL IV jaotises vo1 midruse (EL) [kesksete vastaspoolte

finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] V jaotises sétestatud kriisilahenduse vahendeid,

oigusi ja korda.*
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(2) Artikli 5 16ige 5 asendatakse jargmisega:

,»J. Liitkmesriigid tagavad, et direktiivi 2014/59/EL ja méiruse (EL) [kesksete vastaspoolte
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] kohaldamisel vdib iildkoosolek kahe
kolmandiku kehtivate hiélte enamusega, selleks et teha otsus kapitali suurendamise kohta, edastada
iildkoosoleku kutse voi muuta pohikirja sidtestamaks, et iildkoosoleku kutse edastatakse liihema
etteteatamisega kui kdesoleva artikli 16ikes 1 ette ndhtud, tingimusel et konealune koosolek ei toimu
kiimne kalendripédeva jooksul pérast kutse edastamist, et direktiivi 2014/59/EL artiklis 27 voi 29 voi
méiiruse (EL) [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] artiklis 19
sdtestatud tingimused on tdidetud ning et kapitali suurendamine on vajalik, et hoida dra direktiivi
2014/59/EL artiklites 32 ja 33 voi mééruse (EL) [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja

kriisilahenduse kohta] artiklis 22 satestatud kriisilahenduse tingimuste tekkimine.*

Artikkel 81e
Direktiivi (EL) 2017/1132 muutmine

Artikli 87 16ige 4 asendatakse jargmisega:

,»4. Litkmesriigid tagavad, et kédesolevat peatiikki ei kohaldata &rilihingu voi &rilihingute suhtes,
kelle suhtes kohaldatakse Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi 2014/59/EL IV jaotises voi
madruse (EL) [kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] V jaotises

satestatud kriisilahenduse vahendeid, digusi ja korda.*

Artikkel 81f
Direktiivi (EL) 2017/1132 muutmine

Artikli 84 161ge 3 asendatakse jargmisega:

,»3. Liikmesriigid tagavad, et kdesoleva direktiivi artiklit 49, artikli 58 ldiget 1, artikli 68 15ikeid 1,
2 ja 3, artikli 70 1dike 2 esimest 1diku, artikleid 72—75 ning artikleid 79, 80 ja 81 ei kohaldata juhul,
kui kasutatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL 1V jaotises voi médruse (EL)
[kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kohta] V jaotises sitestatud

kriisilahenduse vahendeid, digusi ja korda.*
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Artikkel 81h
Direktiivi 2014/59/EL muutmine

Artiklisse 1 lisatakse 10ige 3:

,»3. Kédesolevat direktiivi ei kohaldata ettevotjate suhtes, kes on saanud tegevusloa ka kooskolas

méiiruse (EL) nr 648/2012 artikliga 14.*

Artikkel 811
Mairuse (EL) nr 806/2014 muutmine

Artiklisse 2 lisatakse 10ige 2:

,»2. Kéesolevat médrust ei kohaldata ettevotjate suhtes, kes on saanud tegevusloa ka kooskolas

maiiruse (EL) nr 648/2012 artikliga 14.*

Artikkel 81
Maiiruse (EL) nr 600/2014 muutmine

Artikli 54 16ike 2 esimest 10iku muudetakse jargmiselt:

,,Kui komisjoni hinnangul ei ole vaja jétta borsil kaubeldavad tuletisinstrumendid vélja artiklite 35
ja 36 kohaldamisalast kooskolas artikli 52 161ikega 12, voib keskne vastaspool voi kauplemiskoht
taotleda enne kdesoleva méidruse kohaldatavaks muutumist oma pidevalt asutuselt luba kasutada
ileminekukorda. Vattes arvesse keskse vastaspoole vai kauplemiskoha korrakohasele toimimisele
avalduvaid riske, mis tulenevad artikli 35 vdi 36 kohaste juurdepddsudiguste kohaldamisest seoses
borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega, voib pddev asutus otsustada, et artiklit 35 voi 36 ei
kohaldata seoses borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega vastavalt kas asjaomase keskse
vastaspoole vo0i kauplemiskoha suhtes {iileminekuperioodil kuni 3. juulini 2021. Kui selline
iileminekuperiood heaks kiidetakse, ei saa keskne vastaspool voi kauplemiskoht kasutada artikli 35
vOi 36 kohaseid juurdepddsudigusi seoses borsil kaubeldavate tuletisinstrumentidega nimetatud
iileminekuperioodi kestel. Pddev asutus teatab iileminekuperioodi heakskiitmisest Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalvele ja keskse vastaspoole puhul asjaomase keskse vastaspoole pddevate

asutuste kolleegiumile.*
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VIII JAOTIS
LOPPSATTED

Artikkel 82

Libivaatamine

ESMA hindab hiljemalt ... [kolm aastat pérast kdesoleva madruse joustumise kuupédeva] personali-
ja ressursivajadusi, mis tulenevad tema kéesoleva méiédruse kohaste volituste ja iilesannete

taitmisest, ning esitab Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile selle kohta aruande.

Komisjon vaatab kdesoleva miiruse rakendamise 14bi hiljemalt [vdljaannete talitus: palun lisada
kuupéev: viis aastat parast kdesoleva médruse joustumise kuupdeva] ning esitab selle kohta aruande
Euroopa Parlamendile ja ndukogule. Ta hindab vihemalt jargmist:

a) kriisilahendusasutusele muust kui kohustuste mittetditmise juhtumist tuleneva kahju katmiseks
kéttesaadavate rahaliste vahendite asjakohasus ja piisavus;

b) keskse vastaspoole omavahendite summa, mida kasutatakse finantsseisundi taastamisel ja
kriisilahendusel, ning selle kasutamise vahendid;

c) kas kriisilahendusasutusele kéttesaadavad kriisilahenduse vahendid on piisavad.

Vajaduse korral lisatakse konealusele aruandele ettepanekud kdesoleva midruse muutmiseks.

Komisjon vaatab hiljemalt 31. detsembriks 2021 ldbi artikli 27 ldike 6 kohaldamise. Komisjon
hindab eelkdige seda, kas on vaja teha tdiendavaid muudatusi seoses allahindamise ja
konverteerimise vahendi kasutamisega kesksete vastaspoolte kriisilahenduse korral koos teiste
kriisilahenduse vahenditega, mille tulemusena kannavad kliirivad litkmed finantskahju. Komisjon
esitab Euroopa Parlamendile ja ndukogule selle kohta aruande, millele on asjakohasel juhul lisatud

ettepanekud kdesoleva méddruse muutmiseks.

Komisjon vaatab hiljemalt ... [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: kuus ja pool aastat pérast
kdesoleva médruse joustumise kuupdeva] kéesoleva miiruse ja selle rakendamise 1dbi ning hindab
kesksete vastaspoolte finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse juhtimiskorra tulemuslikkust
liidus ja esitab Euroopa Parlamendile ja ndukogule selle kohta aruande, millele on asjakohasel juhul

lisatud ettepanekud kdesoleva midruse muutmiseks.
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Artikkel 83

JOustumine

Kéesolev miirus joustub kahekiimnendal pédeval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates [véljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 18 kuud pirast kéesoleva

madruse joustumist], vdlja arvatud:

a) artikkel 81j, mida kohaldatakse alates 4. juulist 2020;

b) artikli 80 1dige 1a, mida kohaldatakse alates [véljaannete talitus: palun lisada kdesoleva maaruse
joustumise kuupéev];

c) artikli 9 16iked 1, 2, 3, 3a, 4, 6,7, 7¢, 7d, 7], 8, 8a ja 9, artikli 10 16iked 1, 2, 3,7, 8,9, 10ja 10a
ning artikkel 12, mida kohaldatakse alates [vdljaannete talitus: palun lisada kuupédev: 12 kuud
pérast kdesoleva miiruse joustumist];

d) artikli 9 16iked 7f, 7g ja 71 ning artikkel 20a, mida kohaldatakse alates [véljaannete talitus: palun

lisada kuupiev: 24 kuud pérast kdesoleva mééruse joustumist].

Kéesolev miirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel,
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LISA

A JAGU

Finantsseisundi taastamise kavadele esitatavad nduded

Finantsseisundi taastamise kava sisaldab jargmist teavet:

1) {levaade kava pohielementidest ja kokkuvote tildisest finantsseisundi taastamise suutlikkusest;
2) lilevaade keskses vastaspooles pirast kdige viimase finantsseisundi taastamise kava esitamist
toimunud olulistest muutustest;

3) kommunikatsiooni- ja avalikustamise kava, milles antakse iilevaade sellest, kuidas keskne
vastaspool kavatseb hoida oma péadevat asutust kursis finantsseisundi taastamise olukorraga ning
kuidas ta kavatseb toime tulla vdimalike negatiivsete turureaktsioonidega, tegutsedes samal ajal nii
labipaistvalt kui véimalik;

4) pohjalik valik kapitali, kahju jaotamise, positsioonide jaotamise ja likviidsusega seonduvaid
meetmeid, mis on vajalikud keskse vastaspoole elujoulisuse ja rahandusliku usaldusviirsuse
sdilitamiseks voi taastamiseks, sealhulgas selleks, et taastada tema sobitatud portfell ning kapital ja
eelrahastatud vahendid ning séilitada juurdepdis piisavatele likviidsusallikatele, mis on kesksele
vastaspoolele vajalikud tema igapdevase tegevuse ja kriitiliste teenuste osutamise jitkamiseks
kooskdlas komisjoni delegeeritud maaruse (EL) nr 152/2013 artikli 1 1dikega 2 ning komisjoni
delegeeritud méiruse (EL) nr 153/2013 artikli 32 Idigetega 2 ja 3. Kahju jaotamise meetmed vdivad
holmata finantsseisundi taastamisel sissendutavaid rahalisi makseid ja keskse vastaspoole poolt
kohustusi téditvatele Kkliirivatele litkmetele makstava tulu véidrtuse vihendamist, kui see on
médratletud keskse vastaspoole tegevuseeskirjades, ning nendega seoses ei kasutata kohustusi
taitvate kliirivate litkmete antud alustamise tagatisi kahju jaotamiseks kooskdlas madruse (EL) nr
648/2012 artikli 45 16ikega 4;

4a) finantsseisundi taastamise voimaluste hinnang seoses jirgmisega:

1)nende  rakendamise @ modju  keskse  vastaspoole = maksevoimele, likviidsusele,
rahastamispositsioonidele, kasumlikkusele ja tegevusele;

i) nende rakendamise vilismoju ja siisteemsed tagajirjed keskse vastaspoole kriitilistele
funktsioonidele, aktsiondridele, kliirivatele litkmetele, vdOlausaldajatele ja muudele
sidusrithmadele ja, kui see on asjakohane, iilejddnud konsolideerimisgrupile ning, niivord kui

see teave on kéttesaadav, keskse vastaspoole klientidele ja kaudsetele klientidele;
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1i1) nende rakendamise teostatavus iiksikasjaliku riskide, takistuste ja takistuste korvaldamise
lahenduste analiitisi alusel;
iv) nende rakendamise moju tegevuse jitkuvusele, eelkdige inimressursside ja IT seisukohast,
ning muudele finantstaristutele juurdepéésule;
5) asjakohased tingimused ja kord finantsseisundi taastamise meetmete digeaegse rakendamise
tagamiseks, sealhulgas kava iga olulise aspekti elluviimise prognoositav ajakava;
6) iksikasjalik kirjeldus igasuguse olulise takistuse kohta, mis vdib kava tdhusat ja digeaegset
rakendamist pérssida, sealhulgas kaalutlused seoses mdjuga kliirivatele liikmetele ja klientidele, sh
juhul, kui kliirivad litkmed vdivad tdendoliselt votta meetmeid kooskdlas oma finantsseisundi
taastamise kavadega vastavalt direktiivi 2014/59/EL artiklitele 5 ja 7, ning {lejddanud
konsolideerimisgrupile, kui see on asjakohane;
6a) hinnang finantsseisundi taastamise vOimaluste asjakohasuse kohta finantsseisundi taastamise

kava iga asjakohase stsenaariumi késitlemisel, vottes aluseks selle, kuidas kdnealused vdimalused:

1) tagavad labipaistvuse ning voimaldavad nendel, kes vdivad kannatada kahju ja kellel vdib
tekkida likviidsuspuudujdadk, moota, hallata ja kontrollida oma vdimalikku kahju ja
likviidsuspuudujaiki;
i1) pakuvad stiimuleid aktsioniridele, kliirivatele litkmetele ja nende klientidele ning
finantssiisteemile ning
i11) minimeerivad negatitvset moju kliirivatele litkmetele ja nende klientidele ning

finantssiisteemile;

7) kriitiliste funktsioonide loetelu;

8) keskse vastaspoole pohidriliinide, -tegevuste ja -vara védrtuse ning turustatavuse
kindlaksméédramise protsessi iiksikasjalik kirjeldus;

9) iiksikasjalik kirjeldus selle kohta, kuidas on finantsseisundi taastamise kavandamine
integreeritud keskse vastaspoole juhtimisstruktuuri ning mil viisil see moodustab osa keskse
vastaspoole tegevuseeskirjadest (milles on kliirivate liikmetega kokku lepitud), samuti pdhimotete
ja menetluste kohta, mille kohaselt kiidetakse heaks finantsseisundi taastamise kava ning
médratakse organisatsioonis inimesed, kes vastutavad kava koostamise ja elluviimise eest;

10) kokkulepped ja meetmed, millega motiveeritakse kohustusi téditvaid kliirivaid litkmeid tegema

konkureerivaid pakkumisi kohustusi mittetéditvate litkmete positsioonide enampakkumistel;
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11) kord ja meetmed, millega tagatakse, et kesksel vastaspoolel on piisav juurdepdds hiddaolukorra
rahastamisallikatele, sealhulgas voimalikele likviidsusallikatele, et tal oleks voimalik jdtkata oma
tegevust ja tiita oma kohustused nende sissendutavaks muutumisel;
11a) olemasoleva tagatise hinnang ning hinnang selle kohta, kuivord on vdimalik kanda ressursse
voi likviidsust iile iihelt ariliinilt teisele;
12) kord ja meetmed seoses jargnevaga:
1)riski vidhendamine;
i) lepingute, diguste, vara ja kohustiste restruktureerimine;
1i1) ariliinide restruktureerimine;
1v) vajadus sdilitada pidev juurdepiis finantsturutaristutele ja kauplemiskohtadele;
V) vajadus séilitada keskse vastaspoole tegevusprotsesside, sealhulgas taristu ja IT-teenuste
pidev toimimine;
Vi) lepingute osaline voi tdielik 1opetamine;
vil)  keskse vastaspoole poolt kohustusi téitvatele kliirivatele litkmetele makstava tulu
vadrtuse vdhendamine, kui see on kohaldatav, soltuvalt keskse vastaspoole kliiritavate
instrumentide liigist;
viii) kohustusi tditvate kliirivate liikkmete kohustus teha kesksele vastaspoolele rahaline makse,
mille maksimaalne suurus on vordne vdhemalt iga kliiriva liikme osamaksega tagatisfondi.
Konealune finantsseisundi taastamisel sissendutava rahalise makse kohustus tuleb lisada ka
keskse vastaspoole eeskirjadesse ja muudesse lepingupdhistesse kokkulepetesse ning sellele

tuleb konealustes dokumentides osutada;

13) ettevalmistavad kokkulepped, et soodustada vara voi driliinide miiiiki ajavahemiku jooksul, mis
on piisav rahandusliku usaldusvéérsuse taastamiseks, sealhulgas hinnang selle voimaliku moju
kohta keskse vastaspoole tegevusele;

14) kui rahandusliku usaldusvdirsuse taastamiseks kavandatakse muid juhtimismeetmeid voi -
strateegiaid, siis nende meetmete voi strateegiate kirjeldus ja prognoositav finantsmoju;

15) ettevalmistavad meetmed, mille keskne vastaspool on votnud voi kavatseb votta, et holbustada
finantsseisundi taastamise kava rakendamist, sealhulgas meetmed, mis on vajalikud keskse
vastaspoole Oigeaegseks rekapitaliseerimiseks ning tema sobitatud portfelli ja eelrahastatud
vahendite taastamiseks, samuti kava piirilileseks tditmisele pooramiseks;

16) kvantitatiivsete ja kvalitatiivsete nditajate raamistik, milles on kindlaks méératud, millal voib

votta kavas osutatud asjakohaseid meetmeid;
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17) kui see on asjakohane, siis analiiiis selle kohta, kuidas ja millal v3ib keskne vastaspool taotleda
kavas késitletavate tingimuste korral voimalust kasutada keskpanga vahendeid, ja loetelu keskpanga
vahendite tingimuste kohaselt eeldatavalt tagatiseks kvalifitseeruvast varast;

18) vottes arvesse médruse (EL) nr 648/2012 artikli 49 1diget 1, valik stsenaariume, mis mojutaksid
tosiselt keskse vastaspoole rahanduslikku usaldusvairsust voi tegevuse elujoulisust ning oleksid
asjakohased seoses keskse vastaspoole eripdradega, nagu tema tootevalik, drimudel ning likviidsus-
ja riskijuhtimisraamistik, sh stsenaariumid, mis késitlevad kogu siisteemi hdlmavaid stindmusi voi
stindmusi, mis on omased juriidilisele isikule ja konsolideerimisgrupile, kuhu ta kuulub, ning
stressiolukorda, mis on omane keskse vastaspoole iiksikutele kliirivatele liikmetele voi, kui see on
asjakohane, seotud finantsturutaristule;

19) vottes arvesse médruse (EL) nr 648/2012 artiklit 34 ja artikli 49 1diget 1, valik stsenaariume,
mis mojutaksid tdsiselt keskse vastaspoole rahanduslikku usaldusviirsust voi tegevuse elujoulisust
ning mille tingivad nii keskse vastaspoole iihe vdi mitme liikme stress v3i kohustuste mittetditmine
— sealhulgas stsenaariumid, mis ulatuvad kaugemale kui vdhemalt kahe sellise kliiriva litkme stress
vOi kohustuste mittetditmine, kelle suhtes on kesksel vastaspoolel kdige suuremad riskipositsioonid
ddrmuslikes, kuid usutavates turutingimustes — kui ka muud pohjused, sealhulgas keskse
vastaspoole investeerimistegevusest voi talitlusprobleemidest tulenev kahju (sh tdsine viline oht

keskse vastaspoole tegevusele tulenevalt vilisest torkest, Sokist voi kiiberintsidendist).

B JAGU
Teave, mille esitamist kriisilahendusasutused voivad keskselt vastaspoolelt nduda kriisilahenduse

kava koostamiseks ja haldamiseks

Kriisilahendusasutused vdivad nduda keskselt vastaspoolelt kriisilahenduse kava koostamiseks ja

haldamiseks vdahemalt jargmist teavet:

1) keskse wvastaspoole organisatsioonilise struktuuri iiksikasjalik kirjeldus, sealhulgas koigi
juriidiliste isikute loetelu;

2) iga juriidilise isiku héélediguslike ja mittehdédlediguslike diguste otseste omanike andmed ning
nende diguste osakaal;

3) igajuriidilise isiku asukoht, asutamise jurisdiktsioon, tegevusluba ning juhtkonna votmeisikud;
4) keskse wvastaspoole kriitiliste funktsioonide ja pdhidriliinide kaardistus, sealhulgas

bilansiandmed selliste funktsioonide ja driliinide kohta juriidiliste isikute osas;
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5) keskse vastaspoole osade ja koigi tema juriidiliste isikute dritegevuse lksikasjalik kirjeldus,
tuues eraldi vidlja vdhemalt teenuste liigid ja vastavad kliiringumahu summad, avatud
kogupositsiooni, alustamise tagatise, muutuvtagatise vood, tagatisfondid ning kd&ik selliste
ariliinidega seotud hindamisdigused voi muud finantsseisundi taastamise meetmed;

6) keskse vastaspoole ja tema juriidiliste isikute poolt emiteeritud kapitali- ja volainstrumentide
iiksikasjad;

7) loetelu isikutest, kellelt keskne vastaspool on saanud tagatist ja millisel kujul (omandidiguse
iileminek voi koormatis) ning kellele ta on pantinud tagatise ja millisel kujul, ning tagatist valdava
isiku nimi ja molemal juhul jurisdiktsioon, kus tagatis asub;

8) keskse vastaspoole ja selle juriidiliste isikute bilansivéliste riskipositsioonide kirjeldus,
sealhulgas nende kaardistus kriitiliste funktsioonide ja pohiériliinide 15ikes;

9) keskse vastaspoole olulised riskimaandustehingud, sealhulgas nende kaardistus juriidiliste
isikute 10ikes;

10) keskse vastaspoole kliirivate liikmete suhtelised riskipositsioonid ja olulisus, samuti analiiiis
suuremate kliirivate liikkmete maksejouetuse moju kohta kesksele vastaspoolele;

11) koik siisteemid, mille kaudu keskne vastaspool sooritab arvuliselt voi tehingute véartuselt
olulisel hulgal tehinguid, sealhulgas nende kaardistus keskse vastaspoole juriidiliste isikute,
kriitiliste funktsioonide ja pohiériliinide 15ikes;

12) kdik makse-, kliiring- ja arveldussiisteemid, milles keskne vastaspool on otseselt voi kaudselt
liige, sealhulgas nende kaardistus keskse vastaspoole juriidiliste isikute, kriitiliste funktsioonide ja
pohidriliinide 10ikes;

13) keskses vastaspooles kasutatavate pohiliste juhtimisinfosiisteemide {iksikasjalik loetelu ja
kirjeldus, sealhulgas riskijuhtimise, raamatupidamise ning finants- ja regulatiivaruandluse
infosiisteemid, sh nende kaardistus keskse vastaspoole juriidiliste isikute, kriitiliste funktsioonide ja
pohidriliinide 10ikes;

14) punktis 13 nimetatud siisteemide omanike loetelu ja nendega seotud teenustaseme kokkulepped
ning tarkvara ja siisteemid voi litsentsid, sealhulgas nende kaardistus juriidiliste isikute, kriitiliste
funktsioonide ja pohidriliinide 13ikes;

15) juriidiliste isikute loetelu ja kaardistus ning erinevate juriidiliste isikute vaheliste vastastikuste

seoste ja vastastikuse soltuvuse kirjeldus, sealhulgas:

— ihised voi tihiselt kasutatavad tootajad, rajatised ja siisteemid;
— kapitali-, rahastamis- voi likviidsuskokkulepped;

— olemasolevad vai tingimuslikud krediidiriskipositsioonid;
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— ristgarantii lepingud, risttagatiskokkulepped, kohustuste samaaegset mittetditmist kasitlevad
sitted ning sidusiiksuste vahelise tasaarvestuse (netting) kokkulepped;

— riskide lilekandmised ja kompensatsioonitehingud; teenustaseme kokkulepped;

16) iga juriidilise isiku paddev asutus ja kriisilahendusasutus, kui need erinevad mééruse (EL) nr
648/2012 artikli 22 ja kédesoleva mairuse artikli 3 alusel méadratud asutustest;

17) keskse vastaspoole kriisilahenduse kava koostamiseks vajaliku teabe esitamise eest vastutav
juhtorgani liige ning — juhul kui need on erinevad isikud —, erinevate juriidiliste isikute, kriitiliste
funktsioonide ja pohidriliinide eest vastutavad isikud;

18) tilevaade keskses vastaspooles kehtivast korrast, millega tagatakse, et kriisilahendusasutusel on
kriisilahenduse korral olemas kogu vajalik teave, mida on kriisilahendusasutuse hinnangul tarvis
kriisilahenduse vahendite ja kriisilahendusdiguste rakendamiseks;

19) koik keskse vastaspoole ja selle juriidiliste isikute poolt kolmandate isikutega sdlmitud
lepingud, mis vdidakse 10petada, kui ametiasutused vitavad vastu otsuse rakendada kriisilahenduse
vahendit, ning analiiiis selle kohta, kas lepingu I0petamise tagajirjed vdivad mdjutada
kriisilahenduse vahendi rakendamist;

20) kriisilahenduse toetamiseks olemasolevate voimalike likviidsusallikate kirjeldus;

21) teave vara koormatise, likviidse vara, bilansiviliste tegevuste, riskimaandusstrateegiate ja

kirjendamistavade kohta.

CJAGU
Kiisimused, mida kriisilahendusasutus peab keskse vastaspoole kriisilahenduskolblikkuse

hindamisel kaaluma

Keskse vastaspoole kriisilahenduskolblikkuse hindamisel votab kriisilahendusasutus arvesse

jargmist:

1) mil mééral on kesksel vastaspoolel voimalik kaardistada pohidriliinid ja kriitilised funktsioonid
juriidiliste isikute 16ikes;
2) mil médral on diguslikud ja organisatsioonilised struktuurid viidud kooskdlla pohidriliinide ja

kriitiliste funktsioonidega;
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2a) mil madral takistab keskse vastaspoole diguslik struktuur kriisilahenduse vahendite rakendamist
tulenevalt juriidiliste isikute arvust, konsolideerimisgrupi struktuuri keerukusest voi raskustest
driliinide ja konsolideerimisgrupi liksuste kokkuviimisel;

3) mil méiral on olemas kokkulepped oluliste todtajate, taristu, rahastuse, likviidsuse ja kapitaliga
varustamiseks, et toetada pohiariliine ja kriitilisi funktsioone ning séilitada nende toimimine;

3a) teenustaseme kokkulepete olemasolu ja usaldusvadrsus;

4) mil mééral on keskse vastaspoole teenuslepingud keskse vastaspoole kriisilahenduse korral
taielikult tditmisele podratavad;

5) mil midral on keskse vastaspoole juhtimisstruktuur asjakohane keskse vastaspoole sise-
eeskirjade jargimise haldamiseks ja tagamiseks seoses tema teenustaseme kokkulepetega;

6) mil méidral on keskses vastaspooles olemas kord, mille alusel kanda kriitiliste funktsioonide voi
pohidriliinide eraldamise korral teenustaseme kokkulepete alusel pakutavad teenused iile
kolmandatele isikutele;

7) mil méiral on olemas hddaolukorrakavad ja -meetmed, et tagada pidev juurdepdds makse- ja
arveldussiisteemidele;

8) juhtimisinfosiisteemide asjakohasus tagamaks, et kriisilahendusasutused saavad koguda tdpset
ja téielikku teavet pohidriliinide ja kriitiliste funktsioonide kohta, et hdlbustada kiiret otsuste
tegemist;

9) juhtimisinfosiisteemide suutlikkus pakkuda igal ajal ja isegi kiiresti muutuvates tingimustes
keskse vastaspoole tulemuslikuks kriisilahenduseks vajalikku teavet;

10) mil méédral on keskne vastaspool testinud oma juhtimisinfosiisteeme kriisilahendusasutuse poolt
vilja tootatud stressistsenaariumide alusel;

11) mil mééral suudab keskne vastaspool tagada oma juhtimisinfosiisteemide katkematu toimimise
nii mojutatud keskses vastaspooles kui ka uues keskses vastaspooles, juhul kui kriitilised
funktsioonid ja pohiériliinid eraldatakse teistest funktsioonidest ja driliinidest;

12) mil mééral antakse konsolideerimisgrupisiseseid garantiisid turutingimustel ning kuivord
usaldusvdirsed on nende garantiidega seotud riskijuhtimissiisteemid, kui keskne vastaspool saab
kasu sellistest garantiidest voi kui ta on avatud garantiiriskile;

13) mil méadral sdlmitakse konsolideerimisgrupisiseseid tehinguid turutingimustel ning kuivord
usaldusvédrsed on nende tehingutega seotud riskijuhtimissiisteemid, kui keskne vastaspool sdlmib
selliseid tehinguid;

14) mil maéadral suurendab konsolideerimisgrupisiseste garantiide vOi tehingute kasutamine

konsolideerimisgrupisisest negatiivse moju iilekandumist;
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16) mil madral voib keskse vastaspoole kriisilahendusel olla negatiivne mdju tema
konsolideerimisgrupi muule osale, eriti kui selline konsolideerimisgrupp hdlmab muid
finantsturutaristuid, kui see on asjakohane;

18) kas kolmandate riikide asutustel on vajalikud kriisilahenduse vahendid, et toetada liidu
kriisilahendusasutuste kriisilahenduse meetmeid, ning liidu ja kolmandate riikide asutuste vahelise
kooskolastatud tegevuse ulatus;

19) kriisilahenduse vahendite kriisilahenduse eesmirkidele vastaval viisil kasutamise vdimalikkus,
vottes arvesse kasutada olevaid vahendeid ning keskse vastaspoole struktuuri;

20) koik erinduded, mis on vajalikud uute omandidiguse instrumentide emiteerimiseks vastavalt
artikli 33 Ioikele 1;

21) kokkulepped ja vahendid, mille abil saaks kriisilahendust tdkestada sellise keskse vastaspoole
puhul, kellel on eri jurisdiktsioonides asutatud kliirivad litkkmed voi s6lmitud tagatiskokkulepped;
22) kriisilahenduse  vahendite  kriisilahenduse eesmairkidele vastaval viisil kasutamise
usaldusvédrsus, vottes arvesse voimalikku moju kliirivatele liikmetele ja, kui see on asjakohane,
nende klientidele, muudele vastaspooltele ja tootajatele ning voimalikke meetmeid, mida vdivad
votta kolmanda riigi asutused;

23) mil médral saab adekvaatselt hinnata keskse vastaspoole kriisilahenduse moju finantssiisteemile
ja finantsturu usaldusele;

24) mil maidral voib keskse vastaspoole kriisilahendusel olla mirkimisvdirne otsene vdi kaudne
negatiivne moju finantssiisteemile, turu usaldusele voi majandusele;

25) mil madral saaks kriisilahenduse vahendite ja kriisilahendusdiguste rakendamise abil piirata
negatiivse mdju lilekandumist teistele kesksetele vastaspooltele voi finantsturgudele;

26) mil maidral vOib keskse vastaspoole kriisilahendusel olla oluline mdju makse- ja

arveldussiisteemide toimimisele.

10340/20 ADD 1 kv/MT/nr 177
ECOMP.1.B ET



		2020-09-09T11:03:50+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



