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Propuesta de

REGLAMENTO DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO

sobre medidas estructurales para aumentar la resiliencia de las entidades de crédito de la UE

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unidon Europea y, en particular, su articulo 114,
Vista la propuesta de la Comision Europea,

Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los parlamentos nacionales,

Visto el dictamen del Comité Econdmico y Social Europeo’,

Visto el dictamen del Banco Central Europeoz,

Previa consulta al Supervisor Europeo de Proteccion de Datos,

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario,

Considerando lo siguiente:

! DO C 451 de 16.12.2014, pp. 45-50.
2 DO C 137 de 25.4.2015, pp. 2-25.
3 DO C 328 de 20.9.2014, pp. 3-4.
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El sistema financiero de la Union comprende mas de 8 000 bancos que presentan diferentes
tamanos, estructuras corporativas y modelos de negocio, y de los cuales un pequeiio nimero
forma grandes grupos bancarios que ejercen una gama completa de actividades, entre ellas
gran numero de actividades de negociacion. Estos grupos conforman una compleja red de
entes juridicos y relaciones intragrupo. Estan muy conectados entre si a través de la
actividad crediticia interbancaria y los mercados de derivados. Las repercusiones de las
posibles quiebras de estos grandes bancos pueden ser extremadamente amplias y

significativas.

La crisis financiera ha demostrado la interconexion existente entre los bancos de la Union y
el consiguiente riesgo para el sistema financiero. Por esta razon, las operaciones de
resolucion han sido hasta ahora complejas, han afectado a grupos bancarios completos, en
lugar de solo a las partes no viables, y se han basado de forma significativa en la ayuda

publica.

Desde el inicio de la crisis financiera, la Union y sus Estados miembros han venido llevando
a cabo una revision fundamental de la regulacion y la supervision bancarias, y han dado los
primeros pasos hacia una union bancaria. La profundidad de la crisis financiera y la
necesidad de garantizar que todos los bancos puedan ser objeto de resolucion hizo patente la
exigencia de valorar si era necesario adoptar medidas adicionales para reducir mas la
probabilidad de quiebra de los bancos de mayores dimensiones y complejidad, y los efectos
de la misma. Esta labor se encomendo a un grupo de expertos de alto nivel presidido por
Erkki Liikanen. El citado grupo recomendo6 la separacion obligatoria de las actividades de
negociacion por cuenta propia y otras actividades de negociacion de alto riesgo en un ente
juridico independiente dentro del grupo bancario, en el caso de los bancos de mayores

dimensiones y complejidad.
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El programa de reforma de la normativa bancaria actualmente en curso incrementara
notablemente la resiliencia de los bancos individuales y del conjunto del sector bancario. Sin
embargo, de entre los grupos bancarios de la Unidon de mayores dimensiones y complejidad,
unos pocos se consideran aiin demasiado grandes para quebrar, demasiado grandes para ser
rescatados y demasiado complejos por lo que atafie a su gestion, supervision y resolucion.
Por ello, la reforma estructural constituye un complemento importante de otras iniciativas y
medidas reglamentarias, pues seria una forma de abordar mas directamente la complejidad
intragrupo, las subvenciones intragrupo y los incentivos que llevan a asumir un exceso de
riesgos en relacion con la negociacion por cuenta propia y otras actividades de negociacion.
Algunos Estados miembros han adoptado o prevén adoptar medidas para introducir una

reforma estructural en sus respectivos sistemas bancarios.

El 3 de julio de 2013, el Parlamento Europeo pidi6 a la Comision que desarrollara un
planteamiento basado en principios de cara a la reforma estructural del sector bancario

europeo.

El fundamento juridico del presente Reglamento es el articulo 114, apartado 1, del Tratado
de Funcionamiento de la Union Europea (TFUE) que dispone la adopcion de medidas para
la aproximacion de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas de los Estados
miembros que tengan por objeto el establecimiento y el funcionamiento del mercado

interior.
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La existencia de legislaciones nacionales divergentes, que no persigan las mismas metas de
forma compatible y coherente con los mecanismos previstos en el presente Reglamento,
incrementa la probabilidad de que las decisiones sobre la circulacion de capitales que tomen
los participantes en el mercado se vean negativamente afectadas, ya que la existencia de
normas y practicas diversas y divergentes puede elevar considerablemente los costes
operativos de las entidades de crédito que desarrollan actividad transfronteriza, y llevar, en
consecuencia, a una asignacion menos eficiente de los recursos y el capital, frente a una
situacion en la que la circulacion de capitales esta sujeta a normas similares y coherentes.
Por iguales razones, la existencia de normas diferentes y divergentes afectara también
negativamente a las decisiones de los participantes en el mercado sobre donde y como
prestar servicios financieros transfronterizos. Unas normas diferentes y divergentes pueden
también alentar el arbitraje geografico, aun cuando no sea ese su objetivo. La circulacion de
capitales y la prestacion de servicios transfronterizos son elementos esenciales para el buen
funcionamiento del mercado interior de la Union. Sin un planteamiento conjunto para toda
la UE, las entidades de crédito tendran que adaptar su estructura y funcionamiento a las
normas nacionales, lo que las hara aun mas complejas y redundard en una mayor
fragmentacion del mercado interior. La falta de coherencia entre las legislaciones nacionales
socava también los esfuerzos por establecer un cddigo normativo unico aplicable en todo el

mercado interior.

La armonizacion a escala de la Union garantiza que los grupos bancarios de la Unidn,
muchos de los cuales operan en varios Estados miembros, se rijan por un marco comun de
disposiciones estructurales y otras medidas prudenciales, lo que servira para impedir el
falseamiento de la competencia, reducir la complejidad normativa, evitar costes de
cumplimiento injustificados de las actividades transfronterizas, favorecer una mayor
integracion del mercado de la Union y contribuir a eliminar la posibilidad de recurrir al

arbitraje regulador.

10150/15 po/JY/ml 5

DGG 1C ES



9 En consonancia con el objetivo de contribuir al funcionamiento del mercado interior,
teniendo en cuenta los principios de subsidiariedad y proporcionalidad, y de tener
plenamente en cuenta los diferentes modelos de regulacion y de negocio en la Union, el
presente Reglamento deberia permitir dos métodos diferentes para garantizar que las
actividades de negociacion en circunstancias adecuadas se llevan a cabo en una entidad
juridica, econdmica y operativamente independiente de la entidad de crédito, que efectia
actividades bancarias minoristas basicas, en la medida en que tales métodos logren
efectivamente los objetivos del presente Reglamento. Con ese fin, una autoridad competente
debe identificar y separar la negociacion por cuenta propia del resto de la operacion
bancaria, con objeto de identificar las actividades de negociacion de riesgo excesivo e
imponer medidas, en particular la separacion de dichas actividades para hacer frente a dichos
riesgos excesivos. Otra posibilidad es que los Estados miembros puedan optar por acotar las
actividades bancarias minoristas basicas con arreglo al Derecho nacional. Por el contrario,
cualquier discrepancia que pueda surgir de una aplicacion erronea o no sistematica de esos
métodos, en particular desviandose de los requisitos establecidos a este respecto, podria
poner en peligro seriamente la eficiencia del presente Reglamento. Por esta razon, se deberia
facultar a la Comision para que supervise y evalute la aplicacion de esta disposicion
obteniendo regularmente informacion de los Estados miembros al respecto. Estas
discrepancias también pueden impedir la correcta aplicacion del Reglamento en los casos en
que concurren entidades de crédito que se encuentran sometidas a regimenes diferentes. Por
ello, el presente Reglamento deberia establecer igualmente normas claras y generales para

€S0S Casos.
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Teniendo en cuenta sus consecuencias de largo alcance, cuando se establezca un régimen
europeo armonizado sobre la reforma estructural de la banca se debera prestar especial
atencion a los planteamientos reguladores ya existentes en los distintos Estados miembros.
El presente Reglamento halla un equilibrio entre tener en cuenta la legislacion nacional
vigente y crear un planteamiento europeo comun sin por ello duplicar de manera innecesaria
la carga normativa para los bancos afectados. La forma elegida se debe a las circunstancias
especiales del presente Reglamento. En ninglin caso constituira un precedente para la futura
regulacion de los servicios financieros. Por otra parte, al tiempo que permite dos métodos
diferentes para lograr algunos de sus objetivos, el presente Reglamento sigue siendo
aplicable en su totalidad y directamente aplicable en cada Estado miembro, y por lo tanto no
puede interpretarse ni en el sentido de que contemple exenciones respecto de algunas de sus
disposiciones, ni en el sentido de que permita un &mbito geografico diferenciado de su

aplicacion.

Con arreglo al articulo 4, apartado 1, letra 1), del Reglamento (UE) n.® 1024/2013, el BCE
esta facultado para ejercer funciones de supervision en relacion con cambios estructurales
que deban exigirse a las entidades de crédito a fin de evitar situaciones de tensiones
financieras o de quiebra, siempre que tales funciones estén explicitamente estipuladas en el

Derecho de la Unioén para las autoridades competentes.
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El presente Reglamento persigue reducir la asuncion excesiva de riesgos resultante de las
actividades de negociacion, y proteger a las entidades que ejercen actividades a las que esta
justificado ofrecer una red de seguridad publica frente a las pérdidas en que incurran como
consecuencia de otras actividades. También persigue reducir la interconexion entre las
entidades. Es necesario, por tanto, establecer normas que contribuyan a reorientar los bancos
hacia su funcion relacional esencial de servir a la economia real, y a evitar que los bancos
asignen demasiado capital a la actividad de negociacion, en detrimento de la financiacion de
la economia no financiera. Por consiguiente, el presente Reglamento deberia contribuir a
facilitar la supervision y vigilancia de las entidades de crédito por los participantes en el
mercado, asi como a reducir los conflictos de interés en las entidades de crédito y la

distorsion de la competencia en el mercado.

El presente Reglamento deberia aplicarse inicamente a las entidades de crédito y los grupos
que ejerzan actividades de negociacion que alcancen los umbrales fijados en el mismo. Esto
resulta congruente con la intencion explicita de centrarse en el limitado nimero de entidades
de crédito y grupos, de entre los de mayor dimension y complejidad, que, pese a otros actos
legislativos de la Union, siguen siendo demasiado grandes para quebrar, demasiado grandes
para ser rescatados y demasiado complejos en lo que atafie a su gestion, supervision y
resolucion. Por tanto, el presente Reglamento debe aplicarse solo a las entidades de crédito y
los grupos de la UE que se consideren de importancia sistémica mundial o cuyas actividades
de negociacion o dimensiones en términos absolutos sobrepasen determinados umbrales
relativos y absolutos basados en la contabilidad. Los activos y pasivos de las empresas de
seguros y de reaseguros y de las empresas no financieras no deben incluirse en el calculo de
los umbrales del ambito de aplicacion, y por lo tanto esas empresas no deben entrar en el
ambito de aplicacion del presente Reglamento. Los Estados miembros podran decidir
imponer medidas similares también a pequenas entidades de crédito que quedan fuera del

ambito de aplicacion del presente Reglamento.
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El 4mbito de aplicacion territorial del presente Reglamento debe ser suficientemente extenso
para garantizar que no se falsee la competencia y evitar una posible elusion. No obstante,
deben quedar exentas las filiales de matrices de la UE establecidas en terceros paises o las
sucursales en la UE de entidades de crédito establecidas en terceros paises que entren en el
ambito de aplicacion del presente Reglamento pero estén sujetas a medidas que, a juicio de
la Comision, tengan efectos equivalentes a las previstas en el presente Reglamento. Las
autoridades competentes deben ademas poder eximir a las filiales en el extranjero de grupos
con una matriz de la UE, si aquellas son autdnomas y su quiebra afectara solo limitadamente
al grupo en su conjunto. Dado que el presente Reglamento debe proteger a los depdsitos
admisibles de las pérdidas derivadas de las actividades de negociacion, es razonable que el
mismo excluya de su &mbito de aplicacion a los grupos que comprendan, al menos, una
entidad de crédito establecida en la Union y en las que, a nivel consolidado del grupo, sus
depdsitos totales admisibles asciendan a un minimo, o en las que los depdsitos minoristas

totales admisibles no sean significativos.

La negociacion por cuenta propia realizada en un grupo que contenga entidades de crédito
que acepten depdsitos minoristas debe llevarse a cabo en un ente de negociacion que sea
juridica, econdmica y operativamente independiente de las entidades de crédito basicas, ya
que dichas actividades de negociacion presentan escaso o nulo valor afiadido para el interés

publico y son intrinsecamente arriesgadas.
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Aunque algunas actividades de negociacion pueden ser arriesgadas, las actividades de
negociacion en general son beneficiosas para la economia real y el interés publico, ya que,
por un lado, permiten a los bancos cubrir los riesgos inherentes a sus negocios y, por otro,
hacen posible la actividad de los clientes. Resulta dificil diferenciar entre la negociacion por
cuenta propia y las demas actividades de negociacion, especialmente la creacion de
mercado. Para superar estas dificultades y disuadir a las entidades de crédito basicas de
ejercer actividades de negociacion por cuenta propia, las entidades de crédito basicas
deberan facilitar informacion detallada sobre: la prestacion de servicios de financiacion,
cobertura e inversion a clientes, actividades de creacion de mercado, cobertura de los riesgos
propios y de sus filiales, actividades de gestion de tesoreria, la compra o venta de
instrumentos financieros adquiridos con fines de inversion a largo plazo y la negociacion en
instrumentos financieros emitidos por entes nacionales establecidos con el fin de
reestructurar la recuperacion del sector bancario nacional, para demostrar que no constituye
negociacion por cuenta propia. Las autoridades competentes evaluaran y comprobaran esta
informacion y en caso de que dicha autoridad concluya que dentro de la entidad de crédito
basica se lleva a cabo negociacion por cuenta propia exigiran a la misma que cese de ejercer

estas actividades.

Toda persona fisica o juridica que sea cliente en el sentido del articulo 4, apartado 1, punto 9
de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo* se consideraré cliente a
efectos del presente Reglamento. Una entidad de crédito de la UE que es un creador de
mercado en el sentido del articulo 4, apartado 1, punto 7 de la Directiva 2014/65/UE, o un
internalizador sistematico en el sentido del articulo 4, apartado 1, punto 20 de dicha
Directiva, o que persigue una estrategia de creacion de mercado con arreglo al articulo 17,
apartado 4, de dicha Directiva, se considerara un creador de mercado a efectos del presente

Reglamento.

Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014,
relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que el que se modifica la
Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de 12.6.2014, pp. 349 a 496).
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Las operaciones intragrupo son operaciones entre dos empresas que estan completamente
integradas en la misma consolidacion y que estan sujetas a procedimientos adecuados y
centralizados de evaluacioén, medicion y control del riesgo. En los casos en que las dos
empresas forman parte del mismo marco de un sistema institucional de proteccion,
contemplado en el articulo 113, apartado 7, del Reglamento (UE) n.® 575/2013, o de una
estructura integrada por un 6rgano central y entidades de crédito permanentemente afiliadas
al 6rgano central, contemplada en el articulo 10 del Reglamento (UE) n.° 575/2013, es
sabido que las operaciones intragrupo pueden resultar necesarias para agregar riesgos dentro
de una estructura de grupo y que, por consiguiente, los riesgos intragrupo pueden ser
especificos. Si un contrato se considera una operacion intragrupo para una de las
contrapartes, deberia tener la misma consideracion respecto de la otra contraparte del
contrato como tal. Someter estas operaciones al requisito de separacion obligatoria
establecido en el presente Reglamento podria limitar la eficacia de los procesos de gestion
de riesgos intragrupo. Por esta razon, no debe suponerse que las operaciones intragrupo son
constitutivas de negociacion por cuenta propia. Una inversion a largo plazo deberia
considerarse una inversion que las entidades de crédito basicas realizan con una perspectiva
a largo plazo y que tienen intencidén de conservar en principio hasta su vencimiento. A este
respecto, hay que reconocer que los valores de renta variable no tienen vencimiento y no
pueden ser clasificados entre los que hay que mantener hasta el vencimiento. Esto no
significa que una inversion no pueda constituir una inversion a largo plazo, si se realiza con
una perspectiva a plazo mas largo. La operaciones de compensacion en que interviene por
cuenta propia la entidad de crédito basica, en particular por lo que respecta a las operaciones
post-negociacion, no deben considerarse como actividades de negociacion y no deben

considerarse constitutivas de negociacion por cuenta propia.
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Las entidades de crédito basicas no deberian poder sortear la prohibicion poseyendo o
haciendo transacciones en entes no bancarios que ejerzan actividades de negociacion por

cuenta propia o beneficidndose de inversiones en ellos.

A efectos de garantizar que las entidades de crédito basicas sujetas a la prohibicion de
negociacion por cuenta propia puedan seguir contribuyendo a la financiacion de la
economia, se les debe autorizar invertir en los fondos que figuran en una lista exhaustiva
establecida en el presente Reglamento. Esta lista exhaustiva debe comprender organismos de
inversion colectiva en valores mobiliarios, fondos de inversion alternativos (FIA) que no
recurran de forma sustancial al apalancamiento, FIA cerrados y no apalancados, fondos de
capital riesgo europeos, fondos de emprendimiento social europeos y los fondos de inversion
a largo plazo europeos. En aras de garantizar que estos fondos no pongan en peligro la
viabilidad y la solidez financiera de las entidades de crédito que invierten en ellos, es
esencial que los FIA cerrados y no apalancados y los FIA que no recurren de forma
sustancial al apalancamiento en los que las entidades de crédito puedan atn invertir estén
gestionados por gestores de FIA autorizados y supervisados de acuerdo con las
disposiciones pertinentes de la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo’, y que dichos FIA estén establecidos en la Unién o, de no ser asi, se comercialicen
en la Unién de acuerdo con las disposiciones de esa Directiva. No ha de ser propdsito del
presente Reglamento imponer requisitos sobre la propiedad de compafias de seguros por
entidades de crédito ni imponer condiciones a las inversiones realizadas por compaiias de

seguros dentro de grupos bancarios.

Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011, relativa
a los gestores de fondos de inversion alternativos y por la que se modifican las Directivas
2003/41/CE y 2009/65/CE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE) n.® 1095/2010
(DOL 174 de 1.7.2011, p. 1).
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Las politicas remunerativas que incitan a una excesiva asuncion de riesgos pueden ir en
detrimento de una gestion sana y eficaz de los riesgos de los bancos. Al complementar la
legislacion vigente de la Unidn en este terreno, las disposiciones en materia de remuneracion
deberian contribuir a evitar que se eluda la prohibicion de que las entidades de crédito

basicas ejerzan la negociacion por cuenta propia.

Las entidades de crédito basicas o las sociedades matrices de la UE garantizaran que el
organo de direccion de la entidad de crédito basica sujeta a la prohibicion de negociacion

por cuenta propia sea garante del cumplimiento de esta prohibicion.

Aunque las actividades de negociacion distintas de la negociacion por cuenta propia estan a
menudo relacionadas con la actividad de los clientes, pueden suscitar inquietud. No

obstante, dado que se trata de actividades potencialmente utiles, dichas actividades, en
particular la creacion de mercado, no deberian estar sujetas a una separacion obligatoria.
Mas bien, las autoridades competentes deben someter a estas actividades, tanto a nivel
individual como del grupo en su conjunto, a una evaluacion de riesgo. En caso de que se
compruebe la existencia de un riesgo excesivo, debe exigirse o bien que dichas actividades
se separen del resto de las actividades de la entidad de crédito basica o bien que, para mitigar
el riesgo excesivo, se impongan otras medidas prudenciales, particularmente la exigencia de

que la entidad de crédito basica incremente sus fondos propios.
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La evaluacion pormenorizada del riesgo de las actividades de negociacion distintas de la
negociacion por cuenta propia, realizada exhaustivamente, debe aplicarse a las entidades
cuyas actividades de negociacion se considere plantean el mayor riesgo para los depositos
minoristas existentes en las entidades de crédito bésicas y para el sistema financiero o la
economia real del Estado miembro interesado. Los entes no pertenecientes a este grupo no
deben someterse a una evaluacion pormenorizada del riesgo, realizada exhaustivamente,
sino que deben someterse a una evaluacion que permita localizar la negociacion por cuenta
propia oculta y someterse a obligaciones de notificacion. No obstante, la autoridad
competente debe poder decidir que se lleve a cabo una evaluaciéon pormenorizada del riesgo,
realizada mas exhaustivamente, en circunstancias excepcionales, si la evaluacion de las
actividades de negociacion para localizar negociacion por cuenta propia oculta o una
evaluacion de la informacion presentada de acuerdo con la obligacion de notificacion revela
potenciales riesgos excesivos. Antes de tomar tal decision, la autoridad competente debe

tomar en consideracién la proporcionalidad.

Las actividades de creacion de mercado o actividades que tienen por objeto generar
colchones de liquidez para garantizar el cumplimiento de los demés requisitos prudenciales
son fundamentales para la financiacion de la economia. Por consiguiente las autoridades
competentes deberian velar por proteger las actividades de creacion de mercado que sirven
para mantener o aumentar la liquidez de los activos del mercado, moderar la volatilidad de
los precios e incrementar la resiliencia de los mercados de valores mobiliarios a las
perturbaciones y deberian garantizar que las actividades de creacion de mercado no sufran
consecuencias negativas que no estén justificadas por un riesgo excesivo. Al realizar la
evaluacion de las actividades de creacion de mercado, especialmente a nivel pormenorizado
pero también de conjunto, las autoridades competentes deberan prestar una atencion
detenida a los efectos potenciales de estas actividades en el sistema financiero o la economia
real del Estado miembro interesado. No obstante, las actividades de creacion de mercado
que sigan desarrollandose en la entidad de crédito basica deberian guardar coherencia con
los objetivos del presente Reglamento. En concreto, dichas actividades no deberian llevar a
la creacion de entidades de crédito demasiado grandes o demasiado interconectadas para
quebrar y no deberian incluir la negociacion por cuenta propia, so pretexto de creacion de

mercado.
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La evaluacion de las actividades de negociacion debe efectuarse fundamentalmente a escala
de la unidad de negociacion, y a nivel agregado para la entidad de crédito basica y el grupo
en su conjunto, utilizando indicadores tanto cuantitativos como cualitativos, por ejemplo el
valor en riesgo, las pérdidas y ganancias diarias y las estructuras de gobernanza, y debe
completarse con el ejercicio de la facultad de apreciacion de la autoridad competente. Tras la
evaluacion, si la autoridad competente concluye que las actividades de negociacion de que
se trate plantean un riesgo excesivo, debe imponer una medida eficaz y proporcionada para
hacer frente a dicho riesgo. Del mismo modo que en lo que respecta al ambito de aplicacion,
debe aplicarse el principio de proporcionalidad, también para adaptar las medidas a la
evaluacion de los riesgos de actividades de negociacion concretas de conformidad con el
articulo 10. Si se determina la existencia de un riesgo excesivo y la mayoria de los
indicadores cuantitativos muestra un riesgo elevado mientras que los indicadores
cualitativos no demuestran un nivel de control adecuado, deben privilegiarse medidas como
la separacion de las actividades de negociacion en cuestion o la obligacion de proceder a un
incremento significativo de capital en relacion con las actividades de negociacion que
correspondan atendiendo a los riesgos observados. En tal caso, las demas medidas
prudenciales a que se refiere el articulo 104 de la Directiva 2013/36/UE solo deben utilizarse
como complemento de las dos medidas indicadas. Esta evaluacion debe efectuarse sin
perjuicio del proceso de revision y evaluacion supervisoras a que se refiere la Directiva
2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo. La referencia que hace el presente
Reglamento a la metodologia de valor en riesgo para evaluar el cardcter arriesgado de una
cartera de negociacion o de la entidad financiera en su conjunto no impide que las

autoridades competentes utilicen el déficit previsto como instrumento adicional de analisis.
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La evaluacion de actividades de negociacion realizada con arreglo al presente Reglamento
debe entenderse sin perjuicio de las evaluaciones de riesgo de la negociacion realizadas con
arreglo a la Directiva 2013/36/UE como consecuencia de las cuales una autoridad
competente pueda adoptar medidas prudenciales de conformidad con el articulo 104 de la

Directiva 2013/36/UE.
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(29)

Para garantizar una separacion efectiva en términos juridicos, econdémicos, operativos y de
gobernanza, las entidades de crédito basicas y los entes de negociacion deben cumplir los
requisitos en materia de capital, liquidez y grandes exposiciones sobre la base de subgrupos,
asi como sobre base individual y consolidada. Deben tener una gobernanza sélida e

independiente y 6rganos de direccion separados.

Los grupos deben poder elegir libremente la estructura corporativa juridica adecuada de sus
operaciones. Si las actividades de negociacion por cuenta propia, o las actividades de
negociacion, o ambas, se han separado de la entidad de crédito basica para pasar a un ente de
negociacion, el grupo debe tener libertad para elegir su estructura, a menos que el supervisor
en base consolidada, tras un proceso de decision conjunta, exija cambios en la estructura
corporativa juridica del grupo, a tenor de una conclusion segun la cual esto fuera necesario
para lograr los objetivos del presente Reglamento y siempre y cuando dicha exigencia sea
proporcionada y esté motivada. Los grupos que comprendan entidades de crédito basicas y
entes de negociacion deben estructurarse de forma que se creen subgrupos diferenciados en
base subconsolidada, de modo tal que ningtin subgrupo comprenda a la vez una entidad de
crédito basica y un ente de negociacion. No obstante lo anterior, la exigencia de crear
subgrupos diferenciados no ha de dar lugar necesariamente a la exigencia de adoptar una
estructura de sociedad de cartera u otra estructura corporativa juridica especifica. Una vez
que la entidad de negociacion se haya separado de la entidad de crédito basica, una entidad
de crédito basica o un ente de negociacion debe conservar la capacidad de ser empresa

matriz ya sea del ente de negociacion, ya sea de la entidad de crédito basica.
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Los limites a las grandes exposiciones persiguen proteger a la entidad de crédito basica
frente al riesgo de incurrir en pérdidas por un exceso de concentracion del riesgo en un
cliente o un grupo de clientes vinculados entre si. La aplicacion de estos limites entre las
partes separadas dentro de la entidad de crédito o del grupo forma parte integrante del
presente Reglamento. Con el fin de restringir la aplicacion de la red de seguridad publica a
las actividades objeto de separacion y distinguir claramente las actividades de los entes de
negociacion de las entidades de crédito basicas, debe prohibirse a los entes de negociacion
aceptar depositos minoristas que puedan beneficiarse de una garantia de depositos. Esta
prohibicioén no debe impedir a los entes de negociacion que acepten depdsitos no minoristas
admisibles para la garantia de depositos ni de intercambiar garantias reales estrictamente
relacionadas con sus actividades de negociacion. No obstante, con objeto de no cerrar una
fuente adicional de crédito, los entes de negociacion deben poder otorgar créditos a todos los
clientes. Asimismo, si bien los entes de negociacion pueden necesitar prestar servicios de
pago mayoristas, y de compensacion y liquidacion, no deben prestar servicios de pago
minoristas. Una entidad de crédito basica debe ser la inica entidad de crédito dentro de un
grupo que puede aceptar depositos minoristas admisibles para garantia de depdsitos, sin

perjuicio de la excepcién indicada en el articulo 20, letra a).
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La decision de exigir la separacion de las actividades de negociacion por cuenta propia de
las demas actividades de negociacion, o la decision de aumentar los fondos propios o la
imposicion de otras medidas prudenciales a una entidad de crédito basica debera ser
adoptada conjuntamente entre las autoridades competentes. No obstante, en el presente
Reglamento se deben establecer diferentes procedimientos aplicables para adoptar una
decision en caso de que no se haya adoptado una decisidon conjunta. El supervisor en base
consolidada deberia tener la facultad de adoptar una decision en caso de que no se haya
adoptado una decision conjunta, cuando la decision se aplica a todo el grupo. De no
adoptarse una decision conjunta, la autoridad competente encargada de la supervision de
filiales individuales deberia poder adoptar una decision aplicable a dicha filial con vistas a
imponer medidas para abordar las actividades de negociacion de riesgo excesivo,
especialmente cuando la decision pudiera afectar a la financiacion de la economia real del
Estado miembro de dicha filial o pudiera perjudicar de algiin otro modo a la economia real o

la responsabilidad presupuestaria dentro de dicho Estado miembro.

De no adoptarse una decision conjunta con arreglo al articulo 26 bis, el supervisor en base
consolidada debera dirigir a la filial de la UE, y no directamente a entidades que no sean la
filial de la UE, la decision aplicable a la totalidad del grupo. La filial de la UE debe ser
responsable de garantizar el cumplimiento de la decision en todo el grupo. Toda decision del
supervisor en base consolidada deberd tener en cuenta el posible efecto en la responsabilidad
presupuestaria del Estado miembro interesado. Las autoridades competentes podran acordar
un Memorando de Entendimiento que facilite una cooperacion efectiva para garantizar que

las decisiones se apliquen de forma coherente y efectiva.
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(33) Siuna entidad sujeta a las medidas contempladas en el articulo 5 bis, apartado 2, letra a),
forma parte de un grupo de entes, esas medidas impuestas no deberan afectar a la estructura
ni a las actividades de los entes del grupo sujetos a las medidas contempladas en el articulo 5
bis, apartado 2, letra b). Si una entidad sujeta a las medidas contempladas en el articulo 5
bis, apartado 2, letra b), forma parte de un grupo de entes, esas medidas impuestas no
deberan afectar a la estructura de los entes sujetos a las medidas contempladas en el articulo

5 bis, apartado 2, letra a).

(34) La exigencia de separacion estructural establecida en el articulo 5 bis, apartado 2, letra a),
supone que una entidad de crédito debe estar suficientemente separada de otras entidades de
su grupo y, en la medida de lo razonablemente factible, ser independiente en cuando a
gobierno y recursos. El objetivo de lo anterior es garantizar la separacion efectiva y la
continuidad de los servicios bésicos al tiempo que, en circunstancias adecuadas, se permite
alguna conexion residual con el grupo bancario mas amplio, especialmente para que el resto

del grupo pueda apoyar al banco acotado en momentos de tension.

(35) Las autoridades competentes al adoptar decisiones en virtud del presente Reglamento
deberan tener en cuenta las salvaguardas establecidas en el mismo y las posibles
consecuencias en los sistemas financieros y la economia real de los Estados miembros
afectados, asi como en los posibles efectos que dicha decision pudiera tener sobre todos los
entes del grupo. Cuando la Autoridad Bancaria Europea (ABE) participe en la adopcion de
las decisiones, las autoridades competentes y la ABE deberan cooperar con confianza y
pleno respeto mutuo, en particular garantizando el flujo de informacién pertinente y fiable

entre ellas sobre estas materias.
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(36)

(37)

A fin de aumentar la eficacia del procedimiento de toma de decisiones establecido en el
presente Reglamento, asi como garantizar, en la medida de lo posible, la coherencia entre las
medidas impuestas con arreglo al presente Reglamento, al Reglamento (UE) n.° 1024/2013 y
a la Directiva [DRRB] y la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo®,
las autoridades competentes y las autoridades de resolucion pertinentes deben cooperar
estrechamente en toda circunstancia haciendo uso de todos los poderes que les confiera el
pertinente Derecho de la Union. El deber de cooperacion debe extenderse a todas las etapas
del procedimiento con arreglo al cual la autoridad competente adopta una decision final de
imponer medidas estructurales u otras medidas prudenciales. Cuando la autoridad
competente con arreglo al presente Reglamento y la autoridad de resolucion con arreglo a la
Directiva 2014/59/UE adopten diferentes decisiones de separacion, dichas autoridades
deberan hacer lo necesario para garantizar una base minima comun entre ambas decisiones,

en particular por lo que se refiere al contenido y a los plazos.

En aras de fomentar la transparencia y la seguridad juridica en beneficio de todas las partes
interesadas del mercado, la ABE debe publicar y mantener actualizada en su sitio web una
lista de las entidades de crédito basicas y los grupos sujetos al presente Reglamento y a los

requisitos de separacion obligatoria de la negociacion por cuenta propia.

Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la
que se establece un marco para la reestructuracion y la resolucion de las entidades de crédito
y empresas de inversion y que modifica la Directiva 82/891/CEE del Consejo y las
Directivas 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE,
2012/30/UE y 2013/36/UE, y los Reglamentos (UE) n° 1093/2010 y (UE) n°® 648/2012 del
Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 173 de 12.6.2014, p. 190).
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(38)

(39)

Siempre que la divulgacion de informacion a efectos de la supervision prudencial y de la
aplicacion del presente Reglamento implique el tratamiento de datos personales, estos datos
tienen que tratarse respetando plenamente el marco juridico de la Unidn relativo a la
proteccion de datos. En particular, la autoridad competente conservara los datos personales
solamente durante el periodo que resulte necesario de conformidad con el Reglamento (CE)

n.° 45/2001 del Parlamento Europeo y del Consejo’.

La prestacion o el ejercicio a titulo profesional, de la totalidad o parte de los servicios o las
actividades de inversion, como ocupacion o negocio habitual, por diversos entes
identificados en aplicacion del presente Reglamento a raiz de cambios estructurales u otras
medidas prudenciales impuestos a entidades de crédito de grandes dimensiones, complejas e
interconectadas, debe tener lugar de acuerdo con lo dispuesto en la Directiva 2004/39/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo®. Cuando el presente Reglamento imponga
restricciones a la prestacion de servicios de inversion adicionales a aquellos entes distintos
de los definidos en la Directiva 2014/65/CE, prevaleceran las disposiciones del presente
Reglamento. La prestacion o el ejercicio de esos servicios o actividades de inversion estan
sujetos a autorizacion previa, de conformidad con la Directiva 2014/65/CE, a excepcion de

las entidades de crédito autorizadas en virtud de la Directiva 2013/36/UE.

Reglamento (CE) n.° 45/2001 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de diciembre
de 2000, relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de
datos personales por las instituciones y los organismos comunitarios y a la libre circulacion
de estos datos (DO L 8 de 12.1.2001, p. 1).

Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004,
relativa a los mercados de instrumentos financieros, por la que se modifican las

Directivas 85/611/CEE y 93/6/CEE del Consejo y la Directiva 2000/12/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo y se deroga la Directiva 93/22/CEE del Consejo (DO L 145 de
30.4.2004, p. 1).
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(41)

La Comisién debe cooperar con las autoridades de terceros paises con objeto de buscar
soluciones satisfactorias para todas las partes que garanticen la coherencia entre las
disposiciones del presente Reglamento y los requisitos de terceros paises. A tal efecto, la
Comision debe poder determinar que el marco juridico de un tercer pais es equivalente al
presente Reglamento, también por lo que atafie a sus mecanismos de supervision y de

control del cumplimiento.

De cara a garantizar que los entes sujetos al presente Reglamento cumplan las obligaciones
que de este se derivan, y velar por que reciban un mismo trato en toda la Union, los Estados
miembros deben establecer normas sobre medidas administrativas que resulten efectivas,
proporcionadas y disuasorias. Asi pues, las sanciones y otras medidas administrativas
adoptadas en virtud del presente Reglamento deben satisfacer determinados requisitos
esenciales en relacion con los destinatarios, los criterios a tener en cuenta a la hora de aplicar
una sancion o medida, la publicacion de sanciones o medidas, las principales facultades para
imponer sanciones y los niveles de las sanciones pecuniarias administrativas. Cuando los
Estados miembros decidan no establecer un régimen de sanciones administrativas para
infracciones que estén sometidas al Derecho penal nacional, comunicaran a la Comision las

disposiciones de Derecho penal pertinentes.
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(43)

(44)

A fin de especificar los requisitos establecidos en el presente Reglamento, deben delegarse
en la Comision los poderes para adoptar actos de acuerdo con el articulo 290 del TFUE por
lo que respecta a los siguientes elementos no esenciales: modificacion de los elementos
integrantes de las actividades de negociacion para el calculo de los umbrales al objeto de
tener en cuenta los cambios de los regimenes contables aplicables; ampliacion del tipo de
bonos de deuda publica que no estan sujetos a los requisitos del capitulo II del presente
Reglamento y especificacion de los criterios para evaluar la equivalencia de los marcos
juridicos y de supervision de terceros paises. Reviste especial importancia que la Comision
lleve a cabo las consultas oportunas durante la fase preparatoria, en particular con expertos.
Al preparar y elaborar actos delegados, la Comision debe garantizar que los documentos
pertinentes se transmitan al Parlamento Europeo y al Consejo de manera simultanea,

oportuna y adecuada.

A fin de garantizar condiciones uniformes de ejecucion del presente Reglamento, en
particular con respecto a lo dispuesto en el articulo 14, apartado 5, y el articulo 27, deben

conferirse a la Comision competencias de ejecucion.

Las normas técnicas de regulacion de los servicios financieros deben garantizar una
armonizacion sistematica y una proteccion adecuada de los depositantes, inversores y
consumidores en toda la Union. Como organismo con conocimientos altamente
especializados, se considera eficaz y adecuado confiar a la ABE la elaboraciéon de proyectos
de normas técnicas de regulacion y ejecucion que no impliquen decisiones estratégicas. La
ABE debe garantizar procedimientos administrativos y de informacién eficientes en la
elaboracion de las normas técnicas. La ABE debe asimismo garantizar que los proyectos de
normas técnicas de regulacion se basen en principios claros por lo que respecta a la
previsibilidad y transparencia, y que los datos e informes existentes se utilicen en la medida
de lo posible para evitar duplicaciones en los requisitos de notificacion. La ABE también
debe tomar en consideracion la evolucion internacional en relacion con los ambitos de
actuacion sobre los cuales informa y elabora proyectos. La ABE no debe invadir las

atribuciones de las autoridades competentes definiendo umbrales para los riesgos excesivos.
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(46)

(47)

Las competencias de la ABE para elaborar normas técnicas de ejecucion respecto de la
metodologia del calculo de los umbrales del ambito de aplicacion no debe obligar a las
entidades a aplicar marcos contables que difieran de los que les son aplicables con arreglo a

otros actos de la Union o del Derecho nacional.

La Comision, mediante actos delegados, con arreglo al articulo 290 del TFUE y de
conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento
Europeo y del Consejo’, debe adoptar las normas técnicas de regulacion elaboradas por la
ABE en relacion con los requisitos a efectos de identificar las actividades de negociacion
por cuenta propia y otros tipos de actividades de negociacion de alto riesgo. La Comision y
la ABE deben velar por que todas las entidades de crédito afectadas puedan aplicar esas
normas de forma que guarde proporcion con la naturaleza, escala y complejidad de dichas

entidades de crédito y sus actividades.

La Comision debe estar facultada para adoptar, mediante actos de ejecucion, con arreglo al
articulo 291 del TFUE y de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE)

n.° 1093/2010, normas técnicas de ejecucion elaboradas por la ABE con respecto al método
de calculo del importe de las actividades de negociacion que realizan las entidades de crédito
y los grupos, a efectos de los umbrales establecidos en el articulo 3, la plantilla uniforme de
comunicacion del importe total y los componentes de las actividades de negociacion de las
entidades de crédito y las sociedades matrices a efectos del calculo de los umbrales del
articulo 3 y con vistas a la normalizacion de los formatos de notificacion, modelos y
definiciones para la transmision de informacion de la entidad de crédito bésica y entes de

negociacion a las autoridades competentes.

Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre
de 2010, por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Bancaria
Europea), se modifica la Decision n.° 716/2009/CE y se deroga la Decision 2009/78/CE de
la Comision (DO L 331 de 15.12.2010, p. 12).
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(49)

(50)

Cuando asi lo disponga el presente Reglamento, convendra que la ABE promueva la
convergencia de la practicas de las autoridades nacionales a través de directrices de
conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010. La convergencia de las
practicas es especialmente importante para garantizar que se apliquen adecuadamente las
dos opciones contempladas en el articulo 5 bis. Por esa razon, la ABE debe emitir directrices
que circunscriban, por una parte, la evaluacion de riesgos contemplada en el capitulo 2 a fin
de tomar medidas adecuadas, incluida la separacion, y, por otra, la evaluacion de riesgos a
que se refiere el articulo 5 bis, apartado 5, a efectos de la aplicacion de los limites a las
grandes exposiciones, de modo que se alcancen resultados de la misma calidad en la
determinacion de los riesgos de negociacion. En los &mbitos que no estén cubiertos por
normas técnicas de regulacion o de ejecucion, la ABE debe tener la facultad de emitir
directrices y recomendaciones sobre la aplicacion del Derecho de la Union por propia

Iniciativa.

Dado que los objetivos del presente Reglamento, a saber evitar el riesgo sistémico, las
tensiones financieras o la quiebra de entidades de crédito de grandes dimensiones, complejas
e interconectadas, evitando para ello el riesgo excesivo de las actividades de negociacion
dentro de las entidades de crédito y reduciendo la interconexion en el sector financiero, no
pueden ser alcanzados de manera suficiente por los Estados miembros, sino que, debido al
alcance y efectos del presente Reglamento, pueden lograrse mejor a escala de la Union, esta
puede adoptar medidas, de acuerdo con el principio de subsidiariedad establecido en el
articulo 5 del Tratado de la Union Europea. De conformidad con el principio de
proporcionalidad establecido en el mismo articulo, el presente Reglamento no excede de lo

necesario para alcanzar dichos objetivos.

La Carta de los Derechos Fundamentales de la Union Europea (en lo sucesivo, «la Cartay)
reconoce, en su articulo 16, la libertad de empresa de conformidad con el Derecho de la
Unidn y las legislaciones y practicas nacionales. Todas las personas establecidas en la Union
tienen derecho a crear o mantener un negocio sin estar sujetas a discriminacién o a
restricciones innecesarias. Asimismo, la propiedad accionarial esta protegida por el

articulo 17 de la Carta. Los accionistas tienen derecho a poseer y usar su propiedad, y
disponer de ella, asi como a no ser privados de su propiedad contra su voluntad. La
separacion obligatoria de la negociacion por cuenta propia y la separacion de determinadas
actividades de negociacion de excesivo riesgo que prevé el presente Reglamento pueden
afectar a la libertad de empresa y a los derechos de propiedad de los accionistas, que, en tal

situacion, no pueden disponer libremente de su propiedad.

10150/15 po/JY/ml 26

DGG 1C ES



(D

(52)

(53)

En las limitaciones de la libertad de empresa y los derechos de los accionistas debe
observarse lo establecido en el articulo 52 de la Carta. La injerencia en esos derechos no
debe ser desproporcionada. Por consiguiente, la separacion de las actividades de negociacion
solo debe exigirse en aras del interés publico y del fomento del buen funcionamiento del
mercado bancario de la Unidn y la estabilidad financiera. Los accionistas afectados no deben
ser privados del ejercicio de sus restantes derechos legales, como el derecho a una tutela

judicial efectiva y a un juez imparcial.

El presente Reglamento observa los derechos fundamentales y los principios reconocidos en
la Carta, en particular el derecho al respeto de la vida privada y familiar, a la proteccion de
los datos de caracter personal, a la libertad de empresa, a la propiedad, a la tutela judicial
efectiva y a un juez imparcial, asi como el derecho de defensa y el respeto del principio

ne bis in idem. El presente Reglamento ha de aplicarse de conformidad con dichos derechos

y principios.

Las entidades de crédito basicas que se ven afectadas por la separacion obligatoria de las
actividades de negociacion por cuenta propia necesitaran tiempo suficiente para aplicarla.
Asimismo, los procedimientos que establece el presente Reglamento en relacion con las
disposiciones con arreglo a las cuales la autoridad competente decide que las actividades de
negociacion por cuenta propia y otras actividades de negociacion deben separarse de la
entidad de crédito basica, asi como los procedimientos que resultan aplicables a los grupos
tras la adopcidn de esa decision, son complejos y exigen tiempo no solo para su realizacion,
sino también para que esas medidas se apliquen de forma responsable y sostenible. Por ello
conviene que las disposiciones relativas a una separacion obligatoria de la negociacion por
cuenta propia, asi como las disposiciones que conducen a la decisiéon de la autoridad
competente de que las actividades de negociacion por cuenta propia y otras actividades de
negociacion tienen que separarse se aplicard a partir de /OP: introduzcase la fecha exacta:

36 meses después de la publicacion del presente Reglamento].
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HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Capitulo 1

Disposiciones generales

Articulo 1

Objetivos

El presente Reglamento tiene como objetivo evitar el riesgo sistémico, las tensiones financieras o la
quiebra de entidades de crédito de grandes dimensiones, complejas e interconectadas, evitando para
ello el riesgo excesivo de las actividades de negociacion dentro de las entidades de crédito y

reduciendo la interconexion en el sector financiero.

Articulo 2

Objeto
El presente Reglamento establece normas sobre:

a) la separacion obligatoria de la negociacion por cuenta propia y las actividades de negociacion
conexas de determinadas actividades de las entidades de crédito basicas, de conformidad con

lo dispuesto en el articulo 6, apartado 1;
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b) el marco en el cual las autoridades competentes deberan adoptar medidas dirigidas a reducir la
asuncion excesiva de riesgos como consecuencia de determinadas actividades de negociacion,

incluidos los poderes para exigir la separacion de determinadas actividades de negociacion.

Articulo 3

Ambito de aplicacion

1. El presente Reglamento se aplicara a todo ente que reuna las condiciones expuestas en las

letras a) o b) del apartado 2 y sea:

a)  una entidad de crédito establecida en la Unidn, incluidas todas sus sucursales con

independencia de donde estén situadas;

b)  una matriz de la UE, incluidas todas las sucursales y filiales con independencia de
donde estén situadas, en caso de que al menos uno de los entes del grupo sea una

entidad de crédito establecida en la Union,;
¢) una sucursal situada en la Union de una entidad de crédito establecida fuera de la
Union;

d)  una entidad establecida en la Union que sea una filial de una sociedad matriz
establecida fuera de la Unidn, cuando al menos una filial de esa sociedad matriz sea

una entidad de crédito establecida en la Unidn,;
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El presente Reglamento se aplicara a todo ente mencionado en el apartado 1 siempre y

cuando:

a)  se haya determinado que dicho ente es una entidad de importancia sistémica mundial

(EISM), de conformidad con el articulo 131 de la Directiva 2013/36/UE; o

b)  durante el periodo de los tres Gltimos afios, dicho ente haya tenido activos por un
valor total de al menos 30 000 millones EUR y actividades de negociacién que

representen al menos 70 000 millones EUR o el 10 por ciento del total de sus activos.

Articulo 3 bis

Normas aplicables al cdalculo de los umbrales

Con respecto a los entes establecidos en el articulo 3, apartado 1, letra b), el calculo de los
umbrales establecidos en el articulo 3, apartado 2, letra b), se basara en las cuentas

consolidadas de la matriz de la UE a nivel mundial.

Con respecto a los entes establecidos en el articulo 3, apartado 1, letra c), el calculo de los
umbrales establecidos en el articulo 3, apartado 2, letra b), se basara en las actividades

ejercidas en la Union.
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2 bis.

2 ter.

En caso de que varios entes mencionados en el articulo 3, apartado 1, letras a) a d),
pertenezcan a la misma sociedad matriz que esté establecida fuera de la Unién y de que
dichos entes no pertenezcan al mismo subgrupo dentro de la Unidn, la evaluacion de
dichos entes se efectuard conjuntamente a efectos del articulo 3, apartado 2, letra b).
Exclusivamente a efectos de dicha evaluacion, las autoridades competentes, teniendo en
cuenta las entidades y la importancia relativa de sus actividades en los diversos paises,
designaran de comun acuerdo a una de esas entidades como entidad matriz de la UE, y a
esta correspondera confeccionar un balance agregado para todos los entes establecidos en
la Unidn, incluidas todas sus sucursales con independencia de donde estén situadas. Antes
de tomar su decision, las autoridades competentes daran a cada entidad pertinente la

oportunidad de manifestar su opinion sobre tal decision.

El calculo de los umbrales para entes que hayan efectuado una concentracion durante el
afo anterior se basara, para los dos afos anteriores a la concentracion, en las cuentas

combinadas de los entes fusionados.

Los activos y pasivos de las empresas de seguros y de reaseguros y de las empresas no

financieras no se incluiran en el célculo.

A mas tardar el [OP: introduzcase la fecha exacta: 24 meses después de la publicacion del
presente Reglamento], la autoridad competente identificara las entidades de crédito y los
grupos sujetos al presente Reglamento, de acuerdo con el articulo 3, y los notificara

inmediatamente a la ABE.

Una vez reciba la notificacion de la autoridad competente, la ABE publicara

inmediatamente la lista a que se refiere el parrafo primero.

Las autoridades competentes examinaran y actualizardn, como minimo una vez al afio, la
relacion de entidades de crédito y grupos que las autoridades competentes hayan
determinado que estan sujetos al presente Reglamento por primera vez. Las autoridades
competentes examinaran la lista mencionada en el apartado 4, parrafo primero, y
notificaran inmediatamente a la ABE toda modificacion, proporcionando una lista

actualizada, en cuyo caso la ABE publicard esa lista.
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Articulo 3 ter

Calculo de las actividades de negociacion a efectos de los umbrales contemplados en los

articulos 3 y 4 bis

1. A efectos del célculo de los umbrales previstos en el articulo 3, apartado 2, letra b) y en el
articulo 4 bis, apartado 2, las actividades de negociacion se calcularan como sigue, de
acuerdo con el régimen contable aplicable y utilizando una media movil de datos

trimestrales de los tres tltimos afios.
Actividades de negociacion = (TSA + TSL + DA + DL)/2, entendiendo por:

a)  activos constituidos por valores destinados a negociacion (TSA): activos adquiridos
principalmente a efectos de venta a corto plazo y desde el momento de su
contabilizacion inicial y que forman parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados gestionados conjuntamente y en relacion con los cuales se ha
constatado una pauta efectiva reciente de realizacion de beneficios en el corto plazo,

excluidos los activos constituidos por derivados;

b)  pasivos constituidos por valores destinados a negociacion (TSL): pasivos asumidos
con la intencion de proceder a una readquisicion a corto plazo y que forman parte de
una cartera de instrumentos financieros identificados gestionados conjuntamente y en
relacion con los cuales se ha constatado una pauta efectiva reciente de realizacion de

beneficios en el corto plazo, excluidos los pasivos constituidos por derivados;

¢) activos constituidos por derivados (DA): derivados con valores de reposicion

positivos no clasificados como derivados de cobertura;

d) pasivos constituidos por derivados (DL): derivados con valores de reposicion

negativos no clasificados como instrumentos de cobertura.
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2. Los activos y pasivos de las empresas de seguros y de reaseguros y de las empresas no

financieras no se incluiran en el calculo de las actividades de negociacion.

3. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion a fin de establecer el método
de calculo de las actividades de negociacion a que se refiere el apartado 1, teniendo en
cuenta las diferencias entre los regimenes contables aplicables y de las practicas vigentes
de presentacion de informes. La ABE debera garantizar que los proyectos de normas
técnicas de ejecucion tomen en consideracion, cuando sea posible, los datos e informes

existentes.

4. La ABE presentara dichos proyectos de normas técnicas de ejecucion a la Comision a mas
tardar el [OP: introduzcase la fecha exacta: 10 meses después de la fecha de publicacion

del Reglamento].

Se delegan en la Comision competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucion a
que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE)

n.° 1093/2010.

5. La Comision estard facultada para modificar, mediante actos delegados de conformidad
con el articulo 35, los componentes de las actividades de negociacion contemplados en el
apartado 1, letras a) a d), del presente articulo al objeto de tener en cuenta los cambios
importantes de los regimenes contables aplicables, en caso de que sea rigurosamente

necesario, para garantizar la correcta aplicacion del presente articulo.
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Articulo 3 quater

Presentacion a la autoridad competente de la informacion sobre las actividades de

negociacion necesaria para calcular los umbrales

1. Los entes a que se refiere el articulo 3 presentardn a la autoridad competente, por primera
vez [OP: introduzcase la fecha: 33 meses después de la fecha de publicacion del presente
Reglamento], y anualmente a partir de esa fecha, la informacién pertinente sobre el
importe total de sus actividades de negociacion y los componentes de estas, con arreglo al

articulo 3 ter, apartado 1.

2. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de aplicacion con el fin de especificar
modelos uniformes, plantillas y definiciones para la presentacion de informacioén

contemplada en el apartado 1.

La ABE presentara dichos proyectos de normas técnicas de ejecucion a la Comision a mas
tardar el [OP: introduzcase la fecha exacta: 10 meses después de la fecha de publicacion

del presente Reglamento].

Se delegan en la Comision competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucion a
que se refiere el parrafo primero de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE)

n.° 1093/2010.
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Articulo 4

Exclusiones del ambito de aplicacion
1. El presente Reglamento no se aplicara a:

a) las sucursales situadas en la Union de entidades de crédito establecidas en terceros
paises, si dichas sucursales estan sujetas a un marco juridico considerado equivalente

de acuerdo con el articulo 27, apartado 1;

b) las filiales de matrices de la UE establecidas en terceros paises, si dichas filiales
estan sujetas a un marco juridico considerado equivalente de acuerdo con el

articulo 27, apartado 1;

c) los entes a que se refieren los puntos 2 a 23 del articulo 2, apartado 5, de la

Directiva 2013/36/UE.

d)  un grupo que comprenda al menos una entidad de crédito establecida o autorizada en

la Unidn, en caso de que, a nivel consolidado del grupo:

i) el total de los depdsitos admisibles con arreglo a lo dispuesto en la

Directiva2014/49/CE ascienda a menos del 3 % del total de sus activos, o

i1) el total de los depdsitos minoristas admisibles con arreglo a lo dispuesto en la
Directiva 2014/49/CE ascienda a menos de 35 000 millones de euros o, en los
Estados miembros cuya moneda no sea el euro, el valor correspondiente en la
moneda nacional en la fecha de publicacion del presente Reglamento en el

Diario Oficial.
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e) una entidad de crédito que no sea ni una sociedad matriz ni una filial en caso de que:

1) el total de los depdsitos admisibles con arreglo a lo dispuesto en la

Directiva 2014/49/CE ascienda a menos del 3 % del total de sus activos, o

ii) el total de los depdsitos minoristas admisibles con arreglo a lo dispuesto en la
Directiva 2014/49/CE ascienda a menos de 35 000 millones de euros o, en los
Estados miembros cuya moneda no sea el euro, el valor correspondiente en la
moneda nacional en la fecha de publicacion del presente Reglamento en el

Diario Oficial.

2. Ademas de lo dispuesto en el apartado 1, letra b), la autoridad competente podra eximir de
lo dispuesto en el capitulo II a las filiales de matrices de la UE establecidas en terceros
paises en los que no exista un marco juridico considerado equivalente al presente
Reglamento, si dicha autoridad competente tiene la seguridad de que se cumplen las dos

condiciones siguientes:

a) la autoridad de resolucion a nivel de grupo de la Unidn y la autoridad del tercer pais

de acogida han acordado una estrategia de resolucion;

b) la estrategia de resolucion para la filial de una matriz de la UE establecida en un
tercer pais no tiene efectos adversos sobre la estabilidad financiera del Estado o
Estados miembros en los que la citada sociedad matriz de la UE y otros entes del

grupo estén establecidos.

Articulo 4 bis

Clasificacion de entes por niveles

1. La autoridad competente clasificaré los entes mencionados en el articulo 3 que no hayan
quedado excluidos de la aplicacion del presente Reglamento en virtud del articulo 4 en el

nivel 1 o en el nivel 2.
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Se clasificara un ente, incluidos los EISM, en el nivel 2 cuando sus actividades de
negociacion tal como se definen en el articulo 3 ter durante los tres tltimos afios
sobrepasen los 100 000 millones de euros o, en los Estados miembros cuya moneda no sea
el euro, el valor correspondiente en la moneda nacional en la fecha de publicacion del

presente Reglamento en el Diario Oficial.

Los entes se clasificaran en el nivel 1 cuando no se hayan clasificado en el nivel 2 de

conformidad con el apartado 2 del presente articulo o con el articulo 8, apartado 4.

A mas tardar [OP: introduzcase la fecha exacta: 24 meses después de la publicacion del
presente Reglamento], y posteriormente cada tres afios, la autoridad competente
determinara en qué nivel estan clasificados los entes y los notificard inmediatamente a la

ABE.

Una vez reciba la notificacion de la autoridad competente, la ABE publicara

inmediatamente la lista a que se refiere el parrafo primero.

Las autoridades competentes examinaran y actualizaran, cada tres afos, los entes que
hayan sido clasificados por vez primera en un determinado nivel. Las autoridades
competentes examinaran la lista mencionada en el apartado 4, parrafo primero, y
notificaran inmediatamente a la ABE toda modificacién, proporcionando una lista

actualizada, en cuyo caso la ABE publicara esa lista.
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Articulo 5

Definiciones

A efectos del presente Reglamento, se entendera por:

«entidad de crédito»: una entidad de crédito tal como se define en el articulo 4, apartado 1,

punto 1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo'’;
«grupoy: una sociedad matriz y sus filiales;

«resoluciony: la resolucion definida en el articulo 2, apartado 1, punto 1, de la

Directiva 2014/59/UE;

«negociacion por cuenta propia»: el uso de capital propio o fondos prestados para celebrar
cualquier tipo de operacion de compra o venta, o de adquisicion o enajenacion por otra via,
de cualquier instrumento financiero o materia prima, con la exclusiva finalidad de obtener
un beneficio por cuenta propia y sin conexion alguna con actividad presente o prevista
relacionada con clientes, o con la finalidad de lograr la cobertura del riesgo que para el

ente se derive de la actividad presente o prevista relacionada con clientes;

«no apalancado»: no apalancado al nivel del fondo en situaciones en que intervenga un

fondo cerrado y no apalancado como aquellos mencionados en el articulo 6, apartado 4;

«unidad de negociacion»: la unidad organizativa diferenciada mas pequefia que, dentro de
un grupo que comprenda una entidad de crédito basica, se utilice para negociar en
instrumentos financieros homogéneos. La definicion de unidad de negociacion no se

establece por referencia a entes juridicos.

10

Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio
de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012

(DO L 176 de 27.6.2013, p. 1).
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10.

11.

12.

13.

«matriz de la UE»: toda sociedad matriz de un Estado miembro que no sea filial de otra

sociedad de cualquier otro Estado miembro;

«filial»: una empresa filial tal como se define en el articulo 2, punto 10, de la

Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo'’;

«autoridad competente»: una autoridad competente tal como se define en el articulo 4,
apartado 1, punto 40, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, incluido el BCE de acuerdo con
el Reglamento (UE) n.° 1024/2013 del Consejo;

«entidad»: una entidad tal como se define en el articulo 4, apartado 1, punto 3, del

Reglamento (UE) n.° 575/2013,;

«sociedad matriz»: una sociedad matriz tal como se define en el articulo 2, punto 9, de la
Directiva 2013/34/UE, incluidas las entidades, las sociedades financieras de cartera, las

sociedades financieras mixtas de cartera y las sociedades mixtas de cartera;
«OICVM»: los OICVM definidos en el articulo 1, apartado 2, de la Directiva 2009/65/CE;

«instrumentos financieros»: los instrumentos financieros enumerados en el anexo I,

seccion C, de la Directiva 2014/65/CE;

11

Directiva 2013/34/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
los estados financieros anuales, los estados financieros consolidados y otros informes afines
de ciertos tipos de empresas, por la que se modifica la Directiva 2006/43/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo y se derogan las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE del Consejo
(DO 182 de 29.6.2013, p. 19).
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

«organo de direccion»: un organo de direcciéon tal como se define en el articulo 3,
apartado 1, punto 7, de la Directiva 2013/36/UE o un 6rgano equivalente cuando el ente

considerado no sea una entidad;

«creacion de mercadox»: el compromiso de una entidad financiera de proporcionar liquidez
al mercado de forma regular y permanente, anunciando cotizaciones de compra y venta
para un determinado instrumento financiero, o en el marco de su actividad habitual,
ejecutando ordenes iniciadas por clientes o en respuesta a solicitudes de negociacion de
clientes, o en prevision razonable de actividad potencial por parte de clientes, o mediante la

cobertura de las posiciones resultantes de la ejecucion de tales actividades;

«entidad de crédito basica»: entidad de crédito que acepta depdsitos minoristas que pueden
beneficiarse del sistema de garantia de depositos de conformidad con la

Directiva 2014/49/UE;

«ente de negociaciony»: ente que estd separado de la entidad de crédito basica desde los
puntos de vista juridico, econdmico y operativo, que no pertenece al mismo subgrupo que
una entidad de crédito basica y que no puede aceptar depdsitos minoristas tal como se
definen en el punto 18 del presente articulo ni ofrecer servicios de pago tal como se
definen en el articulo 4, apartado 3, de la Directiva 2007/64/CE, asociados a dichos

depositos minoristas, con las excepciones establecidas en el articulo 20, letras a) y b);

«depdsitos minoristas»: depdsitos admisibles en posesion de personas fisicas o de

microempresas, pequefias y medianas empresas;

«microempresas, pequeias y medianas empresas»: microempresas, pequefias y medianas
empresas definidas en funcion del criterio de volumen de negocios anual mencionado en el

apartado 1 del articulo 2 del Anexo a la Recomendacién de la Comision 2003/361/CE'%;

12

Recomendacion 2003/361/CE de la Comision, de 6 de mayo de 2003, sobre la definicion de
microempresas, pequefias y medianas empresas (DO L 124 de 20.5.2003, p. 36).
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

«base subconsolidada»: base subconsolidada tal como se define en el articulo 4, apartado 1,

punto 49, del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

«materia prima»: una materia prima tal como se define en el articulo 2, punto 1, del

Reglamento (CE) n.° 1287/2006 de la Comision"?;

«concentracién»: una concentracion determinada con arreglo a lo dispuesto en el

Reglamento (CE) n.° 139/2004 del Consejo;
«ente del grupox»: un ente juridico que forma parte de un grupo;

«FTIA»: FIA tal como se definen en el articulo 4, letra a), punto 1, de la

Directiva 2011/61/UE;

«empresa no financiera»: una empresa que no es una «entidad financiera» en el sentido del

articulo 4, apartado 1, punto 26, del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

«supervisor en base consolidada»: supervisor en base consolidada tal como se define en el

articulo 4, apartado 1, punto 41, del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

«inversion a largo plazox»: transaccidn en instrumentos financieros efectuada como parte de
la cartera de inversion cuando la entidad de crédito tiene la firme y expresa intencion de
conservar dichos instrumentos en una perspectiva de largo plazo o de larga duracion, hasta

su vencimiento a ser posible;

13

Reglamento (CE) n.° 1287/2006 de la Comision, de 10 de agosto de 2006, por el que se
aplica la Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a las
obligaciones de las empresas de inversion de llevar un registro, la informacion sobre las
operaciones, la transparencia del mercado, la admision a negociacion de instrumentos
financieros, y términos definidos a efectos de dicha Directiva (DO L 241 de 2.9.2006, p. 1).
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28. «actividades de negociacion»: actividad que da lugar a posiciones en instrumentos
financieros mantenidos en una cartera de negociacion con arreglo al articulo 4, apartado 1,
punto 86 del Reglamento (UE) n.° 575/2013;
29. «riesgo excesivo»: una amenaza para la estabilidad financiera de la propia entidad de
crédito basica o para la totalidad o una parte del sistema financiero de la Union;
30. «autoridad de resolucion»: una autoridad designada por un Estado miembro de
conformidad con el articulo 3 de la Directiva 2014/59/UE y la Junta Unica de Resolucion
de conformidad con el articulo del Reglamento 806/2014;
31. «negociacion de inversiones como principal»: la accion de comprar, vender, suscribir o
asegurar valores o inversiones basadas en contratos en calidad de principal.
Articulo 5 bis
Principios generales relativos a la separacion
1. Con miras a evitar el riesgo sistémico, las tensiones financieras o la quiebra de entidades de
crédito de grandes dimensiones, complejas e interconectadas establecidas en su territorio,
previniendo el riesgo excesivo de las actividades de negociacion dentro de las entidades de
crédito que realicen actividades bancarias minoristas basicas y reduciendo la interconexion en
el sector financiero, los Estados miembros velaran por que en las circunstancias adecuadas,
segun se contempla en las siguientes disposiciones, dichas actividades concretas de
negociacion estén situadas en un ente juridico separado de la entidad de crédito que realiza las
actividades bancarias minoristas basicas.
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2. Los Estados miembros deberan lograr este objetivo por uno de los siguientes medios:

a)

b)

estableciendo, de conformidad con la legislacion nacional, el requisito de que las
actividades bancarias minoristas basicas realizadas por entidades de crédito estén
obligatoriamente situadas en un ente separado de las demas actividades de la entidad
desde los puntos de vista juridico, econdmico y operativo. Se considerard que una
entidad ejerce actividades bancarias minoristas basicas cuando esa entidad realiza
actividades que consisten en aceptar depositos, ofrecer instalaciones para retirar dinero
o efectuar pagos desde una cuenta de depdsito, o facilitar descubiertos asociados con
dicha aceptacion de depdsitos, y cuando una interrupcion en el ejercicio de esas
actividades o servicios por dicha entidad en el Estado miembro pudiera tener un efecto
adverso significativo, segun la evaluacion del Estado miembro, en la estabilidad

financiera de ese Estado miembro o en una parte importante de dicho sistema; o

a través de una autoridad competente no sujeta al requisito mencionado en el apartado 2,
letra a), que identifique y separe las actividades de negociacion por cuenta propia e
identifique y adopte medidas respecto de las actividades de negociacion de riesgo
excesivo, incluida la separacion juridica, econdmica y operativa de dichas actividades
de negociacion con respecto a la entidad de crédito basica, medidas para incrementar los
requisitos de fondos propios de la entidad de crédito basica u otras medidas

prudenciales, de conformidad con el capitulo II del presente Reglamento.

Una entidad de crédito cuyas actividades basicas de banca minorista no estén separadas

con arreglo a la legislacion nacional a que hace referencia la letra a), independientemente

de su localizacion, estard sometida a la letra b) y a la aplicacion de capitulo 11 si dicha

entidad de crédito, tanto si pertenece a un grupo como si es independiente, respeta los

umbrales establecidos en los articulos 3 y 4. Ningun ente estara sometido a la vez a las

medidas de la letra a) y de la letra b).
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A efectos del presente articulo, se aplicara la seccion 2 del capitulo III del presente

Reglamento.

Cuando una autoridad competente encargada de la supervision de un ente de grupo en un
Estado miembro en el que se aplica el apartado 2, letras a) o b) tenga dudas acerca de que
la salvaguarda prevista con el parrafo anterior puede infringirse, se aplicara el
procedimiento decisorio conjunto contemplado en el articulo 26 octies bis especificamente

para resolver este asunto.

3. Lalegislacion nacional y el régimen de supervision que la acompatfie, adoptados en virtud del
apartado 2, letra a) para lograr los objetivos del presente Reglamento cumpliran los requisitos

siguientes:

a)  impedirdan que una entidad de crédito que realiza actividades bancarias minoristas
basicas ejerza al menos actividades de negociacidon por cuenta propia, tal como se
definen en el punto 4 del articulo 5, y en la actividad regulada de negociacion de
inversiones como principal, con sujecion a excepciones relativas a actividades de
reduccion del riesgo a efectos de una gestion prudente del capital, la liquidez y la

financiacion, y a efectos de la prestacion de servicios limitados a los clientes;

b)  siuna entidad de crédito que realiza actividades bancarias minoristas basicas pertenece
a un grupo, exigira que la entidad de crédito esté suficientemente separada, desde los
puntos de vista juridico, econémico y operativo, de cualquier ente de su grupo que
ejerza la negociacion por cuenta propia como se define en el punto 4 del articulo 5 o en
la actividad regulada de negociacion de inversiones como principal, en particular

disponiendo lo siguiente:

1)  acuerdos de gobernanza estructural, en particular a efectos de supervision y
gestion del riesgo, que garanticen, en la medida en que sea necesario, que la
entidad de crédito que realiza actividades bancarias minoristas basicas puede

tomar decisiones independientemente de otros entes de su grupo;
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i1)  que una entidad de crédito que realice actividades bancarias minoristas
basicas unicamente efectiie operaciones con otros entes de su grupo en

condiciones normales de mercado;

i) que, en la medida en que sea necesario, el ejercicio de las actividades de una
entidad de crédito que realice actividades bancarias minoristas basicas no sea
dependiente de los recursos, actos u omisiones de otros miembros de su
grupo, de manera que, en caso de insolvencia de otro ente de su grupo, la
entidad de crédito pueda seguir ejerciendo actividades bancarias minoristas

basicas;

iv)  que el ente pueda poseer o ser poseido por una entidad de crédito que realice
actividades bancarias minoristas basicas, y con objeto de lograr una
separacion suficiente entre dicha entidad y cualquier ente del grupo de la
entidad de crédito que ejerza actividades que estarian prohibidas para una

entidad de crédito con arreglo a la letra a);

En caso de que el Estado miembro elija aplicar los requisitos contemplados en el

apartado 2, letra a), se aplicaran también las obligaciones establecidas en las partes
segunda, tercera, cuarta, sexta, séptima y octava del Reglamento (UE) n.° 575/2013 y en el
titulo VII de la Directiva 2013/36/UE en base subconsolidada. La autoridad competente de
la matriz de la UE verificard que el ente de negociacion de la matriz de la UE ha aplicado a

todo el grupo los requisitos de subconsolidacion previstos en los articulos 13 y 14.

No obstante, cuando una entidad de crédito establecida en un Estado miembro haya elegido
aplicar la opcidn del apartado 2, letra b) no tiene que separar ninguna actividad y cuando la
matriz de la entidad de crédito es un ente de negociacion establecido o autorizado en un
Estado miembro que haya optado por aplicar la opcién del apartado 2, letra a), se
consideraré que la entidad de crédito y el ente negociacion pertenecen a subgrupos

diferentes.
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La decision de un Estado miembro de aplicar el requisito contemplado en el apartado 2, letra
a), se tomard mediante notificacion a la Comision del proyecto de disposiciones

correspondientes de su legislacion nacional y el régimen de supervision que lo acompaiie.

Los Estados miembros que hayan adoptado la legislacion nacional y el régimen de
supervision que la acompafie antes de la entrada en vigor del presente Reglamento lo
notificaran a la Comisién a mas tardar dos meses después de la entrada en vigor del presente

Reglamento.

Cuando un Estado miembro tenga la intencion de modificar su legislacion nacional y el
régimen de supervision que la acompana, notificara las modificaciones previstas a la

Comision al menos tres meses antes de la entrada en vigor prevista.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar, en el plazo de tres meses a partir de la
recepcion de las notificaciones a las que se hace referencia en los parrafos primero, segundo y
tercero, con inclusion de toda la informacion complementaria pertinente, una decision
motivada en forma de acto de ejecucion en el que se indique que la legislacion nacional y el
régimen de supervision que la acompaiie, sus proyectos o modificaciones previstas no

cumplen los requisitos establecidos en el apartado 3.

El Estado miembro podra iniciar un nuevo procedimiento de notificacion tras tener en cuenta

la motivacion que se expone en la decision de la Comision.

El Estado miembro podra aplicar el requisito contemplado en el apartado 2, letra a), a falta de

la decision a la que se hace referencia en el parrafo cuarto.
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5.  Laautoridad competente del Estado miembro que aplique el requisito previsto en el
apartado 2, letra a), aplicara los limites a las exposiciones intragrupo una vez tenidos en
cuenta los efectos de la reduccion del riesgo de crédito y las exenciones a que se refieren los

articulo 399 a 403 del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

No obstante lo dispuesto en el articulo 400, apartado 2, letra ¢), y en el articulo 493,

apartado 3, del Reglamento (UE) n.° 575/2013, la autoridad competente de que se trate que
aplique los requisitos previstos en el apartado 2, letra a), debera, salvo en los casos a que se
refiere el apartado 5 bis, notificar a la Comision, con una antelaciéon minima de dos meses, su
intencion de no aplicar el limite de las grandes exposiciones intragrupo de las entidades de
crédito que ejerzan actividades de banca minorista basicas frente a los entes de negociacion
que estén separados con arreglo al apartado 2, letra a), y presentara las correspondientes

pruebas cuantitativas o cualitativas de todos los elementos siguientes:
a)  una explicacion del motivo por el que se considera adecuada la medida propuesta;

b)  una evaluacion de la probable repercusion, positiva o negativa, de la medida propuesta
en el mercado interior sobre la base de la informacion de que disponga la autoridad

competente;

¢) unaevaluacion del modo en que se gestionan y controlan de manera apropiada los
riesgos que se deriven de las actividades de cualquier ente del grupo de la entidad de
crédito que estén prohibidas para una entidad de crédito en virtud del apartado 3 bis y la
manera en que se asegura que la entidad de crédito que ejerza actividades bancarias
basicas esta protegida de manera suficiente de los riesgos planteados por el ente de

negociacion con el limite propuesto a las grandes exposiciones.
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5 bis.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar, en el plazo de tres meses a partir de la
recepcion de las notificaciones a las que se hace referencia en el parrafo primero, con
inclusion de toda la informacion complementaria pertinente, una decision motivada en forma
de acto de ejecucion en el que se rechace la exencidn prevista si considera que la medida
propuesta no garantiza el cumplimiento de los objetivos del presente Reglamento y que no es

compatible con los requisitos establecidos el presente articulo.

A efectos de la letra c), la Autoridad Bancaria Europea emitira directrices para especificar el

modo en que las autoridades competentes deben efectuar la evaluacion de riesgos.

En caso de que se utilice la exencion en circunstancias graves e imprevisibles que justifiquen
la urgencia de la medida prevista, la Comision, en caso de denegacion, adoptara el acto de
ejecucion en un plazo de cinco dias laborables. La autoridad competente, cuando notifique a
la Comision la medida prevista, indicard los motivos que justifican la urgencia de estas
medidas, ademas de presentar la informacion que se requiere en las letras a) a c) del

apartado 5.

Los Estados miembros que apliquen el requisito a que hace referencia la letra a) del
apartado 2 examinaran la aplicacion de su legislacion nacional y el régimen de supervision
que la acompana cada tres afios, y notificaran a la Comision los resultados de dicho examen.
La Comisidn tendra en cuenta estos examenes cuando efectie el seguimiento de los efectos

del presente Reglamento, segun estipula el articulo 34.
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Capitulo II

Negociacion por cuenta propia y otras actividades de negociacion

SECCION 1

DETERMINACION DE LA NEGOCIACION POR CUENTA PROPIA Y DEL RIESGO
EXCESIVO EN ACTIVIDADES DE NEGOCIACION

Articulo 5 ter

Exencion de determinados instrumentos financieros

1. Los requisitos del capitulo II no se aplicardn a instrumentos financieros emitidos por las
administraciones centrales y las administraciones regionales de los Estados miembros o por
los entes enumerados en el articulo 117, apartado 2, y el articulo 118 del Reglamento (UE)

n.° 575/2013.

2. La Comision estara facultada para adoptar actos delegados de conformidad con el articulo 35

con objeto de aplicar exenciones a:

a) los instrumentos financieros emitidos por administraciones publicas de terceros paises
que apliquen regimenes reguladores y de supervisiéon como minimo equivalentes a los
aplicados en la Union, cuando las exposiciones a esos instrumentos tengan asignada una
ponderacion de riesgo del 0 por ciento, de acuerdo con el articulo 114, apartado 7, del

Reglamento (UE) n.° 575/2013;
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b) los instrumentos financieros emitidos por las administraciones locales de los Estados
miembros, cuando las exposiciones frente a esos instrumentos tengan asignada una
ponderacion de riesgo del 0 por ciento, de acuerdo con el articulo 115 del Reglamento

(UE) n.° 575/2013.

Articulo 6

Separacion obligatoria de las actividades por cuenta propia de una entidad de crédito
Las entidades de crédito basicas no podran:
a)  ejercer actividades de negociacion por cuenta propia;

b)  con sus fondos propios o fondos prestados, y con la finalidad de obtener un beneficio

por cuenta propia:

1) adquirir o conservar acciones o participaciones de un FIA, en caso de que
dicho FIA recurra al apalancamiento de forma sustancial, en el sentido del

articulo 111 del Reglamento (UE) n.° 231/2013;

ii)  invertir en derivados, certificados, indices u otros instrumentos financieros
cuyo rendimiento esté vinculado a acciones o participaciones de un FIA, en
caso de que dicho FIA recurra al apalancamiento de forma sustancial, en el

sentido del articulo 111 del Reglamento (UE) n.® 231/2013;
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iii)

adquirir o conservar acciones o participaciones en un ente que ejerza
actividades por cuenta propia o que adquiera acciones o participaciones de un
FIA, en caso de que dicho FIA recurra al apalancamiento de forma sustancial,
en el sentido del articulo 111 del Reglamento (UE) n.° 231/2013, a menos que
dicho ente forme parte del subgrupo que contiene entes de negociacion y se
cumplan con respecto a dicho ente las condiciones contempladas en los

articulos 13 y 14;

asumir exposiciones (mediante la concesion de préstamos y la emision de
garantias) que no estén completamente garantizadas a FIA que recurran al
apalancamiento de forma sustancial, en el sentido del articulo 111 del

Reglamento (UE) n.° 231/2013.

En la medida las actividades contempladas en las letras a) o b) del parrafo primero sean

realizadas por entes del mismo grupo como entidad de crédito basica, seran realizadas en un

ente de negociacion. Se aplicaran los articulos 13 y 14 como se aplican entre el ente de

negociacion y la entidad de crédito basica.

2. A efectos de parrafo primero del apartado 1, no se consideraran actividades por cuenta propia
las siguientes actividades:
a) laprestacion de servicios de financiacion, cobertura e inversion a clientes;
b) la creacion de mercado;
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d)

la cobertura de los riesgos propios de la entidad de crédito basica y de sus filiales, asi
como los de un grupo de sociedades financieras de cartera, de un grupo de sociedades
financieras mixtas de cartera o de entidades que pertenezcan al mismo sistema
institucional de proteccion a que hace referencia el articulo 113, apartado 7, del
Reglamento (UE) n.° 575/2013 o de un organismo central y todas las entidades de
crédito afiliadas de forma permanente al organismo central a que se refiere el articulo 10
del Reglamento (UE) n.° 575/2013, y de los riesgos derivados de las actividades

mencionadas en las letras a), b), d), e) y f) del presente apartado;

la gestion sana y prudente de la tesoreria, incluido el cumplimiento del requisito de
cobertura de liquidez establecido en articulo 412 del Reglamento (UE) n.® 575/2013, ¢
incluidas las actividades que estan relacionadas con una gestion sana y prudente de
tesoreria y liquidez de la entidad de crédito bésica o sus filiales, de un grupo de
sociedades financieras de cartera, de un grupo de sociedades financieras mixtas de
cartera o de entidades que pertenezcan al mismo sistema institucional de proteccion a
que hace referencia el articulo 113, apartado 7, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 o de
un organismo central y todas las entidades de crédito afiliadas de forma permanente al

organismo central a que se refiere el articulo 10 del Reglamento (UE) n.° 575/2013;

la compra o venta de instrumentos financieros adquiridos con fines de inversion a largo

plazo;
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f)  lanegociacidn en instrumentos financieros emitidos por entes nacionales establecidos
con el fin de reestructurar la recuperacion del sector bancario nacional, en la medida en
que tales instrumentos estén garantizados por la administracion central de un Estado
miembro y hayan sido aprobados por la Comision en calidad de medida de ayuda

publica.

A efectos de las letras a) y b), una entidad de crédito basica se cerciorara de que conserva toda
la documentacion necesaria para demostrar a la autoridad competente que la creacion de
mercado y los servicios prestados a un cliente han sido solicitados por el cliente, en particular
mediante un acuerdo general por el que se otorgue a la entidad de crédito basica el mandato
de ejercer actividades en nombre de un cliente, o que se basen en la prevision razonable de
actividad potencial por parte de clientes. Ademas, no obstante lo dispuesto en la letra c¢) del
parrafo primero, una entidad de crédito basica no cubrira el riesgo propio del ente de

negociacion.

3. A efectos del apartado 2, la entidad de crédito basica debera demostrar a la autoridad
competente que sus actividades estdin comprendidas en las categorias enumeradas en ese
apartado. Con tal fin, deberd cumplir los requisitos de informacion establecidos en el articulo
6 ter. A peticion de la autoridad competente, la entidad de crédito basica le facilitara los datos

y explicaciones adicionales que la autoridad competente considere necesarios.
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4.  Las restricciones establecidas en el apartado 1, letra b), no se aplicaran con respecto a FIA
que no usan apalancamiento de forma sustancial, en el sentido del articulo 111 del
Reglamento (UE) n.° 231/2013, a los FIA cerrados y no apalancados siempre que dichos FIA
estén establecidos en la Unidn o, de no ser asi, se comercialicen en la Union de conformidad
con los articulos 35 0 40 de la Directiva 2011/61/UE, a los OICVM, a los fondos de capital
riesgo admisibles tal como se definen en el articulo 3, parrafo primero, letra b), del
Reglamento (UE) n.° 345/2013, a los fondos de emprendimiento social admisibles tal como se
definen en el articulo 3, apartado 1, letra b), del Reglamento (UE) n.° 346/2013, ni a los FIA
autorizados como fondos de inversion a largo plazo europeos (FILPE) de conformidad con el

Reglamento (UE) n.° [ XXX/XXXX].

Las restricciones establecidas en el apartado 1, letra b), no se aplicaran durante un plazo de un
afio cuando la entidad de crédito bésica pueda demostrar a la autoridad competente que el
objetivo de la adquisicion o inversion se limita a la creacion o disolucion de un FIA. La
autoridad competente podra prorrogar el periodo inicial de un afio por un periodo adicional de

un maximo de dos afios.

5. La entidad de crédito basica velara por que su 6rgano de direccion asuma la responsabilidad

respecto del cumplimiento del apartado 1 y garantice ese cumplimiento.

6.  Una vez que se haya notificado a la entidad de crédito basica que esta sujeta al presente
Reglamento segun lo dispuesto en el articulo 3 bis, esta debera cumplir los requisitos del

presente articulo en un plazo de 12 meses.
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Articulo 6 bis

Requisitos para la determinacion de las actividades de negociacion por cuenta propia y del

riesgo excesivo en las actividades de negociacion

1. Los requisitos del presente articulo serviran a la autoridad competente para determinar la
existencia de posible negociacion por cuenta propia en las actividades enumeradas en el
articulo 6, apartado 2, letras a) a f), o la existencia de riesgo excesivo en las actividades de

negociacion.

2. Para que la autoridad competente determine que las actividades enumeradas en el
articulo 6, apartado 2, letras a) a f), no constituyen actividades de negociacion por cuenta
propia o que dichas actividades de negociacion no conllevan un riesgo excesivo, la entidad

de crédito basica deberd demostrar como minimo que se cumplen los siguientes principios:

a) para cada unidad de negociacion que lleve a cabo actividades enumeradas en el
articulo 6, apartado 2, letras a) y b) y actividades de negociacion, la entidad de
crédito basica de que se trate ha definido la naturaleza de los servicios prestados y
los productos suministrados a clientes o a efectos de creacion de mercado, y que
esos servicios y productos estan justificados por la necesidad de facilitar liquidez a
los mercados; y que la entidad de crédito basica conserva suficiente documentacion
para demostrar que las operaciones realizadas para un cliente han sido en efecto
solicitadas por ese cliente, en particular mediante un acuerdo general por el que se
otorgue a la entidad de crédito basica el mandato de llevar a cabo actividades en
nombre de un cliente, o que se basan en la prevision razonable de actividad

potencial por parte del cliente;

b) por lo que respecta a la creacion de mercado, se cumplen las condiciones

establecidas en el articulo 5, punto 15;
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d)

por lo que respecta a la cartera de inversion de la entidad, se ha definido la
estrategia de inversion, en particular la naturaleza especifica y los riesgos de los
instrumentos utilizados, se demuestra la intencion de adquirir instrumentos
financieros con fines de inversion a largo plazo y la inversion cumple lo dispuesto

en el articulo 417, letra d), del Reglamento (UE) n.® 575/2013;

por lo que respecta a la gestion de la liquidez, se ha definido la estrategia de gestion
de la liquidez, en particular en lo que atafie al requisito de cobertura de liquidez, asi

como la naturaleza especifica y los riesgos de los instrumentos que se utilicen;

existen jerarquias separadas y personal separado para las unidades de negociacion
que presten servicios a clientes o creen mercado, asi como para las que gestionen la

liquidez o las inversiones de la entidad de crédito basica;

las unidades de negociacion encargadas de gestionar la liquidez o las inversiones de
la entidad de crédito inicamente ejercen las actividades mencionadas en el articulo
6, apartado 2, letra c), en la medida en que el objetivo de dicha gestion sea cubrir el
riesgo de tipo de interés que se derive de la cartera bancaria o de posiciones
estructurales en divisas, y en que ello se lleve a cabo en el contexto de un mandato
separado de cobertura segura y prudente y en un marco especifico de gobernanza y

control;
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h)

respecto de cada unidad de negociacion, se han establecido limites formales
relativos a los tipos de operaciones, los importes, el capital asignado y los riesgos,
teniendo en cuenta las necesidades de los clientes o la liquidez del mercado y la
gestion sana de riesgos, y, cuando proceda, las necesidades en materia de gestion de
la liquidez o los objetivos de inversion a largo plazo, y se han definido estrategias
de cobertura con objeto de reducir o mitigar considerablemente el riesgo derivado

de dichas actividades;

la entidad de crédito basica ha establecido un programa de cumplimiento de

conformidad con el articulo 25, apartado 4.

Articulo 6 ter

Informacion destinada a determinar la existencia de actividades de negociacion por cuenta

propia y de negociacion de alto riesgo

1. La informacion facilitada de conformidad con el presente articulo servira a las autoridades

competentes para determinar la existencia de una posible negociacion por cuenta propia en

las actividades enumeradas en el articulo 6, apartado 2, letras a) a f), o de riesgo excesivo

en las actividades de negociacion.

Anualmente, o con mayor frecuencia en caso de que se produzcan cambios significativos,

la entidad de crédito basica facilitara a la autoridad competente su programa de

cumplimiento, asi como toda modificacion material de los limites internos o de la

naturaleza de las actividades enumeradas en el articulo 6, apartado 2, letras a) a g), asi

como de las actividades de negociacion y el correspondiente perfil de riesgos.

La notificacion anual de informacion cualitativa incluird, como minimo:

a)

una descripcion de la estructura de la gobernanza de las actividades de negociacion,
incluidas las politicas de remuneracion del personal que lleve a cabo actividades de
negociacion dentro de las unidades de negociacion, y del personal que supervise

dichas actividades;
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b)

d)

una descripcion de los mandatos, actividades, estrategias y procedimientos de cada

unidad de negociacion;

una descripcion del sistema de limites de riesgo, incluidos los limites maximos de
pérdidas impuestos, y de la estrategia de cobertura en el nivel de las unidades de

negociacion;

una descripcion de las medidas internas de control adoptadas para garantizar la

conformidad con el marco juridico e interno de cumplimiento;

una descripcion de los modelos de riesgo utilizados y de los factores que pueden
influir en el riesgo de los modelos, incluida la disponibilidad y fiabilidad de datos
historicos, la novedad y la naturaleza innovadora de los instrumentos financieros de

la cartera, y los parametros y supuestos del modelo;

los resultados de los andlisis cuantitativos y cualitativos efectuados para garantizar
el cumplimiento de las disposiciones del marco juridico e interno de cumplimiento,

y las correspondientes conclusiones.

3. Las entidades de crédito basicas clasificadas en el nivel 2 notificaran a la autoridad
competente, por primera vez [OP: introduzcase la fecha exacta: 3 meses después de la
fecha de publicacion del Reglamento] y posteriormente con periodicidad trimestral,
respecto de cada unidad de negociacion y de las actividades de negociacion totales, la
siguiente informacion:

a) las ganancias y pérdidas diarias, distinguiendo entre las ganancias procedentes de
los diferenciales comprador-vendedor, las ganancias procedentes de las operaciones
diarias y las ganancias procedentes de cambios en las valoraciones del mercado.
Los datos sobre la contribucion de las operaciones diarias a las pérdidas y
ganancias servira primordialmente para determinar la existencia de negociacion por
cuenta propia con arreglo al articulo 8, mientras que las pérdidas y ganancias de la
unidad de negociacion, expresadas en forma de ratio respecto de posiciones
abiertas, y su volatilidad expresada mediante el nimero de dias de pérdidas,
serviran primordialmente para determinar la existencia de riesgos excesivos en las
actividades de negociacion con arreglo al apartado 8 bis;
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b) caracteristicas de la rotacion de inventarios y el envejecimiento de inventarios, por
grupos de instrumentos cuando proceda. Los datos serviran primordialmente para
determinar la existencia de actividades de negociacion por cuenta propia con

arreglo al articulo &;

c) valor en riesgo de la cartera total de la unidad de negociacion y por grupos de
instrumentos expresado como porcentaje de las correspondientes posiciones
abiertas. Los datos servirdn primordialmente para determinar la existencia de

riesgos excesivos con arreglo al articulo 8 bis;

d) posiciones abiertas diarias por grupos de instrumentos o grupos de factores de
riesgo, incluidos los instrumentos de nivel 1 y de nivel 2. Los datos serviran para
homogeneizar los datos recibidos en virtud de las letras a) y c¢) del presente
apartado y para determinar la existencia de condiciones que presumiblemente

faciliten la asuncion de riesgos excesivos con arreglo al articulo 8 bis;

e) pruebas retrospectivas de los parametros de riesgo comunicados en virtud de la letra
¢), incluido el nimero de dias en los que las pérdidas reales excedan de las
estimaciones de medida global del riesgo efectuadas con antelacion a lo largo de los
correspondientes periodos de tiempo. Estos datos servirdn para determinar la
existencia de condiciones que, presumiblemente, faciliten la asuncion de riesgos

excesivos con arreglo al articulo 8 bis;

f) volimenes de operaciones trimestrales. Estos datos serviran para determinar la
existencia de condiciones que, presumiblemente, faciliten la asuncion de riesgos

excesivos o la negociacion por cuenta propia con arreglo a los articulos 8 y 8 bis.
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3 bis.  Las entidades de crédito basicas clasificadas en el nivel 1 notificardn a la autoridad
competente, por primera vez [OP: introduzcase la fecha exacta: 33 meses después de la
fecha de publicacion del Reglamento] y posteriormente con periodicidad trimestral, la
informacion enumerada en las letras a), b), ¢) y ) del apartado 3. Los entes de negociacion
notificardn a la autoridad nacional encargada de su supervision, por primera vez [OP:
introduzcase la fecha exacta: 33 meses después de la fecha de publicacion del
Reglamento] y posteriormente con periodicidad trimestral, la informacion enumerada en
las letras a), b), ¢) y d) del apartado 3. Cuando una entidad de crédito bésica haya sido
reclasificada en el nivel 2 de acuerdo con el articulo 8, apartado 4, estas fechas limite de
notificacion seguiran siendo las mismas.

4. La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de regulacion a fin de especificar lo
siguiente:

a) los requisitos que las entidades de crédito basicas y los entes de negociacion
deberan cumplir con respecto a la informacion que debera notificarse a nivel de
unidad de negociacion, teniendo en cuenta los requisitos establecidos en los
apartados 2, 3 y 3 bis, y teniendo en cuenta los requisitos de notificacion contable
existentes en otros actos legislativos de la Unidn en materia financiera, para evitar
duplicaciones;

b) los requisitos mencionados en la letra a) deberan garantizar que se facilite a las
autoridades competentes las notificaciones necesarias que les permitan llevar a cabo
las evaluaciones establecidas en los articulos 8 y 8 bis en el nivel de aplicacion
establecido en el apartado 1 bis de cada uno de esos articulos;

c) los requisitos para el calculo de las posiciones abiertas y la rotacion de inventarios a
efectos del presente Reglamento, siendo el objetivo de las posiciones abiertas
reflejar adecuadamente las exposiciones de mercado procedentes de diferentes
instrumentos y facilitar el célculo preciso y comparable de los datos relativos de
conformidad con las letras a) y c¢) del apartado 3.
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La ABE presentara a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de regulacion a mas
tardar el [OP: introduzcase la fecha exacta: 16 meses después de la fecha de publicacion

del Reglamento].

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar las normas técnicas de regulacion
mencionadas en el parrafo primero de conformidad con el articulo 10 del Reglamento (UE)

n.° 1093/2010.

La ABE elaborara proyectos de normas técnicas de ejecucion con el fin de especificar
modelos uniformes, plantillas y definiciones para la transmision de informacion a las
autoridades competentes por parte de las entidades de crédito basicas y los entes de
negociacion. La ABE presentara a la Comision dichos proyectos de normas técnicas de
ejecucion a mas tardar el [OP: introduzcase la fecha exacta: 16 meses después de la fecha

de publicacion del Reglamento].

Se delegan en la Comision competencias para adoptar las normas técnicas de ejecucion
mencionadas en el parrafo primero de conformidad con el articulo 15 del Reglamento (UE)

n.° 1093/2010.
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6. Las autoridades competentes presentaran a la ABE la informacion cualitativa y cuantitativa
notificada por los entes a que se refiere el articulo 6 ter, apartados 3 y 3 bis, de acuerdo con
el presente articulo. La ABE agregara la informacion por tipos de unidades de negociacion
de entidades de crédito bésicas y entes de negociacion, por grupos de instrumentos y por
grupos de factores de riesgo, e incluird informacién sobre promedios, distribucion y
tendencias estadisticas extremas para que las autoridades competentes puedan comparar las
actividades de negociacion entre los bancos que hayan facilitado informacion con arreglo
al presente articulo. La ABE agregara la informacion cuantitativa recibida y comunicara la
informacion agregada a las autoridades competentes. La ABE elaborara directrices de
acuerdo con el articulo 16 del Reglamento (UE) n.° 1093/2010 para facilitar la aplicacion
del presente apartado y garantizar la coherencia de la interpretacion de la informacion
recogida, asi como la aplicacion de la informacion facilitada por la ABE en relacion con la

evaluacion a que se refiere el articulo 8 bis, apartado 1.

Articulo 7

Normas de remuneracion

Sin perjuicio de las normas de remuneracion que establece la Directiva 2013/36/UE, la politica
remunerativa de la entidad de crédito basica se configurard y aplicara de modo que, ni directa ni
indirectamente, aliente, recompense o remunere a empleados por ejercer actividades mencionadas

en el articulo 6, apartado 1, letras a) y b).
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Articulo 8

Evaluacion de las actividades para determinar la existencia de negociacion por cuenta propia y

competencias de una autoridad competente para exigir que una entidad de crédito bdsica no lleve

1 bis.

a cabo actividades de negociacion por cuenta propia

La autoridad competente evaluard la informacion facilitada por la entidad de crédito basica
de conformidad con el articulo 6 ter y determinara si las actividades enumeradas en el
articulo 6, apartado 2, letras a) a f) que lleva a cabo la entidad de crédito basica constituyen

una negociacion por cuenta propia.

Al evaluar la informacién mencionada en el refiere el parrafo primero sobre actividades
enumeradas en el articulo 6, apartado 2, letras a) y b), la autoridad competente consultara a
la autoridad nacional pertinente designada de conformidad con la Directiva 2014/65/EU

para la supervision de instrumentos financieros.

Las autoridades competentes llevaran a cabo la evaluacion mencionada en el parrafo
primero en el nivel de aplicacion correspondiente del proceso de revision y evaluacion

establecido en el articulo 110 de la Directiva 2013/36/UE.

La evaluacion incluird, aunque no exclusivamente, un andlisis de la contribucion de cada
unidad de negociacion, en términos de diferenciales comprador-vendedor, y de las
ganancias procedentes de operaciones diarias a las pérdidas y ganancias diarias, asi como
la rotacion de inventarios y el envejecimiento de inventarios por tipo de instrumento

financiero en cada unidad de negociacion.

La autoridad competente también evaluard si el programa de cumplimiento de la entidad de
crédito basica cumple lo dispuesto en el articulo 25 y evaluara su aplicacion y la estructura
de gobernanza para identificar la existencia de condiciones que presumiblemente faciliten

la negociacidn por cuenta propia.
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La autoridad competente llevara a cabo la evaluacion mencionada en el apartado 1 de
conformidad con las normas técnicas de regulacion mencionadas en el articulo 6 ter,

apartado 4.

Si, como consecuencia de la evaluacion, la autoridad competente concluye que unidades de
negociacion de la entidad de crédito bésica ejercen negociacion por cuenta propia, la
autoridad competente notificara sus conclusiones a la entidad de crédito basica y ofrecera a
dicha entidad la oportunidad de presentar observaciones sobre las conclusiones en el plazo

de dos meses desde la notificacion.

A menos que la entidad de crédito basica haya podido demostrar satisfactoriamente a la
autoridad competente que las actividades de que se trata no constituyen negociacion por
cuenta propia, la autoridad competente, en los casos en que la entidad de crédito basica no
pertenezca a un grupo, adoptara una decision de conformidad con el articulo 26,

apartado 6, y exigira que la entidad de crédito basica deje de ejercer las actividades que

constituyen negociacion por cuenta propia.

En caso de que la entidad de crédito basica pertenezca a un grupo, la autoridad competente
notificard sus conclusiones al colegio de supervision, para que asi las autoridades
competentes adopten una decision conjunta sobre la separacion de la negociacion por
cuenta propia de conformidad con el procedimiento establecido en el articulo 26 bis. En la
medida en que las actividades de negociacion por cuenta propia se mantengan dentro del

grupo, seran ejercidas por un ente de negociacion.
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Si, como consecuencia de la evaluacion, la autoridad competente concluye que existen
dudas en cuanto al nivel adecuado de control en una entidad de crédito basica de nivel 1, o
ha determinado que existen otras condiciones que previsiblemente faciliten la asuncion de
riesgos excesivos, o considerando la complejidad e interconexion del ente, la autoridad
competente podra llevar a cabo una evaluacion para comprobar dichas dudas y
condiciones. Si, una vez efectuada la comprobacion, la autoridad competente concluye que

se da la presencia de riesgos excesivos, asignara al nivel 2 todos los entes del grupo.

La autoridad competente debera concluir sus evaluaciones de acuerdo con el apartado 1 a
mas tardar el [OP: introduzcase la fecha exacta: 48 meses a partir de la fecha de
publicacion del Reglamento] y, a partir de esa fecha, realizara dichas evaluaciones con una
frecuencia minima anual. Las evaluaciones se efectuaran en el contexto del proceso de
revision y evaluacion supervisoras a que se refiere el articulo 97 de la

Directiva 2013/36/UE.

Habida cuenta de la definicion de negociacion por cuenta propia recogida en el punto 4 del
articulo 5, a mas tardar el [OP: introduzcase la fecha exacta: 18 meses a partir de la fecha
de publicacion del Reglamento], la ABE emitira directrices que especifiquen criterios
cualitativos y cuantitativos para evaluar si determinadas actividades constituyen una

negociacion por cuenta propia.

Esas directrices se adoptaran de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE)

n.° 1093/2010.
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Articulo 8 bis

Evaluacion de entidades de crédito basicas de nivel 2 a fin de determinar la existencia de riesgo

1 bis.

excesivo en las actividades de negociacion

La autoridad competente evaluara la informacion facilitada por la entidad de crédito basica
de nivel 2 de conformidad con el articulo 6 fer para determinar si las actividades de
negociacion de la entidad de crédito basica de nivel 2 conllevan un riesgo excesivo para la

entidad de crédito basica.

Las autoridades competentes llevaran a cabo la evaluaciéon mencionada en el parrafo
primero en el nivel de aplicacion correspondiente del proceso de revision y evaluacion

establecido en el articulo 110 de la Directiva 2013/36/UE.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 5, la evaluacion a que se refiere el apartado 1
se basard primordialmente, pero no exclusivamente, en una evaluacion en el nivel de
unidad de negociacion. La autoridad competente prestard especial atencion al andlisis del
valor en riesgo relativo a posiciones abiertas subyacentes, asi como otras caracteristicas de
las pérdidas y ganancias diarias relativas a posiciones abiertas en las correspondientes
unidades de negociacion y los limites maximos de pérdidas impuestos a las unidades de
negociacion. A efectos de dicho analisis, las autoridades competentes utilizaran la
informacion cuantitativa agregada y comunicada por la ABE, segin lo dispuesto en el

articulo 6 ter, apartado 6, para que pueda efectuarse un analisis inter pares.

La autoridad competente evaluara también la gobernanza, las politicas y procedimientos de
gestion de riesgos de la entidad de crédito basica y las variaciones de las posiciones
abiertas diarias con respecto a la correspondiente posicion abierta, incluidas las referentes a
instrumentos de nivel 2 y nivel 3 y las pruebas retrospectivas de los indicadores del valor
en riesgo en relacion con las correspondientes posiciones abiertas para identificar la

existencia de condiciones que presumiblemente faciliten la asuncion de riesgos excesivos.
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4. Si la evaluacion evidenciara actividades de negociacion de alto riesgo o condiciones que
presumiblemente faciliten la asuncion de riesgos excesivos generados por la negociacion,
la autoridad competente comprobara con la diligencia debida si esas actividades de
negociacion comportan riesgo excesivo. Si la evaluacion confirma la existencia de
actividades de negociacion de riesgo excesivo, la autoridad competente, por lo que respecta
a las entidades de crédito del grupo de entidades de nivel 2, tomara una decision de

acuerdo con el articulo 10.

Por lo que respecta a la evaluacion de actividades de creacion de mercado y la prestacion
de servicios a clientes, si la autoridad competente determina que esas actividades de
creacion de mercado o actividades relacionadas con clientes conllevan alto riesgo, antes de
adoptar cualquier decision de conformidad con el articulo 10, examinara la importancia de
dichas actividades para el buen funcionamiento del sistema financiero o de la economia
real de los Estados miembros interesados y de la Union, y ponderard los beneficios
adicionales de una separacion frente a otras posibles medidas que puedan tomarse para

reducir los riesgos de la entidad de crédito bésica.

Esta evaluacion debera al menos incluir la contribucion de la unidad de negociacion de la
entidad de crédito basica a la liquidez de un instrumento financiero concreto en un
mercado concreto y la importancia de dicho instrumento financiero concreto en dicho
mercado concreto para el funcionamiento del sistema financiero o de la economia real de
los Estados miembros interesados y de la Union. La autoridad competente también tendra
en cuenta las condiciones de liquidez en términos agregados en los Estados miembros
interesados. La autoridad competente informara de esta evaluacion al supervisor en base

consolidada.

Al realizar dicha evaluacion, la autoridad competente tendrd en cuenta los principios

establecidos en el articulo 26, apartado 6.
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5. A modo de apoyo para la evaluaciéon mencionada en el apartado 1, la autoridad competente
podra utilizar los datos que se le hayan facilitado en el marco de la informacion de
supervision de las entidades con arreglo al Reglamento (UE) n.° 575/2013 y utilizara los
resultados de las pruebas de resistencia llevadas a cabo de conformidad con los articulos 98
y 100 de la Directiva 2013/36/UE, en particular los resultados de las pruebas de resistencia
relacionadas con el riesgo global de las actividades de negociacién para la entidad de

crédito basica.

6. La autoridad competente deberd concluir sus evaluaciones de acuerdo con el apartado 1 a
mas tardar el [OP: introduzcase la fecha exacta: 48 meses a partir de la fecha de
publicacion del Reglamento] y, a partir de esa fecha, realizara dichas evaluaciones con una
frecuencia minima anual. Las evaluaciones se efectuaran tomando como base el proceso de
revision y evaluacion supervisoras a que se refiere el articulo 97 de la
Directiva 2013/36/UE. En particular, la autoridad competente revisara anualmente el
programa de cumplimiento de la entidad de crédito basica a fin de garantizar que este

permita el cumplimiento efectivo del presente Reglamento.

7. La ABE, a mas tardar el [OP: introduzcase la fecha exacta: 18 meses a partir de la fecha
de publicacion del Reglamento], emitird directrices para especificar los indicadores
cuantitativos y cualitativos y la metodologia para evaluar el nivel de riesgo de las
actividades especificadas en el articulo 6, apartado 2, letras a) a f), utilizando los
indicadores cualitativos mencionados en el articulo 6 fer, apartado 2, y los indicadores
cuantitativos mencionados en el articulo 6 fer, apartado 3. Dichas directrices podran incluir
disposiciones para facilitar la convergencia de las practicas de supervision con respecto a
la comparacion con la informacion facilitada por una entidad de crédito basica de
conformidad con el articulo 6 ter y la informacion agregada por la ABE de conformidad

con el articulo 6 ter, apartado 5.

Esas directrices se adoptaran de conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE)

n.° 1093/2010.
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[ARTICULO 9 SUPRIMIDO]

SECCION 2

MEDIDAS DIRIGIDAS A REDUCIR LA ASUNCION EXCESIVA DE RIESGOS COMO
CONSECUENCIA DE DETERMINADAS ACTIVIDADES DE NEGOCIACION EN EL CASO DE LAS

ENTIDADES DE CREDITO BASICAS CLASIFICADAS EN EL NIVEL 2

Articulo 10

Poderes de la autoridad competente para imponer medidas a entidades de crédito basicas

clasificadas en el nivel 2

1. Para las entidades de crédito basicas clasificadas en el nivel 2 respecto de las cuales la
autoridad competente determine, sobre la base de la evaluacion a que se refiere el
articulo 8 bis, apartado 1, que los indicadores cualitativos a que se refiere el articulo 6 ter,
apartado 2, y los indicadores cuantitativos a que se refiere el articulo 6 ter, apartado 3,
letras a), c), d), ) y f), evidencian que determinadas actividades de negociacion
constituyen un riesgo excesivo, la autoridad competente adoptara las medidas oportunas

para hacer frente a dicho riesgo excesivo, que podran ser una o varias de las siguientes:
a) la separacion de esas actividades de negociacion;
b)  un incremento de los requisitos de fondos propios de la entidad de crédito basica;

c)  otras medidas prudenciales de conformidad con el articulo 104 de la

Directiva 2013/36/UE.
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Las medidas indicadas en las letras a), b) y c) se aplicaran de forma proporcionada al

riesgo identificado.

Si la mayoria de los indicadores cuantitativos muestran alto riesgo y los indicadores
cualitativos no demuestran un nivel adecuado de control, la autoridad competente exigira
que la entidad de crédito basica separe las actividades de negociacion de que se trata o
incremente sus requisitos de fondos propios para garantizar que esta pueda soportar las
pérdidas derivadas de dichas actividades o de una combinacion de estas. Ademas, la

autoridad competente podra optar por aplicar las medidas indicadas en la letra c).

Cuando no se cumplan las condiciones indicadas en el parrafo tercero, la autoridad
competente exigird a la entidad de crédito basica que aplique las medidas indicadas en la

letra ¢) y podra aplicar las demés medidas indicadas en las letras a) y b).

2. Cuando la autoridad competente tenga la intencion de imponer una o varias de las medidas
indicadas en el apartado 1, letras a) a c), iniciard el procedimiento de decisiéon como
maximo dos meses después de haber concluido la evaluacidon a que se refiere el

articulo 8 bis, apartado 4.

La autoridad competente notificara las conclusiones a que se refiere el apartado 1 a la
entidad de crédito basica y le ofrecera la posibilidad de presentar observaciones por escrito
en el plazo de dos meses desde la fecha de la notificacion. En caso de que la entidad de
crédito basica pertenezca a un grupo de empresas, la autoridad competente también

notificara sus conclusiones al colegio de supervisores.

En caso de que la autoridad competente haya pedido una separacion, las actividades de
negociacion excesivamente arriesgadas, si se mantienen dentro del grupo, deberan ser

ejercidas por un ente de negociacion.
[ARTICULO 11 — SUPRIMIDO]

[ARTICULO 12 — SUPRIMIDO]
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4 bis.

Articulo 13

Normas aplicables a los entes de grupo

Lo dispuesto en el presente articulo sera de aplicacion entre un ente de negociacion y una

entidad de crédito basica que pertenezcan al mismo grupo.

Los entes de negociacion seran juridica, econdmica y operativamente independientes de las

entidades de crédito basicas.

Los grupos que comprendan entidades de crédito basicas y entes de negociacion deberan
estructurarse de forma que se creen subgrupos diferenciados en base subconsolidada, de
modo tal que ninguin subgrupo comprenda a la vez una entidad de crédito basica y un ente

de negociacion.

La matriz de la UE de la entidad de crédito bésica velara en la medida de lo necesario por
que esta ultima pueda ejercer sus actividades en caso de insolvencia del ente de

negociacion.

Los grupos podran decidir libremente la estructura corporativa juridica adecuada de sus
operaciones. El supervisor en base consolidada tendré la facultad de exigir cambios en la
estructura corporativa juridica de un grupo, de conformidad con el procedimiento de
decision conjunta establecido en el articulo 26 bis, si llega a la conclusion de que tal
medida es necesaria para alcanzar los objetivos del presente Reglamento establecidos en el

articulo 1, a condicion de que dicha exigencia sea proporcionada.

Las decisiones adoptadas de conformidad con el apartado 4 deberan cumplir los siguientes

requisitos:
a)  deberdn apoyarse en los motivos de la evaluacion o determinacion de que se trate;

b)  deberéan indicar de qué modo esa evaluacion o determinacion cumple el principio de

proporcionalidad.
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10.

La entidad de crédito basica y el ente de negociacion emitiran su propia deuda en base

individual o subconsolidada.

Todos los contratos y otras operaciones que tengan lugar entre la entidad de crédito basica
y un ente de negociacion seran tan favorables para la entidad de crédito basica como los
contratos y operaciones comparables en los que intervengan entes no pertenecientes al

mismo grupo que la entidad de crédito basica y el ente de negociacion.

La mayoria de los miembros del 6rgano de direccion de la entidad de crédito basica y del
ente de negociacion serdn personas que no pertenezcan al 6rgano de direccion del otro
ente. Ningun miembro del 6rgano de direccion de uno u otro de estos entes desempefiara
funciones ejecutivas en los dos, salvo el responsable de la gestion de riesgos de la sociedad

matriz.

La entidad de crédito basica, el ente de negociacion y sus sociedades matrices velaran por
que los 6rganos de direccion asuman la responsabilidad de hacer que se respeten los

objetivos de la separacion.

De conformidad con el Derecho nacional aplicable, el nombre o la designacion del ente de
negociacion y de la entidad de crédito basica deberan permitir que el publico identifique
facilmente cudl de ellos es un ente de negociacion y cual de ellos es una entidad de crédito

basica.

Las entidades estructuralmente separadas deberan cumplir las obligaciones establecidas en
las partes segunda, tercera, cuarta, sexta, séptima y octava del Reglamento (UE)
n.° 575/2013 y en el titulo VII de la Directiva 2013/36/UE también en base

subconsolidada, con arreglo al apartado 2 del presente articulo.

El requisito establecido en el parrafo primero no se vera afectado por las exenciones que

puedan concederse en virtud de los articulos 7 u 8 del Reglamento (UE) n.° 575/2013.
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Articulo 14

Limites a las grandes exposiciones intragrupo

1. El limite aplicable a las grandes exposiciones intragrupo a que se refiere el apartado 3 del
presente articulo se aplicara a nivel individual y a nivel subconsolidado, de conformidad

con lo dispuesto en el articulo 13, apartado 2.

2. A efectos del célculo del limite aplicable a las grandes exposiciones intragrupo a que se
refiere el apartado 3 del presente articulo, se considerara que todos los entes que
pertenezcan al mismo subgrupo con arreglo al articulo 13, apartado 2, constituyen un solo
cliente o un grupo de clientes vinculados entre si a tenor del articulo 4, apartado 1,

punto 39, del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

3. Una entidad de crédito basica no podra asumir grandes exposiciones intragrupo que
excedan del 25 por ciento del capital admisible de la entidad de crédito basica frente a
entes de negociacion. El limite a las exposiciones intragrupo se aplicard una vez tenidos en
cuenta los efectos de la reduccion del riesgo de crédito a que se refieren los articulos 399

a 403 del Reglamento (UE) n.° 575/2013.

4. La autoridad competente podra fijar un limite a las grandes exposiciones intragrupo a que
se refiere el apartado 3 que sea inferior al 25 por ciento pero no inferior al 10 por ciento.
Si el limite a las grandes exposiciones intragrupo se fija por debajo del 25 por ciento, el
limite inferior se aplicard de manera uniforme a todas las grandes exposiciones asumidas
por entidades de crédito basicas que pertenezcan al mismo subgrupo frente a entes de
negociacion. Este limite inferior a las exposiciones intragrupo se aplicara una vez tenidos
en cuenta los efectos de la reduccion del riesgo de crédito a que se refieren los

articulos 399 a 403 del Reglamento (UE) n.° 575/2013.
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5. La autoridad competente que vaya a adoptar un limite a las grandes exposiciones inferior
al 25 por ciento debera ser notificarlo a la Comision, a las autoridades competentes
interesadas y a la ABE al menos dos meses antes de la adopcion de dicho limite, y

presentar pruebas cuantitativas o cualitativas pertinentes de todo lo siguiente:

a)  una explicacion del motivo por el que se considera adecuado el limite a las

exposiciones propuesto;

b)  una evaluacion de la probable repercusion, positiva o negativa, del limite a las
grandes exposiciones propuesto en el mercado interior sobre la base de la

informacion de que disponga la autoridad competente.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar un acto de ejecucion por el que acepte
o rechace el limite propuesto. Este acto de ejecucion se adoptara de conformidad con el

procedimiento de examen contemplado en el articulo 35 bis, apartado 2.

En el plazo de tres meses desde la recepcion de la notificacion, la ABE remitira a la
Comision su dictamen sobre las explicaciones y evaluaciones a que se refieren las letras a)
y b) del parrafo primero. Las autoridades competentes interesadas también podran remitir a

la Comision sus dictdmenes sobre dichas explicaciones y evaluaciones.

Teniendo en cuenta en la mayor medida posible los dictdmenes de la ABE y de las
autoridades competentes interesadas, la Comision adoptara el acto de ejecucion a que se
refiere el parrafo segundo en un plazo de dos meses a partir de la recepcion del dictamen

de la ABE. El acto de ejecucion de la Comision tendra una validez de dos afios.

La Comision unicamente rechazara el limite propuesto si considera que dicho limite

supone perjuicios desproporcionados para el funcionamiento del mercado interior.
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Antes de que caduque el acto de ejecucion, la autoridad competente podréd proponer un
nuevo limite a las grandes exposiciones a fin de prorrogar su aplicacion por un periodo de
dos afios cada vez. En tal caso, lo notificara a la Comision, a las autoridades competentes
interesadas y a la ABE. La aprobacion del nuevo limite estard supeditada al procedimiento

establecido en el presente articulo.

6. No podran concederse exenciones respecto del limite a las grandes exposiciones intragrupo
a que se refiere el presente articulo. Lo dispuesto en el articulo 440, apartado 2, letra c), y
en el articulo 494, apartado 3, letra c), del Reglamento (UE) n.® 575/2013 no podra
utilizarse para conceder exenciones respecto del limite a las grandes exposiciones

establecido en el presente articulo.

No obstante, cuando se produzcan circunstancias graves e imprevisibles que justifiquen
una exencion urgente a la norma de las grandes exposiciones intragrupo a que se refiere el
apartado 3, la autoridad competente notificara a la Comision su intencion de no aplicar este
limite y presentara las pruebas cuantitativas y cualitativas de todos los requisitos

siguientes:
a) los motivos que justifican la urgencia de la exencidn;
b)  una explicacion del motivo por el que se considera adecuada la exencidn propuesta;

c) una evaluacion de la probable repercusion, positiva o negativa, de la exencioén
propuesta en el mercado interior sobre la base de la informacion de que disponga la

autoridad competente;

d) una evaluacion del modo en que se gestionan y controlan de manera apropiada los
riesgos que se deriven de las actividades del ente de negociacion y la manera en que
se asegura que la entidad de crédito basica esta protegida de manera suficiente de los

riesgos planteados por el ente de negociacion con la exencion propuesta.

Se delegan en la Comision los poderes para adoptar un acto de ejecucion por el que se
deniegue la exencidn propuesta en el plazo de cinco dias a partir de la recepcion de la

notificacion.

[ARTICULO 15 — SUPRIMIDO]
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[ARTICULO 16 — SUPRIMIDO]
[ARTICULO 17 — SUPRIMIDO]
[ARTICULO 18 — TRASLADADO AL NUEVO ARTICULO 26 sexies]
[ARTICULO 18 bis — TRASLADADO AL NUEVO ARTICULO 26 septies]
[ARTICULO 18 ter —- TRASLADADO AL NUEVO ARTICULO 26 octies]

[ARTICULO 19 - TRASLADADO AL NUEVO ARTICULO 26 nonies]
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Articulo 20

Actividades prohibidas al ente de negociacion
El ente de negociacidon no podra:

a)  aceptar depositos minoristas que puedan acogerse al sistema de garantia de depositos de
acuerdo con la Directiva 2014/49/CE, excepto cuando se trate de depdsitos vinculados al

intercambio de garantias reales en relacion con actividades de negociacion;

b)  prestar servicios de pago segun se definen en el articulo 4, apartado 3, de la
Directiva 2007/64/CE, conexos a las actividades a que se refiere la letra a), excepto cuando
esos servicios de pago sean accesorios y resulten estrictamente necesarios para el intercambio

de garantias reales en relacion con actividades de negociacion.

[Articulo 21 — SUPRIMIDO]
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Capitulo I1I

Cumplimiento

SECCION 1

Entes

Articulo 25

Obligaciones de los entes sujetos al presente Reglamento

1. Todo ente sujeto al presente Reglamento adoptara las medidas oportunas a fin de que las
autoridades competentes puedan obtener la informacion que precisen para evaluar si el ente

cumple las disposiciones del mismo.

2. Todo ente sujeto al presente Reglamento facilitara a la autoridad competente toda la
informacion necesaria para evaluar si el ente cumple las disposiciones del mismo, incluida la
informacion a que se refiere el articulo 6 ter y la informacidn necesaria para la evaluacion a
que se refiere el articulo 8. Todos los entes sujetos al presente Reglamento velaran asimismo
por que sus mecanismos de control interno y sus procedimientos administrativos y contables
permitan verificar, en todo momento, el cumplimiento del presente Reglamento,
independientemente de que un Estado miembro decida aplicarlo en virtud de la letra a) o de la

letra b) del articulo 5 bis, apartado 2.
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3. Los entes sujetos al presente Reglamento registraran todas sus operaciones y dejaran
constancia documental de todos aquellos sistemas y procesos que utilicen a efectos del
presente Reglamento, de tal manera que la autoridad competente pueda verificar, en todo

momento, el cumplimiento del mismo.

4.  El programa de cumplimiento a que se refiere el articulo 6 bis, apartado 2, letra h), incluira

como minimo la informacion siguiente desglosada al nivel de unidad de negociacion:

a)  una definicion de las misiones de cada unidad de negociacion, en particular los tipos de
actividades o productos financieros ofrecidos, la naturaleza de los clientes y el mercado

en el que estd activa la entidad de crédito bésica;

b)  un marco que establezca los limites para las actividades de cada unidad de negociacion,
adaptado a la naturaleza y volumen del cliente o de las actividades de creacion de
mercado, la gestion de la liquidez, la cobertura de riesgos que se derive de la cartera
bancaria o las actividades de inversion a largo plazo ejercidas por cada unidad de

negociacion;

c) ladefinicion de la estrategia que podra utilizar cada unidad de negociacion para reducir
los riesgos asociados a las operaciones de los clientes y las actividades de creacion de
mercado, la gestion de la liquidez, gestion de activos y pasivos cuando forme parte de
las funciones de tesoreria, y las actividades de inversion a largo plazo, incluidas
definiciones de los productos, instrumentos, o técnicas y estrategias de cobertura que

pueden utilizarse a estos efectos;

d) el establecimiento de un procedimiento independiente para la supervision y el control
del cumplimiento por cada unidad de negociacion de los limites especificados y los

requisitos de reduccion del riesgo fijados para cada actividad.
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SECCION 2

Autoridades competentes

Articulo 26

Poderes y funciones de las autoridades competentes

1. Enel desempeio de las funciones que se les atribuyen en el presente Reglamento, las
autoridades competentes ejerceran los poderes que les correspondan de conformidad con el

Derecho de la Union pertinente.

2. Laautoridad competente observara las actividades de los entes sujetos al presente Reglamento

y, de forma continua, evaluara el cumplimiento de este y velard por dicho cumplimiento.

3.  Las autoridades competentes podran exigir a una matriz de la UE que no sea un ente regulado,
pero que tenga, al menos, una filial que sea un ente regulado, que garantice que sus filiales

reguladas cumplan el presente Reglamento.

4.  Laautoridad competente de la matriz de la UE verificard que la matriz de la UE ha aplicado a

todo el grupo los requisitos de subconsolidacion establecidos en los articulos 13 y 14.

5. Elsupervisor en base consolidada y las autoridades competentes responsables de la
supervision de filiales de una matriz de la UE en un Estado miembro haran todo lo que esté en

su mano para alcanzar conjuntamente las decisiones destinadas a imponer:
a) la separacion de la negociacion por cuenta propia, de conformidad con el articulo 8;

b) unincremento de los fondos propios, de conformidad con el articulo 8 bis y el

articulo 10;
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c) laseparacion de determinadas actividades de negociacion por cuenta propia, de

conformidad con el articulo 8 bis y el articulo 10;

d) laaplicacion de otras medidas prudenciales, de conformidad con el articulo 104 de la

Directiva 2013/36/UE y con el articulo 8 bis y el articulo 10.

En caso de que se adopte alguna de las decisiones a que se refieren las letras a) y ¢), las
autoridades competentes deberan precisar en su decision el modo en que se aplicaran tras la

separacion los requisitos del articulo 13, apartado 4.

6.  En caso de que se opte por alguna de las decisiones a que se hace referencia en el apartado 5
para una entidad de crédito basica que no forme parte de un grupo de empresas, la autoridad

competente dispondra de un plazo de cuatro meses para tomar su decision.

7. Al adoptar una decision de las contempladas en el apartado 5 del presente articulo y los
articulos 26 septies y 26 octies, las autoridades competentes velaran por que se tengan en

cuenta los siguientes principios:

a)  toda decision debera guardar proporcidon con el objetivo perseguido y ser procedente en
relacion con la necesidad de imponer medidas y con la eleccion de tales medidas, de
modo que permita hacer frente eficazmente a los riesgos a que estan expuestas las
entidades de crédito basicas como consecuencia de la negociacion por cuenta propia y,
si se va a considerar alguna decision al amparo del articulo 10, a los riesgos derivados

de las actividades de negociacion excesivamente arriesgadas;

b) larepercusion de la decision en todos los Estados miembros en los que estén situados
los entes del grupo afectado, asi como en los demas Estados miembros afectados por las
actividades del grupo de que se trate, en particular su repercusion en la estabilidad
financiera, la responsabilidad tributaria y la financiacion de la economia real de dichos
Estados miembros, con especial referencia a la creacion de mercado, y en la prestacion

de servicios en dichos Estados miembros;
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d)

la necesidad de hallar un equilibrio entre los intereses de los diversos Estados miembros
implicados y de evitar perjudicar injustamente o proteger injustamente los intereses de

determinados Estados miembros;

la necesidad de alcanzar un resultado equitativo para todos los Estados miembros

afectados y de evitar el arbitraje regulatorio entre entes de distintos Estados miembros;

la repercusion de la decision en otros entes del grupo, para lo cual se tendran en cuenta

la estructura del grupo y las politicas que se apliquen a escala del grupo;

la necesidad de garantizar que toda decision sea coherente con la evaluacion
pormenorizada del riesgo de cada uno de los entes del grupo afectado y la necesidad de
que las autoridades competentes respecto de entes pertenecientes al mismo grupo

apliquen las herramientas disponibles de una manera coherente.

Al evaluar la repercusion a que se refiere la letra b) del apartado 7, las autoridades

competentes se aseguraran de que se consulte a las correspondientes autoridades nacionales

de los Estados miembros a que se hace referencia en dicha letra en los que se encuentre algin

ente del grupo o en los que el grupo preste servicios de inversion, pertenezca a sistemas de

negociacion o entidades de contrapartida central alli establecidas o negocie con valores de

emisores alli establecidos.

8.  Los Estados miembros designaran a las autoridades nacionales correspondientes a los efectos
del apartado 8.
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Articulo 26 bis

Procedimiento aplicable a las decisiones conjuntas de separacion de la negociacion por cuenta

propia

1. Tras la evaluacion a que se refiere el articulo 8, y de conformidad con el procedimiento
establecido en el presente articulo, el supervisor en base consolidada y las autoridades
competentes responsables de la supervision de filiales en base individual haran cuanto esté
en su mano para alcanzar conjuntamente una decision sobre la separacion de la
negociacion por cuenta propia. La decision conjunta serd aplicable a la totalidad del grupo
y debera adoptarse en un plazo de cuatro meses a partir de la notificacion a las autoridades
competentes del colegio de supervisores a que se refiere el articulo 8, apartado 3, parrafo

segundo.

2. La decision conjunta debera estar plenamente motivada; el supervisor en base consolidada
la remitird a la matriz en la UE. La decision conjunta tendréd debidamente en cuenta la
evaluacion de las filiales realizada por sus respectivas autoridades competentes con arreglo
al articulo 8. En caso de que las autoridades competentes no consigan adoptar una decision
conjunta en un plazo de cuatro meses, el supervisor en base consolidada tomara una
decision aplicable a la totalidad del grupo, incluidas todas y cada una de las filiales

pertinentes, y la remitird a la matriz de la UE.

La decision estara debidamente motivada y tendra en cuenta las opiniones y dudas

expresadas por las demés autoridades competentes a lo largo del periodo de cuatro meses.

El supervisor en base consolidada remitird la decision a las demas autoridades competentes

pertinentes.
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Si, al final del periodo de cuatro meses, alguna de las autoridades competentes interesadas
hubiera remitido el asunto a la ABE de conformidad con el articulo 19 del Reglamento
(UE) n.° 1093/2010, el supervisor en base consolidada aplazara su decision en espera de la
decision que la ABE pueda adoptar de conformidad con el articulo 19, apartado 3, de dicho
Reglamento. El supervisor en base consolidada tomara su decision con arreglo a la
decision de la ABE. El periodo de cuatro meses se considerara el plazo para la conciliacion
en el sentido del citado Reglamento. La ABE adoptaré su decision en el plazo de dos
meses. El asunto no podra remitirse a la ABE tras haber finalizado el periodo de cuatro

meses o haberse adoptado una decision conjunta.

Si la ABE no tomara una decision en el plazo de dos meses, se aplicara la decision del

supervisor en base consolidada.

3. Las decisiones a que se refieren los apartados 1 y 2 se reconoceran como determinantes y

seran aplicadas por las autoridades competentes en el Estado miembro interesado.

Articulo 26 ter

Procedimiento aplicable a las decisiones conjuntas por las que se impongan requisitos adicionales de

fondos propios u otras medidas prudenciales de conformidad con el articulo 10

1. El supervisor en base consolidada y las autoridades competentes responsables de la
supervision de las filiales en base individual hardan cuanto esté en su mano, tras la evaluacion
realizada de conformidad con el articulo 8 bis, para alcanzar conjuntamente, en un plazo de
cuatro meses que comenzara a correr una vez que se haya dado los entes del grupo de que se
trate ocasion de presentar observaciones escritas de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 10, apartado 2, toda decision destinada a imponer requisitos adicionales de fondos
propios u otras medidas prudenciales de conformidad con el articulo 104 de la Directiva

2013/36/UE, tanto a nivel consolidado como a nivel de cada una de las filiales.
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La decision conjunta debera estar plenamente motivada; el supervisor en base consolidada la
remitird a la matriz de la UE. Si las autoridades competentes no lograran alcanzar una
decision conjunta en un plazo de cuatro meses, el supervisor en base consolidada adoptard una

decision que se aplicara a escala consolidada.

La decision estara plenamente motivada y tendra en cuenta las opiniones y dudas expresadas a
lo largo del periodo de cuatro meses por las demas autoridades competentes, incluidas las

correspondientes autoridades de resolucion. La decision se remitird a la matriz de la UE.

Si, al final del periodo de cuatro meses, alguna de las autoridades competentes interesadas
hubiera remitido el asunto a la ABE de conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE)
n.° 1093/2010, el supervisor en base consolidada aplazaré la decision a que se refiere el
apartado 2, en espera de la decision que la ABE pueda adoptar de conformidad con el articulo
19, apartado 3, de dicho Reglamento. El supervisor en base consolidada tomara su decision
con arreglo a la decision de la ABE. El periodo de cuatro meses se considerara el plazo para la
conciliacion en el sentido del citado Reglamento. La ABE adoptara su decision en el plazo de
dos meses. El asunto no podra remitirse a la ABE tras haber finalizado el periodo de cuatro

meses o haberse adoptado una decision conjunta.

Si la ABE no tomara una decision en el plazo de dos meses, se aplicara la decision del

supervisor en base consolidada.

2. Si las autoridades competentes no lograran alcanzar una decision conjunta en un plazo de
cuatro meses, cada una de las autoridades competentes interesadas y encargadas de la
supervision en base individual de un ente tomara su propia decision para los entes sujetos a su

supervision.
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Cada una de dichas decisiones estara debidamente motivada y tendra en cuenta las opiniones
y dudas expresadas por las demés autoridades competentes a lo largo del periodo de cuatro
meses. Cada una de las autoridades competentes notificara su decision al supervisor en base

consolidada y a todas las demas autoridades competentes interesadas.

Si, al final del periodo de cuatro meses, alguna de las autoridades competentes interesadas
hubiera remitido el asunto a la ABE de conformidad con el articulo 19 del Reglamento (UE)
n.° 1093/2010, las autoridades competentes aplazaran sus decisiones en espera de la decision
que la ABE pueda adoptar de conformidad con el articulo 19, apartado 3, de dicho
Reglamento. Las autoridades competentes tomaran su decision con arreglo a la decision de la
ABE. El periodo de cuatro meses se considerara el plazo para la conciliacion en el sentido del
citado Reglamento. La ABE adoptara su decision en el plazo de dos meses. El asunto no
podré remitirse a la ABE tras haber finalizado el periodo de cuatro meses o haberse adoptado

una decision conjunta.

Si la ABE no tomara una decision en el plazo de dos meses, se aplicara la decision de la
autoridad competente responsable de la supervision del ente correspondiente en base

individual.

3.  Las decisiones a que se refieren los apartados 1, 2 y 3 se reconoceran como determinantes y

seran aplicadas por las autoridades competentes en el Estado miembro interesado.
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Articulo 26 quater

Procedimiento aplicable a las decisiones conjuntas por las que se imponga la separacion de

actividades de negociacion excesivamente arriesgadas de conformidad con el articulo 10

El supervisor en base consolidada y las autoridades competentes encargadas de la supervision

de filiales en base individual haran cuanto esté en su mano, tras la evaluacion realizada de
conformidad con el articulo 8 bis, apartado 4, para alcanzar conjuntamente, en un plazo de
cuatro meses, toda decision destinada a imponer una medida de las contempladas en el

articulo 10, apartado 1, parrafo primero, letra a).

La decision conjunta debera estar plenamente motivada y se remitird a la matrizde la UE y a la

entidad de crédito basica interesada.

La ABE podrd, a instancia de cualquiera de las autoridades competentes afectadas, ayudar a
las autoridades competentes a alcanzar una decision conjunta, de conformidad con el

articulo 31, letra c), del Reglamento (UE) n.° 1093/2010.

Si las autoridades competentes no lograran alcanzar una decision conjunta en un plazo de
cuatro meses, cada una de las autoridades competentes encargadas de la supervision en base
individual de un ente tomara su propia decision sobre la separacion de las actividades de

negociacion.
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Dicha decision estara plenamente motivada, expondra las razones por las cuales no se ha
logrado alcanzar una decisidon conjunta, y tendrd en cuenta las opiniones y dudas expresadas a
lo largo del periodo de cuatro meses por las deméas autoridades competentes, incluido el
supervisor en base consolidada, y la autoridad de resolucion. La decision se remitira a la
matriz de la UE y a la entidad de crédito basica interesada. En la exposicion de las razones por
las cuales no se ha logrado alcanzar una decision conjunta, la autoridad competente debera
explicar pormenorizadamente por qué el asunto objeto de desacuerdo afectaria a la
financiacion de la economia real del territorio de su competencia o perjudicaria de algin otro
modo a la economia real o la responsabilidad tributaria dentro del territorio de su

competencia.

3. Las decisiones a que se refieren los apartados 1 y 2 se reconoceran como determinantes y
seran aplicadas por las autoridades competentes en el Estado miembro interesado. Las
autoridades competentes iniciaran el examen de la aplicacion de la decision como minimo

24 meses después de que se haya implantado el plan de separacion.

Articulo 26 quinquies

Entes no situados en la Union

1. La decision conjunta a que se refiere el articulo 26 bis abarcara las actividades de
negociacion por cuenta propia realizadas por entes juridicos del grupo establecidos fuera
de la Unidn, a reserva de que se acuerden los oportunos procedimientos de cooperacion
con las autoridades de los correspondientes paises no pertenecientes a la Union en el marco

de colegios de supervisores.
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2. Cuando tomen la decisidon conjunta a que se refiere el articulo 26 bis, las autoridades
competentes decidiran también, a reserva de que se acuerden los oportunos procedimientos
de cooperacion con las autoridades de los correspondientes paises no pertenecientes a la
Unién en el marco de colegios de supervisores, si €s necesario 0 no separar otras
actividades de negociacion excesivamente arriesgadas realizadas por entes juridicos del
grupo establecidos fuera de la Union. La decision conjunta a que se refiere el
articulo 26 ter abarcard a los entes juridicos del grupo establecidos fuera de la Union, a
reserva de que se acuerden los oportunos procedimientos de cooperacion con las
autoridades de los correspondientes paises no pertenecientes a la Union en el marco de

colegios de supervisores.

Articulo 26 sexies

Plan de separacion

1. Las entidades de crédito basicas que no pertenezcan a un grupo de empresas presentaran un
plan de separacion a la autoridad competente en un plazo de seis meses a partir de la fecha
de la decision por la que se exige la separacion a que se refiere el articulo 8 o el

articulo 10.

Si una entidad de crédito basica pertenece a un grupo de empresas, correspondera a la
matriz de la UE presentar al supervisor en base consolidada un plan de separacion, en un
plazo de seis meses a partir de la fecha de la decision por la que se exige la separacion a

que se refiere el articulo 8 o el articulo 10.

El supervisor en base consolidada transmitird inmediatamente el plan de separacion a las

demas autoridades competentes interesadas.

El plan de separacion explicara detalladamente como se llevara a cabo la misma.
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2. En el plan de separacion figurard, como minimo, la informacion siguiente:

a) laespecificacion de los activos y actividades de negociacion que se separaran de la
entidad de crédito basica de conformidad con la decision contemplada en el
articulo 8 o en el articulo 10 y adoptada de acuerdo con los articulos 26, 26 bis 'y

26 quater;

b)  una explicacion pormenorizada del modo en que se aplican las normas a que se

refiere el articulo 13;

c) un calendario para la separacion que no exceda de doce meses.

Articulo 26 septies

Evaluacion del plan de separacion en los casos en que la entidad de crédito bdsica no pertenezca

a un grupo de empresas

1. La autoridad competente evaluara el plan de separacion a que se refiere el
articulo 26 sexies y, en un plazo de cuatro meses a partir de la presentacion del plan por la
entidad de crédito basica, tomara una decision por la que lo apruebe o exija su

modificacion.

2. Si la autoridad competente exige la introduccion de cambios en el plan de separacion, la
entidad de crédito basica volvera a presentarlo con los cambios exigidos en el plazo de tres

meses desde la adopcion de la decision a que se refiere el apartado 1.

3. La decision de aprobar o rechazar la version modificada del plan de separacion se adoptara

en el plazo de un mes desde su nueva presentacion.

Si rechaza el plan de separacion, la autoridad competente adoptara, en el plazo de un mes a
partir de ese rechazo, una decision por la que se establezca un plan de separacion que

contenga los ajustes necesarios.
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4. Si la entidad de crédito basica no presenta un plan de separacion segun lo dispuesto en el
articulo 26 sexies, apartado 1, o no vuelve a presentar el plan de separacion con los
cambios exigidos en el plazo a que se refiere el apartado 2 del presente articulo, la
autoridad competente adoptara, en un plazo méximo de tres meses a partir de ese

momento, una decision por la que se establezca un plan de separacion.

5. El 6rgano de direccion de la entidad de crédito basica se cerciorara de que el plan de
separacion se ha aplicado segtn lo aprobado por la autoridad competente. La entidad de
crédito basica demostrard a la autoridad competente que ha aplicado el plan aprobado

segun el calendario acordado.

Articulo 26 octies

Evaluacion del plan de separacion en los casos en que la entidad de crédito basica pertenezca a

un grupo de empresas

1. Las autoridades competentes evaluaran el plan de separacion a que se refiere el articulo
26 sexies, y haran cuanto esté en su mano para alcanzar conjuntamente, en un plazo de
cuatro meses a partir de la fecha de presentacion del plan, una decision por la que se

apruebe el plan de separacion o se exijan cambios en el mismo.

La decision conjunta, que debera estar plenamente motivada, tomara en consideracion la
evaluacion de las entidades de crédito basicas realizada por sus respectivas autoridades

competentes de conformidad con el articulo 8, apartado 1, y el articulo 8 bis, apartado 1.

La decision tendré en cuenta las opiniones y reservas expresadas por todas las autoridades

competentes a lo largo del periodo de cuatro meses.

El supervisor en base consolidada remitira la decision conjunta a la matriz de la UE y a las

demas autoridades competentes que corresponda.
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2. Si las autoridades competentes no lograran alcanzar una decision conjunta en un plazo de
cuatro meses, el supervisor en base consolidada tomaré una decision y la remitiré a la

matriz de la UE.

La decision estara plenamente motivada y tendra en cuenta las opiniones y reservas

expresadas por todas las autoridades competentes a lo largo del periodo de cuatro meses.

El supervisor en base consolidada remitiré la decision a las demas autoridades competentes

pertinentes.

Si, al final del periodo de cuatro meses, alguna de las autoridades competentes interesadas
hubiera remitido el asunto a la ABE de conformidad con el articulo 19 del Reglamento
(UE) n.° 1093/2010, el supervisor en base consolidada aplazara su decision en espera de la
decision que la ABE pueda adoptar de conformidad con el articulo 19, apartado 3, de dicho
Reglamento. El supervisor en base consolidada tomara su decision con arreglo a la
decision de la ABE. El periodo de cuatro meses se considerara el plazo para la conciliacion
en el sentido del citado Reglamento. La ABE adoptara su decision en el plazo de un mes.
El asunto no podra remitirse a la ABE tras haber finalizado el periodo de cuatro meses o

haberse adoptado una decision conjunta.

Si la ABE no tomara una decision en el plazo de un mes, se aplicara la decision del

supervisor en base consolidada.

3. En caso de que se exija la introduccion de cambios en el plan de separacion, la matriz de la
UE volveré a presentar el plan de separacion con los cambios exigidos en el plazo de tres

meses desde la adopcidn de la decision a que se refiere el apartado 1.

10150/15 po/JY/ml 92
DGG 1C ES



4. La decision de aprobar o rechazar un plan de separacion se tomara en el plazo de un mes

desde su nueva presentacion segun los procedimientos a que se refieren los apartados 1 y 2.

En caso de que se rechace el plan de separacion, las autoridades competentes adoptaran, en
el plazo de un mes a partir de ese rechazo y de conformidad con los procedimientos a que
se refieren los apartados 1 y 2, una decisién conjunta por la que se establezca un plan de

separacion.

5. Si la matriz de la UE no presenta un plan de separacion segun lo dispuesto en el articulo
26 sexies, apartado 1, o no vuelve a presentar el plan de separacion con los cambios
exigidos en el plazo a que se refiere el apartado 3 del presente articulo, las autoridades
competentes tomaran, en un plazo maximo de tres meses a partir de ese momento y de
conformidad con los procedimientos a que se refieren los apartados 1 y 2 del presente

articulo, una decision conjunta por la que se establezca un plan de separacion.

6. Las decisiones a que se refieren los apartados 1 y 2 se reconoceran como determinantes y

seran aplicadas por las autoridades competentes en el Estado miembro interesado.

7. El 6rgano de direccion de la entidad de crédito basica o la matriz de la UE se cerciorara de
que el plan de separacion se ha aplicado segun lo aprobado por la autoridad competente. La
matriz de la UE demostrara al supervisor en base consolidada que ha aplicado el plan

aprobado segun el calendario acordado.
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Articulo 26 octies bis

Procedimiento aplicable a las decisiones conjuntas con arreglo al articulo 5 bis

l. Cuando las medidas a que se refiere el articulo 5 bis, apartado 2, letra a), sean aplicables a
una entidad que forme parte de un grupo de entes y estas medidas puedan afectar a la
estructura o las actividades de entes de ese mismo grupo sujetos a medidas con arreglo al
articulo 5 bis, apartado 2, letra b), o cuando las medidas a que se refiere el articulo 5 bis,
apartado 2, letra b), sean aplicables a una entidad que forme parte de un grupo de entes y
estas medidas puedan afectar a la estructura o las actividades de entes del mismo grupo
sujetos a medidas con arreglo al articulo 5 bis, apartado 2, letra a); la autoridad competente
que aplique las medidas y las autoridades competentes encargadas de supervisar al otro
grupo de entes pertinente hardn cuanto esté en su mano para alcanzar una decisiéon conjunta

al respecto en el plazo de cuatro meses.

La decision conjunta debera estar plenamente motivada y se remitird a la matriz de la UE y

a los entes interesados del grupo.

2. A falta de decision conjunta en un plazo de cuatro meses, cada una de las autoridades
competentes encargadas de la supervision en base individual de un ente adoptara una

decision.

La decision estara debidamente motivada y tendra en cuenta las opiniones y reservas
expresadas a lo largo del periodo de cuatro meses por las demas autoridades competentes,
incluido el supervisor en base consolidada. La decision se remitira a la matrizde la UE y a

los entes interesados del grupo.

Las decisiones mencionadas anteriormente se reconoceran como definitivas y seran

aplicadas por las autoridades competentes en los Estados miembros interesados.
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Articulo 26 nonies

Cooperacion entre las autoridades competentes y las autoridades de resolucion pertinentes

Al efectuar las evaluaciones a que se refieren los articulos 8 y 8 bis, la autoridad
competente cooperard con la autoridad de resolucion pertinente e intercambiard con ella la
informacion que se considere necesaria para las evaluaciones. Durante esas evaluaciones,
la autoridad competente tendra en cuenta también todas las evaluaciones de la viabilidad
de la resolucion que se estén realizando o se hayan realizado ya con arreglo a los articulos
15 y 16 de la Directiva 2014/59/UE, a fin de garantizar que la decision de separacion que
pueda adoptarse no sea obstaculo para la decision de tomar una medida de resolucién de
conformidad con el articulo 82 de la Directiva 2014/59/UE y con el articulo 29 del
Reglamento (UE) n.° 806/2014",

Tras su evaluacion y antes de tomar una decision de las contempladas en el articulo 8,
apartado 3, parrafo segundo, el articulo 10, el articulo 13, apartado 4, y los articulos

26 septies y 26 octies, la autoridad competente consultara a la autoridad de resolucion
pertinente y la invitard a que exprese las dudas que pueda tener respecto a la decision que
la autoridad competente tenga intencion de tomar a fin de identificar toda medida que
pudiera afectar negativamente a la viabilidad de la resolucion de la entidad. La autoridad
competente tendra en cuenta cualquier observacion que se formule en relacion con esas
cuestiones y, si procede, explicara sus discrepancias a la autoridad de resolucion

pertinente.

14

Reglamento (UE) n.° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de julio de
2014, por el que se establecen normas uniformes y un procedimiento uniforme para la
resolucion de entidades de crédito y de determinadas empresas de servicios de inversion en
el marco de un Mecanismo Unico de Resolucion y un Fondo Unico de Resolucion y se
modifica el Reglamento (UE) n.° 1093/2010 (DO L 225 de 30.7.2014, p. 1).
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3. El colegio de supervisores establecera un acuerdo por escrito a fin de facilitar la

cooperacion y consulta con las autoridades de resolucion pertinentes.

4. Si bien la autoridad competente cooperara con la autoridad de resolucion pertinente y le
consultara, las decisiones a que se refiere el apartado 2 las tomard la autoridad competente.

Todas estas decisiones se notificardn a la autoridad de resolucion pertinente.

Capitulo V

Relaciones con terceros paises

Articulo 27

Equivalencia del marco juridico de un tercer pais

1. A instancia de una autoridad competente de un Estado miembro o de un tercer pais, o por

iniciativa propia, la Comision podréa adoptar actos de ejecucion por los que se determine:

a)  que el sistema juridico, de supervision y control del cumplimiento de un tercer pais
garantiza que las entidades de crédito y las sociedades matrices en ese tercer pais
cumplen disposiciones vinculantes equivalentes a las establecidas en el presente

Reglamento;

b)  que el marco juridico de ese tercer pais establece un sistema equivalente y eficaz para el
reconocimiento de las medidas estructurales previstas en los regimenes juridicos

nacionales de terceros paises.
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La Comision podra modificar o revocar su decision si dejan de cumplirse las condiciones

con arreglo a las cuales se adopt6 la decision.

La Comision estara facultada para adoptar actos delegados de conformidad con el
articulo 35 del presente Reglamento con objeto de establecer los criterios para evaluar si el
marco juridico y de supervision de un tercer pais es o no equivalente al presente

Reglamento.

La Comision adoptara los actos delegados [OP: introduzcase la fecha exacta: dentro de los

24 meses siguientes a la entrada en vigor del presente Reglamento].

La ABE celebrara acuerdos de cooperacion con las autoridades competentes pertinentes de
los terceros paises cuyos marcos juridicos y de supervision hayan sido considerados
equivalentes al presente Reglamento segin lo dispuesto en los apartados 1, 2 y 3. En
dichos acuerdos se especificara, al menos, un régimen minimo de intercambio de

informacion entre las autoridades competentes pertinentes de ambos territorios.

10150/15 po/JY/ml 97

DGG 1C ES



Capitulo VI

Facultades de supervision, facultad sancionadora y derecho de recurso

Articulo 28

Sanciones administrativas y otras medidas administrativas

l. Sin perjuicio de las facultades de supervision de las autoridades competentes a que se
refiere el articulo 26, y del derecho de los Estados miembros a establecer y aplicar
sanciones penales, los Estados miembros estableceran un régimen de sanciones
administrativas y otras medidas administrativas en relacién con, al menos, las siguientes

infracciones:

pre a) el incumplimiento de la obligacion de que determinadas actividades de
negociacion estén situadas en un ente juridico diferente de la entidad de crédito
basica que realiza actividades bancarias minoristas segtin lo dispuesto en el articulo

5 bis, apartado 1;

a) el incumplimiento de la prohibicion de que las entidades de crédito basicas lleven a cabo
actividades de negociacion por cuenta propia y otras actividades conexas, con arreglo a

lo establecido en el articulo 6;

b) el incumplimiento de la obligacion de separar las actividades de negociacion por cuenta

propia, con arreglo a lo establecido en el articulo 8, apartado 3;

c¢) el incumplimiento de la obligacion de dotar fondos propios adicionales o aplicar otras
medidas prudenciales para hacer frente al tipo de riesgo que la actividad de la entidad de
crédito basica plantee, o de la obligacion de no llevar a cabo determinadas actividades de

negociacion, con arreglo a lo establecido en el articulo 10, apartado 1;
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d) el incumplimiento de la obligacion de presentar o volver a presentar un plan de
separacion, vulnerando con ello lo dispuesto en los articulos 26 sexies, 26 septies y

26 octies;

e) larealizacion de actividades prohibidas al ente de negociacion, vulnerando con ello lo

dispuesto en el articulo 20;
f) el incumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 6 bis, apartado 2;

g) el incumplimiento de las obligaciones de informacion establecidas en el articulo 6 fer y
en el articulo 3 guater, apartado 1, asi como cualquier manipulacion de la informacion

que debe presentarse de conformidad con dichos articulos.

Cuando las disposiciones a que se refiere el parrafo primero se apliquen a personas
juridicas, en caso de infraccion, los Estados miembros facultaran a las autoridades
competentes para aplicar sanciones, con sujecion a lo establecido en la legislacion
nacional, a los miembros del 6rgano de direccidon y a otras personas fisicas que, conforme a

dicha legislacion, sean responsables de la infraccion.

2. Las autoridades competentes ejerceran su facultad de imponer sanciones administrativas y
otras medidas administrativas de conformidad con el presente Reglamento y con la legislacion

nacional por cualquiera de los medios siguientes:

a)  directamente;

b)  en colaboracidn con otras autoridades;

c)  bajo suresponsabilidad, mediante delegacion en dichas autoridades;
d)  mediante solicitud a las autoridades judiciales competentes.

3. Las sanciones administrativas y demds medidas administrativas que se impongan de

conformidad con el apartado 1 deberan ser efectivas, proporcionadas y disuasorias.
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4. Cuando los Estados miembros decidan no establecer un régimen de sanciones
administrativas para infracciones que estén sometidas al Derecho penal nacional,
comunicaran a la Comision las disposiciones de Derecho penal pertinentes. Las
autoridades competentes podran también cooperar con las autoridades competentes de

otros Estados miembros para facilitar el ejercicio de sus facultades sancionadoras.

5. En caso de infraccion a tenor del apartado 1, los Estados miembros facultaran a las
autoridades competentes para que puedan aplicar, como minimo, las siguientes sanciones y

otras medidas administrativas:

a)  emitir un requerimiento por el que se conmine a la persona fisica o juridica

responsable de la infraccion a que ponga fin a la misma y se abstenga de repetirla;

b)  efectuar una declaracion publica en la que se indique la persona fisica o juridica

responsable y la naturaleza de la infraccion;
c)  sise trata de una entidad, revocar o suspender la autorizacion;

d) imponer a un miembro del 6érgano de direccion de la entidad, o a cualquier otra
persona fisica a la que se considere responsable de la infraccion, una prohibicion

temporal de ejercer funciones en entidades contempladas en el articulo 3;

e) imponer sanciones pecuniarias administrativas de hasta el doble del importe de los
beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas gracias al incumplimiento, en caso de

que puedan determinarse;
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f)  sise trata de una persona fisica, imponer sanciones pecuniarias administrativas de
hasta 5 000 000 EUR o, en los Estados miembros cuya moneda no sea el euro, el
valor correspondiente en la moneda nacional en la fecha de entrada en vigor del

presente Reglamento;

g)  sise trata de una persona juridica, imponer sanciones pecuniarias administrativas de
hasta el 10 por ciento del volumen de negocios neto total anual, incluidos los
ingresos brutos procedentes de intereses a percibir e ingresos asimilados, los
rendimientos de acciones y otros valores de renta fija o variable, y las comisiones o
corretajes a cobrar, de conformidad con el articulo 316 del Reglamento (UE)
n.° 575/2013, que haya realizado la empresa en el ejercicio anterior. Si la persona
juridica es una sociedad matriz o una filial de la sociedad matriz obligada a preparar
cuentas financieras consolidadas de conformidad con la Directiva 2013/34/UE, los
ingresos brutos que se tendran en cuenta seran los ingresos brutos consignados en las

cuentas consolidadas de la sociedad matriz Gltima en el ejercicio anterior.

Los Estados miembros podran otorgar a las autoridades competentes facultades
adicionales a las mencionadas en el presente apartado, y prever un conjunto mas amplio de

sanciones y sanciones de cuantia mas elevada que las establecidas en el presente apartado.

6. Los Estados miembros notificaran a la Comision y a la ABE, a mas tardar el [OP:
introduzcase la fecha exacta: 18 meses después de la entrada en vigor del presente
Reglamento] las disposiciones a que se refiere el apartado 1. Notificaran sin demora a la

Comision y a la ABE cualquier modificacion ulterior de las mismas.
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Articulo 28 bis

Derecho de recurso

Los Estados miembros velaran por que las decisiones y medidas que se adopten en cumplimiento
del presente Reglamento estén debidamente motivadas y sean recurribles ante un tribunal. El
derecho de recurso se aplicara asimismo en los casos en que no haya recaido resolucion sobre una
solicitud de autorizacién que contenga toda la informacion exigida por las disposiciones en vigor en

un plazo de seis meses a contar desde la presentacion de la solicitud.

Articulo 29

Ejercicio de las facultades supervisoras y sancionadoras

Al determinar el tipo y el nivel de las sanciones administrativas y otras medidas administrativas, las
autoridades competentes tendrdn en cuenta todas las circunstancias pertinentes, entre ellas, en su

caso:
a) la gravedad y duracién de la infraccion;
b) el grado de responsabilidad de la persona fisica o juridica responsable de la infraccion;

c) lasolvencia financiera de la persona fisica o juridica responsable de la infraccion, que se
determinard teniendo en cuenta factores tales como el volumen de negocios total, si se trata de

una persona juridica, o los ingresos anuales, si se trata de una persona fisica;
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d) la magnitud de las ganancias o las pérdidas que la autoridad competente considere obtenidas o
evitadas por la persona responsable de la infraccion, cuando las mismas puedan determinarse;
e) las pérdidas de terceros, cuando puedan determinarse;
f) el nivel de cooperacion de la persona fisica o juridica responsable de la infraccion con la
autoridad competente;
g) las infracciones anteriores de la persona fisica o juridica responsable de la infraccion;
h) las medidas adoptadas por la persona responsable de la infraccion para evitar que esta se
repita;
i)  toda posible consecuencia sistémica de la infraccion.
Articulo 30
Notificacion de infracciones
1. Las autoridades competentes estableceran mecanismos eficaces que permitan notificar las
infracciones reales o potenciales a que se refiere el articulo 28, apartado 1.
2. Los mecanismos contemplados en el apartado 1 incluirdn, como minimo:

a)  procedimientos especificos para la recepcion de notificaciones de infracciones y su
seguimiento, incluido el establecimiento de canales de comunicacion seguros para
tales notificaciones;
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b)  proteccion adecuada de las personas empleadas en virtud de un contrato laboral que
informen de infracciones o sean acusadas de cometer infracciones, frente a

represalias, discriminaciones y otro tipo de trato injusto;

c) proteccion de los datos personales relativos tanto a la persona que informa de la
infraccion como a la persona fisica presuntamente responsable de la infraccion,
incluida proteccion dirigida a mantener la confidencialidad de su identidad en todas
las fases del procedimiento, sin perjuicio de la informacion que deba ser revelada con
arreglo a la legislacion nacional en el contexto de investigaciones o ulteriores
procesos judiciales o sin perjuicio de que la legislacion nacional autorice de otro

modo la revelacion de la informacidn.

3. Los entes sujetos al presente Reglamento estableceran procedimientos internos adecuados
para que sus empleados puedan notificar, por un cauce especifico, independiente y

autonomo, las infracciones, reales o potenciales, a que se refiere el articulo 28, apartado 1.

Articulo 31

Intercambio de informacion con la ABE

1. Las autoridades competentes comunicaran a la ABE todas las medidas y sanciones
administrativas que impongan, asi como la situacién de los recursos interpuestos en
relacion con ellas y el resultado de los mismos. La ABE mantendra una base de datos
central en la que constaran las sanciones que se le hayan comunicado, exclusivamente con
fines de intercambio de informacion entre las autoridades competentes. Dicha base de
datos, a la que solo podran acceder las autoridades competentes, se actualizard con la

informacion facilitada por las autoridades competentes.
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2. Cuando la autoridad competente divulgue publicamente sanciones, multas y otras medidas

administrativas, y sanciones penales, las notificara simultaneamente a la ABE.

3. La ABE mantendra un sitio web con enlaces conectados con la publicacion de las
sanciones administrativas por cada una de las autoridades competentes y con indicacion del

periodo respecto del cual cada Estado miembro publica las sanciones administrativas.

4. A mas tardar 24 meses después de la fecha de aplicacion del presente Reglamento, la ABE
presentara un informe a la Comision sobre la publicacion de sanciones por los Estados
miembros, de manera anonimizada, en particular cuando se hayan observado divergencias
significativas al respecto entre unos y otros Estados miembros. Ademas, la ABE presentara
un informe a la Comision sobre cualquier divergencia significativa en la duracion de la

publicacion de sanciones conforme a la normativa nacional.

Articulo 32

Publicacion de las decisiones

1. Las autoridades competentes publicaran en sus respectivos sitios web, como minimo, toda
decision firme por la que se imponga una sanciéon administrativa u otra medida
administrativa contemplada en el articulo 28, apartado 1, sin demora injustificada después

de que la persona sancionada haya sido informada de dicha decision.

En caso de que las autoridades competentes publiquen las sanciones recurridas, publicaran
también en su sitio web oficial, sin demora injustificada, informacion sobre el estado en

que se encuentra el recurso y sobre su resultado.
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2. Las autoridades competentes publicaran las sanciones de manera anonimizada, de un modo
que sea conforme a las disposiciones del Derecho nacional, en cualquiera de las

circunstancias siguientes:

a)  silasancion se impone a una persona fisica, en caso de que se determine, tras una
evaluacion previa obligatoria, que la publicacion de los datos personales resulta

desproporcionada;

b) en caso de que la publicacion suponga un peligro para la estabilidad de los mercados

financieros o para una investigacion penal en curso;

c) en caso de que la publicacion cause un dafio desproporcionado a las entidades o

personas fisicas implicadas, en la medida en que se pueda determinar el dafio.

De modo alternativo, la publicacion de los datos a que se refiere el apartado 1 podra
aplazarse por un periodo razonable de tiempo si es probable que, en el transcurso de ese

periodo, desaparezcan las circunstancias mencionadas en el parrafo primero.

3. Las autoridades competentes garantizardn que toda la informacion publicada en virtud de
los apartados 1 y 2 permanezca en su sitio web oficial durante cinco afios como minimo.
Los datos personales se mantendran en el sitio web oficial de la autoridad competente
solamente durante el periodo que resulte necesario de conformidad con las normas de

proteccion de datos aplicables.
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Capitulo VII

Reexamen

[ARTICULO 33 — SUPRIMIDO]

Articulo 34

Reexamen

La Comisién examinard los efectos del presente Reglamento en la consecucion de los objetivos a
que se refiere el articulo 1 y en la estabilidad del sistema financiero de la Unioén en su conjunto,
atendiendo a la evolucién de la estructura del mercado y a la evolucion y las actividades de los entes
sujetos al presente Reglamento, y presentard, si ha lugar, las propuestas oportunas. El examen
prestara atencion, en particular, a la idoneidad del &mbito de aplicacion y de la aplicacion de los
umbrales a que se refiere el articulo 3; la eficacia del articulo 4 bis, incluyendo el estudio de la
posibilidad de eximir de los célculos del articulo 4 bis los instrumentos financieros que se considere
cumplen los requisitos de la ratio de cobertura de liquidez de conformidad con el Reglamento
Delegado 2015/61 de la Comision; el posible ajuste de la inflacion a los umbrales establecidos en el
articulo 3, el articulo 4 y el articulo 4 bis, la definicion de unidad de negociacion a la luz de los
trabajos realizados por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea sobre la revision fundamental
de la cartera de negociacion; la conveniencia de la definicion de actividades de negociacion con
arreglo al articulo 5 para abarcar todas las actividades de negociacion que puedan ocasionar
negociaciones por cuenta propia o entrafiar riesgos excesivos; el tratamiento del riesgo soberano en
el contexto del articulo 5 ter, teniendo en cuenta los trabajos realizados al respecto a escala europea
e internacional y la posibilidad de dar un trato similar a determinados instrumentos financieros que
se considere cumplen los requisitos de la ratio de cobertura de liquidez de conformidad con el

Reglamento Delegado 2015/61 de la Comision'® y teniendo en cuenta la calidad y ponderacion del

15 Reglamento Delegado 2015/61 de la Comision, de 10 de octubre de 2014, por el que se

completa el Reglamento (UE) n.° 575/2013 del parlamento Europeo y el Consejo (DO L 11,
17.1.2015, pp. 1 to 36).
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riesgo de dichos instrumentos financieros; la viabilidad de mantener dos opciones en el articulo

5 bis, en particular la forma en que las dos opciones estan permitiendo alcanzar los objetivos; la
aplicacion y eficacia de la separacion obligatoria de las actividades de negociacion por cuenta
propia y las actividades de negociacion conexas con arreglo al articulo 6; la idoneidad del alcance
de las actividades de negociacion a que se refiere el articulo 6; el efecto de los limites establecidos
en el articulo 6, apartado 1, letra b), en materia de propiedad e inversion por lo que atafie a los FIA
apalancados (incluidos los FIA que recurran al apalancamiento de forma sustancial); la idoneidad
de la informacion establecida en el articulo 6 ter a efectos de la evaluacion de las actividades de
negociacion; y la eficacia de los instrumentos que puede utilizar la autoridad competente al amparo
del articulo 10. A mas tardar el 1 de enero de 2021, y a continuacion con caracter periodico, la
Comision, una vez oidas las opiniones de las autoridades competentes y de la ABE, presentard al
Parlamento Europeo y al Consejo un informe en el que aborde las cuestiones a que se refiere el

presente articulo, si ha lugar acompanado de una propuesta legislativa.
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Capitulo VIII

Disposiciones finales

Articulo 35

Ejercicio de los poderes delegados

l. Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos delegados en las condiciones

establecidas en el presente articulo.

2. La delegacion de poderes a que se hace referencia en el articulo 3 ter, apartado 5, el
articulo 5 fer, apartado 2, y el articulo 27, apartado 3, se otorga a la Comisién por un

periodo de tiempo indefinido a partir de la fecha indicada en el articulo 36.

3. La delegacion de poderes a que se hace referencia en el articulo 3 ter, apartado 5, el
articulo 5 ter, apartado 2, y el articulo 27, apartado 3, podra ser revocada en cualquier
momento por el Parlamento Europeo o por el Consejo. La decision de revocacion pondra
término a la delegacion de los poderes que en ella se especifiquen. Surtird efecto el dia
siguiente al de la publicacion de la decision en el Diario Oficial de la Union Europea o en
una fecha posterior que se precisara en dicha decision. No afectara a la validez de los actos

delegados que ya estén en vigor.
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4. Tan pronto como la Comision adopte un acto delegado lo notificard simultdneamente al

Parlamento Europeo y al Consejo.

5. Los actos delegados adoptados en virtud del articulo 3 ter, apartado 5, el articulo 5 ter,
apartado 2 y el articulo 27, apartado 3, entrardn en vigor Uinicamente si, en un plazo de dos
meses desde su notificacion al Parlamento Europeo y al Consejo, ni uno ni otro formulan
objeciones o si, antes del vencimiento de dicho plazo, ambos informan a la Comision de
que no las formularan. Ese plazo se prorrogard dos meses a instancia del Parlamento

Europeo o del Consejo.

Articulo 35 bis

Comité Bancario Europeo

l. La Comision estard asistida por el Comité Bancario Europeo establecido por la Decision
2004/10/CE de la Comision. Dicho Comité sera un comité en el sentido del Reglamento

(UE) n.° 182/2011.

2. En los casos en que se haga referencia al presente apartado sera de aplicacion el articulo 5

del Reglamento (UE) n.® 182/2011.
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Articulo 36

Entrada en vigor y fecha de aplicacion

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de

la Union Europea.

El presente Reglamento sera aplicable a partir de la fecha de entrada en vigor, con las excepciones

siguientes:

- los articulos 6 bis y 6 ter, que se aplicaran [OP: introduzcase la fecha exacta: 24 meses

después de la publicacion del presente Reglamento]; y

- los articulos 5 bis, 6, 8, 8 bis, 10, 13, 14 y 20, que se aplicaran [OP: introduzcase la fecha

exacta: 36 meses después de la publicacion del presente Reglamento].

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada

Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el

Por el Parlamento Europeo Por el Consejo
El Presidente El Presidente
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	HAN ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:
	a) una entidad de crédito establecida en la Unión, incluidas todas sus sucursales con independencia de dónde estén situadas;
	b) una matriz de la UE, incluidas todas las sucursales y filiales con independencia de dónde estén situadas, en caso de que al menos uno de los entes del grupo sea una entidad de crédito establecida en la Unión;
	c) una sucursal situada en la Unión de una entidad de crédito establecida fuera de la Unión;
	d) una entidad establecida en la Unión que sea una filial de una sociedad matriz establecida fuera de la Unión, cuando al menos una filial de esa sociedad matriz sea una entidad de crédito establecida en la Unión;
	a) se haya determinado que dicho ente es una entidad de importancia sistémica mundial (EISM), de conformidad con el artículo 131 de la Directiva 2013/36/UE; o
	b) durante el período de los tres últimos años, dicho ente haya tenido activos por un valor total de al menos 30 000 millones EUR y actividades de negociación que representen al menos 70 000 millones EUR o el 10 por ciento del total de sus activos.
	2 ter. El cálculo de los umbrales para entes que hayan efectuado una concentración durante el año anterior se basará, para los dos años anteriores a la concentración, en las cuentas combinadas de los entes fusionados.
	a) activos constituidos por valores destinados a negociación (TSA): activos adquiridos principalmente a efectos de venta a corto plazo y desde el momento de su contabilización inicial y que forman parte de una cartera de instrumentos financieros ident...
	b) pasivos constituidos por valores destinados a negociación (TSL): pasivos asumidos con la intención de proceder a una readquisición a corto plazo y que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados gestionados conjuntamente y...
	c) activos constituidos por derivados (DA): derivados con valores de reposición positivos no clasificados como derivados de cobertura;
	d) pasivos constituidos por derivados (DL): derivados con valores de reposición negativos no clasificados como instrumentos de cobertura.
	a) las sucursales situadas en la Unión de entidades de crédito establecidas en terceros países, si dichas sucursales están sujetas a un marco jurídico considerado equivalente de acuerdo con el artículo 27, apartado 1;
	b) las filiales de matrices de la UE establecidas en terceros países, si dichas filiales están sujetas a un marco jurídico considerado equivalente de acuerdo con el artículo 27, apartado 1;
	c) los entes a que se refieren los puntos 2 a 23 del artículo 2, apartado 5, de la Directiva 2013/36/UE.
	d) un grupo que comprenda al menos una entidad de crédito establecida o autorizada en la Unión, en caso de que, a nivel consolidado del grupo:
	e) una entidad de crédito que no sea ni una sociedad matriz ni una filial en caso de que:
	a) la autoridad de resolución a nivel de grupo de la Unión y la autoridad del tercer país de acogida han acordado una estrategia de resolución;
	b) la estrategia de resolución para la filial de una matriz de la UE establecida en un tercer país no tiene efectos adversos sobre la estabilidad financiera del Estado o Estados miembros en los que la citada sociedad matriz de la UE y otros entes del ...
	a) estableciendo, de conformidad con la legislación nacional, el requisito de que las actividades bancarias minoristas básicas realizadas por entidades de crédito estén obligatoriamente situadas en un ente separado de las demás actividades de la entid...
	b) a través de una autoridad competente no sujeta al requisito mencionado en el apartado 2, letra a), que identifique y separe las actividades de negociación por cuenta propia e identifique y adopte medidas respecto de las actividades de negociación d...
	A efectos del presente artículo, se aplicará la sección 2 del capítulo III del presente Reglamento.
	Cuando una autoridad competente encargada de la supervisión de un ente de grupo en un Estado miembro en el que se aplica el apartado 2, letras a) o b) tenga dudas acerca de que la salvaguarda prevista con el párrafo anterior puede infringirse, se apli...
	a) impedirán que una entidad de crédito que realiza actividades bancarias minoristas básicas ejerza al menos actividades de negociación por cuenta propia, tal como se definen en el punto 4 del artículo 5, y en la actividad regulada de negociación de i...
	b) si una entidad de crédito que realiza actividades bancarias minoristas básicas pertenece a un grupo, exigirá que la entidad de crédito esté suficientemente separada, desde los puntos de vista jurídico, económico y operativo, de cualquier ente de su...
	Los Estados miembros que hayan adoptado la legislación nacional y el régimen de supervisión que la acompañe antes de la entrada en vigor del presente Reglamento lo notificarán a la Comisión a más tardar dos meses después de la entrada en vigor del pre...
	Cuando un Estado miembro tenga la intención de modificar su legislación nacional y el régimen de supervisión que la acompaña, notificará las modificaciones previstas a la Comisión al menos tres meses antes de la entrada en vigor prevista.
	Se delegan en la Comisión los poderes para adoptar, en el plazo de tres meses a partir de la recepción de las notificaciones a las que se hace referencia en los párrafos primero, segundo y tercero, con inclusión de toda la información complementaria p...
	El Estado miembro podrá iniciar un nuevo procedimiento de notificación tras tener en cuenta la motivación que se expone en la decisión de la Comisión.
	El Estado miembro podrá aplicar el requisito contemplado en el apartado 2, letra a), a falta de la decisión a la que se hace referencia en el párrafo cuarto.
	No obstante lo dispuesto en el artículo 400, apartado 2, letra c), y en el artículo 493, apartado 3, del Reglamento (UE) n.º 575/2013, la autoridad competente de que se trate que aplique los requisitos previstos en el apartado 2, letra a), deberá, sal...
	a) una explicación del motivo por el que se considera adecuada la medida propuesta;
	b) una evaluación de la probable repercusión, positiva o negativa, de la medida propuesta en el mercado interior sobre la base de la información de que disponga la autoridad competente;
	c) una evaluación del modo en que se gestionan y controlan de manera apropiada los riesgos que se deriven de las actividades de cualquier ente del grupo de la entidad de crédito que estén prohibidas para una entidad de crédito en virtud del apartado 3...
	a) los instrumentos financieros emitidos por administraciones públicas de terceros países que apliquen regímenes reguladores y de supervisión como mínimo equivalentes a los aplicados en la Unión, cuando las exposiciones a esos instrumentos tengan asig...
	b) los instrumentos financieros emitidos por las administraciones locales de los Estados miembros, cuando las exposiciones frente a esos instrumentos tengan asignada una ponderación de riesgo del 0 por ciento, de acuerdo con el artículo 115 del Regla...
	a) ejercer actividades de negociación por cuenta propia;
	b) con sus fondos propios o fondos prestados, y con la finalidad de obtener un beneficio por cuenta propia:
	En la medida las actividades contempladas en las letras a) o b) del párrafo primero sean realizadas por entes del mismo grupo como entidad de crédito básica, serán realizadas en un ente de negociación. Se aplicarán los artículos 13 y 14 como se aplica...
	a) la prestación de servicios de financiación, cobertura e inversión a clientes;
	b) la creación de mercado;
	c)  la cobertura de los riesgos propios de la entidad de crédito básica y de sus filiales, así como los de un grupo de sociedades financieras de cartera, de un grupo de sociedades financieras mixtas de cartera o de entidades que pertenezcan al mismo s...
	d) la gestión sana y prudente de la tesorería, incluido el cumplimiento del requisito de cobertura de liquidez establecido en artículo 412 del Reglamento (UE) n.  575/2013, e incluidas las actividades que están relacionadas con una gestión sana y prud...
	e) la compra o venta de instrumentos financieros adquiridos con fines de inversión a largo plazo;
	f)  la negociación en instrumentos financieros emitidos por entes nacionales establecidos con el fin de reestructurar la recuperación del sector bancario nacional, en la medida en que tales instrumentos estén garantizados por la administración central...
	A efectos de las letras a) y b), una entidad de crédito básica se cerciorará de que conserva toda la documentación necesaria para demostrar a la autoridad competente que la creación de mercado y los servicios prestados a un cliente han sido solicitado...
	Las restricciones establecidas en el apartado 1, letra b), no se aplicarán durante un plazo de un año cuando la entidad de crédito básica pueda demostrar a la autoridad competente que el objetivo de la adquisición o inversión se limita a la creación o...
	La notificación anual de información cualitativa incluirá, como mínimo:
	a) los requisitos que las entidades de crédito básicas y los entes de negociación deberán cumplir con respecto a la información que deberá notificarse a nivel de unidad de negociación, teniendo en cuenta los requisitos establecidos en los apartados 2,...
	b) los requisitos mencionados en la letra a) deberán garantizar que se facilite a las autoridades competentes las notificaciones necesarias que les permitan llevar a cabo las evaluaciones establecidas en los artículos 8 y 8 bis en el nivel de aplicaci...
	c) los requisitos para el cálculo de las posiciones abiertas y la rotación de inventarios a efectos del presente Reglamento, siendo el objetivo de las posiciones abiertas reflejar adecuadamente las exposiciones de mercado procedentes de diferentes ins...
	La ABE presentará a la Comisión dichos proyectos de normas técnicas de regulación a más tardar el [OP: introdúzcase la fecha exacta: 16 meses después de la fecha de publicación del Reglamento].
	Se delegan en la Comisión los poderes para adoptar las normas técnicas de regulación mencionadas en el párrafo primero de conformidad con el artículo 10 del Reglamento (UE) n.º 1093/2010.
	5. La ABE elaborará proyectos de normas técnicas de ejecución con el fin de especificar modelos uniformes, plantillas y definiciones para la transmisión de información a las autoridades competentes por parte de las entidades de crédito básicas y los e...
	6. Las autoridades competentes presentarán a la ABE la información cualitativa y cuantitativa notificada por los entes a que se refiere el artículo 6 ter, apartados 3 y 3 bis, de acuerdo con el presente articulo. La ABE agregará la información por ti...
	Al evaluar la información mencionada en el refiere el párrafo primero sobre actividades enumeradas en el artículo 6, apartado 2, letras a) y b), la autoridad competente consultará a la autoridad nacional pertinente designada de conformidad con la Dire...
	1 bis. Las autoridades competentes llevarán a cabo la evaluación mencionada en el párrafo primero en el nivel de aplicación correspondiente del proceso de revisión y evaluación establecido en el artículo 110 de la Directiva 2013/36/UE.
	Esas directrices se adoptarán de conformidad con el artículo 16 del Reglamento (UE) n.º 1093/2010.
	[ARTÍCULO 9 SUPRIMIDO]
	a) la separación de esas actividades de negociación;
	b) un incremento de los requisitos de fondos propios de la entidad de crédito básica;
	c) otras medidas prudenciales de conformidad con el artículo 104 de la Directiva 2013/36/UE.
	En caso de que la autoridad competente haya pedido una separación, las actividades de negociación excesivamente arriesgadas, si se mantienen dentro del grupo, deberán ser ejercidas por un ente de negociación.
	[ARTÍCULO 11 – SUPRIMIDO]
	[ARTÍCULO 12 – SUPRIMIDO]
	a) deberán apoyarse en los motivos de la evaluación o determinación de que se trate;
	b) deberán indicar de qué modo esa evaluación o determinación cumple el principio de proporcionalidad.
	a) una explicación del motivo por el que se considera adecuado el límite a las exposiciones propuesto;
	b) una evaluación de la probable repercusión, positiva o negativa, del límite a las grandes exposiciones propuesto en el mercado interior sobre la base de la información de que disponga la autoridad competente.
	a) los motivos que justifican la urgencia de la exención;
	b) una explicación del motivo por el que se considera adecuada la exención propuesta;
	c) una evaluación de la probable repercusión, positiva o negativa, de la exención propuesta en el mercado interior sobre la base de la información de que disponga la autoridad competente;
	d) una evaluación del modo en que se gestionan y controlan de manera apropiada los riesgos que se deriven de las actividades del ente de negociación y la manera en que se asegura que la entidad de crédito básica está protegida de manera suficiente de ...
	a) una definición de las misiones de cada unidad de negociación, en particular los tipos de actividades o productos financieros ofrecidos, la naturaleza de los clientes y el mercado en el que está activa la entidad de crédito básica;
	b) un marco que establezca los límites para las actividades de cada unidad de negociación, adaptado a la naturaleza y volumen del cliente o de las actividades de creación de mercado, la gestión de la liquidez, la cobertura de riesgos que se derive de ...
	c) la definición de la estrategia que podrá utilizar cada unidad de negociación para reducir los riesgos asociados a las operaciones de los clientes y las actividades de creación de mercado, la gestión de la liquidez, gestión de activos y pasivos cuan...
	d) el establecimiento de un procedimiento independiente para la supervisión y el control del cumplimiento por cada unidad de negociación de los límites especificados y los requisitos de reducción del riesgo fijados para cada actividad.
	a)  la separación de la negociación por cuenta propia, de conformidad con el artículo 8;
	b)  un incremento de los fondos propios, de conformidad con el artículo 8 bis y el artículo 10;
	c)   la separación de determinadas actividades de negociación por cuenta propia, de conformidad con el artículo 8 bis y el artículo 10;
	d)  la aplicación de otras medidas prudenciales, de conformidad con el artículo 104 de la Directiva 2013/36/UE y con el artículo 8 bis y el artículo 10.
	a) toda decisión deberá guardar proporción con el objetivo perseguido y ser procedente en relación con la necesidad de imponer medidas y con la elección de tales medidas, de modo que permita hacer frente eficazmente a los riesgos a que están expuestas...
	b) la repercusión de la decisión en todos los Estados miembros en los que estén situados los entes del grupo afectado, así como en los demás Estados miembros afectados por las actividades del grupo de que se trate, en particular su repercusión en la e...
	c)  la necesidad de hallar un equilibrio entre los intereses de los diversos Estados miembros implicados y de evitar perjudicar injustamente o proteger injustamente los intereses de determinados Estados miembros;
	d) la necesidad de alcanzar un resultado equitativo para todos los Estados miembros afectados y de evitar el arbitraje regulatorio entre entes de distintos Estados miembros;
	e) la repercusión de la decisión en otros entes del grupo, para lo cual se tendrán en cuenta la estructura del grupo y las políticas que se apliquen a escala del grupo;
	f) la necesidad de garantizar que toda decisión sea coherente con la evaluación pormenorizada del riesgo de cada uno de los entes del grupo afectado y la necesidad de que las autoridades competentes respecto de entes pertenecientes al mismo grupo apli...
	La decisión conjunta deberá estar plenamente motivada; el supervisor en base consolidada la remitirá a la matriz de la UE. Si las autoridades competentes no lograran alcanzar una decisión conjunta en un plazo de cuatro meses, el supervisor en base con...
	La decisión estará plenamente motivada y tendrá en cuenta las opiniones y dudas expresadas a lo largo del periodo de cuatro meses por las demás autoridades competentes, incluidas las correspondientes autoridades de resolución. La decisión se remitirá ...
	Si, al final del periodo de cuatro meses, alguna de las autoridades competentes interesadas hubiera remitido el asunto a la ABE de conformidad con el artículo 19 del Reglamento (UE) n.º 1093/2010, el supervisor en base consolidada aplazará la decisión...
	Si la ABE no tomara una decisión en el plazo de dos meses, se aplicará la decisión del supervisor en base consolidada.
	Cada una de dichas decisiones estará debidamente motivada y tendrá en cuenta las opiniones y dudas expresadas por las demás autoridades competentes a lo largo del periodo de cuatro meses. Cada una de las autoridades competentes notificará su decisión ...
	Si, al final del periodo de cuatro meses, alguna de las autoridades competentes interesadas hubiera remitido el asunto a la ABE de conformidad con el artículo 19 del Reglamento (UE) n.º 1093/2010, las autoridades competentes aplazarán sus decisiones e...
	Si la ABE no tomara una decisión en el plazo de dos meses, se aplicará la decisión de la autoridad competente responsable de la supervisión del ente correspondiente en base individual.
	La decisión conjunta deberá estar plenamente motivada y se remitirá a la matriz de la UE y a la entidad de crédito básica interesada.
	La ABE podrá, a instancia de cualquiera de las autoridades competentes afectadas, ayudar a las autoridades competentes a alcanzar una decisión conjunta, de conformidad con el artículo 31, letra c), del Reglamento (UE) n.º 1093/2010.
	Dicha decisión estará plenamente motivada, expondrá las razones por las cuales no se ha logrado alcanzar una decisión conjunta, y tendrá en cuenta las opiniones y dudas expresadas a lo largo del periodo de cuatro meses por las demás autoridades compet...
	a)  la especificación de los activos y actividades de negociación que se separarán de la entidad de crédito básica de conformidad con la decisión contemplada en el artículo 8 o en el artículo 10 y adoptada de acuerdo con los artículos 26, 26 bis y 26 ...
	b)  una explicación pormenorizada del modo en que se aplican las normas a que se refiere el artículo 13;
	c)  un calendario para la separación que no exceda de doce meses.
	Artículo 26 octies bis
	Procedimiento aplicable a las decisiones conjuntas con arreglo al artículo 5 bis
	a) que el sistema jurídico, de supervisión y control del cumplimiento de un tercer país garantiza que las entidades de crédito y las sociedades matrices en ese tercer país cumplen disposiciones vinculantes equivalentes a las establecidas en el present...
	b) que el marco jurídico de ese tercer país establece un sistema equivalente y eficaz para el reconocimiento de las medidas estructurales previstas en los regímenes jurídicos nacionales de terceros países.
	pre a) el incumplimiento de la obligación de que determinadas actividades de negociación estén situadas en un ente jurídico diferente de la entidad de crédito básica que realiza actividades bancarias minoristas según lo dispuesto en el artículo 5 bis,...
	a) el incumplimiento de la prohibición de que las entidades de crédito básicas lleven a cabo actividades de negociación por cuenta propia y otras actividades conexas, con arreglo a lo establecido en el artículo 6;
	b)  el incumplimiento de la obligación de separar las actividades de negociación por cuenta propia, con arreglo a lo establecido en el artículo 8, apartado 3;
	c)  el incumplimiento de la obligación de dotar fondos propios adicionales o aplicar otras medidas prudenciales para hacer frente al tipo de riesgo que la actividad de la entidad de crédito básica plantee, o de la obligación de no llevar a cabo determ...
	d)  el incumplimiento de la obligación de presentar o volver a presentar un plan de separación, vulnerando con ello lo dispuesto en los artículos 26 sexies, 26 septies y 26 octies;
	e)  la realización de actividades prohibidas al ente de negociación, vulnerando con ello lo dispuesto en el artículo 20;
	f)  el incumplimiento de los requisitos establecidos en el artículo 6 bis, apartado 2;
	g)  el incumplimiento de las obligaciones de información establecidas en el artículo 6 ter y en el artículo 3 quater, apartado 1, así como cualquier manipulación de la información que debe presentarse de conformidad con dichos artículos.
	a) directamente;
	b) en colaboración con otras autoridades;
	c) bajo su responsabilidad, mediante delegación en dichas autoridades;
	d) mediante solicitud a las autoridades judiciales competentes.
	a) emitir un requerimiento por el que se conmine a la persona física o jurídica responsable de la infracción a que ponga fin a la misma y se abstenga de repetirla;
	b)  efectuar una declaración pública en la que se indique la persona física o jurídica responsable y la naturaleza de la infracción;
	c)  si se trata de una entidad, revocar o suspender la autorización;
	d)  imponer a un miembro del órgano de dirección de la entidad, o a cualquier otra persona física a la que se considere responsable de la infracción, una prohibición temporal de ejercer funciones en entidades contempladas en el artículo 3;
	e)  imponer sanciones pecuniarias administrativas de hasta el doble del importe de los beneficios obtenidos o de las pérdidas evitadas gracias al incumplimiento, en caso de que puedan determinarse;
	f)  si se trata de una persona física, imponer sanciones pecuniarias administrativas de hasta 5 000 000 EUR o, en los Estados miembros cuya moneda no sea el euro, el valor correspondiente en la moneda nacional en la fecha de entrada en vigor del prese...
	g)  si se trata de una persona jurídica, imponer sanciones pecuniarias administrativas de hasta el 10 por ciento del volumen de negocios neto total anual, incluidos los ingresos brutos procedentes de intereses a percibir e ingresos asimilados, los ren...
	Los Estados miembros podrán otorgar a las autoridades competentes facultades adicionales a las mencionadas en el presente apartado, y prever un conjunto más amplio de sanciones y sanciones de cuantía más elevada que las establecidas en el presente apa...
	Los Estados miembros velarán por que las decisiones y medidas que se adopten en cumplimiento del presente Reglamento estén debidamente motivadas y sean recurribles ante un tribunal. El derecho de recurso se aplicará asimismo en los casos en que no hay...
	a)  procedimientos específicos para la recepción de notificaciones de infracciones y su seguimiento, incluido el establecimiento de canales de comunicación seguros para tales notificaciones;
	b)  protección adecuada de las personas empleadas en virtud de un contrato laboral que informen de infracciones o sean acusadas de cometer infracciones, frente a represalias, discriminaciones y otro tipo de trato injusto;
	c)  protección de los datos personales relativos tanto a la persona que informa de la infracción como a la persona física presuntamente responsable de la infracción, incluida protección dirigida a mantener la confidencialidad de su identidad en todas ...
	En caso de que las autoridades competentes publiquen las sanciones recurridas, publicarán también en su sitio web oficial, sin demora injustificada, información sobre el estado en que se encuentra el recurso y sobre su resultado.
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