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PIELIKUMS

Padomes secinajumi par kapitala tirgu savienibu

Padome:

1. ATGADINA savus 2014. gada 9. decembra secindjumus par finanséjumu izaugsmei un
Eiropas ekonomikas ilgtermina finansésanu ', lai turpinatu izvérst darbu, pamatojoties uz

secinajumos ietvertajiem politikas mérkiem un principiem;

2. ATZIST — kaut ari ES kapitala tirgi pedejas desmitgad@s ir paplasinajusies, tie arvien vél ir
sadrumstaloti un mazak attistiti salidzinadjuma ar kapitala tirgiem daZzas citas pielidzinamas
jurisdikcijas, jo 1pasi dazos tirgus segmentos, kuriem ir iz8kiriga nozime darbvietu un

izaugsmes nodros§inasana, pieméram, vertspapirosana un riska kapitals;

3. UZSKATA, ka attistitaki un integrétaki kapitala tirgi varétu pavert celu uz investicijam
uznémumiem un infrastruktiiras projektiem, piesaistit arvalstu investicijas, sekmét izaugsmi
un darbvietu radiSanu un padarit finansu sisteému efektivaku, stabilaku un noturigaku pret
satricinajumiem;

4. tapec ATZINIGI VERTE Komisijas iniciativu par kapitala tirgu savienibas (KTS) veido$anu

un plaso jautajumu loku, kas $aja konteksta tiek apsverti;

5. ATBALSTA Komisijas pakapenisko pieeju, kas balstita uz dzilu analizi un apsprieSanos ar
visam biitiskakajam ieinteres€tajam personam, kura, izmantojot KTS ka sviru izaugsmei un
investicijam, ilgtermina mérki apvienoti ar biitiskam konkr&tam Tstermina darbibam, kas rada

redzamu, agrinu efektu, lai palidz€tu uznemt tempu;
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6. PIEKRIT, ka ir japaplasina un jadazado finans&juma avoti Eiropas uznémumiem, jo Tpasi
mazajiem un vid€jiem uznémumiem (MVU), paturot prata, ka ir jarada efektivi apstakli
veseligai konkurencei banku un nebanku iestazu starpa Eiropas finan3u sistéma, un ATZIST
jo 1pasi vajadzibu stiprinat pasu kapitala kulttiru Eiropas Savieniba un veicinat ilgtermina

ieguldijumus uzn€mumos — ta vieta, lai parmerigi palautos uz kreditresursiem;

7. mnemot ve€ra nozimi, kada MVU ir jaunu darbvietu radiSana un izaugsmé, UZSVER, ka ir
svarigi koncentréties uz banku sniegta finanséjuma uzlaboSanu, ka ar1 uz to, lai tiktu attistitas
nebanku finanséSanas iesp€jas visiem MVU no mazakiem vai lielakiem finanSu tirgiem, lai
tadiem uznémumiem tiktu piedavats plasaks finans€Sanas variantu klasts, pasu uzmanibu ari

pieveérSot MVU ar augstu izaugsmes potencialu;

8. ATGADINA, cik svarigi ir palielinat mazumieguldijumus un nodrosinat iegulditaju un
patérétaju stingru aizsardzibu, ar uzsvaru uz sinergiju un efektivitati apvienojot pasakumus,
ko veic valsts uzraudzibas iestades un Eiropas uzraudzibas iestades, pildidamas savu

pasreiz€jo pilnvarojumu, attistot KTS projektu;

9. UZSVER, ka jebkadas ar nakotni saistitas iniciativas ir jaievero subsidiaritates un

proporcionalitates principi un ka nedrikstétu pielaut apdraudéjumu finansu tirgu stabilitatei;

10. UZSKATA, ka KTS biitu jauztver ka papildinosa banku sniegtajam finans€jumam, jo bankas
ar1 turpmak bis loti nozimigas ekonomikas finanséSana, un ir janem véra loma, kas Eiropas
uznémumu finansésana ir institucionaliem iegulditajiem, tostarp apdroSinasanas sabiedribam
attiecigajos tirgos , un ATZIST, ka ir jaizskata panémieni, ka palielinat uzpémumu piekJuvi

starpniecibas finans€jumam, kas butu nepieciesams papildinajums KTS;

10148/15 il/IL/tsa
PIELIKUMS DGG IB LYV



11. UZSVER, ka KTS butu jaaptver visas 28 dalibvalstis, vienlaikus nemot véra kapitala tirgu
nevienado attistibas pakapi un to dazados izm&rus un integracijas pakapi, un PIEKRIT, ka,
neraugoties uz $§adu diferenciaciju, integrétu kapitala tirgu prieksrocibas biitu jabauda visa
Savieniba — gan tur, kur jau tagad pastav lieli kapitala tirgi, gan ari vietas ar mazakiem vai
mazak attistitiem kapitala tirgiem. KTS biitu japadara vieglaka lielaku un mazaku uzpémumu
piekluve kapitalam uz pievilcigakiem noteikumiem, vienlaikus uzmanibas centra paturot ari

tadu MVU konkrétas vajadzibas, kas ir inovativi un ar augstu izaugsmes potencialu;

12. ATZIST, ka labi funkciongjosi kapitala tirgi var nodro$inat labaku un viendabigaku
monetaras politikas izplatibu, jo dzilak integréti parrobezu kapitala tirgi visam 28 dalibvalstim

un jo 1pasi euro zonai Jauj labak sadalit privatus tirgus riskus;

13. UZSKATA, ka vienota tirgus padzilinasanai un ilgtermina ieguldijumu veicinasanai, ka ar1
finans€juma pieejamibas uzlaboSanai vajadz€tu biit vienam no KTS galvenajiem mérkiem, un
Saja sakariba ATBALSTA vides, socialo un parvaldibas (ESG) investiciju veicinasanas
procesu; turklat ari ATZIST, ka ES ir javeic nozimigi ieguldijumi infrastruktiira, lai atbalstitu
konkur€tsp&ju un izaugsmi, un tam ir nepiecieSams ilgtermina finanséjums no dazadiem
avotiem, tostarp institucionaliem iegulditajiem; UZSVER, ka abos miné&tajos aspektos svariga
veicino$a loma ir jaunajam Eiropas Stratégisko investiciju fondam (ESIF) un Eiropas

ilgtermina ieguldijumu fondiem (EIIF);

14. UZSVER, ka darba ar KTS biitu janem véra starptautiskais darbs, lai izprastu un vajadzibas
gadijuma novérstu finansu stabilitates riskus kapitala tirgos, ka ar1 iesp&jamas problémas ar
konsekvenci; un ATGADINA, ka ir janodroSina, lai Eiropas kapitala tirgi varétu uz godigiem
pamatiem konkurét ar citam ekonomiskajam zonam, balstoties uz labu finansialo regulé&jumu;

un MUDINA turpinat noverst Skérslus kapitala brivai apritei;
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Ricibas 1stermina prioritates

15. ATZIST, ka vértspapirosana var biit efektivs mehanisms riska parvirzisanai no banku
kreditoriem uz nebanku operatoriem, tadéjadi palielinot banku kreditéSanas kapacitati, tacu art
nebanku finans€juma novirzisanai uz uzp€mumu apgrozamo kapitalu, un AICINA Komisiju
ka prioritati, bet ne vélak ka lidz 2015. gada beigam, ierosinat satvaru vienkarsai, parredzamai
un standartiz€tai vertspapirosanai, par pamatu nemot daudzas esosas iniciativas Eiropas un
starptautiska Itmeni, ietverot skaidru, vispar&ju S§adas vertspapiroSanas definiciju, nodroSinot
kopigo pamataspektu konsekvenci starp dazadiem nozaru tiesiskajiem reguléjumiem, un labu
mehanismu atbilstigu vertspapirosanas darijumu verifikacijai, un jomas, kuras uz tiem biitu
jaattiecina preferencials rezims, ka ar1 pienaciga kalibracija. Nevienam preferencialajam

rezZimam nevajadzetu apdraudét finansu stabilitati;

16. ATZIME Komisijas nodomu nakt klaja ar pragmatiskiem risinajumiem, lai palielinatu riska
kapitalu, kolektivo finans€Sanu, ka arT citus alternativas finanséSanas veidus, kas varétu biit
pievilcigi finans€juma avoti mazakiem uznémumiem un strauji augoSiem uznémumiem,

lidztekus saglabajot iegulditaju aizsardzibu;

17. UZSKATA, ka viegli pieejama, uzticama un salidzinama kreditinformacija ir svariga, lai
uzlabotu finans€juma pieejamibu un dazadotu iegulditaju bazi MVU, lai iegulditajiem biitu
iesp&ja veikt uzticamibas parbaudi un noverstu parmérigu palauSanos uz reitingiem; tapec
UZSVER, ka ir japalielina un jaracionalizg piekluve kreditinformacijai, vienlaikus saglabajot
datu sniegSanas brivpratigumu gadijumos, kad tas konkrétiem MVU ir pamatoti, un p&c
iespejas mazinot slogu uz MVU Eiropas Savieniba, un AICINA par prioritati izvirzit papildu
analizi par to, ka minéto panakt, lidztekus atzistot, ka visa Savieniba pastav dazadas tirgus

struktiiras attieciba uz pielaidi kreditdatiem, neradot papildu slogu MVU;
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18. kopuma ATBALSTA notiekoso darbu pie ta, lai identificetu skerslus kapitala brivai apritei un
likvidetu tos skerslus, kas nodara vislielako kait€§jumu, atziméjot, ka kopa ar dalibvalstim tiks

izstradats celvedis;

19. ATZIST potencialu, kads attieciba uz korporativo kreditéSanu ir privatajai izvieto$anai un
miniobligacijam, tostarp attiecigajos gadijumos attieciba uz MVU finanséSanu Eiropas
Savieniba, un GAIDA rezultatus Komisijas analizei par esoSo praksi, riskiem un iesp&jamo
turpmako ricibu, ka art jau uzsaktas privata sektora iniciativas, kas tiek istenotas, lai

standartiz&tu privatas izvietoSanas praksi un dokumentaciju;

20. APSTIPRINA, ka ir javienkarSo un jaracionalizé prospektu sagatavosanas un — attieciga
gadijuma — apstiprinasanas process, nodrosinot pienacigu lidzsvaru starp pietickamas
iegulditaju aizsardzibas un uzticibas panaksanu un péc iesp€jas mazaku slogu uznémumiem;
ATZIME, ka §is jautajums ir svarigs uznpémumu Tstenotajam veértspapiru piedavajumam
publiskos tirgos, bet jo Tpasi — saistiba ar nepiecieSamibu uzlabot MVU parredzamu un
efektivu piekluvi kapitala tirgiem, lai mazinatu MVU slogu, un GAIDA, kad vargs izskatit

Komisijas gatavoto legislativo priekslikumu.

Riciba videja Iidz ilga termina

21. UZSVER, ka attieciba uz vid&ja termina un ilgtermina pasakumiem ir vajadziga verieniga
pieeja, kas prasa, lai darbs tiktu sakts nekavéjoties, lai sagatavotu uz faktiem balstitu analizi,
kura var tikt apzinatas prioritates, véra nemot art iesp&jamo mijiedarbibu atsevisku iniciativu

starpa, ka ar1 to mijiedarbibu ar esoSajiem tiesibu aktiem;
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22. ATZIST, ka KTS izveidei biis nepiecie$ams pla$s iniciativu klasts, kas verstas uz finanséjuma
stimulé$anu un piedavajuma un pieprasijuma lidzsvaroSanu. Noltika nodrosinat konsekvenci
dazadas nozaré€s, darba ar KTS sagatavosanu biitu riipigi jaizverte legislativo izmainu
kumulativais efekts kop$ finanSu krizes un jaapsver samerigu pasakumu nepiecieSamiba

sadiem mérkiem:

— palielinat likviditati un tirgus uzturéSanu, jo 1pasi tam aktivu klasém, kuru likviditate pédeja

laika ir mazinajusies, un
— uzlabot parrobezu investicijas uznémumu parada un pasu kapitala vertspapiros,

— palielinat investiciju sp&jas Savieniba, p&c vajadzibas veicot pienacigas korekcijas
uzraudzibas sistéma attieciba uz svarigakajiem finans€juma sniedzgjiem, pieméram,
apdro$inasanas sabiedribam, vienlaikus pienacigi nemot véra finansu stabilitates

apsverumus,

— likvidet skerslus investiciju fondu marketingam un izaugsmei un to darbibai pari robezam,

atzistot, ka Sadi fondi ir svarigs finans€juma avots Eiropas Savieniba.

23. UZSKATA, ka butiski svarigi ir uzlabot "finansialas ekosisteémas" visa Savieniba, jo 1pasi,
veicinot uznémeéjdarbibu, uzlabojot korporativas parvaldibas praksi, dazadojot finansgéjuma

avotus un palielinot finansu lietpratibu;

24. UZSKATA, ka pilnvertigi funkciongjosai KTS biitu jabalstas uz razigu, efektivu un stabilu
investiciju kédi, kuru atbalsta stabila tirgus infrastruktiira, un tai biitu jasekme labi

funkciong&josa nodrosinajuma plisma pari robezam;
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25. UZSKATA, ka ilgtermina strukturalas politikas programmai biitu jasniedzas talak par
iniciativam tikai finansu pakalpojumu joma un ka efektivas KTS veidosana biis nepiecieSama
ar1 turpmaka analize par iesp&jamajiem SkerSliem tadas saistitas jomas ka maksatnespéja,
vertspapiri un uznémeéjdarbibas tiesibas, vienlaikus nemot véra arf attiecigos nodoklu rezZimus
pasu kapitala un aizp€mumu finans€jumam, lai sekmétu fiskalo reZimu neitralitati starp Siem
aspektiem, nemot véra valstu kompetences nozimigumu $ajas jomas; ATZIME, ka ir svarigi
stradat pie minétajiem Sk&rSliem un tos noverst, lai garantétu KTS sekmigu darbibu

ilgtermina; un UZSVER, ka $ajas jomas ir jasak tehniskais darbs;

26. atgadinot Padomes 2014. gada 7. novembra secinajumus par Eiropas finansu uzraudzibas
sistémas (EFUS) parskatu %, UZSVER, ka Eiropas uzraudzibas iestadeém biitu pilnvértigi
jaizmanto to esosais pilnvarojums, lai palielinatu uzraudzibas konvergenci un nodrosinatu
finanSu regul&juma piemeroSanu visa Savieniba, ka arT efektivu tirgu parraudzibu un
iegulditaju aizsardzibu, vienlaikus ieve&rojot pirma Iimena norades, un PIEKRIT, ka tas
palidzes sekmét KTS veiksmigu darbibu; ATZIST, ka EFUS darbiba nakotné tiks parskatita,
bet aicina Eiropas uzraudzibas iestades tikmér Padomi informét par jebkadam problemam, kas
trauce to sp€jai pildit savu esoSo pilnvarojumu, lai Padome varetu attiecigi rikoties Eiropas
uzraudzibas iestazu atbalstam to pasreizgja pilnvarojuma stenosana; vienlaikus nemot vera

KTS attistibu;

27. ATZIME, ka ir janodro$ina kapitala tirgu attiecigo segmentu pienaciga uzraudziba un
jastiprina makroprudencialais instrumentu klasts art arpus banku nozares, un konkréti —
investiciju, vertspapiru un nebanku kredit€Sanas jomas, lai izmantotu potencialo labumu, ko

sniegtu finansiala integracija KTS izveides rezultata, neradot bazas par finansu stabilitati.
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Turpmaka riciba

28. AICINA Komisiju apsvert pilnu iespgjamas ricibas klastu, nemot véra apsprieSanas procesa
rezultatus, lai apzinatu efektivako un ertako veidu, ka uzlabot ES kapitala tirgu darbibu un
integraciju, un MUDINA to lidz 2015. gada septembrim formul&t visaptverosu, mérktiecigu

un verienigu ricibas planu KTS izveidei;

29. UZSVER, ka mingtaja ricibas plana biitu janem véra MVU 1patnibas un vajadzibas, ka ar1
dazadie veidi, kada KTS varétu ietekmét ES kapitala tirgus, tostarp tos, kuri ir mazaki un

mazak attistiti;

30. UZSVER, ka ricibas planam biitu jabalstas uz celvedi, kura skaidri formulé&ta pasakumu
prioritara seciba un grafiks ar skaidriem un reali istenojamiem starpposmiem un ka politiska
intervence biitu japielago atbilstigi ieprieks$ veiktajai parraudzibai, gan istenoSanas laika, gan
ar1 pec tas, lai risinatu jebkadas neplanotas sekas, pamatojoties uz ex-ante politikas raditajiem

un ex-post ietekmes novert€jumiem,;

31. GAIDA iespgju izskatit Komisijas ricibas planu noliika identificét skaidru prioritasu kopumu

un sakotn&ju celvedi KTS izveidei.
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