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TORADH NA nIMEACHTAI

0: Ardrunaiocht na Combhairle

chuig: na toscaireachtai

Uimh. an doic. 9852/15

roimhe seo:

Abhar: Concluidi 6n gComhairle maidir le hAontas na Margai Caipitil

Ag an gcruinniu a bhi aici an 19 Meitheamh 2015, ghlac an Chomhairle na concluidi 6n gCombhairle

a leagtar amach san larscribhinn a ghabhann leis an nota seo.
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IARSCRIBHINN

Concluidi 6n gComhairle maidir le hAontas na Margai Caipitil

Déanann an Chombhairle an méid seo a leanas:

1. MEABHRAIONN Si DI na Concluidi 6n gComhairle an 9 Nollaig 2014 maidir le hAirgeadas
don Fhas agus Maoinit Fadtéarmach Gheilleagar na hEorpa' d’fhonn cur

leis na spriocanna beartais agus leis na prionsabail atd iontu;

2. AITHNIONN Si, cé go bhfuil na margai caipitil ag leathnu ar fud an Aontais le fiche n6
triocha bliain anuas, ta siad fos ilroinnte agus beagthorbartha i gcomparaid leo sitd 1 roinnt
dlinsi inchompardide eile, go hairithe in earndlacha airithe den mhargadh até rithabhachtach

le haghaidh post agus fais amhail urrasu agus caipiteal fiontair;

3. MEASANN SI go bhféadfaidh margai caipitil nios forbartha agus nios comhthaite leas
a bhaint as infheistiocht le haghaidh cuideachtai agus tionscadal bonneagair, intheistiocht
eachtrach a mhealladh, cur le f4s agus le crutht post agus an coras airgeadais a dhéanamh

nios éifeachtula, nios laidre agus nios athléimni i leith suaite;

4. IS DIOL SASAIMH DI da bhri sin an tionscnamh 6n gCoimisitn maidir le hAontas
na Margai Caipitil a thogail (AMC) agus an raon leathan saincheisteanna ata a phlé

sa chomhthéacs sin;

5. TACAIONN Si le cur chuige céim ar chéim an Choimisitin bunaithe ar anailis chriochnuil
agus ar chomhairliuchan leis na priomh-gheallsealbhéiri uile, lena n-aititear rannphairtithe
an mhargaidh, lena gcomhcheanglaitear uaillmhian thadtéarmach, ag baint tsaid as AMC
mar chrann taca le haghaidh fais agus intheistiochta, agus gniomhaiochtai nithitla

gearrthéarmacha a thairgeann tionchar intheicthe agus luath chun dlus a spreagadh;
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6. AONTAIONN Si gur ga foinsi maoinithe a leathnt agus a éagsulu le haghaidh cuideachtai
Eorpacha, go hairithe fiontair bheaga agus mheanmhéide (FBManna), ag cur san direamh
an ga ata ann chun coinniollacha éifeachtacha a chruthu le haghaidh iomaiocht shléintitil
idir bainc agus neamhbhainc sa choéras airgeadais Eorpach agus AITHNIONN SI go hairithe
an ga ata ann cultir an chothromais san Aontas Eorpach a neartu agus infheistiocht

fhadtéarmach i gcuideachtai a spreagadh, seachas a bheith ag brath an iomarca ar thiachas;

7. CUIREANN SI IN IUL GO LAIDIR, i bhfianaise a thabhachtai atAa FBManna maidir le fas
agus cruthu post, an tabhacht a bhaineann le dirit ar mhaoinia bainc a theabhsti mar aon
le diriu ar dheiseanna maidir le maoinitt neamhbhainc a thorbairt do na FBManna uile
0 mhargai airgeadais nios 1 n6 nios mo, ionas go mbeidh réimse nios leithne
roghanna maoinithe ar fail do chuideachtai den sort sin, agus aird ar leith 4 tabhairt freisin

ar FBManna a bhfuil ardacmhainn fais acu;

8. MEABHRAIONN Si a thabhachtai ata sé cur leis an infheistiocht miondiola agus cosaint
laidir a airithia d’infheisteoiri agus do thomhaltoiri, tri ghniomhaiochtai ag na htidarais
mhaoirseachta naisitinta agus ag na UMEanna i bhfeidhmiti na sainorduithe ata acu cheana
a chomhcheangal, ag dirit ar shineirgiocht agus ¢éifeachttilacht, agus an tionscadal AMC
a thorbairt;

9. CUIREANN SiIN IUL GO LAIDIR gur cheart prionsabail na coimhdeachta agus
na comhréireachta a urramu in aon tionscnamh gaolmhar a bheidh ann amach anseo agus

nar cheart go gcuirfi cobhsaiocht an mhargaidh airgeadais i mbaol;

10. MEASANN Si gur cheart AMC a mheas a bheith chomhlantach do mhaoiniii bainc
mar leanfaidh na bainc leis an bpriomhroél ata acu an geilleagar a mhaoinit agus ba cheart
go geuirfi san direamh rol infheisteoiri instititideacha, lena n-airitear cuideachtai arachais
ar mhargai abhartha, i maoiniu cuideachtai Eorpacha, agus AITHNIONN Si an g4 at4 ann
le bealai a mheas a chuirfidh feabhas ar rochtain ar mhaoiniu idirghafa do chuideachtai

mar chomhlant riachtanach don AMC;
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11. CUIREANN Si IN TUL GO LAIDIR gur cheart go gcumhdéfai le AMC gach ceann
den 28 mBallstat, agus aird 4 tabhairt ar leibhéil éagsula forbartha na margai caipitil agus
ar a leibhéil éagsitila méid agus chomhthathaithe, agus AONTAIONN Si d’ainneoin
na difredla sin, gur cheart sochair na margai caipitil comhthdite a bhaint ar fud an Aontais
ina iomlaine, doibh siud a bhfuil margai caipitil mora atd ann cheana acu agus doibh siud
a bhfuil margai caipitil ata nios 11 n6 lagthorbartha acu. Le AMC, ba cheart go mbeadh sé
nios fusa do chuideachtai beaga agus mora araon rochtain a thail ar chaipiteal ar théarmai
nios tarraingti, agus ag an am céanna ba cheart diriti go priomha ar riachtanais shonracha

FBManna nualacha, lena mbaineann acmhainn ard fais;

12. AITHNIONN SI gur féidir leis na margai caipitil a fheidhmionn go maith a airithia
go ndéanfar beartas airgeadaiochta a tharchur ar bhealach nios fearr agus nios aonfhoirmi,
de bhri go mbeifear in ann, tri mhargai caipitil trasteorann nios doimhne, comhroinnt riosca
nios fearr a theidhmiu sna margai priobhédideacha le haghaidh gach ceann de na 28 mBallstat

agus go hairithe sa limistéar euro;

13. MEASANN S{ gur cheart a bheith ar cheann de phriomhchuspoéiri AMC an margadh aonair
a dhoimhnit, agus an infheistiocht fhadtéarmach a chur chun cinn, chomh maith le rochtain
ar mhaoini@i a fheabhst, agus sa chomhthéacs sin, TACAIONN Sf leis an bpréiseas
infheistiocht CSR (Chomhshaoil, Shéisialta agus Rialachais) a chur chun cinn; AITHNIONN
S1 chomh maith gur g4 infheistiochtai suntasacha i mbonneagar a dhéanamh san Aontas chun
tact leis an iomajochas agus leis an bhfés, lena n-¢ilitear maoiniu fadtéarmach 6 thoinsi
éagsula, lena n-airitear infheisteoiri instititideacha; SONRATONN Si maidir leis an dé ni sin
an rol tdbhachtach catalaioch ata ag an gCiste nua Eorpach le haghaidh
Infheistiochtai Straitéiseacha (CEIS) agus ag na Cisti Infheistiochta Fadtéarmai Eorpacha
(ELTIFanna);

14. CUIREANN Si I bhFATH gur cheart, san obair a dhéanfar i leith AMC, aird a thabhairt
ar obair idirndisitinta chun go dtuigfear rioscai don chobhsaiocht airgeadais 1 margai caipitil,
mar aon le haon saincheisteanna comhsheasmhachta, agus chun go dtabharfar aghaidh orthu
mas ga; agus MEABHRAIONN Si gur ga a airithii go bhféadfaidh margai caipitil na hEorpa
dul san iomaiocht ar bhonn cothrom le réimsi eacnamaiocha eile, ar bhonn na rialala
fonta airgeadais; agus GRIOSAIONN Si na pairtithe chun dirit tuilleadh ar bhacainni

ar shaorghluaiseacht caipitil,
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Tosaiochtai don ghniomhaiocht sa ghearrthéarma

15.

16.

17.

AITHNIONN SI go bhféadfadh an t-urrast a bheith mar shasra éifeachtach chun riosca

a aistril 6 iasachtdiri bainc chuig iasacht6iri nach bainc iad, agus ar an doigh sin go gcuirfi le
cumas na mbanc iasachtai a thabhairt, agus, freisin maoinitt neamhbhainc a threort i1 dtreo
caipitil oibre cuideachtai agus IARRANN SI ar an gCoimisiun creat a mholadh le haghaidh
urrusu simpli, trédhearcach agus caighdednaithe, ag cur leis na tionscnaimh iomadula

ata ar bun ar an leibhéal Eorpach agus ar an leibhéal idirndisiunta, mar dbhar tosaiochta

faoi dheireadh na bliana 2015 ar a dhéanai, lena nairitear sainmhiniu soiléir, uileghabhélach
ar an urrusu sin, a airithia go mbeidh comhsheasmhacht sna priomhghnéithe coiteanna ar fud
na reachtaiochta earnalai éagsula, agus sasra fonta chun urrusu céilitheach agus na réimsi sin
ina bhfuil céir thabhrach tuillte a thiort , agus calabri iomchui ina leith. Ma thugtar coir

fhabhrach, nior cheart an chobhsaiocht airgeadais a chur i mbaol;

TUGANN Si DA hAIRE an rin ata ag an gCoimisiun réitigh phragmatacha a 1éirit chun cur
le caipiteal fiontair, le slua-chisti, chomh maith le foirmeacha eile maoiniichdin mhalartaigh
a d’théadfadh a bheith ina bhfoinsi tarraingteacha maoinitichain do ghnélachtai beaga agus

do chuideachtai ardfhais agus cosaint intheisteoiri & caomhnu ag an am céanna;

MEASANN S{ go bhfuil faisnéis chreidmheasa ata ar fail go héasca agus ata iontaofa agus
inchomparaide tdbhachtach chun feabhas a chur ar an rochtain ar mhaoinid, agus chun an
bonn infheisteoiri a éagsula, d’thiontair bheaga agus mheanmhéide, ionas go bhféadfaidh
infheisteoiri dicheall cui a dhéanamh agus go seachnofar an ré-spledchas ar ratalacha; da bhri
sin, CUIREANN Si I bhFATH an ga ata le rochtain ar fhaisnéis chreidmheasa a fheabhsu
agus a shruthlinit cé nach soldthrofai sonrai ach ar bhonn deonach amhéin 1 gcas ina mbeadh
bonn cirt ann do FBManna 4airithe, agus go ndéanfai na hualaigh ar FBManna a ioslaghdu
san Aontas Eorpach agus IARRANN SI go dtabharfai tis aite d'anailis bhrise a dhéanamh,
chun an méid sin a bhaint amach agus, ag an am céanna, na struchtair mhargaidh éagsula
chun rochtain ar shonrai creidmheasa a chur ar fail ar fud an Aontais a n-aithint,

gan aon ualach bhreise a chur ar na FBManna;
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18. TUGANN SI TACAIOCHT leathan don obair at4 ar bun chun na bacainni a shainaithint
atd ann cheana ar an tsaorghluaiseacht caipitil agus chun na cinn is diobhalai a bhaint,

ag tabhairt d4 haire di go bhforbréfar treochléar i gcomhar leis na Ballstait;

19. AITHNIONN SIAD an acmhainneacht at4 i laithrithe priobhaideacha agus i mionbhannai
le haghaidh iasachtu corparaideach lena n-diritear, i gcas inarb iomchui, maoinit FBManna
san Aontas agus TA SI AG TNUTH lena dtiocfaidh as an anailis a dhéanfaidh an Coimisitin
ar chleachtais ata ann cheana, ar rioscai agus ar ghniomhartha a d’fhéadfai a dhéanamh amach
anseo, agus le tionscnaimh leantinacha na hearnala priobhaidi ar mhaithe le caighdeanu

na gcleachtas agus doiciméadu na laithrithe priobhéideacha;

20. DEIMHNIONN Si an g4 ata leis an bproiseas a shimpliti agus a chuichéiria chun
an réamheolaire a ullmhu agus, 1 gcés inarb iomchui, a thormheas, agus cothromaiocht
iomchui 4 hairithiu idir infheisteoiri a chosaint go leordhothanach agus muinin
leordhéthanach a bheith iontu agus an t-ualach ar ghnéthais a foslaghda; TUGANN Si DA
hAIRE a thabhachtai at4 an tsaincheist sin maidir le hurruis a bheith 4 dtairiscint ar na margai
poibli ag cuideachtai agus go hdirithe an gé ata le feabhas a chur ar rochtain thrédhearcach
agus ¢éifeachtuil FBManna ar mhargai caipitil agus leis an ualach ar FBManna a laghdu, agus
TA SI AG SUIL le machnamh a dhéanamh ar an togra reachtach ata a ullmha

ag an gCoimisiun;

Gniomhaiochtai meantéarmacha agus fadtéarmacha

21. CUIREANN Si I bhFATH maidir le gniomhaiochtai sa mheantéarma agus san fhadtéarma,
go bhfuil ga le cur chuige uvaillmhianach, ina gcuirfear de cheangal go dtosofar ar an obair
laithreach bonn chun anailis a bhailitl atd bunaithe ar thianaise, ar féidir tosaiocht a leagan
sios ar a bonn, agus aird 4 tabhairt freisin ar idirghniomhaiochtai ionchasacha idir tionscnaimh

¢agsula agus a gcuid idirghniomhaiochta le reachtaiocht atd ann cheana;
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22. AITHNIONN Si gur g, chun AMC a bhaint amach, raon leathan de thionscnaimh a bheidh
dirithe ar mhaoiniu 6 thaobh an tsolathair de agus 6 thaobh an €ilimh de a spreagadh agus
a mheaitsedil. D’thonn a airithit go mbeidh comhsheasmhacht trasearndla ann, ba cheart,
leis an obair chun AMC a ullmht, meastoireacht churamach a dhéanamh ar thionchar carnach
athruithe reachtacha a rinneadh 6 tharla an ghéarchéim airgeadais agus measunu a dhéanamh

ar an nga ata le bearta comhréireacha chun an méid seo a leanas a dhéanambh:

- feabhas a chur ar an leachtacht agus ar chruthti margaidh, go hairithe maidir le haicmi

socmhainne inar thainig laghdu ar an leachtacht le déanai; agus,

- feabhas a chur ar an intheistiocht trasteorann in urrtis fiachais chorparaidigh agus

cothromais;

- cur leis an gcumas infheistiochta san Aontas, 1 gcds inar ga sin tri choigeartuithe iomchui
ar an gereat stuamachta do na priomhsholathraithe airgeadais, amhail cuideachtai arachais,

agus aird chui 4 tabhairt ar chomaoineacha cobhsaiochta airgeadais;

- fail réidh le bacainni ar mhargaiocht agus ar fhas na gcisti infheistiochta agus
ar a bhfeidhmiu trasteorann, toisc go n-aithnitear go bhfuil cisti den sort sin ina bhfoinse

suntasach airgeadais san Aontas;

23. MEASANN Si go bhfuil sé rithabhachtach go gcuirfear feabhas ar 'éiceachérais airgeadais'
ar fud an Aontais, go hairithe trid an bhfiontraiocht a chur chun cinn, tri chleachtais rialachais
chorpardideacha a fheabhsu, tri éagsulti a dhéanamh ar na foinsi maoinitichdin agus

tri theabhas a chur ar an litearthacht airgeadais;

24. MEASANN Si gur cheart go mbraithfeadh Aontas lanfheidhmiiiil Margai Caipitil ar shlabhra
¢ifeachtuil, éifeachtach agus cobhsai intheistiochta a fhaigheann tacaiocht 6 bhonneagar laidir

margaidh agus sreabhadh trasteorann a theidhmionn go maith a chothu;
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25. MEASANN Si gur cheart go rachfar nios faide na tionscnaimh i réimse na seirbhisi airgeadais
le clér oibre fadtéarma, struchtirach beartais, agus gur cheart go n-¢ileofar tuilleadh anailise
ar na baic a d'fhéadfai a bheith i réimsi gaolmhara amhail docmhainneacht, urrais agus
dli cuideachtai le forbairt Aontas éifeachtach Margai Caipitil, agus gur g4 aird a thabhairt
freisin ar na coiredlacha canach faoi seach a bhaineann le cothromas agus le maoiniu fiachais
d’thonn neodracht a chothu idir an gcaoi a ndéileailtear go fioscach leo siud, agus aird
4 tabhairt ar an tdbhacht a bhaineann le hinnialachtai naisiunta sna réimsi sin; TUGANN S{
DA hAIRE an tabhacht a bhaineann le haghaidh a thabhairt ar na baic sin chun rath
fadtéarmach AMC a airithig; agus, LEAGANN S{ BEIM ar an nga ata ann tas a chur

leis an obair theicniuil sna réimsi sin;

26. Ag meabhrt di na Concluidi 6n gCombhairle maidir leis an Athbhreithnit ar CEMA
an 7 Samhain 2014* CUIREANN Si IN TUL GO LAIDIR gur cheart do na hUdarais
Eorpacha Maoirseachta (UEManna) leas iomlan a bhaint as na sainorduithe at4 acu cheana
le feabhas a chur ar chdineasu maoirseachta agus le rialdil airgeadais comhleantinach
a airithiu ar fud an Aontais mar aon le maoirseacht éifeachtach margaidh agus cosaint
d'infheisteoiri agus treoracha Leibhéal 1 & n-urramu ag an am céanna, agus
COMHAONTAIONN Si go gcabhrofar, leis an méid sin, lena airithiii go n-éireoidh
le hAontas na Margai Caipitil; AITHNIONN SI go ndéanfar athbhreithnit ar fheidhmit
CEMA amach anseo, ach iarrann si ar na UEManna aird na Combhairle a tharraingt
ar aon cheisteanna lena gcuirtear isteach ar a gcumas na sainorduithe atd acu faoi lathair
a chomhlionadh idir an da linn, ionas go bhféadfaidh an Chomhairle na bearta cui a dhéanamh
le tacu leis na UEManna agus na sainorduithe ata ann cheana 4 gcomhlionadh acu; agus

an dul chun cinn maidir le AMC a chur san aircamh;

27. TUGANN Si DA hAIRE gur ga maoirseacht leordhothanach a dhéanamh ar chodanna
abhartha de na margai caipitil agus gur ga na huirlisi macrastuamachta a neartt lasmuigh
den bhaincéireacht féin freisin, go sonrach 6 thaobh infheistiocht, urrais agus
scathbhaincéireacht de, d'thonn leas a bhaint as na tairbhi a d'théadfai teacht as comhthathu
airgeadais tri fhorbairt a dhéanamh ar Aontas na Margai Caipitil, gan ctis imni a thabhairt

maidir le cobhsaiocht airgeadais;
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Na chéad chéimeanna eile

28.

29.

30.

IARRANN SI ar an gCoimisitin machnamh a dhéanamh ar raon iomlan

na ngniomhaiochtai a d’théadfai a dhéanamh, agus aird 4 tabhairt ar an méid a d'eascair

on bproiseas comhairliuchdin, d’thonn an tsli is éifeachtai agus is gasta chun feabhas a chur
ar theidhmiu agus ar chomhthatht mhargai caipitil an Aontais a shainaithint agus
MOLANN Si don Choimisitin plean cuimsitheach, uaillmhianach, spriocdhirithe
gniomhaiochta a ullmhu faoi mhi Mhean Fomhair 2015 le forbairt a dhéanamh ar Aontas

na Margai Caipitil;

CUIREANN S i bhFATH gur cheart go geuirfi gnéithe sonracha agus riachtanais shonracha
na FBManna san direamh sa phlean gniomhaiochta sin, chomh maith leis na tionchair éagsula
a d'théadfai a bheith ag Aontas na Margai Caipitil ar mhargai caipitil an Aontais, na margai

beaga, nach bhfuil chomh forbartha ina measc;

CUIREANN SI IN IUL GO LAIDIR gur cheart go mbeadh an plean gniomhaiochta bunaithe
ar threochlar soiléir beartll tosaiochta gniomhaiochtai agus ar amline chriochnuil lena
ngabhfaidh garspriocanna soiléire agus réalaiocha, agus gur cheart idirghabhalacha beartais
a choigearti mar threagairt ar thaireachan leantinach a dhéanfar roimbh, le linn agus i ndiaidh
an phlean a chur chun feidhme le haghaidh a thabhairt ar aon iarmhairti nach raibh suil leo

ar bhonn tascairi beartais ex-ante agus measunuithe tionchair ex-post;

31. TA SI AG SUIL leis an bplean gniomhaiochta 6n gCoimisitin a mheas d'fhonn tacar soiléir
tosaiochtai a shainaithint chomh maith le treochlér tosaigh le hAontas na Margai Caipitil
a fhorbairt.
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