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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU
. Dovody a ciele navrhu

Tento navrh je sucastou SirSiecho programu Europskej komisie v oblasti udrzatelného
financovania. Stanovuje sa v niom zaklad pre spoloény ramec pravidiel tykajucich sa
pouzivania oznacenia ,,europsky zeleny dlhopis* pre dlhopisy, ktoré sleduji environmentélne
udrzatelné ciele v zmysle nariadenia (EU) 2020/852' (nariadenie o taxondmii). Takisto sa
v iom stanovuje systém na registraciu spoloc¢nosti a dohl'ad nad spolo¢nostami, ktoré
vystupuju ako externi posudzovatelia zelenych dlhopisov, ktory je v stlade s tymto ramcom.
Navrhom sa ulah¢i d’al$i rozvoj trhu pre kvalitné zelené dlhopisy a prispeje sa tak k Unii
kapitalovych trhov, priCom sa zaroveil minimalizuje naruSenie existujicich trhov so zelenymi
dlhopismi a zniZi sa riziko environmentalne klamlivej reklamy. Oznacenie ,,eurdpsky zeleny
dlhopis“ bude k dispozicii pre vietkych emitentov, a to v ramci Unie alebo mimo nej, ktori
spifiaji poziadavky tohto navrhu.

Cielom tohto legislativneho navrhu je lepSie vyuzivat' potencidl jednotného trhu a tnie
kapitalovych trhov v snahe prispiet’ k splneniu klimatickych a environmentalnych ciel'ov Unie
v stilade s ¢lankom 2 ods. 1 pism. c) Parizskej dohody o zmene klimy zroku 2016°
a Eurdpskou zelenou dohodou?®.

V Eurodpskej zelenej dohode sa jasne uvadza, ze vo vSetkych sektoroch hospodarstva su na
ucely prechodu na klimaticky neutrdlne hospodarstvo a splnenie environmentalne
udrzatelnych cielov Unie potrebné vyznamné investicie. V obdobi 2021 az 2030 budi na
splnenie su¢asnych cielov Unie v oblasti klimy a energetiky do roku 2030 potrebné investicie
do energetickych systémov (okrem dopravy) vo vyske 336 miliard EUR rocne (v stalych
cenich roku 2015), o predstavuje 2,3 % HDP.* Podstatna ¢ast’ z tychto finanénych tokov
bude musiet’ pochadzat’ zo sukromného sektora. RieSenie tohto nedostatku investicii znamena
zna¢né presmerovanie tokov stikromného kapitalu smerom k environmentalne udrZatel'nejSim
investiciam a vyZaduje si komplexné prehodnotenie eurdpskeho finanéného ramca.

V Eurodpskej zelenej dohode sa zdoraznila najmé potreba, aby pre investorov a spolo¢nosti
bolo jednoduchsie identifikovat’ environmentdlne udrZatelné investicie a zabezpec€it, Ze st
doveryhodné. To by sa mohlo dosiahnut’ prostrednictvom jasného oznaCovania retailovych
investi¢nych produktov a prostrednictvom vytvorenia normy pre eurdpske zelené dlhopisy,
ktorda ulah¢i environmentidlne udrzatelné investovanie Co najvhodnejSie. Aj napriek
dynamickému rastu trhu zostiva emitovanie zelenych dlhopisov aj nad’alej len zlomkom
celkového emitovania dlhopisov, a predstavuje priblizne 4 % celkového emitovania
podnikovych dlhopisov za rok 2020°. Dal3i rast trhu s kvalitnymi zelenymi dlhopismi bude
zdrojom vyznamnych zelenych investicii, o prispeje k vyplneniu medzery v nedostatku
investicii v ramci Eurdpskej zelenej dohody.

! Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18.juna 2020 o vytvoreni ramca na
ulah&enie udrzatelnych investicii a o zmene nariadenia (EU) 2019/2088 (U. v. EU L 198, 22.6.2020, s.
13).

2 Rozhodnutie Rady (EU) 2016/1841 z 5. oktobra 2016 o uzavreti Parizskej dohody prijatej na zéklade
Ramcového dohovoru Organizacie Spojenych narodov o zmene klimy v mene Eurépskej tinie (U. v. EU
L 282, 19.10.2016, s. 4).

3 Oznamenie Komisie o Europskej zelenej dohode, COM(2019) 640 final.

Pracovny dokument ttvarov Komisie: ,,AmbicidznejSie klimatické ciele pre Eurépu na rok 2030 —

Investicia do klimaticky neutralnej budiicnosti v prospech nasich obanov* SWD/2020/176 final.

Preskumanie eurépskej financnej stability a integracie, 2021.
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Na tento ucel sa v investiénom plane Eurdpskej zelenej dohody zo 14. januara 2020° ozndmilo
zavedenie normy pre zelené dlhopisy. Europska rada vo svojich zaveroch o zmene klimy
z decembra 20207 zdoéraznila vyznam vypracovania spolo¢nych celosvetovych noriem pre
zelené financovanie a vyzvala Europsku komisiu, aby predlozila legislativny navrh normy pre
zelené dlhopisy do juna 2021. Napokon Komisia vo svojom pracovnom programe na rok
2021 zdoéraznila ,,hospodarstvo, ktoré pracuje v prospech I'udi* ako prioritu, ako aj vyznam
neustaleho pokroku v oblasti udrzatelné¢ho financovania, a to najmé prostrednictvom navrhu
na zavedenie normy EU pre zelené dlhopisy?®.

Z ddvodu rozsirenia proprietarnych trhovych ramcov pre zelené dlhopisy a napriek tomu, Ze
sa niektoré z tychto ramcov vo vSeobecnosti povazuju za normu, méze byt pre investorov
nadkladné androcné urcit’ pozitivny environmentdlny vplyv investicii zalozenych na
dlhopisoch a porovnat’ rozne zelené dlhopisy na trhu. Pokial’ ide o emitentov, nedostatok
vymedzeni environmentalne udrzate'nych hospodarskych ¢innosti vytvara neistotu stvisiacu
s tym, ktoré hospodarske cinnosti mozno povazovat za opravnene zelené. Za takych
podmienok mozu emitenti cCelit rizikam poskodenia dobrej povesti prameniacim
z potencidlnych obvineni tykajucich sa environmentdlne klamlivej reklamy, ato najmé
v sektoroch prechodu. Okrem toho fragmentacia postupov v oblasti externého preskumania
im modze vytvarat’ dodatocné ndklady. Tieto prekdzky mozu ovplyvnit’ ziskovost’ projektov
s vyznamnym vplyvom na klimu na zivotné prostredie, a znizit' tak ponuku investi¢nych
prileZitosti a zabranit’ dosiahnutiu environmentalnych ciel'ov Unie.

Ciel'om navrhu je riesit’ tieto prekazky stanovenim normy pre kvalitné zelené dlhopisy. Tym
by sa: 1. mala zlepSit schopnost’ investorov identifikovat’ kvalitné zelené dlhopisy
a doverovat’ im; 2. malo zjednodusit emitovanie tychto kvalitnych zelenych dlhopisov
prostrednictvom objasnenia vymedzeni =zelenych hospodarskych c¢innosti a znizenia
potencidlnych rizik poskodenia dobrej povesti emitentov v sektoroch prechodu a 3. mal
normalizovat’ postup externého preskiimania a mala by sa zlepsit’ urovenn dovery v externych
posudzovatel'ov zavedenim dobrovol'ného rezimu registracie a dohl'adu.

Zakladom pre tento navrh eurdpskych zelenych dlhopisov je nariadenie o taxondmii.
V nariadeni o taxonomii sa stanovuje klasifikacia hospodarskych c¢innosti, ktoré mozno
oznacit’ za environmentalne udrzatel'né, ako aj jedno z vymedzujtcich kritérii tplného stiladu
s minimalnymi socidlnymi zarukami. Tento ramec moZno pouZit’ ako referenénu hodnotu na
klasifikaciu toho, ¢i je hospodarska ¢innost, a v SirSom Zmysle ¢i su suvisiace aktiva alebo
projekty ekologické. Podl'a ¢lanku 4 nariadenia o taxonémii’ Unia musi pri stanovovani
akychkol'vek noriem pre environmentéalne udrZateI'né podnikové dlhopisy uplatiiovat’ kritéria
taxonomie!’. Na ugely eurdpskych zelenych dlhopisov teda Komisia navrhuje, aby sa
v nariadeni o taxonomii a delegovanych aktoch —po ich vypracovani — vymedzilo, ¢o sa
povazuje za ,,zelené®.

Oznamenie Komisie o investicnom plane pre udrzateI'ni Europu/investicnom plane Eurdpskej zelenej
dohody [COM(2020) 21 final].

7 Zavery Europskej rady z 12. decembra 2020. (Dokument EUCO 22/20).

8 Rocny pracovny program Komisie 2021 [COM(2020) 690 final z 20. oktobra 2020].

:Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18.jina 2020 o vytvoreni ramca na
ul'ahéenie udrzatelnych investicii a 0 zmene nariadenia (EU) 2019/2088.

Clanok 4 nariadenia o taxonémii EU: ,,Clenské staty a Unia uplatiwgjii kritéria stanovené v clanku 3 na
urcenie, ¢i sa hospodarska cinnost oznacuje za environmentdalne udrzatelnu na ucely akéhokolvek
opatrenia, ktorym sa stanovuju poziadavky na ucastnikov financného trhu alebo emitentov v suvislosti
s financnymi produktmi alebo podnikovymi dlhopismi, ktoré sa spristupiiuju ako environmentdlne
udrzatelné.
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V tomto ndvrhu sa stanovuje rdmec pre vSetkych emitentov zelenych dlhopisov vratane tych
z verejné¢ho a sukromného sektora, ako aj z finan¢nych a nefinancnych spolo¢nosti. Planuje
sa, ze ramec bude uzitocny aj pre emitentov krytych dlhopisov, ako aj sekuritizacie, ktorych
cenné papiere si emitované ucelovo vytvorenym subjektom!!. Prepojenie s nariadenim
o taxondmii umoznuje, aby sa prijmy z eurdpskych zelenych dlhopisov pouzili na Siroku
Skalu hospodarskych ¢innosti, ktoré si podstatnym prinosom pre ciele environmentéalnej
udrzatelnosti. Ked'Zze tento navrh stavia na sucasnych najlepSich postupoch pre zelené
dlhopisy na trhu, prindSa mnoho potencidlnych vyuziti, ato napriklad: banka emitujuca
europsky zeleny dlhopis na financovanie zelenych uverov, vyrobca ocele emitujuci europsky
zeleny dlhopis na financovanie novej technologie s niz§imi emisiami alebo zvrchovany
subjekt emitujici eurdpsky zeleny dlhopis na financovanie subvenéného systému na inStalaciu
energie z obnovite'nych zdrojov atd’.

Tento navrh vychddza z najlepSich postupov trhu, ako aj zo spitnej véizby a odportcani
expertnej skupiny na vysokej urovni pre udrzatel'né financovanie. V sprave expertne] skupiny
uverejnenej 31.januara 2018'> sa odporida zavedenie oficidlnej normy EU pre zelené
dlhopisy, ako sa to uvéadzalo v tom cCase. Nésledne sa Komisia vo svojom akénom plane
o financovani udrzatel'ného rastu'®, ktory bol prijaty 8. marca 2018, zaviazala k vypracovaniu
normy EU pre zelené dlhopisy. Komisia poverila skupinu technickych expertov pre
udrzatelné financovanie, ktora pozostavala z ucastnikov trhu zrdéznych sektorov, aby
vypracovala odportéania pre normu EU pre zelené dlhopisy. Skupina technickych expertov
tak urobila vo svojej zaverecnej sprave v juni 2019, po ktorej v marci 2020 nasledovali
usmernenia o pouzitelnosti pre navrhovani normu. Napokon Komisia ziskala dalSie
prispevky a informacie o zelenych dlhopisoch zo svojej verejnej konzultdcie o obnovenej
stratégii udrzate'né¢ho financovania (otvorenej v obdobi april az jil 2020) a zo svojej cielenej
konzultacie o norme EU pre zelené dlhopisy (otvorenej v obdobi jun aZ oktober 2020).

. Sulad s existujucimi ustanoveniami v tejto oblasti politiky

V tomto navrhu sa zavadza subor pravidiel, ktoré musia spinat’ emitenti zelenych dlhopisov
na to, aby sa dlhopis mohol nazyvat ,eurépskym zelenym dlhopisom®. Vychadza
z existujucich najlepsich postupov trhu a na zaklade prislusnych pravnych predpisov, ktoré sa
uz uplatiiuja, sa nim zavadzaji dodatocné poZiadavky. Tieto poziadavky st v sulade s ciel'mi
existujucich ustanoveni politik v tejto oblasti politiky, a to najmé s nariadenim o taxondmii.
V tomto navrhu sa vyzaduje, aby emitenti eurdpskych zelenych dlhopisov zabezpecili, aby
boli vynosy z dlhopisu v plnom sulade s poZiadavkami nariadenia o taxondmii pridelené
k aktivam a ndkladom, ato scielom zabezpecit, aby bol samotny dlhopis v plnej miere
environmentalne udrzatelny. Tento navrh je aj vsulade sinymi iniciativami v oblasti
udrzateného financovania, ako aj s ndvrhom smernice Komisie o vykazovani informacii

V tomto kontexte mozno poznamenat’, 7e v nariadeni Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/557
z31. marca 2021, ktorym sa meni nariadenie (EU) 2017/2402, ktorym sa stanovuje vieobecny rdamec
pre sekuritizaciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchi, transparentni a Standardizovanu
sekuritizdciu, v zaujme pomoci pri obnove po krize spésobenej ochorenim COVID-19, sa od Komisie
vyzaduje, aby na zéklade spravy Europskeho organu pre bankovnictvo a vuzkej spolupraci
s Europskym organom pre cenné papiere a trhy a Europskym organom pre poistovnictvo a déchodkové
poistenie zamestnancov predlozila do 1.novembra 2021 spravu o vytvoreni osobitného ramca pre
udrzatelnu sekuritizaciu. Sucasny navrh nemda vplyv na tato spravu. Osobitny ramec pre udrzatelnt
sekuritizaciu by sa od sekuritizatnych cennych papierov, ktoré su kvalifikované ako eurdpske zelené
dlhopisy, mohol pripadne lisit’' v rozsahu posobnosti a inych ohl'adoch.
https://ec.europa.eu/info/publications/sustainable-finance-high-level-expert-group en.

Oznamenie Komisie Eurdpskemu parlamentu, Rade, Eurdépskemu hospodarskemu a socialnemu vyboru
a Vyboru regiénov: AkEny plan: Financovanie udrzateI'ného rastu [COM(2018) 097 final z 8. marca
2018].
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o udrzatelnosti podnikov'#, vktorom sa podpori vykazovanie informécii suvisiacich
s udrzatelnostou vsSetkymi velkymi korporaciami a vacSinou korporacii kotovanych na
regulovanych trhoch, ktoré teda takisto zahfiiaju mnohych emitentov dlhopisov.

Tento navrh je aj v stlade s uniou kapitalovych trhov, ktorej cielom je zlepSit' schopnost’
kapitalovych trhov Unie mobilizovat’ a nasmerovat’ investicie, ktoré m6zu pomoct’ financovat’
zelenu transformaciu.

. Siilad s ostatnymi politikami Unie

Tento navrh je vsulade so vSeobecnymi politickymi cielmi Eurdpskej zelenej dohody.
Eurdpska zelend dohoda je reakcia Unie na klimatické a environmentalne vyzvy, ktoré su
charakteristické pre tato generaciu. Jej cielom je transformovat’ Uniu na moderné, zdrojovo
efektivne a konkurencieschopné hospodarstvo, ktoré efektivne vyuziva zdroje, v ramci
ktorého budi do roku 2050 ¢isté emisie sklenikovych plynov na nule'®. Okrem toho
zabezpecenie doveryhodného regulovaného prostredia, v ktorom sa podporuje emitovanie
a vytvaranie europskych zelenych dlhopisov, bude zohravat vyznamna ulohu pri podpore
medzinarodnej tilohy eura a poméze dosiahnut’ ciel’ vytvorit’ z finanénych trhov Unie nové
centrum ,,zeleného financovania“ a podporit’ tak zelené investicie EU'. Komisia by mohla
¢lenskym $tatom poskytniit’ technickt podporu v ramei nariadenia (EU) 2021/240'7 s cielom
podporit’ eurdpske zelené dlhopisy na vnutroStatnej trovni.

2. PRAVNY ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravny zaklad

Tento navrh patri do oblasti spolo¢nej pravomoci v sulade s ¢lankom 4 ods. 2 pism. a)
Zmluvy o fungovani Eurépskej unie (ZFEU) aje zalozeny na ¢&lanku 114 ZFEU, ktory
udel'uje pravomoc prijat vhodné opatrenia, ktorych cielom je vytvaranie a fungovanie
vnutorného trhu.

Clankom 114 ZFEU sa Unii umoziiuje, aby prijala opatrenia nielen na odstranenie
existujiicich prekazok vykonu zakladnych slobdd, ale aj na prevenciu pravdepodobného
vyskytu takych prekdzok v budtcnosti. To takisto zahfiia prekazky, ktoré Ucastnikom trhu,
ako st emitenti zelenych dlhopisov alebo investori, stazuju v plnej miere vyuZivat' vyhody
vnutorného trhu.

Stucasny trh pre zelené dlhopisy v plnej miere vychadza z noriem a postupov vymedzenych
pre trh, priCom istotu investorom poskytuji spolocnosti vystupujuce ako externi
posudzovatelia. Tymito existujicimi normami sa stanovujil usmernenia a odporucania na
vysokej trovni zalozené na postupe, pricom vSak zikladné vymedzenia zelenych projektov
nie si dostatocne Standardizované, presné a komplexné. To brani investorom jednoducho
identifikovat’ dlhopisy, ktorych vynosy si zostladené s environmentalnymi ciel'mi alebo
k nim prispievaju, ato najmd vratane ciela obmedzit’ narast priemernej globalnej teploty
vyrazne pod 2°C asnazit sa o obmedzenie tejto zmeny na 1,5°C v porovnani
s predindustridlnymi Groviiami, ako sa stanovuje v Parizskej dohode. Této situicia takisto

14 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX:52021PC0189.

Komisia 4. marca 2020 prijala navrh nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa stanovuje
ramec na dosiahnutie klimatickej neutrality a meni nariadenie (EU) 2018/1999 (eurdpsky pravny
predpis v oblasti klimy) [2020/0036 (COD)], v ktorom sa navrhuje, aby sa ciel’ klimatickej neutrality do
roku 2050 stal pravne zaviznym pre EU.

Europsky hospodarsky a financny systém: podpora otvorenosti, sily a odolnosti, [COM(2021) 32 final
z 19. januara 2021].

17 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/240 z 10. februara 2021.
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obmedzuje schopnost’ emitentov vyuzivat' environmentalne udrzatel'né dlhopisy na prechod
ich ¢innosti na environmentalne udrzatel'nejSie obchodné modely.

Okrem toho v sucasnosti pouzivané normy zalozené na trhu dostatoCne nezabezpecuju
transparentnost’ a zodpovednost’ externych posudzovatelov a neexistuje staly dohlad nad
spolo¢nostami, ktoré vystupuju ako externi posudzovatelia. V dosledku toho maju investori
d’alSie tazkosti pri identifikovani a porovnavani environmentalne udrzatelnych dlhopisov
a doverovani im.

V Unii preto spoluexistuju rézne postupy, ¢o investorom spdsobuje naklady na identifikaciu
skutonych zelenych dlhopisov a zdroveil brani trhu so zelenymi dlhopismi rast’ v sulade
s jeho potencialom.

Ziadny ¢lensky §tat dosial’ nezaviedol pravnu Gpravu na stanovenie oficialnej normy pre
zelené dlhopisy na vnutrostatnej Grovni. V rdmci vnutroStatnych systémov oznacovania sa
vSak uz stanovuju rézne poziadavky na environmentdlne udrzateI'né finan¢né produkty, ¢o
modze v niektorych pripadoch viest k poziadavkam tykajucim sa dlhopisov, napriklad
v pripade poziadaviek tykajucich sa dlhopisovych fondov. Pri porovnavani Statnych zelenych
dlhopisov emitovanych ¢lenskymi $tatmi EU su uz k dispozicii priklady, kedy sa v ramci
Clenskych S$tatov uplatnovali odlisSné vymedzenia environmentalne udrzateInych ¢innosti.
Okrem toho vzhl'adom na pokracujuci rast trhu so zelenymi dlhopismi a jeho ulohu pri
financovani takych fixnych investicii, ktoré si potrebné na splnenie ciel'ov Parizskej dohody,
je pravdepodobné, ze niektoré Clenské Staty zvazia vytvorenie noriem alebo vypracovanie
usmerneni na vnutro$tatnej urovni.

Také vnutrostatne iniciativy by pravdepodobne mali za ciel riesit’ rovnaké problémy, ktoré su
cielom aj navrhovanej iniciativy o eurépskom zelenom dlhopise, pricom by sa vSak vysledky
v ramci Clenskych $tatov mohli odliSovat. Je preto pravdepodobné, Ze by vznikli rozdiely
v ramci vnutroStatnych pravnych predpisov, ktoré by obmedzovali vol'ny pohyb kapitalu,
podkopali by rovnaké podmienky na celoeurdpskej urovni a boli by v rozpore s cielmi Unie
kapitalovych trhov. Preto je jednoznacne potrebna harmonizovana norma pre zelené dlhopisy,
ktor budi uplatiiovat’ verejni aj sikromni emitenti zelenych dlhopisov v ramci Unie. Cielom
prijatia tohto nariadenia by bolo zabezpegit' také harmonizované poziadavky. Clanok 114
ZFEU je preto vhodnym pravnym zakladom.

. Subsidiarita (v pripade inej ako vylu¢nej pravomoci)

Tento navrh je vsulade so zdsadou subsidiarity, ako sa stanovuje v ¢lanku 5 Zmluvy
o Eurépskej unii (ZEU), podl'a ktorej modze byt opatrenie na trovni Unie prijaté len vtedy, ak
planované ciele nie je mozné dosiahnut’ na urovni samotnych ¢lenskych Statov.

Trh so zelenymi dlhopismi je vo svojej podstate medzinarodny, s u€astnikmi obchodujucimi
s dlhopismi za vnutroStatnymi hranicami. Emitenti finanénych produktov a investori do
finanénych produktov vyZaduju spolo¢né vzorce a vymedzenia, aby mohli urcit, ktoré
projekty a ¢innosti st environmentalne udrzatelné a aby ich navzdjom mohli porovnavat. Na
zéklade tejto situacie by mohli legislativne opatrenia na vnutroStatnej Urovni na rieSenie
nedostatkov, ktoré boli identifikované na trhu so zelenymi dlhopismi, potencidlne viest
k roztrieStenosti europskeho trhu so zelenymi dlhopismi.

Okrem toho je trh pre externych posudzovatelov zelenych dlhopisov cezhrani¢énym trhom.
S cielom zachovat’ rovnaké podmienky pre vSetkych aktérov poskytujucich tieto sluzby je
potrebny centralizovany rezim registracie externych posudzovatelov europskych zelenych
dlhopisov a dohl'adu nad nimi na eurdpskej urovni, ktory koordinuje Eurdpsky orgén pre
cenné papiere a trhy (d’alej len ,,ESMA*).
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Taka iniciativa preto nemo6ze byt obmedzena na izemie jedneho Clenského Statu a potrebna je
koordina¢na ¢innost’ na trovni Unie. Len intervencia na trovni Unie mdZe vymedzit jednotné
a Standardizované poziadavky pre eurdpske zelené dlhopisy, ktoré pomdzu zlepsit’ fungovanie
jednotného trhu a predchadzat’ naruseniu trhu.

Napokon vzhl'adom na mnoho interakcii medzi ndvrhom tykajiicim sa eurdpskych zelenych
dlhopisoch ainymi relevantnymi pravnymi predpismi na urovni Unie, ako je nariadenie
o taxonomii, sa zd4, Ze nastroj Unie je vhodnejsi na rieSenie sucasnej situacie.

Pre uvedené¢ dévody mozno jednotu a pravnu bezpecnost uplatiiovania slobod zarucenych
Zmluvou lepSie zabezpecit’ opatrenim na trovni Unie.

. Proporcionalita

Tento navrh je v sulade so zasadou proporcionality, ako sa stanovuje v ¢lanku 5 ZEU.
Navrhované opatrenia st potrebné a zaroven najviac vhodné na dosiahnutie ciel'ov.

Zavedenim harmonizovanej dobrovolnej normy pre zelené dlhopisy na urovni Unie sa stanovi
referencnd hodnota pre kvalitné zelené¢ dlhopisy na eurdpskych a pripadne celosvetovych
trhoch bez toho, aby sa zaviedlo pouzivanie normy pre sucasnych ucastnikov trhu. Tymto
nariadenim by sa umoznilo odstranit’ urcité prekézky spravneho fungovania trhu s kvalitnymi
zelenymi dlhopismi, ¢o by mohlo aj pomodct’ nasmerovat’ kapitdlové toky na environmentalne
udrzatelné projekty aumoZznit' cezhranicné zelené investicie. Vzhladom na riziko, Ze
necinnost’ povedie k roztrieStenosti trhu a neistote investorov, sa tymto navrhom zabezpeci
pravna zrozumitelnost, transparentnost’ a porovnatelnost’ eurdpskych zelenych dlhopisov
v ramci Unie.

V spitnej vizbe zainteresovanych stran a v posudeni vplyvu tohto navrhu sa identifikovali
hlavné priciny problému, ktorymi bol nedostatok jednotného vymedzenia toho, o su
environmentalne udrzatel'né spdsoby pouzivania vynosov zo zelenych dlhopisov a nedostatok
prebiehajiceho dohl'adu nad externymi posudzovatelmi. Tento navrh nejde nad ramec toho,
¢o treba vyrieSit’ a napravit’ v suvislosti s tymito problémami, a to najmé prostrednictvom: 1.
vytvorenia dobrovolnej normy pre zelené dlhopisy, v rdmci ktorej sa vyZaduje, aby bolo
pouzitie vynosov v sulade s poziadavkami nariadenia o taxondémii a 2. ziadosti, aby externy
posudzovatel’ registrovany a podliehajuci dohl'adu v sulade s poziadavkami tohto nariadenia
poskytol emitentom eurdpskych zelenych dlhopisov preskiumanie pred emisiou a po emisii.
Statni auditori alebo iné verejné subjekty poverené zvrchovanymi subjektmi nepodliehaju
poZiadavkam registracie a dohl'adu tohto nariadenia, ked’Ze s Stdtnymi subjektmi nesticimi
zodpovednost’ za dohlad nad verejnymi vydavkami azvy€ajne maji pravne zaruceni
nezavislost'.

. Vyber nastroja

Cielom tohto navrhu je zaviest’ spolo¢ny subor poziadaviek pre harmonizovanii normu pre
europske zelené dlhopisy, ktorym sa d’alej zjednodusia environmentalne udrzatel'né investicie
a podpori sa koordinovany sposob zlepSovania fungovania jednotného trhu. Na dosiahnutie
tychto politickych cielov je potrebné priamo uplatnitel'né nariadenie, ktoré je zaroven
najlep$im spdsobom, ako zabezpeCit maximalnu harmonizaciu a vyhnit sa odliSnostiam,
ktoré suvisia s nejednotnym vykonavanim.
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3. VYSLEDKY EX POST HODNOTENiI, KONZULTACI SO
ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU

. Hodnotenia ex post/kontroly vhodnosti existujucich pravnych predpisov

V sucasnosti neexistuje pravny rezim pre zelené dlhopisy na urovni EU.

. Konzultacie so zainteresovanymi stranami

Komisia zacala 8. aprila 2020 otvorenu verejni konzultaciu o obnovenej stratégii
udrzatel'ného financovania, ktord bola otvorend 16 tyzdiov. Tato konzultacia zahfnala viac
ako 100 otazok vratane niekolkych tykajucich sa noriem a oznaCovania financnych
produktov, ako aj normy EU pre zelené dlhopisy, ako bola vtom &ase znama. Komisia
vramci tejto konzultdcie dostala od Sirokej Skaly zainteresovanych stran viac ako
600 odpovedi. Vyhlasenie o spétnej vézbe spolu s prehladom ziskanych prispevkov bolo
uverejnené na webovom sidle Komisie'®.

Komisia zacala 12. juna 2020 ako stucast’ procesu aj cielenu konzulticiu, aby ziskala d’alSie
informacie o norme EU pre zelené dlhopisy od zainteresovanych stran. Tato konzulticia bola
otvorena 16 tyzdinov abola ukoncena 2. oktébra 2020 po prijati 167 odpovedi. Tieto
odpovede boli uverejnené online!®. Konzultaény dokument zahfiial celkovo 19 otazok
a zameriaval sa na dve hlavné témy, najmi na normu EU pre zelené dlhopisy a socidlne
dlhopisy a COVID-19. Prispevky poskytla Siroka Skdla zainteresovanych stran vratane
spolo¢nosti/podnikatel'skych organizacii, obchodnych zdruzeni, spotrebitel'skych organizacii,
MVO a statnych organov. Z geografického hl'adiska prisli odpovede z 20 ¢lenskych Statov,
z dvoch ostatnych eurdpskych krajin a dvoch krajin mimo Euro6py.

. Ziskavanie a vyuZivanie expertizy

Komisia viedla vmaji ajuni 2020 podrobné Struktirované rozhovory s 11 vybranymi
zainteresovanymi stranami z réznych sektorov a ¢lenskych Statov.

Okrem toho medzi 2. decembrom a 23. decembrom 2020 Komisia viedla kratku konzultaciu
s vnutro$tatnymi uradnikmi pre spravu dlhu prostrednictvom podskupiny Hospodarskeho
a finan¢ného vyboru Rady pre pracovnu skupinu zameranu na zelené dlhopisy eurdpskych
trhov so Statnymi dlhopismi, priom pouzila cieleny dotaznik. Dotaznik bol rozoslany aj
expertnym skupinam clenskych Statov pre udrZatel'né financovanie a od respondentov sa
ziadalo, aby svoje odpovede usporiadali podl'a ¢lenského Statu. Spétna vdzbu poskytlo 17
¢lenskych Statov.

Komisia mala takisto pravidelne hovory s Eurdpskym orgdnom pre cenné papiere a trhy
(ESMA), pricom od tohto organu Zziadala stanovisko a poradenstvo, ato aj pokial’ ide
o potencialny rezim registracie externych posudzovatel'ov a dohl'adu nad nimi na trovni Unie.

Spolo¢né vyskumné centrum Komisie pripravilo niekolko akademickych publikacii,
pracovnych materidlov a sprav tykajucich sa zelenych dlhopisov: 1. ,,Green bonds and
companies’  environmental  performance:  a feasibility  study* (Zelené¢  dlhopisy
a environmentalne spravanie spolo¢nosti: Stadia uskutocnitelnosti); 2. ,,Green bonds and use
of proceeds reporting: what do we know from market data providers?“ (Podavanie sprav
o zelenych dlhopisoch a vynosoch: Co vieme od poskytovatelov tidajov o trhu?); 3. “The
pricing of green bonds. Are financial institutions special?* (Ocenovanie zelenych dlhopisov.
St finan¢né institicie Specidlne?); 4. ,,Green Bonds as a tool against climate change* (Zelené
dlhopisy ako ndstroj proti zmene klimy).

18
19

https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-sustainable-finance-strategy en.
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-eu-green-bond-standard_en.
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O iniciative tykajucej sa eurdpskych zelenych dlhopisov sa diskutovalo na pravidelnych
zasadnutiach expertnej skupiny ¢lenskych Statov pre udrzatelné financovanie od roku 2019:
Clenské Staty boli pravidelne informované a zagastiovali sa na diskusidch o osobitnych
otazkach, ako je prepojenie s nariadenim o taxonémii a forma a povaha potencidlnej iniciativy
tykajucej sa eurdpskych zelenych dlhopisov.

. Posudenie vplyvu

V posudeni vplyvu sa zvazila skéla politickych moznosti v ramci troch klI'i¢ovych politickych
rozmerov, ako aj vychodiskova situdcia, pri ktorej sa neprijme ziadne opatrenie Unie:

1. Pokial’ ide o rozsah uplatiiovania normy pre emitentov zelenych dlhopisov, zvazovali
sa tieto moznosti: 1. dobrovolny pristup, pri ktorom si by emitenti zelenych
dlhopisov slobodne zvolili, ¢i budu alebo nebudu postupovat’ v sulade s buducou
iniciativou tykajucou sa zelenych dlhopisov a 2. povinny pristup, pri ktorom by
vietky zelené dlhopisy emitované v EU alebo prostrednictvom emitentov so sidlom
v EU museli pouzivat’ budtcu iniciativu tykajicu sa eurdpskych zelenych dlhopisov.

2. Pokial' ide oregulacné zaobchadzanie s externymi posudzovate'mi eurépskych
zelenych dlhopisov, zvaZovali sa tieto moZnosti: 1. poverit organ ESMA
udelovanim povolenia externym posudzovatelom eurdpskych zelenych dlhopisov,
a to s obmedzenym dohl'adom a poZiadavkami a 2. poverit’ organ ESMA udel'ovanim
povolenia adohladom nad externymi posudzovateI'mi eurdpskych zelenych
dlhopisov podla prisnejSieho ramca.

3. Pokial’ ide o potencialnu flexibilitu udelent zvrchovanym subjektom, ktoré chct
emitovat’ eurdpske zelené dlhopisy, sa v porovnani s nezvrchovanymi subjektmi
zvazovali tieto moznosti: 1. ziadna flexibilita; 2. flexibilita s oh'adom na poziadavky
suvisiace s dlhopismi, ale nie na uplatiiovanie a vykondvanie nariadenia o taxonomii
a 3. flexibilita, pokial ide o poziadavky suvisiace s dlhopismi a pokial ide
o nariadenie o taxondmii.

Vysledky dvoch online konzultacii na tito tému ukézali, Ze velkd vicSina zainteresovanych
stran podporila koncepciu normy EU pre zelené dlhopisy, ako bola v tom &ase znama a ako ju
navrhla skupina technickych expertov pre udrzatené financovanie vratane poziadavky na
dobrovolnii normu. Len vel'mi mala €ast’ zainteresovanych stran vyjadrila podporu povinnej
norme.

Velka vicsSina respondentov vyjadrila podporu pre regulatny rezim pre externych
posudzovatelov v ramci dohladu organu ESMA, pricom mnohi z nich Ziadali primerany
rezim. To naznacuje, Ze vicSina zainteresovanych stran by najviac uprednostnila moZznost’
miernejSieho alebo cielen¢ho rezimu dohl'adu.

So suéasnymi a potencidlnymi emitentmi §tatnych zelenych dlhopisov v Unii sa konzultovalo
o potencialnej flexibilite pre Statnych emitentov, priCom ich stanoviska boli rovnomerne
rozdelené v otazke, ¢i mat’ alebo nemat flexibilitu, pokial ide o nariadenie o taxonomii.
Existovala vSak silnd podpora pre zachovanie jednotného pristupu, pokial’ ide o zvrchované
a nezvrchované subjekty.

Na zéklade analyzy r6znych moznosti a ziskanej spdtnej vizby od zainteresovanych stran sa
v ramci postdenia vplyvu ako uprednostiiovana moznost’ identifikovalo, Ze:

1. iniciativa tykajica sa europskych zelenych dlhopisov sa zriadi ako dobrovolna
norma, ktora bude v stlade s najlepS§imi postupmi trhu a nariadenim o taxonémii,

2. organ ESMA je povereny udelenim povolenia externym posudzovatel'om eurdpskych
zelenych dlhopisov s obmedzenymi poziadavkami na dohl'ad a

SK



SK

3. zvrchovanym subjektom sa povoluje wurcity stupenn flexibility v stvislosti
s presadzovanim europskych zelenych dlhopisov, nie vSak pokial’ ide o uplatiovanie
a interpretaciu nariadenia o taxondmii.

Uprednostiiovand moznost’ vychadza z najlepSich postupov trhu v oblasti podavania sprav
a externé¢ho preskumania, ako aj zo zosuladenosti s nariadenim o taxonémii. Tieto prvky by
z iniciativy tykajucej sa europskych zelenych dlhopisov spravili popredni normu, pokial’ ide
o transparentnost’ a environmentdlnu doveryhodnost’, ato vsulade scielom rozvoja
a podpory trhu so zelenymi dlhopismi vyssej kvality. Navrhovana dobrovolnd norma by
v spojeni s miernym pristupom dohladu zabezpegila, Ze ciele Unie st splnené najicinnejsie
a nakladovo najefektivnejsie.

Dobrovol'na norma by vyhovovala emitentom kvalitnych zelenych dlhopisov, z ktorych
mnohi vyjadrili podporu iniciative tykajucej sa eurdpskych zelenych dlhopisov, ked'ze by
umoziovala jasnejSie komunikovat’ s investormi a inymi aktérmi o ich environmentalnych
kritériach a zavézkoch. Zaroven by sa tym pomohlo zabranit’ rusivym vplyvom na existujuce
trhy so zelenymi dlhopismi, ktoré mézu nad’alej slobodne fungovat. Ulah¢ilo by sa tym
vytvorenie konkurencieschopného trhového prostredia, ¢o by umoznilo, aby budiice emisie
podnecoval dopyt investorov a nie regulacné poziadavky.

Miernej$im, cielenym pristupom dohladu pre externych posudzovatelov by sa zvysila
transparentnost’ pre emitentov a investorov v pripade postupov externého preskiimania,
zlepsila by sa harmonizacia urcitych aspektov réznych pristupov ariesili by sa problémy
suvisiace s konfliktmi zaujmov, a to bez toho, aby sa odradzali existujuci poskytovatelia od
registracie do rezimu a aby vystupovali ako posudzovatelia europskych zelenych dlhopisov.

Zavedenim moznosti obmedzenej flexibility v pripade zvrchovanych subjektov by mohli
Clenské Staty emitovat’ eurdpske zelené dlhopisy za rovnakych podmienok ako korporicie,
pricom by stale mali vyhody vyplyvajice z ur¢itého stupiia flexibility, pri ktorej sa beru do
uvahy ich inStituciondlne Specifikd. Rovnako ako v pripade ostatnych pouzivatel'ov by bolo
rozhodnutie zvrchovanych subjektov byt v stlade s poziadavkami iniciativy tykajicej sa
europskych zelenych dlhopisov dobrovol'né.

Vo vSeobecnosti by norma poskytovala jasné vyhody, pokial ide o doveru, ¢o sa modze
prejavit’ ako cenové vyhody dlhopisu a poskytnat’ novy stimul, aby ho emitenti pouzivali.
Obdobne moézu emitenti chciet’ preukazat’ silnej$i zeleny zavizok, ato prostrednictvom
emitovania podl'a normy.

Investorom by sa poskytol segment zelen¢ho dlhopisu, ktory zabezpecuje vysoky stupen
trhovej integrity, transparentnost’ a porovnatel'nost’ a poskytuje spolocné vymedzenie pojmu
»zeleny®, ¢im by sa zvysila porovnatelnost’ a dovera. Iniciativa by investorom poskytla viac
moznosti a bola by vyhodou najméd pre najviac odhodlanych zelenych investorov, ktori
ocenuju prisnejSie vymedzenie pojmu ,,zeleny“. InStitucionalni investori by sa jasne oddelili
od zvysku trhu, ked’ze by svoje investicie do dlhopisov sustredili na eurdépske zelené dlhopisy.

Externym posudzovatelom mdzu vzniknit’ d’al$ie naklady, ak chct normu dodrZiavat’. Okrem
poplatkov za dohl'ad, ktoré by sa zatial’ mali drzat’ na minimalnej Grovni, by posudzovatelia
na to, aby ich organ ESMA poveril, museli vynaloZit' ndklady na priamy sutlad s pravidlami
a pravne poradenstvo, ako aj organiza¢né naklady.

Emitenti by nad’alej boli schopni emitovat’ zelené dlhopisy v sulade s r6znymi normami trhu.
Néklady na vyuZzivanie normy su hlavne néklady, ktoré s moZzno presunuté od externych
posudzovatelov, ako aj naklady suvisiace s uplatiovanim taxondmie. Néklady stvisiace
s uplatiiovanim taxonoémie by vSak uZz vznikli vradmci inych iniciativ (napr. smernice
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o zverejiiovani nefinanénych informacii 2014/95/EU?), o znamend, e &asti tychto nakladov
by boli kompenzované.

V iniciative sa stanovuje jasné vymedzenie ,.environmentalnej udrzatelnosti* a ulahcuje sa
identifikéacia kvalitnych zelenych dlhopisov na trhu. ZvySenim transparentnosti by sa mala
zlepsit’ efektivnost’ trhu a malo by sa nasmerovat’ viac investicii do zelenych projektov a aktiv
vysSej kvality, najma v suvislosti s novymi poziadavkami na zverejiiovanie informacii, ktoré
vychadzaju z inych casti SirSiecho akéného planu udrzate'ného financovania. VyssSia dovera
trhu moéze dalej viest k cenovym vyhoddm, ktoré mozu podporit’ financovanie aktiv
a projektov, ktoré su v stlade staxondémiou. Tieto faktory by mali pomoct’ eurdpskemu
hospodarstvu rychlejSie prejst na uhlikovo neutrdlne a celkovo menej znecistujuce
technolédgie a vyrobné procesy, ¢oho vysledkom bude pozitivny vplyv na Zivotné prostredie
a spolo¢nost’ vo vSeobecnosti.

. Regula¢na vhodnost’ a zjednoduSenie

Tento ndvrh nebol sucast’ou kontroly vhodnosti.

. Zakladné prava

Tento navrh reSpektuje zékladné prava adodrziava zasady uzndvané najméd Chartou
zakladnych prav Europskej tnie.

4. VPLYV NA ROZPOCET

Tento navrh udel'uje orgdnu ESMA pravomoc vykonavat’ nova funkciu registracie externych
posudzovatel'ov, ktori poskytuji svoje sluzby podla tohto nariadenia, a dohl'adu nad nimi.
Tymto sa bude od organu ESMA vyzadovat, aby externym posudzovatelom uctoval
poplatky, ktoré by mali kryt’ vSetky administrativne naklady vzniknuté organu ESMA na jeho
¢innosti v suvislosti s registraciou externych posudzovatel'ov a dohl'adom nad nimi.

Na zéklade odhadu 0,2 ekvivalentu plného pracovného ¢asu na subjekt a na zéklade celkovo
troch externych posudzovatelov, ktori pozadovali registraciu v prvom $tvorro¢nom obdobi?!,
by poZziadavka bola len 0,6 ekvivalentu plného pracovného €asu na vykonanie registracie
a prebiehajiceho dohladu. Mali by vSak existovat’ silné potencialne synergie s existujucimi
zodpovednost'ami organu ESMA vyplyvajucimi z preskimania operacii eurdpskych organov
dohladu, ktorym organ ESMA poskytol dodatoénych zamestnancov a rozpoétové zdroje®.
Okrem toho sa v kontexte planovania navrhu rozpoétu Unie na rok 2022 vietky agentury
vyzvali k dosiahnutiu primeraného ro¢ného zvySenia efektivnosti medzi 1% a2 %.
Predpoklada sa teda, Ze osobitne pre tento ndvrh sa nebudi vyzadovat Ziadne dodatocné
zdroje.

20 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/95/EU z 22. oktobra 2014, ktorou sa meni smernica
2013/34/EU, pokial ide o zverejiiovanie nefinanénych informécii a informacii tykajcich sa
rozmanitosti niektorymi vel’kymi podnikmi a skupinami (U. v. EU L 330, 15.11.2014, s. 1).

Podl'a vyskumu zo strany CBI v roku 2018 dominovala trhu s externymi preskiimaniami skupina najméa
eurépskych poskytovatel'ov sluzieb, ktori maju viac ako 90 % podiel na trhu a Siestich osobitnych
poskytovatel'ov s takmer 75 % podielom na trhu— CICERO, Sustainalytics, Vigeo Eiris, EY, ISS-
oekom a DNV GL. Odhad vychadza z toho, ze polovica z nich si zvolila registraciu organom ESMA
podla ramca eurépskeho zeleného dlhopisu, pozri prilohu 9 k postdeniu vplyvu externého
preskiimania.

2 https://eur-lex.europa.ew/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX:32019R2175.
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5. DALSIE PRVKY

. Vykonavacie plany a opatrenia tykajice sa monitorovania, hodnotenia
a podavania sprav

Komisia pri posudzovani tejto iniciativy vezme do uvahy zdroje a ukazovatele uvedené d’alej
a spolahne sa na verejné konzultacie a bude vychadzat z verejnej konzultacie a diskusii
s organom ESMA a prisluSnymi organmi. Hodnotenie sa uskutocni podl'a usmerneni Komisie
pre lepSiu pravnu reguléciu.

Ukazovatele:

1. celkova emitovand hodnota, celkovd neuhradena suma, celkovy objem a ceny
dlhopisov, ktoré¢ vyuzivaju oznacenie ,,eurdpsky zeleny dlhopis®, ako aj dlhopisov,
ktoré sa oznacuju za ,zelené“ (ktoré vSak nemusia vyuzivat oznalenie ,,eurdpske
zelené dlhopisy*‘) emitovanych za rok a neuhradenych [v ramci EU a celosvetovo];

2. udaje o likvidite na trhoch s dlhopismi, ktoré vyuzivaji oznacenie ,,eurdpske zelené
dlhopisy*, s dlhopismi, ktoré sa oznacuju za ,zelené* asinymi neuhradenymi
dlhopismi (ako referencna hodnota, t. j. od rovnakych/podobnych emitentov);

3. niekol’ko externych posudzovatel'ov registrovanych podla si¢asného nariadenia;
4. udaje o regulac¢nych poplatkoch, ktoré tito externi posudzovatelia zaplatili,

5. staznosti a/alebo spravy o dohl'ade tykajuce sa suladu s tymto nariadenim.
Zdroje:

1 databaza orgdnu ESMA tykajuca sa registrovanych externych posudzovatelov;
2 databaza regulacnych poplatkov a platieb orgdnu ESMA;

3. databaza oznameni a st'aznosti organu ESMA;

4 externé databazy tykajice sa trhu s dlhopismi;

5 priamy a konzultaény vstup zainteresovanych stran.

Vol'by tykajuce sa vyvoja a obstaravania IT budu podliehat’ predbeznému schvaleniu Radou
Eurdépskej komisie pre informacné technologie a kybernetickll bezpecnost'.

. Podrobné vysvetlenie konkrétnych ustanoveni navrhu

V hlave I sa v zmysle ¢lanku 1 stanovuje predmet nariadenia, a to najmi jednotné poziadavky
pre emitentov dlhopisov, ktori maji dobrovolne zaujem pouZivat’ oznacenie ,,eurdpsky zeleny
dlhopis* pre svoje environmentalne udrzatelné dlhopisy, ktoré su k dispozicii pre investorov
v Unii, ako aj zriadenie systému registracie a ramca dohladu pre externych posudzovatel'ov
eurdpskych zelenych dlhopisov.

V ¢lanku 2 sa stanovuje vymedzenie pojmov na ucely tohto nariadenia.

V hlave II nariadenia sa stanovuji podmienky pouZivania oznacenia ,.eurdpsky zeleny
dlhopis*®.

Kapitola 1 zahfna poziadavky suvisiace s dlhopismi.

V ¢lanku 3 sa obmedzuje pouzivanie oznacenia ,.eurdpsky zeleny dlhopis® na emitentov
dlhopisov, ktori spliiaji poziadavky tejto hlavy, a to az do splatnosti dlhopisu. Planuje sa, ze
ramec bude uzitocny pre vSetkych emitentov dlhopisov vratane emitentov krytych dlhopisov,
ako aj sekuritizacie, ktorych cenné papiere si emitované ucelovo vytvorenym subjektom.
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Okrem toho sa planuje, Ze rdmec bude uZito¢ny pre emitentov v rdmci Unie aj mimo nej, a to
pri spristupiiovani dlhopisov investorom Unie.

V ¢lanku 4 sa stanovuje, Ze emitenti musia pridelit’ vynosy len na financovanie opravnenych
fixnych aktiv, opravnenych néakladov alebo opravnenych finan¢nych aktiv alebo ich
kombindciu. V ¢lanku sa uvadza, ze emitenti dlhopisov nemdzu na ucely tejto alokacie zo
ziskanych vynosov odpocitavat néklady. Takisto sa v niom zvrchovanym subjektom
umoznuje, aby alokovali vynosy z dlhopisov na urcité iné druhy vydavkov okrem tych, ktoré
sa uvadzaju v ¢lanku 4 ods. 1.

V ¢lanku 5 sa stanovuje, do ktorych kategdrii musia na Ucely tohto nariadenia patrit’
opravnené¢ finan¢né aktiva a ktoré druhy aktiv a vydavkov by mali také finan¢né aktiva
financovat'.

V ¢lanku 6 sa vyzaduje, aby akékol'vek vyuzivanie vynosov z dlhopisov suviselo
s hospodarskymi &innostami, ktoré spifiaji poziadavky environmentilne udrzatelnych
&innosti stanovené v &lanku 3 nariadenia (EU) 2020/852, a to najmi 1. vyznamne prispievat’
k plneniu jedného alebo viacerych environmentdlnych cielov stanovenych v ¢lanku 9
uvedeného nariadenia; 2. vyrazne nenaruSit ktorykol'vek zuvedenych environmentalnych
cielov; 3.vykonavat ho v stlade s minimalnymi zarukami stanovenymi v ¢lanku 18
uvedeného nariadenia a 4. spifiat’ technické kritéria preskimania stanovené Komisiou v stlade
s ¢lankami 10 ods. 3, 11 ods. 3, 12 ods. 2, 13 ods.2, 14 ods.2 al5 ods.2 uvedeného
nariadenia.

S ohl'adom na ocakévany technologicky pokrok v oblasti environmentalnej udrzatelnosti je
pravdepodobné, ze sa delegované akty prijaté v stilade s ¢lankami 10 ods. 3, 11 ods. 3, 12
ods. 2, 13 ods. 2, 14 ods. 2 alebo 15 ods. 2 nariadenia (EU) 2020/852, ktorym sa stanovuji
technické kritérid preskiimania, budii ¢asom revidovat’ a menit. To je dovodom, preco sa
v ¢lanku 7 stanovuje, ktoré poziadavky taxondémie uvedené v ¢lankoch 4 az 6 musia emitenti
uplatiovat’.

Na ucely tejto kapitoly by sa malo poznamenat’, Ze pouzivanim oznacenia ,,europsky zeleny
dlhopis“ nie si dotknuté poziadavky nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
&.575/2013%, nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 806/2014%*, nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129%, nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2019/2033%, smernice Europskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU%’, smernice

z Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.575/2013 z26.juna 2013 o prudencialnych

poziadavkach na Gverové inititicie a investiéné spoloénosti a o zmene nariadenia (EU) ¢&. 648/2012
(U.v.EUL 176, 27.6.2013, 5. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 806/2014 z 15.jula 2014, ktorym sa stanovuju
jednotné pravidla a jednotny postup rieSenia krizovych situacii uverovych institacii a urcitych
investi¢nych spolocnosti v ramci jednotného mechanizmu rieSenia krizovych situécii a jednotného
fondu na rieSenie krizovych situacii a ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 1093/2010 (U. v. EU L 225,
30.7.2014, s. 1).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte, ktory sa méa
uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu,
a 0 zru$eni smernice 2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30.6.2017, s. 1).

26 Nariadenie Eurdpskeho Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 z 27. novembra 2019 o prudencialnych
poziadavkach na investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU)
&. 600/2014 a (EU) &. 806/2014.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe k &innosti iverovych
institucii a prudencialnom dohl'ade nad iverovymi inStiticiami a investicnymi spolo¢nostami, o zmene
smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v.EU L 176, 27.6.2013,
s. 338).
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Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU%® a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2019/2034%°. Okrem toho by sa Ziadne ustanovenie v tomto nariadeni nemalo vykladat
tak, Ze obmedzuje schopnost’ emitenta pouzivat’ dlhopisy na krytie strat vyplyvajtcich z inych
¢innosti, aktiv alebo casti tctovnych jednotiek. Takisto by sa Ziadne ustanovenie v tomto
nariadeni nemalo vykladat’ tak, Zze obmedzuje pravomoc odpisat’ alebo konvertovat’ prislusné
kapitalové néstroje alebo zavizky institucie podla smernice 2014/59/EU alebo v pripade
vzniku spustacej udalosti v silade s nariadenim (EU) ¢&. 575/2013 alebo nariadenim (EU)
2019/2033 podrla uplatnitel'nosti.

Na tucely tejto kapitoly by sa malo poznamenat, Ze v ramci poziadavky na pridelovanie
vynosov z eurdpskych zelenych dlhopisov na financovanie opravnenych aktiv alebo nakladov
by sa nemalo emitentovi takych dlhopisov zakazovat’ pouzivat fixné alebo finan¢né aktiva
ako zaruky pre dlhopis, a takisto by sa nemalo takym emitentom zakazovat’ prepajat’ vynosy
vyplatené drzitel'om dlhopisu na vykonavanie projektu financovaného dlhopisom.

V kapitole II sa stanovuju poziadavky tykajliice sa transparentnosti a externého preskiimania
eurdpskych zelenych dlhopisov.

V ¢lanku 8 sa objastiuje, Ze dlhopis mozno pontikat’ verejnosti v Unii len s predchadzajucim
zverejnenim informacného prehl'adu o europskom zelenom dlhopise, ktory bol vypracovany
v sulade s prilohou I, na webovom sidle emitenta spolu s preskimanim informa¢ného
prehl'adu eurdpskeho zeleného dlhopisu pred emisiou, ktoré vykonal externy posudzovatel’.

V ¢lanku 9 sa emitentom stanovuje povinnost’ vypracovat kazdy rok vyrocnd spravu
o alokécii eurdpskych zelenych dlhopisov v sulade s prilohou II, a to az do Uplnej alokacie
vynosov z dlhopisu a uverejnit’ ju najneskér do troch mesiacov od skoncenia referenéného
roka. Od emitenta sa takisto vyzaduje, aby mu externy posudzovatel’ poskytol preskiimanie po
emisii tykajlice sa prvej spravy o alokacii, a to po uplnej alokacii vynosov z dlhopisu.

V ¢lanku 10 sa stanovuje poziadavka, aby emitent po alokacii vynosov v plnej miere aspon
raz pocas obdobia trvania dlhopisu vypracoval spravu o vplyve v sulade s prilohou III.

Zvrchovanym subjektom moZzu v sulade s lankom 11 takisto poskytnut’ preskiimania pred
emisiou apo emisii Statni auditori alebo akykol'vek iny verejny subjekt, ktory je
zvrchovanymi subjektmi povereny posudzovat’ sulad s tymto nariadenim.

V ¢lanku 12 sa stanovuju poziadavky pre tie europske zelené dlhopisy, pre ktoré musi byt
emitovany prospekt.

V ¢lanku 13 sa stanovuju povinnosti pre emitentov zachovat’ na svojich webovych sidlach az
do splatnosti dlhopisov vSetky dokumenty vypracované emitentmi podla clankov 8 az 12
vratane prisluSnych preskiimani pred emisiou a po emisii. V tomto ¢lanku sa takisto zavadzaju
poziadavky tykajice sa pouzivania jazykov a poZaduje sa, aby boli organu ESMA ozndmené
urcité dokumenty vypracované v sulade s tymto nariadenim.

28 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. méaja 2014, ktorou sa stanovuje ramec pre

ozdravenie a rieSenie krizovych situacii tiverovych institicii a investi¢énych spolocnosti a ktorou sa meni
smernica Rady 82/891/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU  a nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 a (EU) & 648/2012 (U.v. EU L 173, 12.6.2014,
s. 190).

» Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 z27.novembra 2019 o prudenciilnom
dohl'ade nad investicnymi spolo¢nostami a o zmene smernic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU.
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V hlave III nariadenia sa stanovuji podmienky zacatia ¢innosti externych posudzovatel'ov
europskych zelenych dlhopisov. Tato hlava sa neuplatiiuje na Statnych auditorov a iné verejné
subjekty poverené zvrchovanymi subjektmi posudzovat’ stlad s nariadenim.

V kapitole I sa uvadzaju podmienky zacatia ¢innosti externych posudzovatelov. Toto zahfiia
poziadavku byt registrovany a spiiiat’ podmienky registracie na priebeznej baze. V ¢lanku 15
sa predpokladd, ze regulacnymi technickymi predpismi a vykonavacimi technickymi
predpismi sa blizSie urcia urcité kritéria registracie externych posudzovatel'ov a urcitych
Standardnych formularov, vzorov a postupov. Po registracii mdze externy posudzovatel’
vykonavat' svoje ¢innosti na celom tizemi Unie. Externy posudzovatel musi poziadat
o registraciu organom ESMA. Externy posudzovatel musi organ ESMA informovat’
o zavaznych zmenach podmienok svojej povodnej registracie pred tym, nez sa také zmeny
zavedu. Organ ESMA ma moznost' odmietnut’ registraciu externého posudzovatela podla
¢lanku 15 a zrusit’ jeho registraciu za urcitych podmienok podla ¢lanku 51. V ¢lanku 59 sa
zavadza podmienka pre organ ESMA zachovat’ na svojom webovom sidle databazu vsetkych
registrovanych externych posudzovatelov vratane tych, ktori maji docasny zdkaz vykonavat’
¢innosti podla tohto nariadenia a ktorych registracia bola zruSena.

V kapitole II sa stanovuju poziadavky tykajuce sa organizicie, procesov a dokumentov
suvisiacich s riadenim externych posudzovatelov. V tejto hlave sa v ¢lanku 18 stanovuju
vSeobecné zasady, v ramci ktorych sa od externych posudzovatelov vyzaduje, aby zaviedli
vhodné systémy, zdroje a postupy a aby aspoi raz roéne monitorovali a hodnotili vhodnost’
a ucinnost’ svojich systémov, mechanizmov a opatreni vnutornej kontroly a prijali vhodné
opatrenia na rieSenie akychkol'vek nedostatkov. V ¢lankoch 19 aZ 28 sa podrobnejSie
stanovuju poziadavky tykajice sa vrcholového manazmentu, analytikov, zamestnancov
ainych osdb priamo zapojenych do ¢innosti posudzovania, funkcie dodrziavania sutladu,
vnutornych politik a postupov, metodik posudzovania a vyuzitych informaécii, chyb v ramci
metodik posudzovania alebo ich wuplatiovania, externého zabezpeCovania c¢innosti,
poziadaviek na uchovéavanie zaznamov, vyhybania sa konfliktu zdujmov a poskytovania inych
sluzieb. V ¢lankoch 18 az 23 a v ¢lanku 25 sa stanovuju mandaty pre regulacné technické
predpisy s cielom blizSie urcit’ kritérid potrebné na posudenie organizaénych poziadaviek,
procesov a dokumentov tykajucich sa riadenia externych posudzovatel'ov.

V kapitole III sa stanovuju poziadavky tykajice sa preskimani pred emisiou a po emisii.
Clankom 29 sa jasne stanovuje, Ze preskiimanie pred emisiou ani po emisii nemdze
odkazovat’' na orgdn ESMA ani na Ziaden prisluSny organ spdsobom, ktory by mohol
naznacovat’ alebo na zdklade ktorého by sa mohlo predpokladat’ schvalenie prislusnych
dokumentov alebo akychkol'vek ¢innosti posudzovania externého posudzovatela organom
ESMA alebo akymkol'vek prislusSnym orgdnom. V ¢lanku 30 sa stanovuji poziadavky
tykajuce sa informacii, ktoré by externi posudzovatelia mali bezplatne spristupnit’ na svojich
webovych sidlach, pricom tieto informécie zahfnaji vSetky preskiimania pred emisiou a po
emisii podl'a tohto nariadenia.

V kapitole IV sa stanovuji pravidla tykajuce sa poskytovania sluzieb externymi
posudzovatel'mi z tretich krajin.

V hlave IV kapitole I sa stanovuji prdvomoci vnutroStatnych prislusnych orgénov dohliadat’
na emitentov dlhopisov s cielom zabezpecit’ uplatiiovanie ¢lankov 8 az 13 tohto nariadenia.
Hlava IV takisto zahfia niekol’ko ustanoveni, v ktorych sa $pecifikuji administrativne sankcie
ainé administrativne opatrenia, ktoré prislusné organy moézu ukladat, ako aj pravidla
o uverejnovani tychto sankcii a ich oznamovani organu ESMA.

V kapitole II tejto hlavy sa stanovuju pravomoci organu ESMA, pokial’ ide o dohl'ad nad
externymi posudzovate'mi. Tie zahffiaju pradvomoc pozadovat informécie prostrednictvom
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jednoduchej ziadosti alebo rozhodnutia, pravomoc vykonéavat’ vSeobecné vySetrovanie, ako aj
pravomoc vykonavat’ kontroly na mieste. V tejto kapitole sa takisto stanovuju podmienky, za
ktorych moze orgdn ESMA vykonavat svoju pravomoc v oblasti dohl'adu. V niekol’kych
ustanoveniach sa Specifikujii opatrenia v oblasti dohl'adu, pokuty a pravidelné penale, ktoré

modze organ ESMA ukladat. Organ ESMA takisto mdze uctovat’ poplatky za registraciu
a dohl’ad.

V hlave V o delegovanych aktoch sa pravomoc prijimat’ delegované akty podla poziadaviek
stanovenych v ¢lanku 60 prenasa na Komisiu.

V hlave VI o zdvere¢nych ustanoveniach sa stanovuje prechodné ustanovenie pre externych
posudzovatel'ov pocas prvych 30 mesiacov od nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia.
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2021/0191 (COD)
Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
o europskych zelenych dlhopisoch

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmé na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na névrh Eurdpskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretel'om na stanovisko Eurdpskej centralnej banky,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru®,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:
(D

2)

€)

Prechod na nizkouhlikové, udrZatel'nejSie, obehové a spravodlivé hospodarstvo
efektivne  vyuzivajice zdroje je kliCovy na zabezpeCenie dlhodobej
konkurencieschopnosti hospodarstva Unie a blaha jej narodov. Unia v roku 2016
uzavrela Parizsku dohodu®!. V ¢lanku 2 ods. 1 pism. c¢) Parizskej dohody sa stanovuje
ciel' posilnit’ reakciu na zmenu klimy okrem iného zostladenim finanénych tokov
s cestou k nizkym emisidm sklenikovych plynov a vyvoju odolnému proti zmendm
klimy.

V investi¢énom plane Eurdpskej zelenej dohody zo 14. januara 2020 sa predpoklada
zriadenie normy pre environmentalne udrzatené dlhopisy s cielom dalej zvysit
investi¢né prilezitosti a ul'ah¢it’ identifikdciu environmentélne udrzate'nych investicii
prostrednictvom jasného oznacovania. Eurdpska rada vo svojich zdveroch z decembra
2020 vyzvala Komisiu, aby predlozila legislativny ndvrh normy pre zelené dlhopisy>>.

Environmentalne udrzatelné dlhopisy st jednym z hlavnych nastrojov financovania
investicii  tykajicich sa nizkouhlikovych technologii, energetickej UCinnosti
a efektivneho vyuZivania zdrojov, ako aj udrzate'nej dopravnej infraStruktiry
a vyskumnej infraStruktary. Finan¢né alebo nefinan¢né spolocnosti alebo zvrchované
subjekty moézu vydavat takéto dlhopisy. Rozli€né existujuce iniciativy pre
environmentdlne  udrzatelné  dlhopisy nezaistuji  spolo¢né  vymedzenie
environmentalne udrzatelnych hospodarskych cinnosti. To brani investorom

30
31

32
33

U.v.EUC,,s..

Rozhodnutie Rady (EU) 2016/1841 z 5. oktobra 2016 o uzavreti Parizskej dohody prijatej na zéklade
Ramcového dohovoru Organizacie Spojenych narodov o zmene klimy v mene Eurépskej tinie (U. v. EU
L 282,19.10.2016, s. 4).

COM(2020) 21 final.

Dokument EUCO 22/20.
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“4)

©)

(6)

(7)

(8)

jednoducho identifikovat’ dlhopisy, ktorych vynosy su v stilade s environmentalnymi
ciel'mi alebo prispievaju k ich dosiahnutiu, ako sa stanovuje v Parizskej dohode.

Odlisné pravidla tykajuce sa zverejnovania informdcii, transparentnosti
a zodpovednosti externych posudzovatelov, ktori posudzuji environmentalne
udrzatel'né dlhopisy, ako aj kritérii oprdvnenosti pre opravnené environmentalne
udrzateI'né¢ projekty brania tomu, aby investori boli schopni identifikovat
environmentalne udrzatelné dlhopisy, doverovat im a porovnavat’ ich, a zaroven aj
tomu, aby emitenti mohli vyuzivat’ environmentalne udrzateI'né¢ dlhopisy na prechod
svojich ¢innosti k environmentalne udrzateI'nej§im obchodnym modelom.

Je pravdepodobné, ze pri zabezpecCovani zosuladenosti s cielmi Parizskej dohody
a vzhladom na existujuce odliSnosti a absenciu spolo¢nych pravidiel Clenské Staty
prijmu odlisné opatrenia a pristupy, ktoré budi mat’ priamy negativny vplyv na riadne
fungovanie vnutorného trhu a vytvarat prekazky pre tento trh a ktoré budu skodlivé
pre emitentov environmentalne udrzatelnych dlhopisov. Sucasny rozvoj trhovych
postupov na zaklade obchodnych priorit, ktoré vedu k odlisSnym vysledkom, sposobuje
fragmentdciu trhu ariskuje dalSie prehlbovanie neefektivnosti vo fungovani
vnutorného trhu. OdliSné normy a trhové postupy stazuji porovndvanie réznych
dlhopisov, vytvéraji nerovnaké trhové podmienky pre emitentov, sposobuju d’alSie
prekazky na vntitornom trhu a spdsobuju riziko narusenia investi¢nych rozhodnuti.

V dosledku nedostatoénych harmonizovanych pravidiel pre postupy vyuzivané
externymi posudzovatelmi na posudzovanie environmentalne udrzateI'nych dlhopisov
a odliSujtcich sa vymedzeni environmentalne udrzatelnych Cinnosti je pre investorov
Coraz tazsie efektivne porovnavat dlhopisy na vnuitornom trhu, pokial’ ide o ich
environmentdlne ciele. Trh s environmentalne udrzatelnymi dlhopismi je vo svojej
podstate medzindrodny, s ucastnikmi trhu obchodujucimi s dlhopismi a vyuzivajicimi
cezhraniéné sluzby externého preskiimania poskytovateI'mi z tretich stran.
Opatreniami na tGrovni Unie by sa mohlo zniZit' riziko fragmentacie vnutorného trhu
pre environmentalne udrzatel'né dlhopisy a sluzby externého preskiimania tykajice sa
dlhopisov a mohlo by sa zabezpecit’ uplatiiovanie nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2020/852* na trhu s takymito dlhopismi.

Mal by sa preto stanovit jednotny subor osobitnych poziadaviek pre dlhopisy
emitované finan¢nymi alebo nefinanénymi spolo¢nostami alebo zvrchovanymi
subjektmi, ktoré chcu v pripade takychto dlhopisov dobrovolne vyuzivat' oznacenie
»europsky zeleny dlhopis®. Stanovenim poziadaviek na kvalitu eurdpskych zelenych
dlhopisov vo forme nariadenia by sa mali zabezpecit’ jednotné podmienky emitovania
tychto dlhopisov tym, Ze zabrani odliSnym vnutroStaitnym poziadavkam, ktoré by
mohli vyplynut’ z transpozicie smernice, pricom by sa malo takisto zabezpecit', aby sa
tieto podmienky priamo vztahovali na emitentov tychto dlhopisov. Emitenti, ktori
dobrovolne vyuzivaji oznacenie ,,europsky zeleny dlhopis®, by mali dodrziavat
rovnaké pravidla v celej Unii, ato scielom zvysit' efektivnost trhu zmensenim
rozdielov, atym aj znizenim nakladov na posudzovanie tychto dlhopisov pre
investorov.

V sulade s ¢lankom 4 nariadenia (EU) 2020/852 a s cielom poskytniit’ investorom
jasné, kvantitativne, podrobné a spolocné vymedzenia, by sa mali pozZiadavky
stanovené v ¢lanku 3 uvedeného nariadenia vyuZit’ na urcenie toho, ¢i sa hospodarska
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¢innost’ oznacuje za environmentalne udrzate'n. Vynosy z dlhopisov, ktoré vyuzivaja
oznacenie ,,europsky zeleny dlhopis®, by sa mali pouzivat vylu¢ne na financovanie
hospodarskych ¢innosti, ktoré su bud’ environmentélne udrzatelné, a teda su v stlade
s environmentalnymi cielmi stanovenymi v ¢lanku 9 nariadenia (EU) 2020/852, alebo
prispievaju  k transformovaniu ¢innosti na to, aby sa stali environmentalne
udrzateI'nymi. Tieto dlhopisy sa vSak mozu pouzit’ jednak na financovanie takychto
environmentalne udrzatelnych ¢innosti priamo prostrednictvom financovania aktiv
a vydavkov, ktoré sa tykaju hospodarskych ¢&innosti, ktoré spihaji poziadavky
stanovené v ¢lanku 3 nariadenia (EU) 2020/852, alebo nepriamo prostrednictvom
finan¢nych aktiv, ktorymi sa financuji hospodarske Cinnosti, ktoré tieto poziadavky
spifiaju. Je preto nevyhnutné $pecifikovat’ kategorie vydavkov a aktiv, ktoré sa mozu
financovat’ vynosmi z dlhopisov, ktoré vyuzivaju oznacenie ,,europsky zeleny
dlhopis®.

Vynosy z eurdpskych zelenych dlhopisov by sa mali vyuzit na financovanie
hospodarskych cinnosti, ktoré maji dlhodoby pozitivny vplyv na zZivotné prostredie.
Takyto dlhodoby pozitivny vplyv mozno dosiahnut’ niekol’kymi sposobmi. Kedze
fixné aktiva su dlhodobé aktiva, prvym sposobom je vyuzit vynosy takychto
europskych zelenych dlhopisov na financovanie fixnych hmotnych alebo fixnych
nehmotnych aktiv, ktoré nie su financnymi aktivami, a to za predpokladu, zZe sa tieto
fixné aktiva tykaju hospodarskych &innosti, ktoré spitaju poziadavky environmentélne
udrzatelnych hospodarskych &innosti stanovené v ¢lanku 3 nariadenia (EU) 2020/852
(d’alej len ,,poziadavky taxondmie*). Druhym spdsobom je, a to ked’Ze finan¢né aktiva
sa mézu vyuzit na financovanie hospodarskych cinnosti s dlhodobym pozitivnym
vplyvom na Zivotné prostredie, vyuZitie tychto vynosov na financovanie finanénych
aktiv, ato za predpokladu, ze vynosy z tychto finanénych aktiv st alokované na
hospodarske &innosti, ktoré spiiiaji poziadavky taxondémie. Ked’ze aktiva domécnosti
moézu takisto mat’ dlhodoby pozitivny vplyv na zivotné prostredie, tieto finan¢né
aktiva by mali zahfnat’ aj aktiva domécnosti. Ked’Ze kapitalové vydavky a vybrané
prevadzkové vydavky mozno pouzit’ na ziskanie, moderniziciu alebo zachovanie
fixnych aktiv, tretim spdsobom je pouZzitie vynosov z tychto dlhopisov na financovanie
kapitalovych a prevadzkovych vydavkov, ktoré sa tykaji hospodarskych c¢innosti,
ktoré spifaju poziadavky taxonémie alebo ktoré budil tieto poziadavky spinat
v primerane kratkej lehote od emitovania prisluSného dlhopisu, pricom tuto lehotu je
mozné predizit, ak je to naleZite odévodnené osobitnou povahou dotknutych
hospodarskych Cinnosti a investicii. Z uvedenych dovodov by kapital a prevadzkové
vydavky mali zahfiiat’ aj vydavky domécnosti.

Zvrchované subjekty s Castymi emitentmi environmentalne udrzatel'nych dlhopisov,
amala by sa im preto umoZznit' emisia ,,europskych zelenych dlhopisov®, ato za
predpokladu, Ze sa vynosy z tychto dlhopisov pouZzijii na financovanie bud’ aktiv alebo
vydavkov, ktoré spifiaji poziadavky taxonomie, alebo aktiv alebo vydavkov, ktoré
tieto poziadavky splnia v primerane kratkej lehote od emitovania dotknutého dlhopisu,
pri¢om tato lehotu je mozné predizit, ak je to naleZite odovodnené osobitnou povahou
dotknutych hospodarskych ¢innosti a investicii.

V ¢lanku 4 nariadenia (EU) 2020/852 sa vyzaduje, aby ¢lenské 3taty a Unia
uplatnovali kritéria stanovené v ¢lanku 3 uvedeného nariadenia na urcenie, ¢i sa
hospodérska Cinnost’ oznacuje za environmentalne udrzate'ni na tcely akéhokol'vek
opatrenia, ktorym sa stanovuji poziadavky na tucastnikov finan¢ného trhu alebo
emitentov v suvislosti s finanénymi produktmi alebo podnikovymi dlhopismi, ktoré sa
spristupiiuji ako environmentalne udrzatel'né. Je preto logické, ze technické kritéria
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preskimania uvedené v ¢lanku 3 pism. d) nariadenia (EU) 2020/852 by mali uréit,
ktor¢ fixné aktiva, vydavky afinancné aktiva mozno financovat vynosmi
z eurdpskych zelenych dlhopisov. Vzhladom na ocakévany technologicky pokrok
v oblasti environmentéalnej udrzatel'nosti je pravdepodobné, ze delegované akty prijaté
podla ¢lanku 10 ods. 3, 11 ods. 3, 12 ods. 2, 13 ods. 2, 14 ods. 2 alebo 15 ods. 2
nariadenia (EU) 2020/852 sa asom preskimajii a pozmenia. S cielom poskytnut
pravnu istotu emitentom a investorom a zabranit' negativnym vplyvom zmien
technickych kritérii preskimania na cenu europskych zelenych dlhopisov, ktoré uz
boli vydané, by emitenti bez ohl'adu na takéto zmeny mali mat moznost’ uplatnit’
technické kritérid preskiimania platné v ¢ase emitovania europskeho zelen¢ho dlhopisu
pri alokovani vynosov z takychto dlhopisov na opravnené fixné aktiva alebo vydavky,
a to az do splatnosti dlhopisu. S cielom zabezpecit’ pravnu istotu pre eurdpske zelené
dlhopisy, ktorych vynosy su alokované na financné aktiva, je nevyhnutné objasnit’, ze
prislusné hospodarske ¢innosti financované tymito finanénymi aktivami by mali byt
v stlade s technickymi kritériami preskiimania platnymi v €ase vytvorenia finan¢nych
aktiv. V pripade zmeny prislusnych delegovanych aktov by mal emitent alokovat
vynosy uplatnenim zmenenych delegovanych aktov do piatich rokov.

Cas potrebny na transformaciu aktiva na zosuladenie hospodarskej ¢innosti, s ktorou
suvisi, s poziadavkami taxondémie, by primerane nemal presiahnut péat rokov,
s vynimkou ur¢itych okolnosti, pri ktorych to méze trvat’ desat’ rokov. Preto by sa mali
opravnené kapitalové vydavky tykat hospodarskych ¢&innosti, ktoré spliaju
poziadavky taxonémie alebo ktoré ich budu spiiiat’ do piatich rokov od emitovania
dlhopisu, pokial nie je dlhSie obdobie desiatich rokov odévodnené osobitnou povahou
dotknutych hospodarskych ¢innosti a investicii.

Investorom by sa mali poskytnut’ vSetky informacie potrebné na vyhodnotenie
vplyvov europskych zelenych dlhopisov na Zivotné prostredie ana vzijomné
porovnanie tychto dlhopisov. Na tento cel treba stanovit’ osobitné a Standardizované
poziadavky na zverejfiovanie informécii, ktorymi sa zabezpeci transparentnost
v stvislosti s tym, ako emitent zamysl'a alokovat’ vynosy z dlhopisov na opravnené
fixné aktiva, vydavky a finan¢né aktiva a ako sa tieto vynosy skuto¢ne alokovali. Tuto
transparentnost’ je moZné najlepSie dosiahnut’ informacnymi prehl'admi o europskych
zelenych dlhopisoch a vyroénymi spravami o alokécii. Na posilnenie porovnatelnosti
europskych zelenych dlhopisov a na ul'ahcenie lokalizacie prislusnych informaécii treba
stanovit’ vzory zverejiiovania takychto informacii.

Investori by mali mat’ moznost’ vyuZzit' ndkladovo efektivny pristup k spolahlivym
informacidm o eurdpskych zelenych dlhopisoch. Emitenti eurdpskych zelenych
dlhopisov by preto mali uzavriet zmluvu s externymi posudzovateI'mi na poskytovanie
preskiimania informa¢ného prehl'adu eurdpskych zelenych dlhopisov pred emisiou,
ako aj preskumani vyroCnych sprav o alokacii eurdpskych zelenych dlhopisov po
emisii.

Emitenti eurdpskych zelenych dlhopisov by mali dodrziavat svoje zavizky voci
investorom a alokovat’ vynosy zo svojich dlhopisov v primerane kratkej dobe po ich
emitovani. Emitenti by zaroven nemali byt penalizovani za alokovanie vynosov
z dlhopisov na hospodarske &innosti, ktoré este nespliiiaju poziadavky taxondmie, ale
ktoré ich buda splfiat v priebehu pétroéného obdobia (alebo prediZzeného
desatrocného obdobia). Emitenti by mali v kazdom pripade alokovat’ vSetky vynosy
zo svojich eurdpskych zelenych dlhopisov pred daitumom splatnosti kazdého dlhopisu.
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Emitenti, ktori st zvrchovanymi subjektmi, m6Zzu na rozdiel od emitentov, ktori su
finan¢nymi alebo nefinanénymi spolo¢nost'ami, pouzit’ vynosy z eurdpskych zelenych
dlhopisov na nepriame financovanie hospodarskych cinnosti, ktoré su v sulade
s poziadavkami taxondmie, ato vyuzitim programov dafovych vydavkov alebo
programov prevodov vratane subvencii. V takychto pripadoch by mali zvrchované
subjekty zabezpecit, aby hospodarske Cinnosti financované tymito programami boli
v stlade s podmienkami tychto programov. Na tento ucel by sa od externych
posudzovatel'ov pri poskytovani preskiimani europskych zelenych dlhopisov pred
emisiou a po emisii, ktoré emituju zvrchované subjekty a ktorych vynosy su alokované
do danovych vydavkov alebo subvencii v sulade s podmienkami, ktoré su v stlade
s poziadavkami taxondmie, nemalo vyzadovat, aby posudzovali zostladenost
taxondmie kazdej hospodarskej ¢innosti financovanej z tychto programov. V takom
pripade by malo stacit’, aby externi posudzovatelia posudili zostiladenost’ podmienok
programov financovania tykajucich sa poziadaviek taxonomie.

Niektoré finanéné spolo¢nosti, ktoré maju portfélio eurdpskych zelenych dlhopisov,
nemusia byt pri kazdom eurdpskom zelenom dlhopise schopné identifikovat’ odlisné
finan¢né aktiva, ktorym boli alokované vynosy z tohto dlhopisu. Je to v désledku
nestladu medzi dobou splatnosti a objemom financovania tychto dlhopisov na jednej
strane a ¢asom do splatnosti a objemom financnych aktiv v suvahe finanénej
spoloc¢nosti na druhej strane. Od finan¢nych spolocnosti by sa v takychto pripadoch
malo vyzadovat’, aby zverejnovali alokaciu agregovanych vynosov svojho portfolia
europskych zelenych dlhopisov na portfolio environmentalne udrzate'nych finanénych
aktiv v stivahe tejto spolo¢nosti. Tieto financné spolo¢nosti by potom mali vo
vyro¢nych spravach o alokacii preukdzat, Zze stvisiace environmentalne udrzatelné
financné aktiva v ¢ase ich vzniku vyhovovali poziadavkam taxonomie. S cielom
zaistit, aby sa vSetky vynosy eurdpskych zelenych dlhopisov alokovali na
environmentalne udrzatel'né hospodarske cinnosti, finan¢né spolo¢nosti by mali
takisto preukazat, Ze vySka takychto environmentalne udrzateI'nych finan¢nych aktiv
presahuje sumu eurdpskych zelenych dlhopisov, ktoré eSte nedosiahli splatnost’, alebo
sa rovnd tejto sume. Externy posudzovatel by mal na zabezpeCenie toho, ze
poskytované informacie zostanu uplné a aktuédlne, kazdorocne posudzovat’ vyrocné
spravy o alokécii. Tento externy posudzovatel by sa mal zamerat najmid na tie
finan¢né aktiva, ktoré sa v sivahe emitenta v sprave o alokécii za predchadzajtci rok
nenachadzali.

S cielom zlepsit’ transparentnost’ by mali emitenti takisto zverejiiovat’ vplyv svojich
dlhopisov na zivotné prostredie prostrednictvom zverejiiovania sprav o vplyve, ktoré
by sa mali zverejnit’ aspoil raz pocas celého zivotného cyklu dlhopisu. S cielom
poskytnat’ investorom vSetky informdacie relevantné na postdenie vplyvu eurdpskych
zelenych dlhopisov na Zzivotné prostredie by sa v spravach o vplyve mali jasne
Specifikovat’ vzorce, metodiky a predpoklady pouZité pri posudzovani vplyvov na
zivotné prostredie. Na posilnenie porovnatel'nosti eurdpskych zelenych dlhopisov a na
ulahCenie lokalizacie prisluSnych informacii treba stanovit vzory zverejiiovania
takychto informacii.

Statni auditori alebo akykol'vek iny verejny subjekt, ktory je povereny zvrchovanym
subjektom na posudenie toho, ¢i st vynosy z eurdpskych zelenych dlhopisov skutocne
alokované na opravnené fixné aktiva, vydavky a finan¢né aktiva, s Statutdrne
subjekty zodpovedné za dohl'ad nad verejnymi vydavkami, ktori v tomto smere
disponuju odbornymi znalostami a zvy€ajne maju zédkonom zarucenll nezavislost'.
Zvrchované subjekty, ktoré emituju eurdpske zelené dlhopisy, by mali mat’ preto
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moznost vyuzivat' tychto Stitnych auditorov alebo subjekty na Ucely externého
preskimania dlhopisov emitovanych tymito zvrchovanymi subjektmi. Takito Statni
auditori alebo subjekty by sa podl'a tohto nariadenia nemali registrovat, ani by sa nad
nimi nemal vykonavat’ dohl’ad.

Emitenti by s cielom zabezpecit’ efektivnost’ trhu s eurépskymi zelenymi dlhopismi
mali na svojich webovych sidlach zverejiiovat’ podrobnosti o eurdpskych zelenych
dlhopisov, ktoré emituju. S cielom zabezpecit' spolahlivost informacii a doveru
investorov by mali takisto zverejiiovat’ preskimanie pred emisiou, ako aj kazdé
preskiimania po emisii.

Emitenti eurdpskych zelenych dlhopisov mali by vyuzivat iba externych
posudzovatelov, ato aj ztretich krajin, ktori boli zaregistrovani a podlichaji
neustdlemu dohladu Eurdpskeho orgdnu pre cenné papiere atrhy (ESMA), ato
scielom zlepsit' transparentnost’ vtom, ako externi posudzovatelia dospievaju
k svojim zaverom, =zabezpeCit, aby mali externi posudzovatelia primerana
kvalifikaciu, odborné skusenosti a nezavislost, a znizit’ riziko potencidlneho konfliktu
zaujmov, a tym zabezpec€it’ primeranll ochranu investorov.

Externi posudzovatelia by s cielom posilnit’ transparentnost’ vo¢i investorom v tom,
ako sa posudzuje zosuladenost’ vynosov z dlhopisov s poziadavkami taxondémie, mali
pre pouzivatelov preskimani pred emisiou a preskimani po emisii zverejnit’
dostato¢ne podrobné metodiky a kli¢ové predpoklady, ktoré pouzivaju pri svojich
externych preskimaniach, priCom sa nalezite zohladni ochrana tdajov na zéklade
vlastnickych prav a duSevného vlastnictva.

Externi posudzovatelia by mali mat' zavedené mechanizmy na vlastné spolahlivé
riadenie podniku, ato s cielom zabezpecit, ze ich preskimania pred emisiou a po
emisii su nezavislé, objektivne a kvalitné. Vrcholovy manazment externych
posudzovatel'ov by preto mal mat’ dostatoéné odborné znalosti v oblasti finanénych
sluzieb a zalezitosti Zivotného prostredia amal by zabezpeCit, aby externé
preskimanie vykonaval dostatony pocet zamestnancov s potrebnymi znalostami
a sktisenost’ami. Z toho ist¢ého dovodu by malo byt v ramci funkcie dodrZiavania
stladu s predpismi mozZné nahlasovat’ zistenia dozornému organu alebo spravnemu
organu.

Externi posudzovatelia by sa s cielom zabezpecit' svoju nezavislost mali vyhybat
situdciam konfliktu zaujmov a ak sa im neda predist’, mali by tieto konflikty primerane
riesit’. Externi posudzovatelia by preto mali v€as zverejnovat’ konflikty zaujmov. Mali
by takisto viest’ zdznamy o vSetkych vyznamnych hrozbach pre ich nezavislost, ako aj
nezavislost’ ich zamestnancov a ostatnych o0sdb zapojenych do procesu externého
preskimania. Mali by viest aj zdznamy o ochrannych opatreniach prijatych na
zmiernenie tychto hrozieb.

Je nevyhnutné predchadzat’ odliSnym uplatiovaniam tohto nariadenia vnutroStatnymi
prislusnymi orgdnmi. Zaroven je nevyhnutné znizit’ transakéné a prevadzkové naklady
externych posudzovatel'ov, posilnit’ doveru investorov a zvysit’ pravnu istotu. Je preto
vhodné poskytnit orgdnu ESMA vSeobecnii kompetenciu na registrovanie
a nepretrzity dohl’ad nad registrovanymi externymi posudzovatelmi v Unii. Poverenim
organu ESMA vylu¢nou zodpovednostou za tieto zaleZitosti by sa mali zabezpecit
rovnaké podmienky, pokial ide o registratné poziadavky a nepretrzity dohl’ad,
a eliminovat’ riziko regulacnej arbitraZe v Clenskych Statoch. Takato vylucna
zodpovednost’ by zarovenl mala optimalizovat alokaciu zdrojov dohl'adu na drovni
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Unie, atak by sa mal organ ESMA stat’ centrom odbornych znalosti a mala by sa
zvySovat efektivnost’ dohl'adu.

Organ ESMA by mal mat’ moznost’ vyzadovat’ vSetky informécie potrebné na ucinné
vykonavanie svojich tloh v oblasti dohl'adu. Organ by mal byt preto schopny
pozadovat’ takéto informdcie od externych posudzovatel'ov, od osdb zapojenych do
¢innosti externého preskumania, preskimanych subjektov a spriaznenych tretich stran,
tretich stran, ktoré boli externymi posudzovatelmi poverené prevadzkovymi
funkciami, a osob inak uzko a podstatne suvisiacich alebo spojenych s externymi
posudzovatel'mi alebo ¢innost’ami externého preskiimania.

Organ ESMA by mal mat’ moznost’ ulozit’ sankcie alebo pravidelné platby penale, aby
mohol vykonavat’ svoje tlohy v oblasti dohl'adu, a najmé s cielom prinatit’ externych
posudzovatel'ov, aby ukoncili poruSovanie predpisov, poskytovali uplné a spravne
informécie alebo aby plnili poziadavky vySetrovania alebo kontroly na mieste.

Emitenti europskych zelenych dlhopisov sa moézu snazit' ziskat’ pristup k sluzbam
externych posudzovatelov z tretich krajin. Je preto nevyhnutné stanovit’ pre externych
posudzovatelov rezim vztahujici sa na tretie krajiny na zaklade postdenia
rovnocennosti, uznania alebo schvalenia, v rdmci ktorého mozu externi posudzovatelia
z tretich krajin poskytovat’ sluzby externého preskiimania.

V pripade absencie rozhodnutia o rovnocennosti je preto s cielom ul'ah¢it’ pristup pre
externych posudzovatelov z tretej krajiny nevyhnutné stanovit proces uzndvania
externych posudzovatel'ov so sidlom v tretej krajine organom ESMA.

S cielom ul'ah¢it’ poskytovanie sluzieb externymi posudzovate'mi z tretich krajin
emitentom eurdpskych zelenych dlhopisov by sa mal zaviest’ rezim schvalovania,
ktory by za urcitych podmienok umoznil registrovanym externym posudzovatelom so
sidlom v Unii schvalit’ sluzby poskytované externym posudzovatelom z tretej krajiny.
Externy posudzovatel’, ktory schvalil sluzby poskytované externym posudzovatelom
z tretej krajiny, by mal byt plne zodpovedny za tieto schvalené sluzby aza
zabezpe&enie toho, aby takyto externy posudzovatel z tretej krajiny spiial poziadavky
stanovené v tomto nariadeni.

V stlade s ¢lankom 290 ZFEU by sa na Komisiu mala delegovat’ pravomoc stanovit
pravidla pre vykon pravomoci ukladat’ pokuty alebo pravidelné platby penale, ktoré
budu obsahovat’ aj ustanovenia o prave na obhajobu, docasné ustanovenia a vyber
pokut apravidelnych platieb pendle, aprijme podrobné pravidla o premlacich
lehotach na ukladanie a vymahanie sankcii, ako aj ur¢i druhy poplatkov, predmet
poplatkov, vysku poplatkov a spdsob ich thrady. Je osobitne dolezité, aby Komisia
poCas pripravnych prac uskutocnila prislusné konzulticie, ato aj na urovni
odbornikov, a aby tieto konzultacie vykonéavala v stilade so z4sadami stanovenymi
v Medziinstituciondlnej dohode o lepSej tvorbe prava z13.aprila 2016%.
Predovsetkym v zdujme rovnakého zastipenia pri priprave delegovanych aktov by sa
vSetky dokumenty mali dorucit’ Europskemu parlamentu a Rade v rovnakom c¢ase ako
odbornikom z ¢lenskych Statov a odbornici Eurdpskeho parlamentu a Rady by mali
mat’ systematicky pristup na zasadnutia expertnych skupin Komisie, ktoré sa zaoberaju
pripravou delegovanych aktov.

Bolo by efektivne avhodné, aby sa organu ESMA ako orgénu s vysoko
Specializovanymi odbornymi poznatkami zverila tloha vypracovat’ navrh regulaénych

35

U.v. EUL 123, 12.5.2016, s. 1.
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(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

a vykonavacich technickych predpisov, ktoré nezahtiiaji politické rozhodnutia a ktoré
sa predlozia Komisii.

Organ ESMA by mal byt povereny vypracovanim navrhu regula¢nych technickych
noriem, ktorymi sa blizSie urCia kritéria, na zaklade ktorych moéze posudit’ Ziadost’
externého posudzovatela o registraciu a poskytnutie tychto informacii tymto externym
posudzovatelom s cielom ur¢it troven dodrziavania poziadaviek tohto nariadenia’®.

S ciel'om zabezpecit’ jednotné podmienky vykondvania tohto nariadenia by sa mali na
Komisiu preniest’ vykonavacie pravomoci. Uvedené pravomoci by sa mali vykonavat
v sulade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011%7.

Organ ESMA by sa mal poverit’ vypracovanim navrhu vykonavacich technickych
predpisov, v ktorych sa stanovia Standardné formuldre, vzory a postupy na
poskytovanie informacii na registrovanie externych posudzovatel'ov. Komisia by mala
mat’ pravomoc prijat uvedené vykonavacie technické predpisy prostrednictvom
vykonavacieho aktu podl'a ¢lanku 291 ZFEU av sulade s ¢lankom 15 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010%.

S cielom povzbudit’ externych posudzovatelov, aby od zaciatku uplatiiovania tohto
nariadenia poskytovali svoje sluzby emitentom europskych zelenych dlhopisov, sa
v tomto nariadeni stanovuje prechodny rezim na prvych 30 mesiacov po nadobudnuti
ucinnosti tohto nariadenia.

Ciele tohto nariadenia su dvojaké. Na jednej strane je jeho cielom zabezpecit’ jednotné
uplatiiovanie poziadaviek na vyuzivanie oznacenia ,,eurépsky zeleny dlhopis®. Na
druhej strane je jeho cielom zaviest' jednoduchy systém registracie a ramec dohl'adu
pre externych posudzovatelov, a to poverenim jediného organu dohladu registraciou
a dohladom nad externymi posudzovatelmi v Unii. Oba ciele by mali ulahéit
ziskavanie kapitdlu na projekty, ktoré sleduju environmentilne udrzatelné ciele.
Kedze tieto ciele nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na urovni ¢lenskych $tatov, ale
mozno ich lepsie dosiahnut’ na trovni Unie, moze Unia prijat’ opatrenia v stilade so
zasadou subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej nii. V sulade so zasadou
proporcionality podl'a uvedeného clanku toto nariadenie neprekraCuje ramec
nevyhnutny na dosiahnutie tychto ciel'ov.

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

36
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Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad’uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) aktorym sa meni a doplia
rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 84).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym sa
ustanovuju pravidla a vSeobecné zasady mechanizmu, na zaklade ktorého clenské Staty kontroluji
vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) aktorym sa meni a doplia
rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 84).
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Hlava I
Predmet upravy a vymedzenie pojmov

Clanok 1
Predmet upravy

Tymto nariadenim sa stanovuju jednotné poziadavky na emitentov dlhopisov, ktori chcu
pouzivat’ oznacenie ,,europsky zeleny dlhopis® pre svoje environmentéalne udrzatelné dlhopisy
spristupnené investorom v Unii, azarovei sa nim zriaduje systém registricie a ramec
dohl'adu pre externych posudzovatel'ov eurdpskych zelenych dlhopisov.

Clanok 2
Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatiiuje toto vymedzenie pojmov:

1.
2.

Lemitent™ je kazda pravnické osoba, ktora emituje dlhopisy;

b[13

,»financnd spolocnost™ je spravca AIF v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 pism.
b) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2011/61/EU*°, spravcovska
spolo¢nost PKIPCP v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 10 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088%, uaverova institicia v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady ¢.
575/2013*! investi¢na spolo¢nost v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 2
nariadenia Europskeho parlamentu aRady ¢. 575/2013, poistoviia v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 13 bode 1 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/138/ES* alebo zaistovia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 13 bode 4 smernice

Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES;
,»zvrchovany subjekt” je kazdy z tychto subjektov:
a)  Euratom, Unia a kazda z jej agentur;

b)  kazdy stat vratane ustredného organu Statnej spravy, agentiry alebo ucelovo
vytvoreného subjektu tohto Statu;

c) v pripade federativneho Statu ¢len federacie;
d)  subjekt regiondlnej alebo miestnej samospravy;

e) kolektivny podnik viacerych Stitov vo forme organizécie alebo ucelovo
vytvoreného subjektu;

f)  spolo¢nost zaloZzena podla stikromného prava nachadzajica sa v plnom
vlastnictve jedného alebo viacerych subjektov, ktoré su uvedené v pismenach
a) az e);

39
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42

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z8.juna 2011 o spravcoch alternativnych
investicnych fondov aozmene adoplneni smernic 2003/41/ES a2009/65/ES a nariadeni (ES)
&. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, 5. 1).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z27.novembra 2019 o zverejiiovani
informécii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb (U. v. EU L 317, 9.12.2019, s. 1).

Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) & 575/2013 z26.juna 2013 o prudencialnych
poziadavkach na Giverové inititicie a investiéné spolo¢nosti a o zmene nariadenia (EU) &. 648/2012
(U.v.EUL 176,27.6.2013, s. 1).

Smernica Eurdopskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani
poistenia a zaistenia (Solventnost IT) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).
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,poziadavky taxonémie* su poziadavky stanovené v ¢lanku 3 nariadenia (EU)
2020/852;

~regulovany trh“ je regulovany trh v zmysle vymedzenia v €lanku 4 ods. 1 bode 21
smernice Europskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU*.

43

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s finanénymi nastrojmi,
ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
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Hlava I1

Podmienky pre pouZivanie oznacenia ,,europsky zeleny dlhopis*

Kapitola I
Poziadavky tykajuce sa dlhopisov

Clanok 3
Oznacenie

Oznaéenie ,,europsky zeleny dlhopis® sa pouZiva len v pripade dlhopisov, ktoré spinaju
poziadavky stanovené v tejto hlave az do konca ich splatnosti.

Clanok 4
Poucitie vynosov 7 europskych zelenych dlhopisov

1. Pred splatnostou dlhopisu sa vynosy z eurdpskych zelenych dlhopisov alokuju
vylucne a v plnej vyske bez odpocitania nadkladov na tieto polozky:

a) fixné aktiva vratane aktiv domdcnosti, ktoré nie su finanénymi aktivami;
b)  kapitalové vydavky vratane kapitalovych vydavkov domacnosti;

c) prevadzkové ndklady, ktoré vznikli poc¢as obdobia menej nez tri roky pred
emisiou europskeho zeleného dlhopisu;

d) finan¢né aktiva uvedené v ¢lanku 5.

Na tucely tohto odseku su kapitalové vydavky bud’ prirastky fixnych hmotnych
a fixnych nehmotnych aktiv pocas posudzovaného rozpoctového roka pred odpismi,
amortizaciou a vSetkymi preceneniami vratane prirastkov vyplyvajacich z preceneni
a zniZzeni hodnoty za prislu§ny rozpoctovy rok, a s vynimkou redlnej hodnoty alebo
akychkol'vek prirastkov fixnych hmotnych a fixnych nehmotnych aktiv
vyplyvajlcich z podnikovych kombindcii.

Na ucely tohto odseku st prevadzkové naklady priame nekapitalizované néklady,
ktoré savisia svyskumom avyvojom, vzdeldvanim a odbornou pripravou,
opatreniami na obnovu budov, kratkodobym lizingom, ¢i udrzbou a opravou, ako aj
akékol'vek dalSie priame vydavky tykajuce sa kazdodennej obsluhy fixnych
hmotnych a fixnych nehmotnych aktiv nehnutel'nosti, strojov a zariadeni, ktoré st
potrebné na zabezpecenie nepretrzitého a ¢inného fungovania takychto aktiv.

2. Odchylne od odseku 1 mdze zvrchovany subjekt alokovat’ vynosy z europskych
zelenych dlhopisov, ktoré emitoval, na tieto polozky alebo ich kombinécie:

a) fixn¢ aktiva uveden¢ vbode 7.22 prilohe A knariadeniu Europskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 549/2013%;

b)  neprodukovane nefinanéne aktiva uveden¢ v bode 7.24 prilohy A k nariadeniu
(EU) ¢. 549/2013;

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 549/2013 z21. maja 2013 o eurdpskom systéme
narodnych a regionalnych uctov v Eurdpskej tnii (U. v. EU L 174, 26.6.2013, s. 1).
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¢) dafiova Gilava uvedend v bode 20.167 prilohy A k nariadeniu (EU) &. 549/2013,
ktora bola poskytnuta poCas obdobia menej nez tri roky pred emisiou
eurdpskeho zeleného dlhopisu;

d)  subvencie uvedené v bode 4.30 prilohy A k nariadeniu (EU) &. 549/2013, ktoré
boli prevedené pocas obdobia menej nez tri roky pred emisiou eurdpskeho
zeleného dlhopisu;

e) kapitalové vydavky uvedené v bode 20.104 prilohy A k nariadeniu (EU) &.
549/2013.

Eurépsky zeleny dlhopis moze byt refinancovany emitovanim nového eurdpskeho
zeleného dlhopisu.

Cldanok 5
Financné aktiva

Finan¢né aktiva uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 pism. d) su kazd¢ z tychto aktiv alebo ich
kombinacia:

a) dlh,
b)  vlastné imanie.

Vynosy z finan¢nych aktiv uvedenych v odseku 1 sa alokuju len na fixné aktiva,
ktoré nie su finanénymi aktivami uvedenymi v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a), kapitdlovymi
vydavkami uvedenymi v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) alebo prevadzkovymi nakladmi
uvedenymi v ¢lanku 4 ods. 1 pism. c).

Odchylne od odseku 2 sa vynosy z financného aktiva uvedené¢ho v odseku 1 moézu
alokovat na iné financné aktiva za predpokladu, Ze vynosy z tychto finanénych aktiv
su alokované podla odseku 2.

Clanok 6
Zosuladenost’ pouZitia vynosov s taxonomiou

Pouzitie vynosov uvedenych v ¢lanku 4 sa tyka hospodarskych cinnosti, ktoré
spiiaji poziadavky taxondémie alebo budi spiiat poziadavky taxondmie v ramci
vymedzeného casového obdobia, ako je stanovené v pldne zostladenosti
s taxondmiou.

V plane zosuladenosti staxonémiou uvedenom v prvom pododseku sa opisuju
¢innosti a vydavky, ktoré su potrebné na to, aby hospodarska c¢innost splnala
poziadavky taxondmie v rdmci stanovenej lehoty.

Obdobie uvedené v prvom a druhom pododseku nesmie presiahnut’ pat rokov od
emisie dlhopisu, pokial’ dlhsie obdobie nepresahujuce desat’ rokov nie je odovodnené
osobitnymi ¢rtami dotknutych hospodarskych ¢innosti zdokumentovanymi v plane
zosuladenosti s taxondomiou.

Ak sa vynosy z eurdpskeho zeleného dlhopisu alokuju prostrednictvom finanénych
aktiv bud’ na kapitdlové vydavky uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b), alebo na
prevadzkové naklady uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 pism. c¢), vymedzené ¢asové obdobie
uvedené v odseku 1 prvom pododseku zacina plynat od okamihu vytvorenia
finan¢ného aktiva.
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Clanok 7
Uplatiiovanie poZiadaviek taxonomie

Pri alokovani vynosov z dlhopisu na pouzitia stanovené v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a), b)
ac), ¢lanku 4 ods. 2 alebo na vlastné imanie uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 pism. b)
emitenti uplatiuji delegované akty prijaté podl'a ¢lanku 10 ods. 3, ¢lanku 11 ods. 3,
¢lanku 12 ods. 2, ¢lanku 13 ods. 2, ¢lanku 14 ods. 2 alebo ¢lanku 15 ods. 2
nariadenia (EU) 2020/852 uplatnite'né v ¢ase emisie dlhopisu.

Ak sa delegované akty prijaté podla ¢lanku 10 ods. 3, ¢lanku 11 ods. 3, ¢lanku 12
ods. 2, ¢lanku 13 ods. 2, lanku 14 ods. 2 alebo ¢lanku 15 ods. 2 nariadenia (EU)
2020/852 zmenia po emitovani dlhopisu, emitent alokuje vynosy z dlhopisu na
pouzitia uvedené v prvom pododseku uplatiiovanim zmenenych delegovanych aktov
do piatich rokov od nadobudnutia ich u€innosti.

Pri alokovani vynosov z dlhopisov na dlh uvedeny v ¢lanku 5 ods. 1 pism. a)
emitenti uplatiuju delegované akty prijaté podla lanku 10 ods. 3, ¢lanku 11 ods. 3,
¢lanku 12 ods. 2, ¢lanku 13 ods. 2, ¢lanku 14 ods. 2 alebo ¢lanku 15 ods. 2
nariadenia (EU) 2020/852 uplatnitené v ¢ase vzniku dlhu.

Ak v Case vytvorenia dlhu uvedenom v prvom pododseku nenadobudli u¢innost
ziadne delegované akty prijaté podla clanku 10 ods. 3, ¢lanku 11 ods. 3, ¢lanku 12
ods. 2, ¢lanku 13 ods. 2, ¢lanku 14 ods. 2 alebo ¢lanku 15 ods. 2 nariadenia (EU)
2020/852, emitenti uplatnia prvé delegované akty, ktoré boli prijaté podl'a ¢lanku 10
ods. 3, ¢lanku 11 ods. 3, ¢lanku 12 ods. 2, ¢lanku 13 ods. 2, ¢lanku 14 ods. 2 alebo
¢lanku 15 ods. 2 nariadenia (EU) 2020/852.

Ak sa delegované akty prijaté podla ¢lanku 10 ods. 3, ¢lanku 11 ods. 3, ¢lanku 12
ods. 2, ¢lanku 13 ods. 2, ¢lanku 14 ods. 2 alebo ¢lanku 15 ods. 2 nariadenia (EU)
2020/852 zmenia po vytvoreni dlhu uvedenom v prvom pododseku, emitent alokuje
vynosy zdlhopisu na pouzitia uvedené v prvom pododseku uplathovanim
zmenenych delegovanych aktov do piatich rokov od nadobudnutia ich u¢innosti.

Kapitola I
Poziadavky na transparentnost’ a externé preskiumanie

Clanok 8

Informacny prehl’ad o europskom zelenom dlhopise a preskumanie informacného

prehladu o europskom zelenom dlhopise pred emisiou
Pred emisiou eurdpskeho zeleného dlhopisu emitenti:

a) vypliuji informacény prehlad o europskom zelenom dlhopise uvedeny
v prilohe [;

b)  zabezpecuju, aby bol vyplneny informa¢ny prehl'ad o eurépskom zelenom
dlhopise predmetom preskimania pred emisiou s kladnym stanoviskom
externého posudzovatel’a.

Informacny prehl'ad o eurépskom zelenom dlhopise sa modze tykat jednej alebo
viacerych emisii europskeho zelené¢ho dlhopisu.

Preskiimanie informa¢ného prehl'adu pred emisiou uvedené v odseku 1 pism. b)
obsahuje vSetky tieto udaje:
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a)  posudenie toho, ¢i je vyplneny informaény prehlad o eur6pskom zelenom
dlhopise v sulade s clankami 4 az 7 tohto nariadenia a prilohou I k tomuto
nariadeniu;

b)  prvky stanovené v prilohe IV.

Clanok 9
Spravy o alokdcii a preskumanie sprav o alokdcii po emisii

Emitenti eurdpskych zelenych dlhopisov vypractvaju kazdy rok — az do uplnej
alokacie vynosov z prislusSného eurdpskeho zeleného dlhopisu — spravu o alokacii
z eurdpskeho zeleného dlhopisu s pouzitim vzoru uvedené¢ho v prilohe II, v ktorej
preukazujt, ze vynosy z prislusnych eurdpskych zelenych dlhopisov od datumu ich
emisie az do konca roka, na ktory sa sprava vztahuje, boli alokované v sulade
s Clankami 4 az 7.

Sprava o alokacii z eurdpskeho zeleného dlhopisu sa moze tykat jednej alebo
viacerych emisii europskych zelenych dlhopisov.

Externi posudzovatelia spravy o alokdcii vypracuju po uplnej alokacii vynosov
z europskeho zeleného dlhopisu v stilade s ¢lankami 4 az 7 preskiimanie spravy
o alokécii po emisii, ktori dostanti emitenti eurdépskych zelenych dlhopisov.

Ak sa po uverejneni spravy o alokacii v stilade s ¢lankom 13 ods. 1 pism. c¢) opravi
alokacia vynosov, emitenti dotknutych eurdpskych zelenych dlhopisov zmenia
spravu o alokacii a externy posudzovatel’ vykona preskiimanie po emisii uvedenej
zmenenej spravy o alokécii, ktoré dostanu emitenti eurdpskych zelenych dlhopisov.

Odchylne od odseku 3 kazda sprava o alokécii od emitentov, ktori st finanénymi
spolo¢nostami, ktoré alokuju vynosy z portfolia viacerych eurdpskych zelenych
dlhopisov na portfolia financnych aktiv, ako sa uvadza v ¢lanku 5, podlieha
preskimaniu po emisii, ktoré vykond externy posudzovatel. Externy posudzovatel
venuje osobitnll pozornost’ tym finanénym aktivam, ktoré neboli zahrnuté v Ziadnej
predtym uverejnenej sprave o alokacii.

Emitenti eurdpskych zelenych dlhopisov predkladaji spravy o alokécii uvedené
v odsekoch 3, 4 a 5 externému posudzovatel'ovi do 30 dni od konca roka, na ktory sa
vztahuji spravy o alokécii. Preskimanie po emisii sa musi zverejnit’ do 90 dni od
dorucenia spravy o alokécii.

Preskiimanie po emisii uvedené v odsekoch 3, 4 a 5 obsahuje vSetky tieto tidaje:

a)  posudenie toho, ¢i emitent alokoval vynosy z dlhopisu v stlade s ¢lankami 4 az
7 na zaklade informacii poskytnutych externému posudzovatel'ovi;

b)  postdenie toho, ¢i emitent dodrzal zamysl'ané pouzivanie vynosov stanovené
v informacnom prehlade o zelenom dlhopise na zdklade informaécii
poskytnutych externému posudzovatelovi;

c)  prvky stanovené v prilohe IV.

Ak su vynosy z dlhopisu alokované na danova tlavu, ako sa uvadza v ¢lanku 4 ods.
2 pism. c), alebo na subvencie, ako sa uvaddza v clanku 4 ods. 2 pism. d),
v preskimani po emisii sa posudzuje len sulad s ¢lankami 4 az 7, pokial ide
o podmienky, za ktorych boli tieto vydavky alebo prevody vyplacané.
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Clanok 10
Sprava o vplyve eurdpskeho zeleného dlhopisu

1. Emitenti eurdpskych zelenych dlhopisov po uplnej alokacii vynosov z takychto
dlhopisov aaspon raz pocas zivotnosti dlhopisu vypracuji spravu o vplyve
pouzivania vynosov z dlhopisu na zivotné prostredie s pouzitim vzoru uvedené¢ho
v prilohe III.

2. Jedna sprava o vplyve sa moze vzt'ahovat na niekol’ko emisii eurdpskych zelenych
dlhopisov.

Clanok 11
Zvrchované subjekty ako emitenti

Externy posudzovatel’ alebo Statny kontrolny organ alebo kazdy iny verejny subjekt, ktory bol
povereny posudit’ stlad stymto nariadenim, moze pre zvrchovany subjekt vykonat
preskumanie pred emisiou a po emisii.

Cldanok 12
Prospekt pre eurdpske zelené dlhopisy

1. Ak sa ma prospekt uverejnit podla nariadenia (EU) 2017/1129, v uvedenom
prospekte sa v pripade, Ze sa vyzaduje poskytnutie informacii o pouziti vynosov,
jasne uvedie, Ze eurdpsky zeleny dlhopis sa emituje v sulade s tymto nariadenim.

2. Na 6gely &lanku 19 ods. 1 pism. c) nariadenia (EU) 2017/1129 ,regulované
informdcie* zahfnaji informacie obsiahnuté v informa¢nom prehl'ade o eurdépskom
zelenom dlhopise uvedenom v ¢lanku 8 ods. 1 pism. a) tohto nariadenia.

Clanok 13
Uverejiiovanie na webovom sidle emitenta a oznamenie organu ESMA a prislusnym
vnutroStatnym orgdanom

1. Emitenti europskych zelenych dlhopisov uverejiiuji na svojom webovom sidle
v osobitnej Casti s ndzvom , Eurdpske zelené dlhopisy* a bezplatne spristupiiuju
aspont do datumu splatnosti prislusnych dlhopisov vsetky tieto informacie:

a)  vyplneny informacny prehl'ad o eurépskom zelenom dlhopise pred emitovanim
uvedeny v ¢lanku 8;

b)  preskimanie informa¢ného prehladu o eurdopskom zelenom dlhopise pred
emitovanim uvedené v ¢lanku 8;

c)  vyrocné spravy o alokacii z eurdpskeho zeleného dlhopisu uvedené v ¢lanku 9,
ato kazdy rok az do uplnej alokacie vynosov z prislusného eurdpskeho
zeleného dlhopisu, a to najneskdr tri mesiace po skonceni roka, na ktory sa
vztahuju;

d) preskimania po emisii sprav o alokdcii z eurdpskeho zeleného dlhopisu
uvedené v ¢lanku 9;

e)  sprava o vplyve eurdpskeho zeleného dlhopisu uvedena v ¢lanku 10.

2. Informacie obsiahnuté¢ v dokumentoch uvedenych v odseku 1 pism. a), c) ae) sa

poskytuju v tomto jazyku alebo jazykoch:
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a)  ak sa europske zelené dlhopisy ponukaju verejnosti alebo st kotované na trhu
len vjednom c¢lenskom State, v jazyku akceptovanom prisluSnym organom
daného ¢lenského Statu, ako sa uvadza v ¢lanku 36 tohto nariadenia;

b)  ak sa europske zelené dlhopisy ponukaju verejnosti alebo st kotované na trhu
v dvoch alebo viacerych clenskych Statoch, bud’ v jazyku akceptovanom
prislusnym organom kazdého Clenského Statu, ako sa uvadza v ¢lanku 37 tohto
nariadenia, alebo v jazyku beZne pouzivanom v oblasti medzindrodnych
financii, podl'a vol'by emitenta.

Odchylne od odseku 2, ak sa ma prospekt pre eurdpsky zeleny dlhopis uverejnit’
vstlade s nariadenim (EU) 2017/1129, informécie obsiahnuté v dokumentoch
uvedenych v odseku 1 pism. a), c) a e) sa poskytuju v jazyku alebo jazykoch dané¢ho
prospektu.

Emitenti europskych zelenych dlhopisov informuji bez zbytocného odkladu
prislusny vnutroStaitny orgdn uvedeny v ¢lanku 36 o uverejneni vSetkych
dokumentov uvedenych v odseku 1.

Emitenti eurdpskych zelenych dlhopisov ozndmia organu ESMA uverejnenie
vSetkych dokumentov uvedenych v odseku 1 do 30 dni.
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Hlava II1

Externi posudzovatelia europskych zelenych dlhopisov

Kapitola I

Podmienky zacatia ¢innosti externého posudzovatel’a europskych

zelenych dlhopisov

Clanok 14
Registracia

Externi posudzovatelia eurdpskych zelenych dlhopisov sa pred zacatim svojich

¢innosti zaregistruju v organe ESMA.

Externi posudzovatelia registrovani v orgdne ESMA musia v kazdom momente

spiiat’ podmienky registracie stanovené v &lanku 15 ods. 2.

Statne kontrolné organy a iné verejné subjekty poverené zvrchovanymi subjektmi,

aby posudzovali stlad s tymto nariadenim, nepodliehajii ustanoveniam hlavy III
a hlavy IV tohto nariadenia.

Clanok 15

Ziadost’ o registrdciu na vykondvanie ¢innosti externého posudzovatel’a eurdpskych

zelenych dlhopisov

Ziadost’ o registraciu na vykonavanie ¢innosti externého posudzovatel'a eurdpskych
zelenych dlhopisov obsahuje vSetky tieto informacie:

a)

b)

©)
d)

e)

f)

g)

h)

cely nazov Ziadatela, adresa sidla v Unii, webové sidlo Ziadatel'a a pripadne
identifikator pravnickej osoby (LEI);

meno a kontaktné udaje kontaktnej osoby:
pravna forma Ziadatel’a;
vlastnicka Struktura Ziadatel’a;

totoznost’ ¢lenov vrcholového manazmentu Ziadatel’a a ich uroven kvalifikacie,
sktisenosti a odbornej pripravy;

pocet analytikov, zamestnancov a inych oséb priamo zapojenych do ¢innosti
posudzovania, ktori pracuju pre Ziadatel'a, a troveinl ich skusenosti a odbornej

pripravy;
opis postupov ametodik, ktoré¢ Ziadatel zaviedol scielom vydavat

preskiimania pred emisiou, ako sa uvadza v ¢lanku 8, a preskiimania po emisii,
ako sa uvadza v ¢lanku 9;

politiky alebo postupy zavedené ziadatelom s cielom identifikovat’, riadit
a zverejiiovat’ vSetky konflikty zaujmov, ako sa uvadza v ¢lanku 27;

pripadne dokumenty a informécie tykajuce sa vSetkych existujacich alebo
plénovanych dohdd o externom zabezpecCovani c¢innosti prisluchajicich
externému posudzovatel'ovi, na ktoré sa vztahuje toto nariadenie, vratane
informacii o subjektoch, ktoré si osvojuju funkcie externého zabezpecCovania
¢innosti;
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j)  pripadne informécie o inych ¢innostiach vykonavanych ziadatel'om.

Organ ESMA zaregistruje Ziadatel'a ako externého posudzovatela, len ak s splnené
vsetky tieto podmienky:

a)  vrcholovy manazment ziadatela:
1)  ma dostato¢ne dobrt povest’;

i1)  ma dostatocné schopnosti na to, aby zabezpecil, ze ziadatel moze plnit
ulohy, ktoré sa vyzaduju od externych posudzovatel'ov podla tohto
nariadenia;

iil) ma dostato¢nu odbornu kvalifikaciu;

iv) ma skusenosti so zabezpeCovanim kvality, kontrolou kvality,
vykonévanim preskiimani pred emisiou a po emisii, ako aj s finanénymi
sluzbami;

b)  pocet analytikov, zamestnancov a inych os6b priamo zapojenych do ¢innosti
posudzovania a uroven ich skusenosti a odbornej pripravy st dostato¢né na
vykonavanie uloh, ktoré sa vyzaduju od externych posudzovatel'ov podl'a tohto
nariadenia;

c) vnutorné mechanizmy zavedené na zabezpeCenie suladu s poziadavkami
kapitoly II tohto oddielu st primerané a ucinné.

Organ ESMA do 20 pracovnych dni od prijatia ziadosti posudi, ¢i je ziadost’ Gplna.

Ak Ziadost’ nie je Uplna, orgdn ESMA o tom informuje ziadatel'a a stanovi lehotu,
v ktorej ma ziadatel’ poskytnut’ dopliiujuce informacie.

Ak je Ziadost’ Uiplna, orgdn ESMA to oznami ziadatelovi.

Organ ESMA zaregistruje alebo odmietne zaregistrovat’ ziadatel'a do 45 pracovnych
dni od prijatia Gplnej Ziadosti.

Organ ESMA méze predizit' lehotu uvedena v prvom pododseku o 15 pracovnych
dni, ak ma Ziadatel' v imysle vyuZit’ externé zabezpecovanie ¢innosti na vykonavanie
svojich ¢innosti externého posudzovatel’a.

Organ ESMA pisomne oznamuje ziadatelovi jeho registraciu na vykondvanie
¢innosti externého posudzovatela alebo svoje zamietnutie zaregistrovat’ ziadatela.
Rozhodnutie o registracii alebo zamietnuti registracie musi byt oddovodnené
a nadobuda ucinnost’ piatym pracovnym ditlom po jeho prijati.

Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, ktorymi sa
blizsie urcia kritéria uvedené v odseku 2 pism. a) a b).

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do
[PO: viozte datum: 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s lankami 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych sa
stanovia Standardné formulére, vzory a postupy na poskytovanie informdcii podl'a
odseku 1.
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Pri vypractvani navrhu vykonavacich technickych predpisov organ ESMA zohl'adni
digitalne prostriedky registracie.

Organ ESMA predlozi Komisii tento ndvrh vykondvacich technickych predpisov do
[PO: viozte datum: 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Komisii sa udeluje pravomoc prijat vykonavacie technické predpisy uvedené
v prvom pododseku tohto odseku v stlade sclankom 15 nariadenia (EU) ¢.
1095/2010.

Clanok 16
Zavaziné zmeny relevantné pre registrdaciu

Externy posudzovatel’ oznamuje organu ESMA vsetky zadvazné zmeny tykajuce sa
informéacii poskytnutych v stlade s ¢lankom 15 ods. 1 alebo skuto¢nosti tykajticich
sa informacii uvedenych v ¢lanku 15 ods. 1 pred vykonanim takychto zmien.

Organ ESMA tieto zdvazné zmeny analyzuje. Ak orgdn ESMA namieta proti
takymto zavaznym zmendm, informuje externého posudzovatel'a do dvoch mesiacov
od oznadmenia tychto zmien auvadza dovody svojej namietky. Zmeny uvedené
v prvom pododseku sa mozu vykonat’ len vtedy, ak organ ESMA v uvedenej lehote
proti tymto zmenam nenamieta.

Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov, v ktorych sa
stanovia Standardné formulare, vzory a postupy na poskytovanie informécii podla
odseku 1.

Pri vypractivani nadvrhu vykonavacich technickych predpisov organ ESMA zohl'adni
digitalne prostriedky registracie.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh vykonéavacich technickych predpisov do
[PO: viozte datum: 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Komisii sa udeluje pravomoc prijatt vykonavacie technické predpisy uvedené

vprvom pododseku tohto odseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢&.
1095/2010.

Clanok 17
Pravidla pouZivania jazykov

Externy posudzovatel’ predklada Ziadost’ o registraciu uvedenu v ¢lanku 15 v ktoromkol'vek
tradnom jazyku institacii Unie. Na kazdt dalsiu komunikiciu medzi organom ESMA
a externymi posudzovateI'mi a ich zamestnancami sa uplatilujil mutatis mutandis ustanovenia
nariadenia ¢. 1 z15.aprila 1958 o pouzivani jazykov v Eurdpskom hospodarskom
spologenstve™®.

45

U.v.ES 17, 6.10.1958, s. 385/58.
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Kapitola II
Organiza¢né poziadavky, postupy a dokumenty tykajuce sa
spravy a riadenia

Clanok 18
VSeobecné zasady

1. Externi posudzovatelia pouzivaju primerané systémy, zdroje a postupy na plnenie
svojich povinnosti podl'a tohto nariadenia.

2. Externi posudzovatelia aspoil raz ro¢ne monitoruju a hodnotia vhodnost’ a u¢innost’
svojich systémov, zdrojov a postupov stanovenych v stlade stymto nariadenim
a prijimajl primerané opatrenia na rieSenie vSetkych nedostatkov.

3. Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa
blizsie urcia kritérid na posudzovanie primeranosti, vhodnosti a i¢innosti systémov,
zdrojov, mechanizmov a postupov externych posudzovatelov, ktoré st uvedené
v odsekoch 1 a 2.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do
[PO: viozte datum: 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Komisii sa udeluje prdvomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v stlade
s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 19
Vrcholovy manaZment

1. Vrcholovy manazment externého posudzovatel'a zabezpecuje vsetky tieto ¢innosti:
a)  spolahlivé a obozretné riadenie externého posudzovatel’a;
b)  nezavislost’ ¢innosti posudzovania;
c)  spravnu identifikaciu, riadenie a zverejiiovanie konfliktov zaujmov;
d) plnenie poziadaviek tohto nariadenia externym posudzovatel'om.

2. Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych sa
bliz$ie urcia kritérid na posudzovanie spol'ahlivého a obozretného riadenia externého
posudzovatel’a uvedené v odseku 1 pism. a).

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do
[PO: vlozte datum: 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Komisii sa udeluje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v silade
s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 20
Analytici a zamestnanci externych posudzovatel’ov a iné osoby priamo zapojené do Cinnosti
posudzovania externych posudzovatel’ov

1. Externi posudzovatelia zabezpecuj, aby ich analytici a zamestnanci a vSetky ostatné
fyzické osoby, ktorych sluzby maji k dispozicii alebo su pod ich kontrolou a ktoré st
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priamo zapojené do ¢innosti posudzovania, mali potrebné znalosti a skisenosti na
vykonévanie pridelenych povinnosti.

Externi posudzovatelia zabezpecuju, aby osoby uvedené v odseku 1 nemohli
iniciovat’ ani sa zucastiiovat’ na rokovaniach o honoraroch alebo platbach so Ziadnym
posudzovanym subjektom, spriaznenou tretou stranou alebo so ziadnou osobou
priamo alebo nepriamo prepojenou s posudzovanym subjektom prostrednictvom
kontroly.

Organ ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa
blizSie ur€ia kritérid na posudzovanie primeranosti znalosti a skusenosti 0sob
uvedenych v odseku 1.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regulaénych technickych predpisov do
[PO: viozte datum: 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Komisii sa udeluje prdvomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych

technickych predpisov uvedenych vprvom pododseku tohto odseku v sulade
s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 21
Funkcia dodrZiavania suladu

Externi posudzovatelia zriad'ujii a udrziavaji stdlu a ucinnt funkciu dodrziavania
suladu pre ¢innosti vykondvané podla tohto nariadenia.

Externi posudzovatelia zabezpecuju, aby funkcia dodrZiavania stladu:

a)  mala prostriedky na riadne a nezavislé plnenie svojich povinnosti;

b) mala potrebné zdroje a odborné znalosti a pristup ku vSetkym relevantnym
informaciam;

c) nemonitorovala ani neposudzovala svoje vlastné ¢innosti;

d) nebola honorovana v suvislosti s vykonnostou podniku  externého
posudzovatel’a.

Zistenia tykajuce sa funkcie dodrziavania stladu sa spristupnuju bud’ organu

dohl'adu alebo pripadne spravnemu organu externého posudzovatela.

Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych sa

blizSie urcia kritérid na posudzovanie toho, ¢i mé funkcia dodrziavania stladu

prostriedky na riadne a nezévislé plnenie svojich povinnosti, ako sa uvadza v odseku

2 pism. a), akritérid na posudzovanie toho, ¢i ma funkcia dodrziavania suladu

potrebné zdroje a odborné znalosti a¢i ma pristup ku vSetkym relevantnym
informacidm, ako sa uvadza v odseku 2 pism. b).

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do
[PO: viozte datum: 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Komisii sa udeluje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v silade
s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.
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Clanok 22
Vnutorné politiky a postupy

Externi posudzovatelia prijimaju a vykonavaju vnutorné politiky a postupy nalezitej
starostlivosti, ktorymi sa zabezpeCuje, aby ich obchodné zaujmy nenarusali
nezavislost’ alebo presnost’ ¢innosti posudzovania.

Externi posudzovatelia prijimaji a vykonavaju spolahlivé administrativne a uctovné
postupy, mechanizmy vnuatornej kontroly a u¢inné kontrolné a ochranné opatrenia,
pokial ide o systémy spracovania informacii.

Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych sa
blizsie urcia kritérid na posudzovanie spolahlivych administrativnych a uctovnych
postupov, mechanizmov vnutornej kontroly a u¢innych kontrolnych a ochrannych
opatreni, pokial’ ide o systémy spracovania informécii, uvedené v odseku 2.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regula¢nych technickych predpisov do
[PO: viozte datum: 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Komisii sa udeluje prdvomoc doplnit toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych vprvom pododseku tohto odseku v sulade
s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 23

Metodiky posudzovania a informdcie pouZivané na preskumania pred emisiou alebo po

emisii
Externi posudzovatelia prijimaju a vykondvaju opatrenia s cielom zabezpecit, aby
ich preskumania pred emisiou uvedené v ¢lanku 8 aich preskimania po emisii

uvedené v ¢lanku 9 vychadzali z dokladnej analyzy vSetkych informacii, ktoré maju
k dispozicii, a aby boli podla ich metodik relevantné pre ich analyzu.

Externi posudzovatelia pri poskytovani preskimani pred emisiou alebo po emisii
pouzivajl informacie dostato¢nej kvality a zo spolahlivych zdrojov.

Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych sa
blizSie urcia kritérid na posudzovanie toho, ¢i st informacie uvedené v odseku 2
dostatocne kvalitné a ¢i s zdroje uvedené v odseku 2 spol'ahlivé.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do
[PO: viozte datum: 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Komisii sa udeluje prdvomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych vprvom pododseku tohto odseku v sulade
s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 24
Chyby v metodikdach posudzovania alebo pri ich uplatiiovani

Externi posudzovatelia, ktori sa dozvedia o chybach vo svojich metodikach
posudzovania alebo pri ich uplatiiovani, ktoré maji zdvazny vplyv na preskiimanie
pred emisiou uvedenom v ¢lanku 8 alebo preskiimanie po emisii uvedenom v ¢lanku
9, bezodkladne oznadmia avysvetlia tieto chyby organu ESMA a emitentom
dotknutych europskych zelenych dlhopisov.
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Externi posudzovatelia uverejiiuju chyby uvedené v odseku 1 na svojich webovych
sidlach spolu s pripadnym prepracovanym preskimanim pred emisiou alebo po
emisii. V prepracovanych dokumentoch sa uvedil dovody zmien.

Cldanok 25
Externé zabezpecovanie Cinnosti

Externi posudzovatelia, ktori externé zabezpecuju svoje c¢innosti posudzovania
prostrednictvom poskytovatel'ov sluzieb, ktori su tretou stranou, zabezpecuju, aby
kazdy takyto poskytovatel sluzieb, ktory je tretou stranou, mal schopnost’ a kapacitu
vykonavat’ tieto Cinnosti posudzovania spolahlivo a profesiondlne. Tito externi
posudzovatelia takisto zabezpecuju, aby externé zabezpeCovanie ¢innosti zavazne
neohrozilo kvalitu ich vnutornej kontroly a schopnost’ organu ESMA vykonavat
dohl'ad nad dodrzZiavanim tohto nariadenia tymito externymi posudzovatel'mi.

Externi posudzovatelia externe nezabezpecuju svoje funkcie dodrziavania suladu.

Externi posudzovatelia informuji orgdn ESMA otych svojich ¢&innostiach
posudzovania, ktoré sa maju externe zabezpeCovat, vratane Specifikdcie trovne
I'udskych a technickych zdrojov potrebnych na vykonavanie kazdej z tychto ¢innosti.

Externi posudzovatelia, ktori externe zabezpeCuju CcCinnosti posudzovania,
zabezpecuju, aby sa takymto externym zabezpecCovanim c¢innosti neznizila alebo
nenaru$ila ich schopnost vykondvat svoju funkciu alebo tulohy ako clenovia
vrcholového manazmentu alebo riadiaceho organu externého posudzovatel’a.

Externi posudzovatelia zabezpecuju, aby poskytovatelia sluzieb, ktori su tretou
stranou, spolupracovali sorganom ESMA v stvislosti so vSetkymi externe
zabezpeCovanymi ¢innostami posudzovania.

Externi posudzovatelia zostavaji zodpovedni za vSetky externe zabezpeCované
¢innosti a prijimaji organizané opatrenia s cielom zabezpecit’:

a) posudenia, ¢i poskytovatelia sluZieb, ktori st tretou stranou, vykonavaji
externe  zabezpeCované  Cinnosti  posudzovania  ucinne  a v sulade
s uplatnitelnymi pravnymi predpismi Unie a vnitroitatnymi pravnymi
predpismi aregulaénymi poziadavkami, ako aj primerane rieSia zistené
nedostatky;

b) identifikdciu  vSetkych  potencidlnych  rizik v savislosti s externe
zabezpecovanymi ¢innostami posudzovania;

c) primerané¢ pravidelné monitorovanie externe zabezpeCovanych cCinnosti
posudzovania;

d) primerané kontrolné postupy, pokial ide o externe zabezpeCované cCinnosti
posudzovania, vratane uUCinného dohladu nad externe zabezpeCovanymi
¢innostami posudzovania a nad vSetkymi potencidlnymi rizikami zo strany
poskytovatel’a sluzieb, ktory je tretou stranou;

e)  primeranu kontinuitu externe zabezpecovanych ¢innosti posudzovania.

Na ucely pismena e) externi posudzovatelia ziskavaju informécie o opatreniach na
zabezpecenie kontinuity Cinnosti poskytovatelov sluzieb, ktori su tretou stranou,
posudzuju ich kvalitu a pripadne poziadaju o zlepSenie takychto opatreni.

Organ ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych predpisov, v ktorych sa
blizsie urcia:
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a)  kritérid na posudzovanie toho, ¢i poskytovatelia sluzieb, ktori su tretou
stranou, maju schopnost’ akapacitu vykonavat ¢innosti posudzovania
spol’ahlivo a profesiondlne;

b)  kritéria na zabezpecCenie toho, aby vykonéavanie ¢innosti posudzovania zavazne
nenarusilo kvalitu vnuatornej kontroly externych posudzovatelov alebo
schopnost’” organu ESMA vykonavat dohlad nad dodrziavanim tohto
nariadenia externymi posudzovatel'mi.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych predpisov do
[PO: viozte datum: 12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Komisii sa udeluje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku tohto odseku v silade
s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 26
PoZiadavky na uchovavanie zaznamov

Externi posudzovatelia vedll primerané zdznamy o vsetkych tychto skuto¢nostiach:

a) totoznost’ 0sOb zucastiiujucich sa na urcovani a schvalovani preskiimani pred
emisiou uvedenych v ¢lanku 8 a preskimani po emisii uvedenych v ¢lanku 9,
ako aj datum prijatia rozhodnuti o schvéleni preskimania pred emisiou
a preskiimania po emisii;

b)  dokumenticia pre zavedené postupy ametodiky pouzivané externymi
posudzovateImi na vykondvanie a vypracuvanie preskiimania pred emisiou
a po emisii;

c) interné dokumenty vratane neverejnych informacii a pracovnych dokumentov
pouzitych ako zaklad kazdého zverejneného preskumania pred emisiou alebo
po emisii;

d) zadznamy postupov a opatreni, ktoré externi posudzovatelia uplatiiuji, aby
dosiahli stilad s tymto nariadenim,;

e) kopie internej a externej komunikécie tykajicej sa Cinnosti posudzovania
vratane elektronickych komunikdcii, ktoré prijal a zaslal externy posudzovatel
a jeho zamestnanci a ktoré sa tykaji ¢innosti posudzovania.

Zaznamy a dokumenty uvedené v odseku 1 sa uchovavaju pat’ rokov a na poziadanie
sa spristupniuji orgdnu ESMA.

Ak organ ESMA zrusil registraciu externého posudzovatela v sulade s ¢lankom 51
ods. 1, tento externy posudzovatel zabezpeci, aby sa zadznamy a dokumenty
uchovavali dalSich pat rokov. Zaznamy a dokumenty, v ktorych sa stanovuju
prislusné prava a povinnosti externého posudzovatela a emitenta eurdpskeho
zeleného dlhopisu na zéklade dohody o poskytovani sluzieb posudzovania, sa
uchovévaji pocas trvania vztahu s uvedenym emitentom.

Clanok 27
Konflikty zaujmov a dovernost’ informdcii

Externi posudzovatelia transparentne identifikuju, odstranuju, riadia a zverejiuju
vSetky skutocné alebo pripadné konflikty zadujmov bez ohladu na to, Ci sa tento
konflikt zduymov tyka ich analytikov alebo zamestnancov, vSetkych osdb, ktoré st
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zmluvne spojené s externymi posudzovateI'mi a ktoré su priamo zapojené do €innosti
posudzovania, alebo os6b schval'ujicich preskimania pred emisiou a preskiimania
po emisii.

2. Poplatky uctované externymi posudzovatel'mi za sluzby posudzovania nezévisia od

vysledku preskumania pred emisiou alebo po emisii, ani od Ziadneho iného vysledku
vykonanej prace.

3. Analytici, zamestnanci externého posudzovatel'a a vSetky iné osoby zmluvne spojené
s externymi posudzovatel'mi a priamo zapojené do ¢innosti posudzovania, st viazani
povinnostou zachovavat’ zavdzok sluzobného tajomstva.

4. Externi posudzovatelia zabezpecuju, aby ich analytici a zamestnanci alebo vsetky iné
fyzické osoby zmluvne spojené s externymi posudzovate'mi a priamo zapojené do
¢innosti posudzovania:

a)  prijali vSetky primerané opatrenia na ochranu majetku a zdznamov, ktoré su
v drzbe externého posudzovatela, pred spreneverenim, odcudzenim alebo
zneuzitim, priCom zohladiiuji povahu, rozsah a komplexnost’ svojej
podnikatel’'skej ¢innosti a povahu a rozsah svojich ¢innosti posudzovania;

b)  nezverejnovali ziadne informécie o preskumaniach pred emisiou alebo po
emisii, moznych budicich preskimaniach pred emisiou alebo po emisii,
ziadnym inym strandm, ako sU emitenti, ktori poziadali externého
posudzovatel’a o posudenie;

c) nepouzivali ani nezdielali doverné informacie na ziadne iné ucely ako na
¢innosti posudzovania.

Clanok 28
Poskytovanie inych sluZieb

Externi posudzovatelia, ktori poskytuju sluzby iné ako Cinnosti posudzovania, zabezpecuju,
aby z tychto inych sluZieb nevznikali konflikty zaujmov s ich ¢innostami posudzovania, ktoré
suvisia s eurdpskymi zelenymi dlhopismi. Takito externi posudzovatelia v preskiimaniach
pred emisiou alebo po emisii zverejiiuji vSetky ostatné sluzby poskytované posudzovanému
subjektu alebo akejkol'vek spriaznenej tretej strane.

Kapitola III
Preskumania pred emisiou a po emisii

Clanok 29
Odkazy na organ ESMA alebo iné prislusné organy

Pri preskimani pred emisiou alebo po emisii externi posudzovatelia neodkazujii na organ
ESMA ani Ziadny prisluSny organ spésobom, ktory by mohol naznacovat, Ze orgin ESMA
alebo kazdy prisluSny orgén schvaluje alebo suhlasi s tymto preskimanim alebo vSetkymi
¢innostami posudzovania externym posudzovatel'om.

Clanok 30
Uverejiiovanie preskumani pred emisiou a preskumani po emisii

1. Externi posudzovatelia uverejitujii a bezplatne spristupiiuji na svojich webovych
sidlach vSetky tieto informécie:
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a) v samostatnej &asti s nazvom ,,Standard EU pre zelené dlhopisy — preskiimania
pred emisiou® preskimania pred emisiou, ktoré vydali,

b) v samostatnej Casti s ndzvom ,,Standard EU pre zelené dlhopisy — preskiimania
po emisii* preskiimania po emisii, ktoré vydali.

Preskimania pred emisiou uvedené v odseku 1 pism. a) sa spristupiiujii verejnosti
v primeranom case pred zacCiatkom verejnej ponuky alebo pred prijatim prisluSného
eurdpskeho zeleného dlhopisu na obchodovanie.

Preskimania po emisii uvedené v odseku 1 pism. b) sa spristupfiuji verejnosti
bezodkladne po posudeni sprav o alokécii externym posudzovatel'om.

Preskimania pred emisiou uvedené v odseku 1 pism. a) a preskimania po emisii
uvedené v odseku 1 pism. b) zostavaju po ich uverejneni na webovom sidle
externého posudzovatel’a verejne dostupné aspon do splatnosti dlhopisu.

Externi posudzovatelia, ktori sa rozhodnu prestat’ poskytovat preskimanie pred
emisiou alebo preskiumanie po emisii, poskytuju informécie o dovodoch tohto
rozhodnutia v oddieloch uvedenych v odseku 1 pism. a) a b) bezodkladne po takomto
rozhodnuti.

Kapitola IV

Poskytovanie sluZieb externymi posudzovatel’mi z tretich krajin

Clanok 31
VSeobecné ustanovenia

Externy posudzovatel z tretej krajiny mdze poskytovat’ svoje sluzby v stilade s tymto
nariadenim emitentom, ktori emituju eurdpske zelené dlhopisy, ak je uvedeny
externy posudzovatel ztretej krajiny zaregistrovany v registri externych
posudzovatel'ov z tretich krajin, ktory vedie organ ESMA v sulade s ¢lankom 59.

Organ ESMA zaregistruje externého posudzovatel'a z tretej krajiny, ktory v sulade
s tymto nariadenim poziadal o poskytovanie sluzieb externého posudzovatel’a v celej
Unii v sulade s odsekom 1, len ak st splnené tieto podmienky:

a)  Komisia prijala rozhodnutie v sulade s ¢lankom 32 ods. 1;

b)  externy posudzovatel' z tretej krajiny je zaregistrovany alebo méa povolenie
poskytovat’ sluzby externého preskiimania, ktoré sa maju poskytovat’ v Unii,
a podlieha u¢innému dohl'adu a presadzovaniu prava, ¢im sa zabezpecuje tplny
sulad s poziadavkami platnymi v danej tretej krajine;

c) uzatvorili sa dohody o spolupréci podl'a €lanku 32 ods. 3.

Ak je externy posudzovatel’ z tretej krajiny zaregistrovany v stilade s tymto ¢lankom,
neuloZzia sa na neho ziadne dodato¢né poziadavky na externého posudzovatela
z tretej krajiny v suvislosti so zaleZitostami, na ktoré sa vzt'ahuje toto nariadenie.

Externy posudzovatel z tretej krajiny uvedeny v odseku 1 predlozi svoju Ziadost
organu ESMA po tom, ako Komisia prijme rozhodnutie uvedené v ¢lanku 32,
v ktorom ur¢i, ze pravny ramec a ramec dohladu tretej krajiny, v ktorej je externy
posudzovatel’ z tretej krajiny zaregistrovany alebo ma povolenie, si rovnocenné
poziadavkdm uvedenym v ¢lanku 32 ods. 1.
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10.

Externy posudzovatel’ z tretej krajiny predklada svoju Ziadost’ uvedent v prvom
odseku s pouzitim formularov a vzorov uvedenych v ¢lanku 15.

Ziadajici externy posudzovatel z tretej krajiny poskytuje organu ESMA vietky
informacie potrebné na svoju registraciu.

Organ ESMA do 20 pracovnych dni od prijatia ziadosti posudi, ¢i je ziadost' Uplna.
Ak Ziadost’ nie je Uplna, orgdan ESMA stanovi lehotu, do ktorej ziadajuci externy
posudzovatel’ z tretej krajiny musi poskytnut’ dopliiujuce informacie.

Rozhodnutie o registrécii sa prijima na zaklade podmienok uvedenych v odseku 2.

Do 45 pracovnych dni od podania Uplnej ziadosti organ ESMA pisomne informuje
ziadajuceho externého posudzovatela z tretej krajiny, ¢i registraciu povoluje alebo
zamieta, a uvedie uplné zdovodnenie rozhodnutia.

Externi posudzovatelia z tretich krajin, ktori poskytuju sluzby v sulade s tymto
¢lankom, pred poskytnutim kazdej sluzby v suvislosti s emitentmi eurdpskych
zelenych dlhopisov, ktori st usadeni v Unii, navrhnii, aby vietky spory tykajiice sa
uvedenych sluzieb podliechali pravomoci sudu alebo rozhodcovského sudu
v ¢lenskom Stéte.

Clanok 32
Rozhodnutie o rovnocennosti

Komisia moze prijat’ v suvislosti s tretou krajinou rozhodnutie, v ktorom sa uvadza,
7Ze pravny ramec aramec dohladu danej tretej krajiny zabezpec€uju, aby externi
posudzovatelia, ktori si zaregistrovani alebo maju povolenie v danej tretej krajine,
spliali pravne zavizné organizaéné poziadavky apoziadavky na vykon
podnikatel'skej ¢innosti, ktoré maji rovnocenny ucinok ako poziadavky stanovené
v tomto nariadeni a vo vykondavacich opatreniach prijatych podl'a tohto nariadenia,
aZe v pravnom ramci danej tretej krajiny sa stanovuje ufinny rovnocenny systém
uznavania externych posudzovatelov, ktori su zaregistrovani alebo maju povolenie
podl'a pravnych reZimov danej tretej krajiny.

Organiza¢ny ramec a ramec vykonu podnikatel'skej ¢innosti tretej krajiny sa mozu
povazovat’ za ramce s rovnocennym ucinkom, ak dany rdmec splia vSetky tieto
podmienky:

a)  subjekty poskytujice sluzby externého preskiimania v danej tretej krajine
podliehaji registracii alebo ziskaniu povolenia a i€innému priebeznému
dohl'adu a presadzovaniu dodrziavania pravnych predpisov;

b)  subjekty poskytujice sluzby externého preskumania podliehaji primeranym
organiza¢nym poZiadavkdm v oblasti funkcii vnatornej kontroly a

c) subjekty poskytujuce sluzby externého preskiimania podliehaji vhodnym
pravidlam vykonu podnikatel’'skej ¢innosti.

Organ ESMA uzatvara dohody o spolupréci s relevantnymi prisluSnymi organmi

tretich krajin, ktorych pravny rdmec ardmec dohladu boli uznané za UCinne

rovnocenné Vv sulade s odsekom 1. V takychto dohodidch sa uvadzaji vSetky
nasledujtce skutoc¢nosti:

a)  mechanizmus vymeny informacii medzi orgdnom ESMA a prislusnymi
organmi dotknutych tretich krajin vratane pristupu k vSetkym informaciam
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tykajicim sa externého posudzovatela, ktory je zaregistrovany alebo ma
povolenie v tretich krajinach, ktoré pozaduje organ ESMA;;

b)  mechanizmus v¢asného oznamovania pripadov organu ESMA, ked sa
prislusny organ tretej krajiny domnieva, ze externy posudzovatel z tretej
krajiny, nad ktorou vykonéva dohl'ad a ktoru organ ESMA zapisal do registra
uvedeného v ¢lanku 59, porusil podmienky svojej registracie alebo povolenia
alebo inych pravnych predpisov, ktoré je povinny dodrziavat’;

c) postupy tykajuce sa koordinacie ¢innosti dohl'adu vratane pripadnych kontrol
na mieste.

Externy posudzovatel z tretej krajiny usadeny v krajine, ktorej pradvny ramec a ramec
dohl'adu bol uznany za uc¢inne rovnocenny v stlade sodsekom 1 aktory je
zaregistrovany v registri uvedenom v ¢lanku 59, je schopny poskytovat’ sluzby, na
ktoré sa vztahuje registracia, emitentom eurépskych zelenych dlhopisov v celej Unii.

Externy posudzovatel' z tretej krajiny uz neuplatiiuje prava podla c¢lanku 31, ak
Komisia zrusi svoje rozhodnutie podl'a odseku 1 tohto ¢lanku v stvislosti s touto
tret'ou krajinou.

Clanok 33
ZruSenie registrdcie externého posudzovatel’a 7 tretej krajiny

Organ ESMA zrusi registraciu externého posudzovatela z tretej krajiny v registri
zalozenom v stlade s c¢lankom 59, ak je splnend jedna alebo viacero z tychto
podmienok:

a) orgdn ESMA mé& opodstatnené dovody domnievat sa na zaklade
zdokumentovanych dokazov, ze externy posudzovatel z tretej krajiny pri
poskytovani sluzieb v Unii kona sposobom, ktory jasne poskodzuje zaujmy
investorov alebo riadne fungovanie trhov;

b) orgdn ESMA ma opodstatnené¢ dévody domnievat sa na zdklade
zdokumentovanych dokazov, Ze externy posudzovatel z tretej krajiny pri
poskytovani sluzieb v Unii zavazne porusil ustanovenia, ktoré sa na neho
v tretej krajine vztahuju ana zdklade ktorych Komisia prijala rozhodnutie
v sulade s ¢lankom 32 ods. 1;

c) organ ESMA postupil vec prislusSnému orgénu tretej krajiny a dany prislusny
organ tretej krajiny neprijal primerané opatrenia potrebné na ochranu
investorov a riadneho fungovania trhov v Unii alebo nepreukazal, Ze dotknuty
externy posudzovatel’ z tretej krajiny spiiia poziadavky, ktoré sa na fiu v tretej
krajine vztahuju;

d)  orgédn ESMA informoval prisluSny orgéan tretej krajiny o svojom imysle zru§it’
registraciu externému posudzovatel'ovi z tretej krajiny aspont 30 dni pred jej
odnatim.

Organ ESMA bezodkladne informuje Komisiu o kazdom opatreni prijatom v sulade
s odsekom 1 a svoje rozhodnutie uverejni na svojom webovom sidle.

Komisia posudi, €1 v stvislosti s dotknutou tret'ou krajinou pretrvavaju podmienky,
za ktorych bolo prijaté rozhodnutie v stlade s ¢lankom 32 ods. 1
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Clanok 34
Uznavanie externého posudzovatel’a so sidlom v tretej krajine

Az do prijatia rozhodnutia o rovnocennosti v stlade s ¢lankom 32 ods. 1 moéze
externy posudzovatel z tretej krajiny poskytovat’ svoje sluzby v stlade s tymto
nariadenim za predpokladu, Ze externy posudzovatel z tretej krajiny ziska
predchadzajtice uznanie od organu ESMA v sulade s tymto ¢lankom.

Externy posudzovatel’ z tretej krajiny, ktory mé v imysle ziskat’ predchadzajice
uznanie uvedené v odseku 1, musi splnat’ poziadavky stanovené v ¢lankoch 15 az 30
a ¢lankoch 47 az 49.

Externy posudzovatel' z tretej krajiny, ktory ma v imysle ziskat’ predchadzajuce
uznanie uvedené v odseku 1, musi mat’ pravneho zastupcu, ktory ma sidlo v Unii.
Tento pravny zastupca:

a) je spolu sexternym posudzovatelom ztretej krajiny zodpovedny za
zabezpecenie toho, aby poskytovanie sluzieb podla tohto nariadenia externym
posudzovatefom =z tretej krajiny spihalo poziadavky uvedené v odseku 2,
avtejto suvislosti sa zodpovedd organu ESMA za konanie externé¢ho
posudzovatel'a z tretej krajiny v Unii;

b) kond vmene externého posudzovatela z tretej krajiny a kazdej inej osoby
v Unii, pokial ide o povinnosti externého posudzovatela podla tohto
nariadenia, ako hlavné kontaktné miesto pre organ ESMA;

c)  ma dostatocné znalosti, odborné znalosti a zdroje na plnenie svojich povinnosti
podrla tohto odseku.

Ziadost' o predchadzajice uznanie organom ESMA, ako sa uvadza v odseku 1,
obsahuje vSetky informdacie potrebné na to, aby sa organ ESMA presvedcil, Ze
externy posudzovatel z tretej krajiny vykonal vSetky potrebné opatrenia na splnenie
poziadaviek uvedenych v odsekoch 2 a3, apripadne uviedol prisluSny organ
zodpovedny za dohl'ad nad nim v tretej krajine.

Organ ESMA do 20 pracovnych dni od dorucenia Ziadosti o predchadzajice uznanie
posudi, ¢i je ziadost Gplna.

Ak Ziadost’ nie je uplna, orgin ESMA o tom informuje ziadatel'a a stanovi lehotu,
v ktorej ma ziadatel’ poskytnut’ dopliiujice informaécie.

Ak je Ziadost’ Uiplnd, orgdn ESMA to oznami ziadatelovi.

Organ ESMA do 45 pracovnych dni od dorucenia uplnej ziadosti uvedenej v prvom
pododseku tohto odseku overi, ¢i st splnené podmienky stanovené v odsekoch 2 a 3.

Organ ESMA ozndmi ziadatelovi jeho uznanie za externého posudzovatel’a z tretej
krajiny alebo jeho odmietnutie. Rozhodnutie o uznani alebo odmietnuti registracie
musi byt odovodnené a nadobuda Gc¢innost’ piatym pracovnym dilom po jeho prijati.

Organ ESMA pozastavi alebo pripadne odnime uznanie udelené v sulade s odsekom
5, ak ma na zdklade zdokumentovanych dokazov opodstatnené dovody domnievat
sa, ze externy posudzovatel z tretej krajiny kona spésobom, ktorym jasne poSkodzuje
zdujmy pouzivatelov jeho sluzieb alebo riadne fungovanie trhov, ze externy
posudzovatel’ z tretej krajiny vazne porusil prislusné poziadavky stanovené v tomto
nariadeni, alebo ze externy posudzovatel’ z tretej krajiny vydal nepravdivé vyhlasenia
alebo pouzil akékol'vek iné nezdkonné prostriedky na ziskanie uznania.
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Organ ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych predpisov, v ktorych sa
blizsie urcia informacie, formular a obsah ziadosti, ako sa uvadza v odseku 4.

Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regula¢nych technickych predpisov do
[PO: viozte datum: 16 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti].

Komisii sa udeluje prdvomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych vprvom pododseku tohto odseku v sulade
s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 35
Schval’ovanie sluZieb podla tohto nariadenia poskytovanych v tretej krajine

Externy posudzovatel’, ktory ma sidlo v Unii a je zaregistrovany v stlade s ¢lankom
15 azapisany do registra v stlade s c¢lankom 59, moéze poziadat organ ESMA
o schvalenie sluzieb, ktoré externy posudzovatel’ z tretej krajiny priebezne poskytuje,
a to za predpokladu, Ze st splnené vsetky tieto podmienky:

a)  schvalujuci externy posudzovatel overil a je schopny priebezne organu ESMA
preukazovat, Zze poskytovanie sluzieb podla tohto nariadenia schvalenym
externym posudzovatelom ztretej krajiny splfia na povinnom alebo
dobrovolnom zaklade poziadavky, ktoré su asponi také prisne ako poziadavky
tohto nariadenia;

b)  schvalujici externy posudzovatel ma potrebné odborné znalosti na ucinné
monitorovanie poskytovania sluzieb uvedené¢ho externého posudzovatel’a
z tretej krajiny podl'a tohto nariadenia a na riadenie suvisiacich rizik;

c) externy posudzovatel ztretej krajiny je doveryhodny z niektorého z tychto
objektivnych dévodov:

1) osobitnosti podkladovych trhov alebo investicii;

i1)  blizkosti schvaleného posudzovatela k trhom, emitentom alebo
investorom z tretich krajin;

i11)  odbornych znalosti posudzovatel’a z tretej krajiny pri poskytovani sluzieb
externého preskiimania alebo na osobitnych trhoch alebo v oblasti
investicii.
Externy posudzovatel, ktory Ziada o schvalenie uvedené v odseku 1, poskytuje
vSetky informacie potrebné na to, aby sa orgdn ESMA presvedc¢il, ze v ¢ase podania
ziadosti st splnené vsetky podmienky uvedené v danom odseku.

Organ ESMA do 20 pracovnych dni od dorucenia Ziadosti o schvalenie uvedenej
v odseku 1 posudi, ¢i je Ziadost’ Uiplna.

Ak Ziadost’ nie je Gplna, orgdn ESMA o tom informuje Ziadatel'a a stanovi lehotu,
v ktorej ma Ziadatel’ poskytnit’ doplitujuce informacie.

Ak je ziadost’ Uplna, orgdn ESMA to oznami Ziadatelovi.

Organ ESMA do 45 pracovnych dni od prijatia uplnej Ziadosti preskima Zziadost’
a prijme rozhodnutie, ¢i schvalenie povoli alebo odmietne.

Organ ESMA oznamuje ziadatelovi svoje rozhodnutie tykajice sa schvélenia
uvedené¢ho v odseku 1. Rozhodnutie musi byt odévodnené a nadobtida ucinnost’
piatym pracovnym dilom po jeho prijati.
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Sluzby poskytované podl'a tohto nariadenia schvalenym externym posudzovatel'om
z tretej krajiny sa povazuju za sluzby poskytované schvalujucim externym
posudzovatel'om. Schval'ujici externy posudzovatel’ nesmie vyuzivat schvélenie so
zdmerom vyhnuat sa plneniu poziadaviek tohto nariadenia.

Externy posudzovatel, ktory schvalil sluzby podla tohto nariadenia poskytované
externym posudzovatelom z tretej krajiny, zostava plne zodpovedny za takéto sluzby
a za dodrziavanie povinnosti podl’a tohto nariadenia.

Ak ma organ ESMA opodstatnené dovody domnievat’ sa, ze podmienky stanovené
v odseku 1 tohto ¢lanku uz nie s splnené, ma pravomoc poziadat’ schval'ujiceho
externého posudzovatel’a, aby ukoncil schval’ovanie.

Externy posudzovatel’, ktory schval'uje sluzby podl'a tohto nariadenia poskytované
externym posudzovatel'om z tretej krajiny, uverejnuje informacie uvedené v ¢lanku
13 na svojom webovom sidle.

Externy posudzovatel’, ktory schval'uje sluzby podl'a tohto nariadenia poskytované
externym posudzovatel'om z tretej krajiny, kazdoro¢ne podava organu ESMA spravu
o sluzbach, ktoré schvalil v predchadzajicich dvanastich mesiacoch.
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Hlava IV

DohPad vykonavany prisluSnymi organmi a organom ESMA

Kapitola 1
Prislu$né organy

Clanok 36
Dohlad vykondavany prislusnymi organmi

Prisluiné organy uréené v stlade s ¢lankom 31 nariadenia (EU) 2017/1129 zabezpeluju
uplatiiovanie ¢lankov 8 az 13 tohto nariadenia.

Clanok 37
Pravomoci prislu§nych orgdanov

1. Prislusné organy maji na ucely plnenia povinnosti, ktoré pre ne vyplyvaju z tohto
nariadenia, v sulade s vnutrostitnym pravom tieto pravomoci v oblasti dohladu
a vysetrovania:

a)

b)

g)

h)

pozadovat’ od emitentov, aby do informacného prehl'adu o eurépskom zelenom
dlhopise zahrnuli informacie uvedené v prilohe I;

pozadovat’ od emitentov, aby uverejiiovali vyro¢né spravy o alokécii alebo aby
do roénych sprav o alokdcii zahrnuli informécie o vSetkych prvkoch uvedenych
v prilohe II;

pozadovat’ od emitentov, aby uverejiiovali spravu o vplyve alebo zahrnuli do
spravy o vplyve informacie o vSetkych prvkoch uvedenych v prilohe III;

pozadovat’ od auditorov a vrcholového manaZzmentu emitenta, aby poskytovali
informacie a dokumenty;

pozastavit’ ponuku eurdpskych zelenych dlhopisov na maximélne 10 po sebe
nasledujticich pracovnych dni pri kazdej jednej prilezitosti, ked existuje
dovodné podozrenie, ze doslo k poruseniu ¢lankov 8 az 13 tohto nariadenia;

zakazat’ alebo pozastavit’ reklamu alebo vyzadovat’ od emitentov eurdpskych
zelenych dlhopisov alebo dotknutych finanénych sprostredkovatelov, aby
ukon¢ili alebo pozastavili reklamu na obdobie najviac 10 po sebe nasledujtcich
pracovnych dni pri kazdej jednej prileZitosti, ak existuji opodstatnené dovody
domnievat’ sa, ze doslo k poruSeniu ¢lankov 8 az 13 tohto nariadenia;

zverejnit skutocnost’, ze emitent eurdpskych zelenych dlhopisov nedodrziava
svoje povinnosti podl'a ¢lankov 8 az 13 tohto nariadenia;

vykondvat’ kontroly alebo vySetrovania na mieste na inych miestach, ako su
sukromné obydlia fyzickych osob, ana tento ucel vstupovat’ do priestorov
s cielom ziskat’ pristup k dokumentom a inym udajom v akejkol'vek podobe,
ak existuje dovodné podozrenie, Ze dokumenty a dalSie udaje suvisiace
s predmetom kontroly alebo vySetrovania mézu byt relevantné na preukazanie
porusenia tohto nariadenia.
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Ak je to potrebné podla vnutroStaitneho prava, prislusny organ moéze poziadat
prislusny justiény orgédn, aby rozhodol o vyuziti pravomoci uvedenych v prvom
pododseku.

Prislu$né organy vykonavaju svoje funkcie a prdvomoci uvedené v odseku 1 jednym
z tychto sposobov:

a)  priamo;

b) v spolupréci s inymi organmi;

c)  vramcisvojej zodpovednosti delegovanim pravomoci na takéto organy;
d) podanim na prislusné sudne orgéany.

Clenské Staty zabezpecCuju zavedenie primeranych opatreni, aby prisluSné organy
mali vSetky pravomoci dohl'adu a vySetrovacie pravomoci, ktoré¢ su nevyhnutné na
plnenie ich povinnosti.

Osoba spristupiiujica informacie prislusnému organu v stlade s tymto nariadenim sa
nepovazuje za osobu, ktord by poruSovala akékol'vek obmedzenia tykajuce sa
zverejiiovania informdcii ulozené zmluvou alebo akymkol'vek pravnym, regulacnym
alebo spravnym opatrenim, ani sa na fiu nevzt'ahuje zodpovednost’ ziadneho druhu
v suvislosti s takymto oznamenim.

Clanok 38
Spolupraca medzi prisluSnymi organmi

Prislusné orgény na ucely tohto nariadenia navzajom spolupracuju. Bez zbyto¢ného
odkladu si vymienaju informdcie a spolupracujii pri cinnostiach spojenych
s vySetrovanim, dohl'adom a presadzovanim préava.

Clenské staty, ktoré sa vsulade s¢lankom41 ods. 3 rozhodli, Ze stanovia
trestnopravne sankcie za poruSenie tohto nariadenia, zabezpeCujii prijatie
primeranych opatreni, aby mali prislusné organy vSetky pravomoci potrebné na
spolupréacu s justicnymi organmi v ramci ich jurisdikcie s cielom ziskat’ konkrétne
informacie tykajlice sa vySetrovani trestnych ¢inov alebo konani vo veci moznych
poruseni tohto nariadenia a poskytnit' rovnaké informdcie ostatnym prisluSnym
orgdnom a v rdmci plnenia svojej povinnosti na ucely tohto nariadenia spocivajice;j
vo vzijomnej spolupraci.

Prislusny orgdn moézZe odmietnut’ konat' na zdklade Ziadosti o informacie alebo

o spolupracu pri vySetrovani len za tychto vynimocnych okolnosti:

a) ak je pravdepodobné, Ze by vyhovenie Ziadosti nepriaznivo ovplyvnilo jeho
vlastné vySetrovanie, ¢innosti vramci presadzovania prava alebo trestné
vysetrovanie;

b) ak sa uZz zacalo sidne konanie pred orgdnmi doZiadané¢ho clenského Statu
v stvislosti s rovnakym konanim a voc¢i rovnakym osobam;

c) uz bol vyneseny konecny rozsudok v stvislosti s tymito osobami pre tie isté
aktivity v doziadanom ¢lenskom State.

PrisluSny organ modZe poziadat' o pomoc prislusny organ iného clenského Statu,
pokial’ ide o kontroly alebo vySetrovania na mieste.
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Ak prislusny organ dostane ziadost’ od prislusného organu iného ¢lenského Statu, aby
vykonal kontrolu na mieste alebo vySetrovanie, moze postupovat jednym z tychto
sposobov:

a)  vykonat’ kontrolu alebo vySetrovanie na mieste sam;

b)  umoznit’ prislusSnému orgdnu, ktory predlozil ziadost, aby sa zic¢astnil kontroly
alebo vysetrovania na mieste;

c) umoznit' prislusnému organu, ktory predlozil Ziadost, aby sam vykonal
kontrolu alebo vySetrovanie na mieste;

d) urcit auditorov alebo expertov, aby vykonali kontrolu alebo vysetrovanie na
mieste;

e)  plnit konkrétne ulohy stvisiace s dohl'adom spolocne s ostatnymi prislusnymi
organmi.

Prislusné organy mézu upozornit’ orgdn ESMA na situécie, v ktorych bola ziadost’
o spolupracu, najmid o vymenu informdcii, zamietnutd alebo nebola vybavena
v primeranej lehote. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 258 ZFEU, méze organ
ESMA vsituaciach uvedenych v prvej vete tohto odseku konat v sulade
s pravomocou, ktora mu je udelend na zaklade G&lanku 19 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010.

Organu ESMA sa udeluje pravomoc vypracovat’ navrh regulacnych technickych
predpisov na blizSie urcenie informadcii, ktoré si maji vymienat prislusné organy
v sulade s odsekom 1.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Organ ESMA moéze vypracovat’ navrh vykondvacich technickych predpisov na
stanovenie Standardnych formularov, vzorov a postupov na spolupracu a vymenu
informécii medzi prisluSnymi orgdnmi.

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické normy uvedené v prvom
pododseku v stilade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 39
SluZobné tajomstvo

Vsetky informécie, ktoré si prislusné organy vymienaji podla tohto nariadenia
aktoré sa tykajo obchodnych alebo prevadzkovych podmienok a inych
ekonomickych ¢i persondlnych zéleZitosti, sa povazuju za doverné a vztahuji sa na
ne poziadavky na sluZobné tajomstvo s vynimkou pripadov, ked’ prisluSny orgéan
v Case oznamenia uvedie, Ze takéto informéacie moézu byt zverejnené, alebo ak je
takéto zverejnenie potrebné pre sudne konanie.

Povinnost’ zachovavat’ sluzobné tajomstvo sa vztahuje na vSetky osoby, ktoré
pracuju alebo pracovali pre prislusny organ alebo pre akukol'vek tretiu stranu, na
ktortl prislusny orgdn delegoval svoje pravomoci. Informacie, na ktoré sa vztahuje
sluzobné tajomstvo, sa nesmu poskytnit’ ziadnej inej osobe ani organu s vynimkou
poskytnutia na zaklade ustanoveni prava Unie alebo vnutro$tatneho prava.
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Clanok 40
Preventivne opatrenia

Prislusny organ hostitel'ského c¢lenského Statu, ktory ma jasné a preukdzatelné
dovody domnievat’ sa, ze emitent eurdpskeho zeleného dlhopisu sa dopustil
nezrovnalosti alebo ze porusil svoje povinnosti podl'a tohto nariadenia, postupi tieto
zistenia prislusnému organu domovského ¢lenského Statu a organu ESMA.

Ak emitent eurdpskeho zeleného dlhopisu napriek opatreniam prijatym prisluSnym
organom domovského Clenského Statu aj nad’alej poruSuje toto nariadenie, prislusny
organ hostitel'ského c¢lenského Stitu po tom, ako informuje prisluSny organ
domovského Clenského Statu a ESMA, prijme vSetky primerané opatrenia na ochranu
investorov a bez zbyto¢ného odkladu o tom informuje Komisiu a ESMA.

Prislu$ny organ, ktory nesuhlasi s ktorymkol'vek z opatreni, ktoré prijal iny prislusny
organ v sulade s odsekom 2, méze na tito zalezitost' upozornit’ organ ESMA. Orgén
ESMA moze konat’ v sulade s pravomocami, ktoré mu boli udelené podl'a ¢lanku 19
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 41
Spravne sankcie a iné sprdvne opatrenia

Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci prisluSnych organov v oblasti dohladu
a vySetrovania podla c¢lanku 37 apravo clenskych Statov stanovit a ukladat’
trestnopravne sankcie, Clenské Staty v stlade s vnutroStatnym prdvom zabezpecuju,
aby prislusné organy mali pravomoc ukladat’ spravne sankcie a prijimat’ iné vhodné
spravne opatrenia, ktoré¢ su ucinné, primerané a odradzujice. Uvedené spravne
sankcie a iné spravne opatrenia sa vzt'ahuju na:

a)  porusenia ¢lankov 8 az 13;

b)  nespolupracovanie pri vySetrovani alebo neplnenie poZziadaviek spojenych
s vySetrovanim, kontrolou alebo Ziadost'ou na zaklade ¢lanku 37.

Clenské $taty sa mozu rozhodnit’, Ze nestanovia pravidla uplatiiovania spravnych
sankcii podl'a prvého pododseku v pripade, Ze porusenia uvedené v pismene a) alebo
b) uvedeného pododseku uz podliehaju trestnopravnym sankcidm podla ich
vnutroStatneho prava do [datum zacCatia uplatiiovania tohto nariadenia]. V tomto
pripade clenské §taty podrobne informuji Komisiu a orgin ESMA o prisluSnych
predpisoch trestného prava.

Clenské §taty podrobne informuji Komisiu a organ ESMA o pravidlach uvedenych
v prvom a druhom pododseku, a to do [datum zacatia uplatiiovania tohto nariadenia].
Komisii aorganu ESMA bezodkladne oznamia kazdu nasledni zmenu tychto
pravidiel.

Clenské Staty v sulade s vnutroStatnym pravom zabezpecuju, aby prislusné organy
mali v suvislosti s poruseniami uvedenymi v odseku 1 pism. a) pravomoc ukladat’
tieto spravne sankcie a iné spravne opatrenia:

a)  verejné vyhlasenie, v ktorom sa uvadza zodpovedna fyzickd alebo pravnicka
osoba a povaha poruSenia v stlade s ¢lankom 37 ods. 1 pism. g);

b) prikaz, aby zodpovedna fyzicka alebo pravnickd osoba upustila od konania,
ktoré predstavuje porusenie;
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c) maximdlne penazné spravne sankcie vo vyske asponi dvojnasobku sumy
ziskanych ziskov alebo strat, ktorym sa zabranilo, vyplyvajicich z porusenia,
pokial’ ich mozno urcit’;

d) v pripade pravnickej osoby maximalne penazné spravne sankcie vo vyske
aspon [500 000] EUR alebo v ¢lenskych $tatoch, ktorych menou nie je euro,
zodpovedajuca hodnota v narodnej mene k [vlozte datum nadobudnutia
ucinnosti], alebo 0,5 % celkového rocného obratu tejto pravnickej osoby podl'a
poslednej dostupnej financnej zavierky schvalenej riadiacim organom.

e) v pripade fyzickej osoby maximalne peilazné spravne sankcie vo vyske aspoii
[50 000] EUR alebo v c¢lenskych Statoch, ktorych menou nie je euro,
zodpovedajuca hodnota v narodnej mene k [datum nadobudnutia Uc¢innosti
tohto nariadenia].

Na tucely pismena d), ak je pravnickd osoba materskym podnikom alebo dcérskou
spolo¢nostou materského podniku, od ktorého sa vyzZaduje vypracovanie
konsolidovanej uc¢tovnej zavierky v sulade so smernicou Eurdpskeho parlamentu
a Rady 2013/34/EU*, prislusny celkovy roény obrat je celkovy roény obrat alebo
zodpovedajiici druh prijmu v siilade s prislusnym pravom Unie v oblasti uétovnictva
podl'a poslednej dostupnej konsolidovanej uctovnej zavierky schvélenej riadiacim
organom kone¢ného materského podniku.

Clenské Staty mozu stanovit’ d’alSie sankcie alebo opatrenia a vySSie pefiazné spravne
sankcie, nez su stanovené v tomto nariadeni.

Clanok 42

Vykondavanie pravomoci v oblasti dohl’adu a pravomoci v oblasti ukladania sankcii

Prislusné organy zohl'adniuju pri urcovani druhu a vysky spravnych sankcii a inych

spravnych opatreni vSetky suvisiace okolnosti, vratane, ak je to relevantneé:

a)  zavaznosti a dizky trvania porusovania;

b)  stupna zodpovednosti osoby zodpovednej za porusenie;

c) finan¢nej sily osoby zodpovednej za poruSenie, napriklad podla celkového
obratu zodpovednej pravnickej osoby alebo ro¢ného prijmu a ¢istého majetku
zodpovedne;j fyzickej osoby;

d)  vplyvu poruSenia na zaujmy retailovych investorov;

e) vyznamu ziskov, ktoré osoba zodpovedna za poruSenie ziskala, strat, ktorym
zabranila, alebo strat tretich stran vyplyvajacich z porusenia, pokial’ ich moZzno
urcit’;

f)  arovne spoluprace osoby zodpovednej za porusenie s prisluSnym organom bez

toho, aby bola dotknuta potreba zaistit’ navratenie ziskov, ktoré tito osoba
dosiahla, alebo strat, ktorym zabranila;

g)  predchéadzajiacich poruseni, ktorych sa dopustila osoba zodpovednd za dané
porusenie;
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Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. juna 2013 o roénych Gétovnych zavierkach,
konsolidovanych uctovnych zavierkach a suvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa
meni smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuju smernice Rady 78/660/EHS
a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).
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h)  opatreni prijatych po poruseni osobou zodpovednou za poruSenie, aby sa
zabranilo jeho opakovaniu.

2. Prislusné organy pri vykone svojich prdvomoci ukladat’ sprdvne sankcie a iné
spravne opatrenia podla ¢lanku 41 uzko spolupracuju s cielom zabezpecit, aby
vykon ich pravomoci v oblasti vySetrovania a dohladu a spravne sankcie a iné
spravne opatrenia, ktoré ukladaji na =zaklade tohto nariadenia, boli ucinné
a primerané. Koordinuji svoj postup s cielom zabranit” zdvojovaniu a prekryvaniu
pri vykonavani prdvomoci v oblasti dohl'adu a vySetrovania a ukladani spravnych
sankcii a inych spravnych opatreni v cezhrani¢nych pripadoch.

Clanok 43
Pravo na odvolanie

Clenské §taty zabezpedujl, aby rozhodnutia prijaté podla tohto nariadenia boli riadne
odovodnené a aby sa na ne vzt'ahovalo pravo na odvolanie na sude.

Clanok 44
Uverejiiovanie rozhodnuti

1. Rozhodnutie o uloZeni sprdvnej sankcie alebo iného sprdvneho opatrenia za
porusenie tohto nariadenia uverejiiuju prislusné organy na svojich oficidlnych
webovych sidlach hned” po tom, ako o flom informuji osobu, na ktorti sa toto
rozhodnutie vztahuje. Uverejnenie zahffia informdcie o druhu a povahe porusenia
a o totoznosti zodpovednych o0sdb. Uvedend povinnost sa nevztahuje na
rozhodnutia, ktorymi sa ukladaju opatrenia vySetrovacej povahy.

2. Ak sa prislusny orgdn domnieva, Ze uverejnenie totoznosti pravnickych oséb alebo
totoznosti ¢i osobnych udajov fyzickych os6b je neprimerané, ato na zaklade
individudlneho postidenia primeranosti uverejnenia takychto tdajov, alebo v pripade,
7e by sa takymto uverejnenim ohrozila stabilita finanénych trhov ¢i prebiehajuce
vySetrovanie, ¢lenské Staty zabezpecia, aby prisluSné organy vykonali jedno z tychto
opatrenti:

a)  odlozili uverejnenie rozhodnutia o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia do
chvile, pokial’ nepominu dévody na neuverejnenie;

b)  uverejnili rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia anonymne, a to
takym spdsobom, ktory je v stilade s vnutrostatnym pravom, pokial’ sa takymto
anonymnym uverejnenim zabezpeci u¢inna ochrana dotknutych osobnych
udajov;

c) neuverejnili rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo prijati opatrenia v pripade, ak
sa moznosti stanovené v pismenach a) ab)povazuji za nedostatocné na
zabezpecenie:

1)  toho, aby nebola ohrozena stabilita finanénych trhov;

il)  primeranosti uverejnenia takychto rozhodnuti vzh'adom na opatrenia,
ktoré sa povazuju za menej zavazné.

V pripade rozhodnutia o anonymnom uverejneni sankcie alebo opatrenia, ako
je uvedené v pismene b) prvom pododseku, je mozné odlozit’ uverejnenie prisluSnych
udajov na vhodné obdobie, vktorom sa ocakiva, ze dovody na anonymné
uverejnenie pomint.
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3. Ak bolo podané odvolanie proti rozhodnutiu o ulozeni sankcie alebo prijati opatrenia
na prisluSnom sude alebo na inom organe, prisluSné orgadny na svojom oficialnom
webovom sidle ihned uverejnia aj takito informaciu a akékol'vek nasledné
informacie o vysledku takéhoto odvolania. Okrem toho sa uverejiiuje aj kazdé
rozhodnutie o zruseni predchadzajuceho rozhodnutia o ulozeni sankcie alebo prijati
opatrenia.

4. Prislusné organy zabezpecuju, aby kazdé uverejnenie podl'a tohto ¢lanku zostalo na
ich oficialnej internetovej stranke aspon pét’ rokov po jeho uverejneni. Osobné udaje
obsiahnuté v uverejnenom rozhodnuti sa uchovavaju na oficidlnom webovom sidle
prislusného organu len na obdobie, ktoré je nevyhnutné v stlade s uplatniteInymi
predpismi o ochrane tidajov.

Clanok 45
Nahlasovanie sankcii organu ESMA

l. PrisluSny orgéan kazdoro¢ne poskytuje organu ESMA stuhrnné informacie o vSetkych
spravnych  sankcidch ainych spravnych opatreniach ulozenych v stlade
s ¢lankom 41. Organ ESMA uvedené informacie uverejiiuje vo vyrocnej sprave.

Ak sa cClenské Staty rozhodli, ze v sulade s ¢lankom 41 ods. 3 stanovia za porusenia
ustanoveni uvedenych v uvedenom odseku trestnopravne sankcie, ich prislusné
organy poskytnil orgdnu ESMA kazdy rok anonymizované a suhrnné udaje tykajiuce
sa vSetkych vykonanych vySetrovani trestnych ¢inov a uloZenych trestnopravnych
sankcii. Organ ESMA uverejiiuje udaje o uloZenych trestnopravnych sankciach vo
vyrocnej sprave.

2. Prislusny orgén, ktory zverejnil spravne sankcie, iné spravne opatrenia alebo
trestnopravne sankcie, zaroveil oznamuje tieto sankcie alebo opatrenia organu
ESMA.

3. Prislusné organy informuju orgdn ESMA o vSetkych ulozenych ale neuverejnenych

spravnych sankciach alebo inych spravnych opatreniach v stilade s ¢lankom 44 ods. 2
prvym pododsekom pism. c¢) vratane vSetkych odvolani proti nim aich vysledku.
Clenské S$taty zabezpeGuju, aby prislusné organy dostali informéacie a kone¢ny
rozsudok v suvislosti s kazdou uloZenou trestnopravnou sankciou a predlozili ich
orgdnu ESMA. Orgdn ESMA vedie centrdlnu databazu sankcii, ktoré mu boli
oznamené¢, ato vyluéne na ucely vymeny informacii medzi prisluSnymi organmi.
Uvedena databdza je pristupna len pre prislusné orgény a aktualizuje sa na zaklade
informadcii, ktoré prislusné organy poskytuji.

Kapitola 2
Organ ESMA

Clanok 46
Vykon pravomoci uvedenych v ¢lankoch 47, 48 a 49

Pravomoci udelené organu ESMA, ktorémukol'vek jeho tiradnikovi alebo ktorejkol'vek inej
osobe poverenej ESMA clankami 47, 48 a49 sa nesmu pouZit na predloZenie Ziadosti
o spristupnenie informacii alebo dokumentov, ktoré st predmetom pravnej ochrany.
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Clanok 47
Ziadosti o informdcie

Organ ESMA moze jednoduchou ziadostou alebo rozhodnutim poziadat
o poskytnutie vSetkych informécii, ktoré su potrebné na vykonavanie jeho povinnosti
podl’a tohto nariadenia, tieto osoby:

a)
b)

©)
d)

g)

osoby, ktoré skutocne vykondvaju ¢innost’ externého posudzovatel’a;

¢lenov dozorného orgénu, riadiaceho organu alebo spravneho orgénu externého
posudzovatel’a;

¢lenov vrcholového manazmentu externého posudzovatel’a;

kazda osobu priamo zapojeni do posudzovacich cinnosti externé¢ho
posudzovatel’a;

pravnych zadstupcov a zamestnancov subjektov, na ktorych externy
posudzovatel’ preniesol urcité funkcie v sulade s ¢lankom 25;

osoby inak uzko a podstatne stvisiace alebo spojené so spravou externého
posudzovatel’a;

kohokol'vek, kto kond ako externy posudzovatel' alebo vyhlasuje, ze je
externym posudzovatel'om, bez toho, aby bol ako taky zaregistrovany, a kazda
osobu, ktord pre takito osobu vykondva ktorikol'vek z funkcii uvedenych
v pismenach a) az f).

Organ ESMA pri zasielani jednoduchej Ziadosti o informécie podl'a odseku 1:

a)  odkazuje na tento ¢lanok ako na pravny zaklad danej ziadosti;

b)  uvadza dévod ziadosti;

c) uvadza, aké informacie ziada,

d)  stanovuje lehotu na poskytnutie informacii;

e) informuje osobu, od ktorej pozaduje informécie, zZe nie je povinna tieto
informécie poskytnut, ale v pripade, Ze na Ziadost dobrovolne odpovie,
poskytnuté informacie nesmu byt nespravne ani zavadzajlce;

f)  uvédza pripadnu pokutu stanovenu na zdklade ¢lanku 52, ak st odpovede na
poloZené otazky nespravne alebo zavadzajuce;

Organ ESMA pri Ziadosti o poskytnutie informécii podla odseku 1 na zdklade

rozhodnutia:

a)  odkazuje na tento ¢lanok ako na pravny zéklad danej Ziadosti;

b)  uvadza dovod ziadosti;

c) uvadza, aké informacie Ziada;

d) stanovuje lehotu na poskytnutie informacii;

e) upozornuje na pravidelné platby pendle ustanovené v ¢lanku 53 za poskytnutie
neuplnych pozadovanych informacii;

f)  upozorniuje na pokutu stanovenu na zdklade ¢lanku 52, ak st odpovede na
polozené otazky nespravne alebo zavadzajuce;

g)  upozoriuje na pravo odvolat’ sa proti rozhodnutiu na odvolaciu radu v sulade

s Glankami 58 a59 nariadenia (EU) & 1095/2010 ana pravo ziadat
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o preskimanie rozhodnutia Stdnym dvorom FEurdpskej unie v sulade
s ¢lankami 60 a 61 uvedeného nariadenia.

Pozadované informdcie poskytuju osoby uvedené v odseku 1 alebo ich zéastupcovia
a v pripade pravnickych oséb alebo zdruzeni, ktoré nemaji pravnu subjektivitu,
osoby opravnené na ich zastupovanie na zaklade zdkona alebo ich zakladajucich
listin. V mene svojich klientov m6zu poskytovat informacie riadne splnomocneni
pravnici. Za poskytnutie neuplnych, nespravnych alebo zavadzajlcich informacii
vSak ostavaju plne zodpovedni klienti.

Organ ESMA bezodkladne zasiela kopiu jednoduchej ziadosti alebo svojho
rozhodnutia prislusSnému organu ¢lenského Statu, v ktorom maju bydlisko alebo su
usadené osoby uvedené v odseku 1, ktorych sa ziadost’ o informécie tyka.

Clanok 48
VSeobecné vySetrovania

Organ ESMA moéZe v zaujme plnenia svojich povinnosti podl'a tohto nariadenia
vykonavat’ vsetky potrebné vySetrovania osob uvedenych v ¢lanku 47 ods. 1.
Uradnici a iné osoby poverené ESMA su na tento ucel opravneni:

a) skumat’ vsetky zdznamy, udaje, postupy ainé materidly vztahujuce sa na
vykon jeho uloh bez ohl'adu na médium, na ktorom st ulozené;

b)  robit alebo ziskavat' overené kopie alebo vypisy z tychto zaznamov, udajov,
postupov a inych materidlov;

c) predvolat’ a poziadat’ ktorukol'vek z 0sob uvedenych v ¢lanku 47 ods. 1 alebo
jej zéastupcov, alebo zamestnancov, aby podali Gstne alebo pisomné vysvetlenie
skuto¢nosti alebo dokumentov tykajucich sa predmetu a dovodu kontroly,
a zaznamenat’ odpovede;

d)  vypocut’ kazdu in fyzicka alebo pravnickd osobu, ktord s tymto vypocutim
stihlasi, s cielom zhromaZzdit’ informéacie tykajuce sa predmetu vySetrovania;

e) ziadat' zdznamy telefonickej a datovej prevadzky.

Uradnici ainé osoby poverené orginom ESMA na tgely vySetrovani uvedenych
v odseku 1 vykondvaji svoje pravomoci na zaklade pisomného splnomocnenia,
v ktorom je vymedzeny predmet a dovod vySetrovania. V uvedenom povereni sa tieZ
upozornuje na pravidelné platby penale stanovené v ¢lanku 53 v pripade, Ze osoby
uvedené v ¢lanku 47 ods. 1 neposkytni alebo poskytnli len neuplné pozadované
z4dznamy, udaje, postupy alebo iné materialy alebo odpovede na otdzky, ktoré sa im
polozili, a na pokuty stanovené v ¢lanku 52 v pripade, Ze osoby uvedené v ¢lanku 47
ods. 1 poskytnu nespravne alebo zavadzajice odpovede na otazky.

Osoby uvedené v ¢lanku 47 ods. 1 sa podrobuji vySetrovaniam, ktoré sa zacali na
zéklade rozhodnutia orgdnu ESMA. V rozhodnuti sa uvddza predmet a dovod
vySetrovania, pravidelné platby pendle ustanovené v ¢lanku 53, opravné prostriedky
dostupné na zaklade nariadenia (EU) & 1095/2010, ako aj pravo poziadat
o preskiumanie rozhodnutia Sidnym dvorom Eurdpskej unie.

Organ ESMA informuje prislusny orgdn dohladu uvedeny v ¢lanku 36 clenského
Statu, kde sa ma vySetrovanie vykonat’, o vySetrovani a o totoZnosti poverenych osdb,
ato v primeranom &ase pred jeho vykonanim. Uradnici dotknutého prislusného
organu pomdhaju na ziadost ESMA tymto poverenym osobam pri plneni ich
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povinnosti. Uradnici dotknutého prislusného organu sa moézu zOcastnit' na
vySetrovani aj na poziadanie.

Ak si ziadost’ o zaznamy telefonickej alebo datovej prevadzky v zmysle odseku 1
pism. e) vyzaduje podla vnutrostatnych predpisov, aby suadny organ udelil
prislusnému organu povolenie, o takéto povolenie poziada aj ESMA. O takéto
povolenie méze ESMA poziadat’ aj ako o predbezné opatrenie.

Ak sa poziada o povolenie uvedené v odseku 5, vnutroStatny sidny organ
skontroluje, ¢i je rozhodnutie ESMA pravé aci predpokladané donucovacie
opatrenia nie su so zretelom na predmet vysetrovania svojvolné alebo neprimerané.
Pri kontrole primeranosti donucovacich opatreni méze vnutroStitny sudny organ
poziadat’ ESMA o podrobné vysvetlenia, ktoré sa tykaju najmi dévodov, na zaklade
ktorych ma ESMA podozrenie, Ze nastalo porusenie tohto nariadenia, a zavaznosti
udajného porusenia a povahy ucasti osoby, na ktori sa vztahuju donucovacie
opatrenia. Vnutrostatny sidny organ vSak nemoze skiimat’ potrebu vysetrovania ani
pozadovat’ informacie obsiahnuté v spise ESMA. Zakonnost' rozhodnutia ESMA
modze preskimat’ len Sudny dvor na zdklade postupu stanoveného v ¢lanku 61
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 49
Kontroly na mieste

Organ ESMA moéze s cielom plnit’ si povinnosti podla tohto nariadenia vykondvat’
vSetky potrebné kontroly na mieste v podnikatel'skych priestoroch a na pozemkoch
alebo majetku pravnickych os6b v zmysle ¢lanku 47 ods. 1. Ak je to nevyhnutné pre
nalezité¢ a u¢inné vykonanie kontrol, méze ESMA vykonat’ kontroly na mieste bez
predchadzajticeho ohlésenia.

Uradnici organu ESMA ainé osoby poverené organom ESMA na vykonanie
kontroly na mieste mézu vstupovat’ do vsetkych podnikatel'skych priestorov, na
pozemky alebo majetok pravnickych osob, na ktoré sa vzt'ahuje rozhodnutie
o vySetrovani prijaté organom ESMA, pricom maji vSetky prdvomoci uvedené
v ¢lanku 48 ods. 1. Maja takisto pravomoc zapecatit’ akékol'vek podnikatel'ské
priestory, majetok a i¢tovné knihy alebo zdznamy na obdobie potrebné na vykonanie
kontroly a v potrebnom rozsahu.

Organ ESMA informuje o kontrole v dostatocnom predstihu pred jej vykonanim
prislusny organ dohl'adu ¢lenského §tatu, v ktorom sa ma kontrola vykonat’. Kontroly
v stlade s tymto ¢lankom sa vykonéavaju za predpokladu, ze dotknuty orgén potvrdil,
Ze proti nim nenamieta.

Uradnici organu ESMA a iné osoby poverené ESMA vykonanim kontroly na mieste
vykonévaju svoje pravomoci na zéklade pisomného poverenia, v ktorom je uvedeny
predmet a dovod kontroly a pravidelné platby pendle stanovené v ¢lanku 53 pre
pripad, ze sa dotknuté osoby nepodrobia kontrole. Organ ESMA informuje
o kontrole v dostatoénom predstihu pred jej vykonanim prisluSny organ clenského
Statu, v ktorom sa ma kontrola vykonat’.

Osoby uvedené v ¢lanku 47 ods. 1 su povinné sa podrobit’ kontroldm na mieste
nariadenym rozhodnutim ESMA. V rozhodnuti sa uvadza predmet a dovod kontroly,
stanovuje sa v iom datum jej zaCatia a upozoriiuje sa na pravidelné platby penéle
stanovené v &lanku 53, opravné prostriedky dostupné na zaklade nariadenia (EU) &.
1095/2010, ako aj na pravo poziadat’ o preskimanie rozhodnutia Sidnym dvorom
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10.

Eurdépskej tinie. Orgdn ESMA prijima takéto rozhodnutia po konzultacii s prislusSnym
organom clenského Statu, v ktorom sa méa kontrola vykonat'.

Na ziadost’ organu ESMA Ttradnici prislusného organu ¢lenského Statu, v ktorom sa
ma kontrola vykonat’, ako aj osoby poverené alebo vymenované tymto prislusSnym
organom aktivne pomadhaju uradnikom a ostatnym osobdm poverenym organom
ESMA. Na tento uéel maju pravomoci stanovené v odseku 2. Uradnici uvedeného
prislusného organu sa tiez mozu na poziadanie zucastnit’ na kontroldch na mieste.

ESMA moéze takisto poziadat’ prislusné organy, aby vykonali v jeho mene konkrétne
vySetrovacie ulohy a kontroly na mieste, ako sa ustanovuje v tomto ¢lanku a ¢lanku
48 ods. 1. Prislusné orgdny maju na tento ucel rovnaké pravomoci, ako ma ESMA
podl’a tohto ¢lanku a ¢lanku 48 ods. 1.

Ak uradnici a iné sprevadzajice osoby poverené organom ESMA zistia, ze sa osoba
brani kontrole nariadenej podl'a tohto ¢lanku, prislusny organ dotknutého ¢lenského
Statu im poskytne potrebnii pomoc a v pripade potreby poziada o pomoc policiu
alebo rovnocenny organ presadzovania prava s cielom umoznit’ im vykonat kontrolu
na mieste.

Ak si kontrola na mieste stanovena v odseku 1 alebo pomoc stanovend v odseku 8
vyzaduju podla platnych vnutroStitnych pravidiel povolenie sudneho organu,
o takéto povolenie poziada aj ESMA. O takéto povolenie méze ESMA poziadat’ aj
ako o predbezné opatrenie.

V pripade podania ziadosti o povolenie v zmysle odseku 9 vnutrostatny stidny organ
overi, ¢i je rozhodnutie ESMA pravé a ¢i predpokladané donucovacie opatrenia nie
si so zretelom na predmet kontroly svojvolné alebo neprimerané. Pri overovani
primeranosti donucovacich opatreni moze vnutrostatny sudny organ poziadat ESMA
o podrobné vysvetlenia. Takato ziadost’ o podrobné vysvetlenia sa moze tykat’ najma
dovodov, na zdklade ktorych md ESMA podozrenie, Ze doSlo k poruSeniu tohto
nariadenia, ako aj vaznosti idajného porusSenia a povahy Ucasti osoby, na ktoru sa
vztahuji donucovacie opatrenia. VnutroStatny sudny organ vSak nemoéze skiimat’
potrebu vySetrovania ani pozadovat informacie obsiahnuté v spise ESMA.
Zakonnost’ rozhodnutia ESMA mdze preskumat’ len Sidny dvor na zaklade postupu
stanoveného v ¢lanku 61 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 50
Vymena informadcii

Prislusné organy uvedené v ¢lanku 36, ESMA a d’alSie dotknuté organy si bez
zbyto¢ného odkladu navziajom poskytuji informacie potrebné na ucely plnenia
svojich povinnosti.

Prislusné organy uvedené v ¢lanku 36, ESMA, dalSie dotknuté organy a iné
inStitacie alebo fyzické a pravnické osoby, ktoré pri plneni svojich povinnosti podla
tohto nariadenia ziskaju doverné informéacie, ich vyuZivaju len v ramci plnenia
svojich povinnosti.
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Clanok 51
Opatrenia dohl’adu organu ESMA

Ak ESMA vsulade s clankom 55 ods. 8 zisti, ze osoba sa dopustila jedného
z poruSeni uvedenych v ¢lanku 52 ods. 2, prijme jedno alebo viacero z tychto

opatreni:

a)  zru$i externému posudzovatel'ovi registraciu;

b)  odoberie externému posudzovatel'ovi so sidlom v tretej krajine uznanie;

c) docasne zakaze externému posudzovatel'ovi vykonavat Cinnosti podla tohto
nariadenia v celej Unii az do ukoncenia porusovania;

d) prijme rozhodnutie, ktorym tejto osobe nariadi, aby porusovanie ukoncila;

e)  prijme rozhodnutie, ktorym ulozi pokuty podla ¢lanku 52;

f)  prijme rozhodnutie, ktorym ulozi pravidelné platby penale podl'a ¢lanku 53;

g)  vyda verejné oznamy.

ESMA zruSuje registraciu alebo odoberd uznanie externému posudzovatelovi za
tychto okolnosti:

a)

b)

c)

externy posudzovatel sa vyslovne vzdal registracie alebo uznania alebo
nevyuzil registraciu alebo uznanie do 36 mesiacov od udelenia registracie
alebo uznania;

externy posudzovatel’ ziskal registraciu alebo uznanie na zaklade nepravdivych
vyhlaseni alebo inym neopravnenym spdsobom;

externy posudzovatel' uz nespiita podmienky, za ktorych bol zaregistrovany
alebo uznany.

Ak ESMA zrusi registraciu alebo odoberie uznanie externému posudzovatelovi, vo
svojom rozhodnuti uvedie uplné oddvodnenie. ZruSenie registracie alebo odnatie
uznania méa okamzity Gcinok.

Pri prijimani rozhodnuti uvedenych v odsekul ESMA zohladiiuje povahu
a zavaznost’ porusenia so zretel'om na tieto kritéria:

a)
b)

©)
d)

e)

g)

trvanie a opakovany vyskyt porusenia;

¢1 porusSenie sposobilo, ul'ah¢ilo alebo inak prispelo k financnej trestnej
¢innosti;

¢1 k poruseniu doslo umyselne alebo z nedbanlivosti;

stupent zodpovednosti osoby zodpovednej za porusenie;

finan¢nu silu osoby zodpovednej za poruSenie na zdklade celkového obratu
zodpovednej pravnickej osoby alebo ro¢ného prijmu a Cistého majetku
zodpovednej fyzickej osoby;

vplyv porusenia na zaujmy retailovych investorov;

vyznam ziskov, ktoré osoba zodpovedna za poruSenie ziskala, strat, ktorym
zabranila, alebo strat tretich strdn vyplyvajicich z porusenia, pokial’ ich moZno
urcit’;
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h)  uroven spoluprace osoby zodpovednej za poruSenie s orgdnom ESMA bez
toho, aby bola dotknuta potreba zaistit’ navratenie ziskov, ktoré¢ tato osoba
dosiahla, alebo strat, ktorym sa vyhla;

1)  predchadzajuce porusenia, ktorych sa dopustila osoba zodpovedna za dané
porusenie;

1 opatrenia prijaté po poruseni osobou zodpovednou za porusenie, aby sa
zabranilo jeho opakovaniu.

Organ ESMA bez zbytocného odkladu oznamuje akékol'vek opatrenie prijaté podla
odseku 1 osobe zodpovednej za porusSenie, ako aj prisluSnym organom clenskych
Statov a Komisii. Kazdé takéto opatrenie zverejni na svojom webovom sidle do 10
pracovnych dni odo dna jeho prijatia.

Zverejnenie uvedené v prvom pododseku zahtna:

a)  vyhlasenie, v ktorom sa potvrdzuje pravo osoby zodpovednej za poruSenie
odvolat’ sa proti rozhodnutiu;

b)  pripadne vyhladsenie, v ktorom sa potvrdzuje podanie odvolania a v ktorom sa
uvadza, ze takéto odvolanie nema pozastavujici u€inok;

c)  vyhlasenie, v ktorom sa uvadza, ze odvolacia rada organu ESMA ma moznost’
pozastavit’ uplatiovanie napadnutého rozhodnutia v sulade s clankom 60 ods. 3
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 52
Pokuty

Ak ESMA v sulade s c¢lankom 55 ods. 8 zisti, Ze externy posudzovatel' a osoby
uvedené v ¢lanku 47 ods. 1 sa umyselne alebo znedbanlivosti dopustili jedného
alebo viacerych poruseni uvedenych v odseku?2, prijme rozhodnutie o ulozeni
pokuty v sulade s odsekom 3 tohto ¢lanku.

PoruSenie sa povaZuje za umyselné, ak organ ESMA zisti objektivne skutocnosti,
ktoré preukazujl, ze osoba konala imyselne s ciel'om dopustit’ sa porusenia.

PoruSenia uvedené v odseku 1 su tieto:
a)  nedodrzanie ¢lankov 18 az 30;

b) predloZenie nepravdivych vyhldseni pri poddvani Ziadosti o registraciu na
vykonédvanie ¢innosti externého posudzovatela alebo pouzitie akychkol'vek
inych nezakonnych prostriedkov na ziskanie takejto registracie;

c) neposkytnutie informdcii v reakcii na rozhodnutie, ktorym sa Ziadaju
informacie podla c¢lanku 47, alebo poskytnutie nespravnych alebo
zavadzajlcich informacii v reakcii na Ziadost’ o informacie alebo rozhodnutie;

d)  marenie vySetrovania alebo odmietnutie spolupracovat’ v priebehu vySetrovania
podrla ¢lanku 48 ods. 1 pism. a), b), ¢) alebo e);

e) nedodrzanie ¢lanku 49 tym, Ze sa neposkytne vysvetlenie skutocnosti alebo
dokumentov stvisiacich s predmetom a ti¢elom kontroly, alebo poskytnutim
nespravneho alebo zavadzajiceho vysvetlenia;

f)  vykonavanie ¢innosti externych posudzovatelov alebo vyhlasovanie sa za
externého posudzovatel'a bez registracie ako externy posudzovatel’.
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Minimalna vyska pokuty uvedenej v odseku 1 je 20 000 EUR. Maximalna vyska je
200 000 EUR.

Pri stanovovani vysky pokuty podla odseku 1 orgdn ESMA zohladiiuje kritéria
uvedené v ¢lanku 51 ods. 3.

Ak mala osoba z porusenia priamo alebo nepriamo finanény prospech, vyska pokuty
sa rovna minimalne tomuto financnému prospechu.

Ak konanie alebo opomenutie predstavuje kombindciu viacerych poruseni, uplatiiuje
sa len pokuta za poruSenie s najvysSou pokutou.

Clanok 53
Pravidelné platby pendle

Organ ESMA uklada rozhodnutim pravidelné platby penéle s ciel'om prinutit’:

a)  osobu, aby v sulade s rozhodnutim prijatym podla ¢lanku 52 ods. 1 pism. c)
ukoncila poruSovanie;
b)  osobu uvedent v ¢lanku 47 ods. 1, aby:
i)  poskytla Uplné informacie, ktoré boli vyziadané rozhodnutim podla
¢lanku 47;
il)  sa podrobila vysetrovaniu, a najmi aby poskytla Gplné zaznamy, udaje,
postupy alebo akékol'vek iné pozadované materidly a doplnila a opravila

ostatné informacie poskytnuté pri vySetrovani, ktoré sa zacalo na zaklade
rozhodnutia prijatého podl'a ¢lanku 48;

iii) sa podrobila kontrole na mieste nariadenej rozhodnutim prijatym podla
¢lanku 49.

Pravidelné platby penale sa ukladaju za kazdy deni omeSkania.

Vyska pravidelnych platieb pendle sa rovnd 3 % priemerného denného obratu
v predchadzajicom obchodnom roku a v pripade fyzickych osdb 2 % priemerného
denného prijmu v predchadzajicom kalenddrnom roku. Vypocitava sa od datumu
uvedeného v rozhodnuti, ktorym sa uklada pravidelna platba penale.

Pravidelna platba pendle sa ukladd najviac na Sest mesiacov po oznameni
rozhodnutia ESMA. Po skonceni tohto obdobia organ ESMA opatrenie preskiima.

Clanok 54

Zverejiiovanie, povaha, vymahanie a odvadzanie pokut a periodickych platieb pendle

Organ ESMA zverejiiuje vSetky pokuty a pravidelné platby pendle, ktoré boli
uloZené podl'a ¢lankov 52 a 53, pokial’ by ich zverejnenie vazne neohrozilo finan¢né
trhy alebo nespdsobilo neprimerant §kodu zucastnenym strandm. Takéto zverejnenie
nesmie obsahovat’ osobné udaje v zmysle nariadenia (ES) ¢. 45/2001.

Pokuty aperiodické platby pendle ulozené podla clankov 52 a53 maju
administrativnu povahu.

Ak sa ESMA rozhodne neuloZit' Ziadne pokuty ani pravidelné platby pendle,
informuje o tom Eurdpsky parlament, Radu, Komisiu a prislusné organy dotknutého
clenského Statu a vysvetli dovody svojho rozhodnutia.

Pokuty a periodické platby penale ulozené podl'a ¢lankov 52 a 53 st vymahatel'né.
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Organ ESMA uplatituje na G€ely vymahania pokut a pravidelnych platieb penale
pravidla obc¢ianskeho stidneho konania platné v ¢lenskom State alebo tretej krajine,
v ktorej sa uskutociiuje.

Sumy pokut a pravidelnych platieb pendle sa odvadzaju do vSeobecného rozpoctu
Unie.

Clanok 55
Procesné pravidla tykajuce sa opatreni dohl’adu a ukladania pokut

Ak organ ESMA pri plneni svojich povinnosti podl'a tohto nariadenia zisti zavazné
naznaky moznej existencie skutocnosti, ktoré by mohli predstavovat’ jedno alebo
viac poruseni uvedenych v ¢lanku 52 ods. 2, vymenuje nezavislého vySetrujiceho
uradnika v ramci orgdnu ESMA na vySetrenie veci. Vysetrujici uradnik sa nesmie
podiel'at’ a ani sa nesmel podielat’ na priamom alebo nepriamom dohlade nad
dotknutym externym posudzovatel'om ¢i na jeho registracii a svoje funkcie vykondva
nezévisle od rady organov dohl'adu ESMA.

Vysetrujuci tradnik vySetruje udajné porusenia, pricom prihliada na pripomienky
predlozené osobami, voci ktorym sa vySetrovanie vedie, a rade organov dohladu
ESMA predkladé Gplny spis so svojimi zisteniami.

Na ucely plnenia svojich loh mdze vySetrovaci Uradnik uplatnit’ pravo poziadat
o informacie v sulade s c¢lankom 47 auskutoCiiovat’ vySetrovania a kontroly na
mieste v sulade s ¢lankami 48 a49. Pri uplatiiovani tychto pravomoci postupuje
vySetrujuci uradnik v sulade s ¢lankom 46.

VySetrujici Gradnik méa pri plneni svojich uloh pristup k vSetkym dokumentom
a informaciam zhromazdenym organom ESMA pocas ¢innosti dohl'adu.

Po ukonceni vySetrovania apred predlozenim spisu so svojimi zisteniami rade
organov dohl'adu ESMA da vySetrujtci uradnik osobam, voc¢i ktorym sa vySetrovanie
vedie, prilezitost’, aby boli vypocuté vo veciach, ktoré sa vySetruji. VySetrujlci
uradnik zaklada svoje zistenia len na skuto€nostiach, ku ktorym sa osoby, voci
ktorym sa vedie vySetrovanie, mohli vyjadrit’.

Pocas vySetrovania podl'a tohto ¢lanku sa plne dodrziava pravo dotknutych osob na
obhajobu.

Po predloZeni spisu so svojimi zisteniami rade organov dohl'adu ESMA vySetrujlci
uradnik tato skuto¢nost’ 0zndmi osobam, voci ktorym sa vedie vySetrovanie. Osoby,
vo¢i ktorym sa vedie vySetrovanie, maji pravo na pristup kspisu, ato
s prihliadnutim na opravneny zaujem inych os6b na ochranu ich obchodného
tajomstva. Pravo pristupu k spisu sa nevztahuje na doverné informacie tykajuce sa
tretich stran.

Na zaklade spisu, ktory obsahuje zistenia vySetrovacieho uradnika, a po vypocuti
dotknutych o0s6b v stlade s ¢lankom 56, ak oto tieto osoby poziadali, ESMA
rozhodne, ¢i sa osoby, voci ktorym sa viedlo vySetrovanie, dopustili jedného alebo
viacerych poruseni uvedenych v ¢lanku 52 ods. 2, a v takom pripade prijme opatrenie
dohl'adu v sulade s ¢lankom 51 a ulozi pokutu v stlade s ¢lankom 52.

Vysetrujuci tradnik sa nezacastituje na rokovani rady orgdnov dohladu ESMA ani
inym sposobom nezasahuje do jej rozhodovacieho procesu.
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10. Komisia prijme delegované akty v sulade s c¢lankom 60 do [OP: viozte datum
12 mesiacov po nadobudnuti ucinnosti] s cielom blizsie ur¢it postup na vykon
pravomoci ukladat’ pokuty alebo pravidelné platby pendle, a to vratane ustanoveni
o prave na obhajobu, docCasnych ustanoveni, ustanoveni o vybere pokut alebo
pravidelnych platieb penale a podrobnych pravidiel o premléacich lehotach na
ukladanie a vymahanie sankcii.

11. Ak ESMA pri vykone svojich povinnosti podla tohto nariadenia zisti, ze existuju
zavazné naznaky moznej existencie skutoc¢nosti, ktoré by mohli predstavovat’ trestné
¢iny, postupi tieto zalezitosti prisluSnym vnutroStaitnym orgdnom na trestné stihanie.
Organ ESMA okrem toho neukladd pokuty ani pravidelné platby penale v pripade,
ked’ predchadzajtice oslobodenie alebo odsudenie na zaklade rovnakych skutocnosti
alebo skutocnosti, ktoré st vo svojej podstate rovnaké, nadobudlo povahu
rozhodnutej veci (res judicata) v trestnom konani podl'a vnutrostatneho prava.

Clanok 56
Vypocutie 0sob, voci ktorym sa vedie konanie

1. Pred prijatim kazdého rozhodnutia podl'a ¢lankov 51 az 53 poskytuje organ ESMA
osobam, voci ktorym sa vedie konanie, prilezitost byt vypocuté v suvislosti so
zisteniami organu ESMA. Organ ESMA zaklada svoje rozhodnutia len na zisteniach,
ku ktorym sa osoby, vo¢i ktorym sa vedie konanie, mali prilezitost’ vyjadrit’.

2. Prvy pododsek sa neuplatiiuje, ak treba prijat’ naliechavé opatrenie podl'a ¢lanku 51
scielom zabranit zna¢nému a hroziacemu poskodeniu finanéného systému.
V takomto pripade moéze ESMA prijat’ predbezné rozhodnutie a dotknutym osobam
poskytne prilezitost’, aby boli po prijati rozhodnutia ¢o najskor vypocuté.

3. Pravo na obhajobu 0s0b, voci ktorym sa vedie konanie, sa pocas konania musi plne
reSpektovat’. Maju pravo na pristup k spisu ESMA s vyhradou opravnenych zaujmov
inych 0s6b na ochrane ich obchodného tajomstva. Pravo pristupu k dokumentécii sa
nevztahuje na doverné informacie alebo interné pripravné dokumenty ESMA.

Clanok 57
Preskuimanie Sudnym dvorom Eurdpskej uinie

Stdny dvor Eurdpskej inie ma neobmedzent pravomoc preskimat’ rozhodnutia, na zéklade
ktorych ESMA ulozil pokutu alebo pravidelné platby penéle. M6ze zrusit', znizit’ alebo zvysit
ulozenu pokutu alebo pravidelnt platbu penale.

Clanok 58
Registracné poplatky, poplatky za uznanie a poplatky za dohl’ad

1. Organ ESMA uctuje externym posudzovatel'om vydavky stvisiace s ich registraciou,
uznavanim a dohl'adom, ako aj vSetky ndklady, ktoré mu mozu vzniknat pri
vykonavani prace podl'a tohto nariadenia.

2. Kazdy poplatok, ktory organ ESMA 1ctuje Ziadajucemu externému posudzovatelovi,
registrovanému  externému  posudzovatelovi alebo uznanému externému
posudzovatelovi, pokryva vSetky administrativne naklady, ktoré vznikli orgénu
ESMA na jeho Cinnosti v suvislosti sdanym Zziadatelom alebo externym
posudzovatel'om. Kazdy poplatok musi byt iimerny obratu dotknutého externého
posudzovatela.
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Komisia prijme delegované akty v sulade s ¢lankom 60 do [OP: viozte datum 12
mesiacov po datume nadobudnutia ucinnosti] s cielom blizsie urcit’ druh poplatkov,
ukony, za ktoré sa poplatky platia, vysku poplatkov a sposob ich thrady.

Clanok 59

Register externych posudzovatel’ov organu ESMA a externych posudzovatelov 7 tretich

krajin

Organ ESMA vedie na svojom webovom sidle verejne pristupny register, v ktorom
sa uvadzaju vsetky tieto udaje:

a)
b)

c)

d)

g)

h)

vsetci externi posudzovatelia registrovani v sulade s ¢lankom 15;

ti externi posudzovatelia, ktorym sa doCasne zakazuje vykonavat’ ich ¢innosti
v sulade s ¢lankom 51;

ti externi posudzovatelia, ktorym bola zrusend registracia v sulade s ¢lankom
51;

externi posudzovatelia z tretich krajin, ktori smi poskytovat' sluzby v Unii
v sulade s ¢lankom 31;

externi posudzovatelia z tretich krajin uznani v stlade s ¢lankom 34;

externi posudzovatelia registrovani v sulade s ¢lankom 15, ktori schvaluju
sluzby externych posudzovatel'ov z tretich krajin v sulade s ¢lankom 35;

ti externi posudzovatelia z tretich krajin, ktorym bola zrusena registracia a ktori
uz neuplatiuju prava podla clanku 31, ak Komisia prijme rozhodnutie
o zruseni v suvislosti s danou tretou krajinou, ako sa uvadza v ¢lanku 32;

externi posudzovatelia z tretich krajin, ktorych uznanie bolo pozastavené alebo

odnaté, a externi posudzovatelia registrovani v sulade s ¢lankom 15, ktori uz
neschval'uju sluzby externych posudzovatel'ov z tretich krajin.

Register obsahuje kontaktné udaje externych posudzovatelov, ich webové sidla
a datumy, dokedy nadobtdaji UC€innost’ rozhodnutia ESMA tykajuce sa tychto
externych posudzovatel'ov.

V pripade posudzovatelov z tretich krajin obsahuje register aj informéacie o sluzbach,
ktoré moézu poskytovat’ externi posudzovatelia z tretich krajin, a kontaktné udaje
prislusného organu zodpovedného za dohl'ad nad nimi v tretej krajine.
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Title V
Delegované akty

Clanok 60
Vykondvanie delegovania pravomoci

1. Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych
v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lankoch 55 ods. 10 a 58 ods. 3
o procesnych pravidlach prijimania opatreni dohl'adu a ukladani pokut, registracii,
uznavani a poplatkoch za dohl'ad sa Komisii udel'uje na dobu neurcita od [ OP: viozte
datum nadobudnutia ucinnosti].

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lankoch o procesnych pravidlach prijimania
opatreni dohladu a ukladania pokut, registracii, uznavani a poplatkoch za dohl'ad
mdze Europsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani
sa ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v nom uvadza. Rozhodnutie nadobuda
Gginnost’ divom nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej vinie
alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v lom urceny. Nie je nim dotknutd platnost’
delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli u¢innost’.

4. Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s expertmi urenymi
jednotlivymi  ¢lenskymi  S§tatmi v stlade so  zdsadami  stanovenymi
v Medziinstitucionalnej dohode z 13. aprila 2016 o lepSej tvorbe préava.

5. Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po jeho prijati sucasne Eurdpskemu
parlamentu a Rade.

6. Delegovany akt prijaty podla ¢lankov o procesnych pravidlach prijimania opatreni
dohladu a ukladania pokut, registracii, uznavani a poplatkoch za dohl'ad nadobuda
ucinnost’, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada voc¢i nemu nevzniesli namietku
v lehote [dvoch mesiacov] odo dna ozndmenia uvedeného aktu Eurdpskemu
parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament
a Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na podnet
Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota predizi o [dva mesiace].

Clénok 61
Postup vyboru

Komisii poméaha Europsky vybor pre cenné papiere, zriadeny rozhodnutim Komisie
2001/528/]?847. Uvedeny vybor je vyborom v zmysle nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 182/2011%%,

Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa &lanok 5 nariadenia (EU) &. 182/2011.

4 2001/528/ES: rozhodnutie Komisie zo 6. juna 2001, ktorym sa zriaduje Eurdpsky vybor pre cenné

papiere.

48 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 zo 16. februdra 2011, ktorym sa
ustanovuju pravidld a vSeobecné zdsady mechanizmu, na zdklade ktorého cClenské Staty kontroluju
vykondvanie vykonavacich pravomoci Komisie.
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Hlava VI

Zaverelné ustanovenia

Cldanok 62
Prechodné ustanovenie

Kazdy externy posudzovatel’, ktory ma v umysle poskytovat’ sluzby v sulade s tymto
nariadenim od nadobudnutia jeho ucinnosti do [OP vlozte datum 30 mesiacov od
datumu zacatia uplatitovania tohto nariadenia,] poskytuje takéto sluzby len po tom,
ako o tom informoval organ ESMA a poskytol informacie uvedené v ¢lanku 15 ods.
1.

Externi posudzovatelia uvedeni v odseku 1 musia do [OP vlozte datum 30 mesiacov
od datumu zaGatia uplatiiovania tohto nariadenia, d’akujeme] spifiat poziadavky
clankov 16 az 30 s vynimkou poziadaviek stanovenych v delegovanych aktoch
uvedenych v ¢lanku 16 ods. 2, ¢lanku 19 ods. 2, ¢lanku 20 ods. 3, ¢lanku 21 ods. 4,
¢lanku 22 ods. 3, ¢lanku 23 ods. 3 a ¢lanku 25 ods. 7.

Externi posudzovatelia uvedeni v odseku 1 poskytuju po [OP vlozte datum jeden den
po uplynuti 30 mesiacov od datumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia] sluzby
v stlade s tymto nariadenim len po registracii v stlade s ¢lankom 15 a po dosiahnuti
suladu sclankom 14 aclankami 16 az 30 doplnenymi delegovanymi aktmi
uvedenymi v odseku 2.

Orgéan ESMA po [OP vlozte datum jeden dett po 30 mesiacoch od datumu zacatia
uplatiiovania tohto nariadenia, d’akujeme] preskima, ¢i externi posudzovatelia
uvedeni v odseku 1 asluzby poskytované tymito poskytovateI'mi do [OP vlozte
datum 30 mesiacov od datumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia, d’akujeme]
spifaji podmienky stanovené v tomto nariadent.

Ak sa ESMA domnieva, Ze externy posudzovatel’ alebo poskytované sluzby uvedené
v prvom pododseku nespliaji podmienky stanovené v tomto nariadeni, ESMA
prijme jedno alebo viacero opatreni v stlade s ¢lankom 52.

Cldanok 63
Prechodné ustanovenie pre externych posudzovatel’ov z tretich krajin

Kazdy externy posudzovatel’ z tretej krajiny, ktory méa v imysle poskytovat’ sluzby
v stlade s tymto nariadenim od nadobudnutia jeho ucinnosti do [OP vlozte datum 30
mesiacov od datumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia,] poskytuje takéto sluzby
len po tom, ako otom informoval organ ESMA a poskytol informacie uvedené
v ¢lanku 15 ods. 1.

Externi posudzovatelia z tretich krajin uvedeni v odseku 1 musia:

a) spifiat poziadavky ¢lankov 16 az 30 s vynimkou poziadaviek stanovenych
v delegovanych aktoch uvedenych v ¢lanku 16 ods. 2, ¢lanku 19 ods. 2, ¢lanku
20 ods. 3, ¢lanku 21 ods. 4, ¢lanku 22 ods. 3, ¢lanku 23 ods. 3 a ¢lanku 25 ods.
7

b)  mat pravneho zastupcu so sidlom v Unii, ktory musi byt v sulade s ¢lankom 34
ods. 3 pism. a) az ¢).
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3. Po [OP vlozte datum jeden deni po 30 mesiacoch od datumu zacatia uplatiiovania
tohto nariadenia, d’akujeme] sa uplatiiuja ¢lanky 32, 34 a 35.

4. Organ ESMA po [OP vlozte datum jeden deni po 30 mesiacoch od datumu zacatia
uplatnovania tohto nariadenia, d’akujeme] preskima, ¢i externi posudzovatelia
uvedeni v odseku 1 asluzby poskytované tymito poskytovatelmi do [OP vlozte
datum 30 mesiacov od datumu zacatia uplatiiovania tohto nariadenia, d’akujeme]
spinaji podmienky stanovené v tomto nariadeni.

Ak sa ESMA domnieva, Ze externy posudzovatel’ alebo poskytované sluzby uvedené
v prvom pododseku nespliaji podmienky stanovené v tomto nariadeni, ESMA
prijme jedno alebo viacero opatreni v stilade s ¢lankom 52.

Clanok 64
Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobuida G¢innost’ dvadsiatym dfiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Toto nariadenie je zadvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitel'né vo vsetkych c¢lenskych
Statoch.

V Bruseli

Za Radu Za Parlament
predseda predseda
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