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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

1. KUNTEST TAL-PROPOSTA
. Ragunijiet ghall-proposta u l-objettivi taghha

Din il-proposta hija parti mill-agenda usa’ tal-Kummissjoni Ewropea dwar il-finanzi
sostenibbli. Din tistabbilixxi 1-bazi ghal qafas komuni ta’ regoli dwar l-uzu tal-isem “bond
ekologiku Ewropew” jew “EuGB” ghal bonds li jsegwu objettivi ambjentalment sostenibbli
skont it-tifsira tar-Regolament (UE) 2020/852' (ir-Regolament dwar it-Tassonomija). Din
tistabbilixxi wkoll sistema ghar-registrazzjoni u s-supervizjoni ta’ kumpaniji li jagixxu bhala
riezaminaturi esterni ghal bonds ekologi¢i allinjati ma’ dan il-qafas. Din se tiffacilita 1-
izvilupp ulterjuri tas-suq ghal bonds ekologi¢i ta’ kwalita gholja, u b’hekk tikkontribwixxi
ghall-Unjoni tas-Swieq Kapitali, filwaqt li timminimizza t-tfixkil ghas-swieq tal-bonds
ekologic¢i ezistenti u tnaqqas ir-riskju ta’ greenwashing. L-isem “bond ekologiku Ewropew”
ghandu jkun disponibbli ghall-emittenti kollha, kemm jekk fl-Unjoni kif ukoll jekk barra
minnha, li jissodisfaw ir-rekwiziti ta’ din il-proposta.

Din il-proposta legizlattiva ghandha l-ghan li tisfrutta ahjar il-potenzjal tas-suq uniku u tal-
Unjoni tas-Swieq Kapitali biex jikkontribwixxu ghall-ilhuq tal-objettivi klimati¢i u ambjentali
tal-Unjoni f’konformita mal-Artikolu 2(1)c tal-Ftehim ta’ Parigi tal-2016 dwar it-tibdil fil-
klima?, u mal-Patt Ekologiku Ewropew?.

I1-Patt Ekologiku Ewropew ghamilha c¢ara 1i jehtieg investiment sinifikanti fis-setturi kollha
tal-ekonomija ghal tranzizzjoni lejn ekonomija newtrali ghall-klima u biex jintlahqu I-
objettivi tal-Unjoni dwar is-sostenibbilta ambjentali. Fil-perjodu 2021-2030, l-ilhuq tal-miri
attwali tal-Unjoni dwar il-klima u l-energija ghall-2030 se jirrikjedi investimenti fis-sistema
tal-energija (eskluz it-trasport) ta’ EUR 336 biljun fis-sena (fi prezzijiet kostanti tal-2015),
ekwivalenti ghal 2,3 % tal-PDG*. Parti sostanzjali minn dawn il-flussi finanzjarji se jkollha
tigi mis-settur privat. L-gheluq ta’ din id-diskrepanza fl-investiment ifisser ridirezzjoni
sinifikanti ta’ flussi tal-kapital privat lejn investimenti aktar sostenibbli ambjentalment u
jirrikjedi li jerga’ jitqies b’mod komprensiv il-qafas finanzjarju Ewropew.

B’mod partikolari, il-Patt Ekologiku Ewropew enfasizza 1i jenhtieg li jsir aktar facli ghall-
investituri u ghall-kumpaniji biex jidentifikaw investimenti ambjentalment sostenibbli u
jizguraw 1i dawn ikunu kredibbli. Dan jista’ jsir permezz ta’ tikketti ¢ari ghall-prodotti ta’
investiment ghall-konsumatur u bl-izvilupp ta’ standard ghall-bonds ekologi¢i Ewropej li
jiffacilita investiment ambjentalment sostenibbli bl-aktar mod konvenjenti. Minkejja tkabbir
qawwi fis-suq, il-hrug ta’ bonds ekologi¢i ghadu frazzjoni tal-hrug ta’ bonds generali, hekk
kif irrapprezenta madwar 4 % tal-hrug ta’ bonds korporattivi generali f1-2020°. Aktar tkabbir
fis-suq ghal bonds ekologi¢i ta’ kwalita gholja se jkun sors ta’ investiment ekologiku

! Ir-Regolament (UE) 2020/852 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Gunju 2020 dwar I-
istabbiliment ta’ qafas biex jigi ffacilitat l-investiment sostenibbli, u 1li jemenda r-Regolament
(UE) 2019/2088 (GU L 198, 22.6.2020, p. 13).

2 Id-Dec¢izjoni tal-Kunsill (UE) 2016/1841 tal-5 ta’ Ottubru 2016 dwar il-konkluzjoni, f’isem 1-Unjoni
Ewropea, tal-Ftehim ta’ Parigi adottat skont il-Konvenzjoni Qafas tan-Nazzjonijiet Uniti dwar it-Tibdil
fil-Klima (GU L 282, 19.10.2016, p. 4).

3 [I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni dwar il-Patt Ekologiku Ewropew, COM(2019)640 final.

[I-Valutazzjoni tal-Impatt 1i Takkumpanja lill-Komunikazzjoni “It-tishih tal-ambizzjoni klimatika tal-

Ewropa ghall-2030 Ninvestu ffutur newtrali ghall-klima ghall-benefi¢¢ju tal-popli taghna”

SWD/2020/176 final

2021 European Financial Stability and Integration Review
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sinifikanti, u b’hekk se jghin biex tigi ssodisfata d-diskrepanza fl-investiment tal-Patt
Ekologiku Ewropew.

Ghal dan il-ghan, il-Pjan ta’ Investiment ghall-Patt Ekologiku Ewropew tal-
14 ta’ Jannar 2020° habbar l-istabbiliment ta’ standard ghall-bonds ekologié¢i. Fil-
konkluzjonijiet tieghu ta’ Dicembru 2020 dwar it-tibdil fil-klima, il-Kunsill Ewropew’ sahaq
fuq I-importanza li jigu zviluppati standards komuni u globali ghall-finanzjament ekologiku u
stieden lill-Kummissjoni Ewropea tressaq proposta legizlattiva ghal standard ghall-bonds
ekologi¢i sa Gunju2021. Fl-ahhar nett, fil-programm ta’ hidma taghha ghall-2021, il-
Kummissjoni enfasizzat “ekonomija ghas-servizz tan-nies” bhala prijorita u sahqet fuq I-
importanza ta’ progress kontinwu fil-finanzjament sostenibbli, b’mod partikolari billi
pproponiet li jigi stabbilit standard tal-UE ghall-bonds ekologi¢i®.

Minhabba l-uzu mifrux ta’ oqfsa tas-suq proprjetarju ghall-bonds ekologici, u minkejja I-fatt li
xi whud minn dawn l-oqfsa huma accettati b’mod komuni bhala li jistabbilixxu standard,
jista’ jkun ghali u difficli ghall-investituri biex jiddeterminaw I-impatt ambjentali pozittiv ta’
investimenti bbazati fuq il-bonds u jqabblu bonds ekologic¢i differenti fis-suq. Ghall-emittenti,
in-nuqqas ta’ definizzjonijiet komuni ta’ attivitajiet ekonomic¢i ambjentalment sostenibbli
johloq in¢ertezza dwar liema attivitajiet ekonomici jistghu jitqiesu bhala legalment ekologici.
F’dawn il-kundizzjonijiet, l-emittenti jistghu jiffac¢jaw riskji ghar-reputazzjoni minn akkuzi
potenzjali ta’ greenwashing, spe¢jalment f’setturi tranzizzjonali. Barra minn hekk, il-
frammentazzjoni tal-prattiki fil-qasam tar-riezami estern tista’ tohloq kostijiet addizzjonali
ghalihom. Dawn l-ostakli jistghu jaffettwaw il-profittabbilta tal-progetti b’impatt sostanzjali
fuq il-klima u l-ambjent, u b’hekk inaqqsu l-provvista ta’ dawn l-opportunitajiet ta’
investiment u jimpedixxu I-kisba tal-ghanijiet ambjentali tal-Unjoni.

Din il-proposta ghandha 1-ghan li tindirizza dawn l-ostakli billi tistabbilixxi standard ghal
bonds ekologici ta’ kwalita gholja. Dan jenhtieg li: (1) itejjeb il-kapacita tal-investituri li
jidentifikaw u jafdaw bonds ekologi¢i ta’ kwalita gholja, (2) jiffacilita 1-hrug ta’ dawn il-
bonds ekologi¢i ta’ kwalita gholja billi jiccara d-definizzjonijiet ta’ attivitajiet ekonomici
ekologi¢ci u jnaqqas ir-riskji potenzjali ghar-reputazzjoni ghall-emittenti {’setturi
tranzizzjonali, u (3) jistandardizza l-prattika tar-riezami estern u jtejjeb il-fidu¢ja fir-
riezaminaturi esterni billi jintroduci regim volontarju ta’ registrazzjoni u supervizjoni.

Din il-proposta ghal Bond Ekologiku Ewropew hija ankrata mar-Regolament dwar it-
Tassonomija. Ir-Regolament dwar it-Tassonomija jistabbilixxi klassifikazzjoni tal-attivitajiet
ekonomici bhala ambjentalment sostenibbli, inkluz bhala wiehed mill-kriterji 1i jiddefinixxu 1-
konformita shiha mas-salvagwardji so¢jali minimi. Dan il-qafas jista’ jintuza bhala parametru
referenzjarju biex jigi kklassifikat jekk attivita ekonomika u, b’estensjoni, assi jew progetti
relatati jkunux ekologi¢i. Skont 1-Artikolu 4 tar-Regolament dwar it-Tassonomija’, 1-Unjoni
trid tapplika I-kriterji tat-Tassonomija meta tistabbilixxi kwalunkwe standard ghal bonds
korporattivi ambjentalment sostenibbli'®. Ghalhekk, ghall-finijiet tal-bonds ekologic¢i

[I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni dwar Pjan ta’ Investiment ghall-Ewropa Sostenibbli / Pjan ta’
Investiment ghall-Patt Ekologiku Ewropew COM(2020) 21 final.

7 [l-konkluzjonijiet tal-Kunsill Ewropew tat-12 ta’ Dicembru 2020. (EUCO 22/20).

8 [I-Programm ta’ Hidma tal-Kummissjoni 2021, 20.10.2020, COM(2020) 690 final.

o Ir-Regolament (UE) 2020/852 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Gunju 2020 dwar I-
istabbiliment ta’ qafas biex jigi ffacilitat l-investiment sostenibbli, u li jemenda r-Regolament
(UE) 2019/2088.

L-Artikolu 4 tar-Regolament tal-UE dwar it-Tassonomija: “L-Istati Membri u [-Unjoni ghandhom
Jjapplikaw il-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 3 biex jigi determinat jekk attivita ekonomika tikkwalifikax
bhala ambjentalment sostenibbli ghall-finijiet ta’ kwalunkwe mizura i tistipula rekwiziti ghal
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Ewropej, il-Kummissjoni tipproponi li r-Regolament dwar it-Tassonomija, u — hekk kif jigu
zviluppati — l-atti Delegati tieghu, jenhtieg li jiddefinixxu x’jghodd bhala “ekologiku”.

pubbliku u privat, u inkluz l-imprizi finanzjarji u mhux finanzjarji. Il-qafas huwa mahsub
ukoll biex ikun jista’ jintuza ghall-emittenti ta’ bonds koperti kif ukoll ghal titolizzazzjonijiet,
li t-titoli taghhom jinhargu minn veikolu bi skop spe¢jali'!. Ir-rabta mar-Regolament dwar it-
Tassonomija tippermetti li r-rikavati mill-bonds ekologi¢ci Ewropej jintuzaw ghal firxa
wiesgha ta’ attivitajiet ekonomici li jaghtu kontribuzzjoni sostanzjali ghall-objettivi dwar is-
sostenibbilta ambjentali. Filwaqt li tibni fuq l-ahjar prattiki tas-suq attwali ghall-bonds
ekologici, din il-proposta tipprezenta hatna uzi potenzjali, bhal bank li johrog bond ekologiku
Ewropew biex jiffinanzja ipoteki ekologi¢i, manifattur tal-azzar li johrog bond ekologiku
Ewropew biex jiffinanzja teknologija gdida ta’ produzzjoni b’emissjonijiet aktar baxxi, jew
sovran li johrog bond ekologiku Ewropew biex jiffinanzja skema ta’ sussidju ghall-
installazzjoni ta’ energija rinnovabbli, biex insemmu ftit.

Din il-proposta tibni fuq l-ahjar prattiki tas-suq, kif ukoll fuq feedback u
rakkomandazzjonijiet li jaslu minn Grupp ta’ Esperti ta’ Livell Gholi dwar il-Finanzi
Sostenibbli. Ir-rapport tal-Grupp, ippubblikat fil-31 ta’ Jannar 2018'? irrakkomanda I-
introduzzjoni ta’ Standard ufficjali tal-UE ghall-Bonds Ekologic¢i, kif kien imsemmi dak iz-
zmien. Bhala segwitu, il-Kummissjoni impenjat ruhha 1i tizviluppa Standard tal-UE ghall-
Bonds Ekologi¢i fil-Pjan ta’ Azzjoni taghha ghall-finanzjament tat-tkabbir sostenibbli'?
adottat fit-8 ta’ Marzu 2018. Hija inkarigat lill-Grupp ta’ Esperti Tekni¢i (TEG) dwar il-
Finanzi sostenibbli, li jikkonsisti f’partecipanti fis-suq minn setturi differenti, bit-tfassil ta’
rakkomandazzjonijiet ghal Standard tal-UE ghall-Bonds Ekologi¢i. It-TEG ghamel dan fir-
rapport finali tieghu £’Gunju 2019, li gie segwit minn gwida dwar l-uzu ghal abbozz ta’
standard f"Marzu 2020. Fl-ahhar nett, il-Kummissjoni gabret aktar intuwizzjonijiet u input
dwar il-bonds ekologi¢i fil-konsultazzjoni pubblika taghha dwar l-istrategija mgedda ghall-
finanzjament sostenibbli (miftuha minn April sa Lulju 2020) u fil-konsultazzjoni mmirata
taghha dwar l-Istandard tal-UE ghall-Bonds Ekologi¢i (miftuha minn Gunju sa Ottubru 2020).

. Konsistenza mad-dispozizzjonijiet ta’ politika ezistenti fil-qasam ta’ politika

Din il-proposta tintroduci sett ta’ regoli li I-emittenti tal-bonds ekologi¢i jridu jsegwu sabiex
jitolbu bond “bond ekologiku Ewropew” jew “EuGB”. Din tibni fuq l-ahjar prattiki tas-suq
ezistenti u tistabbilixxi rekwiziti addizzjonali bbazati fuq legizlazzjoni rilevanti diga fis-sehh.
Dawn ir-rekwiziti huma konsistenti mal-objettivi tad-dispozizzjonijiet ta’ politika ezistenti fil-
qasam ta’ politika, u b’mod partikolari r-Regolament dwar it-Tassonomija. Din il-proposta

partecipanti  fis-swieq finanzjarji jew emittenti fir-rigward ta’ prodotti finanzjarji jew bonds
korporattivi li jsiru disponibbli bhala ambjentalment sostenibbli.”

F’dan il-kuntest, jista’ jigi nnotat li r-Regolament (UE) 2021/557 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tal-31 ta’ Marzu 2021 1i jemenda r-Regolament (UE) 2017/2402 1i jistabbilixxi qafas generali ghat-
titolizzazzjoni u 1i johloq qafas specifiku ghal titolizzazzjoni semplici, trasparenti u standardizzata biex
jghin fl-irkupru mill-krizi tal-COVID-19 jirrikjedi lill-Kummissjoni tirrapporta dwar il-holgien ta’ qafas
ta’ titolizzazzjoni sostenibbli specifiku, abbazi ta’ rapport mill-Awtorita Bankarja Ewropea,
f’kooperazzjoni mill-qrib mal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq u mal-Awtorita Ewropea tal-
Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-Xoghol sal-1 ta’ Novembru 2021. Din il-proposta ma tippregudikax
dan ir-rapport. Qafas ta’ titolizzazzjoni sostenibbli specifiku, jekk ikun mixtieq, jista’ jvarja fil-kamp ta’
applikazzjoni u faspetti ohrajn mit-titoli ta’ titolizzazzjoni li jikkwalifikaw bhala EuGBs.
https://ec.europa.eu/info/publications/sustainable-finance-high-level-expert-group en
[1-Komunikazzjoni mill-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u
So¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni: Pjan ta’ Azzjoni: II-Finanzjament tat-Tkabbir Sostenibbli,
8.3.2018 (COM(2018)097 final).
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tirrikjedi lill-emittenti ta’ bond ekologiku Ewropew jizguraw li r-rikavati mill-bond jigu
allokati ghall-assi u ghan-nefqa f’konformita shiha mar-rekwiziti tar-Regolament dwar it-
Tassonomija, sabiex jigi zgurat li I-bond innifsu jkun kompletament sostenibbli
ambjentalment. Din il-proposta hija konsistenti wkoll ma’ inizjattivi ohrajn ta’ finanzjament
sostenibbli, inkluz il-proposta tal-Kummissjoni ghal Direttiva dwar ir-Rapportar tas-
Sostenibbilta Korporattiva'¥, li se tippromwovi r-rapportar ta’ informazzjoni relatata mas-
sostenibbilta mill-korporazzjonijiet il-kbar kollha u mill-bi¢¢a 1-kbira tal-korporazzjonijiet
elenkati fi swieq regolati, u li ghalhekk tikkon¢erna wkoll hafna emittenti tal-bonds.

Din il-proposta hija konsistenti wkoll mal-Unjoni tas-Swieq Kapitali, li ghandha 1-ghan li
ttejjeb il-kapacita tas-swieq kapitali tal-Unjoni li jimmobilizzaw u jidderiegu I-investimenti, u
dan jista jghin biex tigi ffinanzjata t-tranzizzjoni ekologika.

. Konsistenza ma’ politiki ohrajn tal-Unjoni

Din il-proposta tikkonforma mal-ghanijiet ta’ politika globali tal-Patt Ekologiku Ewropew. II-
Patt Ekologiku Ewropew huwa r-rispons tal-Unjoni ghall-isfidi relatati mal-klima u mal-
ambjent li jiddefinixxu lil din il-generazzjoni. Dan ghandu I-ghan 1i jittrasforma lill-Unjoni
f’ekonomija moderna, effi¢jenti fl-uzu tar-rizorsi u kompetittiva minghajr emissjonijiet netti
ta’ gassijiet serra sal-2050'°. Barra minn hekk, l-ghoti ta’ ambjent regolat affidabbli li
jappogga l-hrug u l-holgien ta’ bonds ekologi¢i Ewropej se jkollu rwol prominenti fil-
promozzjoni tar-rwol internazzjonali tal-euro, u se jghin biex jintlahaq l-ghan li s-swieq
finanzjarji tal-Unjoni jigu zviluppati f ¢entru gdid ta’ “finanzjament ekologiku”, u b’hekk jigu
appoggati aktar l-investimenti ekologi¢i tal-UE!S. Il-Kummissjoni tista’ tipprovdi appogg
tekniku lill-Istati Membri skont ir-Regolament (UE) Nru 2021/240'7 biex tippromwovi 1-
bonds ekologi¢i Ewropej fil-livell nazzjonali.

2. BAZI GURIDIKA, SUSSIDJARJETA U PROPORZJONALITA

. Bazi guridika

Din il-proposta taqa’ taht il-qasam tal-kompetenza kondiviza skont l-Artikolu 4(2)(a) tat-
Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE) u hija bbazata fuq 1-Artikolu 114
tat-TFUE, 1i jikkonferixxi I-kompetenza li jigu stabbiliti dispozizzjonijiet xierqa li ghandhom
bhala l-objettiv taghhom I-istabbiliment u I-funzjonament tas-suq intern.

L-Artikolu 114 tat-TFUE jippermetti lill-Unjoni tiehu mizuri mhux biss biex telimina 1-ostakli
ezistenti ghall-ezercitar tal-libertajiet fundamentali, izda wkoll biex tipprevjeni 1-holgien
probabbli ta’ dawn l-ostakli fil-futur. Dan jinkludi wkoll dawk l-ostakli 1i jaghmluha diffi¢cli

vantagg shih mill-benefic¢ji tas-suq intern.

Is-suq attwali ghall-bonds ekologi¢i huwa kompletament ibbazat fuq standards u prattiki
ddefiniti mis-suq, b’assigurazzjoni ghall-investituri pprovduta minn kumpaniji li jagixxu
bhala riezaminaturi esterni. Dawn l-istandards ezistenti jistabbilixxu linji gwida jew
rakkomandazzjonijiet ta’ livell gholi bbazati fuq il-process, izda d-definizzjonijiet sottostanti
ta’ progetti ekologici mhumiex standardizzati, stretti u komprensivi bizzejjed. Dan jipprevjeni

14 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:52021PC0189

F1-4 ta’ Marzu 2020, il-Kummissjoni adottat il-Proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill Ii jistabbilixxi 1-qafas biex tinkiseb in-newtralita klimatika u li jemenda r-Regolament
(UE) 2018/1999 (“il-Ligi Ewropea dwar il-Klima”) (2020/0036 (COD)), li tipproponi li 1-objettiv dwar
in-newtralita klimatika sal-2050 isir legalment vinkolanti ghall-UE.

Is-sistema ekonomika u finanzjarja Ewropea: it-trawwim tal-ftuh, tas-sahha u tar-reziljenza, 19.1.2021,
COM(2021) 32 final.

17 Ir-Regolament (UE) 2021/240 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-10 ta’ Frar 2021
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lill-investituri milli jidentifikaw fac¢ilment bonds li r-rikavati minnhom ikunu allinjati ma’ jew
ikunu ged jikkontribwixxu ghal objettivi ambjentali, inkluz b’mod partikolari I-mira li z-zieda
fit-temperatura medja globali tigi limitata ghal ferm inqas minn 2 °C u milli jsegwu sforzi
biex dan jigi limitat ghal 1,5 °C ’il fuq mil-livelli preindustrijali, kif stabbilit fil-Ftehim ta’
Parigi. Din is-sitwazzjoni tillimita wkoll il-kapacita tal-emittenti li jaghmlu uzu minn bonds
ambjentalment sostenibbli biex ibiddlu l-attivitajiet taghhom f’mudelli kummer¢jali aktar
sostenibbli ambjentalment.

Barra minn hekk, l-istandards ibbazati fuq is-suq uzati bhalissa ma jizgurawx b’mod adegwat
it-trasparenza u l-akkontabilita tar-riezaminaturi esterni, u ma hemm I-ebda supervizjoni
kontinwa tal-kumpaniji li jagixxu bhala riezaminaturi esterni. Konsegwentement, I-investituri
ghandhom aktar diffikultajiet biex jidentifikaw, jafdaw, u jqabblu bonds ambjentalment
sostenibbli.

Ghalhekk, jezistu flimkien prattiki differenti madwar 1-Unjoni, u dan jaghmilha ghalja ghall-

ekologici milli jikber skont il-potenzjal tieghu.

S’issa, l-ebda Stat Membru ghadu ma llegizla biex jistabbilixxi standard uffi¢jali ghall-bonds
ekologici fil-livell nazzjonali. Madankollu, 1-iskemi ta’ tikkettar nazzjonali diga jistabbilixxu
diversi rekwiziti ghal prodotti finanzjarji ambjentalment sostenibbli, li f’xi kazijiet jistghu
jirrizultaw f’rekwiziti fuq il-bonds, perezempju fil-kaz tar-rekwiziti fuq il-fondi tal-bonds.
Meta jitqabblu 1-bonds ekologi¢i sovrani mahruga mill-Istati Membri tal-UE, diga hemm
ezempji fejn definizzjonijiet divergenti ta’ attivitajiet ambjentalment sostenibbli gew applikati
madwar I-Istati Membri. Barra minn hekk, fid-dawl tat-tkabbir kontinwu tas-suq tal-bonds
ekologici u r-rwol tieghu fil-finanzjament tat-tip ta’ investimenti fissi mehtiega biex jintlahqu
l-ghanijiet tal-Ftehim ta’ Parigi, huwa probabbli i xi Stati Membri jikkunsidraw li joholqu
standards jew jistabbilixxu linji gwida fil-livell nazzjonali.

Dawn l-inizjattivi nazzjonali x’aktarx ifittxu li jindirizzaw l-istess problemi li I-inizjattiva
proposta tal-EuGB ghandha 1-ghan li tindirizza, izda r-rizultati jistghu jvarjaw madwar I-Istati
Membri. Ghalhekk, huwa probabbli li jitfaccaw disparitajiet bejn il-ligijiet nazzjonali, u dawn
ifixklu I-moviment liberu tal-kapital, jimminaw kundizzjonijiet ekwi Ewropej, u jagixxu
kontra l-objettivi tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali. Ghalhekk, hemm htiega cara 1i jigi applikat
standard armonizzat ghall-bonds ekologi¢i madwar 1-Unjoni kemm mill-emittenti tal-bonds
ekologici pubblic¢i kif ukoll minn dawk privati. L-adozzjoni ta’ dan ir-Regolament ikollha -
ghan 11 tizgura dawn ir-rekwiziti armonizzati. Ghalhekk, 1-Artikolu 114 tat-TFUE huwa 1-bazi
guridika xierqa.

. Sussidjarjeta (ghall-kompetenzi mhux eskluzivi)

Din il-proposta tikkonforma mal-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-
Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea (TUE), 1i skontu 1-azzjoni tal-Unjoni tista’ ssehh biss jekk 1-
ghanijiet previsti ma jkunux jistghu jintlahqu mill-Istati Membri wahedhom.

Is-suq tal-bonds ekologi¢i huwa internazzjonali b’mod inerenti, bil-parte¢ipanti jinnegozjaw
il-bonds bejn il-fruntieri nazzjonali. L-emittenti ta’ prodotti finanzjarji u l-investituri fihom
jirrikjedu metri¢i u definizzjonijiet komuni biex jiddeterminaw liema progetti u attivitajiet
ikunu ambjentalment sostenibbli, u jqgabbluhom ma’ xulxin. Minhabba din is-sitwazzjoni, 1-
azzjoni legizlattiva nazzjonali biex jigu indirizzati 1-fallimenti identifikati fis-suq tal-bonds

Barra minn hekk, is-suq ghar-riezaminaturi esterni tal-bonds ekologi¢i huwa suq transfruntier.
Sabiex jigu ppreservati kundizzjonijiet ekwi ghall-atturi li jipprovdu dawn is-servizzi, hemm
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bzonn ta’ regim centralizzat ta’ registrazzjoni u supervizjoni ghar-riezaminaturi esterni tal-
bonds ekologi¢i Ewropej fil-livell Ewropew, ikkoordinat mill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-
Swieq (ESMA).

Ghalhekk, din I-inizjattiva ma tistax tkun limitata ghat-territorju ta’ Stat Membru wiehed, u
jehtieg azzjoni koordinata fil-livell tal-Unjoni. Intervent fil-livell tal-Unjoni biss jista’
jiddefinixxi rekwiziti konsistenti u standardizzati ghall-bonds ekologi¢i Ewropej biex jittejjeb
il-funzjonament tas-Suq Uniku u tigi evitata d-distorsjoni tas-sugq.

Fl-ahhar nett, minhabba I-hafna interazzjonijiet bejn il-proposta dwar il-bonds ekologici
Ewropej u legizlazzjoni rilevanti ohra fil-livell tal-Unjoni, bhar-Regolament dwar it-
Tassonomija, strument tal-Unjoni jidher 1i huwa aktar adattat biex tigi indirizzata s-
sitwazzjoni attwali.

Ghar-ragunijiet moghtija hawn fuq, I-uniformita u ¢-Certezza legali tal-ezercitar tal-libertajiet
tat-Trattat jistghu jigu zgurati ahjar permezz ta’ azzjoni fil-livell tal-Unjoni.

. Proporzjonalita

Din il-proposta tikkonforma mal-principju tal-proporzjonalita kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-
TUE. Il-mizuri proposti huma mehtiega biex jintlahqu 1-objettivi, kif ukoll 1-aktar xierqa.

L-istabbiliment ta’ standard volontarju armonizzat ghal bond ekologiku fil-livell tal-Unjoni se
jistabbilixxi l-parametru referenzjarju ghall-bonds ekologi¢i ta’ kwalita gholja fis-swieq
Ewropej u possibbilment globali, minghajr ma jimponi lI-uzu tal-istandard fuq il-partec¢ipanti
fis-suq attwali. Billi jippermetti t-tnehhija ta’ ¢erti impedimenti ghall-funzjonament xieraq
tas-suq ghall-bonds ekologic¢i ta’ kwalita gholja, dan ir-Regolament jista’ jghin biex il-flussi
kapitali jigu diretti lejn progetti ambjentalment sostenibbli u jigu ffacilitati l-investimenti
ekologi¢i transfruntiera. Minhabba r-riskju li n-nuqqas ta’ azzjoni jwassal ghal
frammentazzjoni tas-suq u ghal konfuzjoni bejn l-investituri, din il-proposta se tipprevedi
carezza legali, trasparenza u komparabbilta tal-bonds ekologi¢i Ewropej madwar 1-Unjoni.

Kemm il-feedback tal-partijiet ikkoncernati kif ukoll il-valutazzjoni tal-impatt ghal din il-
proposta identifikaw il-fatturi ewlenin tal-problema bhala n-nuqqas ta’ definizzjoni
konsistenti ta’ x’inhuma 1-modi ambjentalment sostenibbli ghall-uzu tal-bonds ekologici tar-
rikavati, u n-nuqqas ta’ supervizjoni kontinwa tar-riezaminaturi esterni. Din il-proposta ma
tmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg biex jigu indirizzati u rrimedjati kull wahda minn
dawn il-kwistjonijiet, jigifieri billi: (1) tohloq standard volontarju ghall-bonds ekologici li
jirrikjedi 1i l-uzu tar-rikavati jkun allinjat mar-rekwiziti tar-Regolament dwar it-Tassonomija,
u (2) tirrikjedi lill-emittenti tal-bonds ekologi¢i Ewropej jiksbu riezami ta’ qabel u ta’ wara 1-
hrug minn riezaminatur estern irregistrat u ssorveljat f’konformita mar-rekwiziti ta’ dan ir-
Regolament. L-awdituri tal-Istat jew entitajiet pubbli¢i ohrajn moghtija l-mandat minn
emittenti sovrani mhumiex soggetti ghar-rekwiziti ta’ registrazzjoni u supervizjoni ta’ dan ir-
Regolament, peress li dawn huma entitajiet statutorji responsabbli mis-sorveljanza fuq I-infiq
pubbliku u tipikament ikollhom indipendenza ggarantita legalment.

. L-ghazla tal-istrument

Din il-proposta ghandha l-ghan li tistabbilixxi sett komuni ta’ rekwiziti ghal standard
armonizzat ghall-bonds ekologi¢i Ewropej, 11 se jkompli jissimplifika l-investimenti
ambjentalment sostenibbli u jappogga mod koordinat biex jittejjeb il-funzjonament tas-suq
uniku. Regolament applikabbli direttament huwa mehtieg biex jintlahqu dawn I-objettivi ta’
politika u huwa l-ahjar mod biex tinkiseb armonizzazzjoni massima filwaqt li jigu evitati d-
divergenzi relatati ma’ implimentazzjoni mhux uniformi.
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3. IR-RIZULTATI TAL-EVALWAZZJONIJIET EX POST, TAL-
KONSULTAZZJONIJIET MAL-PARTIJIET IKKONCERNATI U TAL-
VALUTAZZJONUIET TAL-IMPATT

. Evalwazzjonijiet ex post/kontrolli tal-idoneita tal-legizlazzjoni ezistenti

Bhalissa ma hemm l-ebda regim legali fil-livell tal-UE ghall-bonds ekologici.

. Konsultazzjonijiet mal-partijiet ikkoncernati

[I-Kummissjoni nediet konsultazzjoni pubblika miftuha dwar l-istrategija mgedda ghall-
finanzi sostenibbli fit-8 ta’ April 2020, 1i kienet miftuha ghal 16-il gimgha. Din il-
konsultazzjoni kienet tinkludi aktar minn 100 mistogsija, inkluz diversi dwar l-istandards u t-
tikketti ghall-prodotti finanzjarji kif ukoll dwar I-Istandard tal-UE ghall-Bonds Ekologici, kif
kien maghruf dak iz-zmien. Il-Kummissjoni ré¢eviet aktar minn 600 twegiba ghal din il-
konsultazzjoni minn firxa wiesgha ta’ partijiet ikkoncernati. Dikjarazzjoni ta’ feedback
b’harsa generali lejn il-kontribuzzjonijiet li waslu giet ippubblikata fuq is-sit web tal-

Kummissjoni'®.

Bhala parti mill-proc¢ess, il-Kummissjoni nediet ukoll konsultazzjoni mmirata fit-
12 ta’ Gunju 2020 biex tfittex aktar input mill-partijiet ikkonéernati dwar il-GBS tal-UE. Din
il-konsultazzjoni kienet miftuha ghal 16-il gimgha u ghalget fit-2 ta’ Ottubru 2020 wara li
waslu 167 rispons. It-twegibiet gew ippubblikati online!®. Id-dokument ta’ konsultazzjoni
kien jikkonsisti f’19-il mistogsija b’kollox u ffoka fuq zewg suggetti ewlenin, jigifieri fuq il-
GBS tal-UE u fuq il-bonds so¢jali u 1-COVID-19. Waslu kontribuzzjonijiet minn firxa
wiesgha ta’ partijiet ikkoncernati, inkluz organizzazzjonijiet tal-kumpaniji/kummercjali,
assocjazzjonijiet kummercjali, organizzazzjonijiet tal-konsumaturi, NGOs u awtoritajiet
pubbli¢i. Geografikament, waslu twegibiet minn 20 Stat Membru, 2 pajjizi Ewropej ohrajn u
2 pajjizi mhux Ewrope;.

. Gbir u uzu ta’ gharfien espert

[I-Kummissjoni wettqet intervisti strutturati fil-fond ma’ 11-il parti kkon¢ernata maghzula
minn setturi u Stati Membri differenti Mejju u £ Gunju 2020.

Barra minn hekk, bejn it-2 ta’ Dicembru u t-23 ta’ Dicembru 2020, il-Kummissjoni wettqet
konsultazzjoni gasira mal-uffi¢jali nazzjonali tal-gestjoni tad-dejn permezz tas-sottogrupp tal-
Kumitat Ekonomiku u Finanzjarju (KEF) tal-Kunsill dwar il-grupp ta’ hidma ghall-bonds
ekologic¢i tas-swieq tad-dejn sovran Ewropej (ESDM), bl-uzu ta’ kwestjonarju mmirat. Il-
kwestjonarju gie ¢cirkolat ukoll lill-Grupp ta’ Esperti tal-Istati Membri dwar il-finanzjament
sostenibbli (MSEG), u r-rispondenti ntalbu jikkoordinaw ir-rispons taghhom ghal kull Stat
Membru. 17-11 Stat Membru pprovdew feedback.

[I-Kummissjoni organizzat ukoll sejhiet regolari mal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
(ESMA) ghall-opinjoni u l-parir taghha, inkluz dwar regim potenzjali ta’ registrazzjoni u
supervizjoni ghar-riezaminaturi esterni fil-livell tal-Unjoni.

I¢-Centru Kongunt tar-Ricerka tal-Kummissjoni hejja diversi dokumenti akkademici,
dokumenti ta’ hidma, u rapporti dwar il-bonds ekologic¢i: (1) “Il-bonds ekologi¢i u I-
prestazzjoni ambjentali tal-kumpaniji: studju ta’ fattibbilta; (2) “Il-bonds ekologi¢i u l-uzu
tar-rapportar dwar ir-rikavati: x’nafu mill-fornituri tad-data dwar is-suq?”; (3) “L-ipprezzar
tal-bonds ekologi¢i. L-istituzzjonijiet finanzjarji huma specjali?”; (4) “Il-bonds ekologici
bhala ghodda kontra t-tibdil fil-klima”.

18
19

https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-sustainable-finance-strategy en
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-eu-green-bond-standard_en
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L-inizjattiva ghall-bonds ekologi¢i Ewropej ilha tigi diskussa f’laqghat regolari tal-Grupp ta’
Esperti tal-Istati Membri dwar il-finanzjament sostenibbli mill-2019: L-Istati Membri gew
aggornati fuq bazi regolari u hadu sehem f’diskussjonijiet dwar kwistjonijiet specifi¢i, bhar-
rabta mar-Regolament dwar it-Tassonomija u I-format u n-natura ta’ inizjattiva potenzjali
ghall-bonds ekologi¢i Ewrope;.

. Valutazzjoni tal-impatt

Il-valutazzjoni tal-impatt gieset firxa ta’ ghazliet ta’ politika fi tliet dimensjonijiet ta’ politika
ewlenin, minbarra s-sitwazzjoni bazi fejn ma tittiched I-ebda azzjoni tal-Unjoni:

(1) Fir-rigward tal-kamp ta’ applikazzjoni tal-istandard ghall-emittenti tal-bonds
ekologici, 1-ghazliet ikkunsidrati kienu (1) appro¢¢ volontarju li bih l-emittenti tal-
ghall-bonds ekologi¢i Ewropej u (2) approc¢ obbligatorju 1i bih il-bonds ekologi¢i
kollha mahruga fl-UE jew minn emittent ibbazat fl-UE jkollhom jaghmlu uzu mill-
inizjattiva futura ghall-bonds ekologi¢i Ewrope;.

(2) Fir-rigward tat-trattament regolatorju tar-riezaminaturi esterni tal-bonds ekologici
Ewropej, 1-ghazliet ikkunsidrati kienu (1) l-inkarigar tal-ESMA bl-awtorizzazzjoni
tar-riezaminaturi esterni tal-bonds ekologi¢i Ewropej, b’sorveljanza u rekwiziti
supervizorji limitati, u (2) l-inkarigar tal-ESMA bl-awtorizzazzjoni u s-supervizjoni
tar-riezaminaturi esterni tal-GBS tal-UE taht qafas aktar strett.

3) Fir-rigward tal-flessibbilta potenzjali moghtija lill-emittenti sovrani li jkunu jixtiequ
johorgu bonds ekologi¢i Ewropej, meta mqgabbla ma’ emittenti mhux sovrani, 1-
ghazliet ikkunsidrati kienu (1) l-ebda flessibbilta, (2) flessibbilta fir-rigward tar-
rekwiziti relatati mal-bonds izda mhux l-applikazzjoni u l-implimentazzjoni tar-
Regolament dwar it-Tassonomija, u (3) flessibbilta fir-rigward tar-rekwiziti relatati
mal-bonds u fir-rigward tar-Regolament dwar it-Tassonomija.

Ir-rizultati minn Zewg konsultazzjonijiet online dwar dan is-suggett urew li l-maggoranza -
kbira tal-partijiet ikkoncernati appoggaw il-kuncett ghal Standard tal-UE ghall-Bonds
Ekologici, kif kien maghruf dak iz-Zmien, kif propost mill-Grupp ta’ Esperti Tekni¢i ghall-
finanzjament sostenibbli, inkluz ir-rekwizit ghal standard volontarju. Minoranza zghira hafna
biss esprimiet appogg ghal standard obbligatorju.

Maggoranza kbira ta’ rispondenti esprimew l-appogg taghhom ghal regim regolatorju ghar-
riezaminaturi esterni taht is-supervizjoni tal-ESMA, b’hafna jitolbu regim proporzjonat. Dan
jindika li 1-bi¢ca I-kbira tal-partijiet ikkoncernati jiffavorixxu l-aktar l-ghazla ta’ regim
supervizorju ehfef jew aktar immirat.

L-emittenti tal-bonds ekologic¢i sovrani attwali u potenzjali fl-Unjoni gew ikkonsultati dwar
flessibbilta potenzjali ghall-emittenti sovrani, u kienu divizi b’mod ugwali dwar il-kwistjoni
ta’ jekk ghandux ikun hemm flessibbilta jew le fir-rigward tar-Regolament dwar it-
Tassonomija. Madankollu, kien hemm appogg qawwi ghaz-zamma ta’ approc¢ konsistenti fir-
rigward tal-emittenti sovrani u korporattivi.

Abbazi ta’ analizi tad-diversi ghazliet u feedback 1i waslu mill-partijiet ikkoncernati, il-
valutazzjoni tal-impatt identifikat bhala ghazla ppreferuta li:

(1) l-inizjattiva ghall-bonds ekologi¢i Ewropej tigi stabbilita bhala standard volontarju
allinjat mal-ahjar prattika tas-suq u mar-Regolament dwar it-Tassonomija,

(2) I-ESMA tigi inkarigata bl-awtorizzazzjoni tar-riezaminaturi esterni tal-bonds
ekologici Ewropej b’rekwiziti supervizorji limitati, u
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3) l-emittenti sovrani jinghataw xi flessibbilta fir-rigward tal-infurzar tal-bonds
ekologi¢i Ewropej, izda mhux fir-rigward tal-applikazzjoni u l-interpretazzjoni
taghhom tar-Regolament dwar it-Tassonomija.

L-ghazla ppreferuta tibni fuq l-ahjar prattiki tas-suq fil-qasam tar-rapportar u tar-riezami
estern, u fuq l-allinjament mar-Regolament dwar it-Tassonomija. Dawn l-elementi jpoggu 1-
inizjattiva ghall-bonds ekologi¢i Ewropej bhala l-istandard ewlieni f’termini ta’ trasparenza u
kredibbilta ambjentali, f’konformita mal-objettiv 1i jigi zviluppat u appoggat is-suq ghall-
bonds ekologi¢i ta’ kwalita oghla. L-istandard volontarju propost flimkien ma’ approc¢
supervizorju hafif jizgura 1i l-objettivi tal-Unjoni jintlahqu bl-aktar mod kosteffi¢jenti u
effettiv.

Standard volontarju jattratta lill-emittenti ta’ bonds ekologi¢i ta’ kwalita gholja, li hafna
minnhom esprimew appogg ghall-inizjattiva ghall-bonds ekologi¢i Ewropej, peress li dan
jippermettilhom jikkomunikaw b’mod aktar ¢ar mal-investituri u ma’ ohrajn dwar il-
kredenzjali u l-impenji ambjentali taghhom. Fl-istess hin, dan jghin biex jigu evitati impatti
fixkiela fuq is-swieq tal-bonds ekologi¢i ezistenti, li jistghu jkomplu joperaw liberament. Dan
jiffacilita 1-holgien ta’ ambjent tas-suq kompetittiv li jippermetti lid-domanda tal-investituri,
aktar milli lir-rekwiziti regolatorji, tixpruna hrug futur.

Approc¢e supervizorju ehfef u mmirat ghar-riezaminaturi esterni jzid it-trasparenza ghall-
emittenti u ghall-investituri tal-proc¢eduri ta’ riezami estern, itejjeb l-armonizzazzjoni ta’ ¢erti
aspetti tad-diversi approc¢¢i u jindirizza kwistjonijiet relatati ma’ kunflitti ta’ interess,
minghajr ma jiskoraggixxi lill-fornituri ezistenti milli jirregistraw taht ir-regim u jagixxu
bhala riezaminaturi ghall-bonds ekologi¢i Ewrope;.

Bl-implimentazzjoni tal-ghazla ta’ flessibbilta limitata ghas-sovrani, l-Istati Membri jkunu
jistghu johorgu bonds ekologi¢i Ewropej f’kundizzjonijiet ekwi mal-korporazzjonijiet, filwaqt
li xorta jibbenefikaw minn xi flessibbilta li tqis l-ispecificitajiet istituzzjonali taghhom. Bhal
fil-kaz ta’ utenti ohra, id-dec¢izjoni li jkun hemm allinjament mar-rekwiziti tal-inizjattiva
ghall-bonds ekologi¢i Ewropej tkun volontarja ghas-sovrani biex japplikawha.

B’mod generali, l-istandard jipprovdi vantaggi cari f'termini ta’ fiducja, i jistghu jissarrfu
f’vantaggi ta’ pprezzar fil-bond u jipprovdu incentiv gdid ghall-emittenti biex juzawh. BI-
istess mod, l-emittenti jistghu jkunu jridu juru impenn ekologiku aktar b’sahhtu billi jwettqu
hrug skont l-istandard.

L-investituri jigu pprovduti b’segment ghall-bonds ekologic¢i li jizgura grad gholi ta’ integrita
tas-suq, trasparenza u komparabbilta, u jipprovdi definizzjoni komuni ta’ dak 1i hu ekologiku,
u b’hekk izid il-komparabbilta u I-fidu¢ja. L-inizjattiva tipprovdi lill-investituri b’aktar ghazla
definizzjoni ekologika aktar stretta. L-investituri istituzzjonali jistghu jiddistingwu ruhhom
b’mod c¢ar mill-bqija tas-suq billi jiffukaw Il-investimenti fil-bonds taghhom fuq bonds
ekologici Ewrope;.

Ir-riezaminaturi esterni jistghu jgarrbu kostijiet addizzjonali jekk ikunu jridu jikkonformaw
mal-istandard. Minbarra t-tariffi supervizorji, li jenhtieg li jinzammu ghall-minimu ghalissa,
ir-riezaminaturi jkollhom igarrbu xi kostijiet diretti ta’ konformita u ta’ konsulenza legali kif
ukoll kostijiet organizzazzjonali sabiex jigu awtorizzati mill-ESMA.

L-emittenti xorta jkunu jistghu johorgu bonds ekologi¢i skont standards tas-suq differenti. Il-
kostijiet tal-uzu tal-istandard huma prin¢ipalment kostijiet 1i jistghu jigu mghoddija mir-
riezaminaturi esterni  kif ukoll kostijiet relatati mal-applikazzjoni tat-tassonomija.
Madankollu, il-kostijiet relatati mal-applikazzjoni tat-tassonomija jkunu diga mgarrba taht
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inizjattivi ohrajn (ez. id-Direttiva dwar ir-Rapportar Mhux Finanzjarju 2014/95/UE?), li
jfisser li partijiet minn dawn il-kostijiet jigu pacuti.

L-inizjattiva tipprovdi definizzjoni c¢ara ta’ ‘“sostenibbilta ambjentali” u tiffacilita 1-
identifikazzjoni ta’ bonds ekologic¢i ta’ kwalita gholja fis-suq. Iz-zieda fit-trasparenza jenhtieg
li ttejjeb l-efficjenza tas-suq u tixpruna aktar investimenti fi progetti u assi ekologic¢i ta’
kwalita oghla, spe¢jalment flimkien ma’ rekwiziti ta’ zvelar godda i jirrizultaw minn partijiet
ohrajn tal-pjan ta’ azzjoni usa’ ghall-finanzjament sostenibbli. Barra minn hekk, fidu¢ja oghla
fis-suq tista’ twassal ghal vantaggi fl-ipprezzar, li jistghu jippromovu I-finanzjament ta’ assi u
progetti allinjati mat-tassonomija. Dawn il-fatturi jenhtieg li jghinu lill-ekonomija Ewropea
fit-tranzizzjoni lejn teknologiji u processi tal-produzzjoni newtrali ghall-karbonju u
generalment inqas niggiesa aktar malajr, u dan jirrizulta fimpatti pozittivi kemm fuq I-
ambjent kif ukoll fuq is-so¢jeta b’mod generali.

. Idoneita regolatorja u simplifikazzjoni

Din il-proposta ma kinitx parti minn kontroll tal-idoneita.

. Drittijiet fundamentali

Din il-proposta tirrispetta d-drittijiet findamentali u tosserva l-prin¢ipji rikonoxxuti b'mod
partikolari mill-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea.

4. IMPLIKAZZJONIJIET BAGITARJI

Din il-proposta taghti s-setgha lilllESMA biex twettaq funzjoni gdida 1i tirregistra u
tissorvelja r-riezaminaturi esterni li jipprovdu s-servizzi taghhom skont dan ir-Regolament.
Din se tirrikjedi lill-ESMA timponi tariffi lir-riezaminaturi esterni, li jenhtieg li jkopru I-
kostijiet amministrattivi kollha mgarrba mill-ESMA ghall-attivitajiet taghha fir-rigward tar-
registrazzjoni u s-supervizjoni ta’ riezaminatur esterni.

Abbazi ta’ stima ta’ 0,2 ekwivalenti full-time ghal kull entita u total ta’ tliet riezaminaturi
esterni li jkunu qed ifittxu registrazzjoni fl-ewwel perjodu ta’ erba’ snin,?! ir-rekwizit ikun
biss ghal 0,6 ekwivalenti full-time biex jitwettqu registrazzjoni u supervizjoni kontinwa.
Madankollu, jenhtieg li jkun hemm sinergiji potenzjali b’sahhithom mar-responsabbiltajiet
ezistenti tal-ESMA i jirrizultaw mir-riezami tal-operazzjonijiet tal-Awtoritajiet Supervizorji
Ewropej (ASE) li ghalih 1-ESMA giet ipprovduta b’persunal addizzjonali u b’rizorsi
bagitarji*?. Barra minn hekk, fil-kuntest tal-ippjanar tal-abbozz tal-bagit tal-Unjoni ghall-
2022, l-agenziji kollha gew imhegga jwettqu kisbiet annwali ragonevoli fl-effi¢jenza ta’ bejn
1% u 2%. Bhala tali, huwa previst li l-ebda rizorsa addizzjonali ma tkun mehtiega
specifikament ghal din il-proposta.

20 Id-Direttiva 2014/95/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-22 ta’ Ottubru 2014 li temenda d-
Direttiva 2013/34/UE fir-rigward tad-divulgazzjoni ta’ informazzjoni mhux finanzjarja u dwar id-
diversita minn ¢erti imprizi u gruppi kbar (GU L 330, 15.11.2014, p. 1).

Skont ir-ricerka mwettqa mis-CBI fI-2018, is-suq tar-riezami estern kien iddominat minn grupp ta’
fornituri tas-servizzi princ¢ipalment Ewropej li bhalissa ghandhom aktar minn 90 % tas-suq u sitt
fornituri specifi¢i jammontaw ghal kwazi 75 % tas-suq — CICERO, Sustainalytics, Vigeo Eiris, EY,
ISS-oekom u DNV GL. L-istima hija bbazata fuq li nofshom ghazlu li jirregistraw mal-ESMA skont il-
gafas tal-EuGB, ara 1-Anness 9 tal-Valutazzjoni tal-Impatt dwar ir-riezami estern.

2 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX:32019R2175
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S. ELEMENTI OHRAJN

. Pjanijiet ta’ implimentazzjoni u arrangamenti ta’ monitoragg, ta’ evalwazzjoni
u ta’ rapportar

Meta tevalwa din I-inizjattiva, il-Kummissjoni se tqis is-sorsi u l-indikaturi msemmija hawn
taht u tiddependi fuq konsultazzjoni pubblika u diskussjonijiet mal-ESMA u mal-awtoritajiet
kompetenti. L-evalwazzjoni ghandha ssir skont il-Linji Gwida tal-Kummissjoni ghal
regolamentazzjoni ahjar.

Indikaturi:

(1) l-ammont totali mahrug, l-ammont totali pendenti, il-volum totali, u l-prezzijiet ta’
bonds li jaghmlu uzu mill-isem “bond ekologiku Ewropew”, u ta’ bonds allokati
bhala “ekologi¢i” (izda li mhux necessarjament jaghmlu uzu mill-isem “bond
ekologiku Ewropew”) mahruga fis-sena u pendenti [UE u globalment];

(2) data dwar il-likwidita fis-swieq ghal bonds 1li jaghmlu uzu mill-isem “bonds
ekologici Ewropej”, bonds allokati bhala “ekologi¢i”, u bonds ohrajn pendenti (bhala
parametru referenzjarju jigifieri mill-istess emittenti/minn emittenti simili);

3) l-ghadd ta’ riezaminaturi esterni rregistrati skont dan ir-Regolament;

4) data dwar it-tariffi regolatorji mhallsa minn dawn ir-riezaminaturi esterni,

(%) ilmenti u/jew rapporti supervizorji dwar il-konformita ma’ dan ir-Regolament.
Sorsi:

(1) il-bazi tad-data tal-ESMA ghar-riezaminaturi esterni rregistrati,

(2) il-bazi tad-data tal-ESMA ghat-tariffi u l-imposti regolatorji,
3) il-bazi tad-data tal-ESMA ghan-notifiki u l-ilmenti,

4) bazijiet tad-data esterni relatati mas-suq tal-bonds,

(5) input dirett u konsultattiv mill-partijiet ikkonc¢ernati

L-ghazliet tal-izvilupp tal-IT u tal-akkwist se jkunu soggetti ghal approvazzjoni minn gabel
mill-Bord tat-Teknologija tal-Informazzjoni u ¢-Cibersigurta tal-Kummissjoni Ewropea.

. Spjegazzjoni dettaljata tad-dispozizzjonijiet specifici tal-proposta

It-Titolu I, permezz tal-Artikolu 1, jistabbilixxi s-suggett tar-Regolament, jigifieri rekwiziti
uniformi ghall-emittenti tal-bonds 1li volontarjament jixtiequ juzaw l-isem “bond ekologiku
Ewropew” jew “EuGB” (bonds ekologi¢i Ewropej) ghall-bonds ambjentalment sostenibbli
taghhom maghmula disponibbli ghall-investituri fl-Unjoni, u l-istabbiliment ta’ sistema ta’
registrazzjoni u qafas supervizorju ghar-riezaminaturi esterni tal-bonds ekologi¢i Ewrope;.

L-Artikolu 2 jistabbilixxi d-definizzjonijiet ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament.

It-Titolu II tar-Regolament jistabbilixxi I-kundizzjonijiet ghall-uzu tal-isem “bond ekologiku
Ewropew” jew “EuGB”.

[I-Kapitolu 1 ikopri r-rekwiziti relatati mal-bonds.

L-Artikolu 3 jillimita l-uzu tal-isem “bond ekologiku Ewropew” jew “EuGB” ghall-emittenti
tal-bonds li jikkonformaw mar-rekwiziti ta” dan it-Titolu, sal-maturita tal-bond. Il-qafas huwa
mahsub biex ikun jista’ jintuza minn kwalunkwe emittent tal-bonds, inkluz emittenti tal-bonds
koperti kif ukoll titolizzazzjonijiet, 1i t-titoli taghhom jinhargu minn veikolu bi skop spe¢jali.
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Barra minn hekk, il-qafas huwa mahsub biex ikun jista’ jintuza mill-emittenti kemm fl-Unjoni
kif ukoll barra minnha, meta jaghmlu I-bonds disponibbli ghall-investituri tal-Unjoni.

L-Artikolu 4 jistabbilixxi li l-emittenti jridu jallokaw ir-rikavati ghall-finanzjament biss ghal
assi fissi eligibbli, ghal nefqiet eligibbli jew ghal assi finanzjarji eligibbli, jew tahlita
taghhom. L-artikolu jsostni li l-emittenti tal-bonds mhumiex permessi jnaqqsu 1-kostijiet mir-
rikavati migbura ghall-finijiet ta’ din l-allokazzjoni. Dan jippermetti wkoll lill-emittenti
sovrani jallokaw ir-rikavati mill-bonds ghal certi tipi ohrajn ta’ nefqa, minbarra dawk
imsemmija fl-Artikolu 4(1).

L-Artikolu 5 jiddetermina ghal liema kategoriji 1-assi finanzjarji eligibbli jridu jappartjenu
ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, u liema tipi ta’ assi u nefga jenhtieg li dawn l-assi
finanzjarji jiffinanzjaw.

L-Artikolu 6 jirrikjedi li 1-uzu kollu tar-rikavati mill-bonds ghandu jkun relatat mal-attivitajiet
ekonomici 1i jissodisfaw ir-rekwiziti ghall-attivitajiet ekonomi¢i ambjentalment sostenibbli
stabbiliti fl-Artikolu 3 tar-Regolament (UE) 2020/852, jigifieri li (1) jaghtu kontribuzzjoni
sostanzjali ghal wiehed jew aktar mill-objettivi ambjentali stabbiliti fl-Artikolu 9 ta’ dak ir-
Regolament, (2) ma jaghmlu l-ebda hsara sinifikanti lil kwalunkwe wiehed minn dawk I-
objettivi ambjentali, (3) ikunu ged jitwettqu f’konformita mas-salvagwardji minimi stabbiliti
fl-Artikolu 18 ta’ dak ir-Regolament, u (4) jikkonformaw mal-kriterji tekni¢i tal-iskrinjar
stabbiliti mill-Kummissjoni f’konformita mal-Artikoli 10(3), 11(3), 12(2), 13(2), 14(2),
u 15(2) ta’ dak ir-Regolament.

Fid-dawl tal-avvanzi teknologi¢i mistennija fil-qasam tas-sostenibbilta ambjentali, Il-atti
delegati adottati f’konformita mal-Artikoli 10(3), 11(3), 12(2), 13(2), 14(2) jew 15(2) tar-
Regolament (UE) 2020/852 li jistabbilixxu I-kriterji tekni¢i tal-iskrinjar x’aktarx li jigu
riveduti u emendati maz-zmien. Din hija r-raguni ghaliex 1-Artikolu 7 jistabbilixxi liema
rekwiziti tat-tassonomija msemmija fl-Artikoli 4 sa 6 ghandhom jintuzaw mill-emittenti.

Ghall-finijiet ta’ dan il-kapitolu, jenhtieg li jigi nnotat li l-uzu tal-isem “bond ekologiku
Ewropew” jew “EuGB” huwa minghajr pregudizzju ghar-rekwiziti tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*, tar-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill?*, tar-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill?®, tar-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?®, tad-
Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?’, tad-Direttiva 2014/59/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill?, u tad-Direttiva (UE) 2019/2034 tal-Parlament Ewropew u

z Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-
rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament
(UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).

2 Ir-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Lulju 2014 li
jistabbilixxi regoli uniformi u proc¢edura uniformi ghar-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u certi
ditti tal-investiment fil-qafas ta’ Mekkanizmu Uniku ta’ Rizoluzzjoni u Fond Uniku ghar-RiZoluzzjoni u
li jemenda r-Regolament (UE) Nru 1093/2010 (GU L 225, 30.7.2014, p. 1)

% Ir-Regolament (UE) 2017/1129 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2017 dwar il-
prospett 1i ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢
f>suq regolat, u li jhassar id-Direttiva 2003/71/KE (GU L 168, 30.6.2017, p. 1).

26 Ir-Regolament (UE) 2019/2033 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Novembru 2019 dwar
ir-rekwiziti prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE)
Nru 575/2013, (UE) Nru 600/2014 u (UE) Nru 806/2014

7 Id-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-aééess
ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u
tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li thassar id-Direttivi 2006/48/KE
u 2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).

3 Id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 1i tistabbilixxi
qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-
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tal-Kunsill?®. Barra minn hekk, I-ebda dispozizzjoni f’dan ir-Regolament ma jenhtieg li tigi
interpretata bhala li tillimita I-kapacita tal-emittent 1i juza 1-bonds biex ikopri t-telf 1i jirrizulta
minn attivitajiet, assi jew partijiet ohrajn tal-entitd. Lanqas ma jenhtieg li kwalunkwe
dispozizzjoni f’dan ir-Regolament tigi interpretata bhala li tillimita s-setgha li jitnagqsu jew
jigu kkonvertiti l-istrumenti kapitali jew ir-responsabbiltajiet rilevanti ta’ istituzzjoni skont id-
Direttiva 2014/59/UE, jew mal-okkorrenza ta’ event skattatur f’konformita mar-Regolament
(UE) Nru 575/2013 jew mar-Regolament (UE) 2019/2033 kif applikabbli.

Ghall-finijiet ta’ dan il-kapitolu, jenhtieg li jigi nnotat ukoll i r-rekwizit 11 jigu allokati r-
rikavati mill-bonds ekologi¢i Ewropej ghall-finanzjament ta’ assi jew nefgiet eligibbli
jenhtieg li ma jipprojbixxix lill-emittent ta’ dawn il-bonds milli juza assi fissi jew finanzjarji
bhala titolu ghall-bond, u lanqas ma jenhtieg li jipprojbixxi lil dawn l-emittenti milli jorbtu r-
redditu mhallas lid-detenturi tal-bond mat-twettiq tal-progett iffinanzjat mill-bond.

[I-Kapitolu II jistabbilixxi r-rekwiziti ta’ trasparenza u ta’ riezami estern ghall-bonds
ekologi¢i Ewrope;.

L-Artikolu 8 jiccara li l-bond jista’ jigi offrut biss lill-pubbliku fl-Unjoni wara I-
pubblikazzjoni minn qabel tal-iskeda informattiva dwar il-bonds ekologi¢i Ewropej, imfassla
f’konformita mal-Anness I, fuq is-sit web tal-emittent flimkien mar-riezami ta’ qabel il-hrug
tal-iskeda informattiva dwar il-bonds ekologi¢i Ewropej minn riezaminatur estern.

L-Artikolu 9 jimponi obbligu fuq l-emittent li jfassal rapporti tal-allokazzjoni annwali tal-
bonds ekologi¢i Ewropej fis-sena, f’konformita mal-Anness II, sal-allokazzjoni shiha tar-
rikavati mill-bond, u jippubblikahom mhux aktar tard minn tliet xhur wara t-tmiem tas-sena
ta’ referenza. L-emittent huwa mehtieg ukoll 1i jikseb analizi ta’ wara I-hrug minn
riezaminatur estern tal-ewwel rapport tal-allokazzjoni wara l-allokazzjoni shiha tar-rikavati
mill-bonds.

L-Artikolu 10 jistabbilixxi r-rekwizit ghall-emittent 1i jfassal rapport tal-impatt f’konformita
mal-Anness III wara l-allokazzjoni shiha tar-rikavati mill-inqas darba matul il-hajja tal-bond.

L-emittenti li jkunu sovranti jistghu, f’konformita mal-Artikolu 11, jiksbu wkoll riezamijiet ta’
qabel u ta’ wara I-hrug minn awditur tal-Istat jew minn kwalunkwe entita pubblika ohra li
tkun inghatat il-mandat mis-sovran biex tivvaluta l-allinjament ma’ dan ir-Regolament.

L-Artikolu 12 jistabbilixxi r-rekwiziti ghal dawk il-bonds ekologi¢i Ewropej li ghalihom irid
Jinhareg prospett.

L-Artikolu 13 jistabbilixxi l-obbligi ghall-emittenti li jzommu fuq is-siti web taghhom sal-
maturita tal-bonds id-dokumenti kollha mfassla mill-emittent soggetti ghall-Artikoli 8 sa 12,
inkluz ir-riezamijiet rispettivi ta’ qabel u ta’ wara I-hrug. Dan 1-Artikolu jintrodu¢i wkoll
rekwiziti dwar l-uzu tal-lingwi u jirrikjedi n-notifika ta’ ¢erti dokumenti mfassla f’konformita
ma’ dan ir-Regolament lill-ESMA.

It-Titolu IIT tar-Regolament jistabbilixxi I-kundizzjonijiet ghall-bidu tal-attivitajiet bhala
riezaminaturi esterni ghall-bonds ekologi¢i Ewropej. Dan it-titolu ma japplikax ghall-awdituri
tal-Istat u ghal entitajiet pubbli¢i ohrajn li nghataw il-mandat mill-emittenti sovrani biex
jivvalutaw il-konformita mar-Regolament.

Direttiva tal-Kunsill 82/891/KE u d-Direttivi 2001/24/KE, 2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE,
2007/36/KE, 2011/35/UE, 2012/30/UE u 2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE)
Nru 648/2012, tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 173, 12.6.2014, p. 190).

» Id-Direttiva (UE) 2019/2034 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Novembru 2019 dwar is-
supervizjoni prudenzjali tad-ditti tal-investiment u li temenda d-Direttivi 2002/87/KE, 2009/65/KE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE u 2014/65/UE
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[1-Kapitolu I jintrodu¢i 1-kundizzjonijiet ghall-bidu tal-attivitajiet bhala riezaminaturi esterni.
Dan jinkludi r-rekwizit ta’ registrazzjoni u ta’ ssodisfar tal-kundizzjonijiet ghar-registrazzjoni
fuq bazi kontinwa. L-Artikolu 15 jipprevedi li I-mandati tal-RTS u tal-ITS jispecifikaw aktar
¢erti kriterji ghar-registrazzjoni ta’ riezaminaturi esterni u c¢erti formoli, mudelli u proceduri
standard. Ladarba jigi rregistrat, riezaminatur estern jista’ jwettaq l-attivitajiet tieghu fit-
territorju kollu tal-Unjoni. Riezaminatur estern irid japplika ghar-registrazzjoni mill-ESMA.
Riezaminatur estern ghandu jinnotifika lill-ESMA f’kaz ta’ bidliet materjali fil-kundizzjonijiet
ghar-registrazzjoni inizjali tieghu qabel ma jigu implimentati dawn il-bidliet. L-ESMA
ghandha I-possibbilta li tirrifjuta li tirregistra riezaminatur estern skont 1-Artikolu 15 u li tirtira
r-registrazzjoni taghha taht ¢erti kundizzjonijiet skont 1-Artikolu 51. L-Artikolu 59 jintroduci
rekwizit ghall-ESMA li zZzomm bazi tad-data fuq is-sit web taghha mar-riezaminaturi esterni
rregistrati kollha, inkluz dawk li jkunu temporanjament ipprojbiti milli jwettqu attivitajiet
skont dan ir-Regolament u li r-registrazzjoni taghhom tkun giet irtirata.

[1-Kapitolu II jistabbilixxi r-rekwiziti dwar l-organizzazzjoni, il-processi u d-dokumenti dwar
il-governanza ghar-riezaminaturi esterni. Dan jistabbilixxi I-prin¢ipji generali fl-Artikolu 18
billi jirrikjedi lir-riezaminatur estern juza sistemi, rizorsi u proc¢eduri xierqa u billi jirrikjedi
lir-riezaminatur estern jimmonitorja u jevalwa mill-inqas kull sena l-adegwatezza u I-
effettivita tas-sistemi, tal-mekkanizmi ta’ kontroll intern u tal-arrangamenti tieghu u jiehu
mizuri xierqa biex jindirizza kwalunkwe nuqqas. L-Artikoli 19 sa 28 jistabbilixxu f’aktar
dettall ir-rekwiziti dwar il-manigment superjuri; l-analisti, l-impjegati u persuni ohrajn
direttament involuti f attivitajiet ta’ valutazzjoni; il-funzjoni ta’ verifika tal-konformita; il-
politiki u l-proceduri interni; il-metodologiji tal-valutazzjonijiet u l-informazzjoni uzata; 1-
izbalji fil-metodologiji tal-valutazzjonijiet jew fl-applikazzjoni taghhom; I-esternalizzazzjoni;
ir-rekwiziti taz-zamma ta’ rekords; l-evitar ta’ kunflitti ta’ interess; u l-forniment ta’ servizzi
ohrajn. L-Artikoli 18 sa 23, u 25 jistabbilixxu l-mandati tal-RTS li jispecifikaw aktar il-kriterji
mehtiega biex jigu vvalutati r-rekwiziti, il-processi u d-dokumenti organizzazzjonali dwar il-
governanza tar-riezaminaturi esterni.

[I-Kapitolu Il jistabbilixxi rekwiziti dwar ir-riezamijiet ta’ qabel u ta’ wara l-hrug. L-
Artikolu 29 jaghmilha cara 1i la riezami ta’ qabel il-hrug u lanqas riezami ta’ wara l-hrug ma
jistghu jirreferu ghall-ESMA jew ghal kwalunkwe awtorita kompetenti b’tali mod 1i jista’
jkun hemm indikazzjoni jew hjiel ta’ approvazzjoni mill-ESMA jew minn kwalunkwe
awtorita kompetenti tad-dokument rilevanti jew ta’ kwalunkwe attivita ta’ valutazzjoni tar-
riezaminatur estern. L-Artikolu 30 jistabbilixxi r-rekwiziti ghall-informazzjoni 1i r-
riezaminaturi esterni ghandhom jaghmlu disponibbli minghajr hlas fuq is-siti web taghhom, li
tinkludi r-riezamijiet kollha ta’ qabel u ta” wara l-hrug skont dan ir-Regolament.

[1-Kapitolu IV jistabbilixxi regoli dwar il-forniment ta’ servizzi minn riezaminaturi esterni ta’
pajjiz terz.

It-Titolu IV jistabbilixxi, fil-KapitoluI tieghu, is-setghat tal-awtoritajiet nazzjonali
kompetenti li jissorveljaw l-emittenti tal-bonds biex jizguraw li jigu applikati 1-Artikoli 8
sa 13 ta’ dan ir-Regolament. Dan jinkludi wkoll diversi dispozizzjonijiet li jispecifikaw is-
sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi ohrajn li I-awtoritajiet kompetenti jistghu
jimponu kif ukoll regoli dwar il-pubblikazzjoni u r-rapportar lill-ESMA ta’ dawk is-
sanzjonijiet.

Fil-Kapitolu IT tieghu, dan it-titolu jistabbilixxi s-setghat tal-ESMA fir-rigward tas-
supervizjoni tar-riezaminaturi esterni. Dawn jinkludu s-setgha li titlob informazzjoni b’talba
sempli¢i jew b’decizjoni, is-setgha li twettaq investigazzjonijiet generali kif ukoll is-setgha li
twettaq spezzjonijiet fuq il-post. Il-kapitolu jistabbilixxi wkoll il-kundizzjonijiet 1i tahthom I-
ESMA tista’ tezercita s-setghat supervizorji taghha. Diversi dispozizzjonijiet jispecifikaw il-
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mizuri supervizorji, il-multi u l-penali perjodi¢i 1i I-ESMA tista’ timponi. L-ESMA tista’
timponi wkoll tariffi ta’ registrazzjoni u supervizjoni.

It-Titolu V dwar 1-Atti Delegati jikkonferixxi lill-Kummissjoni s-setgha li tadotta atti delegati
soggetti ghall-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 60.

It-Titolu VI dwar id-dispozizzjonijiet finali jistabbilixxi dispozizzjoni tranzizzjonali ghar-
riezaminaturi esterni fl-ewwel 30 xahar wara d-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament.
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2021/0191 (COD)
Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
dwar il-bonds ekologic¢i Ewropej

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara 1i kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea u, b’mod partikolari,
1-Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara t-trazmissjoni tal-abbozz tal-att legizlattiv lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew,

Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew’,

Filwaqt li agixxew f’konformita mal-procedura legizlattiva ordinarja,

Billi:
(D

2)

€)

It-tranzizzjoni lejn ekonomija b’livell baxx ta’ emissjonijiet tal-karbonju, aktar
sostenibbli, effi¢jenti fl-uzu tar-rizorsi, ¢irkolari u gusta hija kru¢jali biex jigu zgurati
l-kompetittivita fit-tul tal-ekonomija tal-Unjoni u I-benessri tal-popli taghha. F1-2016,
1-Unjoni kkonkludiet il-Ftehim ta’ Parigi’!. Il-punt (c) tal-Artikolu 2(1) tal-Ftehim ta’
Parigi jistabbilixxi l-objettiv 1i jissahhah ir-rispons ghat-tibdil fil-klima billi, fost
affarijiet ohrajn, il-flussi tal-finanzi jsiru konsistenti ma’ perkors lejn emissjonijiet tal-
gassijiet serra baxxi u zvilupp reziljenti ghall-klima.

[I-Pjan ta’ Investiment ghall-Patt Ekologiku Ewropew tal-14 ta’ Jannar 2020
jipprevedi l-istabbiliment ta’ standard ghall-bonds ambjentalment sostenibbli biex
ikomplu jizdiedu l-opportunitajiet ta’ investiment u tigi ffacilitata I-identifikazzjoni ta’
investimenti ambjentalment sostenibbli permezz ta’ tikketta cara. Fil-konkluzjonijiet
tieghu ta’ Dicembru 2020, il-Kunsill Ewropew stieden lill-Kummissjoni biex tressaq
proposta legizlattiva ghal standard ghall-bonds ekologi¢i®.

Il-bonds ambjentalment sostenibbli huma wiehed mill-istrumenti ewlenin ghall-
finanzjament ta’ investimenti relatati ma’ teknologiji b’livell baxx ta’ emissjonijiet tal-
karbonju, mal-effi¢jenza fl-uzu tal-energija u tar-rizorsi kif ukoll mal-infrastruttura tat-
trasport u mal-infrastruttura tar-ricerka sostenibbli. L-imprizi finanzjarji jew mhux
finanzjarji, jew is-sovrani jistghu johorgu dawn il-bonds. Diversi inizjattivi ezistenti
ghall-bonds ambjentalment sostenibbli ma jizgurawx definizzjonijiet komuni ta’

30
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GucC,,p..

Id-Dec¢izjoni tal-Kunsill (UE) 2016/1841 tal-5 ta’ Ottubru 2016 dwar il-konkluzjoni, f’isem 1-Unjoni
Ewropea, tal-Ftehim ta’ Parigi adottat skont il-Konvenzjoni Qafas tan-Nazzjonijiet Uniti dwar it-Tibdil
fil-Klima (GU L 282, 19.10.2016, p. 4).

COM(2020) 21 final.

EUCO 22/20.
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attivitajiet ekonomic¢i ambjentalment sostenibbli. Dan jipprevjeni lill-investituri milli
jidentifikaw fac¢ilment bonds li r-rikavati minnhom ikunu allinjati ma’, jew ikunu ged
jikkontribwixxu ghal objettivi ambjentali kif stabbilit fil-Ftehim ta’ Parigi.

Regoli divergenti dwar l-izvelar ta’ informazzjoni, dwar it-trasparenza u 1-
responsabbiltda ta’ riezaminaturi esterni li jirriezaminaw bonds ambjentalment
sostenibbli, u dwar il-kriterji tal-eligibbilta ghal progetti ambjentalment sostenibbli
eligibbli, jimpedixxu l-kapacita tal-investituri li jidentifikaw, jafdaw u jqabblu bonds
ambjentalment sostenibbli, u l-kapacita tal-emittenti li juzaw bonds ambjentalment
sostenibbli biex ibiddlu l-attivitajiet taghhom f’mudelli kummer¢jali aktar sostenibbli
ambjentalment.

Fl-izgurar tal-allinjament mal-objettivi tal-Ftehim ta’ Parigi, u minhabba d-divergenzi
ezistenti u n-nuqqas ta’ regoli komuni, huwa probabbli li 1-Istati Membri jadottaw
mizuri u approcc¢i divergenti, li se jkollhom impatt negattiv dirett fuq, u joholqu ostakli
ghall-funzjonament xieraq tas-suq intern, u jkunu ta’ detriment ghall-emittenti ta’
bonds ambjentalment sostenibbli. L-izvilupp parallel tal-prattiki tas-suq abbazi ta’
prijoritajiet xprunati kummer¢jalment li jipproducu rizultati divergenti jikkawza
frammentazzjoni tas-suq u jirriskja li jkompli jaggrava l-ineffi¢jenzi fil-funzjonament
tas-suq intern. Standards u prattiki tas-suq divergenti jaghmluha difficli 1i jitqabblu
bonds differenti, joholqu kundizzjonijiet tas-suq mhux uniformi ghall-emittenti,
jikkawzaw ostakli addizzjonali fis-suq intern, u jirriskjaw 1i jfixklu d-decizjonijiet
dwar l-investiment.

In-nuqqgas ta’ regoli armonizzati ghall-proceduri uzati mir-riezaminaturi esterni biex
jirriezaminaw il-bonds ambjentalment sostenibbli u d-definizzjonijiet divergenti ta’
attivitajiet ambjentalment sostenibbli jaghmluha dejjem aktar difficli ghall-investituri
biex igabblu b’mod effettiv il-bonds fis-suq intern kollu fir-rigward tal-objettivi
ambjentali taghhom. Is-suq ghall-bonds ambjentalment sostenibbli huwa
internazzjonali b’mod inerenti, bil-partecipanti fis-suq jinnegozjaw bonds u jaghmlu
uzu minn servizzi ta’ riezami estern minn fornituri terzi bejn il-fruntieri. L-azzjoni fil-
livell tal-Unjoni tista’ tnaqqas ir-riskju ta’ frammentazzjoni tas-suq intern ghall-bonds
ambjentalment sostenibbli u ghas-servizzi ta’ riezami estern relatati mal-bonds, u
tizgura l-applikazzjoni tar-Regolament (UE) 2020/852 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill* fis-suq ghal dawn il-bonds.

Ghalhekk, jenhtieg li jigi stabbilit sett uniformi ta’ rekwiziti specifici ghal bonds
mahruga minn imprizi finanzjarji jew mhux finanzjarji jew sovrani li volontarjament
jixtiequ juzaw l-isem “bond ekologiku Ewropew” jew “EuGB” ghal dawn il-bonds. L-
ispecifikazzjoni tar-rekwiziti ta’ kwalita ghall-bonds ekologi¢i Ewropej fil-forma ta’
Regolament jenhtieg li tizgura li jkun hemm kundizzjonijiet uniformi ghall-hrug ta’
dawn il-bonds billi tevita rekwiziti nazzjonali divergenti li jistghu jirrizultaw minn
traspozizzjoni ta’ Direttiva, u jenhtieg li tizgura wkoll 1i dawk il-kundizzjonijiet ikunu
direttament applikabbli ghall-emittenti ta’ dawn il-bonds. L-emittenti li volontarjament
juzaw l-isem “bond ekologiku Ewropew” jew “EuGB” jenhtieg li jsegwu l-istess
regoli madwar 1-Unjoni, biex tizdied l-effi¢jenza tas-suq billi jnaqqsu d-diskrepanzi u
b’hekk jitnaqqsu wkoll il-kostijiet tal-valutazzjoni ta’ dawk il-bonds ghall-investituri.

F’konformita mal-Artikolu 4 tar-Regolament (UE) 2020/852, u sabiex l-investituri jigu
pprovduti b’definizzjonijiet ¢ari, kwantitattivi, dettaljati u komuni, jenhtieg li jintuzaw

34

Ir-Regolament (UE) 2020/852 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Gunju 2020 dwar 1-
istabbiliment ta’ qafas biex jigi ffacilitat l-investiment sostenibbli, u li jemenda r-Regolament
(UE) 2019/2088 (GU L 198, 22.6.2020, p. 13).
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ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 3 ta’ dak ir-Regolament sabiex jigi ddeterminat jekk
attivita ekonomika tikkwalifikax bhala ambjentalment sostenibbli. Ir-rikavati minn
bonds li juzaw l-isem “bond ekologiku Ewropew” jew “EuGB” jenhtieg li jintuzaw
eskluzivament biex jiffinanzjaw attivitajiet ekonomici li jew ikunu ambjentalment
sostenibbli, u ghaldagstant ikunu allinjati mal-objettivi ambjentali stabbiliti fl-
Artikolu 9 tar-Regolament (UE) 2020/852, jew jikkontribwixxu ghat-trasformazzjoni
tal-attivitajiet biex isiru ambjentalment sostenibbli. Madankollu, dawk il-bonds jistghu
jintuzaw kemm biex jiffinanzjaw dawn I-attivitajiet ambjentalment sostenibbli
direttament permezz tal-finanzjament ta’ assi u nefqiet i jkunu relatati ma’ attivitajiet
ekonomi¢i 1i jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 3 tar-Regolament
(UE) 2020/852, jew indirettament permezz ta’ assi finanzjarji li jiffinanzjaw attivitajiet
ekonomic¢i li jissodisfaw dawk ir-rekwiziti. Ghalhekk, jehtieg 1i jigu specifikati 1-
kategoriji ta’ nefqiet u assi li jistghu jigu ffinanzjati bir-rikavati minn bonds li juzaw -
isem “bond ekologiku Ewropew” jew “EuGB”.

Ir-rikavati mill-bonds ekologi¢i Ewropej jenhtieg li jintuzaw biex jiffinanzjaw
attivitajiet ekonomici li jkollhom impatt pozittiv dejjiemi fuq l-ambjent. Dan l-impatt
pozittiv dejjiemi jista’ jinkiseb b’diversi modi. Peress li I-assi fissi huma assi fit-tul, 1-
ewwel mod huwa 1i jintuzaw ir-rikavati minn dawn il-bonds ekologi¢i Ewropej biex
jiffinanzjaw jew jiffinanzjaw mill-gdid assi fissi tangibbli jew assi fissi intangibbli li
ma jkunux assi finanzjarji, dment li dawk l-assi fissi jkunu relatati ma’ attivitajiet
ekonomic¢i li jissodisfaw ir-rekwiziti ghall-attivitajiet ekonomic¢i ambjentalment
sostenibbli stabbiliti fl-Artikolu 3 tar-Regolament (UE) 2020/852 (ir-“rekwiziti tat-
tassonomija”). Peress li l-assi finanzjarji jistghu jintuzaw biex jiffinanzjaw attivitajiet
ekonomi¢i b’impatt pozittiv dejjiemi fuq l-ambjent, it-tieni mod huwa li jintuzaw
dawk ir-rikavati biex jiffinanzjaw assi finanzjarji, dment li r-rikavati minn dawk l-assi
finanzjarji jigu allokati ghal attivitajiet ekonomi¢i li jissodisfaw ir-rekwiziti tat-
tassonomija. Peress li l-assi tal-unitajiet domestici jista’ jkollhom ukoll impatt pozittiv
fit-tul fuq l-ambjent, dawk l-assi finanzjarji jenhtieg li jinkludu wkoll l-assi tal-
unitajiet domestici. Peress 1i n-nefqa kapitali u n-nefqa operattiva maghzula jistghu
jintuzaw biex jinkisbu, jittejbu, jew jinzammu assi fissi, it-tielet mod huwa li jintuzaw
ir-rikavati minn dawn il-bonds biex jiffinanzjaw nefqiet kapitali u operattivi li jkunu
relatati ma’ attivitajiet ekonomici li jissodisfaw ir-rekwiziti tat-tassonomija jew li se
jissodisfaw dawk ir-rekwiziti f’perjodu ragonevolment qasir mill-hrug tal-bond
ikkonc¢ernat, li madankollu jista’ jigi estiz meta jkun debitament iggustifikat mill-
karatteristi¢i specifi¢i tal-attivitajiet ekonomici u l-investimenti kkoncernati. Ghar-
ragunijiet deskritti hawn fuq, in-nefqiet kapitali u operattivi jenhtieg li jinkludu wkoll
in-nefqiet tal-unitajiet domestici.

Is-sovrani huma emittenti frekwenti ta’ bonds ambjentalment sostenibbli u ghalhekk
jenhtieg 1i jithallew johorgu wkoll “bonds ekologi¢i Ewropej”, dment li r-rikavat minn
dawn il-bonds jintuza ghall-finanzjament ta’ assi jew nefqa li jissodisfaw it-
tassonomija, jew ta’ assi jew nefqa li se jissodisfaw dawk ir-rekwiziti f’perjodu
ragonevolment qasir mill-hrug tal-bond ikkonc¢ernat, li madankollu jista’ jigi estiz
meta jkun debitament iggustifikat mill-karatteristi¢i specific¢i tal-attivitajiet ekonomici
u l-investimenti kkonc¢ernati.

L-Artikolu 4 tar-Regolament (UE) 2020/852 jirrikjedi lill-Istati Membri u lill-Unjoni
japplikaw il-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 3 ta’ dak ir-Regolament biex jigi ddeterminat
jekk attivita ekonomika tikkwalifikax bhala ambjentalment sostenibbli ghall-finijiet ta’
kwalunkwe mizura li tistabbilixxi rekwiziti ghall-partecipanti fis-swieq finanzjarji jew
ghall-emittenti fir-rigward ta’ prodotti finanzjarji jew bonds korporattivi li jsiru
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disponibbli bhala ambjentalment sostenibbli. Ghalhekk, huwa logiku 1i I-kriterji
tekni¢i  tal-iskrinjar  imsemmija  fil-punt (d)  tal-Artikolu 3  tar-Regolament
(UE) 2020/852 jenhtieg li jiddeterminaw liema assi fissi, nefqiet u assi finanzjarji
jistghu jigu ffinanzjati permezz tar-rikavati mill-bonds ekologi¢i Ewropej. Fid-dawl
tal-progress teknologiku mistenni fil-qasam tas-sostenibbilta ambjentali, l-atti delegati
adottati skont 1-Artikoli 10(3), 11(3), 12(2), 13(2), 14(2) jew 15(2) tar-Regolament
(UE) 2020/852 x’aktarx li jigu rriezaminati u emendati maz-zmien. Irrispettivament
minn dawn il-bidliet, sabiex tigi pprovduta certezza legali lill-emittenti u lill-
investituri u jigi evitat li l-emendi fil-kriterji tekni¢i tal-iskrinjar ikollhom impatt
negattiv fuq il-prezz tal-bonds ekologi¢i Ewropej 1i jkunu diga nhargu, l-emittenti
jenhtieg 1i jkunu jistghu japplikaw il-kriterji teknici tal-iskrinjar applikabbli fil-
mument li jkun inhareg il-bond ekologiku Ewropew meta jigu allokati r-rikavati minn
dawn il-bonds ghal assi jew nefqiet fissi eligibbli, sal-maturita tal-bond. Sabiex tigi
zgurata ¢-Certezza legali ghall-bonds ekologi¢i Ewropej li r-rikavati minnhom jigu
allokati ghal assi finanzjarji, jehtieg li jigi ¢carat li l-attivitajiet ekonomici sottostanti
ffinanzjati minn dawk l-assi finanzjarji jenhtieg li jikkonformaw mal-kriterji teknici
tal-iskrinjar applikabbli fil-mument li jkunu nholqu l-assi finanzjarji. Meta l-atti
delegati rilevanti jigu emendati, l-emittent jenhtieg li jalloka r-rikavat billi japplika I-
atti delegati emendati fi zmien hames snin.

[z-Zzmien mehtieg biex assi jigi ttrasformat biex l-attivitd ekonomika 1i maghha jkun
relatat tigi allinjata mar-rekwiziti tat-tassonomija b’mod ragonevoli jenhtieg li ma
jagbizx il-hames snin, hlief f’¢erti ¢irkostanzi fejn dan jista’ jiehu sa ghaxar snin. Ghal
dik ir-raguni, in-nefqa kapitali eligibbli jenhtieg li tkun relatata ma’ attivitajiet
ekonomi¢i li jissodisfaw jew li se jissodisfaw ir-rekwiziti tat-tassonomija fi Zmien
hames snin mill-hrug tal-bond, sakemm perjodu itwal ta’ mhux aktar minn ghaxar snin
ma jkunx iggustifikat mill-karatteristici specifici tal-attivitajiet ekonomic¢i u 1-
investimenti kkoncernati.

L-investituri jenhtieg li jinghataw l-informazzjoni kollha mehtiega biex jigi evalwat 1-
impatt ambjentali tal-bonds ekologi¢i Ewropej, u biex jitqabblu dawn il-bonds ma’
xulxin. Ghal dak il-fini, jehtieg li jigu stabbiliti rekwiziti ta’ Zvelar specifici u
standardizzati 11 jipprovdu trasparenza dwar kif l-emittent ikun behsiebu jalloka r-
rikavati mill-bonds ghal assi fissi, nefqiet u assi finanzjarji eligibbli u kif dawk ir-
rikavati fil-fatt ikunu gew allokati. Din it-trasparenza tista’ tinkiseb 1-ahjar permezz ta’
skedi informattivi dwar il-bonds ekologi¢i Ewropej u rapporti tal-allokazzjoni annwali.
Sabiex tissahhah il-komparabbilta tal-bonds ekologi¢i Ewropej u sabiex tigi ffacilitata
l-lokalizzazzjoni ta’ informazzjoni rilevanti, jehtieg li jigu stabbiliti mudelli ghall-
izvelar ta’ din l-informazzjoni.

L-investituri jenhtieg li jibbenefikaw minn access kosteffettiv ghal informazzjoni
affidabbli dwar il-bonds ekologi¢i Ewropej. Ghalhekk, 1-emittenti tal-Bonds Ekologici
Ewropej jenhtieg li jikkuntrattaw lir-riezaminaturi esterni biex jipprovdu riezami ta’
qabel il-hrug tal-iskeda informattiva dwar il-bonds ekologi¢i Ewropej, u riezamijiet ta’
wara l-hrug tar-rapporti tal-allokazzjoni annwali tal-bonds ekologi¢i Ewrope;.

L-emittenti tal-bonds ekologi¢i Ewropej jenhtieg 1i jirrispettaw 1-impen;ji taghhom lejn
l-investituri u jallokaw ir-rikavat mill-bonds taghhom fi Zmien ragonevolment qasir
wara l-hrug. Fl-istess hin, l-emittenti jenhtieg li ma jigux ippenalizzati talli jallokaw
rikavati mill-bonds ghal attivitajiet ekonomici li jkunu ghadhom ma jissodisfawx ir-
rekwiziti tat-tassonomija, izda 1i se jaghmlu dan fil-perjodu ta’ hames snin (jew fil-
perjodu estiz ta’ ghaxar snin). L-emittenti jenhtieg li fi kwalunkwe kaz jallokaw ir-
rikavati kollha mill-bonds ekologi¢i Ewropej taghhom gabel il-maturita ta’ kull bond.
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Ghall-kuntrarju ta’ emittenti li jkunu imprizi finanzjarji jew mhux finanzjarji, -
emittenti 11 jkunu sovrani jistghu juzaw ir-rikavati mill-bonds ekologi¢i Ewropej biex
jiffinanzjaw indirettament attivitajiet ekonomi¢i li jkunu allinjati mar-rekwiziti tat-
tassonomija permezz tal-uzu ta’ programmi ta’ nefqiet tat-taxxa jew ta’ programmi ta’
trasferimenti, inkluz sussidji. F’kazijiet bhal dawn, is-sovrani jizguraw li l-attivitajiet
ekonomi¢i ffinanzjati minn dawn il-programmi jikkonformaw mat-termini u 1I-
kundizzjonijiet ta’ dawk il-programmi. Ghal dik ir-raguni, meta jigu pprovduti
riezamijiet ta’ qabel u ta’ wara I-hrug ta’ bonds ekologi¢i Ewropej mahruga minn
sovrani u li r-rikavati minnhom jigu allokati ghal nefqiet jew sussidji tat-taxxa
f’konformita ma’ termini u kundizzjonijiet li jkunu allinjati mar-rekwiziti tat-
tassonomija, ir-riezaminaturi esterni jenhtieg li ma jkunux mehtiega jivvalutaw I-
allinjament tat-tassonomija ta’ kull attivita ekonomika ffinanzjata minn dawn il-
programmi. Meta dan ikun il-kaz, jenhtieg li jkun bizzejjed ghar-riezaminaturi esterni
li jivvalutaw l-allinjament tat-termini u I-kundizzjonijiet tal-programmi ta’
finanzjament ikkonc¢ernati mar-rekwiziti tat-tassonomija.

Certi imprizi finanzjarji li jkollhom portafoll tal-bonds ekologi¢i Ewropej jistghu ma
jkunux kapaci jidentifikaw, ghal kull bond ekologiku Ewropew, l-assi finanzjarji
distinti li ghalihom ikunu gew allokati r-rikavati minn dan il-bond. Dan huwa dovut
ghal sparigg bejn, minn naha, iz-Zmien sal-maturita u l-volum ta’ finanzjament ta’
dawk il-bonds, u min-naha l-ohra z-zmien sal-maturita u l-volum tal-assi finanzjarji
fuq il-karta bilan¢jali tal-impriza finanzjarja. F’kazijiet bhal dawn, I-imprizi finanzjarji
jenhtieg li jkunu mehtiega jizvelaw l-allokazzjoni tar-rikavati aggregati mill-portafoll
tal-bonds ekologi¢i Ewropej taghhom ghal portafoll tal-assi finanzjarji ambjentalment
sostenibbli fuq il-karta bilan¢jali tal-impriza. Dawk l-imprizi finanzjarji mbaghad
jenhtieg li juru f’rapporti tal-allokazzjoni annwali li 1-assi finanzjarji ambjentalment
sostenibbli relatati kkonformaw mar-rekwiziti tat-tassonomija fiz-zmien li dawn
inholqu. Sabiex jigi zgurat li r-rikavati kollha mill-bonds ekologi¢i Ewropej jigu
allokati ghal attivitajiet ekonomic¢i ambjentalment sostenibbli, I-imprizi finanzjarji
jenhtieg li juru wkoll li 1-ammont ta’ dawk 1-assi finanzjarji ambjentalment sostenibbli
jagbez jew huwa ugwali ghall-ammont ta’ bonds ekologi¢i Ewropej li jkunu ghadhom
ma mmaturawx. Sabiex jigi zgurat li l-informazzjoni pprovduta tibga’ kompluta u
aggornata, riezaminatur estern jenhtieg li jirriezamina r-rapporti annwali dwar I-
allokazzjoni kull sena. Dak ir-riezaminatur estern jenhtieg li jiffoka b’mod partikolari
fuq dawk l-assi finanzjarji 1i ma kinux fil-karta tal-bilan¢ tal-emittent fir-rapport tal-
allokazzjoni tas-sena precedenti.

Sabiex tittejjeb it-trasparenza, l-emittenti jenhtieg li jizvelaw ukoll l-impatt ambjentali
tal-bonds taghhom permezz tal-pubblikazzjoni ta’ rapporti tal-impatt, 1i jenhtieg li jigu
ppubblikati mill-inqas darba matul il-hajja tal-bond. Sabiex l-investituri jinghataw 1-
informazzjoni kollha rilevanti biex jivvalutaw l-impatt ambjentali tal-bonds ekologici
Ewropej, ir-rapporti tal-impatt jenhtieg li jispecifikaw b’mod car il-metrika, il-
metodologiji u s-suppozizzjonijiet applikati fil-valutazzjoni tal-impatti ambjentali.
Sabiex tissahhah il-komparabbilta tal-bonds ekologi¢i Ewropej u sabiex tigi ffacilitata
l-lokalizzazzjoni ta’ informazzjoni rilevanti, jehtieg li jigu stabbiliti mudelli ghall-
izvelar ta’ din I-informazzjoni.

L-awdituri tal-Istat, jew kwalunkwe entita pubblika ohra li tinghata 1-mandat minn
sovran biex tivvaluta jekk ir-rikavati mill-bonds ekologi¢i Ewropej ikunux tabilhaqq
allokati ghal assi fissi, nefqiet u assi finanzjarji eligibbli, huma entitajiet statutorji
b’responsabbilta ghal u gharfien espert fis-sorveljanza fuq l-infiq pubbliku, u
tipikament ikollhom indipendenza garantita legalment. Ghalhekk, is-sovrani li johorgu
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(24)

(25)

bonds ekologici Ewropej jenhtieg li jithallew jaghmlu uzu minn dawn l-awdituri jew 1-
entitajiet tal-Istat ghall-finijiet tar-riezami estern tal-bonds mahruga minn dawn is-
sovrani. Tali awdituri jew entitajiet statali jenhtieg li ma jigux irregistrati jew
sorveljati skont dan ir-Regolament.

Sabiex tigi zgurata l-effi¢jenza tas-suq ghall-bonds ekologi¢i Ewropej, l-emittenti
jenhtieg 1i jippubblikaw fuq is-siti web taghhom dettalji dwar il-bonds ekologici
Ewropej li dawn johorgu. Sabiex tigi zgurata l-affidabbilta tal-informazzjoni u I-
fidu¢ja tal-investituri, dawn ghandhom jippubblikaw ukoll ir-riezami ta’ qabel il-hrug
kif ukoll kwalunkwe riezami ta’ wara l-hrug.

Sabiex tittejjeb it-trasparenza dwar kif ir-riezaminaturi esterni jaslu ghall-
konkluzjonijiet taghhom, sabiex jigi zgurat li r-riezaminaturi esterni jkollhom
kwalifiki adegwati, esperjenza professjonali, u indipendenza, u sabiex jitnaqqas ir-
riskju ta’ kunflitti ta’ interess potenzjali, u ghalhekk, sabiex tigi zgurata protezzjoni
tal-investituri adegwata, l-emittenti tal-bonds ekologi¢i Ewropej jenhtieg 1i jaghmlu
uzu biss minn riezaminaturi esterni, inkluz minn pajjizi terzi, li jkunu gew irregistrati u
li jkunu soggetti ghal supervizjoni kontinwa mill-Awtoritd Ewropea tat-Titoli u s-
Swieq (ESMA).

Sabiex tissahhah it-trasparenza lejn l-investituri dwar kif jigi vvalutat 1-allinjament tar-
rikavati mill-bonds mar-rekwiziti tat-tassonomija, ir-riezaminaturi esterni jenhtieg li
jizvelaw lill-utenti ta’ riezamijiet ta’ qabel u ta’ wara l-hrug il-metodologiji u s-
suppozizzjonijiet ewlenin 1i dawn juzaw fl-attivitajiet ta’ riezami estern taghhom
f’dettall suffi¢jenti, filwaqt li jqisu debitament il-protezzjoni tad-data proprjetarja u
tal-proprjeta intellettwali.

Ir-riezaminaturi esterni jenhtieg li jkollhom fis-sehh arrangamenti ghall-governanza
korporattiva tajba taghhom stess biex jizguraw li r-riezamijiet ta’ gabel u ta’ wara 1-
hrug taghhom ikunu indipendenti, oggettivi u ta’ kwalita tajba. Ghalhekk, il-
manigment superjuri tar-riezaminaturi esterni jenhtieg li jkollu bizzejjed gharfien
espert fis-servizzi finanzjarji u fi kwistjonijiet ambjentali u jizgura li ghadd suffi¢jenti
ta’ impjegati bl-gharfien u bl-esperjenza mehtiega jwettqu r-riezami estern. Ghall-
istess raguni, il-funzjoni ta’ verifika tal-konformita jenhtieg li tkun tista’ tirrapporta s-
sejbiet taghha jew lil korp supervizorju jew lil korp amministrattiv.

Sabiex tigi zgurata l-indipendenza tar-riezaminaturi esterni, ir-riezaminaturi esterni
jenhtieg i jevitaw sitwazzjonijiet ta’ kunflitt ta’ interess u jimmaniggaw dawk il-
kunflitti b’mod adegwat meta dawn ikunu inevitabbli. Ghalhekk, ir-riezaminaturi
esterni jenhtieg li jizvelaw kunflitti ta’ interess fil-hin. Jenhtieg li jzommu wkoll
rekords tat-theddid sinifikanti kollu ghall-indipendenza taghhom, ghal dik tal-
impjegati taghhom u ghal dik ta’ persuni ohrajn involuti fil-process ta’ riezami estern.
Jenhtieg li jzommu wkoll rekords tas-salvagwardji applikati biex jittaffa dak it-
theddid.

Jehtieg 1i jigu evitati applikazzjonijiet divergenti ta’ dan ir-Regolament mill-
awtoritajiet nazzjonali kompetenti. Fl-istess hin, jehtieg li jitnaqqsu I-kostijiet tat-
tranzazzjonijiet u dawk operazzjonali tar-riezaminaturi esterni, li tissahhah il-fidu¢ja
tal-investituri u li tizdied i¢-certezza legali. Ghalhekk, huwa xieraq li I-ESMA tinghata
kompetenza generali ghar-registrazzjoni u s-supervizjoni kontinwa ta’ riezaminaturi
esterni rregistrati fl-Unjoni. L-inkarigar tal-ESMA bir-responsabbilta eskluziva ghal
dawk il-kwistjonijiet huwa mistenni li jizgura kundizzjonijiet ekwi ftermini ta’
rekwiziti ta’ registrazzjoni u supervizjoni kontinwa u jelimina r-riskju ta’ arbitragg
regolatorju madwar I-Istati Membri. Fl-istess hin, din ir-responsabbilta eskluziva
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(26)

27

(28)

(29)

(30)

G

mistennija tottimizza l-allokazzjoni tar-rizorsi supervizorji fil-livell tal-Unjoni, u
b’hekk taghmel lill-ESMA ¢-Centru tal-gharfien espert u ttejjeb l-effi¢jenza tas-
supervizjoni.

L-ESMA jenhtieg li tkun tista’ tirrikjedi l1-informazzjoni kollha mehtiega biex twettaq
il-kompiti supervizorji taghha b’mod effettiv. Ghalhekk, din jenhtieg li tkun tista’
titlob din l-informazzjoni minn riezaminaturi esterni, persuni involuti f’attivitajiet ta’
riezami estern, entitajiet riezaminati u partijiet terzi relatati, partijiet terzi li r-
riezaminaturi esterni jkunu esternalizzawlhom funzjonijiet operazzjonali u persuni li
b’xi mod iehor ikunu relatati mill-qrib u sostanzjalment jew konnessi mar-
riezaminaturi esterni jew mal-attivitajiet ta’ riezami estern.

Sabiex 1-ESMA tkun tista’ twettaq il-kompiti supervizorji taghha, u b’mod partikolari
sabiex ir-riezaminaturi esterni jigu mgieghla jwaqqfu ksur, jaghtu informazzjoni
kompluta u korretta jew jikkonformaw ma’ investigazzjoni jew spezzjoni fuq il-post, 1-
ESMA jenhtieg li tkun tista’ timponi penali jew pagamenti ta’ penali perjodici.

L-emittenti tal-bonds ekologi¢i Ewropej jistghu jfittxu access ghas-servizzi ta’
riezaminaturi esterni ta’ pajjiz terz. Ghalhekk, jehtieg li jigi stabbilit regim fil-pajjizi
terzi ghar-riezaminaturi esterni abbazi ta’ valutazzjoni tal-ekwivalenza, rikonoxximent
jew approvazzjoni li tahtu r-riezaminaturi esterni ta’ pajjiz terz ikunu jistghu jipprovdu
servizzi ta’ riezami estern.

Sabiex jigi ffacilitat 1-access ghar-riezaminaturi esterni ta’ pajjiz terz fin-nuqqas ta’
decizjoni dwar l-ekwivalenza, jehtieg 1i jigi stabbilit proc¢ess ghar-rikonoxximent mill-
ESMA ta’ riezaminaturi esterni li jkunu ta’ pajjiz terz.

Sabiex jigi ffacilitat il-forniment ta’ servizzi minn riezaminaturi esterni ta’ pajjiz terz
lill-emittenti tal-bonds ekologi¢i Ewropej, jenhtieg 1i jigi stabbilit regim ta’
approvazzjoni, li jippermetti, f’¢erti kundizzjonijiet, li r-riezaminaturi esterni
rregistrati li jkunu fl-Unjoni japprovaw servizzi pprovduti minn riezaminaturi esterni
ta’ pajjiz terz. Riezaminatur estern li jkun approva servizzi pprovduti minn
riezaminatur estern ta’ pajjiz terz jenhtieg li jkun kompletament responsabbli ghal
dawn is-servizzi approvati u biex jizgura li dan ir-riezaminatur estern ta’ pajjiz terz
ikun konformi mar-rekwiziti stabbiliti f’dan ir-Regolament.

F’konformita mal-Artikolu 290 tat-TFUE, jenhtieg li I-Kummissjoni tinghata s-setgha
li tispecifika l-procedura ghall-eZercitar tas-setgha li jigu imposti multi jew pagamenti
ta’ penali perjodi¢i, inkluz dispozizzjonijiet dwar id-drittijiet tad-difiza,
dispozizzjonijiet temporali, il-gbir ta’ multi jew pagamenti ta’ penali perjodi¢i, u
regoli dettaljati dwar il-perjodi ta’ preskrizzjoni ghall-impozizzjoni u l-infurzar ta’
penali u t-tip ta’ tariffi, il-kwistjonijiet li ghalihom huma dovuti t-tariffi, I-ammont tat-
tariffi, u l-mod li bih dawk it-tariffi ghandhom jithallsu. B’'mod partikolari huwa
importanti li 1-Kummissjoni twettaq konsultazzjonijiet xierqa waqt il-hidma
preparatorja taghha, inkluz fil-livell tal-esperti, u li dawn il-konsultazzjonijiet isiru
f’konformita mal-prin¢ipji stabbiliti fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13 ta’ April 2016
dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet®>. B’mod partikolari, sabiex tigi zgurata
partec¢ipazzjoni ugwali fit-thejjija tal-atti delegati, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill
jenhtieg li jir¢ievu d-dokumenti kollha fl-istess zmien bhall-esperti tal-Istati Membri, u
l-esperti taghhom jenhtieg li sistematikament ikollhom ac¢cess ghal-laqghat tal-gruppi
ta’ esperti tal-Kummissjoni 1i jittrattaw it-thejjija tal-atti delegati.
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Bhala korp b’gharfien espert spec¢jalizzat hafna, ikun effi¢jenti u xieraq li I-ESMA tigi
fdata bl-izvilupp ta’ abbozzi ta’ standards teknici regolatorji u ta’ implimentazzjoni li
ma jinvolvux ghazliet ta’ politika biex jitressqu quddiem il-Kummissjoni.

L-ESMA jenhtieg li tinghata l-mandat li tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici
regolatorji biex tispecifika aktar il-kriterji 1i fughom tista’ tivvaluta applikazzjoni ghar-
registrazzjoni minn riezaminatur estern u l-ghoti ta’ informazzjoni minn dak ir-
riezaminatur estern biex tiddetermina I-livell ta’ konformita taghha mar-rekwiziti ta’
dan ir-Regolament?®.

Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi ghall-implimentazzjoni ta’ dan ir-
Regolament, jenhtieg li jinghataw setghat ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni.
Jenhtieg li dawk is-setghat jigu ezercitati f’konformita mar-Regolament (UE)
Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*’.

L-ESMA jenhtieg li tinghata 1-mandat li tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i ta’
implimentazzjoni biex tispecifika 1-formoli, il-mudelli u I-proc¢eduri standard ghall-
ghoti tal-informazzjoni ghar-registrazzjoni tar-riezaminaturi esterni. Il-Kummissjoni
jenhtieg li jkollha s-setgha 1i tadotta dawk l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
permezz ta’ att ta’ implimentazzjoni skont I-Artikolu 291 tat-TFUE u f’konformita
mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill*®,

Sabiex ir-riezaminaturi esterni jigu mhegga jipprovdu s-servizzi taghhom lill-emittenti
tal-bonds ekologi¢i Ewropej mid-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament, dan ir-
Regolament jistabbilixxi regim tranzizzjonali ghall-ewwel 30 xahar wara d-dhul fis-
sehh ta’ dan ir-Regolament.

L-objettivi ta’ dan ir-Regolament jingasmu fi tnejn. Minn naha wahda, dan ghandu I-
ghan li jizgura li r-rekwiziti uniformi japplikaw ghall-uzu tal-isem ta’ “bond ekologiku
Ewropew” jew “EuGB”. Min-naha l-ohra, dan ghandu l-ghan Ii jistabbilixxi sistema
ta’ registrazzjoni u qafas supervizorju sempli¢i ghar-riezaminaturi esterni billi jafda
awtorita supervizorja wahda bir-registrazzjoni u s-supervizjoni tar-riezaminaturi
esterni fl-Unjoni. [z-zewg ghanijiet jenhtieg li jiffacilitaw il-gbir tal-kapital ghal
progetti li jsegwu objettivi ambjentalment sostenibbli. Billi dawk I-objettivi ma
jistghux jinkisbu b’mod suffi¢jenti mill-Istati Membri izda jistghu jinkisbu ahjar fil-
livell tal-Unjoni, I-Unjoni tista’ tadotta mizuri f’konformitd mal-prin¢ipju tas-
sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea.
F’konformita mal-princ¢ipju tal-proporzjonalita, kif stipulat f’dak 1-Artikolu, dan ir-
Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex jintlahqu dawk I-
objettivi,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:
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Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta” Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-
De¢izjoni Nru 716/2009/KE u li jhassar id-Deéizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331,
15.12.2010, p. 84).

Ir-Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Frar 2011 1i
jistabbilixxi r-regoli u I-prin¢ipji generali dwar il-modalitajiet ta’ kontroll mill-Istati Membri tal-
ezerc¢izzju mill-Kummissjoni tas-setghat ta” implimentazzjoni (GU L 55, 28.2.2011, p. 13).
Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 1i
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-
Decizjoni Nru 716/2009/KE u 1i jhassar id-Deé¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331,
15.12.2010, p. 84).
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Titolu I
Suggett u definizzjonijiet

Artikolu 1
Suggett

Dan ir-Regolament jistabbilixxi rekwiziti uniformi ghall-emittenti tal-bonds li jixtiequ juzaw
l-isem “bond ekologiku Ewropew” jew “EuGB” ghall-bonds ambjentalment sostenibbli
taghhom maghmula disponibbli ghall-pubbliku fl-Unjoni, u jistabbilixxi sistema ta’
registrazzjoni u qafas supervizorju ghar-riezaminaturi esterni tal-bonds ekologi¢i Ewrope;.

Artikolu 2
Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(1)
)

€)

“emittent” tfisser kwalunkwe entita guridika li tohrog il-bonds;

“impriza finanzjarja” tfisser AIFM kif iddefinit fil-punt (b) tal-Artikolu 4(1) tad-
Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*’, kumpanija manigerjali
tal-UCITS kif iddefinit fil-punt (10) tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) 2019/2088
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®*, istituzzjoni ta’ kreditu kif iddefinit fil-
punt (1) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru575/2013 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill*!, ditta tal-investiment kif iddefinit fil-punt (2) tal-
Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, impriza tal-assigurazzjoni kif
iddefinit  fil-punt (1) tal-Artikolu 13 tad-Direttiva 2009/138/KE  tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill*? jew impriza tar-riassigurazzjoni kif iddefinit fil-punt (4) tal-
Artikolu 13 tad-Direttiva 2009/138/KE;

“sovran” tfisser kwalunkwe wiehed minn dawn li gejjin:
(a) Euratom, 1-Unjoni u kwalunkwe wahda mill-agenziji taghhom;

(b) kwalunkwe Stat, inkluz dipartiment tal-gvern, agenzija jew veikolu bi skop
specjali ta’ dan 1-Istat;

(c) fil-kaz ta’ Stat federali, membru tal-federazzjoni;
(d) entita regjonali jew municipali;

(e) impriza kollettiva ta’ diversi Stati fil-forma ta’ organizzazzjoni jew ta’ veikolu
bi skop spec¢jali;

(f) kumpanija tad-dritt privat li tkun kompletament proprjeta ta’ wahda jew aktar
mill-entitajiet imsemmija fil-punti (a) sa (e);

39
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Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’
Fondi ta’ Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti
(KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011, p. 1).

Ir-Regolament (UE) 2019/2088 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Novembru 2019 dwar
divulgazzjonijiet relatati mas-sostenibbilta fis-settur tas-servizzi finanzjarji (GU L 317, 9.12.2019, p. 1).
Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-
rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament
(UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).

Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu
u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta II) (GU L 335,
17.12.2009, p. 1).
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4

)

“rekwiziti tat-tassonomija” tfisser ir-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 3 tar-Regolament
(UE) 2020/852;

“suq regolat” tfisser suq regolat kif iddefinit fil-punt (21) tal-Artikolu 4(1) tad-
Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill**.

43

Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta” Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173,
12.6.2014, p. 349).
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Titolu II

Kundizzjonijiet ghall-uzu tal-isem “bond ekologiku Ewropew”

jew “EuGB”

Kapitolu I
Rekwiziti relatati mal-bonds

Artikolu 3
Isem

L-isem “bond ekologiku Ewropew” jew “EuGB” ghandu jintuza biss ghal bonds li
jikkonformaw mar-rekwiziti stabbiliti f’dan it-Titolu sal-maturita taghhom.

Artikolu 4
Uiu tar-rikavati mill-bonds ekologici Ewropej

Qabel il-maturita tal-bond, ir-rikavati mill-bonds ekologi¢i Ewropej ghandhom jigu
allokati eskluzivament u b’mod shih, minghajr ma jitnaqqsu I-kostijiet, ghal dawn li
gejjin, jew ghal tahlita taghhom:

(a) assi fissi, inkluz dawk tal-unitajiet domestici, 1i ma jkunux assi finanzjarji;
(b) nefqiet kapitali, inkluz dawk tal-unitajiet domestici;

(c) nefqiet operattivi li jkunu ggarrbu aktar recentement minn tliet snin gabel il-
hrug tal-bond ekologiku Ewropew;

(d) assi finanzjarji kif imsemmi fl-Artikolu 5.

Ghall-finijiet ta’ dan il-paragrafu, in-nefqiet kapitali ghandhom ifissru zidiet jew
mal-assi tangibbli fissi jew ma’ dawk intangibbli fissi matul is-sena finanzjarja
meqjusa qabel id-deprezzament, l-amortizzament u kwalunkwe kejl mill-gdid, inkluz
1z-zidiet 1i jirrizultaw mill-evalwazzjonijiet mill-gdid u mill-indebolimenti ghas-sena
finanzjarja kkoncernata, u eskluz il-valur gust jew kwalunkwe zieda mal-assi
tangibbli fissi jew ma’ dawk intangibbli fissi li tirrizulta mill-kombinamenti tan-
negozji.

Ghall-finijiet ta’ dan il-paragrafu, in-nefqiet operattivi ghandhom ifissru 1-kostijiet
diretti mhux kapitalizzati 11 jkunu relatati mar-ricerka u 1-izvilupp, mal-edukazzjoni u
t-tahrig, ma’ mizuri ta’ rinnovazzjoni tal-bini, mal-kiri ghal Zmien qasir, mal-
manutenzjoni u t-tiswija, u ma’ kwalunkwe nefqa diretta ohra relatata mas-servizzjar
ta’ kuljum tal-assi tangibbli fissi jew intangibbli fissi ta’ proprjetd, impjanti u taghmir
li jkunu mehtiega biex jigi zgurat il-funzjonament kontinwu u effettiv ta’ dawn l-assi.

B’deroga mill-paragrafu 1, sovran jista’ jalloka wkoll ir-rikavati mill-bonds ekologi¢i
Ewropej li dan ikun hareg lil dawn li gejjin, jew lil kwalunkwe tahlita taghhom:

(a) assi fissi msemmija fil-punt 7.22 tal-Anness A tar-Regolament (UE)
Nru 549/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill**;

44

Ir-Regolament (UE) Nru 549/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta” Mejju 2013 dwar is-
sistema Ewropea ta’ kontijiet nazzjonali u regjonali fl-Unjoni Ewropea (GU L 174, 26.6.2013, p. 1).
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(b) assi mhux finanzjarji mhux prodotti msemmija fil-punt 7.24 tal-Anness A tar-
Regolament (UE) Nru 549/2013;

(c) helsien mit-taxxa msemmi fil-punt 20.167 tal-Anness A tar-Regolament (UE)
Nru 549/2013 1i jkun inghata aktar reCentement minn tliet snin qabel il-hrug
tal-bond ekologiku Ewropew;

(d) sussidji msemmija fil-punt 4.30 tal-Anness A tar-Regolament (UE)
Nru 549/2013 1i jkunu gew ittrasferiti aktar re¢entement minn tliet snin qabel
il-hrug tal-bond ekologiku Ewropew;

(e) nefqiet kapitali msemmija fil-punt 20.104 tal-Anness A tar-Regolament (UE)
Nru 549/2013.

Bond ekologiku Ewropew jista’ jigi ffinanzjat mill-gdid billi jinhareg bond
ekologiku Ewropew gdid.

Artikolu 5
Assi finanzjarji

L-assi finanzjarji kif imsemmija fil-punt (d) tal-Artikolu 4(1), ghandhom ifissru
kwalunkwe wiehed mill-assi li gejjin, jew kwalunkwe tahlita taghhom:

(a) dejn;
(b) ekwita.

Ir-rikavati mill-assi finanzjarji msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jigu allokati biss
ghal assi fissi li ma jkunux assi finanzjarji kif imsemmi fil-punt (a) tal-Artikolu 4(1),
nefqiet kapitali kif imsemmi fil-punt (b) tal-Artikolu 4(1), jew nefqiet operattivi kif
imsemmi fil-punt (c) tal-Artikolu 4(1).

B’deroga mill-paragrafu 2, ir-rikavat mill-assi finanzjarju msemmi fil-paragrafu 1
jista’ jigi allokat ghal assi finanzjarji ohra sakemm ir-rikavat minn dawk l-assi
finanzjarji jigi allokat skont il-paragrafu 2.

Artikolu 6
Allinjament mat-tassonomija tal-uzu tar-rikavati

L-uzu tar-rikavati msemmija fl-Artikolu4 ghandu jkun relatat ma’ attivitajiet
ekonomici li jissodisfaw ir-rekwiziti tat-tassonomija, jew li se jissodisfaw ir-rekwiziti
tat-tassonomija f’perjodu ta’ zmien definit kif stabbilit fi pjan ta’ allinjament mat-
tassonomija.

Il-pjan ta’ allinjament mat-tassonomija msemmi fl-ewwel subparagrafu ghandu
jiddeskrivi l-azzjonijiet u n-nefgiet li jkunu mehtiega biex attivita ekonomika
tissodisfa r-rekwiziti tat-tassonomija fil-perjodu ta’ Zmien specifikat.

[l-perjodu msemmi fl-ewwel u fit-tieni subparagrafu ma ghandux jagbez il-hames
snin mill-hrug tal-bonds, sakemm perjodu itwal ta’ mhux aktar minn ghaxar snin ma
jigix iggustifikat mill-karatteristici specifici tal-attivitajiet ekonomici kkonc¢ernati kif
iddokumentat fi pjan ta’ allinjament mat-tassonomija.

Meta r-rikavati minn bond ekologiku Ewropew jigu allokati permezz ta’ assi
finanzjarji jew ghal nefqiet kapitali kif imsemmi fil-punt (b) tal-Artikolu 4(1), jew
ghal nefqiet operattivi kif imsemmi fil-punt (c) tal-Artikolu 4(1), il-perjodu ta’ Zmien
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definit imsemmi fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 ghandu jibda mill-mument
tal-holqien tal-assi finanzjarju.

Artikolu 7
Applikazzjoni tar-rekwiZiti tat-tassonomija

L-emittenti ghandhom jallokaw ir-rikavat tal-bonds ghall-uzi stabbiliti fl-
Artikolu 4(1), il-punti (a), (b) u (c), 1-Artikolu 4(2), jew l-ekwita msemmija fl-
Artikolu 5(1), il-punt (b), billi japplikaw 1-atti delegati adottati skont 1-Artikoli 10(3),
11(3), 12(2), 13(2), 14(2) jew 15(2) tar-Regolament (UE) 2020/852 applikabbli fil-
mument meta nhareg il-bond.

Meta l-atti delegati adottati skont 1-Artikoli 10(3), 11(3), 12(2), 13(2), 14(2) jew
15(2) tar-Regolament (UE) 2020/852 jigu emendati wara 1-hrug tal-bond, l-emittent
ghandu jalloka r-rikavat tal-bonds ghall-uzi msemmija fl-ewwel subparagrafu billi
japplika l-atti delegati emendati fi zmien hames snin mid-dhul fis-sehh taghhom.

Meta jallokaw ir-rikavati mill-bonds ghad-dejn imsemmi fil-punt (a) tal-
Artikolu 5(1), l-emittenti ghandhom japplikaw l-atti delegati adottati skont 1-
Artikoli 10(3), 11(3), 12(2), 13(2), 14(2) jew 15(2) tar-Regolament (UE) 2020/852
applikabbli fil-mument meta jkun inholoq id-dejn.

Jekk, fi Zzmien il-holqgien tad-dejn imsemmi fl-ewwel subparagrafu, ma kien hemm
fis-sehh l-ebda att delegat adottat skont 1-Artikoli 10(3), 11(3), 12(2), 13(2), 14(2)
jew 15(2) tar-Regolament (UE) 2020/852, l-emittenti ghandhom japplikaw l-ewwel
atti delegati li jkunu gew adottati skont 1-Artikoli 10(3), 11(3), 12(2), 13(2), 14(2)
jew 15(2) tar-Regolament (UE) 2020/852.

Meta l-atti delegati adottati skont 1-Artikoli 10(3), 11(3), 12(2), 13(2), 14(2) jew
15(2) tar-Regolament (UE) 2020/852 jigu emendati wara 1-holgien tad-dejn imsemmi
fl-ewwel subparagrafu, l-emittent ghandu jalloka r-rikavat minn bonds ghad-dejn
imsemmi fl-ewwel subparagrafu billi japplika l-atti delegati emendati fi Zmien hames
snin mid-dhul fis-sehh taghhom.

Kapitolu I1
Rekwiziti ta’ trasparenza u ta’ riezami estern

Artikolu 8

Skeda informattiva dwar il-bonds ekologic¢i Ewropej u riezami ta’ qabel il-hrug tal-iskeda

informattiva dwar il-bonds ekologi¢i Ewropej
Qabel ma johorgu bond ekologiku Ewropew, I-emittenti ghandhom:

(a) jimlew l-iskeda informattiva kollha dwar il-bonds ekologi¢i Ewropej stabbilita
fl-Anness I;

(b) jizguraw li l-iskeda informattiva mimlija kollha dwar il-bonds ekologici
Ewropej tkun giet soggetta ghal riezami ta’ qabel il-hrug b’opinjoni pozittiva
minn riezaminatur estern.

Skeda informattiva dwar il-bonds ekologi¢i Ewropej tista’ tkun relatata ma’ harga
wahda jew aktar tal-bonds ekologi¢i Ewrope;.

Ir-riezami ta’ qabel il-hrug tal-iskeda informattiva msemmija fil-punt (b) tal-
paragrafu 1 ghandu jkun fih dan kollu 1i ge;j:
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(a) valutazzjoni ta’ jekk l-iskeda informattiva mimlija kollha dwar il-bonds
ekologi¢i tikkonformax mal-Artikoli4 sa 7 ta’ dan ir-Regolament u mal-
Anness I ta’ dan ir-Regolament;

(b) l-elementi stabbiliti fl-Anness IV.

Artikolu 9

Rapporti tal-allokazzjoni u rieZami ta’ wara I-hrug tar-rapporti tal-allokazzjoni

Kull sena u sal-allokazzjoni shiha tar-rikavati mill-bond ekologiku Ewropew
ikkonc¢ernat, l-emittenti tal-bonds ekologi¢i Ewropej ghandhom ifasslu rapport tal-
allokazzjoni tal-bonds ekologi¢i Ewropej billi juzaw il-mudell stabbilit fl-Anness II,
1i juri i r-rikavati minn kwalunkwe bond ekologiku Ewropew ikkonc¢ernat, mid-data
tal-hrug tieghu u sa tmiem is-sena li r-rapport jirreferi ghaliha, ikunu gew allokati
f’konformita mal-Artikoli 4 sa 7.

Rapport tal-allokazzjoni tal-bonds ekologi¢i Ewropej jista’ jkun relatat ma’ harga
wahda jew aktar tal-bonds ekologi¢i Ewrope;.

L-emittenti tal-bonds ekologi¢i Ewropej ghandhom jiksbu riezami ta’ wara 1-hrug
minn riezaminatur estern tar-rapport tal-allokazzjoni mfassal wara l-allokazzjoni
shiha tar-rikavati mill-bond ekologiku Ewropew f’konformita mal-Artikoli 4 sa 7.

Jekk, wara l-pubblikazzjoni tar-rapport tal-allokazzjoni f’konformita mal-punt (c) tal-
Artikolu 13(1), I-allokazzjoni tar-rikavati tigi kkoreguta, Il-emittenti tal-bonds
ekologi¢i Ewropej ikkonc¢ernati ghandhom jemendaw ir-rapport tal-allokazzjoni u
jiksbu riezami ta’ wara l-hrug minn riezaminatur estern ta’ dak ir-rapport tal-
allokazzjoni li jkun gie emendat.

B’deroga mill-paragrafu 3, kull rapport tal-allokazzjoni minn emittenti li jkunu
imprizi finanzjarji li jallokaw ir-rikavati minn portafoll ta’ diversi bonds ekologici
Ewropej ghal portafoll tal-assi finanzjarji kif imsemmi fl-Artikolu 5 ghandu jkun
soggett ghal riezami ta’ wara l-hrug minn riezaminatur estern. Ir-riezaminatur estern
ghandu jaghti attenzjoni partikolari lil dawk I-assi finanzjarji li ma kienu inkluzi fl-
ebda rapport tal-allokazzjoni ppubblikat qabel.

L-emittenti tal-bonds ekologi¢ci Ewropej ghandhom jipprovdu r-rapporti tal-
allokazzjoni msemmija fil-paragrafi 3, 4, u 5 lil riezaminatur estern fi Zzmien 30 jum
wara tmiem is-sena li ghaliha jirreferu r-rapporti tal-allokazzjoni. Ir-riezami ta’ wara
I-hrug irid jigi pubblikat fi Zzmien 90 jum wara l-wasla tar-rapport tal-allokazzjoni.

Ir-riezami ta’ wara 1-hrug imsemmi fil-paragrafi 3, 4 u 5 ghandu jkun fih dan kollu li

gej:

(a) valutazzjoni ta’ jekk l-emittent ikunx alloka r-rikavati mill-bond f’konformita
mal-Artikoli 4 sa 7 abbazi tal-informazzjoni moghtija lir-riezaminatur estern;

(b) valutazzjoni ta’ jekk I-emittent ikunx ikkonforma mal-uzu mahsub tar-rikavati
stabbilit fl-iskeda informattiva dwar il-bonds ekologi¢i abbazi tal-
informazzjoni moghtija lir-riezaminatur estern;

(c) l-elementi stabbiliti fl-Anness IV.

Meta r-rikavat mill-bonds jigi allokat ghall-helsien mit-taxxa kif imsemmi fl-
Artikolu 4(2), il-punt (c) jew is-sussidji kif imsemmi fl-Artikolu 4(2), il-punt (d), ir-
riezami ta’ wara l-hrug ghandu jivvaluta biss il-konformita mal-Artikoli 4 sa 7 tat-
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termini u l-kundizzjonijiet 1i tahthom ikunu gew Zborzati dawk in-nefqiet jew it-
trasferimenti.

Artikolu 10
Rapport tal-impatt tal-bonds ekologici Ewropej

1. L-emittenti tal-bonds ekologi¢i Ewropej ghandhom, wara l-allokazzjoni shiha tar-
rikavati minn dawn il-bonds u mill-inqas darba matul il-hajja tal-bond, ifasslu
rapport tal-impatt tal-bonds ekologi¢i Ewropej dwar l-impatt ambjentali tal-uzu tar-
rikavati mill-bonds billi juzaw il-mudell stabbilit fl-Anness III.

2. Rapport tal-impatt uniku jista’ jkopri diversi hargiet tal-bonds ekologi¢i Ewrope;.

Artikolu 11
Sovrani bhala emittent

Emittent li jkun sovran jista’ jikseb riezamijiet ta’ qabel u ta’ wara 1-hrug minn riezaminatur
estern, jew minn awditur tal-Istat jew kwalunkwe entitd pubblika ohra li tkun inghatat il-
mandat mis-sovran biex tivvaluta I-konformita ma’ dan ir-Regolament.

Artikolu 12
Prospett ghall-bonds ekologi¢i Ewropej

1. Meta prospett ikun se jigi ppubblikat skont ir-Regolament (UE) 2017/1129, dak il-
prospett ghandu jiddikjara b’mod ¢ar, meta jkun mehtieg jaghti informazzjoni dwar
l-uzu tar-rikavati, li I-bond ekologiku Ewropew ikun ged jinhareg f’konformita ma’
dan ir-Regolament.

2. Ghall-finijiet tal-punt (c¢) tal-Artikolu 19(1) tar-Regolament (UE)2017/1129, I-
“informazzjoni regolata” ghandha tinkludi l-informazzjoni 1i tkun fl-iskeda
informattiva dwar il-bonds ekologi¢ci Ewropej imsemmija fil-punt (a) tal-
Artikolu 8(1) ta’ dan ir-Regolament.

Artikolu 13
Pubblikazzjoni fuq is-sit web tal-emittent u notifika lill-ESMA u lill-awtoritajiet nazzjonali
kompetenti

1. L-emittenti tal-bonds ekologi¢ci Ewropej ghandhom jippubblikaw fuq is-sit web
taghhom, f’taqsima distinta intitolata “bonds ekologi¢ci Ewrope;” u jaghmlu
disponibbli minghajr hlas mill-inqas sal-maturita tal-bonds ikkon¢ernati, dan kollu li
gej:

(a) l-iskeda informattiva mimlija kollha dwar il-bonds ekologi¢ci Ewropej
imsemmija fl-Artikolu 8, qabel il-hrug tal-bond;

(b) ir-riezami ta’ qabel il-hrug relatat mal-iskeda informattiva dwar il-bonds
ekologi¢i Ewropej imsemmi fl-Artikolu 8, gabel il-hrug tal-bond;

(c) ir-rapporti tal-allokazzjoni annwali tal-bonds ekologi¢i Ewropej imsemmija fl-
Artikolu 9, kull sena sal-allokazzjoni shiha tar-rikavati mill-bond ekologiku
Ewropew ikkon¢ernat, mhux aktar tard minn tliet xhur wara tmiem is-sena li
dan jirreferi ghaliha;

(d) ir-riezamijiet ta’ wara l-hrug tar-rapporti tal-allokazzjoni tal-bonds ekologici
Ewropej imsemmija fl-Artikolu 9;
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(e) ir-rapport tal-impatt tal-bonds ekologi¢i Ewropej imsemmi fl-Artikolu 10.

L-informazzjoni li tinsab fid-dokumenti msemmija fil-punti (a), (c¢) u(e) tal-
paragrafu 1 ghandha tinghata bil-lingwa jew bil-lingwi li gejjin:

(a) meta l-bonds ekologici Ewropej jigu offruti lill-pubbliku jew jigu elenkati f’suq
fi Stat Membru wiehed biss, b’lingwa accettata mill-awtorita kompetenti, kif
imsemmi fl-Artikolu 36 ta’ dan ir-Regolament, ta’ dak 1-Istat Membru;

(b) meta l-bonds ekologici Ewropej jigu offruti lill-pubbliku jew jigu elenkati f’suq
f"zewg Stati Membri jew aktar, jew b’lingwa accettata mill-awtorita
kompetenti, kif imsemmi fl-Artikolu 37 ta’ dan ir-Regolament, ta’ kull Stat
Membru, jew b’lingwa abitwali fl-isfera tal-finanzi internazzjonali, skont I-
ghazla tal-emittent.

B’deroga mill-paragrafu 2, meta prospett ghall-bond ekologiku Ewropew ikun se jigi
ppubblikat f’konformita mar-Regolament (UE) 2017/1129, l-informazzjoni li tkun
fid-dokumenti msemmija fil-punti (a), (c) u (e) tal-paragrafu 1 ghandha tinghata bil-
lingwa jew bil-lingwi ta’ dak il-prospett.

L-emittenti tal-bonds ekologi¢i Ewropej ghandhom jinnotifikaw lill-Awtorita
Nazzjonali Kompetenti msemmija fl-Artikolu 36 dwar il-pubblikazzjoni tad-
dokumenti kollha msemmija fil-paragrafu 1 minghajr dewmien zejjed.

L-emittenti tal-bonds ekologi¢i Ewropej ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA dwar il-
pubblikazzjoni tad-dokumenti kollha msemmija fil-paragrafu 1 fi Zzmien 30 jum.
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Titolu II1

Riezaminaturi esterni ghall-Bonds Ekologi¢i Ewropej

Kapitolu I

Kundizzjonijiet ghall-bidu tal-attivitajiet bhala riezaminatur

estern ghall-bonds ekologi¢i Ewropej

Artikolu 14
Registrazzjoni

Ir-riezaminaturi esterni ghall-bonds ekologi¢i Ewropej ghandhom, gabel ma jibdew
l-attivitajiet taghhom, jirregistraw mal-ESMA.

Ir-riezaminaturi  esterni  rregistrati mal-ESMA  ghandhom jissodisfaw il-
kundizzjonijiet ghar-registrazzjoni stabbiliti fl-Artikolu 15(2) il-hin kollu.

L-awdituri tal-Istat u entitajiet pubbli¢i ohrajn b’mandat mill-emittenti sovrani biex
jivvalutaw il-konformita ma’ dan ir-Regolament ma ghandhomx ikunu soggetti ghat-
Titolu IIT u t-Titolu IV ta’ dan ir-Regolament.

Artikolu 15

Applikazzjoni ghar-registrazzjoni bhala riezaminatur estern ghall-Bonds Ekologici

Ewropej

Applikazzjoni ghar-registrazzjoni bhala riezaminatur estern ghall-bonds ekologici
Ewropej ghandu jkun fiha l-informazzjoni kollha li gejja:

(a)

(b)
(©)
(d)
(e)

®

(2

(h)

(@)

l-isem shih tal-applikant, l-indirizz tal-uffic¢ju rregistrat fl-Unjoni, is-sit web
tal-applikant u, jekk ikun disponibbli, l-identifikatur tal-entita guridika (LEI);

l-isem u d-dettalji ta’ kuntatt ta’ persuna ta’ kuntatt;
l-istatus legali tal-applikant;
l-istruttura tas-sjieda tal-applikant;

l-identita tal-membri tal-manigment superjuri tal-applikant u I-livell ta’
kwalifika, esperjenza u tahrig taghhom;

l-ghadd ta’ analisti, impjegati u persuni ohrajn direttament involuti fl-
attivitajiet ta’ valutazzjoni, u l-livell ta’ esperjenza u tahrig taghhom bhala
haddiema tal-applikant u I-livell ta’ esperjenza u tahrig taghhom;

deskrizzjoni tal-proceduri u tal-metodologiji implimentati mill-applikant biex
johrog riezamijiet ta’ qabel il-hrug kif imsemmi fl-Artikolu 8 u riezamijiet ta’
wara l-hrug kif imsemmi fl-Artikolu 9;

il-politiki jew il-pro¢eduri implimentati mill-applikant biex jidentifika,
jimmanigga u jizvela kwalunkwe kunflitt ta’ interess kif imsemmi fl-
Artikolu 27;

meta jkun applikabbli, dokumenti u informazzjoni relatati ma’ kwalunkwe
arrangament ta’ esternalizzazzjoni ezistenti jew ippjanat ghall-attivitajiet tar-
riezaminatur estern koperti minn dan ir-Regolament, inkluz informazzjoni
dwar l-entitajiet li jassumu I-funzjonijiet ta’ esternalizzazzjoni;
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() meta jkun applikabbli, informazzjoni dwar attivitajiet ohrajn mwettqa mill-
applikant.

L-ESMA ghandha tirregistra applikant bhala riezaminatur estern meta jigu ssodisfati
1-kundizzjonijiet kollha 1i gejjin biss:

(a) il-manigment superjuri tal-applikant:
(1)  ikollu reputazzjoni tajba bizzejjed,

(i) ikun kapaci bizzejjed li jizgura li l-applikant ikun jista’ jwettaq il-kompiti
mehtiega mir-riezaminaturi esterni skont dan ir-Regolament;

(ii1) ikollu bizzejjed kwalifiki professjonali;

(iv) ikun esperjenzat fl-assigurazzjoni tal-kwalita, fil-kontroll tal-kwalita, fit-
twettiq ta’ riezamijiet ta’ qabel u ta’ wara l-hrug u fis-servizzi finanzjarji;

(b) 1l-ghadd ta’ analisti, impjegati u persuni ohrajn direttament involuti fl-
attivitajiet ta’ valutazzjoni, u l-livell ta’ esperjenza u tahrig taghhom, ikunu
bizzejjed biex jitwettqu 1-kompiti mehtiega mir-riezaminaturi esterni skont dan
ir-Regolament;

(c) l-arrangamenti interni implimentati biex tigi zgurata 1-konformita mar-rekwiziti
tal-Kapitolu II ta’ din it-Taqsima jkunu xierqa u effettivi.

L-ESMA ghandha tivvaluta jekk l-applikazzjoni tkunx imtliet kollha fi Zmien 20 jum
tax-xoghol mill-wasla taghha.

Meta l-applikazzjoni ma tkunx imtliet kollha, I-ESMA ghandha tinnotifika lill-
applikant dwar dan u tistabbilixxi skadenza sa meta l-applikant ikollu jaghti 1-
informazzjoni addizzjonali.

Meta l-applikazzjoni tkun imtliet kollha, -ESMA ghandha tinnotifika lill-applikant
dwar dan.

L-ESMA ghandha tirregistra jew tirrifjuta li tirregistra applikant fi Zzmien 45 jum tax-
xoghol wara i tir¢ievi l-applikazzjoni mimlija kollha.

L-ESMA tista’ testendi I-perjodu msemmi fl-ewwel subparagrafu bi 15-il jum tax-
xoghol meta l-applikant ikun behsiebu juza l-esternalizzazzjoni biex iwettaq I-
attivitajiet tieghu bhala riezaminatur estern.

L-ESMA ghandha tinnotifika bil-miktub lil applikant dwar ir-registrazzjoni tieghu
bhala riezaminatur estern, jew dwar ir-rifjut taghha li tirregistra applikant. Id-
decizjoni ta’ registrazzjoni jew ta’ rifjut ta’ registrazzjoni ghandha taghti ragunijiet u
tidhol fis-sehh fil-hames jum tax-xoghol wara 1-adozzjoni taghha.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i regolatorji li jispecifikaw
il-kriterji msemmija fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 2.

L-ESMA ghandha tressaq dawk l-abbozzi tal-istandards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-data tad-
dhul fis-sehh].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta 1-
istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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6. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni biex
tispecifika 1-formoli, il-mudelli u l-pro¢eduri standard ghall-ghoti tal-informazzjoni
msemmija fil-paragrafu 1.

Meta tizviluppa l-abbozzi tal-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni, 1-ESMA
ghandha tqis il-mezzi digitali tar-registrazzjoni.

L-ESMA ghandha tressaq dawk l-abbozzi tal-istandards tekni¢i implimentattivi lill-
Kummissjoni sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-data tad-
dhul fis-sehh].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu f’konformita mal-Artikolu 15
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 16
Bidliet materjali rilevanti ghar-registrazzjoni

l. Riezaminatur estern ghandu jinnotifika lill-ESMA dwar kwalunkwe bidla materjali
fl-informazzjoni moghtija f’konformita mal-Artikolu 15(1) jew fil-fatti li
jikkon¢ernaw  l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 15(1) qabel ma jigu
implimentati dawn il-bidliet

L-ESMA ghandha tanalizza dawk il-bidliet materjali. Meta 1-ESMA toggezzjona
ghal dawn il-bidliet materjali, hija ghandha tinforma lir-riezaminatur estern fi Zzmien
xahrejn min-notifika ta’ dawk il-bidliet u ghandha tiddikjara r-ragunijiet ghall-
oggezzjoni. Il-bidliet imsemmija fl-ewwel subparagrafu jistghu jigu implimentati
biss dment li -ESMA ma toggezzjonax ghal dawk il-bidliet f’dak il-perjodu.

2. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni biex
tispecifika 1-formoli, il-mudelli u 1-proceduri standard ghall-ghoti tal-informazzjoni
msemmija fil-paragrafu 1.

Meta tizviluppa l-abbozzi tal-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni, 1-ESMA
ghandha tqis il-mezzi digitali tar-registrazzjoni.

L-ESMA ghandha tressaq dawk 1-abbozzi tal-istandards tekni¢i implimentattivi lill-
Kummissjoni sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-data tad-
dhul fis-sehh].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta 1-istandards teknic¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu f’konformita mal-Artikolu 15
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 17
Regim lingwistiku

Riezaminatur estern ghandu jressaq l-applikazzjoni ghar-registrazzjoni msemmija fl-
Artikolu 15 bi kwalunkwe wahda mil-lingwi uffi¢jali tal-istituzzjonijiet tal-Unjoni. Id-
dispozizzjonijiet tar-Regolament Nru 1 tal-15ta’ April 1958 i jiddeterminaw il-lingwi li
ghandhom jintuzaw mill-Komunita Ekonomika Ewropea®* ghandhom japplikaw mutatis
mutandis ghal kwalunkwe komunikazzjoni ohra bejn I-ESMA u r-riezaminaturi esterni u 1-
persunal taghhom.

4 GU 17, 6.10.1958, p. 385/58.
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Kapitolu I1

Rekwiziti, processi u dokumenti organizzazzjonali dwar il-

governanza

Artikolu 18
Principji generali
Ir-riezaminaturi esterni ghandhom juzaw sistemi, rizorsi u proc¢eduri xierqa biex
jikkonformaw mal-obbligi taghhom skont dan ir-Regolament.

Ir-riezaminaturi esterni ghandhom jimmonitorjaw u jevalwaw l-adegwatezza u 1-
effettivita tas-sistemi, tar-rizorsi u tal-proceduri taghhom stabbiliti f’konformita ma’
dan ir-Regolament mill-inqas kull sena u jiechdu mizuri xierqa biex jindirizzaw
kwalunkwe nuqqas.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispec¢ifikaw
il-kriterji biex jigu vvalutati 1-adegwatezza u l-effettivita tas-sistemi, ir-rizorsi, il-
mekkanizmi u l-proceduri tar-riezaminaturi esterni msemmija fil-paragrafi 1 u 2.

L-ESMA ghandha tressaq dawk l-abbozzi tal-istandards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-data tad-
dhul fis-sehh].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta 1-
istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu
f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 19
Manigment superjuri

[I-manigment superjuri tar-riezaminatur estern ghandu jizgura dan kollu li gej:
(a) 1l-gestjoni tajba u prudenti tar-riezaminatur estern;

(b) l-indipendenza tal-attivitajiet ta’ valutazzjoni;

(c) i l-kunflitti ta’ interess jigu identifikati, immaniggati u zvelati kif suppost;

(d) 1i r-riezaminatur estern jikkonforma mar-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament il-hin
kollu.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i regolatorji li jispecifikaw
il-kriterji biex tigi vvalutata 1-gestjoni tajba u prudenti tar-riezaminatur estern
imsemmi fil-punt (a) tal-paragrafu 1.

L-ESMA ghandha tressaq dawk l-abbozzi tal-istandards tekni¢i regolatorji lill-

Kummissjoni sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-data tad-
dhul fis-sehh].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta 1-
istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu
f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 20

Analisti u impjegati tar-rieZaminaturi esterni, u persuni ohrajn direttament involuti fl-

attivitajiet ta’ valutazzjoni tar-rieZaminaturi esterni

Ir-riezaminaturi esterni ghandhom jizguraw li l-analisti u l-impjegati taghhom, kif
ukoll kwalunkwe persuna fizika li s-servizzi taghha jitqieghdu ghad-dispozizzjoni
taghhom jew taht il-kontroll taghhom u li tkun involuta direttament fl-attivitajiet ta’
valutazzjoni, ikollhom 1-gharfien u l-esperjenza mehtiega ghad-dmirijiet assenjati.

Ir-riezaminaturi esterni ghandhom jizguraw li I-persuni msemmija fil-paragrafu 1 ma
jithallewx jibdew jew jipparteCipaw f’negozjati dwar tariffi jew pagamenti ma’
kwalunkwe entita vvalutata, parti terza relatata jew kwalunkwe persuna direttament
jew indirettament konnessa mal-entita vvalutata permezz ta’ kontroll.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw
il-kriterji biex tigi vvalutata l-adegwatezza tal-gharfien u tal-esperjenza tal-persuni
msemmija fil-paragrafu 1.

L-ESMA ghandha tressaq dawk l-abbozzi tal-istandards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-data tad-
dhul fis-sehh].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta 1-
istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu
f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 21
Funzjoni ta’ verifika tal-konformita

Ir-riezaminaturi esterni ghandhom jistabbilixxu u jzommu funzjoni ta’ verifika tal-
konformita permanenti u effettiva ghall-attivitajiet imwettqa skont dan ir-
Regolament.

Ir-riezaminaturi esterni ghandhom jizguraw li I-funzjoni ta’ verifika tal-konformita:

(a) 1ikollha 1-mezzi biex twettaq ir-responsabbiltajiet taghha kif suppost u b’mod
indipendenti;

(b) ikollha r-rizorsi u l-gharfien espert mehtiega u access ghall-informazzjoni
rilevanti kollha;

(c) ma timmonitorjax jew ma tivvalutax l-attivitajiet taghha stess;

(d) ma tigix ikkumpensata fir-rigward tal-prestazzjoni kummercjali tar-
riezaminatur estern.

Is-sejbiet tal-funzjoni ta’ verifika tal-konformita ghandhom isiru disponibbli jew ghal
korp supervizorju jew, meta jkun applikabbli, ghal korp amministrattiv tar-
riezaminatur estern.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw
il-kriterji biex jigi vvalutat jekk il-funzjoni ta’ verifika tal-konformita ghandhiex il-
mezzi biex twettaq ir-responsabbiltajiet taghha kif suppost u b’mod indipendenti kif
imsemmi fil-punt (a) tal-paragrafu 2 u l-kriterji biex jigi vvalutat jekk il-funzjoni ta’
verifika tal-konformita ghandhiex ir-rizorsi u l-gharfien espert mehtiega u jekk
ghandhiex access ghall-informazzjoni rilevanti kollha kif imsemmi fil-punt (b) tal-
paragrafu 2.
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L-ESMA ghandha tressaq dawk l-abbozzi tal-istandards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-data tad-
dhul fis-sehh].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta 1-
istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu
f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 22
Politiki u proceduri interni

Ir-riezaminaturi esterni ghandhom jadottaw u jimplimentaw politiki u proceduri
interni ta’ diligenza dovuta li jizguraw li l-interessi kummerc¢jali taghhom ma
jfixklux l-indipendenza jew l-akkuratezza tal-attivitajiet ta’ valutazzjoni.

Ir-riezaminaturi  esterni  ghandhom  jadottaw u jimplimentaw proceduri
amministrattivi u kontabilisti¢i sodi, mekkanizmi ta’ kontroll intern, u arrangamenti
ta’ kontroll u ta’ salvagwardja effettivi ghas-sistemi tal-ipprocessar tal-
informazzjoni.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i regolatorji li jispecifikaw
il-kriterji biex jigu vvalutati l-pro¢eduri amministrattivi u kontabilisti¢i sodi, il-
mekkanizmi ta’ kontroll intern, u l-arrangamenti ta’ kontroll u ta’ salvagwardja
effettivi ghas-sistemi tal-ipprocessar tal-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 2.

L-ESMA ghandha tressaq dawk l-abbozzi tal-istandards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-data tad-
dhul fis-sehh].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta 1-
istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu
f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 23

Metodologiji tal-valutazzjonijiet u informazzjoni uzata ghar-riezamijiet ta’ qabel jew ta’

wara l-hrug

Ir-riezaminaturi esterni ghandhom jadottaw u jimplimentaw mizuri biex jizguraw li
r-riezamijiet ta’ qabel il-hrug taghhom kif imsemmi fl-Artikolu 8 u r-riezamijiet ta’
wara l-hrug taghhom kif imsemmi fl-Artikolu 9 ikunu bbazati fuq analizi bir-reqqa
tal-informazzjoni kollha 1i tkun disponibbli ghalihom u li, skont il-metodologiji
taghhom, tkun rilevanti ghall-analizi taghhom.

Ir-riezaminaturi esterni ghandhom juzaw informazzjoni ta’ kwalita suffi¢jenti u minn
sorsi affidabbli meta jipprovdu riezamijiet ta’ gabel jew ta’ wara I-hrug.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i regolatorji li jispecifikaw
il-kriterji biex jigi vvalutat jekk l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 2 tkunx ta’
kwalita suffi¢jenti u jekk is-sorsi msemmija fil-paragrafu 2 ikunux affidabbli.

L-ESMA ghandha tressaq dawk l-abbozzi tal-istandards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-data tad-
dhul fis-sehh].
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Hija ddelegata s-setgha lill-Kummissjoni biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-
paragrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 24
Zbalji fil-metodologiji tal-valutazzjonijiet jew fl-applikazzjoni taghhom

Ir-riezaminaturi esterni li jsiru konxji ta’ zbalji fil-metodologiji tal-valutazzjonijiet
taghhom jew fl-applikazzjoni taghhom li jkollhom impatt materjali fuq riezami ta’
gabel il-hrug kif imsemmi fl-Artikolu 8 jew riezami ta’ wara 1-hrug kif imsemmi fl-
Artikolu 9 ghandhom jinnotifikaw minnufih u jispjegaw dawk l-izbalji lill-ESMA u
lill-emittenti tal-bonds ekologi¢i Ewropej affettwati.

Ir-riezaminaturi esterni ghandhom jippubblikaw I-izbalji msemmija fil-paragrafu 1
fuq is-siti web taghhom, flimkien ma’, meta jkun rilevanti, riezami rivedut ta’ qabel
jew ta’ wara I-hrug. Id-dokumenti riveduti ghandhom jiddikjaraw ir-ragunijiet ghall-
bidliet.

Artikolu 25
Esternalizzazzjoni

Ir-riezaminaturi esterni li jesternalizzaw l-attivitajiet ta’ valutazzjoni taghhom lil
fornituri terzi tas-servizzi ghandhom jizguraw li kwalunkwe fornitur terz tas-servizzi
bhal dan ikollu l-kapacita 1i jwettaq dawk l-attivitajiet ta’ valutazzjoni b’mod
affidabbli u professjonali. Dawk ir-riezaminaturi esterni ghandhom jizguraw ukoll li
l-esternalizzazzjoni ma tfixkilx materjalment il-kwalita tal-kontroll intern taghhom u
l-kapacita tal-ESMA i tissorvelja l-konformita ta’ dawk ir-riezaminaturi esterni ma’
dan ir-Regolament.

Ir-riezaminaturi esterni ma ghandhomx jesternalizzaw il-funzjoni ta’ verifika tal-
konformita taghhom.

Ir-riezaminaturi esterni ghandhom jinnotifikaw lill-ESMA dwar dawk l-attivitajiet ta’
valutazzjoni taghha 1i ghandhom jigu esternalizzati, inkluz specifikazzjoni tal-livell
ta’ rizorsi umani u tekni¢i mehtiega biex titwettaq kull wahda minn dawk 1-
attivitajiet.

Ir-riezaminaturi esterni li jesternalizzaw l-attivitajiet ta’ valutazzjoni ghandhom
Jizguraw li din l-esternalizzazzjoni ma tnaqqasx jew ma tfixkilx il-kapacita taghhom
li jwettqu 1-funzjoni jew ir-rwoli taghhom bhala membri tal-manigment superjuri jew
tal-korp manigerjali tar-riezaminatur estern.

Ir-riezaminaturi esterni ghandhom jizguraw li 1-fornituri terzi tas-servizzi
jikkooperaw mal-ESMA b’rabta ma’ kwalunkwe attivita ta’ valutazzjoni
esternalizzata.

Ir-riezaminaturi esterni ghandhom jibqghu responsabbli ghal kwalunkwe attivita

esternalizzata u ghandhom jadottaw mizuri organizzazzjonali biex jizguraw dan li

gej:

(@) li dawn jivvalutaw jekk il-fornituri terzi tas-servizzi jkunux qed iwettqu
attivitajiet ta’ valutazzjoni esternalizzati b’mod effettiv u f’konformita mad-

drittijiet tal-Unjoni u dawk nazzjonali u mar-rekwiziti regolatorji applikabbli u
jekk ikunux ged jindirizzaw b’mod adegwat in-nuqgqasijiet identifikati;
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(b) l-identifikazzjoni ta’ kwalunkwe riskju potenzjali fir-rigward tal-attivitajiet ta’
valutazzjoni esternalizzati;

(c) monitoragg perjodiku adegwat tal-attivitajiet ta’ valutazzjoni esternalizzati;

(d) proceduri ta’ kontroll adegwati fir-rigward tal-attivitajiet ta’ valutazzjoni
esternalizzati, inkluz supervizjoni effettiva tal-attivitajiet ta’ valutazzjoni
esternalizzati u ta’ kwalunkwe riskju potenzjali fi hdan il-fornitur terz tas-
servizzi,

(e) kontinwita tal-operat adegwata tal-attivitajiet ta’ valutazzjoni esternalizzati.

Ghall-finijiet tal-punt (e), ir-riezaminaturi esterni ghandhom jiksbu informazzjoni
dwar l-arrangamenti tal-kontinwita tal-operat tal-fornituri terzi tas-servizzi,
jivvalutaw il-kwalita taghhom, u jitolbu titjib ghal dawn l-arrangamenti meta jkun
mehtieg.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji li jispec¢ifikaw:

(a) il-kriterji biex tigi vvalutata 1-kapacita tal-fornituri terzi tas-servizzi li jwettqu
l-attivitajiet ta’ valutazzjoni b’mod affidabbli u professjonali;

(b) il-kriterji biex jigi zgurat li t-twettiq tal-attivitajiet ta’ valutazzjoni ma jfixkilx
materjalment il-kwalita tal-kontroll intern tar-riezaminaturi esterni jew il-
kapacita tal-ESMA 1i tissorvelja 1-konformita tar-riezaminaturi esterni ma’ dan
ir-Regolament.

L-ESMA ghandha tressaq dawk l-abbozzi tal-istandards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-data tad-
dhul fis-sehh].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta 1-
istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu
f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 26
Rekwiziti tai-;amma ta’ rekords

Ir-riezaminaturi esterni ghandhom izommu rekords adegwati ta’ dan kollu li gej:

(a) l-identita tal-persuni li jipparteCipaw fid-determinazzjoni u fl-approvazzjoni
tar-riezamijiet ta’ qabel il-hrug imsemmija fl-Artikolu 8 u tar-riezamijiet ta’
wara l-hrug imsemmija fl-Artikolu9, u d-data 1li fiha jkunu ttiechdu d-
decizjonijiet ghall-approvazzjoni tar-riezamijiet ta’ qabel u ta’ wara 1-hrug;

(b) id-dokumentazzjoni ghall-proc¢eduri u I-metodologiji stabbiliti uzati mir-
riezaminaturi esterni biex iwettqu u jfasslu r-riezamijiet ta’ qabel u ta’ wara -
hrug;

(¢) id-dokumenti interni, inkluz informazzjoni mhux pubblika u d-dokumenti ta’
hidma, uzati biex jiffurmaw il-bazi ta’ kwalunkwe riezami ppubblikat ta’ qabel
jew ta’ wara l-hrug;

(d) rekords tal-proceduri u tal-mizuri implimentati mir-riezaminaturi esterni biex
jikkonformaw ma’ dan ir-Regolament;

(e) kopji ta’ komunikazzjonijiet interni u esterni li jkunu relatati mal-attivitajiet ta’
valutazzjoni, inkluz komunikazzjonijiet elettroni¢i, ricevuti u mibghuta mir-
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riezaminatur estern u mill-impjegati tieghu, li jkunu relatati mal-attivitajiet ta’
valutazzjoni.

2. Ir-rekords u d-dokumenti msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jinzammu ghal hames
snin u ghandhom isiru disponibbli fuq talba lill-ESMA.

3. Meta I-ESMA tkun irtirat ir-registrazzjoni ta’ riezaminatur estern f’konformita mal-
Artikolu 51(1), dak ir-riezaminatur estern ghandu jizgura li r-rekords u d-dokumenti
jinzammu ghal hames snin addizzjonali. Ir-rekords u d-dokumenti li jistabbilixxu d-
drittijiet u lI-obbligi rispettivi tar-riezaminatur estern u tal-emittent tal-bond ekologiku
Ewropew skont ftehim li jigu pprovduti servizzi ta’ valutazzjoni ghandhom
jinzammu ghad-durata tar-relazzjoni ma’ dak l-emittent.

Artikolu 27
Kunflitti ta’ interess u kunfidenzjalita tal-informazzjoni

1. Ir-riezaminaturi esterni ghandhom jidentifikaw, jeliminaw, jimmaniggaw u jizvelaw
b’mod trasparenti kwalunkwe kunflitt ta’ interess attwali jew potenzjali,
irrispettivament minn jekk dak il-kunflitt ta’ interess jikkonc¢ernax l-analisti jew I-
impjegati taghhom, kwalunkwe persuna li tkun kuntrattwalment relatata mar-
riezaminaturi esterni u li tkun direttament involuta fl-attivitajiet ta’ valutazzjoni, jew
il-persuni li japprovaw ir-riezamijiet ta’ qabel il-hrug u r-riezamijiet ta’ wara 1-hrug.

2. It-tariffi imposti mir-riezaminaturi esterni ghas-servizzi ta’ valutazzjoni ma
ghandhomx jiddependu fuq ir-rizultat tar-riezami ta’ qabel jew ta’ wara l-hrug, jew
fuq kwalunkwe rizultat jew ezitu iehor tax-xoghol imwettaq.

3. L-analisti, l-impjegati tar-riezaminatur estern u kwalunkwe persuna ohra
kuntrattwalment relatata mar-riezaminaturi esterni u direttament involuta fl-
attivitajiet ta’ valutazzjoni ghandhom ikunu marbuta bl-obbligu tas-segretezza
professjonali.

4. Ir-riezaminaturi esterni ghandhom jizguraw li l-analisti u l-impjegati taghhom jew
kwalunkwe persuna fizika ohra kuntrattwalment relatata mar-riezaminaturi esterni u
direttament involuta fl-attivitajiet ta’ valutazzjoni:

(a) jiehdu l-mizuri kollha ragonevoli biex jipprotegu l-proprjeta u r-rekords fil-
pussess tar-riezaminatur estern minn frodi, serq jew uzu hazin, filwaqt li jqisu
n-natura, id-dags u l-kumplessita tan-negozju taghhom u n-natura u I-firxa tal-
attivitajiet ta’ valutazzjoni taghhom;

(b) ma jizvelaw l-ebda informazzjoni dwar ir-riezamijiet ta’ qabel jew ta’ wara 1-
hrug, u dwar riezamijiet futuri possibbli ta’ qabel jew ta’ wara l-hrug, lil
kwalunkwe parti ghajr lill-emittenti 11 jkunu talbu I-valutazzjoni mir-
riezaminatur estern

(c) ma juzawx jew ma jagsmux informazzjoni kunfidenzjali ghal kwalunkwe fini
iehor ghajr tal-attivitajiet ta’ valutazzjoni.

Artikolu 28
Forniment ta’ servizzi ohrajn

Ir-riezaminaturi esterni li jipprovdu servizzi ghajr attivitajiet ta’ valutazzjoni ghandhom
jizguraw li dawk is-servizzi l-ohrajn ma joholqux kunflitti ta’ interess mal-attivitajiet ta’
valutazzjoni taghhom 1i jikkoncernaw il-bonds ekologi¢i Ewropej. Dawn ir-riezaminaturi
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esterni ghandhom jizvelaw fir-riezamijiet ta’ qabel u ta’ wara l-hrug taghhom kwalunkwe
servizz iehor ipprovdut ghall-entita vvalutata jew ghal kwalunkwe parti terza relatata.

Kapitolu IIT
Riezamijiet ta’ qabel u ta’ wara l-hrug

Artikolu 29
Referenzi ghall-ESMA jew ghal awtoritajiet kompetenti ohrajn

Fir-riezamijiet ta’ qabel il-hrug jew fir-riezamijiet ta’ wara 1-hrug taghhom, ir-riezaminaturi
esterni ma ghandhomx jirreferu ghall-ESMA jew ghal kwalunkwe awtorita kompetenti b’mod
Ii jista’ jindika jew jissuggerixxi li -ESMA jew kwalunkwe awtorita kompetenti tapprova dak
ir-riezami jew kwalunkwe attivita ta’ valutazzjoni tar-riezaminatur estern.

Artikolu 30
Pubblikazzjoni tar-rieiamijiet ta’ qabel il-hrug u tar-rieZamijiet ta’ wara l-hrug

1. Ir-riezaminaturi esterni ghandhom jippubblikaw u jaghmlu disponibbli minghajr hlas
fuq is-siti web taghhom dan kollu 1i gej:

(a) ftagsima separata intitolata “Standard ghall-bonds ekologi¢i Ewropej -
Riezamijiet ta’ qabel il-hrug”, ir-riezamijiet ta’ qabel il-hrug li jkunu nhargu;

(b) ftagsima separata intitolata ‘“Standard ghall-bonds ekologi¢i Ewropej -
Riezamijiet ta’ wara 1-hrug”, ir-riezamijiet ta’ wara I-hrug li jkunu nhargu.

2. Ir-riezamijiet ta’ qabel il-hrug imsemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1 ghandhom
ikunu disponibbli ghall-pubbliku f’perjodu ta’ zmien ragonevoli gabel il-bidu tal-
offerta lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghall-kummer¢ tal-bond ekologiku Ewropew
ikkoncernat.

3. Ir-riezamijiet ta” wara l-hrug imsemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 1 ghandhom isiru
disponibbli ghall-pubbliku minghajr dewmien wara l-valutazzjoni tar-rapporti tal-
allokazzjoni mir-riezaminatur estern.

4. Ir-riezamijiet ta’ qabel il-hrug imsemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1 u r-riezamijiet
ta’ wara l-hrug imsemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 1 ghandhom jibqghu disponibbli
ghall-pubbliku mill-inqas sal-maturita tal-bond wara l-pubblikazzjoni taghhom fuq
is-sit web tar-riezaminatur estern.

5. Ir-riezaminaturi esterni li jiddeciedu li ma jibqghux jipprovdu riezami ta’ gabel il-
hrug jew riezami ta’ wara l-hrug ghandhom jaghtu informazzjoni dwar ir-ragunijiet
ghal dik id-decizjoni fit-tagsimiet imsemmija fil-punti (a) u(b) tal-paragrafu I
minghajr dewmien wara din id-dec¢izjoni.
Kapitolu IV
Forniment ta’ servizzi minn riezaminaturi esterni ta’ pajjiz terz

Artikolu 31
Dispozizzjonijiet generali
1. Riezaminatur estern ta’ pajjiz terz jista’ jipprovdi s-servizzi tieghu f’konformita ma’
dan ir-Regolament lill-emittenti li johorgu bonds ekologi¢i Ewropej meta dak ir-
riezaminatur estern ta’ pajjiz terz ikun irregistrat fir-registru tar-riezaminaturi esterni
ta’ pajjiz terz mizmum mill-ESMA f’konformita mal-Artikolu 59.
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10.

L-ESMA ghandha tirregistra riezaminatur estern ta’ pajjiz terz li jkun applika ghall-
forniment ta’ servizzi tar-riezaminaturi esterni f’konformita ma’ dan ir-Regolament
madwar 1-Unjoni kollha f’konformita mal-paragrafu 1 meta jigu ssodisfati I-
kundizzjonijiet li gejjin biss:

(a) il-Kummissjoni tkun adottat de¢izjoni f’konformita mal-Artikolu 32(1);

(b) ir-riezaminatur estern ta’ pajjiz terz ikun irregistrat jew awtorizzat biex
jipprovdi s-servizzi ta’ riezami estern li ghandhom jigu pprovduti fl-Unjoni u
jkun soggett ghal supervizjoni u infurzar effettivi li jizguraw konformita shiha
mar-rekwiziti applikabbli f’dak il-pajjiz terz;

(c) ikunu gew stabbiliti arrangamenti ta’ kooperazzjoni skont I-Artikolu 32(3).

Meta jigi rregistrat riezaminatur estern ta’ pajjiz terz f’konformita ma’ dan I-
Artikolu, ma ghandu jigi impost l-ebda rekwizit addizzjonali fuq ir-riezaminatur
estern ta’ pajjiz terz fir-rigward tal-kwistjonijiet koperti minn dan ir-Regolament.

Ir-riezaminatur estern ta’ pajjiz terz imsemmi fil-paragrafu 1 ghandu jressaq 1-
applikazzjoni tieghu lill-ESMA wara l-adozzjoni mill-Kummissjoni tad-decizjoni
msemmija fl-Artikolu 32 1i tiddetermina li 1-qafas legali u supervizorju tal-pajjiz terz
li fih ikun irregistrat jew awtorizzat ir-riezaminatur estern ta’ pajjiz terz ikun
ekwivalenti ghar-rekwiziti deskritti fl-Artikolu 32(1).

Ir-riezaminatur estern ta’ pajjiz terz ghandu jressaq l-applikazzjoni tieghu msemmija
fl-ewwel paragrafu billi juza I-formoli u I-mudelli msemmija fl-Artikolu 15.

Ir-riezaminatur estern ta’ pajjiz terz applikant ghandu jaghti lill-ESMA I-
informazzjoni kollha mehtiega ghar-registrazzjoni tieghu.

Fi Zmien 20 jum tax-xoghol minn meta tasal l-applikazzjoni, I-ESMA ghandha
tivvaluta jekk l-applikazzjoni tkunx imtliet kollha. Jekk l-applikazzjoni ma tkunx
imtliet kollha, I-ESMA ghandha tistabbilixxi skadenza sa meta r-riezaminatur estern
ta’ pajjiz terz applikant ikollu jaghti I-informazzjoni addizzjonali.

Id-decizjoni tar-registrazzjoni ghandha tkun ibbazata fuq il-kundizzjonijiet stabbiliti
fil-paragrafu 2.

Fi Zmien 45 jum tax-xoghol mit-tressiq ta’ applikazzjoni mimlija kollha, I-ESMA
ghandha tinforma bil-miktub lir-riezaminatur estern ta’ pajjiz terz applikant bi
spjegazzjoni kompletament ragunata ghalfejn ir-registrazzjoni tkun inghatat jew giet
irrifjutata.

Ir-riezaminaturi esterni ta’ pajjiz terz li jipprovdu servizzi f’konformita ma’ dan 1-
Artikolu ghandhom, qabel ma jipprovdu kwalunkwe servizz fir-rigward tal-emittenti
tal-bonds ekologi¢i Ewropej stabbiliti fl-Unjoni, joffru li jressqu kwalunkwe tilwim
relatat ma’ dawk is-servizzi lill-gurizdizzjoni ta’ qorti jew tribunal tal-arbitragg fi
Stat Membru.

Artikolu 32
Decizjoni dwar l-ekwivalenza

[I-Kummissjoni tista’ tadotta decizjoni fir-rigward ta’ pajjiz terz li tiddikjara li 1-
arrangamenti legali u supervizorji ta’ dak il-pajjiz terz jizguraw li r-riezaminaturi
esterni registrati jew awtorizzati f’dak il-pajjiz terz jikkonformaw ma’ rekwiziti
organizzazzjonali u ta’ kondotta kummercjali legalment vinkolanti b’effett
ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti f’dan ir-Regolament u fil-mizuri ta’
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implimentazzjoni adottati skont dan ir-Regolament u li 1-qafas legali ta’ dak il-pajjiz
terz jipprevedi sistema ekwivalenti effettiva ghar-rikonoxximent ta’ riezaminaturi
esterni rregistrati jew awtorizzati taht regimi legali ta’ pajjiz terz.

I1-qgafas organizzazzjonali u ta’ kondotta kummercjali ta’ pajjiz terz jista’ jitqies li
jkollu effett ekwivalenti meta dak il-qafas jissodisfa l-kundizzjonijiet kollha 1i gejjin:

(a) l-entitajiet 1i jipprovdu servizzi ta’ riezami estern f’dak il-pajjiz terz ikunu
soggetti ghal registrazzjoni jew awtorizzazzjoni u ghal supervizjoni u infurzar
effettivi fuq bazi kontinwa;

(b) l-entitajiet li jipprovdu servizzi ta’ riezami estern ikunu soggetti ghal rekwiziti
organizzazzjonali adegwati fil-qasam tal-funzjonijiet ta’ kontroll intern; u

(c) l-entitajiet li jipprovdu servizzi ta’ riezami estern ikunu soggetti ghal regoli tal-
kondotta tal-operazzjonijiet.

L-ESMA ghandha tistabbilixxi arrangamenti ta’ kooperazzjoni mal-awtoritajiet
kompetenti rilevanti ta’ pajjizi terzi li 1-ofgsa legali u supervizorji taghhom ikunu
gew rikonoxxuti bhala effettivament ekwivalenti f’konformita mal-paragrafu 1.
Dawn l-arrangamenti ghandhom jispecifikaw dan kollu li ge;j:

(a) il-mekkanizmu ghall-iskambju ta’ informazzjoni bejn I-ESMA u l-awtoritajiet
kompetenti tal-pajjizi terzi kkoncernati, inkluz l-ac¢ess ghall-informazzjoni
kollha dwar ir-riezaminaturi esterni ta’ pajjiz terz irregistrati jew awtorizzati
f’pajjizi terzi li tintalab mill-ESMA;

(b) il-mekkanizmu ghan-notifika fil-pront lill-ESMA meta awtorita kompetenti ta’
pajjiz terz tqis li r-riezaminatur estern ta’ pajjiz terz li jkun taht is-supervizjoni
taghha, u li -ESMA tkun irregistrat fir-registru msemmi fl-Artikolu 59, ikun
qed jikser il-kundizzjonijiet tar-registrazzjoni jew tal-awtorizzazzjoni tieghu
jew ligi ohra li dan ikun obbligat 1i jirrispetta;

(¢) 1il-proceduri dwar il-koordinazzjoni tal-attivitajiet supervizorji inkluz, meta
jkun xieraq, I-ispezzjonijiet fuq il-post.

Riezaminatur estern ta’ pajjiz terz stabbilit f'pajjiz 1i I-qafas legali u supervizorju
tieghu jkun gie rikonoxxut bhala effettivament ekwivalenti f’konformita mal-
paragrafu 1, u li jkun irregistrat fir-registru msemmi fl-Artikolu 59, ghandu jkun
jista’ jipprovdi s-servizzi koperti mir-registrazzjoni lill-emittenti tal-bonds ekologici
Ewropej madwar 1-Unjoni kollha.

Riezaminatur estern ta’ pajjiz terz ma ghandux jibgqa’ juza d-drittijiet skont I-
Artikolu 31 meta 1-Kummissjoni tirtira d-dec¢izjoni taghha skont il-paragrafu 1 ta’
dan 1-Artikolu fir-rigward ta’ dak il-pajjiz terz.

Artikolu 33
Irtirar tar-registrazzjoni ta’ rieaminatur estern ta’ pajjiz terz

L-ESMA ghandha tirtira r-registrazzjoni ta’ riezaminatur estern ta’ pajjiz terz fir-
registru stabbilit f’konformita mal-Artikolu 59 meta tigi ssodisfata wahda jew aktar
mill-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) 1-ESMA jkollha ragunijiet fondati sew abbazi ta’ evidenza dokumentata biex
temmen li, fil-forniment ta’ servizzi fl-Unjoni, ir-riezaminatur estern ta’ pajjiz
terz ikun ged jagixxi b’manjiera li tkun ¢arament ta’ pregudizzju ghall-interessi
tal-investituri jew tal-funzjonament ordnat tas-swieq;
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(b) 1-ESMA jkollha ragunijiet fondati sew abbazi ta’ evidenza dokumentata biex
temmen li, fil-forniment ta’ servizzi fl-Unjoni, ir-riezaminatur estern ta’ pajjiz
terz ikun kiser serjament id-dispozizzjonijiet applikabbli ghalih fil-pajjiz terz u
li abbazi taghhom il-Kummissjoni tkun adottat id-decizjoni f’konformita mal-
Artikolu 32(1);

(c) 1-ESMA tkun irreferiet il-kwistjoni lill-awtorita kompetenti tal-pajjiz terz u dik
l-awtorita kompetenti tal-pajjiz terz ma tkunx hadet il-mizuri xierqa mehtiega
biex tipprotegi lill-investituri u l-funzjonament tajjeb tas-swieq fl-Unjoni jew
tkun naqset milli turi 1i r-riezaminatur estern ta’ pajjiz terz ikkoncernat
jikkonforma mar-rekwiziti applikabbli ghalih fil-pajjiz terz;

(d) 1-ESMA tkun infurmat lill-awtorita kompetenti ta’ pajjiz terz dwar l-intenzjoni
taghha i tirtira r-registrazzjoni tar-riezaminatur estern ta’ pajjiz terz mill-inqas
30 jum qabel l-irtirar.

L-ESMA ghandha tinforma lill-Kummissjoni dwar kwalunkwe mizura adottata
f’konformita mal-paragrafu 1 minghajr dewmien u ghandha tippubblika d-decizjoni
taghha fuq is-sit web taghha.

[I-Kummissjoni ghandha tivvaluta jekk il-kundizzjonijiet 1i tahthom tkun giet
adottata decizjoni f’konformita mal-Artikolu 32(1) ghadhomx jippersistu fir-rigward
tal-pajjiz terz ikkoncernat.

Artikolu 34
Rikonoxximent ta’ rieZaminatur estern li jinsab f’pajjiz terz

Sakemm tigi adottata decizjoni ta’ ekwivalenza skont 1-Artikolu 32(1), riezaminatur
estern ta’ pajjiz terz jista’ jipprovdi s-servizzi tieghu f’konformitd ma’ dan ir-
Regolament dment li r-riezaminatur estern ta’ pajjiz terz jikseb rikonoxximent minn
gabel minghand I-ESMA f’konformita ma’ dan 1-Artikolu.

Riezaminatur estern ta’ pajjiz terz li jkun behsiebu jikseb rikonoxximent minn qabel
kif imsemmi fil-paragrafu 1 ghandu jikkonforma mar-rekwiziti stabbiliti flI-
Artikoli 15 sa 30 u fl-Artikoli 47 sa 49.

Riezaminatur estern ta’ pajjiz terz li jkun behsiebu jikseb rikonoxximent minn gabel
kif imsemmi fil-paragrafu 1 ghandu jkollu rapprezentant legali li jkun jinsab fl-
Unjoni. Dak ir-rapprezentant legali ghandu:

(a) ikun responsabbli, flimkien mar-riezaminatur estern ta’ pajjiz terz, biex jizgura
li I-forniment ta’ servizzi skont dan ir-Regolament mir-riezaminatur estern ta’
pajjiz terz jissodisfa r-rekwiziti msemmija fil-paragrafu 2 u f’dak ir-rigward
ghandu jkun responsabbli quddiem 1-ESMA ghall-imgiba tar-riezaminatur
estern ta’ pajjiz terz fl-Unjoni;

(b) jagixxi f'isem ir-riezaminatur estern ta’ pajjiz terz bhala l-punt ewlieni ta’
kuntatt mal-ESMA u ma’ kwalunkwe persuna ohra fl-Unjoni fir-rigward tal-
obbligi tar-riezaminatur estern skont dan ir-Regolament;

(c) ikollu bizzejjed gharfien, gharfien espert u rizorsi biex jissodisfa l-obbligi
tieghu skont dan il-paragrafu.

Applikazzjoni ghar-rikonoxximent minn qabel mill-ESMA kif imsemmi fil-
paragrafu 1 ghandu jkun fiha l-informazzjoni kollha mehtiega biex tissodisfa lill-
ESMA li r-riezaminatur estern ta’ pajjiz terz ikun implimenta l-arrangamenti kollha
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mehtiega biex jissodisfa r-rekwiziti msemmija fil-paragrafi 2 u3 u ghandha, meta
jkun applikabbli, tindika l-awtorita kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni tieghu
fil-pajjiz terz.

L-ESMA ghandha tivvaluta jekk l-applikazzjoni ghar-rikonoxximent minn qabel
mill-ESMA tkunx mimlija kollha fi Zmien 20 jum tax-xoghol wara l-wasla tal-
applikazzjoni.

Meta l-applikazzjoni ma tkunx imtliet kollha, I-ESMA ghandha tinnotifika lill-
applikant dwar dan u tistabbilixxi skadenza sa meta l-applikant ikollu jaghti 1-
informazzjoni addizzjonali.

Meta l-applikazzjoni tkun imtliet kollha, -ESMA ghandha tinnotifika lill-applikant
dwar dan.

Fi Zmien 45 jum tax-xoghol mill-wasla tal-applikazzjoni mimlija kollha msemmija
fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, 1-ESMA ghandha tivverifika li I-
kundizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafi 2 u 3 jigu ssodisfati.

L-ESMA ghandha tinnotifika applikant dwar jekk tkunx irrikonoxxietu jew irrifjutatu
bhala riezaminatur estern ta’ pajjiz terz. Id-dec¢izjoni ta’ rikonoxximent jew ir-rifjut
ta’ rikonoxximent ghandhom jaghtu ragunijiet u jidhlu fis-sehh fil-hames jum tax-
xoghol wara 1-adozzjoni taghhom.

L-ESMA ghandha tissospendi jew, meta jkun xieraq, tirtira r-rikonoxximent moghti
f’konformita mal-paragrafu 5 jekk ikollha ragunijiet fondati sew, abbazi ta’ evidenza
dokumentata, biex tqis li r-riezaminatur estern ta’ pajjiz terz ikun qed jagixxi
b’manjiera li tkun carament ta’ pregudizzju ghall-interessi tal-utenti tas-servizzi
tieghu jew ghall-funzjonament ordnat tas-swieq jew li r-riezaminatur estern ta’ pajjiz
terz ikun kiser serjament ir-rekwiziti rilevanti stabbiliti f’dan ir-Regolament, jew i 1-
riezaminatur estern ta’ pajjiz terz ikun ghamel dikjarazzjonijiet foloz jew uza
kwalunkwe mezz irregolari iehor biex jikseb ir-rikonoxximent.

L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji 1i jispecifikaw
l-informazzjoni u I-forma u I-kontenut tal-applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 4.

L-ESMA ghandha tressaq dawk l-abbozzi tal-istandards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa [PO: Jekk joghgbok dahhal id-data 16-il xahar wara d-data tad-
dhul fis-sehh].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament billi tadotta 1-
istandards teknic¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu
f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 35
Approvazzjoni ta’ servizzi skont dan ir-Regolament ipprovduti f’pajjiz terg

Riezaminatur estern 1i jkun jinsab fl-Unjoni, li jkun irregistrat f’konformita mal-

Artikolu 15, u 1i jkun iddahhal fir-registru f’konformita mal-Artikolu 59, jista’

japplika ghand 1-ESMA biex japprova s-servizzi pprovduti minn riezaminatur estern

ta’ pajjiz terz fuq bazi kontinwa fl-Unjoni, dment li jigu ssodisfati 1-kundizzjonijiet

kollha i gejjin:

(a) ir-riezaminatur estern li jaghti l-approvazzjoni jkun vverifika u jista’ juri fuq
bazi kontinwa lill-ESMA 1i 1-forniment ta’ servizzi skont dan ir-Regolament
mir-riezaminatur estern ta’ pajjiz terz approvat jissodisfa, fuq bazi obbligatorja
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jew volontarja, rekwiziti li jkunu mill-inqas stretti dags ir-rekwiziti ta’ dan ir-
Regolament;

(b) ir-riezaminatur estern li jaghti 1-approvazzjoni jkollu 1-gharfien espert mehtieg
biex jimmonitorja b’mod effettiv l-attivita tal-forniment ta’ servizzi skont dan
ir-Regolament minn dak ir-riezaminatur estern ta’ pajjiz terz u biex
jimmanigga r-riskji assocjati;

(c) ir-riezaminatur estern ta’ pajjiz terz jigi invokat ghal kwalunkwe wahda mir-
ragunijiet oggettivi li gejjin:

1. L-ispecificitajiet tas-swieq jew tal-investimenti sottostanti;

ii.  Il-prossimita tar-riezaminatur approvat ghas-swieq, ghall-emittenti jew
ghall-investituri ta’ pajjiz terz;

iii.  L-gharfien espert tar-riezaminatur ta’ pajjiz terz fil-forniment ta’ servizzi
ta’ riezami estern jew fi swieq jew investimenti specifici.

Riezaminatur estern li jaghmel applikazzjoni ghall-approvazzjoni kif imsemmi fil-
paragrafu 1 ghandu jaghti l-informazzjoni kollha mehtiega biex jissodisfa lill-ESMA
li, fil-hin tal-applikazzjoni, il-kundizzjonijiet kollha msemmija f’dak il-paragrafu
jkunu gew issodisfati.

L-ESMA ghandha tivvaluta jekk l-applikazzjoni ghall-approvazzjoni msemmija fil-
paragrafu 1 tkunx imtliet kollha fi zmien 20 jum tax-xoghol wara l-wasla tal-
applikazzjoni.

Meta l-applikazzjoni ma tkunx imtliet kollha, I-ESMA ghandha tinnotifika lill-
applikant dwar dan u tistabbilixxi skadenza sa meta l-applikant ikollu jaghti 1-
informazzjoni addizzjonali.

Meta l-applikazzjoni tkun imtliet kollha, I-ESMA ghandha tinnotifika lill-applikant
dwar dan.

Fi Zmien 45 jum tax-xoghol mill-wasla tal-applikazzjoni mimlija kollha, 1-ESMA
ghandha tezamina Il-applikazzjoni u tadotta decizjoni jew biex tawtorizza I-
approvazzjoni jew biex tirrifjutaha.

L-ESMA ghandha tinnotifika applikant bid-decizjoni taghha dwar l-approvazzjoni
msemmija fil-paragrafu 1. Id-dec¢izjoni ghandha taghti ragunijiet u tidhol fis-sehh fil-
hames jum tax-xoghol wara l-adozzjoni taghha.

Is-servizzi pprovduti skont dan ir-Regolament minn riezaminatur estern ta’ pajjiz terz
approvat ghandhom jitqiesu bhala servizzi pprovduti mir-riezaminatur estern li jaghti
l-approvazzjoni. Ir-riezaminatur estern li jaghti l-approvazzjoni ma ghandux juza l-
approvazzjoni bl-intenzjoni li jevita r-rekwiziti ta’ dan ir-Regolament.

Riezaminatur estern li jkun approva s-servizzi pprovduti skont dan ir-Regolament
minn riezaminatur estern ta’ pajjiz terz ghandu jibga’ kompletament responsabbli
ghal dawn is-servizzi u ghall-konformita mal-obbligi skont dan ir-Regolament.

Meta I-ESMA jkollha ragunijiet fondati sew biex tqis li I-kundizzjonijiet stabbiliti fil-
paragrafu 1 ta’ dan 1-Artikolu ma ghadhomx jigu ssodisfati, din ghandu jkollha s-
setgha li titlob lir-riezaminatur estern 1i jaghti l-approvazzjoni biex iwaqqaf I-
approvazzjoni.
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Riezaminatur estern li japprova s-servizzi pprovduti skont dan ir-Regolament minn
riezaminatur estern ta’ pajjiz terz ghandu jippubblika l-informazzjoni msemmija fl-
Artikolu 13 fuq is-sit web tieghu.

Riezaminatur estern li japprova s-servizzi pprovduti skont dan ir-Regolament minn
riezaminatur estern ta’ pajjiz terz ghandu jirrapporta lill-ESMA kull sena dwar is-
servizzi li dan ikun approva fit-tnax-il xahar precedenti.
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Titolu IV

Supervizjoni mill-awtoritajiet kompetenti u mill-ESMA

L-awtoritajiet

Kapitolu 1
Awtoritajiet kompetenti

Artikolu 36
Superviijoni mill-awtoritajiet kompetenti

kompetenti mahtura f’konformita  mal-Artikolu 31  tar-Regolament

(UE) 2017/1129 ghandhom jizguraw li jigu applikati 1-Artikoli 8 sa 13 ta’ dan ir-Regolament.

Artikolu 37
Setghat tal-awtoritajiet kompetenti

l. Sabiex jaqdu dmirijiethom skont dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti
ghandu jkollhom, f’konformita mad-dritt nazzjonali, is-setghat supervizorji u
investigattivi i gejjin:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

li jirrikjedu lill-emittenti jinkludu I-informazzjoni msemmija fl-Anness I fl-
iskeda informattiva dwar il-bonds ekologi¢i Ewropej;

li jirrikjedu lill-emittenti jippubblikaw rapporti tal-allokazzjoni annwali jew
jinkludu fir-rapporti tal-allokazzjoni annwali l-informazzjoni dwar 1-elementi
kollha msemmija fl-Anness II;

li jirrikjedu lill-emittenti jippubblikaw rapport tal-impatt jew jinkludu fir-
rapport tal-impatt l-informazzjoni dwar l-elementi kollha msemmija fl-
Anness I1I;

i jirrikjedu lill-awdituri u lill-manigment superjuri tal-emittent jipprovdu
informazzjoni u dokumenti;

11 jissospendu offerta tal-bonds ekologi¢i Ewropej ghal massimu ta’ 10 ijiem
tax-xoghol konsekuttivi fi kwalunkwe okkazjoni unika meta jkun hemm bazi
ragonevoli biex jissuspettaw li kien hemm ksur tal-Artikoli 8 sa 13 ta’ dan ir-
Regolament;

li jipprojbixxu jew jissospendu r-reklami jew jirrikjedu lill-emittenti tal-bonds
ekologi¢i Ewropej jew lill-intermedjarji finanzjarji kkoncernati jwaqqfu jew
jissospendu r-reklami ghal massimu ta’ 10 ijiem tax-xoghol konsekuttivi fi
kwalunkwe okkazjoni unika meta jkun hemm bazi ragonevoli biex jemmnu li
kien hemm ksur tal-Artikoli 8 sa 13 ta’ dan ir-Regolament;

li jippubblikaw il-fatt 1i emittent tal-bonds ekologi¢i Ewropej ikun ged jonqos
milli jikkonforma mal-obbligi tieghu skont 1-Artikoli 8 sa 13 ta’ dan ir-
Regolament;

li jwettqu spezzjonijiet jew investigazzjonijiet fuq il-post f’siti ghajr dawk tar-
residenzi privati ta’ persuni fizic¢i, u ghal dak il-fini li jidhlu fil-proprjeta sabiex
jaccessaw dokumenti u data ohra fi kwalunkwe forma, meta jkun hemm
suspett ragonevoli 1i jezistu dokumenti u data ohra relatati mas-suggett tal-
ispezzjoni jew tal-investigazzjoni li jistghu jkunu rilevanti biex jigi pprovat
ksur ta’ dan ir-Regolament.
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Meta jkun mehtieg skont id-dritt nazzjonali, l-awtorita kompetenti tista’ titlob lill-
awtorita gudizzjarja rilevanti biex tiddec¢iedi dwar l-uzu tas-setghat imsemmija fl-
ewwel subparagrafu.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezercitaw il-funzjonijiet u s-setghat taghhom
imsemmija fil-paragrafu 1 fi kwalunkwe wiehed mill-modi li gejjin:

(a) direttament;

(b) f’kollaborazzjoni ma’ awtoritajiet ohrajn;

(c) tahtir-responsabbilta taghhom b’delega lil dawn l-awtoritajiet;
(d) b’applikazzjoni lill-awtoritajiet gudizzjarji kompetenti.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li jkunu fis-sehh mizuri xierqa sabiex I-
awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat supervizorji u investigattivi 1i jkunu
mehtiega biex jagdu dmirijiethom.

Persuna li taghmel I-informazzjoni disponibbli ghall-awtorita kompetenti
f’konformita ma’ dan ir-Regolament ma ghandhiex titqies li ged tikser xi restrizzjoni
fuq l-izvelar ta’ informazzjoni imposta b’kuntratt jew b’xi dispozizzjoni legizlattiva,
regolatorja jew amministrattiva, u ma ghandha tkun soggetta ghall-ebda tip ta’
responsabbilta relatata ma’ din in-notifika.

Artikolu 38
Kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw ma’ xulxin ghall-finijiet ta’ dan ir-
Regolament. Dawn ghandhom jiskambjaw I-informazzjoni minghajr dewmien zejjed
u jikkooperaw f’attivitajiet ta’ investigazzjoni, ta’ supervizjoni u ta’ infurzar.

L-Istati Membri li jkunu ghazlu, f’konformita mal-Artikolu 41(3), 1i jistabbilixxu
sanzjonijiet kriminali ghal ksur ta’ dan ir-Regolament ghandhom jizguraw li jkunu
fis-sehh mizuri xierga sabiex l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat mehtiega
li jikkollaboraw mal-awtoritajiet gudizzjarji fi hdan il-gurizdizzjoni taghhom biex
jircievu informazzjoni specifika relatata ma’ investigazzjonijiet kriminali jew
procedimenti mibdija ghal ksur possibbli ta’ dan ir-Regolament u jipprovdu l-istess
lill-awtoritajiet kompetenti 1-ohrajn biex iwettqu l-obbligu taghhom 1i jikkooperaw
ma’ xulxin ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament.

Awtorita kompetenti tista’ tirrifjuta 1i tagixxi fuq talba ghal informazzjoni jew fuq

talba 1i tikkoopera f’investigazzjoni fi kwalunkwe wahda mic-Cirkostanzi

eccezzjonali i gejjin biss:

(a) meta I-konformita mat-talba x’aktarx li taffettwa hazin l-investigazzjoni, I-
attivitajiet ta’ infurzar jew investigazzjoni kriminali taghha stess;

(b) meta l-procedimenti gudizzjarji jkunu diga nbdew fir-rigward tal-istess
azzjonijiet u kontra l-istess persuni quddiem Il-awtoritajiet tal-Istat Membru
indirizzat;

(c) meta gudizzju finali jkun diga nghata fir-rigward ta’ dawn il-persuni ghall-
istess azzjonijiet fl-Istat Membru indirizzat.

Awtorita kompetenti tista’ tirrikjedi l-assistenza minghand l-awtorita kompetenti ta’
Stat Membru iehor fir-rigward tal-ispezzjonijiet fuq il-post jew tal-
investigazzjonijiet.

49

MT



MT

Meta awtorita kompetenti tirc¢ievi talba minghand awtoritd kompetenti ta’ Stat
Membru iehor biex twettaq spezzjoni fuq il-post jew investigazzjoni, din tista’
taghmel kwalunkwe wiehed minn dawn li gejjin:

(a) twettaq l-ispezzjoni fuq il-post jew l-investigazzjoni hija stess;

(b) tippermetti lill-awtorita kompetenti li tkun ressqet it-talba biex tippartecipa fl-
ispezzjoni fuq il-post jew fl-investigazzjoni;

(c) tippermetti lill-awtorita kompetenti li tkun ressqet it-talba biex twettaq I-
ispezzjoni fuq il-post jew l-investigazzjoni hija stess;

(d) tahtar awdituri jew esperti biex iwettqu l-ispezzjoni fuq il-post jew I-
investigazzjoni;

(e) tagsam kompiti specifi¢i relatati ma’ attivitajiet supervizorji mal-awtoritajiet
kompetenti 1-ohrajn.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jirreferu ghand 1-ESMA sitwazzjonijiet li fihom
tkun giet irrifjutata talba ghal kooperazzjoni, b’mod partikolari ghall-iskambju ta’
informazzjoni, jew li fihom ma tkunx ittiehdet azzjoni dwar din it-talba fi zmien
ragonevoli. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 258 tat-TFUE, 1-ESMA tista’, fis-
sitwazzjonijiet imsemmija fl-ewwel sentenza ta’ dan il-paragrafu, tagixxi
f’konformita mas-setgha moghtija lilha skont I-Artikolu 19 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

L-ESMA ghandha s-setgha li tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i regolatorji biex
tispecifika l-informazzjoni li ghandha tigi skambjata bejn l-awtoritajiet kompetenti
f’konformita mal-paragrafu 1.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija
fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

L-ESMA tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni biex
tistabbilixxi 1-formoli, il-mudelli u 1-pro¢eduri standard ghall-kooperazzjoni u ghall-
iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni
msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 39
Segretezza professjonali

L-informazzjoni kollha skambjata bejn l-awtoritajiet kompetenti skont dan ir-
Regolament li tikkon¢erna kundizzjonijiet kummercjali jew operazzjonali u affarijiet
ekonomici jew personali ohrajn ghandha titqies bhala kunfidenzjali u tkun soggetta
ghar-rekwiziti tas-segretezza professjonali, ghajr meta l-awtorita kompetenti
tiddikjara fil-hin tal-komunikazzjoni li din l-informazzjoni tista’ tigi zvelata jew dan
l-izvelar ikun mehtieg ghal procedimenti legali.

L-obbligu tas-segretezza professjonali ghandu japplika ghall-persuni kollha 1li
jahdmu jew li hadmu ghall-awtorita kompetenti jew ghal kwalunkwe parti terza li
lilha l-awtorita kompetenti tkun iddelegat is-setghat. L-informazzjoni koperta bis-
segretezza professjonali ma tista tigi zvelata lill-ebda persuna jew awtorita ohra ghajr
permezz tad-dispozizzjonijiet stabbiliti bid-dritt tal-Unjoni jew dak nazzjonali.
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Artikolu 40
Mizuri kawtelatorji

Awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti li jkollha ragunijiet cari u
dimostrabbli biex temmen li I-irregolaritajiet ikunu twettqu minn emittent ta’ bond
ekologiku Ewropew jew li din tkun kisret 1-obbligi taghha skont dan ir-Regolament
ghandha tirreferi dawk is-sejbiet lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
domic¢iljari u lill-ESMA.

Meta, minkejja l-mizuri mehuda mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
domic¢iljari, il-fornitur ta’ bond ekologiku Ewropew jibqga’ jikser dan ir-Regolament,
l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti, wara 1i tkun infurmat lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru domic¢iljari u lill-ESMA, ghandha tiehu 1-mizuri xierqa
kollha biex tipprotegi lill-investituri u ghandha tinforma lill-Kummissjoni u lill-
ESMA dwar dan minghajr dewmien zejjed.

Awtorita kompetenti li ma tagbilx ma’ kwalunkwe wahda mill-mizuri mehuda minn
awtorita kompetenti ohra f’konformita mal-paragrafu 2 tista’ ggib il-kwistjoni ghall-
attenzjoni tal-ESMA. L-ESMA tista’ tagixxi f’konformita mas-setghat moghtija lilha
skont 1-Artikolu 19 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 41
Sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi ohrajn

Minghajr pregudizzju ghas-setghat supervizorji u investigattivi tal-awtoritajiet
kompetenti skont I-Artikolu 37, u d-dritt tal-Istati Membri li jipprevedu u jimponu
sanzjonijiet kriminali, 1-Istati Membri ghandhom, f’konformita mad-dritt nazzjonali,
jipprevedu li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha li jimponu sanzjonijiet
amministrattivi u jiechdu mizuri amministrattivi ohrajn xierqa li ghandhom ikunu
effettivi, proporzjonati u disswazivi. Dawk is-sanzjonijiet amministrattivi u 1-mizuri
amministrattivi l-ohrajn ghandhom japplikaw ghal:

(a) ksur tal-Artikoli 8 sa 13;

(b) nuqqas ta’ kooperazzjoni jew konformita f’ investigazzjoni jew ma’ spezzjoni
jew talba koperta mill-Artikolu 37.

L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma jistabbilixxux regoli ghal sanzjonijiet
amministrattivi kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu meta 1-ksur imsemmi fil-punt (a)
jew fil-punt (b) ta’ dak is-subparagrafu jkun diga soggett ghal sanzjonijiet kriminali
fid-dritt nazzjonali taghhom sa [data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament]. Meta
jiddec¢iedu dan, 1-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw, fid-dettall, lill-Kummissjoni
u lill-ESMA, il-partijiet rilevanti tal-ligi kriminali taghhom.

Sa [data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament], I-Istati Membri ghandhom
jinnotifikaw, fid-dettall, ir-regoli msemmija fl-ewwel u fit-tieni subparagrafu lill-
Kummissjoni u lill-ESMA. Dawn ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-
ESMA minghajr dewmien dwar kwalunkwe emenda sussegwenti fihom.

L-Istati Membri ghandhom, f’konformita mad-dritt nazzjonali, jizguraw li I-
awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha li jimponu s-sanzjonijiet amministrattivi li
gejjin u mizuri amministrattivi ohrajn fir-rigward tal-ksur elenkat fil-punt (a) tal-
paragrafu 1:

(a) dikjarazzjoni pubblika 1i tindika Il-persuna fizika jew l-entita guridika
responsabbli u n-natura tal-ksur f’konformita mal-punt (g) tal-Artikolu 37(1);
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(b) ordni li tirrikjedi lill-persuna fizika jew lill-entita guridika responsabbli
twaqqaf I-imgiba 1i tikkostitwixxi 1-ksur;

(c) sanzjonijiet amministrattivi pekunarji massimi ta’ mill-inqas id-doppju tal-
ammont tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minhabba l-ksur meta dawn
ikunu jistghu jigu ddeterminati;

(d) fil-kaz ta’ persuna guridika, sanzjonijiet amministrattivi pekunarji massimi ta’
mill-ingas EUR [500 000], jew, fl-Istati Membri li I-munita taghhom ma tkunx
l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fi [jekk joghgbok zid id-
dhul fis-sehh], jew 0,5 % tal-fatturat annwali totali ta’ dik il-persuna guridika
skont Il-ahhar dikjarazzjonijiet finanzjarji disponibbli approvati mill-korp
manigerjali.

(e) fil-kaz ta’ persuna fizika, sanzjonijiet amministrattivi pekunarji massimi ta’
mill-inqas EUR [50 000], jew, fl-Istati Membri li l-munita taghhom ma tkunx 1-
euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fi [data tad-dhul fis-sehh ta’
dan ir-Regolament].

Ghall-finijiet tal-punt (d), meta l-persuna guridika tkun impriza omm jew sussidjarja
ta’ impriza omm li tkun mehtiega thejji kontijiet finanzjarji konsolidati f’konformita
mad-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*S, il-fatturat annwali
totali rilevanti ghandu jkun il-fatturat annwali totali jew it-tip korrispondenti ta’
introjtu f’konformita mad-dritt rilevanti tal-Unjoni fil-qasam tal-kontabbilta skont 1-
ahhar kontijiet konsolidati disponibbli approvati mill-korp manigerjali tal-impriza
omm ahharija.

L-Istati Membri jistghu jipprevedu sanzjonijiet jew mizuri addizzjonali u livelli
oghla ta’ sanzjonijiet amministrattivi pekunjarji minn dawk previsti f’dan ir-
Regolament.

Artikolu 42
EZercitar tas-setghat supervizorji u tas-setghat ta’ impozizzjoni ta’ sanzjonijiet

L-awtoritajiet kompetenti, meta jkunu qed jiddeterminaw it-tip u I-livell ta’
sanzjonijiet amministrattivi u ta’ mizuri amministrattivi ohrajn, ghandhom iqisu ¢-
¢irkostanzi rilevanti kollha inkluz, meta jkun xieraq:

(a) 1l-gravita u d-durata tal-ksur;

(b) 1il-grad ta’ responsabbilta tal-persuna responsabbli ghall-ksur;

(c) 1is-sahha finanzjarja tal-persuna responsabbli ghall-ksur, kif indikat mill-fatturat

totali tal-persuna guridika responsabbli jew mill-introjtu annwali u l-assi netti
tal-persuna fizika responsabbli;

(d) l-impatt tal-ksur fuq l-interessi tal-investituri fil-livell tal-konsumatur;

(e) l-importanza tal-profitti miksuba, tat-telf evitat mill-persuna responsabbli
ghall-ksur jew tat-telf ghall-partijiet terzi dderivat mill-ksur, safejn dawn ikunu
jistghu jigu ddeterminati;

Id-Direttiva 2013/34/UE  tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’
certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li
thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).
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(f) il-livell ta’ kooperazzjoni tal-persuna responsabbli ghall-ksur mal-awtorita
kompetenti, minghajr pregudizzju ghall-htiega li tigi zgurata r-restituzzjoni tal-
profitti miksuba jew tat-telf evitat minn dik il-persuna;

(g) ksur precedenti mill-persuna responsabbli ghall-ksur;

(h) mizuri mehuda wara l-ksur mill-persuna responsabbli ghall-ksur biex tigi
evitata r-repetizzjoni tieghu.

2. Fl-ezer¢itar tas-setghat taghhom li jimponu sanzjonijiet amministrattivi u mizuri
amministrattivi ohrajn skont I-Artikolu 41, I-awtoritajiet kompetenti ghandhom
jikkooperaw mill-qrib biex jizguraw 1i l-ezer¢itar tas-setghat supervizorji u
investigattivi taghhom u s-sanzjonijiet amministrattivi u I-mizuri amministrattivi 1-
ohrajn li dawn jimponu jkunu effettivi u xierqa skont dan ir-Regolament. Dawn
ghandhom jikkoordinaw l-azzjoni taghhom sabiex jevitaw id-duplikazzjoni u t-
trikkib meta jkunu qed jezercitaw is-setghat supervizorji u investigattivi taghhom u
meta jkunu ged jimponu sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi ohrajn
f’kazijiet transfruntiera.

Artikolu 43
Dritt ta’ appell

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-dec¢izjonijiet mehuda skont dan ir-Regolament ikunu
rragunati kif suppost u soggetti ghad-dritt ta’ appell quddiem tribunal.

Artikolu 44
Pubblikazzjoni tad-deciijonijiet

1. Decizjoni li timponi sanzjoni amministrattiva jew mizura amministrattiva ohra ghal
ksur ta’ dan ir-Regolament ghandha tigi ppubblikata mill-awtoritajiet kompetenti fuq
is-siti web uffi¢jali taghhom minnufih wara li l-persuna soggetta ghal dik id-
decizjoni tkun giet infurmata b’dik id-decizjoni. Il-pubblikazzjoni ghandha tinkludi
informazzjoni dwar it-tip u n-natura tal-ksur u l-identita tal-persuni responsabbli.
Dak l-obbligu ma ghandux japplika ghal dec¢izjonijiet li jimponu mizuri li jkunu ta’
natura investigattiva.

2. Meta I-pubblikazzjoni tal-identita tal-entitajiet guridici, jew dik tal-identita jew tad-
data personali tal-persuni fizi¢i, titqies mill-awtorita kompetenti 1li tkun
sproporzjonata wara valutazzjoni kaz b’kaz mwettqa fuq il-proporzjonalita tal-
pubblikazzjoni ta’ din id-data, jew meta din il-pubblikazzjoni tipperikola I-istabbilta
tas-swieq finanzjarji jew ta’ investigazzjoni li tkun ghaddejja, 1-Istati Membri
ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jaghmlu wiehed minn dawn li gejjin:

(a) jiddifferixxu l-pubblikazzjoni tad-decizjoni li tigi imposta sanzjoni jew mizura
sal-mument li fih ir-ragunijiet ghan-nuqqas ta’ pubblikazzjoni jieqfu jezistu;

(b) jippubblikaw id-dec¢izjoni li tigi imposta sanzjoni jew mizura fuq bazi anonima
b’mod 1i jkun f’konformita mad-dritt nazzjonali, meta din il-pubblikazzjoni
anonima tizgura protezzjoni effettiva tad-data personali kkoncernata;

(c) ma jippubblikawx id-decizjoni li tigi imposta sanzjoni jew mizura fil-kaz li I-
ghazliet stabbiliti fil-punti (a) u(b) jitqiesu li ma jkunux bizzejjed biex
Jizguraw:

(1) li ma tigix ipperikolata l-istabbilta tas-swieq finanzjarji;
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(i) il-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni ta’ dawn id-decizjonijiet fir-rigward
ta’ mizuri meqjusa bhala ta’ natura minuri.

Fil-kaz ta’ decizjoni li tigi ppubblikata sanzjoni jew mizura fuq bazi anonima, kif
imsemmi fil-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, il-pubblikazzjoni tad-data rilevanti
tista’ tigi ddifferita ghal perjodu ragonevoli meta jkun mistenni li f’dak il-perjodu r-
ragunijiet ghall-pubblikazzjoni anonima ma jkunux se jibqghu jezistu.

Meta d-dec¢izjoni li tigi imposta sanzjoni jew mizura tkun soggetta ghal appell
quddiem l-awtoritajiet gudizzjarji jew ohrajn relevanti, l-awtoritajiet kompetenti
ghandhom jippubblikaw ukoll, minnufih, fuq is-sit web taghhom din I-informazzjoni
u kwalunkwe informazzjoni sussegwenti dwar l-ezitu ta’ dan I-appell. Barra minn
hekk, ghandha tigi ppubblikata wkoll kwalunkwe de¢izjoni li tannulla decizjoni
precedenti li tigi imposta sanzjoni jew mizura.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw 1i kwalunkwe pubblikazzjoni
f’konformita ma’ dan I-Artikolu ghandha tibga’ fuq is-sit web uffi¢jali taghhom ghal
perjodu ta’ mill-inqas hames snin wara li tigi ppubblikata. Id-data personali li tkun
fil-pubblikazzjoni ghandha tinzamm fuq is-sit web uffi¢jali tal-awtorita kompetenti
ghall-perjodu 1i jkun mehtieg biss f’konformita mar-regoli applikabbli dwar il-
protezzjoni tad-data.

Artikolu 45
Rapportar tas-sanzjonijiet lill-ESMA

L-awtorita kompetenti ghandha, fuq bazi annwali, tipprovdi lill-ESMA
b’informazzjoni aggregata dwar is-sanzjonijiet amministrattivi kollha u mizuri
amministrattivi ohrajn imposti f’konformita mal-Artikolu 41. L-ESMA ghandha
tippubblika dik I-informazzjoni f’rapport annwali.

Meta 1-Istati Membri jkunu ghazlu, f’konformita mal-Artikolu 41(3), 1i jistabbilixxu
sanzjonijiet kriminali ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet imsemmija f’dak il-paragrafu,
l-awtoritajiet kompetenti taghhom ghandhom jipprovdu lill-ESMA kull sena b’data
anonimizzata u aggregata dwar kull investigazzjoni kriminali mwettqa u sanzjoni
kriminali imposta. L-ESMA ghandha tippubblika d-data dwar is-sanzjonijiet
kriminali imposti f’rapport annwali.

Awtorita kompetenti 1i tkun Zvelat sanzjonijiet amministrattivi, mizuri
amministrattivi ohrajn jew sanzjonijiet kriminali lill-pubbliku ghandha fl-istess hin
tirrapporta dawk is-sanzjonijiet jew il-mizuri lill-ESMA.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-ESMA dwar is-sanzjonijiet
amministrattivi kollha jew mizuri amministrativi ohrajn imposti izda mhux
ippubblikati f’konformita mal-punt (c) tal-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 44(2)
inkluz kwalunkwe appell dwarhom u l-ezitu taghhom. L-Istati Membri ghandhom
jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jir¢ievu l-informazzjoni u s-sentenza finali fir-
rigward ta’ kwalunkwe sanzjoni kriminali imposta u jressquha lill-ESMA. L-ESMA
ghandha ZZzomm bazi tad-data centrali tas-sanzjonijiet ikkomunikati lilha ghall-
finijiet tal-iskambju ta’ informazzjoni bejn 1-awtoritajiet kompetenti biss. Dik il-bazi
tad-data ghandha tkun accessibbli ghall-awtoritajiet kompetenti biss u ghandha tigi
aggornata abbazi tal-informazzjoni moghtija mill-awtoritajiet kompetenti.
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Kapitolu 2
ESMA

Artikolu 46
EZercitar tas-setghat imsemmija fl-Artikoli 47, 48 u 49

Is-setghat moghtija lill-ESMA, lil kwalunkwe uffi¢jal tal-ESMA jew lil kwalunkwe persuna
ohra awtorizzata mill-ESMA skont I-Artikoli 47, 48 u49 ma ghandhomx jintuzaw biex
jirrikjedu I-izvelar ta’ informazzjoni jew ta’ dokumenti li jkunu soggetti ghal privilegg legali.

Artikolu 47
Talbiet ghal informazzjoni

1. L-ESMA tista’ fuq talba sempli¢i jew b’dec¢izjoni, tirrikjedi lill-persuni li gejjin
jaghtu l-informazzjoni kollha mehtiega biex taqdi dmirijietha skont dan ir-
Regolament:

(a)

il-persuni li jwettqu b’mod effettiv in-negozju tar-riezaminatur estern;

(b) il-membri tal-korp supervizorju, il-korp manigerjali jew il-korp amministrattiv
tar-riezaminatur estern;

(c) il-membri tal-manigment superjuri tar-riezaminatur estern;

(d) kwalunkwe persuna involuta direttament fl-attivitajiet ta’ valutazzjoni tar-
riezaminatur estern;

(e) ir-rapprezentanti legali u I-impjegati ta’ entitajiet 1i lilhom riezaminatur estern
ikun esternalizza certi funzjonijiet f’konformita mal-Artikolu 25;

(f) il-persuni li b’xi mod iehor ikunu relatati jew konnessi mill-qrib u b’mod
sostanzjali mal-process tal-immaniggar tar-riezaminatur estern;

(g) kwalunkwe persuna li tagixxi bhal, jew li taghmilha ta’, riezaminatur estern,
minghajr ma tkun irregistrata bhala tali, u kwalunkwe persuna li twettaq
kwalunkwe wahda mill-funzjonijiet imsemmija fil-punti (a) sa (f) ghal din il-
persuna.

2. Meta tibghat talba sempli¢i ghal informazzjoni skont il-paragrafu 1, 1-ESMA
ghandha:

(a) tirreferi ghal dan 1-Artikolu bhala I-bazi guridika ta’ dik it-talba;

(b) tiddikjara I-fini tat-talba;

(c) tispecifika x’informazzjoni tkun mehtiega;

(d) tistabbilixxi limitu ta’ Zmien li fih ghandha tinghata I-informazzjoni;

(e) tinforma lill-persuna li tkun intalbet l-informazzjoni li din mhijiex obbligata
taghti l-informazzjoni i1zda f’kaz ta’ twegiba volontarja ghat-talba, 1-
informazzjoni moghtija ma tridx tkun skorretta jew qarrieqa;

(f) tindika l-multa potenzjali prevista fl-Artikolu 52, meta t-twegibiet ghall-
mistogsijiet i jsiru jkunu skorretti jew qarrieqa.

3. Meta tirrikjedi 1i tinghata informazzjoni skont il-paragrafu 1 b’decizjoni, I-ESMA
ghandha:

55

MT



MT

(a) tirreferi ghal dan 1-Artikolu bhala I-bazi guridika ta’ dik it-talba;

(b) tiddikjara I-fini tat-talba;

(c) tispecifika x’informazzjoni tkun mehtiega;

(d) tistabbilixxi limitu ta’ zmien li fih ghandha tinghata l-informazzjoni;

(e) tindika I-pagamenti ta’ penali perjodi¢i previsti fl-Artikolu 53 meta I-
produzzjoni tal-informazzjoni mitluba ma tkunx kompluta;

(f) tindika l-multa prevista fl-Artikolu 52 meta t-twegibiet ghall-mistogsijiet li
jsiru jkunu skorretti jew qarrieqa;

(g) tindika d-dritt li d-decizjoni tigi appellata quddiem il-Bord tal-Appell
f’konformita mal-Artikoli 58 u 59 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 u 1i d-
de¢izjoni tigi rriezaminata mill-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea
f’konformita mal-Artikoli 60 u 61 ta’ dak ir-Regolament.

Il-persuni msemmija fil-paragrafu 1 jew ir-rapprezentanti taghhom u, fil-kaz tal-
persuni guridici jew tal-asso¢jazzjonijiet 1i ma jkollhom I-ebda personalita guridika,
il-persuni awtorizzati li jirrapprezentawhom bil-ligi jew bil-kostituzzjoni taghhom,
ghandhom jaghtu l-informazzjoni mitluba. L-avukati debitament awtorizzati biex
jagixxu jistghu jaghtu l-informazzjoni f’isem il-klijenti taghhom. Dawn tal-ahhar
ghandhom jibqghu kompletament responsabbli jekk l-informazzjoni moghtija tkun
mhux kompluta, skorretta jew qarrieqa.

L-ESMA ghandha, minghajr dewmien, tibghat kopja tat-talba sempli¢i jew tad-
decizjoni taghha lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn ikunu domiciljati jew
stabbiliti l-persuni msemmija fil-paragrafu 1 ikkonc¢ernati mit-talba ghal
informazzjoni.

Artikolu 48
Investigazzjonijiet generali

Sabiex taqdi dmirijietha skont dan ir-Regolament, 1-ESMA tista’ twettaq

investigazzjonijiet mehtiega tal-persuni msemmija fl-Artikolu 47(1). Ghal dak il-

ghan, l-uffi¢jali u persuni ohrajn awtorizzati mill-ESMA ghandu jkollhom is-setgha

li:

(a) jezaminaw kwalunkwe rekord, data, procedura u kwalunkwe materjal iehor
rilevanti ghat-twettiq tal-kompiti taghhom, irrispettivament mill-mezz li dawn
ikunu mahzuna fuqu;

(b) jiehdu jew jiksbu kopji certifikati ta’ jew siltiet minn tali rekords, data,
proceduri u materjal iehor;

(c) 1isejhu u jitolbu lil kwalunkwe persuna msemmija fl-Artikolu 47(1) jew lir-
rapprezentanti jew lill-persunal taghhom ghal spjegazzjonijiet bil-fomm jew
bil-miktub dwar fatti jew dokumenti relatati mas-suggett u mal-fini tal-
ispezzjoni u biex izommu rekord tat-twegibiet;

(d) jintervistaw lil kwalunkwe persuna fizika jew guridika ohra li taghti I-kunsens
taghha 1i tigi intervistata ghall-fini tal-gbir ta’ informazzjoni relatata mas-
suggett ta’ investigazzjoni;

(e) jitolbu rekords tat-traffiku tat-telefown u tad-data.
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L-uffi¢jali ta’ u persuni ohrajn awtorizzati mill-ESMA ghall-finijiet tal-
investigazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jezerCitaw is-setghat
taghhom malli jipproducu awtorizzazzjoni bil-miktub 1i tispecifika s-suggett u I-
finijiet tal-investigazzjoni. Dik l-awtorizzazzjoni ghandha tindika wkoll il-pagamenti
ta’ penali perjodi¢i previsti fl-Artikolu 53 meta 1-produzzjoni tar-rekords, tad-data,
tal-proceduri jew ta’ kwalunkwe materjal iehor mehtieg, jew it-twegibiet ghall-
mistogsijiet li jsiru lill-persuni msemmija fl-Artikolu 47(1), ma jigux ipprovduti jew
ma jkunux kompluti, kif ukoll il-multi previsti fl-Artikolu 52 meta t-twegibiet ghall-
mistogsijiet 1i jsiru lill-persuni msemmija fl-Artikolu 47(1) ikunu skorretti jew
qarrieqa.

[l-persuni msemmija fl-Artikolu 47(1) ghandhom jissottomettu ruhhom ghal
investigazzjonijiet imnedija abbazi ta’ dec¢izjoni tal-ESMA. Id-decizjoni ghandha
tispecifika s-suggett u 1-fini tal-investigazzjoni, il-pagamenti ta’ penali perjodici
previsti fl-Artikolu 53, ir-rimedji legali disponibbli skont ir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 u d-dritt 1i d-de¢izjoni tigi rriezaminata mill-Qorti tal-Gustizzja tal-
Unjoni Ewropea.

Fi Zmien xieraq qabel l-investigazzjoni, I-ESMA ghandha tinforma lill-awtorita
supervizorja kompetenti msemmija fl-Artikolu 36 tal-Istat Membru li fih tkun se ssir
l-investigazzjoni dwar l-identita tal-persuni awtorizzati. L-uffi¢jali tal-awtorita
kompetenti kkoncernata ghandhom, fuq talba tal-ESMA, jassistu lil dawk il-persuni
awtorizzati fil-qadi ta’ dmirijiethom. L-uffi¢jali tal-awtorita kompetenti kkoncernata
jistghu jattendu wkoll 1-investigazzjonijiet fuq talba.

Jekk talba ghal rekords tat-traffiku tat-telefown jew tad-data msemmija fil-punt (e)
tal-paragrafu 1 tkun tirrikjedi 1i awtorita kompetenti tkun awtorizzata minn awtorita
gudizzjarja f’konformita mar-regoli nazzjonali, I-ESMA ghandha tapplika wkoll ghal
din l-awtorizzazzjoni. L-ESMA tista’ tapplika wkoll ghal din l-awtorizzazzjoni bhala
mizura kawtelatorja.

Meta tkun saret applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni msemmija fil-paragrafu 5, 1-
awtorita gudizzjarja nazzjonali ghandha tivverifika li d-dec¢izjoni tal-ESMA tkun
awtentika u i I-mizuri koersivi previsti la jkunu arbitrarji u lanqas eccessivi wara li
jkun tqies is-suggett tal-investigazzjonijiet. Meta tikkontrolla 1-proporzjonalita tal-
mizuri koersivi, l-awtorita gudizzjarja nazzjonali tista’ titlob lill-ESMA ghal
spjegazzjonijiet dettaljati, b’mod partikolari relatati mar-ragunijiet li jkollha I-ESMA
biex tissuspetta li jkun sar ksur ta’ dan ir-Regolament, mal-gravita tal-ksur suspettat
u man-natura tal-involviment tal-persuna soggetta ghall-mizuri koersivi. Madankollu,
l-awtorita gudizzjarja nazzjonali ma ghandhiex tirriezamina I-htiega ghall-
investigazzjoni jew titlob 1i tigi pprovduta bl-informazzjoni dwar il-fajl tal-ESMA.
I1-legalita tad-decizjoni tal-ESMA ghandha tkun soggetta ghal riezami mill-Qorti tal-
Gustizzja biss skont il-procedura stabbilita fl-Artikolu 61 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 49
Spezzjonijiet fuq il-post

Biex taqdi dmirijietha skont dan ir-Regolament, 1-ESMA tista’ twettaq I-
ispezzjonijiet fuq il-post kollha mehtiega fil-bini kummer¢jali, fl-art jew fil-proprjeta
tal-persuni guridi¢ci msemmija fl-Artikolu 47(1). Meta t-twettiq tajjeb u l-effi¢jenza
tal-ispezzjonijiet ikunu jirrikjedu dan, I-ESMA tista’ twettaq spezzjonijiet fuq il-post
minghajr notifika minn qabel.
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10.

L-uffi¢jali ta’ u persuni ohrajn awtorizzati mill-ESMA biex iwettqu spezzjoni fuq il-
post jistghu jidhlu fi kwalunkwe bini kummer¢jali, art jew proprjeta tal-persuni
guridi¢i soggetti ghal dec¢izjoni ta’ investigazzjoni adottata mill-ESMA u ghandu
jkollhom is-setghat kollha msemmija fl-Artikolu 48(1). Dawn ghandu jkollhom ukoll
is-setgha li jissigillaw kwalunkwe bini kummer¢jali, proprjeta u registru jew rekord
ghall-perjodu ta’, u safejn ikun mehtieg ghall-ispezzjoni.

Fi Zmien suffi¢jenti qabel l-ispezzjoni, -ESMA ghandha tavza dwar l-ispezzjoni lill-
awtorita supervizorja kompetenti tal-Istat Membru 1i fih tkun se ssir l-ispezzjoni. L-
ispezzjonijiet f’konformita ma’ dan l-Artikolu ghandhom isiru dment li l-awtorita
rilevanti tkun ikkonfermat li hija ma toggezzjonax ghal dawk l-ispezzjonijiet.

L-uffi¢jali ta’ u persuni ohrajn awtorizzati mill-ESMA biex iwettqu spezzjoni fuq il-
post ghandhom jezercitaw is-setghat taghhom malli jipprodu¢u awtorizzazzjoni bil-
miktub li tispecifika s-suggett u I-fini tal-ispezzjoni u I-pagamenti ta’ penali perjodici
previsti fl-Artikolu 53 meta l-persuni kkoncernati ma jissottomettux ruhhom ghall-
ispezzjoni. Fi zmien suffi¢jenti qabel l-ispezzjoni, I-ESMA ghandha tavza dwar I-
ispezzjoni lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru li fih tkun se ssir l-ispezzjoni.

Il-persuni msemmija fl-Artikolu 47(1) ghandhom jissottomettu ruhhom ghal
spezzjonijiet fuq il-post ordnati b’decizjoni tal-ESMA. Id-dec¢izjoni ghandha
tispecifika s-suggett u 1-fini tal-ispezzjoni, tistabbilixxi d-data ta’ meta din tkun se
tibda u tindika l-pagamenti ta’ penali perjodi¢i previsti fl-Artikolu 53, ir-rimedji
legali disponibbli skont ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 kif ukoll id-dritt li d-
de¢izjoni tigi rriezaminata mill-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea. L-ESMA
ghandha tiehu dawn id-dec¢izjonijiet wara li tikkonsulta mal-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru li fih tkun se ssir l-ispezzjoni.

L-uffi¢jali ta’, kif ukoll dawk awtorizzati jew mahtura mill-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru li fih tkun se ssir 1-ispezzjoni ghandhom, fuq talba tal-ESMA, jassistu
b’mod attiv lill-uffi¢jali ta’ u lil persuni ohrajn awtorizzati mill-ESMA. Ghal dan il-
ghan, dawn ghandhom igawdu s-setghat stabbiliti fil-paragrafu 2. L-uffi¢jali ta’ dik 1-
awtorita kompetenti jistghu jattendu wkoll l-ispezzjonijiet fuq il-post fuq talba.

L-ESMA tista’ tirrikjedi wkoll lill-awtoritajiet kompetenti jwettqu kompiti
investigattivi specifi¢i u spezzjonijiet fuq il-post kif previst f"dan I-Artikolu u fl-
Artikolu 48(1) f’isimha. Ghal dan il-ghan, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
igawdu l-istess setghat tal-ESMA kif stabbilit f’dan 1-Artikolu u fl-Artikolu 48(1).

Meta l-uffi¢jali ta’ u persuni ohrajn li jakkumpanjawhom awtorizzati mill-ESMA
jsibu li persuna tkun ged topponi spezzjoni ordnata skont dan 1-Artikolu, I-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru kkoncernat ghandha taghtihom I-assistenza mehtiega,
filwagqt i titlob, meta jkun xieraq, l-assistenza tal-pulizija jew ta’ awtorita tal-infurzar
ekwivalenti, sabiex dawn ikunu jistghu jwettqu l-ispezzjoni taghhom fuq il-post.

Jekk l-ispezzjoni fuq il-post prevista fil-paragrafu 1 jew l-assistenza prevista fil-
paragrafu 8 tkun tirrikjedi awtorizzazzjoni minn awtoritd gudizzjarja f’konformita
mal-ligijiet nazzjonali applikabbli, I-ESMA ghandha tapplika wkoll ghal din 1-
awtorizzazzjoni. L-ESMA tista’ tapplika wkoll ghal din l-awtorizzazzjoni bhala
mizura kawtelatorja.

Meta tkun saret applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni msemmija fil-paragrafu 9, I-
awtorita gudizzjarja nazzjonali ghandha tivverifika li d-decizjoni tal-ESMA tkun
awtentika u i I-mizuri koersivi previsti la jkunu arbitrarji u lanqas ec¢cessivi wara li
jkun tqies is-suggett tal-investigazzjonijiet. Meta tikkontrolla 1-proporzjonalita tal-

58

MT



MT

mizuri koersivi, l-awtorita gudizzjarja nazzjonali tista’ titlob lill-ESMA ghal
spjegazzjonijiet dettaljati. Din it-talba ghal spjegazzjonijiet dettaljati tista’ b’mod
partikolari tkun relatata mar-ragunijiet li jkollha I-ESMA biex tissuspetta li jkun sar
ksur ta’ dan ir-Regolament, kif ukoll mal-gravita tal-ksur suspettat u man-natura tal-
involviment tal-persuna li tkun soggetta ghall-mizuri koersivi. Madankollu, I-
awtorita gudizzjarja nazzjonali ma ghandhiex tirriezamina 1-htiega ghall-
investigazzjoni jew titlob li tigi pprovduta bl-informazzjoni dwar il-fajl tal-ESMA.
I1-legalita tad-decizjoni tal-ESMA ghandha tkun soggetta ghal riezami mill-Qorti tal-
Gustizzja biss skont il-proéedura stabbilita fl-Artikolu 61 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 50
Skambju ta’ informazzjoni

L-awtoritajiet kompetenti msemmija fl-Artikolu 36, -ESMA, u awtoritajiet rilevanti
ohrajn ghandhom, minghajr dewmien zejjed, jipprovdu lil xulxin bl-informazzjoni
mehtiega ghall-finijiet tal-qadi ta’ dmirijiethom.

L-awtoritajiet kompetenti msemmija fl-Artikolu 36, -ESMA, awtoritajiet rilevanti
ohrajn u korpi ohrajn jew persuni fizi¢i jew guridi¢i li jir¢ievu informazzjoni
kunfidenzjali fl-ezercitar ta’ dmirijiethom skont dan ir-Regolament ghandhom
juzawha biss tul il-perkors ta’ dmirijiethom.

Artikolu 51
Mizuri superviiorji mill-EESMA

Meta, f’konformita mal-Artikolu 55(8), I-LESMA ssib li persuna tkun wettqet wiehed
mit-tipi ta’ ksur elenkati fl-Artikolu 52(2), din ghandha tiehu wahda jew aktar mill-
azzjonijiet li gejjin:

(a) tirtira r-registrazzjoni ta’ riezaminatur estern

(b) tirtira r-rikonoxximent ta’ riezaminatur estern li jkun f’pajjiz terz;

(c) tipprojbixxi temporanjament lir-riezaminatur estern milli jkompli jwettaq 1-
attivitajiet skont dan ir-Regolament madwar 1-Unjoni kollha, sakemm jintemm
il-ksur;

(d) tadotta decizjoni li tirrikjedi lill-persuna ttemm il-ksur;

(e) tadotta decizjoni li timponi multi skont 1-Artikolu 52;

(f) tadotta decizjoni li timponi pagamenti ta’ penali perjodici skont 1-Artikolu 53;

(g) tohrog avvizi pubblici.

L-ESMA ghandha tirtira r-registrazzjoni jew ir-rikonoxximent ta’ riezaminatur estern

fic-¢irkostanzi li gejjin:

(a) ir-riezaminatur estern ikun irrinunzja b’'mod esplicitu r-registrazzjoni jew ir-
rikonoxximent jew ma jkunx ghamel uZzu mir-registrazzjoni jew mir-

rikonoxximent fi Zmien 36 xahar wara li dan ikun inghata r-registrazzjoni jew
ir-rikonoxximent;

(b) ir-riezaminatur estern ikun kiseb ir-registrazzjoni jew ir-rikonoxximent
permezz ta’ dikjarazzjonijiet foloz jew bi kwalunkwe mezz irregolari iehor;
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(c) ir-riezaminatur estern ma jkunx ghadu jissodisfa I-kundizzjonijiet li tahthom
ikun gie rregistrat jew rikonoxxut.

Meta [-ESMA tirtira r-registrazzjoni jew ir-rikonoxximent tar-riezaminatur estern,
din ghandha taghti ragunijiet shah fid-decizjoni taghha. L-irtirar ghandu jkollu effett
immedjat.

Meta tiehu d-decizjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1, -LESMA ghandha tqis in-natura
u s-serjeta tal-ksur, filwaqt li tqis il-kriterji li gejjin:

(a) 1id-durata u I-frekwenza tal-ksur;

(b) jekk ir-reat finanzjarju giex ikkawzat, iffacilitat jew inkella attribwit ghall-ksur;
(c) jekkil-ksur ikunx twettaq intenzjonalment jew b’negligenza;

(d) il-grad ta’ responsabbilta tal-persuna responsabbli ghall-ksur;

(e) 1is-sahha finanzjarja tal-persuna responsabbli ghall-ksur, kif indikat mill-fatturat
totali tal-persuna guridika responsabbli jew mill-introjtu annwali u l-assi netti
tal-persuna fizika responsabbli;

(f) l-impatt tal-ksur fuq I-interessi tal-investituri fil-livell tal-konsumatur;

(g) l-importanza tal-profitti miksuba, tat-telf evitat mill-persuna responsabbli
ghall-ksur jew tat-telf ghall-partijiet terzi dderivat mill-ksur, safejn dawn ikunu
jistghu jigu ddeterminati;

(h) il-livell ta’ kooperazzjoni tal-persuna responsabbli ghall-ksur mal-ESMA,
minghajr pregudizzju ghall-htiega 1i tigi zgurata r-restituzzjoni tal-profitti
miksuba jew tat-telf evitat minn dik il-persuna;

(1)  ksur precedenti mill-persuna responsabbli ghall-ksur;
() mizuri mehuda wara l-ksur mill-persuna responsabbli ghall-ksur biex tigi
evitata r-repetizzjoni tieghu.

Minghajr dewmien zejjed, I-ESMA ghandha tinnotifika kwalunkwe azzjoni mehuda
skont il-paragrafu 1 lill-persuna responsabbli ghall-ksur u ghandha tikkomunikaha
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri u lill-Kummissjoni. Din ghandha tizvela
pubblikament kwalunkwe azzjoni bhal din fuq is-sit web taghha fi Zzmien 10 ijiem
tax-xoghol mid-data meta tkun giet adottata.

L-izvelar lill-pubbliku msemmi fl-ewwel subparagrafu ghandu jinkludi dan li gej:

(a) dikjarazzjoni li tafferma d-dritt tal-persuna responsabbli ghall-ksur 1i tappella
d-decizjoni;

(b) meta jkun rilevanti, dikjarazzjoni li tafferma li jkun sar appell u li tispecifika li
dan l-appell ma jkollux effett sospensiv;

(c) dikjarazzjoni li tasserixxi li jkun possibbli ghall-Bord tal-Appell tal-ESMA li
jissospendi l-applikazzjoni tad-decizjoni kkontestata f’konformita mal-
Artikolu 60(3) tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 52
Multi

Meta, f’konformita mal-Artikolu 55(8), I-ESMA ssib 1i riezaminatur estern u l-
persuni msemmija fl-Artikolu 47(1) wettqu, intenzjonalment jew b’negligenza,
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wiehed jew aktar mit-tipi ta’ ksur elenkati fil-paragrafu 2, din ghandha tadotta
decizjoni li timponi multa f’konformita mal-paragrafu 3 ta’ dan I-Artikolu.

Ksur ghandu jitqies bhala li twettaq intenzjonalment jekk 1-ESMA ssib fatturi
oggettivi li juru li persuna agixxiet deliberatament biex twettaq il-ksur.

It-tipi ta’ ksur imsemmija fil-paragrafu 1 huma dawn li gejjin:
(a) nuqqas ta’ konformita mal-Artikoli 18 sa 30;

(b) it-tressiq ta’ dikjarazzjonijiet foloz meta ssir applikazzjoni ghar-registrazzjoni
bhala riezaminatur estern, jew l-uzu ta’ kwalunkwe mezz irregolari iehor biex
tinkiseb din ir-registrazzjoni;

(c) nuqqas ta’ ghoti ta’ informazzjoni b’rispons ghal decizjoni li tirrikjedi
informazzjoni skont I-Artikolu 47 jew l-ghoti ta’ informazzjoni skorretta jew
qarrieqa b’rispons ghal talba ghal informazzjoni jew ghal dec¢izjoni;

(d) l-ostakolar jew in-nuqqas ta’ konformita ma’ investigazzjoni skont il-punti (a),
(b), (), jew (e) tal-paragrafu 1 tal-Artikolu 48;

(e) nuqqas ta’ konformita mal-Artikolu 49, billi ma tinghatax spjegazzjoni dwar
fatti jew dokumenti relatati mas-suggett u mal-fini ta’ spezzjoni, jew billi
tinghata spjegazzjoni skorretta jew qarrieqa;

(f) il-bidu tal-attivita tar-riezaminaturi esterni jew il-personifikazzjoni ta’

riezaminatur estern, minghajr ma tkun saret registrazzjoni bhala riezaminatur
estern.

L-ammont minimu tal-multa msemmija fil-paragrafu 1 ghandu jkun ta’ EUR 20 000.
L-ammont massimu ghandu jkun ta> EUR 200 000.

Meta tiddetermina 1-livell ta’ multa skont il-paragrafu 1, I-ESMA ghandha tqis il-
kriterji stabbiliti fl-Artikolu 51(3).

Meta persuna tkun ibbenifikat finanzjarjament mill-ksur, direttament jew
indirettament, l-ammont tal-multa ghandu jkun mill-inqas ugwali ghal dak il-
benefi¢cju finanzjarju.

Meta att jew ommissjoni jikkostitwixxu kombinazzjoni ta’ diversi ksur, ghandha
tapplika biss il-multa ghall-oghla ksur immultat.

Artikolu 53
Pagamenti ta’ penali perjodici
L-ESMA ghandha, b’decizjoni, timponi pagamenti ta’ penali perjodi¢i sabiex
1ggieghel:
(a) persuna ttemm ksur, f’konformita ma’ dec¢izjoni mehuda skont il-punt (c) tal-
Artikolu 52(1);
(b) persuna msemmija fl-Artikolu 47(1):

(1) tipprovdi informazzjoni kompluta li tkun intalbet b’dec¢izjoni skont 1-
Artikolu 47,

(i1) tissottometti ruhha ghal investigazzjoni u b’mod partikolari tipproduci
rekords, data u proceduri kompluti jew kwalunkwe materjal iehor
mehtieg u timla u tikkoregi informazzjoni ohra moghtija
f’investigazzjoni mnedija b’decizjoni skont 1-Artikolu 48;
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(ii1) tissottometti ruhha ghal spezzjoni fuq il-post ordnata b’dec¢izjoni mehuda
skont I-Artikolu 49.

I[l-pagament ta’ penali perjodiku ghandu jigi impost ghal kull jum ta’ dewmien.

L-ammont tal-pagamenti ta’ penali perjodi¢i ghandu jkun 3 % tal-fatturat medju ta’
kuljum fis-sena kontabilistika precedenti, jew, fil-kaz ta’ persuni fizi¢i, 2 % tal-
introjtu medju ta’ kuljum fis-sena kalendarja precedenti. Dan ghandu jigi kkalkulat
mid-data stabbilita fid-decizjoni li timponi I-pagament ta’ penali perjodiku.

Pagament ta’ penali perjodiku ghandu jigi impost ghal perjodu massimu ta’ sitt xhur
wara n-notifika tad-de¢izjoni tal-ESMA. Wara 1i jintemm il-perjodu, 1-ESMA
ghandha tirriezamina 1-mizura.

Artikolu 54

Zvelar, natura, infurzar u allokazzjoni tal-multi u tal-pagamenti ta’ penali perjodici

L-ESMA ghandha tizvela lill-pubbliku kull multa u pagament ta’ penali perjodiku li
jkunu gew imposti skont I-Artikoli 52 u 53, sakemm dan l-izvelar lill-pubbliku ma
jipperikolax serjament is-swieq finanzjarji jew jikkawza dannu sproporzjonat lill-
partijiet involuti. Dan l-izvelar ma ghandux jinkludi data personali skont it-tifsira tar-
Regolament (KE) Nru 45/2001.

[l-multi u I-pagamenti ta’ penali perjodi¢i imposti skont 1-Artikoli 52 u 53 ghandhom
ikunu ta’ natura amministrattiva.

Meta I-ESMA tiddeciedi li ma timponi l-ebda multa jew pagamenti ta’ penali, din
ghandha tinforma lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kummissjoni, u lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru kkonc¢ernat dwar dan u ghandha taghti r-
ragunijiet ghad-dec¢izjoni taghha.

[I-multi u I-pagamenti ta’ penali perjodi¢i imposti skont I-Artikoli 52 u 53 ghandhom
ikunu infurzabbli.

Ghall-finijiet tal-infurzar tal-multi u tal-pagamenti ta’ penali perjodi¢i, 1-ESMA
ghandha tapplika r-regoli ta’ procedura ¢ivili fis-sehh fl-Istat Membru jew fil-pajjiz
terz li fih tkun qed titwettaq.

L-ammonti tal-multi u tal-pagamenti ta’ penali perjodi¢i ghandhom jigu allokati
ghall-bagit generali tal-Unjoni.

Artikolu 55
Regoli procedurali sabiex jittiehdu miZuri supervizorji u jigu imposti multi

Meta, fil-qadi ta’ dmirijietha skont dan ir-Regolament, I-ESMA ssib 1li jkun hemm
indikazzjonijiet serji tal-ezistenza possibbli ta’ fatti li jistghu jikkostitwixxu wiehed
jew aktar mit-tipi ta’ ksur elenkati fl-Artikolu 52(2), I-ESMA ghandha tahtar ufficjal
investigattiv indipendenti fi hdanha biex jinvestiga l-kwistjoni. L-uffi¢jal
investigattiv ma ghandux ikun involut fis-supervizjoni diretta jew indiretta jew fil-
process ta’ registrazzjoni tar-riezaminatur estern ikkoncernat u ghandu jwettaq il-
funzjonijiet tieghu indipendentement mill-Bord tas-Supervizuri tal-ESMA.

L-uffi¢jal investigattiv ghandu jinvestiga l-ksur allegat, filwaqt li jqis kwalunkwe
kumment imressaq mill-persuni li jkunu soggetti ghal investigazzjoni, u ghandu
jressaq fajl komplut bis-sejbiet tieghu lill-Bord tas-Supervizuri tal-ESMA.
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10.

11.

Sabiex iwettaq il-kompiti tieghu, l-uffi¢jal investigattiv jista’ jezercita s-setgha li
jirrikjedi informazzjoni f’konformita mal-Artikolu 47 u li jwettaq investigazzjonijiet
u spezzjonijiet fuq il-post f’konformita mal-Artikoli 48 u 49. Meta juza dawk is-
setghat, I-uffi¢jal investigattiv ghandu jikkonforma mal-Artikolu 46.

Meta jwettaq il-kompiti tieghu, l-uffi¢jal investigattiv ghandu jkollu acc¢ess ghad-
dokumenti u ghall-informazzjoni kollha migbura mill-ESMA fl-attivitajiet
supervizorji taghha.

Meta jlesti l-investigazzjoni tieghu u qabel iressaq il-fajl bis-sejbiet tieghu lill-Bord
tas-Supervizuri tal-ESMA, l-uffi¢jal investigattiv ghandu jaghti lill-persuni li jkunu
soggetti ghal investigazzjoni l-opportunita li jinstemghu dwar il-kwistjonijiet li jkunu
ged jigu investigati. L-uffi¢jal investigattiv ghandu jibbaza s-sejbiet tieghu biss fuq
fatti li 1-persuni soggetti ghal investigazzjoni kellhom l-opportunita li jikkummentaw
dwarhom.

Id-drittijiet tad-difiza tal-persuni kkonc¢ernati ghandhom jigu kompletament
irrispettati matul l-investigazzjonijiet skont dan I-Artikolu,.

Mat-tressiq tal-fajl bis-sejbiet tieghu lill-Bord tas-Supervizuri tal-ESMA, 1-uffi¢jal
investigattiv ghandu jinnotifika dak il-fatt lill-persuni 1li jkunu soggetti ghal
investigazzjonijiet. Il-persuni soggetti ghal investigazzjonijiet ghandhom ikunu
intitolati 1i jkollhom access ghall-fajl, soggetti ghall-interess legittimu ta’ persuni
ohrajn fil-protezzjoni tas-sigrieti kummer¢jali taghhom. Id-dritt ta’ access ghall-fajl
ma ghandux jestendi ghal informazzjoni kunfidenzjali li taffettwa lil partijiet terzi.

Abbazi tal-fajl 1i jkun fih is-sejbiet tal-uffi¢jal investigattiv u, meta tintalab mill-
persuni kkonc¢ernati, wara li tkun semghet lil dawk il-persuni f’konformita mal-
Artikolu 56, 1-ESMA ghandha tiddeciedi jekk wiehed jew aktar mit-tipi ta’ ksur
elenkati fl-Artikolu 52(2) ikunux twettqu mill-persuni soggetti ghall-investigazzjoni
u, f’kaz bhal dan, ghandha tiehu mizura supervizorja f’konformita mal-Artikolu 51 u
timponi multa f’konformita mal-Artikolu 52.

L-uffi¢jal investigattiv ma ghandux jippartecipa fid-deliberazzjonijiet tal-Bord tas-
Supervizuri tal-ESMA jew bi kwalunkwe mod iehor jintervjeni fil-process tat-tehid
ta’ decizjonijiet tal-Bord tas-Supervizuri tal-ESMA.

[I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati f’konformita mal-Artikolu 60 sa [PO:
Jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh] sabiex
tispecifika aktar il-procedura ghall-ezercitar tas-setgha li jigu imposti multi jew
pagamenti ta’ penali perjodi¢i, inkluz dispozizzjonijiet dwar id-drittijiet tad-difiza,
dispozizzjonijiet temporali, il-gbir ta’ multi jew pagamenti ta’ penali perjodici, u
regoli dettaljati dwar il-perjodi ta’ preskrizzjoni ghall-impozizzjoni u l-infurzar ta’
penali.

L-ESMA ghandha tirreferi kwistjonijiet ghall-prosekuzzjoni kriminali lill-
awtoritajiet nazzjonali rilevanti meta, fil-qadi ta’ dmirjjietha skont dan ir-
Regolament, din issib li jkun hemm indikazzjonijiet serji tal-ezistenza possibbli ta’
fatti 1i jistghu jikkostitwixxu reati kriminali. Barra minn hekk, 1-ESMA ghandha
zzomm lura milli timponi multi jew pagamenti ta’ penali perjodi¢i meta liberazzjoni
jew kundanna minn qgabel li jirrizultaw minn fatti identi¢i, jew minn fatti li jkunu
sostanzjalment l-istess, ikunu diga saru res judicata bhala rizultat tal-pro¢edimenti
kriminali skont id-dritt nazzjonali.
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Artikolu 56
Smigh tal-persuni soggetti ghall-procedimenti

1. Qabel tichu kwalunkwe decizjoni skont 1-Artikoli 51 sa 53, I-ESMA ghandha taghti
lill-persuni soggetti ghall-pro¢edimenti I-opportunita li jinstemghu dwar is-sejbiet
taghha. L-ESMA ghandha tibbaza d-decizjonijiet taghha biss fuq sejbiet li dwarhom
il-persuni soggetti ghall-procedimenti kellhom I-opportunita li jikkummentaw.

2. L-ewwel subparagrafu ma ghandux japplika jekk tkun mehtiega azzjoni urgenti skont
l1-Artikolu 51 sabiex jigi evitat li ssir hsara sinifikanti u imminenti lis-sistema
finanzjarja. F’kaz bhal dan, I-ESMA tista’ tadotta decizjoni interim u ghandha taghti
lill-persuni kkoncernati l-opportunita li jinstemghu malajr kemm jista’ jkun wara li
tichu d-dec¢izjoni taghha.

3. Id-drittijiet tad-difiza tal-persuni soggetti ghall-procedimenti ghandhom jigu
kompletament irrispettati matul il-procedimenti. Dawn ghandhom ikunu intitolati 1i
jkollhom acc¢ess ghall-fajl tal-ESMA, soggetti ghall-interess legittimu ta’ persuni
ohrajn fil-protezzjoni tas-sigrieti kummer¢jali taghhom. Id-dritt ta’ access ghall-fajl
ma ghandux ikun estiz ghal informazzjoni kunfidenzjali jew ghad-dokumenti
preparatorji interni tal-ESMA.

Artikolu 57
Riezami mill-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea

I1-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea ghandu jkollha gurizdizzjoni minghajr limiti biex
tirriezamina d-decizjonijiet li bihom 1-ESMA tkun imponiet multa jew pagament ta’ penali
perjodiku. Din tista’ tannulla, tnaqqas jew izzid il-multa jew il-pagament ta’ penali perjodiku
impost.

Artikolu 58
Tariffi ta’ registrazzjoni, ta’ rikonoxximent u dawk supervizorji

1. L-ESMA ghandha timponi tariffi fuq ir-riezaminaturi esterni ghan-nefqa relatata
mar-registrazzjoni, mar-rikonoxximent u mas-supervizjoni taghhom u ghal
kwalunkwe kost 1li din tista’ ggarrab fit-twettiq ta’ xogholha skont dan ir-
Regolament.

2. Kwalunkwe tariffa imposta mill-ESMA lil riezaminatur estern applikant jew lil
riezaminatur estern registrat jew lil riezaminatur estern rikonoxxut ghandha tkopri 1-
kostijiet amministrattivi kollha mgarrba mill-ESMA ghall-attivitajiet taghha fir-
rigward ta’ dak l-applikant partikolari jew ta’ dak ir-riezaminatur estern. Kwalunkwe
tariffa ghandha tkun proporzjonata ghall-fatturat tar-riezaminatur estern ikkoncernat.

3. [I-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati f’konformita mal-Artikolu 60 sa [PO:
Jekk joghgbok dahhal id-data 12-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh] sabiex
tispecifika t-tip ta’ tariffi, il-kwistjonijiet li ghalihom huma dovuti t-tariffi, l-ammont
tat-tariffi, u I-mod li bih dawn ghandhom jithallsu.

Artikolu 59
Registru tal-ESMA tar-riezaminaturi esterni u tar-rieaminaturi esterni ta’ pajjiz terg

1. L-ESMA ghandha zzomm fuq is-sit web taghha registru accessibbli ghall-pubbliku li
ghandu jelenka dan kollu li gej:

(a) ir-riezaminaturi esterni kollha rregistrati f’konformita mal-Artikolu 15
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(b)

(c)

(d)

(e)
¢

(2

(h)

dawk ir-riezaminaturi esterni li jkunu temporanjament ipprojbiti milli jkomplu
jwettqu l-attivitajiet taghhom f’konformita mal-Artikolu 51;

dawk ir-riezaminaturi esterni 1i kellhom ir-registrazzjoni taghhom irtirata
f’konformita mal-Artikolu 51;

riezaminaturi esterni ta’ pajjiz terz li jistghu jipprovdu servizzi fl-Unjoni
f’konformita mal-Artikolu 31;

riezaminaturi esterni ta’ pajjiz terz rikonoxxuti f’konformita mal-Artikolu 34;

riezaminaturi esterni rregistrati f’konformita mal-Artikolu 15 li japprovaw
servizzi ta’ riezaminaturi esterni ta’ pajjiz terz f’konformita mal-Artikolu 35;

dawk ir-riezaminaturi esterni ta’ pajjiz terz li kellhom ir-registrazzjoni rtirata u
li ma ghandhomx jibqghu juzaw id-drittijiet skont l-Artikolu 31 meta I-
Kummissjoni tadotta dec¢izjoni ta’ rtirar fir-rigward ta’ dak il-pajjiz terz
imsemmi fl-Artikolu 32;

riezaminaturi esterni ta’ pajjiz terz li r-rikonoxximent taghhom ikun gie sospiz
jew irtirat u riezaminaturi esterni rregistrati f’konformita mal-Artikolu 15 li ma
ghandhomx jibqghu japprovaw servizzi ta’ riezaminaturi esterni ta’ pajjiz terz.

Ir-registru ghandu jkun fih id-dettalji ta’ kuntatt tar-riezaminaturi esterni, is-siti web
taghhom u d-dati sa meta jidhlu fis-sehh id-decizjonijiet tal-ESMA dwar dawk ir-
riezaminaturi esterni.

Ghar-riezaminaturi ta’ pajjiz terz, ir-registru ghandu jkun fih ukoll informazzjoni
dwar is-servizzi li r-riezaminaturi esterni ta’ pajjiz terz ikunu jistghu jipprovdu u d-
dettalji ta’ kuntatt tal-awtorita kompetenti responsabbli ghas-supervizjoni taghhom
fil-pajjiz terz.
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Titolu V
Atti Delegati

Artikolu 60
EZerditar tad-delega

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta atti delegati soggetta ghall-kundizzjonijiet
stabbiliti f’dan 1-Artikolu.

Is-setgha ta’ adozzjoni tal-atti delegati msemmija fl-Artikoli dwar ir-Regoli
Proc¢edurali ghat-tehid ta’ mizuri supervizorji u ghall-impozizzjoni ta’ multi u ta’
tariffi ta’ registrazzjoni, ta’ rikonoxximent u dawk supervizorji, 55(10) u 58(3),
ghandha tinghata lill-Kummissjoni ghal perjodu ta’ Zzmien indeterminat minn [PO:
Jekk joghgbok dahhal id-data tad-dhul fis-sehh].

Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikoli dwar ir-Regoli Pro¢edurali ghat-tehid ta’
mizuri supervizorji u ghall-impozizzjoni ta’ multi u ta’ tariffi ta’ registrazzjoni, ta’
rikonoxximent u dawk supervizorji tista’ tigi revokata fi kwalunkwe hin mill-
Parlament Ewropew jew mill-Kunsill. Decizjoni ta’ revoka ghandha ttemm id-delega
tas-setgha specifikata f’dik id-decizjoni. Din ghandha tidhol fis-sehh fil-jum wara 1-
pubblikazzjoni tad-dec¢izjoni f'Il-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea jew f’data
aktar tard specifikata fiha. Din ma ghandhiex taffettwa l-validita ta’ kwalunkwe att
delegat diga fis-sehh.

Qabel ma tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tikkonsulta mal-esperti
mahtura minn kull Stat Membru f’konformita mal-principji stipulati fil-Ftehim
Interistituzzjonali tat-13 ta’ April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet.

Malli tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah fl-istess hin lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

Att delegat adottat skont 1-Artikoli dwar ir-Regoli Pro¢edurali ghat-tehid ta’ mizuri
supervizorji u ghall-impozizzjoni ta’ multi u ta’ tariffi ta’ registrazzjoni, ta’
rikonoxximent u dawk supervizorji ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tkun giet
espressa l-ebda oggezzjoni mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill f’perjodu ta’
[xahrejn] min-notifika ta’ dak Il-att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill jew jekk,
qabel ma jiskadi dak il-perjodu, kemm il-Parlament Ewropew kif ukoll il-Kunsill
ikunu infurmaw lill-Kummissjoni li dawn mhux se joggezzjonaw. Dak il-perjodu
ghandu jigi estiz b’[xahrejn] fuq l-inizjattiva tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.

Artikolu 61
Procedura tal-kumitat

[I-Kummissjoni ghandha tigi assistita mill-Kumitat Ewropew tat-Titoli stabbilit mid-
Decizjoni tal-Kummissjoni 2001/528/KE*’. Dak il-kumitat ghandu jkun kumitat skont it-
tifsira tar-Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*.

47

48

2001/528/KE: Id-De¢izjoni tal-Kummissjoni tas-6 ta’ Gunju 2001 li tistabbilixxi 1-Kumitat tat-Titoli
Ewropej
Ir-Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16ta’ Frar 2011 i

jistabbilixxi r-regoli u l-prin¢ipji generali dwar il-modalitajiet ta’ kontroll mill-Istati Membri tal-

ezercizzju mill-Kummissjoni tas-setghat ta’ implimentazzjoni
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Meta ssir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandu japplika 1-Artikolu 5 tar-Regolament (UE)
Nru 182/2011.
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Titolu VI

Dispozizzjonijiet finali

Artikolu 62
Dispozizzjoni tranZizzjonali

Kwalunkwe riezaminatur estern li bihsiebu jipprovdi servizzi f’konformita ma’ dan
ir-Regolament mid-dhul fis-sehh tieghu sa [GU jekk joghgbok dahhal id-data 30
xahar wara l-ewwel data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, grazzi], ghandu
jipprovdi dawn is-servizzi biss wara li jkun innotifika lill-ESMA dwar dan u wara li
jkun ipprovda l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 15(1).

Sa [GU jekk joghgbok dahhal id-data 30 xahar wara l-ewwel data ta’ applikazzjoni
ta’ dan ir-Regolament, grazzi] ir-riezaminaturi esterni msemmija fil-paragrafu 1
ghandhom jikkonformaw mal-Artikoli 16 sa 30 bl-e¢¢ezzjoni tar-rekwiziti stabbiliti
mill-atti delegati msemmija fl-Artikolu 16(2), 1-Artikolu 19(2), 1-Artikolu 20(3), 1-
Artikolu 21(4), 1-Artikolu 22(3), I-Artikolu 23(3) u 1-Artikolu 25(7).

Wara [GU jekk joghgbok dahhal id-data gurnata wara 30 xahar wara l-ewwel data ta’
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, grazzi] ir-riezaminaturi esterni msemmija fil-
paragrafu 1 ghandhom jipprovdu biss servizzi f’konformita ma’ dan ir-Regolament
wara li jkunu gew irregistrati f’konformita mal-Artikolu 15 u jkunu jikkonformaw
mal-Artikoli 14 u 1-Artikoli 16 sa 30 kif issupplimentati bl-atti delegati msemmija
fil-paragrafu 2.

Wara [GU jekk joghgbok dahhal id-data gurnata wara 30 xahar wara l-ewwel data ta’
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, grazzi] I-ESMA ghandha tezamina jekk ir-
riezaminaturi esterni msemmija fil-paragrafu 1, u s-servizzi pprovduti minn dawk il-
fornituri sa [GU jekk joghgbok dahhal id-data 30 xahar wara l-ewwel data ta’
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, grazzi]| jikkonformaw mal-kundizzjonijiet
stabbiliti f’dan ir-regolament.

Meta 1-ESMA tqis li r-riezaminatur estern jew is-servizzi pprovduti msemmija fl-
ewwel subparagrafu ma jikkonformawx mal-kundizzjonijiet stabbiliti f’dan ir-
regolament, I-ESMA ghandha tiehu wahda jew aktar mill-azzjonijiet f’konformita
mal-Artikolu 52.

Artikolu 63
DispoZzizzjoni tranzizzjonali ghal riezaminaturi esterni minn pajjizi terzi

Kwalunkwe riezaminatur estern ta’ pajjiz terz li bihsiebu jipprovdi servizzi
f’konformitd ma’ dan ir-Regolament mid-dhul fis-sehh tieghu sa [GU jekk joghgbok
dahhal id-data 30 xahar wara l-ewwel data tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament,
grazzi], ghandu jipprovdi dawn is-servizzi biss wara li jkun innotifika lill-ESMA
dwar dan u wara li jkun ipprovda l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 15(1).

Ir-riezaminaturi esterni ta’ pajjizi terzi msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom:

(a) jikkonformaw mal-Artikoli 16 sa 30 bl-ec¢ezzjoni tar-rekwiziti stabbiliti mill-
atti delegati msemmija fl-Artikolu 16(2), 1-Artikolu 19(2), 1-Artikolu 20(3), 1-
Artikolu 21(4), 1-Artikolu 22(3), I-Artikolu 23(3) u I-Artikolu 25(7).
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(b) ikollhom rapprezentant legali fl-Unjoni 1i ghandu jikkonforma mal-
Artikolu 34, il-paragrafu 3, il-punti (a) sa (c).

3. Wara [GU jekk joghgbok dahhal id-data ta’ gurnata wara 30 xahar wara l-ewwel data
tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, grazzi] ghandhom japplikaw 1-Artikoli 32,
34 u35.

4. Wara [GU jekk joghgbok dahhal id-data gurnata wara 30 xahar wara l-ewwel data ta’

applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, grazzi] I-ESMA ghandha tezamina jekk ir-
riezaminaturi esterni msemmija fil-paragrafu 1, u s-servizzi pprovduti minn dawk il-
fornituri sa [GU jekk joghgbok dahhal id-data 30 xahar wara l-ewwel data ta’
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, grazzi] jikkonformaw mal-kundizzjonijiet
stabbiliti f’dan ir-regolament.

Meta I-ESMA tqis li r-riezaminatur estern jew is-servizzi pprovduti msemmija fl-
ewwel subparagrafu ma jikkonformawx mal-kundizzjonijiet stabbiliti f’dan ir-
Regolament, I-ESMA ghandha tiehu wahda jew aktar mill-azzjonijiet f’konformita
mal-Artikolu 52.

Artikolu 64
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara l-pubblikazzjoni tieghu f’//-
Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell,

Ghall-Kunsill Ghall-Parlament
1l-President Il-President
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