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SELETUSKIRI

1. ETTEPANEKU TAUST

. Ettepaneku pohjused ja eesmérgid

Kéesolev ettepanek on osa Euroopa Komisjoni laiemast kestliku rahanduse tegevuskavast.
See on alus thisele reeglistikule, kuidas kasutada nimetust ,,Euroopa roheline vdlakiri
(EuGB) nende vodlakirjade puhul, mille eesmirgid on méidruse (EL) 2020/852!
(taksonoomiamaidrus) madistes keskkonnasééstlikud. Sellega luuakse ka siisteem, mille alusel
toimub konealuse raamistikuga kooskdlas olevate roheliste volakirjade véliste hindajatena
tegutsevate driiihingute registreerimine ja jarelevalve. See soodustab kvaliteetsete roheliste
volakirjade turu edasi arendamist, aidates nii kaasa ka kapitaliturgude liidu loomisele, hdirides
seejuures voimalikult védhe olemasolevate roheliste volakirjade turgude toimimist ja
vihendades rohepesu ohtu. Nimetust ,,Euroopa roheline volakiri®“ vdivad kasutada koik
emitendid, kes tdidavad kdesoleva ettepaneku ndudeid, olenemata sellest, kas nad tegutsevad
liidus voi véljaspool seda.

Kéesoleva seadusandliku ettepaneku eesmirk on kasutada paremini dra {ihtse turu ja
kapitaliturgude liidu potentsiaali, et saavutada kooskdlas 2016. aasta Pariisi
kliimakokkuleppe® artikli 2 15ike 1 punktiga ¢ ja Euroopa rohelise kokkuleppega® liidu
kliima- ja keskkonnaeesmaérgid.

Euroopa roheline kokkulepe tegi selgeks, et koigis majandusharudes on vaja teha
mirkimisvéirseid investeeringuid, et jouda kliimaneutraalse majanduseni ja saavutada liidu
keskkonnasiistlikkuse eesmérgid. Selleks, et saavutada liidu pracgused 2030. aasta kliima- ja
energiaeesmérgid, on vaja aastatel 2021-2030 investeerida energiasiisteemi (v.a transport)
336 miljardit eurot aastas (2015. aasta piisivhindades) ehk 2,3 % SKPst*. Mirkimisviirne osa
neist rahavoogudest peab tulema erasektorist. Selle investeerimisliinga tditmine tdhendab
erasektori kapitalivoogude markimisvddrset timbersuunamist keskkonnasddstlikumatesse
investeeringutesse ja nduab Euroopa finantsraamistiku ulatuslikku timbermotestamist.

Tapsemalt rohutati Euroopa rohelises kokkuleppes, et investoritele ja drilihingutele on vaja
keskkonnasidéstlike investeeringute viljaselgitamine lihtsamaks teha ja tagada selliste
investeeringute  tdsiseltvoetavus. Seda  saaks  teha  jaeinvesteerimistoodete  selge
mérgistamisega ja sellise Euroopa roheliste volakirjade standardi véljaarendamisega, mis
holbustab keskkonnasédstlikke investeeringuid kdige mugavamal wviisil. Turu joulisest
kasvamisest hoolimata, on rohelised volakirjad koigist emiteeritud volakirjadest vaid véike
osa: 2020. aastal kdigist driiihingu volakirjadest vaid ligikaudu 4 %°. Kvaliteetsete roheliste
volakirjade turu edasine kasv on mérkimisvéérsete keskkonnahoidlike investeeringute allikas,
aidates nii tdita Euroopa rohelise kokkuleppe investeerimisliinka.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. juuni 2020. aasta méédrus (EL) 2020/852, millega kehtestatakse
kestlike investeeringute holbustamise raamistik ja muudetakse madrust (EL) 2019/2088 (ELT L 198,
22.6.2020, Ik 13).

2 Noukogu 5. oktoobri 2016. aasta otsus (EL) 2016/1841 Uhinenud Rahvaste Organisatsiooni
kliimamuutuste raamkonventsiooni alusel vastu vdetud Pariisi kokkuleppe Euroopa Liidu nimel
s0lmimise kohta (ELT L 282, 19.10.2016, lk 4).

3 Komisjoni teatis ,,Euroopa roheline kokkulepe® (COM(2019) 640 final).

Teatisele ,,Euroopa 2030. aasta kliimaeesmérgi suurendamine: investeerimine kliimaneutraalsesse

tulevikku meie inimeste hiivanguks* (SWD/2020/176 final) lisatud mdjuhinnang.

ELi 2021. aasta finantsstabiilsuse ja l1dimumise iilevaade
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Selleks anti 2020. aasta 14. jaanuaril Euroopa rohelise kokkuleppe investeerimiskavas® teada
roheliste vdlakirjade standardi loomisest. Euroopa Ulemkogu rdhutas oma 2020. aasta
detsembri jireldustes kliimamuutuste kohta’ kui tihtis on tddtada keskkonnahoidliku
rahastamise jaoks vilja iihised iileilmsed standardid ja kutsus Euroopa Komisjoni iiles esitama
roheliste vodlakirjade standardi kohta 2021. aasta juuniks seadusandlikku ettepanekut. Ka
komisjon tdstis oma 2021. aasta todprogrammis prioriteedina esile inimeste hiivanguks
toimivat majandust ja rohutas kestliku rahastamise edasise edendamise tdhtsust, tehes
ettepaneku kehtestada ELi roheliste volakirjade standard?®.

Kuna roheliste volakirjade jaoks kasutatakse vdga palju ettevdtete loodud tururaamistikke
ning kuigi mond neist peetakse standardit loovaks, vdib investoritel olla vdlakirjadel
pohinevate investeeringute positiivse keskkonnamdju viljaselgitamine siiski kulukas ja
keeruline, nagu ka turul pakutavate erinevate roheliste volakirjade vordlemine.
Keskkonnasééstliku majandustegevuse iihtse moiste puudumine tekitab emitentide jaoks
ebakindlust selles, millist majandustegevust voib pidada toeliselt keskkonnasééstlikuks.
Sellistes tingimustes vOib emitentidel tekkida mainerisk, sest neid vodidakse siilidistada
rohepesus, eriti just iileminekusektorites. Lisaks vOib vilise hindamise tavade killustatus
tekitada neile lisakulusid. Sellised takistused vdivad modjutada olulise kliima- ja
keskkonnamojuga projektide kasumlikkust, vihendades nii selliste investeerimisvdoimaluste
pakkumist ja takistades liidu keskkonnaeesmérkide saavutamist.

Kéesoleva ettepaneku eesmérk on need takistused kvaliteetsete roheliste volakirjade standardi
loomisega kdrvaldada. See peaks: 1) parandama investorite voimalusi kvaliteetseid rohelisi
volakirju vélja selgitada ja usaldada; 2) lihtsustama selliste kvaliteetsete roheliste volakirjade
emiteerimist, kuna selgitab keskkonnasdistliku majandustegevuse madistet ja vidhendab nii
voimalikke maineriske iileminekusektorites tegutsevate emitentide jaoks, ning 3) standardima
vabatahtliku registreerimise ja jarelevalve korra sisseviimisega vilise hindamise tavad ja
suurendama véliste hindajate usaldusvairsust.

Kéesolev Euroopa roheliste volakirjade ettepanek tugineb taksonoomiaméérusele, kus on
esitatud keskkonnasédstlike majandustegevuste liigitus, mille kohaselt on iiks vajalik tingimus
minimaalsete sotsiaalsete kaitsemeetmete tdielik rakendamine. Sellise raamistiku abil saab
selgitada vilja, kas majandustegevus ning seega ka sellega seotud varad voi projektid on
keskkonnasiistlikud. Taksonoomiamiiruse’ artikli 4 kohaselt peab liit kohaldama
keskkonnasidéstlike &ritihinguvolakirjade jaoks moeldud standardite loomisel alati selle
taksonoomia kriteeriumeid'®. Seetdttu teeb komisjon ettepaneku, et taksonoomiamiirus ja
selle alusel vastu voetavad delegeeritud digusaktid peaksid médraltema Euroopa roheliste
volakirjade jaoks selle, mida tdhendab ,,roheline®.

Kéesoleva ettepanekuga luuakse raamistik koigile roheliste volakirjade emitentidele (st nii
avalikust kui ka erasektorist pdrit ning nii finants- kui ka mittefinantsettevdtjatest emitendid).
Raamistikku peaksid kasutada saama ka pandikirjade emitendid, samuti vaartpaberistajad, kui

Komisjoni teatis ,Kestliku Euroopa investeerimiskava/ Euroopa rohelise kokkuleppe
investeerimiskava“ (COM(2020) 21 final).

7 Euroopa Ulemkogu 12. detsembri 2020. aasta jireldused (EUCO 22/20).

8 Komisjoni 2021. aasta todprogramm (20.10.2020, COM(2020) 690 final).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. juuni 2020. aasta méérus (EL) 2020/852, millega kehtestatakse
kestlike investeeringute hdlbustamise raamistik ja muudetakse médrust (EL) 2019/2088.

ELi taksonoomiamiéruse artikkel 4: ,Liikmesriigid ja liit kohaldavad samu artiklis 3 sétestatud
keskkonnasadstliku majandustegevuse kindlakstegemise kriteeriume kodikide meetmete puhul, millega
nihakse finantsturu osalistele ja emitentidele ette nduded finantstoodete voi &riithingute vdlakirjade
kohta, mida pakutakse keskkonnasiéstlikuna.*
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véirtpabereid emiteeritakse eriotstarbelise iiksuse kaudu!!. Seos taksonoomiamiirusega
voimaldab kasutada Euroopa rohelistest volakirjadest saadavaid tulusid mitmesuguseks
erinevaks majandustegevuseks, mis aitab mégratavalt kaasa keskkonnasiéstlikkuse
eesmdrkide saavutamisele. Praeguse turu roheliste vdlakirjadega seotud parimatele tavadele
toetudes pakutakse kidesolevas ettepanekus vélja palju voimalikke kasutusviise. Panga
emiteeritud Euroopa roheline volakiri keskkonnasddstlike hiipoteekide finantseerimiseks,
terasetootja emiteeritud Euroopa roheline vdlakiri uue, védiksemate heitkogustega
tootmistehnoloogia rahastamiseks ja valitsemissektori esindaja emiteeritud Euroopa roheline
volakiri taastuvenergiapaigaldiste subsideerimiseks on vaid mdned néited.

Kéesolev ettepanek tugineb turu parimatele tavadele ning kestliku rahanduse
korgetasemeliselt eksperdiriihmalt saadud soovitustele ja tagasisidele. Rithma 2018. aasta
31. jaanuaril avaldatud aruandes'? soovitati kehtestada tolleacgse nimetusega ELi roheliste
volakirjade standard. Seejérel vottis komisjon oma 2018. aasta 8. mértsil vastu vdetud
jatkusuutliku majanduskasvu rahastamise tegevuskavas!® endale kohustuse todtada vilja ELi
roheliste volakirjade standard. Komisjon tegi ELi roheliste volakirjade standardiga seotud
soovituste koostamise tiilesandeks kestliku rahanduse tehniliste ekspertide riihmale, kuhu
kuulusid eri sektoreid esindavad turuosalised. Ekspertide riihm esitas soovitused oma
2019. aasta juuni 10pparuandes, millele jérgnes 2020. aasta mais standardi eelndu jaoks
moeldud kasutatavusjuhend. Ldpetuseks kogus komisjon veel roheliste volakirjadega seotud
teavet ja arvamusi uue kestliku rahanduse strateegia teemal avalikkusega konsulteerimisel
(2020. a aprillist juulini) ja ELi roheliste volakirjade standardi teemalisel konsulteerimisel
(2020. a juunist oktoobrini).

. Kooskéla poliitikavaldkonnas praegu kehtivate digusnormidega

Kéesolevas ettepanekus on reeglid, mida roheliste vdlakirjade emitendid peavad jdrgima, et
voiksid volakirja Euroopa roheliseks vdlakirjaks ehk EuGBks nimetada. Ettepanek tugineb
olemasolevatele turu parimatele tavadele ja selles on asjaomastel kehtivatel digusaktidel
pohinevad lisanduded. Nouded on kooskdlas poliitikavaldkonnas praegu kehtivate
oigusnormidega (eelkdige taksonoomiaméddrusega). Kéesoleva ettepaneku kohaselt peavad
Euroopa roheliste vdlakirjade emitendid tagama, et volakirjadest saadavad tulud jaotatakse
tdielikult taksonoomiamiiruse nduetele vastavatele varadele ja kulutustele, et asjaomane
volakiri saaks olla tdielikult keskkonnaséastlik. Ettepanek on kooskolas ka teiste kestliku
rahanduse algatustega, sealhulgas komisjoni ettepanekuga votta vastu A&rilihingute
kestlikkusaruandluse direktiiv,'* mille kohaselt vdiksid kdik suured &riiihingud ja enamik
reguleeritud turgudel noteeritud &ritihingutest (st ka paljud viértpaberite emitendid) esitada
kestlikkusaruandeid.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 31. mértsi 2021. aasta maaruses (EL) 2021/557 (millega muudetakse
COVID-19 kriisist taastumisele kaasa aitamiseks méadrust (EL) 2017/2402, millega kehtestatakse
véadrtpaberistamise {ildnormid ning luuakse lihtsa, lébipaistva ja standarditud véairtpaberistamise
erinormid) on ndue, et komisjon peab andma 2021. aasta 1. novembriks aru konkreetse kestliku
véadrtpaberistamise raamistiku loomise kohta, vottes aluseks Euroopa Pangandusjérelevalve aruande
ning tehes seda tihedas koostdods Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve ning Euroopa Kindlustus- ja
Toé6andjapensionide Jarelevalvega. Kéesolev ettepanek ei mdjuta seda aruannet. Konkreetse kestliku
védrtpaberistamise raamistiku (kui see on vajalik) kohaldamisala ja muud aspektid vdivad Euroopa
rohelisteks volakirjadeks kvalifitseeruvate véartpaberistamisvéartpaberite raamistiku omadest erineda.
https://ec.europa.eu/info/publications/sustainable-finance-high-level-expert-group en

Komisjoni teatis Euroopa Parlamendile, ndukogule, Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomiteele ning
Regioonide Komiteele: , Tegevuskava: jitkusuutliku majanduskasvu rahastamine* (8.3.2018,
COM(2018)097 final).

14 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ET/TXT/?uri=CELEX:52021PC0189
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Ettepanek on kooskdlas ka kapitaliturgude liidu eesmirkidega parandada liidu kapitaliturgude
voimet kaasata ja suunata investeeringuid, mis voivad aidata rahastada rohepdoret.

. Kooskola muude liidu tegevuspohimotetega

Ettepanek on kooskdlas Euroopa rohelise kokkuleppe {iildiste poliitikaeesmérkidega. Euroopa
roheline kokkulepe on Euroopa Liidu vastus kliima- ja keskkonnaprobleemidele, mis
eristavad meie polvkonda teistest. Selle eesmirk on muuta liidu majandus 2050. aastaks
niitidisaegseks, ressursitGhusaks ja konkurentsivdimeliseks ning viia selle kasvuhoonegaaside
netoheide nulli'®. Peale selle edendab Euroopa roheliste vdlakirjade emiteerimist ja loomist
toetava usaldusvairse reguleeritud keskkonna loomine oluliselt euro rahvusvahelist rolli ning
aitab saavutada eesméirki muuta liidu finantsturud uueks keskkonnahoidliku rahastamise
keskuseks, toetades nii veelgi ELi keskkonnahoidlikke investeeringuid'é. Komisjon vdiks
anda madruse (EL) 2021/240'7 alusel liikmesriikidele Euroopa roheliste vdlakirjade
propageerimiseks riigis tehnilist abi.

2. OIGUSLIK ALUS, SUBSIDIAARSUS JA PROPORTSIONAALSUS

. Oiguslik alus

Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 4 15ike 2 punkti a kohaselt kuulub kéesolev ettepanek
jagatud padevuse valdkonda ja pohineb nimetatud lepingu artiklil 114, mis annab padevuse
kehtestada sobivaid sétteid, mille eesmérk on siseturu rajamine ja selle toimimine.

ELi toimimise lepingu artikkel 114 voimaldab liidul votta meetmeid, millega mitte ainult ei
kaotata olemasolevaid pohivabaduste kasutamise takistusi, vaid ka ennetatakse nende
tekkimist tulevikus. See holmab ka selliseid takistusi, mis teevad siseturu eeliste tdieliku
kasutamise turuosalistele (nt roheliste volakirjade emitentidele vai investoritele) keeruliseks.

Praegune roheliste volakirjade turg pohineb tdielikult turu méédratud normidel ja tavadel, mille
kohaselt pakuvad investoritele kinnitust viliste hindajatena tegutsevad é&rilihingud.
Olemasolevate standardite kohaselt on olemas korgetasemelised protsessipdhised suunised
vOi soovitused, aga keskkonnahoidlike projektide alusmdiste ei ole piisavalt standarditud,
range ega koikeholmav. Nii ei saa investorid lihtsalt tuvastada vdlakirju, millest saadav tulu
on kooskodlas keskkonnaeesmirkidega vOi aitab neid saavutada (sh iileilmse keskmise
temperatuuri tousu hoidmine todstusrevolutsioonieelse tasemega vorreldes tunduvalt alla 2 °C
ja piitidlus hoida see 1,5 °C piires, nagu on sdtestatud Pariisi kokkuleppes). Selline olukord
piirab ka emitentide vOimalusi kasutada keskkonnasdistlikke volakirju oma &rimudeli
keskkonnasdistlikumaks muutmiseks.

Peale selle ei taga praegused turu standardid piisavat ldbipaistvust ega viliste hindajate
vastutust ning puudub viliste hindajatena tegutsevate driithingute pidev jarelevalve. Jarelikult
on investoritel keskkonnasééstlike volakirjade tuvastamisel, usaldamisel ja vordlemisel veel
rohkem raskusi.

2020. aasta 4. martsil vottis komisjon vastu ettepaneku votta vastu Euroopa Parlamendi ja ndukogu
madrus, millega kehtestatakse kliimaneutraalsuse saavutamise raamistik ja muudetakse méadrust (EL)
2018/1999 (Euroopa kliimamaéérus) (2020/0036 (COD)). Selles tehakse ettepanek muuta eesmirk
saavutada 2050. aastaks kliimaneutraalsus ELile diguslikult siduvaks.

,Buroopa majandus- ja finantssiisteem: avatuse, tugevuse ja vastupidavuse edendamine (19.1.2021,
COM(2021) 32 final).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 10. veebruari 2021. aasta méarus (EL) 2021/240.
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Niisiis on liidus kasutusel eri tavad ning tdeliselt roheliste vdlakirjade tuvastamine on
investorite jaoks kulukas, mis iihtlasi tdhendab seda, et roheliste vdlakirjade turg ei saa
kasvada oma potentsiaalile vastavalt.

Seni ei ole {iikski litkmesritk votnud vastu Oigusakte, millega oleks riiklikul tasandil
kehtestatud ametlik roheliste volakirjade standard. Ent riiklikes mérgistamissiisteemides on
juba sétestatud eri nduded keskkonnasééstlike finantstoodete jaoks, millega voivad mdnel
juhul kaasneda nduded ka vdlakirjadele (nt vdlakirjafondide puhul). ELi liikmesriikide
emiteeritud roheliste volakirjade puhul on juba néiteid keskkonnasddstliku tegevuse
erinevatest madratlustest eri riikides. Lisaks on roheliste vdlakirjade turu jiatkuvat kasvu ja
selle turu tdhtsust Pariisi kokkuleppe eesmirkide saavutamiseks vajalike investeeringute
tegemiseks arvestades tdendoline, et moni litkmesriik motleb riiklike standardite vai suuniste
kehtestamisele.

Selliste riiklike algatuste eesmirk oleks tdenidoliselt samade probleemide lahendamine nagu
kavandatud EuGB algatusel, aga tulemused voivad olla litkmesriigiti erinevad. Seetdttu on
toendoline, et liikmesriikide digusnormid saaksid olema erinevad, mis takistaks kapitali vaba
litkkumist, ei vdoimaldaks Euroopas vordseid tingimusi ja oleks vastuolus kapitaliturgude liidu
eesmirkidega. Niisiis on olemas selge vajadus iihtse roheliste volakirjade standardi jérele,
mida jdrgiksid kogu liidus nii avaliku kui ka erasektori roheliste vdlakirjade emitendid.
Kéesoleva médruse vastuvotmise eesmirk oleks tagada selliste iihtlustatud nduete olemasolu.
Seepirast on asjakohane diguslik alus ELi toimimise lepingu artikkel 114.

. Subsidiaarsus (ainupidevusse mittekuuluva valdkonna puhul)

Ettepanek on kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse
pohimdttega, mille kohaselt voib liit meetmeid votta vaid siis, kui liikmesriigid iiksinda
soovitud eesmérke saavutada ei suuda.

Roheliste vdlakirjade turg on olemuselt rahvusvaheline, sest turuosalised kauplevad
volakirjadega iile riigipiiride. Emitendid ja finantstoodetesse investeerijad vajavad iihiseid
parameetreid ja moisteid, mille alusel teha kindlaks, millised projektid ja tegevused on
keskkonnasidéstlikud, ning neid omavahel vorrelda. Sellises olukorras voiksid roheliste
volakirjade turu torgete korvaldamiseks vastu voetud riiklikud digusaktid Euroopas roheliste
volakirjade turgu killustada.

Ka roheliste volakirjade véliste hindajate turg piiriiilene. Et selliste teenuste pakkujate jaoks
sdiliksid vordsed tingimused, on vajalik keskne Euroopa roheliste volakirjade viliste hindajate
registreerimise ja jarelevalve kord Euroopa tasandil ning asjaomase koordineerimisega peaks
tegelema Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve (ESMA).

Seetottu ei saa selline algatus piirduda {ihe litkmesriigi territooriumiga, vaid vajalik on liidu
tasandil koordineeritud tegevus. Ainult liidu tasandil toimuva sekkumisega saab Euroopa
roheliste volakirjade jaoks méératleda pohimotteiihtsed standardnouded, et parandada siseturu
toimimist ja hoida dra turumoonutusi.

Liidu vahend néib olevat praeguse olukorra lahendamiseks sobivam, kuna Euroopa roheliste
volakirjade ettepaneku ja teiste asjaomaste liidu tasandi digusaktide (nt taksonoomiaméérus)
vahel on palju seoseid.

Eeltoodud pdhjustel on iihtlus ja aluslepingutes sdtestatud vabaduste kasutamise diguskindlus
paremini tagatud liidu tasandi meetmetega.
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. Proportsionaalsus

Ettepanek on kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sétestatud proportsionaalsuse
pohimdttega. Kavandatud meetmed on eesmirkide saavutamiseks vajalikud ja ka koige
sobivamad.

Kui kehtestada roheliste volakirjade jaoks liidu tasandil {ihtne vabatahtlik standard, on see
Euroopas ja voimalik et ka maailmaturul kvaliteetsete roheliste volakirjade eeskuju, kuid
praeguseid turuosalisi ei sunnitaks seda jargima. Kuna kdesolev méérus vdoimaldaks kaotada
teatavad kvaliteetsete roheliste volakirjade turu korraliku toimimise takistused, aitaks see
suunata kapitalivood keskkonnasdistlikesse projektidesse ja lihtsustada piiriiileste
keskkonnahoidlike investeeringute tegemist. Kuna tegevusetus voib viia turu killustumiseni ja
investoritele segase olukorrani, pakub kiesolev ettepanek Oigusselgust, ldbipaistvust ja
Euroopa roheliste volakirjade vorreldavust kogu liidus.

Nii sidusrithmade tagasisides kédesolevale ettepanekule kui ka sellega seotud mojuhinnangus
nimetati peamisteks probleemide tekitajateks seda, et puudub pShimottelihtne méératlus selle
kohta, millised rohelistest volakirjadest saadud tulu kasutamise viisid on keskkonnaséastlikud,
ja viliste hindajate pideva jirelevalve puudumist. Ettepanekuga ei minda kaugemale kui on
nende probleemide lahendamiseks vajalik ehk tdpsemalt: 1) luuakse roheliste volakirjade
jaoks vabatahtlik standard, mille kohaselt tuleb tulu kasutada kooskolas taksonoomiaméiruse
nduetega, ning 2) kehtestatakse Euroopa roheliste volakirjade emitentide jaoks noue tellida
registreeritud ja kdesoleva miédruse nduetele vastava jdrelevalve all olevalt viliselt hindajalt
emiteerimiseelne ja -jirgne hindamine. Kéesoleva madadruse registreerimis- ja
jarelevalvenduded ei kohalduks avaliku sektori audiitoritele ega teistele valitsemissektori
esindajast emitentidelt saadud volitustega avaliku sektori liksustele, sest need on digusaktiga
loodud iiksused, kes teevad jirelevalvet avaliku sektori kulutuste {ile ning nende sdltumatus
on tavaliselt seadusega tagatud.

. Vahendi valik

Kiesoleva ettepaneku eesmirk on kehtestada Euroopa roheliste volakirjade {ihtse standardi
jaoks tihtsed ndouded, mis lihtsustaks veelgi keskkonnasééstlike investeeringute tegemist ja
toetaks siseturu toimimise koordineeritud tdiustamist. Selliste poliitikaeesmérkide
saavutamiseks on vaja otsekohaldatavat médérust, mis on parim viis tagada maksimaalne
iihtlustamine ja hoida dra erinevast rakendamisest tingitud erinevused.

3. JARELHINDAMISE, SIDUSRUHMADEGA KONSULTEERIMISE JA MOJU
HINDAMISE TULEMUSED
. Praegu kehtivate digusaktide jirelhindamine voi toimivuse kontroll

ELi tasandi diguskorda roheliste vdlakirjade jaoks praegu olemas ei ole.

. Konsulteerimine sidusriithmadega

Komisjon algatas 16 niddalat kestnud avaliku konsultatsiooni uue kestliku rahanduse strateegia
kohta 2020. aasta 8. aprillil. Konsulteerimine hdlmas tile 100 kiisimuse (sh mitu kiisimust
finantstoodete standardite ja mérgistuse kohta ning toonase nimega ELi roheliste vdlakirjade
standardi kohta). Komisjon sai konsulteerimise kdigus paljudelt erinevatelt sidusrithmadelt
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kokku iile 600 vastuse. Tagasiside aruanne, kus on esitatud saadud info {iilevaade, on
avaldatud komisjoni veebisaidil'®.

Komisjon algatas 2020. aasta 12. juunil ka sihtkonsulteerimise, et saada sidusrithmadelt ELi
roheliste volakirjade standardi kohta veel tagasisidet. See kestis 16 nddalat ja Idppes
2020. aasta 2. oktoobril, andes tulemuseks 167 vastust, mis on veebis avaldatud'.
Konsultatsioonidokumendis oli kokku 19 kiisimust, milles keskenduti kahele pohiteemale:
ELi roheliste volakirjade standard ning sotsiaalsed volakirjad ja COVID-19. Vastuseid saadi
paljudelt erinevatelt sidusriihmadelt: ettevotjad/driorganisatsioonid, ettevotjate lihendused,
tarbijaorganisatsioonid, vabaiihendused ja avaliku sektori asutused. Mis puudutab geograafiat,
siis vastuseid saadi 20 liikkmesriigist, kahest muust Euroopa riigist ja kahest riigist vdljaspool
Euroopat.

. Eksperdiarvamuste kogumine ja kasutamine

Komisjon korraldas 2020. aasta mais ja juunis eri sektoritest ja liikmesriikidest valitud
11 sidusrithmaga struktureeritud siivaintervjuud.

Peale selle korraldas komisjon 2020. aasta 2.-23. detsembrini ndukogu majandus- ja
rahanduskomitee Euroopa avaliku sektori volaturgude roheliste volakirjade toorithma kaudu
sihitatud kiisimustikuga lithikonsultatsiooni riiklike volahalduritega. Kiisimustikku levitati ka
litkkmesriikide kestliku rahanduse eksperdiriihma seas ja vastajatel paluti vastused
litkmesriigiti kooskolastada. Tagasisidet esitas 17 liikmesriiki.

Komisjon pidas regulaarselt ndu ka ESMAga (mh voimaliku véliste hindajate liidu tasandil
registreerimise ja jarelevalve korra kohta).

Komisjoni Teadusuuringute Uhiskeskus koostas roheliste vdlakirjade kohta mitu akadeemilist
kirjutist, toodokumenti ja aruannet: 1),Green bonds and companies’ environmental
performance: a feasibility study“ (,,Rohelised vdlakirjad ja é&riiihingute keskkonnatoime:
teostatavusuuring®); 2),,Green bonds and use of proceeds reporting: what do we know from
market data providers?* (,,Rohelised vdlakirjad ja tulu aruandlus: mida me turuandmete
esitajatelt saadud teabe alusel teame*); 3),The pricing of green bonds. Are financial
institutions special?* (,,Roheliste volakirjade hinnakujundus. Kas finantsasutused on kuidagi
erilised?*); 4),,Green Bonds as a tool against climate change* (,,Rohelised vodlakirjad kui
klitmamuutuste vastane to0riist™).

Euroopa roheliste volakirjade algatust on arutatud litkmesriikide kestliku rahanduse
eksperdiriihma regulaarsetel koosolekutel 2019. aastast alates: liikmesriike hoiti regulaarselt
kursis ja nad osalesid konkreetsetel teemadel (nt seos taksonoomiaméérusega ning voimaliku
Euroopa roheliste vdlakirjade algatuse vorm ja laad) toimunud aruteludes.

. MGojuhinnang

Mgojuhinnangus vaadeldi peale lahtestsenaariumi (kui liidu meetmeid ei vodeta) mitmeid
erinevaid poliitikavariante kolmest olulisimast aspektist.

(1) Roheliste volakirjade emitentide jaoks standardi kehtestamisega seoses vaadeldi
jargmisi valikuid: 1) vabatahtlikkus: roheliste vdlakirjade emitentidel on vabadus
valida, kas jdrgida tulevast Euroopa roheliste vdlakirjade algatust voi mitte, ning

https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-sustainable-finance-strategy et
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-eu-green-bond-standard_en
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2) kohustuslikkus: kdik ELis emiteeritud voi ELis tegutseva emitendi vilja antud
rohelised volakirjad peavad jérgima tulevast Euroopa roheliste volakirjade algatust.

(2) Euroopa roheliste vdlakirjade véliste hindajate odigusliku kohtlemisega seoses
vaadeldi jargmisi valikuid: 1) ESMA-le tehakse iilesandeks Euroopa roheliste
volakirjade vilistele hindajatele loa andmine, jarelevalve ja nduded on piiratud ning
2) ESMA-Ile tehakse iilesandeks Euroopa roheliste volakirjade vélistele hindajatele
loa andmine ja jirelevalve rangema digusraamistiku alusel.

3) Euroopa rohelisi volakirju vélja anda soovivatele valitsemissektori esindajatele
(erinevalt teistest emitentidest) vdimaldatava paindlikkusega seoses vaadeldi jargmisi
valikuid: 1) paindlikkus puudub; 2) paindlikkus holmab ainult vdlakirjadega seotud
ndudeid, mitte taksonoomiamééruse kohaldamist ja rakendamist, ning 3) paindlikkus
holmab nii volakirjadega seotud ndudeid kui ka taksonoomiamé&érust.

Kahe selleteemalise veebikonsultatsiooni tulemustest ndhtus, et valdav osa sidusrithmadest
pooldas ELi roheliste volakirjade standardi kontseptsiooni, nagu see toona teada oli, mille
véljapakkuja oli kestliku rahanduse tehniliste ekspertide rithm ja mis sisaldas vabatahtliku
standardi nduet. Kohustuslikku standardit pooldasid vaid vahesed.

Valdav osa vastajatest pooldas Oiguskorda, mille kohaselt on vélised hindajad ESMA
jérelevalve all. Paljud soovisid seda ndha proportsionaalsena. See nditab, et enamik
sidusriihmi eelistaks peamiselt leebemat voi sihitatumat jarelevalvekorda.

Pracguste ja voimalike tulevaste valitsemissektori roheliste volakirjade emitentidega
konsulteeriti nende jaoks modeldud paindlikkuse teemal ning nende arvamused
taksonoomiaméérusega seotud paindlikkuse kohta jagunesid pooleks. Ent valitsemissektori
esindajast ja drilihingust emitentide jaoks podhimatteiihtset korda pooldati véga.

Eri variantide analiilisi ja sidusriihmadelt saadud tagasiside alusel selgitati mojuhinnangus
vilja, et eelisvariant on selline, kus:

(1) Euroopa roheliste volakirjade algatus kehtestatakse vabatahtliku standardina, mis on
kooskdlas turu parimate tavade ja taksonoomiamaéirusega;

(2) ESMA-le tehakse iilesandeks Euroopa roheliste vdlakirjade vélistele hindajatele loa
andmine ning jirelevalve ja nduded on piiratud ning

3) valitsemissektori esindajast emitentidele vdimaldatakse moningast paindlikkust
Euroopa roheliste volakirjadega seotud tditmise tagamisel, aga mitte
taksonoomiaméadruse kohaldamisel ja tdlgendamisel.

Eelistatud variant pohineb turu parimatel aruandluse ja vilise hindamise tavadel ning
kooskdlal taksonoomiaméérusega. See asjaolu teeks Euroopa roheliste volakirjade algatusest
labipaistvuse ja keskkonnaalase tOsiseltvoetavuse seisukohast tdhtsaima standardi, mis oleks
kooskolas eesmirgiga arendada ja toetada parema kvaliteediga roheliste vdlakirjade turgu.
Kavandatud vabatahtlik standard koos leebe jarelevalvega tagaks liidu eesmérkide tditmise
kdige kulutdhusamal ja tulemuslikumal moel.

Vabatahtlik standard meeldiks kvaliteetsete roheliste volakirjade emitentidele, kellest paljud
avaldasid Euroopa roheliste volakirjade algatusele toetust, sest see voimaldaks neil selgemini
teavitada investoreid ja teisi oma keskkonnasddstlikkusest ja sellega seoses voetud
kohustustest. Uhtlasi ei kahjustaks see olemasolevaid roheliste vdlakirjade turge, mis vdivad
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vabalt edasi tegutseda. Nii oleks vdimalik luua konkurentsiturg, kus tulevasi emissioone
madrab investorite ndudlus, mitte regulatiivsed nouded.

Viliste hindajate leebem sihitatud jérelevalve suurendaks vilise hindamise ldbipaistvust
emitentide ja investorite jaoks, iihtlustaks eri toimimisviiside teatavaid tahke rohkem ning
kasitleks huvide konflikti kiisimusi, ilma et see pelutaks olemasolevaid teenusepakkujaid end
uue korra kohaselt registreerimast ja Euroopa roheliste volakirjade hindajatena tegutsemast.

Kui rakendada valitsemissektori esindajate jaoks piiratud paindlikkust, saaksid liikmesriigid
anda Euroopa rohelisi volakirju vélja &riiihingutega vordsetel tingimustel, nautides siiski
moningast paindlikkust, mis arvestab nende institutsiooniliste eripdradega. Nagu teisedki
kasutajad voivad ka valitsemissektori esindajast emitendid vabalt otsustada, kas jirgida
Euroopa roheliste volakirjade algatuse ndudeid voi mitte.

Uldiselt annaks standard selged usalduseelised, mis vdivad saada ka hinnaeelisteks ja
ajendada nii volakirjade emitente seda rohkem kasutama. Samamoodi vdivad emitendid tahta
ndidata, et volakirju standardi kohaselt emiteerides on nende keskkonnahoidlikkuse lubadused
paremad.

Investoritele oleks olemas roheliste vdlakirjade segment, milles on tagatud turu
usaldusvédrsus, labipaistvus ja vorreldavus, ning keskkonnasééstliku/-hoidliku/rohelise {ihtne
méidratlus, mis tdhendab, et suureneks vorreldavus ja usaldus. Algatus annaks investoritele
suurema valiku ja oleks eriti kasulik just kdige veendunumatele keskkonnahoidlikele
investoritele, kes hindavad rohelise rangemat méératlust. Institutsionaalsed investorid saaksid
end turul teistest selgelt eristada, kui keskenduksid volakirjadesse investeerimisel just
Euroopa rohelistele volakirjadele.

Viliste hindajate jaoks voOivad standardi jargimisega kaasneda lisakulud. Peale
jérelevalvetasude, mis peaksid esialgu olema minimaalsed, tekivad hindajate] moned otsesed
nduete tditmise ja Oigusndustamisega seotud kulud ning ESMA-It loa saamisega seotud
korralduslikud kulud.

Ent emitendid saaksid endiselt anda vdlakirju vilja erinevate turul kasutatavate standardite
kohaselt. Standardi kasutamise kulud oleks peamiselt sellised, mida vélised hindajad vodivad
edasi anda, ja taksonoomia jargimise kulud. Ent taksonoomia jargimisega seotud kulud oleks
tekkinud ka muude algatuste (nt muud kui finantsaruandlust ksitlev direktiiv 2014/95/EL*")
kohaselt, mis tdhendab, et osa neist kuludest n-0 tasaarvestataks.

Algatuses on keskkonnasidistlikkuse selge mdiératlus ja see teeb kvaliteetsete roheliste
volakirjade viljaselgitamise turul lihtsamaks. Lébipaistvuse paranemisega peaks paranema ka
turu tohusus ja kvaliteetsematesse keskkonnahoidlikesse projektidesse ja varadesse peaks
minema rohkem investeeringuid, eriti kestliku rahanduse laiema tegevuskava muudest osadest
tulenevate uute avalikustamisnduete tottu. Suurem usaldus turul vOib anda ka
hinnakujunduseeliseid, mis voivad edendada taksonoomidaga kooskdlas olevate varade ja
projektide rahastamist. Need asjaolud peaksid aitama Euroopa majandusel muutuda CO»-
neutraalseks ning minna kiiremini lle vdhem saastavatele tehnoloogiatele ja
tootmisprotsessidele, millest on kasu nii keskkonnal kui ka iihiskonnal {ildisemalt.

2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 22. oktoobri 2014. aasta direktiiv 2014/95/EL, millega muudetakse

direktiivi 2013/34/EL seoses mitmekesisust kisitleva teabe ja muu kui finantsteabe avalikustamisega
teatavate suurettevotjate ja kontsernide poolt (ELT L 330, 15.11.2014, 1k 1).
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. Oigusnormide toimivus ja lihtsustamine

Toimivuskontroll kdesolevat ettepanekut ei hdlmanud.

. Pohidigused
Kéesolevas ettepanekus austatakse poOhidigusi ja jargitakse isedranis Euroopa Liidu
pohidiguste hartas tunnustatud pdhimotteid.

4. MOJU EELARVELE

Kiesoleva ettepaneku kohaselt antaks ESMA-le uus iilesanne registreerida kdesoleva mééruse
kohaseid teenuseid osutavad vélised hindajad ja teha nende iile jarelevalvet. Selle kohaselt
peaks ESMA kiisima vilistelt hindajatelt tasu, mis peaks katma kdik tema halduskulud, mis
on tekkinud véliste hindajate registreerimise ja jérelevalve tottu.

Hinnanguliselt peaks vajalik olema 0,2 tiistodajale taandatud tootajat iga vilise hindaja kohta
ning esimese nelja aasta jooksul peaks registreerimist soovima kolm hindajat*!. Seega oleks
registreerimise ja pideva jarelevalve jaoks vaja ainult 0,6 tiistodajale taandatud todtajat. Ent
slinergia praeguste iilesannetega, mis tulenevad Euroopa jirelevalveasutuste tegevuse
hindamisest, mille jaoks ESMA sai lisapersonali ja -eelarvevahendeid, peaks olema suur®?.
Peale selle on liidu 2022. aasta iildeelarve kavandamisel julgustatud koiki ameteid saavutama
aastas 1-2 %-line tohususe kasv. Seega eeldatakse, et siinse ettepaneku vastuvotmisega ei
kaasneks vajadust lisaressursside jérele.

5. MUUD KUSIMUSED
. Rakenduskavad ning seire-, hindamis- ja aruandluskord

Siinset algatust hinnates arvestab komisjon alltoodud allikate ja néitajatega ning toetub ESMA
ja pddevate asutustega toimunud aruteludele ja avaliku konsulteerimise tulemustele.
Hindamine toimub kooskdlas komisjoni parema digusloome suunistega.

Naitajad:

(1) emiteeritud Euroopa roheliste volakirjade iildkogus, lunastamata volakirjade
ildkogus, kogumaht ja hinnad ning aastas emiteeritud ja [ELis ja maailmas]
lunastamata roheliste (aga mitte Euroopa roheliste vodlakirjade nime kandvate)
volakirjade arv;

(2) Euroopa rohelisteks vdlakirjadeks ja muidu rohelisteks volakirjadeks nimetatud
volakirjade ning muude lunastamata  volakirjade  (vOrdlusalusena, st
samadelt/sarnastelt emitentidelt) turu likviidsuse andmed;

3) kdesoleva mddruse kohaselt registreeritud véliste hindajate arv;

2 CBI 2018. aasta uuringu kohaselt domineeris (90 %) vilise hindamise turul peamiselt Euroopa

teenuseosutajatest koosnev grupp ning 75 % turust kuulub kuuele teenuseosutajale: CICERO,
Sustainalytics, Vigeo Eiris, EY, ISS-oekom ja DNV GL. Hinnangu kohaselt tahavad ESMA juures
EuGB raamistiku alusel registreeruda neist pooled (vt mdjuhinnangu lisa 9).

2 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ET/TXT/?uri=CELEX:32019R2175
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4) viliste hindajate makstud regulatiivsed tasud;

(%) madruse jargimisega seotud kaebused ja/vai jarelevalvearuanded.
Allikad:
(1) ESMA registreeritud viliste hindajate andmebaas;

(2) ESMA regulatiivsete tasude andmebaas;

3) ESMA hoiatuste ja kaebuste andmebaas;

4) volakirjaturuga seotud vilised andmebaasid,

(%) sidusriihmadelt otse ja konsulteerimisega saadud info.

Infotehnoloogia arendamise ja hangetega seotud valikud peab eelnevalt heaks kiitma Euroopa
Komisjoni infotehnoloogia ja kiiberturvalisuse ndukogu.

. Ettepaneku sitete iiksikasjalik selgitus

[ jaotises, tdpsemalt artiklis 1, sétestatakse médruse reguleerimisese: iihtsed nduded
volakirjade emitentidele, kes tahavad vabatahtlikult nimetada oma liidu investoritele
pakutavaid keskkonnasééstlikke volakirju Euroopa rohelisteks volakirjadeks ehk EuGBdeks,
ning Euroopa roheliste volakirjade véliste hindajate registreerimise siisteemi ja jérelevalve
raamistiku kehtestamine.

Artiklis 2 on sitestatud kdesolevas méiruses kasutatavad moisted.

Maiiruse II jaotises sitestatakse Euroopa rohelise vdlakirja ehk EuGB nimetuse kasutamise
tingimused.

Esimeses peatiikis on vdlakirjaga seotud nduded.

Artikliga 3 lubatakse Euroopa rohelise volakirja ehk EuGB nimetust kasutada ainult
asjaomase jaotise nduetele vastavate volakirjade emitentidel kuni volakirja lunastustihtajani.
Raamistik on moeldud igasuguste volakirjade emitentidele (sh pandikirjade emitendid ja
védrtpaberistajad, kui véairtpaberistamise tehingu volakirjad emiteeritakse eriotstarbelise
iiksuse kaudu). Peale selle on raamistik mdeldud nii liidus kui véljaspool seda tegutsevatele
emitentidele, kes pakuvad vdlakirju liidu investoritele.

Artiklis 4 on sdtestatud, et emitendid peavad jaotama tulud ainult sobiliku pdhivara, sobilike
kulutuste voi sobilike finantsvarade (vOi nende kombinatsiooni) rahastamisele. Artikli
kohaselt ei tohi vdlakirjade emitendid selleks saadud tuludest kulusid maha arvestada.
Valitsemissektori esindajast emitentidel lubatakse jaotada volakirjadest saadud tulud ka
teatavatele muudele kulutustele, mida ei ole artikli 4 16ikes 1 mainitud.

Artiklis 5 on maéératud, millistesse kategooriatesse kdesoleva midruse mdistes sobilikud
finantsvarad peavad kuuluma ning mis litki vara ja kulutuste rahastamiseks selliseid
finantsvarasid tuleks kasutada.

Artiklis 6 on nodue, et kdiki volakirjadest saadud tulusid tuleb kasutada méddruse (EL)
2020/852 artiklis 3 sitestatud keskkonnasddstliku majandustegevuse nduetele vastavaks
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majandustegevuseks ehk majandustegevuseks, mis 1) aitab oluliselt kaasa {ihe vdi mitme
nimetatud méadruse artiklis 9 sétestatud keskkonnaeesmairgi saavutamisele; 2) ei tekita olulist
kahju tiihelegi nimetatud keskkonnaeesmaérgile; 3) toimub nimetatud mééruse artiklis 18
sdtestatud minimaalseid kaitsemeetmeid rakendades ning 4) vastab tehnilistele
soelumiskriteeriumidele, mille komisjon on nimetatud mééruse artikli 10 16ike 3, artikli 11
16ike 3, artikli 12 16ike 2, artikli 13 1dike 2, artikli 14 16ike 2 voi artikli 15 16ike 2 kohaselt
kehtestanud.

Kuna keskkonnasééstlikkuse valdkonnas on oodata tehnilist arengut, on tdendoline, et
midruse (EL) 2020/852 artikli 10 10ike 3, artikli 11 1dike 3, artikli 12 1oike 2, artikli 13
10ike 2, artikli 14 16ike 2 voi artikli 15 16ike 2 kohaselt vastu voetud delegeeritud digusakte
(millega kehtestatakse tehnilised sdelumiskriteeriumid) aja jooksul muudetakse. Sellepdrast
on artiklis 7 sitestatud, milliseid artiklites 4—6 mainitud taksonoomiandudeid emitendid
kasutama peavad.

Konealuse peatiiki kohaldamisega seoses tuleb mainida, et nimetuse ,,Euroopa roheline
volakiri® ehk ,,EuGB* kasutamine ei mdjuta Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL)
nr 575/2013,2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu midruse (EL) 806/2014,%* Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) 2017/1129% ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu
miiruse (EL) 2019/2033%° ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/36/EL,%’
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL?® ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi (EL) 2019/2034° nduete kohaldamist. Peale selle ei tohi iihtegi kiiesoleva miiruse
sitet tolgendada nii, et emitent ei tohi kasutada neid volakirju muudest tegevustest, varadest
vO1 iiksuse osadest tulenevate kahjude katmiseks. Samamoodi ei tohi iihtegi kdesoleva
médruse sitet tdlgendada nii, et krediidiasutuse vOi investeerimisiihingu asjaomaseid
kapitaliinstrumente voi kohustisi ei voi direktiivi 2014/59/EL kohaselt voi midruse (EL)
575/2013 vo6i 2019/2033 kohase nn kiivitava siindmuse toimumise korral alla hinnata.

B Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta mddrus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja

investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja médruse (EL) nr 648/2012
muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. juuli 2014. aasta méaérus (EL) nr 806/2014, millega kehtestatakse
tihtsed eeskirjad ja iihtne menetlus krediidiasutuste ja teatavate investeerimisithingute kriisilahenduseks
iihtse kriisilahenduskorra ja tihtse kriisilahendusfondi raames ning millega muudetakse méarust (EL)
nr 1093/2010 (ELT L 225, 30.7.2014, 1k 1).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14.juuni 2017. aasta méidrus (EL) 2017/1129, mis Kkisitleb
vaartpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatavat prospekti
ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168, 30.6.2017, 1k 1).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27.novembri 2019. aasta madrus (EL) 2019/2033, mis Kkisitleb
investeerimisiihingute suhtes kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega muudetakse maérusi (EL)
nr 1093/2010, (EL) nr 575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL) nr 806/2014.
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26.juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis késitleb
krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisithingute
usaldatavusnduete tiditmise jirelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega
tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 338).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15.mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse &igusraamistik
ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive
2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja
2013/36/EL ning médruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).
» Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27.novembri 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/2034, mis késitleb
investeerimisithingute usaldatavusnduete tditmise jérelevalvet ning millega muudetakse direktiive
2002/87/EU, 2009/65/EU, 2011/61/EL, 2013/36/EL, 2014/59/EL ja 2014/65/EL.
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Konealuse peatiiki kohaldamisega seoses tuleb samuti mérkida, et ndue jaotada Euroopa
rohelistest volakirjadest saadud tulud sobilike varade voi kulutuste rahastamisele, ei tohiks
keelata nende emitendil kasutada vdlakirja tagatisena pohi- voOi finantsvara ega seostada
volakirja omanikele makstavad summad sellega rahastatava projekti tulemuslikkusega.

II peatiikis on sdtestatud Euroopa roheliste volakirjadega seotud ldbipaistvuse ja vélise
hindamise nduded.

Artiklis 8 on selgitatud, et volakirja voib liidus pakkuda avalikkusele ainult siis, kui emitendi
veebisaidil on enne avaldatud I lisa kohane Euroopa roheliste volakirjade teabeleht, mille on
enne iile vaadanud viline hindaja.

Artiklis 9 on sdtestatud emitendi kohustus koostada igal aastal kuni vdlakirjadest saadud
tulude tdieliku jaotamiseni II lisa kohane Euroopa roheliste volakirjade jaotusaruanne ja
avaldada see hiljemalt kolm kuud pérast selles kajastatavat aastat. Samuti peab emitent tellima
véliselt hindajalt emiteerimisjdrgse hindamise esimese jaotusaruande kohta pérast koigi
volakirjast saadud tulude jaotamist.

Artiklis 10 on sdtestatud emitendi kohustus koostada vdhemalt kord volakirja kasutusea
jooksul pérast tulude tiielikku jaotamist III lisa kohane mdjuaruanne.

Valitsemissektori esindajast emitendid voivad artikli 11 kohaselt tellida emiteerimiseelsed ja -
jargsed hindamised ka avaliku sektori audiitorilt voi mdnelt muult avaliku sektori asutuselt,
kellele nad on andnud volitused kiesoleva médruse jargimist hinnata.

Artiklis 12 on nduded nende Euroopa roheliste volakirjade jaoks, mille kohta tuleb avaldada
prospekt.

Artiklis 13 ndutakse emitentidelt, et nad peavad hoidma kuni volakirja lunastustihtajani oma
veebisaidil kéttesaadavana koOik artiklite 8-12 kohaselt koostatud dokumendid (sh
emiteerimiseelse ja -jdrgse hindamise aruanded). Nimetatud artiklis on ka keeltekasutuse
nouded ja ndue teavitada ESMAt teatavatest kdesoleva maddruse kohaselt koostatud
dokumentidest.

Mairuse 11 jaotises sétestatakse Euroopa roheliste volakirjade véliseks hindajaks saamise
tingimused. Nimetatud jaotist ei kohaldata avaliku sektori audiitoritele ega teistele
valitsemissektori esindajast emitendilt kdesoleva méddruse nduetele vastavuse kontrollimise
volitused saanud avaliku sektori liksustele.

I peatiikis on véliseks hindajaks saamise tingimused. Need holmavad nduet olla registreeritud
ja vastata pidevalt registreerimise tingimustele. Artiklis 15 on volitused koostada regulatiivsed
ja rakenduslikud tehnilised standardid, et tipsustada teatavaid véliste hindajate registreerimise
kriteeriumeid ning teatavaid standardvorme, -malle ja -korda. Registreeritud vélised hindajad
voivad tegutseda kogu liidus. Viline hindaja peab esitama registreerimistaotluse ESMA-le.
Viline hindaja peab teavitama ESMAt algse registreerimise tingimustega seotud olulistest
muudatustest enne nende tegemist. ESMA voib keelduda vilise hindaja registreerimisest
artikli 15 alusel ja tiihistada registreeringu teatud tingimustel artikli 51 alusel. Artikli 59
kohaselt peab ESMA pidama oma veebisaidil koiki registreeritud viliseid hindajaid sisaldavat
andmebaasi, kusjuures seal peavad olema ka need hindajad, kellel on kdesoleva médruse
kohane tegevus ajutiselt keelatud, voi kelle registreering on tiihistatud.
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II peatiikis on viliste hindajate juhtimiskorra ja -dokumentidega seotud nduded. Artiklis 18 on
sdtestatud Uldpohimotted, mille kohaselt peavad vilised hindajad kasutama sobivaid
slisteeme, ressursse ja tegevuskorda, jdlgima ja hindama védhemalt korra aastas oma
siisteemide, sisekontrollimehhanismide ja korra piisavust ja tulemuslikkust ning votma
puuduste avastamisel sobivaid meetmeid nende korvaldamiseks. Artiklites 19-28 on
tdpsemad nouded korgema juhtkonna, analiiiitikute, toOtajate ja teiste hindamises otseselt
osalevate isikute, vastavuskontrolli funktsiooni, sisekorra, hindamismetoodika ja kasutatud
teabe, hindamismetoodika voi selle kohaldamise vigade, tegevuse edasiandmise, andmete
sdilitamise, huvide konflikti véltimise ja muude teenuste osutamise jaoks. Artiklites 18-23 ja
25 on volitused votta vastu regulatiivsed tehnilised standardid, et tipsustada viliste hindajate
juhtimisega seotud organisatsiooniliste nduete, protsesside ja dokumentide hindamiseks
vajalikke kriteeriumeid.

III peatiikis on emiteerimiseelse ja -jargse hindamise nduded. Artiklis 29 on selgitatud, et ei
emiteerimiseelse ega -jargse hindamise aruandes ei voi mainida ESMAt ega lihtegi padevat
asutust nii, et jadks mulje nagu nad oleks asjaomase dokumendi voi hindamistegevused
kinnitanud v&i heaks kiitnud. Artiklis 30 on nduded teabe (sh kdesoleva maaruse kohaste eel-
ja jarelhindamise aruannete) jaoks, mille vilised hindajad peavad tegema oma veebisaidil
tasuta kéttesaadavaks.

IV peatiikis on kolmandates riikides asutatud viliste hindajate teenuste osutamise eeskirjad.

IV jaotise I peatiikis on sdtestatud riigi padevate asutuste volitused teha volakirjade emitentide
iile jarelevalvet, et oleks tagatud kéesoleva midruse artiklite 8—13 kohaldamine. See hdlmab
ka mitut sdtet, kus on halduskaristused ja muud haldusmeetmed, mida piddevad asutused
voivad kasutada, ning karistuste avaldamise ja ESMA-le teadaandmise reeglid.

Jaotise II peatiikis on ESMA volitused viliste hindajate jirelevalve jaoks. Need holmavad
volitust kiisida teavet kas lihtteabendude voi otsusega, volitust korraldada {ildisi uurimisi ja
volitust teha kohapealset kontrolli. Nimetatud peatiikis on ka ESMA jirelevalvevolituste
kasutamise tingimused. Mitmes sdttes on jirelevalvemeetmed, trahvid ja sunniraha, mida
ESMA vaib kohaldada. Samuti voib ESMA muuta registreerimis- ja jarelevalvetasusid.

V jaotises delegeeritud Oigusaktide kohta antakse komisjonile volitus votta artiklis 60
satestatud tingimuste kohaselt vastu delegeeritud digusakte.

VI jaotises 10ppsitete kohta on viliste hindajate jaoks mdeldud iileminekusite kdesoleva
médruse joustumisele jargneva esimese 30 kuu kohta.
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2021/0191 (COD)
Ettepanek:
EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS

Euroopa roheliste volakirjade kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,

vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu riikide parlamentidele,

vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust,

vttes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt

ning arvestades jargmist:

(1)

2)

Uleminek vihese CO. heitega, kestlikumale, ressursitdhusale ja diglasele
ringmajandusele on liidu majanduse pikaajalise konkurentsivdime ja inimeste heaolu
tagamisel keskse tihtsusega. Liit sdlmis 2016. aastal Pariisi kokkuleppe®!'. Selle
artikli 2 10ike 1 punktisc on sitestatud eesmdrk tugevdada kliimamuutustele
reageerimist muu hulgas seeldbi, et rahastamisvood viiakse kooskodlla vihese
kasvuhoonegaaside heite ja kliimamuutute suhtes vastupanuvOimelisema arengu
saavutamisega.

Euroopa rohelise kokkuleppe investeerimiskavas®® (14.1.2020) on ette nihtud
keskkonnasaistlike volakirjade standardi loomine, et suurendada
investeerimisvoimalusi ja lihtsustada selge mairgise abil keskkonnasdistlike
investeeringute viljaselgitamist. Euroopa Ulemkogu kutsus oma 2020. aasta detsembri
jareldustes komisjoni iiles esitama seadusandlikku ettepanekut roheliste volakirjade
standardi kohta®*.

30
31

32
33

ELTC,, lk.

Noukogu 5. oktoobri 2016. aasta otsus (EL) 2016/1841 Uhinenud Rahvaste Organisatsiooni
kliimamuutuste raamkonventsiooni alusel vastu vdetud Pariisi kokkuleppe Euroopa Liidu nimel
s6lmimise kohta (ELT L 282, 19.10.2016, 1k 4).

COM(2020) 21 final.

EUCO 22/20.
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3)

“4)

©)

(6)

(7

Keskkonnaséastlikud volakirjad on iiks peamisi vihese siisinikdioksiidiheitega
tehnoloogia, energia- ja ressursitdhususe ning keskkonnahoidliku transpordi- ja
teadustaristuga seotud investeeringute rahastamise vahendeid. Selliseid vodlakirju
voivad emiteerida finants- ja mittefinantsettevotjad ning valitsemissektor. Erinevad
olemasolevad keskkonnasiistlike volakirjade algatused ei taga keskkonnaséistliku
majandustegevuse lihtset madratlust. Nii ei saa investorid lihtsalt leida iiles volakirju,
millest saadavad tulud on kooskolas Pariisi  kokkuleppes  sitestatud
keskkonnaeesmairkidega voi aitavad neid saavutada.

Erinevad eeskirjad teabe avalikustamise, keskkonnasdistlike volakirjade viliste
hindajate  ldbipaistvuse ja  vastutuse ning keskkonnasddstlike projektide
sobivuskriteeriumide kohta ei lase investoritel keskkonnasdistlikke volakirju vilja
selgitada, usaldada ja vorrelda ning piiravad ka emitentide voimalusi kasutada selliseid
volakirju oma drimudeli keskkonnasdastlikumaks muutmiseks.

On tdendoline, et liikmesriigid votavad olemasolevaid erinevusi ja thiste eeskirjade
puudumist arvestades Pariisi kokkuleppe eesmérkidega kooskdla tagamiseks vastu
erinevad meetmed ja ldhenemisviisid, mis seetdttu kahjustavad/takistavad otseselt
siseturu korralikku toimimist ja on kahjulikud ka keskkonnasééstlike vdlakirjade
emitentidele. Arihuvidest lihtuvatel prioriteetidel rajanevate turutavade paralleelne
areng viib erinevate tulemusteni, mis tdhendab, et turg killustub ning siseturu
toimimise ebatdhusus voib siiveneda. Erinevad standardid ja turutavad teevad eri
volakirjade vordlemise keeruliseks, loovad emitentidele ebavordsed turutingimused,
tekitavad siseturul lisatdkkeid ja voivad moonutada investeerimisotsuseid.

See, et viliste hindajate jaoks puuduvad iihtsed keskkonnasdistlike volakirjade
hindamise eeskirjad ja et keskkonnasééstlike tegevuste méératlused on erinevad, teeb
siseturul pakutavate volakirjadega seotud keskkonnaeesmirkide vordlemise investorite
jaoks 1iiha keerulisemaks. Keskkonnasidéstlike volakirjade turg on sisuliselt
rahvusvaheline, sest turuosalised kauplevad vodlakirjadega piiriiileselt ja kasutavad
kolmandast isikust véliste hindajate teenuseid samuti piirilileselt. Liidu tasandil
tegutsemisega saaks vidhendada keskkonnasidistlike volakirjade ja nendega seotud
vilise hindamise teenuste siseturu killustumise riski ning tagada Euroopa Parlamendi
ja ndukogu miiruse (EL) 2020/852%* kohaldamine selliste vdlakirjade turul.

Seetottu  tuleks  kehtestada  iihtsed  konkreetsed nduded  finants- ja
mittefinantsettevotjate ning valitsemissektori esindajate emiteeritud volakirjade jaoks,
mille puhul tahetakse vabatahtlikult kasutada nimetust ,,Euroopa roheline volakiri® voi
,EuGB*“. Euroopa roheliste volakirjade kvaliteedinduete sidtestamine méadruses peaks
tagama selliste volakirjade emiteerimise jaoks vordsed tingimused, kuna hoiab dra
erinevate riiklike nouete tekkimise (mis voib juhtuda direktiivi iilevotmise korral),
ning peaks samuti tagama selliste tingimuste otsekohaldatavuse asjaomaste volakirjade
emitentidele. Emitendid, kes vabatahtlikult kasutavad nimetust ,,Euroopa roheline
volakiri voi ,,EuGB*, peaksid jirgima kogu liidus samu reegleid, mistottu paraneks
turu tohusus, kuna oleks vihem erinevusi ja investorite kulud selliste volakirjade
hindamisele oleks samuti vdiksemad.

34

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. juuni 2020. aasta méédrus (EL) 2020/852, millega kehtestatakse
kestlike investeeringute hdlbustamise raamistik ja muudetakse midrust (EL) 2019/2088 (ELT L 198,
22.6.2020, Ik 13).
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)

(10)

&y

Mairuse (EL) 2020/852 artikli 4 kohaldamiseks ja selleks, et investoritel oleks iihtsed
iiksikasjalikud, selged ja kvantitatiivsed maératlused, tuleks majandustegevuse
keskkonnasaistlikuks liigitamise iile otsustamisel kasutada nimetatud mééruse artiklis
3 sitestatud ndudeid. Euroopa rohelise volakirja vdi EuGB nime kandvatest
volakirjadest saadavaid tulusid tuleks kasutada ainult sellise majandustegevuse
rahastamiseks, mis on kas keskkonnasdastlik ja seega kooskdlas maéddruse (EL)
2020/852 artiklis 9 sétestatud keskkonnaeesmirkidega voi mis aitab kaasa tegevuse
keskkonnasadstlikuks muutmisele. Ent selliseid volakirju voib kasutada nii selliste
keskkonnasiistlike tegevuse otseseks rahastamiseks (mdaruse (EL) 2020/852 artiklis 3
sdtestatud nduetele vastava majandustegevusega seotud vara ja kulutuste rahastamine)
kui ka kaudseks rahastamiseks (nimetatud nduetele vastava majandustegevuse
rahastamiseks kasutatava finantsvara rahastamine). Niisiis on vaja kindlaks maéérata,
millised kulutusi ja varasid voib Euroopa rohelise vodlakirja ehk EuGB nime
kandvatest volakirjadest saadud tuludega rahastada.

Euroopa rohelistest vdlakirjadest saadavaid tulusid tuleks kasutada sellise
majandustegevuse rahastamiseks, millel on keskkonnale piisivalt positiivne moju.
Seda on vdimalik saavutada mitmeti. Kuna pohivara on pikaajaline vara, on esimene
voimalus kasutada Euroopa rohelistest vdlakirjadest saadud tulusid sellise materiaalse
vOi immateriaalse pdhivara rahastamiseks, mis ei ole finantsvara, aga on seotud
madruse (EL) 2020/852 artiklis 3 sétestatud nduetele (taksonoomianduded) vastava
keskkonnasddstliku majandustegevusega. Kuna finantsvarasid saab kasutada sellise
majandustegevuse rahastamiseks, millel on keskkonnale piisivalt positiivne mdju, on
teine vOimalus kasutada tulusid finantsvara rahastamiseks, kui finantsvarast saadud
tulud jaotatakse taksonoomianduetele vastavale majandustegevusele. Kuna ka
kodumajapidamiste varal voib olla keskkonnale pikaajaline positiivne mdju, peaks
selline finantsvara hdlmama ka kodumajapidamiste vara. Kuna investeeringukulusid ja
teatavaid tegevuskulusid saab kasutada pohivara omandamiseks, uuendamiseks voi
hooldamiseks, on kolmas konealustest volakirjadest saadavate tulude kasutamise
voimalus sellise majandustegevusega seotud investeeringu- ja tegevuskulude
rahastamine, mis vastab taksonoomianduetele voi hakkab neile nduetele vastama iisna
varsti pdrast asjaomase volakirja emiteerimist (asjaomase majandustegevuse ja
investeeringute erisustest tingitud pdhjendatud juhul veidi hiljem). Eespool kirjeldatud
pOhjustel peaks investeeringu- ja tegevuskulud holmama ka kodumajapidamiste
kulutusi.

Valitsemissektori esindajad on sageli keskkonnasdistlike volakirjade emitendid,
mistottu peaksid ka nemad saama vilja anda Euroopa rohelisi volakirju, kui neist
saadavaid tulusid kasutatakse taksonoomianduetele vastavate varade voi kulutuste
rahastamiseks voi selliste varade voi kulutuste rahastamiseks, mis hakkavad nimetatud
nduetele vastama iisna varsti pérast asjaomase volakirja emiteerimist (asjaomase
majandustegevuse ja investeeringute erisustest tingitud pohjendatud juhul veidi
hiljem).

Maiiruse (EL) 2020/852 artikli 4 kohaselt peavad liikmesriigid ja liit kohaldama
nimetatud maéadruse artiklis 3 sdtestatud keskkonnasdistliku majandustegevuse
kindlakstegemise kriteeriume koikide meetmete puhul, millega ndhakse finantsturu
osalistele ja emitentidele ette nduded finantstoodete voi &riiihingute volakirjade kohta,
mida pakutakse keskkonnasdistlikena. Seetdttu on loogiline, et midruse (EL)
2020/852 artikli 3 punktis d nimetatud tehnilised sdelumiskriteeriumid peaksid
médrama, millist pohivara, kulutusi ja finantsvara vOib Euroopa rohelistest
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

volakirjadest saadavatest tuludest rahastada. Kuna keskkonnasééstlikkuse valdkonnas
on oodata tehnilist arengut, on tdendoline, et médédruse (EL) 2020/852 artikli 10 1dike 3,
artikli 11 16ike 3, artikli 12 1oike 2, artikli 13 13ike 2, artikli 14 16ike 2 voi artikli 15
16ike 2 kohaselt vastu voetud delegeeritud digusakte aja jooksul muudetakse. Sellistest
muudatustest olenemata ning selleks et tagada diguskindlus ja hoida dra tehniliste
soelumiskriteeriumide muutmise negatiivne mdju juba emiteeritud Euroopa roheliste
volakirjade hinnale, peaksid emitendid saama kuni volakirja lunastustdhtajani tulusid
sobilikule pohivarale voOi1 kulutustele jaotades kohaldada neid tehnilisi
soelumiskriteeriumeid, mida kohaldati vdlakirja viljaandmise ajal. Finantsvarasse
paigutatud Euroopa roheliste volakirjadega seotud oiguskindluse tagamiseks tuleb
tdpsustada, et sellise finantsvaraga rahastatav majandustegevus peab vastama
finantsvara loomise hetkel kohaldatavatele tehnilistele sdelumiskriteeriumidele. Kui
asjaomaseid delegeeritud Oigusakte muudetakse, peaks emitent jaotama tulud
muudetud digusaktide kohaselt viie aasta jooksul.

Vara muutmiseks selliselt, et sellega seotud majandustegevus oleks kooskdlas
taksonoomianduetega, ei tohiks kuluda iile viie aasta (teatavatel juhtudel voib selleks
kuluda kuni 10 aastat). Seetottu peaksid sobilikud investeeringukulud olema seotud
majandustegevusega, mis vastab taksonoomianduetele v3i hakkab neile vastama viie
aasta jooksul pérast volakirja emiteerimist (v.a siis, kui asjaomase majandustegevuse
ja investeeringu erisuste tottu on pohjendatud kuni kiimneaastane iileminekuperiood).

Investoritele tuleb anda kogu teave, mida neil on Euroopa roheliste vdlakirjade
keskkonnamdju hindamiseks ja selliste vdlakirjade omavahel vdrdlemiseks vaja.
Selleks tuleb sétestada konkreetsed standardsed avalikustamisnduded, mis tagavad
labipaistvuse selles, kuidas emitent kavatseb jaotada vdlakirjast saadud tulud sobivale
pohivarale, kulutustele ja finantsvarale ning kuidas need on tegelikult jaotatud. Sellist
labipaistvust saab kdige paremini saavutada Euroopa roheliste volakirjade teabelehe ja
iga-aastase  jaotusaruandega. Euroopa roheliste  vdlakirjade  vorreldavuse
parandamiseks ja asjaomase teabe leidmise lihtsustamiseks on vaja sétestada sellise
teabe avalikustamise mallid.

Investorid peaksid saama usaldusvidirset teavet Euroopa roheliste volakirjade kohta
kulutdhusalt. Seetdttu peaksid Euroopa roheliste volakirjade emitendid tellima vélistelt
hindajatelt volakirjade teabelehe emiteerimiseelse hindamise ja volakirjade iga-aastase
jaotusaruande emiteerimisjirgse hindamise.

Euroopa roheliste volakirjade emitendid peaksid tditma investoritele antud lubadusi ja
jaotama volakirjadest saadud tulud iisna varsti parast emiteerimist. Ent emitente ei
tohiks karistada selle eest, et nad jaotavad volakirjadest saadud tulud
taksonoomianduetele veel mittevastavale majandustegevusele, kui see saab vastavaks
viie aasta jooksul (vOi teatud juhtudel kiimne aasta jooksul). Igatahes peavad
emitendid jaotama Euroopa rohelistest volakirjadest saadud tulud enne vdlakirja
lunastustihtaega.

Erinevalt finants- vOi mittefinantsettevotjatest emitentidest vdivad valitsemissektori
esindajast emitendid kasutada Euroopa rohelistest volakirjadest saadavaid tulusid
kaudselt —  sellise  majandustegevuse rahastamiseks, mis on kooskdlas
taksonoomianduetega  maksukulutus- vOi  limberpaigutamisprogrammide  (sh
subsiidiumid) kaudu. Sellisel juhul peavad valitsemissektori esindajad tagama, et
sellistest programmidest rahastatav majandustegevus vastab programmi tingimustele.
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Sellepirast ei pea vélised hindajad valitsemissektori esindajate emiteeritud Euroopa
roheliste volakirjade emiteerimiseelsel ega -jargsel hindamisel hindama iga
programmist rahastatava majandustegevuse kooskdla taksonoomiaga, kui vdlakirjadest
saadud tulud jaotatakse maksukulutustele voi subsiidiumidele taksonoomianduetega
kooskolas olevaid programmide tingimusi jérgides. Sellisel juhul peaks piisama, kui
viline hindaja hindab asjaomaste rahastamisprogrammide tingimuste vastavust
taksonoomianduetele.

Teatavatel Euroopa roheliste volakirjade portfelliga finantsettevotjatel ei pruugi olla
voimalik iga volakirja puhul vélja selgitada, millisele konkreetsele finantsvarale tulud
on jaotatud. See on tingitud TUhelt poolt vdlakirjade lunastustdhtaja ja
rahastamismahtude ning teiselt poolt finantsettevotja bilansis oleva finantsvara
lunastustédhtaegade ja mahtude erinevusest. Sellisel juhul peaksid finantsettevotjad
avalikustama teabe oma Euroopa roheliste vdlakirjade portfellist saadud koondtulude
jaotamise kohta oma bilansis olevate keskkonnasddstlike finantsvarade portfellile.
Sellised finantsettevotjad peaksid siis nditama iga-aastases jaotusaruandes, et
asjaomased  keskkonnasddstlikud  finantsvarad  vastasid  loomise  hetkel
taksonoomianduetele. Tagamaks, et kdik Euroopa rohelistest vdlakirjadest saadud
tulud on jaotatud keskkonnasddstlikule majandustegevusele, peaksid finantsettevotjad
nditama ka, et nende keskkonnasdistlike finantsvarade kogus on saabumata
lunastustéhtajaga Euroopa roheliste volakirjade kogusest suurem voi sellega vordne.
Et esitatud teave oleks tiielik ja ajakohane, peaks véline hindaja hindama iga-aastaseid
jaotusaruandeid igal aastal. Viline hindaja peaks erilist tdhelepanu podrama neile
finantsvaradele, mis ei olnud eelmise aasta jaotusaruandes veel emitendi bilansis.

Labipaistvuse suurendamiseks peaksid emitendid avalikustama ka oma vdlakirjade
keskkonnamoju, avaldades vdahemalt korra volakirja kasutusea jooksul mdjuaruande.
Et investorid saaks kogu teabe, mis on vajalik Euroopa roheliste vdlakirjade
keskkonnamdju  hindamiseks, peaks mojuaruannetes olema selgelt kirjas
keskkonnamoju hindamiseks kasutatud parameetrid, metoodika ja eeldused. Euroopa
roheliste volakirjade vdrreldavuse parandamiseks ja asjaomase teabe leidmise
lihtsustamiseks on vaja sitestada sellise teabe avalikustamise mallid.

Avaliku sektori audiitorid ja teised avaliku sektori iiksused, kes on saanud
valitsemissektorilt volitused hinnata, kas Euroopa rohelistest volakirjadest saadud
tulud jaotatakse tdepoolest sobivatele pohivaradele, kulutustele ja finantsvaradele, on
Oigusaktiga loodud iiksused, kelle kohustus on teha jirelevalvet avaliku sektori
kulutuste iile ja kellel on selleks vajalik asjatundlikkus, ning nende sdltumatus on
tavaliselt seadusega tagatud. Seetdttu peaks Euroopa rohelisi volakirju vélja andvatel
valitsemissektori esindajatel olema lubatud tellida enda emiteeritud vdlakirjade vilise
hindamise teenuseid neilt avaliku sektori audiitoritelt voi liksustelt. Selliste hindajate
registreerimine ja jirelevalve ei toimu kdesoleva mairuse kohaselt.

Euroopa roheliste volakirjade turu tdhususe tagamiseks peaksid emitendid avaldama
selliste volakirjade andmed oma veebisaidil. Teabe usaldusvéirsuse ja investorite
veendumuse tagamiseks tuleb avaldada ka emiteerimiseelse ja -jargse hindamise
aruanded.

Et suurendada viliste hindajate jirelduste tegemise ldbipaistvust, tagada viliste

hindajate piisav kvalifikatsioon, kutsealane tookogemus ja soltumatus ning vdhendada
huvide konfliktide riski ja nii tagada piisav investorikaitse, peaksid Euroopa roheliste
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volakirjade emitendid kasutama ainult selliste viliste hindajate (sh kolmandates
ritkides asutatute) teenuseid, kes on Euroopa Vaiirtpaberiturujirelevalve (ESMA)
juures registreeritud ja selle pideva jérelevalve all.

Et muuta see, kuidas vdlakirjadest saadud tulude kooskdla taksonoomianduetega
hinnatakse, investorite jaoks ldbipaistvamaks, peaksid vélised hindajad avalikustama
emiteerimiseelse ja -jargse hindamise aruannete kasutajatele hindamisel kasutatud
metoodika ja olulisimad eeldused piisavalt iiksikasjalikult, kaitstes iihtlasi piisavalt
arisaladusena késitatavat teavet ja intellektuaalomandit.

Vilistel hindajatel peaks olema kehtestatud oma usaldusviirse {ildjuhtimise kord, mis
tagab emiteerimiseelse ja -jdrgse hindamise sOltumatuse, objektiivsuse ja
kvaliteetsuse. Seetdttu peaks viliste hindajate kdrgema juhtkonna asjatundlikkus
finantsteenuste ja keskkonna valdkonnas olema piisav, et panna vilist hindamist
tegema piisaval arvul vajalike teadmiste ja kogemustega todtajaid. Samal pdhjusel
peaks vastavuskontrolli funktsioonil olema voimalus anda oma tdhelepanekutest teada
kas jérelevalve- voi haldusorganile.

Viliste hindajate sdltumatuse tagamiseks peaksid nad véltima huvide konflikte ja
véltimatutel juhtudel lahendama neid sobivalt. Seetdttu peaksid vélised hindajad
huvide konfliktid digel ajal avalikustama. Samuti peaksid nad séilitama andmed koigi
oluliste ohtude kohta, mis &hvardavad nende, nende todtajate voi teiste vélises
hindamises osalejate sdltumatust. Veel peaksid nad siilitama andmed selliste ohtude
maandamiseks kasutatud kaitsemeetmete kohta.

On oluline, et riiklikud pddevad asutused ei kohaldaks kdesolevat miérust erinevalt.
Uhtlasi on vaja vihendada viliste hindajate tehingu- ja tegevuskulusid, et suurendada
investorite usaldust ja diguskindlust. Seetdttu on sobiv anda ESMA-le viliste hindajate
registreerimise ja liidus registreeritud viliste hindajate pideva jérelevalve iildpadevus.
Kui anda ESMA-le selline ainupddevus, peaksid olema tagatud registreerimise ja
pideva jdrelevalvega seotud vOrdsed tingimused ning kaduma litkmesriikide vahelise
digusliku arbitraazi risk. Uhtlasi peaks selline ainupidevus optimeerima liidu tasandil
jarelevalveressursside  eraldamist, kuna muudab ESMA selle valdkonna
kompetentsikeskuseks ja parandab jirelevalve tdhusust.

ESMA peaks saama nouda vilja kogu teabe, mida tal tulemuslikuks jirelevalveks vaja
on. Niisiis peaks ta saama seda nduda vilistelt hindajatelt, vélises hindamises
osalevatelt isikutelt, hinnatavatelt {ksustelt ja seotud kolmandatelt isikutelt,
kolmandatelt isikutelt, kellele vélised hindajad on andnud edasi tegevusfunktsioonid,
ning teistelt véliste hindajate vo1 vilise hindamisega tihedalt ja oluliselt seotud
isikutelt.

Et ESMA saaks jérelevalvet teha ning eelkdige panna véliseid hindajaid rikkumist
1dpetama, esitama tdielikku ja paikapidavat teavet ning ndustuma uurimise vOi
kohapealse kontrolliga, peaks ESMA saama méérata karistusi vOi sunniraha.

Euroopa roheliste volakirjade emitendid vdivad osta kolmandas riigis asutatud viliste
hindajate teenuseid. Seetdttu on vaja sétestada selliste véliste hindajate jaoks
samavéadrsuse hindamisel, tunnustamisel voi kinnitamisel pdhinev kord, mille alusel
voivad kolmandas riigis asutatud vilised hindajad oma hindamisteenuseid liidus
osutada.
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(32)
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(34)

(35)

Et kolmandas riigis asutatud vilised hindajad saaksid oma teenuseid pakkuda ka
samavaarsust kinnitava otsuse puudumise korral, on vaja sitestada kord, mille alusel
ESMA selliseid hindajaid tunnustada saab.

Et kolmandas riigis asutatud vélised hindajad saaksid Euroopa roheliste volakirjade
emitentidele oma teenuseid pakkuda, tuleks kehtestada kinnitamise kord, mille
kohaselt voivad liidus asutatud registreeritud vilised hindajad kolmandas riigis
asutatud vélise hindaja teenused teatud tingimustel kinnitada. Viline hindaja, kes on
kinnitanud kolmandas riigis asutatud vélise hindaja teenused, peaks olema téiel maaral
nende eest vastutav ja tagama kolmandas riigis asutatud hindaja vastavuse kdesoleva
miéruse nduetele.

ELi toimimise lepingu artikli 290 kohaselt tuleks delegeerida komisjonile digus votta
vastu trahvide vOi sunniraha méaidramise volituse kasutamise kord (sh sitteid, mis
kisitlevad kaitsedigust, aegu ja trahvide voi sunniraha sissendudmist, ning tdpsed
eeskirjad trahvide/sunniraha médramise ja tditmise aegumistidhtaegade, tasuliikide,
tasumiirade ja maksmise kohta ning selle kohta, mille eest tasu kiisitakse). On eriti
oluline, et komisjon korraldaks oma ettevalmistava t66 kéigus sobivaid
konsultatsioone (sh ekspertide tasandil) ja et need toimuks kooskdlas 13. aprilli
2016. aasta institutsioonidevahelises parema digusloome kokkuleppes®® sitestatud
pohimotetega. Eelkodige selleks, et tagada delegeeritud digusaktide ettevalmistamises
vordne osalemine, peaksid Euroopa Parlament ja ndukogu saama koik dokumendid
liikkmesriikide ekspertidega samal ajal ning nende ekspertidel peaks olema pidev
juurdepdds komisjoni eksperdiriihmade koosolekutele, kus arutatakse delegeeritud
Oigusaktide ettevalmistamist.

Poliitilisi valikuid mittekétkevate regulatiivsete ja rakenduslike tehniliste standardite
eelndude koostamise iilesanne oleks tdhus ja sobiv usaldada ESMA-le kui suurt
erialast asjatundlikkust evivale organile, kes esitaks need siis komisjonile.

ESMA-Ie tuleks teha iilesandeks koostada regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
kus on tidpsemalt miératletud kriteeriumid, mille alusel hinnatakse vélise hindaja
registreerimistaotlust ja mida jéargides esitab viline hindaja teavet, millele tuginedes
teha kindlaks, mil mééral ta kiesoleva médruse nduetele vastab>®.

Selleks, et tagada kédesoleva mééruse tihetaolised rakendamistingimused, tuleks
komisjonile anda rakendamisvolitused. Neid volitusi tuleks kasutada kooskdlas
Euroopa Parlamendi ja ndukogu miirusega (EL) nr 182/2011%7.

ESMA-Ile tuleks teha iilesandeks koostada rakenduslike tehniliste standardite eelnou,
millega maiidratakse kindlaks viliste hindajate registreerimiseks vajaliku teabe
esitamise standardvormid, -mallid ja -kord. Komisjonile tuleks anda digus kdnealused
rakenduslikud tehnilised standardid vastu votta rakendusaktiga vastavalt ELi

35
36

37

ELTL 123,12.5.2016, 1k 1.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.novembri 2010. aasta midrus (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jdrelevalveasutus (Euroopa Vaiirtpaberiturujdrelevalve), muudetakse otsust
nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010,
1k 84).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta mddrus (EL) nr 182/2011, millega
kehtestatakse eeskirjad ja iildpohimdtted, mis Kkésitlevad liikmesriikide ldbiviidava kontrolli
mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes (ELT L 55,
28.2.2011, Ik 13).
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toimimise lepingu artiklile 291 ning kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu
méiruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15%.

Et motiveerida viliseid hindajaid Euroopa roheliste volakirjade emitentidele alates
kdesoleva méédruse joustumisest oma teenuseid osutama, on méiidruses ette ndhtud
tileminekukord, mis kehtib mairuse joustumisele jargneva esimese 30 kuu jooksul.

Kiesoleva miiruse eesmirke on kaks. Uhelt poolt on selle eesmirk tagada iihtsete
nduete kohaldamine Euroopa rohelise volakirja ehk EuGB nimetuse kasutamisele.
Teiselt poolt on eesmirgiks luua viliste hindajate jaoks lihtne registreerimissiisteem ja
jéarelevalveraamistik, usaldades véliste hindajate registreerimise ja jarelevalve liidus
ithele  jdrelevalveasutusele. Molemad  eesmirgid  peaksid lihtsustama
keskkonnasdistlike eesmirkidega projektide rahastamist. Kuna litkmesriigid eraldi ei
suuda neid eesmirke piisavalt saavutada ja see on paremini teostatav liidu tasandil,
voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sétestatud
subsidiaarsuse pohimdttega. Seda jéargides ei ldhe siinne méérus nimetatud eesmérkide
saavutamiseks vajalikust kaugemale,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

38

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24.novembri 2010. aasta midrus (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve), muudetakse —otsust
nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010,
1k 84).
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I jaotis
Reguleerimisese ja moisted

Artikkel 1
Reguleerimisese

Kéesolevas maiiruses sitestatakse iihtsed nouded volakirjade emitentidele, kes tahavad
vabatahtlikult nimetada oma liidu investoritele pakutavaid keskkonnasééstlikke volakirju
Euroopa rohelisteks vdlakirjadeks ehk EuGB-deks, ning kehtestatakse Euroopa roheliste
volakirjade véliste hindajate registreerimise siisteem ja jarelevalve raamistik.

Artikkel 2
Moisted

Kéesolevas méiruses kasutatakse jirgmisi madisteid:

(1)
)

€)

,emitent™ — volakirju vilja andev juriidiline isik;

,finantsettevdtja® — Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2011/61/EL* artikli 4
16ike 1 punktis b médratletud alternatiivse investeerimisfondi valitseja, Euroopa
Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) 2019/2088% artikli 2 punktis 10 mératletud
eurofondi valitseja, Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiiruse (EL) nr 575/2013%!
artikli 4 16ike 1 punktis 1 médratletud krediidiasutus, madruse (EL) 575/2013 artikli
4 1oike 1 punktis 2 médratletud investeerimisiithing, Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2009/138/EU* artikli 13 punktis 1 midratletud kindlustusandja vdi
direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punktis 4 méiiratletud edasikindlustusandja;

,»valitsemissektor(i esindaja)“ — liks jargmistest:

(a) Euratom, liit vd1 moni nende amet;

(b) riik (sh valitsusasutus, amet voi eriotstarbeline iiksus);
(c) foderaalriigi puhul foderatsiooni liige;

(d) piirkondlik vdi kohalik omavalitsus;

(e) mitme riigi tihisettevote (organisatsioon voi eriotstarbeline iiksus);

39

40

41

42

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8.juuni 2011.aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning
mairuseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174, 1.7.2011, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27.novembri 2019. aasta madrus (EL) 2019/2088, mis késitleb
jatkusuutlikkust kisitleva teabe avalikustamist finantsteenuste sektoris (ELT L 317, 9.12.2019, 1k 1).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta méérus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja
investeerimisithingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja mddruse (EL) nr 648/2012
muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25.novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU kindlustus- ja
edasikindlustustegevuse alustamise ja jatkamise kohta (Solventsus IT) (ELT L 335, 17.12.2009, 1k 1).
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“4)
©)

(f) the vOi mitme punktides a—e nimetatud liksuse tdisomandis olev eradiguslik
ettevote;

,,taksonoomianduded* — méaaruse (EL) 2020/852 artiklis 3 satestatud nduded;

,reguleeritud turg” — Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL** artikli
4 1oike 1 punktis 21 méairatletud turg.

43

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude
kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).
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II jaotis
Nimetuse ,,Euroopa roheline volakiri® ehk ,,EuGB* kasutamise
tingimused

I peatiikk
Volakirjadega seotud nouded

Artikkel 3
Nimetus

Euroopa roheliseks volakirjaks ehk EuGBks voib nimetada ainult kdesoleva jaotise nduetele
vastavaid volakirju kuni nende lunastustédhtajani.

Artikkel 4
Euroopa rohelistest volakirjadest saadud tulude kasutamine

1. Euroopa rohelistest volakirjadest saadud tulud tuleb jaotada tdies mahus ja kulusid
maha arvestamata enne nende lunastustdhtaega ainult alljargnevale:

(a) podhivara (sh kodumajapidamiste oma), mis ei ole finantsvara;
(b) investeeringukulud (sh kodumajapidamiste omad);

(c) tegevuskulud, mis tekkisid hiljem kui kolm aastat enne Euroopa rohelise
volakirja emiteerimist;

(d) artiklis 5 osutatud finantsvara.

Kédesoleva 10ike kohaldamisel tdhendavad investeeringukulud materiaalse ja
immateriaalse pohivara suurendamist vaadeldaval majandusaastal enne kulumit,
amortisatsiooni ja Umberhindamisi (k.a asjaomasel majandusaastal tehtud
iimberhindlustest ja véirtuse langusest tulenev suurenemine, aga v.a diglane vairtus
vai dritthendustest tingitud suurenemine).

Kéesoleva 10ike kohaldamisel tdhendavad tegevuskulud otseseid kapitaliseerimata
kulusid, mis on seotud teadus- ja arendustegevuse, hariduse ja koolituse, hoonete
renoveerimise meetmete, lithiajalise liisingu, hoolduse ja remondiga, ning muid
otseseid kulutusi, mis on seotud materiaalse v0i immateriaalse pohivara igapdevase
teenindamisega, mis on vajalik sellise vara jatkuvaks tulemuslikuks toimimiseks.

2. Erandina ldikest 1 vodivad valitsemissektori esindajad jaotada oma emiteeritud
Euroopa rohelistest volakirjadest saadud tulu ka alljargnevale:
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(a) Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) nr 549/2013* A lisa punktis
7.22 nimetatud pohivara;

(b) maiidruse (EL) nr549/2013 Alisa punktis 7.24 nimetatud mittetoodetud
mittefinantsvara;

(c) maiiruse (EL) nr 549/2013 A lisa punktis 20.167 nimetatud maksusoodustused,
mis anti hiljem kui kolm aastat enne Euroopa rohelise volakirja viljaandmist;

(d) maiiruse (EL) nr 549/2013 A lisa punktis 4.30 nimetatud subsiidiumid, mis anti
hiljem kui kolm aastat enne Euroopa rohelise volakirja viljaandmist;

(e) maiiruse (EL) nr 549/2013 A lisa punktis 20.104 nimetatud investeeringukulud.
Euroopa rohelist vdlakirja voib refinantseerida uue Euroopa rohelise vdlakirja

emiteerimisega.

Artikkel 5
Finantsvarad

Artikli 4 16ike 1 punktis d osutatud finantsvara tdhendab alljdrgnevat:
(a) volg,
(b) omakapital.

Loikes 1 nimetatud finantsvarast saadavaid tulusid voib jaotada ainult pdhivarale,
mis ei ole artikli 4 16ike 1 punktis a nimetatud finantsvara, artikli 4 16ike 1 punktis b
nimetatud investeeringukuludele voi artikli 4 16ike 1 10ike punktis ¢ nimetatud
tegevuskuludele.

Erandina 16ikest 2 voib 16ikes 1 nimetatud finantsvarast saadud tulusid jaotada muule
finantsvarale, kui tollest saadavaid tulud jaotatakse kooskolas 16ikega 2.

Artikkel 6
Tulude kasutamise kooskéla taksonoomiaga

Artiklis 4 nimetatud tulude kasutamine peab toimuma seoses majandustegevusega,
mis vastab taksonoomianduetele v3i hakkab neile vastama taksonoomiaga kooskolla
viimise kavas maératud kindla aja pérast.

Esimeses 10igus nimetatud kooskodlla viimise kavas tuleb kirjeldada tegevusi ja
kulutusi, mis on vajalikud majandustegevuse konkreetse aja  jooksul
taksonoomianduetega kooskolla viimiseks.

Esimeses ja teises ldoigus nimetatud ajavahemik ei tohi iiletada volakirja
emiteerimisele jirgnevat viit aastat (v.a siis, kui asjaomase majandustegevuse

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 21.mai 2013. aasta méadrus (EL) nr 549/2013 Euroopa Liidus
kasutatava Euroopa rahvamajanduse ja regionaalse arvepidamise siisteemi kohta (ELT L 174,
26.6.2013, 1k 1).
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erisuste tottu, mis pannakse kooskodlla viimise kavva kirja, on pdhjendatud kuni
kiimneaastane periood).

Kui Euroopa rohelistest volakirjadest saadavad tulud jaotatakse finantsvara kasutades
kas artikli 4 16ike 1 punktis b nimetatud investeeringukuludele voi artikli 4 16ike 1
16ike punktis ¢ nimetatud tegevuskuludele, algab kdesoleva ldike 1 esimeses 10igus
nimetatud ajavahemiku arvestamine finantsvara loomise hetkest.

Artikkel 7
Taksonoomianouete kohaldamine

Emitendid jaotavad vdlakirjadest saadud tulud artikli 4 16ike 1 punktides a, b ja ¢ voi
artikli 4 Idikes 2 sdtestatud kasutusviisile voi artikli 5 16ike 1 punktis b nimetatud
omakapitalile, jargides méédruse (EL) 2020/852 artikli 10 16ike 3, artikli 11 1dike 3,
artikli 12 106ike 2, artikli 13 1oike 2, artikli 14 1dike 2 voi artikli 15 16ike 2 kohaselt
vastu voetud delegeeritud Oigusakte, mida kohaldati asjaomase vdlakirja
emiteerimise ajal.

Kui méiruse (EL) 2020/852 artikli 10 1dike 3, artikli 11 15ike 3, artikli 12 16ike 2,
artikli 13 10ike 2, artikli 14 16ike 2 voi artikli 15 10ike 2 kohaselt vastu voetud
delegeeritud Oigusakte pidrast volakirja emiteerimist muudetakse, jaotab emitent
vOlakirjast saadud tulud esimeses 10igus nimetatud kasutusviisile muudetud
delegeeritud digusakte jargides viie aasta jooksul pérast nende joustumist.

Kui emitendid jaotavad volakirjast saadud tulud artikli 5 16ike 1 punktis a nimetatud
volale, kohaldavad nad méaaruse (EL) 2020/852 artikli 10 10ike 3, artikli 11 16ike 3,
artikli 12 10ike 2, artikli 13 16ike 2, artikli 14 10ike 2 voi artikli 15 16ike 2 kohaselt
vastu voetud delegeeritud digusakte, mida kohaldati asjaomase vola tekkimise ajal.

Kui esimeses 16igus nimetatud vola tekkimise ajal ei olnud jous iihtegi mééruse (EL)
2020/852 artikli 10 16ike 3, artikli 11 106ike 3, artikli 12 1dike 2, artikli 13 1dike 2,
artikli 14 15ike 2 voi artikli 15 16ike 2 kohaselt vastu voetud delegeeritud digusakti,
kohaldavad emitendid esimesi méadruse (EL) 2020/852 artikli 10 15ike 3, artikli 11
16ike 3, artikli 12 18ike 2, artikli 13 16ike 2, artikli 14 1dike 2 voi artikli 15 10ike 2
kohaselt vastu voetud delegeeritud digusakte.

Kui madruse (EL) 2020/852 artikli 10 16ike 3, artikli 11 1dike 3, artikli 12 ldike 2,
artikli 13 10ike 2, artikli 14 1oike 2 voi artikli 15 1dike 2 kohaselt vastu voetud
delegeeritud digusakte pdrast vola tekkimist muudetakse, jaotab emitent volakirjast
saadud tulud vodlale muudetud delegeeritud Oigusakte jirgides viie aasta jooksul
pérast nende joustumist.

II peatilkk
Labipaistvuse ja vilise hindamise nouded

Artikkel 8
Euroopa roheliste volakirjade teabeleht ja selle emiteerimiseelne hindamine

Enne Euroopa rohelise vdlakirja emiteerimist teevad emitendid jérgmist:
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(a) tdidavad I lisa kohase Euroopa roheliste volakirjade teabelehe;

(b) tagavad, et véline hindaja on teinud tdidetud Euroopa roheliste volakirjade
teabelehe emiteerimiseelse hindamise ja andnud sellele positiivse arvamuse.

Euroopa roheliste volakirjade teabeleht voib kisitleda iiht voi mitut Euroopa rohelise
volakirja emissiooni.

Loike 1 punktis b nimetatud emiteerimiseelse hindamise aruanne peab sisaldama
kdoike alljargnevat:

(a) hinnangut, kas tédidetud roheliste vdlakirjade teabeleht vastab kéesoleva
méidruse artiklite 4—7 ja I lisa nduetele;

(b) 1V lisas sitestatut.

Artikkel 9
Jaotusaruanded ja nende emiteerimisjirgne hindamine

Igal aastal kuni asjaomasest volakirjast saadud tulude tdieliku jaotamiseni koostavad
Euroopa roheliste volakirjade emitendid neist volakirjadest saadud tulude jaotamise
aruanded, mis jargivad IIlisas esitatud malli ning nditavad, et asjaomastest
voOlakirjadest saadud tulud on alates volakirja véljaandmisest kuni aruandeperioodi
16puni jaotatud kooskdlas artiklitega 4—7.

Euroopa rohelistest volakirjadest saadavate tulude jaotamise aruanne voib kisitleda
itht voi mitut Euroopa rohelise volakirja emissiooni.

Pérast Euroopa rohelisest volakirjast saadud tulude téielikku jaotamist kooskdlas
artiklitega 4—7 koostab emitent jaotusaruande, millele laseb vélisel hindajal teha
emiteerimisjirgse hindamise.

Kui pérast jaotusaruande avaldamist kooskdlas artikli 13 16ike 1 punktiga c tulude
jaotamist muudetakse, teeb asjaomase Euroopa rohelise vdlakirja emitent
jaotusaruandes vastavad parandused ja laseb vilisel hindajal teha selle muudetud
jaotusaruande emiteerimisjargse hindamise.

Erandina 1dikest 3 peab véline hindaja tegema emiteerimisjiargse hindamise koigile
jaotusaruannetele, mille on koostanud finantsettevotjatest emitendid, kes jaotavad
mitme Euroopa rohelise volakirja portfellist saadud tulud artiklis 5 nimetatud
finantsvara portfellile. Viline hindaja pddrab erilist tdhelepanu neile finantsvaradele,
mida varem avaldatud jaotusaruannetes ei kajastatud.

Euroopa roheliste volakirjade emitendid esitavad ldigetes 3, 4 ja 5 nimetatud
jaotusaruanded vilisele hindajale aruandeaastale jargneva 30 pdeva jooksul.
Emiteerimisjirgse hindamise aruanne tuleb avalikustada jaotusaruande saamisest
90 pdeva mododumisel.

Loigetes 3, 4 ja 5 osutatud emiteerimisjdrgse hindamise aruanne peab sisaldama
koike alljargnevat:
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(a) valisele hindajale antud teabel tuginevat hinnangut selle kohta, kas emitent on
jaotanud volakirjast saadud tulud kooskolas artiklitega 4—7;

(b) vilisele hindajale antud teabel tuginevat hinnangut selle kohta, kas emitent on
kasutanud tulusid selleks, milleks neid roheliste vdlakirjade teabelehe kohaselt
kavatseti kasutada;

(c) 1V lisas sitestatut.

Kui vdlakirjast saadud tulud jaotatakse artiklis 4 ldike 2 punktis ¢ nimetatud
maksusoodustustele voi artiklis 4 16ike 2 punktis d nimetatud subsiidiumidele,
hdlmab emiteerimisjérgne hindamine ainult nende kulutuste voi iilekannete tegemise
tingimuste kooskola artiklitega 4-7.

Artikkel 10
Euroopa roheliste volakirjade mojuaruanne

Pérast asjaomasest volakirjast saadud tulude téielikku jaotamist koostavad Euroopa
roheliste volakirjade emitendid vdhemalt korra volakirja kasutusea jooksul Euroopa
roheliste volakirjade mdjuaruande, mis jargib III lisas esitatud malli ning nditab
volakirjast saadud tulude kasutamise keskkonnamaoju.

Uks mdjuaruanne voib kisitleda mitut Euroopa roheliste vdlakirjade emissiooni.

Artikkel 11
Valitsemissektori esindajast emitent

Valitsemissektori esindajast emitendid vdivad tellida emiteerimiseelsed ja -jargsed
hindamised véliselt hindajalt, avaliku sektori audiitorilt voi monelt muult avaliku sektori
asutuselt, kellele nad on andnud volitused hinnata kooskdla kéesoleva méirusega.

Artikkel 12
Euroopa roheliste volakirjade prospekt

Kui miidruse (EL) 2017/1129 kohaselt tuleb avaldada prospekt ja anda selles teavet
tulude kasutamise kohta, peab seal olema selgelt mainitud, et asjaomane Euroopa
roheline volakiri on vilja antud kooskolas kidesoleva méédruse nduetega.

Mairuse (EL) 2017/1129 artikli 19 16ike 1 punkti ¢ kohaldamisel hdlmab korraldatud
teave kdesoleva madruse artikli 8 10ike 1 punktis a nimetatud roheliste volakirjade
teabelehel olevat teavet.

Artikkel 13

Emitendi veebisaidil avaldamine ning ESMA ja riiklike pidevate asutuste teavitamine

Euroopa roheliste volakirjade emitendid avaldavad oma veebisaidil tasuta ja eraldi
jaotise ,,Euroopa rohelised vodlakirjad® all vdhemalt kuni asjaomase vodlakirja
lunastustédhtajani koik alljargneva:
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(a) artikli 8 kohane tdidetud roheliste vdlakirjade teabeleht (enne vdlakirja
viljaandmist);

(b) artikli 8 kohase Euroopa roheliste vdlakirjade teabelehe emiteerimiseelse
hindamise aruanne (enne volakirja viljaandmist);

(c) artikli 9 kohased iga-aastased Euroopa rohelistest volakirjadest saadud tulude
jaotamise aruanded (hiljemalt kolm kuud pérast aruandeaasta I6ppu ja igal
aastal kuni asjaomastest volakirjadest saadud tulude tdieliku jaotamiseni);

(d) artikli 9 kohased Euroopa rohelistest volakirjadest saadud tulude jaotamise
aruannete emiteerimisjirgse hindamise aruanded,

(e) artikli 10 kohane Euroopa roheliste volakirjade mdjuaruanne.

Loike 1 punktides a, ¢ ja e nimetatud dokumentides sisalduv teave esitatakse
jargmis(t)es keel(t)es:

(a) kui Euroopa rohelisi volakirju pakutakse avalikkusele voi need on turul
noteeritud vaid thes liikmesriigis, asjaomase litkmesriigi piddeva asutuse
(médratlus kdesoleva miiruse artiklis 36) aktsepteeritavas keeles;

(b) kui Euroopa rohelisi vdlakirju pakutakse avalikkusele vdi need on turul
noteeritud mitmes litkmesriigis, asjaomaste litkmesriikide péadevate asutuste
(méératlus kéesoleva maddruse artiklis 37) aktsepteeritavas keeles voi
rahvusvahelise rahanduse valdkonnas tavapérases keeles (kummas emitent ise
soovib).

Kui médruse (EL) 2017/1129 kohaselt tuleb esitada Euroopa roheliste vdlakirjade
prospekt, esitatakse 10ike 1 punktides a, ¢ ja e nimetatud dokumentides sisalduv
teave erandina 10ikest 2 prospekti keel(t)es.

Euroopa roheliste vodlakirjade emitendid annavad koigi ldikes 1 nimetatud
dokumentide avaldamisest viivitamata teada artiklis 36 nimetatud riiklikule pédevale
asutusele.

Euroopa roheliste volakirjade emitendid annavad koigi 10ikes 1 nimetatud
dokumentide avaldamisest teada ESMA-le 30 pdeva jooksul.
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III jaotis
Euroopa roheliste volakirjade vilised hindajad

I peatiikk

Euroopa roheliste volakirjade viliseks hindajaks saamise

tingimused

Artikkel 14
Registreerimine

Euroopa roheliste volakirjade vilised hindajad peavad enne tegevuse alustamist end
ESMA juures registreerima.

ESMA registreeritud vélised hindajad peavad alati vastama artikli 15 Idikes 2
sdtestatud tingimustele.

Kédesoleva maiiruse III ja IV jaotist ei kohaldata avaliku sektori audiitoritele ega
teistele avaliku sektori iiksustele, keda valitsemissektori esindajast emitent on
volitanud hindama vastavust kidesoleva médruse nduetele.

Artikkel 15
Euroopa roheliste volakirjade vilise hindajana registreerimise taotlemine

Euroopa roheliste volakirjade vilise hindajana registreerimise taotlus peab sisaldama
koike alljargnevat:

(a) taotleja tdisnimi, liidus asuva registrijargse asukoha aadress, veebisait ja (kui
olemas) juriidilise isiku tunnus (LEI);

(b) kontaktisiku nimi ja kontaktandmed;
(c) taotleja diguslik seisund;
(d) taotleja omandistruktuur;

(e) taotleja korgema juhtkonna litkmete nimed, kvalifikatsioonitase, tookogemus
ja véljadpe;

(f) analiilitikute, tootajate ja teiste hindamises otseselt osalevate isikute arv,
tookogemus ja véljadpe (nii taotleja juures kui tildse);

(g) kord ja metoodika, mida taotleja kasutab artiklis 8 nimetatud emiteerimiseelsel
hindamisel ja artiklis 9 nimetatud emiteerimisjérgsel hindamisel;

(h) pohimdtted ja kord, mida taotleja jérgib artiklis 27 nimetatud huvide
konfliktide avastamisel, haldamisel avalikustamisel;
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(1)  (kui asjakohane) dokumendid ja teave kdesoleva méidrusega hdlmatud vilise
hindamise olemasoleva v4i kavandatud edasiandmise kohta (sh tegevuse iile
votnud iiksuste andmed);

()  (kui asjakohane) teave taotleja muude tegevuste kohta.

ESMA registreerib taotleja vilise hindajana ainult siis, kui on tdidetud kdoik
jargmised tingimused:

(a) taotleja korgemal juhtkonnal on:
1)  piisavalt hea maine;

ii) piisavad oskused, et tagada vilistelt hindajatelt noutud {iilesannete
tditmine kooskolas kdesoleva médéarusega;

iii) piisav kutsekvalifikatsioon;

iv) tookogemus kvaliteedi tagamise, -kontrolli, emiteerimiseelse ja -jargse
hindamise ning finantsteenuste valdkonnas;

(b) vilistelt hindajatelt ndutud iilesannete kiesoleva méiruse kohaseks tditmiseks
piisaval arvul analiilitikuid, tootajaid ja teisi hindamises otseselt osalevaid
isikuid, kellel on selleks piisav tookogemus ja viljadpe;

(c) sobiv ja tulemuslik sisekord, mis tagab kidesoleva jaotise II peatiiki nduete
taitmise.

ESMA hindab taotluse tdielikkust 20 to6paeva jooksul parast selle saamist.

Kui taotlus ei ole tdielik, annab ESMA sellest taotlejale teada ja méérab tahtpieva,
milleks taotleja peab esitama lisateabe.

Kui taotlus on tdielik, annab ESMA sellest taotlejale teada.

ESMA registreerib taotleja voi keeldub sellest 45 toopdeva jooksul pirast tdieliku
taotluse saamist.

ESMA voib esimeses 10igus nimetatud ajavahemikku pikendada 15 to6pdeva vorra,
kui taotleja kavatseb vilise hindamise edasi anda.

ESMA annab taotlejale tema vilise hindajana registreerimisest voi sellest
keeldumisest kirjalikult teada. Registreerimise voi sellest keeldumise otsus peab
sisaldama pohjendusi ja joustub viiendal toopédeval pérast selle vastuvotmist.

ESMA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles maédratakse
kindlaks 16ike 2 punktides a ja b nimetatud kriteeriumid.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist].
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Komisjonile antakse 0igus tdiendada kdesolevat miidrust esimeses 10igus osutatud
regulatiivsete tehniliste standardite vastuvotmisega kooskdlas madruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

6. ESMA koostab rakenduslike tehniliste standardite eelndu, millega maiératakse
kindlaks 16ikes 1 osutatud teabe esitamise standardvormid, -mallid ja -kord.

Rakenduslike tehniliste standardite eelndu koostamisel peab ESMA arvestama
digitaalse registreerimise vdimalustega.

ESMA esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist].

Komisjonile antakse digus votta kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15
vastu kdesoleva 1dike esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid.

Artikkel 16
Registreerimise seisukohalt olulised muudatused

l. Viline hindaja teavitab ESMAt koigist olulistest muudatustest artikli 15 1dike 1
kohaselt esitatud teabes voi artikli 15 16ikes 1 osutatud teabega seotud asjaoludes
enne nende tegemist.

ESMA analiitisib neid olulisi muudatusi. Kui ESMA ei ole muudatustega ndus,
annab ta neist teavituse saamisele jargneva kahe kuu jooksul vilisele hindajale teada
ja poOhistab oma vastuseisu. Esimeses 10igus osutatud muudatusi voib teha ainult siis,
kui ESMA ei esita neile nimetatud ajavahemiku jooksul vastuviiteid.

2. ESMA koostab rakenduslike tehniliste standardite eelndu, millega maiératakse
kindlaks 16ikes 1 osutatud teabe esitamise standardvormid, -mallid ja -kord.

Rakenduslike tehniliste standardite eelndu koostamisel peab ESMA arvestama
digitaalse registreerimise voimalustega.

ESMA esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [véljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist).

Komisjonile antakse digus votta kooskdlas méddruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15
vastu kdesoleva 1dike esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised standardid.

Artikkel 17
Eeskirjad keelte kohta

Viline hindaja esitab artiklis 15 nimetatud registreerimistaotluse mdnes liidu institutsioonide
ametlikus keeles. ESMA ning viliste hindajate ja nende tdotajate vahelise muu suhtluse
suhtes kohaldatakse mutatis mutandis 15. aprilli 1958. aasta méérust nr 1 (millega méératakse
kindlaks Euroopa Majandusiihenduses kasutatavad keeled)®.

4 EUT 17, 6.10.1958, 1k 385/58.
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II peatukk

Juhtimisega seotud organisatsioonilised nouded, protsessid ja

dokumentatsioon

Artikkel 18
Uldpohimétted

Vilised hindajad kasutavad kéesoleva méidruse kohaste kohustuste tditmiseks
sobivaid siisteeme, ressursse ja korda.

Vilised hindajad jdlgivad ja hindavad vdhemalt korra aastas oma kdesoleva mééruse
kohaselt kehtestatud siisteemide, ressursside ja korra piisavust ja tulemuslikkust ning
rakendavad puuduste avastamisel sobivaid meetmeid nende korvaldamiseks.

ESMA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles maéadratakse
kindlaks viliste hindajate Idigete 1 ja 2 kohaste siisteemide, ressursside,
mehhanismide ja korra sobivuse, piisavuse ja tulemuslikkuse hindamise kriteeriumid.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist].

Komisjonile antakse digus tdiendada siinset méérust kdesoleva 15ike esimeses 18igus
osutatud regulatiivsete tehniliste standardite vastuvdtmisega kooskdlas méidruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

Artikkel 19
Korgem juhtkond

Taotleja kdrgem juhtkond tagab alljdrgneva:
(a) vilise hindaja kindla ja usaldusviirse juhtimise;
(b) hindamise sdltumatuse;
(c) huvide konfliktide korrektse tuvastamise, juhtimise ja avalikustamise;
(d) vilise hindaja pideva vastavuse kédesoleva miiruse nduetele.
ESMA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles maédratakse
kindlaks vilise hindaja 1dike 1 punktis a nimetatud kindla ja usaldusvéérse juhtimise

hindamise kriteeriumid.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist].

Komisjonile antakse digus tdiendada siinset méérust kéesoleva 1dike esimeses 106igus

osutatud regulatiivsete tehniliste standardite vastuvdtmisega kooskdlas méidruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10—-14.
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Artikkel 20

Analiiiitikud, tootajad ja teised viiliste hindajate hindamistegevuses otseselt osalevad isikud

1.

ET

Vilised hindajad tagavad, et nende analiiiitikutel ja tootajatel ning koigil teistel
fiitisilistel isikutel, kelle teenuseid nad kasutavad voi kes on nende kontrolli all ja kes
osalevad otseselt hindamises, on neile méératud tookohustuste tiitmiseks vajalikud
teadmised ja kogemused.

Vilised hindajad tagavad, et 16ikes 1 osutatud isikutel ei ole lubatud algatada
hinnatava iiksuse, temaga seotud kolmanda isikuga voi hinnatava tliksuse iile otsest
vOi kaudset kontrolli omava isikuga tasude vdi maksete teemalisi labirddkimisi ega
taolistel labirddkimistel osaleda.

ESMA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles médratakse
kindlaks 16ikes 1 nimetatud isikute teadmiste ja to6kogemuse sobivuse hindamise
kriteeriumid.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist].

Komisjonile antakse digus tdiendada siinset méérust kidesoleva 15ike esimeses 16igus
osutatud regulatiivsete tehniliste standardite vastuvdtmisega kooskolas madruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

Artikkel 21
Vastavuskontrolli funktsioon

Vilised hindajad loovad ja siilitavad kéesoleva méddruse kohase tegevuse jaoks
alalise tulemusliku vastavuskontrolli funktsiooni.

Vilised hindajad tagavad, et vastavuskontrolli funktsioon:

(a) omab oma kohustuste korrektseks ja soltumatuks tditmiseks vajalikke
vahendeid;

(b) omab vajalikke ressursse ja asjatundlikkust ning juurdepddsu kogu
asjakohasele teabele;

(c) eihinda enda tegevust ega tee selle iile jirelevalvet;
(d) eisaa vilise hindaja dritulemustest olenevat tasu.

Vastavuskontrolli ~ funktsiooni  tdhelepanekud tehakse kéttesaadavaks kas
jarelevalveorganile voi (kui asjakohane) vilise hindaja haldusorganile.

ESMA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles méératakse
kindlaks kriteeriumid, mille alusel hinnata, kas vastavuskontrolli funktsioonil on
olemas oma kohustuste korrektseks ja sdltumatuks tditmiseks vajalikud vahendid,
nagu on nodutud Idike 2 punktis a, ning kriteertumid, mille alusel hinnata, kas
vastavuskontrolli funktsioonil on vajalikud ressursid ja asjatundlikkus ning
juurdepiis kogu asjaomasele teabele, nagu noutud 16ike 2 punktis b.
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ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist].

Komisjonile antakse digus tdiendada siinset méérust kéesoleva 1dike esimeses 106igus
osutatud regulatiivsete tehniliste standardite vastuvotmisega kooskodlas mééruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

Artikkel 22
Sisekord

Vilised hindajad vdtavad vastu organisatsioonisisese hoolsuskohustuse pohimotted
ja korra, mis tagavad, et nende drihuvid ei kahjusta hindamistegevuse sdltumatust
ega korrektsust, ja rakendavad neid.

Vilised hindajad votavad vastu usaldusvédédrse haldus- ja raamatupidamiskorra,
sisekontrollimehhanismid ning infoto6tlussiisteemide tulemusliku kontrolli ja
kaitsmise korra ning rakendavad neid.

ESMA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles maéédratakse
kindlaks 1dikes 2 nimetatud usaldusvéddrse haldus- ja raamatupidamiskorra,
sisekontrollimehhanismide ning infotddtlussiisteemide tulemusliku kontrolli ja
kaitsmise korra hindamise kriteeriumid.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist].

Komisjonile antakse digus tdiendada siinset méérust kdesoleva 15ike esimeses 10igus
osutatud regulatiivsete tehniliste standardite vastuvotmisega kooskolas madruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10—-14.

Artikkel 23
Emiteerimiseelsel ja -jirgsel hindamisel kasutatay metoodika ja teave

Vilised hindajad rakendavad meetmeid, mis tagavad selle, et nende artiklis 8
nimetatud emiteerimiseelne hindamine ja artiklis 9 nimetatud emiteerimisjargne
hindamine pohineb kogu neile kittesaadava ja kasutatava metoodika kohaselt
analiiiisiks vajaliku teabe pdhjalikul analiitisil.

Vilised hindajad kasutavad emiteerimiseelsel ja -jargsel hindamisel piisavalt
kvaliteetset ja usaldusvéirsetest allikatest parinevat teavet.

ESMA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles madratakse
kindlaks 1dikes 2 nimetatud teabe kvaliteedi piisavuse ja allikate usaldusvidérsuse
hindamise kriteeriumid.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist].
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Komisjonile antakse digus tdiendada siinset méérust kéesoleva 1dike esimeses 106igus
osutatud regulatiivsete tehniliste standardite vastuvotmisega kooskolas mééruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

Artikkel 24
Hindamismetoodika véi selle kohaldamise vead

Vilised hindajad, kes saavad teadlikuks oma metoodika voi selle kohaldamise
vigadest, millel on artiklis 8 nimetatud emiteerimiseelsele hindamisele vdi artiklis 9
nimetatud emiteerimisjirgsele hindamisele oluline moju, teavitavad sellest koos
selgitustega kohe ESMALt ja asjaomaste Euroopa roheliste volakirjade emitente.

Vilised hindajad avalikustavad Idikes 1 nimetatud vead oma veebisaidil ja
asjakohasel juhul koos asjaomaste emiteerimiseelse voi -jargse hindamise aruannete
parandatud versioonidega. Parandatud dokumentides tuleb maérkida muudatuste
pOhjused.

Artikkel 25
Tegevuse edasiandmine

Vilised hindajad, kes on hindamistegevuse edasi andnud kolmandast isikust
teenuseosutajatele, tagavad, et sellistel teenuseosutajatel on sellise hindamise
usaldusvédrseks ja professionaalseks tegemiseks vajalikud vdimed ja suutlikkus.
Samuti tagavad need vilised hindajad, et tegevuse edasiandmine ei mdjuta oluliselt
nende sisekontrolli kvaliteeti ega ESMA vdimalusi teha nende iile médruse jargimise
jérelevalvet.

Vilised hindajad ei anna edasi oma vastavuskontrolli funktsiooni.

Vilised hindajad teavitavad ESMAt edasi anda kavatsetavatest hindamistegevustest
(sh neist iga tegemiseks vajalikest inim- ja tehnilistest ressurssidest).

Hindamistegevused edasi andnud vilised hindajad tagavad, et edasiandmine ei
vihenda ega kahjusta nende voimalusi tédita vidlise hindaja kdrgema juhtkonna voi
juhtorgani litkme rolli voi funktsiooni.

Vilised hindajad tagavad, et kolmandast isikust teenuseosutajad teevad edasiantud
hindamistegevusega seoses ESMAga koostodd.

Vilised hindajad jddvad edasiantud hindamistegevuse eest vastutavaks ja votavad
vastu korralduslikud meetmed, mis tagavad alljargneva:

(a) hindamise, kas kolmandast isikust teenuseosutaja teeb edasiantud tegevust
tulemuslikult ning kooskodlas kohaldatavate liidu ja riiklike Oigusaktide ja
regulatiivsete nduetega ning tegeleb tuvastatud puudustega piisavalt;

(b) edasiantud hindamistegevustega seotud voimalike riskide tuvastamise;

(¢) edasiantud hindamistegevuste piisava perioodilise jirelevalve;
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(d) edasiantud hindamistegevustega seotud piisava kontrollikorra (sh edasiantud
hindamistegevuste ja kolmandast isikust teenuseosutajaga seotud vdimalike
riskide tulemuslik jarelevalve);

(e) edasiantud hindamistegevuste piisava talitluspidevuse.

Punkti e jirgimiseks hangivad vilised hindajad teavet kolmandast isikust
teenuseosutaja talitluspidevuse korra kohta, hindavad seda ja nouavad vajaduse
korral selle tdiustamist.

ESMA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles madratakse
kindlaks:

(@) kolmandast isikust teenuseosutajate usaldusvéirseks ja professionaalseks
hindamistegevuseks vajalike vdimete ja suutlikkuse hindamise kriteeriumid;

(b) kriteertumid, mis tagavad, et hindamistegevused ei mojuta oluliselt viliste
hindajate sisekontrolli kvaliteeti ega ESMA vdimalusi teha nende iile
kdesoleva médruse jargimise jirelevalvet.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist].

Komisjonile antakse digus tdiendada siinset méérust kdesoleva 15ike esimeses 10igus
osutatud regulatiivsete tehniliste standardite vastuvdtmisega kooskdlas méidruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

Artikkel 26
Andmete siiilitamise nouded
Vilised hindajad séilitavad piisavad andmed koige alljdrgneva kohta:

(a) artiklis 8 nimetatud emiteerimiseelse hindamise ja artiklis 9 nimetatud
emiteerimisjirgse hindamise otsustes ja asjaomaste aruannete heakskiitmises
osalevate isikute nimed ning aruande heakskiitmise otsuse kuupéev;

(b) oma emiteerimiseelse ja -jargse hindamise ja aruande koostamise korra ja
metoodika dokumendid;

(c) sisedokumendid (sh mitteavalik teave ja toodokumendid), mille alusel koostati
avaldatud emiteerimiseelse ja -jargse hindamise aruanded;

(d) kéesoleva médruse tditmiseks kehtestatud kord ja voetud meetmed;

(e) hindamisega seotud organisatsioonisisene ja -véline suhtlus (sh vilise hindaja
ja selle tootajate e-suhtlus).

Loikes 1 nimetatud andmed ja dokumendid hoitakse alles viis aastat ja tehakse
ESMA-le kiisimise peale kéttesaadavaks.

Kui ESMA on vilise hindaja registreeringu artikli 51 ldike 1 kohaselt tiihistanud,
sdilitab asjaomane hindaja andmeid ja dokumente veel viis aastat. Andmeid ja
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dokumente, milles on hindamisteenuste lepingu alusel sdtestatud vilise hindaja ja
Euroopa roheliste volakirjade emitendi Oigused ja kohustused, séilitatakse kogu
asjaomase suhte jooksul.

Artikkel 27
Huvide konfliktid ja teabe konfidentsiaalsus

1. Vilised hindajad tuvastavad, kdrvaldavad, juhivad ja avalikustavad lébipaistvalt koik
tegelikud ja voimalikud huvide konfliktid, olenemata sellest, kas need on seotud
nende analiilitikute, todtajate, vélise hindajaga lepingulises suhtes oleva ja
hindamises otseselt osaleva isikuga vOi emiteerimiseelse ja -jargse hindamise
aruandeid heakskiitvate isikutega.

2. Tasud, mida vélised hindajad kiisivad hindamisteenuste eest, ei tohi oleneda
emiteerimiseelse ega -jargse hindamise tulemusest ega iihestki teisest tehtud t60
tulemusest.

3. Vilise hindaja analiiiitikud, todtajad ning temaga lepingulises suhtes olevad ja
hindamises otseselt osalevad isikud peavad olema seotud ametisaladuse hoidmise
kohustusega.

4. Viline hindaja tagab, et tema analiiiitikud ja to6tajad ning temaga lepingulises suhtes
olevad ja hindamises otseselt osalevad fiiiisilised isikud:

(a) votavad koik moistlikud meetmed, et kaitsta vélise hindaja valduses olevat vara
ja andmeid pettuse, varguse ja védrkasutamise eest, vOttes arvesse nende
aritegevuse iseloomu, ulatust ja keerukust ning nende hindamistegevuse laadi
ja ulatust;

(b) ei avalda teavet emiteerimiseelsete ega -jiargsete hindamiste ega voOimalike
tulevaste selliste hindamiste kohta iihelegi teisele isikule kui véliselt hindajalt
asjaomase hindamisteenuse tellinud emitendid;

(c) et kasuta ega jaga konfidentsiaalset teavet muuks otstarbeks kui
hindamistegevus.

Artikkel 28
Muude teenuste osutamine

Vilised hindajad, kes osutavad peale hindamise ka muid teenuseid, tagavad, et teised teenused
ei tekita Euroopa roheliste volakirjade hindamise teenusega seotud huvide konflikte. Sellised
vélised hindajad avaldavad emiteerimiseelse ja -jdrgse hindamise aruannetes oma muud
teenused, mida nad on hinnatud iiksusele voi seotud kolmandale isikule osutanud.
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III peatiikk
Emiteerimiseelse ja -jargse hindamise aruanded

Artikkel 29
Viited ESMA-le voi muudele pidevatele asutustele

Emiteerimiseelse ega -jargse hindamise aruandes ei tohi vilised hindajad mainida ESMAt ega
ithtegi padevat asutust nii, et jidks mulje nagu ESMA vodi padev asutus oleks asjaomase
aruande voi vélise hindaja hindamistegevuse kinnitanud voi heaks kiitnud.

Artikkel 30
Emiteerimiseelse ja -jirgse hindamise aruannete avaldamine

1. Vilised hindajad avaldavad ja teevad oma veebisaidil tasuta kittesaadavaks koik
alljargneva:

(a) vilja antud emiteerimiseelse hindamise aruanded (eraldi jaotises ,,Euroopa
roheliste volakirjade standard — emiteerimiseelse hindamise aruanded*);

(b) vilja antud emiteerimisjirgse hindamise aruanded (eraldi jaotises ,,Euroopa
roheliste volakirjade standard — emiteerimisjdrgse hindamise aruanded®).

2. Ldike 1 punktis a nimetatud emiteerimiseelse hindamise aruanded tehakse avalikuks
moistliku aja jooksul enne asjaomase Euroopa rohelise volakirja avalikku pakkumist
vOi kauplemisele votmist.

3. Laike 1 punktis b nimetatud emiteerimisjérgse hindamise aruanded tehakse avalikuks
kohe parast seda, kui véline hindaja on jaotusaruande &ra hinnanud.

4. Loike 1 punktis a nimetatud emiteerimiseelse hindamise aruanded ja 18ike 1 punktis
b nimetatud emiteerimisjargse hindamise aruanded jddvad pirast vélise hindaja
veebisaidil avaldamist avalikuks vdahemalt asjaomase volakirja lunastustdhtajani.

5. Vilised hindajad, kes otsustavad emiteerimiseelse voi -jargse hindamise teenuste
osutamise lopetada, pohjendavad seda otsust loike 1 punktides a ja b nimetatud
jaotistes kohe pirast selle langetamist.

IV peatikk
Kolmandates riikides asutatud valiste hindajate teenuste
osutamine

Artikkel 31
Uldsiitted

1. Kolmandas riigis asutatud véline hindaja v3ib osutada Euroopa roheliste volakirjade

emitentidele kdesoleva madruse kohaseid teenuseid, kui ta on kantud kolmandate
ritkide véliste hindajate registrisse, mida ESMA artiklit 59 jargides peab.
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10.

ESMA annab 10ike 1 kohase registreeringu kolmandas riigis asutatud vilisele
hindajale, kes on taotlenud kdesoleva méddruse kohaste vilise hindamise teenuste
liidus osutamise luba, kui on tdidetud jirgmised tingimused:

(a) komisjon on votnud vastu artikli 32 16ike 1 kohase otsuse;

(b) kolmandas riigis asutatud viline hindaja on registreeritud voi saanud loa
osutada liidus vélise hindamise teenuseid ning ta on allutatud tulemuslikule
jarelevalvele ja tiitmise tagamisele, mis tagavad téieliku vastavuse asjaomases
kolmandas riigis kohaldatavatele nduetele;

(c) on kehtestatud artikli 32 16ike 3 kohane koostookord.

Kui kolmandas riigis asutatud viline hindaja on kéesoleva artikli kohaselt
registreeritud, ei kohaldata talle kédesolevas madruses Kkésitletavaga seotud
lisandudeid.

Loikes 1 osutatud viline hindaja esitab oma taotluse ESMA-le pirast seda, kui
komisjon on votnud vastu artiklis 32 osutatud otsuse, milles sedastatakse, et
asjaomase kolmanda riigi (kus véline hindaja on registreeritud vOi saanud
tegevusloa) Oiguslik ja jérelevalveraamistik on artikli 32 1dikes 1 kirjeldatud
nduetega samavaarne.

Kolmandas riigis asutatud véline hindaja esitab esimeses 15ikes nimetatud taotluse,
mis jérgib artiklis 15 nimetatud vorme ja malle.

Registreerimist taotlev kolmandas riigis asutatud véline hindaja esitab ESMA-le
kogu tema registreerimiseks vajaliku teabe.

ESMA hindab taotluse tdielikkust 20 toopédeva jooksul pérast selle saamist. Kui
taotlus ei ole tdielik, middrab ESMA tdhtpideva, milleks registreerimist taotlev
kolmandas riigis asutatud viline hindaja peab esitama lisateabe.

Registreerimise otsuse tegemisel ldhtutakse 101kes 2 sdtestatud tingimustest.

ESMA annab registreerimist taotlevale kolmandas riigis asutatud vilisele hindajale
45 toopdeva jooksul pidrast tdieliku taotluse laekumist kirjalikult koos koigiti
pohjendatud selgitusega teada, kas registreerimistaotlus rahuldati voi liikati tagasi.

Kolmandas riigis asutatud vélised hindajad, kes osutavad kdesoleva artikli kohaseid
teenuseid, peavad enne liidus asutatud Euroopa roheliste volakirjade emitentidele
teenuste osutamist pakkuma voimalust lahendada teenuse osutamisega seotud
vaidlused litkmesriigi (vahe)kohtus.

Artikkel 32
Samavddrsust kinnitav otsus

Komisjon voib kolmanda riigi kohta votta vastu otsuse, kus sedastab, et asjaomase
kolmanda riigi digus- ja jdrelevalvekord tagavad, et selles riigis registreeritud voi
tegevusloa saanud vélised hindajad jargivad selliseid diguslikult siduvaid
organisatsioonilisi ja drikditumise ndudeid, millel on kédesolevas mddruses ja selle
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alusel vastu voetud rakendusmeetmetes sitestatud nduetega samavidrne moju, ning
et asjaomase kolmanda riigi Oigusraamistikus on ette ndhtud toimiv samavéidrne
stisteem kolmanda riigi diguskorra kohaselt registreeritud vdi tegevusloa saanud
viliste hindajate tunnustamiseks.

Kolmanda riigi organisatsioonilise ja drikditumise digusraamistiku mdju voib pidada
samavaarseks, kui see raamistik vastab kdigile jargmistele tingimustele:

(a) selles kolmandas riigis vilise hindamise teenuseid osutavad iiksused peavad
olema registreeritud voi saanud tegevusloa ning nende suhtes kohaldatakse
pidevalt tulemuslikku jarelevalvet ja tditmise tagamist;

(b) vilise hindamise teenuseid osutavatele liksustele kohaldatakse piisavaid
sisekontrollifunktsioonidega seotud organisatsioonilisi ndudeid ning

(c) vilise hindamise teenuseid osutavatele {iksustele kohaldatakse sobivaid
aritegevuse eeskirju.

Selliste kolmandate riikide asjaomaste pddevate asutustega, kelle Oigus- ja
jérelevalveraamistik on tunnistatud vastavalt 1dikele 1 tdeliselt samavairseks, lepib
ESMA kokku koostodkorra. Selles médratakse kindlaks koik alljargnev:

(a) ESMA ja asjaomase kolmanda riigi piddevate asutuste vahelise teabevahetuse
kord (sh kolmandas riigis registreeritud voi tegevusloa saanud viliste hindajate
kohta kiisitud kogu teabe kittesaadavus ESMA-le);

(b) ESMA kiire teavitamise kord juhuks, kui kolmanda riigi pddev asutus arvab, et
asjaomases kolmandas riigis asutatud véline hindaja, kelle {ile see padev asutus
teeb jdrelevalvet ja kelle ESMA on artikli 59 kohaselt registreerinud, rikub oma
registreeringu voi loa tingimusi voi muid digusndudeid, mida ta on kohustatud
jérgima;

(c) jdrelevalvetegevuse koordineerimise kord (sh (asjakohasel juhul) kohapealsed
kontrollid).

Kolmandas riigis asutatud viline hindaja, kelle asukohariigi 0igus- ja
jérelevalveraamistik on tunnistatud 16ike 1 kohaselt reaalselt samavédrseks ja kes on
kantud artiklis 59 nimetatud registrisse, saab osutada registreeringu kohaseid
teenuseid Euroopa roheliste vdlakirjade emitentidele kogu liidus.

Kolmandas riigis asutatud véline hindaja ei kasuta enam artikli 31 kohaseid Gigusi,
kui komisjon tiihistab asjaomase kolmanda riigi kohta tehtud kdesoleva artikli 16ike 1
kohase otsuse.

Artikkel 33
Kolmandas riigis asutatud vilise hindaja registreeringu tiihistamine

ESMA tiihistab kolmandas riigis asutatud vilise hindaja registreeringu artikli 59
kohaselt loodud registris, kui esineb moni jargmistest asjaoludest:
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(a) ESMA-I on pdhjendatud ja dokumentidele tuginevat alust arvata, et kolmandas
riigis asutatud viline hindaja kéditub liidus teenuseid osutades viisil, mis on
selgelt investorite huve voi turgude korrakohast toimimist kahjustav;

(b) ESMA-I on pohjendatud ja dokumentidele tuginevat alust arvata, et kolmandas
riigis asutatud véline hindaja on liidus teenuseid osutades tdsiselt rikkunud
tema suhtes asjaomases kolmandas riigis kehtivaid ndudeid, ning komisjon on
sellele tuginedes votnud vastu artikli 32 16ike 1 kohase otsuse;

(c) ESMA on podérdunud selles kiisimuses vastava kolmanda riigi padeva asutuse
poole, kuid too ei ole rakendanud sobivaid meetmeid, mis oleksid vajalikud
kaitsmaks liidus investoreid ja turgude korrektset toimimist, voi ei ole suutnud
toendada, et asjaomane kolmandas riigis asutatud viline hindaja tdidab tema
suhtes asukohariigis kehtivaid ndudeid;

(d) ESMA on andnud asjaomase kolmanda riigi pddevale asutusele vihemalt 30
pdeva ette teada kavatsusest selles kolmandas riigis asutatud vélise hindaja
registreering tiihistada.

ESMA teavitab koigist 10ike 1 kohaselt vastu voetud meetmetest viivitamatult
komisjoni ning avaldab otsused oma veebisaidil.

Komisjon hindab, kas asjaolud, mille alusel artikli 32 16ike 1 kohane otsus vastu
vOeti, on konealuse kolmanda riigi puhul endised.

Artikkel 34
Kolmandas riigis asutatud vilise hindaja tunnustamine

Kuni artikli 32 16ike 1 kohase samavairsust kinnitava otsuse vastuvotmiseni vOib
kolmandas riigis asutatud véline hindaja osutada kdesoleva méédruse kohaseid
teenuseid siis, kui ESMA on teda eclnevalt kdesoleva artikli kohaselt tunnustanud.

Kolmandas riigis asutatud véline hindaja, kes tahab saada 10ikes 1 nimetatud
eelnevat tunnustust, peab vastama artiklites 15-30 ja 4749 sitestatud nduetele.

Kolmandas riigis asutatud vilisel hindajal, kes tahab saada 10ikes 1 nimetatud
eelnevat tunnustust, peab olema liidus asutatud esindaja. Esindaja peab:

(a) koos kolmandas riigis asutatud vilise hindajaga tagama sellise hindaja
kdesoleva médruse kohaste teenuste vastavuse 16ikes 2 nimetatud nduetele ning
vastutama ESMA ees selle hindaja kditumise eest liidus;

(b) tegutsema kolmandas riigis asutatud vilise hindaja nimel ESMA ja teiste liidu
isikute jaoks kédesoleva méadruse kohaste vilise hindaja kohustustega seoses
peamise kontaktpunktina;

(c) omama kiesoleva 10ike kohaste kohustuste tditmiseks piisavaid teadmisi,
asjatundlikkust ja ressursse.

ESMA-It eelneva tunnustuse saamise taotlus, millele osutatakse 1dikes 1, peab
sisaldama kogu teavet, mida on ESMA-l vaja veendumiseks, et asjaomane
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kolmandas riigis asutatud véline hindaja on rakendanud koik vajaliku, et tdita
16igetes 2 ja 3 nimetatud ndudeid, ja (asjakohasel juhul) selles kolmandas riigis tema
jarelevalve eest vastutava padeva asutuse nime.

ESMA hindab eelneva tunnustamise taotluse tdielikkust 20 toopédeva jooksul pérast
selle saamist.

Kui taotlus ei ole tédielik, annab ESMA sellest taotlejale teada ja méérab tdhtpéeva,
milleks taotleja peab esitama lisateabe.

Kui taotlus on téielik, annab ESMA sellest taotlejale teada.

ESMA kontrollib 45 toopdeva jooksul pidrast kdesoleva 1dike esimeses 18igus
osutatud tdieliku taotluse saamist, kas ldigetes 2 ja 3 sitestatud tingimused on
taidetud.

ESMA annab taotlejale tema tunnustamisest kolmandas riigis asutatud vilise
hindajana voi sellest keeldumisest kirjalikult teada. Tunnustamise voi sellest
keeldumise otsus peab sisaldama pdhjendusi ja joustub viiendal toopdeval pérast
selle vastuvOtmist.

ESMA peatab voi asjakohasel juhul tiihistab 15ike 5 kohase tunnustuse, kui tal on
pohjendatud ja dokumentidele tuginevat alust arvata, et asjaomane kolmandas riigis
asutatud viline hindaja tegutseb viisil, mis selgelt kahjustab tema teenuse kasutajate
huve voi turgude korrapérast toimimist, et hindaja on raskelt rikkunud kiesolevas
méidruses sitestatud ndudeid voi et ta on esitanud tunnustuse saamiseks valeandmeid
voi kasutanud muid ebaseaduslikke votteid.

ESMA koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et médrata kindlaks 1dikes
4 osutatud taotluse vorm ja sisu.

ESMA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
hiljemalt [vdljaannete talitus: palun lisada kuupdev: 16 kuud pdrast joustumist].

Komisjonile antakse digus tdiendada siinset méérust kéesoleva 1dike esimeses 106igus
osutatud regulatiivsete tehniliste standardite vastuvotmisega kooskdlas médruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

Artikkel 35
Kolmandas riigis osutatud kiesoleva mdiiruse kohaste teenuste kinnitamine

Liidus asutatud véline hindaja, kes on artikli 15 kohaselt registreeritud ja artikli 59
kohasesse registrisse kantud, voib taotleda ESMA-It kolmandas riigis asutatud viliste
hindajate osutatud teenuste jooksva kinnitamise luba liidus, kui on tdidetud kd&ik
jérgmised tingimused:

(a) kinnitav viline hindaja on kontrollinud ja suudab ESMA-Ie jooksvalt toendada,
et kinnituse saanud vilise hindaja kdesoleva midruse kohaste teenuste
osutamine vastab kas kohustuslikus korras v4i vabatahtlikult tdidetavatele
nduetele, mis on vdahemalt niisama ranged kui kdesoleva médaruse nduded;
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(b) kinnitaval vilisel hindajal on vajalik asjatundlikkus, et teha kolmandas riigis
asutatud vélise hindaja tegevuse iile tulemuslikku jérelevalvet ning juhtida
seonduvaid riske;

(c) kolmandas riigis asutatud vélist hindajat usaldatakse monel jargmisel
objektiivsel pohjusel:

1. aluseks olevate turgude voi investeeringute erisused;

ii.  kinnituse saanud hindaja 1dhedus kolmanda riigi turgudele, emitentidele
vOI1 investoritele;

iii.  kolmandas riigis asutatud vilise hindaja hindamisteenuste osutamise voi
konkreetsete turgude voi investeeringutega seotud asjatundlikkus.

Viline hindaja, kes esitab 1dikes 1 osutatud kinnitamistaotluse, esitab kogu teabe,
mida on ESMA-I vaja veendumiseks, et taotluse esitamise ajal on tdidetud koik
nimetatud 16ike tingimused.

ESMA hindab 16ike 1 kohase kinnitamistaotluse tdielikkust 20 toopdeva jooksul
parast selle saamist.

Kui taotlus ei ole tdielik, annab ESMA sellest taotlejale teada ja méérab téhtpéeva,
milleks taotleja peab esitama lisateabe.

Kui taotlus on téielik, annab ESMA sellest taotlejale teada.

ESMA vaatab tiieliku taotluse 45 to0pdeva jooksul pidrast selle saamist 1dbi ning
otsustab, kas kinnitamine lubada v6i mitte.

ESMA annab taotlejale 16ike 1 kohase kinnitamise kohta tehtud otsusest teada. Otsus
peab sisaldama pohjendusi ja joustub viiendal todpdeval pérast selle vastuvtmist.

Kéesoleva médruse kohaseid teenuseid, mida osutab kinnituse saanud viline hindaja,
késitatakse kinnituse andnud vilise hindaja osutatud teenustena. Kinnitav viline
hindaja ei kasuta kinnitamist kdesoleva mééruse nduete tditmisest hoidumiseks.

Viline hindaja, kes on kinnitanud kolmandas riigis asutatud vélise hindaja osutatavad
kdesoleva midruse kohased teenused, on tdiel mddral vastutav nende teenuste ja
kiesoleva médruse kohaste kohustuste tiitmise eest.

Kui ESMA-1 on pohjendatud alust arvata, et kdesoleva artikli 1dikes 1 sétestatud
tingimused ei ole enam tdidetud, on tal digus nduda, et kinnitav viline hindaja
16petaks kinnituse andmise.

Viline hindaja, kes kinnitab kolmandas riigis asutatud vélise hindaja osutatavaid
kédesoleva méairuse kohaseid teenuseid, avaldab oma veebisaidil artiklis 13 nimetatud
teabe.

Viline hindaja, kes kinnitab kolmandas riigis asutatud vélise hindaja osutatavaid
kiesoleva madruse kohaseid teenuseid, esitab ESMA-le igal aastal viimase 12 kuu
jooksul kinnitatud teenuste aruande.
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IV jaotis
Padevate asutuste ja ESMA tehtav jarelevalve

1. peatiikk
Piadevad asutused

Artikkel 36
Pdidevate asutuste tehtay jirelevalve

Mairuse (EL) nr 2017/1129 artikli 31 alusel midratud padevad asutused tagavad kdesoleva
maédruse artiklite 8—13 kohaldamise.

Artikkel 37
Pddevate asutuste volitused

1. Kéesoleva mééruse kohaste tooiilesannete tditmiseks peavad padevatel asutustel
olema kooskdlas riigisisese digusega jargmised jarelevalve- ja uurimisvolitused:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

nouda emitentidelt Ilisas nimetatud teabe lisamist Euroopa roheliste
volakirjade teabelehele;

nduda emitentidelt iga-aastaste jaotusaruannete avalikustamist voi kogu II lisas
nimetatud teabe lisamist jaotusaruandesse;

nduda emitentidelt mdjuaruande avalikustamist voi kogu III lisas nimetatud
teabe lisamist mojuaruandesse;

nduda emitendi audiitoritelt ja kdrgemalt juhtkonnalt teabe ja dokumentide
esitamist;

peatada Euroopa roheliste volakirjade pakkumine korraga kuni kiimneks
jarjestikuseks toopdevaks, kui on moistlikku alust kahtlustada, et kédesoleva
maédaruse artikleid 8—13 on rikutud;

keelata vO1 peatada reklaamimine vOi nduda asjaomastelt Euroopa roheliste
volakirjade emitentidelt vOi finantsvahendajatelt reklaamimise 1opetamist voi
peatamist korraga kuni kiimneks jarjestikuseks toopéaevaks, kui on mdistlikku
alust kahtlustada, et kdesoleva méaaruse artikleid 8—13 on rikutud;

avalikustada asjaolu, et FEuroopa roheliste volakirjade emitent ei tdida
kdesoleva méaaruse artiklite 8—13 kohaseid kohustusi;

teha kohapealset kontrolli voi korraldada uurimist muudes kohtades kui
fiitisilise isiku eluruumid ja siseneda sel eesmirgil ruumidesse, et saada
juurdepdds dokumentidele ja muudele mis tahes kujul andmetele, kui on
moistlik alus kahtlustada, et kontrolli voi uurimise teemaga seotud dokumendid
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ja muud andmed vdivad olla kédesoleva médruse rikkumise tdendamise
seisukohalt olulised.

Kui see on riigisisese diguse kohaselt vajalik, voib padev asutus paluda asjaomasel
Oigusasutusel otsustada esimeses 10igus osutatud volituste kasutamise iile.

Péadevad asutused tdidavad ja kasutavad 1dikes 1 osutatud {iilesandeid ja volitusi
jargmiselt:

(a) vahetult;

(b) koostdds muude ametiasutustega;

(c) delegeerides need omal vastutusel sellistele ametiasutustele;
(d) edastades kiisimuse padevatele digusasutustele.

Liikmesriigid tagavad sobivate meetmete kehtestamise, nii et padevatel asutustel
oleks koik nende todiilesannete tditmiseks vajalikud jarelevalve- ja uurimisvolitused.

Kui isik annab padevale asutusele kdesoleva madruse kohaselt teavet, siis ei loeta
seda lepingu ega Oigus- vOi haldusnormidega kehtestatud avaldamispiirangute
rikkumiseks ning ta ei kanna konealuse teatamisega seoses mingit vastutust.

Artikkel 38
Padevate asutuste vaheline koostoo

Pédevad asutused teevad kédesoleva mddruse kohaldamisel omavahel koost6od. Nad
vahetavad pohjendamatu viivituseta teavet ning teevad uurimise, jarelevalve ning
taitmise tagamise kaigus koostdod.

Kui litkmesriigid on otsustanud artikli 41 ldike 3 kohaselt kehtestada kéesoleva
médruse rikkumise eest kriminaalkaristused, tagavad nad sobivate meetmete
kehtestamise, nii et pddevatel asutustel oleksid koik wvajalikud volitused teha
Oigusasutustega oma jurisdiktsiooni piires koostdod, et saada konkreetset teavet
kdesoleva madruse vOimaliku rikkumise alusel algatatud kriminaaluurimise voi -
menetluse kohta ning esitada see teave teistele padevatele asutustele, et tdita oma
kohustus teha kdesoleva méaruse kohaldamisel tiksteisega koostdod.

Padev asutus vOib uurimisega seoses keelduda teabe esitamisest vOi koostod
tegemisest vaid jargmistel erandlikel asjaoludel:

(a) kui teabe esitamine kahjustaks tdendoliselt tema enda uurimist, tditmise
tagamist vOi kriminaaluurimist;

(b) kui sama teo ja sama isiku suhtes on asjaomases litkmesriigis juba algatatud
kohtumenetlus;

(c) asjaomases litkmesriigis on nende isikute suhtes juba tehtud 16plik kohtuotsus
seoses sama teoga.

47

ET



ET

Pédev asutus voib kohapealse kontrolli vOi uurimisega seoses paluda abi teise
litkkmesriigi padevalt asutuselt.

Kui padev asutus saab teise liikmesriigi padevalt asutuselt taotluse teha kohapealne
kontroll v6i uurimine, voib ta:

(a) teha kohapealse kontrolli vdi uurimise ise;

(b) lubada taotluse esitanud padeval asutusel kohapealses kontrollis vOi uurimises
osaleda;

(c) lubada kohapealse kontrolli v&i uurimise teha taotluse esitanud péadeval
asutusel;

(d) maéérata kohapealset kontrolli voi uurimist tegema audiitorid voi eksperdid;
(e) jagada teatavaid jirelevalveiilesandeid teiste padevate asutustega.

Pédevad asutused vdivad podrduda ESMA poole, kui koostodtaotlus (eelkdige
teabevahetustaotlus) on tagasi liikatud voi kui sellele ei ole mdistliku aja jooksul
vastatud. Ilma et see piiraks ELi toimimise lepingu artikli 258 kohaldamist, vdib
ESMA kiesoleva 1dike esimeses lauses osutatud juhtudel kasutada talle mdiruse
(EL) nr 1095/2010 artiklis 19 antud volitusi.

ESMA-l on digus koostada regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles
madratakse kindlaks teave, mida piddevad asutused peavad vastavalt IGikele 1
omavahel jagama.

Komisjonil on digus votta vastu esimeses 15igus osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskdlas méadruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

ESMA vdib koostada rakenduslike tehniliste standardite eelndu, millega néhakse ette
padevate asutuste vahelise koostdod ja teabevahetuse standardvormid, -mallid ja -
kord.

Komisjonile antakse Oigus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud
tehnilised standardid kooskdlas madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 39
Ametisaladus

Kogu kéesoleva maddruse alusel piddevate asutuste vahel jagatavat teavet, mis
puudutab &ri- voi tegevustingimusi ja muid majanduslikke voi isiklikke kiisimusi,
peetakse konfidentsiaalseks ja selle suhtes kohaldatakse ametisaladuse ndudeid, vilja
arvatud juhul, kui piddev asutus mérgib teavet esitades, et selle vdib avalikustada, voi
kui avalikustamine on vajalik tulenevalt kohtumenetlusest.

Ametisaladuse hoidmise kohustust kohaldatakse koikidele isikutele, kes tootavad voi

on tootanud piddeva asutuse heaks voi kolmanda isiku heaks, kellele padev asutus on
oma volitusi delegeerinud. Ametisaladuse alla kuuluvat teavet ei tohi avalikustada
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tihelegi teisele isikule ega ametiasutusele, vélja arvatud juhul, kui avalikustamise
kohustus tuleneb liidu voi litkkmesriigi digusest.

Artikkel 40
Kaitsemeetmed

Kui vastuvotva liikmesriigi padeval asutusel on selge ja tdendatav alus arvata, et
Euroopa roheliste volakirjade emitent on toime pannud rikkumise voi rikkunud
kéesoleva midruse kohaseid kohustusi, teatab ta sellest paritoluliikmesriigi pddevale
asutusele ja ESMA-Ie.

Kui Euroopa roheliste volakirjade emitent jatkab péaritoluliikmesriigi piddeva asutuse
voetud meetmetest hoolimata kédesoleva médruse rikkumist, vOtab vastuvotva
litkkmesriigi padev asutus pérast péritoluliikmesriigi pddeva asutuse ja ESMA
teavitamist koik investorite kaitsmiseks vajalikud meetmed ning teatab neist ilma
pohjendamatu viivituseta komisjonile ja ESMA-le.

Péadev asutus, kes ei ndustu teise padeva asutuse 10ike 2 kohaselt voetud meetmega,
voib podrduda ESMA poole. ESMA voib kasutada talle midruse (EL) nr 1095/2010
artikli 19 kohaselt antud volitusi.

Artikkel 41
Halduskaristused ja muud haldusmeetmed

Ilma et see piiraks artikli 37 kohaseid pddevate asutuste jdrelevalve- ja
uurimisvolitusi ning litkmesriikide digust sitestada ja mdista kriminaalkaristusi,
annavad litkmesriigid pédevatele asutustele riigisisese Oiguse kohaselt Oiguse
médrata halduskaristusi ja votta muid sobivaid haldusmeetmeid, mis peavad olema
tulemuslikud, proportsionaalsed ja heidutavad. Kdonealuseid halduskaristusi ja muid
haldusmeetmeid kohaldatakse vdhemalt alljargneva korral:

(a) artiklite 8—13 rikkumine;

(b) artikli 37 alla kuuluva ndude tditmata jdtmine voi uurimise vOi kontrolli ajal
koostdost keeldumine.

Liikmesriigid vdivad [kdesoleva méddruse kohaldamise alguseks] otsustada esimeses
16igus osutatud halduskaristuste eeskirju mitte kehtestada, kui nimetatud 16igu
punktis a vOi b osutatud rikkumiste eest kohaldatakse juba riigisisese diguse kohaselt
kriminaalkaristusi. Sellisel juhul teavitavad litkmesriigid komisjoni ja ESMAt
tiksikasjalikult asjaomastest kriminaaldiguse normidest.

Litkmesriigid teevad esimeses ja teises 10igus osutatud digusnormid komisjonile ja
ESMA-le iiksikasjalikult teatavaks [kdesoleva madruse kohaldamise alguseks]. Nad
teavitavad komisjoni ja ESMAt viivitamata koigist nende hilisematest muudatustest.

Liikmesriigid tagavad kooskdlas riigisisese digusega, et padevatel asutustel on 1dike

1 punktis a osutatud rikkumiste eest Oigus kohaldada vdhemalt jargmisi
halduskaristusi ja muid haldusmeetmeid:
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(a) artikli 37 16ike 1 punkti g kohane avalik teadaanne, milles on maérgitud
rikkumise eest vastutav fiilisiline voi juriidiline isik ja rikkumise laad,

(b) ettekirjutus, millega ndutakse, et vastutav fiilisiline voi juriidiline isik 16petaks
rikkumisena késitatava tegevuse;

(c) maksimaalne rahaline halduskaristus, mis on vdhemalt kaks korda suurem kui
rikkumisega teenitud kasum voi drahoitud kahjum, kui sellise kasumi voi
kahjumi suurust on véimalik vilja selgitada;

(d) juriidilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus, mis on vdhemalt
[500 000] eurot voi litkmesriigis, mille rahaiihik ei ole euro, vastav summa
omavéiringus [joustumiskuupdeva] seisuga voi 0,5 % selle juriidilise isiku
aastasest  kogukdibest  vastavalt  kdige  viimasele  kéttesaadavale
finantsaruandele, mille juhtorgan on kinnitanud;

(e) fuisilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus, mis on vdhemalt
[50 000] eurot, voi litkmesriigis, mille rahaiihik ei ole euro, vastav summa
omavéiringus [kdesoleva miiruse joustumise kuupdeva] seisuga.

Kui punktis d késitletud juhul on juriidiline isik emaettevotja vai sellise emaettevotja
tiitarettevotja, kes peab esitama konsolideeritud aastaaruande, nagu on sitestatud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2013/34/EL,* siis on asjakohane
kogukiive aastas selline aastane kogukéive voi raamatupidamise valdkonnas kehtiva
asjaomase liidu Oiguse kohane vastav tululiik, mis on esitatud korgeima tasandi
emaettevotja eelmise majandusaasta konsolideeritud aastaaruandes, mille on heaks
kiitnud juhtorgan.

Liikmesriigid voOivad kehtestada lisasanktsioone vOi -meetmeid vOi kéesolevas
madruses sitestatust suuremaid rahalisi halduskaristusi.
Artikkel 42

Jirelevalve- ja karistamisvolituste kasutamine

Péadevad asutused votavad halduskaristuse ja muu haldusmeetme liigi ja suuruse iile
otsustamisel arvesse kdiki olulisi asjaolusid, sealhulgas asjakohasel juhul jirgmist:

(a) rikkumise raskus ja kestus;

(b) rikkumise eest vastutava isiku vastutuse suurus;

(c) rikkumise eest vastutava isiku rahaline olukord, mida niitab vastutava
juriidilise isiku kogukédive voi vastutava fiilisilise isiku aastane sissetulek ja

netovara;

(d) rikkumise mdju jaeinvestorite huvidele;
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(e) rikkumise eest vastutava isiku poolt rikkumise tulemusena teenitud kasumi voi
drahoitud kahjumi suurus voi kolmandale isikule tekitatud kahju suurus, kui
neid saab kindlaks teha;

(f) rikkumise eest vastutava isiku valmidus teha padeva asutusega koost6od, ilma
et see mojutaks selle isiku teenitud kasumi voi drahoitud kahjumi
sissenoudmist;

(g) rikkumise eest vastutava isiku varasemad rikkumised;

(h) meetmed, mida rikkumise eest vastutav isik on pérast rikkumist votnud, et dra
hoida rikkumise kordumist.

2. Kasutades oma volitusi méérata artikli 41 alusel halduskaristusi ja votta muid
haldusmeetmeid, teevad pddevad asutused tihedat koost6dd selle tagamiseks, et
jarelevalve- ja uurimisvolituste kasutamine ning halduskaristused ja muud
haldusmeetmed on kéesoleva maidruse kohaselt tulemuslikud ja sobivad. Nad
kooskdlastavad oma tegevust, et véltida piiriiileste juhtumite korral jirelevalve- ja
uurimisvolituste kasutamisel ning halduskaristuste méadramisel ja muude
haldusmeetmete votmisel dubleerimist ja tegevuse kattumist.

Artikkel 43
Edasikaebamisoigus

Liikmesriigid tagavad, et kdesoleva midruse alusel vastu voetud otsused on korralikult
pohjendatud ja nende peale voib esitada kaebuse kohtule.

Artikkel 44
Otsuste avaldamine

1. Piadevad asutused avaldavad kéesoleva maéidruse rikkumise eest halduskaristuse
médramise voi muu haldusmeetme votmise otsuse oma ametlikul veebisaidil kohe
péarast seda, kui otsuse adressaati on otsusest teavitatud. Avaldatakse vdhemalt teave
rikkumise liigi ja laadi kohta ning rikkumise eest vastutava isiku nimi. Kdnealune
kohustus ei kehti otsuste suhtes, mis késitlevad uurimismeetmeid.

2. Liikmesriigid tagavad, et kui pddev asutus leiab pirast konkreetsete asjaolude
hindamist, et juriidilise isiku nime voi fiitisilise isiku nime voi isikuandmete
avaldamine on ebaproportsionaalne, vO0i kui avaldamine ohustaks finantsturgude
stabiilsust voi kdimasolevat uurimist, toimib ta iihel jargneval viisil:

(a) likkab karistust vdi meedet késitleva otsuse avaldamise edasi seni, kuni
mitteavaldamise pohjused langevad éra;

(b) avaldab karistust vdi meedet késitleva otsuse kooskdlas riigisisese digusega
anonliimsete andmetega, kui selline avaldamine tagab asjaomaste
1sikuandmete tulemusliku kaitse;

(c) jdtab karistust vOi meedet kisitleva otsuse avaldamata, kui punktide a ja b
kohased variandid ei ole piisavad tagamaks, et:
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1)  finantsturgude stabiilsuse ohustamine on vilistatud,

i1) otsuse avaldamine on proportsionaalne meetmetega, mida peetakse
viheoluliseks.

Kui karistust voi meedet kisitlev esimese 10igu punktis b osutatud otsus avaldatakse
anoniilimseks muudetud andmetega, vOib asjaomaste andmete avaldamise edasi
liikkata maistliku aja vorra, kui on ette ndha, et selle ajavahemiku jooksul langevad
anoniilimselt avaldamise pohjused dra.

Kui karistuse méddramise vOi meetme vOtmise otsuse peale saab esitada kaebuse
litkmesriigi asjaomasele kohtule vdi vaide muule asutusele, avalikustavad padevad
asutused kohe oma ametlikul veebisaidil ka sellekohase teabe ning kogu edasise
teabe esitatud kaebuse voi vaide tulemuste kohta. Samuti avaldatakse varasema
karistuse madramise voi meetme vOtmise otsuse tlihistamise otsused.

Péadevad asutused tagavad, et kdesoleva artikli kohaselt avaldatu on nende ametlikul
veebisaidil pérast avaldamist kdttesaadav vdhemalt viie aasta jooksul. Avaldatud
teabe hulgas esinevaid isikuandmeid hoitakse pddeva asutuse ametlikul veebisaidil
iiksnes nii kaua, kui see on kohaldatavate andmekaitsenormide kohaselt vajalik.

Artikkel 45
Karistustest ESMA teavitamine

Padev asutus esitab ESMA-le igal aastal koondteabe koigi artikli 41 kohaselt
médratud halduskaristuste ja voetud muude haldusmeetmete kohta. ESMA avaldab
selle teabe aastaaruandes.

Kui litkmesriigid on kooskdlas artikli 41 1dikega 3 otsustanud kehtestada konealuses
16ikes osutatud sitete rikkumise eest kriminaalkaristused, esitavad nende paddevad
asutused ESMA-le kord aastas anoniilimseks muudetud koondandmed kdigi
algatatud kriminaaluurimiste ja moistetud kriminaalkaristuste kohta. ESMA avaldab
maistetud kriminaalkaristuste andmed aastaaruandes.

Padev asutus, kes on avalikustanud halduskaristused v6i muud haldusmeetmed voi
kriminaalkaristused, teatab neist samal ajal ka ESMA-le.

Piadevad asutused teavitavad ESMAt koikidest méédratud, kuid artikli 44 loike 2
esimese 10igu punkti ¢ kohaselt avaldamata jdetud halduskaristustest vdi muudest
haldusmeetmetest (sh nendega seotud kaebustest ja vaietest ning nende tulemustest).
Liikmesriigid  tagavad, et pddevaid asutusi teavitatakse = moistetud
kriminaalkaristustest ja nendega seotud loppotsustest ning et nood esitavad selle
teabe ESMA-le. ESMA peab talle teatatud karistuste keskset andmebaasi iiksnes
padevate asutuste vahel teabe vahetamise eesmérgil. Kdnealust andmebaasi saavad
kasutada ainult pddevad asutused ja seda ajakohastatakse nende esitatud teabe pdhjal.
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2. peatukk
ESMA

Artikkel 46
Artiklites 47, 48 ja 49 osutatud piidevuste kasutamine

ESMA-Ie, selle ametnikele voi teistele ESMA-It saadud volitustega isikutele artiklitega 47, 48
ja 49 antud volitusi ei tohi kasutada kutsesaladuse alla kuuluvate andmete ega dokumentide
avaldamise ndudmiseks.

Artikkel 47
Teabenouded

1. ESMA voib lihtteabendude voi otsusega nduda kogu talle kdesolevast midrusest
tulenevate iilesannete tditmiseks vajaliku teabe esitamist jargmistelt isikutelt:

(a) vilise hindaja tegevuse tegelikud tegijad;

(b) vilise hindaja jéarelevalve-, juht- voi haldusorgani liikmed;

(c) vilise hindaja kdrgema juhtkonna liikmed;

(d) vilise hindaja hindamistegevuses otseselt osalevad isikud;

(¢) nende iksuste esindajad ja tootajad, kellele véline hindaja on teatavad
funktsioonid artikli 25 kohaselt edasi andnud;

(f) vilise hindajaga muul moel tihedalt ja markimisvéérselt seotud voi tema
juhtimisega seotud isikud;

(g) 1sikud, kes kéituvad vilise hindajana voi1 teesklevad selline hindaja olevat,
kuigi pole sellena registreeritud, ning isikud, kes tdidavad sellise isiku jaoks
punktides a—f nimetatud funktsioone.

2. Kui ESMA saadab 16ike 1 kohase lihtteabendude, siis:

(a) viitab ta kdesolevale artiklile kui teabendude diguslikule alusele;

(b) nimetab teabendude otstarbe;

(c) tdpsustab, millist teavet on vaja;

(d) mdidirab tihtaja, mille jooksul teave tuleb esitada;

(e) teavitab isikut, kellelt teavet kiisitakse, et ta ei ole kohustatud teavet andma,
kuid taotlusele vabatahtlikult vastates ei tohi antav teave olla ebadige ega
eksitav;

(f) osutab artiklis 52 sétestatud trahvile, mida rakendatakse, kui vastused esitatud

kiisimustele on ebadiged voi eksitavad.
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Kui ESMA nduab teabe esitamist 10ike 1 kohase otsusega, siis:

(a) viitab ta kdesolevale artiklile kui teabendude diguslikule alusele;
(b) nimetab teabendude otstarbe;

(c) tdpsustab, millist teavet on vaja;

(d) maidirab tihtaja, mille jooksul teave tuleb esitada;

(e) viitab artiklis 53 sétestatud sunnirahale, mida kohaldatakse, kui noutav teave
esitatakse mittetdiclikult;

(f) osutab artiklis 52 ettendhtud trahvile, mida kohaldatakse, kui vastused esitatud
kiisimustele on ebadiged voi eksitavad;

(g) teavitab digusest vaidlustada otsus maéruse (EL) nr 1095/2010 artiklite 58 ja
59 kohaselt apellatsioonindukogus ja digusest kaevata otsus nimetatud maaruse
artiklite 60 ja 61 kohaselt edasi Euroopa Liidu Kohtusse.

Noutud teabe esitavad loikes 1 osutatud isikud voi nende esindajad ning juriidiliste
isikute voi juriidilise isiku staatuseta tihenduste puhul isikud, kes on seaduse voi
pohikirja jargi volitatud neid esindama. Nouetekohaselt volitatud advokaadid voivad
esitada teavet oma klientide nimel. Viimased jddvad tdielikult vastutavaks
mittetdieliku, ebadige voi eksitava teabe esitamise eest.

ESMA edastab lihtteabendude vdi oma otsuse koopia viivitamata selle liikmesriigi
padevale asutusele, kus 1dikes 1 osutatud isikud, kellele teabendue on suunatud,
asuvad vOi on asutatud.

Artikkel 48
Uldised uurimised

Kéesolevast méadrusest tulenevate {iilesannete tditmiseks voib ESMA korraldada
artikli 47 16ikes 1 osutatud isikute suhtes vajalikke uurimisi. Selleks antakse ESMA
ametnikele ja muudele selle volitatud isikutele digus:

(a) kontrollida dokumente, andmeid, tegevuskorda ja muid isiku iilesannete
tditmisega seonduvaid materjale, nende andmekandjast olenemata;

(b) teha vOi saada nendest dokumentidest, andmetest, tegevuskorrast ja muudest
materjalidest tdestatud koopiaid voi viljavotteid;

(¢) kutsuda artikli 47 15ikes 1 osutatud isikuid, nende esindajaid vdi todtajaid enda
juurde, et kiisida neilt suulisi voi kirjalikke selgitusi kontrolli eseme ja
otstarbega seotud asjaolude voi dokumentide kohta ning salvestada vastused;

(d) kiisitleda uurimise esemega seotud teabe saamiseks koiki teisi fliiisilisi ja
juriidilisi isikuid, kes annavad selleks ndusoleku;

(e) nduda telefonikdnede ja andmeside andmeid.
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ESMA ametnikud ja teised temalt 10ikes 1 osutatud uurimiseks volituse saanud
isikud esitavad oma volituste kasutamisel kirjaliku volituse, milles on kirjas uurimise
ese ja otstarve. Volituses tuleb mainida ka artiklis 53 sétestatud sunniraha, mis
madratakse, kui ndutud dokumente, andmeid, tegevuskorda ja muid materjale voi
vastuseid artikli 47 15ikes 1 osutatud isikutele esitatud kiisimustele ei esitata voi kui
need esitatakse mittetdielikult, ning artiklis 52 sitestatud trahve, mis méadratakse, kui
artikli 47 16ikes 1 osutatud isikutele esitatud kiisimustele antud vastused on ebadiged
voi eksitavad.

Artikli 47 158ikes 1 osutatud isikud alluvad ESMA otsuse alusel algatatud uurimisele.
Otsuses margitakse uurimise ese ja otstarve, artiklis 53 sdtestatud sunniraha, maaruse
(EL) nr 1095/2010 kohaselt kittesaadavad Oiguskaitsevahendid ja oigus nduda
Euroopa Liidu Kohtult otsuse ldbivaatamist.

ESMA teavitab uurimise toimumisest ja volitatud isikutest aegsasti enne uurimist
uurimiskoha liikmesriigi artikli 36 kohast jirelevalveasutust. Asjaomase pddeva
asutuse ametnikud aitavad volitatud isikuid nende toGiilesannete tditmisel, kui ESMA
seda soovib. Asjaomase piddeva asutuse ametnikud vdivad soovi korral samuti
uurimises osaleda.

Kui 16ike 1 punktis e osutatud telefonikdnede ja andmeside andmete saamiseks on
padeval asutusel litkmesriigi digusnormide kohaselt vaja digusasutuse luba, taotleb
sellist luba ka ESMA. ESMA voib sellist luba kiisida ka ettevaatusabinduna.

Loikes 5 osutatud loataotluse korral kontrollib litkmesriigi digusasutus ESMA otsuse
autentsust ning seda, et kavandatavad sunnimeetmed ei oleks uurimise eseme
seisukohast meelevaldsed ega ebaproportsionaalsed. Kontrollides sunnimeetmete
proportsionaalsust, voib litkmesriigi Oigusasutus kiisida ESMA-It iiksikasjalikke
selgitusi (eelkdige pohjuste kohta, miks too kahtlustab kdesoleva méaruse rikkumist,
ning kahtlustatava rikkumise raskusastme kohta ja selle isiku rikkumises osalemise
laadi kohta, kellele sunnimeetmed on suunatud). Ent litkmesriigi digusasutus ei
kontrolli uurimise vajalikkust ega noua, et talle esitataks ESMA toimikus sisalduv
teave. ESMA otsuse seaduslikkust kontrollib ainult Euroopa Kohus, jargides maaruse
(EL) nr 1095/2010 artiklis 61 sitestatud korda.

Artikkel 49
Kohapealsed kontrollid

Kéesoleva midruse kohaste lilesannete taitmiseks voib ESMA teha artikli 47 10ikes 1
osutatud juriidiliste isikute driruumides ja valdustes vajalikke kohapealseid kontrolle.
Kui see on tingitud kontrollide nduetekohase 1dbiviimise ja tShususe vajadusest, voib
ESMA kohapealse kontrolli teha ette teatamata.

ESMA ametnikud ja muud isikud, kellele ta on andnud kohapealse kontrolli
volitused, voivad siseneda ESMA uurimisotsuses nimetatud juriidilise isiku
ariruumidesse vo1 valdustesse ning neil on koik artikli 48 16ikes 1 osutatud digused.
Neil on samuti digus pitseerida driruume, valdusi ning raamatupidamis- ja muid
dokumente kontrolli 1abiviimiseks vajalikuks ajaks ja vajalikus ulatuses.
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10.

ESMA teavitab asjaomase liikmesriigi pddevat jarelevalveasutust kontrollist piisavalt
varakult ette. Kéesoleva artikli kohased kontrollid tehakse juhul, kui asjaomane
asutus on kinnitanud, et tal ei ole selle kohta vastuvéiteid.

ESMA ametnikud ja teised temalt kohapealse kontrolli volitused saanud isikud
esitavad oma volitusi kasutades kirjaliku volituse, milles on kirjas kontrolli ese ja
otstarve ning artiklis 53 sitestatud sunniraha juhuks, kui asjaomased isikud
kontrolliga ei ndustu. ESMA annab asjaomase litkmesriigi piddevale asutusele
kontrollidest aegsasti ette teada.

Artikli 47 106ikes 1 osutatud isikud peavad ESMA otsusega ette ndhtud kohapealse
kontrolliga ndustuma. Otsuses maérgitakse kontrolli ese, otstarve ja alguskuupiev
ning teavitatakse artiklis 53 sdtestatud sunnirahast, miirusega (EL) nr 1095/2010
tagatud Oiguskaitsevahenditest ning Oigusest vaidlustada otsus Euroopa Liidu
Kohtus. ESMA vdtab kdnealused otsused vastu pérast kontrollimiskoha litkmesriigi
padeva asutusega konsulteerimist.

Kontrollimiskoha liitkmesriigi pédeva asutuse ametnikud ning pédeva asutuse
volitatud voi midratud ametnikud abistavad ESMA taotluse korral aktiivselt ESMA
ametnikke ja teisi tema volitatud isikuid. Selleks vdivad nad kasutada loikes 2
satestatud volitusi. Kdnealuse paddeva asutuse ametnikud vodivad taotluse korral
samuti kohapealsete kontrollide juures viibida.

ESMA voib paluda péddevatel asutustel teha enda nimel konkreetseid
uurimistoiminguid ja kohapealseid kontrolle vastavalt kdesolevas artiklis ja artikli 48
16ikes 1 sétestatule. Sel eesmaérgil on pddevatel asutustel samad kédesolevas artiklis ja
artikli 48 1oikes 1 sdtestatud digused nagu ESMA-I.

Kui ESMA ametnikud ja teised kaasasolevad tema volitatud isikud leiavad, et isik ei
noustu kdesoleva artikli kohase kontrolliga, osutab asjaomase litkmesriigi piadev
asutus neile vajalikku abi, taotledes kohapealse kontrolli tegemiseks vajaduse korral
abi politseilt vOi samavédrselt diguskaitseasutuselt.

Kui 10ikes 1 sdtestatud kohapealseks kontrolliks voi 15ikes 8 sétestatud abistamiseks
on kohaldatava riigisisese Oiguse kohaselt noutav liikmesriigi digusasutuse luba,
taotleb seda ka ESMA. ESMA voib sellist luba kiisida ka ettevaatusabinduna.

Loikes 9 osutatud loataotluse korral kontrollib litkmesriigi digusasutus ESMA otsuse
autentsust ning seda, et kavandatavad sunnimeetmed ei oleks kontrolli eseme
seisukohast meelevaldsed ega ebaproportsionaalsed. Kontrollides sunnimeetmete
proportsionaalsust, voib liikmesriigi digusasutus kiisida ESMA-It iiksikasjalikke
selgitusi. Tdpsemalt voidakse kiisida pohjuste kohta, miks ESMA kahtlustab
kdesoleva madruse rikkumist, kahtlustatava rikkumise raskusastme kohta ja selle
isiku rikkumises osalemise laadi kohta, kellele sunnimeetmed on suunatud. Ent
litkmesriigi digusasutus ei kontrolli uurimise vajalikkust ega ndua, et talle esitataks
ESMA toimikus sisalduv teave. ESMA otsuse seaduslikkust kontrollib ainult
Euroopa Kohus, jargides mééruse (EL) nr 1095/2010 artiklis 61 sétestatud korda.
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Artikkel 50
Teabevahetus

Artiklis 36 nimetatud padevad asutused, ESMA ja muud asjaomased asutused
annavad iiksteisele viivitamata teavet, mida on vaja nende iilesannete tditmiseks.

Kédesoleva maiidruse kohaste iilesannete tditmise kéigus konfidentsiaalset teavet
saavad artiklis 36 nimetatud padevad asutused, ESMA, muud asjaomased asutused ja
teised organid voi flisilised voi juriidilised isikud kasutavad seda iiksnes oma
iilesannete tditmiseks.

Artikkel 51
ESMA jirelevalvemeetmed

Kui ESMA leiab artikli 55 16ike 8 kohaselt, et isik on toime pannud mone artikli 52
16ikes 2 loetletud rikkumise, votab ta iihe voi mitu jirgmistest meetmetest:

(a) tiihistab vilise hindaja registreeringu;
(b) tiihistab kolmandas riigis asutatud vilise hindaja tunnustuse;

(c) keelab ajutiselt (st kuni rikkumise Idpetamiseni) vélisel hindajal teha liidus
kdesoleva médruse kohaseid tegevusi;

(d) teeb otsuse, millega isikult ndutakse rikkumise 10petamist;

(e) teeb otsuse, millega médratakse artikli 52 kohane trahv;

(f) teeb otsuse, millega midratakse artikli 53 kohane sunniraha;

(g) valjastab avaliku hoiatuse.

ESMA tiihistab vilise hindaja registreeringu voi tunnustuse jargmistel juhtudel:

(a) viline hindaja on registreeringust voi tunnustusest sonaselgelt loobunud voi ei
ole seda kasutanud pirast saamist 36 kuud;

(b) viline hindaja on saanud registreeringu voi tunnustuse valeandmeid esitades
vo1 muul ebaausal viisil;

(c) viline hindaja ei tdida enam tingimusi, mille alusel ta registreeringu voi
tunnustuse sai.

Kui ESMA tiihistab vilise hindaja registreeringu vai tunnustuse, esitab ta selle otsuse
taielikud pohjused. Tiihistamine joustub kohe.

Loikes 1 osutatud otsuste tegemisel votab ESMA arvesse rikkumise laadi ja
raskusastet, 1ihtudes jargmistest kriteeriumidest:

(a) rikkumise kestus ja sagedus;
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(b) kas rikkumine on tinginud finantskuriteo, seda hdlbustanud v4i on muul viisil
sellega seostatav;

(¢) kas rikkumine on toime pandud tahtlikult voi ettevaatamatuse tottu;
(d) rikkumise eest vastutava isiku vastutuse suurus;

(e) rikkumise eest vastutava isiku rahaline olukord, mida niitab vastutava
juriidilise isiku kogukdive vOi vastutava fiilisilise isiku aastane sissetulek ja
netovara,

(f) rikkumise mdju jaeinvestorite huvidele;

(g) rikkumise eest vastutava isiku poolt rikkumise tulemusena teenitud kasumi voi
drahoitud kahjumi suurus voi kolmandale isikule tekitatud kahju suurus, kui
neid saab kindlaks teha;

(h) rikkumise eest vastutava isiku valmidus teha ESMAga koostddd, ilma et see
mdjutaks selle isiku teenitud kasumi voi drahoitud kahjumi sissendudmist;

(1) rikkumise eest vastutava isiku varasemad rikkumised;

(j) meetmed, mida rikkumise eest vastutav isik on pérast rikkumist votnud, et dra
hoida rikkumise kordumist.

ESMA teavitab loike 1 alusel voetud meetmetest pdhjendamatu viivituseta rikkumise
eest vastutavat isikut ning ka litkmesriikide padevaid asutusi ja komisjoni. ESMA
avalikustab sellised meetmed oma veebisaidil kiimne td0pdeva jooksul pérast
meetme vOtmist.

Esimeses 10igus osutatud avalikustamine hdolmab jargmist:

(a) mirkus selle kohta, et rikkumise eest vastutaval isikul on Oigus otsus
vaidlustada;

(b) (asjakohasel juhul) mirkus, millega kinnitatakse, et meede on vaidlustatud, ja
antakse teada, et vaie ei peata otsuse tditmist;

(c) markus selle kohta, e¢ ESMA apellatsioonindukogu voib vaidlustatud otsuse
taitmise médruse (EL) nr 1095/2010 artikli 60 16ike 3 kohaselt peatada.

Artikkel 52
Trahvid

Kui ESMA teeb artikli 55 1dike 8 kohaselt kindlaks, et véline hindaja voi artikli 47
16ikes 1 nimetatud isikud on tahtlikult voi ettevaatamatuse tottu toime pannud iihe
vOoi mitu 10ikes 2 loetletud rikkumist, teeb ta kéesoleva artikli 10ike 3 kohase
trahviotsuse.

Rikkumine loetakse tahtlikuks, kui ESMA teeb kindlaks faktilised asjaolud, mis
toendavad, et isik on rikkumise toime pannud tahtlikult tegutsedes.
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Loikes 1 osutatud rikkumised on jargmised:
(a) artiklite 18-30 nduete rikkumine;

(b) vilise hindajana registreerimise taotlemisel valeinfo esitamine voi
registreeringu saamine muul moel ebaseaduslikult;

(c) artikli 47 kohase teabendudeotsuse eiramine vOi ebadige voi eksitava teabe
esitamine vastuseks lihtteabendudele voi otsusele;

(d) artikli 48 16ike 1 punktide a—c voi e kohase uurimise takistamine voi sellele
mitteallumine;

(e) artikli 49 nduete rikkumine, jéttes esitamata uurimise eseme ja otstarbega
seotud asjaolude selgitused voi dokumendid voi esitades ebadiged voi
eksitavad selgitused;

(f) registreeringuta vilise hindajana tegutsema hakkamine voi selle teesklemine.

Loikes 1 osutatud trahvi miinimumsumma on 20 000 eurot. Maksimumsumma on
200 000 eurot.

Ldike 1 kohase trahvi suuruse maaramisel votab ESMA arvesse artikli 51 10ikes 3
satestatud kriteeriume.

Kui isik on saanud rikkumisest otsest voi kaudset rahalist kasu, peab trahvisumma
olema vdahemalt sama suur kui saadud rahaline kasu.

Kui moni tegu vdi tegevusetus tdhendab mitut rikkumist, méaratakse trahv ainult
suurima trahviga rikkumise eest.

Artikkel 53

Sunniraha

ESMA maéérab oma otsusega sunniraha, et panna:

(a) isikut rikkumist 10petama vastavalt otsusele, mis on tehtud artikli 52 16ike 1
punkti ¢ alusel,

(b) artikli 47 16ikes 1 osutatud isikut:
1)  esitama artikli 47 alusel tehtud otsuses noutud tdielikku teavet;

i1)  alluma uurimisele ja eelkdige esitama tdielikud dokumendid, andmed,
tegevuskorra vOi muu vajaliku materjali, ning tdiendama ja parandama
muud teavet, mis on esitatud artikli 48 kohase otsusega algatatud
uurimise kéigus;

iii) alluma artikli 49 alusel tehtud otsuses médratud kohapealsele
kontrollimisele.

Sunniraha méairatakse iga viivitatud péeva eest.
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Sunniraha summa on 3 % eelmise majandusaasta keskmisest pédeva kéibest voi
futisiliste isikute puhul 2 % eelmise kalendriaasta keskmisest pdeva sissetulekust.
Need summad arvutatakse alates sunniraha médramise otsuses nimetatud kuupéevast.

Sunniraha maéadratakse maksimaalselt kuueks kuuks alates ESMA otsuse
teatavakstegemisest. Pdrast selle perioodi mé6dumist vaatab ESMA meetme 1abi.

Artikkel 54

Trahvide ja sunniraha avalikustamine, laad, tiitmisele pooramine ja eelarvesse kandmine

1.

ESMA avalikustab koik artiklite 52 ja 53 kohaselt méératud trahvid ja sunnirahad,
vélja arvatud juhul, kui selline avalikustamine ohustaks tdsiselt finantsturge voi
tekitaks asjaomastele isikutele ebaproportsionaalset kahju. Niisugune avalikustamine
ei hdlma miiruse (EU) nr 45/2001 mdistes isikuandmeid.

Artiklite 52 ja 53 kohased trahvid ja sunniraha on haldusdiguslikud.

Kui ESMA otsustab trahve voi sunniraha mitte méérata, teavitab ta sellest Euroopa
Parlamenti, ndukogu, komisjoni ja asjaomase liitkmesriigi pddevaid asutusi ning
selgitab sellise otsuse pdhjuseid.

Artiklite 52 ja 53 kohased rahatrahvid ja sunniraha peavad olema joustatavad.

Trahvide ja sunniraha jOustamiseks kohaldab ESMA asjaomase liikmesriigi voi
kolmanda riigi tsiviilkohtumenetluse norme.

Trahvid ja sunniraha summad kantakse Euroopa Liidu iildeelarvesse.

Artikkel 55
Jirelevalvemeetmete votmise ja trahvide mdidramise kord

Kui ESMA leiab kédesoleva méairuse kohaste iilesannete tditmisel, et on olulisi mérke
selliste asjaolude voimaliku olemasolu kohta, mis voiksid kujutada endast iiht voi
mitut artikli 52 16ikes 2 loetletud rikkumist, médérab ESMA juhtumi uurimiseks enda
sOltumatu uurija. Uurija ei tohi olla (olnud) seotud asjaomase vélise hindaja otsese
vOi kaudse jirelevalve ega registreerimisega ja tdidab oma tlilesandeid ESMA
jarelevalvendukogust soltumatult.

Uurija uurib véidetavaid rikkumisi, vottes arvesse uurimise all olevate isikute
esitatud kommentaare, ning esitab uurimistulemusi kajastava tédieliku toimiku ESMA
jérelevalvendukogule.

Oma iilesannete tditmiseks voib uurija kasutada digust esitada artikli 47 kohaseid
teabendudeid ning teha artikli 48 ja 49 kohaseid uurimisi ja kohapealseid kontrolle.
Nimetatud diguste kasutamisel jargib uurija artikli 46 noudeid.

Oma iilesannete tditmisel peavad uurijale olema kaittesaadavad ESMA
jarelevalvetegevuse kaigus kogutud dokumendid ja teave.

Uurimise 1dpetamisel ja enne uurimistulemusi kajastava toimiku esitamist ESMA
jarelevalvendukogule annab uurija uurimisalustele isikutele vOimaluse esitada
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uurimise esemeks olevates kiisimustes oma seisukohad. Uurija uurimistulemused
peavad pohinema iiksnes sellistel asjaoludel, mille kohta uurimisalused isikud on
saanud vdimaluse esitada oma seisukoht.

Kéesoleva artikli kohase uurimise kéigus tagatakse tdielikult asjaomaste isikute
kaitsedigus.

Uurimistulemusi kajastava toimiku esitamisel ESMA jirelevalvendukogule teavitab
uurija toimiku esitamisest ka uurimisaluseid isikuid. Uurimise all olevatel isikutel on
Oigus tutvuda toimikuga tingimusel, et voetakse arvesse teiste isikute digustatud huvi
kaitsta oma é&risaladusi. Toimikuga tutvumise digus ei hdlma konfidentsiaalset teavet
kolmandate isikute kohta.

Uurimistulemusi kajastava toimiku pohjal ja juhul, kui asjaomased isikud seda
taotlevad, otsustab ESMA pédrast nende isikute seisukohtade artikli 56 kohast
drakuulamist, kas uurimisalused isikud on toime pannud iithe voi mitu artikli 52
16ikes 2 nimetatud rikkumistest, ning votab rikkumise toimepaneku korral artikli 51
kohase jarelevalvemeetme ja madrab artikli 52 kohase trahvi.

Uurija ei osale ESMA jérelevalvendukogu aruteludes ega sekku iihelgi muul viisil
selle otsustusprotsessi.

Komisjon votab kooskdlas artikliga 60 hiljemalt [vdiljaannete talitus: palun lisada
kuupdiev: 12 kuud pdrast joustumist] vastu delegeeritud digusaktid, kus on tipsem
trahvide vOi sunniraha médramise diguse kasutamise kord (sh sitted, mis késitlevad
kaitsedigust, aegu, trahvide v4i sunniraha sissendudmist ning iiksikasjalikke eeskirju
trahvide ja sunniraha miiramise ja tditmise aegumistdhtaegade kohta).

ESMA annab asja kriminaalmenetluse eesmaérgil {iile asjaomastele riiklikele
ametiasutustele, kui ta leiab kdesoleva miidruse kohaste iilesannete tiitmise kdigus, et
on tosiseid mirke selliste asjaolude voimaliku olemasolu kohta, millel voib olla
kuriteo koosseis. Lisaks hoidub ESMA trahvide vOi sunniraha méadramisest, kui
samadel voO1 sisuliselt samadel asjaoludel on isik siseriikliku Oiguse kohaselt
toimunud kriminaalmenetluses varem Gigeks voi siitidi mdistetud (res judicata).

Artikkel 56
Menetlusaluste isikute drakuulamine

Enne artiklite 51-53 kohase otsuse tegemist annab ESMA menetlusalustele isikutele
vOimaluse esitada ESMA uurimistulemuste kohta oma seisukoht. ESMA otsused
peavad pohinema tiksnes sellistel uurimistulemustel, mille kohta menetlusalustel
isikutel on olnud voimalik esitada oma seisukoht.

Esimest 10iku ei kohaldata, kui selleks, et ennetada markimisvéarset ja otsest kahju
finantssiisteemile, on vaja rakendada artikli 51 kohaseid meetmeid kiiresti. Sellisel
juhul véib ESMA teha esialgse otsuse ning peab andma asjaomastele isikutele
voimaluse esitada oma seisukohad vdimalikult kiiresti parast otsuse vastuvotmist.

Menetluse ajal tagatakse tdielikult menetlusaluste isikute kaitsedigus. Neil on digus
tutvuda ESMA toimikuga tingimusel, et vOetakse arvesse teiste isikute digustatud
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huvi kaitsta oma drisaladusi. Toimikuga tutvumise digus ei hdlma konfidentsiaalset
teavet ega ESMA ettevalmistavaid sisedokumente.

Artikkel 57
Otsuste libivaatamine Euroopa Liidu Kohtus

Euroopa Liidu Kohtul on piiramatu digus vaadata 14bi ESMA trahvi- ja sunnirahaotsuseid.
Euroopa Liidu Kohus v0ib maédratud trahvi voi sunniraha tiihistada, seda vdhendada voi
suurendada.

Artikkel 58
Registreerimise, tunnustamise ja jirelevalve tasud

1. ESMA nduab vilistelt hindajatelt nende registreerimise, tunnustamise, jarelevalve ja
muude kdesoleva miiruse kohaste lilesannete tiitmisel tekkivate kulude katteks tasu.

2. Tasu, mida ESMA taotlevalt, registreeritud vdi tunnustatud véliselt hindajalt kiisib,
peab katma koik konkreetse taotleja voi vilise hindajaga seotud halduskulud. Tasu
peab olema asjaomase vilise hindaja kdibega proportsionaalne.

3. Komisjon votab kooskolas artikliga 60 hiljemalt [vdljaannete talitus: palun lisada
kuupdev: 12 kuud pdrast joustumist] vastu delegeeritud Oigusaktid, et maédrata
kindlaks tasu liik, see, mille eest tasu tuleb maksta, tasuméér ja tasu maksmise viis.

Artikkel 59
ESMA viiliste hindajate (sh kolmandates riikides asutatud) register
1. ESMA peab oma veebisaidil avalikku registrit, kuhu kannab koik alljérgneva:
(a) koik artikli 15 kohaselt registreeritud vilised hindajad;
(b) artikli 51 kohase ajutise tegevuskeeluga vélised hindajad;
(c) artikli 51 kohaselt tiihistatud registreeringuga vilised hindajad;

(d) artikli 31 kohaselt liidus teenuseid osutada vdivad kolmandas riigis asutatud
vilised hindajad;

(e) kolmandas riigis asutatud vélised hindajad, kellel on artikli 34 kohane
tunnustus;

(f) artikli 15 kohaselt registreeritud vilised hindajad, kes kinnitavad kolmandas
riigis asutatud véliste hindajate teenuseid artikli 35 kohaselt;

(g) kolmandas riigis asutatud vilised hindajad, kelle registreering on tiihistatud ja

kes ei kasuta enam artikli 31 kohaseid digusi, kui komisjon on artikli 32 kohase
otsuse asjaomase kolmanda riigi kohta tiihistanud;
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(h) kolmandas riigis asutatud vélised hindajad, kelle tunnustus on peatatud voi
tithistatud, ja artikli 15 kohaselt registreeritud vélised hindajad, kes kolmandas
riigis asutatud viliste hindajate teenuseid enam ei kinnita.

Register peab sisaldama viliste hindajate kontaktandmeid, veebisaidi aadressi ja
nende kohta tehtud ESMA otsuste joustumise kuupievi.

Kolmandas riigis asutatud véliste hindajate puhul peab register sisaldama ka neil
osutada lubatud teenuseid ning nende jirelevalve eest vastutava riikliku péddeva
asutuse kontaktandmeid.
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V jaotis
Delegeeritud 6igusaktid

Artikkel 60
Delegeeritud volituste kasutamine

1. Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud Oigusakte kéesolevas artiklis
sdtestatud tingimustel.

2. Artikli 55 (jarelevalvemeetmete vOtmise ja trahvide méidramise kord) 16ikes 10 ja
artikli 58 (registreerimise, tunnustamise ja jarelevalve tasud) 16ikes 3 osutatud digus
votta vastu delegeeritud Oigusakte antakse komisjonile midramata ajaks alates
[vdljaannete talitus: palun lisada joustumise kuupdev].

3. Euroopa Parlament ja ndukogu vodivad artiklite 55 ja 58 (jarelevalvemeetmete
vOtmise ja trahvide madramise kord ning registreerimise, tunnustamise ja jarelevalve
tasud) kohased delegeeritud volitused igal ajal tiihistada. Tihistamisotsusega
10petatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus jOustub jargmisel
pdeval pdrast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vOi otsuses nimetatud
hilisemal kuupdeval. See ei modjuta juba joustunud delegeeritud digusaktide
kehtivust.

4. Enne delegeeritud digusakti vastuvOtmist konsulteerib komisjon iga litkmesriigi
maidratud ekspertidega, jargides 13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises
parema digusloome kokkuleppes sétestatud pdhimotteid.

5. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teavitab ta sellest {ihel
ajal nii Euroopa Parlamenti kui ka ndukogu.

6. Artiklite 55 ja 58 (jarelevalvemeetmete vOtmise ja trahvide midramise kord ning
registreerimise, tunnustamise ja jirelevalve tasud) alusel vastu voetud delegeeritud
oigusakt joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole [kahe kuu]
jooksul pédrast Oigusakti Euroopa Parlamendile ja ndukogule teatavaks tegemist
esitanud selle suhtes vastuvéidet vo1 kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle
tdhtaja moddumist komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuvdidet. Euroopa
Parlamendi vo1 ndukogu algatusel voib seda tdhtaega [kahe kuu] vorra pikendada.

Artikkel 61
Komiteemenetlus

Komisjoni abistab komisjoni otsusega 2001/528/EU*” loodud Euroopa viirtpaberikomitee.
Nimetatud komitee on Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr 182/2011* kohane
komitee.

47
48

2001/528/EU: komisjoni 6. juuni 2001. aasta otsus Euroopa viirtpaberikomitee loomise kohta.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. veebruari 2011. aasta médrus (EL) nr 182/2011, millega
kehtestatakse eeskirjad ja iildpohimdtted, mis Kkésitlevad liikmesriikide ldbiviidava kontrolli
mehhanisme, mida kohaldatakse komisjoni rakendamisvolituste teostamise suhtes.
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Kéesolevale loikele viitamisel kohaldatakse médruse (EL) nr 182/2011 artiklit 5.
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VI jaotis
Loppsatted

Artikkel 62
Uleminekusiitted

Vilised hindajad, kes kavatsevad kédesoleva miiruse joustumisest alates kuni [ELT:
palun lisada kuupédev: 30 kuud kdesoleva maiidruse joustumisest] hakata osutama
sellekohaseid teenuseid, voOivad seda teha pidrast seda, kui on ESMAt sellest
teavitanud ja esitanud talle artikli 15 16ikes 1 nimetatud teabe.

Loikes 1 nimetatud vilised hindajad peavad kuni [ELT: palun lisada kuupiev:
30 kuud kéesoleva méiédruse joustumisest] jargima artikleid 16-30 (v.a artikli 16
16ikes 2, artikli 19 16ikes 2, artikli 20 16ikes 3, artikli 21 1dikes 4, artikli 22 10ikes 3,
artikli 23 ldikes 3 ja artikli 25 16ikes 7 nimetatud delegeeritud digusaktide nduded).

Loikes 1 nimetatud vilised hindajad peavad parast [ELT: palun lisada kuupdev: paev
parast 30 kuu moddumist kdesoleva médruse joustumisest] osutama teenuseid ainult
kooskolas kiesoleva médrusega, kui nad on saanud artikli 15 kohase registreeringu,
ning jirgima artikleid 14, 16-30 koos ldikes 2 nimetatud delegeeritud Sdigusaktide
nduetega.

Pérast [ELT: palun lisada kuupdev: pdev pédrast 30 kuu moddumist kdesoleva
maiiruse joustumisest] kontrollib ESMA, kas 16ikes 1 nimetatud vilised hindajad ja
nende kuni [ELT: palun lisada kuupéev: 30 kuud kéesoleva miéruse joustumisest]
osutatud teenused vastavad kdesoleva médruse nduetele.

Kui ESMA leiab, et esimeses 10igus nimetatud viline hindaja vdi tema teenused ei
vasta kédesoleva mdéaruse nouetele, votab ta ithe voi mitu artiklis 52 nimetatud
meetmetest.

Artikkel 63
Uleminekusiite kolmandas riigis asutatud viiliste hindajate jaoks

Kolmandas riigis asutatud vilised hindajad, kes kavatsevad kédesoleva miédruse
joustumisest alates kuni [ELT: palun lisada kuupdev: 30 kuud kédesoleva mééruse
joustumisest] hakata osutama sellekohaseid teenuseid, voivad seda teha pérast seda,
kui on ESMAt sellest teavitanud ja esitanud talle artikli 15 16ikes 1 nimetatud teabe.

Loikes 1 nimetatud vélised hindajad peavad:
(a) jargima artikleid 16-30 (v.a artikli 16 Idikes 2, artikli 19 16ikes 2, artikli 20

16ikes 3, artikli 21 ldikes 4, artikli 22 13ikes 3, artikli 23 1dikes 3 ja artikli 25
16ikes 7 nimetatud delegeeritud digusaktide nduded);

66

ET



ET

(b) omama liidus asutatud esindajat, kes vastab artikli 34 16ike 3 punktide a—c
nduetele.

3. Péarast [ELT: palun lisada kuupdev: pédev pérast 30 kuu moéddumist kiesoleva
madruse joustumisest] hakatakse kohaldama artikleid 32, 34 ja 35.

4. Péarast [ELT: palun lisada kuupdev: pédev pérast 30 kuu moddumist kiesoleva
madruse joustumisest] kontrollib ESMA, kas 16ikes 1 nimetatud vilised hindajad ja
nende kuni [ELT: palun lisada kuupéev: 30 kuud kéesoleva miéruse joustumisest]
osutatud teenused vastavad kdesoleva midruse nduetele.

Kui ESMA leiab, et esimeses 10igus nimetatud véline hindaja v3i tema teenused ei
vasta kdesoleva mddruse noduetele, votab ta {the voi mitu artiklis 52 nimetatud
meetmetest.

Artikkel 64
Joustumine

Kéesolev médrus joustub kahekiimnendal pédeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu
Teatajas.

Kéesolev miirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel,

Noukogu nimel Parlamendi nimel
eesistuja president
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