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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR FORSLAGET
. Forslagets begrundelse og formal

Dette forslag indgir som led i Europa-Kommissionens bredere dagsorden om baredygtig
finansiering. Det danner grundlag for en falles ramme af regler for anvendelsen af
betegnelsen "europzisk gren obligation" eller "EuGB" for obligationer, der forfelger
miljemessigt  baredygtige mal som defineret i forordning (EU) 2020/852!
(klassificeringsforordningen). Det fastlegger ogsa et system til registrering af og tilsyn med
virksomheder, der fungerer som eksterne kontrollanter for grenne obligationer i
overensstemmelse med denne ramme. Det vil lette videreudviklingen af markedet for grenne
obligationer af hegj kvalitet og dermed bidrage til kapitalmarkedsunionen, samtidig med at
forstyrrelserne pd de eksisterende markeder for grenne obligationer minimeres, og risikoen
for grenvaskning mindskes. Betegnelsen "europaisk gren obligation" skal vere tilgengelig
for alle udstedere i eller uden for Unionen, som opfylder kravene i dette forslag.

Dette lovgivningsmessige forslag har til formal at udnytte potentialet i det indre marked og
kapitalmarkedsunionen bedre for at bidrage til at opfylde Unionens klima- og miljomal 1
overensstemmelse med artikel 2, stk. 1, litra c), i Parisaftalen om klimazndringer? fra 2016
og den europaiske grenne pagt’.

Den europiske grenne pagt tydeliggjorde, at der er behov for store investeringer pa tvaers af
alle okonomiske sektorer for at sikre en omstilling til en klimaneutral ekonomi og opfylde
EU's mal for miljomassig baredygtighed. I perioden 2021-2030 vil opfyldelsen af Unionens
nuverende klima- og energimél for 2030 kraeve investeringer i energisystemet (ekskl.
transport) pa 336 mia. EUR om 4ret (i faste 2015-priser), svarende til 2,3 % af BNP* En
vasentlig del af disse finansielle stromme skal komme fra den private sektor. Hvis det skal
lykkes at lukke dette investeringshul, vil de private kapitalstremme 1 vasentlig grad skulle
omdirigeres 1 retning af mere miljomassigt baredygtige investeringer, og det vil kreve en
omfattende nytenkning af den europaiske finansielle ramme.

I den europ@iske gronne pagt understreges det iser, at det ber gores nemmere for investorer
og virksomheder at identificere miljemaessigt baredygtige investeringer og sikre, at de er
palidelige. Dette kan geores ved hjelp af tydelig merkning af detailinvesteringsprodukter og
ved at udvikle en europaisk standard for grenne obligationer, der gor det lettere at foretage
miljomaessigt baeredygtige investeringer pa den mest hensigtsmassige made. Trods kraftig
vaekst pd markedet ligger udstedelsen af gronne obligationer fortsat pad en brekdel af den
samlede obligationsudstedelse og tegnede sig for ca. 4 % af den samlede udstedelse af
erhvervsobligationer i 2020°. Yderligere vaekst pad markedet for gronne obligationer af hgj
kvalitet bliver en kilde til store grenne investeringer, som bidrager til at lukke
investeringshullet i den europaiske gronne pagt.

! Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastleeggelse af en
ramme til fremme af beredygtige investeringer og om andring af forordning (EU) 2019/2088 (EUT L
198 af 22.6.2020, s. 13).

2 Rédets afgarelse (EU) 2016/1841 af 5. oktober 2016 om indgaelse pd Den Europziske Unions vegne af
Parisaftalen, der er vedtaget inden for rammerne af De Forenede Nationers rammekonvention om
klimazendringer (EUT L 282 af 19.10.2016, s. 4).

3 Meddelelse fra Kommissionen — Den europeiske grenne pagt (COM(2019) 640 final).

Impact Assessment Accompanying the Communication “Stepping up Europe’s 2030 climate ambition

Investing in a climate-neutral future for the benefit of our people” SWD/2020/176 final.

2021 European Financial Stability and Integration Review.
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Med henblik herpa bebudedes det i investeringsplanen for den europ@iske gronne pagt af 14.
januar 2020°, at der ville blive indfort en standard for grenne obligationer. I sine konklusioner
fra december 2020 om klimazndringer understregede Det Europaiske Réd’ betydningen af at
udvikle felles globale standarder for gren finansiering og opfordrede Europa-Kommissionen
til at fremsaette et lovgivningsmessigt forslag om en standard for grenne obligationer senest 1
juni 2021. Endelig fremhavede Kommissionen i sit arbejdsprogram for 2021 "en gkonomi,
der tjener alle" som en prioritet og understregede betydningen af fortsat at gere fremskridt
med hensyn til beredygtig finansiering, navnlig ved at foresld indferelse af en EU-standard

for grenne obligationer®.

P& grund af den udbredte brug af egne markedsrammer for grenne obligationer og til trods
for, at nogle af disse rammer er almindeligt anerkendt for at fastlegge en standard, kan det
vere dyrt og vanskeligt for investorer at fastslda de positive miljoeffekter af
obligationsbaserede investeringer og sammenligne forskellige grenne obligationer pa
markedet. For udstederne skaber manglen pa faelles definitioner af miljomaessigt baredygtige
okonomiske aktiviteter usikkerhed om, hvilke ekonomiske aktiviteter der med rette kan
betragtes som grenne. Under sddanne omstendigheder kan udstedere blive udsat for
omdemmemassige risici som folge af potentielle beskyldninger om grenvaskning, navnlig i
omstillingssektorer. Desuden kan fragmenteringen af praksis inden for ekstern kontrol
medfore yderligere omkostninger for dem. Disse hindringer kan pévirke rentabiliteten af
projekter med betydelige klima- og miljeeffekter og dermed mindske udbuddet af sddanne
investeringsmuligheder og hindre opfyldelsen af Unionens miljemal.

Formalet med dette forslag er at fjerne disse hindringer ved at fastsatte en standard for grenne
obligationer af hegj kvalitet. Dette forventes at: 1) forbedre investorernes evne til at
identificere og have tillid til grenne obligationer af hej kvalitet, 2) gore det lettere at udstede
disse grenne obligationer af hgj kvalitet ved at pracisere definitionerne af gronne gkonomiske
aktiviteter og reducere potentielle omdemmemaessige risici for udstedere 1 omstillingssektorer
og 3) satte en standard for praksis med ekstern kontrol og ege tilliden til eksterne
kontrollanter, ved at der indferes en frivillig registrerings- og tilsynsordning.

Dette forslag om en europaisk gren obligation hanger tet sammen med
klassificeringsforordningen. Ved klassificeringsforordningen er der fastsat en klassificering af
okonomiske aktiviteter som miljomeassigt baeredygtige, herunder som et af de definerende
kriterier for fuld overholdelse af sociale minimumsgarantier. Denne ramme kan bruges som
benchmark til at klassificere, om ekonomiske aktiviteter og dermed forbundne aktiver eller
projekter er grenne. I henhold til artikel 4 i klassificeringsforordningen® skal Unionen
anvende kriterierne i klassificeringssystemet, nar den fastsetter standarder for miljemaessigt
baredygtige erhvervsobligationer!®. Med henblik pa europaiske gronne obligationer foreslér
Kommissionen derfor, at klassificeringsforordningen og — efterhanden som de udarbejdes —
dens delegerede retsakter ber definere, hvad der kan regnes for "greon".

Kommissionens meddelelse om investeringsplanen for et beredygtigt Europa/investeringsplanen for
den europeiske gronne pagt (COM(2020) 21 final).

7 Det Europeiske Rads konklusioner af 12. december 2020. (EUCO 22/20).
8 Kommissionens arbejdsprogram for 2021 af 20. oktober 2020 (COM(2020) 690 final).
o Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastleggelse af en

ramme til fremme af baeredygtige investeringer og om @ndring af forordning (EU) 2019/2088.

Artikel 4 i EU-klassificeringsforordningen: "Medlemsstaterne og Unionen anvender kriterierne i artikel
3 til at fastsld, om en okonomisk aktivitet kvalificeres som miljomeessigt beeredygtig med hensyn til
enhver foranstaltning, som fastscetter krav til finansielle markedsdeltagere eller udstedere vedrorende
finansielle produkter eller erhvervsobligationer, der stilles til rddighed som "miljomcessigt

”nn

beeredygtige".
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Med dette forslag fastlaegges der en ramme for alle udstedere af grenne obligationer, herunder
udstedere fra den offentlige og den private sektor samt finansielle og ikkefinansielle
virksomheder. Rammen er ogsd beregnet til at kunne anvendes af udstedere af daekkede
obligationer, hvis deres vardipapirer er udstedt af et SPV-selskab'!. Tilknytningen til
klassificeringsforordningen gor det muligt at anvende provenuet fra europaiske grenne
obligationer til en bred vifte af ekonomiske aktiviteter, der yder et vasentligt bidrag til
maélene for miljomaessig baredygtighed. Med udgangspunkt i bedste praksis pad markedet for
greonne obligationer indeholder dette forslag mange potentielle anvendelsesmuligheder, f.eks.
en bank, der udsteder en europeisk gren obligation til finansiering af gronne realkreditlan, en
stalproducent, der udsteder en europzisk gren obligation til finansiering af en ny
produktionsteknologi med lavere emission, eller en stat, der udsteder en europ@isk gron
obligation til finansiering af en stetteordning for anlaeg til vedvarende energi, for at naevne
nogle fa.

Dette forslag bygger pa bedste praksis pa markedet samt feedback og anbefalinger fra en
ekspertgruppe pé hejt plan om baredygtig finansiering. Gruppens rapport, der blev
offentliggjort den 31. januar 2018'2, anbefalede indferelse af en officiel EU-standard for
gronne obligationer, som den blev kaldt pa daverende tidspunkt. Som opfelgning gav
Kommissionen tisagn om at udvikle en EU-standard for grenne obligationer 1 sin
handlingsplan for finansiering af baredygtig vakst!’, der blev vedtaget den 8. marts 2018.
Den pélagde den tekniske ekspertgruppe (TEG) om baeredygtig finansiering, der bestdr af
markedsdeltagere fra forskellige sektorer, at udarbejde anbefalinger til en EU-standard for
gronne obligationer. Ekspertgruppen gjorde dette i sin endelige rapport fra juni 2019, som
blev fulgt op af en brugsvejledning til et udkast til standard i marts 2020. Endelig indsamlede
Kommissionen yderligere viden og input om grenne obligationer i sin offentlige hering om
den fornyede strategi for baredygtig finansiering (aben april-juli 2020) og sin maélrettede
hering om EU's standard for grenne obligationer (dben juni-oktober 2020).

. Sammenhang med de gaeldende regler pa samme omrade

Dette forslag indferer et st regler, som udstedere af grenne obligationer skal folge for at
kunne kalde en obligation en "europaisk gron obligation" eller "EuGB". Det bygger pa
eksisterende bedste praksis pa markedet og indferer yderligere krav baseret pd relevant
lovgivning, der allerede findes. Disse krav er i overensstemmelse med mélene for de
eksisterende politikbestemmelser pd politikomradet, navnlig klassificeringsforordningen.
Dette forslag kraever, at udstedere af en europaisk gren obligation sikrer, at provenuet af
obligationen tildeles til aktiver og udgifter 1 fuld overensstemmelse med kravene i1
klassificeringsforordningen, for at sikre, at obligationen 1 sig selv er fuldt ud miljemaessigt

I denne forbindelse kan det bemerkes, at det i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2021/557 af 31. marts 2021 om @ndring af forordning (EU) 2017/2402 om en generel ramme for
securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret
securitisering med henblik pa at bidrage til genopretningen efter covid-19-krisen kraeves, at
Kommissionen foreleegger en rapport om oprettelsen af en specifik ramme for beeredygtig securitisering
pa grundlag af en rapport fra Den Europaziske Banktilsynsmyndighed i tet samarbejde med Den
Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed og Den Europ@iske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger senest den 1. november 2021. Naervaerende forslag
foregriber ikke navnte rapport. Hvis det er onskeligt, kan en specifik ramme for beredygtig
securitisering afvige herfra med hensyn til anvendelsesomrdde og andre aspekter fra
securitisationspapirer, der kan betegnes som EuGB'er.
https://ec.europa.eu/info/publications/sustainable-finance-high-level-expert-group en.

Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Radet, Det Europaeiske @konomiske og Sociale
Udvalg og Regionsudvalget: Handlingsplan for finansiering af baredygtig veekst af 8.3.2018
(COM(2018) 97 final).

DA



DA

baredygtig. Forslaget er ogsd i1 overensstemmelse med andre initiativer vedrerende
baredygtig finansiering, herunder Kommissionens forslag til et direktiv om virksomheders
baeredygtighedsrapportering'¥, som vil fremme indberetning af bzredygtighedsrelaterede
oplysninger fra alle store selskaber og de fleste selskaber, der er noteret pa regulerede
markeder, og som derfor ogsa vedrarer mange obligationsudstedere.

Forslaget er ogsa i overensstemmelse med kapitalmarkedsunionen, som har til formal at
forbedre EU's kapitalmarkeders evne til at mobilisere og kanalisere investeringer, hvilket kan
bidrage til at finansiere den grenne omstilling.

. Sammenhzeng med Unionens politik pa andre omrader

Dette forslag er 1 overensstemmelse med de overordnede politikmal 1 den europaiske gronne
pagt. Den europaiske gronne pagt er Unionens svar pd de klima- og miljerelaterede
udfordringer, der er kendetegnende for denne generation. Den har til formal at gere Unionen
til en moderne, ressourceeffektiv og konkurrencedygtig ekonomi uden nettoemissioner af
drivhusgasser inden 2050'°. Desuden vil tilvejebringelsen af et reguleret miljo, der er tillid til,
og som understotter udstedelsen og oprettelsen af europeiske grenne obligationer, spille en
fremtraedende rolle med hensyn til at fremme euroens internationale rolle og bidrage til at na
malet om at gere Unionens finansielle markeder til et nyt knudepunkt for gren finansiering og
dermed yderligere stotte EU's gronne investeringer'®. Kommissionen kan yde teknisk stotte til
medlemsstaterne i henhold til forordning (EU) 2021/240!7 for at fremme europziske grenne
obligationer pa nationalt plan.

2. RETSGRUNDLAG, NARHEDSPRINCIPPET oG
PROPORTIONALITETSPRINCIPPET

. Retsgrundlag

Forslaget horer ind under den delte kompetence, jf. artikel 4, stk. 2, litra a), 1 traktaten om Den
Europeiske Unions funktionsmade (TEUF), og er baseret pa artikel 114 i TEUF, som giver
befojelser til at fastsette passende bestemmelser, der har til formél at sikre det indre markeds
oprettelse og funktion.

Artikel 114 1 TEUF giver Unionen mulighed for at treffe foranstaltninger, ikke blot for at
fjerne eksisterende hindringer for udevelsen af de grundleggende frihedsrettigheder, men
ogsa for at forhindre, at sdidanne hindringer kan opstd i fremtiden. Dette omfatter ogsé de
hindringer, der geor det vanskeligt for markedsdeltagere, f.eks. udstedere af grenne
obligationer eller investorer, fuldt ud at drage nytte af fordelene ved det indre marked.

Det nuvaerende marked for grenne obligationer er udelukkende baseret pa markedsdefinerede
standarder og markedsdefineret praksis, hvor virksomheder, der fungerer som eksterne
kontrollanter, giver sikkerhed for investorerne. Disse eksisterende standarder indeholder
procesbaserede retningslinjer eller anbefalinger pd hejt niveau, men de underliggende
definitioner af grenne projekter er ikke tilstraekkeligt standardiserede, stringente og
fyldestgorende. Dette forhindrer investorer i let at identificere obligationer, hvis provenu er i
overensstemmelse med eller bidrager til miljomdl, herunder navnlig malet om at begraense

14 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX:52021PC0189

Den 4. marts 2020 vedtog Kommissionen forslaget til Europa-Parlamentets og Réadets forordning om
rammerne for at opna klimaneutralitet og om @ndring af forordning (EU) 2018/1999 ("den europaiske
klimalov") (2020/0036 (COD)), hvori der foreslés at gore malet om klimaneutralitet juridisk bindende
for Unionen senest i 2050.

EU's gkonomiske og finansielle system: fremme af abenhed, styrke og modstandsdygtighed af 19.
januar 2021, COM(2021) 32 final.

17 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2021/240 af 10. februar 2021.
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stigningen 1 den globale gennemsnitstemperatur til et godt stykke under 2 °C og fortsatte
bestrebelserne pa at begrense den til 1,5 °C over det forindustrielle niveau som fastsat 1
Parisaftalen. Denne situation begraenser ogsd udstedernes mulighed for at anvende
miljomessigt baredygtige obligationer med henblik pa at omstille deres aktiviteter til mere
miljemassigt baeredygtige forretningsmodeller.

Desuden sikrer de nuverende markedsbaserede standarder ikke 1 tilstrekkelig grad
gennemsigtighed og ansvarlighed hos eksterne kontrollanter, og der fores ikke lobende tilsyn
med virksomheder, der fungerer som eksterne kontrollanter. Investorerne har derfor
yderligere vanskeligheder med at identificere, have tillid til og sammenligne miljomaessigt
baredygtige obligationer.

Der findes derfor forskellig praksis i hele Unionen, hvilket gor det dyrt for investorer at
identificere reelt gronne obligationer og samtidig hindrer markedet for grenne obligationer i at
vokse 1 overensstemmelse med dets potentiale.

Hidtil har ingen medlemsstater lovgivet om at indfere en officiel standard for grenne
obligationer pad nationalt plan. De nationale merkningsordninger indeholder imidlertid
allerede diverse krav til miljomassigt baredygtige finansielle produkter, hvilket i nogle
tilfeelde kan resultere i krav til obligationer, f.eks. i forbindelse med krav til obligationsfonde.
Ved sammenligning af grenne statsobligationer, der er udstedt af EU-medlemsstater, findes
der allerede eksempler pa, at der er anvendt divergerende definitioner af miljemaessigt
baredygtige aktiviteter i medlemsstaterne. I lyset af den fortsatte veekst pd markedet for
gronne obligationer og dets rolle i1 finansieringen af den type faste investeringer, der er
neodvendige for at nd mélene 1 Parisaftalen, er det desuden sandsynligt, at nogle medlemsstater
vil overveje at indfere standarder eller fastlegge retningslinjer pa nationalt plan.

Formdlet med sidanne nationale initiativer vil sandsynligvis vare at lese de samme
problemer, som det foresldiede EuGB-initiativ har til formal at lese, men resultaterne kan
variere fra medlemsstat til medlemsstat. Det er derfor sandsynligt, at der vil opstd forskelle
mellem de nationale lovgivninger, hvilket vil hindre den frie bevagelighed for kapital,
underminere lige konkurrencevilkdr pd europazisk plan og veare i1 strid med malene for
kapitalmarkedsunionen. Der er derfor et klart behov for, at bade offentlige og private
udstedere af grenne obligationer anvender en harmoniseret standard for grenne obligationer 1
hele Unionen. Vedtagelsen af denne forordning har til formal at sikre sddanne harmoniserede
krav. Derfor er artikel 114 1 TEUF det passende retsgrundlag.

. Nerhedsprincippet (for omrader, der ikke er omfattet af enekompetence)

Dette forslag er i overensstemmelse med narhedsprincippet, jf. artikel 5 1 traktaten om Den
Europ@iske Union (TEU), 1 henhold til hvilket Unionens indsats kun kan finde sted, hvis de
tilsigtede mél ikke kan nés af medlemsstaterne alene.

Markedet for gronne obligationer er 1 sagens natur internationalt med deltagere, der handler
med obligationer pa tvaers af nationale granser. Udstedere af og investorer i finansielle
produkter har brug for felles parametre og definitioner for at afgere, hvilke projekter og
aktiviteter der er miljomassigt baeredygtige, og sammenligne dem med hinanden. I lyset af
denne situation vil nationale lovgivningstiltag til athjelpning af de mangler, der er konstateret
pa markedet for grenne obligationer, have den potentielle virkning, at det europaiske marked
for gronne obligationer fragmenteres.

Desuden er markedet for eksterne kontrollanter af gronne obligationer et graenseoverskridende
marked. For at sikre lige vilkér for de akterer, der leverer disse tjenester, er der behov for en
centraliseret registrerings- og tilsynsordning for eksterne kontrollanter af europ@iske gronne
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obligationer pa europaisk plan, som koordineres af Den Europaiske Veardipapir- og
Markedstilsynsmyndighed (ESMA).

Et sddant initiativ kan derfor ikke begraenses til en enkelt medlemsstats omrade, og der er
behov for en koordineret indsats pa EU-plan. Kun et tiltag pd EU-plan kan definere
konsekvente og standardiserede krav til europaiske gronne obligationer for at forbedre det
indre markeds funktion og forhindre markedsforvridning.

I betragtning af de mange interaktioner mellem forslaget om europaiske grenne obligationer
og anden relevant EU-lovgivning, sdsom klassificeringsforordningen, synes et EU-instrument
at veere mere egnet til at hdndtere den nuverende situation.

Af ovenn@vnte grunde kan ensartethed og retssikkerhed 1 forbindelse med udevelsen af de
traktatfeestede frihedsrettigheder bedre sikres ved en indsats pa EU-plan.

. Proportionalitetsprincippet

Forslaget er i overensstemmelse med proportionalitetsprincippet i artikel 5 i TEU. De
foresldede foranstaltninger er nodvendige for at nd mélene og ogsa de mest hensigtsmassige.

Indferelse af en harmoniseret frivillig standard for grenne obligationer pd EU-plan vil
fastsatte benchmarket for gronne obligationer af hej kvalitet pd europxiske og muligvis
globale markeder, uden at de nuvaerende markedsdeltagere palagges at anvende standarden.
Ved at gore det muligt at fjerne visse hindringer for et velfungerende marked for grenne
obligationer af hgj kvalitet kan denne forordning bidrage til at lede kapitalstreomme i retning
af miljomessigt baredygtige projekter og lette gronne investeringer pa tvars af grenserne. |
betragtning af risikoen for, at passivitet vil fore til markedsfragmentering og forvirring blandt
investorerne, vil dette forslag skabe juridisk klarhed, gennemsigtighed og sammenlignelighed
for europiske gronne obligationer i hele Unionen.

I tilbagemeldingerne fra interessenterne og konsekvensanalysen af dette forslag blev det
papeget, at de vigtigste drsager til problemet var manglen pa en konsekvent definition af, hvad
der udger miljemaessigt baeredygtige anvendelsesmader af gronne obligationer, og manglen pa
lobende tilsyn med eksterne kontrollanter. Dette forslag gar ikke videre, end hvad der er
nedvendigt for at lase hvert af disse problemer, nemlig ved at: 1) indfere en frivillig standard
for grenne obligationer, der kraver, at anvendelsen af provenuet er i overensstemmelse med
kravene 1 klassificeringsforordningen, og 2) kraeve, at udstedere af europziske grenne
obligationer skal indhente et kontroltjek for og efter udstedelsen fra en ekstern kontrollant, der
er registreret og underlagt tilsyn 1 overensstemmelse med kravene 1 denne forordning.
Statsrevisorer eller andre offentlige enheder, der er bemyndiget af statslige udstedere, er ikke
underlagt registrerings- og tilsynskravene i1 denne forordning, da de er lovregulerede enheder
med ansvar for tilsyn med offentlige udgifter og typisk har retligt garanteret uathaengighed.

. Valg af retsakt

Formalet med dette forslag er at indfere et felles s@t krav til en harmoniseret standard for
europaiske grenne obligationer, som yderligere vil forenkle miljomessigt baredygtige
investeringer og understotte en koordineret mdde at forbedre det indre markeds funktion pa.
En forordning, der finder direkte anvendelse, er nedvendig for at na disse politiske mal og er
den bedste made at opnd maksimal harmonisering pa, samtidig med at forskelle 1 forbindelse
med uensartet gennemforelse undgés.
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3. RESULTATER AF EFTERFOLGENDE EVALUERINGER, HORINGER AF
INTERESSEREDE PARTER OG KONSEKVENSANALYSER

. Efterfolgende evalueringer/kvalitetskontrol af gaeldende lovgivning

Der findes 1 gjeblikket ingen retlige regler pd EU-plan om grenne obligationer.

. Heringer af interesserede parter

Kommissionen ivarksatte den 8. april 2020 en &ben offentlig hering om den fornyede strategi
for baeeredygtig finansiering, som lgb over 16 uger. Horingen omfattede over 100 spergsmal,
herunder flere om standarder for og maerkninger af finansielle produkter samt om EU-
standarden for grenne obligationer, som den blev kaldt pd& davarende tidspunkt.
Kommissionen modtog over 600 besvarelser af denne hering fra en bred vifte af interessenter.
En tilbagemelding med en oversigt over de modtagne bidrag er blevet offentliggjort pa
Kommissionens websted!®.

Som led i processen ivaerksatte Kommissionen ogsa en mélrettet hering den 12. juni 2020 for
at indhente yderligere input fra interessenter om EuGB'er. Heringen leb over 16 uger og
sluttede den 2. oktober 2020, efter at der var modtaget 167 svar. Besvarelserne er
offentliggjort online!®. Horingsdokumentet bestod af i alt 19 spergsmal og fokuserede pa to
hovedemner, nemlig EuGB'erne og sociale obligationer og covid-19. Der blev modtaget
bidrag fra en lang rekke interessenter, herunder virksomheds-/erhvervsorganisationer,
erhvervssammenslutninger, forbrugerorganisationer, NGO'er og offentlige myndigheder.
Geografisk set blev der modtaget besvarelser fra 20 medlemsstater, 2 andre europiske lande
og 2 ikke-europzeiske lande.

. Indhentning og brug af ekspertbistand

Kommissionen gennemforte strukturerede dybtgéende interviews med 11 udvalgte
interessenter fra forskellige sektorer og medlemsstater i maj og juni 2020.

Desuden gennemforte Kommissionen mellem den 2. december og den 23. december 2020 en
kort hering af de nationale ansvarlige for geldsforvaltning gennem arbejdsgruppen for gronne
obligationer under Rédets Okonomiske og Finansielle Udvalgs (EFC) undergruppe
vedrarende europaiske statsgeldsmarkeder (ESDM) ved hjlp af et mélrettet sporgeskema.
Spoergeskemaet blev ogsd rundsendt til medlemsstaternes ekspertgruppe om beredygtig
finansiering (MSEG), og respondenterne blev bedt om at koordinere deres besvarelser pr.
medlemsstat. 17 medlemsstater gav feedback.

Kommissionen har ogséd regelmessigt opfordret Den Europziske Vardipapir- og
Markedstilsynsmyndighed (ESMA) til at afgive udtalelse og yde radgivning, herunder
vedrarende en eventuel registrerings- og tilsynsordning for eksterne kontrollanter p4 EU-plan.

Kommissionens Fealles Forskningscenter har udarbejdet flere akademiske dokumenter,
arbejdspapirer og rapporter om grenne obligationer: 1) "Green bonds and companies'
environmental performance: a feasibility study", 2) "Green bonds and use of proceeds
reporting: what do we know from market data providers?", 3) "The pricing of green bonds.
Are financial institutions special?" og 4) "Green Bonds as a tool against climate change".

Initiativet vedrerende europaziske grenne obligationer er blevet dreftet pd regelmeessige
meder 1 medlemsstaternes ekspertgruppe om beredygtig finansiering siden 2019:
Medlemsstaterne blev regelmassigt holdt ajour og deltog i dreftelser om specifikke
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https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-sustainable-finance-strategy en.
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-eu-green-bond-standard_en.
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sporgsmél, f.eks. forbindelsen til klassificeringsforordningen og formatet for og karakteren af
et potentielt europaeisk initiativ vedrerende grenne obligationer.

. Konsekvensanalyse

Foruden udgangssituationen, hvor der ikke treffes nogen EU-foranstaltninger, blev der i1
konsekvensanalysen set pad en rakke politiske lgsningsmodeller pa tvaers af tre centrale
politikdimensioner:

1) Med hensyn til anvendelsesomradet for standarden for udstedere af grenne
obligationer blev der overvejet 1) en frivillig tilgang, hvor udstedere af grenne
obligationer frit kunne velge, om de ville tilpasse sig det fremtidige europiske
initiativ vedrerende gronne obligationer, og 2) en obligatorisk tilgang, hvorved alle
gronne obligationer, der er udstedt i EU eller af en EU-baseret udsteder, ville skulle
gore brug af det fremtidige europaiske initiativ for grenne obligationer.

2) Med hensyn til den lovgivningsmessige behandling af eksterne kontrollanter af
europiske gronne obligationer var de muligheder, der blev overvejet, 1) at pilegge
ESMA at godkende eksterne kontrollanter af europaiske grenne obligationer med
begranset tilsyn og krav og 2) at pilegge ESMA at godkende og fore tilsyn med
eksterne kontrollanter af EuGB'er inden for en mere stringent ramme.

3) Med hensyn til den potentielle fleksibilitet for statslige udstedere, der ensker at
udstede europaiske gronne obligationer, sammenlignet med ikke-statslige udstedere,
blev der overvejet 1) ingen fleksibilitet, 2) fleksibilitet med hensyn til
obligationsrelaterede krav, men ikke anvendelsen og gennemforelsen af
klassificeringsforordningen, og 3) fleksibilitet med hensyn til obligationsrelaterede
krav og klassificeringsforordningen.

Resultaterne af to onlineheringer om dette emne viste, at et stort flertal af interessenterne
stottede begrebet, som pa daverende tidspunkt blev kaldt en EU-standard for grenne
obligationer, som foresldet af den tekniske ekspertgruppe for baeredygtig finansiering,
herunder kravet om en frivillig standard. Kun et meget lille mindretal udtrykte stette til en
obligatorisk standard.

Et stort flertal af respondenterne gav udtryk for deres stotte til en reguleringsordning for
eksterne kontrollanter under ESMA's tilsyn, og mange efterspurgte en forholdsmaessigt
afpasset ordning. Dette tyder pa, at de fleste interessenter for det meste ville foretraekke en
lempeligere eller mere malrettet tilsynsordning.

Nuverende og potentielle statslige udstedere af grenne statsobligationer 1 Unionen blev hort
om potentiel fleksibilitet for statslige udstedere og var ligeligt delte med hensyn til
sporgsmalet om, hvorvidt de skulle have fleksibilitet med hensyn til
klassificeringsforordningen. Der var dog sterk stette til at bibeholde en konsekvent tilgang
med hensyn til statslige udstedere og virksomhedsudstedere.

P& grundlag af en analyse af de forskellige lesningsmodeller og tilbagemeldinger fra
interessenter pegede konsekvensanalysen pa felgende foretrukne losningsmodel:

1) Initiativet om europeiske grenne obligationer fastlegges som en frivillig standard,
der er tilpasset bedste praksis pa markedet og klassificeringsforordningen

2) ESMA far til opgave at godkende eksterne kontrollanter af europaiske grenne
obligationer med begraensede tilsynskrav, og
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3) statslige udstedere fir en vis fleksibilitet i forbindelse med handhavelsen af
europeiske gronne obligationer, men ikke med hensyn til deres anvendelse og
fortolkning af klassificeringsforordningen.

Den foretrukne lgsningsmodel bygger pé bedste praksis pa markedet inden for rapportering og
ekstern kontrol og pd overensstemmelse med klassificeringsforordningen. Disse elementer vil
placere initiativet om europa&iske gronne obligationer som den vigtigste standard med hensyn
til gennemsigtighed og miljemassig troverdighed i overensstemmelse med mélet om at
udvikle og stette markedet for gronne obligationer af hgjere kvalitet. Den foreslaede frivillige
standard kombineret med en lempelig tilsynsmassig tilgang vil sikre, at Unionens mal nés pa
den mest omkostningseffektive og virkningsfulde made.

En frivillig standard vil appellere til udstedere af gronne obligationer af hej kvalitet, hvoraf
mange gav udtryk for stette til det europaiske initiativ for grenne obligationer, da det ville
give dem mulighed for at kommunikere mere klart med investorerne og andre om deres
miljomessige karakteristika og tilsagn. Samtidig vil det bidrage til at undgd forstyrrende
virkninger pd de eksisterende markeder for grenne obligationer, som fortsat kan fungere frit.
Dette vil gore det lettere at skabe et konkurrencepraget markedsmiljo, hvor fremtidige
udstedelser kan udspringe af investorernes efterspergsel snarere end af lovgivningsmassige
krav.

En mere lempelig og malrettet tilgang til tilsyn med eksterne kontrollanter vil oge
gennemsigtigheden for udstedere og investorer i procedurer vedrerende ekstern kontrol,
forbedre harmoniseringen af visse aspekter af de forskellige tilgange og tage hejde for
sporgsmil vedrerende interessekonflikter uden at afskraekke eksisterende udbydere fra at
blive registreret under ordningen og fungere som kontrollanter for europaiske grenne
obligationer.

Ved at gennemfore muligheden for begraenset fleksibilitet for stater vil medlemsstaterne
kunne udstede europaiske gronne obligationer pd samme vilkar som virksomheder, samtidig
med at de fortsat nyder godt af en vis fleksibilitet, der tager hensyn til deres institutionelle
sertrek. Ligesom for andre brugere vil beslutningen om at tilpasse sig kravene i initiativet om
europaiske gronne obligationer vare frivillig for stater.

Generelt vil standarden give klare fordele med hensyn til tillid, hvilket kan udmente sig 1
prisfastsettelsesfordele for obligationen og give udstederne et nyt incitament til at anvende
den. P4 samme méde vil udstedere maske gerne udvise et staerkere gront engagement ved at
udstede 1 henhold til standarden.

Investorerne vil fa et gront obligationssegment, der sikrer en hej grad af markedsintegritet,
gennemsigtighed og sammenlignelighed og giver en felles definition af "gren" og dermed
oger sammenligneligheden og tilliden. Initiativet vil give investorerne flere valgmuligheder
og vil iser vere til gavn for de mest engagerede gronne investorer, som veardsatter en
strengere gron definition. Institutionelle investorer kan klart skille sig ud fra resten af
markedet ved at fokusere deres obligationsinvesteringer pa europaiske grenne obligationer.

Eksterne kontrollanter kan padrage sig yderligere omkostninger, hvis de ensker at overholde
standarden. Ud over tilsynsgebyrer, som ber holdes pd et minimum indtil videre, vil
kontrollanterne skulle atholde nogle direkte omkostninger i forbindelse med overholdelse og
juridisk rddgivning samt organisatoriske omkostninger for at blive godkendt af ESMA.

Udstedere vil stadig kunne udstede grenne obligationer i1 henhold til forskellige
markedsstandarder. Omkostningerne ved at anvende standarden er hovedsagelig
omkostninger, der kan overvaltes fra eksterne kontrollanter, samt omkostninge, der vedrorer
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anvendelsen af klassificeringssystemet. Ombkostninger, der vedrerer anvendelsen af
klassificeringsystemet, vil imidlertid allerede blive atholdt under andre initiativer (f.eks.
direktiv 2014/95/EU%° om ikke-finansiel rapportering), hvilket betyder, at dele af disse
omkostninger vil blive udlignet.

Initiativet indeholder en klar definition af "miljemessig baeredygtighed" og gor det lettere at
identificere greonne obligationer af hej kvalitet pd markedet. Den ogede gennemsigtighed
forventes at forbedre markedseffektiviteten og fore til flere investeringer i gronne projekter og
aktiver af hegjere kvalitet, navnlig 1 forbindelse med nye oplysningskrav, der stammer fra
andre dele af den bredere handlingsplan for baredygtig finansiering. @get markedstillid kan
desuden fore til prisfastsettelsesfordele, som kan fremme finansieringen af aktiver og
projekter, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet. Disse faktorer forventes at
hjelpe den europxiske gkonomi til hurtigere at gd over til kulstofneutrale og generelt mindre
forurenende teknologier og produktionsprocesser, hvilket vil have positive virkninger for bade
miljeet og samfundet generelt.

. Malrettet regulering og forenkling

Dette forslag indgik ikke i en kvalitetskontrol.

. Grundlzeggende rettigheder

Dette forslag overholder de grundleggende rettigheder og de principper, som navnlig
anerkendes i Den Europaiske Unions charter om grundlaeggende rettigheder.

4. VIRKNINGER FOR BUDGETTET

Dette forslag giver ESMA befojelse til at varetage en ny funktion med henblik pa at registrere
og fore tilsyn med eksterne kontrollanter, der leverer deres tjenester i henhold til denne
forordning. Dette betyder, at ESMA skal opkrave gebyrer hos eksterne kontrollanter, som ber
dekke alle ESMA's administrative omkostninger i forbindelse med dens aktiviteter, som
vedrerer registrering af og tilsyn med en ekstern kontrollant.

Baseret pa et skon pd 0,2 fuldtidsekvivalenter pr. enhed og 1 alt tre eksterne kontrollanter, der
anseger om registrering i den forste firedrsperiode?', vil der kun veaere behov for 0,6
fuldtidseekvivalenter til at foretage registrering og lebende tilsyn. Der forventes imidlertid at
vaere sterke potentielle synergier med ESMA's eksisterende ansvarsomrader som folge af
gennemgangen af de europaiske tilsynsmyndigheders (ESA'ernes) aktiviteter, som ESMA fik
tildelt yderligere personale og budgetmidler til*?>. Desuden er alle agenturer i forbindelse med
planlegningen af forslaget til EU-budgettet for 2022 blevet tilskyndet til at opnd rimelige
arlige effektivitetsgevinster pa mellem 1 og 2 %. Det forventes derfor, at der ikke vil vare
behov for yderligere ressourcer specifikt til dette forslag.

20 Europa-Parlamentets og R&dets direktiv 2014/95/EU af 22. oktober 2014 om @ndring af direktiv
2013/34/EU for sa vidt angér offentliggerelse af ikke-finansielle oplysninger og oplysninger om
mangfoldighed for visse store virksomheder og koncerner (EUT L 330 af 15.11.2014, s. 1).

Ifolge CBI's undersogelser i 2018 var markedet for ekstern kontrol domineret af en gruppe af
hovedsagelig europaiske tjenesteudbydere, der i gjeblikket tegner sig for mere end 90 % af markedet,
og seks specifikke udbydere tegner sig for nasten 75 % af markedet — CICERO, Sustainalytics, Vigeo
Eiris, EY, ISS-oekom og DNV GL. Skennet er baseret pa, at halvdelen af dem velger at lade sig
registrere hos ESMA i forbindelse med EuGB-rammerne, jf. bilag 9 til konsekvensanalysen om ekstern
kontrol.

= https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX:32019R2175.
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S. ANDRE FORHOLD

. Planer for gennemforelsen og foranstaltninger til overvigning, evaluering og
rapportering

Ved evalueringen af dette initiativ vil Kommissionen tage hensyn til nedenstdende kilder og
indikatorer og basere sig pd en offentlig hering og dreftelser med ESMA og de kompetente
myndigheder. Evalueringen foretages 1 overensstemmelse med Kommissionens retningslinjer
for bedre regulering.

Indikatorer:

1) det samlede udstedte beleb, det samlede udestdende belgb, den samlede mangde og
priser for obligationer, der anvender betegnelsen "europaeisk gren obligation", og
obligationer, der er gremarket som "grenne" (men ikke nedvendigvis ger brug af
betegnelsen "europazisk gren obligation"), som er udstedt pr. &r, og som er
udestédende [EU og globalt]

2) data om likviditeten pa markederne for obligationer, der anvender betegnelsen
"europaiske grenne obligationer", obligationer, der er eremaerket som "grenne", og
andre udestdende obligationer (sdsom et benchmark, dvs. fra samme/lignende

udstedere)
3) antal eksterne kontrollanter, der er registreret i henhold til denne forordning
4) data om lovbestemte gebyrer betalt af disse eksterne kontrollanter
5) klager og/eller tilsynsrapporter vedrarende overholdelse af denne forordning.
Kilder:
1) ESMA's database over registrerede eksterne kontrollanter
2) ESMA's database over lovbestemte gebyrer og afgifter
3) ESMA's database over anmeldelser og klager
4) eksterne databaser vedrerende obligationsmarkedet
5) direkte og radgivende input fra interessenter.

Valg, der treeffes i forbindelse med IT-udvikling og offentlige udbud, skal forhdndsgodkendes
af Europa-Kommissionens Rad for Informationsteknologi og Cybersikkerhed.

. Neermere redegorelse for de enkelte bestemmelser i forslaget

I afsnit I, artikel 1, fastsettes forordningens genstand, nemlig ensartede krav til udstedere af
obligationer, der frivilligt ensker at anvende betegnelsen "europaisk gren obligation" eller
"EuGB" for deres miljomassigt baredygtige obligationer, der stilles til rddighed for
investorer 1 Unionen, og der indferes et registreringssystem og en tilsynsramme for eksterne
kontrollanter af europ@iske gronne obligationer.

I artikel 2 fastleegges definitionerne med henblik pd denne forordning.

I forordningens afsnit II fastsettes betingelserne for anvendelsen af betegnelsen "europaisk
gron obligation" eller "EuGB".

Kapitel 1 omhandler de obligationsrelaterede krav.

I artikel 3 begranses anvendelsen af betegnelsen "europaisk gron obligation" eller "EuGB" til
udstedere af obligationer, der opfylder kravene 1 dette afsnit, indtil obligationens
forfaldstidspunkt. Rammen er beregnet til at kunne anvendes af alle udstedere af obligationer,
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herunder udstedere af dakkede obligationer, hvis deres verdipapirer er udstedt af et SPV-
selskab. Desuden er det meningen, at rammen skal kunne anvendes af udstedere bade i1 og
uden for Unionen, nar obligationer stilles til rddighed for EU-investorer.

I henhold til artikel 4 mé udstedere kun tildele provenuet til finansiering af anlaegsaktiver,
stotteberettigede udgifter eller finansielle aktiver, der opfylder kriterierne, eller en
kombination heraf. Artiklen fastholder, at obligationsudstedere ikke har ret til at fratraekke
omkostninger fra det indhentede provenu med henblik pa denne tildeling. Den giver ogsa
statslige udstedere mulighed for at tildele obligationsprovenu til visse andre typer udgifter ud
over dem, der er nevnt i artikel 4, stk. 1.

I artikel 5 fastsettes det, hvilke kategorier finansielle aktiver, der opfylder kriterierne, skal
tilhere med henblik pd denne forordning, og hvilke typer aktiver og udgifter sddanne
finansielle aktiver skal finansiere.

I henhold til artikel 6 skal al anvendelse af obligationsprovenu vedrere ekonomiske
aktiviteter, der opfylder kravene til miljemassigt beredygtige okonomiske aktiviteter, jf.
artikel 3 i forordning (EU) 2020/852, dvs. 1) som bidrager vasentligt til at né et eller flere af
de miljemal, der er fastsat i nevnte forordnings artikel 9, 2), som ikke vesentligt skader
nogen af disse miljomal , 3) som udeves i overensstemmelse med de minimumsgarantier, der
er fastsat i naevnte forordnings artikel 18, og 4) som opfylder de tekniske screeningskriterier,
som Kommissionen har fastsat i henhold til neevnte forordnings artikel 10, stk. 3, artikel 11,
stk. 3, artikel 12, stk. 2, artikel 13, stk. 2, artikel 14, stk. 2, eller artikel 15, stk. 2.

I betragtning af de forventede teknologiske fremskridt inden for miljemaessig beredygtighed
vil delegerede retsakter, der vedtages 1 henhold til artikel 10, stk. 3, artikel 11, stk. 3, artikel
12, stk. 2, artikel 13, stk. 2, artikel 14, stk. 2, eller artikel 15, stk. 2, i forordning (EU)
2020/852, om fastsettelse af tekniske screeningskriterier sandsynligvis blive revideret og
@ndret med tiden. Derfor fastsattes det i artikel 7, hvilke af de klassificeringskrav, der er
omhandlet i artikel 4-6, udstederne skal anvende.

Med henblik pa dette kapitel ber det bemarkes, at anvendelsen af betegnelsen "europaisk
gron obligation" eller "EuGB" ikke tilsides®tter kravene i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013%, Europa-Parlamentets og R&dets forordning (EU) nr.
806/2014%*, Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2017/1129%°, Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/2033%%, Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2013/36/EU?’, Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU*® og Europa-

z Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav

til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L
176 af 27.6.2013, s. 1).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 806/2014 af 15. juli 2014 om ensartede regler og en
ensartet procedure for afvikling af kreditinstitutter og visse investeringsselskaber inden for rammerne af
en felles afviklingsmekanisme og en falles afviklingsfond og om andring af forordning (EU) nr.
1093/2010 (EUT L 225 af 30.7.2014, s. 1).

% Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/1129 af 14. juni 2017 om det prospekt, der skal
offentliggeres, nar vardipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel péd et reguleret
marked, og om ophavelse af direktiv 2003/71/EF (EUT L 168 af 30.6.2017, s. 1).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige
krav til investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 575/2013,
(EU) nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014 (EUT L 314 af 5.12.2019, s. 1).

7 Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om @ndring
af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af
27.6.2013, s. 338).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelsat for genopretning
og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om andring af Rédets direktiv 82/891/EQF
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Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/2034%°. Desuden ber ingen bestemmelse i denne
forordning fortolkes som en begrensning af udstederens mulighed for at anvende
obligationerne til at dekke tab som folge af andre aktiviteter, aktiver eller dele af enheden
Ligeledes ber ingen bestemmelse i denne forordning fortolkes som en begraensning af
befojelsen til at nedskrive eller konvertere et instituts relevante kapitalinstrumenter eller
passiver 1 henhold til direktiv 2014/59/EU, eller nédr der indtreffer en udlesende handelse i
overensstemmelse med forordning (EU) nr. 575/2013 eller forordning (EU) 2019/2033, alt
efter hvad der er relevant.

I forbindelse med dette kapitel ber det ogsd bemarkes, at kravet om at tildele provenuet fra
europeiske greonne obligationer til finansiering af aktiver eller udgifter, der opfylder
kriterierne, ikke ber forhindre udstederen af sidanne obligationer i at anvende anlaegsaktiver
eller finansielle aktiver som sikkerhed for obligationen, og at det heller ikke ber forhindre
sadanne udstedere i at knytte det afkast, der betales til obligationsindehaverne, sammen med
gennemforelsen af det projekt, der finansieres af obligationen.

Kapitel II indeholder krav om gennemsigtighed og ekstern kontrol af europaziske grenne
obligationer.

I artikel 8 preciseres det, at obligationen kun ma udbydes til offentligheden 1 Unionen efter
forudgdende offentliggorelse af faktabladet om europ@iske gronne obligationer, der er
udarbejdet i overensstemmelse med bilag I, pa udstederens websted sammen med en ekstern
kontrollants kontroltjek for udstedelsen af faktabladet om den europaiske grenne obligation.

Artikel 9 palegger udstederen en forpligtelse til at udarbejde arlige tildelingsrapporter om
europaiske gronne obligationer i overensstemmelse med bilag II, indtil obligationsprovenuet
er fuldt ud tildelt, og at offentliggere dem senest tre méaneder efter udgangen af referenceéaret.
Udstederen skal ogsa indhente et kontroltjek efter udstedelsen fra en ekstern kontrollant af
den forste tildelingsrapport efter fuld tildeling af obligationsprovenuet.

I artikel 10 fastsattes der krav om, at udstederen skal udarbejde en miljeredegorelse 1
overensstemmelse med bilag III efter den fulde tildeling af provenuet mindst én gang i
obligationens labetid.

Statslige udstedere kan i overensstemmelse med artikel 11 ogsé indhente kontroltjek for og
efter udstedelsen fra en statsrevisor eller enhver anden offentlig enhed, som er bemyndiget af
staten til at vurdere overensstemmelsen med denne forordning.

I artikel 12 fastszttes der krav til de europiske greonne obligationer, for hvilke der skal
udstedes et prospekt.

I artikel 13 fastsettes der forpligtelser for udstedere til pd deres websteder indtil
obligationernes forfaldstidspunkt at opbevare alle de dokumenter, der er udarbejdet af
udstederen 1 henhold til artikel 8-12, herunder de respektive kontroltjek for og efter
udstedelsen. I samme artikel indferes der ogsa krav om anvendelse af sprog og krav om, at
ESMA underrettes om visse dokumenter, der er udarbejdet i overensstemmelse med denne
forordning.

I forordningens afsnit III fastsettes der betingelser for at pabegynde aktiviteter som eksterne
kontrollanter af europaiske grenne obligationer. Dette afsnit finder ikke anvendelse pa

og Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF,
2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr.
648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).

» Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2034 af 27. november 2019 om tilsyn med
investeringsselskaber og om @ndring af direktiv 2002/87/EF, 2009/65/EF, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU og 2014/65/EU (EUT L 314 af 5.12.2019, s. 64).
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statsrevisorer og andre offentlige enheder, der er bemyndiget af statslige udstedere til at
vurdere overholdelsen af forordningen.

Kapitel I indferer betingelserne for at pabegynde aktiviteter som ekstern kontrollant. Dette
omfatter kravet om registrering og lebende opfyldelse af betingelserne for registrering.
Artikel 15 omhandler mandater vedrerende reguleringsmeessige og gennemforelsesmessige
tekniske standarder med henblik péa yderligere at praecisere visse kriterier for registrering af
eksterne kontrollanter og visse standardformularer, modeller og procedurer. Nar en ekstern
kontrollant er registreret, kan vedkommende udfere sine aktiviteter pd hele Unionens omrade.
En ekstern kontrollant skal ansege om registrering hos ESMA. En ekstern kontrollant skal
underrette ESMA 1 tilfelde af vasentlige @ndringer af betingelserne for den ferste
registrering, inden sddanne andringer gennemferes. ESMA har mulighed for at afvise at
registrere en ekstern kontrollant i henhold til artikel 15 og at treekke registreringen tilbage pa
visse betingelser 1 henhold til artikel 51. Ved artikel 59 indferes der et krav om, at ESMA skal
opretholde en database pé sit websted med alle registrerede eksterne kontrollanter, herunder
dem, der midlertidigt har forbud mod at udeve aktiviteter i henhold til denne forordning, og
hvis registrering er trukket tilbage.

Kapitel II indeholder krav til organisation, processer og dokumenter vedrerende ledelse for
eksterne kontrollanter. De generelle principper fastsattes 1 artikel 18, idet det kraeves, at den
eksterne kontrollant anvender passende systemer, ressourcer og procedurer, og ved at krave,
at den eksterne kontrollant mindst en gang om dret overviger og evaluerer tilstreekkeligheden
og effektiviteten af sine systemer og interne kontrolmekanismer og -ordninger og treffer
passende foranstaltninger til at afhj®lpe eventuelle mangler. Artikel 19-28 indeholder
nermere bestemmelser om kravene til den everste ledelse, analytikere, ansatte og andre
personer, der er direkte involveret i vurderingsaktiviteter, compliancefunktionen, interne
politikker og procedurer, vurderingsmetoder og anvendte oplysninger, fejl i
vurderingsmetoderne eller anvendelsen heraf, outsourcing, krav vedrerende opbevaring af
registre, undgéelse af interessekonflikter og levering af andre tjenester. I artikel 18-23 og
artikel 25 fastsattes der mandater vedrorende reguleringsmaessige tekniske standarder med
henblik pd yderligere at pracisere de kriterier, der er nedvendige for at wvurdere
organisatoriske krav, processer og dokumenter vedrorende ledelse for eksterne kontrollanter.

Kapitel III indeholder krav til kontroltjek for og efter udstedelsen. Artikel 29 gor det klart, at
hverken et kontroltjek for udstedelsen eller et kontroltjek efter udstedelsen md henvise til
ESMA eller en kompetent myndighed pé en sddan made, at det indikeres eller antydes, at
ESMA eller en kompetent myndighed anbefaler eller godkender det relevante dokument eller
den eksterne kontrollants vurderingsaktiviteter. I artikel 30 fastsattes der krav til de
oplysninger, som eksterne kontrollanter skal stille gratis til rddighed pad deres websteder, og
som omfatter alle kontroltjek for og efter udstedelsen 1 henhold til denne forordning.

I kapitel IV fasts®ttes der regler for levering af tjenester fra eksterne kontrollanter fra
tredjelande.

I afsnit IV kapitel I, fastsettes de nationale kompetente myndigheders befojelser til at fore
tilsyn med obligationsudstedere for at sikre, at artikel 8-13 1 denne forordning anvendes. Det
indeholder ogsa en rekke bestemmelser, der praeciserer de administrative sanktioner og andre
administrative foranstaltninger, som de kompetente myndigheder kan palegge, samt regler
om offentliggerelse af og rapportering til ESMA om disse sanktioner.

I kapitel 11 1 dette afsnit fastlegges ESMA's befojelser for sa vidt angér tilsynet med eksterne
kontrollanter. Det omfatter befejelsen til at anmode om oplysninger ved simpel anmodning
eller ved afgerelse, befojelsen til at foretage generelle undersogelser samt befgjelsen til at
foretage kontrolbesog péd stedet. I nevnte kapitel fastsaettes ogsd betingelserne for ESMA's
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udovelse af sine tilsynsbefojelser.  Flere  bestemmelser praciserer, hvilke
tilsynsforanstaltninger, beder og tvangsbeder ESMA kan pélegge. ESMA har ogsa mulighed
for at opkraeve registrerings- og tilsynsgebyrer.

I afsnit V om delegerede retsakter tillegges Kommissionen befgjelse til at vedtage delegerede
retsakter pa de betingelser, der er fastsat i artikel 60.

Afsnit VI om afsluttende bestemmelser indeholder en overgangsbestemmelse for eksterne
kontrollanter inden for de forste 30 méneder efter denne forordnings ikrafttraeden.
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2021/0191 (COD)
Forslag til
EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING
om europiske grenne obligationer

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europ@iske Unions funktionsmade, sarlig artikel 114,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelse fra Den Europziske Centralbank,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg*’,

efter den almindelige lovgivningsprocedure, og

ud fra folgende betragtninger:

(1) Omstillingen til en kulstoffattig, mere baredygtig, ressourceeffektiv, cirkuler og
retfeerdig okonomi er afgerende for at sikre Unionens ekonomis konkurrenceevne pé
lang sigt og dens befolkningers velfaerd. 1 2016 indgik Unionen Parisaftalen’!. I artikel
2, stk. 1, litra c¢), 1 Parisaftalen fastsettes mélet om at styrke indsatsen mod
klimazndringer, bl.a. ved at sikre, at de finansielle stromme fremmer lave
drivhusgasemissioner og en klimarobust udvikling.

(2) Ifolge investeringsplanen for den europaiske grenne pagt af 14. januar 2020 skal der
indferes en standard for miljemessigt baeredygtige obligationer for yderligere at oge
investeringsmulighederne og lette identifikationen af miljemassigt baeredygtige
investeringer ved hjelp at en tydelig markning. I sine konklusioner fra december 2020
opfordrede Det Europaiske Rad Kommissionen til at fremsatte et lovgivningsmassigt
forslag om en standard for gronne obligationer*?.

3) Miljomaessigt baredygtige obligationer er et af de vigtigste instrumenter til
finansiering af investeringer 1 lavemissionsteknologier, energi- og ressourceeffektivitet
samt baredygtig transportinfrastruktur og forskningsinfrastruktur. Finansielle eller
ikkefinansielle virksomheder eller stater kan udstede sadanne obligationer. De
forskellige eksisterende initiativer vedrerende miljomaessigt baeredygtige obligationer
sikrer ikke, at der findes fzlles definitioner af miljgmaessigt baeredygtige ekonomiske
aktiviteter. Dette forhindrer investorerne i let at identificere obligationer, hvis provenu
er 1 overensstemmelse med eller bidrager til de miljomal, der er fastsat 1 Parisaftalen.

30 EUT C[...]af[...],s. [...].

31 Rédets afgarelse (EU) 2016/1841 af 5. oktober 2016 om indgaelse pd Den Europaiske Unions vegne af
Parisaftalen, der er vedtaget inden for rammerne af De Forenede Nationers rammekonvention om
klimazndringer (EUT L 282 af 19.10.2016, s. 4).

2 COM(2020) 21 final.

33 EUCO 22/20.
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De divergerende regler om offentliggerelse af oplysninger, om gennemsigtighed og
ansvarlighed for eksterne kontrollanter, der foretager kontroltjek af miljemaessigt
baredygtige obligationer, og om kriterierne for miljomaessigt baredygtige projekter,
der opfylder kriterierne, begraenser investorernes mulighed for at identificere, have
tillid til og sammenligne miljomassigt beredygtige obligationer og udstedernes
mulighed for at anvende miljomessigt baredygtige obligationer til at omstille deres
aktiviteter til mere miljomaessigt baeredygtige forretningsmodeller.

Ved at sikre overensstemmelse med malene i Parisaftalen og i betragtning af de
eksisterende divergenser og manglen pd felles regler vil medlemsstaterne
sandsynligvis vedtage divergerende foranstaltninger og tilgange, som vil have en
direkte negativ indvirkning pa og skabe hindringer for et velfungerende indre marked
og veare til skade for udstedere af miljemassigt baeredygtige obligationer. En sadan
parallel udvikling af markedspraksis baseret pa kommercielt drevne prioriteter, der
giver divergerende resultater, forarsager markedsfragmentering og risikerer yderligere
at forverre ineffektiviteten i det indre markeds funktion. Divergerende standarder og
markedspraksis gor det vanskeligt at sammenligne forskellige obligationer, skaber
ulige markedsvilkar for udstedere, forarsager yderligere hindringer pa det indre
marked og risikerer at forvride investeringsbeslutninger.

Manglen pa harmoniserede regler for de procedurer, som eksterne kontrollanter
anvender til at foretage kontroltjek af miljomessigt beredygtige obligationer, og de
forskellige definitioner af miljomaessigt baeredygtige aktiviteter gor det mere og mere
vanskeligt for investorer at sammenligne obligationer pa tvers af det indre marked
med hensyn til deres miljomal. Markedet for miljomassigt baeredygtige obligationer er
1 sagens natur internationalt, idet markedsdeltagere handler med obligationer og ger
brug af eksterne kontroltjenester fra tredjepartsudbydere pa tvers af greenserne. Tiltag
pd EU-plan kan mindske risikoen for fragmentering af det indre marked for
miljomaessigt  baredygtige obligationer og  obligationsrelaterede  eksterne
kontroltjenester og sikre anvendelsen af Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) 2020/852%* pa markedet for sédanne obligationer.

Der ber derfor fastsattes et ensartet sat specifikke krav vedrerende obligationer
udstedt af finansielle eller ikkefinansielle virksomheder eller stater, der frivilligt
onsker at anvende betegnelsen "europaisk gren obligation" eller "EuGB" for sddanne
obligationer. Fastsattelse af kvalitetskrav til europaiske grenne obligationer 1 form af
en forordning ber sikre, at der er ensartede betingelser for udstedelse af sadanne
obligationer ved at forhindre divergerende nationale krav, som gennemferelsen af et
direktiv kan indebare, og ber ogsa sikre, at disse betingelser finder direkte anvendelse
pa udstedere af sddanne obligationer. Udstedere, der frivilligt anvender betegnelsen
"europaisk gren obligation" eller "EuGB", ber folge samme regler i hele Unionen for
at oge markedseffektiviteten ved at mindske forskelle og dermed ogsa mindske
investorernes omkostninger ved at vurdere disse obligationer.

I overensstemmelse med artikel 4 1 forordning (EU) 2020/852 og for at give
investorerne klare, kvantitative, detaljerede og faelles definitioner ber kravene i artikel
3 i nzvnte forordning anvendes til at afgere, om en gkonomisk aktivitet kvalificeres
som miljemassigt baredygtig. Provenuet fra obligationer, der anvender betegnelsen
"europaisk gron obligation" eller "EuGB", ber udelukkende anvendes til at finansiere

34

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastleeggelse af en
ramme til fremme af baredygtige investeringer og om a&ndring af forordning (EU) 2019/2088 (EUT L
198 af 22.6.2020, s. 13).
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okonomiske aktiviteter, der enten er miljomessigt baredygtige og sdledes er i
overensstemmelse med de miljomél, der er fastsat i artikel 9 1 forordning (EU)
2020/852, eller bidrager til omlaegning af aktiviteter, s de bliver miljemaessigt
baredygtige. Disse obligationer kan imidlertid anvendes til bade at finansiere sddanne
miljomaessigt baredygtige aktiviteter direkte gennem finansiering af aktiver og
udgifter, som vedrerer ekonomiske aktiviteter, der opfylder kravene i artikel 3 1
forordning (EU) 2020/852, eller indirekte gennem finansielle aktiver, som finansierer
okonomiske aktiviteter, der opfylder disse krav. Det er derfor nedvendigt at pracisere,
hvilke kategorier af udgifter og aktiver der kan finansieres med provenuet fra
obligationer, der anvender betegnelsen "europaisk gren obligation" eller "EuGB".

Provenuet fra europaiske grenne obligationer ber anvendes til at finansiere
okonomiske aktiviteter, der har varige positive virkninger for miljeet. Sddanne varige
positive virkninger kan opnds pa flere mader. Da anlaegsaktiver er langsigtede aktiver,
er en forste anvendelsesmadde for provenuet fra sddanne europeiske gronne
obligationer at finansiere materielle eller faste immaterielle anlaegsaktiver, der ikke er
finansielle aktiver, forudsat at disse anlagsaktiver vedrerer ekonomiske aktiviteter,
der opfylder kravene til miljomaessigt beredygtige skonomiske aktiviteter i1 artikel 3 1
forordning (EU) 2020/852 ("klassificeringskrav"). Da finansielle aktiver kan anvendes
til at finansiere skonomiske aktiviteter med varige positive virkninger for miljoet, er
en anden anvendelsesmade for dette provenu at finansiere finansielle aktiver, forudsat
at provenuet fra disse finansielle aktiver tildeles til ekonomiske aktiviteter, der
opfylder klassificeringskravene. Da husholdningers aktiver ogsa kan have langsigtede
positive virkninger for miljeet, ber disse finansielle aktiver ogsd omfatte
husholdningers aktiver. Da kapitaludgifter og udvalgte driftsudgifter kan anvendes til
at erhverve, opgradere eller vedligeholde anlaegsaktiver, er en tredje anvendelsesmade
for provenuet fra sddanne obligationer at finansiere kapital- og driftsudgifter, der
vedrerer gkonomiske aktiviteter, der opfylder klassificeringskravene, eller som vil
opfylde disse krav inden for en rimelig kort periode fra udstedelsen af den padgaeldende
obligation, som dog kan forleenges, hvis det er beherigt begrundet som folge af de
pageldende okonomiske aktiviteters og investeringers serlige karakteristika. Af
ovennaevnte grunde ber kapital- og driftsudgifterne ogsd omfatte husholdningers
udgifter.

Stater udsteder ofte miljomassigt beredygtige obligationer og ber derfor ogsé have
lov til at udstede "europaiske gronne obligationer", forudsat at provenuet fra sddanne
obligationer anvendes til at finansiere enten aktiver eller udgifter, der opfylder
klassificeringskravene, eller aktiver eller udgifter, der vil opfylde disse krav inden for
en rimelig kort periode fra udstedelsen af den pagaldende obligation, som dog kan
forlenges, hvis det er beherigt begrundet som folge af de padgeldende ekonomiske
aktiviteters og investeringers s&rlige karakteristika.

I henhold til artikel 4 i forordning (EU) 2020/852 skal medlemsstaterne og Unionen
anvende kriterierne 1 naevnte forordnings artikel 3 til at fastsla, om en ekonomisk
aktivitet kvalificeres som miljomassigt baredygtig med hensyn til enhver
foranstaltning, som fastsatter krav til finansielle markedsdeltagere eller udstedere
vedrarende finansielle produkter eller erhvervsobligationer, der stilles til rddighed som
miljemassigt baeredygtige. Det er derfor logisk, at de tekniske screeningskriterier, der
er omhandlet i artikel 3, litra d), i forordning (EU) 2020/852, ber fastlegge, hvilke
anlaegsaktiver, udgifter og finansielle aktiver der kan finansieres med provenuet fra
europiske greonne obligationer. I betragtning af det forventede teknologiske
fremskridt inden for miljemassig baredygtighed vil de delegerede retsakter, der
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vedtages i henhold til artikel 10, stk. 3, artikel 11, stk. 3, artikel 12, stk. 2, artikel 13,
stk. 2, artikel 14, stk. 2, eller artikel 15, stk. 2, 1 forordning (EU) 2020/852,
sandsynligvis blive revideret og endret med tiden. Uanset sddanne andringer ber
udstederne af hensyn til retssikkerheden for udstedere og investorer og for at undga, at
@ndringer af de tekniske screeningskriterier far en negativ indvirkning pa prisen pa
europ@iske grenne obligationer, der allerede er blevet udstedt, have mulighed for at
anvende de tekniske screeningskriterier, der var geldende pa det tidspunkt, hvor den
europiske greonne obligation blev udstedt, nir provenuet fra sddanne obligationer
tildeles til anlegsaktiver eller udgifter, der opfylder kriterierne, indtil obligationens
forfaldstidspunkt. For at sikre retssikkerhed for europ@iske gronne obligationer, hvis
provenu tildeles til finansielle aktiver, er det nedvendigt at pracisere, at de
underliggende ekonomiske aktiviteter, der finansieres af disse finansielle aktiver, ber
opfylde de tekniske screeningskriterier, der var geldende pa det tidspunkt, hvor de
finansielle aktiver blev dannet. Hvis de relevante delegerede retsakter @ndres, ber
udstederen tildele provenuet ved at anvende de @ndrede delegerede retsakter inden for
fem ar.

Den tid, det tager at omdanne et aktiv for at bringe den ekonomiske aktivitet, det
vedrorer, 1 overensstemmelse med klassificeringskravene, ber med rimelighed ikke
overstige fem ar, undtagen under visse omstendigheder, hvor det kan tage op til ti ar.
Derfor ber de kapitaludgifter, der opfylder kriterierne, vedrore skonomiske aktiviteter,
der opfylder eller vil opfylde klassificeringskravene senest fem ar efter obligationens
udstedelse, medmindre en l&engere periode pa op til ti ir er begrundet i de pageldende
gkonomiske aktiviteters og investeringers sarlige karakteristika.

Investorerne ber have alle de oplysninger, der er nedvendige for at kunne vurdere
miljoeffekterne af europziske gronne obligationer og sammenligne sadanne
obligationer med hinanden. Med henblik herpa skal der fastsettes specifikke og
standardiserede oplysningskrav, som sikrer gennemsigtighed med hensyn til, hvordan
udstederen agter at tildele obligationsprovenuet til anlagsaktiver, udgifter og
finansielle aktiver, der opfylder kriterierne, og hvordan provenuet rent faktisk er blevet
tildelt. En sddan gennemsigtighed kan bedst opnds ved hjzlp af faktablade om
europeiske grenne obligationer og darlige tildelingsrapporter. For at styrke
sammenligneligheden af europ@iske grenne obligationer og gere det lettere at finde
relevante oplysninger er det nodvendigt at fastlegge modeller for offentliggerelse af
sadanne oplysninger.

Investorerne ber drage fordel af omkostningseffektiv adgang til palidelige oplysninger
om europiske gronne obligationer. Udstedere af europziske gronne obligationer bor
derfor indgad aftale med eksterne kontrollanter om at foretage et kontroltjek for
udstedelsen af faktabladet om europaiske grenne obligationer og et kontroltjek efter
udstedelsen af de arlige tildelingsrapporter om europaiske grenne obligationer.

Udstedere af europaziske grenne obligationer ber efterleve deres tilsagn over for
investorerne og tildele provenuet af deres obligationer inden for en rimelig kort tid
efter udstedelsen. Samtidig ber udstedere ikke straffes for at tildele obligationsprovenu
til gkonomiske aktiviteter, der endnu ikke opfylder klassificeringskravene, men som
vil gare det inden for perioden pa fem é&r (eller den forlengede periode pa ti ar).
Udstedere ber under alle omstaendigheder tildele hele provenuet fra deres europaiske
gronne obligationer inden hver obligations forfaldstidspunkt.

I modsetning til udstedere, der er finansielle eller ikkefinansielle virksomheder, kan
statslige udstedere anvende provenuet fra europaiske gronne obligationer til indirekte
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at finansiere ekonomiske aktiviteter, der er tilpasset klassificeringskravene, gennem
anvendelse af programmer for skatteudgifter eller programmer for overforsler,
herunder subsidier. I sadanne tilfelde sikrer staterne, at de skonomiske aktiviteter, der
finansieres af sdidanne programmer, overholder vilkarene og betingelserne for sddanne
programmer. Nér eksterne kontrollanter foretager kontroltjek for og efter udstedelse af
europ@iske gronne obligationer, der er udstedt af stater, og hvis provenu er tildelt til
skatteudgifter eller subsidier i overensstemmelse med vilkar og betingelser, der er i
overensstemmelse med klassificeringskravene, ber de derfor ikke vare forpligtet til at
vurdere overensstemmelsen med klassificeringssystemet for hver enkelt gkonomisk
aktivitet, der finansieres af sddanne programmer. Hvis dette er tilfeldet, ber det vare
tilstraekkeligt for eksterne kontrollanter at vurdere, om vilkarene og betingelserne for
de pagaldende finansieringsprogrammer opfylder klassificeringskravene.

Visse finansielle virksomheder, der har en portefolje af europaiske gronne
obligationer, er muligvis ikke 1 stand til for hver enkelt europaisk gren obligation at
identificere de sarskilte finansielle aktiver, som provenuet af den pégaeldende
obligation er blevet tildelt til. Dette skyldes et misforhold mellem pd den ene side
lobetiden og omfanget af finansieringen af disse obligationer og pa den anden side
lobetiden og omfanget af de finansielle aktiver pd den finansielle virksomheds
balance. Finansielle virksomheder ber i sddanne tilfeelde vare forpligtet til at oplyse
om tildelingen af det samlede provenu fra deres portefolje af europiske grenne
obligationer til en portefelje af miljemessigt beeredygtige finansielle aktiver pa
virksomhedens balance. Disse finansielle virksomheder ber derefter 1 &rlige
tildelingsrapporter dokumentere, at de tilknyttede miljomassigt baeredygtige
finansielle aktiver opfyldte klassificeringskravene pa det tidspunkt, hvor de blev
dannet. For at sikre, at hele provenuet fra europaiske greonne obligationer tildeles til
miljomaessigt baredygtige ekonomiske aktiviteter, beor de finansielle virksomheder
ogsé dokumentere, at mangden af disse miljomaessigt baredygtige finansielle aktiver
overstiger eller svarer til mengden af europaiske gronne obligationer, der endnu ikke
er forfaldet. For at sikre, at de forelagte oplysninger forbliver fuldstendige og
ajourforte, bar en ekstern kontrollant hvert ar gennemga de érlige tildelingsrapporter.
Denne eksterne kontrollant ber navnlig fokusere pd de finansielle aktiver, der ikke var
pa udsteders balance 1 det foregdende ars tildelingsrapport.

For at forbedre gennemsigtigheden ber udstedere ogsd offentliggere deres
obligationers miljoeffekter ved offentliggerelse af miljeredegeorelser, som ber
offentliggeres mindst én gang i obligationens lebetid. For at give investorerne alle
oplysninger, der er relevante for vurderingen af europ@iske grenne obligationers
miljoeffekter, ber miljoredegorelserne klart angive de parametre, metoder og
antagelser, der er anvendt i vurderingen af miljoeffekterne. For at styrke
sammenligneligheden af europaiske grenne obligationer og gere det lettere at finde
relevante oplysninger er det nedvendigt at fastlegge modeller for offentliggerelsen af
saddanne oplysninger.

Statsrevisorer eller enhver anden offentlig enhed, der er bemyndiget af en stat til at
vurdere, om provenuet fra de europ@iske gronne obligationer rent faktisk tildeles til
anlegsaktiver, udgifter og finansielle aktiver, der opfylder kriterierne, er lovregulerede
enheder med ansvar for og ekspertise 1 tilsynet med offentlige udgifter og typisk har
retligt garanteret uathaengighed. Stater, der udsteder europaiske gronne obligationer,
ber derfor have lov til at gere brug af sddanne statsrevisorer eller enheder med henblik
pd den eksterne kontrol af obligationer udstedt af sddanne stater. Sadanne
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(20)

21)

(22)

(23)

(24)

(25)

statsrevisorer eller enheder ber ikke registreres eller overvages i henhold til denne
forordning.

For at sikre et effektivt marked for europaiske grenne obligationer ber udstedere pé
deres websteder offentliggere oplysninger om de europ@iske gronne obligationer, de
udsteder. For at sikre oplysningernes pélidelighed og investorernes tillid skal de ogsé
offentliggere kontroltjekket for udstedelsen samt eventuelle kontroltjek efter
udstedelsen.

For at forbedre gennemsigtigheden af, hvordan eksterne kontrollanter nar frem til
deres konklusioner, for at sikre, at eksterne kontrollanter har tilstreekkelige
kvalifikationer, faglig erfaring og uafhangighed, og for at mindske risikoen for
potentielle interessekonflikter og dermed sikre tilstraekkelig investorbeskyttelse ber
udstedere af europ@iske gronne obligationer kun gere brug af eksterne kontrollanter,
herunder fra tredjelande, som er blevet registreret af Den Europeiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed (ESMA) og er underlagt dennes lgbende tilsyn..

For at styrke gennemsigtigheden over for investorer med hensyn til, hvordan det
vurderes, om obligationsprovenuet er i overensstemmelse med klassificeringskravene,
ber eksterne kontrollanter med en tilstreekkelig detaljeringsgrad offentliggere de
metoder og centrale antagelser, som de anvender i deres aktiviteter vedrerende ekstern
kontrol, over for brugerne af kontroltjek for udstedelsen og efter udstedelsen, samtidig
med at der tages behorigt hensyn til beskyttelsen af ophavsretligt beskyttede data og
intellektuelle ejendomsrettigheder.

Eksterne kontrollanter ber have indfert ordninger for deres egen sunde
virksomhedsledelse for at sikre, at deres kontroltjek for og efter udstedelsen er
uafthangige, objektive og af god kvalitet. Eksterne kontrollanters overste ledelse bor
derfor have tilstreekkelig ekspertise inden for finansielle tjenesteydelser og
miljespergsmal og sikre, at det eksterne kontroltjek udferes af et tilstreekkeligt antal
ansatte med den nedvendige viden og erfaring. Af samme grund ber
complianceafdelingen kunne rapportere sine resultater til enten et tilsynsorgan eller et
administrativt organ.

For at sikre eksterne kontrollanters uafh@ngighed ber eksterne kontrollanter undga
situationer med interessekonflikter og héndtere disse konflikter pa passende vis, hvis
de er uundgdelige. Eksterne kontrollanter ber derfor rettidigt oplyse om
interessekonflikter. De ber ogsd fore registre over alle vasentlige trusler mod deres
uafthangighed og mod deres ansattes og andre personers uafth@ngighed. De ber ogsa
fore registre over de sikkerhedsforanstaltninger, der anvendes til at afbede sadanne
trusler.

Det er nedvendigt at undgd divergerende anvendelser af denne forordning fra de
nationale kompetente myndigheders side. Samtidig er det nedvendigt at reducere de
eksterne kontrollanters transaktions- og driftsomkostninger, styrke investorernes tillid
og oge retssikkerheden. ESMA ber derfor have generelle befojelser med hensyn til
registrering af og lebende tilsyn med registrerede eksterne kontrollanter i Unionen.
Overdragelse af eneansvaret for disse spergsmal til ESMA ber sikre lige vilkar med
hensyn til registreringskrav og lebende tilsyn og eliminere risikoen for regelarbitrage
pd tvaers af medlemsstaterne. Samtidig ber dette eneansvar optimere tildelingen af
tilsynsressourcer pa EU-plan og dermed geore ESMA til ekspertisecenter og oge
effektiviteten af tilsynet.
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(26)

27)

(28)

(29)

(30)

(31

(32)

ESMA ber kunne anmode om alle de oplysninger, der er nedvendige for at udfere sine
tilsynsopgaver effektivt. Den ber derfor kunne anmode om sddanne oplysninger fra
eksterne kontrollanter, personer, der er involveret i aktiviteter vedrerende ekstern
kontrol, kontrollerede enheder og tilknyttede tredjeparter, tredjeparter, som de eksterne
kontrollanter har outsourcet operationelle funktioner til, og personer, som pa anden vis
har tet og vesentlig tilknytning til eller er forbundet med eksterne kontrollanter eller
aktiviteter vedrerende ekstern kontrol.

For at s®tte ESMA 1 stand til at udfere sine tilsynsopgaver, og navnlig at tvinge
eksterne kontrollanter til at bringe en overtraedelse til opher, at levere fuldsteendige og
korrekte oplysninger eller at efterkomme en undersogelse eller et kontrolbesog pé
stedet, bor ESMA kunne palaegge sanktioner eller tvangsbeder.

Udstedere af europ@iske gronne obligationer kan sgge adgang til tjenester fra eksterne
kontrollanter fra tredjelande. Det er derfor nedvendigt at fastsette en
tredjelandsordning for eksterne kontrollanter pa grundlag af en akvivalensvurdering,
anerkendelse eller validering, i henhold til hvilken eksterne kontrollanter fra
tredjelande kan levere eksterne kontroltjenester.

For at lette adgangen for eksterne kontrollanter fra tredjelande, hvis der ikke foreligger
en afgarelse om @kvivalens, er det nedvendigt at fastlegge en procedure for ESMA's
anerkendelse af eksterne kontrollanter med hjemsted i et tredjeland.

For at gere det lettere for eksterne kontrollanter fra tredjelande at levere tjenester til
udstedere af europaiske gronne obligationer ber der fastsettes en valideringsordning,
som pd visse betingelser giver registrerede eksterne kontrollanter med hjemsted i
Unionen mulighed for at validere tjenester, der leveres af en ekstern kontrollant fra et
tredjeland. En ekstern kontrollant, der har valideret tjenester, der leveres af en ekstern
kontrollant fra et tredjeland, ber have det fulde ansvar for sddanne validerede tjenester
og for at sikre, at sddanne eksterne kontrollanter fra tredjelande opfylder kravene i
denne forordning.

I overensstemmelse med artikel 290 i TEUF ber Kommissionen tillegges befojelser til
at precisere proceduren for udevelse af befojelsen til at pélegge beder eller
tvangsbeder, herunder bestemmelser om retten til forsvar, midlertidige bestemmelser,
opkraevning af beder eller tvangsbader og naermere regler om forazldelsesfrister for
paleggelse og handhavelse af sanktioner og gebyrernes art, de sager, for hvilke der
skal betales gebyrer, gebyrernes storrelse og den made, hvorpd disse gebyrer skal
betales. Det er navnlig vigtigt, at Kommissionen gennemforer relevante heringer under
sit forberedende arbejde, herunder pa ekspertniveau, og at disse heringer gennemfores
1 overensstemmelse med principperne i den interinstitutionelle aftale af 13. april 2016
om bedre lovgivning®. Navnlig for at sikre lige deltagelse i forberedelsen af
delegerede retsakter modtager Europa-Parlamentet og Radet alle dokumenter pa
samme tid som medlemsstaternes eksperter, og deres eksperter bar have systematisk
adgang til meder 1 de af Kommissionens ekspertgrupper, der beskaftiger sig med
forberedelse af delegerede retsakter.

Da ESMA sidder inde med hejt specialiseret faglig kompetence, ville det vere
effektivt og hensigtsmaessigt at lade denne myndighed fa til opgave at udarbejde
udkast til reguleringsmassige og gennemforelsesmassige tekniske standarder, som
ikke indebarer politikbeslutninger, med henblik pé foreleggelse for Kommissionen.

35

EUT L 123 af 12.5.2016, s. 1.
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(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

ESMA ber gives mandat til at udarbejde udkast til reguleringsmessige tekniske
standarder med henblik pa yderligere at precisere de kriterier, pa grundlag af hvilke
den kan vurdere en ansegning om registrering fra en ekstern kontrollant, og den
eksterne kontrollants fremlaeggelse af oplysninger med henblik pa at fastsla, 1 hvilket
omfang vedkommende opfylder kravene i denne forordning™¢.

For at sikre ensartede betingelser for gennemforelsen af denne forordning ber
Kommissionen tillegges gennemforelsesbefojelser. Disse befojelser ber udeves i
overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr.
182/2011%.

ESMA ber gives mandat til at udarbejde udkast til gennemforelsesmessige tekniske
standarder med henblik pé at precisere standardformularer, modeller og procedurer for
tilvejebringelse af oplysninger med henblik pa registrering af eksterne kontrollanter.
Kommissionen ber tillegges befojelser til at vedtage saidanne gennemforelsesmassige
tekniske standarder ved hjelp af en gennemforelsesretsakt i henhold til artikel 291 1
TEUF og i overensstemmelse med artikel 15 i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 1095/2010°%,

For at tilskynde eksterne kontrollanter til at levere deres tjenester til udstedere af
europiske greonne obligationer fra tidspunktet for denne forordnings ikrafttraeden
fastsettes der ved denne forordning en overgangsordning for de forste 30 méneder
efter denne forordnings ikrafttraeden.

Der er to formdl med denne forordning. Pa den ene side har den til formal at sikre, at
der gelder ensartede krav for anvendelsen af betegnelsen "europaisk gren obligation”
eller "EuGB". P4 den anden side har den til formél at indfere et simpelt
registreringssystem og en tilsynsramme for eksterne kontrollanter ved at overdrage
registreringen af og tilsynet med eksterne kontrollanter i Unionen til én enkelt
tilsynsmyndighed. Begge formal ber gere det lettere at rejse kapital til projekter, der
forfolger miljomaessigt baeredygtige mal. Disse mal kan ikke i tilstreekkelig grad
opfyldes af medlemsstaterne, men kan bedre nds pd EU-plan; Unionen kan derfor
vedtage foranstaltninger 1 overensstemmelse med narhedsprincippet, jf. artikel 5 1
traktaten om  Den  Europziske  Union. I  overensstemmelse  med
proportionalitetsprincippet, jf. naevnte artikel, gr denne forordning ikke videre, end
hvad der er nedvendigt for at nd disse mal —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

36

37

38

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af
en europisk tilsynsmyndighed (Den Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om
@ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af Kommissionens afgarelse 2009/77/EF (EUT
L 331 af 15.12.2010, s. 84).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 182/2011 af 16. februar 2011 om de generelle
regler og principper for, hvordan medlemsstaterne skal kontrollere Kommissionens udevelse af
gennemforelsesbefojelser (EUT L 55 af 28.2.2011, s. 13).

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af
en europisk tilsynsmyndighed (Den Europziske Veardipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om
@ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om opheavelse af Kommissionens afgerelse 2009/77/EF (EUT
L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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Afsnit I
Genstand og definitioner

Artikel 1
Genstand

Ved denne forordning fastsettes der ensartede krav til udstedere af obligationer, der ensker at
anvende betegnelsen "europaisk gren obligation" eller "EuGB" for deres miljomaessigt
baredygtige obligationer, der udbydes til investorer i Unionen, og der indfores et
registreringssystem og en tilsynsramme for eksterne kontrollanter af europ@iske grenne
obligationer.

Artikel 2
Definitioner

I denne forordning forstés ved:

1
2)

3)

"udsteder": en retlig enhed, der udsteder obligationer

"finansiel virksomhed": en FAIF som defineret i artikel 4, stk. 1, litra b), i Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2011/61/EU*, et UCITS-administrationsselskab
som defineret i artikel 2, nr. 10), i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2019/2088%, et kreditinstitut som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013%!, et investeringsselskab som
defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 2), i forordning (EU) nr. 575/2013, et
forsikringsselskab som defineret i artikel 13, nr. 1), i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/138/EF* eller et genforsikringsselskab som defineret i artikel 13, nr.
4), 1 direktiv 2009/138/EF

"stat": enhver af folgende:
a)  Euratom, Unionen og ethvert af deres agenturer

b)  enhver stat, herunder en offentlig myndighed, et agentur eller et SPV-selskab 1
staten

c) nar der er tale om en stat, som er en forbundsstat, et medlem af forbundsstaten
d) enregional eller kommunal enhed

e) en kollektiv virksomhed tilherende flere stater i form af en organisation eller et
SPV-selskab

f) et privatretligt selskab, der fuldt ud ejes af en eller flere af de enheder, der er
omhandlet i litra a)-e)

39

40

41

42

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative
investeringsfonde og om @ndring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om
baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (EUT L 317 af
9.12.2019, s. 1).

Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L
176 af 27.6.2013, s. 1).

Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udevelse
af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II) (EUT L 335 af 17.12.2009, s. 1).
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4)
5)

"klassificeringskrav": kravene fastsat i artikel 3 i1 forordning (EU) 2020/852

"reguleret marked": et reguleret marked som defineret i1 artikel 4, stk. 1, nr. 21), i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv nr. 65/2014/EU*.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og om @ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014,
s. 349).
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Afsnit 11
Betingelser for anvendelse af betegnelsen "europzisk gron
obligation" eller "EuGB"

Kapitel 1
Obligationsrelaterede krav

Artikel 3
Betegnelse

Betegnelsen "europaisk gron obligation" eller "EuGB" mé kun anvendes for obligationer, der
opfylder kravene i dette afsnit, indtil deres forfaldstidspunkt.

Artikel 4
Anvendelse af provenuet fra europceiske gronne obligationer

1. Inden obligationens forfaldstidspunkt skal provenuet af europaiske grenne
obligationer udelukkende og fuldt ud uden fradrag af omkostninger tildeles til
folgende eller en kombination heraf:

a)  anlagsaktiver, herunder husholdningers, som ikke er finansielle aktiver
b)  kapitaludgifter, herunder husholdningers

c)  driftsudgifter, der blev afholdt senere end tre ar for udstedelsen af den
europaiske gronne obligation

d) finansielle aktiver som omhandlet i artikel 5.

I dette stykke forstds ved "kapitaludgifter" enten tilgange til materielle og
immaterielle anlaegsaktiver 1 det regnskabsar, der tages 1 betragtning, for
afskrivninger, nedskrivninger og eventuelle fornyede malinger, inklusive tilgange,
der hidrerer fra omvurderinger og forringelser, for det pageldende regnskabsar, og
eksklusive dagsvardi eller eventuelle tilgange til materielle og immaterielle
anlegsaktiver, der hidrerer fra virksomhedssammenslutninger.

I dette stykke forstas ved "driftsudgifter" direkte ikkekapitaliserede omkostninger,
der vedrerer forskning og udvikling og uddannelse, foranstaltninger til renovering af
bygninger, kortfristede leasingkontrakter, vedligehold og reparation og eventuelle
andre direkte udgifter, som vedrerer den daglige vedligeholdelse af materielle eller
immaterielle anlaegsaktiver, der er nedvendige for at sikre sddanne aktivers fortsatte
og effektive funktion.

2. Uanset stk. 1 kan en stat ogsa tildele provenuet fra europaiske grenne obligationer,
som den har udstedst, til folgende eller en kombination heraf:

a) anlagsaktiver som omhandlet i punkt 7.22 1 bilag A til Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 549/2013%

b)  ikkeproducerede ikkefinansielle aktiver som omhandlet 1 punkt 7.24 1 bilag A
til forordning (EU) nr. 549/2013

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 549/2013 af 21. maj 2013 om det europeiske
national- og regionalregnskabssystem i Den Europaiske Union (EUT L 174 af 26.6.2013, s. 1).
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c) skattelempelser som omhandlet i punkt 20.167 i bilag A til forordning (EU) nr.
549/2013, som blev indremmet senere end tre ar for udstedelsen af den
europ@iske gronne obligation

d) subsidier som omhandlet i punkt 4.30 1 bilag A til forordning (EU) nr.
549/2013, som blev overfort senere end tre ar for udstedelsen af den
europ@iske gronne obligation

e) kapitaludgifter som omhandlet i punkt 20.104 i bilag A til forordning (EU) nr.
549/2013.

En europeisk gron obligation kan refinansieres ved at udstede en ny europisk gron
obligation.

Artikel 5
Finansielle aktiver

Ved finansielle aktiver som omhandlet i artikel 4, stk. 1, litra d), forstas ethvert af
folgende aktiver eller en kombination heraf:

a) geld
b)  egenkapital.

Provenuet af de finansielle aktiver, der er omhandlet i stk. 1, ma kun tildeles til
anlagsaktiver, der ikke er finansielle aktiver som omhandlet i artikel 4, stk. 1, litra
a), kapitaludgifter som omhandlet i artikel 4, stk. 1, litra b), eller driftsudgifter som
omhandlet i artikel 4, stk. 1, litra c).

Uanset stk. 2 kan provenuet af det finansielle aktiv, der er omhandlet i stk. 1, tildeles
til andre finansielle aktiver, forudsat at provenuet fra disse finansielle aktiver tildeles
1 overensstemmelse med stk. 2.

Artikel 6
Anvendelsen af provenuet i overensstemmelse med klassificeringssystemet

Anvendelsen af provenuet som ombhandlet i artikel 4 skal vedrore ekonomiske
aktiviteter, der opfylder klassificeringskravene, eller som  opfylder
klassificeringskravene inden for et nermere fastsat tidsrum 1 henhold til en plan for
overensstemmelse med klassificeringssystemet.

Planen for overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. forste afsnit, skal
indeholde en beskrivelse af de foranstaltninger og udgifter, der er nedvendige for, at
en ekonomisk aktivitet kan opfylde klassificeringskravene inden for det angivne
tidsrum.

Det tidsrum, der er omhandlet i forste og andet afsnit, m4 ikke overstige fem &r fra
obligationsudstedelsen, medmindre et leengere tidsrum pa op til ti &r er begrundet i1 de
pageldende okonomiske aktiviteters sarlige karakteristika som dokumenteret i en
plan for overensstemmelse med klassificeringssystemet.

Hvis provenuet fra en europaisk gren obligation tildeles ved hjelp af finansielle
aktiver til enten kapitaludgifter som omhandlet i artikel 4, stk. 1, litra b), eller til
driftsudgifter som omhandlet 1 artikel 4, stk. 1, litra c), skal det nermere fastsatte
tidsrum, der er omhandlet 1 stk. 1, forste afsnit, begynde pa det tidspunkt, hvor det
finansielle aktiv blev dannet.
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Artikel 7
Anvendelse af klassificeringskravene

Udstederne skal tildele obligationsprovenuet til de anvendelser, der er fastsat i artikel
4, stk. 1, litra a), b) og c), artikel 4, stk. 2, eller den egenkapital, der er omhandlet i
artikel 5, stk. 1, litra b), ved at anvende de delegerede retsakter, der er vedtaget i
henhold til artikel 10, stk. 3, artikel 11, stk. 3, artikel 12, stk. 2, artikel 13, stk. 2,
artikel 14, stk. 2, eller artikel 15, stk. 2, i forordning (EU) 2020/852, og som var
galdende pa det tidspunkt, hvor obligationen blev udstedt.

Hvis de delegerede retsakter, der er vedtaget 1 henhold til artikel 10, stk. 3, artikel 11,
stk. 3, artikel 12, stk. 2, artikel 13, stk. 2, artikel 14, stk. 2, eller artikel 15, stk. 2, 1
forordning (EU) 2020/852, @ndres efter udstedelsen af obligationen, tildeler
udstederen obligationsprovenuet til de anvendelser, der er omhandlet i forste afsnit,
ved at anvende de @ndrede delegerede retsakter senest fem é&r efter deres
ikrafttraeden.

Hvis udstederne tildeler obligationsprovenuet til geeld som omhandlet i artikel 5, stk.
1, litra a), skal de anvende de delegerede retsakter, der er vedtaget i henhold til
artikel 10, stk. 3, artikel 11, stk. 3, artikel 12, stk. 2, artikel 13, stk. 2, artikel 14, stk.
2, eller artikel 15, stk. 2, 1 forordning (EU) 2020/852, og som var geldende pa det
tidspunkt, hvor geelden blev stiftet.

Hvis der pa tidspunktet for stiftelsen af den gaeld, der er omhandlet i forste afsnit,
ikke fandtes nogen geeldende delegerede retsakter vedtaget i henhold til artikel 10,
stk. 3, artikel 11, stk. 3, artikel 12, stk. 2, artikel 13, stk. 2, artikel 14, stk. 2, eller
artikel 15, stk. 2, i forordning (EU) 2020/852, anvender udstederne de forste
delegerede retsakter, der blev vedtaget i henhold til artikel 10, stk. 3, artikel 11, stk.
3, artikel 12, stk. 2, artikel 13, stk. 2, artikel 14, stk. 2, eller artikel 15, stk. 2, i
forordning (EU) 2020/852.

Hvis de delegerede retsakter, der er vedtaget 1 henhold til artikel 10, stk. 3, artikel 11,
stk. 3, artikel 12, stk. 2, artikel 13, stk. 2, artikel 14, stk. 2, eller artikel 15, stk. 2, i
forordning (EU) 2020/852, @ndres efter stiftelsen af den geld, der er omhandlet i
forste afsnit, tildeler udstederen obligationsprovenuet til den geld, der er omhandlet 1
forste afsnit, ved at anvende de andrede delegerede retsakter senest fem ar efter
deres ikrafttraeden.

Kapitel 11
Krav vedrorende gennemsigtighed og ekstern kontrol

Artikel 8

Faktablad om europceiske gronne obligationer og kontroltjek for udstedelsen af faktabladet

om europceiske gronne obligationer
For de udsteder en europaisk gron obligation, skal udstederne:
a)  udfylde faktabladet om europ@iske gronne obligationer, jf. bilag I

b) sikre, at det udfyldte europaiske gronne faktablad har veret genstand for et
kontroltjek for udstedelsen med en positiv udtalelse fra en ekstern kontrollant.

Et faktablad om europziske grenne obligationer kan vedrere en eller flere
udstedelser af europaiske gronne obligationer.

28

DA



DA

Kontroltjekket for udstedelsen af det faktablad, der er omhandlet i stk. 1, litra b), skal
uden undtagelse indeholde folgende:

a) en vurdering af, om det udfyldte faktablad om grenne obligationer er i
overensstemmelse med artikel 4-7 1 denne forordning og bilag I til denne
forordning

b)  de elementer, der er angivet i bilag IV.

Artikel 9
Tildelingsrapporter og kontroltjek efter udstedelsen af tildelingsrapporter

Udstederne af europ@iske grenne obligationer skal hvert ar og indtil den fulde
tildeling af provenuet fra den padgaldende europaiske gronne obligation udarbejde en
tildelingsrapport om europaiske grenne obligationer ved hjaelp af modellen 1 bilag II,
som dokumenterer, at provenuet fra de padgeldende europaziske gronne obligationer
fra udstedelsesdatoen og indtil udgangen af det ar, rapporten omhandler, er blevet
tildelt 1 overensstemmelse med artikel 4-7.

En tildelingsrapport om europ@iske grenne obligationer kan vedrere en eller flere
udstedelser af europaiske gronne obligationer.

Udstederne af europaiske gronne obligationer skal anmode en ekstern kontrollant
om at foretage et kontroltjek efter udstedelsen af den tildelingsrapport, der
udarbejdes efter den fulde tildeling af provenuet fra den europaiske grenne
obligation i1 overensstemmelse med artikel 4-7.

Hvis tildelingen af provenuet korrigeres efter offentliggerelsen af tildelingsrapporten,
jf. artikel 13, stk. 1, litra c¢), skal udstederne af de pagaldende europziske gronne
obligationer @ndre tildelingsrapporten og anmode en ekstern kontrollant om at
foretage et kontroltjek efter udstedelsen af den @ndrede tildelingsrapport.

Uanset stk. 3 skal hver tildelingsrapport fra udstedere, der er finansielle
virksomheder, og som tildeler provenu fra en portefolje af flere europaiske gronne
obligationer til en portefelje af finansielle aktiver som omhandlet 1 artikel 5,
underkastes et kontroltjek efter udstedelsen foretaget af en ekstern kontrollant. Den
eksterne kontrollant skal vare sarligt opmarksom pa de finansielle aktiver, der ikke
indgik 1 en tidligere offentliggjort tildelingsrapport.

Udstederne af europziske gronne obligationer skal give de tildelingsrapporter, der er
omhandlet i stk. 3, 4 og 5, til en ekstern kontrollant senest 30 dage efter udgangen af
det ar, som tildelingsrapporterne vedrerer. Kontroltjekket efter udstedelsen skal
offentliggores senest 90 dage efter modtagelsen af tildelingsrapporten.

Kontroltjekket efter udstedelsen, jf. stk. 3, 4 og 5, skal uden undtagelse indeholde
folgende:

a) en vurdering af, om udstederen har tildelt provenuet af obligationen i
overensstemmelse med artikel 4-7, pd grundlag af de oplysninger, den eksterne
kontrollant har modtaget

b) en vurdering af, om udstederen har overholdt den tilsigtede anvendelse af
provenuet, der er fastlagt i faktabladet om grenne obligationer, pd grundlag af
de oplysninger, den eksterne kontrollant har modtaget

c) de elementer, der er angivet i bilag I'V.
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8. Hvis obligationsprovenuet er tildelt til skattelempelser som omhandlet i artikel 4, stk.
2, litra c), eller subsidier som omhandlet i artikel 4, stk. 2, litra d), skal kontroltjekket
efter udstedelsen kun vurdere overholdelsen af artikel 4-7 med hensyn til de vilkdr og
betingelser, pa hvilke disse udgifter eller overforsler er blevet udbetalt.

Artikel 10
Miljoredegorelse vedrorende europceiske gronne obligationer

1. Udstedere af europziske gronne obligationer skal efter den fulde tildeling af
provenuet fra sddanne obligationer og mindst én gang i obligationens lebetid
udarbejde en miljoredegorelse om europaxiske gronne obligationer vedrerende
miljeeffekterne af anvendelsen af obligationsprovenuet ved hjelp af modellen 1 bilag
111

2. En enkelt miljeredegorelse kan omfatte flere udstedelser af europeiske grenne
obligationer.

Artikel 11
Stater som udstedere

En udsteder, der er en stat, kan indhente kontroltjek for og efter udstedelsen fra en ekstern
kontrollant eller fra en statsrevisor eller enhver anden offentlig enhed, som er bemyndiget af
staten til at vurdere overholdelsen af denne forordning.

Artikel 12
Prospekt for europeeiske gronne obligationer

1. Hvis der skal offentliggeres et prospekt i henhold til forordning (EU) 2017/1129,
skal det, hvis det er nedvendigt for at give oplysninger om anvendelsen af provenuet,
klart fremga af prospektet, at den europaiske grenne obligation er udstedt i
overensstemmelse med n@rvarende forordning.

2. Med henblik pa artikel 19, stk. 1, litra ¢), i forordning (EU) 2017/1129 omfatter
"regulerede oplysninger" de oplysninger i1 faktabladet om europaiske grenne
obligationer, der er omhandlet 1 artikel 8, stk. 1, litra a), i nervaerende forordning.

Artikel 13
Offentliggorelse pd udstederens websted og underretning af ESMA og de kompetente
nationale myndigheder

1. Udstederne af europaiske grenne obligationer skal pa deres websted 1 et saerskilt
afsnit med titlen "Europ@iske grenne obligationer" uden undtagelse offentliggere
folgende og stille det gratis til radighed som minimum indtil de pageldende
obligationers forfaldstidspunkt:

a)  det udfyldte faktablad om europaiske grenne obligationer, jf. artikel 8, inden
obligationen udstedes

b)  kontroltjekket for udstedelsen af det udfyldte faktablad om europeiske grenne
obligationer, jf. artikel 8, inden obligationen udstedes

c) de arlige tildelingsrapporter om europ@iske grenne obligationer, jf. artikel 9,
hvert &r indtil den fulde tildeling af provenuet fra den pageldende europeiske
gronne obligation senest tre méneder efter udgangen af det ar, den omhandler
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d)  kontroltjekket efter udstedelsen af tildelingsrapporterne om europaiske grenne
obligationer, jf. artikel 9

e) miljeredegorelsen om europ@iske gronne obligationer, jf. artikel 10.

Oplysningerne i de dokumenter, der er omhandlet i stk. 1, litra a), ¢) og e), skal
foreligge pa folgende sprog:

a)  hvis de europeiske gronne obligationer udbydes til offentligheden eller kun er
noteret pa et marked i én medlemsstat, pad et sprog, der accepteres af den
kompetente myndighed, jf. artikel 36, 1 den pdgeldende medlemsstat

b) hvis de europeiske gronne obligationer udbydes til offentligheden eller er
noteret pa et marked i to eller flere medlemsstater, efter udstederens valg enten
pa et sprog, der accepteres af den kompetente myndighed, jf. artikel 37, 1 de
enkelte medlemsstater, eller pa et sprog, der sadvanligvis anvendes i1 de
internationale finansielle kredse.

Hvis et prospekt for den europziske grenne obligation skal offentliggeres i
overensstemmelse med forordning (EU) 2017/1129, skal oplysningerne i1 de
dokumenter, der er omhandlet 1 stk. 1, litra a), ¢) og e), uanset stk. 2 foreligge pa det
eller de sprog, der anvendes i prospektet.

Udstederne af europziske gronne obligationer skal uden unedigt ophold underrette
den nationale kompetente myndighed, jf. artikel 36, om offentliggerelsen af alle de
dokumenter, der er omhandlet i stk. 1.

Udstederne af europaiske greonne obligationer skal underrette ESMA om
offentliggorelsen af alle de dokumenter, der er omhandlet 1 stk. 1, efter hojst 30 dage.
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Afsnit 111

Eksterne kontrollanter af europiske grenne obligationer

Kapitel 1

Betingelser for at piAbegynde aktiviteter som ekstern kontrollant

af europziske gronne obligationer

Artikel 14
Registrering

1. Eksterne kontrollanter af europeaiske gronne obligationer skal, inden de pdbegynder
deres aktiviteter, lade sig registrere hos ESMA.

2. Eksterne kontrollanter, der er registreret hos ESMA, skal til enhver tid opfylde
betingelserne for registrering fastsat 1 artikel 15, stk. 2.

3. Statsrevisorer og andre offentlige enheder, der er bemyndiget af statslige udstedere
til at vurdere overholdelsen af denne forordning, er ikke omfattet af denne
forordnings afsnit I1I og I'V.

Artikel 15

Ansogning om registrering som ekstern kontrollant af europceiske gronne obligationer

l. En ansegning om registrering som ekstern kontrollant af europ@iske gronne
obligationer skal indeholde alle folgende oplysninger:

a)

b)

©)
d)

e)

f)

g)

h)

ansegerens fulde navn, adressen pa det vedtegtsmassige hjemsted i Unionen,
ansggerens websted og, hvis en sddan findes, identifikatoren for juridiske
enheder (LEI)

navn og kontaktoplysninger for en kontaktperson
ansggerens juridiske status
anseggerens ejerskabsstruktur

identiteten af medlemmerne af ansegerens overste ledelse og deres
kvalifikationer, erfaring og uddannelse

antallet af analytikere, ansatte og andre personer, der er direkte involveret i
vurderingsaktiviteter, og deres erfaring og uddannelse, som de har faet, mens
de har arbejdet for ansegeren, og deres erfaring og uddannelse

en beskrivelse af de procedurer og metoder, som ansegeren har gennemfort
med henblik pd at udstede kontroltjek for udstedelsen, jf. artikel 8, og
kontroltjek efter udstedelsen, jf. artikel 9

de politikker eller procedurer, som ansegeren har gennemfert med henblik pa
at identificere, handtere og oplyse om eventuelle interessekonflikter, jf. artikel
27

hvor det er relevant, dokumenter og oplysninger vedrerende eksisterende eller
planlagte outsourcingordninger vedrerende de af den eksterne kontrollants
aktiviteter, der er omfattet af denne forordning, herunder oplysninger om
enheder, der varetager outsourcingfunktioner
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J)  hvis det er relevant, oplysninger om andre aktiviteter, som anseggeren udforer.

ESMA registrerer kun en anseger som ekstern kontrollant, hvis alle folgende
betingelser er opfyldt:

a)  Ansegerens overste ledelse:
1) har et tilstreekkelig godt omdemme

i1)  har tilstreekkelige ferdigheder til at sikre, at ansggeren kan varetage de
opgaver, der kraves af eksterne kontrollanter i henhold til denne
forordning

ii1)  har tilstreekkelige faglige kvalifikationer

iv) har erfaring med kvalitetssikring, kvalitetskontrol, gennemforelse af
kontroltjek for og efter udstedelsen og finansielle tjenesteydelser.

b)  Antallet af analytikere, ansatte og andre personer, der er direkte involveret i
vurderingsaktiviteter, og deres erfaring og uddannelse er tilstrekkelig til at
varetage de opgaver, der kreves af eksterne kontrollanter i henhold til denne
forordning.

c)  De interne ordninger, der er gennemfort for at sikre overholdelse af kravene 1
kapitel II i dette afsnit, er hensigtsmessige og effektive.

Senest 20 arbejdsdage efter modtagelsen af ansegningen vurderer ESMA, om den er
fuldstendig.

Hvis ansegningen ikke er fuldstendig, underretter ESMA ansegeren herom og
fastseetter en frist, inden for hvilken ansegeren skal fremlaegge de supplerende
oplysninger.

Hvis ansggningen er fuldstaendig, underretter ESMA ansggeren herom.

ESMA registrerer eller afviser at registrere en anseger senest 45 arbejdsdage efter
modtagelsen af den fuldstendige ansegning.

ESMA kan forleenge den frist, der er omhandlet i forste afsnit, med 15 arbejdsdage,
hvis ansegeren har til hensigt at anvende outsourcing til at udfere sine aktiviteter som
ekstern kontrollant.

ESMA underretter skriftligt en anseger om registrering som ekstern kontrollant eller
afslag pé registrering af en anseger. Afgerelsen om registrering eller afslaget pd
registrering skal begrundes og have virkning fra den femte arbejdsdag efter
vedtagelsen.

ESMA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder til fastsettelse
af de i stk. 2, litra a) og b), omhandlede kriterier.

ESMA foreleegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Indscet datoen 12 mdneder efter
ikrafttreedelsesdatoen].

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de
1 forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

ESMA udarbejder udkast til gennemferelsesmassige tekniske standarder for at
fastleegge standardformularer, modeller og procedurer for indgivelse af oplysninger
som omhandlet i stk. 1.
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Ved udarbejdelsen af udkastet til gennemforelsesmessige tekniske standarder tager
ESMA digitale registreringsmetoder i betragtning.

ESMA forelegger disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Indscet datoen 12 mdneder efter
ikrafitreedelsesdatoen.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i1 nervaerende stykkes forste
afsnit omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 16
Veesentlige cendringer, der er relevante for registreringen

1. En ekstern kontrollant skal underrette ESMA om alle vasentlige @ndringer i de
oplysninger, der er givet i henhold til artikel 15, stk. 1, eller i fakta vedrerende de
oplysninger, der er omhandlet i artikel 15, stk. 1, inden sadanne endringer
gennemfores.

ESMA analyserer disse vasentlige @ndringer. Gor ESMA indsigelse mod sadanne
vaesentlige @ndringer, underretter den den eksterne kontrollant senest to méneder
efter meddelelsen af disse @ndringer og begrunder indsigelsen. De i forste afsnit
omhandlede @ndringer m& kun gennemfores, hvis ESMA ikke gor indsigelse mod
@ndringerne inden for denne frist.

2. ESMA udarbejder udkast til gennemferelsesmassige tekniske standarder for at
fastlegge standardformularer, modeller og procedurer for indgivelse af oplysninger
som omhandlet i stk. 1.

Ved udarbejdelsen af udkastet til gennemforelsesmassige tekniske standarder tager
ESMA digitale registreringsmetoder 1 betragtning.

ESMA forelegger disse udkast til gennemforelsesmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Indscet datoen 12 madneder efter
ikrafttreedelsesdatoen].

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i narvarende stykkes forste
afsnit omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder 1 overensstemmelse
med artikel 15 1 forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 17
Sprogordning

En ekstern kontrollant skal indgive den ansggning om registrering, der er omhandlet 1 artikel
15, pa et af EU-institutionernes officielle sprog. Bestemmelserne i forordning nr. 1 af 15. april
1958 om den ordning, der skal gelde for Det Europeiske Okonomiske Fellesskab pa det
sproglige omrade® finder tilsvarende anvendelse pi enhver anden form for kommunikation
mellem ESMA og de eksterne kontrollanter og disses personale.

4 EFT 17 af 6.10.1958, s. 385/58.
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Kapitel 11
Organisatoriske krav, processer og dokumenter vedrorende
ledelse

Artikel 18
Generelle principper

Eksterne kontrollanter skal anvende passende systemer, ressourcer og procedurer til

at opfylde deres forpligtelser i henhold til denne forordning.

Eksterne kontrollanter skal mindst én gang om aret overvage og evaluere, om deres
systemer, ressourcer og procedurer, der er indfert i henhold til denne forordning, er
tilstreekkelige og effektive, og treffer passende foranstaltninger til at afhjelpe

eventuelle mangler.

ESMA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, der praciserer

kriterierne  for vurdering af hensigtsmassigheden, tilstreekkeligheden

effektiviteten af de systemer, ressourcer, mekanismer og procedurer hos eksterne

kontrollanter, der er omhandlet i stk. 1 og 2.

ESMA foreleegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Indscet datoen 12 mdneder efter

ikrafttreedelsesdatoen.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de
i nervaerende stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmessige tekniske

standarder 1 overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 19
Den overste ledelse

Den eksterne kontrollants gverste ledelse skal sikre folgende:
a)  ensund og forsigtig ledelse af den eksterne kontrollant

b)  vurderingsaktiviteternes uathangighed

c) at interessekonflikter identificeres, handteres og offentliggeres pa passende

made

d)  atden eksterne kontrollant til enhver tid opfylder kravene i denne forordning.

ESMA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, der preciserer
kriterierne for vurdering af sund og forsigtig ledelse af den eksterne kontrollant som

omhandlet i stk. 1, litra a).

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Indscet datoen 12 mdneder efter

ikrafttreedelsesdatoeny.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de
i nervaerende stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmeessige tekniske

standarder 1 overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 20

Analytikere og ansatte hos eksterne eksperter og andre personer, der er direkte involveret i

eksterne kontrollanters vurderingsaktiviteter

Eksterne kontrollanter skal sikre, at deres analytikere og ansatte samt enhver anden
fysisk person, hvis tjenester stilles til rddighed for dem eller er under deres kontrol,
og som er direkte involveret 1 vurderingsaktiviteter, har den nedvendige viden og
erfaring til at varetage de palagte opgaver.

Eksterne kontrollanter skal sikre, at de 1 stk. 1 nevnte personer ikke tager initiativ til
eller deltager i forhandlinger vedrerende vederlag eller betalinger med en vurderet
enhed, en tilknyttet tredjepart eller enhver person, der er direkte eller indirekte
forbundet med den vurderede enhed ved et kontrolforhold.

ESMA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, der preciserer
kriterierne for vurdering af hensigtsmaessigheden af viden og erfaringer hos de
personer, der er omhandlet i stk. 1.

ESMA foreleegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Indscet datoen 12 mdneder efter
ikrafttreedelsesdatoen.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de
i nervaerende stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmessige tekniske
standarder 1 overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 21
Compliancefunktion

Eksterne kontrollanter skal etablere og opretholde en permanent og effektiv
compliancefunktion for de aktiviteter, der udferes i henhold til denne forordning.

Eksterne kontrollanter skal sikre, at complianceafdelingen:
a)  har midlerne til at varetage sit ansvar korrekt og uathengigt

b)  har de nedvendige ressourcer og den nedvendige ekspertise og adgang til alle
relevante oplysninger

c) ikke overvager eller vurderer sine egne aktiviteter
d)  ikke godtgeres i forhold til den eksterne kontrollants forretningsresultater.

Complianceafdelingens resultater stilles til radighed for enten et tilsynsorgan eller,
hvor det er relevant, et administrativt organ under den eksterne kontrollant.

ESMA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, der preciserer
kriterierne for at vurdere, om complianceafdelingen har midlerne til at varetage sit
ansvar korrekt og uathengigt, jf. stk. 2, litra a), og kriterierne for at vurdere, om
complianceafdelingen har de nedvendige ressourcer og den ngdvendige ekspertise og
har adgang til alle relevante oplysninger som omhandlet i stk. 2, litra b).

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Indscet datoen 12 mdneder efter
ikrafttreedelsesdatoeny.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de
i nerverende stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmessige tekniske
standarder 1 overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 22
Interne politikker og procedurer

Eksterne kontrollanter skal vedtage og gennemfere interne due diligence-politikker
og -procedurer, der sikrer, at deres forretningsmassige interesser ikke forringer
vurderingsaktiviteternes uathaengighed eller ngjagtighed.

Eksterne kontrollanter skal indfere og gennemfere sund administrativ og
regnskabsmaessig praksis, interne kontrolmekanismer og effektive kontrol- og
beskyttelsesordninger for informationsbehandlingssystemer.

ESMA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, der praciserer
kriterierne for vurdering af sund administrativ og regnskabsmeessig praksis, interne
kontrolmekanismer og effektive kontrol- og beskyttelsesordninger for de i stk. 2
omhandlede informationsbehandlingssystemer.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Indscet datoen 12 mdneder efter
ikrafttreedelsesdatoen.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de
i nervaerende stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmessige tekniske
standarder 1 overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 23

Vurderingsmetoder og oplysninger, der anvendes til kontroltjek for eller efter udstedelsen
1.

Eksterne kontrollanter skal vedtage og gennemfere foranstaltninger for at sikre, at
deres kontroltjek for udstedelsen, jf. artikel 8, og deres kontroltjek efter udstedelsen,
jf. artikel 9, er baseret pa en grundig analyse af alle de oplysninger, som de har
adgang til, og at de i henhold til deres metoder er relevante for deres analyse.

Eksterne kontrollanter skal anvende oplysninger af tilstrekkelig kvalitet og fra
palidelige kilder, nér de foretager kontroltjek for eller efter udstedelsen.

ESMA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, der preciserer
kriterierne for vurdering af, om de oplysninger, der er omhandlet 1 stk. 2, er af
tilstrekkelig hej kvalitet, og hvorvidt de kilder, der er omhandlet 1 stk. 2, er
palidelige.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Indscet datoen 12 mdneder efter
ikrafttreedelsesdatoen.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de
1 narvaerende stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 24
Fejl i vurderingsmetoderne eller anvendelsen heraf

Eksterne kontrollanter, der bliver opmarksomme pé fejl 1 deres vurderingsmetoder
eller i anvendelsen heraf, som har vesentlig indvirkning pd et kontroltjek for
udstedelsen, jf. artikel 8, eller et kontroltjek efter udstedelsen, jf. artikel 9, skal straks
underrette ESMA og udstederne af de bererte europ®iske grenne obligationer om
disse fejl og give dem en forklaring herom.
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Eksterne kontrollanter skal offentliggere de fejl, der er omhandlet i stk. 1, pa deres
websteder sammen med et revideret kontroltjek for eller efter udstedelsen, hvis det er
relevant. De reviderede dokumenter skal indeholde en begrundelse for @&ndringerne.

Artikel 25
Outsourcing

Eksterne  kontrollanter, der outsourcer deres vurderingsaktiviteter  til
tredjepartstjenesteudbydere, skal sikre, at enhver sadan tredjepartstjenesteudbyder
har evne og kapacitet til at udfere disse vurderingsaktiviteter palideligt og
professionelt. Disse eksterne kontrollanter skal ogsa sikre, at outsourcingen ikke i
vaesentlig grad forringer kvaliteten af deres interne kontrol og ESMA's mulighed for
at fore tilsyn med, at disse eksterne kontrollanter overholder denne forordning.

Eksterne kontrollanter ma ikke outsource deres compliancefunktion:

Eksterne kontrollanter skal underrette ESMA om de vurderingsaktiviteter, der skal
outsources, herunder en specifikation af omfanget af de menneskelige og tekniske
ressourcer, der er nedvendige for at udfere hver af disse aktiviteter.

Eksterne kontrollanter, der outsourcer vurderingsaktiviteter, skal sikre, at en sadan
outsourcing ikke reducerer eller forringer deres evne til at varetage deres funktion
eller roller som medlemmer af den eksterne kontrollants everste ledelse eller
ledelsesorgan.

Eksterne kontrollanter skal sikre, at tredjepartstjenesteudbydere samarbejder med
ESMA 1 forbindelse med outsourcede vurderingsaktiviteter.

Eksterne kontrollanter forbliver ansvarlige for alle outsourcede aktiviteter og skal
traeffe organisatoriske foranstaltninger for at sikre folgende:

a) vurdering af, om tredjepartstjenesteudbyderen gennemforer outsourcede
vurderingsaktiviteter effektivt og 1 overensstemmelse med gaeldende EU-
lovgivning og national lovgivning og de heri fastsatte krav og handterer
identificerede mangler pa beherig vis

b) identifikation af potentielle risici 1 forbindelse med outsourcede
vurderingsaktiviteter

c)  passende periodisk overvagning af de outsourcede vurderingsaktiviteter

d) passende kontrolprocedurer med hensyn til outsourcede vurderingsaktiviteter,
herunder effektivt tilsyn med de outsourcede vurderingsaktiviteter og
potentielle risici hos tredjepartstjenesteudbyderen

e)  beherig forretningskontinuitet for outsourcede vurderingsaktiviteter.

Med henblik pa litra e) skal eksterne kontrollanter indhente oplysninger om
tredjepartstjenesteudbyderes forretningskontinuitetsordninger, vurdere deres kvalitet
og anmode om forbedringer af sddanne ordninger, nar det er nedvendigt.

ESMA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, som
praciserer:

a)  kriterierne for vurdering af tredjepartstjenesteudbyderes evne og kapacitet til at
udfere vurderingsaktiviteterne pélideligt og professionelt

b)  kriterierne for at sikre, at udferelsen af vurderingsaktiviteter ikke i vasentlig
grad forringer kvaliteten af de eksterne kontrollanters interne kontrol eller
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ESMA's mulighed for at fore tilsyn med de eksterne kontrollanters
overholdelse af denne forordning.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Indscet datoen 12 mdneder efter
ikrafitreedelsesdatoen.

Kommissionen tilleegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de
i nerverende stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmessige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 26
Krav vedrorende opbevaring af registre

Eksterne kontrollanter skal opbevare fyldestgerende registre over samtlige af
folgende:

a) identiteten af de personer, der deltager i fastleggelsen og godkendelsen af de
kontroltjek for udstedelsen, der er omhandlet 1 artikel 8, og de kontroltjek efter
udstedelsen, der er omhandlet i artikel 9, og den dato, pa hvilken afgerelserne
om godkendelse af kontroltjekkene for og efter udstedelsen blev truffet

b)  dokumentationen for de fastlagte procedurer og metoder, som de eksterne
kontrollanter anvender til at foretage og udarbejde kontroltjekkene for og efter
udstedelsen

c) de interne dokumenter, herunder ikkeoffentlige oplysninger og
arbejdsdokumenter, der danner grundlag for et eventuelt offentliggjort
kontroltjek for udstedelsen eller efter udstedelsen

d) registre over de procedurer og foranstaltninger, der er gennemfert af de
eksterne kontrollanter med henblik pd overholdelse af denne forordning

e) kopier af intern og ekstern kommunikation, der vedrerer vurderingsaktiviteter,
herunder elektronisk kommunikation, der modtages og sendes af den eksterne
kontrollant og dennes ansatte, og som vedrerer vurderingsaktiviteter.

De registre og dokumenter, der er omhandlet i stk. 1, opbevares i fem ar og stillestil
radighed for ESMA efter anmodning.

Hvis ESMA har trukket registreringen af en ekstern kontrollant tilbage i
overensstemmelse med artikel 51, stk. 1, sikrer denne eksterne kontrollant, at
registrene og dokumenterne opbevares 1 yderligere fem ar. Registre og dokumenter,
der beskriver de respektive rettigheder og forpligtelser for den eksterne kontrollant
og udstederen af den europziske gronne obligation i henhold til en aftale om levering
af vurderingstjenester, skal opbevares, sé lenge forholdet til udstederen varer.

Artikel 27
Interessekonflikter og fortrolig behandling af oplysninger

Eksterne kontrollanter skal identificere, eliminere, hdndtere og pd en gennemsigtig
made offentliggere alle faktiske eller potentielle interessekonflikter, uanset om den
pageldende interessekonflikt vedrerer deres analytikere eller ansatte, enhver person,
der kontraktligt er knyttet til de eksterne kontrollanter, og som er direkte involveret 1
vurderingsaktiviteter, eller personer, der godkender kontroltjek for udstedelsen og
efter udstedelsen.
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2. Gebyrer, der opkraves af eksterne kontrollanter for vurderingstjenester, ma ikke
athenge af resultatet af kontroltjekket for udstedelsen eller efter udstedelsen eller af
andre resultater eller udfald af det udferte arbejde.

3. Analytikere, ansatte hos den eksterne kontrollant og enhver anden person, der
kontraktligt er knyttet til de eksterne kontrollanter, og som er direkte involveret i
vurderingsaktiviteter, er underlagt tavshedspligt.

4. Eksterne kontrollanter skal sikre, at deres analytikere og ansatte eller enhver anden
fysisk person, der kontraktligt er knyttet til de eksterne kontrollanter, og som er
direkte involveret i vurderingsaktiviteter:

a) treffer alle passende foranstaltninger til at beskytte den eksterne kontrollants
ejendom og registre mod svig, tyveri eller misbrug under hensyntagen til arten,
omfanget og kompleksiteten af deres virksomhed og arten og omfanget af
deres vurderingsaktiviteter

b) mi ikke videregive oplysninger om kontroltjek for eller efter udstedelse,
eventuelle fremtidige kontroltjek for udstedelse eller efter udstedelse til andre
parter end de udstedere, der har anmodet om den eksterne kontrollants
vurdering

c) ma ikke anvende eller dele fortrolige oplysninger til andre forméal end
vurderingsaktiviteter.

Artikel 28
Levering af andre tjenester

Eksterne kontrollanter, der leverer andre tjenester end vurderingsaktiviteter, skal sikre, at
disse andre tjenester ikke skaber interessekonflikter med deres vurderingsaktiviteter
vedrorende europziske grenne obligationer. Sddanne eksterne kontrollanter skal i deres
kontroltjek for og efter udstedelsen oplyse om eventuelle andre tjenester, der leveres til den
vurderede enhed eller en eventuel tilknyttet tredjepart.

Kapitel III
Kontroltjek for og efter udstedelsen

Artikel 29
Henvisninger til ESMA eller andre kompetente myndigheder

Eksterne kontrollanter md 1 deres kontroltjek for udstedelsen eller efter udstedelsen ikke
henvise til ESMA eller nogen kompetent myndighed pad en made, der kan indikere eller
antyde, at ESMA eller en kompetent myndighed anbefaler eller godkender den eksterne
kontrollants vurderingsaktiviteter.

Artikel 30
Offentliggorelse af kontroltjek for udstedelsen og kontroltjek efter udstedelsen

1. Eksterne kontrollanter skal offentliggere og vederlagsfrit stille alle folgende
oplysninger til rddighed pé deres websteder:

a) 1 et sarskilt afsnit med titlen "Standard for europaiske grenne obligationer —
kontroltjek for udstedelsen" kontroltjek for udstedelsen, som den har foretaget
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b) 1 et serskilt afsnit med titlen "Standard for europaiske gronne obligationer —
kontroltjek efter udstedelsen" kontroltjek efter udstedelsen, som den har
foretaget.

De kontroltjek for udstedelsen, der er omhandlet i stk. 1, litra a), gores tilgengelige
for offentligheden inden for en rimelig frist forud for begyndelsen af udbuddet til
offentligheden eller optagelsen til handel af den pédgaeldende europaiske grenne
obligation.

De kontroltjek efter udstedelsen, der er omhandlet i stk. 1, litra b), geres uden ophold
tilgengelige for offentligheden efter den eksterne kontrollants vurdering af
tildelingsrapporterne.

De kontroltjek for udstedelsen, der er omhandlet i stk. 1, litra a), og de kontroltjek
efter udstedelsen, der er omhandlet 1 stk. 1, litra b), skal som minimum vare
offentligt tilgaengelige indtil obligationens forfaldstidspunkt efter offentliggerelsen
pa den eksterne kontrollants websted.

Eksterne kontrollanter, der beslutter at ophere med at levere et kontroltjek for
udstedelsen eller et kontroltjek efter udstedelsen, skal straks efter en sddan beslutning
give oplysninger om &arsagerne til denne beslutning i de afsnit, der er omhandlet i stk.
1, litra a) og b).

Kapitel IV
Levering af tjenester fra eksterne kontrollanter fra tredjelande

Artikel 31
Almindelige bestemmelser

En ekstern kontrollant fra et tredjeland kan levere sine tjenester i overensstemmelse
med denne forordning til udstedere, der udsteder europaiske gronne obligationer,
hvis denne eksterne kontrollant fra et tredjeland er registreret i registret over eksterne
kontrollanter fra tredjelande, som opbevares af ESMA, jf. artikel 59.

ESMA registrerer kun en ekstern kontrollant fra et tredjeland, der har ansegt om
levering af tjenester som ekstern kontrollant i overensstemmelse med denne
forordning i1 hele Unionen i overensstemmelse med stk. 1, hvis felgende betingelser
er opfyldt:

a)  Kommissionen har vedtaget en afgerelse 1 henhold til artikel 32, stk. 1.

b)  Den eksterne kontrollant fra et tredjeland er registreret eller bemyndiget til at
levere de eksterne tjenester i form af kontroltjek, der skal leveres i Unionen, og
er underlagt effektivt tilsyn og handhaevelse, der sikrer fuld overholdelse af de
geldende krav 1 det pdgaldende tredjeland.

c)  Der er etableret samarbejdsordninger 1 henhold til artikel 32, stk. 3.

Hvis en ekstern kontrollant fra et tredjeland er registreret i overensstemmelse med
narverende artikel, stilles der ikke yderligere krav til den eksterne kontrollant fra et
tredjeland for sa vidt angar spergsmal, der er omfattet af denne forordning.

Den eksterne kontrollant fra et tredjeland, hvortil der henvises 1 stk. 1, indgiver sin
ansegning til ESMA efter Kommissionens vedtagelse af den 1 artikel 32 omhandlede
afgorelse, hvormed det konstateres, at de retlige og tilsynsmassige rammer i det
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tredjeland, hvor den eksterne kontrollant fra et tredjeland er registreret eller
godkendt, svarer til de krav, der er beskrevet i artikel 32, stk. 1.

Den eksterne kontrollant fra et tredjeland indgiver sin ansegning som omhandlet i
stk. 1 ved hjelp af de formularer og modeller, der er omhandlet 1 artikel 15.

Den eksterne kontrollant fra et tredjeland, der indgiver en ansegning, giver ESMA
alle de oplysninger, der er nedvendige for registreringen.

Senest 20 arbejdsdage efter modtagelsen af ansegningen vurderer ESMA, om
ansggningen er fuldstendig. Er ansegningen ikke fundstendig, fastsetter ESMA en
tidsfrist, inden for hvilken den ansegende eksterne kontrollant fra et tredjelandskal
levere de nedvendige oplysninger.

Afgorelsen om registrering baseres pé de i stk. 2 fastsatte betingelser.

Senest 45 arbejdsdage efter indgivelse af en fyldestgorende ansegning giver ESMA
den ansegende eksterne kontrollant fra et tredjeland en fuldt begrundet skriftlig
redegorelse for, hvorvidt der gives eller nagtes registrering.

Eksterne kontrollanter fra tredjelande, der leverer tjenester i henhold til denne artikel,
skal, inden de leverer tjenester i forbindelse med udstedere af europ@iske grenne
obligationer, der er etableret i Unionen, tilbyde at indbringe tvister vedrerende disse
tjenesteydelser for en domstol eller voldgiftsret i en medlemsstat.

Artikel 32
Akvivalensafgorelse

Kommissionen kan vedtage en afgerelse vedrerende et tredjeland, hvoraf det
fremgér, at de retlige og tilsynsmaessige rammer i det pageldende tredjeland sikrer,
at eksterne kontrollanter, der er registreret eller godkendt i det pagaldende
tredjeland, overholder retligt bindende krav til organisation og forretningsskik, som
har samme virkning som kravene 1 denne forordning og 1 de
gennemforelsesforanstaltninger, der er vedtaget 1 henhold til denne forordning, og at
det padgaeldende tredjelands retlige rammer indeholder et effektivt akvivalent system
for anerkendelse af eksterne kontrollanter, der er registreret eller godkendt i henhold
til tredjelandes retlige ordninger.

Et tredjelands organisatoriske rammer og rammer for god forretningsskik kan anses
for at have tilsvarende virkning, nér de opfylder alle folgende betingelser:

a)  Enheder, der leverer eksterne kontroltjenester i det pageldende tredjeland, er
underlagt krav om registrering eller godkendelse og er lebende omfattet af
effektive tilsyns- og hdndhavelsesforanstaltninger

b) enheder, der leverer eksterne kontroltjenester, er underlagt fyldestgerende
organisatoriske krav til interne kontrolfunktioner og

c) enheder, der leverer eksterne kontroltjenester, er underlagt passende regler for
god forretningsskik.

ESMA etablerer samarbejdsordninger med de relevante kompetente myndigheder 1
de tredjelande, hvis retlige og tilsynsmassige ramme anses for reelt at vere
tilsvarende, jf. stk. 1. Sddanne ordninger skal uden undtagelse indeholde:

a)  mekanismen for udveksling af oplysninger mellem ESMA og de kompetente
myndigheder i de bererte tredjelande, herunder adgang til alle de oplysninger,
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som kraeves af ESMA, vedrerende de eksterne kontrollanter fra tredjelande, der
er registreret eller godkendt 1 tredjelande

b) mekanismen for omgaende underretning af ESMA, nar en kompetent
myndighed 1 et tredjeland konstaterer, at en ekstern kontrollant fra et
tredjeland, som den forer tilsyn med, og som ESMA har registreret i det i
artikel 59 fastsatte register, bryder betingelserne for registrering eller
godkendelse eller enhver anden ret, som vedkommende er underlagt

c) procedurerne vedrorende koordinationen af tilsynsaktiviteter, herunder, hvor
det er hensigtsmeessigt, kontrolbeseg pé stedet.

En ekstern kontrollant fra et tredjeland, der har hjemsted i et land, hvis retlige og
tilsynsmassige rammer er anerkendt som varende reelt akvivalente i
overensstemmelse med stk. 1, og som er registreret i det register, der er omhandlet i
artikel 59, skal kunne levere de tjenesteydelser, der er omfattet af registreringen, til
udstedere af europ@iske gronne obligationer i hele Unionen.

En ekstern kontrollant fra et tredjeland mé ikke laengere anvende rettighederne i
henhold til artikel 31, hvis Kommissionen treekker sin afgerelse i henhold til
narverende artikels stk. 1 tilbage vedrerende det pagaeldende tredjeland.

Artikel 33
Tilbagetreekning af registrering af eksterne kontrollanter fra tredjelande

ESMA trekker registreringen af en ekstern kontrollant fra et tredjeland tilbage fra
det register, der er oprettet i henhold til artikel 59, hvis en eller flere af folgende
betingelser er opfyldt:

a)  ESMA har velunderbyggede grunde baseret pa dokumenteret bevismateriale til
at antage, at en ekstern kontrollant fra et tredjeland i1 forbindelse med ydelsen
af tjenester i Unionen handler pa en made, der er klart til skade for
investorernes interesser eller markedernes ordentlige funktion.

b)  ESMA har velunderbyggede grunde baseret pd dokumenteret bevismateriale til
at antage, at en ekstern kontrollant fra et tredjeland 1 forbindelse med ydelsen
af tjenester i Unionen har begaet en alvorlig overtraedelse af de bestemmelser 1
tredjelandet, som det er underlagt, og pa grundlag af hvilke Kommissionen har
vedtaget en afgerelse 1 henhold til artikel 32, stk. 1.

c) ESMA har henvist sagen til den kompetente myndighed i det pageldende
tredjeland, og denne kompetente myndighed 1 tredjelandet har ikke truffet de
nodvendige foranstaltninger til at beskytte investorerne og markedernes
ordentlige funktion i Unionen eller har ikke veret i stand til at pavise, at den
pageldende eksterne kontrollant fra et tredjeland opfylder de krav i
tredjelandet, som vedkommende er underlagt.

d) ESMA har senest 30 dage inden tilbagetreekningen underrettet den kompetente
myndighed 1 tredjelandet om, at myndigheden agter at traekke registreringen af
den eksterne kontrollant fra et tredjeland tilbage.

ESMA underretter uden ophold Kommissionen om enhver foranstaltning, der
vedtages 1 henhold til stk. 1, og offentligger sin beslutning pa sit websted.
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Kommissionen vurderer, hvorvidt de betingelser, pa grundlag af hvilke en afgerelse i
henhold til artikel 32, stk. 1, er blevet vedtaget, fortsat er opfyldt for s& vidt angér det
pageldende tredjeland.

Artikel 34
Anerkendelse af en ekstern kontrollant med hjemsted i et tredjeland

Indtil der er vedtaget en afgarelse om &kvivalens 1 overensstemmelse med artikel 32,
stk. 1, kan en ekstern kontrollant fra et tredjeland levere sine tjenester i
overensstemmelse med denne forordning, forudsat at den eksterne kontrollant fra et
tredjeland pa forhdnd er blevet anerkendt af ESMA i overensstemmelse med
narvaerende artikel.

En ekstern kontrollant fra et tredjeland, der har til hensigt at opnid forudgiende
anerkendelse som omhandlet i stk. 1, skal opfylde kravene i artikel 15-30 og artikel
47-49.

En ekstern kontrollant fra et tredjeland, der agter at opna forudgaende anerkendelse
som omhandlet i stk. 1, skal have en retlig repraesentant med hjemsted i Unionen.
Denne retlige reprasentant skal:

a) sammen med den eksterne kontrollant fra et tredjeland vere ansvarlig for at
sikre, at levering af tjenester 1 henhold til denne forordning fra den eksterne
kontrollant fra et tredjeland opfylder de krav, der er omhandlet i stk. 2, og er i
den forbindelse ansvarlig over for ESMA for den eksterne kontrollants adfeerd 1
Unionen

b)  handle pé vegne af den eksterne kontrollant fra et tredjeland som det vigtigste
kontaktpunkt for ESMA og enhver anden person i Unionen for sa vidt angér
den eksterne kontrollants forpligtelser i henhold til denne forordning

c) have tilstreekkelig viden, ekspertise og tilstraekkelige ressourcer til at kunne
opfylde sine forpligtelser i henhold til dette stykke.

En ansegning om forudgéende anerkendelse fra ESMA, jf. stk. 1, skal indeholde alle
de oplysninger, der er nedvendige for at godtgere over for ESMA, at den eksterne
kontrollant fra et tredjeland har gennemfert alle de nedvendige ordninger for at
opfylde kravene i stk. 2 og 3, og skal, hvor det er relevant, angive, hvilken kompetent
myndighed der har ansvar for tilsynet i tredjelandet.

Senest 20 arbejdsdage efter modtagelsen af ansegningen om forudgdende
anerkendelse fra ESMA vurderer ESMA, om ansggningen er fuldstaendig.

Hvis ansegningen ikke er fuldstendig, underretter ESMA ansegeren herom og
fastsetter en frist, inden for hvilken ansegeren skal fremlaegge de supplerende
oplysninger.

Hvis ansggningen er fuldsteendig, underretter ESMA ansegeren herom.

Senest 45 arbejdsdage efter modtagelsen af den fuldstendige ansegning, der er

omhandlet 1 nervaerende stykkes forste afsnit, vurderer ESMA, om betingelserne
fastsat 1 stk. 2 og 3 er opfyldt.

ESMA underretter en anseger om dennes anerkendelse som ekstern kontrollant fra et
tredjeland eller om sit afslag. Afgerelsen om at anerkende eller afslaget pa
anerkendelse skal begrundes og have virkning fra den femte arbejdsdag efter
vedtagelsen.
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ESMA suspenderer eller, hvor det er relevant, tilbagekalder den anerkendelse, der er
meddelt 1 overensstemmelse med stk. 5, hvis den har velunderbyggede grunde
baseret pd dokumenteret bevismateriale til at vurdere, at den eksterne kontrollant fra
et tredjeland handler pd en made, som tydeligvis er skadelig for interesserne hos
brugerne af dens tjenester eller for markedernes korrekte funktion, eller hvis den
eksterne kontrollant fra et tredjeland i alvorlig grad har tilsidesat kravene fastsat i
denne forordning, eller hvis den eksterne kontrollant fra et tredjeland har afgivet
urigtige erklaringer eller benyttet sig af andre uretmaessige midler til at opna
anerkendelsen.

ESMA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, der preciserer
oplysningerne i og formatet og indholdet af den ansegning, der er omhandlet i stk. 4.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Indscet datoen 16 maneder efter
ikrafttreedelsesdatoen].

Kommissionen tilleegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de
1 narverende stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 35

Validering af tjenester i henhold til denne forordning, der leveres i et tredjeland

En ekstern kontrollant, der har hjemsted i Unionen, og som er registreret i
overensstemmelse med artikel 15 og opfert i registret i overensstemmelse med artikel
59, kan ansege ESMA om lebende at kunne validere de tjenester, der leveres af en
ekstern kontrollant fra et tredjeland i Unionen, forudsat at alle folgende betingelser er
opfyldt:

a)  Den validerende eksterne kontrollant har verificeret og er 1 stand til lebende at
dokumentere over for ESMA, at leveringen af tjenester i henhold til denne
forordning fra den validerede eksterne kontrollant fra et tredjeland af pligt eller
frivilligt opfylder betingelser, som er mindst lige sd strenge som kravene i
denne forordning.

b) Den validerende eksterne kontrollant har den nedvendige ekspertise til
effektivt at overvage leveringen af tjenester i henhold til denne forordning fra
den pdgazldende eksterne kontrollant fra et tredjeland og til at styre de dermed
forbundne risici.

c) Der benyttes en ekstern kontrollant fra et tredjeland af en af felgende objektive
grunde:

1)  de underliggende markeders eller investeringers s@rlige karakteristika

i1)  den validerede kontrollants narhed til tredjelandes markeder, udstedere
eller investorer

ii1) tredjelandskontrollantens ekspertise vedrerende ekstern kontrol eller
specifikke markeder eller investeringer.

En ekstern kontrollant, der indgiver ansggning om validering som omhandlet 1 stk. 1,
skal give ESMA alle nodvendige oplysninger med henblik pé at godtgere, at alle de 1
navnte stykke omhandlede betingelser er opfyldt pa ansggningstidspunktet.
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Senest 20 arbejdsdage efter modtagelsen af ansegningen om validering som
omhandlet i stk.1 vurderer ESMA, om ansegningen er fyldestgerende.

Hvis ansegningen ikke er fuldstendig, underretter ESMA ansegeren herom og
fastsetter en frist, inden for hvilken ansegeren skal fremlaegge de supplerende
oplysninger.

Hvis ansggningen er fuldstendig, underretter ESMA ansegeren herom.

Senest 45 arbejdsdage efter modtagelsen af den fuldstendige ansegning behandler
ESMA ansegningen og vedtager en afgerelse om enten at godkende valideringen
eller at afvise den.

ESMA underretter en anseger om sin afgerelse vedrerende validering som
omhandlet i stk. 1. Afgerelsen skal begrundes og have virkning fra den femte
arbejdsdag efter vedtagelsen.

Tjenester, der leveres i henhold til denne forordning af en valideret ekstern
kontrollant fra et tredjeland, anses for at veare tjenester, der leveres af den
validerende eksterne kontrollant. Den validerende eksterne kontrollant ma ikke
anvende valideringen til at unddrage sig kravene i denne forordning.

En ekstern kontrollant, der har valideret tjenester, der leveres i henhold til denne
forordning af en ekstern kontrollant fra et tredjeland, har fortsat det fulde ansvar for
sadanne tjenester og for overholdelsen af forpligtelserne i henhold til denne
forordning.

Hvis ESMA har velunderbyggede grunde til at mene, at betingelserne i stk. 1 ikke
leengere er opfyldt, har den befojelse til at kraeve, at den validerende eksterne
kontrollant treekker valideringen tilbage.

En ekstern kontrollant, der validerer tjenester, som leveres i henhold til denne
forordning af en ekstern kontrollant fra et tredjeland, offentligger de oplysninger, der
er omhandlet i artikel 13, pa sit websted.

En ekstern kontrollant, der validerer tjenester, som leveres i henhold til denne
forordning af en ekstern kontrollant fra et tredjeland, skal hvert ar afleegge rapport til
ESMA om de tjenester, vedkommende har valideret i lebet af de foregédende 12
maneder.
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Afsnit IV

De kompetente myndigheders og ESMA's tilsyn

Kapitel 1
De kompetente myndigheder

Artikel 36
De kompetente myndigheders tilsyn

De kompetente myndigheder, der er udpeget 1 overensstemmelse med artikel 31 1 forordning
(EU) 2017/1129, sikrer, at nervaerende forordnings artikel 8-13 finder anvendelse.

Artikel 37
De kompetente myndigheders befajelser

1. For at kunne varetage deres opgaver i henhold til denne forordning skal de
kompetente myndigheder i overensstemmelse med national ret have folgende tilsyns-
og undersogelsesbefojelser:

a)

b)

g)

h)

at kreeve, at udstedere medtager de oplysninger, der er omhandlet i bilag I, 1
faktabladet om europaiske grenne obligationer

at krave, at udstedere offentligger arlige tildelingsrapporter eller i arlige
tildelingsrapporter medtager oplysninger om alle de elementer, der er
omhandlet i bilag II

at kraeve, at udstedere offentligger en miljeredegorelse eller 1
miljoredegorelsen medtager oplysninger om alle de elementer, der er
omhandlet i bilag I1I

at kraeve, at udsteders revisorer og overste ledelse fremlegger oplysninger og
dokumenter

at suspendere et udbud af europziske grenne obligationer i hejst 10 pa
hinanden folgende arbejdsdage i1 enkeltstdende tilfelde, hvis der er begrundet
mistanke om, at denne forordnings artikel 8-13 er blevet overtradt

at forbyde eller suspendere annoncering eller krave, at udstedere af europaiske
gronne obligationer eller berorte finansielle formidlere indstiller eller
suspenderer annoncering 1 hejst 10 pd hinanden folgende arbejdsdage 1
enkeltstdende tilfeelde, hvis der er rimelig grund til at antage, at denne
forordnings artikel 8-13 i1 denne forordning er blevet overtradt

at offentliggere det forhold, at en udsteder af europaiske grenne obligationer
ikke overholder sine forpligtelser i henhold til denne forordnings artikel 8-13

at gennemfore kontrolbeseg pa stedet eller undersogelser pd andre steder end i
fysiske personers private boliger og med henblik herpa skaffe sig adgang til
lokaler for at f4 adgang til dokumenter og andre oplysninger i enhver form, nér
der er begrundet mistanke om, at dokumenter og andre oplysninger vedrerende
genstanden for kontrolbeseget eller undersegelsen kan veare af relevans som
bevis for en overtraedelse af denne forordning.
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Den kompetente myndighed kan, hvis det er nedvendigt i henhold til national ret,
bede de relevante judicielle myndigheder om at tage stilling til anvendelsen af de
befojelser, der er omhandlet i forste afsnit.

De kompetente myndigheder udever deres i1 stk. 1 omhandlede funktioner og
befojelser pa en af folgende mader:

a)  direkte

b) isamarbejde med andre myndigheder

c)  péaderes eget ansvar ved delegation til sddanne myndigheder
d)  ved anmodning til de kompetente judicielle myndigheder.

Medlemsstaterne sikrer, at der er indfert passende foranstaltninger, séledes at de
kompetente myndigheder har alle de tilsyns- og undersegelsesbefojelser, der er
nedvendige for, at de kan varetage deres opgaver.

En person, der stiller oplysninger til radighed for den kompetente myndighed i
overensstemmelse med denne forordning, anses ikke for at have overtrddt nogen af
de fortrolighedskrav, som matte vare fastlagt ved kontrakter, love, forskrifter eller
administrative bestemmelser, og kan ikke pd nogen mide drages til ansvar for en
sadan underretning.

Artikel 38
Samarbejde mellem kompetente myndigheder

De kompetente myndigheder samarbejder med hinanden med henblik pa anvendelsen
af denne forordning. De udveksler oplysninger uden unedigt ophold og samarbejder
om undersagelses-, tilsyns- og handhavelsesaktiviteter.

Medlemsstater, der i henhold til artikel 41, stk. 3, har valgt at fastlegge strafferetlige
sanktioner for overtreedelse af denne forordning, sikrer, at der er truffet passende
foranstaltninger, sdledes at de kompetente myndigheder har alle de nedvendige
befojelser til at holde kontakt med de judicielle myndigheder inden for deres
jurisdiktion med henblik pa at modtage konkrete oplysninger om strafferetlige
efterforskninger af eller pdbegyndte retssager om mulige overtraedelser af denne
forordning og forsyne andre kompetente myndigheder med tilsvarende oplysninger,
saledes at de opfylder deres forpligtelse til at samarbejde med hinanden med henblik
pa anvendelsen af denne forordning.

En kompetent myndighed kan kun nagte at reagere pa en anmodning om oplysninger
eller en anmodning om at samarbejde om en undersegelse under folgende serlige
omstendigheder:

a)  nar efterkommelse af anmodningen kan forventes at fa negativ indvirkning pa
medlemsstatens egen undersegelse, handhavelsesaktiviteter eller en
strafferetlig efterforskning

b)  nér der allerede er indledt retsforfelgning for de samme handlinger og mod de
samme personer ved den anmodede medlemsstats myndigheder

c) ndr der i forhold til disse personer allerede er afsagt en endelig dom for de
samme handlinger 1 den anmodede medlemsstat.

Den kompetente myndighed kan anmode om bistand fra den kompetente myndighed
1 en anden medlemsstat med henblik pd kontrolbeseg pa stedet eller undersogelser.
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Nér en kompetent myndighed modtager en anmodning fra en kompetent myndighed 1
en anden medlemsstat om at foretage et kontrolbesog pé stedet eller en undersogelse,
kan den tage et af folgende skridt:

a)  selv foretage kontrolbesoget pé stedet eller undersogelsen

b) tillade, at den kompetente myndighed, der har fremsat anmodningen, deltager i
et kontrolbesgg pa stedet eller en undersogelse

c) tillade, at den kompetente myndighed, der har fremsat anmodningen, selv
gennemforer kontrolbesgget pa stedet eller undersegelsen

d) udpege revisorer eller sagkyndige til at gennemfore kontrolbesgget pa stedet
eller undersogelsen

e) dele specifikke opgaver i forbindelse med tilsynsaktiviteter med de andre
kompetente myndigheder.

De kompetente myndigheder kan indbringe situationer, hvor en anmodning om
samarbejde, navnlig med hensyn til udveksling af oplysninger, er blevet afvist, eller
hvor der ikke er reageret pa anmodningen inden for en rimelig frist, for ESMA. Uden
at det berorer artikel 258 1 TEUF, kan ESMA 1 de 1 dette stykkes forste punktum
omhandlede tilfelde handle inden for rammerne af de befejelser, den er tillagt i
henhold til artikel 19 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

ESMA har befojelse til at udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder med henblik pd at preacisere, hvilke oplysninger der skal udveksles
mellem de kompetente myndigheder i overensstemmelse med stk. 1.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i1 forste afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1095/2010.

ESMA kan udarbejde udkast til gennemforelsesmaessige tekniske standarder med
henblik pé at fastlegge standardformularer, modeller og procedurer for samarbejde
og udveksling af oplysninger mellem de kompetente myndigheder.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i1 forste afsnit omhandlede
gennemforelsesmaessige tekniske standarder i1 overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 39
Tavshedspligt

Alle oplysninger, der udveksles mellem de kompetente myndigheder 1 henhold til
denne forordning, og som vedrerer forretnings- eller driftsmaessige vilkar og andre
okonomiske eller personlige anliggender, betragtes som verende fortrolige og er
undergivet krav om tavshedspligt, undtagen nar den kompetente myndighed pa det
tidspunkt, hvor oplysningerne meddeles, erklerer, at oplysningerne kan videregives,
eller nar videregivelse er nedvendig i forbindelse med en retssag.

Tavshedspligten gelder enhver person, der arbejder eller har arbejdet for den
kompetente myndighed eller for en tredjepart, hvortil den kompetente myndighed har
delegeret sine befgjelser. Oplysninger, der er omfattet af tavshedspligt, md ikke
videregives til nogen anden person eller myndighed, medmindre der er hjemmel
dertil 1 medfer af EU-ret eller national ret.
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Artikel 40
Forholdsregler

En kompetent myndighed i vertsmedlemsstaten, som har klare og paviselige grunde
til at antage, at en udsteder af en europaisk gron obligation har begdet
uregelmassigheder, eller at vedkommende har overtradt sine forpligtelser i henhold
til denne forordning, forelegger disse resultater for hjemlandets kompetente
myndighed og ESMA.

Hvis en udsteder af en europ@isk gron obligation pa trods af de foranstaltninger, som
hjemlandets kompetente myndighed har truffet, fortsat overtreeder denne forordning,
treeffer vaertslandets kompetente myndighed efter at have underrettet hjemlandets
kompetente myndighed og ESMA alle passende foranstaltninger for at beskytte
investorerne og underretter Kommissionen og ESMA herom uden unedigt ophold.

En kompetent myndighed, der er uenig i en foranstaltning, der er truffet af en anden
kompetent myndighed i henhold til stk. 2, kan indbringe sagen for ESMA. ESMA
kan handle inden for rammerne af de befojelser, som den er tillagt i henhold til
artikel 19 1 forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 41
Administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger

Uden at det bergrer de kompetente myndigheders tilsyns- og undersggelsesbefajelser
efter artikel 37 og medlemsstaternes ret til at indfore og palegge strafferetlige
sanktioner, skal medlemsstaterne i overensstemmelse med national ret serge for, at
de kompetente myndigheder har befojelse til at paleegge administrative sanktioner og
treeffe andre passende administrative foranstaltninger, der er effektive, star i et
rimeligt forhold til overtreedelsen og har en afskrekkende virkning. Sadanne
administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger skal gelde for:

a)  overtredelser af artikel 8-13

b) manglende samarbejde eller imedekommenhed 1 forbindelse med en
undersogelse eller et kontrolbesog eller anmodning omfattet af artikel 37.

Medlemsstaterne kan beslutte ikke at fastlegge bestemmelser om administrative
sanktioner som omhandlet i forste afsnit, hvis overtreedelserne omhandlet i navnte
afsnits litra a) eller b) senest den [denne forordnings anvendelsesdato] allerede er
genstand for strafferetlige sanktioner i deres nationale ret. Hvis de beslutter dette,
giver medlemsstaterne Kommissionen og ESMA udferlig meddelelse om de
relevante dele af deres strafferet.

Medlemsstaterne  giver senest den [denne forordnings anvendelsesdato]
Kommissionen og EIOPA udferlig meddelelse om de i ferste og andet afsnit
omhandlede bestemmelser. De giver uden ophold Kommissionen og ESMA
meddelelse om eventuelle senere @ndringer af disse.

Medlemsstaterne sikrer i overensstemmelse med national ret, at de kompetente
myndigheder har befojelser til at pédlegge folgende administrative sanktioner og
andre administrative foranstaltninger i1 forbindelse med de i stk. 1, litra a), anferte
overtraedelser:

a) en offentlig meddelelse, hvori den ansvarlige fysiske person eller juridiske
enhed og overtredelsens art nevnes i overensstemmelse med artikel 37, stk. 1,
litra g)
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b) en retsafgerelse, hvorefter det pilegges den ansvarlige fysiske person eller
juridiske enhed at bringe den adfaerd, der udger en overtradelse, til opher

c) administrative maksimumbegder pd mindst det dobbelte af den fortjeneste, der
er opnaet, eller af det tab, der er undgéet, som folge af overtreedelsen, sédfremt
disse beleb kan beregnes

d) for juridiske personer administrative maksimumbgder pd mindst [500 000]
EUR eller i medlemsstater, hvor euroen ikke er den officiclle valuta, den
tilsvarende verdi i den nationale valuta, den [indsat ikrafttreedelsesdato] eller
0,5 % af den pédgeldende juridiske persons samlede &rsomsatning ifolge de
seneste tilgengelige regnskaber, som ledelsesorganet har godkendt

e) for fysiske personer administrative maksimumbeder pa mindst [50 000] EUR
eller i medlemsstater, hvor euroen ikke er den officielle valuta, den tilsvarende
veerdi i den nationale valuta den [denne forordnings ikrafttredelsesdato].

For sd vidt angar litra d) er den relevante samlede arsomsetning, hvis den juridiske
person er et moderselskab eller et datterselskab af et moderselskab, der skal
udarbejde konsoliderede regnskaber i overensstemmelse med Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2013/34/EU*, den samlede arsomsatning eller den tilsvarende
indkomsttype 1 overensstemmelse med de relevante EU-regler pa regnskabsomridet
ifolge det seneste tilgengelige konsoliderede regnskab, som det overste
moderselskabs ledelsesorgan har godkendt.

Medlemsstaterne kan fastsatte yderligere sanktioner eller foranstaltninger og hejere
administrative maksimumbeder end dem, der er omhandlet 1 denne forordning.

Artikel 42
Udovelse af tilsynsbefajelser og befojelser til at pileegge sanktioner

Ved fastsettelsen af arten og niveauet af administrative sanktioner og andre
administrative foranstaltninger tager de kompetente myndigheder hensyn til alle
relevante omstendigheder, herunder 1 givet fald:

a)  overtredelsens grovhed og varighed
b)  graden af ansvar hos den person, der er ansvarlig for overtredelsen

c) den finansielle styrke hos den person, der er ansvarlig for overtreedelsen, med
udgangspunkt 1 den ansvarlige juridiske persons samlede omsatning eller den
ansvarlige fysiske persons arsindkomst og nettoaktiver

d) overtredelsens indvirkning pa private investorers interesser

e) storrelsen af den opndede fortjeneste eller det undgdede tab for den person, der
er ansvarlig for overtredelsen, eller tabene for tredjeparter som folge af
overtraedelsen, sdfremt disse belob kan beregnes

f)  wvilligheden hos den person, der er ansvarlig for overtradelsen, til at samarbejde
med den kompetente myndighed, uden at dette dog tilsidesatter kravet om
tilbagebetaling af den pagaldende persons opndede fortjeneste eller undgéede
tab

46

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om arsregnskaber, konsoliderede
regnskaber og tilherende beretninger for visse virksomhedsformer, om @ndring af Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2006/43/EF og om opheavelse af Radets direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (EUT
L 182 af29.6.2013, s. 19).
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g)  overtredelser, som den person, der er ansvarlig for overtreedelsen, tidligere har
begaet

h)  foranstaltninger, som den person, der er ansvarlig for overtraedelsen, har truffet
efter overtradelsen for at hindre gentagelse.

2. Ved udevelsen af deres befojelser til at palegge administrative sanktioner og andre
administrative foranstaltninger efter artikel 41 samarbejder de kompetente
myndigheder tet for at sikre, at udevelsen af deres tilsyns- og
undersogelsesbefojelser og de administrative sanktioner og andre administrative
foranstaltninger, som de palegger, er effektive og hensigtsmessige efter denne
forordning. De samordner deres indsats med henblik pa at undgd dobbeltarbejde og
overlapning ved udevelsen af deres tilsyns- og undersggelsesbefojelser, og nar de
palegger administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger i
graenseoverskridende sager.

Artikel 43
Klageadgang

Medlemsstaterne sikrer, at afgerelser, der er truffet i medfer af denne forordning, er beherigt
begrundet og kan praoves ved en domstol.

Artikel 44
Offentliggarelse af afgorelser

l. En afgerelse, som palegger en administrativ sanktion eller anden administrativ
foranstaltning for overtraedelse af denne forordning, offentliggeres af de kompetente
myndigheder péd deres officielle websted umiddelbart efter, at den person, der er
genstand for afgerelsen, er underrettet om afgerelsen. Offentliggerelsen omfatter
oplysninger om overtraedelsens type og art og identiteten pd de personer, som er
ansvarlige. Denne forpligtelse gelder ikke for afgerelser, der palaegger
foranstaltninger af undersogelsesmassig karakter.

2. Nér offentliggerelse af juridiske enheders identitet eller af fysiske personers identitet
eller personoplysninger af den kompetente myndighed anses for at vare
uforholdsmaessig efter en vurdering fra sag til sag af proportionaliteten af
offentliggorelsen af sddanne oplysninger, eller nar en sddan offentliggerelse ville
bringe de finansielle markeders stabilitet eller en igangvarende efterforskning 1 fare,
sikrer medlemsstaterne, at de kompetente myndigheder gor et af folgende:

a)  udsatter offentliggarelsen af afgerelsen om at palaegge en sanktion eller traeffe
en foranstaltning, indtil grunden til at undlade offentliggerelse er ophert med at
eksistere

b)  offentligger afgerelsen om at paleegge en sanktion eller traeffe en foranstaltning
anonymt pd en made, der er 1 overensstemmelse med den nationale ret, hvis en
sddan anonym offentliggerelse sikrer effektiv beskyttelse af de pageldende
personoplysninger

c) undlader at offentliggere afgerelsen om at palaegge en sanktion eller treffe en
foranstaltning, hvis mulighederne 1 litra a) og b) anses for at vare
utilstraekkelige til at sikre:

1) at de finansielle markeders stabilitet ikke bringes 1 fare
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il)  proportionaliteten af offentliggerelsen af sddanne afgerelser for sd vidt
angdr foranstaltninger, der anses at vare af mindre karakter.

Ved en afgorelse om anonym offentliggerelse af en sanktion eller foranstaltning som
omhandlet 1 forste afsnit, litra b), kan offentliggerelsen af de relevante oplysninger
udsaettes 1 en rimelig periode, hvis det forventes, at grundene til anonym
offentliggarelse 1 det tidsrum vil ophere med at eksistere.

Hvis afgerelsen om at palegge en sanktion eller treeffe en foranstaltning kan
indbringes for de relevante judicielle eller andre myndigheder, offentligger de
kompetente myndigheder ogsa straks sddanne oplysninger péd deres officielle websted
sammen med eventuelle efterfolgende oplysninger om udfaldet af en sddan appel. En
afgorelse, der annullerer en tidligere afgerelse om at palegge en sanktion eller
foranstaltning, offentliggeres ogsa.

De kompetente myndigheder sikrer, at en offentliggerelse i overensstemmelse med
denne artikel forbliver pa deres officielle websted 1 mindst fem ar efter
offentliggerelsen. Personoplysninger indeholdt i offentliggerelsen forbliver kun pa
den kompetente myndigheds officielle websted, s& lenge det er nedvendigt i
overensstemmelse med de relevante databeskyttelsesregler.

Artikel 45
Indberetning af sanktioner til ESMA

Den kompetente myndighed giver arligt ESMA sammenfattede oplysninger om alle
administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger, der er palagt og
truffet 1 overensstemmelse med artikel 41. ESMA offentligger oplysningerne i en
arlig rapport.

Hvis en medlemsstat har valgt at fastlegge strafferetlige sanktioner i henhold til
artikel 41, stk. 3, for overtraedelser af de 1 n@vnte stykke omhandlede bestemmelser,
forsyner dens kompetente myndigheder &rligt ESMA med anonymiserede og
sammenfattede oplysninger vedrerende alle strafferetlige efterforskninger, der er
iveerksat, og strafferetlige sanktioner, der er palagt. ESMA offentligger oplysninger
om pélagte strafferetlige sanktioner i en arlig rapport.

En kompetent myndighed, der har offentliggjort administrative sanktioner, andre
administrative foranstaltninger eller strafferetlige sanktioner, indberetter samtidig
disse sanktioner eller foranstaltninger til ESMA.

De kompetente myndigheder underretter ESMA om alle de administrative sanktioner
eller andre administrative foranstaltninger, der pélegges og treffes, men ikke
offentliggares 1 henhold til artikel 44, stk. 2, forste afsnit, litra c), herunder eventuelle
klager 1 denne forbindelse og udfaldet af disse. Medlemsstaterne sikrer, at de
kompetente myndigheder modtager oplysninger og den endelige dom 1 forbindelse
med eventuelle strafferetlige sanktioner, der palaegges, og videregiver disse til
ESMA. ESMA opretholder en central database over sanktioner, der indberettes til
den, udelukkende med henblik pd udveksling af oplysninger mellem kompetente
myndigheder. Kun kompetente myndigheder ma have adgang til denne database, og
den skal ajourfores pa baggrund af de oplysninger, som de kompetente myndigheder
indberetter.
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Kapitel 2
ESMA

Artikel 46
Udovelse af befojelserne omhandlet i artikel 47, 48 og 49

De befojelser, som i medfer af artikel 47, 48 og 49 er tillagt ESMA eller enhver embedsmand
fra eller anden person bemyndiget af ESMA, ma ikke anvendes til at kreeve offentliggerelse af
oplysninger eller dokumenter, der er underlagt ret til fortrolighed.

Artikel 47
Anmodning om oplysninger

1. ESMA kan ved simpel anmodning eller ved en afgerelse krave, at folgende personer
afgiver alle oplysninger, der er nedvendige, for at ESMA kan varetage sine opgaver 1
henhold til denne forordning:

a)  personer, der faktisk leder den eksterne kontrollants virksomhed

b) medlemmer af den eksterne kontrollants tilsynsorgan, ledelsesorgan eller
administrative organ

c)  medlemmer af den eksterne kontrollants gverste ledelse

d) enhver person, der er direkte involveret i den eksterne kontrollants
vurderingsaktiviteter

e) retlige repraesentanter og ansatte i enheder, som en ekstern kontrollant har
outsourcet visse funktioner til i overensstemmelse med artikel 25

f)  personer, der pd anden vis har en tet og vesentlig forbindelse til eller er
forbundet med forvaltningen af den eksterne kontrollant

g)  enhver, der handler som eller foregiver at vaere en ekstern kontrollant uden at
veaere registreret som saddan, og enhver person, der udferer en af de funktioner,
der er omhandlet i litra a)-f) for en sddan person.

2. Nér ESMA sender en simpel anmodning om oplysninger i henhold til stk. 1, skal

ESMA:

a)  henvise til denne artikel som retsgrundlaget for denne anmodning

b) angive formélet med anmodningen

c) precisere, hvilke oplysninger der er nedvendige

d) fastsatte en frist for tilvejebringelsen af oplysningerne

e) give den person, som anmodes om oplysningerne, meddelelse om, at det ikke
er obligatorisk at tilvejebringe oplysningerne, men at oplysningerne, séfremt
vedkommende frivilligt fremlegger dem, ikke méd vare ukorrekte eller
vildledende

f)  angive den 1 artikel 52 potentielle bede, som finder anvendelse, hvis svarene pa
de stillede spergsmal er ukorrekte eller vildledende.

3. Ved krav om tilvejebringelse af oplysninger ved en afgerelse 1 henhold til stk. 1 skal
ESMA:
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a)  henvise til denne artikel som retsgrundlaget for denne anmodning
b) angive formalet med anmodningen

c) preacisere, hvilke oplysninger der er nedvendige

d) fastsatte en frist for tilvejebringelsen af oplysningerne

e) angive de i artikel 53 foreskrevne tvangsbeder, som finder anvendelse, hvis de
onskede oplysninger er ufuldsteendige

f) angive den 1 artikel 52 foreskrevne bade, som finder anvendelse, hvis svarene
pa de stillede spargsmaél er ukorrekte eller vildledende

g)  oplyse om retten til at pidklage afgerelsen for klagenavnet i overensstemmelse
med artikel 58 og 59 1 forordning (EU) nr. 1095/2010 og retten til at fa
afgorelsen prevet ved Den Europ@iske Unions Domstol i overensstemmelse
med artikel 60 og 61 i1 nevnte forordning.

De i stk. 1 omhandlede personer eller deres repraesentanter og, for si vidt angar
juridiske personer og foreninger uden status som juridiske personer, de personer, der
ifolge lov eller vedtaegter har befojelse til at repraesentere dem, skal give de
oplysninger, der anmodes om. Beherigt befuldmagtigede advokater kan give de
onskede oplysninger pa deres klienters vegne. Klienterne berer det fulde ansvar for,
at oplysningerne er fuldstendige, korrekte og uforvanskede.

ESMA fremsender uden unedigt ophold et eksemplar af den simple anmodning eller
af sin afgerelse til den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor de 1 stk. 1
omhandlede personer, som er berert af anmodningen om oplysninger, er bosat eller
etableret.

Artikel 48
Generelle undersogelser

ESMA kan med henblik pa varetagelse af sine opgaver i henhold til denne forordning
foretage nedvendige undersegelser af de personer, der er omhandlet i artikel 47, stk.
1. Med henblik herpa har de embedsmand eller andre personer, som ESMA har
bemyndiget, befojelser til at:

a) undersege optegnelser, data, procedurer og ethvert andet materiale, som har
betydning for udferelsen af ESMA's opgaver, uanset det medium, hvorpé eller
hvori de er lagret

b) lave eller erhverve bekreftede genparter eller udskrifter af sddanne
optegnelser, data, procedurer og andet materiale

c) indkalde og anmode enhver person som omhandlet i artikel 47, stk. 1, eller
dennes reprasentanter eller medlemmer af deres personale, om mundtlige eller
skriftlige forklaringer pa forhold eller dokumenter, der vedrerer
kontrolbesogets genstand og formal, og registrere svarene

d)  udsperge enhver anden fysisk eller juridisk person, der indvilliger heri, med det
formal at indsamle oplysninger om undersggelsens genstand

e) anmode om registreringer af telefonsamtaler og datatrafik.

De embedsmend og andre personer, som af ESMA er bemyndiget til at udfere de i
stk. 1 omhandlede undersogelser, udever deres befojelser efter fremlaeggelse af en
skriftlig bemyndigelse, som angiver genstanden for undersegelsen og dennes formal.
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I bemyndigelsen oplyses ogsa om de i artikel 53 foreskrevne tvangsbeder, som finder
anvendelse, hvor de pékraevede optegnelser, data, procedurer og ethvert andet
materiale eller svarene pa de spergsmal, som stilles til de i artikel 47, stk. 1,
omhandlede personer, ikke gives eller er ufuldstendige, og om de i artikel 52
foreskrevne beder, som finder anvendelse, hvis svarene pa de spergsmal, som stilles
til de 1 artikel 47, stk. 1, omhandlede personer, er ukorrekte eller vildledende.

De personer, der er omhandlet i artikel 47, stk. 1, er forpligtet til at underkaste sig
undersogelser, som ivaerksettes pa grundlag af en afgerelse truffet af ESMA.
Afgorelsen skal angive undersogelsens genstand og formal, de i artikel 53
foreskrevne tvangsbader og de retsmidler, der er tilgengelige 1 henhold til forordning
(EU) nr. 1095/2010, samt oplyse om retten til at fi afgerelsen prevet ved Den
Europaiske Unions Domstol.

ESMA underretter i god tid for undersogelsen den kompetente tilsynsmyndighed, jf.
artikel 36, i den medlemsstat, hvor den skal finde sted, om undersogelsen og de
bemyndigede personers identitet. Embedsmand fra den pégaldende kompetente
myndighed bistar pA ESMA's anmodning de bemyndigede personer med at udfere
deres opgaver. Embedsmend fra den pagaeldende kompetente myndighed kan ogsé
pa anmodning deltage 1 undersogelser.

Kraves der i henhold til relevant national ret tilladelse fra en retslig myndighed for at
kunne anmode om registreringer af telefonsamtaler eller datatrafik omhandlet 1 stk. 1,
litra e), anseger ESMA ligeledes om en sadan tilladelse. ESMA kan ogsé ansege om
en sddan tilladelse som en sikkerhedsforanstaltning.

Anmodes der om en tilladelse som omhandlet i stk. 5, kontrollerer den nationale
domstol @gtheden af ESMA's afgerelse og sikrer, at de patenkte tvangsindgreb
hverken er vilkarlige eller urimelige i forhold til undersegelsernes genstand. Nér den
nationale domstol kontrollerer tvangsindgrebenes proportionalitet, kan den anmode
ESMA om narmere forklaringer, navnlig vedrerende grundene til ESMA's mistanke
om, at en overtredelse af denne forordning har fundet sted samt alvoren af den
formodede overtredelse og hvordan den person, som er genstand for
tvangsindgrebene, er indblandet. Den nationale domstol kan dog ikke preve
nedvendigheden af underseggelsen eller kraeve at fa forelagt oplysninger fra ESMA's
sagsakter. Lovligheden af ESMA's afgerelse kan kun preves af Domstolen efter
proceduren 1 artikel 61 1 forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 49
Kontrolbesog pd stedet

ESMA kan med henblik pd varetagelse af sine opgaver i henhold til nerverende
forordning foretage alle nedvendige kontrolbesog pa stedet pa enhver
forretningslokalitet, pa ethvert areal eller i enhver ejendom, som tilherer de juridiske
personer, der er omhandlet i artikel 47, stk. 1. ESMA kan, 1 det omfang det er
nedvendigt for at udfere kontrolbesoget korrekt og effektivt, foretage kontrolbesag
pa stedet uden forudgaende varsel.

De embedsmand og andre personer, som ESMA har bemyndiget til at foretage
kontrolbesog pa stedet, kan betreede enhver forretningslokalitet, ethvert areal eller
enhver ejendom, som tilherer de juridiske personer, der er genstand for ESMA's
afgarelse om undersogelse, og udeve alle de befojelser, som er omhandlet 1 artikel
48, stk. 1. De har ogsa befojelse til at forsegle alle forretningslokaliteter, ejendom og
boger eller registre 1 det for kontrolbesoget nedvendige tidsrum og omfang.
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10.

ESMA underretter 1 tilstreekkelig tid inden kontrolbesgget den kompetente
tilsynsmyndighed 1 medlemsstat, hvor kontrollen skal gennemfores, herom.
Kontrolbesag i henhold til denne artikel gennemfores, under forudsetning af at den
relevante myndighed har bekraftet, at den ikke modsatter sig sddanne kontroller.

De embedsmend og andre personer, som af ESMA er bemyndiget til at foretage et
kontrolbesog pa stedet, udever deres befojelser efter fremleggelse af en skriftlig
bemyndigelse, som angiver genstanden for og formalet med kontrolbesgget samt de i
artikel 53 foreskrevne tvangsbeder, som finder anvendelse, hvis de bererte personer
ikke underkaster sig kontrolbesoget. ESMA underretter i god tid inden
kontrolbesoget den kompetente myndighed 1 medlemsstat, hvor kontrollen skal
gennemfores, herom.

De personer, der er omhandlet i artikel 47, stk. 1, skal underkaste sig det
kontrolbesog pa stedet, som ESMA har pébudt ved afgerelse. Afgerelsen skal angive
kontrolbesogets genstand og formadl, fastsatte tidspunktet for dens pabegyndelse og
oplyse om de i artikel 53 foreskrevne tvangsbeder, de retsmidler, der er tilgeengelige
1 henhold til forordning (EU) nr. 1095/2010, og retten til at fa afgerelsen provet ved
Den Europaiske Unions Domstol. ESMA treffer disse afgerelser efter hering af den
kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor kontrolbesaget skal gennemfores.

Embedsmand fra den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor
kontrolbesoget skal gennemfores, og personer, der er bemyndiget eller udpeget af
samme myndighed, skal p& ESMA's anmodning aktivt bistd embedsmeendene fra og
andre personer bemyndiget af ESMA. De har i den forbindelse de befojelser, der er
fastsat i stk. 2. Embedsmend fra den pagaeldende kompetente myndighed kan ogsé
pa anmodning deltage i kontrolbesog pé stedet.

ESMA kan ogsd kraeve, at de kompetente myndigheder udferer sarlige
undersogelsesopgaver og kontrolbesag pa stedet, som foreskrevet i denne artikel og 1
artikel 48, stk. 1, pA ESMA's vegne. De kompetente myndigheder har i den
forbindelse de samme befojelser som ESMA, jf. nervaerende artikel og artikel 48,
stk. 1.

Fastsldr embedsmand og andre ledsagende personer, der er bemyndiget af ESMA, at
en person modsetter sig et kontrolbesgg, der er pabudt i henhold til denne artikel,
yder den kompetente myndighed i den pageldende medlemsstat dem den bistand, der
er ngdvendig, for at de kan gennemfere deres kontrolbesgg pa stedet, og anmoder
eventuelt om politiets eller en tilsvarende retshandh@vende myndigheds bistand.

Kraves der 1 henhold til geldende national regler tilladelse fra en judiciel myndighed
til det 1 stk. 1 omhandlede kontrolbeseg pd stedet eller den i stk. 8 omhandlede
bistand, skal ESMA ansege om en sadan tilladelse. ESMA kan ogsa ansgge om en
sadan tilladelse som en sikkerhedsforanstaltning.

Anmodes der om en tilladelse som omhandlet 1 stk. 9, verificerer den nationale
domstol agtheden af ESMA's afgerelse og sikrer, at de pétenkte tvangsindgreb
hverken er vilkérlige eller urimelige 1 forhold til kontrolbesggets genstand. Nér den
nationale domstol kontrollerer tvangsindgrebenes proportionalitet, kan den anmode
ESMA om nzrmere forklaringer. En sddan anmodning om narmere forklaringer kan
navnlig vedrere grundene til ESMA's mistanke om, at en overtredelse af denne
forordning har fundet sted samt til alvoren af den formodede overtredelse og
hvordan den person, der er genstand for tvangsindgrebene, er indblandet. Den
nationale domstol kan dog ikke preve nedvendigheden af undersogelsen eller kraeve
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at fa forelagt oplysninger fra ESMA's sagsakter. Lovligheden af ESMA's afgorelse
kan kun preves af Domstolen efter proceduren 1 artikel 61 i forordning (EU) nr.
1095/2010.

Artikel 50
Udveksling af oplysninger

De kompetente myndigheder, der er omhandlet i artikel 36, ESMA og andre
relevante myndigheder meddeler uden unedigt ophold hinanden de oplysninger, der
er ngdvendige for, at de kan udfere deres opgaver.

De kompetente myndigheder, der er omhandlet i artikel 36, ESMA, andre relevante
myndigheder og andre organer eller fysiske eller juridiske personer, der modtager
fortrolige oplysninger i forbindelse med udferelsen af deres opgaver i henhold til
denne forordning, m4 kun anvende disse oplysninger i forbindelse med udferelsen af
deres opgave.

Artikel 51
ESMA's tilsynsforanstaltninger

Finder ESMA 1 overensstemmelse med artikel 55, stk. 8, at en person har gjort sig
skyldig i en af de i artikel 52, stk. 2, nevnte overtredelser, treeffer ESMA en eller
flere af folgende foranstaltninger:

a) tilbagetraekning af registreringen af eksterne kontrollanter

b) tilbagetrekning af anerkendelsen af en ekstern kontrollant med hjemsted i et
tredjeland

c)  midlertidigt forbud mod, at den eksterne kontrollant udferer aktiviteterne i
henhold til denne forordning i hele Unionen, indtil overtraedelsen er bragt til
opher

d) vedtagelse af en afgerelse, hvorved den pageldende péalaegges at bringe
overtraedelsen til opher

e) vedtagelse af en afgerelse om pélag af beder i henhold til artikel 52
f)  vedtagelse af en afgerelse om péleg af tvangsbader 1 henhold til artikel 53
g) offentliggerelse af meddelelser.

ESMA trakker registreringen eller anerkendelsen af en ekstern kontrollant tilbage 1
folgende tilfelde:

a)  den eksterne kontrollant har udtrykkeligt givet afkald pd registreringen eller
anerkendelsen eller har ikke gjort brug af registreringen eller anerkendelsen,
senest 36 maneder efter at registreringen eller anerkendelsen blev givet

b) den eksterne kontrollant har opniet registreringen eller anerkendelsen ved
hjaelp af urigtige erklaeringer eller andre uretmessige midler

c) den eksterne kontrollant opfylder ikke lengere de betingelser, der skulle
opfyldes for at opnd registrering eller anerkendelse.

Hvis ESMA trekker registreringen eller anerkendelsen af den eksterne kontrollant
tilbage, skal ESMA give en fuldstendig begrundelse herfor i sin afgerelse.
Tilbagetraekningen har gjeblikkelig virkning.
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ESMA tager i forbindelse med de i stk. 1 omhandlede afgerelser hensyn til
overtredelsens art og alvorlighed ud fra folgende kriterier:

a)  overtredelsens varighed og hyppighed

b)  hvorvidt overtreedelsen har givet anledning til, fremmet eller pd anden vis
foranlediget okonomisk kriminalitet

c) hvorvidt overtreedelsen er begaet forsatligt eller uagtsomt
d) graden af ansvar hos den person, der er ansvarlig for overtraedelsen

e) den finansielle styrke hos den person, der er ansvarlig for overtraedelsen, med
udgangspunkt i den ansvarlige juridiske persons samlede omsetning eller den
ansvarlige fysiske persons arsindkomst og nettoaktiver

f)  overtredelsens indvirkning pa private investorers interesser

g) starrelsen af den opnaede fortjeneste eller det undgaede tab for den person, der
er ansvarlig for overtreedelsen, eller tabene for tredjeparter som folge af
overtredelsen, sdfremt disse belob kan beregnes

h)  villigheden hos den person, der er ansvarlig for overtradelsen, til at samarbejde
med ESMA, uden at dette dog bererer kravet om tilbagebetaling af den
pageldende persons opniede fortjeneste eller undgaede tab

1) overtredelser, som den person, der er ansvarlig for overtredelsen, tidligere har
begéet

j)  foranstaltninger, som den person, der er ansvarlig for overtreedelsen, har truffet
efter overtraedelsen for at hindre gentagelse.

ESMA underretter uden unedigt ophold den person, der er ansvarlig for
overtredelsen, om enhver foranstaltning, som treffes i henhold til stk. 1, og
meddeler den til medlemsstaternes kompetente myndigheder og Kommissionen.
ESMA offentligger den péageldende foranstaltning pd sit websted senest 10
arbejdsdage efter den dato, hvor den blev vedtaget.

Den 1 forste afsnit omhandlede offentliggerelse skal omfatte:

a)  en erklering om, at den person, der er ansvarlig for overtreedelsen, har ret til at
paklage afgorelsen

b) hvor det er relevant, en erklering om, at der er indgivet en klage, med
angivelse af, at klagen ikke har ops@ttende virkning

c) en erklering om, at ESMA's klagen@vn kan suspendere anvendelsen af den
paklagede afgerelse i henhold til artikel 60, stk. 3, i forordning (EU) nr.
1095/2010.

Artikel 52
Boader

Finder ESMA 1 overensstemmelse med artikel 55, stk. 8, at en ekstern kontrollant og
personer som omhandlet i artikel 47, stk. 1, forsetligt eller uagtsomt har gjort sig
skyldig 1 en eller flere af de 1 stk. 2 n@vnte overtreedelser, vedtager ESMA en
afgorelse om paleg af en bade 1 overensstemmelse med narvarende artikels stk. 3.

En overtreedelse anses for at vare forsetlig, hvis ESMA konstaterer objektive
faktorer, der viser, at en person med overlaeg gjorde sig skyldig i overtreedelsen.
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De i stk. 1 omhandlede overtreedelser er folgende:
a)  manglende overholdelse af artikel 18-30

b) afgivelse af falske erkleringer i forbindelse med ansggning om registrering
som ekstern kontrollant eller anvendelse af andre uretmaessige midler til at
opné en sadan registrering

c) undladelse af at give oplysninger som svar pd en afgerelse, hvorved der
anmodes om oplysninger, jf. artikel 47, eller afgivelse af urigtige eller
vildledende oplysninger som svar pa en simpel anmodning om oplysninger
eller en afgerelse

d)  hindring eller manglende overholdelse af en underseggelse 1 henhold til artikel
48, stk. 1, litra a), b), c) eller ¢)

e) manglende overholdelse af artikel 49 ved ikke at give en forklaring pa forhold
eller dokumenter, der vedrerer et kontrolbesggs genstand og formal, eller ved
at give en urigtig eller vildledende forklaring

f)  pabegyndelse af eksterne kontrollanters aktiviteter eller foregivelse af at veare
en ekstern kontrollant uden at vere blevet registreret som ekstern kontrollant.

Minimumsbelgbet for den 1 stk. 1 omhandlede bede er 20000 EUR.
Maksimumsbelgbet er 200 000 EUR.

Ved fastsattelsen af en bede i henhold til stk. 1 tager ESMA hensyn til de i artikel
51, stk. 3, fastsatte kriterier.

Hvis en person direkte eller indirekte har opnaet en fortjeneste pad grund af
overtraedelsen, skal baden mindst svare til den pageldende ekonomiske fortjeneste.

Hvis en handling eller undladelse udger en kombination af flere overtradelser,
anvendes kun beden for den overtradelse, der udleser den storste bade.

Artikel 53
Tvangsboder

ESMA treffer afgerelse om palag af tvangsbeder med henblik pé at tvinge:

a) en person til at bringe en overtraedelse til opher i overensstemmelse med en
afgerelse 1 henhold til artikel 52, stk. 1, litra c)

b)  en person, der er omhandlet artikel 47, stk. 1:

1)  til at give fuldstendige oplysninger, der er blevet anmodet om ved
afgorelse truffet 1 henhold til artikel 47

i1)  til at underkaste sig en undersegelse og navnlig til at udlevere
fuldsteendige optegnelser, data, procedurer og ethvert andet onsket
materiale og til at supplere og korrigere andre oplysninger, som er
udleveret i forbindelse med en undersogelse, der er ivarksat ved en
afgerelse 1 henhold til artikel 48

ii1) til at underkaste sig et kontrolbesgg pa stedet, der er pabudt ved en
afgerelse 1 henhold til artikel 49.

Tvangsbeden palaegges pr. dags forsinkelse.
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Belobet for tvangsbederne skal udgere 3 % af den gennemsnitlige daglige omsetning
1 det foregdende regnskabsar eller, for sd vidt angar fysiske personer, 2 % af den
gennemsnitlige daglige indtaegt i det foregdende kalenderdr. Det beregnes fra den
dato, der er angivet i afgarelsen om palaeg af tvangsbeden.

En tvangsbeode palegges i maksimalt seks méneder efter meddelelsen af ESMA's
afgerelse. ESMA tager efter periodens udleb foranstaltningen op til revision.

Artikel 54

Offentliggorelse, art, tvangsfuldbyrdelse og overforsel af bader og tvangsbader

ESMA offentligger, hvilke beder og tvangsbeder der er palagt i henhold til artikel 52
og 53, medmindre en sddan offentliggerelse ville udgere en alvorlig trussel mod de
finansielle markeder eller forvolde de involverede parter uforholdsmaessigt stor

skade. En s&dan offentliggerelse ma ikke indeholde personoplysninger som
omhandlet i forordning (EF) nr. 45/2001.

Bader og tvangsbeder, der er palagt 1 henhold til artikel 52 og 53, er af administrativ
karakter.

Hvis ESMA beslutter ikke at palegge beder eller tvangsbeder, underretter den
Europa-Parlamentet, Radet, Kommissionen og den péageldende medlemsstats
kompetente myndigheder herom og redeger for grundene til denne afgorelse.

Boder og tvangsbeder, der er palagt i henhold til artikel 52 og 53, kan
tvangsfuldbyrdes.

Med henblik pé fuldbyrdelse af beder og tvangsbeder anvender ESMA de borgerlige
retsplejeregler, der gaelder 1 den medlemsstat eller det tredjeland, hvor fuldbyrdelsen
finder sted.

Bader og tvangsbeder overfores til Den Europ@iske Unions almindelige budget.

Artikel 55
Procedureregler for tilsynsforanstaltninger og pdleeg af boder

Finder ESMA 1 forbindelse med udferelsen af sine opgaver i henhold til denne
forordning, at der er betydelig grund til at antage, at der muligvis foreligger forhold,
som udger en eller flere overtreedelser af de krav, der er anfert 1 artikel 52, stk. 2,
udpeger ESMA en uath®ngig efterforskningsmedarbejder internt i ESMA til at
undersoge sagen. Efterforskningsmedarbejderen ma ikke deltage eller have deltaget i
det direkte eller indirekte tilsyn med eller registrering af den pdgaldende eksterne
kontrollant og skal varetage sine funktioner uathaengigt af ESMA's tilsynsrad.

Efterforskningsmedarbejderen undersoger de pastdede overtredelser under
hensyntagen til eventuelle bemarkninger fra de personer, der er genstand for
undersogelserne, og forelegger ESMA's tilsynsrad de fuldstendige sagsakter med
sine resultater.

Efterforskningsmedarbejderen kan med henblik pé varetagelse af sine opgaver udeve
befojelsen til at anmode om oplysninger 1 overensstemmelse med artikel 47 og til at
foretage undersogelser og kontrolbesog pa stedet i overensstemmelse med artikel 48
og 49. Efterforskningsmedarbejderen overholder ved udevelsen af disse befgjelser
artikel 46.
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10.

1.

Under udferelsen af sine opgaver skal efterforskningsmedarbejderen have adgang til
alle de dokumenter og oplysninger, som ESMA har indsamlet i forbindelse med sine
tilsynsaktiviteter.

Efterforskningsmedarbejderen giver, efter at have afsluttet sin undersegelse og inden
foreleggelse af sagsakterne med sine resultater for ESMA, de personer, der er
genstand for undersegelsen, mulighed for at blive hert om de forhold, der
undersoges. Efterforskningsmedarbejderen baserer kun sine resultater pa forhold,
som de personer, der er genstand for undersggelserne, har haft lejlighed til at udtale
sig om.

Retten til forsvar for de bererte personer skal sikres fuldt ud i forbindelse med
undersogelser 1 henhold til denne artikel.

Efterforskningsmedarbejderen underretter, nar vedkommende foreleegger sagsakterne
med sine resultater for ESMA, de personer, der er genstand for undersegelsen,
herom. De personer, der er genstand for undersogelserne, har ret til aktindsigt i
dossieret, med forbehold af andre personers berettigede interesse i, at deres
forretningshemmeligheder ikke afsleres. Retten til aktindsigt omfatter ikke fortrolige
oplysninger, der vedrerer tredjeparter.

ESMA afger pd baggrund af sagsakterne med efterforskningsmedarbejderens
resultater og, ndr de berorte personer anmoder herom, efter at have hert de
pageldende personer i overensstemmelse med artikel 56, hvorvidt de personer, der er
genstand for undersggelsen, har gjort sig skyldige i en eller flere af de i artikel 52,
stk. 2, navnte overtredelser, og treffer 1 givet fald en tilsynsforanstaltning i
overensstemmelse med artikel 51 og palegger en bede i overensstemmelse med
artikel 52.

Efterforskningsmedarbejderen mé ikke deltage i dreftelser i ESMA's tilsynsrad og
ma ikke pa anden méde gribe ind i tilsynsradets beslutningsproces.

Kommissionen vedtager delegerede retsakter 1 overensstemmelse med artikel 60
senest den [Publikationskontoret:  Indscet datoen 12  mdneder efter
ikrafttreedelsesdatoen] for yderligere at pracisere proceduren for udevelse af
befojelsen til at pdlegge beder eller tvangsbeder, herunder bestemmelser om ret til
forsvar, fastsettelse af frister og opkraevning af beder eller tvangsbeder samt
foreldelsesfrister for paleg og tvangsfuldbyrdelse af beder og tvangsbeder.

ESMA henviser sager til de relevante nationale myndigheder med henblik pa
strafferetlig behandling, hvis den 1 forbindelse med varetagelsen af sine opgaver i
henhold til denne forordning finder, at der er betydelig grund til at antage, at der
muligvis foreligger forhold, der kan betragtes som en overtraedelse af straffeloven.
Endvidere atholder ESMA sig fra at palegge beder eller tvangsbeder, hvis en
allerede truffet afgerelse om frifindelse eller idemmelse af straf pd grundlag af
identiske forhold eller forhold, som 1 alt vaesentligt er de samme, har antaget retskraft
som folge af en straffesag i henhold til national ret.

Artikel 56
Horing af de personer, der er genstand for proceduren

For ESMA treeffer afgerelse 1 henhold til artikel 51-53, giver den de personer, der er
genstand for proceduren, mulighed for at blive heort om ESMA's
undersggelsesresultater. ESMA laegger kun de resultater til grund for sine afgerelser,
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som de personer, der er genstand for proceduren, har haft lejlighed til at udtale sig
om.

2. Forste afsnit finder ikke anvendelse, hvis der er behov for en hasteforanstaltning, jf.
artikel 51, for at imedegd en overh@ngende fare for, at det finansielle system lider
vaesentlig skade. I s fald kan ESMA treffe en midlertidig afgerelse og give de
berarte personer mulighed for at blive hert, hurtigst muligt efter at den har truffet sin
afgerelse.

3. Retten til forsvar for de personer, der er genstand for underseggelser, skal respekteres
fuldt ud under proceduren. De har ret til aktindsigt i ESMA's sagsakter, med
forbehold af andre personers berettigede interesse i, at  deres
forretningshemmeligheder ikke afsleres. Retten til aktindsigt omfatter ikke fortrolige
oplysninger eller ESMA's interne forberedende dokumenter.

Artikel 57
Provelse ved Den Europceiske Unions Domstol

Den Europaiske Unions Domstol har fuld prevelsesret over afgerelser, hvorved ESMA har
palagt en bade eller en tvangsbede. Den kan annullere, nedsatte eller forhgje den pageldende
bede eller tvangsbade.

Artikel 58
Gebyrer for registrering, anerkendelse og tilsyn

l. ESMA palegger eksterne kontrollanter betaling for udgifterne til registrering,
anerkendelse og tilsyn samt for eventuelle omkostninger, som ESMA matte padrage
sig 1 forbindelse med udferelsen af arbejde 1 henhold til denne forordning.

2. Gebyrer, som ESMA pélaegger en ansggende ekstern kontrollant eller en registreret
ekstern kontrollant eller en anerkendt ekstern kontrollant, skal deekke alle ESMA's
administrative omkostninger, som ESMA har péadraget sig i forbindelse med dens
aktiviteter, som vedrerer den pidgaeldende ansoger eller eksterne kontrollant. Gebyrer
skal sta i et rimeligt forhold til den pageldende eksterne kontrollants omsatning.

3. Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 60
senest den [Publikationskontoret: Indscet datoen 12 mdneder efter ikrafttreedelsen)
for at praecisere gebyrernes art, de tjenester, for hvilke de skal erlegges, gebyrernes
storrelse og betalingsmade.

Artikel 59
ESMA's register over eksterne kontrollanter og eksterne kontrollanter fra tredjelande

1. ESMA forer pa sit websted et offentligt tilgaengeligt register med en liste over alle af
folgende:

a) alle de eksterne kontrollanter, der er registreret i overensstemmelse med artikel
15

b) de eksterne kontrollanter, der midlertidigt har forbud mod at udeve deres
virksomhed i1 overensstemmelse med artikel 51

c) de eksterne kontrollanter, der har fdet deres registrering trukket tilbage i
henhold til artikel 51
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d)

g)

h)

eksterne kontrollanter fra tredjelande, der har tilladelse til at levere tjenester i
Unionen 1 overensstemmelse med artikel 31

eksterne kontrollanter fra tredjelande, der er registreret i overensstemmelse
med artikel 34

eksterne kontrollanter, der er registreret i overensstemmelse med artikel 15, og
som validerer tjenester fra eksterne revisorer fra tredjelande i
overensstemmelse med artikel 35

de eksterne kontrollanter fra tredjelande, der har fiet registreringen trukket
tilbage, og som ikke lengere anvender rettighederne i henhold til artikel 31,
hvis Kommissionen vedtager en tilbagetreekningsafgerelse vedrerende det
pageldende tredjeland, jf. artikel 32

eksterne kontrollanter fra tredjelande, hvis anerkendelse er blevet suspenderet
eller trukket tilbage, og eksterne kontrollanter, der er registreret i
overensstemmelse med artikel 15, og som ikke lengere validerer tjenester fra
eksterne kontrollanter fra tredjelande.

Registret skal indeholde kontaktoplysninger for eksterne kontrollanter, deres
websteder og datoerne for, hvorndr ESMA's afgerelser vedrerende disse eksterne
kontrollanter traeder 1 kraft.

For kontrollanter fra tredjelande skal registret ogséd indeholde oplysninger om de
tjenester, som eksterne revisorer fra tredjelande kan levere, og kontaktoplysninger
for den kompetente myndighed, der er ansvarlig for tilsynet med disse i tredjelandet.
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Afsnit V
Delegerede retsakter

Artikel 60
Udovelse af de delegerede befajelser

Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter tillegges Kommissionen pd de i denne
artikel fastlagte betingelser.

Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter om procedureregler for
tilsynsforanstaltninger og palaeg af bader og gebyrer for registrering, anerkendelse og
tilsyn, jf. artikel 55, stk. 10, og artikel 58, stk. 3, tillegges Kommissionen for en
ubegrenset periode [Publikationskontoret: Indscet datoen for denne forordnings
ikrafttreeden].

Den delegation af befojelser, der er omhandlet i artiklerne om procedureregler for
tilsynsforanstaltninger og palaeg af bader og gebyrer for registrering, anerkendelse og
tilsyn, kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Ridet. En
afgerelse om tilbagekaldelse bringer delegationen af de befojelser, der er angivet i
den pagzldende afgerelse, til opher. Den fér virkning dagen efter offentliggerelsen
af afgarelsen 1 Den Europciske Unions Tidende eller pa et senere tidspunkt, der
angives 1 afgerelsen. Den berorer ikke gyldigheden af delegerede retsakter, der
allerede er i kraft.

Inden vedtagelsen af en delegeret retsakt herer Kommissionen eksperter, som er
udpeget af hver enkelt medlemsstat, i overensstemmelse med principperne i den
interinstitutionelle aftale om bedre lovgivning af 13. april 2016.

Sa snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den samtidigt Europa-
Parlamentet og Rédet meddelelse herom.

En delegeret retsakt vedtaget 1 henhold til artiklerne om procedureregler for
tilsynsforanstaltninger og paleg af bader og gebyrer for registrering, anerkendelse og
tilsyn treeder kun i kraft, hvis hverken Europa-Parlamentet eller Radet har gjort
indsigelse inden for en frist pd [to méaneder]| fra meddelelsen af den pageldende
retsakt til Europa-Parlamentet og Radet, eller hvis Europa-Parlamentet og Rédet
inden udlebet af denne frist begge har informeret Kommissionen om, at de ikke agter
at gore indsigelse. Denne frist forlenges med [to maneder] pd Europa-Parlamentets
eller Radets initiativ.

Artikel 61
Udvalgsprocedure

Kommissionen bistds af Det FEuropaiske Verdipapirudvalg, som er nedsat ved
Kommissionens afgorelse 2001/528/EF*’. Dette udvalg er et udvalg som omhandlet i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 182/2011%.

Nér der henvises til dette stykke, finder artikel 5 i forordning (EU) nr. 182/2011 anvendelse.

47

48

2001/528/EF: Kommissionens afgerelse af 6. juni 2001 om oprettelse af Det Europeiske
Veardipapirudvalg.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 182/2011 af 16. februar 2011 om de generelle
regler og principper for, hvordan medlemsstaterne skal kontrollere Kommissionens udevelse af
gennemforelsesbefojelser.
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Afsnit VI
Afsluttende bestemmelser

Artikel 62
Overgangsbestemmelse

Enhver ekstern kontrollant, der har til hensigt at levere tjenester i overensstemmelse
med denne forordning fra dens ikrafttreeden til den [EUT: indsat datoen 30 maneder
efter denne forordnings forste anvendelsesdato], ma kun levere sadanne tjenester,
efter at have underrettet ESMA herom og efter at have afgivet de oplysninger, der er
omhandlet i artikel 15, stk. 1.

Indtil den [EUT: inds®t datoen 30 maéneder efter denne forordnings ferste
anvendelsesdato] skal de eksterne kontrollanter, der er omhandlet i stk. 1, overholde
artikel 16-30 med undtagelse af kravene i1 de delegerede retsakter, der er omhandlet i
artikel 16, stk. 2, artikel 19, stk. 2, artikel 20, stk. 3, artikel 21, stk. 4, artikel 22, stk.
3, artikel 23, stk. 3, og artikel 25, stk. 7.

Efter den [EUT: indsat datoen 1 dag efter 30 maneder efter denne forordnings ferste
anvendelsesdato] mé de eksterne kontrollanter, der er omhandlet i stk. 1, kun levere
tjenester i overensstemmelse med denne forordning, ndr de er blevet registreret i
overensstemmelse med artikel 15 og overholder artikel 14 og artikel 16-30 som
suppleret ved de delegerede retsakter, der er omhandlet i stk. 2.

Efter den [EUT: indsat datoen 1 dag efter 30 maneder efter denne forordnings forste
anvendelsesdato] underseger ESMA, om de eksterne kontrollanter, der er omhandlet
i stk. 1, og de tjenester, der leveres af disse leveranderer, indtil den [EUT: indsaet
datoen 30 maneder efter denne forordnings forste anvendelsesdato], opfylder
betingelserne i denne forordning.

Hvis ESMA finder, at den eksterne kontrollant eller de 1 forste afsnit omhandlede
tjenester ikke opfylder betingelserne i denne forordning, treeffer ESMA en eller flere
af foranstaltningerne i1 overensstemmelse med artikel 52.

Artikel 63
Overgangsbestemmelse for eksterne kontrollanter fra tredjelande

Enhver ekstern kontrollant fra et tredjeland, der har til hensigt at levere tjenester 1
overensstemmelse med denne forordning fra dens ikrafttreeden til den [EUT: indset
datoen 30 méneder efter denne forordnings ferste anvendelsesdato], ma kun levere
saddanne tjenester, efter at have underrettet ESMA herom og efter at have afgivet de
oplysninger, der er omhandlet i artikel 15, stk. 1.

Eksterne kontrollanter fra tredjelande som omhandlet i stk. 1 skal:

a)  overholde artikel 16-30 med undtagelse af kravene i1 de delegerede retsakter,
der er omhandlet i artikel 16, stk. 2, artikel 19, stk. 2, artikel 20, stk. 3, artikel
21, stk. 4, artikel 22, stk. 3, artikel 23, stk. 3, og artikel 25, stk. 7

b) have en retlig repraesentant med hjemsted i Unionen, som skal overholde
artikel 34, stk. 3, litra a)-c).
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3. Efter den [EUT: indsaet datoen 1 dag efter 30 maneder efter denne forordnings forste
anvendelsesdato] finder artikel 32, 34 og 35 anvendelse.

4. Efter den [EUT: indsat datoen 1 dag efter 30 maneder efter denne forordnings forste
anvendelsesdato] underseger ESMA, om de eksterne kontrollanter, der er omhandlet
i stk. 1, og de tjenester, der leveres af disse leveranderer, indtil den [EUT: indset
datoen 30 maéneder efter denne forordnings ferste anvendelsesdato], opfylder
betingelserne i denne forordning.

Hvis ESMA finder, at den cksterne kontrollant eller de i forste afsnit omhandlede
tjenester ikke opfylder betingelserne i denne forordning, treeffer ESMA en eller flere
af foranstaltningerne i overensstemmelse med artikel 52.

Artikel 64
Ikrafitreeden

Denne forordning traeder i1 kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen 1 Den Europceiske
Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og galder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udfaerdiget i Bruxelles, den [...].

Pa Radets vegne Pa Europa-Parlamentets vegne

Formand Formand
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