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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
. Oduvodnéni a cile navrhu

Tento navrh je soucasti Sirsiho programu Evropské komise v oblasti udrzitelného financovani.
Vytvaii zaklad pro spoleény ramec pravidel tykajicich se pouzivani oznaceni ,,evropsky
zeleny dluhopis nebo ,,EuGB* pro dluhopisy, které sleduji environmentaln¢ udrzitelné cile
ve smyslu natizeni (EU) 2020/852! (natizeni o taxonomii). Zavadi rovnéZ systém registrace a
dohledu nad spolecnostmi, které plsobi jako externi posuzovatelé zelenych dluhopist v
souladu s timto ramcem. Usnadni dalsi rozvoj trhu s vysoce kvalitnimi zelenymi dluhopisy,
¢imz prispéje k unii kapitalovych trhli a zaroven minimalizuje naruSeni stavajicich trhl se
zelenymi dluhopisy a snizi riziko klamavé ekologické reklamy (tzv. greenwashingu).
Oznaceni ,,evropsky zeleny dluhopis* je k dispozici vSem emitentim v Unii i mimo ni, ktefi
splnuji pozadavky tohoto navrhu.

Cilem tohoto legislativniho ndvrhu je Iépe vyuzit potencidl jednotného trhu a unie
kapitalovych trhti k tomu, aby pfispély k plnéni cili Unie v oblasti klimatu a Zivotniho
prostfedi v souladu s €l. 2 odst. 1 pism. ¢) PaFizské dohody o zméné klimatu z roku 20162 a v
souladu se Zelenou dohodou pro Evropu?.

Zelena Dohoda pro Evropu jasné uvedla, Ze k pfechodu na klimaticky neutrdlni hospodaistvi
a dosazeni cili Unie v oblasti environmentalni udrzitelnosti jsou zapotfebi vyznamné
investice ve vSech odvétvich hospodafstvi. V obdobi 2021-2030 si dosazeni soucasnych
klimaticko-energetickych cilti Unie do roku 2030 vyzada investice do energetického systému
(bez dopravy) ve vysi 336 miliard EUR ro¢né (ve stalych cendch roku 2015), coz odpovida
2,3 % HDP*. Podstatna ¢ast téchto finan¢nich toki bude muset piijit ze soukromého sektoru.
Vyftesit tento chybéjici objem investic znamena vyrazné piesmérovani soukromych
kapitalovych tokli smérem k environmentalné udrzitelnéjsim investicim a vyzaduje komplexni
pfehodnoceni evropského finan¢niho ramce.

Zelend dohoda pro Evropu zejména zdiiraznila, Ze by se investorim a spole¢nostem mélo
usnadnit rozpoznavani environmentalné udrZitelnych investic a méla by se zajistit jejich
daveéryhodnost. Toho 1ze dosdhnout pomoci srozumitelného oznacovani retailovych
investi¢nich produktli a vytvofenim standardu pro evropské zelené¢ dluhopisy, ktery
nejvhodnéj§im zptisobem usnadni environmentdlné udrzitelné investovani. Navzdory
vyraznému rustu trhu zlstavaji emise zelenych dluhopisit zlomkem celkovych emisi
dluhopisi a v roce 2020 budou ptedstavovat piiblizné¢ 4 % celkovych emisi podnikovych
dluhopist’. Dalsi rtist trhu vysoce kvalitnich zelenych dluhopisti bude zdrojem vyznamnych
zelenych investic a pomuze tak zaplnit investiéni mezeru Zelené dohody pro Evropu.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020 o zfizeni ramce pro

usnadnéni udrzitelnych investic a 0 zméné naiizeni (EU) 2019/2088 (Uk. vést. L 198, 22.6.2020, s. 13).

2 Rozhodnuti Rady (EU) 2016/1841 ze dne 5. fijna 2016 o uzavieni Pafizské dohody pfijaté v ramci
Ramcové umluvy Organizace spojenych narodii o zméné klimatu jménem Evropské unie (U, vést. L
282,19.10.2016, s. 4).

3 Sdéleni Komise Zelena dohoda pro Evropu, COM(2019)640 final.

Posouzeni dopadi pfipojené ke sdéleni ,,ZvySeni cili Evropy v oblasti klimatu do roku 2030 — Investice

do klimaticky neutralni budoucnosti ve prospéch nasich obcani* (SWD/2020/176 final)
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Za timto i¢elem bylo v Investi¢nim planu Zelené dohody pro Evropu ze dne 14. ledna 2020°
oznameno zavedeni standardu pro zelené dluhopisy. Evropska rada ve svych zavérech ke
zméné& klimatu z prosince 20207 zdliraznila vyznam vypracovani spoleénych celosvétovych
standardli pro zelené financovani a vyzvala Evropskou komisi, aby do ¢ervna 2021 ptedlozila
legislativni navrh standardu pro zelené dluhopisy. A kone¢né¢ ve svém pracovnim programu
na rok 2021 Komise vyzdvihla jako prioritu ,,hospodafstvi ve prospéch lidi“ a zdlraznila
vyznam dal$iho pokroku v oblasti udrzitelného financovani, zejména navrhem na zavedeni
standardu EU pro zelené dluhopisy?®.

Vzhledem k Sirokému vyuzivani vlastnich trznich rdmca pro zelené dluhopisy a navzdory
skutec¢nosti, ze nékteré z téchto ramcii jsou vSeobecné piijimany jako standard, mtize byt pro
investory nakladné a obtizné urcit pozitivni dopad investic do dluhopisii na zivotni prosttedi a
porovnat rizné zelené dluhopisy na trhu. Pro emitenty vytvari chybéjici spolecné definice
environmentalné udrzitelnych hospodaiskych Cinnosti nejistotu, které hospodarské cinnosti
lze povazovat za skutecné zelené. Za téchto podminek mohou emitenti Celit rizikim ztraty
dobré povésti plynoucim z moznych obvinéni z klamavé ekologické reklamy, zejména v
ptechodovych odvétvich. Kromé toho jim kvili roztfiSténosti postupli v oblasti externiho
posuzovani mohou vzniknout dalsi ndklady. Tyto piekazky mohou ovlivnit ziskovost projekti
s vyznamnym dopadem na klima a zivotni prostiedi, ¢imz se snizi nabidka takovych
investi¢nich prilezitosti a ztizi se dosazeni environmentalnich cili Unie.

Cilem tohoto navrhu je tyto ptekazky fesit stanovenim standardu pro vysoce kvalitni zelené
dluhopisy. Tento standard by mél: 1) zlepsit schopnost investori identifikovat vysoce kvalitni
zelené dluhopisy a davéfovat jim, 2) usnadnit vydavani téchto vysoce kvalitnich zelenych
dluhopisti upfesnénim definic zelenych hospodarskych ¢innosti a snizenim potencialnich rizik
ztraty dobré povésti pro emitenty v pfechodovych odvétvich a 3) standardizovat praxi
externiho posuzovani a zvysit diivéru v externi posuzovatele zavedenim dobrovolného rezimu
registrace a dohledu.

Tento navrh na evropsky zeleny dluhopis je zakotven v nafizeni o taxonomii. Nafizeni o
taxonomii stanovi klasifikaci hospodatskych c¢innosti jako environmentalné udrZitelnych,
pficemz jednim z urcujicich kritérii je uplné dodrzovani minimalnich socidlnich zaruk. Tento
ramec lze pouZit jako méfitko pro urceni, zda je hospodaiskd ¢innost (a v $ir§im smyslu 1
souvisejici aktiva nebo projekty) zelena. Podle ¢lanku 4 nafizeni o taxonomii’ musi Unie pfi
stanovovani veskerych standardii pro environmentdln¢ udrzitelné korporatni dluhopisy
uplatiiovat kritéria taxonomie'®. Pro ucely evropskych zelenych dluhopisti proto Komise
navrhuje, aby nafizeni o taxonomii a jeho akty v pfenesené pravomoci — jakmile budou
vypracovany — definovaly, co je povazovano za ,,zelené*.

Tento navrh poskytuje ramec pro vSechny emitenty zelenych dluhopist, véetné emitentil z
vefejného a soukromého sektoru a véetné finan¢nich a nefinan¢nich podnikti. Rdmec ma byt
pouzitelny 1 pro emitenty krytych dluhopist a pro sekuritizace, u nichz cenné papiry vydava

Sdéleni Komise Investicni plan pro udrzitelnou Evropu / Investi¢ni plan Zelené dohody pro Evropu
(COM(2020) 21 final).

7 Zavéry Evropské rady ze dne 12. prosince 2020. (EUCO 22/20).

8 Pracovni program Komise na rok 2021, 20.10.2020, COM(2020) 690 final.

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020 o zfizeni ramce pro
usnadnéni udrzitelnych investic a o zméné natizeni (EU) 2019/2088.

Clanek 4 nafizeni EU o taxonomii: ,, Clenské staty a Unie uplatiuji kritéria uvedend v clanku 3 pro
urceni toho, zda se hospodarska cinnost kvalifikuje jako environmentalné udrzZitelna pro ucely
veskerych opatrent, kterymi se stanovuji poZadavky na ucastniky financniho trhu nebo emitenty v
souvislosti s financnimi produkty nebo korpordtnimi dluhopisy, které jsou poskytoviny jako
environmentalné udrzitelné.
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zvlastni Gcelova jednotka''. Propojeni s nafizenim o taxonomii umoZziuje, aby pené&Zni
prostiedky ziskané z evropskych zelenych dluhopisi byly pouzity na Sirokou Skalu
hospodafskych Cinnosti, které vyznamné pfispivaji k cilim environmentéalni udrzitelnosti. V
navaznosti na stavajici osvédcené trzni postupy pro zelené dluhopisy tento navrh piedstavuje
mnoho moznych zplsobt vyuziti, kdy napiiklad banka vyda evropsky zeleny dluhopis na
financovani zelenych hypoték, vyrobce oceli vyda evropsky zeleny dluhopis na financovani
nové vyrobni technologie s niz§imi emisemi nebo svrchovany subjekt vyda evropsky zeleny
dluhopis na financovani dota¢niho programu pro zafizeni na vyrobu energie z obnovitelnych
zdrojt apod.

Tento navrh vychazi z osvédCenych trznich postupil, jakoz i z pfipominek a doporuceni
expertni skupiny na vysoké urovni pro udrzitelné financovani. Zprava této skupiny,
zvefejnéna dne 31. ledna 2018'2, doporudila zavedeni oficidlniho standardu EU pro zelené
dluhopisy, jak byl tehdy oznacovan. V ndvaznosti na to se Komise ve svém ak¢nim planu pro
financovani udrzitelného ristu'® pfijatém dne 8. bfezna 2018 zavazala k vypracovani
standardu EU pro zelené dluhopisy. Vypracovanim doporuceni pro standard EU pro zelené
dluhopisy povéfila technickou expertni skupinu pro udrzitelné financovani slozenou z
ucastnikli trhu z riznych odvétvi. Technickd expertni skupina tak ucinila ve své zavérecné
zpravé v cervnu 2019, na kterou v bieznu 2020 navézala pfiruckou o pouzitelnosti navrhu
standardu. Dalsi poznatky a podnéty k zelenym dluhopistim pak Komise shromazdila v ramci
vetejné konzultace k obnovené strategii udrzitelného financovéni (kterda byla oteviena od
dubna do cervence 2020) a cilené konzultace ke standardu EU pro zelené dluhopisy (ktera
byla oteviend od ¢ervna do tijna 2020).

. Soulad s platnymi piedpisy v této oblasti politiky

Tento navrh zavadi soubor pravidel, kterd musi emitenti zelenych dluhopisti dodrzovat, aby
mohli urcity dluhopis oznadit jako ,.evropsky zeleny dluhopis® nebo ,,EuGB®“. Vychazi ze
stavajicich osvédcenych trznich postupll a zavadi dalsi pozadavky vyplyvajici z ptisluSnych
pravnich piredpist, které jiz existuji. Tyto pozadavky jsou v souladu s cili stdvajicich
ustanoveni v této oblasti politiky, zejména s nafizenim o taxonomii. Tento navrh vyzaduje,
aby emitenti evropskych zelenych dluhopisl zajistili, Ze penéZzni prostiedky ziskané z
dluhopisit budou alokovany na aktiva a vydaje v plném souladu s poZzadavky nafizeni o
taxonomii, aby bylo zajisténo, ze dluhopis sam o sob¢ je plné environmentaln¢ udrzitelny.
Tento navrh je rovnéZ v souladu s dal$imi iniciativami v oblasti udrzitelného financovéani,
véetn& navrhu Komise na smérnici o podavani zprav podnikli o udrZitelnosti'*, ktera podpoii
podavani informaci tykajicich se udrzitelnosti vSemi velkymi podniky a vétSinou podnikti
kotovanych na regulovanych trzich, takZe se tyka 1 mnoha emitentii dluhopisti.

V této souvislosti lze uvést, ze nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/557 ze dne 31.
btezna 2021, kterym se méni nafizeni (EU) 2017/2402, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci
a vytvaii se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci, s cilem
napomoci oziveni po krizi zptisobené onemocnénim COVID-19, vyzaduje, aby Komise do 1. listopadu
2021 podala zprdvu o vytvofeni zvlaStniho ramce pro udrzitelnou sekuritizaci na zakladé zpravy
Evropského organu pro bankovnictvi v uzké spolupraci s Evropskym organem pro cenné papiry a trhy a
Evropskym organem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi. Tento navrh uvedenou
zpravu nepredjima. Zvlastni ramec pro udrzitelnou sekuritizaci by se v pfipadé, ze by to bylo zadouci,
mobhl lisit rozsahem a dal$imi aspekty od sekuritizovanych cennych papirti, které spliuji podminky pro
evropské zelené dluhopisy.
https://ec.europa.eu/info/publications/sustainable-finance-high-level-expert-group en

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropskému hospodarskému a socidlnimu vyboru a
Vyboru regionti: Akéni plan: Financovani udrzitelného rastu, 8.3.2018 (COM(2018) 97 final).

14 https://eur-lex.europa.ew/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:52021PC0189
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Tento navrh je rovnéz v souladu s unii kapitadlovych trhi, jejimz cilem je zlepsit schopnost
kapitalovych trhtt Unie mobilizovat a smérovat investice, které mohou pomoci financovat
zelenou transformaci.

. Soulad s ostatnimi politikami Unie

Tento navrh je v souladu se zasteSujicimi politickymi cili Zelené dohody pro Evropu. Zelena
dohoda pro Evropu je reakci Unie na problémy souvisejici s klimatem a zivotnim prostredim,
které definuji tuto generaci. Jejim cilem je transformovat Unii na moderni
a konkurenceschopnou ekonomiku efektivné vyuzivajici zdroje, ktera do roku 2050 nebude
produkovat 7adné emise sklenikovych plyni!®. Poskytnuti diivéryhodného regulovaného
prostiedi, které podporuje vydavani a vytvareni evropskych zelenych dluhopisti, bude navic
hrat vyznamnou roli pfi podpoie mezinarodni tlohy eura a pomtze dosdhnout cile, kterym je
rozvoj finan¢nich trhit Unie do podoby nového centra ,,zeleného financovani®, a tim dale
podpoiit zelené investice EU'®. Komise by mohla ¢lenskym statfim poskytovat technickou
podporu podle nafizeni (EU) 2021/240'7, aby tak podpoftila evropské zelené dluhopisy na
vnitrostatni arovni.

2. PRAVNIi ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravni zaklad

Tento navrh spadé do oblasti sdilené pravomoci v souladu s €l. 4 odst. 2 pism. a) Smlouvy o
fungovani Evropské unie (SFEU) a vychdzi z ¢lanku 114 SFEU, ktery svétuje pravomoc
ptijimat odpovidajici ustanoveni, jejichZ cilem je vytvofeni a fungovani vnitiniho trhu.

Clanek 114 SFEU umoziiuje Unii piijmout opatieni nejen k odstranéni stavajicich prekazek
vykonu zékladnich svobod, ale také k zabranéni pravdépodobnému vzniku takovych ptekazek
v budoucnu. Zahrnuje to i prekazky, které ucastnikim trhu, jako jsou emitenti zelenych
dluhopisti nebo investofi, zté¢Zzuji plné vyuzivani vyhod vnitiniho trhu.

SouCasny trh se zelenymi dluhopisy je zcela zaloZzen na standardech a postupech
definovanych trhem, pfi¢emz zéaruky investorim poskytuji spolecnosti, které plsobi jako
externi posuzovatelé. Tyto stavajici standardy stanovi pokyny nebo doporuceni zalozené na
procesech na vysoké urovni, ale zdkladni definice zelenych projektl nejsou dostatecné
standardizované, prisné a komplexni. Investortim to brani snadno identifikovat dluhopisy, u
nichZ jsou ziskané penéZni prostfedky v souladu s cili v oblasti Zivotniho prostfedi nebo k nim
piispivaji, zejména vcetné cile omezit narist primérné globalni teploty vyrazné pod 2°C a
napomoci v usili o to, aby narlst teploty neptekrocil hranici 1,5 °C oproti hodnotdm pred
pramyslovou revoluci, jak je stanoveno v Pafizské dohodé. Tato situace rovnéz omezuje
schopnost emitentll vyuZivat environmentalné udrZitelné dluhopisy k transformaci svych
¢innosti na environmentalné udrzitelné;si obchodni modely.

Kromé toho v soucasnosti pouzivané trzni standardy dostate¢né nezajist'uji transparentnost a
odpovédnost externich posuzovateli a neexistuje zadny prabeézny dohled nad spole¢nostmi,
které pilisobi jako externi posuzovatelé. V disledku toho maji investoii dal§i potize s
identifikaci, divérou a porovnavanim environmentalné udrzitelnych dluhopist.

Dne 4. bfezna 2020 piijala Komise navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se stanovi
ramec pro dosazeni klimatické neutrality a méni nafizeni (EU) 2018/1999 (evropsky pravni ramec pro
klima) (2020/0036 (COD)), v némz se navrhuje, aby byl cil spocivajici v dosazeni klimatické neutrality
do roku 2050 pro EU pravné zavazny.

Evropsky hospodarsky a financni systém: podpora otevienosti, sily a odolnosti, 19.1.2021, COM(2021)
32 final.

17 Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/240 ze dne 10. tnora 2021
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V Unii tak vedle sebe existuji rtizné postupy, coz investorim prodrazuje identifikaci
skuteénych zelenych dluhopisti a zaroven brani tomu, aby trh se zelenymi dluhopisy rostl
podle svého potencidlu.

Zadny ¢&lensky stat doposud nepiijal pravni piedpis, ktery by stanovil oficialni standard pro
zelené dluhopisy na vnitrostatni trovni. Vnitrostatni systémy oznacovani vSak jiz stanovuji
ruzné pozadavky na environmentaln¢ udrzitelné finan¢ni produkty, které mohou v nékterych
ptipadech vyustit v pozadavky na dluhopisy, naptiklad v ptipad¢ pozadavki na dluhopisové
fondy. Pfi porovnévani statnich zelenych dluhopisti vydavanych clenskymi staty EU jiz
existuji pfiklady, kdy se v jednotlivych c¢lenskych statech uplatiiuji rozdilné definice
environmentaln¢ udrzitelnych ¢innosti. Navic s ohledem na pokracujici rust trhu se zelenymi
dluhopisy a jeho ulohu pii financovani druhu fixnich investic potiebnych k dosazeni cili
Patizské dohody je pravdépodobné, Ze nckteré clenské staty budou zvazovat vytvoieni
standardd nebo stanoveni pokynil na vnitrostatni irovni.

Takové vnitrostatni iniciativy by se pravdépodobné snazily fesit stejné problémy, na které se
zamétuje navrhovand iniciativa tykajici se EuGB, ale vysledky se mohou v jednotlivych
¢lenskych statech lisit. Je proto pravdépodobné, ze by se objevily rozdily mezi vnitrostatnimi
pravnimi piedpisy, které by branily volnému pohybu kapitélu, naruSovaly rovné podminky na
evropské trovni a plisobily proti ciliim unie kapitdlovych trhli. Proto je jednoznaéné zapotiebi
harmonizovany standard pro zelené dluhopisy, ktery budou uplatiiovat vetejni i soukromi
emitenti zelenych dluhopistt v celé Unii. Zajistit takové harmonizované poZadavky je cilem
pfijeti tohoto nafizeni. Vhodnym pravnim zakladem je proto ¢lanek 114 SFEU.

. Subsidiarita (v pripadé€ nevylu¢né pravomoci)

Tento navrh je v souladu se zésadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské
unii (SEU), podle niz mize Unie jednat pouze tehdy, pokud zamyslenych cilli nemiZe byt
dosazeno na urovni clenskych stati.

Trh se zelenymi dluhopisy je ze své podstaty mezinarodni a jeho ucastnici obchoduji s
dluhopisy ptes hranice jednotlivych statd. Emitenti financnich produkti a investofi do nich
potiebuji spoletné metriky a definice, aby mohli urcit, které projekty a Cinnosti jsou
environmentaln¢ udrzitelné, a vzajemné je porovnavat. Za této situace by wvnitrostatni
legislativni opatfeni k feSeni zjiSténych nedostatkli na trhu zelenych dluhopisti mohla mit za
nasledek rozttisténi evropského trhu se zelenymi dluhopisy.

Trh externich posuzovateli zelenych dluhopisit je navic trhem pifeshranicnim. Aby byly
zachovany rovné podminky pro subjekty poskytujici tyto sluzby, je tfeba zavést na evropské
urovni centralizovany rezim registrace a dohledu nad externimi posuzovateli evropskych
zelenych dluhopist, ktery bude koordinovat Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy (ESMA).

Proto se takové iniciativa nemiize omezit na Uzemi jednoho c¢lenského statu a je teba
koordinovaného opatfeni na Urovni Unie. Pouze zdsah na trovni Unie milZze definovat
konzistentni a standardizované pozadavky na evropské zelené dluhopisy, aby se zlepsilo
fungovani jednotného trhu a zabrénilo se jeho naruseni.

Vzhledem k mnoha interakcim mezi ndvrhem evropskych zelenych dluhopist a dalSimi
ptisluSnymi pravnimi pfedpisy na trovni Unie, jako je nafizeni o taxonomii, se v neposledni
fadé zd4, Ze pro feSeni soucasné situace je vhodnéjsi nastroj Unie.

Z vyse uvedenych ditvodl 1ze jednotnost a pravni jistotu vykonu svobod podle Smlouvy 1épe
zajistit opatfenimi na trovni Unie.
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. Proporcionalita

Tento navrh je v souladu se zasadou proporcionality vyplyvajici z ¢lanku 5 SEU. Navrhovana
opatfeni jsou nezbytna pro dosazeni cili a jsou také nejvhodné;jsi.

Zavedenim harmonizovaného dobrovolného standardu pro zelené dluhopisy na irovni Unie se
stanovi méfitko pro vysoce kvalitni zelené dluhopisy na evropskych a piipadné i svétovych
trzich, aniz by vyuZzivani tohoto standardu bylo stavajicim ucastnikiim trhu vnucovano. Toto
nafizeni, které umozni odstranit urcité prekdzky fddné¢ho fungovani trhu s vysoce kvalitnimi
zelenymi dluhopisy, by mohlo pomoci nasmérovat kapitalové toky do environmentalné
udrzitelnych projekti a usnadnit preshraniéni zelené investice. Vzhledem k riziku, Zze
necinnost povede k roztfiSténosti trhu a nejasnostem mezi investory, zajisti tento navrh pravni
jednoznacnost, transparentnost a srovnatelnost evropskych zelenych dluhopist v celé Unii.

V piipominkach od zucastnénych stran i posouzeni dopadii tohoto navrhu byly jako hlavni
problémové faktory identifikovany neexistence konzistentni definice toho, co jsou
environmentalné udrzitelné zplisoby vyuziti penéznich prostiedkli ziskanych ze zelenych
dluhopisi, a neexistence prubézného dohledu nad externimi posuzovateli. Tento navrh nejde
déle, nez je nezbytné k feSeni a napravé kazdého z téchto problémi, a to tim, Ze: 1) vytvaii
dobrovolny standard pro zelené dluhopisy, ktery vyzaduje, aby pouziti ziskanych penéznich
prostfedkti bylo v souladu s pozadavky nafizeni o taxonomii, a 2) vyzZaduje, aby si emitenti
evropskych zelenych dluhopisi obstarali piredemisni a poemisni posouzeni od externiho
posuzovatele podléhajiciho registraci a dohledu v souladu s poZadavky tohoto natizeni. Statni
auditofi nebo jiné verejné subjekty povérené svrchovanymi emitenty nepodléhaji pozadavkim
na registraci a dohled podle tohoto nafizeni, nebot’ se jedna o zdkonem stanovené subjekty
odpovédné za dohled nad vetfejnymi vydaji, které maji obvykle zdkonem zarucenou
nezavislost.

. Volba nastroje

Cilem tohoto navrhu je zavést spolecny soubor poZzadavkl na harmonizovany standard pro
evropské zelené dluhopisy, ktery déle zjednodusSi environmentdlné udrzitelné investice a
podpoii koordinovany zplsob zlepSovani fungovéani jednotného trhu. K dosaZeni téchto
politickych cili je nezbytné pifimo pouzitelné natfizeni, které je nejlepSim zpiisobem, jak
dosdhnout maximalni harmonizace a zaroven zabranit rozdilim souvisejicim s
nerovhomérnym provadénim.

3. VYSLEDKY HODNOCENI{ EX-POST, KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI
STRANAMI A POSOUZENI DOPADU
. Hodnoceni ex-post / kontroly ucelnosti platnych pravnich predpisi

V soucasné dobé€ neexistuje Zadny pravni rezim pro zelené dluhopisy na trovni EU.

. Konzultace se zucastnénymi stranami

Komise dne 8. dubna 2020 zahgjila otevienou vefejnou konzultaci o obnovené strategii
udrzitelného financovani, kterd trvala 16 tydnii. Tato konzultace zahrnovala vice nez 100
otazek, vcetné nékolika otazek tykajicich se standardli a oznaceni pro finan¢ni produkty,
jakoz 1 standardu EU pro zelené dluhopisy, jak byl tehdy nazyvan. Komise v ramci této
konzultace obdrzela vice nez 600 odpovédi od Siroké Skaly zcastnénych stran. Zprava o
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zpétné vazbé s prehledem obdrzenych piispévki byla zvefejnéna na internetovych strankach
Komise'®.

V ramci tohoto procesu zahdjila Komise dne 12. ¢ervna 2020 také cilenou konzultaci uréenou
k tomu, aby od zucCastnénych stran ziskala dalsi podnéty ke standardu EU pro zelené
dluhopisy. Tato konzultace probihala 16 tydni a byla ukoncena 2. fijna 2020 po obdrzeni 167
odpovédi. Odpovédi byly zveiejnény online!®. Konzultaéni dokument obsahoval celkem 19
otazek a zamétoval se na dv€ hlavni témata, a to na standard EU pro zelené dluhopisy a na
socidlni dluhopisy a pandemii COVID-19. Piispevky pfiSly od Siroké skaly zucastnénych
stran, vcéetné organizaci spolecnosti/podnikii, hospodarskych sdruzeni, spottebitelskych
organizaci, nevladnich organizaci a organti vetfejné spravy. Ze zemépisné¢ho hlediska byly
odpovédi obdrzeny z dvaceti clenskych stati, dvou dalSich evropskych zemi a dvou
mimoevropskych zemi.

. Sbér a vyuziti vysledki odbornych konzultaci

V kvétnu a cervnu 2020 provedla Komise strukturované detailni rozhovory s jedenacti
vybranymi zi¢astnénymi stranami z rtiznych odvétvi a ¢lenskych stati.

Krom¢ toho Komise v obdobi od 2. do 23. prosince 2020 provedla prostfednictvim pracovni
skupiny pro zelené dluhopisy v ramci podskupiny Hospodaiského a finanéniho vyboru Rady
(EFC) pro evropské trhy statnich dluhopisi (ESDM) kratkou konzultaci se statnimi ufedniky
pro spravu dluhu, a to prostfednictvim cileného dotazniku. Dotaznik byl rovnéz rozeslan
skupiné odbornikli pro udrzitelné financovani z ¢lenskych statl a respondenti byli pozadani,
aby koordinovali své odpovédi podle jednotlivych ¢lenskych stati. Ptfipominky poskytlo
sedmnact ¢lenskych stati.

Komise se také pravidelné obracela na Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA), aby
ji poskytl své stanovisko a doporuceni, mimo jiné ohledné¢ mozného rezimu registrace a
dohledu nad externimi posuzovateli na tirovni Unie.

Spole¢né vyzkumné stredisko Komise pfipravilo nckolik akademickych dokumentd,
pracovnich dokumentli a zprav tykajicich se zelenych dluhopist: 1) ,,Green bonds and
companies’ environmental performance: a feasibility study* (Zelené dluhopisy a
environmentalni vykonnost spoleCnosti: studie proveditelnosti); 2) ,,Green bonds and use of
proceeds reporting: what do we know from market data providers?* (Zelené dluhopisy a
vykazovani vyuziti ziskanych penéznich prostredkii: co vime od poskytovatelti idaju z trhu?);
3) ,,The pricing of green bonds. Are financial institutions special?** (Stanoveni cen zelenych
dluhopist. Jsou finanéni instituce néco zvlastniho?); 4) ,,Green Bonds as a tool against
climate change* (Zelené dluhopisy jako nastroj proti zméné¢ klimatu).

Od roku 2019 se o iniciativé pro evropské zelené¢ dluhopisy diskutuje na pravidelnych
zasedanich skupiny odbornikil z ¢lenskych stati pro udrzitelné financovani: ¢lenské staty byly
pravidelné informovany a Ucastnily se diskusi o konkrétnich otazkach, jako je vazba na
nafizeni o taxonomii a format a povaha ptipadné iniciativy pro evropské zelené dluhopisy.

. Posouzeni dopadi

Posouzeni dopadi zvaZovalo fadu politickych mozZnosti ve tfech klicovych rozmérech
politiky, kromé& zakladni situace, kdy by Unie nepfijala zadné opatieni:

1) Pokud jde o oblast plisobnosti standardu pro emitenty zelenych dluhopist, zvazovaly
se tyto moznosti: 1) dobrovolny ptistup, kdy by se emitenti zelenych dluhopist mohli
svobodné rozhodnout, zda se pfipoji k budouci iniciativé pro evropské zelené

https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-sustainable-finance-strategy en
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-eu-green-bond-standard_en
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dluhopisy, a 2) povinny pfistup, kdy by vSechny zelené dluhopisy vydané v EU nebo
emitentem se sidlem v EU musely vyuzivat budouci iniciativu pro evropské zelené
dluhopisy.

2) Pokud jde o regulacni upravu tykajici se externich posuzovateli evropskych
zelenych dluhopisti, zvazovaly se tyto moznosti: 1) povéfit orgdn ESMA
povolovanim externich posuzovatelii evropskych zelenych dluhopisti s omezenym
dohledem a pozadavky a 2) povefit organ ESMA povolovanim externich
posuzovateli evropskych zelenych dluhopisti a dohledem nad nimi podle ptisnéjsiho
ramce.

3) Pokud jde o potencialni flexibilitu poskytovanou svrchovanym emitentim, ktefi
chtéji vydavat evropské zelené dluhopisy, ve srovnani s emitenty, ktefi nejsou
svrchovanymi subjekty, byly zvazovany tyto moznosti: 1) zadna flexibilita, 2)
flexibilita, pokud jde o pozadavky souvisejici s dluhopisy, ale nikoli o uplatiiovani a
provadéni nafizeni o taxonomii, a 3) flexibilita, pokud jde o pozadavky souvisejici s
dluhopisy i s ohledem na nafizeni o taxonomii.

Vysledky dvou online konzultaci na toto téma ukézaly, ze velkd vétSina zacastnénych stran
podporila koncepci standardu EU pro zelené dluhopisy, jak byl tehdy nazyvan a jak jej
navrhla technickd expertni skupina pro udrzitelné financovani, vcetné pozadavku na
dobrovolny standard. Pouze velmi mald mensina vyjadtila podporu povinnému standardu.

Velka vétSina respondentll vyjadtila podporu regulaénimu rezimu pro externi posuzovatele
pod dohledem organu ESMA, pficemz mnozi z nich pozadovali pfiméteny rezim. Naznacuje
to, ze vétSina zOCastnénych stran by zpravidla upiednostnila moznost mirngjsiho nebo
cilen¢jsiho rezimu dohledu.

Stavajici a potencidlni emitenti statnich zelenych dluhopistt v Unii byli konzultovani ohledné
mozné flexibility pro svrchované emitenty a jejich nédzory na otazku, zda maji ¢i nemaji mit
flexibilitu, pokud jde o nafizeni o taxonomii, se rovnhomérné d¢€lily. Silnou podporu vSak
ziskalo zachovani konzistentniho pfistupu, pokud jde o svrchované a podnikové emitenty.

Na zaklad€ analyzy rliznych moZnosti a zpétné vazby ziskané od zucastnénych stran bylo v
posouzeni dopadi jako upfednostiiovana moznost stanoveno, ze:

1) iniciativa pro evropské zelené dluhopisy se zavede jako dobrovolny standard, ktery
je v souladu s osvéd¢enymi postupy na trhu a natizenim o taxonomii,

2) organ ESMA se povéii povolovanim externich posuzovatelii evropskych zelenych
dluhopisti s omezenymi pozadavky na dohled a

3) svrchovanym emitentiim bude poskytnuta urcitd flexibilita, pokud jde o prosazovani
evropskych zelenych dluhopisti, nikoli vSak pokud jde o uplatiovani a vyklad
nafizeni o taxonomii.

Uptednostiiovand moznost vychdzi z osvéd¢enych trznich postupl v oblasti podavani zprav a
externiho posuzovani a ze sladéni s nafizenim o taxonomii. Tyto prvky by zafadily iniciativu
pro evropské zelené dluhopisy do pozice pfedniho standardu z hlediska transparentnosti a
environmentalni divéryhodnosti v souladu s cilem rozvijet a podporovat trh s kvalitnéjSimi
zelenymi dluhopisy. Navrhovany dobrovolny standard by ve spojeni s mirnym piistupem
dohledu zajistil, Ze cili Unie bude dosazeno ndkladové nejicinngjsim a nejefektivnéjsim
zpusobem.

Dobrovolny standard by byl pfitazlivy pro emitenty vysoce kvalitnich zelenych dluhopisi, z
nichZz mnozi vyjadfili podporu iniciativé pro evropské zelené¢ dluhopisy, protoze by jim
umoznil jasngji informovat investory a ostatni subjekty o svych environmentalnich vysledcich
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a zévazcich. Zaroven by pomohl zabranit ruSivym dopadim na stavajici trhy se zelenymi
dluhopisy, kter¢é mohou nadale voln¢ fungovat. To by usnadnilo vytvoreni konkuren¢niho
trzniho prostfedi, které by umoznilo, aby budouci emise fidila spiSe poptavka investord nez
regulacni pozadavky.

Mirngjsi a cileny pfistup k dohledu nad externimi posuzovateli by zvysil transparentnost
postupt externiho posuzovani pro emitenty a investory, zlepsil harmonizaci nékterych aspekta
raznych piistupii a teSil otdzky souvisejici se stfetem z4jmi, aniz by odradil stavajici
poskytovatele od registrace v ramci rezimu a pusobeni v roli posuzovatelti evropskych
zelenych dluhopist.

Zavedenim moznosti omezené flexibility pro svrchované subjekty by cClenské staty mohly
vydavat evropské zelené dluhopisy za stejnych podminek jako podniky, pficemz by mohly
stale vyuzivat urcité flexibility, ktera by zohlednovala jejich institucionalni specifika. Stejné
jako v pfipad¢ ostatnich uzivateld by rozhodnuti pfizplsobit se pozadavkiim iniciativy pro
evropské zelené dluhopisy bylo pro svrchované subjekty dobrovolné.

Celkové by standard poskytl jasné vyhody z hlediska divéry, coz by se mohlo projevit v
cenovém zvyhodnéni dluhopisit a poskytnout emitentim novou pobidku k jeho pouZivéni.
Stejné tak emitenti mohou chtit emisi podle standardu prokazat silnéjsi ekologicky zavazek.

Investofi by méli k dispozici segment zelenych dluhopist, ktery by zajistil vysokou miru
integrity trhu, transparentnosti a srovnatelnosti a poskytl spolecnou definici zelenych
dluhopist, ¢imz by se zvysila srovnatelnost a diivéra. Iniciativa by investorim poskytla vétsi
vybér a byla by pfinosem zejména pro nejangazovangjs$i zelené investory, ktefi si ceni
ptisnéjsi zelené definice. Instituciondlni investofi by se mohli jasné odlisit od zbytku trhu tim,
ze by své investice do dluhopist zaméfili na evropské zelené dluhopisy.

Externim posuzovateliim mohou vzniknout dals§i naklady, pokud chtéji standard dodrzovat.
Krom¢é poplatki za dohled, které by mély byt prozatim omezeny na minimum, by
posuzovatelé museli vynalozit urcité piimé ndklady na dodrZovani predpisi a pravni
poradenstvi, jakoZ 1 organizacni naklady, aby jim organ ESMA ud¢lil opravnéni.

Emitenti by 1 nadale mohli vydavat zelené dluhopisy podle jinych trznich standardfi. Naklady
na vyuzivani standardu jsou ptedev§im naklady, které mohou byt pieneseny od externich
posuzovateli, a také ndklady souvisejici s uplatiiovanim taxonomie. Naklady spojené s
uplatiovanim taxonomie by vSak vznikly 1 podle jinych iniciativ (napf. smérnice 2014/95/EU
o uvadéni nefinanénich informaci®®), coz znamend, 7e &ast téchto néakladii by byla
kompenzovéana.

Iniciativa nabizi jasnou definici ,,environmentalni udrZitelnosti“ a usnadfiuje identifikaci
vysoce kvalitnich zelenych dluhopisti na trhu. ZvySeni transparentnosti by mélo zlepsit
efektivitu trhu a podpofit vétsi investice do kvalitngjSich zelenych projekti a aktiv, zejména
ve spojeni s novymi pozadavky na zvefejiiovani informaci vyplyvajicimi z dalSich c¢asti
SirSiho akéniho planu udrzitelného financovani. Vyssi divéra trhu mize dale vést k cenovym
vyhodam, coz mize podpofit financovani aktiv a projekti odpovidajicich taxonomii. Tyto
faktory by mély pomoci evropskému hospodafstvi rychleji pfejit na uhlikové neutralni a
celkové méné znecistujici technologie a vyrobni procesy, coz by mélo pozitivni dopady na
zivotni prostiedi i na spole¢nost obecné.

20 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/95/EU ze dne 22. fijna 2014, kterou se mé€ni smérnice

2013/34/EU, pokud jde ouvadéni nefinancnich informaci a informaci tykajicich se rozmanitosti
nekterymi velkymi podniky a skupinami (Ut. vést. L 330, 15.11.2014, s. 1).
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. Ucelnost a zjednoduSovani pravnich predpisi

Tento navrh nebyl souc¢asti kontroly ucelnosti.

. Zakladni prava

Tento névrh respektuje zékladni prava a dodrzuje zédsady uznévané zejména Listinou
zakladnich prav Evropské unie.

4. ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Tento ndvrh zmoctiuje organ ESMA k vykonu nové funkce, kterou je registrace externich
posuzovateli poskytujicich sluzby podle tohoto nafizeni a dohled nad nimi. Bude to
vyzadovat, aby organ ESMA uctoval externim posuzovatelim poplatky, které by mély pokryt
veSkeré administrativni naklady, jez organu ESMA vzniknou v souvislosti s jeho ¢innosti
tykajici se registrace externiho posuzovatele a dohledu nad nim.

Na zéklad€ odhadu 0,2 pracovnika v ptepoctu na plné pracovni uvazky na subjekt a celkem tii
externich posuzovateldl zadajicich o registraci v prvnim &tyfletém obdobi?! by byl pozadavek
pouze na 0,6 pracovnika v pfepoctu na plné pracovni Uvazky na provadéni registrace a
prabézného dohledu. Mély by vSak existovat silné potencidlni synergie se stavajicimi
povinnostmi organu ESMA vyplyvajicimi z pfezkumu c¢innosti evropskych organti dohledu
(ESA), pro ktery byly organu ESMA poskytnuty dal$i personalni a rozpod&tové zdroje.
Kromé toho byly v souvislosti s pldnovanim navrhu rozpoctu Unie na rok 2022 vSechny
agentury vyzvany, aby dosahly pfiméfeného ro¢niho zvyseni efektivity o 1 % az 2 %. Proto se
ptedpoklada, Ze konkrétné pro tento navrh nebudou zapotiebi zadné dalsi zdroje.

5. OSTATNI PRVKY
. Plany provadéni a zptisoby monitorovani, hodnoceni a podavani zprav

Pii hodnoceni této iniciativy Komise zohledni niZze uvedené zdroje a ukazatele a bude se
opirat o vefejnou konzultaci a diskuse s organem ESMA a pfislusnymi organy. Hodnoceni
bude provedeno v souladu s pokyny Komise pro zlepSovani pravni upravy.

Ukazatele:
1) celkova hodnota vydanych dluhopisti, celkova hodnota nesplacenych dluhopisu,
celkovy objem a ceny dluhopisii s oznacenim ,.evropsky zeleny dluhopis®“ a

dluhopisti oznacenych jako ,,zelené* (nikoli vSak nutné s oznacenim ,.evropsky
zeleny dluhopis®) vydanych ro¢né a nesplacenych [v EU a celosvétové];

2) udaje o likvidité na trzich s dluhopisy s oznacenim ,,evropské zelené dluhopisy®,
dluhopisy oznacenymi jako ,zelené” a ostatnimi nesplacenymi dluhopisy (jako
referen¢ni hodnota, tj. od stejnych/podobnych emitenttt);

3) pocet externich posuzovatell registrovanych podle tohoto natfizeni;

4) udaje o regulacnich poplatcich zaplacenych t€mito externimi posuzovateli;

2 Podle prizkumu, ktery v roce 2018 provedla organizace CBI, dominuje trhu externiho posuzovani

skupina pfevazné evropskych poskytovatelti sluzeb, ktefi v soucasnosti ovladaji vice nez 90 % trhu,
pficemz Sest konkrétnich poskytovateli predstavuje témef 75 % trhu — jde o spolecnosti CICERO,
Sustainalytics, Vigeo Eiris, EY, ISS-oekom a DNV GL. Odhad vychazi z toho, Ze polovina z nich se
rozhodla zaregistrovat u organu ESMA v rdmci standardu EuGB, viz pfiloha 9 posouzeni dopadi
tykajici se externiho posuzovani.

2 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:32019R2175
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5) stiznosti a/nebo zpravy o dohledu tykajici se dodrzovani tohoto natizeni.

Zdroje:

1) databaze registrovanych externich posuzovatelt organu ESMA;
2) databaze regulacnich poplatk a plateb organu ESMA;

3) databaze oznameni a stiznosti organu ESMA;

4) externi databaze tykajici se trhu s dluhopisy;

5) pfimé a konzultativni vstupy od zucastnénych stran.

Vyvoj informacni technologie a volby zadavéani zakazek budou piedmétem piredbézného
schvaleni Vyborem Evropské komise pro informacni technologie a kybernetickou bezpecnost.

. Podrobné vysvétleni konkrétnich ustanoveni navrhu

Hlava I stanovi v ¢lanku 1 pfedmét nafizeni, konkrétn¢ jednotné pozadavky na emitenty
dluhopisti, ktefi chtéji dobrovolné pouzivat oznaceni ,.evropsky zeleny dluhopis® nebo
,,BuGB* (evropské zelené dluhopisy) pro své environmentalné udrzitelné dluhopisy nabizené
investorim v Unii, a zfizeni systému registrace a ramce dohledu pro externi posuzovatele
evropskych zelenych dluhopist.

Cléanek 2 stanovi definice pro ucely tohoto nafizeni.

Hlava II nafizeni stanovi podminky pro pouzivani oznaceni ,,evropsky zeleny dluhopis* nebo
EuGB*
2 .

Kapitola 1 se zabyva pozadavky souvisejicimi s dluhopisy.

Clanek 3 omezuje pouzivani oznaceni ,,evropsky zeleny dluhopis“ nebo ,,EuGB* na emitenty
dluhopisu, ktefi spliiuji pozadavky této hlavy, a to az do doby splatnosti dluhopisu. Radmec ma
byt pouzitelny pro vSechny emitenty dluhopisti, véetné emitenti krytych dluhopist, i pro
sekuritizace, u nichz cenné papiry vydava zvlastni ucelova jednotka. Rdmec ma byt dale
pouzitelny pro emitenty v Unii i mimo ni pii nabizeni dluhopist investorim v Unii.

Clanek 4 stanovi, Ze emitenti musi alokovat ziskané pen&zni prostiedky pouze na financovéni
zpisobilych stalych aktiv, zpisobilych vydaji nebo zpisobilych finan¢nich aktiv nebo na
jejich kombinaci. V ¢lanku se uvadi, ze emitenti dluhopisti nesmé&ji pro ucely této alokace
odecitat ze ziskanych penéZnich prostfedkli naklady. Tento c¢lanek rovnéZ umoZiuje
svrchovanym emitentiim alokovat penézni prostiedky ziskané z dluhopisi na nckteré dalsi
druhy vydaji kromé vydajii, které jsou uvedeny v ¢l. 4 odst. 1.

Clanek 5 stanovi, do kterych kategorii musi patiit zptisobila finanéni aktiva pro uéely tohoto
nafizeni a jaké druhy aktiv a vydaji by méla tato finan¢ni aktiva financovat.

Clanek 6 vyzaduje, aby se veskeré penézni prostiedky ziskané z dluhopisi pouzily na
hospodaiské cinnosti, které spliluji pozadavky na environmentalné udrzitelné hospodaiské
¢innosti stanovené v ¢lanku 3 natizeni (EU) 2020/852, konkrétné 1) vyznamné pfispivaji k
jednomu nebo vice environmentalnim cilim stanovenym v ¢lanku 9 uvedeného natizeni, 2)
vyznamné¢ nepoSkozuji Zadny z téchto environmentalnich cild, 3) jsou vykonavany v souladu
s minimalnimi zdrukami stanovenymi v ¢lanku 18 uvedeného natfizeni a 4) spliuji technicka
screeningova kritéria stanovena Komisi v souladu s €l. 10 odst. 3, ¢I. 11 odst. 3, €l. 12 odst. 2,
¢l. 13 odst. 2, ¢1. 14 odst. 2 a ¢l. 15 odst. 2 uvedeného nafizeni.

S ohledem na ocekavany technologicky pokrok v oblasti environmentalni udrZitelnosti budou
akty v pfenesené pravomoci piijaté v souladu s €l. 10 odst. 3, ¢l. 11 odst. 3, €l. 12 odst. 2, ¢l
13 odst. 2, €l. 14 odst. 2 nebo €l. 15 odst. 2 nafizeni (EU) 2020/852, kterymi se stanovi
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technicka screeningova kritéria, pravdépodobné ¢asem piezkoumdny a zménény. Proto ¢lanek
7 stanovi, které pozadavky nafizeni o taxonomii uvedené v Clancich 4 az 6 musi emitenti
pouzivat.

Pro ucely této kapitoly je tfeba uvést, ze pouzivanim oznaceni ,,evropsky zeleny dluhopis*
nebo ,,EuGB* nejsou dotéeny pozadavky natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
575/2013%, natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 806/2014%, natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129%, natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/20332%%, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU?’, smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/59/EU* a smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2034%°. Kromé toho by Z4dné ustanoveni tohoto nafizeni nemélo byt vykladano tak, Ze
omezuje moznost emitenta pouzit dluhopisy ke kryti ztrat vyplyvajicich z jinych c¢innosti,
aktiv nebo &asti subjektu. Zadné ustanoveni tohoto nafizeni by rovnéZz nemélo byt vykladano
jako omezeni pravomoci odepsat nebo konvertovat piislusné kapitdlové nastroje nebo
zéavazky instituce podle smérnice 2014/59/EU nebo pii vyskytu rozhodné udalosti v souladu s
natizenim (EU) €. 575/2013, ptipadné natizenim (EU) 2019/2033.

Pro ucely této kapitoly je rovnéz tfeba poznamenat, ze pozadavek na alokaci penéznich
prostiedkil ziskanych z evropskych zelenych dluhopisti na financovani zptsobilych aktiv nebo
vydaji by nemél emitentim téchto dluhopisti zakazovat, aby jako zajisténi dluhopisu pouzili
stala nebo finan¢ni aktiva, ani by nemél témto emitentim zakazovat, aby vynosy vyplacené
drziteliim dluhopist vazali na vykonnost projektu financovaného dluhopisem.

Kapitola II stanovi pozadavky na transparentnost a externi posouzeni evropskych zelenych
dluhopist.

Clanek 8 upiestiuje, Ze dluhopis miiZze byt nabizen vefejnosti v Unii pouze po piedchozim
zvetejnéni informativniho piehledu o evropském zeleném dluhopisu vypracovaného v souladu
s ptfilohou I na internetovych strankdch emitenta spolecné s piedemisnim posouzenim
informativniho ptehledu o evropském zeleném dluhopisu externim posuzovatelem.

B Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich

pozadavcich na Gvérové instituce a investiéni podniky a o zméné natizeni (EU) &. 648/2012 (Ut. vést.
L 176,27.6.2013,s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 806/2014 ze dne 15. Cervence 2014, kterym se stanovi
jednotna pravidla a jednotny postup pro feSeni krize Gvérovych instituci a n€kterych investi¢nich
podnikd v ramci jednotného mechanismu pro feSeni krizi a Jednotného fondu pro feseni krizi a méni
natizeni (EU) &. 1093/2010 (Uf. vést. L 225, 30.7.2014, s. 1).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma
byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu, a o
zru$eni smérnice 2003/71/ES (Ut. vést. L 168, 30.6.2017, s. 1).

2 Nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich
pozadavcich na investi¢ni podniky a o zméné natfizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) ¢.
600/2014 a (EU) ¢. 806/2014.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu k ¢innosti
uvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investicnimi podniky,
o0 zméné€ smérnice 2002/87/ES a zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES (Uf. vést. L 176, 27.6.2013,
s. 338).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi ramec
pro ozdravné postupy afeSeni krize ivérovych instituci a investi¢nich podnikd a kterou se méni
smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) &. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 190).
Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezietnostnim
dohledu nad investicnimi podniky a o zmeéné smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU.

24
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Clanek 9 uklad4 emitentovi povinnost kazdoroén& vypracovéavat vyroéni zpravy o alokaci
penéznich prostiedki ziskanych vydanim evropského zeleného dluhopisu v souladu s
ptilohou II, a to az do Gplné alokace penéznich prostiedkii ziskanych z dluhopisti, a zvetejnit
je nejpozdéji do tii mesict po skonceni referencniho roku. Emitent je rovnéz povinen obstarat
si u externiho posuzovatele po Uplné alokaci penéznich prostfedkti ziskanych z dluhopist
poemisni posouzeni prvni zpravy o alokaci.

Clanek 10 stanovi pozadavek, aby emitent vypracoval po tiplné alokaci penéznich prostiedki
ziskanych z dluhopisi zpravu o dopadech v souladu s ptilohou III, a to alespon jednou béhem
doby platnosti dluhopisu.

Emitenti, ktefi jsou svrchovanymi subjekty, si mohou v souladu s ¢lankem 11 rovnéz obstarat
pfedemisni a poemisni posouzeni od statniho auditora nebo jiného vetejného subjektu, ktery
je povéien svrchovanym subjektem k posuzovani souladu s timto nafizenim.

Clanek 12 stanovi pozadavky na ty evropské zelené dluhopisy, pro které musi byt vydan
prospekt.

Clanek 13 stanovi emitentim povinnost uchovéavat na svych internetovych strankach az do
splatnosti dluhopisii v§echny dokumenty vypracované emitentem podle ¢lanki 8 az 12, véetné
ptislusnych pfedemisnich a poemisnich posouzeni. Tento ¢lanek rovnéz zavadi pozadavky
tykajici se pouzivani jazyka a vyzaduje oznamovani nékterych dokumentii vypracovanych v
souladu s timto nafizenim organu ESMA.

Hlava III natfizeni stanovi podminky pro zah4jeni ¢innosti externich posuzovateli evropskych
zelenych dluhopisi. Tato hlava se nevztahuje na statni auditory a jiné vefejné subjekty
povétfené svrchovanymi emitenty posuzovanim souladu s nafizenim.

Kapitola 1 zavadi podminky pro zahajeni Cinnosti externich posuzovateld. Zahrnuje to
pozadavek na registraci a pribézné plnéni podminek registrace. Clanek 15 piedpoklada
zmocnéni pro vydani regulacni technické normy a provadéci technické normy za ucelem
dal§itho uptesnéni urcitych kritérii pro registraci externich posuzovateli a nékterych
standardnich formulaiti, Sablon a postupti. Po registraci mize externi posuzovatel vykonavat
svou ¢innost na celém Uzemi Unie. Externi posuzovatel musi poZadat o registraci organ
ESMA. Externi posuzovatel musi orgdnu ESMA oznamit podstatné zmény podminek své
puvodni registrace, a to pted jejich provedenim. ESMA ma moZznost odmitnout registraci
externiho posuzovatele podle ¢lanku 15 a za urcitych podminek registraci zrusit podle ¢lanku
51. Clanek 59 zavadi pozadavek, aby organ ESMA vedl na svych internetovych strankach
databazi vsech registrovanych externich posuzovateld, vcéetné téch, kterym je docasné
zakézano vykonavat ¢innosti podle tohoto nafizeni a jejichZ registrace byla zruSena.

Kapitola II stanovi poZzadavky na organizaci, procesy a dokumenty tykajici se fizeni externich
posuzovateli. Stanovi obecné zdsady v €lanku 18, kde vyzaduje, aby externi posuzovatel
pouzival vhodné systémy, zdroje a postupy a aby externi posuzovatel sledoval a alespon
jednou ro¢né vyhodnotil pfiméfenost a U¢innost svych systémil, mechanisml a opatfeni
vnitini kontroly a piijal vhodné opatieni k odstranéni p¥ipadnych nedostatkii. Clanky 19 az 28
podrobnéji stanovi pozadavky tykajici se vrcholného vedeni, analytikii, zaméstnancii a dalSich
osob pifimo zapojenych do ¢innosti hodnoceni; funkce zajistovani shody s pfedpisy; vnitinich
zéasad a postupll; metodik hodnoceni a pouzivanych informaci; chyb v metodikach hodnoceni
nebo pfii jejich uplatiiovani; externiho zajiStovani ¢innosti; pozadavki na vedeni zaznami;
zamezeni stietu zajmt a poskytovani dal§ich sluzeb. Clanky 18 az 23 a ¢lanek 25 stanovi
zmocnéni pro vydani regulacni technické normy za ucelem dalS§iho upifesnéni kritérii
nezbytnych pro posouzeni organizac¢nich pozadavk, procesti a dokumenta tykajicich se fizeni
externich posuzovatelt.
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Kapitola III stanovi pozadavky tykajici se pfedemisniho a poemisniho posouzeni. Clanek 29
jednoznacéné stanovi, ze predemisni posouzeni ani poemisni posouzeni nesmi odkazovat na
organ ESMA nebo jiny piislusny orgén zptisobem, ktery by mohl uddvat nebo naznacovat
potvrzeni nebo schvaleni piislusného dokumentu nebo jakékoli hodnotici ¢innosti externiho
posuzovatele organem ESMA nebo jinym piislugnym organem. Clanek 30 stanovi pozadavky
na informace, které externi posuzovatelé¢ bezplatné zpfistupni na svych internetovych
strankéch, coz zahrnuje vSechna predemisni a poemisni posouzeni podle tohoto nafizeni.

Kapitola IV stanovi pravidla pro poskytovani sluzeb externimi posuzovateli ze tietich zemi.

Hlava IV stanovi v kapitole I pravomoci ptislusnych vnitrostatnich organti vykondvat dohled
nad emitenty dluhopist s cilem zajistit uplatiiovani ¢lankt 8 az 13 tohoto nafizeni. Obsahuje
rovnéz nékolik ustanoveni, kterd uptesiiuji spravni sankce a jind spravni opatfeni, jez mohou
prislusné organy ukladat, jakoz i pravidla pro zvefejniovani téchto sankci a jejich oznamovani
organu ESMA.

V kapitole II této hlavy jsou stanoveny pravomoci organu ESMA, pokud jde o dohled nad
externimi posuzovateli. Patfi mezi né pravomoc pozadovat informace na zakladé prosté
zéadosti nebo rozhodnuti, pravomoc provadet obecnd Setfeni 1 pravomoc provadét kontroly na
misté. Kapitola rovnéz stanovi podminky, za nichz mtize orgin ESMA vykondvat své
pravomoci v oblasti dohledu. N¢kolik ustanoveni specifikuje opatfeni v oblasti dohledu,
pokuty a pendle, které mize orgdn ESMA ukladat. Organ ESMA je rovnéz opravnén vybirat
registracni poplatky a poplatky za dohled.

Hlava V o aktech v pfenesené pravomoci svéiuje Komisi pravomoc pfijimat akty v pienesené
pravomoci za podminek stanovenych v ¢lanku 60.

Hlava VI o zavére¢nych ustanovenich stanovi pfechodné ustanoveni pro externi posuzovatele
v prvnich 30 mésicich po vstupu tohoto nafizeni v platnost.
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2021/0191 (COD)
Navrh
NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
o evropskych zelenych dluhopisech

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodafského a socidlniho vyboru®®,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto duvodum:

(1)

2)

©)

Ptechod na nizkouhlikové, udrziteln&jsi, obéhové a spravedlivé hospodafstvi ucinnéji
vyuzivajici zdroje je klicem k zajisténi dlouhodobé konkurenceschopnosti
hospodarstvi Unie a kvality Zivota jejich obyvatel. V roce 2016 uzaviela Unie
Patizskou dohodu®!. Ustanoveni ¢l. 2 odst. 1 pism. c) Patizské dohody stanovi cil
zlepsit reakci nazménu klimatu, mimo jiné téZ sladénim finan¢nich tokl s
nizkoemisnim rozvojem odolnym vii¢i zméné klimatu.

Investiéni plan Zelené dohody pro Evropu ze dne 14. ledna 2020*?piedpoklada
zavedeni standardu pro environmentalné udrzitelné dluhopisy, aby se dale zvysily
investi¢ni pfileZitosti a usnadnila identifikace environmentalné udrzitelnych investic
prostiednictvim jasného oznaceni. Evropska rada ve svych zavérech z prosince 2020
vyzvala Komisi, aby predlozila legislativni navrh standardu pro zelené dluhopisy?>.

Environmentaln¢ udrzitelné dluhopisy jsou jednim z hlavnich nastroji financovani
investic souvisejicich s nizkouhlikovymi technologiemi, u¢innym vyuzivanim energie
a zdroju, jakoz i s udrzitelnou dopravni infrastrukturou a vyzkumnou infrastrukturou.
Tyto dluhopisy mohou vydavat finan¢ni i nefinanéni podniky nebo svrchované
subjekty. Rlzné existujici iniciativy pro environmentdlné udrZitelné dluhopisy
nezajistuji spolecné definice environmentalné udrzitelnych hospodaiskych ¢innosti.
To brani investorim snadno identifikovat dluhopisy, u nichZ jsou ziskané penéZni
prostiedky v souladu s environmentalnimi cili stanovenymi v Patizské dohod€ nebo k
nim pfispivaji.

30
31

32
33

Ut. vést. C, , s. .

Rozhodnuti Rady (EU) 2016/1841 ze dne 5. fijna 2016 o uzavieni Pafizské dohody pfijaté v ramci
Ramcové umluvy Organizace spojenych narodii o zméné klimatu jménem Evropské unie (Uf. vést. L
282,19.10.2016, s. 4).

COM(2020) 21 final.

Dokument EUCO 22/20.
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4

)

(6)

(7

(8)

Rozdilna pravidla tykajici se zvefejiiovani informaci, transparentnosti a odpoveédnosti
externich posuzovatelli posuzujicich environmentalné udrzitelné dluhopisy a kritérii
zpusobilosti pro zpusobilé environmentalné udrzitelné projekty ztézuji investorim
identifikaci a porovnavani environmentalné¢ udrzitelnych dluhopist a oslabuji jejich
divéru a emitentim ztézuji vyuzivani environmentdlné¢ udrzitelnych dluhopist k
piechodu jejich ¢innosti na environmentalné udrzitelnéjsi obchodni modely.

Pti zajistovani souladu s cili Pafizské dohody a vzhledem k existujicim rozdilim a
neexistenci spolecnych pravidel je pravdépodobné, Zze Clenské staty piijmou odlisna
opatieni a ptistupy. To bude mit pfimy negativni dopad na fadné fungovani vnitiniho
trhu a bude pro néj vytvaiet prekazky, a zaroven to bude plsobit v neprospéch
emitentli environmentalné udrzitelnych dluhopisti. Soubézné vytvareni trznich postupii
zalozenych na komer¢né¢ motivovanych prioritach, které vedou k rozdilnym
vysledkiim, zptsobuje roztfiSténost trhu a hrozi dalSim prohloubenim neefektivity
fungovani vnitiniho trhu. Rozdilné standardy a trzni postupy zt€zuji porovnavani
ruznych dluhopist, vytvéieji nerovné trzni podminky pro emitenty, vedou ke vzniku
dalsich ptfekazek na vnitinim trhu a predstavuji riziko naruSeni investi¢nich
rozhodnuti.

Neexistence harmonizovanych pravidel pro postupy, které externi posuzovatelé
pouzivaji pii posuzovani environmentalné udrzitelnych dluhopisti, a rozdilné definice
environmentalné¢ udrzitelnych cinnosti stdle vice ztézuji investorim efektivni
porovnéavani dluhopisti na vnitinim trhu, pokud jde o jejich environmentalni cile. Trh s
environmentalné udrzitelnymi dluhopisy je ze své podstaty mezindrodni, pficemz
ucastnici trhu obchoduji s dluhopisy a vyuzivaji sluzeb externiho posouzeni
poskytovanych tietimi stranami pies hranice. Opatieni na Grovni Unie by mohlo snizit
riziko roztfiSténosti vnitiniho trhu s environmentalné udrzitelnymi dluhopisy a
sluZzbami externiho posuzovani dluhopist a zajistit uplatnovani natfizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) 2020/852% na trhu s témito dluhopisy.

Proto by mél byt stanoven jednotny soubor konkrétnich pozadavkl na dluhopisy
vydavané finannimi ¢i nefinanénimi podniky nebo svrchovanymi subjekty, které
cht&ji pro tyto dluhopisy dobrovolné pouzivat oznaceni ,,evropsky zeleny dluhopis®
nebo ,,EuGB“. Stanoveni pozadavkid na kvalitu evropskych zelenych dluhopist
formou natizeni by mélo zajistit jednotné podminky pro vydavani téchto dluhopist,
nebot’ se tak zabrani rozdilnym vnitrostatnim pozadavkim, které by mohly vyplynout
z provedeni smérnice, a mélo by rovnéZz zajistit, aby tyto podminky byly ptimo
pouzitelné pro emitenty téchto dluhopisi. Emitenti, ktefi dobrovolné pouzivaji
oznaceni ,,evropsky zeleny dluhopis‘ nebo ,,EuGB*, by se m¢éli fidit stejnymi pravidly
v celé Unii, aby se zvysila efektivnost trhu omezenim rozdill, a tim se také snizily
naklady na posuzovani téchto dluhopist pro investory.

V souladu s ¢lankem 4 natizeni (EU) 2020/852 a s cilem poskytnout investoriim jasné,
kvantitativni, podrobné a spole¢né definice by se pro urceni toho, zda je hospodaiska
¢innost povazovdna za environmentdlné¢ udrzitelnou, mély pouzivat pozadavky
stanovené v ¢lanku 3 uvedeného nafizeni. Penézni prostiedky ziskané z dluhopisti ,
které pouzivaji oznaceni ,,evropsky zeleny dluhopis® nebo ,,EuGB*“ by mély byt
pouzity vyhradn€¢ na financovani hospodaiskych cinnosti, které jsou bud’
environmentalné udrzitelné, a jsou tak v souladu s environmentalnimi cili stanovenymi
v ¢lanku 9 natizeni (EU) 2020/852, nebo které pfispivaji k transformaci ¢innosti tak,

34

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020 o zfizeni radmce pro
usnadnéni udrzitelnych investic a o zmén¢ natizeni (EU) 2019/2088 (Ut. vést. L 198, 22.6.2020, s. 13).
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©)

(10)

(11)

aby se staly environmentéalné¢ udrzitelnymi. Tyto dluhopisy vSak mohou byt pouzity
jak k pfimému financovani takovych environmentdln¢ udrzitelnych CcCinnosti
prostiednictvim financovani aktiv a vydaji, které se tykaji hospodarskych c¢innosti
spliujicich pozadavky stanovené v ¢lanku 3 natizeni (EU) 2020/852, tak nepiimo
prostfednictvim finan¢nich aktiv, kterd financuji hospodaiské Cinnosti spliujici tyto
pozadavky. Je proto nezbytné upiesnit kategorie vydaju a aktiv, které 1ze financovat z
penéznich prostfedkl ziskanych z dluhopist pouZzivajicich oznaceni ,,evropsky zeleny
dluhopis* nebo ,,EuGB*.

Penézni prostiedky ziskané z evropskych zelenych dluhopisti by mély byt pouzity na
financovani hospodaiskych c¢innosti, které maji trvaly pozitivni dopad na Zivotni
prosttedi. Takového trvalého pozitivniho dopadu Ize dosdhnout nékolika zptisoby.
Vzhledem k tomu, ze stdla aktiva jsou dlouhodobd, je prvnim zplisobem pouziti
penéznich prostiedkti ziskanych z téchto evropskych zelenych dluhopist k financovani
stalych hmotnych nebo stalych nehmotnych aktiv, ktera nejsou financnimi aktivy, a to
za predpokladu, Ze tato stald aktiva souvisi s hospodaiskymi ¢innostmi, které spliuji
pozadavky na environmentalné udrzitelné hospodaiské ¢innosti stanovené v ¢lanku 3
nafizeni (EU) 2020/852 (,,pozadavky nafizeni o taxonomii*). Vzhledem k tomu, ze
finan¢ni aktiva mohou byt pouzita k financovani hospodéiskych ¢innosti s trvalym
pozitivnim dopadem na Zivotni prostfedi, je druhym zpisobem pouziti téchto
ziskanych penéznich prostfedkit k financovani financ¢nich aktiv za ptfedpokladu, Ze
penézni prostiedky ziskané z téchto financnich aktiv jsou alokovany na hospodaiské
¢innosti, které splituji pozadavky nafizeni o taxonomii. Protoze dlouhodoby pozitivni
dopad na zivotni prostfedi mohou mit rovnéz aktiva domacnosti, méla by tato finan¢ni
aktiva zahrnovat i1 aktiva domécnosti. Vzhledem k tomu, Ze kapitdlové vydaje a
vybrané provozni néklady mohou byt pouzity na potfizeni, modernizaci nebo udrzbu
stalych aktiv, je tfetim zplsobem pouziti penéznich prostfedkil ziskanych z téchto
dluhopisii na financovani kapitalovych vydaji a provoznich naklada, které se vztahuji
k hospodatskym cinnostem, jez spliiuji poZadavky nafizeni o taxonomii, nebo které
tyto pozadavky splni v pfimétené kratké dob€ od vydani piislusného dluhopisu, které
vSak miize byt prodlouzeno, pokud je to ftadné odivodnéno zvlastnimi
charakteristikami danych hospodarskych Cinnosti a investic. Z vyse uvedenych divoda
by kapitalové vydaje a provozni naklady mély zahrnovat také vydaje domécnosti.

Svrchované subjekty jsou Castymi emitenty environmentalné udrzitelnych dluhopisi, a
proto by jim mélo byt rovnéZ umozZnéno vydavat ,.evropské zelené dluhopisy” za
predpokladu, ze penézni prostiedky ziskané z téchto dluhopisti budou pouzity bud’ na
financovani aktiv nebo vydaji, které splituji poZadavky natfizeni o taxonomii, nebo na
financovani aktiv ¢i vydaji, které tyto pozadavky splni v pfiméfené kratké dobé od
vydani pfislusného dluhopisu, které vSak mize byt prodlouzeno, pokud je to fadné
odtvodnéno zvlastnimi charakteristikami danych hospodatskych ¢innosti a investic.

Clanek 4 natizeni (EU) 2020/852 vyzaduje, aby &lenské stity a Unie uplatiiovaly
kritéria uvedena v Clanku 3 uvedeného nafizeni pro urceni toho, zda je hospodarska
¢innost povazovana za environmentalné udrzitelnou pro tcely veskerych opatieni,
kterymi se stanovuji pozadavky na ucastniky finan¢niho trhu nebo emitenty v
souvislosti s finanénimi produkty nebo korporatnimi dluhopisy, které jsou nabizeny
jako environmentalné udrzitelné. Je proto logické, ze technickd screeningova kritéria
uvedend v ¢l. 3 pism. d) nafizeni (EU) 2020/852 by m¢éla urcit, ktera stala aktiva,
vydaje a finanéni aktiva mohou byt financovany z penéZznich prostfedka ziskanych z
evropskych zelenych dluhopisi. S ohledem na ocekdvany technologicky pokrok v
oblasti environmentalni udrzitelnosti je pravdépodobné, Ze akty v pienesené
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pravomoci piijaté podle ¢l. 10 odst. 3, ¢l. 11 odst. 3, ¢l. 12 odst. 2, ¢l. 13 odst. 2, ¢l. 14
odst. 2 nebo €l. 15 odst. 2 natizeni (EU) 2020/852 budou v priibéhu Casu prezkoumany
a zménény. Bez ohledu na tyto zmény by v zajmu zajisténi pravni jistoty pro emitenty
a investory a za ucelem toho, aby zmény technickych screeningovych kritérii nemély
negativni dopad na cenu jiz vydanych evropskych zelenych dluhopist, méli mit
emitenti moznost pii alokovani penéznich prostredki ziskanych z téchto dluhopisti na
zpusobila stala aktiva nebo vydaje uplatiovat technicka screeningova kritéria platnd v
okamziku vydani evropského zeleného dluhopisu, a to az do splatnosti dluhopisu. V
zajmu zajisténi pravni jistoty pro evropské zelené¢ dluhopisy, u nichz jsou ziskané
penézni prostfedky alokovany na financni aktiva, je nezbytné upiesnit, ze podkladové
hospodarské cinnosti financované témito finanénimi aktivy by mély spliovat
technicka screeningova kritéria platna v okamziku vytvoieni finan¢nich aktiv. Pokud
se prislusné akty v pfenesené pravomoci zméni, mél by emitent alokovat ziskané
penézni prostiedky za pouziti zménénych aktl v pfenesené pravomoci do péti let.

Doba potiebnd k transformaci aktiva za Gcelem sladéni hospodatské ¢innosti, ke které
se vztahuje, s pozadavky nafizeni o taxonomii by v zdsad¢ neméla piekrocit pét let, s
vyjimkou urcitych okolnosti, kdy to mtize trvat az deset let. Z tohoto diivodu by se
zpusobilé kapitdlové vydaje mély vztahovat k hospodarskym cinnostem, které spliuji
nebo budou splnovat pozadavky nafizeni o taxonomii do péti let od vydani dluhopisu,
pokud neni delsi obdobi az deseti let odivodnéno zvlaStnimi charakteristikami
ptislusnych hospodarskych ¢innosti a investic.

Investofi by méli mit k dispozici veskeré informace potfebné k posouzeni dopadu
evropskych zelenych dluhopisti na Zivotni prostiedi a k jejich vzajemnému porovnani.
Za timto ulelem je tieba stanovit konkrétni a standardizované pozadavky na
zvefejiiovani informaci, které zajisti transparentnost ohledné toho, jak emitent hodla
alokovat ziskané penézni prostiedky z dluhopisti na zplsobilé stala aktiva, vydaje a
finan¢ni aktiva a jak byly tyto ziskané penézni prostfedky skute¢né¢ alokovany. Takové
transparentnosti lze nejlépe dosahnout prostfednictvim informativnich piehleddi o
evropském zeleném dluhopisu a vyro¢nich zprav o alokaci. V z&jmu jednodussi
srovnatelnosti evropskych zelenych dluhopisti a usnadnéni lokalizace pfislusnych
informaci je nezbytné stanovit Sablony pro zvefejiovani téchto informaci.

Investofi by méli mit moZnost ndkladové efektivniho piistupu ke spolehlivym
informacim o evropskych zelenych dluhopisech. Emitenti evropskych zelenych
dluhopistt by proto méli uzavirat smlouvy s externimi posuzovateli, ktefi budou
provadeét piedemisni posouzeni informativniho piehledu o evropském zeleném
dluhopisu a poemisni posouzeni vyro¢nich zprav o alokaci evropskych zelenych
dluhopist.

Emitenti evropskych zelenych dluhopisi by méli dodrZzovat své zavazky vuci
investorim a alokovat penézni prosttedky ziskané ze svych dluhopisi v pfimétené
kratké dobé po jejich vydani. Zaroven by emitenti neméli byt penalizovani za to, Ze
penézni prostfedky ziskané z dluhopisi alokuji na hospodarské Cinnosti, které jesté
nespliluji poZadavky nafizeni o taxonomii, ale v pribéhu pétiletého obdobi (nebo
prodlouzeného desetilet¢ho obdobi) je spliiovat budou. Emitenti by v kazdém ptipadé
meli alokovat veskeré pencézni prostredky ziskané ze svych evropskych zelenych
dluhopisii pted splatnosti kazdého dluhopisu.

Na rozdil od emitentli, ktefi jsou financnimi nebo nefinan¢nimi podniky, mohou
emitenti, ktefi jsou svrchovanymi subjekty, pouzit penéZni prostiedky ziskané z
evropskych zelenych dluhopisti k nepfimému financovani hospodatskych cinnosti,
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které jsou v souladu s pozadavky nafizeni o taxonomii, a to prostfednictvim programu
danovych vydaji nebo programt pievodid, vcéetné dotaci. V takovych ptipadech
svrchované subjekty zajisti, aby byly hospodatské Cinnosti financované z téchto
programi v souladu s podminkami téchto programt. Z tohoto divodu by externi
posuzovatelé neméli byt ptfi provadéni pfedemisnich a poemisnich posouzeni u
evropskych zelenych dluhopisti, které¢ vydaly svrchované subjekty a u nichz jsou
ziskané penézni prostfedky alokovany na danové vydaje nebo dotace v souladu s
podminkami, které odpovidaji pozadavkiim nafizeni o taxonomii, povinni posuzovat
dosazeni souladu kazdé hospodatské cinnosti financované z téchto programl s
taxonomii. Pokud jde o takovy piipad, m€lo by postacovat, aby externi posuzovatelé
posoudili soulad podminek dotéenych programt financovani s pozadavky natizeni o
taxonomii.

Nékteré finan¢ni podniky, které maji portfolio evropskych zelenych dluhopist, nemusi
byt schopny u kazdého evropského zeleného dluhopisu identifikovat jednotliva
finan¢ni aktiva, na kterd byly penézni prostfedky ziskané z uvedené¢ho dluhopisu
alokovény. Divodem je nesoulad mezi dobou do splatnosti a objemem financovani
téchto dluhopisti na jedné stran¢ a dobou do splatnosti a objemem finan¢nich aktiv v
rozvaze finanéniho podniku na strané¢ druhé. Financéni podniky by v takovych
ptipadech mély byt povinny zvefejnit alokaci celkovych penéznich prostredkt
ziskanych ze svého portfolia evropskych zelenych dluhopisi do portfolia
environmentalné udrzitelnych financnich aktiv v rozvaze podniku. Tyto finan¢ni
podniky by pak mély ve vyrocnich zpravach o alokaci prokéazat, Ze souvisejici
environmentaln¢ udrzitelna finanéni aktiva spliiovala v dobé svého vzniku pozadavky
nafizeni o taxonomii. Aby bylo zajisténo, ze veskeré penézni prostiedky ziskané z
evropskych zelenych dluhopisii jsou alokovany na environmentalné udrzitelné
hospodaiské ¢innosti, mély by financéni podniky rovnéz prokazat, ze vySe téchto
environmentalné udrzitelnych financnich aktiv pfevySuje nebo se rovna vysi
evropskych zelenych dluhopisti, které jest¢ nejsou splatné. Aby bylo zajiSténo, Ze
poskytované informace jsou uplné a aktualni, m¢l by externi posuzovatel kazdorocné
posoudit vyro¢ni zprdvy o alokaci. Tento externi posuzovatel by se mél zaméfit
zejména na ta financni aktiva, kterd ve zpravé o alokaci za ptedchozi rok nebyla
uvedena v rozvaze emitenta.

V zajmu zvySeni transparentnosti by emitenti méli rovnéz zvetejiiovat dopady svych
dluhopisti na Zivotni prostfedi prostfednictvim zprav o dopadu, které by mély byt
zvetejiiovany alesponl jednou béhem doby platnosti dluhopisu. Aby méli investofi k
dispozici vSechny informace dulezité pro posouzeni dopadu evropskych zelenych
dluhopist na Zivotni prostfedi, mély by zpravy o dopadu jasné specifikovat metriky,
metodiky a predpoklady pouzité pti posuzovani dopadii na Zivotni prostiedi. V z4jmu
zjednoduSeni srovnatelnosti evropskych zelenych dluhopisi a usnadnéni lokalizace
pfislusnych informaci je nezbytné stanovit Sablony pro zvefejiovani téchto informaci.

Statni auditofi nebo jakykoli jiny vetejny subjekt, ktery je svrchovanym subjektem
povefen posuzovat, zda jsou penczni prostiedky ziskané z evropskych zelenych
dluhopist skutecné alokovany na zptsobila stala aktiva, vydaje a finan¢ni aktiva, jsou
zdkonem stanovené subjekty, které maji odpoveédnost a odborné znalosti v oblasti
dohledu nad vefejnymi vydaji a obvykle maji zdkonem zarucenou nezavislost.
Svrchovanym subjektim, které¢ vydavaji evropské zelené dluhopisy, by proto mélo byt
umoznéno vyuzivat tyto statni auditory nebo subjekty pro ucely externiho posouzeni
dluhopisti vydanych témito svrchovanymi subjekty. Tito statni auditofi nebo subjekty
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by neméli byt registrovani ani by nad nimi nemé¢l byt vykonavan dohled podle tohoto
nafizeni.

Aby se zajistila efektivita trhu s evropskymi zelenymi dluhopisy, mé¢li by emitenti na
svych internetovych strankach zvefejnovat podrobnosti o evropskych zelenych
dluhopisech, které vydavaji. Aby zajistili spolehlivost informaci a divéru investorq,
méli by rovnéz zvetejiiovat predemisni posouzeni i veskera poemisni posouzeni.

Aby se zvysila transparentnost ohledné toho, jak externi posuzovatelé dochazeji ke
svym zavérum, aby se zajistilo, ze externi posuzovatelé maji odpovidajici kvalifikaci,
odborné zkusenosti a nezavislost, a aby se snizilo riziko mozného stietu z4jmu a tim se
zajistila odpovidajici ochrana investori, meli by emitenti evropskych zelenych
dluhopisii vyuzivat pouze externi posuzovatele, a to i ze tfetich zemi, ktefi byli
zaregistrovani a podléhaji pribéznému dohledu Evropského organu pro cenné papiry a
trhy (ESMA).

V z4jmu posileni transparentnosti vici investorim, pokud jde o zplisob posuzovani
souladu penéznich prostfedkti ziskanych z dluhopisi s pozadavky nafizeni o
taxonomii, by externi posuzovatelé meéli uzivatelim pfedemisnich posouzeni a
poemisnich posouzeni dostate¢n¢ podrobné sdélit metodiky a klicové ptredpoklady,
které pouzivaji pfi svych cinnostech externiho posuzovéni, pficemz by meéla byt
nalezit¢ zohlednéna ochrana udaji, na néz se vztahuji vlastnicka prava, a ochrana
dusevniho vlastnictvi.

Externi posuzovatelé¢ by méli mit zavedena opatfeni pro vlastni fadnou spravu a tizeni
spolecnosti, aby bylo zajisténo, Ze jejich pfedemisni a poemisni posouzeni jsou
nezavisla, objektivni a kvalitni. Vrcholné vedeni externich posuzovatelii by proto mélo
mit dostate¢né odborné znalosti v oblasti finan¢nich sluzeb a Zivotniho prostiedi a
melo by zajistit, aby externi posouzeni provadél dostate¢ny pocet zaméstnanci s
potfebnymi znalostmi a zkuSenostmi. Ze stejného ditvodu by ttvar compliance mél byt
schopen podavat zpravu o svych zjisténich bud’ organu dohledu, nebo spravnimu
organu.

Aby byla zajisténa nezavislost externich posuzovatelti, méli by se externi posuzovatelé
vyhybat situacim stfetu zajmu, a pokud jsou nevyhnutelné, méli by tyto stiety naleZité
resit. Externi posuzovatelé by proto méli v¢as zvetejiiovat informace o stfetu zajma.
Méli by také vést zdznamy o vSech vyznamnych ohroZenich své nezavislosti,
nezavislosti svych zaméstnancli a nezavislosti dal§ich osob zapojenych do procesu
externiho posuzovani. M¢Eli by rovnéZz vést zaznamy o ochrannych opatfenich
pouzitych ke zmirnéni téchto hrozeb.

Je nezbytné zabrdnit rozdilnému uplatiovani tohoto nafizeni pfislusnymi
vnitrostdtnimi organy. Zaroven je nezbytné sniZit transakéni a provozni naklady
externich posuzovateld, posilit divéru investor a zvysit pravni jistotu. Je proto
vhodné udélit orgdnu ESMA obecnou pravomoc pro registraci a prubézny dohled nad
registrovanymi externimi posuzovateli v Unii. Svéfeni vyluéné odpovédnosti za tyto
zélezitosti organu ESMA by mélo zajistit rovné podminky, pokud jde o pozadavky na
registraci a pribézny dohled, a vyloucit riziko regulatorni arbitraZe mezi ¢lenskymi
staty. Zaroven by tato vylucna odpovédnost méla optimalizovat alokaci zdroji v
oblasti dohledu na urovni Unie, ¢imz by se organ ESMA stal centrem odbornych
znalosti a zvySila by se i€innost dohledu.

Organ ESMA by mél mit moZnost vyZadovat veskeré informace potiebné k u¢innému
vykonu svych tkoll v oblasti dohledu. M¢l by proto mit moznost pozadovat tyto
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informace od externich posuzovatelii, osob zapojenych do <¢innosti externiho
posuzovani, posuzovanych subjektli a sptiznénych tietich osob, tfetich stran, u kterych
externi posuzovatel externé zajistuje provozni funkce, a osob jinak uzce a vyznamné
spjatych nebo propojenych s externimi posuzovateli nebo c¢innostmi externiho
posouzent.

Aby organ ESMA mohl plnit své ukoly v oblasti dohledu a zejména aby mohl externi
posuzovatele pfimét k ukonceni protipravniho jednani, k poskytnuti uplnych a
spravnych informaci nebo k souc¢innosti pii vySetfovani ¢i kontrole na misté, mél by
mit moznost ukladat sankce nebo pendle.

Emitenti evropskych zelenych dluhopisii mohou pozadat o pfistup ke sluzbam
externich posuzovatell ze tfetich zemi. Je proto nezbytné stanovit rezim pro externi
posuzovatele ze tietich zemi na zakladé posouzeni rovnocennosti, uznani nebo
potvrzeni, podle kterého mohou externi posuzovatelé ze tietich zemi poskytovat
sluzby externiho posuzovani.

Aby se usnadnil pfistup externich posuzovatell z tietich zemi v pfipadé€, ze neexistuje
rozhodnuti o rovnocennosti, je nezbytné stanovit postup, jakym bude organ ESMA
uznavat externi posuzovatele ze tfeti zemé.

Aby se usnadnilo poskytovani sluzeb externimi posuzovateli z tfetich zemi emitentim
evropskych zelenych dluhopisti, mél by byt stanoven rezim potvrzovani, ktery za
urc¢itych podminek umozni registrovanym externim posuzovatelim se sidlem v Unii
potvrzovat sluzby poskytované externim posuzovatelem z tieti zemé. Externi
posuzovatel, ktery potvrdil sluzby poskytnuté externim posuzovatelem z tieti zemé, by
mél byt plné odpovédny za takto potvrzené sluzby a za zajisténi, ze dany externi
posuzovatel z tieti zemé¢ splituje pozadavky stanovené v tomto nafizeni.

V souladu s ¢lankem 290 SFEU by méla byt na Komisi pienesena pravomoc stanovit
postup pro vykon pravomoci ukladat pokuty nebo pendle, v€etné ustanoveni o pravu
na obhajobu, ustanoveni o lhiitach, vybéru pokut nebo pendle a podrobnych pravidel
pro promlceci lhlity pro ukladani a vymahani pokut a o druhu poplatkii, o tikonech, za
néz se poplatky vybiraji, o vysi poplatkti a zptisobu jejich uhrady. Je obzvlasté
dilezité, aby Komise v ramci piipravné ¢innosti vedla odpovidajici konzultace, a to i
na odborné urovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se zasadami
stanovenymi v interinstituciondlni dohod¢ ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni
tvorby pravnich piedpisi®®. Pro zaji§téni rovné ucasti na vypracovavani aktd v
pfenesené pravomoci by Evropsky parlament a Rada mély obdrzet veskeré dokumenty
soucCasn¢ s odborniky z ¢lenskych statii a jejich odbornici by méli automaticky mit
pfistup na zasedani expertnich skupin Komise, jez se vénuji pfipravé aktli v pfenesené
pravomoci.

Vypracovani ndvrhu regulacnich a provadécich technickych norem, které neobsahuji
politickd rozhodnuti, pro pifedloZzeni Komisi by bylo efektivni a vhodné svéfit
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy jako organu s vysoce specializovanymi
odbornymi znalostmi.

Organ ESMA by mél byt povéfen vypracovanim navrhu regulacnich technickych
norem, které by blize specifikovaly kritéria, podle nichZ mlZe posuzovat zadost o
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registraci externitho posuzovatele a poskytovani informaci timto externim
posuzovatelem, aby mohl ur&it jeho uroveti souladu s pozadavky tohoto natizeni®.

Za ucelem zajisténi jednotnych podminek k provedeni tohoto nafizeni by mély byt
Komisi svéfeny provadéci pravomoci. Tyto pravomoci by mély byt vykonavany v
souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011%7.

Organ ESMA by mél byt povéfen vypracovanim navrhi provadécich technickych
norem, které by upfesnily standardni formulafe, Sablony a postupy pro poskytovani
informaci pro registraci externich posuzovatel. Komise by méla byt zmocnéna k
pfijeti téchto provadécich technickych norem prostfednictvim provadéciho aktu podle
¢lanku 291 SFEU v souladu s ¢lankem 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 1095/2010°8,

S cilem povzbudit externi posuzovatele, aby od vstupu tohoto nafizeni v platnost
poskytovali své sluzby emitentim evropskych zelenych dluhopisii, stanovi toto
nafizeni prechodny rezim na prvnich 30 mésicti po vstupu tohoto natizeni v platnost.

Toto natfizeni ma dva cile. Na jedné strané ma zajistit, aby se na pouzivani oznaceni
»evropsky zeleny dluhopis® nebo ,,EuGB* vztahovaly jednotné pozadavky. Na druhé
stran¢ je jeho cilem vytvofit jednoduchy systém registrace a ramec dohledu nad
externimi posuzovateli tim, ze registraci externich posuzovatelii v Unii a dohledem
nad nimi povéfi jediny organ dohledu. Oba cile by mély usnadnit ziskavani kapitalu
pro projekty, které sleduji environmentalné udrzitelné cile. Jelikoz téchto cili nemuze
byt dosazeno uspokojivé ¢lenskymi staty, ale maze jich byt 1épe dosazeno na urovni
Unie, mize Unie pfijmout opatieni v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v
¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se z4dsadou proporcionality stanovenou
v uvedeném clanku neptekracuje toto nafizeni rdmec toho, co je nezbytné pro dosazeni
téchto cild,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

36

37

38

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
&. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ze dne 16. tnora 2011, kterym se stanovi
pravidla a obecné zasady zpusobu, jakym clenské staty kontroluji Komisi pii vykonu provadécich
pravomoci (Ut. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského orgédnu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné€ rozhodnuti
&. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uk. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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HLAVA 1
Predmét a definice

Clanek 1
Piedmét

Toto nafizeni stanovi jednotné pozadavky pro emitenty dluhopist, kteii chtéji pouzivat
oznaceni ,,evropsky zeleny dluhopis® nebo ,,EuGB* pro své environmentalné udrzitelné
dluhopisy nabizené investorim v Unii, a zavadi systém registrace a ramec dohledu pro externi
posuzovatele evropskych zelenych dluhopisii.

Clanek 2
Definice

Pro ucely tohoto natizeni se rozumi:

1)
2)

3)

4)

,emitentem* jakykoli pravni subjekt, ktery vydava dluhopisy;

»finanénim podnikem* spravce alternativniho investiéniho fondu ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 pism. b) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU*, spravcovska
spole¢nost SKIPCP ve smyslu ¢l. 2 bodu 10 natfizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/2088*, uvérova instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/201*, investiéni podnik ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pojistovna ve smyslu ¢l. 13 bodu 1
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES* nebo zajistovna ve smyslu
¢l. 13 bodu 4 smérnice 2009/138/ES;

»svrchovanym subjektem*:
a)  spolecenstvi Euratom, Unie a kterakoli z jejich agentur,

b) jakykoli stat, v¢etné ministerstva, vladni organizace nebo zvlastni tcelové
jednotky tohoto statu,

c) v piipadé¢ federativniho statu ¢len federace,
d)  regionalni nebo obecni subjekt,

e)  kolektivni podnik né€kolika stath ve formé organizace nebo zvlastni ucelové
jednotky,

f)  soukromopravni spole¢nost plné vlastnéna jednim nebo vice subjekty
uvedenymi v pismenech a) az e);

,»pozadavky nafizeni o taxonomii* pozadavky stanovené v clanku 3 nafizeni (EU)
2020/852;

39

40

41

42

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich
investi¢nich fondli a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢.1095/2010 (Ui vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejnovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb (Ut. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).
Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na tvérové instituce a investiéni podniky a o zméné naiizeni (EU) ¢. 648/2012 (UF. vést.
L 176,27.6.2013,s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o piistupu
k pojistovaci a zajistovaci innosti a jejim vykonu (Solventnost IT) (UF. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).
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5)

,regulovanym trhem® regulovany trh ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 21 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU*.

43

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich
nastroji a o zmén€ smeérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).
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Hlava 11
Podminky pro pouzivani oznaceni ,,evropsky zeleny dluhopis*
nebo ,,EuGB*

Kapitola I
Pozadavky souvisejici s dluhopisy

Cldnek 3
Oznaceni

Oznaceni ,,evropsky zeleny dluhopis® nebo ,,EuGB* se pouziva pouze pro dluhopisy, které
splnuji pozadavky stanovené v této hlave, a to az do jejich splatnosti.

Clanek 4
PouZiti penéZnich prostiedki ziskanych 7 evropskych zelenych dluhopisii

1. Pred splatnosti dluhopisu se penézni prostiedky ziskané z evropskych zelenych
dluhopisti bez odecteni nakladl alokuji vyhradné a v plné vysi na nasledujici ucely
nebo jejich kombinaci:

a)  stala aktiva, véetné aktiv domacnosti, ktera nejsou finan¢nimi aktivy,
b)  kapitalové vydaje, véetn¢ vydaji domacnosti,

c) provozni niklady, které vznikly pozd¢ji nez tii roky ptfed vydanim evropského
zeleného dluhopisu,

d) financ¢ni aktiva uvedena v ¢lanku 5.

Pro ucely tohoto odstavce se kapitalovymi vydaji rozumi bud’ pfirtstky stalych
hmotnych a stdlych nehmotnych aktiv v pribéhu posuzovaného tcetniho obdobi pred
odpisy, amortizaci a jakymkoli pfecenénim, vcetné pfirustkli vyplyvajicich z
ptecenéni a znehodnoceni za dané cetni obdobi a s vyjimkou redlné hodnoty nebo
prirtstkl stalych hmotnych a stalych nehmotnych aktiv vyplyvajicich z podnikovych
kombinaci.

Pro ucely tohoto odstavce se provoznimi ndklady rozumi pifimé nekapitalizované
naklady, které se tykaji vyzkumu a vyvoje, vzdélavani a odborné ptipravy, opatfeni v
ramci renovace budov, kratkodobého leasingu, udrzby a oprav, a veskeré dal$i pfimé
vydaje souvisejici s kaZzdodenni udrzbou stalych hmotnych a stalych nehmotnych
aktiv v podobé nemovitosti, provozli a zafizeni, které jsou nezbytné pro zajiSténi
trvalého a fadného fungovani téchto aktiv.

2. Odchylné od odstavce 1 miiZze svrchovany subjekt alokovat penézni prostfedky
ziskané z evropskych zelenych dluhopist, které vydal, také na nasledujici ti€ely nebo
na jejich kombinaci:

a)  stala aktiva uvedena v bodé 7.22 ptilohy A natizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 549/2013%,

44 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.549/2013 ze dne 21. kvétna 2013 o Evropském
systému narodnich a regionalnich uctti v Evropské unii (Ut. vest. L 174, 26.6.2013, s. 1).
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b)  nevyrabéna nefinancni aktiva uvedena v bodé 7.24 ptilohy A natizeni (EU) ¢.
549/2013,

c) danovou ulevu uvedenou v bod¢ 20.167 ptilohy A natizeni (EU) ¢. 549/2013,
ktera byla poskytnuta pozdéji nez tfi roky pred vydanim evropského zelené¢ho
dluhopisu,

d) dotace uvedené v bod¢ 4.30 ptilohy A nafizeni (EU) €. 549/2013, které byly
pfevedeny pozdéji nez tii roky pted vydanim evropského zeleného dluhopisu,

e) kapitalové vydaje uvedené v bod¢ 20.104 piilohy A natizeni (EU) ¢. 549/2013.

Evropsky zeleny dluhopis mize byt refinancovan vydanim nového evropského
zeleného dluhopisu.

Clanek 5
Financni aktiva

Finan¢nimi aktivy podle €l. 4 odst. 1 pism. d) se rozumi kterékoli z nasledujicich
aktiv nebo jejich kombinace:

a)  dluh,
b)  vlastni kapital.

Penézni prostiedky ziskané z financnich aktiv uvedenych v odstavci 1 se alokuji
pouze na stala aktiva, kterd nejsou finan¢nimi aktivy ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. a),
na kapitalové vydaje ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. b) nebo na provozni naklady ve
smyslu €l. 4 odst. 1 pism. c).

Odchylné od odstavce 2 mohou byt penézni prostiedky ziskané z finan¢niho aktiva
uvedeného v odstavci 1 alokovany na jiné finan¢ni aktiva za predpokladu, Ze penézni
prostiedky ziskané z téchto finan¢nich aktiv jsou alokovany podle odstavce 2.

Cldnek 6
Dosazeni souladu pouZiti ziskanych penéZnich prostiedkii s taxonomii

Pouziti ziskanych penéZnich prostiedkil podle ¢lanku 4 se vztahuje na hospodarské
¢innosti, které splnuji poZzadavky nafizeni o taxonomii nebo které je budou spliovat
ve stanoveném casovém obdobi, jak je uvedeno v planu dosazeni souladu s
taxonomii.

Plan dosaZeni souladu s taxonomii uvedeny v prvnim pododstavci popisuje opatieni
a vydaje, které jsou nezbytné k tomu, aby hospodaiskd Cinnost ve stanovené lhuté
splnila poZadavky nafizeni o taxonomii.

Obdobi uvedené v prvnim a druhém pododstavci nesmi prekrocit pét let od vydani
dluhopisi, ledaze by delsi obdobi az deseti let bylo odiivodnéno zvlastnimi rysy
danych hospodaiskych ¢innosti dolozenymi v planu dosazeni souladu s taxonomii.

Pokud jsou penéZni prostfedky ziskané z evropskych zelenych dluhopisti alokovany
prostiednictvim finan¢nich aktiv bud’ na kapitadlové vydaje podle ¢l. 4 odst. 1 pism.
b), nebo na provozni naklady podle ¢l. 4 odst. 1 pism. c), zacind vymezené obdobi
uvedené v prvnim pododstavci odstavee 1 bézet od okamziku vytvofeni finan¢niho
aktiva.
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Clanek 7
Uplatiiovani poZadavkit naiizeni o taxonomii

Emitenti alokuji penézni prostfedky ziskané z dluhopisti na ucely uvedené v ¢l. 4
odst. 1 pism. a), b) a ¢), €l. 4 odst. 2 nebo na vlastniho kapital uvedeny v ¢l. 5 odst. 1
pism. b) za pouziti aktli v pfenesené pravomoci pfijatych podle ¢l. 10 odst. 3, ¢l. 11
odst. 3, ¢l. 12 odst. 2, ¢l. 13 odst. 2, ¢l. 14 odst. 2 nebo Cl. 15 odst. 2 natizeni (EU)
2020/852 platnych v okamziku vydéani dluhopisu.

Pokud jsou akty v pfenesené pravomoci prijaté podle ¢l. 10 odst. 3, ¢1. 11 odst. 3, ¢l
12 odst. 2, ¢l. 13 odst. 2, ¢1. 14 odst. 2 nebo ¢l. 15 odst. 2 natizeni (EU) 2020/852 po
vydani dluhopisu zménény, alokuje emitent penézni prosttedky ziskané z dluhopisu
na ucely uvedené v prvnim pododstavci za pouziti zménénych akti v prenesené
pravomoci do péti let od jejich vstupu v platnost.

Pti alokovani penéznich prostiedkl ziskanych z dluhopisti na dluh uvedeny v ¢l. 5
odst. 1 pism. a) pouziji emitenti akty v pfenesené pravomoci piijaté podle ¢l. 10 odst.
3, ¢l. 11 odst. 3, ¢l. 12 odst. 2, ¢1. 13 odst. 2, ¢l. 14 odst. 2 nebo ¢1. 15 odst. 2 nafizeni
(EU) 2020/852 platné v okamziku vzniku dluhu.

Pokud v dob& vzniku dluhu uvedeného v prvnim pododstavci nebyly v platnosti
zadné akty v pfenesené pravomoci piijaté podle ¢l. 10 odst. 3, ¢l. 11 odst. 3, €l. 12
odst. 2, ¢l. 13 odst. 2, ¢l. 14 odst. 2 nebo ¢l. 15 odst. 2 nafizeni (EU) 2020/852,
pouziji emitenti prvni akty v pfenesené pravomoci, které byly ptijaty podle ¢l. 10
odst. 3, ¢L. 11 odst. 3, ¢l. 12 odst. 2, ¢l. 13 odst. 2, ¢l. 14 odst. 2 nebo ¢l. 15 odst. 2
nafizeni (EU) 2020/852.

Pokud jsou akty v pfenesené pravomoci piijaté podle ¢l. 10 odst. 3, ¢l. 11 odst. 3, ¢l
12 odst. 2, €l. 13 odst. 2, ¢€l. 14 odst. 2 nebo ¢l. 15 odst. 2 natizeni (EU) 2020/852
zménény po vzniku dluhu uvedeného v prvnim pododstavci, alokuje emitent penézni
prostfedky ziskané z dluhopisti na dluh uvedeny v prvnim pododstavci za pouziti
zménénych aktli v pfenesené pravomoci do péti let od jejich vstupu v platnost.

Kapitola I
Pozadavky na transparentnost a externi posouzeni

Clanek 8

Informativni pirehled o evropském zeleném dluhopisu a piredemisni posouzeni

informativniho piehledu o evropském zeleném dluhopisu
Pted vydanim evropského zeleného dluhopisu emitenti:

a)  vyplni informativni piehled o evropském zeleném dluhopisu uvedeny v piiloze
L

b)  zajisti, aby externi posuzovatel provedl pfedemisni posouzeni vyplnéného
informativniho ptfehledu o evropském zeleném dluhopisu a vydal k nému
kladné stanovisko.

Informativni piehled o evropském zeleném dluhopisu se muze tykat jedné nebo
nekolika emisi evropskych zelenych dluhopisi.

Ptedemisni posouzeni informativniho ptehledu podle odst. 1 pism. b) musi obsahovat
vSechny nasledujici udaje:
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a)  posouzeni toho, zda je vyplnény informativni pfehled o zeleném dluhopisu v
souladu s ¢lanky 4 az 7 tohoto natizeni a ptilohou I tohoto nafizeni,

b)  prvkyuvedené v ptiloze IV.

Cldnek 9
Zpravy o alokaci a poemisni posouzeni zprav o alokaci

Emitenti evropskych zelenych dluhopisti vypracuji kazdy rok az do uplné alokace
penéznich prostredkti ziskanych z danych evropskych zelenych dluhopist zpravu o
alokaci penéznich prostredkii ziskanych vydanim evropského zeleného dluhopisu za
pouziti Sablony uvedené v piiloze II, v niz prokézou, Ze penézni prostredky ziskané z
danych evropskych zelenych dluhopisti od data jejich emise az do konce roku, na
ktery se zprava vztahuje, byly alokovany v souladu s ¢lanky 4 az 7.

Zprava o alokaci penéznich prostiedkli ziskanych vydanim evropského zelené¢ho
dluhopisu se muize tykat jedné nebo nékolika emisi evropskych zelenych dluhopisti.

Emitenti evropskych zelenych dluhopisi si u externiho posuzovatele obstaraji
poemisni posouzeni zpravy o alokaci vypracované po uplné alokaci penéznich
prostfedkil ziskanych z evropskych zelenych dluhopist v souladu s ¢lanky 4 az 7.

Pokud po zvefejnéni zpravy o alokaci podle ¢l. 13 odst. 1 pism. ¢) dojde k opravé
alokace ziskanych penéznich prostiedkli, zméni emitenti danych evropskych
zelenych dluhopist zpravu o alokaci a obstaraji si u externiho posuzovatele poemisni
posouzeni této zménéné zpravy o alokaci.

Odchylné od odstavce 3 podléhd kazda zprava o alokaci od emitentl, ktefi jsou
financnimi podniky a ktefi alokuji penézni prostiedky ziskané z portfolia né¢kolika
evropskych zelenych dluhopisi na portfolio finan¢nich aktiv podle ¢lanku 5,
poemisnimu posouzeni, které provadi externi posuzovatel. Externi posuzovatel
vénuje zvlastni pozornost tém finanénim aktiviim, kterd nebyla zahrnuta do zadné
diive zvetfejnéné zpravy o alokaci.

Emitenti evropskych zelenych dluhopisi ptedlozi zpravy o alokaci uvedené v
odstavcich 3, 4 a 5 externimu posuzovateli do 30 dnt po skonc¢eni roku, ke kterému
se zpravy o alokaci vztahuji. Poemisni posouzeni musi byt zvefejnéno do 90 dnli od
obdrZeni zpravy o alokaci.

Poemisni posouzeni podle odstavclh 3, 4 a 5 musi obsahovat vSechny nasledujici
udaje:
a)  posouzeni toho, zda emitent alokoval pené¢zni prosttedky ziskané z dluhopist v

souladu s clanky 4 aZ 7, na zéklad¢ informaci poskytnutych externimu
posuzovateli,

b)  posouzeni toho, zda emitent dodrzel zamyslené pouZiti ziskanych penéznich
prostiedkli uvedené v informativnim piehledu o zeleném dluhopisu, na zakladé
informaci poskytnutych externimu posuzovateli,

c)  prvky uvedené v ptiloze IV.

Pokud jsou penézni prostifedky ziskané z dluhopisti ur€eny na daniové tlevy podle €l.
4 odst. 2 pism. c¢) nebo na dotace podle Cl. 4 odst. 2 pism. d), posuzuje se v ramci
poemisniho posouzeni pouze soulad s ¢lanky 4 az 7 podminek, za nichZ byly tyto
vydaje nebo prevody vyplaceny.
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Clanek 10
Zprava o dopadu evropského zeleného dluhopisu

1. Emitenti evropskych zelenych dluhopisii vypracuji po Uplné alokaci penéznich
prostiedkli ziskanych z téchto dluhopist a alesponn jednou béhem doby platnosti
dluhopisu zpravu o dopadu pouziti penéznich prostfedkti ziskanych z dluhopisu na
zivotni prostiedi podle Sablony uvedené v ptiloze III.

2. Jedna zprava o dopadu se miize tykat nékolika emisi evropskych zelenych dluhopist.

Clanek 11
Svrchované subjekty jako emitenti

Emitent, ktery je svrchovanym subjektem, si mize obstarat pfedemisni a poemisni posouzeni
u externiho posuzovatele nebo u statniho auditora ¢i jiného vetejného subjektu, ktery je
svrchovanym subjektem povéfen posuzovanim souladu s timto nafizenim.

Cldnek 12
Prospekt evropskych zelenych dluhopisit

1. Pokud ma byt prospekt zvefejnén podle natizeni (EU) 2017/1129, musi v ném byt v
jasné uvedeno, pokud je nezbytné uvést informace o pouziti ziskanych penéznich
prostredkt, ze evropsky zeleny dluhopis je vydavan v souladu s timto nafizenim.

2. Pro ucely ¢l. 19 odst. 1 pism. c) nafizeni (EU) 2017/1129 ,,regulované informace
zahrnuji informace obsazené v informativnim piehledu o evropském zeleném
dluhopisu uvedeném v ¢l. 8 odst. 1 pism. a) tohoto natizeni.

Clanek 13
Zveriejnéni na internetovych strankdach emitenta a oznameni organu ESMA a piislusSnym
vnitrostatnim orgdniim

1. Emitenti evropskych zelenych dluhopisti zvetejni na svych internetovych strankach
ve zvlaStni sekci nazvané ,,Evropské zelené dluhopisy” a bezplatné zptistupni
nejméné do splatnosti ptislusnych dluhopisti vS§echny nasledujici udaje:

a) pred vydanim dluhopisu vyplnény informativni piehled o evropském zeleném
dluhopisu uvedeny v ¢lanku 8§,

b) pfed vydanim dluhopisu piedemisni posouzeni tykajici se informativniho
ptehledu o evropském zeleném dluhopisu uvedeného v ¢lanku 8,

c)  vyrocni zpravy o alokaci penéZnich prostredkii ziskanych vydanim evropského
zeleného dluhopisu uvedené v ¢lanku 9, a to kazdy rok az do uplné alokace

penéznich prostfedki ziskanych z daného evropského zeleného dluhopisu,
nejpozdéji do tii mésict po skonceni roku, kterého se tykaji,

d) poemisni posouzeni zprav o alokaci penéznich prosttedki ziskanych vydanim
evropského zeleného dluhopisu podle ¢lanku 9,

e)  zpravu o dopadu evropského zeleného dluhopisu uvedenou v €lanku 10.

2. Informace obsazené v dokumentech uvedenych v odst. 1 pism. a), ¢) a e) se poskytuji
v nasledujicim jazyce nebo jazycich:
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a)  pokud jsou evropské zelené dluhopisy nabizeny vetejnosti nebo jsou kétovany
na trhu pouze v jednom clenském staté, v jazyce, ktery akceptuje ptislusny
organ tohoto ¢lenského statu podle ¢lanku 36 tohoto natizeni,

b)  pokud jsou evropské zelené dluhopisy nabizeny vetejnosti nebo jsou kdtovany
na trhu ve dvou nebo vice ¢lenskych statech, bud’ v jazyce, ktery akceptuje
piislusny organ kazdého ¢lenského statu podle ¢lanku 37 tohoto natizeni, nebo
v jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich financi podle volby emitenta.

Odchyln€ od odstavce 2 se v piipadé, ze ma byt prospekt evropského zeleného
dluhopisu zvefejnén v souladu s nafizenim (EU) 2017/1129, informace obsazené v
dokumentech uvedenych v odst. 1 pism. a), c¢) a e) poskytuji v jazyce nebo jazycich
uvedeného prospektu.

Emitenti evropskych =zelenych dluhopisi ozndmi bez zbytecného odkladu
pfislusnému vnitrostatnimu organu uvedenému v clanku 36 zvefejnéni vSech
dokumentti uvedenych v odstavci 1.

Emitenti evropskych zelenych dluhopisti 0zndmi do 30 dni organu ESMA zvetejnéni
vSech dokumentt uvedenych v odstavei 1.
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Hlava II1

Externi posuzovatelé evropskych zelenych dluhopisi

Kapitola I

Podminky pro zahajeni innosti externiho posuzovatele

evropskych zelenych dluhopist

Cldnek 14
Registrace

Externi posuzovatelé evropskych zelenych dluhopisii se pred zah4jenim své ¢innosti
zaregistruji u organu ESMA.

Externi posuzovatelé registrovani u orgdnu ESMA musi vzdy splitovat podminky
registrace stanovené v ¢l. 15 odst. 2.

Na statni auditory a jiné veiejné subjekty povéiené ze strany svrchovanych emitenti
posuzovanim souladu s timto nafizenim se nevztahuje hlava III a hlava IV tohoto
nafizeni.

Clanek 15

Zidost o registraci externiho posuzovatele evropskych zelenych dluhopisii

Zadost o registraci externiho posuzovatele evropskych zelenych dluhopisi musi
obsahovat v§echny nésledujici informace:

a)

b)

©)
d)

e)

f)

g)

h)

)

uplny nazev Zadatele, adresu sidla v Unii, internetové stranky zadatele a pokud
je k dispozici, identifika¢ni kod pravnické osoby;

nazev a kontaktni udaje kontaktni osoby;
pravni formu Zadatele;
vlastnickou strukturu zadatele;

totoZznost ¢lentt vrcholného vedeni zadatele a tUroven jejich kvalifikace,
zkuSenosti a vzdé€lani;

pocet analytikli, zaméstnanct a dalSich osob pracujicich pro zadatele, kteti se
pfimo podileji na ¢innostech posuzovani, a troven jejich zkuSenosti a odborné
ptipravy;

popis postupll a metodik pouZivanych Zadatelem pii vydavani pfedemisnich
posouzeni podle ¢lanku 8 a poemisnich posouzeni podle ¢lanku 9;

politiky nebo postupy pouzivané zadatelem k identifikaci, fizeni a zvetejiiovani
ptipadnych sttetl zajmul podle ¢lanku 27;

v pfislusnych ptipadech dokumenty a informace tykajici se vSech stavajicich
nebo planovanych outsourcingovych smluv na ¢innosti externiho posuzovatele,

na které se vztahuje toto natfizeni, v€etné informaci o subjektech, které piebiraji
externé zajiStované funkce;

v pfislusnych piipadech informace o dalSich cinnostech, které Zadatel
vykonava.
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Organ ESMA zaregistruje zadatele jako externiho posuzovatele pouze v ptipadé, Ze
jsou splnény vSechny nasledujici podminky:

a)  vrcholné vedeni zadatele:
1)  ma dostatecné dobrou povest;

i1) ma dostatecné dovednosti, aby zajistilo, ze zadatel mize plnit tkoly
vyzadované od externich posuzovatelii podle tohoto natizeni;

iil) ma dostatecnou odbornou kvalifikaci;

iv) ma zkuSenosti se zajiStovanim kvality, kontrolou kvality, provadénim
ptfedemisnich a poemisnich posouzeni a s finan¢nimi sluzbami;

b) pocet analytiki, zaméstnancii a dalSich osob, které se piimo podileji na
posuzovani, a uroven jejich zkuSenosti a odborné pfipravy je dostatecnad pro
plnéni ukoli, které se podle tohoto nafizeni od externich posuzovatell
vyzaduji;

c) vnitini opatfeni zavedend k zajisténi souladu s pozadavky kapitoly II tohoto
oddilu jsou vhodné a G¢inna.

Do 20 pracovnich dnl od obdrZeni Zadosti orgdn ESMA posoudi, zda je Zadost
uplna.

Neni-li Zadost Uplnd, orgdn ESMA o tom Zadatele vyrozumi a stanovi lhiitu, béhem
které ma zadatel poskytnout dalsi informace.

Pokud je zadost tiplnd, organ ESMA o tom Zadatele vyrozumi.

Organ ESMA zadatele zaregistruje nebo odmitne zaregistrovat do 45 pracovnich dnti
od obdrZeni uplné zadosti.

Organ ESMA muze lhatu uvedenou v prvnim pododstavci prodlouzit o 15
pracovnich dnil, pokud Zadatel hodla k vykonu své ¢innosti externiho posuzovatele
vyuzit outsourcing.

Organ ESMA pisemné ozndmi Zadateli jeho registraci jakoZto externiho
posuzovatele nebo zamitnuti jeho registrace. Rozhodnuti o registraci nebo o
zamitnuti registrace musi byt odiivodnéno a nabyva ucinnosti patym pracovnim
dnem po jeho piijeti.

Organ ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem stanovicich kritéria
uvedend v odst. 2 pism. a) a b).

Organ ESMA piedlozi uvedené navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do
[UP: Viozte datum 12 mésicii od vstupu v platnost].

Na Komisi je pienesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka 10 az
14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem pro standardni
formuléte, Sablony a postupy pro poskytovani informaci uvedenych v odstavci 1.

Pti vypracovavani navrhli provadécich technickych norem orgdn ESMA zohledni
digitalni zplisoby registrace.

Organ ESMA ptedlozi uvedené navrhy provadécich technickych norem Komisi do
[UP: Vlozte datum 12 mésicu od vstupu v platnost].
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Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v
prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢.

1095/2010.
Clinek 16
Podstatné zmény dileZité pro registraci
1. Externi posuzovatel oznami organu ESMA veskeré podstatné zmény informaci

poskytnutych podle ¢l. 15 odst. 1 nebo skutecnosti tykajicich se informaci uvedenych
v ¢l. 15 odst. 1 pted provedenim téchto zmén.

Organ ESMA tyto podstatné zmény analyzuje. Mé-li orgdn ESMA namitku proti
témto podstatnym zménam, informuje o tom externiho posuzovatele do dvou mésicti
od ozndmeni téchto zmén asvou ndmitku odivodni. Zmény uvedené v prvnim
pododstavci mohou byt provedeny pouze v ptipadé, ze organ ESMA v uvedené lhité
nevyslovi proti ttmto zméndm namitku.

2. Organ ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro standardni
formulate, Sablony a postupy pro poskytovani informaci uvedenych v odstavci 1.

Pfi vypracovavani navrh provadécich technickych norem organ ESMA zohledni
digitalni zptisoby registrace.

Organ ESMA piedloZi uvedené navrhy provadécich technickych norem Komisi do
[UP: Viozte datum 12 mésicut od vstupu v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v
prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢.
1095/2010.

Cldnek 17
UZivani jazyki
Externi posuzovatel pfedlozi Zzadost o registraci uvedenou v ¢lanku 15 v kterémkoli z
ufednich jazykll organii Unie. Na veSkerou dalSi komunikaci mezi orgdnem ESMA a

externimi posuzovateli a jejich pracovniky se obdobné pouzije ustanoveni natfizeni ¢. 1 ze dne
15. dubna 1958 o uzivani jazykti v Evropském hospodaiském spolecenstvi®.

Kapitola II
Organizac¢ni pozadavky, procesy a dokumenty tykajici se spravy a
Fizeni

Cldnek 18
Obecné zasady

1. Externi posuzovatelé pouzivaji vhodné systémy, zdroje a postupy, aby splnili své
povinnosti podle tohoto natizeni.

2. Externi posuzovatel¢ alespoini jednou rocné€ sleduji a hodnoti pfiméfenost a u€innost
svych systému, zdrojii a postupii zavedenych v souladu s timto nafizenim a ptijimaji
vhodna opatieni k odstranéni veSkerych nedostatkd.

45 Uk. v&st. 17, 6.10.1958, s. 385/58.
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Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které uptesni
kritéria pro posuzovani vhodnosti, pfiméfenosti a uCinnosti systémt, zdroju,
mechanismu a postupt externich posuzovatelti uvedenych v odstavcich 1 a 2.

Organ ESMA predlozi uvedené navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
[UP: Viozte datum 12 mésicit od vstupu v platnost].

Na Komisi je v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010 pfenesena
pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v
prvnim pododstavci tohoto odstavce.

Cldanek 19
Vrcholné vedeni

Vrcholné vedeni externiho posuzovatele zajisti vSechny nasledujici pozadavky:
a) tadné a obezfetné fizeni externiho posuzovatele;

b)  nezavislost ¢innosti v rdmci posuzovani;

c) aby stiety z4jmu byly fadné zjiStovany, fizeny a uvetejiovany;

d) aby externi posuzovatel vzdy dodrzoval pozadavky tohoto nafizeni.

Organ ESMA vypracuje navrhy regulaénich technickych norem, které uptesni
kritéria pro posouzeni fadného a obezietného fizeni externiho posuzovatele
uvedeného v odst. 1 pism. a).

Organ ESMA pfedlozi uvedené navrhy regulac¢nich technickych norem Komisi do
[UP: Viozte datum 12 mésicit od vstupu v platnost].

Na Komisi je v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 pfenesena
pravomoc doplnit toto natizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v
prvnim pododstavci tohoto odstavce.

Clanek 20

Analytici a zaméstnanci externich posuzovatelii a dalsi osoby piimo zapojené do

hodnoticich innosti externich posuzovatelii

Externi posuzovatelé¢ zajisti, aby jejich analytici a zaméstnanci, jakoZ i vSechny
ostatni fyzické osoby, které poskytuji sluzby externim posuzovatelim nebo podle
jejich ptikaz a které se piimo podileji na ¢innostech posuzovani, méli nezbytné
znalosti a zkuSenosti pro jim ptidélované tkoly.

Externi posuzovatelé¢ zajisti, aby osoby uvedené v odstavci 1 nesmély vyvolat
jednani o poplatcich nebo platbiach s posuzovanym subjektem, spiiznénou treti
osobou nebo jakoukoli osobou pfimo ¢i nepfimo spojenou s posuzovanym subjektem
prostiednictvim kontroly ani se téchto jednani Gc€astnit.

Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, v nichz uptesni
kritéria pro posouzeni pfiméfenosti znalosti a zkusSenosti osob uvedenych v odstavci
1.

Organ ESMA pfedlozi uvedené navrhy regulac¢nich technickych norem Komisi do
[UP: Viozte datum 12 mésicu od vstupu v platnost].
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Na Komisi je v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010 pifenesena
pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v
prvnim pododstavci tohoto odstavce.

Clanek 21
Utvar compliance

Externi posuzovatel¢ ziidi a udrzuji staly utvar compliance, ktery bude ucinné
zajistovat soulad s predpisy u ¢innosti vykonavanych podle tohoto nafizeni.

Externi posuzovatelé zajisti, aby utvar compliance:

a)  mél prostfedky k fddnému a nezavislému plnéni svych povinnosti;

b) mél nezbytné pravomoci, zdroje, odborné znalosti a pfistup ke vSem
pfislusnym informacim;

c) nesledoval ani nehodnotil své vlastni Cinnosti;

d) nebyl odménovan ve vztahu k podnikatelské vykonnosti externiho
posuzovatele.

Zjisténi utvaru compliance se zptistupni bud’ dozoréimu organu, nebo v relevantnich
ptipadech spravnimu orgénu externiho posuzovatele.

Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které stanovi
kritéria pro posouzeni toho, zda ma utvar compliance prostfedky k fadnému a
nezavislému plnéni svych povinnosti, jak je uvedeno v odst. 2 pism. a), a kritéria pro
posouzeni toho, zda ma Utvar compliance potiebné zdroje a odbornost a zda ma
ptistup ke vSem prislusSnym informacim, jak je uvedeno v odst. 2 pism. b).

Organ ESMA piedlozi uvedené¢ navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
[UP: Viozte datum 12 mésicit od vstupu v platnost].

Na Komisi je v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010 ptenesena
pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v
prvnim pododstavci tohoto odstavce.

Clanek 22
Vnitini zasady a postupy

Externi posuzovatelé piijmou a zavedou vnitini zdsady a postupy hloubkové
kontroly, které zajisti, aby jejich obchodni zajmy nenaruSovaly nezavislost nebo
ptesnost ¢innosti hodnoceni.

Externi posuzovatelé pfijmou a zavedou faddné administrativni a ucetni postupy,
mechanismy vnitini kontroly a i€innd kontrolni a ochrannd opatieni pro systémy
zpracovani informaci.

Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které upiesni
kritéria pro posuzovani fadnych administrativnich a ucetnich postupti, mechanismi
vnitini kontroly a ucinnych kontrolnich a ochrannych opatfeni pro systémy
zpracovani informaci uvedené v odstavci 2.

Organ ESMA piedloZi uvedené navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
[UP: Viozte datum 12 mésicit od vstupu v platnost].
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Na Komisi je v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010 pifenesena
pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v
prvnim pododstavci tohoto odstavce.

Clianek 23

Metodiky posuzovani a informace pouZivané pro piedemisni a poemisni posouzeni

Externi posuzovatelé pfijmou a zavedou opatieni, kterd zajisti, aby jejich predemisni
posouzeni podle ¢lanku 8 a poemisni posouzeni podle ¢lanku 9 vychéazela z dikladné
analyzy vSech informaci, které maji k dispozici a které jsou podle jejich metodik pro
jejich analyzu podstatné.

Externi posuzovatelé pii provadéni predemisnich a poemisnich posouzeni pouZzivaji
dostate¢né kvalitni informace ze spolehlivych zdroj.

Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které upiesni
kritéria pro posouzeni toho, zda jsou informace uvedené v odstavci 2 dostatecné
kvalitni a zda jsou zdroje uvedené v odstavci 2 spolehlivé.

Organ ESMA pfedlozi uvedené navrhy regulac¢nich technickych norem Komisi do
[UP: Viozte datum 12 mésiciit od vstupu v platnost].

Na Komisi je v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 pienesena
pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v
prvnim pododstavci tohoto odstavce.

Clanek 24
Chyby v metodikdach hodnoceni nebo p¥i jejich uplatiiovani

Externi posuzovatelé, ktefi zjisti chyby ve svych metodikdch posuzovani nebo pfi
jejich uplatinovani, jez maji podstatny dopad na piedemisni posouzeni podle ¢lanku 8
nebo na poemisni posouzeni podle ¢lanku 9, neprodlené oznami tyto chyby organu
ESMA a emitentiim dotcenych evropskych zelenych dluhopist a vysvétli jim je.

Externi posuzovatelé zvefejni chyby uvedené v odstavci 1 na svych internetovych
strankach, v pftislusnych ptipadech spoleéné s revidovanym predemisnim nebo
poemisnim posouzenim. V revidovanych dokumentech se uvedou diivody zmén.

Clanek 25
Externi zajist’ovani innosti
Externi posuzovatelé, ktefi zadavaji své ¢innosti posuzovani poskytovateltim sluzeb,
ktefi jsou tfetimi stranami, musi zajistit, aby kazdy takovy poskytovatel sluzeb, ktery
je tfeti stranou, mél schopnosti a kapacitu tyto hodnotici ¢innosti spolehlivé a
profesionalné¢ provadét. Tito externi posuzovatelé rovnéz zajisti, aby externi
zajiStovani ¢innosti podstatné nesnizovalo kvalitu jejich vnitini kontroly a schopnost
organu ESMA dohliZet na dodrZzovani tohoto nafizeni t€émito externimi posuzovateli.

Externi posuzovatelé nesm¢ji externim subjektiim zadavat zajistovani ¢innosti svého
utvaru compliance.

Externi posuzovatelé ozndmi orgdnu ESMA ty ze svych Cinnosti posuzovani, které
maji byt zajistovany externé, véetné upiesnéni trovné lidskych a technickych zdrojt
potiebnych k provedeni kazdé z téchto ¢innosti.
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Externi posuzovatelé, kteti zadavaji ¢innosti posuzovani externim subjektlim, zajisti,
aby toto zadavani neomezilo nebo nezhorsilo jejich schopnost vykonavat svou funkci
nebo roli ¢lenti vrcholného vedeni nebo vedouciho organu externiho posuzovatele.

Externi posuzovatelé zajisti, aby poskytovatelé¢ sluzeb, ktefi jsou tietimi stranami,
spolupracovali s organem ESMA v souvislosti s jakymikoli ¢innostmi posuzovani
zadanymi externim subjektim.

Externi posuzovatelé zlstavaji odpoveédni za vSechny externé zajisStované Cinnosti a
piijmou organizacni opatieni, ktera zajisti:

a) posouzeni toho, zda poskytovatelé sluzeb, kteti jsou tfetimi stranami,
vykonavaji externé zajistované ¢innosti ucinné a v souladu s platnymi unijnimi
a vnitrostatnimi zakony a regulacnimi pozadavky a vhodnym zplisobem fesi
zjisténé nedostatky;

b) identifikaci pfipadnych rizik v souvislosti s externé zajistovanymi ¢innostmi
posuzovani;

c) odpovidajici pravidelné monitorovani externé zajiStovanych Cinnosti
posuzovani;

d) odpovidajici kontrolni postupy tykajici se externé¢ zajistovanych cinnosti
posuzovani, véetn¢ u¢inného dohledu nad externé zajiStovanymi ¢innostmi a
nad pifipadnymi riziky u poskytovatele sluzeb, ktery je tieti stranou;

e) odpovidajici kontinuitu externé zajiStovanych ¢innosti posuzovani.

Pro ucely pismene ¢) si externi posuzovatelé od poskytovateli sluzeb, kteti jsou

tretimi stranami, vyzadaji informace o opatfenich pro zajisténi kontinuity ¢innosti,

posoudi jejich kvalitu a v pripad¢€ potieby pozadaji o zlepseni téchto opatieni.

Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem upfesnujicich:

a)  kritéria pro posouzeni schopnosti a zpusobilosti poskytovateli sluzeb, kteti
jsou tietimi stranami, spolehlivé a odborné provadét ¢innosti posuzovani,

b)  kritéria, kterd zajisti, Ze provadeéni Cinnosti posuzovani podstatné nezhorsi
kvalitu vnitini kontroly externich posuzovatelli nebo schopnost orgdnu ESMA
dohlizet na dodrzovani tohoto nafizeni ze strany externich posuzovateld.

Organ ESMA pfedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
[UP: Viozte datum 12 mésicu od vstupu v platnost].

Na Komisi je v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010 ptenesena
pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v
prvnim pododstavci tohoto odstavce.

Clanek 26
PoZadavky na uchovdvdni zaznami

Externi posuzovatelé vedou odpovidajici zaznamy o vSech nasledujicich
skute¢nostech:

a) totoznosti osob podilejicich se na stanoveni a schvaleni predemisnich
posouzeni podle ¢lanku 8 a poemisnich posouzeni podle ¢lanku 9 a datu pfijeti
rozhodnuti o schvéleni pfedemisnich a poemisnich posouzeni;
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b)  dokumentaci k zavedenym postupiim a metodikam, které externi posuzovatelé
pouzivaji k provadéni a vypracovavani predemisnich a poemisnich posouzeni;

c) internich dokumentech, vcéetné¢ nevefejnych informaci a pracovnich
dokumentti, které byly pouzity jako zaklad pro kazdé zvetrejnéné predemisni
nebo poemisni posouzeni;

d) zaznamech o postupech a opatfenich, které externi posuzovatelé piijali pro
zajisténi souladu s pozadavky tohoto nafizeni;

e)  kopiich vnitinich i vnéjSich sdéleni, ktera se tykaji ¢innosti posuzovani, vcetné
elektronickych sdéleni pfijimanych a odesilanych externim posuzovatelem a
jeho zaméstnanci, ktera se tykaji ¢innosti posuzovani.

Zaznamy a dokumenty uvedené v odstavci 1 se uchovavaji po dobu péti let a na
pozadani se zpiistupni organu ESMA.

Pokud orgdn ESMA zrusi registraci externiho posuzovatele v souladu s ¢l. 51 odst. 1,
zajisti tento externi posuzovatel uchovavani zaznama a dokumentti po dobu dalSich
péti let. Zaznamy a dokumenty, které stanovi ptislusna prava a povinnosti externiho
posuzovatele a emitenta evropského zeleného dluhopisu podle dohody o poskytovani
sluzeb posuzovani, se uchovavaji po dobu trvani vztahu s timto emitentem.

Cldnek 27
Sti‘et zajmii a ditvérnost informaci

Externi posuzovatelé identifikuji, vylouci, fidi a transparentné zvefejiuji kazdy
skute¢ny nebo potencidlni stfet zajmu, a to bez ohledu na to, zda se stfet zajmu tyka
jejich analytikii nebo zaméstnancti, jakékoli osoby, ktera ma s externimi posuzovateli
smluvni vztah a kterd se pfimo podili na c¢innostech posuzovani, nebo osob
schvalujicich pfedemisni a poemisni posouzeni.

Poplatky uctované externimi posuzovateli za sluzby posuzovani nezavisi na vysledku
pfedemisniho nebo poemisniho posouzeni ani na zaddném jiném vysledku nebo
vystupu provedené prace.

Analytici, zamé&stnanci externiho posuzovatele a vSechny ostatni osoby, které maji s
externimi posuzovateli smluvni vztahy a pfimo se podileji na ¢innostech posuzovani,
jsou vazani povinnosti zachovavat sluzebni tajemstvi.

Externi posuzovatelé zajisti, aby jejich analytici a zaméstnanci nebo jiné fyzické
osoby, které jsou smluvné spojeny s externimi posuzovateli a ptimo se podileji na
¢innostech posuzovani:

a)  piijali veskerd pfiméfena opatfeni na ochranu majetku a zdznama v drzeni
externiho posuzovatele pied podvodem, kradezi nebo zneuzitim, s ptihlédnutim
k povaze, rozsahu a slozitosti jejich obchodnich ¢innosti a k povaze a rozsahu
jejich ¢innosti posuzovani,

b) nesd¢lovali Zadné informace o predemisnich nebo poemisnich posouzenich, o
piipadnych budoucich pfedemisnich nebo poemisnich posouzenich zadnym
jinym strandm neZ emitentim, ktefi pozadali o posouzeni externim
posuzovatelem;

c) nepouzivali ani nesdélovali diavérné informace k jinym ucelim nez k
¢innostem posuzovani.
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Cldnek 28
Poskytovani dalSich sluZeb

Externi posuzovatelé, ktefi poskytuji jiné sluzby nez ¢innosti posuzovani, zajisti, aby tyto jiné
sluzby nezpusobily stfet zajmu s jejich cinnostmi posuzovani evropskych zelenych dluhopist.
Tito externi posuzovatelé¢ ve svych predemisnich a poemisnich posouzenich uvedou veskeré
dalsi sluzby poskytnuté posuzovanému subjektu nebo jakékoli spiiznéné tteti strané.

Kapitola I11
Predemisni a poemisni posouzeni

Cldnek 29
Odkazy na organ ESMA nebo jiné prislusné organy

V predemisnich posouzenich nebo v poemisnich posouzenich nesmi externi posuzovatelé
odkazovat na orgdn ESMA ani na zadny pfisluSny organ zpiisobem, ktery by mohl udavat
nebo naznacovat, Ze organ ESMA nebo jakykoli pfislusny organ toto posouzeni nebo jakékoli
¢innosti posuzovani provadéné externim posuzovatelem potvrzuje nebo schvaluje.

Clanek 30
Zveiejnéni piedemisnich posouzeni a poemisnich posouzeni

Externi posuzovatelé zvefejni a bezplatné zpiistupni na svych internetovych
strankach vSechny nasledujici dokumenty:

a) v samostatném oddile nazvaném ,,Standard pro evropské zelené dluhopisy —
predemisni posouzeni vydana pfedemisni posouzeni;

b) v samostatném oddile nazvaném ,,Standard pro evropské zelené dluhopisy —
poemisni posouzeni* vydana poemisni posouzeni.

Ptedemisni posouzeni uvedend v odst. 1 pism. a) se zpfistupni vefejnosti v pfimérené
lhiité¢ pred zahajenim vefejné nabidky nebo piijetim dan¢ho evropského zeleného
dluhopisu k obchodovani.

Poemisni posouzeni uvedend v odst. 1 pism. b) se zptistupni vetejnosti neprodlené
po posouzeni zprav o alokaci externim posuzovatelem.

Pfedemisni posouzeni uvedend v odst. 1 pism. a) a poemisni posouzeni uvedend v
odst. 1 pism. b) zistanou po zvefejnéni na internetovych strankich externiho
posuzovatele vefejné dostupna nejméné do splatnosti dluhopisu.

Externi posuzovatelé, ktefi se rozhodnou ukoncit poskytovani predemisniho
posouzeni nebo poemisniho posouzeni, poskytnou informace o diivodech tohoto
rozhodnuti v oddilech uvedenych v odst. 1 pism. a) a b) neprodlené po tomto
rozhodnuti.

Kapitola IV

Poskytovani sluZeb externimi posuzovateli z tretich zemi

Cldnek 31
Obecna ustanoveni

Externi posuzovatel z tfeti zem¢ miZe poskytovat své sluzby v souladu s timto
nafizenim emitentim, ktefi vydavaji evropské zelené¢ dluhopisy, pokud je tento
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10.

externi posuzovatel z tieti zem¢ zapsan v rejstiiku externich posuzovatelii z tretich
zemi vedeném organem ESMA v souladu s ¢lankem 59.

Organ ESMA zaregistruje externiho posuzovatele z tfeti zem¢, ktery zazadal o
poskytovani sluzeb externiho posuzovatele v souladu s timto nafizenim v celé Unii
podle odstavce 1 pouze tehdy, pokud jsou splnény tyto podminky:

a)  Komise pfijala rozhodnuti v souladu s ¢l. 32 odst. 1;

b) externi posuzovatel z tfeti zemé je registrovan nebo opravnén poskytovat
sluzby externiho posuzovani, které maji byt poskytovany v Unii, a podléha
ucinnému dohledu a vyméhani prava zajistujicimu plny soulad s pozadavky
platnymi v dané tieti zemi;

c) vsouladu s ¢l. 32 odst. 3 byla uzaviena ujednani o spolupraci.

Pokud je externi posuzovatel z tfeti zemé registrovan v souladu s timto ¢lankem,
nejsou na n¢j kladeny zadné dalsi pozadavky na externiho posuzovatele z tieti zemé
tykajici se zalezitosti, na néz se vztahuje toto natfizeni.

Poté, co Komise pfijme rozhodnuti uvedené v ¢lanku 32, v némz urci, ze pravni
rdmec a ramec dohledu tieti zemé, v niz je externi posuzovatel z tieti zemé
zaregistrovan nebo ma povoleni k ¢innosti, odpovidaji pozadavkiim uvedenym v ¢l.
32 odst. 1, poda externi posuzovatel z tieti zemé uvedeny v odstavcei 1 zaddost orgdnu
ESMA.

Externi posuzovatel z tfeti zem¢ poda svou zadost uvedenou v prvnim odstavci na

formuléfich a s pouzitim Sablon uvedenych v ¢lanku 15.

Zadajici externi posuzovatel z tfeti zemé poskytne organu ESMA viechny informace,
které jsou nezbytné pro jeho registraci.

Do dvaceti pracovnich dnii od obdrZeni zadosti organ ESMA posoudi, zda je Zadost
uplnd. Neni-li zaddost Uplnd, stanovi organ ESMA lhiitu, v niz ma zadajici externi
posuzovatel z tfeti zemée informace doplnit.

Rozhodnuti o registraci vychazi z podminek stanovenych v odstavci 2.

Organ ESMA ve lhiité 45 pracovnich dnil od podani Gplné Zadosti pisemné informuje
zadajiciho externiho posuzovatele z tfeti zem¢ o udé€leni ¢i zamitnuti registrace a
uvede plné odivodnéni.

Externi posuzovatel¢ z tietich zemi, ktefi poskytuji sluzby v souladu s timto
clankem, pfed poskytnutim jakékoli sluzby ve vztahu k emitentim evropskych
zelenych dluhopisti usazenym v Unii nabidnou, ze ptipadné spory tykajici se téchto
sluzeb ptedaji do pravomoci soudu nebo rozhod¢iho senatu v ¢lenském state.

Clének 32
Rozhodnuti o rovnocennosti

Komise mtize ve vztahu ke tieti zemi pfijmout rozhodnuti, v némz uvede, Ze pravni a
dohledovd opatfeni v uvedené tfeti zemi zajistuji, Ze externi posuzovatelé
registrovani nebo opravnéni v této teti zemi spliuji pravné zavazné pozadavky na
organizaci a obchodni cinnost, které maji rovnocenny ucinek jako pozadavky
stanovené timto nafizenim a provadécimi opatfenimi pfijatymi podle tohoto nafizeni,
a ze pravni rdmec dané tfeti zemé stanovi fakticky rovnocenny systém pro uznavani
externich posuzovatelll registrovanych nebo opravnénych v souladu s rezimy treti
zemeg.
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Organizacni ramec tieti zemé¢ a ramec tieti zem¢ upravujici obchodni ¢innost miize
byt povazovan za ramec s rovnocennym ucinkem, pokud spliuje nasledujici
podminky:

a)  subjekty poskytujici sluzby externiho posuzovani v dané zemi podléhaji
registraci nebo povolovani a je nad nimi pribézné vykondvan tcinny dohled a
vymahani prava;

b)  subjekty poskytujici sluzby externiho posuzovani podléhaji piimérenym
organizacnim pozadavkim v oblasti vnitinich kontrolnich funkci a

c) subjekty poskytujici sluzby externiho posuzovani podléhaji ptislusSnym
pravidliim pro vykon ¢innosti.

Organ ESMA uzavfe s pfisluSnymi organy tretich zemi, jejichz pravni a dohledové
ramce byly v souladu s odstavcem 1 uznany jako fakticky rovnocenné, ujednani o
spolupraci. V téchto ujednanich se vymezi vSechny tyto skutecnosti:

a) mechanismus pro vyménu informaci mezi organem ESMA a pfisluSnymi
organy danych tretich zemi, véetné pfistupu ke vSem informacim o externich
posuzovatelich z téchto tfetich zemi registrovanych nebo povolenych v tretich
zemich, které si organ ESMA vyzada;

b)  mechanismus rychlého ozndmeni orgdnu ESMA, pokud se ptisluSny orgén treti
zem¢& domniva, Ze externi posuzovatel z tfeti zemé, na ktery dohlizi a ktery
organ ESMA zaregistroval podle ¢lanku 59, porusuje podminky registrace
nebo povoleni ¢i jiné pravni piedpisy, které je povinen dodrzovat;

c) postupy tykajici se koordinace Cinnosti dohledu, vcetné kontrol na misté ve
vhodnych piipadech.

Externi posuzovatel z tfeti zemé usazeny v zemi, jejiz pravni a dohledovy ramec byl
uznan za fakticky rovnocenny v souladu s odstavcem 1, a zapsany v rejstiiku
uvedeném v ¢lanku 59 miiZze poskytovat sluzby, na néz se vztahuje registrace,
emitentim evropskych zelenych dluhopist v celé Unii.

Externi posuzovatel z tfeti zemé¢ jiZ nepoZiva prav podle ¢lanku 31, pokud Komise ve
vztahu k této tfeti zemi zrusi své rozhodnuti podle odstavce 1 tohoto ¢lanku.

Clanek 33
ZruSeni registrace externiho posuzovatele z tieti zemé

Organ ESMA zru$i registraci externiho posuzovatele z tfeti zemé v rejstiiku
ztizeném podle ¢lanku 59, pokud je splnéna alespon jedna z nésledujicich podminek:

a) orgdn ESMA ma na zaklad€ doloZenych dikazli opravnéné diivody domnivat
se, ze poskytovanim sluzeb v Unii se externi posuzovatel z tfeti zemé dopousti
jednani, které jasné poskozuje z4jmy investori nebo fadné fungovani trhi;

b) orgdn ESMA ma na zaklad¢ dolozenych dikazi opravnéné diivody domnivat
se, ze poskytovanim sluzeb v Unii externi posuzovatel z tfeti zem¢ zdvaznym
zpusobem poruSuje ustanoveni, kterym podléhd v dotéené treti zemi a na
jejichz zakladé Komise ptijala rozhodnuti v souladu s ¢l. 32 odst. 1;

c) organ ESMA piedal zalezitost pfisluSnému organu z tfeti zemé& a dotleny
pfislusny organ nepfijal ndleZita opatfeni nezbytnd pro ochranu investort a
fadné fungovani trhli v Unii nebo neprokazal, ze dotCeny externi posuzovatel z
tieti zemée plni pozadavky pouzitelné v dané tieti zemi;
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d) orgdn ESMA informoval pfislusny orgén tieti zemé o svém zaméru zrusit
registraci dot¢enému externimu posuzovateli z tieti zemé¢, a to nejméné 30 dni
pted zrusenim.

Organ ESMA bezodkladné¢ informuje Komisi o veskerych opatfenich pfijimanych
podle odstavce 1 a uvetejni své rozhodnuti na svych internetovych strankach.

Komise posoudi, zda ve vztahu k dotCené tieti zemi nadale trvaji podminky, za
kterych bylo pfijato rozhodnuti v souladu s ¢l. 32 odst. 1.

Cldnek 34
Uznani externiho posuzovatele nachazejiciho se ve tieti zemi

Do doby, nez bude pfijato rozhodnuti o rovnocennosti podle ¢l. 32 odst. 1, mize
externi posuzovatel z tfeti zemé& poskytovat své sluzby v souladu s timto natizenim
za predpokladu, ze externi posuzovatel z tfeti zemé ziskd od organu ESMA predem
ziskané uznani v souladu s timto ¢lankem.

Externi posuzovatel z tfeti zemé&, ktery hodla ziskat pfedchozi uznani podle odstavce
1, musi spliiovat pozadavky stanovené v ¢lancich 15 az 30 a ¢lancich 47 az 49.

Externi posuzovatel z tieti zemé¢, ktery hodla ziskat pfedem ziskané uznani podle
odstavce 1, musi mit zakonného zastupce usazené¢ho v Unii. Tento zdkonny zastupce:

a)  odpovida spolecné s externim posuzovatelem z tieti zemée za zajisténi toho, aby
externi posuzovatel z tfeti zem¢ poskytoval sluzby podle tohoto nafizeni v
souladu s pozadavky uvedenymi v odstavei 2, a v tomto ohledu odpovida
organu ESMA za jednani externiho posuzovatele z tfeti zem¢ v Unii;

b) jedna jménem externiho posuzovatele z tieti zemé jako hlavni kontaktni misto
pro styk s organem ESMA a jakoukoli jinou osobou v Unii, pokud jde o
povinnosti externiho posuzovatele podle tohoto nafizeni;

c) ma dostateCné znalosti, odbornost a zdroje k plnéni svych povinnosti podle
tohoto odstavce.

Zadost o predem ziskané uznani organem ESMA podle odstavce 1 musi obsahovat
veskeré informace nezbytné k tomu, aby se orgdn ESMA mohl pfesvédcit, Ze externi
posuzovatel z tfeti zemé zavedl veSkerd opatfeni nezbytna ke splnéni pozadavki
uvedenych v odstavcich 2 a 3, a v relevantnich pfipadech uvést pfisluSny organ
odpovédny za dohled v dané treti zemi.

Organ ESMA do 20 pracovnich dnti od obdrzeni Zadosti o ptedem ziskané uznani
posoudi, zda je Zadost Uplna.

Neni-li Zadost Uplnd, orgdn ESMA o tom Zadatele vyrozumi a stanovi lhiitu, béhem
které ma zadatel poskytnout dalsi informace.

Pokud je zadost tiplnd, organ ESMA o tom Zadatele vyrozumi.

Organ ESMA do 45 pracovnich dnii od obdrzeni uplné zadosti podle prvniho
pododstavce tohoto odstavce ovefi, zda jsou splnény podminky stanovené
v odstavcich 2 a 3.

Organ ESMA ozndmi Zadateli, ze byl uznan jako externi posuzovatel z tfeti zemég,
nebo Ze byl zamitnut. Rozhodnuti o uzndni nebo zamitnuti uzndni musi byt
odivodnéno a nabyva ucinnosti patym pracovnim dnem po jeho pfijeti.
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Organ ESMA pozastavi, nebo v piislusnych piipadech zru$i uznani udélené
v souladu s odstavcem 5, jestlize ma na zakladé podlozenych dukazii opravnéné
diivody domnivat se, ze externi posuzovatel z tieti zem¢ jedna zplsobem, ktery
jednoznacéné poskozuje z4jmy uzivatell jeho sluzeb ¢i fadné fungovani trhili, nebo ze
tento externi posuzovatel hrubé porusil pfislusné pozadavky uvedené v tomto
nafizeni nebo ve snaze o ziskani uznani ucinil nepravdiva prohlaseni ¢i pouzil
jakychkoli jinych nedovolenych prostredkii.

Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem upiesiujicich
informace a formu a obsah zadosti uvedené v odstavci 4.

Organ ESMA priedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
[UP: Viozte datum 16 mésicit od vstupu v platnost].

Na Komisi je v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 pfenesena
pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v
prvnim pododstavci tohoto odstavce.

Clanek 35
Potvrzeni sluZeb podle tohoto narizeni poskytovanych ve tieti zemi

Externi posuzovatel se sidlem v Unii, ktery je registrovan v souladu s ¢lankem 15 a
zapsan do rejstiiku v souladu s ¢lankem 59, miize pozadat orgdn ESMA o potvrzeni
sluzeb, které externi posuzovatel z tieti zemé prubézné poskytuje v Unii, pokud jsou
splnény vSechny tyto podminky:

a)  potvrzujici externi posuzovatel ovéril aje schopen orgdnu ESMA prubézné
prokazovat, ze poskytovani sluzeb podle tohoto natizeni potvrzenym externim
posuzovatelem z tieti zem¢ spliiuje povinné nebo dobrovolné pozadavky, které
jsou piinejmensim stejné ptisné jako pozadavky tohoto natizeni;

b)  potvrzujici externi posuzovatel ma nezbytné odborné znalosti pro UCinné
sledovani ¢innosti tykajici se poskytovani sluZzeb podle tohoto nafizeni timto
externim posuzovatelem z treti zemé a k fizeni s nim spojenych rizik a

c) externi posuzovatel z tfeti zemé je divéryhodny z nékterého z nésledujicich
objektivnich divodu:

1. specifika podkladovych trhi nebo investic;

ii.  blizkost potvrzeného posuzovatele k trhiim tfetich zemi, emitentim nebo
investorim;

iii.  odbornost posuzovatele z tieti zemé v oblasti poskytovani sluzeb
externiho posuzovani nebo v oblasti specifickych trhii ¢i investic.

Externi posuzovatel, ktery podava zadost o potvrzeni podle odstavce 1, poskytne
veskeré informace nezbytné k tomu, aby se orgdn ESMA piesvédcil, ze v dobé

ror ~r

podani zadosti jsou splnény vSechny podminky zminéné v uvedeném odstavci.

Organ ESMA do dvaceti pracovnich dni od obdrzeni Zadosti o potvrzeni posoudi,
zda je zadost uplna.

Neni-li Zadost Uplnd, orgdn ESMA o tom zZadatele vyrozumi a stanovi lhiitu, béhem
které ma zadatel poskytnout dalsi informace.

Pokud je zadost uplnd, orgdn ESMA o tom zadatele vyrozumi.
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Organ ESMA do 45 pracovnich dnli od obdrzeni uplné zadosti tuto Zadost
piezkouma a pifijme rozhodnuti o povoleni potvrzeni nebo o jeho zamitnuti.

Organ ESMA ozndmi zadateli své rozhodnuti o potvrzeni uvedené v odstavci 1.
Rozhodnuti musi byt odiivodnéno a nabyva Uc¢innosti patym pracovnim dnem po
jeho piijeti.

Sluzby poskytované podle tohoto nafizeni potvrzenym externim posuzovatelem z
tieti zemé& se povazuji za sluzby poskytované potvrzujicim externim posuzovatelem.
Potvrzujici externi posuzovatel nesmi toto potvrzeni pouzit s imyslem vyhnout se
pozadavkliim tohoto nafizeni.

Externi posuzovatel, ktery potvrdil sluzby poskytované podle tohoto naiizeni
externim posuzovatelem z tieti zem¢, zlstava plné odpoveédny za tyto sluzby a za
dodrzovani povinnosti podle tohoto nafizeni.

Jestlize ma orgdn ESMA opravnéné divody domnivat se, ze podminky stanovené
v odstavei 1 tohoto ¢lanku nejsou déle plnény, je opravnén pozadovat od tohoto
potvrzujiciho externiho posuzovatele, aby ukoncil platnost potvrzeni.

Externi posuzovatel, ktery potvrzuje sluzby poskytované podle tohoto natizeni
externim posuzovatelem z tfeti zemé, zvefejni na svych internetovych strankach
informace uvedené v ¢lanku 13.

Externi posuzovatel, ktery potvrzuje sluzby poskytované podle tohoto nafizeni
externim posuzovatelem z tfeti zemé&, podava organu ESMA kaZzdoro¢né zpravu o
sluzbach, které potvrdil v pfedchozich dvanacti mésicich.
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Hlava IV

Dohled ze strany prisluSnych organu a orgainu ESMA

Kapitola 1
Prislu$né organy

Clanek 36
Dohled vykondvany prisluS§nymi organy

Ptislusné organy urc¢ené v souladu s ¢lankem 31 natizeni (EU) 2017/1129 zajisti uplatiiovani
¢lankl 8 az 13 tohoto nafizeni.

Cldnek 37
Pravomoci piislusnych organii

1. Aby mohly plnit své povinnosti podle tohoto nafizeni, musi mit ptislusné organy
v souladu s vnitrostatnim pravem tyto dohledové a vySetfovaci pravomoci:

a)

b)

g)

h)

pozadovat, aby emitenti zahrnuli do informativniho ptehledu o evropském
zeleném dluhopisu informace uvedené v ptiloze I,

pozadovat, aby emitenti zvefejiiovali rocni zpravy o alokaci nebo aby do
ro¢nich zprav o alokaci zahrnuli informace o vSech prvcich uvedenych v
priloze II;

pozadovat, aby emitenti zvefejnili zpravu o dopadu nebo do ni zahrnuli
informace o vSech prvcich uvedenych v pftiloze III;

pozadovat od auditorti a vrcholného vedeni emitenta poskytnuti informaci a
dokumentt;

pozastavit nabidku evropskych zelenych dluhopisii po dobu nejvyse deseti po
sob¢ nasledujicich pracovnich dnli v kaZzdém jednotlivém piipad€, pokud maji
opravnéné diavody k podezieni, ze doslo k poruseni ¢lankd 8 az 13 tohoto
nafizeni;

zakazat nebo pozastavit reklamu nebo pozadovat, aby emitenti evropskych
zelenych dluhopisi nebo pfislusni finanéni zprostiedkovatelé ukoncili ¢i
pozastavili reklamu na dobu nejvySe deseti po sobé nasledujicich pracovnich
dnl v kazdém jednotlivém ptipadé, pokud maji opravnéné diivody domnivat
se, ze doslo k poruseni ¢lankt 8 az 13 tohoto nafizenti,

zvetejnit skutecnost, Ze emitent evropskych zelenych dluhopisii neplni své
povinnosti podle ¢lankt 8 az 13 tohoto natizeni;

provadét kontroly nebo Setfeni na mist€¢ jinde nez v soukromych obydlich
fyzickych osob a za timto tcelem vstupovat do prostor s cilem ziskat ptistup
k dokumentim a dal$im udajim v jakékoli formé¢, pokud existuje divodné
podezieni, ze dokumenty ajiné udaje tykajici se predmétu kontroly nebo
Setfeni mohou byt vyznamné pro Ucely prokazani, ze doslo k poruSeni tohoto
nafizeni.
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Pokud to vyzaduji vnitrostatni pravni ptedpisy, miize se piisluSny orgdn obratit na
piislusny soudni organ, aby rozhodl o vykonu pravomoci uvedenych v prvnim
pododstavci.

Ptislusné organy plni své funkce a vykonavaji své pravomoci uvedené v odstavci 1
kterymkoli z téchto zplsobi:

a)  pfimo;

b)  ve spolupraci s jinymi organy;

c) nasvou odpovédnost pfenesenim pravomoci na takové organy;
d) prosttednictvim dozadani u piislusnych soudnich organd.

Clenské staty zajisti ptijeti vhodnych opatieni tak, aby piisluiné organy mély veskeré
dohledové¢ a vySetfovaci pravomoci, které jsou nezbytné pro plnéni jejich povinnosti.

Plati, Ze osoba piedavajici informace pfislusSnému organu v souladu s timto
nafizenim neporuSuje zadné omezeni tykajici se zpfistupniovani informaci
vyplyvajici ze smlouvy nebo pravniho ¢i spravniho ptedpisu, a v souvislosti
s takovym ozndmenim ji nevznikd zadny typ odpovédnosti.

Cldanek 38
Spoluprace prislu$nych organi

Pro tucely tohoto natizeni ptislusné organy vzijemné spolupracuji. Bez zbyte¢ného
odkladu si vyménuji informace a spolupracuji pii Setfeni, dohledu a vymahani prava.

Clenské staty, které se v souladu s ¢l. 41 odst. 3 rozhodly stanovit za poruseni tohoto
nafizeni trestni sankce, zajisti, aby byla pfijata vhodna opatteni k tomu, aby ptislusné
organy mély veskeré nezbytné pravomoci ke spolupraci se soudnimi orgdny v ramci
své jurisdikce s cilem ziskat konkrétni informace tykajici se trestniho vySetfovani ¢i
fizeni zahdjené¢ho z diivodu potencialniho poruseni tohoto natizeni a poskytnout tyto
informace ostatnim pfisluSnym organiim, aby mohly splnit svou povinnost vzajemné
spoluprace pro ucely tohoto natizeni.

Ptislusny organ mize odmitnout zddost o poskytnuti informaci ¢i Zadost o spolupraci
pfi Setfeni pouze za nékteré z téchto vyjimecnych okolnosti:

a)  pokud vyhovéni zadosti pravdépodobné nepiiznivé ovlivni jeho vlastni Setieni
¢1 vymahani prava nebo trestni vySetfovani;

b)  pokud pted orgdny dozaddaného Clenského statu jiz bylo zahdjeno soudni fizeni
ve vztahu ke stejnym ¢iniim a stejnym osobam,;

c) pokud jiz bylo vydano pravomocné rozhodnuti ve vztahu k témto osobam za
stejné ¢iny v dozddaném clenském state.

Ptislusny orgdn miiZe pro ucely kontroly nebo Setfeni na misté poZzadat o pomoc
pfislusny orgéan jiného ¢lenského statu.

Pokud pfislusny organ obdrzi od piisluSného orgénu jiného ¢lenského statu Zadost,
aby provedl kontrolu nebo Setfeni na misté, miize provést néktery z nésledujicich
krok:

a)  provést kontrolu nebo Setfeni na misté sam;

b)  umoznit pfisluSnému organu, ktery podal Zzadost, Gcastnit se kontroly nebo
Setfeni na mist¢;
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c)  umoznit piisluSnému orgéanu, ktery podal zZadost, aby kontrolu nebo Setfeni na
misté provedl sam;

d) jmenovat auditory nebo odborniky, kteti provedou kontrolu nebo Setfeni na
miste,

e) podélit se o konkrétni ukoly souvisejici s dohledovymi ¢innostmi s ostatnimi
piislusnymi organy.

Pfislusné organy mohou organu ESMA oznamit ptipady, kdy byla zadost

o spolupraci (zejména pokud jde o vyménu informaci) zamitnuta nebo ji nebylo

v pfimétené lhiité vyhovéno. Aniz je dotfen clanek 258 Smlouvy o fungovéani EU,

muze organ ESMA v pfipadech uvedenych v prvni vété tohoto odstavce postupovat

v souladu s pravomocemi, které mu byly svéfeny podle ¢lanku 19 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Organ ESMA je opravnén vypracovat navrhy regulacnich technickych norem,
v nichz stanovi, které informace si maji pfislusné organy v souladu s odstavcem 1
vyméiovat.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v
prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Organ ESMA muzZe vypracovat navrhy provadécich technickych norem, v nichZz
stanovi standardni formulare, Sablony a postupy pro spolupraci a vyménu informaci
mezi piisluSnymi organy.

Komisi je svéfena pravomoc ptijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Cldnek 39
SluZebni tajemstvi

Veskeré informace, které se tykaji obchodnich nebo provoznich podminek a jinych
ekonomickych ¢i osobnich zalezitosti, vyméinované mezi piisluSnymi organy podle
tohoto nafizeni se povazuji za divérné a podléhaji pozadavkiim sluzebniho tajemstvi
s vyjimkou pfipadi, kdy pfisluSny orgdn v okamziku jejich pfedani uvede, Ze dané
informace mohou byt sdéleny nebo pokud je jejich sdéleni nezbytné pro ucely
soudniho fizeni.

Povinnost zachovat sluzebni tajemstvi plati pro vSechny osoby, které pracuji nebo
pracovaly pro piislusny organ nebo pro tieti osobu, na kterou ptisluSny orgén pienesl
své pravomoci. Informace, na néz se vztahuje sluZebni tajemstvi, nesmé&ji byt sdéleny
zadné jiné osobé nebo orgianu, vyjma na zakladé ustanoveni prava Unie nebo
vnitrostatniho préava.

Clanek 40
PiedbéZna opatieni
PtisluSny orgéan hostitelského ¢lenského statu, ktery ma jasné a prokazatelné divody
domnivat se, ze se emitent evropského zelen¢ho dluhopisu dopustil nesrovnalosti

nebo Ze porusil své povinnosti podle tohoto nafizeni, postoupi tato zjisténi
ptisluSnému orgdnu domovského ¢lenského statu a organu ESMA.

Pokud i pfes opatfeni pfijata piisluSnym organem domovského clenského statu
emitent evropského zeleného dluhopisu naddle poruSuje toto nafizeni, ptislusny
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organ hostitelského ¢lenského statu po informovani ptislusného organu domovského
Clenského statu a orgdnu ESMA piijme veSkera vhodné opatieni k ochrané investor
a bez zbytecného odkladu o tom informuje Komisi a organ ESMA.

Ptislusny orgén, ktery nesouhlasi s kterymkoli z opatfeni, jez pfijal jiny piislusny
organ podle odstavce 2, mize véc predlozit orginu ESMA. Ten muize postupovat
v souladu s pravomocemi, jez mu byly svéfeny podle ¢lanku 19 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clanek 41
Spravni sankce a jind spravni opatieni

Aniz jsou dotéeny dohledové a vySetiovaci pravomoci prislusnych organiti podle
¢lanku 37 a pravo cClenskych stathi stanovit a ukladat trestni sankce, zajisti Clenské
staty v souladu se svym vnitrostatnim pravem, aby pfislusné organy mély pravomoc
ukladat spravni sankce a pfijimat jind odpovidajici spravni opatieni, které jsou
ucinné, piimétené a odrazujici. Tyto spravni sankce ajind spravni opatieni se
vztahuji na:

a)  poruseni ¢lanku 8 az 13;

b)  nespolupraci ¢i nevyhovéni pii Setfeni ¢i inspekci nebo zédosti uvedené v
¢lanku 37.

Clenské staty mohou rozhodnout, Ze nestanovi pravidla pro spravni sankce podle
prvniho pododstavce, pokud jsou k [datum pouZitelnosti tohoto nafizeni] poruseni
uvedend v pismenech a) nebo b) uvedeného pododstavce jiz predmétem trestnich
sankci podle jejich vnitrostatniho prava. V takovém ptipadé Clenské stity oznami
Komisi a orgdnu ESMA podrobné¢ ptislusné ¢asti jejich trestnépravnich predpisa.

Do [datum pouZitelnosti tohoto nafizeni] oznami clenské stdity Komisi a organu
ESMA podrobn¢ pravidla uvedena v prvnim a druhém pododstavci. Komisi a organ
ESMA také neprodlené uvédomi o kazdé jejich nasledné zméné.

Clenské staty v souladu s vnitrostatnim pravem zajisti, aby pfislusné organy mély
pravomoc uloZzit alespon tyto spravni sankce ajind spravni opatfeni ve vztahu
k poruSenim uvedenym v odst. 1 pism. a):

a)  vefejné ozndmeni, v némz je uvedena odpoveédna fyzickd nebo pravnickéa osoba
a povaha daného poruseni v souladu s €l. 37 odst. 1 pism. g);

b) ptikaz, aby fyzickad nebo pravnickéd osoba, kterd je za poruSeni odpovédna, od
chovani predstavujiciho poruseni upustila;

c) spravni penézité sankce, jejichz maximalni vySe ¢ini alesponn dvojnasobek
zisku, které¢ho bylo v diisledku poruseni pravidel dosazeno, nebo ztraty, které
bylo v disledku poruseni pravidel zabranéno, jestlize je lze urcit;

d) v pripadé pravnickych osob nejvyssi spravni pen€zité sankce ve vysi alespon
[500 000] EUR nebo v c¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro, v
odpovidajici hodnoté v ndrodni méné k datu [vlozte datum vstupu v platnost]
nebo ve vysi 0,5 % celkového ro¢niho obratu této pravnické osoby podle
poslednich dostupnych finan¢nich vykazi schvalenych vedoucim organem;

e) v piipad¢ fyzické osoby maximalni spravni pokuty ve vysi nejméné [50 000]
EUR nebo v ¢Clenskych statech, jejichz ménou neni euro, v odpovidajici
hodnoté€ v narodni mén¢ k [datum vstupu tohoto natfizeni v platnost].
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Pro ucely pismene d), je-li pravnickd osoba matefskym podnikem nebo dcefinym
podnikem matetského podniku, ktery je povinen sestavovat konsolidované finan¢ni

zavérky podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU*, je ptislusnym

celkovym ro¢nim obratem celkovy ro¢ni obrat nebo odpovidajici druh pfijma v
souladu s pfislusSnym pravem Unie v oblasti ucetnictvi podle nejnovéjsi dostupné
konsolidované ucetni zavérky schvalené vedoucim organem nejvyssiho matetského
podniku.

Clenské staty mohou stanovit dalsi sankce nebo opatieni a vyssi urovné spravnich
penézitych sankci, nez jsou stanoveny v tomto nafizeni.

Clanek 42
Vykon pravomoci dohledu a pravomoci ukladat sankce

Ptislusné organy pii stanovovani druhu a vySe spravnich sankci a jinych spravnich
opatfeni vezmou v uvahu veskeré dilezité okolnosti, zejména:

a)  zavaznost a dobu trvani poruseni;
b)  miru odpovédnosti osoby odpovédné za porusenti,

c) finan¢ni silu osoby odpovédné za poruseni na zdkladé¢ celkového obratu
odpovédné pravnické osoby nebo ro¢niho pifijmu a Cistych aktiv odpovédné
fyzické osoby;

d) dopad poruseni na z4jmy drobnych investort;

e)  vysi zisku, kterého osoba odpovédna za poruSeni dosahla, nebo ztraty, které
zabranila, pfipadné ztraty, ktera poruSenim vznikla tfetim stranam, jestlize je
lze urcit;

f)  miru spoluprace osoby odpovédné za poruseni s prisluSnym organem, aniz je
dotcena potfeba zajistit vydani zisku, kterého uvedend osoba dosahla, nebo
ztraty, které zabranila;

g)  ptedchozi poruseni ze strany osoby odpovédné za porusent;

h)  opatfeni, ktera po poruseni piijala osoba odpovédna za poruseni, aby zabranila
jeho opakovani.

Ptislus$né organy pii vykonu svych pravomoci ukladat spravni sankce a jind spravni
opatfeni podle ¢lanku 41 navzajem uzce spolupracuji, aby zajistily, Ze vykon jejich
dohledovych a vySetfovacich pravomoci a spravni sankce a jind spravni opatieni,
ktera ukladaji, jsou u¢inné a pfiméfené podle tohoto nafizeni. Pii vykonu svych
dohledovych a vySetfovacich pravomoci a pfi ukladani spravnich sankci a jinych
spravnich opatfeni v pfeshrani¢nich pfipadech piislusné organy koordinuji své kroky,
aby zabranily zdvojovani a ptekryvani.

46

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o rocnich ucetnich
zéveérkach, konsolidovanych ucetnich zavérkach a souvisejicich zpravach nekterych forem podniki, o
zmén¢ smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a
83/349/EHS (UF. vést. L 182,29.6.2013, s. 19).
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Clanek 43
Pravo na odvolani

Clenské staty zajisti, aby rozhodnuti piijatd podle tohoto nafizeni byla fadné odiivodnéna
a aby podléhala pravu na odvolani k soudnimu tribunalu.

Clanek 44
Uverejiiovani rozhodnuti

1. Rozhodnuti o ulozeni spravni sankce nebo jiného spravniho opatieni za poruseni
tohoto nafizeni pfislusSné organy uvetfejni na svych oficialnich internetovych
strankéch bezprostfedné poté, co byla o pfislusném rozhodnuti vyrozuména osoba,
jiz se toto rozhodnuti tyka. Uvefejni se informace o druhu apovaze poruseni
a o totoznosti odpovédné osoby. Tato povinnost se nevztahuje na rozhodnuti
ukladajici opatieni vySetfovaci povahy.

2. Ma-li ptislusny organ na zéklad¢ individudlniho posouzeni piiméfenosti uvetejnéni
totoznosti pravnickych osob nebo totoznosti ¢i osobnich tdaji fyzickych osob za to,
ze by uvetejnéni téchto tdaji bylo nepfiméfené, nebo pokud by takové uverejnéni
ohrozilo stabilitu finan¢nich trhi nebo probihajici vySetfovani, Clensky stat zajisti,
aby prislusné organy pftijaly nékteré z nasledujicich opatteni:

a)  odlozi uvetfejnéni rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatfeni, dokud divody
pro neuvetejnéni nepominou;

b)  rozhodnuti o uloZeni sankce nebo jin¢ho opatfeni uvefejni anonymizované
zpusobem, ktery je vsouladu s vnitrostatnim pravem, pokud toto
anonymizované uveiejnéni zajisti u¢innou ochranu doty¢nych osobnich tdaji;

c) rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatfeni neuvetejni, pokud se ma za to, zZe
moznosti uvedené v pismenech a) a b) dostatecné nezajist'uji:

1) skute¢nost, ze nebude ohrozena stabilita finan¢nich trhu;

i1)  pfiméfenost uvetrejnéni takovych rozhodnuti s ohledem na opatieni, ktera
jsou povaZzovéana za mén¢ vyznamna.

V piipadé rozhodnuti uvetejnit sankci nebo opatfeni anonymizované podle prvniho
pododstavce pism. b) mlize byt uvefejnéni ptisluSnych Udaji o pfiméfenou dobu
odlozeno, pokud se oc¢ekava, ze diivody pro anonymizované uvetejnéni po uplynuti
této doby pominou.

3. Je-1i proti rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatfeni poddno odvolani k pfisluSnému
soudnimu ¢i jinému organu, pfislusné organy rovnéz tuto informaci okamzité
uvefejni na svych oficidlnich internetovych strankach, stejné jako veSkeré nésledné
informace tykajici se vysledku tohoto odvolani. RovnéZz se uvefejni jakékoli
rozhodnuti, kterym se diivéjsi rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatfeni rusi.

4. Ptislu$né organy zajisti, aby jakékoli zvetejnéni v souladu s timto ¢lankem na jejich
oficidlnich internetovych strankach zlstalo po dobu nejméné péti let od zverejnéni.
Osobni udaje, jez takovd zvefejnéna informace obsahuje, jsou na oficidlnich
internetovych strankach ptislusného organu uchovavany pouze po dobu, kterd je
nezbytna v souladu s platnymi piedpisy o ochran¢ udaju.
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Clanek 45
Hlaseni sankci organu ESMA

1. Ptislusny organ kazdorocné poskytuje organu ESMA souhrnné informace o vSech
spravnich sankcich a jinych spravnich opattenich, které byly ulozeny podle ¢lanku
41. Organ ESMA tyto informace uvetejni ve vyro¢ni zprave.

Pokud se Clenské staty v souladu s ¢l. 41 odst. 3 rozhodly stanovit za poruseni
ustanoveni podle uvedeného odstavce trestni sankce, poskytnou jejich piislusné
organy organu ESMA kazdoro¢né¢ anonymizované souhrnné udaje tykajici se
veskerého provedeného trestniho vySetfovani a ulozenych trestnich sankci. Organ
ESMA uvefejni udaje o uloZenych trestnich sankcich ve vyro¢ni zprave.

2. PrisluSny orgén, ktery uvefejnil spravni sankce, jind spravni opatfeni ¢i trestni
sankce, soucasn¢ tyto sankce nebo opatieni ozndmi organu ESMA.

3. Ptislusné organy informuji orgdn ESMA o vSech uloZenych spravnich sankcich nebo
jinych spravnich opatienich, které dosud nebyly zvefejnény v souladu s ¢l. 44 odst. 2
prvni pododstavec pism. c), i o jakémkoli pfipadném odvolani, které vici nim bylo
podano, a o jeho vysledku. Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy obdrzely
informace a kone¢né rozhodnuti ve véci ulozeni jakékoli trestni sankce a predaly je
organu ESMA. Organ ESMA spravuje centrdlni databdzi ozndmenych sankci
vyhradné pro ucely vymény informaci mezi pfisluSnymi organy. Tato databaze je
pfistupna pouze piisluSnym organtim a aktualizuje se na zdkladé informaci
poskytnutych piislusSnymi orgény.

Kapitola 2
Organ ESMA

Clanek 46
Vykon pravomoci uvedenych v élancich 47, 48 a 49

Pravomoci svéfené podle ¢lanki 47, 48 a 49 orgdnu ESMA ¢i kterémukoli z jeho urednikt
nebo dalSim orgdnem ESMA povéfenym osobam nesméji byt pouzity k tomu, aby se
vyzadovalo zpfistupnéni informaci nebo dokumentii, na néz se vztahuje povinnost
mlcenlivosti.

Clanek 47
Zadosti o informace

1. Organ ESMA si mize prostou zadosti nebo rozhodnutim vyzadat poskytnuti
veskerych informaci, které jsou nezbytné pro plnéni jeho povinnosti podle tohoto
narizeni, od téchto osob:

a)  osoby, které fakticky vykonavaji ¢innost externiho posuzovatele;

b)  ¢lenové dozorciho orgéanu, fidicitho organu nebo spravniho orgdnu externiho
posuzovatele;

c) clenové vrcholného vedeni externiho posuzovatele;

d)  jakdkoli osoba, kterd se pfimo podili na ¢innostech posuzovani provadénych
externim posuzovatelem;

e) zakonni zastupci a zaméstnanci subjektd, kterym externi posuzovatel zadal
urcité funkce v souladu s ¢lankem 25;
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g)

osoby jinak Uzce a vyznamné spiiznéné nebo propojené s procesem fizeni
externiho poskytovatele;
kazdy, kdo jedna jako externi posuzovatel nebo se za né&j vydava, aniz by byl

jako externi posuzovatel registrovan, a kazdd osoba, ktera pro tuto osobu
vykonava nékterou z funkci uvedenych v pismenech a) az f).

V piipadé prosté zadosti o informace podle odstavce 1 organ ESMA:

a)  odkaze na tento ¢lanek jako na pravni zaklad zadosti;

b)  uvede ucel zadosti;

c)  upfesni, jaké informace jsou pozadovany;

d) stanovi lhltu, ve které maji byt informace poskytnuty;

e) upozorni osobu, od niz informace z4dd, Ze nemd povinnost informace
poskytnout, avSak rozhodne-li se na zadost dobrovolné odpovédét, nesméji byt
poskytnuté informace nepravdivé nebo zavadéjici;

f)  upozorni na ptipadnou pokutu stanovenou v ¢lanku 52, jestlize jsou odpovéedi
na polozené otazky nespravné nebo zavadéjici.

V ptipad¢ Zadosti o poskytnuti informaci podle odstavce 1 na zakladé rozhodnuti

organ ESMA:

a)  odkaze na tento ¢lanek jako na pravni zéklad zadosti;

b)  uvede ucel zadosti,

c)  upfesni, jaké informace jsou pozadovany;

d)  stanovi lhiitu, ve které maji byt informace poskytnuty;

€) upozorni na penale stanovené v ¢lanku 53, jestliZze jsou poskytnuté informace
neuplné;

f)  upozorni na pokutu stanovenou v €lanku 52, jestlize jsou odpovédi na poloZené
otazky nepravdivé nebo zavadéjici;

g)  upozorni na moznost podat odvolani proti rozhodnuti k odvolacimu senatu v

souladu s Clanky 58 a 59 natizeni (EU) €. 1095/2010 a nechat rozhodnuti
pfezkoumat Soudnim dvorem Evropské unie v souladu s ¢lanky 60 a 61
uvedeného natizeni.

PoZadované informace poskytuji osoby uvedené v odstavci 1 nebo jejich zastupci a v
piipadé pravnickych osob nebo sdruzeni bez pravni subjektivity osoby zmocnéné je
zastupovat podle zédkona nebo podle stanov. Za své klienty mohou sdélit informace
fadn€ zmocnéni pravni zastupci. Klienti zistavaji pln€ odpoveédni, pokud jsou
dodané informace netiplné, nespravné nebo zavadéjici.

Organ ESMA zaSle neprodlené kopii prosté Zzadosti nebo svého rozhodnuti
ptislusnému organu clenského statu, na jehoz izemi maji bydlisté nebo jsou usazeny
osoby uvedené v odstavci 1, jichZ se Zadost o informace tyka.
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Clanek 48
Obecna Seti‘eni

V z4jmu plnéni povinnosti podle tohoto nafizeni mize ESMA provadét veskera
nezbytna Setfeni osob uvedenych v ¢l. 47 odst. 1. Za timto ucelem jsou uiednici
organu ESMA a dal$i osoby timto organem povétfené zmocnéni:

a)  zkoumat jakékoli zaznamy, udaje, postupy a jakékoli jiné materialy, které maji
vyznam pro plnéni jeho tukold, a to bez ohledu na nosi¢, na némz jsou
uchovavany;

b)  pofizovat nebo ziskdvat oveéfené kopie takovych zaznamu, udajii, postupi
a jinych materiali nebo vypisy z nich;

c) predvolat jakoukoli osobu uvedenou v ¢l. 47 odst. 1 nebo jeji zastupce ¢i
zaméstnance a pozadat je o Ustni nebo pisemné vysvétleni skutecnosti nebo
dokumenti, které se tykaji predmétu a ti¢elu kontroly, a odpovédi zaznamenat;

d)  vyslechnout jakoukoli jinou fyzickou ¢i pravnickou osobu, kterd s tim souhlasi,
za ucelem ziskéani informaci souvisejicich s predmétem Setient;

e) pozadovat vypisy telefonnich hovorid a datovych ptenost.

Utednici organu ESMA a dalsi osoby timto organem povéiené pro ucely Setieni
podle odstavce 1 vykondvaji své pravomoci po piedlozeni pisemného povéteni, v
némz je uveden predmét a ucel Setfeni. V tomto povéteni jsou také uvedena penale
stanovend v ¢lanku 53, jestlize pozadované zdznamy, udaje, postupy nebo jakékoli
jiné materidly ¢i odpovédi osob uvedenych v ¢l. 47 odst. 1 na polozené otazky nejsou
poskytnuty nebo jsou neuplné, a pokuty stanovené v ¢lanku 52, jestlize jsou
odpovédi osob uvedenych v ¢l. 47 odst. 1 na polozené otazky nepravdivé nebo
zavad¢jici.

Osoby uvedené v €l. 47 odst. 1 se podrobi Setfenim zahajenym na zékladé rozhodnuti
organu ESMA. V rozhodnuti jsou uvedeny pfedmét a ucel Setfeni, penale stanovena
v Clanku 53, opravné prostifedky, které jsou k dispozici podle natizeni (EU) ¢.
1095/2010 a pravo na pifezkum rozhodnuti Soudnim dvorem Evropské unie.

Organ ESMA s dostateénym piedstihem pred Setfenim informuje o Setfeni a o
totoznosti povétenych osob prislusny organ dohledu ¢lenského statu, na jehoz uzemi
ma Setfeni probihat, uvedeny v &lanku 36. Utednici dotéeného piisluiného organu
poskytuji na zadost organu ESMA témto povéfenym osobam soucinnost pii plnéni
jejich povinnosti. Ufednici ptislusného organu se mohou na pozadani $etfeni také
ucastnit.

Jestlize pozadavek poskytnout vypisy telefonnich hovori nebo datovych pienost
podle odst. 1 pism. e) vyZaduje podle vnitrostatnich pravidel, aby soudni orgén udélil
ptisluSnému orgénu povoleni, musi o toto povoleni pozadat rovnéz organ ESMA.
O toto povoleni miize organ ESMA Zadat jako o pifedb&ézné opatieni.

Pokud je podana zadost o povoleni podle odstavce 5, vnitrostatni soudni organ
pfezkoumad, zda je rozhodnuti organu ESMA pravé a zda navrhovand donucovaci
opatfeni nejsou vzhledem k pfedmétu Setfeni svévolnd ani nepifiméfena. Pfi
prezkoumavani primeétenosti téchto donucovacich opatfeni mize vnitrostatni soudni
organ pozadat organ ESMA o podrobné vysvétleni, zejména pokud jde o divody, na
jejichz zakladé ma orgdn ESMA podezieni, Ze dosSlo k poruSeni tohoto nafizeni,
jakoz 1 zavaznost tohoto udajného poruSeni a povahu tcasti osoby, jiz se donucovaci
opatfeni tykaji. Vnitrostdtni soudni orgdn vSak nesmi pfezkoumdvat nezbytnost
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Setfeni ani pozadovat, aby mu byly poskytnuty informace ze spisu orgdnu ESMA.
Zakonnost rozhodnuti organu ESMA piezkoumava pouze Soudni dvir postupem
stanovenym v ¢lanku 61 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 49
Kontroly na misté

Organ ESMA muze zaucelem plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni
provadét veskeré nezbytné kontroly na misté v provoznich prostorach, na pozemcich
¢i v nemovitostech pravnickych osob uvedenych v ¢l. 47 odst. 1. Vyzaduje-li to
fadné provedeni a ucinnost kontroly, miize organ ESMA provést kontrolu na misté
bez ptedchoziho ohléaseni.

Utednici organu ESMA a dalii osoby timto organem povéfené k provadéni kontrol
na misté sméji vstupovat do vSech provoznich prostor, na pozemky ¢i do nemovitosti
pravnickych osob, kterych se rozhodnuti o Setfeni pfijaté orgdnem ESMA tyka,
amaji veSkeré pravomoci stanovené v ¢l. 48 odst. 1. Zaroven jsou opravnéni
zapecetit jakékoli provozni prostory, nemovitosti a uCetni knihy nebo ziaznamy
na dobu a v rozsahu, které jsou pro kontrolu nezbytné.

S dostatenym predstihem pied kontrolou informuje organ ESMA o kontrole
ptislusny organ dohledu ¢lenského statu, na jehoz izemi se ma kontrola provadet.
Kontroly v souladu s timto ¢lankem se provadéji za predpokladu, ze piislusny organ
potvrdil, Ze proti nim nema namitky.

Utednici organu ESMA a dal3i osoby timto organem povéfené k provadéni kontrol
na misté vykondvaji své pravomoci po ptredlozeni pisemného povéteni, v némz je
uveden predmét a ucel kontroly a také penale stanovena v ¢lanku 53 pro pfipad, ze se
doty¢né osoby kontrole nepodrobi. S dostatenym piedstihem pied kontrolou
informuje orgdan ESMA o kontrole pfislusny organ ¢lenského statu, na jehoz tzemi
ma kontrola probihat.

Osoby uvedené v €l. 47 odst. 1 se podrobi kontroldm na misté nafizenym na zakladé
rozhodnuti orgdnu ESMA. V rozhodnuti musi byt uvedeny pfedmét a ucel kontroly,
datum, kdy ma byt kontrola zahijena, penale stanovena v ¢lanku 53, opravné
prostfedky, které jsou k dispozici podle natizeni (EU) €. 1095/2010 a dale pravo na
piezkum rozhodnuti Soudnim dvorem Evropské unie. Organ ESMA pfijima takova
rozhodnuti po konzultaci pfislusného organu c¢lenského statu, na jehoz Gizemi ma
kontrola probihat.

Utednici ptisluiného organu &lenského statu, na jehoz izemi ma kontrola probihat,
jakoZ 1 osoby timto organem povéfené nebo jmenované poskytuji na Zadost organu
ESMA aktivni soucinnost jeho ufednikim i dal§im osobam jim povétenym. Za timto
i¢elem maji pravomoci stanovené v odstavci 2. Utednici uvedeného piislugného
organu se mohou na pozadani kontrol na mist¢ také ucastnit.

Organ ESMA také mtize pozadat, aby ptislusné organy provedly urcité vySetfovaci
ukony a kontroly na misté jeho jménem, jak je stanoveno v tomto ¢lanku a v ¢l. 48
odst. 1. Za timto ucelem maji pfisluSné organy stejné pravomoci jako organ ESMA,
jak je uvedeno v tomto ¢lanku a v €l. 48 odst. 1.

Pokud tfednici orgdnu ESMA a dal$i doprovazejici osoby timto organem povéiené
zjisti, ze se urcitd osoba odmitd podrobit kontrole nafizené podle tohoto ¢lanku,
piislusny organ doty¢ného c¢lenského statu jim poskytne nezbytnou pomoc a podle
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potfeby pozaddd o pomoc policii nebo rovnocenny donucovaci organ, ktery jim
provedeni kontroly na misté¢ umozni.

Pokud kontrola na misté podle odstavce 1 nebo pomoc podle odstavce 8 vyzaduje
podle pouzitelnych vnitrostatnich pravnich ptedpisti povoleni soudniho organu, musi
o takové povoleni pozadat také orgdn ESMA. O toto povoleni mize organ ESMA
zé4dat jako o predbézné opatteni.

Pokud je podéna zadost o povoleni podle odstavce 9, vnitrostatni soudni organ ovéid,
zda je rozhodnuti organu ESMA pravé a zda navrhovana donucovaci opatfeni nejsou
vzhledem k piedmétu kontroly svévolnd ani nepfiméfend. Pfi pfezkoumavani
piimétfenosti téchto donucovacich opatfeni muze vnitrostatni soudni organ pozadat
organ ESMA o podrobné vysvétleni. Tato zadost o podrobné vysvétleni se mize
zejména tykat divodul, na jejichz zakladé ma organ ESMA podezieni, ze doslo k
poruseni tohoto nafizeni, zdvaznosti tohoto idajného poruseni a povahy tcasti osoby,
jiz se donucovaci opatieni tykaji. Vnitrostatni soudni orgdn vSak nesmi
prezkoumavat nezbytnost Setfeni ani pozadovat, aby mu byly poskytnuty informace
ze spisu organu ESMA. Zakonnost rozhodnuti organu ESMA ptezkoumdva pouze
Soudni dvir postupem stanovenym v ¢lanku 61 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 50
Vyména informaci

PrisluSné organy uvedené v ¢lanku 36, organ ESMA a dalsi relevantni organy si
navzdjem neprodlené poskytuji informace vyzadované pro ucely plnéni svych
povinnosti.

Ptislusné organy uvedené v ¢lanku 36, organ ESMA, dalsi relevantni organy a jiné
subjekty nebo fyzické a pravnické osoby, které ziskaji ditvérné informace pii plnéni
svych povinnosti podle tohoto nafizeni, tyto informace pouziji pouze k plnéni svych
povinnosti.

Clanek 51
Opatieni v oblasti dohledu prijimand organem ESMA

Pokud v souladu s ¢l. 55 odst. 8 organ ESMA zjisti, Ze se néjakd osoba dopustila
nekterého z piipadii poruseni uvedenych v ¢l. 52 odst. 2, pfijme jedno nebo vice
téchto opatieni:

a)  zru§i registraci externiho posuzovatele;
b)  zrusi uznani externiho posuzovatele nachazejiciho se ve treti zemi;

c) docasné¢ zakdze externimu posuzovateli vykonavat cinnosti podle tohoto
nafizeni v celé Unii, dokud nebude porusovani ukonceno;

d)  pfijme rozhodnuti, které této osob¢ natizuje porusovani ukoncit;
e)  pfijme rozhodnuti o uloZeni pokut podle ¢lanku 52;

f)  pfijme rozhodnuti o uloZeni penale podle ¢lanku 53;

g)  vyda vefejna ozndmeni.

Organ ESMA zruSi registraci nebo uznani externiho posuzovatele za téchto
okolnosti:
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c)

externi posuzovatel se vyslovné vzdal registrace nebo uznani nebo nevyuzil
registraci nebo uznani do 36 mésict od jejich udé€leni;

externi posuzovatel ziskal registraci nebo uznani na zdklad¢ nepravdivych
prohlaseni nebo jinymi nedovolenymi prostredky;

externi posuzovatel jiz nespliiuje podminky, za nichz byl zaregistrovan nebo
uznan.

Pokud orgdn ESMA registraci nebo uznani externiho posuzovatele zrusi, své
rozhodnuti pln¢ odivodni. ZruSeni ma okamzity ucinek.

Pfi pfijimani rozhodnuti uvedenych v odstavci 1 orgdan ESMA zohledni povahu a
zéavaznost poruseni, pficemz vezme v uvahu tato kritéria:

a)
b)

©)
d)

e)

g)

h)

i)
)

trvani a ¢etnost piipadll porusent;

zda byl spachdn nebo umoznén trestny ¢in finan¢ni povahy ¢i zda takovy
trestny €in jinak souvisi s uvedenym porusenim;

zda k porusSeni pravidel doslo imysIné€ nebo z nedbalosti;
miru odpovédnosti osoby odpovédné za poruseni;

finan¢ni silu osoby odpovédné za poruseni na zakladé¢ celkového obratu
odpovédné pravnické osoby nebo ro¢niho pifijmu a Cistych aktiv odpovédné
fyzické osoby;

dopad poruseni na zajmy drobnych investord;

vysi zisku, kterého osoba odpovédna za poruSeni dosahla, nebo ztraty, které
zabranila, pfipadné ztraty, ktera poruSenim vznikla tfetim stranam, jestlize je
lze urcit;

miru spoluprace osoby odpovédné za poruseni pravidel s orgdnem ESMA, aniz
je dotCena potieba zajistit vydani zisku, kterého uvedend osoba dosahla, nebo
ztraty, které zabranila;

pfedchozi poruseni ze strany osoby odpoveédné za poruSeni;

opatteni, ktera po poruSeni ptijala osoba odpovédna za poruseni, aby zabranila
jeho opakovani.

Organ ESMA oznami veSkerd opatfeni pfijata podle odstavce 1 bez zbytecného
odkladu osobé odpovédné za poruseni a sdéli je pfisluSnym organtim ¢lenskych statl
a Komisi. Veskera tato opatfeni zvetfejni na svych internetovych strankach do deseti
pracovnich dni ode dne jejich pfijeti.

Zvetejnéné informace uvedené v prvnim pododstavci zahrnuji:

a)

b)

prohlaSeni potvrzujici pravo osoby odpovédné za poruseni pravidel se proti
rozhodnuti odvolat;

v piislusnych ptipadech prohldSeni potvrzujici, Ze odvolani bylo podano, spolu
s upfesnénim, ze toto odvolani nema odkladny ucinek;

prohlaSeni potvrzujici, ze odvolaci sendt orgdnu ESMA miize pozastavit

uplatiovani napadnutého rozhodnuti v souladu s €l. 60 odst. 3 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.
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Clinek 52
Pokuty

Pokud v souladu s ¢l. 55 odst. 8 orgdn ESMA zjisti, Ze se externi posuzovatel a
osoby uvedené v ¢l. 47 odst. 1 imysIn€ nebo z nedbalosti dopustily jednoho nebo
vice ptipadii poruseni pravidel uvedenych v odstavci 2, piijme rozhodnuti o ulozeni
pokuty podle odstavce 3 tohoto ¢lanku.

PoruSeni pravidel se povazuje za umyslné, pokud orgdn ESMA zjisti objektivni
skutecnosti, které prokazuji, ze dana osoba jednala timysIné s cilem porusit pravidla.

PoruSeni podle odstavce 1 jsou tato:
a)  nedodrzeni ¢lankt 18 az 30;

b)  predlozeni nepravdivych prohlaSeni pfi podani zadosti o registraci externiho
posuzovatele nebo pouziti jakychkoli jinych nedovolenych prostiedkt k ziskéani
této registrace;

c) neposkytnuti informaci v odpovédi na rozhodnuti vyzadujici informace podle
clanku 47 nebo poskytnuti nespravnych nebo zavadé¢jicich informaci v
odpovédi na zadost o informace nebo rozhodnuti;

d) mafeni vySetfovani nebo neposkytnuti soucinnosti podle ¢l. 48 odst. 1 pism. a),
b), ¢) nebo e);

e) nesplnéni povinnosti podle ¢lanku 49 neposkytnutim  vysvétleni o
skute¢nostech nebo dokumentech souvisejicich s predmétem a ucelem kontroly
nebo poskytnutim nespravného nebo zavadejiciho vysvétlent,

f)  vykonavéni ¢innosti externich posuzovatelli nebo vydavéani se za externiho
posuzovatele, aniz by osoba byla jako externi posuzovatel zaregistrovana.

Minimalni vySe pokuty uvedené v odstavci 1 €ini 20 000 EUR. Maximalni vySe €ini
200 000 EUR.

Za Ucelem stanoveni vySe pokuty podle odstavce 1 orgdn ESMA zohledni kritéria
uvedena v ¢l. 51 odst. 3.

Pokud méla osoba z poruseni pravidel pfimo ¢i nepfimo finanéni prospéch, je vyse
pokuty pfinejmen§im rovna tomuto prospéchu.

Pokud jednéani nebo opomenuti pfedstavuje kombinaci n€kolika poruseni, pouZije se
pouze pokuta za nejvyssi pokutované porusent.

Clianek 53
Pendle

Organ ESMA rozhodnutim ulozi penéle s cilem donutit:

a)  osobu poruSovani pravidel ukoncit v souladu s rozhodnutim ptijatym podle ¢l.
52 odst. 1 pism. ¢);

b)  osobuuvedenou v ¢l. 47 odst. 1, aby:

1)  poskytla tplné informace, o které byla pozadana na zéklad¢ rozhodnuti
podle ¢lanku 47,

ii) aby se podrobila Setfeni, a zejména piedloZila uplné zaznamy, udaje,
postupy nebo jakékoli jiné pozadované materialy a doplnila a opravila
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dalsi informace poskytnuté v Setfeni zahdjeném na zdkladé rozhodnuti
podle ¢lanku 48;

iii)  se podrobila kontrole na misté nafizené rozhodnutim podle ¢lanku 49.
Penale se uklada za kazdy den prodleni.

Vyse pendle Cini 3 % prumérného denniho obratu v pfedchozim hospodaiském roce
nebo v ptipadé fyzickych osob 2 % primérného denniho piijmu v pfedchozim
kalendainim roce. Pendle se vypocitd ode dne urcené¢ho v rozhodnuti, kterym se
uklada.

Penale Ize ulozit na dobu, ktera neptesdhne Sest mésicii ode dne oznameni rozhodnuti
organu ESMA. Po skonceni této doby organ ESMA opatieni prezkouma.

Clanek 54
Zverejiiovani, povaha, vymdahani a alokace pokut a pendle

Organ ESMA zvetejni kazdou pokutu a pendle ulozené podle ¢lankt 52 a 53 s
vyjimkou pfipadii, kdy by jejich zvefejnéni vazn€ ohrozilo finan¢ni trhy nebo
zpusobilo nepfiméfenou Skodu zucastnénym subjektim. Tyto zvefejnéné informace
nesm¢ji obsahovat osobni udaje ve smyslu natizeni (ES) ¢. 45/2001.

Pokuty a penale ulozené podle ¢lankl 52 a 53 jsou spravni povahy.

Rozhodne-li se orgdn ESMA neulozit Zadné pokuty nebo pendle, uvédomi o tom
Evropsky parlament, Radu, Komisi a pfislusné orgény dotceného ¢lenského statu a
uvede diivody svého rozhodnuti.

Pokuty a pendle ulozené podle ¢lankd 52 a 53 jsou vymahatelné.

Pro tcely vymahani pokut a penéle pouzije orgin ESMA pravidla ob&anskopravniho
fizeni ¢lenského statu nebo treti zemée, na jejichz izemi se provadi.

Pokuty a pendle jsou pfijmem souhrnného rozpoctu Unie.

Clanek 55
Procesni pravidla pro pFijimdni opatieni v oblasti dohledu a ukladani pokut

Zjisti-li organ ESMA pii plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni zavazné
znamky toho, ze by mohly existovat skutecnosti, jeZ mohou predstavovat jeden ¢i
vice pripadl poruseni pravidel uvedenych v ¢l. 52 odst. 2, jmenuje v ramci organu
ESMA nezavislého vySetiujiciho Ufednika, aby véc vySetiil. VySetiujici ufednik se
nesmi UCastnit ani se nelcastnil pfimého nebo nepfimého dohledu nad danym
externim posuzovatelem ani postupu registrace tohoto externiho posuzovatele a své
funkce plni nezavisle na rad¢ organii dohledu organu ESMA.

Vysetiujici ufednik vySetii udajna poruseni pravidel, pfi¢emz vezme v tivahu veskeré
pfipominky vySetfovanych osob a kompletni spis se svym nalezem pteda rad€ organii
dohledu Evropského organu pro cenné papiry a trhy.

Za ucelem plnéni svych ukoli mize vySetfujici ufednik vyuzivat svou pravomoc
pozadat o informace podle ¢lanku 47 a provadét Setfeni a kontroly na misté podle
clanki 48 a 49. Pii uplatiovani téchto pravomoci jednd vysetiujici tfednik v souladu
s ¢lankem 46.

Pii plnéni svych ukold ma vySetfujici ufednik pfistup ke vSem dokumentim a
informacim, které orgdn ESMA shromazdil v rdmci své ¢innosti v oblasti dohledu.
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Jakmile vysSetfujici tfednik vySetfovani dokon¢i a pfedtim, nez spis se svym nalezem
piedd radé¢ organti dohledu organu ESMA, poskytne vySetfovanym osobam
prilezitost se k vySetrovanym zalezitostem vyjadfit. Sviij ndlez zakladd pouze na
skute¢nostech, ke kterym mély vySetfované osoby prilezitost se vyjadfit.

V pribehu vysetfovani jsou plné respektovana prava dotcenych osob na obhajobu
podle tohoto ¢lanku.

Po predani spisu s ndlezem rad¢ organt dohledu organu ESMA o tom vySetiujici
uifednik uvédomi vySetfované osoby. Tyto osoby maji pravo do spisu nahlizet s
vyhradou opravnéného zdjmu jinych osob na ochrané jejich obchodnich tajemstvi.
Pravo nahlizet do spisu se nevztahuje na divérné informace, jezZ maji vliv na treti
Strany.

Na zéklad¢ spisu obsahujiciho nalez vysettujiciho ufednika, a pokud o to doty¢né
osoby pozadaji, rozhodne organ ESMA po vyslechnuti téchto osob v souladu s
clankem 56, zda se tyto vySetfované osoby dopustily jednoho nebo vice piipadi
poruseni pravidel uvedenych v €l. 52 odst. 2, a pokud tomu tak je, piijme opatieni v
oblasti dohledu v souladu s ¢lankem 51 a ulozi pokutu v souladu s ¢lankem 52.

Vysetiujici ufednik se jednani rady orgdnt dohledu orgdnu ESMA netcastni ani do
jejiho rozhodovani jinak nezasahuje.

Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 60 do [UP: Viozte
datum 12 mesicii po datu vstoupeni v platnost], v nichz blize upiesni postup pro
vykon pravomoci ukladat pokuty a pendle, véetné ustanoveni o pravu na obhajobu,
ustanoveni o lhltach a o vybéru pokut a pendle, a pfijme podrobna pravidla o
promlcecich lhutach tykajicich se ukladani a vykonu sankei.

Zjisti-li organ ESMA pii plnéni svych povinnosti podle tohoto natfizeni zavazné
znamky mozné existence skutecnosti, jez mohou ptedstavovat trestny €in, postoupi
véc piisluSnym vnitrostdtnim orgdniim ¢innym v trestnim fizeni. Organ ESMA dale
neulozi pokuty nebo penale v ptipadech, kdy stejné skute¢nosti nebo skute¢nosti, jez
jsou v podstaté totozné, vedly v ramci trestniho fizeni podle vnitrostatniho prava k
piedchozimu osvobozujicimu nebo odsuzujicimu rozhodnuti, které nabylo pravni
moci.

Clanek 56
Vyjadieni ucastniki fizeni

Pred pfijetim jakéhokoli rozhodnuti podle ¢lankt 51 az 53 poskytne organ ESMA
ucastnikiim fizeni pfileZitost vyjadfit se k jeho zjist€énim. Organ ESMA zalozi sva
rozhodnuti pouze na zjiSténich, ke kterym méli ucastnici fizeni ptilezitost se vyjadrit.
Prvni pododstavec se nepouZije, je-li tfeba pfijmout naléhavé opatieni podle ¢lanku
51 s cilem zabranit vyznamnému a bezprostfednimu poskozeni finan¢niho systému.
V takovém piipadé¢ mize organ ESMA piijmout prozatimni rozhodnuti s tim, Ze co
nejdiive po piijeti svého rozhodnuti da dotyCnym osobam ptilezitost vyjadrit se.

V pribéhu fizeni museji byt pln€ respektovana prava tcastnikil fizeni na obhajobu.
Maji pravo nahlizet do spist orgdnu ESMA, s vyhradou opravnéného zajmu jinych
osob na ochrané jejich obchodniho tajemstvi. Pravo nahliZet do spisu se nevztahuje
na divérné informace a interni ptipravné dokumenty organu ESMA.
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Clanek 57
Prezkum Soudnim dvorem Evropské unie

Soudni dvir Evropské unie md neomezenou pravomoc piezkoumat rozhodnuti, jimiz organ
ESMA ulozil pokutu nebo penale. UloZzenou pokutu nebo pendle mize zrusit, snizit nebo
zvysit.

Cldanek 58
Poplatky za registraci, uznani a dohled

1. Organ ESMA nauctuje externim posuzovatelim vydaje spojené s jejich registraci,
uznanim a dohledem a veskeré¢ néklady, které mu mohou vzniknout pfi vykonu prace
podle tohoto nafizeni.

2. Veskeré poplatky, které organ ESMA nauctuje kandidatu na funkci externiho
posuzovatele nebo registrovanému externimu posuzovateli ¢i uznanému externimu
posuzovateli, pokryvaji veskeré administrativni naklady, které organu ESMA vznikly
v souvislosti s jeho Cinnosti tykajici se daného Zadatele nebo externiho posuzovatele.
Kazdy poplatek musi byt umérny obratu daného externiho posuzovatele.

3. Komise piijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 60 do [UP: Viozte
datum 12 mésicii od vstupu v platnost], v nichz uptesni typ poplatkil, ikony, za néz
se poplatky vybiraji, vysi poplatkll a zpisob, jakym maji byt uhrazeny.

Clének 59
Rejstiik externich posuzovatelii a externich posuzovatelii 7 tietich zemi vedeny organem
ESMA

l. Organ ESMA vede na svych internetovych strankach vefejné piistupny rejstiik, ktery
obsahuje vSechny tyto udaje:

a)  vSechny externi posuzovatele registrované podle ¢lanku 15;

b) externi posuzovatele, ktefi maji doCasné zakazano vykonéavat svou c¢innost
podle ¢lanku 51;

c) externi posuzovatele, kterym byla zruSena registrace v souladu s ¢lankem 51;

d) externi posuzovatele z tfetich zemi, ktefi mohou poskytovat sluzby v Unii v
souladu s ¢lankem 31;

e)  externi posuzovatele z tfetich zemi uznané v souladu s ¢lankem 34;

f)  externi posuzovatele registrované podle Clanku 15, ktefi potvrzuji sluzby
externich posuzovatelil z tietich zemi podle ¢lanku 35;

g) externi posuzovatele z tfetich zemi, kterym byla zruSena registrace a ktefi jiz
nepozivaji prav podle ¢lanku 31, pokud Komise pfijme rozhodnuti o zruSeni
registrace ve vztahu k této tieti zemi uvedené v ¢lanku 32;

h) externi posuzovatele z tfetich zemi, jejichz uznani bylo pozastaveno nebo
zru$eno, a externi posuzovatele registrované podle ¢lanku 15, ktefi jiz nebudou
potvrzovat sluzby externich posuzovatelil z tretich zemi.

2. Rejstiik obsahuje kontaktni udaje externich posuzovateld, jejich internetové stranky

a data, kdy rozhodnuti organu ESMA tykajici se téchto externich posuzovatelt
nabyvaji i€innosti.
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V ptipadé¢ posuzovatelil z tfetich zemi obsahuje rejstiik rovnéz informace o sluzbach,
které mohou externi posuzovatel¢ z tietich zemi poskytovat, a kontaktni udaje
ptislusného organu odpovédného za dohled nad nimi v tieti zemi.
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Hlava V

Akty v prenesené pravomoci

Cldnek 60
Vykon pienesené pravomoci

1. Pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek
stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedena v ¢lancich o procesnich
pravidlech pro piijiméni opatieni v oblasti dohledu a ukladani pokut, registraci,
uznavani a poplatcich za dohled, v ¢l. 55 odst. 10 a v €l. 58 odst. 3 je svéfena Komisi
na dobu neuréitou po&inaje [UP: Viozte datum vstupu v platnost].

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci uvedené v ¢lancich o
procesnich pravidlech pro pfijimani opatieni v oblasti dohledu a ukladani pokut,
registraci, uznavani a poplatcich za dohled kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruSeni se
ukoncuje pieneseni pravomoci v ném upiesnéné. Rozhodnuti nabyva ucinku prvnim
dnem po zvetejnéni v Urednim véstniku Evropské unie, nebo k pozdé&jsimu dni, ktery
je v ném uptesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych akti v pfenesené pravomoci.

4. Pted pfijetim aktu v pfenesené pravomoci Komise vede konzultace s odborniky
jmenovanymi jednotlivymi ¢lenskymi staty v souladu se zasadami stanovenymi v
interinstitucionalni dohodé¢ ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich
predpisi.

5. Prijeti aktu v prenesené pravomoci Komise neprodlen¢ ozndmi soucasné
Evropskému parlamentu a Radé.

6. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle c¢lankii o procesnich pravidlech pro
pfijimani opatfeni v oblasti dohledu a ukladani pokut, registraci, uznavani a
poplatcich za dohled vstoupi v platnost pouze tehdy, pokud proti nému Evropsky
parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve lhité [dvou mésici] ode dne, kdy jim byl
tento akt oznamen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pted uplynutim této lhity
informuji Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu
nebo Rady se tato lhita prodlouzi o [dva mésice].

Clanek 61
Postup projedndvani ve vyboru

Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry, zifizeny rozhodnutim Komise
2001/528/ES*’. Uvedeny vybor je vyborem ve smyslu nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 182/2011%%,

Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se ¢lanek 5 natizeni (EU) €. 182/2011.

47
48

2001/528/ES: Rozhodnuti Komise ze dne 6. ¢ervna 2001 o zfizeni Evropského vyboru pro cenné papiry
Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 182/2011 ze dne 16. unora 2011, kterym se stanovi
pravidla a obecné zasady zpUsobu, jakym cClenské staty kontroluji Komisi pfi vykonu provadécich
pravomoci
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Hlava VI

Zavérefna ustanoveni

Cldnek 62
Piechodné ustanoveni

Kazdy externi posuzovatel, ktery ma v imyslu poskytovat sluzby v souladu s timto
nafizenim od jeho vstupu v platnost do [Uf. vést. — vlozte datum 30 mésicii po
prvnim datu pouzitelnosti tohoto nafizeni, d€kuji], miize tyto sluzby poskytovat
pouze poté, co to oznamil organu ESMA a poskytl informace uvedené v ¢l. 15 odst.
1.

Do [Ut. vést. — vlozte datum 30 mésicti po prvnim dni pouZitelnosti tohoto natizent,
dékuji] musi externi posuzovatelé uvedeni v odstavci 1 dodrzovat ¢lanky 16 az 30 s
vyjimkou pozadavkl stanovenych akty v pfenesené pravomoci uvedenymi v ¢l. 16
odst. 2, ¢l. 19 odst. 2, ¢1. 20 odst. 3, ¢l. 21 odst. 4, ¢l. 22 odst. 3, ¢1. 23 odst. 3 a ¢l. 25
odst. 7.

Po [Ut. vést. — vlozte datum jeden den po uplynuti 30 mésicti od prvniho dne
pouzitelnosti tohoto nafizeni, d¢kuji] externi posuzovatelé uvedeni v odstavei 1
poskytuji sluzby v souladu s timto nafizenim pouze poté, co byli zaregistrovani v
souladu s ¢lankem 15 a spliiuji pozadavky clanku 14 a ¢lankt 16 az 30 doplnénych
akty v pfenesené pravomoci uvedenymi v odstavci 2.

Po [Uf. vést. — vlozte datum jeden den po uplynuti 30 mésicti od prvniho dne
pouzitelnosti tohoto nafizeni, d¢kuji] orgdn ESMA prezkouma, zda externi
posuzovatelé uvedeni v odstavci 1 a sluzby poskytované témito poskytovateli do [UF.
veést. — vlozte datum 30 mésict od prvniho dne pouzitelnosti tohoto natizeni, dékuji]
spliiuji podminky stanovené v tomto natizeni.

Pokud se organ ESMA domniva, Ze externi posuzovatel nebo poskytované sluzby
uvedené v prvnim pododstavci nespliiuji podminky stanovené v tomto nafizeni,
pfijme jedno nebo vice opatieni v souladu s ¢lankem 52.

Cldnek 63
Piechodné ustanoveni pro externi posuzovatele 7 tietich zemi

Kazdy externi posuzovatel z tieti zem¢, ktery ma v umyslu poskytovat sluzby v
souladu s timto nafizenim od jeho vstupu v platnost do [Ut. vést. — vlozte datum 30
meésici po prvnim datu pouzitelnosti tohoto nafizeni, d€kuji], mize tyto sluzby
poskytovat pouze poté, co to ozndmil orgdnu ESMA a poskytl informace uvedené v
¢l. 15 odst. 1.

Externi posuzovatelé z tfetich zemi uvedeni v odstavei 1 musi:

a) dodrzovat C¢lanky 16 az 30 s vyjimkou pozadavkld stanovenych akty v
pfenesené pravomoci uvedenymi v ¢l. 16 odst. 2, €l. 19 odst. 2, ¢l. 20 odst. 3,
¢l. 21 odst. 4, ¢l. 22 odst. 3, ¢l. 23 odst. 3 a ¢l. 25 odst. 7;

b)  mit zdkonného zéstupce se sidlem v Unii, ktery spliiuje pozadavky ¢l. 34 odst.
3 pism. a) aZ c).
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3. Po [Ut. vést. — vlozte datum jeden den po uplynuti 30 mésicti od prvniho dne
pouzitelnosti tohoto nafizeni, dékuji] se pouziji ¢lanky 32, 34 a 35.

4. Po [Ut. vést. — vlozte datum jeden den po uplynuti 30 mésicti od prvniho dne
pouzitelnosti tohoto nafizeni, dékuji] orgdn ESMA ptrezkoumd, zda externi
posuzovatelé uvedeni v odstavci 1 a sluzby poskytované témito poskytovateli do [Ut.
veést. — vlozte datum 30 meésicti od prvniho dne pouzitelnosti tohoto natizeni, dékuji]
spliiuji podminky stanovené v tomto natizeni.

Pokud se organ ESMA domniva, Ze externi posuzovatel nebo poskytované sluzby
uvedené v prvnim pododstavci nespliiuji podminky stanovené v tomto nafizeni,
piijme jedno nebo vice opatfeni v souladu s clankem 52.

Clanek 64
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne

Za Radu Za Parlament
predseda/predsedkyne
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