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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS
FORORDNING (EU) 2019/...

av den

om andring av forordning (EU) 2016/1011 vad géaller EU-referensvirden for
klimatomstillning, EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet

och héllbarhetsrelaterade upplysningar for referensvirden

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versidndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande!,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet?, och

1 EUT C 62, 15.2.2019, s. 103.
Europaparlamentets stindpunkt av den 26 mars 2019 (&dnnu ej offentliggjord 1 EUT) och
radets beslut av den ...
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av foljande skal:

(1) Den 25 september 2015 antog FN:s generalforsamling en ny ram for global hallbar
utveckling: Agenda 2030 for héllbar utveckling (nedan kallad Agenda 2030), vars kirna
utgors av malen for héllbar utveckling. I kommissionens meddelande av
den 22 november 2016 om nista steg for en hallbar europeisk framtid kopplas mélen for
héllbar utveckling till unionens politikram for att sékerstélla att unionens samtliga atgérder
och politiska initiativ, savil inom unionen som globalt, redan frén bdrjan integrerar malen
for hallbar utveckling. I sina slutsatser av den 20 juni 2017 bekréftade rddet unionens och
dess medlemsstaters dtagande att genomfora Agenda 2030 pa ett fullstindigt,
samstdmmigt, omfattande, integrerat och effektivt sitt och i ndra samarbete med sina

partner och andra intressenter.

(2) Parisavtalet som antogs inom ramen for Forenta nationernas ramkonvention om
klimatfordndring (nedan kallat Parisavtalet), vilket godkédndes av unionen
den 5 oktober 2016 och tridde i kraft den 4 november 2016, avser att stidrka atgidrderna
mot klimatfordndringar, bland annat genom att gora finansiella floden forenliga med en

vig mot laga vixthusgasutsldpp och en klimatméssigt motstdndskraftig utveckling.

1 Rédets beslut (EU) 2016/1841 av den 5 oktober 2016 om ingdende, pa Europeiska unionens
vagnar, av Parisavtalet som antagits inom ramen for Forenta nationernas ramkonvention om
klimatférdndring (EUT L 282, 19.10.2016, s. 1).
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3)

4

©)

For att uppné mélen i Parisavtalet och avsevirt minska riskerna med och konsekvenserna
av klimatfordndringarna dr den dvergripande méalséttningen att halla 6kningen av den
globala medeltemperaturen vil under 2 °C dver forindustriell niva och fortsitta

anstrdngningarna for att begransa temperaturokningen till 1,5 °C 6ver forindustriell niva.

Den 8 oktober 2018 offentliggjorde den mellanstatliga panelen for klimatforandringar
(IPCC) en sérskild rapport med titeln Global Warming of 1,5 °C (”Global uppvarmning pa
1,5 °C”), dér det varnas for att en begransning av den globala uppvéarmningen till 1,5 °C
skulle krdva snabba, langtgaende och tidigare oovertriffade fordndringar av samhéllets alla
aspekter, och att en begransning av den globala uppvarmningen till 1,5 °C jamfort med

2 °C skulle kunna ga hand i hand med sdkerstdllandet av ett mer hallbart och rattvist

samhaille.

Hallbarhet och dvergangen till en koldioxidsnal, klimattalig och mer resurseffektiv och
cirkulir ekonomi dr avgorande for att sdkerstilla att unionens ekonomi ar
konkurrenskraftig pé lang sikt. Hallbar utveckling har ldnge statt i centrum for
unionsprojektet, och fordraget om Europeiska unionen och fordraget om Europeiska
unionens funktionssétt reflekterar dess sociala och ekologiska dimension. Det finns en
begrinsad tidsram for att dndra kulturen inom den finansiella sektorn i riktning mot
hallbarhet for att sdkerstilla att den genomsnittliga temperatur6kningen halls vl under
2 °C. Det dr déarfor mycket viktigt att nya investeringar i infrastruktur dr hallbara pa lang

sikt.
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(6) I sitt meddelande av den 8 mars 2018 offentliggjorde kommissionen sin handlingsplan for
finansiering av hallbar tillviaxt som infor en ambitiés och omfattande strategi for hédllbar
finansiering. Ett av malen med handlingsplanen ér att styra kapitalfloden till héllbara
investeringar for att uppna en hallbar och inkluderande tillviaxt. En 6kad fokusering pa att
begrinsa konsekvenserna av klimatfordndringarna dr avgdrande, eftersom antalet

katastrofer som utldsts av oforutsdgbara vaderforhallanden har 6kat dramatiskt.

(7) I Europaparlamentets och radets beslut nr 1386/2013/EU! efterlystes en 0kning av den
privata sektorns finansiering av miljo- och klimatrelaterade utgifter, framfor allt genom
skapande av incitament och metoder som sporrar foretag att mita sdvil miljokostnaderna

for sin verksamhet som vinsterna av att anvénda miljotjanster.

() For att uppnd malen for héllbar utveckling 1 unionen maste kapitalfloden slussas mot
hallbara investeringar. Det ar viktigt att fullt ut utnyttja den inre marknadens potential for
att nd dessa mal. I detta sammanhang &r det av avgdrande betydelse att undanréja hindren
for en effektiv rorlighet for kapital till hdllbara investeringar pa den inre marknaden och att

forhindra att nya hinder uppkommer.

1 Europaparlamentets och radets beslut nr 1386/2013/EU av den 20 november 2013 om ett
allmént miljohandlingsprogram for unionen till 2020 — Att leva gott inom planetens grianser
(EUT L 354, 28.12.2013, 5. 171).
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9) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/10111 faststiller enhetliga regler for
referensvérden i unionen och omfattar olika typer av referensvirden. Koldioxidsnala
investeringsstrategier blir allt vanligare och investerarna anvander i allt hogre grad
referensvérden for koldioxidsnala investeringar for att méta sina investeringsportfoljers
resultat. Faststdllandet av EU-referensvérden for klimatomstéillning och EU-referensvirden
for anpassning till Parisavtalet pa grundval av en metod som é&r kopplad till de d&taganden
som faststélls 1 Parisavtalet om koldioxidutslapp skulle bidra till 6kad 6ppenhet och till att

forhindra gronmélning.

(10) Det finns for ndrvarande en rad olika index som fungerar som index for koldioxidsnéla
investeringar. De anvidnds som referensvirden for investeringsportfoljer och -produkter
som séljs ver granserna. Kvaliteten och integriteten hos referensvérdena for
koldioxidsndla investeringar piverkar den inre marknadens effektiva funktion for en rad
olika individuella och kollektiva investeringsportfoljer. Manga index for koldioxidsnala
investeringar som anvands for att méta investeringsportfoljers resultat, sérskilt for
separerade placeringskonton och foretag for kollektiva investeringar, tillhandahalls i en
viss medlemsstat men anvénds av portfolj- och kapitalforvaltare i andra medlemsstater.
Portf6lj- och kapitalforvaltare sdakrar dessutom ofta sina klimatexponeringsrisker med hjalp

av referensvirden som konstrueras i andra medlemsstater.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index
som anvands som referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att
mata investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171, 29.6.2016, s. 1).
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(11)

(12)

(13)

Olika kategorier av index for koldioxidsnala investeringar, med olika hog ambitionsgrad,
har dykt upp pa marknaden. Vissa referensviarden gar ut pé att minska koldioxidavtrycket
frén en standardinvesteringsportfolj, medan andra gar ut pa att enbart ta med tillgdngar som
bidrar till att uppné klimatmalet pa tva grader enligt Parisavtalet. Trots att dessa
referensvérden bygger pa olika méal och strategier marknadsfors manga av dem gemensamt

som grona referensvérden.

Om referensvirden faststills med hjélp av olika metoder leder detta till en fragmentering
av den inre marknaden, eftersom det inte blir tydligt f6r anvdandarna om ett visst index for
koldioxidsndla investeringar ar ett referensvirde som ligger i linje med mélen i Parisavtalet
eller endast ett referensvirde som syftar till att minska koldioxidavtrycket i en
standardportfolj. For att forhindra att administratorer eventuellt gor illegitima utfastelser
om hur klimatvénliga deras referensvirden dr, kommer medlemsstaterna sannolikt att anta
sina egna regler for att skydda investerare fran osékerhet och tveksamhet vad géller malen
och ambitionsnivan for olika typer av index for koldioxidsnéla investeringar, och som

anvinds som referensvirden for koldioxidsnéla investeringsportfoljer.

Utan en harmoniserad ram for att sdkerstilla tillforlitlighet och integritet hos de viktigaste
typerna av referensvirden for koldioxidsnéla investeringar som anvénds for enskilda eller
kollektiva investeringsportfoljer, dr det sannolikt att olika behandling 1 olika medlemsstater

kommer att skapa hinder for en smidigt fungerande inre marknad.
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(14)

(15)

(16)

For att den inre marknaden ska fortsdtta att fungera korrekt till formén for slutinvesteraren,
for att ytterligare forbéttra den inre marknadens funktion, och for att sékerstélla en hog
niva av konsument- och investerarskydd ar det lampligt att 4ndra férordning

(EU) 2016/1011 genom att infora ett regelverk for att faststdlla minimikrav nér det géller
EU-referensvirden for klimatomstéllning och EU-referensvérden for anpassning till
Parisavtalet pa unionsniva. I det avseendet ar det sérskilt viktigt att sddana referensvéirden
inte medfor betydande skada for andra mal for miljo, samhéllsansvar och bolagsstyrning

(ESG-mal).

Inférande av en klar atskillnad mellan EU-referensviarden for klimatomstillning och
EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet samt framtagande av minimistandarder
for vart och ett av dessa referensvirden skulle bidra till konsekvens mellan dessa
referensvirden. EU-referensvirdet for anpassning till Parisavtalet bor vara 1 linje med

malen i Parisavtalet pa indexniva.

For att sikerstilla att mérkningen "EU-referensvérde for klimatomstéllning” och
”EU-referensvérde for anpassning till Parisavtalet” ir tillforlitlig och 14tt att kénna igen for
investerare i hela unionen bor endast administratorer som uppfyller kraven i denna
forordning ha ritt att anvinda dessa markningar nir de marknadsfor EU-referensvérden for

klimatomstéllning och EU-referensvérden for anpassning till Parisavtalet i unionen.
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(17)

(18)

(19)

For att uppmuntra foretag att redovisa troviardiga mélséttningar for minskning av
koldioxidutsldpp, bor en administrator av ett EU-referensvérde for klimatomstillning, som
viljer eller viktar underliggande tillgangar, beakta foretag som har som mal att minska sina
koldioxidutslapp for anpassning till mélen 1 Parisavtalet. Sddana malséttningar bor vara
offentliga och trovirdiga pé sa sitt att de bor innebira ett genuint dtagande om utfasning av

fossila brinslen och bor vara tillrickligt detaljerade och tekniskt genomforbara.

Anvindare av referensvarden har inte alltid nddviandig information om i vilken
utstrackning referensvardesadministratorernas metoder beaktar ESG-faktorer. Sddan
information ar ocksé ofta splittrad eller saknas helt och fungerar inte for ett effektivt
jamforande dver grinserna i investeringssyfte. For att gora det mojligt for marknadsaktorer
att fatta vilgrundade beslut bor samtliga referensvirdesadministratorer, med undantag for
administratorer av referensréntor och referensvirden for utlindsk valuta, vara skyldiga att i
referensvérdesdeklarationen redovisa huruvida deras referensvarden eller familjer av
referensvérden efterstrdvar ESG-malen och huruvida referensvardesadministratoren

erbjuder sddana referensvirden.

For att underritta investerare om i vilken grad signifikanta referensvirden for aktier och
obligationer samt EU-referensvérden for klimatomstillning och EU-referensvérden for
anpassning till Parisavtalet bidrar till att uppfylla malen i Parisavtalet, bor
referensvardesadministratorer offentliggdra detaljerad information om huruvida och 1
vilken utstrickning en dvergripande grad av anpassning till malséittningen att minska

koldioxidutsldppen, eller uppnaendet av malen i Parisavtalet, sidkerstills.
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(20)

21

Administratorer av EU-referensvirden for klimatomstéllning och EU-referensvirden for
anpassning till Parisavtalet bor dven offentliggéra de metoder som de anvinder for att
berdkna dessa referensvéirden. Denna information bor redovisa hur de underliggande
tillgdngarna har valts ut och viktats och vilka tillgdngar som har uteslutits och varfor. For
att beddma hur referensvérdet bidrar till miljdméalen bor referensvardesadministratéren
redovisa hur de underliggande tillgdngarnas koldioxidutsldpp har maitts, deras respektive
virden, inklusive referensvirdets totala koldioxidavtryck, och vilken typ av data som
anvénts samt dess kélla. For att gora det mojligt for kapitalforvaltare att vilja det
lampligaste referensvérdet for sin investeringsstrategi bor referensvardesadministratorer
forklara vad parametrarna i deras metoder stodjer sig pa, och hur referensvirdet bidrar till
miljomaélen. Den information som offentliggors bor ocksd omfatta uppgifter om hur ofta

oversyn gors och enligt vilket forfarande.

De metoder som anvinds for EU-referensvirden for klimatomstéllning och
EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet bor grunda sig pé vetenskapsbaserad
utveckling mot minskade koldioxidutsldpp eller pa en dvergripande anpassning till mélen i

Parisavtalet.
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(22)

(23)

For att sékerstilla att man haller fast vid det valda klimatmalet boér administratorer av
EU-referensvirden for klimatomstéllning och EU-referensvérden for anpassning till
Parisavtalet regelbundet se 6ver sina metoder och informera anvédndarna om de tillimpliga
forfarandena for att gora en visentlig dndring av dessa metoder. Nér
referensvirdesadministratorer gor en visentlig andring bor de redovisa skélen for denna

dndring och forklara hur den &ndringen ir forenlig med referensvérdets ursprungliga mal.

Referensviardesdeklarationen for referensvérden som inte har nagra underliggande
tillgdngar som paverkar klimatférandringarna, exempelvis referensrantor och
referensvérden for utlindsk valuta, bor undantas fran skyldigheten att redovisa huruvida
och i vilken utstrdckning en grad av dvergripande anpassning till malséittningen for
minskning av koldioxidutslipp eller uppnéendet av malen i Parisavtalet sdkerstills. For
referensvérden eller familjer av referensvirden som inte efterstrdvar mal {or
koldioxidutslapp bor det dessutom vara tillrackligt att i referensvardesdeklarationen tydligt

ange att saddana mal inte efterstrévas.
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(24) I syfte att 6ka transparensen och sikerstilla en lamplig harmoniseringsniva, bor
befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i férdraget om Europeiska unionens
funktionssétt delegeras till kommissionen med avseende pé att ange minimiinnehéllet i de
upplysningskrav som bor gélla for administratorer av EU-referensviarden for
klimatomstéllning och administratorer av EU-referensvirden for anpassning till
Parisavtalet, och for att ange minimistandarder for harmonisering av metoderna for att
faststilla EU-referensvirden for klimatomstallning och EU-referensvérden for anpassning
till Parisavtalet, inklusive metoden for att berdkna de underliggande tillgdngarnas
koldioxidutsldpp, med beaktande av metoderna for produkters miljoavtryck
(PEF-metoden) och for organisationers miljoavtryck (OEF-metoden) enligt definitionerna i
punkt 2 a och b i kommissionens rekommendation 2013/179/EU! och arbetet inom den
tekniska expertgruppen for hallbar finansiering. Det &r sérskilt viktigt att kommissionen
genomfor lampliga 6ppna och offentliga samrad under sitt forberedande arbete for var och
en av de delegerade akterna, inklusive pa expertniva, och att dessa samrad genomfors i
enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om béttre
lagstiftning?. For att sikerstilla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter
erhaller Europaparlamentet och rddet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas
experter, och deras experter ges systematiskt tilltridde till moten i kommissionens
expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter och far tillgéng till

protokollen frén alla mdten 1 kommissionens tekniska expertgrupp for hallbar finansiering.

Kommissionens rekommendation 2013/179/EU av den 9 april 2013 om anvéndningen av
gemensamma metoder for att méta och kommunicera produkters och organisationers
miljoprestanda utifran ett livscykelperspektiv (EUT L 124, 4.5.2013, s. 1).

2 EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(25)

(26)

Forordning (EU) 2016/1011 inférde en 6vergidngsperiod dér en indexleverantdr som
tillhandahaller ett referensvarde den 30 juni 2016 ska ansdka om auktorisation senast

den 1 januari 2020. Upphorandet av ett kritiskt referensvérde kan inverka p4 marknadernas
integritet, den finansiella stabiliteten, konsumenterna, realekonomin och finansieringen av
hushall och foretag i medlemsstaterna. Om ett kritiskt referensviarde upphor skulle det dven
kunna paverka giltigheten av finansiella avtal eller finansiella instrument och fororsaka
storningar bade for investerare och for konsumenter, med potentiellt allvarliga
konsekvenser for den finansiella stabiliteten. Om dataunderlaget till kritiska referensvérden
inte langre vore tillgéngligt, skulle detta dessutom kunna undergrava dessa referensvirdens
representativa karaktdr och kunna inverka negativt pa sddana referensvirdens mojlighet att
aterspegla den underliggande marknaden eller ekonomiska verkligheten. Den maximala
perioden for den obligatoriska administrationen av kritiska referensvédrden och den
maximala perioden for obligatorisk rapportering till saidana referensvérden bor déarfor
forlédngas till fem ar. Det pdgar for narvarande en reform av kritiska referensvirden. Ett
byte frin ett befintligt kritiskt referensvirde till en ldmplig efterfoljande ranta kriaver en
overgangsperiod sa att alla rattsliga och tekniska arrangemang som ar nddvéndiga for ett
sadant byte kan slutforas utan storningar. Under den dvergingsperioden bor det befintliga
kritiska referensvérdet offentliggoras tillsammans med den efterfoljande rantan. Det &r
darfor nodvandigt att forlinga den period under vilken ett befintligt kritiskt referensvarde

kan offentliggdras och anvindas utan att dess administrator har ansokt om auktorisation.

Forordning (EU) 2016/1011 bor déarfor dndras 1 enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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Artikel 1
Andringar av forordning (EU) 2016/1011

Forordning (EU) 2016/1011 ska éndras pa foljande sitt:
1. I artikel 3.1 ska foljande led laggas till:

”23a. EU-referensvdrde for klimatomstdllning: ett referensviarde med markning som ett

EU-referensvirde for klimatomstéillning, och som uppfyller de foljande kraven:

a)  For tillimpningen av led 1 b ii i denna punkt och artikel 19b, ska dess
underliggande tillgdngar véljas ut, viktas eller undantas sé att den resulterande

referensportfoljen har en utveckling mot minskade koldioxidutslapp.

b)  Det ér konstruerat i enlighet med de minimistandarder som faststélls i de

delegerade akter som avses 1 artikel 19a.2.

23b. EU-referensvirde for anpassning till Parisavtalet: ett referensvirde med mirkning
som ett EU-referensvirde for anpassning till Parisavtalet, och som uppfyller f6ljande

krav:

a)  For tillimpningen av led 1 b ii 1 denna punkt och av de delegerade akter som
avses 1 artikel 19c¢, ska dess underliggande tillgdngar viljas ut, viktas eller
undantas s att den resulterande referensportfoljens koldioxidutslépp ar
anpassade till malen i Parisavtalet som antagits inom ramen for Férenta
nationernas ramkonvention om klimatférandring, som godkéndes av unionen

den 5 oktober 2016" (nedan kallat Parisavtalet).
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b)  Det ér konstruerat i enlighet med de minimistandarder som faststélls i de

delegerade akter som avses i artikel 19a.2.

c¢)  Den verksamhet som hianfor sig till dess underliggande tillgangar medfor inte
nagon betydande skada for andra mél for milj6, samhéllsansvar och

bolagsstyrning (ESG-mal).

23c. utveckling mot minskade koldioxidutsldipp: en mitbar, vetenskapsbaserad och
tidsbunden utveckling for anpassning till malen i Parisavtalet genom att minska

scope 1, 2 och 3 koldioxidutslédpp enligt punkt 1 e i bilaga III.

Rédets beslut (EU) 2016/1841 av den 5 oktober 2016 om ingaende, pa Europeiska
unionens vignar, av Parisavtalet som antagits inom ramen for Forenta nationernas
ramkonvention om klimatférdndring (EUT L 282, 19.10.2016, s. 41).”

2. Artikel 13 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
i)  Foljande led ska laggas till:

”d) Enredogorelse for hur metodens nyckelelement enligt led a beaktar
faktorer som ror ESG-faktorer for varje referensvirde eller familj av
referensvéarden, med undantag for referensrantor och referensvérden for

utldndsk valuta.”

PE-CONS 90/19 LSV/cs 14
ECOMP.1.B SV



i1)  Foljande stycke ska ldggas till:

“Referensviardesadministratorer ska uppfylla de krav som faststills i

forsta stycket d senast den 30 april 2020.”
b)  Foljande punkt ska inforas:

”2a. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med
artikel 49 for att komplettera denna férordning genom att faststélla
minimiinnehallet i den redogoérelse som avses 1 punkt 1 forsta stycket d i den

hér artikeln samt det standardformat som ska anvindas.”
3. I avdelning III ska foljande kapitel inforas:

"KAPITEL 3a
EU-referensvirden for klimatomstéllning och EU-referensvérden for anpassning till

Parisavtalet

Artikel 19a
EU-referensvirden for klimatomstdllning och EU-referensvirden for anpassning till

Parisavtalet

1. Kraven i bilaga III ska, utdver kraven i avdelningarna II, III och IV, tillimpas pé
tillhandahallande av och bidrag till EU-referensvérden for klimatomstallning och

EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet.
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2. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for
att komplettera denna forordning genom att faststélla minimistandarder for
EU-referensvirden for klimatomstéllning och EU-referensvérden for anpassning till

Parisavtalet, i syfte att specificera:

a)  Kiriterier for val av underliggande tillgangar, inbegripet, i forekommande fall,

kriterier for uteslutande av tillgangar.
b)  Kiriterier och metod for viktning av referensvérdets underliggande tillgéngar.

c) Faststillande av utvecklingen mot minskade koldioxidutslapp for

EU-referensvérdena for klimatomstallning.

3. Referensvirdesadministratorer som tillhandahéller ett EU-referensvérde for
klimatomstéllning eller ett EU-referensvérde for anpassning till Parisavtalet ska

uppfylla kraven i denna foérordning senast den 30 april 2020.

Artikel 19b

Krav for EU-referensvdrden for klimatomstdllning

Senast den 31 december 2022 ska administratorer for EU-referensvarden for
klimatomstéllning vilja ut, vikta eller undanta underliggande tillgdngar som &r emitterade
av foretag som foljer en utveckling mot minskade koldioxidutslépp 1 enlighet med f6ljande

krav:

i)  Foretagen ska redovisa mitbara mélsittningar for minskade koldioxidutslapp som

ska uppnés inom sérskilda tidsramar.
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i1)  Foretagen ska redovisa en minskning av koldioxidutslépp som sarredovisas ned till

nivén for relevanta operativa dotterforetag.

i)  Foretagen ska redovisa arlig information om framsteg som gjorts mot dessa

malsattningar.

iv)  Den verksamhet som hinfor sig till de underliggande tillgdngarna far inte medfora

betydande skada f6r andra ESG-maél.

Artikel 19¢

Uteslutande med avseende pa EU-referensvdrden for anpassning till Parisavtalet

1.  Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 49 for
att komplettera denna forordning genom att identifiera, med hinsyn till
EU-referensvirden for anpassning till Parisavtalet, de sektorer som ska uteslutas
eftersom de inte har ndgra métbara malséttningar for minskning av koldioxidutslapp
med sirskilda frister som dr anpassade till malen for Parisavtalet. Kommissionen ska

anta den delegerade akten senast den 1 januari 2021 och uppdatera den vart tredje ar.

2. Kommissionen ska vid utarbetandet av den delegerade akten som avses i punkt 1
beakta principerna i arbetet i kommissionens tekniska expertgrupp for hallbar

finansiering.
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Artikel 19d

Strédvan att erbjuda EU-referensvdrden for klimatomstdllning

Senast den 1 januari 2022 ska administratdrer som &r beldgna i unionen och som
tillhandahéller signifikanta referensvirden faststillda pa grundval av en eller flera
underliggande tillgangar respektive ett eller flera priser stréva efter att erbjuda ett eller flera

EU-referensvirden for klimatomstéllning.”
4. I artikel 21.3 ska sista stycket ersittas med féljande:

”Vid slutet av denna period ska den behoriga myndigheten se over sitt beslut att tvinga
administratoren att fortsétta offentliggora referensvérdet. Den behoriga myndigheten fér,
om sa ar nodvéndigt, forldnga den perioden i lamplig utstrackning, dock med hogst

12 ménader. Den maximala perioden for obligatorisk administration fér inte 6verskrida

fem ar.”
5. Artikel 23 ska dndras pa foljande sétt:
a) I punkt 6 ska sista stycket erséttas med foljande:

”Den maximala perioden for obligatorisk rapportering enligt leden a och b i

forsta stycket far inte overstiga fem ér.”
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b)  Punkt 10 ska ersittas med foljande:

”10. Nar ett kritiskt referensvirde ska upphora att tillhandahallas, ska varje
rapportor under tillsyn som rapporterar till det referensvirdet fortsitta att
rapportera dataunderlag under en tidsperiod som ska faststéllas av den behoriga
myndigheten, men som inte far dverstiga den langsta tillatna period pa fem ar

som faststills 1 punkt 6 andra stycket.”
6. I artikel 27 ska foljande punkter inforas:

”2a. Senast den 30 april 2020 ska for varje krav enligt punkt 2
referensvérdesdeklarationen innehalla en redogorelse for hur ESG-faktorer beaktas i
varje referensvérde eller familj av referensvirden som tillhandahalls och
offentliggdrs. For referensvérden eller familjer av referensvirden som inte
efterstrivar ESG-mal ska det vara tillrackligt att referensvirdesadministratorerna

tydligt anger i referensvérdesdeklarationen att de inte efterstravar sédana mal.
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Om inget EU-referensvérde for klimatomstéllning eller EU-referensvérde for
anpassning till Parisavtalet &r tillgdngligt i den enskilda
referensvardesadministratorens portfolj, eller om den enskilda
referensvardesadministratoren inte har nagra referensviarden som efterstravar
ESG-mal eller som tar hansyn till ESG-faktorer, ska detta anges i
referensvérdesdeklarationerna for samtliga referensviarden som administratoren
tillhandahéller. Néar det géller signifikanta referensvarden for aktier och obligationer,
liksom for EU-referensvérden for klimatomstéllning och EU-referensviarden for
anpassning till Parisavtalet ska referensvirdesadministratdrer i sina
referensvérdesdeklarationer redovisa detaljerade uppgifter om huruvida och i vilken
utstrackning en grad av 6vergripande anpassning till mélsittningen att minska
koldioxidutsldppen eller uppndendet av mélen i Parisavtalet sékerstills, i enlighet
med reglerna for redovisande for finansiella produkter i artikel 9.3 i

Europaparlamentets och radets férordning (EU) .../..."*.

Senast den 31 december 2021 ska referensvéirdesadministratorer i
referensvérdesdeklarationerna for varje referensvirde eller, om tillampligt, familj av
referensvérden, med undantag for referensréntor och referensvirden for utlandsk
valuta, inkludera en redogorelse for hur deras metod Gverensstimmer med

malsdttningen att minska koldioxidutsldppen eller uppnar mélen i Parisavtalet.

+

EUT: Vinligen infor i texten numret pd forordningen 1 dokument PE-CONS 87/19 och for in
den férordningens nummer, datum, titel och EUT-hénvisning i fotnoten.
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2b.

Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 49 for
att komplettera denna forordning genom att ytterligare specificera den information
som ska tillhandahallas 1 referensvardesdeklarationen enligt punkt 2a i den hér
artikeln, samt det standardformat som ska anvéndas for hdnvisningar till
ESG-faktorer for att gora det mojligt for marknadsaktorerna att fatta valgrundade
beslut och sikerstilla att det ar tekniskt genomforbart att uppfylla kraven i den

punkten.

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) .../... avden ... om
hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella
tjanstesektorn (EUT ...).”

7. I artikel 42 ska punkt 1 forsta stycket ersittas med foljande:

”1.

Utan att det paverkar de behdriga myndigheternas tillsynsbefogenheter i enlighet
med artikel 41, eller medlemsstaternas rétt att foreskriva och alagga straffrittsliga
pafoljder ska medlemsstaterna, i enlighet med nationell ritt, ge de behoriga
myndigheterna befogenhet att pafora lampliga administrativa sanktioner och vidta

andra administrativa atgédrder atminstone vid foljande 6vertradelser:

a)  Overtrddelser av artikel 4, 5, 6,7, 8,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 19a, 19b, 19c,
21,23, 24,25, 26,27, 28, 29, eller 34 i tillampliga fall, och

b)  underlatenhet att samarbeta eller uppfylla sina skyldigheter i samband med en

utredning eller begéran som omfattas av bestimmelserna i artikel 41.”
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8. Artikel 49 ska ersittas med foljande:

”Artikel 49

Utovandet av delegeringen

1.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de

villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 3.2, 13.2a, 19a.2,
19¢.1, 20.6, 24.2, 27.2b, 33.7, 51.6 och 54.3 ska ges till kommissionen for en period
pa fem éar frdn och med den ... [datumet for denna dndringsférordnings
ikrafttridande]. Kommissionen ska utarbeta en rapport om delegeringen av
befogenhet senast den ... [S]1 manader efter den dag da denna dndringsférordning
trader 1 kraft]. Delegeringen av befogenhet ska genom tyst medgivande forldngas
med ytterligare perioder av samma ldngd, savida inte Europaparlamentet eller radet
motsétter sig en sadan forlangning senast tre manader fore utgangen av perioden i

fraga.

3. Den delegering av befogenhet som avses 1 artiklarna 3.2, 13.2a, 19a.2, 19¢.1, 20.6,
24.2,27.2b, 33.7, 51.6 och 54.3 far nir som helst aterkallas av Europaparlamentet
eller rddet. Ett beslut om aterkallelse innebér att delegeringen av den befogenhet som
anges 1 beslutet upphdr att gélla. Beslutet far verkan dagen efter det att det
offentliggdrs 1 Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare 1 beslutet

angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har trétt i
kraft.
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4.  Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrada med experter som
utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i det interinstitutionella

avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning.

5. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge

Europaparlamentet och radet denna.

6.  En delegerad akt som antas enligt artiklarna 3.2, 13.2a, 19a.2, 20.6, 24.2, 27.2b, 33.7,
51.6 eller 54.3 ska trdda i kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har
gjort invdndningar mot den delegerade akten inom en period pé tre manader fran den
dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet
och radet, fore utgdngen av den perioden, har underréttat kommissionen om att de
inte kommer att invdnda. Denna period ska forldngas med tre ménader pé

Europaparlamentets eller radets initiativ.”
0. Artikel 51 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Foljande punkter ska inforas:

”4a. En indexleverantor fir fortsétta att tillhandahélla ett befintligt referensvirde
som erkénts som ett kritiskt referensvirde genom en genomforandeakt som
antagits av kommissionen 1 enlighet med artikel 20 till och med
den 31 december 2021 eller, om indexleverantoren ldmnar in en ansékan om
auktorisation i enlighet med punkt 1, savida inte, och i s fall fram till dess, att

ansdkan om auktorisationen har avslagits.
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4b.

Ett befintligt referensvérde som har erkints som ett kritiskt referensvirde
genom en genomforandeakt som antagits av kommissionen i enlighet med
artikel 20 far anvédndas 1 befintliga och nya finansiella instrument eller
finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat till och med

den 31 december 2021 eller, om indexleverantdren ldmnar in en ansdkan om
auktorisation 1 enlighet med punkt 1, savida inte, och i s fall fram till dess, att

ansOkan om auktorisationen har avslagits.”

b)  Punkt 5 ska ersittas med foljande:

’95.

Sévida inte kommissionen antagit ett beslut om likvirdighet enligt artikel 30.2
eller 30.3 eller en administrator erkénts enligt artikel 32 eller ett referensvirde
godkénts enligt artikel 33, fir enheter under tillsyn, 1 unionen anvénda ett
referensvérde som tillhandahalls av en administrator beldgen i ett tredjeland nér
referensvirdet redan anvinds i unionen som en referens for finansiella
instrument, finansiella avtal eller for att méta en investeringsfonds resultat,
endast for sddana finansiella instrument, finansiella avtal och métt pa en
investeringsfonds resultat som redan hinvisar till referensvérdet i unionen den,
eller som adderar en referens till ett sadant referensvarde fore

den 31 december 2021.”
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10. I artikel 54 ska foljande punkter lidggas till:

”4.  Senast den 31 december 2022 ska kommissionen se dver minimistandarderna for
EU-referensvirden for klimatomstéllning och EU-referensvérden for anpassning till
Parisavtalet for att sékerstélla att urvalet av underliggande tillgéngar &r forenligt med
miljomassigt hdllbara investeringar enligt definitionen i ett unionsomfattande

regelverk.

5. Senast den 31 december 2022 ska kommissionen ldgga fram en rapport for
Europaparlamentet och radet om effekterna av denna forordning och
genomforbarheten av ett "ESG-referensvirde”, med beaktande av utvecklingen av
hallbarhetsindikatorer och de metoder som anvints for att mita dem. Denna rapport

ska vid behov atfoljas av ett lagstiftningsforslag.

6.  Senast den 1 april 2020 ska kommissionen ldgga fram en rapport for
Europaparlamentet och radet om effekterna av denna férordning pé anvandningen av
tredjelandsreferensvirden i unionen, inbegripet hur administratorer av sdédana
tredjelandsreferensvirden har anvént sig av godkdnnande, erkdnnande eller
likstdllande, och om eventuella brister 1 det nuvarande regelverket. Den rapporten ska
ocksé innehélla en analys av konsekvenserna av tillimpningen av artikel 51.4a, 51.4b
och 51.4c {or referensviardesadministratorer 1 unionen och 1 tredjeland, inklusive nér
det géller lika villkor. Den rapporten ska framfor allt bedoma om det finns ett behov

av att dndra denna forordning och ska vid behov &tf6ljas av ett lagstiftningsforslag.”

11. Bilagorna ska dndras i1 enlighet med bilagan till denna férordning.
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Artikel 2

Denna forordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens

officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i

Pa Europaparlamentets vignar Pa rddets vignar

Ordférande Ordférande
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BILAGA
Foljande bilaga ska laggas till:
"BILAGA III
EU-referensvirden for klimatomstéllning och EU-referensvérden for anpassning till Parisavtalet
Metod for EU-referensvérden for klimatomstallning

1. Administratoren av ett EU-referensvirde for klimatomstéllning ska beskriva, dokumentera
och offentliggdra alla metoder som anvinds for att berdkna referensvérdet, och
tillhandahélla f6ljande information, samtidigt som konfidentialitet och skydd av icke r6jd
know-how och foretagsinformation (foretagshemligheter) enligt definitionen i

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/943! sikerstélls:
a)  En forteckning 6ver de viktigaste bestandsdelarna i referensvirdet.

b)  Alla kriterier och metoder, inklusive urvals- och viktningsfaktorer, métt och

proxyvariabler som anvinds i metoden for berdkning av referensvirdet.

c)  De kriterier som tilldmpas for att utesluta tillgangar eller foretag vars
koldioxidavtryck eller fossila brinslereserver ligger pd en niva som gor att de inte

kan inkluderas 1 referensvardet.

1 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/943 av den 8 juni 2016 om skydd mot att
icke rojd know-how och foretagsinformation (foretagshemligheter) olagligen anskaffas,
utnyttjas och rdjs (EUT L 157, 15.6.2016, s. 1).
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d)  Kiriterier for att faststdlla utvecklingen mot minskade koldioxidutslépp.

e) Typ av data och kélla till data som anvénds for att faststélla utvecklingen mot

minskade koldioxidutslépp for:

i)

iii)

Scope 1 koldioxidutslédpp, namligen utslapp genererade fran killor som

kontrolleras av det foretag som emitterar de underliggande tillgdngarna.

Scope 2 koldioxidutsldpp, ndmligen utsldpp fran anvéndning av inkopt el, &nga
eller andra energislag som produceras i ett foregdende led av det foretag som

emitterar de underliggande tillgangarna.

Scope 3 koldioxidutslédpp, ndmligen alla indirekta utslédpp som inte omfattas av
led h i och ii och som férekommer i det rapporterande foretagets viardekedja,
inbegripet utsldpp 1 bade tidigare och senare led, sérskilt for sektorer med en

avsevird inverkan pd klimatforidndringar och anpassningar till dem.

Huruvida datan bygger pa metoderna for produkters och organisationers
miljoavtryck enligt definitionerna i punkt 2 a och b i kommissionens
rekommendation 2013/179/EU eller globala standarder sdsom de som
utarbetats av FSB:s (radet for finansiell stabilitet) arbetsgrupp for

klimatrelaterad finansiell redovisning.
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f)  Indexportfoljens totala koldioxidutslépp.

Nair ett standardindex anvands for att konstruera ett EU-referensvirde for

klimatomstéllning ska avvikelsen mellan EU-referensvirdet och standardindexet redovisas.

Nir ett standardindex anvinds for att konstruera ett EU-referensvirde {for
klimatomstéllning ska forhdllandet mellan marknadsvérdet for de viardepapper som ingér i
EU-referensvirdet for klimatomstillning och marknadsvirdet for de vardepapper som

ingér 1 standardindexet redovisas.
Metod for EU-referensvérden for anpassning till Parisavtalet

2. Utover vad som anges i leden 1 a, b och ¢ ska administratéren av ett EU-referensvirde for
anpassning till Parisavtalet specificera den formel eller den berdkning som anvénds for att
faststélla om utsldppen é&r i linje med malen i1 Parisavtalet, samtidigt som konfidentialitet
och skydd for icke r6jd know-how och foretagsinformation (féretagshemligheter)

sakerstélls enligt definitionen i direktiv (EU) 2016/943.
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Andringar av metoden

3. Administratorer av EU-referensvérden for klimatomstillning och EU-referensvarden for
anpassning till Parisavtalet ska anta forfaranden for att goéra dndringar av sina metoder. De
ska offentliggora dessa forfaranden, och ska offentliggora foreslagna édndringar av sina
metoder och bakomliggande skél for dessa dndringar. Forfarandena ska vara forenliga med
det dverordnade mélet att referensvardesberdkningarna ska folja artikel 3.1.23a och

3.1.23b. Forfarandena ska foreskriva foljande:

a)  Attanvédndarna av referensvirden underrittas pa forhand inom en tydlig tidsram som
ger dem tillrdcklig mdjlighet att analysera och ldmna synpunkter pa effekterna av
sddana planerade dndringar, med beaktande av administratorernas uppskattning av de

samlade omsténdigheterna.

b)  Att anvindarna av referensviarden ges mdjlighet att [imna synpunkter pa dndringarna
och att administratdrerna ges mojlighet att reagera pa dessa synpunkter, och
synpunkterna ska goras tillgéngliga efter en viss samradsperiod, utom om den som

har ldmnat synpunkterna har begért konfidentialitet.

4. Administratorer av EU-referensvérden for klimatomstillning och EU-referensvarden for
anpassning till Parisavtalet ska regelbundet, granska sina metoder pa atminstone arsbasis
for att se till att de ger en god bild av de faststéllda malen, och de ska ha rutiner for att

kunna beakta samtliga relevanta anvindares synpunkter.”
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