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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS
FORORDNING (EU) 2019/...

af ...

om gndring af forordning (EU) 2016/1011, for sa vidt angar EU-benchmarks for
klimaovergangen, Paristilpassede EU-benchmarks og

baeredygtighedsrelaterede oplysninger om benchmarks

(EOQF-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, saerlig artikel 114,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg!,

efter den almindelige lovgivningsprocedure?, og

ud fra felgende betragtninger:

1 EUT C 62 af 15.2.2019, s. 103.
2 Europa-Parlamentets holdning af 26.3.2019 (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Radets
afgorelse af ....

PE-CONS 90/19 SDM/zs

ECOMP.1.B DA



(1) Den 25. september 2015 vedtog FN's generalforsamling en ny global ramme for
baredygtig udvikling, nemlig 2030-dagsordenen for baeredygtig udvikling ("2030-
dagsordenen"), hvis kerne er malene for baredygtig udvikling. I Kommissionens
meddelelse af 22. november 2016 om de naste skridt hen imod en baredygtig europaisk
fremtid knyttes malene for baeredygtig udvikling til Unionens politiske ramme for at sikre,
at der fra starten tages hensyn til malene for beeredygtig udvikling i alle Unionens
foranstaltninger og politiske initiativer bade i Unionen og globalt. I sine konklusioner af
20. juni 2017 bekreeftede Radet, at Unionen og medlemsstaterne er sterkt engageret 1
gennemforelsen af 2030-dagsordenen pé en fuldsteendig, sammenhangende, omfattende,

integreret og effektiv made og i teet samarbejde med partnere og andre interessenter.

(2) Parisaftalen, som blev vedtaget inden for rammerne af De Forenede Nationers
rammekonvention om klimazndringer ("Parisaftalen"), og som blev godkendt af Unionen
den 5. oktober 2016 og tradte i kraft den 4. november 2016, har til formal at styrke
indsatsen mod klimazndringer ved bl.a. at sikre, at de finansielle stromme fremmer lave

drivhusgasemissioner og en klimarobust udvikling.

1 Rédets afgorelse (EU) 2016/1841 af 5. oktober 2016 om indgaelse pd Den Europaiske
Unions vegne af Parisaftalen, der er vedtaget inden for rammerne af De Forenede Nationers
rammekonvention om klimaagndringer (EUT L 282 af 19.10. 2016, s. 1).
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3)

4

©)

For at nd malene i Parisaftalen og i betydelig grad mindske risiciene og virkningerne af
klimaandringer er det overordnede mal at holde stigningen i den globale
gennemsnitstemperatur et godt stykke under 2 °C over det forindustrielle niveau og

bestraebe sig pa at begraense temperaturstigningen til 1,5 °C over det forindustrielle niveau.

Den 8. oktober 2018 offentliggjorde Det Mellemstatslige Panel om Klimagndringer
(IPCC) en s@rberetning om en global opvarmning pa 1,5 °C, hvori det blev anfort, at en
begransning af den globale opvarmning til 1,5 °C ville kreeve hurtige, vidtrekkende og
hidtil usete @ndringer i alle aspekter af samfundet, og at en begraensning af den globale
opvarmning til 1,5 °C sammenlignet med 2 °C kunne gé hind i hand med at sikre et mere

baredygtigt og retfaerdigt samfund.

Baredygtighed og overgangen til en kulstoffattig, klimaresistent og mere ressourceeffektiv
og cirkulaer ekonomi er afgerende for at sikre Unionens ekonomiske konkurrenceevne pé
lang sigt. Baeredygtighed har leenge vaeret centralt i EU-projektet, og traktaten om Den
Europeiske Union og traktaten om Den Europaeiske Unions funktionsméde afspejler de
sociale og miljomassige aspekter heraf. Der er en begrenset mulighed for at &ndre
kulturen i finanssektoren i retning af baeredygtighed for at sikre, at den globale
gennemsnitlige temperaturstigning forbliver et godt stykke under 2 °C. Det er derfor

afgerende, at nye investeringer i infrastruktur er baeredygtige pa lang sigt.
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(6)

(7)

®)

I sin meddelelse af 8. marts 2018 offentliggjorde Kommissionen sin handlingsplan for
finansiering af baeredygtig veekst, der lancerede en ambitigs og sammenhangende strategi
for baredygtig finansiering. Et af malene i denne handlingsplan er at omlaegge
kapitalstreamme 1 retning af baeredygtige investeringer for at opna en baredygtig og
inklusiv veekst. Det er af helt afgerende betydning at have sterre fokus pa at begrense
virkningerne af klimaandringer, da antallet af katastrofer udlest af uforudsigelige

vejrforhold er vokset dramatisk.

I Europa-Parlamentets og Radets afgerelse nr. 1386/2013/EU! blev der opfordret til en
foragelse af den private sektors finansiering af miljo- og klimarelaterede udgifter, navnlig
gennem skabelsen af incitamenter og metoder, der tilskynder virksomheder til at male de
miljomaessige omkostninger ved deres virksomhed og det overskud, der opnas ved at

anvende miljotjenesteydelser.

Hvis Unionens mél for baeredygtig udvikling skal nds, skal kapitalstremme kanaliseres i
retning af beredygtige investeringer. Det er vigtigt at udnytte potentialet pa det indre
marked fuldt ud for at na disse méil. I denne forbindelse er det afgerende at fjerne
hindringer for en effektiv flytning af kapital til baeredygtige investeringer i det indre

marked og at undga, at nye hindringer opstar.

Europa-Parlamentets og Rédets afgerelse nr. 1386/2013/EU af 20. november 2013 om et
generelt EU-miljohandlingsprogram frem til 2020 "Et godt liv 1 en ressourcebegranset
verden" (EUT L 354 af 28.12.2013, s. 171).
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9) I Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/1011! fastsattes ensartede regler
for benchmarks i Unionen, og den omfatter forskellige typer af benchmarks. Et stigende
antal investorer forfelger lavemissionsinvesteringer og bruger benchmarks for lille CO»-
effekt til at male resultaterne af investeringsportefoljer. Fastsattelsen af EU-benchmarks
for klimaovergangen og Paristilpassede EU-benchmarks, som understettes af en
metodologi, der er knyttet til forpligtelserne fastsat i Parisaftalen vedrerende CO»-

emissioner, vil bidrage til storre gennemsigtighed og til at forebygge gronvaskning.

(10) En bred vifte af indekser er 1 gjeblikket kategoriseret som lavemissionsindekser. Disse
lavemissionsindekser anvendes som benchmarks for investeringsportefoljer og produkter,
der szlges pa tvaers af greenserne. Kvaliteten og integriteten af benchmarks for lille CO»-
effekt har indvirkning pa den effektive funktion af det indre marked for en bred vifte af
individuelle og kollektive investeringsportefoljer. Mange lavemissionsindekser, der
anvendes til maling af resultater for investeringsportefeljer, navnlig for separat forvaltede
investeringskonti og kollektive investeringsordninger, er udarbejdet i en medlemsstat, men
anvendes af portefolje- og kapitalforvaltere 1 andre medlemsstater. Portefolje- og
kapitalforvaltere afdaekker desuden ofte deres COz-eksponeringsrisici ved brug af

benchmarks, der er udarbejdet i andre medlemsstater.

1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2016/1011 af 8. juni 2016 om indeks, der
bruges som benchmarks 1 finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med
henblik pa at méle investeringsfondes gkonomiske resultater, og om @ndring af
direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU samt forordning (EU) nr. 596/2014 (EUT L 171
af29.6.2016, s. 1).
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(11)

(12)

(13)

Forskellige kategorier af lavemissionsindekser med forskellige ambitionsniveauer er
dukket op pad markedet. Nogle benchmarks sigter mod at nedbringe en
standardinvesteringsportefaljes CO2-fodaftryk, og andre benchmarks er udelukkende
baseret pa komponenter, der bidrager til at na 2 °C-malet 1 Parisaftalen. Pa trods af de
forskellige mal og strategier markedsfores mange af disse benchmarks ofte som

benchmarks for lille CO;-effekt.

Forskellige tilgange til benchmarkmetodologier forer til fragmentering af det indre marked,
da det ikke er klart for brugerne af benchmarks, hvorvidt et bestemt lavemissionsindeks er
et benchmark, der er tilpasset malene i Parisaftalen, eller blot et benchmark, der tager sigte
pa at mindske en standardinvesteringsportefeljes CO»-fodaftryk. For at imedega
administratorernes potentielt uberettigede pastande om, at deres benchmarks er
benchmarks for lille CO;-effekt, vil medlemsstaterne sandsynligvis vedtage deres egne
regler for at beskytte investorer mod forvirring og tvetydighed omkring de mal og det
ambitionsniveau, der ligger til grund for forskellige kategorier af sakaldte
lavemissionsindekser, der anvendes som benchmarks for

lavemissionsinvesteringsportefoljer.

I mangel af en harmoniseret ramme for at sikre ngjagtigheden og integriteten af
hovedkategorierne af benchmarks for lille CO»-effekt, der bruges 1 individuelle eller
kollektive investeringsportefoljer, er det sandsynligt, at de forskellige tilgange 1

medlemsstaterne vil skabe hindringer for et velfungerende indre marked.
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(14)

(15)

(16)

Med henblik pa at sikre, at det indre marked fungerer effektivt til gavn for investorerne, for
at forbedre det indre markeds funktion yderligere og for at sikre et hejt niveau af
forbruger- og investorbeskyttelse er det hensigtsmeessigt at endre forordning (EU)
2016/1011 ved at indfere en reguleringsmaessig ramme, som fastleegger minimumskrav for
EU-benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-benchmarks pa EU-plan. I
den forbindelse er det serlig vigtigt, at sddanne benchmarks ikke i vaesentlig grad ber

skade andre miljemessige, sociale og ledelsesmaessige (ESG) mal.

Indferelse af en klar sondring mellem EU-benchmarks for klimaovergangen og
Paristilpassede EU-benchmarks og udvikling af minimumsstandarder for hver af disse
benchmarks ville bidrage til konsekvens pa tvars af disse benchmarks. De Paristilpassede

EU-benchmarks ber vere i overensstemmelse med malene i Parisaftalen pa indeksniveau.

Med henblik pé at sikre, at markerne "EU-benchmark for klimaovergangen" og
"Paristilpasset EU-benchmark" er palidelige og let kan genkendes af investorer i hele
Unionen, ber kun administratorer, der overholder kravene i denne forordning, vere
berettigede til at anvende disse marker i forbindelse med markedsfering af EU-

benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-benchmarks 1 Unionen.
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(17)

(18)

(19)

Med henblik pa at tilskynde virksomheder til at fremlaegge trovaerdige mél for nedbringelse
af COz-emissioner ber administratoren af et EU-benchmark for klimaovergangen ved
udvealgelse eller vaegtning af underliggende aktiver tage hensyn til virksomheder, der har
som mal at reducere deres COz-emissioner i retning af tilpasning til malene i Parisaftalen.
Sadanne mal ber vare offentliggjorte og vaere trovaerdige i den forstand, at de indebaerer en
reel forpligtelse til dekarbonisering, og i den forstand at de er tilstreekkeligt detaljerede og
teknisk levedygtige.

Brugere af benchmarks har ikke altid de nedvendige oplysninger om, i hvilket omfang der
1 benchmarkadministratorers metodologi tages hgjde for ESG-faktorer. Sidanne
oplysninger er ofte spredte eller ikkeeksisterende og gar det ikke muligt at foretage en
effektiv sammenligning pa tvars af greenserne 1 investeringsejemed. For at gore det muligt
for markedsdeltagerne at foretage velinformerede valg ber alle benchmarkadministratorer
med undtagelse af administratorer af rente- og valutabenchmarks i deres
benchmarkerklaring vaere forpligtet til at redegere for, hvorvidt deres benchmarks eller
benchmarkfamilier forfolger ESG-mél eller ej, og hvorvidt benchmarkadministratoren

tilbyder sddanne benchmarks eller e;j.

Med henblik pa at informere investorerne om, i hvilken grad vesentlige egenkapital- og
obligationsbenchmarks samt EU-benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-
benchmarks bidrager til at nd mélene i Parisaftalen, ber benchmarkadministratorer
offentliggore detaljerede oplysninger om, hvorvidt eller ej og i hvilket omfang der sikres
en grad af overordnet tilpasning med malet om at reducere CO;-emissioner eller om at na

malene i Parisaftalen.
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(20) Administratorer af EU-benchmarks for klimaovergangen og administratorer af
Paristilpassede EU-benchmarks ber ogsa offentliggere den metodologi, de anvender til
beregningen af disse benchmarks. Disse oplysninger ber beskrive, hvordan de
underliggende aktiver blev udvalgt og vaegtet, hvilke aktiver, der blev udelukket, og
hvorfor. Med henblik pa at vurdere, hvordan benchmarket bidrager til miljomal, ber
benchmarkadministratoren redegere for, hvordan de underliggende aktivers CO»-
emissioner blev malt, for deres respektive vardier, herunder benchmarkets samlede CO»-
fodaftryk, og for den anvendte datatype og -kilde. Med henblik pa at gere det muligt for
kapitalforvaltere at vaelge det mest hensigtsmaessige benchmark for deres
investeringsstrategi ber benchmarkadministratorer redegere for baggrunden for
parametrene for deres metodologi og forklare, hvordan benchmarket bidrager til miljomal.
De offentliggjorte oplysninger ber ogsa omfatte naermere oplysninger om hyppigheden af

gennemgangen og den anvendte procedure.

(21) De metodologier, der anvendes i forbindelse med EU-benchmarks for klimaovergangen og
Paristilpassede EU-benchmarks, ber bygge pa videnskabeligt baserede

dekarboniseringsforleb eller pa en generel tilpasning til mélene i Parisaftalen.
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(22)

(23)

Med henblik pa at sikre, at det fastlagte mal om modvirkning af klimaandringer fortsat
forfolges, ber administratorer af EU-benchmarks for klimaovergangen og administratorer
af Paristilpassede EU-benchmarks regelmassigt gennemga deres metodologier og oplyse
brugerne om de geldende procedurer for indferelse af eventuelle veesentlige @ndringer af
disse metodologier. Ved indferelse af en vasentlig endring ber
benchmarkadministratorerne oplyse om arsagerne til denne @ndring og redegere for,
hvordan den pagaldende @ndring er i overensstemmelse med benchmarkets oprindelige

mal.

Benchmarks, som ikke har underliggende aktiver, der har en indvirkning pé
klimazndringer, som det er tilfeldet f.eks. for rente- og valutabenchmarks, ber vare
fritaget fra kravet om i deres benchmarkerklaring at oplyse, hvorvidt eller ej og 1 hvilket
omfang der sikres en grad af overordnet tilpasning med deres mél om at reducere CO»-
emissioner eller om at nd malene i1 Parisaftalen. Desuden ber det vaere tilstreekkeligt, at
hvert benchmark eller, hvor det er relevant, hver benchmarkfamilie, som ikke forfelger
CO»-emissionsmal, klart angiver 1 benchmarkerkleringen, at de ikke forfelger sdidanne

mal.
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(24)

For at age gennemsigtigheden og sikre en tilstreekkelig grad af harmonisering ber
befojelsen til at vedtage retsakter delegeres til Kommissionen i overensstemmelse med
artikel 290 1 traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde for sa vidt angar
fastleggelse af mindsteindholdet af de oplysningsforpligtelser, som administratorer af EU-
benchmarks for klimaovergangen og administratorer af Paristilpassede EU-benchmarks ber
vaere underlagt, og for sa vidt angér fastleggelse af minimumsstandarder for harmonisering
af metodologien for EU-benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-
benchmarks, herunder metoden til beregning af de CO»-emissioner, der er forbundet med
de underliggende aktiver, under hensyntagen til metoderne vedrerende produkters
miljeaftryk og organisationers miljeaftryk (Product and Organisation Environmental
Footprint Method) som defineret i punkt 2, litra a) og b), i Kommissionens henstilling
2013/179/EU! og arbejdet i den tekniske ekspertgruppe om baredygtig finansiering (TEG).
Det er navnlig vigtigt, at Kommissionen gennemforer relevante abne og offentlige heringer
under sit forberedende arbejde om hver af disse delegerede retsakter, herunder pa
ekspertniveau, og at disse heringer gennemfores i overensstemmelse med principperne i
den interinstitutionelle aftale af 13. april 2016 om bedre lovgivning?. For at sikre lige
deltagelse i1 forberedelsen af delegerede retsakter modtager Europa-Parlamentet og Radet
navnlig alle dokumenter pd samme tid som medlemsstaternes eksperter, og deres eksperter
har systematisk adgang til meder 1 Kommissionens ekspertgrupper, der beskaftiger sig

med forberedelse af delegerede retsakter, og de modtager referaterne fra alle meder i TEG.

Kommissionens henstilling 2013/179/EU af 9. april 2013 om brug af faelles metoder til at
méle og formidle oplysninger om produkters og organisationers miljoprastationer over hele
deres livscyklus (EUT L 124 af 4.5.2013,s. 1).

EUT L 123 af 12.5.2016, s. 1.
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(25) Forordning (EU) 2016/1011 indferte en overgangsperiode, i hvilken en indeksproducent,
som leverer et benchmark den 30. juni 2016, skal ansgge om godkendelse senest
den 1. januar 2020. Opher af et kritisk benchmark kunne have konsekvenser for
markedernes integritet, den finansielle stabilitet, forbrugerne, realokonomien og
finansieringen af husholdninger og virksomheder i medlemsstaterne. Opher af et kritisk
benchmark kunne ogsa berere gyldigheden af finansielle kontrakter eller finansielle
instrumenter, og det kunne skabe forstyrrelser for bade investorer og forbrugere med
potentielt alvorlige konsekvenser for den finansielle stabilitet. Safremt inputdata for
kritiske benchmarks ikke laengere er tilgaengelige, kunne det desuden undergrave de
pageldende benchmarks reprasentative karakter, og det kunne have negative konsekvenser
for et sddant benchmarks evne til at afspejle den underliggende markedsmassige eller
okonomiske realitet. Derfor ber den maksimale varighed af obligatorisk administration af
kritiske benchmarks og den maksimale varighed af obligatoriske bidrag til sddanne
benchmarks forleenges til fem ar. Kritiske benchmarks er for tiden i en reformproces. At
skifte fra et eksisterende kritisk benchmark til en hensigtsmassig efterfolgende sats kraever
en overgangsperiode, saledes at alle retlige og tekniske ordninger, der er nedvendige for et
sadant skifte, kan gennemfores uden afbrydelse. I denne overgangsperiode ber det
eksisterende kritiske benchmark offentliggeres sammen med den efterfolgende sats. Det er
derfor nedvendigt at forlenge den periode, hvori et eksisterende kritisk benchmark kan

offentliggares og anvendes, uden at dets administrator har anseggt om tilladelse.
(26) Forordning (EU) 2016/1011 ber derfor @&ndres 1 overensstemmelse hermed —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:
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Artikel 1
Andringer af forordning (EU) 2016/1011

I forordning (EU) 2016/1011 foretages folgende @ndringer:
1) I artikel 3, stk. 1, indsaettes folgende litraer:

"23a) "EU-benchmark for klimaovergangen": et benchmark, som er merket som et EU-

benchmark for klimaovergangen og opfylder felgende krav:

a)  dets underliggende aktiver er med henblik pa dette stykkes nr. 1), litra b),
nr. ii), og artikel 19a, stk. 2, udvalgt, vegtet eller udelukket sdledes, at den

deraf folgende benchmarkportefolje er i et dekarboniseringsforlab, og

b)  det er sammensat i overensstemmelse med de minimumstandarder, der er

fastsat 1 de 1 artikel 19a, stk. 2, omhandlede delegerede retsakter

23b) "Paristilpasset EU-benchmark": et benchmark, som er market som et Paristilpasset

EU-benchmark og opfylder folgende krav:

a)  dets underliggende aktiver er med henblik pa dette stykkes nr. 1), litra b),
nr. i), og den delegerede retsakt, der er omhandlet 1 artikel 19¢, udvalgt, vegtet
eller udelukket pd en sidan méde, at den deraf folgende benchmarkportefoljes
CO»-emissioner er tilpasset mélene i Parisaftalen, der er vedtaget inden for
rammerne af De Forenede Nationers rammekonvention om klimagndringer,

der blev godkendt af Unionen den 5. oktober 2016, ("Parisaftalen")
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b)  det er sammensat i overensstemmelse med de minimumstandarder, der er

fastsat i de i artikel 19a, stk. 2, omhandlede delegerede retsakter, og

c) aktiviteterne 1 forbindelse med dets underliggende aktiver ma ikke i vasentlig

grad skade andre miljomassige, sociale eller ledelsesmessige (ESG) maél

23c) "dekarboniseringsforlgb": et malbart, videnskabeligt baseret og tidsbundet forleb i
retning af tilpasning til malene i Parisaftalen ved en nedbringelse af
anvendelsesomrade 1, 2 og 3 COz-emissioner som omhandlet i bilag III, punkt 1,

litra e).

Rédets afgerelse (EU) 2016/1841 af 5. oktober 2016 om indgéaelse pd Den
Europ@iske Unions vegne af Parisaftalen, der er vedtaget inden for rammerne af De

Forenede Nationers rammekonvention om klimazndringer (EUT L 282 af 19.10.
2016, s. 1)."

2) I artikel 13 foretages folgende andringer:
a) Istk. I foretages folgende @ndringer:
1)  Folgende litra tilfojes:

"d) enredegorelse for, hvordan de centrale elementer 1 den metodologi, der
er fastlagt 1 litra a), afspejler ESG-faktorer for hvert benchmark eller hver

benchmarkfamilie, med undtagelse af rente- og valutabenchmarks."
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i1)  Felgende afsnit tilfojes:

"Benchmarkadministratorer skal overholde kravet fastsat i forste afsnit, litra d),

senest den 30. april 2020."
b)  Folgende stykke indsattes:

"2a. Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 49 for at supplere denne forordning ved at
fastsaette minimumsindholdet af den i narvaerende artikels stk. 1, forste afsnit,

litra d), omhandlede redegerelse samt det standardformat, som skal anvendes."
3) I afsnit IIT indseettes folgende kapitel:

"KAPITEL 3a

EU-benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-benchmarks

Artikel 19a
EU-benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-benchmarks

1. Kravene fastsat i bilag III finder anvendelse pa levering af og bidrag til EU-
benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-benchmarks, ud over

kravene 1 afsnit II, III og IV.
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2. Kommissionen tillegges befajelser til at vedtage delegerede retsakter 1
overensstemmelse med artikel 49 for at supplere denne forordning ved at fastsatte
minimumsstandarderne for EU-benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede

EU-benchmarks, for at pracisere:

a)  kriterierne for valg af underliggende aktiver, herunder, hvor det er relevant,

eventuelle kriterier for udelukkelse af aktiver
b)  kriterierne og metoden til vaegtning af de underliggende aktiver 1 benchmarket

c) fastleggelsen af dekarboniseringsforlebet for EU-benchmarks for

klimaovergangen.

3.  Benchmarkadministratorer, der udbyder et EU-benchmark for klimaovergang eller et
Paristilpasset EU-benchmark, skal senest den 30. april 2020 overholde denne

forordning.

Artikel 19b
Krav til EU-benchmarks for klimaovergang

Administratorer af EU-benchmarks for klimaovergangen udvalger, vagter eller udelukker
underliggende aktiver, der er udstedt af virksomheder, der senest den 31. december 2022

folger et dekarboniseringsforleb, 1 overensstemmelse med felgende krav:

i)  virksomhederne offentligger malbare mal for nedbringelse af CO>-emissioner, der

skal nds inden for bestemte tidsrammer
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i1)  virksomhederne offentligger en nedbringelse af COz-emissioner, som er opdelt ned

til niveauet for de enkelte operationelle datterselskaber

ii1)  virksomhederne offentligger drlige oplysninger om, hvilke fremskridt der er gjort

hen imod disse mal

iv)  aktiviteterne vedrerende de underliggende aktiver skader ikke 1 vaesentlig grad andre

ESG-mal.

Artikel 19c
Udelukkelser af Paristilpassede EU-benchmarks

1.  Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage en delegeret retsakt i
overensstemmelse med artikel 49 for at supplere denne forordning ved for sa vidt
angar Paristilpassede EU-benchmarks at identificere de sektorer, der skal udelukkes,
fordi de ikke har malbare mal for nedbringelse af COz-emissioner med konkrete
frister, som er tilpasset mélene i Parisaftalen. Kommissionen vedtager denne

delegerede retsakt senest den 1. januar 2021 og ajourferer den hvert tredje ar.

2. Kommissionen tager ved udarbejdelsen af den i stk. 1 omhandlede delegerede retsakt

hensyn til arbejdet i TEG.
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4)

S)

Artikel 19d

Bestreebelser pd levering af EU-benchmarks for klimaovergangen

Senest den 1. januar 2022 skal administratorer, der er etableret i Unionen, og som udbyder
vasentlige benchmarks, der fastsattes pa grundlag af vardien af et eller flere
underliggende aktiver eller priser, bestrebe sig pa at levere et eller flere EU-benchmarks

for klimaovergangen."
Artikel 21, stk. 3, sidste afsnit, affattes sdledes:

"Inden udgangen af denne periode tager den kompetente myndighed sin beslutning om at
palegge administratoren at fortsaette med at offentliggere benchmarket op til fornyet
overvejelse. Den kompetente myndighed kan om nedvendigt forleenge tidsfristen med en
passende periode, der ikke m4 overstige 12 méneder. Den maksimale varighed af

obligatorisk administration mé ikke overstige fem é&r."
I artikel 23 foretages folgende andringer:
a)  Stk. 6, sidste afsnit, affattes saledes:

"Den maksimale varighed af obligatoriske bidrag, jf. ferste afsnits litra a) og b), ma

ikke overstige fem &r."
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b)  Stk. 10 affattes séledes:

"10. Itilfelde af at et kritisk benchmark ikke leengere skal leveres, skal hver
tilsynsbelagt stiller til dette benchmark fortsatte med at bidrage med inputdata
1 en periode, som fastlegges af den kompetente myndighed, men som ikke ma

overskride den i stk. 6, andet afsnit, fastsatte periode pa maksimalt fem &r."

6) I artikel 27 indseettes folgende stykker:

"2a. Senest den 1. april 2010 skal der for hvert af kravene omhandlet i stk. 2 redegeres 1
benchmarkerkleringen for, hvordan ESG-faktorer afspejles 1 hvert benchmark eller
hver benchmarkfamilie, der leveres og offentliggeres. For de benchmarks eller
benchmarkfamilier, der ikke forfelger ESG-mal, er det tilstraekkeligt, at
benchmarkadministratorer i benchmarkerkleringen klart angiver, at de ikke forfelger

sddanne mal.
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Hvis der ikke findes et EU-benchmark for klimaovergangen eller et Paristilpasset
EU-benchmark i den pageldende benchmarkadministrators portefelje, eller hvis den
pageldende benchmarkadministrator ikke har nogen benchmarks, der forfelger ESG-
mal eller tager hensyn til ESG-faktorer, skal dette anferes 1 benchmarkerklaringerne
for alle de af administratoren udbudte benchmarks. Benchmarkadministratorerne skal
for betydelige egenkapital- og obligationsbenchmarks samt for EU-benchmarks for
klimaovergangen og Paristilpassede EU-benchmarks i deres benchmarkerklaeringer
give detaljerede oplysninger om, hvorvidt eller ej og i hvilket omfang der sikres en
grad af overordnet tilpasning til malet om at reducere CO;-emissioner eller om at
opfylde mélene i Parisaftalen i overensstemmelse med reglerne om offentliggerelse
for finansielle produkter i artikel 9, stk. 3, 1 Europa-Parlamentets og Ridets
forordning (EU) .../...".

Senest den 31. december 2021 skal benchmarkadministratorer for hvert benchmark
eller, hvor det er relevant, hver benchmarkfamilie med undtagelse af rente- og
valutabenchmarks medtage en forklaring pa, hvordan deres metodologi er i
overensstemmelse med mélet om at reducere COz-emissioner eller opfylder malene i

Parisaftalen, 1 deres benchmarkerklaring.

+

EUT: Indsat venligst nummer pé forordningen i dokument PE-CONS 87/2019 1 teksten og
inds@t nevnte forordnings nummer, dato, titel og EUT-henvisning i fodnoten.
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2b. Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 49 for at supplere denne forordning ved yderligere at
pracisere de oplysninger, der skal fremga af benchmarkerklaringerne i henhold til
nervaerende artikels stk. 2a, samt det standardformat, som skal anvendes for
referencer til ESG-faktorer, med henblik pé at satte markedsaktererne i stand til at
treeffe velinformerede valg og sikre, at det er teknisk muligt at overholde navnte

stykke.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) .../... af ... om
baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (EUT
.af s L)

7) Artikel 42, stk. 1, forste afsnit, affattes saledes:

"l1.  Uden at det bererer kompetente myndigheders tilsynsbefojelser 1 overensstemmelse
med artikel 41 og medlemsstaternes ret til at fastsette og palaegge strafferetlige
sanktioner, giver medlemsstaterne i overensstemmelse med national lovgivning de
kompetente myndigheder befojelse til at paleegge passende administrative sanktioner
og treffe andre administrative foranstaltninger i forbindelse med i det mindste

folgende overtraedelser:

a)  overtredelser af artikel 4, 5,6, 7, 8,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 19a, 19b, 19c,
21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 eller 34, hvor disse bestemmelser finder

anvendelse, og

b)  manglende samarbejde eller indvilligelse 1 en underseagelse, kontrol eller

anmodning, jf. artikel 41."
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8) Artikel 49 affattes séledes:

"Artikel 49
Udovelse af de delegerede befajelser

1.  Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter tillegges Kommissionen pa de i denne

artikel fastlagte betingelser.

2.  Befgjelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 3, stk. 2, artikel 13, stk. 2a,
artikel 19a, stk. 2, artikel 19c, stk. 1, artikel 20, stk. 6, artikel 24, stk. 2, artikel 27,
stk. 2b, artikel 33, stk. 7, artikel 51, stk. 6, og artikel 54, stk. 3, tillegges
Kommissionen for en periode pa fem ar fra den ... [datoen for denne
@ndringsforordnings ikrafttreeden]. Kommissionen udarbejder en rapport vedrerende
delegationen af befgjelser senest den ... [51 méineder efter datoen for denne
@ndringsforordnings ikrafttraeden]. Delegationen af befojelser forlenges stiltiende
for perioder af samme varighed, medmindre Europa-Parlamentet eller Radet

modsetter sig en sddan forleengelse senest tre maneder inden udlebet af hver periode.

3.  Deni artikel 3, stk. 2, artikel 13, stk. 2a, artikel 19a, stk. 2, artikel 19c, stk. 1,
artikel 20, stk. 6, artikel 24, stk. 2, artikel 27, stk. 2b, artikel 33, stk. 7, artikel 51, stk.
6, og artikel 54, stk. 3, omhandlede delegation af befgjelser kan til enhver tid
tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet. En afgerelse om tilbagekaldelse
bringer delegationen af de befojelser, der er angivet 1 den pageldende afgerelse, til
opher. Den fér virkning dagen efter offentliggerelsen af afgerelsen i Den Europceiske
Unions Tidende eller pa et senere tidspunkt, der angives 1 afgerelsen. Den berorer

ikke gyldigheden af delegerede retsakter, der allerede er 1 kraft.
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4.  Inden vedtagelsen af en delegeret retsakt horer Kommissionen eksperter, som er
udpeget af hver enkelt medlemsstat, i overensstemmelse med principperne i den

interinstitutionelle aftale af 13. april 2016 om bedre lovgivning.

5. Sasnart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den samtidigt Europa-

Parlamentet og Radet meddelelse herom.

6.  En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 3, stk. 2, artikel 13, stk. 2a,
artikel 19a, stk. 2, artikel 19c, stk. 1, artikel 20, stk. 6, artikel 24, stk. 2, artikel 27,
stk. 2b, artikel 33, stk. 7, artikel 51, stk. 6, eller artikel 54, stk. 3, traeder kun 1 kraft,
hvis hverken Europa-Parlamentet eller Radet har gjort indsigelse inden tre méneder
fra meddelelsen af den pagaldende retsakt til Europa-Parlamentet og Radet, eller
hvis Europa-Parlamentet og Radet inden udlebet af denne frist begge har underrettet
Kommissionen om, at de ikke agter at gore indsigelse. Fristen forlenges med tre

méneder pa Europa-Parlamentets eller Radets initiativ."
9) I artikel 51 foretages folgende andringer:
a)  Folgende stykker indsattes:

"4a. En indeksproducent kan fortsette med at levere et eksisterende benchmark,
som er blevet anerkendt som et kritisk benchmark ved en
gennemforelsesretsakt vedtaget af Kommissionen 1 overensstemmelse med
artikel 20, indtil den 31. december 2021, eller, hvis indeksproducenten indgiver
ansegning om godkendelse 1 overensstemmelse med stk. 1, medmindre og

indtil der gives afslag pé en sddan ansegning.
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4b.

Et eksisterende benchmark, som er blevet anerkendt som et kritisk benchmarks
ved en gennemforelsesretsakt vedtaget af Kommissionen i overensstemmelse
med artikel 20, kan anvendes i eksisterende og nye finansielle instrumenter,
finansielle kontrakter eller til mélinger af en investeringsfonds resultater indtil
den 31. december 2021, eller, hvis indeksproducenten indgiver ansggning om
godkendelse 1 overensstemmelse med stk. 1, medmindre og indtil der gives

afslag pa en sddan ansegning."

b)  Stk. 5 affattes saledes:

"5.

Medmindre Kommissionen har vedtaget en afgerelse om akvivalens som
omhandlet i artikel 30, stk. 2 eller 3, eller medmindre en administrator er blevet
anerkendt i henhold til artikel 32, eller et benchmark er blevet godkendt i
henhold til artikel 33, er tilsynsbelagte enheders anvendelse 1 Unionen af et
benchmark, som leveres af en administrator, der er etableret i et tredjeland,
hvis benchmarket allerede anvendes i Unionen som reference for finansielle
instrumenter, finansielle kontrakter eller mélinger af en investeringsfonds
okonomiske resultater, kun tilladt for sidanne finansielle instrumenter,
finansielle kontrakter og malinger af en investeringsfonds ekonomiske
resultater, der allerede anvender dette benchmark som reference 1 Unionen
den 31. december 2021, eller som tilfgjer en reference til et sddant benchmark

inden navnte dato."
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10) I artikel 54 tilfojes folgende stykker:

"4.  Senest den 31. december 2022 gennemgar Kommissionen minimumsstandarderne for
EU-benchmarks for klimaovergangen og for Paristilpassede EU-benchmarks for at
sikre, at udveelgelsen af de underliggende aktiver er i overensstemmelse med

miljemaessigt baeredygtige investeringer som defineret i en EU-daekkende ramme.

5.  Inden den 31. december 2022 forelegger Kommissionen en rapport for Europa-
Parlamentet og Rédet om virkningen af denne forordning og gennemforligheden af et
"ESG-benchmark", der tager hensyn til den lebende udvikling af
baredygtighedsindikatorer og de metoder, der anvendes til at male dem. Rapporten

ledsages om forngdent af et lovgivningsmassigt forslag.

6.  Senest den 1. april 2020 foreleegger Kommissionen en rapport for Europa-
Parlamentet og Rédet om denne forordnings indvirkning p4 anvendelsen af
benchmarks fra tredjelande i Unionen, herunder om tredjelandes
benchmarkadministratorers adgang til godkendelse, anerkendelse eller akvivalens,
og om eventuelle mangler ved den nuvarende ramme. Denne rapport skal indeholde
en analyse af konsekvenserne af anvendelsen af artikel 51, stk. 4a, 4b og 4c, pa EU-
benchmarkadministratorer og tredjelandes benchmarkadministratorer, herunder for sa
vidt angar lige konkurrencevilkar. I denne rapport skal det navnlig vurderes, om der
er behov for at @ndre denne forordning, og den ledsages om nedvendigt af et

lovgivningsmassigt forslag."

11) Bilagene @ndres som angivet i bilaget til denne forordning.
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Artikel 2

Denne forordning traeder i kraft dagen efter offentliggerelsen i Den Europceiske Unions Tidende.

Den er bindende i alle enkeltheder og gelder umiddelbart 1 hver medlemsstat.

Udferdiget1i ..., den ...

Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne

Formand Formand
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BILAG
Folgende bilag tilfojes:
"BILAG III
EU-benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-benchmarks
Metodologien for EU-benchmarks for klimaovergangen

1) Administratoren af et EU-benchmark for klimaovergangen skal formalisere, dokumentere
og offentliggare enhver metodologi, som anvendes til beregning af benchmarket, ved at
give folgende oplysninger og samtidig sikre fortrolighed og beskyttelse af fortrolig
knowhow og fortrolige forretningsoplysninger (forretningshemmeligheder) som defineret i

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2016/943/EU!:
a) listen over de vigtigste bestanddele af benchmarket

b)  alle kriterier og metoder, herunder udvalgelses- og vegtningsfaktorer, parametre og

proxies, der er anvendt i benchmarkmetodologien

c)  de kriterier, som er anvendt til at udelukke aktiver eller selskaber med et CO»-
fodaftryksniveau eller et niveau af fossile reserver, som er uforeneligt med optagelse

1 benchmarket

1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2016/943 af 8. juni 2016 om beskyttelse af
fortrolig knowhow og fortrolige forretningsoplysninger (forretningshemmeligheder) mod
ulovlig erhvervelse, brug og videregivelse (EUT L 157 af 15.6.2016, s. 1).
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d)  kriterierne for fastleeggelse af dekarboniseringsforlobet

e) typen af og kilden til de data, der er anvendt til at fastlegge dekarboniseringsforlebet

for:

i)

iii)

anvendelsesomrade 1-emissioner, dvs. emissioner genereret fra kilder, der

kontrolleres af det selskab, der udsteder de underliggende aktiver

anvendelsesomrade 2-emissioner, dvs. emissioner fra forbruget af kobt
elektricitet, damp eller andre energikilder genereret i foregadende led fra det

selskab, der udsteder de underliggende aktiver

anvendelsesomrade 3-emissioner, dvs. alle indirekte emissioner, der ikke er
omfattet af nr. 1) og ii), og som forekommer i det indberettende selskabs
vardikade, herunder bide opstrems- og nedstremsemissioner, navnlig for

sektorer med stor indvirkning pé klimazndringer og afbedning heraf

om dataene er baseret pa metoderne vedrerende produkters miljoaftryk og
organisationers miljeaftryk (Product and Organisation Environmental Footprint
Methods) som defineret i punkt 2, litra a) og b), i Kommissionens

henstilling 2013/179/EU eller pa globale standarder sdésom dem fra Radet for

Finansiel Stabilitets taskforce om klimarelaterede finansielle oplysninger
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f)  indeksportefoljens samlede CO2-emissioner

Nér et moderindeks anvendes til opbygning af et EU-benchmark for klimaovergangen, skal

trackingfejlen mellem EU-benchmarket for klimaovergangen og moderindekset oplyses.

Nar et moderindeks anvendes til opbygning af et EU-benchmark for klimaovergangen, skal
forholdet mellem markedsvardien af de vaerdipapirer, der indgér i EU-benchmarket for

klimaovergangen, og markedsvardien af vaerdipapirerne i moderindekset oplyses.

Metodologien for Paristilpassede EU-benchmarks

2) Administratoren af et Paristilpasset EU-benchmark skal i tillaeg til punkt 1, litra a), b)
og ¢), angive den formel eller beregning, der anvendes til at fastsla, om emissionerne er i
overensstemmelse med mélene i Parisaftalen, samtidig med at der sikres fortrolighed og
beskyttelse af fortrolig knowhow og fortrolige forretningsoplysninger
(forretningshemmeligheder) som defineret i direktiv 2016/943/EU.
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Zndringer af metodologi

3)

4)

Administratorerne af EU-benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-
benchmarks skal vedtage procedurer for gennemforelse af @ndringer af deres metodologi.
De skal offentliggere disse procedurer og offentliggere enhver foreslaet &endring af deres
metodologi og begrundelsen for disse @ndringer. Disse procedurer skal vere i
overensstemmelse med det overordnede mal om, at benchmarkberegninger er i

overensstemmelse med artikel 3, stk. 1, nr. 23a) og 23b). Sddanne procedurer skal:

a) inden for en klar tidsramme give forhdndsmeddelelse, séledes at benchmarkbrugerne
fér tilstraekkelig lejlighed til at analysere og kommentere virkningen af de foreslaede
endringer under hensyntagen til administratorernes beregning af de overordnede

omstendigheder

b)  give benchmarkbrugerne mulighed for at kommentere disse @&ndringer og
administratorerne mulighed for at svare pa disse kommentarer og skal gere disse
kommentarer tilgeengelige efter enhver eventuel heringsperiode, medmindre der er

anmodet om fortrolighed.

Administratorerne af EU-benchmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-
benchmarks skal regelmessigt gennemga deres metodologier mindst en gang om aret med
henblik pa at sikre, at deres benchmarks pélideligt afspejler de fastsatte mal, og de skal

oprette en procedure for, hvordan alle relevante brugeres synspunkter tages i betragtning."
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