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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/...
z 27. novembra 2019,

ktorym sa meni smernica 2014/65/EU a nariadenia (EU) ¢.596/2014 a (EfJ) 2017/1129, pokial

ide o podporu vyuzivania rastovych trhov MSP

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej inie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru!,

konajtc v stlade s riadnym legislativnym postupom?,

! U. v. EU C 440, 6.12.2018, 5. 79.
2 Pozicia Eurdpskeho parlamentu z 18. aprila 2019 (zatial’ neuverejnend v tiradnom vestniku)
a rozhodnutie Rady z 8. novembra 2019.

PE-CONS 89/1/19 REV 1 1
SK



ked’ze:

(1

Iniciativa tnie kapitdlovych trhov sa usiluje o zniZenie zavislosti od bankovych uverov,
diverzifikovanie trhovych zdrojov financovania pre vSetky malé a stredné podniky (d’alej
len ,,MSP*), ako aj o podporu vydavania dlhopisov a akcii MSP na verejnych trhoch.
Spolo¢nosti usadené v Unii, ktoré sa usiluju ziskat’ kapital na obchodnych miestach, éelia
vysokym jednorazovym a priebeznym nakladom na zverejnovanie a na dodrziavanie
predpisov, ktoré ich mo6zu odradzat’ od toho, aby sa vobec uchéadzali o prijatie

na obchodovanie na obchodnych miestach Unie. Akcie vydané MSP na obchodnych
miestach Unie okrem toho &asto doplacajii na nizsie urovne likvidity a vy$siu volatilitu,
¢im sa zvysuju kapitalové néklady, a v dosledku ¢oho je uvedeny zdroj financovania prilis
zatazujici. V uvedenej stvislosti je preto nevyhnutna horizontélna politika Unie pre MSP.
Takato politika ma byt’ inkluzivna, sidrzna a ¢inna a ma zohl'adnovat’ r6znorodost’ MSP

a ich rézne potreby.
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(2) Smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU! sa vytvoril novy druh obchodného
miesta — rastové trhy MSP, ktoré su podkategoriou multilateralnych obchodnych systémov
(dalej len ,, MTF* - multilateral trading facilities), s cielom ul’'ah¢it’ pristup MSP ku
kapitalu a umoznit’ im rast’ a napomahat’ tiez d’alSiemu rozvoju Specializovanych trhov
uspokojujucich potreby emitentov z radov MSP s potencidlom rastu. V smernici
2014/65/EU sa zaroveh predpoklada, Ze ,,pozornost’ treba zamerat’ na to, ako by buduce
nariadenie malo d’alej posilnit’ a podporit’ vyuzivanie tohto trhu, tak aby bol pritazlivy pre
investorov, a zabezpecit’ znizenie administrativnej zataze a poskytnut’ d’alSiu motivaciu pre
MSP, aby vstupovali na kapitalové trhy prostrednictvom rastovych trhov MSP*. Europsky
hospodarsky a socialny vybor vo svojom stanovisku k navrhu tohto pozmenujuceho
nariadenia, ktory predlozila Komisia, pripomenul, Ze nizka tirovent komunikacie
a byrokratické pristupy predstavuji zdvazné prekazky, a Ze na prekonanie uvedenych
prekazok treba vynaloZit’ ovela vigsie usilie. Dalej uviedol, Ze by bolo potrebné zamerat’
sa na spodnu Cast’ retazca, na samotné MSP, a zapojit, okrem iného, zdruzenia MSP,

socialnych partnerov a obchodné komory.

1 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch )
s finan¢nymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(U.v. EUL 173, 12.6.2014, s. 349).
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3) Je vSak potrebné poznamenat’, ze emitenti finanénych nastrojov prijati na obchodovanie
na rastovom trhu MSP vyuzivaji pomerne malo regulacnych ul'av v porovnani s emitentmi
finan¢nych nastrojov prijatymi na obchodovanie na inych MTF alebo na regulovanych
trhoch. Vi&§ina povinnosti stanovenych v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 596/2014! sa uplatiiuje rovnakym spdsobom na vSetkych emitentov bez ohl'adu na ich
velkost alebo obchodné miesto, na ktorom st ich finan¢né nastroje prijaté
na obchodovanie. Uvedena nizka uroven diferenciacie medzi emitentmi financ¢nych
nastrojov prijatymi na obchodovanie na rastovych trhoch MSP a emitentmi financnych
nastrojov prijatymi na obchodovanie na inych MTF odradza MTF od toho, aby sa
uchadzali o registraciu ako rastovy trh MSP, ¢o sa prejavuje v doterajSom nizkom pocte
Statitov rastového trhu MSP. Preto treba zaviest dodato¢né primerané tl'avy, aby sa
nalezite posilnilo vyuZivanie rastovych trhov MSP. Vyuzivanie rastovych trhov MSP by sa
malo aktivne propagovat. Mnohé MSP stale nevedia o existencii rastovych trhov MSP ako

obchodnych miest novej kategorie.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 zo 16. aprila 2014 o
zneuzivani trhu (nariadenie o zneuZzivani trhu) a o zruseni smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (U.v.EU L
173,12.6.2014, s. 1).
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4

Atraktivnost’ rastovych trhov MSP by sa mala posilnit’ d’al$im zniZzenim nakladov

na dodrziavanie predpisov a zniZenim administrativneho zat'aZenia, s ktorym sa stretdvaju
emitenti finan¢nych nastrojov prijati na obchodovanie na rastovych trhoch MSP. S cielom
udrzat’ najvyssie urovne dodrziavania predpisov na regulovanych trhoch by opatrenia
stanovené v tomto nariadeni mali byt obmedzené na spoloc¢nosti kétované na rastovych
trhoch MSP, a to bez ohl'adu na skuto¢nost, Ze nie vSetky MSP st kétované na rastovych
trhoch MSP a nie vSetky spoloc¢nosti kdtované na rastovych trhoch MSP su MSP. Podl'a
smernice 2014/65/EU az 50 % emitentov finanénych nastrojov prijatych na obchodovanie
na rastovych trhoch MSP mo6zu byt podniky, ktoré nie st MSP, s cielom udrzat’ ziskovost’
obchodného modelu rastovych trhov MSP okrem iného aj prostrednictvom likvidity
cennych papierov podnikov, ktoré nie st MSP. Pokial’ ide o rizika tykajlce sa uplatiiovania
roznych stiborov pravidiel na emitentov kdtovanych v rovnakej kategérii obchodného
miesta, najma na rastovych trhoch MSP, opatrenia stanovené v tomto nariadeni by sa
nemali obmedzovat’ len na emitentov MSP. S cielom dosiahnut’ konzistentnost’ pre
emitentov a jednoznacnost’ pre investorov by sa zniZenie nakladov na dodrziavanie
predpisov a administrativneho zat'azenia mali uplatiiovat’ na vSetkych emitentov
finan¢nych néstrojov prijatych na obchodovanie na rastovych trhoch MSP, a to bez ohl'adu

na ich trhovu kapitalizaciu.
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(5) Uspech rastového trhu MSP by sa nemal merat’ len poétom na fiom kétovanych
spolocnosti, ale skor mierou rastu, ktory uvedené spolo¢nosti dosiahli. Je potrebné
presnejSie sa zamerat’ na MSP, ktoré predstavuju subjekty, ktoré maji mat’ konecny
prospech z tohto nariadenia, a na ich potreby. ZniZovanie byrokracie je délezitou sucast’ou
tohto procesu, ale je potrebné prijat’ aj d’alSie kroky. Je potrebné vynalozit Gsilie
na zlepSenie informacii, ku ktorym maja MSP priamy pristup a ktoré sa tykaju
disponibilnych moznosti financovania pre MSP, s ciel'om podporit’ ich rozvoj. Regulacia

by sa mala zmieriiovat’ v prospech mensich spolo¢nosti, ktoré maju rastovy potencial.
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(6) Podl'a ¢lanku 10 ods. 1 nariadenia (EU) ¢&. 596/2014 neopravnené zverejiiovanie dovernych
informadcii vznika, ked’ osoba ma doverné informécie a poskytne ich akejkol'vek inej osobe
s vynimkou pripadov, ked’ sa zverejnenie uskutocnuje v ramci bezného vykonu
zamestnania, povolania alebo povinnosti. Podl'a ¢lanku 11 ods. 4 uvedeného nariadenia sa
zverejnenie dovernych informécii v priebehu skiimania trhu povazuje za zverejnenie
dovernych informécii ako sucast’ bezného vykonu zamestnania, povolania alebo povinnosti
osoby, ak sa dodrzia urcité postupy stanovené v rezime skimania trhu. Skiimanie trhu
zahffia poskytnutie informacii pred ozndmenim transakcie s cielom posudit’ zaujem
potencidlnych investorov o moznu transakciu a s fiou suvisiace podmienky, ako je jej
moznd vel'kost alebo ocenenie, jednému alebo viacerym potencidlnym investorom. Pocas
fazy rokovania o ponuke cennych papierov kvalifikovanym investorom (stikromné
umiestiiovanie) emitenti zac¢inaju rokovania s obmedzenym poctom potencialnych
kvalifikovanych investorov v zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

2017/1129" a dohaduju s nimi vSetky zmluvné podmienky transakcie.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017 o prospekte,
ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati
na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zruSeni smernice 2003/71/ES (U. v.EUL 168,
30.6.2017, s. 12).
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Ciel'om oznamovania informacii v uvedenej fdze rokovania je Strukturovanie a dokoncenie
transakcie ako celku, a nie postidenie zdujmu potencialnych investorov, pokial’ ide

o vopred vymedzenu transakciu. Rezim skumania trhu, pokial’ ide o sikromné
umiestiiovanie dlhopisov, moze byt niekedy zat'azujuci a mdéze emitentov aj investorov
odradzat’ od zacatia rokovani o takychto transakciach. S cielom zvysit atraktivnost’
sukromného umiestiiovania dlhopisov by sa zverejiiovanie dovernych informacii
kvalifikovanym investorom na tcely takychto transakcii malo povazovat’ za také, ktoré sa
uskutociiuje v ramci bezného vykonu zamestnania, profesie alebo povinnosti, a malo by
byt vynaté z rozsahu posobnosti rezimu skiimania trhu za predpokladu, Ze sa uplatiiuje

primerana dohoda o nezverejiiovani informécii.

Urcita likviditu akcii emitenta moZno dosiahnut’ prostrednictvom takych mechanizmov
likvidity, ako s mechanizmy pre tvorbu trhu alebo zmluvy o zabezpeceni likvidity.
Mechanizmus pre tvorbu trhu zahffia zmluvu medzi organizatorom trhu a tret'ou stranou,
ktora sa zavazuje udrziavat’ likviditu v uréitych akciach a ktora za to dostava zl'avy

na obchodnych poplatkoch. Zmluva o zabezpeceni likvidity zahfiia zmluvu medzi
emitentom a tret'ou stranou, ktoré sa zavézuje poskytovat’ v mene emitenta likviditu v jeho
akciach. S cielom zabezpecCit’ zachovanie uplnej integrity trhu by vSetci emitenti
finanénych nastrojov prijati na obchodovanie na rastovych trhoch MSP v ramci Unie mali

mat’ moznost’ uzatvarat’ zmluvy o zabezpeceni likvidity po splneni niekol’kych podmienok.
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Nie vietky prisluiné organy zaviedli uznané trhové postupy v stlade s nariadenim (EU)

¢. 596/2014 v suvislosti so zmluvami o zabezpeceni likvidity, o znamena, Ze nie vsetci
emitenti finan¢nych nastrojov prijati na obchodovanie na rastovych trhoch MSP maju

v stiéasnosti pristup k programom likvidity v rimci Unie. Uvedena absencia programov
likvidity moze byt’ prekazkou pre Gi€inny rozvoj rastovych trhov MSP. Je preto nevyhnutné
vytvorit ramec Unie, ktory emitentom finanénych nastrojov prijatym na obchodovanie

na rastovych trhoch MSP umozni uzavriet’ zmluvu o zabezpeceni likvidity

s poskytovatel'om likvidity v pripade, Ze na vnutrostatnej urovni nie je zavedeny uznany
trhovy postup. Podl’a takéhoto ramca Unie by sa osoba, ktora s poskytovatel'om likvidity
uzatvara zmluvu o zabezpeceni likvidity, nepovazovala za osobu, ktora je zapojena

do manipulacie s trhom. Je viak nevyhnutné, aby navrhovany ramec Unie tykajuci sa
zmlav o zabezpedeni likvidity pre rastové trhy MSP nenahradzal, ale skor dopliial
existujuce alebo buduce uznané postupy na vnutrostatnom trhu. Je tiez nevyhnutné, aby si
prislusné organy ponechali moznost’ zaviest’ v pripade zmlav o zabezpeceni likvidity
uznané trhové postupy s ciel'om prispdsobit’ ich podmienky miestnym osobitostiam alebo
rozs§irit’ takéto dohody na nelikvidné cenné papiere, ktoré nie st akciami prijatymi na

obchodovanie na obchodnych miestach.
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(®) S cielom zabezpetit’ jednotni harmonizaciu navrhovaného ramca Unie v pripade zmlav
o zabezpeceni likvidity by Komisia mala prijat’ regula¢né technické predpisy, v ktorych sa
stanovi vzor na ucely uzatvarania takychto zmlav, vypracovany Europskym organom
dohl'adu (Eur6psky organ pre cenné papiere a trhy) (d’alej len ,,ESMA®), zriadeny
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010", prostrednictvom
delegovanych aktov podla ¢lanku 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tunie a v stlade

s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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9) Podra &lanku 17 ods. 4 nariadenia (EU) &. 596/2014 mézu emitenti rozhodnit’ o odloZeni
zverejnenia dovernych informacii verejnosti, ak by tym mohli byt dotknuté opravnené
zaujmy emitentov, ak by oneskorenie nemohlo zavadzat’ verejnost’, a ak su emitenti
schopni zabezpecit’ dovernost’ informacii. Emitenti su vSak povinni ozndmit’ rozhodnutie
prislusnému organu a pisomne mu vysvetlit' ddvody, z ktorych rozhodnutie vychadza.
Uvedena oznamovacia povinnost’, ak je ulozena emitentom, ktorych financ¢né nastroje su
prijaté na obchodovanie len na rastovych trhoch MSP, moze byt’ zat'azujuca. MiernejSia
poziadavka na takychto emitentov, od ktorych sa vyzaduje, aby poskytli vysvetlenie
dovodov odlozenia iba na poziadanie prisluSného organu, by znizila administrativnu zataz
emitentov, pricom by nemala zdvazny vplyv na moznost prislusného orgdnu monitorovat
zverejiilovanie dovernych informadcii za predpokladu, Ze prislusny organ by bol stéle
informovany o rozhodnuti tykajucom sa odloZenia a schopny zacat’ vySetrovanie, keby mal

pochybnosti, pokial’ ide o uvedené rozhodnutie.
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(10) Stucasné menej prisne poziadavky na emitentov, ktorych finanéné nastroje st prijaté
na obchodovanie na rastovom trhu MSP, pokial’ ide o zostavovanie zoznamu o0séb, ktoré
maju doverné informacie, v stilade s ¢lankom 18 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 596/2014 iba
na poziadanie prislusného organu, ma obmedzeny prakticky uc¢inok, pretoze uvedeni
emitenti zostdvaju v kontexte prebiehajucich projektov stale predmetom poziadaviek
tykajacich sa priebezného monitorovania osob, ktoré sa kvalifikuji ako osoby, ktoré maju
déverné informacie. Existujica poziadavka by preto mala nahradit’ moznost’, aby emitenti,
ktorych finan¢né nastroje su prijaté na obchodovanie na rastovom trhu MSP, viedli iba
zoznam 0s0b, ktoré maju pri beznom vykone svojich povinnosti pravidelny pristup
k dovernym informéciam, ako su riaditelia, ¢lenovia riadiacich organov alebo interni
poradcovia. Pre emitentov, ktorych finan¢né nastroje st prijaté na obchodovanie
na rastovom trhu MSP, by bolo tieZ zat'azujice okamzite aktualizovat’ plné zoznamy
0sdb, ktoré maju doverné informacie, spésobom stanovenym vo vykonavacom nariadeni
Komisie (EU) 2016/347'. Vzhladom na to, Ze niektoré &lenské $taty povazujii zoznamy
osdb, ktoré maju doverné informacie, za dolezité pre zabezpecenie vyssej urovne integrity
trhu, ¢lenské Staty by mali mat’ moznost’ zaviest’ poziadavku, aby emitenti, ktorych
finan¢né nastroje su prijaté na obchodovanie na rastovom trhu MSP, poskytovali
rozsiahlejsie zoznamy 0s0b, ktoré maji déverné informdcie, zahtiajuce vsetky osoby,
ktoré maju pristup k dovernym informacidm. Vzhl'adom na potrebu zabezpecit’ primerant
administrativnu zat'az pre MSP by vSak uvedené rozsiahle zoznamy mali predstavovat’
mensiu administrativhu zataZ v porovnani s uplnymi zoznamami osob, ktoré maji doverné

informacie.

Vykonavacie nariadenie Komisie (EU) 2016/347 z 10. marca 2016, ktorym sa stanovuju
vykonavacie technické predpisy, pokial’ ide o presny format zoznamov osob, ktoré maju
doverné informadcie, a pre aktualizaciu zoznamov osob, ktoré maji doverné informacie, v
stilade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 (U. v. EU L 65,
11.3.2016, s. 49).
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(1)

(12)

Je nevyhnutné spresnit, Ze povinnost’ zostavovat’ zoznamy 0sob, ktoré¢ maji doverné
informacie, maji emitenti, ako aj akakol'vek osoba, ktora kona v ich mene alebo na ich
ucet. Povinnosti akejkol'vek osoby, ktora kona v mene emitenta alebo na jeho ucet, pokial
ide o zostavenie zoznamov 0sOb, ktoré maju doverné informacie, by sa mali objasnit’, aby
sa zabranilo rozdielnym vykladom a postupom v ramci Unie. Prislu§né ustanovenia

nariadenia (EU) ¢. 596/2014 by sa preto mali zodpovedajiicim spdsobom zmenit’,

Podra ¢lanku 19 ods. 3 nariadenia (EU) &. 596/2014 st emitenti a G&astnici trhu s
emisnymi kvétami povinni spristupnit’ verejnosti informacie o transakciach, ktoré
uskuto¢nuji osoby vykonavajtce riadiace tllohy a osoby s nimi uzko spojené, do troch
pracovnych dni od uskuto¢nenia transakcie. Rovnaka lehota sa uplatituje na osoby
vykonavajuce riadiace ulohy a na osoby s nimi uzko spojené, pokial’ ide o ich povinnost’
oznamovat’ svoje transakcie emitentovi alebo uc€astnikovi trhu s emisnymi kvéotami. Ak
osoby vykonavajuce riadiace ulohy a osoby s nimi tizko spojené informovali emitentov
alebo ucastnikov trhu s emisnymi kvotami o svojich transakciach neskoro, je pre
uvedenych emitentov alebo ucastnikov trhu s emisnymi kvédtami technicky naro¢né
dodrzat’ trojdiiovu lehotu, o moze viest’ k problémom tykajicim sa zodpovednosti.
Emitenti a Gi¢astnici trhu s emisnymi kvotami by preto mali mat’ moznost’ zverejnit
transakcie do dvoch pracovnych dni po doruc¢eni oznamenia danych transakcii osobami

vykonavajucimi riadiace ulohy alebo osobami s nimi uzko spojenymi.
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(13)

(14)

Podl'a nariadenia (EU) 2017/1129 emitent nemusi za uréitych podmienok uverejnit’
prospekt v pripade ponuky cennych papierov pontikanych v stvislosti s prevzatim kontroly
nad spolocnost'ou prostrednictvom ponuky na vymenu, a v pripade cennych papierov
ponukanych, pridelenych, alebo cennych papierov, ktoré maja byt’ pridelené v suvislosti so
zlicenim a splynutim alebo rozdelenim. Namiesto toho musi byt’ verejnosti spristupneny
dokument, ktory obsahuje minimalne informécie opisujuce transakciu a jej vplyv

na emitenta. Podl'a prava Unie neexistuje Ziadna poziadavka, aby prislu$ny vnutrostatny
organ presktimal alebo schvalil takyto dokument pred jeho uverejnenim a jeho obsah je
jednoduchsi v porovnani so Standardnym prospektom. Nezamysl'anym ddsledkom takejto
vynimky je, Ze v niektorych pripadoch mdze nekoétovana spolocnost’, uskutocnit’ prvotné
prijatie svojich akcii na obchodovanie na regulovanom trhu bez vytvorenia prospektu. Tym
st investori oberani o uzitocné informdacie obsiahnuté v prospekte a zarovei sa vyhyba
akémukol'vek preskimaniu informacii, ktoré poskytol trhu, zo strany prislusné¢ho
vnutro$tatneho organu. Je preto vhodné zaviest’ poziadavku, aby nekdétovana spolo¢nost’,
ktora sa uchadza o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu v nadvéznosti na ponuku

na vymenu, zli¢enie, splynutie alebo rozdelenie, uverejnila prospekt.

V ¢lanku 14 nariadenia (EU) 2017/1129 sa v su¢asnosti nepovol'uje, aby zjednoduseny
prospekt pouzivali emitenti, ktorych majetkové cenné papiere boli prijaté na obchodovanie
na regulovanom trhu alebo na rastovom trhu MSP nepretrZite asponl pocas poslednych 18
mesiacov a ktori by chceli vydat’ cenné papiere, ktoré by umoznili pristup k majetkovym
cennym papierom zastupiteInym s uz skor vydanymi majetkovymi cennymi papiermi.
Clanok 14 uvedeného nariadenia by sa mal preto zmenit, aby sa takymto emitentom

umoznilo pouzivat’ zjednoduseny prospekt.
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(15)

Rastové trhy MSP by nemali byt’ vhimané ako posledny krok pri rozrastani emitentov, ale
mali by umoznit’, aby sa tispesné podniky rozrastali a aby sa jedného dia presunuli

na regulované trhy s cielom vyuzivat’ vyssiu likviditu a SirSiu skupinu investorov.

Na ul'ahc¢enie prechodu z rastového trhu MSP na regulovany trh by mali mat’ rastice
spolo¢nosti moznost’ vyuzivat’ zjednoduseny rezim zverejiiovania informacii stanoveny

v &lanku 14 nariadenia (EU) 2017/1129, na G&ely prijatia cennych papierov, ktoré st
zastupiteI'né s uz skor vydanymi cennymi papiermi, na obchodovanie na regulovanom trhu
za predpokladu, ze tieto spoloc¢nosti verejne ponukli cenné papiere, ktoré boli nepretrzite
prijaté na obchodovanie na rastovom trhu MSP najmenej dva roky, a v plnej miere si plnili
povinnosti tykajice sa poddvania sprav a zverejiiovania informacii poc¢as uvedeného
obdobia. Dvojro¢nd lehota by mala emitentom umoznit’, aby mali dostatok udajov a aby
poskytli trhu informacie o svojej financnej vykonnosti a poziadavkach na podavanie sprav

podl'a smernice 2014/65/EU.
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(16) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002! nevyZzaduje od emitentov
finan¢nych néstrojov prijatych na obchodovanie na rastovych trhoch MSP zverejiiovat’
svoje finan¢né vykazy v sulade s medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva.
Avsak s cielom zabranit’ odklonu od noriem regulovaného trhu emitenti financnych
nastrojov prijatych na obchodovanie na rastovych trhoch MSP, ktori chcu pri prechode
na obchodovanie na regulovanom trhu vyuzit’ zjednoduseny rezim zverejilovania
informécii stanoveny v ¢lanku 14 nariadenia (EU) 2017/1129, by mali napriek tomu
vypracovat posledné finan¢né vykazy v sulade s nariadenim (ES) ¢. 1606/2002, vratane
informdcii na porovnanie za predchadzajuci rok, za predpokladu, Ze by sa od nich
pozadovalo vypracovanie konsolidovanej uctovnej zavierky v dosledku uplatiiovania
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU? po prijati ich finanénych nastrojov
na obchodovanie na regulovanom trhu. Ak by uplatiiovanie uvedenej smernice
nevyzadovalo od emitentov vypracovanie takychto uctov, emitenti by mali dodrziavat

vnutro$tatne pravo ¢lenského $tatu, v ktorom je spolo¢nost’ zalozena.

1 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002 z 19. jala 2002 o uplatiiovani
medzinarodnych uctovnych noriem (U. v. ES L 243, 11.9.2002, s. 1).
2 Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jina 2013 o ro¢nych uctovnych

zéavierkach, konsolidovanych tctovnych zavierkach a stivisiacich spravach urcitych druhov
podnikov, ktorou sa meni smernica Europskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuju
smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).

PE-CONS 89/1/19 REV 1 16
SK



(17) Ugel tohto nariadenia je v stlade s cielmi rastového prospektu EU stanoveného v &lanku
znizuju naklady pre MSP. MSP by mali mat’ moznost’ rozhodnut’ sa, ¢i chca vyuzit rastovy
prospekt EU. Stiéasné vymedzenia MSP v nariadeni (EU) 2017/1129 méozu byt prilis
restriktivne, najma v pripade tych emitentov, ktori sa uchadzaju o prijatie na obchodovanie
na rastovom trhu MSP a ktori st zvy€ajne vacsi ako tradiéné MSP. V désledku toho by
mensi emitenti neboli schopni v suvislosti s verejnymi ponukami, po ktorych
bezprostredne nasleduje prvotné prijatie na obchodovanie na rastovom trhu MSP, vyuzivat
rastovy prospekt EU, aj keby ich trhové kapitalizacia po prvotnom prijati na obchodovanie
bola nizsia ako 200 000 000 EUR. Nariadenie (EU) 2017/1129 by sa preto malo zmenit’
tak, aby sa emitentom, ktori sa uchadzaju o prvotnt verejni ponuku s predbeznou trhovou

kapitalizaciou pod 200 000 000 EUR, umoznilo vypracovat rastovy prospekt EU.

(18) Vzhl'adom na vyznam MSP pre fungovanie hospodarstva Unie by sa mala osobitna
pozornost’ venovat’ vplyvu prava Unie tykajuceho sa finanénych sluZieb na financovanie
MSP. Na uvedeny ucel by mala Komisia pri preskiimavani pravnych aktov, ktoré¢ maja
vplyv na financovanie kotovanych a nekdtovanych MSP, analyzovat regulacné
a administrativne prekdzky, a to aj pokial’ ide o vyskum, ktoré obmedzuju investicie
do MSP alebo im zabranuju. Komisia by pritom mala posudit’ vyvoj kapitalovych tokov

do MSP a snazit’ sa vytvorit’ priaznivé regula¢né prostredie na podporu financovania MSP.
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(19)

(20)

Smernica 2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 596/2014 a (EU) 2017/1129 by sa preto mali

zodpovedajucim sposobom zmenit'.

Toto nariadenie by sa malo uplatiiovat’ od ... [defi nadobudnutia i€innosti tohto
pozmeiiujiceho nariadenia]. Clanok 1 by sa viak mal uplatiiovat od ... [12 mesiacov odo

dia nadobudnutia t¢innosti tohto pozmenujiceho nariadenial,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
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Clanok 1
Zmeny nariadenia (EU) ¢. 596/2014

Nariadenie (EU) &. 596/2014 sa meni takto:
1. V ¢lanku 11 sa vklada tento odsek:

»la. Ak je ponuka cennych papierov urcend vyluéne kvalifikovanym investorom v zmysle
vymedzenia v ¢lanku 2 pism. e) nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129%, poskytovanie informécii uvedenym kvalifikovanym investorom na ucely
rokovania o zmluvnych podmienkach a podmienkach ich Gcasti na emisii dlhopisov
emitenta, ktory ma finan¢né nastroje prijaté na obchodovanie na obchodnom mieste,
alebo na emisii dlhopisov akejkol'vek osoby, ktora kona v jeho mene alebo na
jeho ucet, sa nepovazuje za skimanie trhu. Takéto poskytovanie informaécii sa
povaZzuje za poskytovanie informdcii pri beznom vykone zamestnania, povolania
alebo povinnosti osoby, ako je stanovené v ¢lanku 10 ods. 1 tohto nariadenia, a preto
nepredstavuje nezakonné zverejnovanie dovernych informacii. Uvedeny emitent
alebo akdkol'vek osoba, ktord kona v mene alebo na jeho ucet, zabezpeci, aby
kvalifikovani investori, ktori dostavaju informacie, poznali a pisomne potvrdili
prisluSné pravne a regulacné povinnosti a aby si boli vedomi sankcii uplatniteI'nych
pri obchodovani s vyuzitim dovernych informacii a neopravnenom zverejneni

dovernych informaécii.
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Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017
o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich

prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zrueni smernice 2003/71/ES (U. v.
EU L 168, 30.6.2017, s. 12).

2. V ¢lanku 13 sa dopinaju tieto odseky:

,»12. Bez toho, aby boli dotknuté uznané trhové postupy zavedené v sulade s odsekmi 1 az
11 tohto ¢lanku, emitent finan¢nych nastrojov prijatych na obchodovanie
na rastovom trhu MSP méze uzavriet’ zmluvu o zabezpeceni likvidity pre svoje

akcie, ak su splnené vSetky tieto podmienky:

a)  podmienky zmluvy o zabezpeceni likvidity su v sulade s kritériami

stanovenymi v odseku 2 tohto ¢lanku a v delegovanom nariadeni Komisie (EU)

2016/908";

b)  zmluva o zabezpeceni likvidity je vypracovana v stlade so vzorom Unie

uvedenym v odseku 13 tohto ¢lanku;

c)  poskytovatel’ likvidity je naleZite opravneny prisluSnym orgdnom v sulade so
smernicou 2014/65/EU a je zaregistrovany ako &len trhu s organizatorom trhu

alebo investi¢nou spolo¢nost'ou prevadzkujicou rastovy trh MSP;
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13.

d)  organizator trhu alebo investi¢na spolo¢nost’ prevadzkujuca rastovy trh MSP
emitentovi pisomne potvrdi doru¢enie kopie zmluvy o zabezpeceni likvidity

a suhlasi s uvedenymi zmluvnymi podmienkami.

Emitent uvedeny v prvom pododseku tohto odseku musi byt’ schopny kedykol'vek
preukazat’, ze podmienky, za ktorych bola zmluva uzavreta, sa neustale plnia.
Uvedeny emitent a prevadzkovatel’ trhu alebo investi¢na spolo¢nost’ prevadzkujica
rastovy trh MSP poskytnt prislusSnym organom na poziadanie kdpiu zmluvy

o zabezpeceni likvidity.

ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov na ucel vypracovania
vzoru zmluvy, ktory sa ma pouzivat’ na ucely uzatvorenia zmluvy o zabezpeceni
likvidity v stilade s odsekom 12, s cielom zabezpecit’ stlad s kritériami stanovenymi
v odseku 2, a to aj pokial’ ide o transparentnost’ na trhu a vykonéavanie

zabezpecovania likvidity.

ESMA predlozi uvedeny navrh regulac¢nych technickych predpisov Komisii do ...

[osem mesiacov odo dia nadobudnutia u¢innosti tohto pozmeiiujuceho nariadenia].
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Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
v prvom pododseku tohto odseku v stilade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU)

¢. 1095/2010.

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/908 z 26. februara 2016, ktorym sa
dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014, pokial ide

o stanovenie regulacnych technickych predpisov v stvislosti s kritériami, postupom
a poziadavkami tykajucimi sa zavedenia uznaného trhového postupu a poziadavkami

na jeho zachovanie, ukonéenie alebo zmenu podmienok jeho uznania (U. v. EU L
153, 10.6.2016, s. 3).

3. V ¢&lanku 17 ods. 4 sa dopliia tento pododsek:

,,Odchylne od treticho pododseku tohto odseku emitent, ktorého finanéné néstroje st
prijaté len na obchodovanie na rastovom trhu MSP, poskytne prisluSnému organu
uvedenému v odseku 3 pisomné vysvetlenie len na poziadanie. Pokial’ je emitent schopny
odovodnit’ svoje rozhodnutie o odloZeni, nevyzaduje sa od neho, aby viedol zdznam

o uvedenom vysvetleni.*
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4. Clanok 18 sa meni takto:
a)  odseky 1 a 2 sa nahradzaju takto:
,1. Emitenti a vSetky osoby konajtice v ich mene alebo na ich ucet:

a)  zostavia zoznam vSetkych osob, ktoré maji pristup k dovernym
informécidm a ktoré pre nich pracuju na zdklade pracovnej zmluvy alebo
inak pre nich vykonavaju ulohy, na zdklade ¢oho maju pristup
k dovernym informéciam, ako st poradcovia, Gctovnici alebo ratingové

agentury (zoznam osob, ktoré maju doverné informacie);

b)  zoznam o0so6b, ktoré maju doverné informacie, okamzite aktualizuju

v sulade s odsekom 4, a

¢)  zoznam 0sOb, ktoré maju doverné informécie, na poziadanie ¢o najskor

poskytnu prislusnému organu.

2. Emitenti a vSetky osoby konajtice v ich mene alebo na ich ucet prijmu vsetky
opodstatnené opatrenia s cielom zabezpecit’, aby kazda osoba uvedena
na zozname osob, ktoré maju doverné informacie, pisomne potvrdila prislusné
pravne a regula¢né povinnosti a aby si bola vedoma sankcii uplatnite'nych pri
obchodovani s vyuZzitim dovernych informécii a neopravnenom zverejneni

dovernych informacii.

Ak emitent poziada int osobu, aby zostavila a aktualizovala jeho zoznam 0s0b,
ktoré maju doverné informacie, emitent zostava v plnej miere zodpovedny

za dodrZanie tohto ¢lanku. Emitent si vZdy ponechéava pravo na pristup

k zoznamu osdb, ktoré maju doverné informadcie, ktory zostavuje dana ind

osoba.*;
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b)

odseky 4, 5 a 6 sa nahradzaju takto:

4.

Emitenti a kazda osoba konajtca v ich mene alebo na ich ucet okamzite
aktualizuju svoje zoznamy o0sob, ktoré maju déverné informadcie, vratane

datumu aktualizacie v tychto situaciach:

a) v pripade zmeny dovodu zahrnutia osoby uz uvedenej na zozname 0sob,

ktoré maju doverné informécie;

b) v pripade novej osoby, ktora ma pristup k dovernym informaciam a ktort
je preto potrebné doplnit’ na zoznam oso6b, ktoré maji doverné

informacie, a
c) v pripade, ze osoba prestane mat’ pristup k dovernym informaciam.

Pri kazdej aktualizacii sa uvadza datum a cas, ked’ nastala zmena vyzadujica si

aktualizaciu.

Emitenti a kazda osoba konajica v ich mene alebo na ich ti¢et uchovavaja
svoje zoznamy o0sob, ktoré maju doverné informacie, najmenej pat’ rokov po

jeho zostaveni alebo aktualizicii.

Emitenti, ktorych finan¢né nastroje su prijaté na obchodovanie na rastovom
trhu MSP, st opravneni zahrnat’ do svojich zoznamov 0so6b, ktoré maju
doverné informadcie, len tie osoby, ktoré z dovodu povahy svojej funkcie alebo
pozicie v organizacnej Struktire emitenta maju pravidelny pristup k dovernym

informaciam.
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Odchylne od prvého pododseku tohto odseku a v pripade, ak je to odovodnené
osobitnymi vnutros$tatnymi obavami tykajucimi sa integrity trhu, mozu ¢lenské
Staty poziadat’ emitentov, ktorych finan¢né nastroje su prijaté na obchodovanie
na rastovom trhu MSP, aby do svojich zoznamov 0sob, ktoré maju doverné
informécie, zahrnuli vSetky osoby uvedené v odseku 1 pism. a). Uvedené
zoznamy zahffiaji informacie pozadované podla formatu stanovenom organom

ESMA podra Stvrtého pododseku tohto odseku.

Zoznam 0s0b, ktoré maju doverné informacie, uvedeny v prvom a druhom
pododseku tohto odseku sa na poziadanie ¢o najskor poskytne prislusnému

organu.

Organ ESMA vypracuje ndvrh vykonavacich technickych predpisov s cielom
stanovit’ presny format zoznamov osdb, ktoré maju doverné informacie,
uvedenom v druhom pododseku tohto odseku. Tento format zoznamov 0sob,
ktoré maju doverné informacie, musi byt’ primerany a predstavovat’ mensiu
administrativnu zataz v porovnani s formatom zoznamov osob, ktoré maji

doverné informécie, uvedenym v odseku 9.

Organ ESMA predlozi uvedeny navrh vykonavacich technickych predpisov
Komisii do ... [osem mesiacov odo dita nadobudnutia u¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia).

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ vykonavacie technické predpisy
uvedené vo Stvrtom pododseku tohto odseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia

(EU) &. 1095/2010.
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5. V ¢lanku 19 ods. 3 sa prvy pododsek nahradza takto:

,»3. Emitent alebo ucastnik trhu s emisnymi kvotami spristupni verejnosti informacie
zahrnuté v oznameni uvedenom v odseku 1 do dvoch pracovnych dni od dorucenia

takéhoto oznamenia.*
6. Clanok 35 ods. 2 sa nahradza takto:

,»2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 6 ods. 5 a 6, ¢lanku 12 ods. 5,
¢lanku 17 ods. 2 tretom pododseku, clanku 17 ods. 3, ¢lanku 19 ods. 13 a 14
a ¢lanku 38 sa Komisii udel'uje na obdobie piatich rokov od ... [ddtum nadobudnutia
ucinnosti tohto pozmenujuceho nariadenia]. Komisia vypracuje spravu tykajicu sa
delegovania pravomoci najneskor devit’ mesiacov pred uplynutim tohto patrocného
obdobia. Delegovanie pravomoci sa automaticky predlzuje o rovnako dlhé obdobia,
pokial’ Eurépsky parlament alebo Rada nevznesu voéi takémuto prediZzeniu namietku

najneskor tri mesiace pred koncom kazdého obdobia.*.
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Clanok 2
Zmeny nariadenia (EU) 2017/1129

Nariadenie (EU) 2017/1129 sa meni takto:
1. V ¢lanku 1 sa vkladaju tieto odseky:

,»0a. Vynimky stanovené v odseku 4 pism. f) a odseku 5 pism. e) sa vzt'ahuju len

na majetkové cenné papiere a len v tychto pripadoch:

a)  ponukané majetkové cenné papiere su zastupitelné s existujicimi cennymi
papiermi uz prijatymi na obchodovanie na regulovanom trhu pred prevzatim
a s nim suvisiacou transakciou a prevzatie sa nepovazuje za spatnu akvizicnu
transakciu v zmysle odseku B19 medzinarodného Standardu finan¢ného
vykaznictva (d’alej len ,,JFRS* - international financial reporting standard) 3,
Podnikové kombinacie, prijatym nariadenim Komisie (ES) ¢. 1126/2008",

alebo

b)  organ dohladu, ktory je pripadne prislusny na preskimanie dokumentu ponuky
podla smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES™, vydal
predchadzajuici stihlas s dokumentom uvedenym v odseku 4 pism. f) alebo

v odseku 5 pism. e) tohto ¢lanku.
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6b. Vynimky stanovené v odseku 4 pism. g) a odseku 5 pism. f) sa vzt'ahuju len
na majetkové cenné papiere, v pripade ktorych sa transakcia nepovazuje za spatna
akvizi¢nu transakciu v zmysle odseku B19 standardu IFRS 3, Podnikové

kombinacie, a len v tychto pripadoch:

a)  majetkové cenné papiere nadobudajuceho subjektu boli uz pred transakciou

prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu; alebo

b)  majetkové cenné papiere subjektov, ktoré si predmetom rozdelenia, boli uz

pred transakciou prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

Nariadenie Komisie (ES) €. 1126/2008 z 3. novembra 2008, ktorym sa v stlade
s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 prijimaju
uréité medzinarodné tétovné $tandardy (U. v. EU L 320, 29.11.2008, s. 1).
Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/25/ES z 21. aprila 2004 o
ponukéch na prevzatie (U. v. EU L 142, 30.4.2004, s. 12).«.

*%
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2. Clanok 14 sa meni takto:

a) v odseku 1 sa prvy pododsek meni takto:

1)  pismeno b) sa nahradza takto:

»»D)

bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 1 ods. 5, emitenti, ktorych majetkové
cenné papiere boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo
na rastovom trhu MSP nepretrzite aspon poslednych 18 mesiacov a ktori
vydavaji nemajetkové cenné papiere alebo cenné papiere, ktoré
umoziuju pristup ku majetkovym cennym papierom zastupiteInym

s existujucimi majetkovymi cennymi papiermi emitenta, ktoré uz boli

prijaté na obchodovanie;*;

ii)  dopliia sa toto pismeno:

»d)

emitenti, ktorych cenné papiere boli predmetom verejnej ponuky a prijaté
na obchodovanie na rastovom trhu MSP nepretrzite najmenej dva roky,
ktori si v plnej miere plnili povinnosti tykajiice sa poddvania sprav

a zverejiovania informdcii pocas obdobia, ked’ boli prijati

na obchodovanie a ktori sa uchadzaju o prijatie cennych papierov, ktoré
su zastupitelné s uz existujicimi, skdr vydanymi cennymi papiermi,

na obchodovanie na regulovanom trhu.*;
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b)  odsek 2 sa meni takto:
i) v druhom pododseku sa dopliia tato veta:

,»Emitenti uvedeni v odseku 1 prvom pododseku pism. d) tohto ¢lanku, ktori su
po prijati ich cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu povinni
vypracovat’ konsolidovanu t¢tovnu zavierku v sulade so smernicou
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU*, zostavia najaktudlnejsie finanéné
informacie podl'a odseku 3 druhého pododseku pism. a) tohto ¢lanku, ktoré
obsahuju informacie na porovnanie za predchadzajici rok zahrnuté

do zjednoduseného prospektu v stulade s medzinarodnymi standardmi
finan¢ného vykaznictva uvedenymi v nariadeni Europskeho parlamentu a Rady

(ES) &. 1606/2002**

* Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. juna 2013 o
ro¢nych tctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach a
suvisiacich spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica
Eur6pskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zruSuju smernice Rady
78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).

" Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (ES) &. 1606/2002 z 19. jila
2002 o uplatiiovani medzinarodnych tétovnych noriem (U. v. ES L 243,
11.9.2002, s. 1).%;
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ii)  doplnaju sa tieto pododseky:

,Emitenti uvedeni v odseku 1 prvom pododseku pism. d) tohto ¢lanku, ktori
nie su po prijati ich cennych papierov na obchodovanie na regulovanom trhu
povinni vypracovat’ konsolidovanu Gctovnu zavierku v stilade so smernicou
2013/34/EU, zostavia najaktualnejsie finanéné informacie podla odseku 3
druhého pododseku pism. a) tohto ¢lanku, ktoré obsahuju informacie

na porovnanie za predchadzajuci rok zahrnuté do zjednoduseného prospektu
v sulade s vnutrostatnym pravom ¢lenského statu, v ktorom je emitent

zalozeny.

Emitenti z tretich krajin, ktorych cenné papiere boli prijaté na obchodovanie

na rastovom trhu MSP, zostavia najaktualnejSie finan¢né informacie podla
odseku 3 druhého pododseku pism. a) tohto ¢lanku, ktoré obsahuju informacie
na porovnanie za predchadzajuci rok zahrnuté do zjednoduseného prospektu

v stlade s ich vnutrostatnymi G¢tovnymi Standardmi, za predpokladu, ze
uvedené Standardy su rovnocenné s nariadenim (ES) €. 1606/2002. Ak uvedené
vnutro$tatne ctovné Standardy nie st rovnocenné s medzinarodnymi
Standardmi finan¢ného vykaznictva, dané finan¢né informacie sa upravia podl'a

nariadenia (ES) ¢. 1606/2002.%;
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c) v odseku 3 druhom pododseku sa pismeno e) nahradza takto:

,»€) Vv pripade majetkovych cennych papierov vratane cennych papierov, ktoré
umoziuju pristup k majetkovym cennym papierom, vykaz prevadzkového
kapitalu, vykaz kapitalizacie a zadlZenosti, zverejnenie relevantnych konfliktov
zaujmov a transakcii medzi prepojenymi subjektmi, hlavnych akcionarov

a pripadne pro forma finanéné informécie.*.
3. V ¢lanku 15 ods. 1 prvom pododseku sa vklada toto pismeno:

,»Ca) 1ini emitenti nez MSP, ktori zverejnuju ponuku akcii a zaroven sa uchadzaju o prijatie
tychto akcii na obchodovanie na rastovom trhu MSP, za predpokladu, ze takito
emitenti nemaju ziadne akcie, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na rastom trhu
MSP, a Ze kombinovana hodnota nasledujtcich dvoch poloZiek je niZSia ako

200 000 000 EUR:

i)  cena konecnej ponuky alebo maximalna cena v pripade uvedenom v ¢lanku 17

ods. 1 pism. b) bode 1);

i1)  celkovy pocet zostavajucich akcii okamzite po ich verejnej ponuke vypocitany
bud’ na zaklade sumy akcii pontkanych verejnosti alebo v pripade uvedenom
v ¢lanku 17 ods. 1 pism. b) bode 1), na zaklade maximalneho mnozstva akcii

ponukanych verejnosti.*
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4. V prilohe V sa bod II nahradza takto:

»Il.  Vykaz kapitalizacie a zadlZenosti (iba pre majetkové cenné papiere vydavané
spolo¢nostami s trhovou kapitalizaciou nad 200 000 000 EUR) a vykaz

prevadzkového kapitalu (len pre majetkové cenné papiere).

Ucelom je poskytnut’ informacie o kapitalizacii a zadlZzenosti emitenta a informacie
o tom, ¢i prevadzkovy kapitél postacuje na splnenie sucasnych poziadaviek
na emitenta, alebo v pripade, Ze nepostacuje, navrh emitenta, ako zabezpecit’

dodato¢ny potrebny prevadzkovy kapital.*

Clanok 3
Zmeny smernice 2014/65/EU

V ¢&lanku 33 smernice 2014/65/EU sa dopliia tento odsek:

9. Komisia zriadi expertnt skupinu zainteresovanych strdn do ... [Sest’ mesiacov odo dna
nadobudnutia ucinnosti tohto pozmenujuceho nariadenia] s cielom monitorovat’
fungovanie a uspech rastovych trhov MSP. Expertna skupina zainteresovanych stran
uverejni spravu o svojich zdveroch do ... [18 mesiacov odo dila nadobudnutia Gi¢innosti

tohto pozmenujliceho nariadenia].*.
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Clanok 4

Nadobudnutie ucinnosti a uplatiovanie

Toto nariadenie nadobuda Gc¢innost’ dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.

Uplatituje sa od ... [defi nadobudnutia u¢innosti tohto pozmetiujuceho nariadenia]. Clanok 1 sa viak

uplatiiuje od ... [12 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tohto pozmenujuceho nariadenia].

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

V Strasburgu

Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
PE-CONS 89/1/19 REV 1 34

SK



		2019-11-28T08:36:50+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



