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EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS
REGLAMENTAS (ES) 2019/...

2019 m. lapkricio 27 d.

kuriuo dél skatinimo naudoti MV] augimo rinkas

i$ dalies kei¢iama Direktyva 2014/65/ES ir reglamentai (ES) Nr. 596/2014 ir (ES) 2017/1129

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 114 straipsnj,
atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teiséktros procedira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomong!,

laikydamiesi jprastos teiséktiros procediiros?,

1 OL C 440, 2018 12 6, p. 79.
2 2019 m. balandZio 18 d. Europos Parlamento pozicija (dar nepaskelbta Oficialiajame
leidinyje) ir 2019 m. lapkricio 8 d. Tarybos sprendimas.
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kadangi:

(1

kapitalo rinky sajungos iniciatyva siekiama mazinti priklausomybe nuo banky skolinimo,
jvairinti rinkos principais grindziamo mazyjy ir vidutiniy jmoniy (toliau — MV])
finansavimo Saltinius ir skatinti MV] leisti obligacijas ir akcijas vieSosiose rinkose.
Sajungoje isisteigusios bendroves, siekiancios pritraukti kapitalo prekybos vietose,
susiduria su didelémis vienkartinémis ir nuolatinémis informacijos atskleidimo ir
reikalavimy laikymosi iS§laidomis, kurios gali jas atgrasyti kada nors siekti jtraukimo j
prekybos Sajungos prekybos vietose sarasa. Be to, MV] iSleidziamoms akcijoms Sgjungos
prekybos vietose dazniausiai biidingas mazesnis likvidumas ir didesnis kintamumas, o tai
didina kapitalo kaing ir daro tg finansavimo $altinj pernelyg sudétinga. Todél M V] skirta
horizontalioji Sajungos politika yra labai svarbi. Tokia politika turi biiti jtrauki, nuosekli ir
veiksminga; ja vykdant turi biiti atsizvelgiama j ivairius MV] pogrupius ir skirtingus jy

poreikius;
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)

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES! sukurta nauja prekybos viety rasis —
MVT] augimo rinka — daugiaSaliy prekybos sistemy (toliau — DPS) pakategoreé, siekiant
sudaryti palankesnes saglygas MV] gauti kapitalo, kad jos galéty augti, taip pat sudaryti
palankesnes salygas tolesnei specialisty rinky, kurios tenkina augimo potencialo turinciy
MV] emitenty poreikius, plétrai. Be to, Direktyvoje 2014/65/ES buvo numatyta, kad
,»[r]eikéty démes;j skirti klausimui, kaip biisimu reguliavimu biity galima toliau didinti tos
rinkos naudojimo masta ir skatinti naudotis ta rinka, kad ji tapty patraukli investuotojams,
taip pat sumazinti administracing nastg ir suteikti naujy paskaty MV] patekti j kapitalo
rinkas pasitelkiant MV] augimo rinkas‘. Savo nuomonéje dél Komisijos pasitilymo dél Sio
i§ dalies keiiancio reglamento Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komitetas
pakartojo, kad Zemas rySiy palaikymo lygis ir biurokratiniai metodai yra didelés kliiitys ir
kad tiems sunkumams jveikti reikia déti daug daugiau pastangy. Be to, jis pareiske, kad
démesj reikia skirti grandinés apaciai, pa¢ioms MV], jtraukiant, be kita ko, MVI]

asociacijas, socialinius partnerius ir prekybos rimus;

1

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy
priemoniy rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES
(OL L 173,2014 6 12, p. 349).

PE-CONS 89/1/19 REV 1 3

LT



3)

taciau buvo pazyméta, kad finansiniy priemoniy, kuriomis leidziama prekiauti MV]
augimo rinkoje, emitentams taikoma santykinai mazai reguliavimo nuolaidy, palyginti su
finansiniy priemoniy, kuriomis leidziama prekiauti kitose DPS arba reguliuojamose
rinkose, emitentais. Dauguma prievoliy, nustatyty Europos Parlamento ir Tarybos
reglamente (ES) Nr. 596/20141, vienodai taikomos visiems emitentams, neatsizvelgiant j jy
dydj arba prekybos vieta, kurioje leidziama prekiauti jy finansinémis priemonémis. D¢l Sio
zemo finansiniy priemoniy, kuriomis leidziama prekiauti MV] augimo rinkose ir kuriomis
leidziama prekiauti kitose DPS, emitenty diferencijavimo lygio DPS néra skatinamos
registruotis kaip MV] augimo rinkos ir tai matyti i$ iki Siol nedidelio MV augimo rinkos
statusg jgijusiy subjekty skaiciaus. Tod¢l biitina nustatyti papildomas proporcingas
lengvatas, kad biity tinkamai skatinama naudoti MV] augimo rinkas. Reikety aktyviai
skatinti naudotis MV] augimo rinkomis. Daug M V] vis dar nezino, kad MVI rinkos

egzistuoja kaip nauja prekybos viety kategorija;

2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 596/2014 d¢l
piktnaudZiavimo rinka (Piktnaudziavimo rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB,
2003/125/EB ir 2004/72/EB (OL L 173, 2014 6 12, p. 1).
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4

MVT] augimo rinky patrauklumas turéty biiti stiprinamas toliau mazinant finansiniy
priemoniy, kuriomis leidziama prekiauti MV] augimo rinkose, emitentams tenkancias
reikalavimy laikymosi iSlaidas ir administracing nastg. Kad reguliuojamose rinkose biity
iSlaikyti auksciausi reikalavimy laikymosi standartai, Siame reglamente numatytos
priemongs turéty biiti taikomos tik bendrovéms, jtrauktoms j MVI augimo rinky prekybos
sarasus, neatsizvelgiant i tai, kad ne visos MV] yra jtrauktos ] MV] augimo rinky prekybos
sgraSus ir ne visos ] MV] augimo rinky prekybos sarasus jtrauktos bendrovés yra MVI.
Direktyvoje 2014/65/ES numatyta, kad iki 50 proc. finansiniy priemoniy, kuriomis
leidziama prekiauti MV] augimo rinkose, emitenty gali biiti ne M V], siekiant islaikyti MV]
augimo rinky verslo modelio pelninguma, jskaitant ir likvidumo uZztikrinimg ne MV]
vertybiniais popieriais. Atsizvelgiant ] rizika, susijusig su skirtingy taisykliy rinkiniy
taikymu emitentams, jtrauktiems j tos pacios kategorijos prekybos viety, t. y. MVI] augimo
rinky, saraSus, Siame reglamente numatytos priemonés turéty biti taikomos ne tik MVI]
emitentams. Siekiant uztikrinti nuoseklumg emitentams ir aiSkuma investuotojams,
reikalavimy laikymosi i§laidy ir administracinés nastos mazinimas turéty biiti taikomas
visiems finansiniy priemoniy, kuriomis leidziama prekiauti MV] augimo rinkose,

emitentams, neatsizvelgiant j jy rinkos kapitalizacija;
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(5) MVT] augimo rinkos s¢kmingumas turéty biiti vertinamas ne vien tik pagal j prekybos
sarasus joje itraukty bendroviy skaiciy, bet pagal ty bendroviy augimo spartg. Reikia
daugiau démesio skirti MV] (Sio reglamento galutiniams naudos gavéjams) ir jy
poreikiams. Siame procese nepaprastai svarbu mazinti biurokratija, tatiau reikia imtis ir
kity veiksmy. Reikia déti pastangas pagerinti informacijg, kurig MV] gali tiesiogiai gauti,
apie joms prieinamas finansavimo galimybes siekiant puoseléti jy vystymasi. Reguliavimo

lengvatos turéty biiti naudingos mazesnéms bendroveéms, kurios turi augimo potencialo;
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(6) pagal Reglamento (ES) Nr. 596/2014 10 straipsnio 1 dalj viesai neatskleista informacija
atskleidziama neteisétai, jeigu asmuo turi vieSai neatskleistos informacijos ir atskleidzia ta
informacijg bet kuriam asmeniui, nebent informacija atskleidziama atliekant jprastines su
darbu susijusias funkcijas, profesing veiklg arba pareigas. Remiantis to reglamento
11 straipsnio 4 dalimi, vieSai neatskleistos informacijos atskleidimas rinkos tyrimy metu
laikomas jprastu, jeigu ji atskleidziama asmeniui atliekant jprastas su darbu susijusias
funkcijas, profesing veiklg arba pareigas, su salyga, kad laikomasi tam tikry procediiry,
nustatyty pagal rinkos tyrimy tvarkg. Rinkos tyrimai yra informacijos perdavimas vienam
arba daugiau potencialiy investuotojy pries§ paskelbiant apie sandorj, siekiant atkreipti
potencialiy investuotojy démesj i galimg sandorj ir jo salygas, pavyzdziui, galimg mastg ar
kaing. Deryby dél vertybiniy popieriy sitilymo profesionaliesiems investuotojams (nevieSas
platinimas) etape emitentai pradeda diskusijas su ribotu skaic¢iumi potencialiy
profesionaliyjy investuotojy, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos reglamente
(ES) 2017/11291, ir derasi dél visy sandorio su tais profesionaliaisiais investuotojais

sutarties salygy.

1 2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/1129 d¢l
prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi vieSai arba jtraukiami
1 prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, ir kuriuo panaikinama Direktyva 2003/71/EB
(OL L 168,2017 6 30, p. 12).
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(7

Perduodant informacija tame deryby etape siekiama nustatyti viso sandorio struktiirg ir ji
uzbaigti, o ne jvertinti potencialiy investuotojy susidoméjima i§ anksto nustatyty salygy
sandoriu. Rinkos tyrimy tvarka dél nevieSo obligacijy platinimo gali kartais tapti nasta tiek
emitentui, tiek investuotojams ir neskatina jy pradéti diskusijas dél tokiy sandoriy. Siekiant
padidinti nevieSo obligacijy platinimo patraukluma, turéty buti laikoma, kad tokiy sandoriy
tikslais vieSai neatskleista informacija profesionaliesiems investuotojams atskleidziama
atliekant jprastas su darbu susijusias funkcijas, profesing veiklg arba pareigas, ir tokie
sandoriai neturéty biiti jtraukti j rinkos tyrimy tvarkos taikymo sritj su saglyga, kad

sudarytas atitinkamas konfidencialumo susitarimas;

tam tikra emitento akcijy likvidumg galima uZztikrinti taikant likvidumo mechanizmus,
pavyzdziui, rinkos formavimo susitarimus arba likvidumo sutartis. Rinkos formavimo
susitarimu yra laikoma rinkos operatoriaus ir treciosios $alies, kuri jsipareigoja iSlaikyti
tam tikry akcijy likviduma ir kuriai uz tai taitkomos prekybos mokesc¢iy nuolaidos, sutartis.
Likvidumo sutartimi laikoma emitento ir treciosios Salies, kuri jsipareigoja uztikrinti
emitento akcijy likviduma jo vardu, sutartis. Siekiant uZtikrinti, kad biity visiSkai i$laikytas
rinkos vientisumas, likvidumo sutartis turéty biti leidziama sudaryti visiems finansiniy
priemoniy, kuriomis leidziama prekiauti MV] augimo rinkose, emitentams visoje

Sajungoje, atsizvelgiant j tam tikras sglygas.
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Ne visos kompetentingos institucijos pagal Reglamento (ES) Nr. 596/2014 13 straipsni
nustaté pripazintg likvidumo sutar¢iy rinkos praktika, o tai reiskia, kad ne visi finansiniy
priemoniy, kuriomis leidziama prekiauti MV] augimo rinkose, emitentai Siuo metu gali
pasinaudoti likvidumo sistemomis visoje Sgjungoje. Tas likvidumo schemy nebuvimas gali
trukdyti veiksmingai plétoti MV] augimo rinkas. Todé¢l biitina sukurti Sgjungos sistema,
kuri leisty finansiniy priemoniy, kuriomis leidziama prekiauti MV] augimo rinkose,
emitentams sudaryti likvidumo sutartj su likvidumg uztikrinanciu subjektu, kai
nacionaliniu lygmeniu néra nustatyta pripazinta rinkos praktika. Pagal tokig Sgjungos
sistemg nebiity laikoma, kad likvidumo sutartj su likvidumg uztikrinan¢iu subjektu sudares
asmuo manipuliuoja rinka. Taciau labai svarbu, kad sitloma Sajungos MV] augimo rinky
likvidumo sutarciy sistema ne pakeisty, o papildyty esama arba biisimg pripazinta
nacionaling rinkos praktika. Taip pat itin svarbu, kad kompetentingoms institucijoms biity
palikta galimybé nustatyti pripazintg likvidumo sutar¢iy rinkos praktika, siekiant pritaikyti
Jju salygas prie vietos specifikos, arba leisti tokius susitarimus sudaryti dél nelikvidziy

vertybiniy popieriy, kurie néra akcijos, kuriomis leidZiama prekiauti prekybos vietose;
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(8) todel, siekiant uztikrinti siillomos Sajungos likvidumo sutarciy sistemos nuosekly
derinima, Komisija deleguotais aktais pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo
290 straipsnj ir Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsnius turéty priimti
reguliavimo techninius standartus, kuriuose pateikiamas tokioms sutartims naudotinas
Sablonas ir kuriuos parenge Europos priezitros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir
rinky institucija) (toliau — EVPRI), isteigta Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu

(ES) Nr. 1095/2010';

1 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010,
kuriuo jsteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) ir 1§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).
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©)

pagal Reglamento (EB) Nr. 596/2014 17 straipsnio 4 dalj emitentai gali priimti sprendima
atidéti viesa viesai neatskleistos informacijos atskleidima, jeigu tai gali pakenkti jy
teisétiems interesams, jeigu atidéjimas neturéty suklaidinti visuomenés ir jeigu emitentai
gali uztikrinti informacijos konfidencialumg. Taciau emitentai apie tai turi pranesti
kompetentingai institucijai ir rastu paaiskinti tokio sprendimo priémimo pagrinda.
Emitentams, kuriy finansinémis priemonémis leidziama prekiauti tik MV] augimo rinkoje,
ta praneSimo pareiga gali tapti naSta. Tokiems emitentams taikomas ne toks grieztas
reikalavimas, pagal kurj jie biity jpareigojami paaiskinti atidé¢jimo priezastis tik
kompetentingos institucijos praSymu, sumazinty emitentams tenkanc¢ig administracine
nastg ir tuo pat metu neturéty didelio poveikio kompetentingos institucijos gebéjimui
stebéti vieSai neatskleistos informacijos atskleidima, su salyga, kad kompetentingai
institucijai vis tiek biity praneSama apie sprendima atidéti atskleidima ir ji galéty pradéti

tyrima, jei jai kyla abejoniy dél tokio sprendimo;
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(10)

dabartinis ne toks grieztas finansiniy priemoniy, kuriomis leidziama prekiauti MV] augimo
rinkoje, emitentams taikomas reikalavimas pateikti, kaip numatyta Reglamento (ES)

Nr. 596/2014 18 straipsnio 6 dalyje, vieSai neatskleistos informacijos turin€iy asmeny
saraSg tik kompetentingos institucijos praSymu néra labai naudingas praktikoje, nes tiems
emitentams toliau taikomi reikalavimai, susij¢ su nuolatiniu asmeny, kurie pagal vykdomus
projektus laikomi vieSai neatskleistos informacijos turinciais asmenimis, steb¢jimu. Todél
dabartinj reikalavima turéty pakeisti galimybé finansiniy priemoniy, kuriomis leidziama
prekiauti MV] augimo rinkoje, emitentams tvarkyti tik asmeny, kurie atlikdami jprastines
pareigas nuolat susipazjsta su vieSai neatskleista informacija, pavyzdziui, direktoriy,
valdymo organy nariy ar vidaus konsultanty, sarasa. Finansiniy priemoniy, kuriomis
leidziama prekiauti MV] augimo rinkoje, emitentams susidaryty nasta siekiant skubiai
atnaujinti visus vieSai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny sarasus taip, kaip
nurodyta Komisijos jgyvendinimo reglamente (ES) 2016/347!. Tac¢iau kadangi kai kurios
valstybés narés mano, kad vieSai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny sgrasai yra
svarbus elementas siekiant uztikrinti aukStesnj rinkos vientisumo lygj, valstybéms naréms
turéty biiti suteikta galimybé finansiniy priemoniy, kuriomis leidziama prekiauti MV]
augimo rinkoje, emitentams nustatyti reikalavimag pateikti iSsamesnius viesai neatskleistos
informacijos turin¢iy asmeny sarasus, j kuriuos biity jtraukti visi asmenys, turintys
galimybe susipazinti su vieSai neatskleista informacija. Vis d¢lto, atsizvelgiant j poreik]
uztikrinti proporcingg M V] tenkancig administracing nasta, tie iSsamesni sgrasai turéty
reik$ti maZesn¢ administracing nasta, palyginti su pilnais vieSai neatskleistos informacijos

turin¢iy asmeny sarasais;

2016 m. kovo 10 d. Komisijos jgyvendinimo reglamentas (ES) 2016/347, kuriuo pagal
Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 596/2014 nustatomi techniniai
1gyvendinimo standartai, susije¢ su tiksliu vieSai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny
sarasy formatu ir ty sgraSy atnaujinimu (OL L 65, 2016 3 11, p. 49).
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(11)

(12)

labai svarbu paaiskinti, kad prievolé sudaryti vieSai neatskleistos informacijos turinciy
asmeny sarasus tenka tiek emitentams, tiek visiems jy vardu ar jy labui veikiantiems
asmenims. Turéty biiti paaiskintos emitento vardu arba jo labui veikian¢iy asmeny
pareigos, susijusios su viesai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny sgrasSy sudarymu,
kad biity iSvengta skirtingy aiskinimy ir praktikos visoje Sgjungoje. Todél reikéty
atitinkamai 1§ dalies pakeisti atitinkamas Reglamento (ES) Nr. 596/2014 nuostatas;

pagal Reglamento (ES) Nr. 596/2014 19 straipsnio 3 dalj emitentai ir apyvartiniy tarSos
leidimy rinkos dalyviai turi viesai atskleisti informacijg apie vadovaujamas pareigas
einanciy asmeny (toliau — VPEA) ir su jais glaudziai susijusiy asmeny (toliau — GSA)
sandorius per tris darbo dienas po sandorio. Toks pats terminas taikomas VPEA ir GSA
pareigai apie savo sandorius pranesti emitentui arba apyvartiniy tarSos leidimy rinkos
dalyviui. Kai VPEA ir GSA véluoja pranesti emitentams ir apyvartiniy tarSos leidimy
rinkos dalyviams apie savo sandorius, tiems emitentams arba apyvartiniy tarSos leidimy
rinkos dalyviams techniskai sudétinga laikytis trijy dieny termino, todél gali kilti su
atsakomybe susijusiy problemy. Taigi emitentams ir apyvartiniy tarSos leidimy rinkos
dalyviams turéty biiti leidZiama informacija apie sandorius atskleisti per dvi darbo dienas

po VPEA arba GSA pranesimo apie tokius sandorius gavimo;
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(13) pagal Reglamentg (ES) 2017/1129 tam tikromis salygomis emitentas neprivalo paskelbti
prospekto dél vertybiniy popieriy, kuriy sitilymas susijes su perémimu ir teikiamas kaip
mainy pasiiilymas, ir dél vertybiniy popieriy, kurie siilomi, paskirstomi arba kuriuos
ketinama paskirstyti jungimosi ar skaidymosi atveju. Vietoj to visuomenei turi biiti
pateiktas dokumentas, kuriame pateikiama butiniausia informacija apie sandorj ir jo
poveikj emitentui. Pagal Sajungos teis¢ néra reikalaujama, kad nacionaliné¢ kompetentinga
institucija perzituréty ar patvirtinty tokj; dokumentg pries jj paskelbiant, ir jame, palyginti su
standartiniu prospektu, pateikiama maziau informacijos. Nenumatyta tokios iSimties
pasekmé yra tai, kad tam tikromis aplinkybémis nebirziné bendrove gali savo akcijas pirma
kartg jtraukti | prekybos saraSa reguliuojamoje rinkoje nepateikusi prospekto. D¢l to
investuotojams nesuteikiama naudingos prospekte i§déstomos informacijos, ir kartu
iSvengiama nacionalinés kompetentingos institucijos atliekamos rinkai pateikiamos
informacijos perziiiros. Todé¢l tikslinga nebirzinei bendrovei, siekianciai jtraukimo j
prekybos sarasa reguliuojamoje rinkoje po mainy pasitilymo, jungimosi ar skaidymosi,

nustatyti reikalavimg parengti prospekto projekta;

(14) pagal Reglamento (ES) 2017/1129 14 straipsnj §iuo metu neleidZiama naudoti
supaprastinto prospekto emitentams, kuriy vertybiniai popieriai yra be pertrauky jtraukti
prekybos reguliuojamoje rinkoje arba M V] augimo rinkoje sarasg bent praé¢jusius
18 ménesiy ir kurie siekty leisti vertybinius popierius, kuriais suteikiama prieiga prie
nuosavybés vertybiniy popieriy, kurie gali biiti pakeisti vertybiniais popieriais, kurie buvo
i8leisti anks¢iau. Todél to reglamento 14 straipsnis turéty biti i§ dalies pakeistas, kad tokie

emitentai galéty naudoti supaprastintg prospekta;
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(15) MVTI augimo rinkos neturéty biti laikomos galutiniu emitenty plétros etapu ir jose turéty
buti sudarytos salygos s€ékmingai veiklag vykdan¢ioms bendrovéms augti ir ilgainiui pereiti
] reguliuojamas rinkas, kad galéty pasinaudoti didesniu likvidumu ir didesne investuotojy
grupe. Siekiant palengvinti peréjima i§ MV] augimo rinkos j reguliuojamg rinka, augancios
bendrovés turéty turéti galimybe pasinaudoti supaprastinta informacijos atskleidimo
tvarka, kaip nustatyta Reglamento (ES) 2017/1129 14 straipsnyje, prasant jtraukti
prekybos vertybiniais popieriais, kuriuos galima pakeisti vertybiniais popieriais, kurie
buvo isleisti anksciau, reguliuojamoje rinkoje sarasa, su salyga, kad tos bendrovés viesai
sitilé vertybinius popierius, kurie be pertrauky jtraukti j prekybos MV] augimo rinkoje
sgrasa bent dvejus metus, ir visapusiskai laikési ataskaity teikimo ir informacijos
atskleidimo prievoliy per visa ta laikotarpi. Per dvejy mety laikotarpi emitentai turéty biiti
sukaupe pakankamai patirties ir galéty pateikti rinkai informacijg apie savo finansinius

veiklos rezultatus ir ataskaity teikimo reikalavimus pagal Direktyva 2014/65/ES;
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(16) pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (EB) Nr. 1606/2002! finansiniy
priemoniy, jtraukty j prekybos sarasus MV] augimo rinkose, emitentai neprivalo savo
finansiniy ataskaity skelbti pagal tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus. Taciau
siekiant nenukrypti nuo reguliuojamy rinky standarty, finansiniy priemoniy, jtraukty j
prekybos sarasus M V] augimo rinkose, emitentai, norintys, kad jy vertybiniai popieriai
buty jtraukti i prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasg taikant Reglamento
(ES) 2017/1129 14 straipsnyje nustatytg supaprastintg informacijos atskleidimo tvarka, vis
délto turéty pagal Reglamentg (EB) Nr. 1606/2002 parengti naujausias finansines
ataskaitas, jskaitant pra¢jusiy mety lyginamaja informacija, jeigu jiems biity nustatytas
reikalavimas rengti konsoliduotasias ataskaitas taikant Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2013/34/ES? po to, kai jy finansinés priemonés buvo jtrauktos j prekybg
reguliuojamoje rinkoje. Jeigu taikant ta direktyva nereikalaujama, kad emitentai parengty

tokias ataskaitas, jie turéty laikytis valstybés narés, kurioje jie jsteigti, nacionalinés teisés;

1 2002 m. liepos 19 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1606/2002 d¢l
tarptautiniy apskaitos standarty taikymo (OL L 243, 2002 9 11, p. 1).
2 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/34/ES dé¢l tam tikry

risiy jmoniy metiniy finansiniy ataskaity, konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir susijusiy
pranesimy, kuria i§ dalies kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/43/EB ir
panaikinamos Tarybos direktyvos 78/660/EEB ir 83/349/EEB (OL L 182, 2013 6 29, p. 19).
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(17)

(18)

Sio reglamento tikslas atitinka ES augimo prospekto tikslus, nustatytus Reglamento
(ES) 2017/1129 15 straipsnyje. ES augimo prospektas yra trumpas ir todél jj parengti
kainuoja maziau — taip sumazéja MV] iSlaidos. MV] turéty turéti galimybe pasirinkti
naudoti ES augimo prospekta. Dabartiné¢ Reglamente (ES) 2017/1129 nustatyta MV]
apibréztis gali biiti pernelyg ribojamoji visy pirma emitentams, siekiantiems jtraukimo j
prekybos M V] augimo rinkoje sarasa, kurie yra kiek didesni nei tradicinés MVI. Dél to,
kalbant apie vieSus sitilymus, po kuriy i§ karto pirmag kartg jtraukiama j prekybos MVI]
augimo rinkoje sgrasg, mazesni emitentai negaléty naudoti ES augimo prospekto, net jei jy
rinkos kapitalizacija pirmg kartg juos jtraukus j prekybos sarasa biity mazesné nei

200 000 000 EUR. Todé¢l reikéty is dalies pakeisti Reglamentg (ES) 2017/1129, kad
pradinio vieSo sitilymo siekiantys emitentai, kuriy preliminari rinkos kapitalizacija

mazesne nei 200 000 000 EUR, galéty parengti ES augimo prospekta;

atsizvelgiant | MV] svarba Sajungos ekonomikos veikimui, ypatingas démesys turéty buti
skiriamas Sajungos teisés, susijusios su finansinémis paslaugomis poveikiui MV]
finansavimui. Tam Komisija atlikdama visy teisés akty, kuriais daromas poveikis j birzos
prekybos saraSus jtraukty ir nejtraukty M V] finansavimui, perziiira, turéty analizuoti
reguliavimo ir administracines klifitis, jskaitant moksliniy tyrimy sritj, dél kuriy ribojamos
investicijos ] MV] arba joms uzkertamas kelias. Tai darydama Komisija turéty jvertinti
kapitalo srauty  MV] raidg ir stengtis sukurti palankig reguliavimo aplinkag MV]

finansavimui skatinti;
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(19) todel Direktyva 2014/65/ES ir reglamentai (ES) Nr. 596/2014 ir (ES) 2017/1129 turéty biiti

atitinkamai 1§ dalies pakeisti;

(20) Siame reglamente nustatyti pakeitimai turéty biiti taikomi nuo ... [Sio i§ dalies keic¢ianc¢io
reglamento jsigaliojimo diena]. TaCiau 1 straipsnis turéty biiti taikomas nuo ...

[12 ménesiy po Sio i$ dalies keiciancio reglamento jsigaliojimo],

PRIEME S] REGLAMENTA:
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1 straipsnis

Reglamento (ES) Nr. 596/2014 pakeitimai
Reglamentas (ES) Nr. 596/2014 is dalies keiciamas taip:
1) 11 straipsnyje jterpiama §i dalis:

»la. Kai siiilymas jsigyti vertybinius popierius yra skirtas tik profesionaliesiems
investuotojams, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos reglamento
(ES) 2017/1129" 2 straipsnio e punkte, informacijos perdavimas Siems
profesionaliesiems investuotojams siekiant derétis dél sutarties salygy ir jy
dalyvavimo emitento, turin¢io finansiniy priemoniy, kuriomis leidziama prekiauti
prekybos vietoje, arba jo vardu ar jo labui veikian¢io asmens, obligacijy emisijoje
salygy néra rinkos tyrimas. Toks informacijos perdavimas laikomas padarytu
atliekant jprastines su asmens darbu susijusias funkcijas, profesine veiklg arba
pareigas, kaip numatyta Sio reglamento 10 straipsnio 1 dalyje, ir tod¢l tai néra
neteisétas viesai neatskleistos informacijos atskleidimas. Tas emitentas arba jo vardu
ar jo labui veikiantis asmuo uZztikrina, kad informacijg gaunantys profesionalieji
investuotojai Zinoty susijusias teisines ir reguliavimo pareigas ir sankcijas, kurios
taitkomos uz prekyba vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista
informacija ir neteisétg viesai neatskleistos informacijos atskleidima, ir kad jie tai

patvirtinty rastu.
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2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/1129
del prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi viesai arba
jtraukiami j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, ir kuriuo panaikinama
Direktyva 2003/71/EB (OL L 168, 2017 6 30, p. 12).;

2) 13 straipsnis papildomas Siomis dalimis:

,»12. Nedarant poveikio pagal Sio straipsnio 1-11 dalis nustatytai pripazintai rinkos
praktikai, finansiniy priemoniy, kuriomis leidziama prekiauti MV] augimo rinkoje,

emitentas gali sudaryti savo akcijy likvidumo sutartj, jeigu yra tenkinamos visos §ios

salygos:

a) likvidumo sutarties salygos atitinka §io straipsnio 2 dalyje ir Komisijos

deleguotajame reglamente (ES) 2016/908" nustatytus kriterijus;

b)  likvidumo sutartis parengta pagal Sio straipsnio 13 dalyje nurodyta Sajungos

Sablona;

c) likviduma uztikrinantis subjektas yra tinkamai jgaliotas kompetentingos
institucijos pagal Direktyva 2014/65/ES ir yra MV] augimo rinkg valdancio

rinkos operatoriaus arba investicinés jmonés jregistruotas kaip rinkos dalyvis;
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d)  rinkos operatorius arba MV] augimo rinkg valdanti investiciné jmoné rastu
patvirtina emitentui, kad gavo likvidumo sutarties kopijg ir pritaria tos sutarties

salygoms.

Sios dalies pirmoje pastraipoje minimas emitentas bet kuriuo metu gali jrodyti, kad
salygos, pagal kurias buvo sudaryta sutartis, yra tenkinamos nuolat. Tas emitentas ir
rinkos operatorius arba MV] augimo rinka valdanti investicin¢ jmon¢ atitinkamy

kompetentingy institucijy praSymu joms pateikia likvidumo sutarties kopija.

13. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, pagal kuriuos parengiamas
sutarties Sablonas, skirtas naudoti sudarant likvidumo sutartj pagal 12 dalj, projektus,
kad biity uztikrintas 2 dalyje nustatyty kriterijy, be kita ko, kiek tai susij¢ su rinkos

skaidrumu ir likvidumo uZtikrinimo vykdymu, laikymasis.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau

kaip ... [aStuoni ménesiai po Sio i§ dalies kei¢iancio reglamento jsigaliojimo dienos].
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Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
10—14 straipsnius priimti Sios dalies pirmoje pastraipoje nurodytus techninius

reguliavimo standartus.

2016 m. vasario 26 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2016/908, kuriuo
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 596/2014 papildomas
techniniais reguliavimo standartais, kuriais nustatomi rinkos praktikos pripazinimo,
taip pat pripazinimo i$saugojimo, uzbaigimo arba pripazinimo salygy pakeitimo
kriterijai, procediira ir reikalavimai (OL L 153, 2016 6 10, p. 3).;

3) 17 straipsnio 4 dalis papildoma $§ia pastraipa:

,»Nukrypstant nuo Sios dalies trecios pastraipos, emitentas, kurio finansinémis priemonémis
leidziama prekiauti tik MV] augimo rinkoje, turi pateikti 3 dalyje nurodytai
kompetentingai institucijai paaiskinima rastu tik jai papraSius. Jeigu emitentas gali
pateisinti savo sprendimag dél atid¢jimo, nereikalaujama, kad emitentas i§saugoty to

paaiskinimo jrasa.*;
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4) 18 straipsnis i§ dalies pakeiCiamas taip:
a) 1ir2 dalys pakei¢iamos taip:
,1. Emitentai ir jy vardu ar jy labui veikiantys asmenys — kiekvienas is$ jy:

a)  sudaro visy asmeny, kurie turi galimybe susipazinti su viesai neatskleista
informacija ir kurie jiems dirbdami pagal darbo sutartj ar kitais
pagrindais vykdydami uzduotis gali susipazinti su vieSai neatskleista
informacija, pavyzdziui, konsultanty, buhalteriy ar kredito reitingy

agentiiry, sgrasg (viesai neatskleistos informacijos turin€iy asmeny

sarasa);

b) nedelsdami atnaujina vieSai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny

sarasg pagal 4 dalj ir

¢) nedelsdami pateikia vieSai neatskleistos informacijos turin€iy asmeny

sarasa kompetentingai institucijai, kai §i to papraso.

2. Emitentai ir jy vardu ar jy labui veikiantys asmenys imasi visy pagristy
veiksmy, kad uZztikrinty, jog bet koks } vieSai neatskleistos informacijos
turinéiy asmeny sarasg jtrauktas asmuo rastu pripazinty savo atitinkamais
Istatymais ir kitais teisés aktais nustatytas pareigas ir Zinoty apie sankcijas,
taikomas prekybos vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista

informacija ir neteiséto vieSai neatskleistos informacijos atskleidimo atvejais.

Jeigu emitentas papraso kito asmens parengti ir atnaujinti vieSai neatskleistos
informacijos turin€iy asmeny saraSa, emitentas islieka visiskai atsakingas uz
tai, kad buty laikomasi $io straipsnio. Emitentas visada iSlaiko teis¢ susipaZinti
su vieSai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny sarasu, kurj rengia kitas

asmuo.“;
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b) 4,5 ir 6 dalys pakeiciamos taip:

,»4.  Emitentai ir jy vardu ar jy labui veikiantys asmenys nedelsdami kiekvienas i§
Ju atnaujina savo viesai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny sarasg ir

nurodo jo atnaujinimo data, kai:

a)  pasikeiCia priezastis, dél kurios asmuo jau jtrauktas j viesai neatskleistos

informacijos turin¢iy asmeny sgrasa;

b)  naujas asmuo gavo galimybe susipazinti su vieSai neatskleista
informacija, tod¢l jj reikia jtraukti j vieSai neatskleistos informacijos

turiniy asmeny sarasg; ir
c) asmuo nebeturi galimybés susipazinti su viesai neatskleista informacija.

Kiekviename atnaujintame sgraSe nurodoma poky¢io, d¢l kurio saraSas

atnaujintas, data ir laikas.

5. Emitentai ir jy vardu ar jy labui veikiantys asmenys kiekvienas i$ jy saugo savo
vieSai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny sarasg bent penkerius metus

nuo tada, kai jis buvo parengtas arba atnaujintas.

6.  Emitentai, kuriy finansinémis priemonémis leidZziama prekiauti MV] augimo
rinkoje, turi teis¢ ] savo viesai neatskleistos informacijos turinciy asmeny
sarasus jtraukti tik tuos asmenis, kurie dél savo darbo arba pareigy emitente

pobiidZio nuolat turi galimybe susipazinti su vieSai neatskleista informacija.
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Nukrypstant nuo $ios dalies pirmos pastraipos ir kai pateisinama konkreciais
nacionalinés rinkos vientisumo sumetimais, valstybés narés gali reikalauti, kad
emitentai, kuriy finansinémis priemonémis leidziama prekiauti MV] augimo
rinkoje, jtraukty j savo viesai neatskleistos informacijos turin€iy asmeny
sarasus visus asmenis, nurodytus 1 dalies a punkte. Tuose sarasuose pateikiama
EVPRI pagal Sios dalies ketvirtg pastraipg parengtame formate nurodyta

informacija.

Sios dalies pirmoje ir antroje pastraipose nurodyti vieSai neatskleistos
informacijos turin¢iy asmeny sarasai kuo skubiau pateikiami kompetentingai

institucijai jai paprasius.

EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriuose
nustatomas tikslus vieSai neatskleistos informacijos turin¢iy asmeny saraSy
formatas, kaip nurodyta Sios dalies antroje pastraipoje. Viesai neatskleistos
informacijos turin¢iy asmeny saraSy formatas turi buiti proporcingas ir mazinti
administracing nasta, palyginti su 9 dalyje nurodytu viesai neatskleistos

informacijos turin€iy asmeny saraSy formatu.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus pateikia Komisijai ne
veliau kaip ... [aStuoni ménesiai po §io 1§ dalies kei¢iancio reglamento

1sigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
15 straipsnj priimti Sios dalies ketvirtoje pastraipoje nurodytus techninius

1gyvendinimo standartus.;
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5) 19 straipsnio 3 dalies pirma pastraipa pakeiciama taip:

,»3. Emitentas arba apyvartiniy tarSos leidimy rinkos dalyvis viesai paskelbia 1 dalyje
nurodytame pranesime pateiktg informacijg per dvi darbo dienas nuo tokio

pranesimo gavimo.*;
6) 35 straipsnio 2 dalis pakei¢iama taip:

»2. 6 straipsnio 5 ir 6 dalyse, 12 straipsnio 5 dalyje, 17 straipsnio 2 dalies
treCioje pastraipoje, 17 straipsnio 3 dalyje, 19 straipsnio 13 ir 14 dalyse bei
38 straipsnyje nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami
penkeriy mety laikotarpiui nuo ... [$io i§ dalies kei¢iancio reglamento jsigaliojimo
diena]. Likus ne maziau kaip devyniems ménesiams iki penkeriy mety laikotarpio
pabaigos Komisija parengia naudojimosi deleguotaisiais jgaliojimais ataskaitg.
Deleguotieji jgaliojimai savaime pratesiami tokios pacios trukmés laikotarpiams,
iSskyrus atvejus, kai Europos Parlamentas arba Taryba pareiskia priestaravimy dél
tokio pratesimo likus ne maziau kaip trims ménesiams iki kiekvieno laikotarpio

pabaigos.*.
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2 straipsnis

Reglamento (ES) 2017/1129 pakeitimai
Reglamentas (ES) 2017/1129 is dalies keiCiamas taip:
1) 1 straipsnyje jterpiamos Sios dalys:

,0a. 4 dalies f punkte ir 5 dalies e punkte nustatytos iSimtys taikomos tik nuosavybés

vertybiniy popieriy atzvilgiu ir tik Siais atvejais:

a) sililomi nuosavybés vertybiniai popieriai gali biiti pakeisti esamais vertybiniais
popieriais, jau jtrauktais ] prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa prie§
perémima ir su juo susijusj sandorj, o perémimas nelaikomas atvirkstinio
jsigijimo sandoriu, kaip apibrézta Komisijos reglamentu (EB) Nr. 1126/2008"
patvirtinto 3-i0jo tarptautinio finansinés atskaitomybés standarto (toliau —

TFAS) B19 straipsnyje ,,Verslo jungimai®, arba

b)  priezilros institucija, kuri yra kompetentinga, kai taikytina, perzitréti
pasiiilymo dokumentg pagal Europos Parlamento ir Tarybos
Direktyva 2004/25/EB™, i§ anksto patvirtino dokumentg, nurodytg $io

straipsnio 4 dalies f punkte arba 5 dalies e punkte.
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6b.

4 dalies g punkte ir 5 dalies f punkte nustatytos i§imtys taikomos tik nuosavybeés

vertybiniy popieriy atzvilgiu, kurios nelaikomas atvirkstinio jsigijimo sandoriu, kaip

apibrézta 3-ojo TFAS B19 straipsnyje ,,Verslo jungimai‘ ir tik Siais atvejais:

a)  ]gyjanciojo subjekto nuosavybés vertybiniai popieriai jau prie§ sudarant

sandorj buvo jtraukti j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa; arba

b)  subjekty, kurie skaidosi, nuosavybés vertybiniai popieriai jau prie§ sudarant

sandorj buvo jtraukti j prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa.

Komisijos reglamentas (EB) Nr. 1126/2008, priimantis tam tikrus tarptautinius
apskaitos standartus pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (EB) Nr.
1606/2002 (OL L 320, 2008 11 29, p. 1).

2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/25/EB dél
Imoniy perémimo pasitlymy (OL L 142, 2004 4 30, p. 12).*;
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2) 14 straipsnis 1S dalies kei¢iamas taip:

a) 1 dalies pirma pastraipa i§ dalies kei¢iama taip:

1) b punktas pakei¢iamas taip:

»»D)

nedarant poveikio 1 straipsnio 5 daliai, emitentai, kuriy nuosavybés
vertybiniai popieriai yra be pertrauky jtraukti j prekybos reguliuojamoje
rinkoje arba M V] augimo rinkoje sara$a bent paskutinius 18 ménesiy ir
kurie leidzia ne nuosavybés vertybinius popierius arba vertybinius
popierius, kuriais suteikiama prieiga prie nuosavybés vertybiniy popieriy,
kurie gali biiti pakeisti emitento esamais vertybiniais popieriais, kurie jau

jitraukti j prekybos sarasa;";

i1)  papildomas Siuo punktu:

»d)

emitentai, kuriy vertybiniai popieriai sitilomi viesai ir jtraukti j prekybos
MVI augimo rinkoje sarasg be pertrauky bent dvejus metus, kurie
visapusiskai laikosi ataskaity teikimo ir informacijos atskleidimo
prievoliy visg leidimo prekiauti laikotarpj ir kurie siekia jtraukimo j
prekybos vertybiniais popieriais, kurie gali biiti pakeisti esamais
vertybiniais popieriais, kurie buvo isleisti anksc¢iau, reguliuojamoje

rinkoje sarasa.*;
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b) 2 dalis i§ dalies kei¢iama taip:
1)  antra pastraipa papildoma Siuo sakiniu:

,Sio straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos d punkte nurodyti emitentai, kurie
turi parengti konsoliduotas finansines ataskaitas pagal Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2013/34/ES” po jy vertybiniy popieriy jtraukimo j prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasg, surenka naujausig finansing informacijg pagal
Sio straipsnio 3 dalies antros pastraipos a punktg, kuri apima j supaprastintg
prospekta jtraukta ankstesniy mety lyginamajg informacijg pagal tarptautinius
finansinés atskaitomybés standartus, nurodytus Europos Parlamento ir Tarybos

reglamente (EB) Nr. 1606/2002"".

2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2013/34/ES dé¢l tam tikry riiSiy jmoniy metiniy finansiniy ataskaity,
konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir susijusiy pranesimy, kuria i$ dalies
kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/43/EB ir
panaikinamos Tarybos direktyvos 78/660/EEB ir 83/349/EEB

(OL L 182,2013 6 29, p. 19).

2002 m. liepos 19 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB)
Nr. 1606/2002 d¢l tarptautiniy apskaitos standarty taikymo (OL L 243,

20029 11, p. 1).%
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papildoma Siomis pastraipomis:

,.Sio straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos d punkte nurodyti emitentai, kurie
neturi parengti konsoliduoty finansiniy ataskaity pagal Direktyva 2013/34/ES
po jy vertybiniy popieriy jtraukimo ] prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa,
surenka naujausig finansing informacija pagal §io straipsnio 3 dalies antros
pastraipos a punktg, kuri apima j supaprastintg prospekta jtraukta ankstesniy
mety lyginamgja informacija, pagal valstybés narés, kurioje jsteigtas emitentas,

nacionaling teisg.

Treciyjy valstybiy emitentai, kuriy vertybiniai popieriai jtraukti j prekybos
MVTI augimo rinkoje sgrasa, surenka naujausia finansine informacija pagal $io
straipsnio 3 dalies antros pastraipos a punkta, kurioje pateikta i supaprastintg
prospekta itraukta ankstesniy mety lyginamoji informacija, pagal jy
nacionalinius apskaitos standartus, jei tie standartai yra lygiaverciai
Reglamentui (EB) Nr. 1606/2002. Jeigu tie nacionaliniai apskaitos standartai
néra lygiaverciai tarptautiniams finansinés atskaitomybés standartams,

finansiné informacija patikslinama pagal Reglamenta (EB) Nr. 1606/2002.%;

PE-CONS 89/1/19 REV 1 31

LT



c) 3 dalies antros pastraipos e punktas pakei¢iamas taip:

»€) nuosavybés vertybiniy popieriy, iskaitant vertybinius popierius, kuriais
suteikiama prieiga prie nuosavybés vertybiniy popieriy, atveju — pareiSkimas
dél apyvartinio kapitalo, pareiSkimas dél kapitalizacijos ir jsiskolinimo,
atitinkamy interesy konflikty ir sandoriy su susijusiomis $alimis atskleidimas,
informacija apie stambius akcininkus ir, kai taikoma, formali finansiné

informacija.*;
3) 15 straipsnio 1 dalies pirmoje pastraipoje jterpiamas $is punktas:

,Ca) emitentai, kurie néra M V] ir kurie viesai sitilo akcijas ir tuo paciu metu praso tas
akcijas jtraukti j prekybos MV] augimo rinkoje sarasa, jeigu tie emitentai neturi
akcijy, kurios jau yra jtrauktos i prekybos MV] augimo rinkoje sarasa, ir jeigu bendra
toliau nurodyty dviejy punkty verté yra mazesné nei 200 000 000 EUR:

i)  galutiné pasitlymo kaina arba didziausia kaina 17 straipsnio 1 dalies b punkto i

papunktyje nurodytu atveju,

i1)  bendras akcijy skaicius i$ karto po vieSo akcijy sitilymo, skai¢iuojant remiantis
vieSai pasitilyty akcijy kiekiu arba, 17 straipsnio 1 dalies b punkto i papunktyje

nurodytu atveju, didZiausiu viesai sitilomy akcijy kiekiu.*;
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4) V priedo II punktas pakei¢iamas taip:

1. PareiSkimas dél kapitalizacijos ir jsiskolinimo (tik nuosavybés vertybiniy popieriy,
iSleisty bendroviy, kuriy rinkos kapitalizacija yra didesné nei 200 000 000 EUR,
atveju) ir pareiSkimas dél apyvartinio kapitalo (tik nuosavybés vertybiniy popieriy

atveju).

Tikslas — suteikti informacijos apie emitento kapitalizacijg ir jsiskolinima, taip pat
informacijos, ar apyvartinio kapitalo pakanka esamiems emitento poreikiams
patenkinti, o jei ne, kaip emitentas siiilo partipinti papildomg reikalingg apyvartinj

kapitalg.*

3 straipsnis

Direktyvos 2014/65/ES pakeitimas
Direktyvos 2014/65/ES 33 straipsnis papildomas $ia dalimi:

9. Komisija ne véliau kaip ... [SeSi ménesiai po Sio i§ dalies kei¢ian¢io reglamento
isigaliojimo dienos] jsteigia suinteresuotyjy subjekty eksperty grupe siekiant stebéti, kaip
MVI augimo rinkos veikia ir ar jos yra s€¢kmingos. Ne véliau kaip... [ 18 ménesiy po Sio 1§
dalies keiciancio reglamento jsigaliojimo dienos] suinteresuotyjy subjekty eksperty grupé

paskelbia savo i§vady ataskaitg.*.
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4 straipsnis

Isigaliojimas ir taikymas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame

leidinyje.

Jis taikomas nuo ... [Sio i§ dalies kei¢iancio reglamento jsigaliojimo data]. Taciau 1 straipsnis

taikomas nuo ... [12 ménesiy po Sio i$ dalies keic¢iancio reglamento jsigaliojimo dienos].

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Strasbure

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu

Pirmininkas Pirmininkas
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