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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS
FORORDNING (EU) 2019/...

av den 23 oktober 2019

om andring av forordning (EU) nr 648/2012
vad giller forfarandena for och de myndigheter som ska delta i auktorisationen av centrala

motparter samt om kraven for godkéinnande av centrala motparter fran tredjeland

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA
FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande!,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet?®, och

1 EUT C 385, 15.11.2017, s. 3.
2 EUT C 434, 15.12.2017, s. 63.
3 Europaparlamentets stindpunkt av den 18 april 2019 (dnnu ej offentliggjord i EUT) och

radets beslut av den 15 oktober 2019.
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av foljande skal:

(1) Enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/20121 méste standardiserade
OTC-derivatkontrakt clearas genom en central motpart, vilket dr i linje med liknande krav i
lander inom G20. Genom den férordningen infors dven strikta forsiktighetskrav,
organisatoriska krav och uppfoéranderegler for centrala motparter samt en ram for tillsyn av
dessa centrala motparter i syfte att minimera riskerna for anvéndarna av centrala motparter

och stiarka den finansiella stabiliteten.

(2) Sedan forordning (EU) nr 648/2012 antogs har centrala motparters verksamhet vuxit
kraftigt i fraga om bade omfattning och utbredning i unionen och resten av vérlden.
Centrala motparters verksamhet vintas fortsitta att vixa de ndrmaste aren i och med
inforandet av ytterligare clearingkrav och en dkad frivillig clearing av motparter som inte
omfattas av clearingkravet. Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/834% om
riktade dndringar av férordning (EU) nr 648/2012 for att gora den mer dndamalsenlig och
proportionell skapar ytterligare incitament for centrala motparter att erbjuda central
clearing av derivat och underlitta tilltrdde till clearing for sma finansiella och icke-
finansiella motparter. Behovet av gransdverskridande clearing kommer att 6ka ytterligare
pa de djupare och mer integrerade kapitalmarknader som blir en f6ljd av
kapitalmarknadsunionen, vilket i sin tur kommer att 6ka centrala motparters betydelse 1 det

finansiella systemet, och deras inbdrdes kopplingar.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/834 av den 20 maj 2019 om éndring
av forordning (EU) nr 648/2012 vad géller clearingkravet, ett tillfalligt upphdvande av
clearingkravet, rapporteringskraven, riskbegransningsteknikerna for OTC-derivatkontrakt
som inte clearas av en central motpart, registreringen och tillsynen av transaktionsregister
samt kraven for transaktionsregister (EUT L 141, 28.5.2019, s. 42).
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3) Antalet centrala motparter som &r etablerade i unionen och auktoriserade enligt férordning
(EU) nr 648/2012 ar for ndrvarande ganska begrénsat och uppgick i augusti 2019 till 16.
Dérutover har 33 centrala motparter fran tredjeland godkénts av Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten (Esma) enligt den férordningen och kan dérfor erbjuda sina
tjdnster till clearingmedlemmar och handelsplatser som &r etablerade i unionen.
Marknaderna for clearing &r vil integrerade inom unionen men starkt koncentrerade till
vissa tillgangsklasser och starkt sammankopplade. Eftersom risken &r koncentrerad ar en
central motparts fallissemang en hiandelse som har lag sannolikhet men som skulle medféra
extremt langtgédende konsekvenser. I linje med vad medlemmarna i G20 enhilligt kommit
overens om antog kommissionen i november 2016 ett forslag till forordning om
aterhdmtning och resolution av centrala motparter for att sékerstilla att myndigheterna har
tillracklig beredskap att hantera en fallerande central motpart {or att skydda den finansiella

stabiliteten och begrinsa kostnaderna for skattebetalarna.
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©)

Trots det lagstiftningsforslaget bor den tillsynsmédssiga ramen for centrala motparter i
unionen och i tredjeland ses Over, med tanke pa att clearingverksamheten inom unionen
och 1 6vriga vérlden blir alltmer omfattande, komplex och gransdverskridande. Genom att
hantera problem pa ett tidigt stadium och faststilla en tydlig och enhetlig tillsynsméssig
ram for centrala motparter fran bade unionen och tredjeland skulle stabiliteten i unionens
finansiella system stédrkas 6verlag och risken for att en central motpart fallerar minska

ytterligare.

Mot denna bakgrund antog kommissionen den 4 maj 2017 ett meddelande om att hantera
utmaningar for kritiska finansmarknadsinfrastrukturer och vidareutveckla
kapitalmarknadsunionen, dér det konstateras att det krédvs ytterligare dndringar av
forordning (EU) nr 648/2012 for att forbittra den befintliga ramen for att sékerstélla
finansiell stabilitet och frdmja vidareutveckling och f6rdjupning av

kapitalmarknadsunionen.
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(6)

Den tillsynsmissiga ramen enligt férordning (EU) nr 648/2012 utgar i huvudsak fran
hemlandets myndighet. Centrala motparter som &r etablerade i unionen auktoriseras och
overvakas i1 dag av medlemsstaternas behoriga myndigheter 1 samarbete med kollegier som
bestar av nationella tillsynsmyndigheter, Esma, relevanta medlemmar av Europeiska
centralbankssystemet (ECBS) och andra relevanta myndigheter. Arbetet i dessa kollegier
bygger pa samordning och informationsutbyte som skots av den centrala motpartens
behoriga myndighet som bér ansvaret for att genomfora bestimmelserna 1 forordning (EU)
nr 648/2012. Om tillsynen Gver centrala motparter inte dr enhetlig inom unionen finns det
risk for regelarbitrage och tillsynsarbitrage, vilket hotar den finansiella stabiliteten och
orsakar osund konkurrens. Kommissionen uppmirksammade dessa framvixande risker och
behovet av 6kad konvergens i tillsynen i sitt meddelande om kapitalmarknadsunionen av
den 14 september 2016 och i det offentliga samriddet om de europeiska
tillsynsmyndigheternas verksamhet. Inom ramen for Esmas befintliga allmdnna
samordnande uppdrag mellan behoriga myndigheter och i kollegier i syfte att skapa en
gemensam tillsynskultur och konsekvent tillsynspraxis, sdkerstélla enhetliga forfaranden
och ett enhetligt tillvdgagangssitt, och forstirka dverensstimmelsen nér det giller
resultatet av tillsynen bor Esma sérskilt fokusera pé tillsynsomraden som har en
gransoverskridande dimension eller kan fa gransdverskridande effekter. Esma bor faststéilla
vilka tillsynsomraden som har en gransoverskridande dimension eller kan fa
gransoverskridande effekter baserat pa sin sakkunskap om och sin erfarenhet av

tillimpningen av forordning (EU) nr 648/2012.
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(7 Mot bakgrund av finansmarknadernas globala karaktér och vikten av att atgdrda den
bristande 6verensstimmelsen i tillsynen av centrala motparter inom unionen och tredjeland
bor Esma fa 6kade mdjligheter att frimja konvergens i tillsynen av centrala motparter. I
detta syfte bor en permanent intern kommitté for centrala motparter (nedan kallad
tillsynskommittén for centrala motparter) inrittas for att hantera fragor om centrala
motparter som auktoriserats inom unionen och centrala motparter frin tredjeland.
Inrdttandet av tillsynskommittén for centrala motparter inom Esma samt dess funktioner
och sammanséttning bor utgora en unik 16sning for att samla sakkunskap vad géller tillsyn
over centrala motparter och bor inte utgora ett prejudikat for de europeiska

tillsynsmyndigheterna.

(8) Tillsynskommittén for centrala motparter bor tilldelas sirskilda uppgifter enligt férordning
(EU) nr 648/2012 for att sdkerstdlla en vil fungerande inre marknad samt finansiell

stabilitet i unionen och dess medlemsstater.

PE-CONS 88/1/19 REV 1 6
SV



©)

For att all praktisk erfarenhet och operativ sakkunskap om tillsynen av centrala motparter
ska kunna inkluderas bor tillsynskommittén for centrala motparter bestd av en ordforande,
oberoende styrelseledamoter och de behdriga myndigheterna i de medlemsstater som har
en auktoriserad central motpart. Om tillsynskommittén for centrala motparter
sammankallas angdende auktoriserade centrala motparter bor utgivande centralbanker for
unionsvalutorna for de finansiella instrument som clearats av dessa centrala motparter, for
att tillgdngen till information som kan vara av relevans for utforandet av deras uppgifter
ska kunna underlittas, pa frivillig basis kunna delta 1 kommitténs arbete nér det géller
omradena unionsomfattande utvérderingar av centrala motparters formaga att std emot en
ogynnsam utveckling pd marknaden och relevant utveckling pa marknaden. Om
tillsynskommittén for centrala motparter sammankallas angdende centrala motparter fran
tredjeland bor utgivande centralbanker for alla unionsvalutor for de finansiella instrument
som clearas eller kommer att clearas av respektive central motpart fran tredjeland pa
frivillig basis kunna delta i kommitténs arbete nér beslut som géller centrala motparter fran
tredjeland som &r systemviktiga eller sannolikt kommer att bli systemviktiga for den
finansiella stabiliteten i unionen eller for en eller flera av dess medlemsstater (nedan
kallade centrala motparter i kategori 2) forbereds. Utgivande centralbanker bor vara
medlemmar utan rostrétt i tillsynskommittén for centrala motparter. Ordféranden for
tillsynskommittén for centrala motparter bor kunna bjuda in medlemmar av kollegier som
observatdrer for att sékerstélla att tillsynskommittén for centrala motparter tar hénsyn till

synpunkter fran andra relevanta myndigheter.
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(10)

(11)

(12)

For att sikerstilla tillracklig expertis och ansvarsskyldighet bor ordféranden och de
oberoende styrelseledamoterna i tillsynskommittén for centrala motparter utses av Esmas
tillsynsstyrelse (nedan kallad zillsynsstyrelsen) pa grundval av meriter, kunskaper om
clearing, post-trading, tillsyn och finansiella fragor samt av erfarenheter med relevans for
tillsyn och reglering av centrala motparter efter ett 6ppet urvalsforfarande som anordnas
och hanteras av tillsynsstyrelsen med bistdnd av kommissionen och som bor respektera
principen om en jaimn konsférdelning. Innan utndmningen av ordféranden och de
oberoende styrelseledamoterna 1 tillsynskommittén, och senast en ménad efter det att
tillsynsstyrelsen gjort sitt val bor Europaparlamentet, efter att ha hort de utvalda
personerna, godkénna eller forkasta deras utndmning. Endast utvalda kandidater som

godkénts av Europaparlamentet kan fa utses av tillsynsstyrelsen.

For att sékerstilla transparens och demokratisk kontroll och for att skydda
unionsinstitutionernas rittigheter bor ordféranden och de oberoende styrelseledamoterna i
tillsynskommittén for centrala motparter vara ansvariga infor Europaparlamentet och radet

for beslut som fattats pa grundval av forordning (EU) nr 648/2012.

Ordforanden och de oberoende styrelseledamdterna i tillsynskommittén for centrala
motparter bor agera sjdlvstidndigt och objektivt i unionens intresse. De bor sékerstélla att
tillracklig hansyn tas till en vil fungerande inre marknad samt den finansiella stabiliteten 1

varje medlemsstat, med eller utan auktoriserade centrala motparter, och i unionen.
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(13)

(14)

For att sikerstilla en lamplig, effektiv och snabb beslutsprocess i tillsynskommittén for
centrala motparter bor ordféranden, de oberoende styrelseledamdterna och de behoriga
myndigheterna i medlemsstater med en auktoriserad central motpart ha rostrtt.
Centralbankens eller centralbankernas foretrddare och observatorerna bor inte ha rostritt.
Tillsynskommittén for centrala motparter bor fatta sina beslut med enkel majoritet bland
medlemmarna, varje rostberittigad medlem bor ha en rost och ordféranden bor ha
utslagsrost vid lika réstetal. Tillsynsstyrelsen bor behélla befogenheten att fatta det slutliga
beslutet.

For att sikerstilla en enhetlig och konsekvent tillsynsmetod inom unionen bor
tillsynskommittén for centrala motparter ansvara for att forbereda vissa sérskilda beslut
och utfora vissa uppgifter som alaggs Esma. Sddant ansvar stirker Esmas samordnande roll
mellan behoriga myndigheter och 1 kollegier i syfte att skapa en gemensam tillsynskultur
och konsekvent tillsynspraxis, sirskilt med avseende pa tillsynsomraden som har en
gransoverskridande dimension eller kan fa gransoverskridande effekter. Sddan relevant
tillsynsverksamhet och sédana relevanta tillsynsbeslut kan sarskilt omfatta tillsynsomréden
inom vilka tillsynen inte dr enhetlig inom unionen, vilket kan skapa risk for regelarbitrage
och tillsynsarbitrage eller hota den finansiella stabiliteten. Esma bor d&ven informeras om
alla yttranden som antagits av kollegier i enlighet med forordning (EU) nr 648/2012,
inbegripet om vilken grund for beslutsfattande kollegiets yttranden avser och

rekommendationer som kollegiet har fogat till yttrandena.
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Dessutom bor ett obligatoriskt forhandsutbyte och en obligatorisk férhandsdiskussion
avseende centrala motparters behdriga myndigheters utkast till beslut om vissa sérskilt
viktiga tillsynsomraden dga rum i tillsynskommittén for centrala motparter. Pa frivillig
basis och pa initiativ av de centrala motparternas behoriga myndigheter bor dessutom alla
utkast till beslut kunna bli foremaél for ett forhandsutbyte. Esma bor inte avge yttranden nir
diskussionerna i tillsynskommittén for centrala motparter inte har resulterat i nagra
skiljaktiga asikter. Esmas befogenhet att avge yttranden bor sdkerstilla att den centrala
motpartens behdriga myndighet far ytterligare en reaktion pa sina utkast till beslut av en
grupp tillsynsmyndigheter som dr specialiserade pa och erfarna inom tillsyn av centrala
motparter. Sddana yttranden fran Esma bor inte paverka den centrala motpartens behoriga
myndighets ansvar att fatta det slutliga beslutet, vilket innebar att den centrala motpartens
behoriga myndighet helt och hallet skulle behélla bestimmanderitten dver det slutliga
innehéllet i beslutet. Om den behdriga myndigheten inte instimmer med Esmas yttrande
bor den inkomma med synpunkter till Esma om betydande avvikelser fran det yttrandet.
Den behoriga myndigheten bor ha mojlighet att inkomma med synpunkter fore, vid samma
tidpunkt som, eller efter det att den antar ett beslut. Om den behdriga myndigheten
inkommer med synpunkter efter det att den har antagit ett beslut bor den dock gora detta
utan onddigt dréjsmal. Esmas yttrande bor inte paverka kollegiernas befogenhet att i

tillimpliga fall efter eget skon faststélla innehallet i sina yttranden.
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Om den tillsynsverksamhet som sker vad géller auktoriserade centrala motparter uppvisar
brister i konvergens och samstdmmighet vid tillimpningen av forordning (EU)

nr 648/2012, inklusive pa grundval av behdriga myndigheters obligatoriska och frivilliga
samrad med Esma och de diskussioner som fors i tillsynskommittén for centrala motparter,
bor Esma framja tillracklig konvergens och konsekvens, till exempel genom att utfarda
riktlinjer, rekommendationer eller yttranden. For att den processen ska kunna underléttas
bor tillsynskommittén for centrala motparter kunna begéra att tillsynsstyrelsen dvervéger
antagandet av riktlinjer, reckommendationer och yttranden fran Esma. Tillsynskommittén
for centrala motparter bor ocksé kunna dverldmna yttranden till tillsynsstyrelsen om beslut
som kommer att fattas av Esma och som ror uppgifter och verksamhet vid de centrala
motparternas behoriga myndigheter. Tillsynskommittén for centrala motparter bor till
exempel avge yttranden om utkast till tekniska standarder eller utkast till riktlinjer som

utarbetats av Esma inom omradena auktorisering och tillsyn av centrala motparter.
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(18)

For att kunna tillhandahéilla effektiv tillsyn av centrala motparter frén tredjeland bor
tillsynskommittén for centrala motparter utarbeta fullstdndiga utkast till beslut for
godkénnande av tillsynsstyrelsen och utfora de uppgifter som aldggs Esma med avseende
pa de bestimmelser i forordning (EU) nr 648/2012 som roér godkédnnande och tillsyn av
centrala motparter fran tredjeland. Eftersom samarbete och information ar avgérande bor
tillsynskommittén for centrala motparter, nir den sammankallas angdende centrala
motparter fran tredjeland, dela relevant information med kollegiet for centrala motparter
frén tredjeland, inbegripet de fullstdndiga utkast till beslut som den 6verlamnar till
tillsynsstyrelsen, slutliga beslut som antas av tillsynsstyrelsen, dagordningar och protokoll
fran motena 1 tillsynskommittén for centrala motparter och ansdkningar om godkinnande

av centrala motparter som &r etablerade i ett tredjeland.

For att tillsynskommittén for centrala motparter ska kunna sikerstélla ett effektivt
fullgérande av sina uppgifter bor den bistés av sérskild personal frdn Esma som forbereder
dess moten, forbereder de analyser som krivs for att utfora dess uppgifter och ger den stod

1 dess internationella samarbete.
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(20)

For att kunna utfora sina uppgifter som ror penningpolitiken och vélfungerande
betalningssystem pa rétt sitt bor utgivande centralbanker delta i forberedandet av de beslut
som fattas av tillsynskommittén for centrala motparter med avseende pa klassificeringen av
centrala motparter fran tredjeland utifran systemvikt och tillsynen av centrala motparter 1
kategori 2. Eftersom Esmas beslut vad giller centrala motparter i kategori 2 avseende
marginalsidkerhetskrav, kontroll av likviditetsrisker, sdkerheter, avveckling och
godkénnande av samverkansoverenskommelser kan vara sarskilt relevanta for
centralbankernas uppgifter bor tillsynskommittén for centrala motparter samrada med
utgivande centralbanker for alla unionsvalutor for de finansiella instrument som har
clearats eller kommer att clearas av den centrala motparten fran tredjeland baserat pa en

uppfyll kraven eller forklara-mekanism.

Tillsynsstyrelsen bor anta de utkast till beslut som verldmnats av tillsynskommittén for
centrala motparter, i enlighet med den beslutsprocess som faststélls i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 1095/2010". For att en lamplig, effektiv och snabb
beslutsprocess ska kunna sdkerstéllas bor vissa beslut som inte rér godkénnande,
klassificering av centrala motparter frén tredjeland, sirskilda krav som inforts for centrala
motparter i kategori 2, 0versyn av eller aterkallelse av godkdnnande eller vésentliga delar
av pagaende tillsyn av centrala motparter fran tredjeland, varvid samrad med utgivande

centralbanker krivs, antas av tillsynsstyrelsen inom tre arbetsdagar.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(22)

Esma bor fa nya uppdrag att ta fram forslag till tekniska standarder for tillsyn om
utvidgning av verksamheter och tjdnster och faststillande av enligt vilka villkor &ndringar
av modeller och parametrar anses vara betydande, sa att konvergensen i tillsynen frimjas
ytterligare. Dessutom bor Esma utfarda nodviandiga riktlinjer for att nirmare ange de
gemensamma forfarandena for 6versyns- och utvirderingsprocessen vad géller de centrala

motparterna.

Att de kollegier som inréttats for centrala motparter i unionen fungerar ar avgorande for en
effektiv tillsyn av centrala motparter. De skriftliga 6verenskommelserna i vilka de
praktiska villkoren for dessa kollegiers verksamhet anges bor forfinas och ytterligare
standardiseras s att samstimmigheten vad géller kollegiernas forfaranden séakerstills i hela
unionen. Medlemmarna 1 kollegiet bor fa bidra till dagordningens utformning infor
kollegiemdtena sa att deras roll frimjas ytterligare. For att 6ka insynen 1 kollegierna bor
deras sammansittning vara offentlig. Radets forordning (EU) nr 1024/2013! faststiller att
ECB:s tillsynsuppgifter respektive dess uppgifter som ror penningpolitiken och andra
uppgifter bor utforas helt dtskilda for att undvika intressekonflikter. Denna sérskilda
separation av ECB:s ansvarsomraden bor erkdnnas. I fall dir ECB dr medlem 1 ett
kollegium som inrdttats for en central motpart i unionen pé grund av sin funktion som
behorig myndighet for en clearingmedlem inom den gemensamma tillsynsmekanismen och
pa grund av sin funktion som en utgivande centralbank som foretrader Eurosystemet bor

foljaktligen ECB {4 tva roster 1 kollegiet.

Rédets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sérskilda
uppgifter till Europeiska centralbanken i fradga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut
(EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(23) Antalet utgivande centralbanker och behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av
medlemsstaternas clearingmedlemmar och som representeras i de kollegier som inréttats
for centrala motparter inom unionen dr for ndrvarande begrinsat. For att underlétta
tillgdngen till information for ett stérre antal utgivande centralbanker och behoriga
myndigheter 1 6vriga medlemsstater, vars finansiella stabilitet kan paverkas av en central
motparts finansiella nddlége, bor fler utgivande centralbanker och behoriga myndigheter
pa begédran fa delta i kollegierna. For att frimja en konsekvent tillsyn av centrala motparter
inom unionen bor ordféranden, eller en oberoende styrelseledamot, i tillsynskommittén for
centrala motparter ocksa delta i kollegierna. For att en 1dmplig, effektiv och snabb
beslutsprocess ska kunna sdkerstéllas bor dessa utgivande centralbanker och behoriga
myndigheter, som deltar pa grundval av en begédran, liksom ordféranden eller den

oberoende styrelseledamoten frén tillsynskommittén for centrala motparter sakna rostrétt.
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(24)

(25)

For att stirka kollegiernas roll bor de fa avge yttranden om ytterligare tillsynsomraden som
pa ett grundldggande sétt paverkar centrala motparters affarsverksamhet, inklusive
beddmning av centrala motparters aktiedgare och medlemmar med kvalificerade innehav
och utkontraktering av operativa funktioner, tjdnster eller verksamheter. Dessutom bor
kollegiet pa begiran av en medlem av kollegiet och efter ett majoritetsbeslut av kollegiet i
sina yttranden fé inkludera rekommendationer som syftar till att atgdrda brister i en central
motparts riskhantering och 6ka dess motstandskraft. Kollegiets omrdstning om att
inkludera sadana rekommendationer bor ske separat fran dess omrostning om yttrandet.
For att kollegiets yttranden och rekommendationer ska kunna {4 storre effekt bor de
behoriga myndigheterna ta vederbdrlig hénsyn till dem och motivera betydande avvikelser

frén dessa yttranden eller rekommendationer.

En dversyn behdvs ocksa av den tillsynsmissiga ramen 1 forordning (EU) nr 648/2012 {or
centrala motparter fran tredjeland som erbjuder clearingtjdnster inom unionen. Det behovs
battre tillgang till information, béittre mojligheter att utfora kontroller och utredningar pa
plats och béttre mdjligheter for unionens och medlemsstaternas relevanta myndigheter att
utbyta information om centrala motparter frén tredjeland samt battre mojligheter att
verkstélla Esmas beslut om centrala motparter fran tredjeland, for att undvika allvarliga
konsekvenser for den finansiella stabiliteten som drabbar enheter i unionen. Det finns
ocksa en risk for att &ndringar av reglerna for centrala motparter frén tredjeland eller av
regelverket i ett tredjeland inte kan beaktas och att detta har en negativ inverkan pé
effekterna av regleringen eller tillsynen och dérmed leder till olika spelregler for centrala

motparter inom unionen respektive centrala motparter 1 tredjeland.

PE-CONS 88/1/19 REV 1 16

SV



(26)

27)

En betydande méngd finansiella instrument utstdllda i unionsvalutor clearas genom
centrala motparter fran tredjeland. Detta innebér en stor utmaning for unionen och

medlemsstaternas myndigheter i deras arbete med att sidkra finansiell stabilitet.

Som en del av sitt arbete for att integrera de finansiella marknaderna bér kommissionen,
genom beslut om likvirdighet, fortsitta att faststilla att tredjeldnders regelverk och
tillsynssystem uppfyller kraven i férordning (EU) nr 648/2012. For att forbéttra
genomforandet av det nuvarande likvardighetssystemet for centrala motparter bor
kommissionen ha mgjlighet att vid behov ytterligare specificera kriterierna for bedomning
av likvirdigheten hos tredjelédnders ordningar for centrala motparter. Esma behdver ocksa
ges befogenhet att 6vervaka hur tredjeldnders ordningar for centrala motparter som
kommissionen har bedomt vara likvirdiga utvecklas vad géller reglering och tillsyn. Detta
behovs for att sékerstilla att tredjeldnder fortsétter att uppfylla kriterierna for likvardighet
och eventuella sérskilda villkor som faststélls for tillimpningen av dem. Esma bor pa
konfidentiell basis rapportera resultaten till Europaparlamentet, radet, kommissionen och

kollegiet for centrala motparter fran tredjeland.
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(28)

Kommissionen kan for ndrvarande nér som helst dndra, tillfalligt upphiva, se dver eller
aterkalla ett beslut om likvardighet, sérskilt om utvecklingen i ett tredjeland vésentligt
paverkar de faktorer som bedoms i enlighet med kraven for likvardighet enligt forordning
(EU) nr 648/2012. Om de relevanta myndigheterna i ett tredjeland inte ldngre samarbetar
lojalt med Esma eller andra tillsynsmyndigheter i unionen, eller kontinuerligt underlater att
uppfylla tillimpliga krav for likvirdighet, kan kommissionen bland annat varna dessa
myndigheter eller offentliggora en sirskild rekommendation. Om kommissionen vid nagon
tidpunkt beslutar att aterkalla ett beslut om likvérdighet, kan den senareldgga dagen for
tillimpning av beslutet for att hantera hot mot den finansiella stabiliteten eller risker for
storningar pa marknaden. Utdver de befintliga befogenheterna bor kommissionen dven
kunna faststélla sdrskilda villkor for att sdkerstélla att likvirdighetskriterierna fortlopande
uppfylls av det tredjeland som omfattas av ett beslut om likvérdighet. Kommissionen bor
ocksé kunna faststélla villkor som sékerstiller att Esma har mojlighet att effektivt utova sitt
ansvar gentemot centrala motparter fran tredjeland som godkénts enligt forordning

(EU) nr 648/2012, eller sitt ansvar att dvervaka reglerings- och tillsynsutvecklingen i

tredjeland som &r av relevans for antagna beslut om likvirdighet.
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(29)

(30)

Med tanke pd att clearingverksamhet genom centrala motparter blir alltmer
gransoverskridande och med tanke pa graden av sammankopplingar inom unionens
finansiella system dr det nodvandigt att forbattra unionens formaga att uppticka, overvaka
och minska de risker som kan vara forknippade med centrala motparter fran tredjeland.
Esmas roll bor dirfor starkas for att uppnd en effektiv 6vervakning av centrala motparter
fran tredjeland som ansdker om att bli godkénda for att erbjuda clearingtjénster inom
unionen. De utgivande centralbankerna i unionen bor ocksa involveras pa ett béttre sétt i
godkénnande, tillsyn, omprovning av godkdnnande och aterkallelse av godkédnnande av
centrala motparter frén tredjeland som bedriver verksamhet i den valuta som de ger ut. De
utgivande centralbankerna i unionen bor darfor radfragas om vissa aspekter som paverkar
deras penningpolitiska ansvarsomraden nér det géller finansiella instrument denominerade
1 unionens valutor som clearas eller ska clearas av centrala motparter som ligger utanfor

unionen.

Nér kommissionen har faststillt att ett tredjelands regelverk och tillsynssystem ar
likvédrdiga med unionens bor forfarandet for att godkdnna centrala motparter fran detta
tredjeland beakta de risker som de kan innebéra f6r unionens eller en eller flera av

medlemsstaternas finansiella stabilitet.
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(31) Vid sin provning av en ansdkan om godkdnnande fran en central motpart frén tredjeland
bor Esma bedoma vilken grad av systemrisk som den centrala motparten innebér for den
finansiella stabiliteten i unionen eller en eller flera av medlemsstaterna pa grundval av de
objektiva och transparenta kriterier som faststélls i denna forordning. Dessa kriterier bor
bidra till den samlade bedomningen. Inget av dessa kriterier bor anses avgorande i sig
sjdlv. Vid bedomningen av riskprofilen for en central motpart frén tredjeland bor Esma
beakta samtliga risker, inbegripet operativa risker, sasom risk for bedrégeri och brottslig
verksamhet samt it-risk och cyberrisk. Dessa kriterier bor specificeras ytterligare genom en
delegerad akt frdn kommissionen. Vid specificeringen av kriterierna bor den art av
transaktioner som clearas av den centrala motparten, inklusive deras komplexitet,
prisvolatilitet och genomsnittliga 16ptid, samt de berdrda marknadernas transparens och
likviditet och 1 vilken utstrickning de centrala motparternas clearingverksamheter ar
denominerade i euro eller i andra unionsvalutor beaktas. I detta avseende kan specifika
egenskaper hos vissa jordbruksderivatkontrakt, som ar noterade och vars handel utfors pa
reglerade marknader i tredjeldnder och som hianfor sig till marknader som dvervigande
anvinds av inhemska icke-finansiella motparter i det tredjeland som forvaltar deras
kommersiella risker genom dessa kontrakt, utgora en forsumbar risk for
clearingmedlemmar och handelsplatser i unionen eftersom de har en 1ag grad av
systemkopplingar till resten av det finansiella systemet. Om det finns en géllande ram for
aterhdmtning och resolution av centrala motparter i ett tredjeland bor detta ocksé beaktas
av Esma i dess analys av graden av systemrisk som den ansdkande centrala motparten som
ar etablerad 1 detta tredjeland innebir for den finansiella stabiliteten 1 unionen eller en eller

flera av medlemsstaterna.
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(32) Centrala motparter som inte dr systemviktiga for den finansiella stabiliteten i unionen eller
en eller flera av medlemsstaterna bor klassificeras som centrala motparter i kategori 1.
Centrala motparter som ar, eller sannolikt kommer att bli, systemviktiga fér den finansiella
stabiliteten 1 unionen eller en eller flera av medlemsstaterna bor klassificeras som centrala
motparter i kategori 2. Om Esma slér fast att en central motpart fran tredjeland inte ar
systemviktig for den finansiella stabiliteten 1 unionen eller en eller flera av
medlemsstaterna bor de befintliga villkoren for godkdnnande enligt forordning (EU)
nr 648/2012 tillampas pa den centrala motparten. Om Esma slér fast att en central motpart
fran tredjeland &r systemviktig bor sérskilda krav inforas for den centrala motparten. Esma
bor endast godkénna en sddan central motpart om den uppfyller dessa krav. Dessa krav bor
omfatta vissa tillsynskrav som faststills 1 forordning (EU) nr 648/2012 och som syftar till
att gora en central motpart sdkrare och effektivare. Esma bor ha direkt ansvar {or att
sakerstilla att systemviktiga centrala motparter fran tredjeland uppfyller dessa krav. Det
bor ocksé finnas krav som gor det mojligt for Esma att utova fullstindig och effektiv

tillsyn 6ver den centrala motparten enligt férordning (EU) nr 648/2012.
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(33)

For att sikerstilla att den eller de utgivande centralbankerna for alla unionsvalutor for
finansiella instrument som har clearats eller ska clearas av centrala motparter fran
tredjeland verkligen dr delaktiga i processen for godkdnnande av centrala motparter i
kategori 2 bor Esma vid godkénnandet av sadana centrala motparter beakta huruvida de
uppfyller de sérskilda krav som de utgivande centralbankerna kan ha infort nir de
fullgjorde sina penningpolitiska uppgifter. Dessa krav bor gélla inlimning av uppgifter till
den eller de utgivande centralbankerna pa dess motiverade begiran, de centrala
motparternas samarbete med den eller de utgivande centralbankerna vid bedomningen av
den centrala motpartens motstandskraft mot ogynnsam utveckling pa marknaden som
utfors av Esma, ppnande av konto for inldning dver natten hos den eller de utgivande
centralbankerna och krav i exceptionella situationer som den eller de utgivande
centralbankerna anser vara nddvindiga. Den eller de utgivande centralbankernas
tilltradeskriterier och krav for att 6ppna ett konto for inldning 6ver natten bor inte innebéra

en skyldighet att flytta alla eller ndgra av den centrala motpartens clearingtjanster.
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(34) Niér det géller krav som den eller de utgivande centralbankerna skulle kunna infora i
exceptionella situationer skulle den penningpolitiska transmissionen eller
betalningssystemens goda funktion kunna péverkas av utvecklingen pa centralt clearade
marknader 1 situationer sdsom stress pa de marknader (sérskilt pd penning- och
repomarknaderna) som den centrala motparten anvénder for att skaffa likviditet, situationer
dér de centrala motparternas verksamhet bidrar till att likviditeten pd marknaden sinar eller
allvarliga fel 1 betalningsarrangemangen eller avvecklingsarrangemangen som begriansar
den centrala motpartens formaga att uppfylla sina betalningsskyldigheter eller 6ka sina
likviditetsbehov. Konstaterandet av sddana exceptionella situationer grundar sig enbart pa
penningpolitiska dvervigande och behdver inte sammanfalla med nagon krissituation som
ror den centrala motparten. I sddana situationer skulle tillsynsregelverket darfor inte fullt ut
kunna begriansa medf6ljande risker och i s fall skulle det kunna vara nédvéndigt for den
eller de utgivande centralbankerna att vidta direkta atgérder for att sdkerstdlla den

penningpolitiska transmissionen eller vélfungerande betalningssystem.
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(35)

I sddana exceptionella situationer skulle utgivande centralbanker, i den utstrackning det ar
tillatet i enlighet med deras institutionella ramar, kunna behova infora tillfalliga krav
avseende likviditetsrisker, avvecklingsarrangemang, marginalsékerhetskrav, sdkerheter
eller samverkansoverenskommelser. Om inte dessa tillfdlliga krav uppfylls kan det leda till
att Esma &terkallar godkdnnandet av en central motpart i kategori 2. Kraven kan sarskilt
inbegripa tillfélliga forstarkningar av likviditetsriskhanteringen hos en central motpart i
kategori 2, sasom 6kning av likviditetsbufferten, 6kning av frekvensen for insamling av
intradagsmarginalsdkerheter och grinser for exponeringar i olika valutor eller sarskilda
arrangemang for kontanta inbetalningar och betalningsavvecklingar i centralbankens
valuta. Kraven bor inte utvidgas till att omfatta andra tillsynsomriden eller automatiskt
innebéra en aterkallelse av godkdnnande. Dessutom bor tillimpningen av dessa krav endast
utgdra ett villkor for godkdnnande under en begrinsad tidsperiod pé upp till sex manader
med en mojlig forlangning en gdng med ytterligare en period pa hogst sex ménader. Efter
att denna ytterligare period har 16pt ut bor tillimpningen av dessa krav upphora att vara ett
villkor for godkénnandet av en central motpart 1 kategori 2. I samband med en ny eller
annorlunda exceptionell situation bdr utgivande centralbanker dock inte hindras fran att
infora tillfélliga krav vars tillimpning skulle vara ett villkor for godkénnandet av en central

motpart i kategori 2 enligt forordning (EU) nr 648/2012.
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(37)

Innan dessa krav tilldmpas eller en eventuell forléingning bor den utgivande centralbanken
tillhandahalla Esma, de dvriga utgivande centralbankerna for alla unionsvalutor for
finansiella instrument som clearas eller ska clearas samt medlemmarna i kollegiet for
centrala motparter fran tredjeland en forklaring av effekterna av de krav som den har for
avsikt att infora pa de centrala motparternas effektivitet, sundhet och motstandskraft samt
en motivering av varfor dessa krav dr nddvindiga och proportionella for att sdkerstdlla den
penningpolitiska transmissionen eller vil fungerande betalningssystem, samtidigt som
vederborlig hinsyn tas till behovet av att skydda konfidentiella eller kénsliga uppgifter.
Den utgivande centralbanken bdr, for att undvika dverlappning, kontinuerligt samarbeta
och utbyta information med Esma och andra utgivande centralbanker for alla unionsvalutor
for finansiella instrument som har clearats eller ska clearas avseende de tillfélliga krav som

blir tillampliga i exceptionella situationer.

Den eller de utgivande centralbankerna bor ge Esma en bekriftelse pa om en central
motpart i kategori 2 uppfyller de ytterligare kraven sé snart som mgjligt, och under alla
omsténdigheter inom 30 arbetsdagar fran dagen for faststillandet att en central motpart
frén tredjeland inte dr en central motpart i kategori 1, eller, inom 90 arbetsdagar fran
inforandet av ytterligare krav, om dessa krav har inforts efter att en central motpart i

kategori 2 har godkénts.
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Graden av risk som en systemviktig central motpart innebér for unionens finansiella
system och stabilitet varierar. Kraven for systemviktiga centrala motparter bor déarfor
tillimpas pa ett séitt som star i proportion till de risker som den centrala motparten skulle
kunna innebéra for unionen. Om Esma, efter samrad med Europeiska systemriskndmnden
(ESRB) och efter 6verenskommelse med de utgivande centralbankerna for alla
unionsvalutor for finansiella instrument som clearas eller ska clearas av en central motpart
frén tredjeland, pa grundval av en till fullo motiverad bedomning som inbegriper en
kvantitativ teknisk kostnads-nyttoanalys, konstaterar att en central motpart fran tredjeland
eller ndgra av dess clearingtjénster &r sa systemviktiga att det faktum att de uppfyller de
sarskilda krav som faststills i forordning (EU) nr 648/2012 inte i tillracklig utstrackning
skulle atgérda risken for den finansiella stabiliteten for unionen eller for en eller flera av
dess medlemsstater bor Esma, om andra atgérder bedoms vara otillrackliga for att dtgirda
riskerna for den finansiella stabiliteten, rekommendera kommissionen att den centrala
motparten eller nagra av dess clearingtjanster inte ska godkénnas. Esma kan enligt det
forfarandet rekommendera kommissionen att inte godkénna en central motpart, oavsett om
den centrala motparten eller nigra av dess tjinster dessforinnan klassificerats som

kategori 2.
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(39)

(40)

Kommissionen bor ges befogenhet att pd grundval av den rekommendationen och som en
sista utvig anta en genomforandeakt som anger att den aktuella centrala motparten fran
tredjeland inte far tillhandahalla vissa eller alla sina clearingtjanster till
clearingmedlemmar och handelsplatser som &r etablerade 1 unionen sévida inte den
centrala motparten dr auktoriserad for att gora detta i nagon medlemsstat i enlighet med
forordning (EU) nr 648/2012. Den genomforandeakten bor dven faststélla en 1amplig
anpassningsperiod pa hogst tva ar, som far forlingas en gdng med ytterligare sex manader,
och bor ange de villkor i1 enlighet med vilka en central motpart kan fortsitta att
tillhandahalla vissa clearingtjanster eller viss clearingverksamhet under
anpassningsperioden samt de atgarder som bor vidtas under den perioden for att begréinsa
de potentiella kostnaderna for clearingmedlemmar och deras kunder, sérskilt dem som é&r

etablerade 1 unionen.

Det &r viktigt att Esma samrader med utgivande centralbanker individuellt och att de far
uttrycka sitt samtycke till eventuella rekommendationer om att neka godkidnnande for en
central motpart frin tredjeland eftersom ett sddant beslut kan pdverka valutan som de utger
samt Esmas rapport om tillimpningen av en genomforandeakt fran kommissionen som
antagits till f61jd av en sddan rekommendation. Nér det giller en sdidan rekommendation
eller rapport bor dock samtycket frdn en utgivande centralbank endast avse valutan som

den ger ut och inte rekommendationen som helhet eller rapporten i dess helhet.
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(41) Esma bor regelbundet se 6ver godkdnnandet av centrala motparter fran tredjeland och
deras klassificering som centrala motparter i kategori 1 eller 2. Esma bor i det
sammanhanget bland annat beakta fordndringar i den centrala motpartens verksamhet i
fraga om art, storlek och komplexitet. Oversynerna bor gdras minst vart femte &r samt
varje gdng en godkind central motpart fran tredjeland har utvidgat eller minskat omradet
for sin verksamhet och sina tjénster i unionen. Om Esma efter Oversynen faststiller att en
central motpart i kategori 1 bor klassificeras som central motpart 1 kategori 2, bor Esma
faststilla en ldmplig anpassningsperiod pa hogst 18 manader inom vilken den centrala

motparten maste uppfylla de krav som géller for centrala motparter kategori 2.

(42) Om en sadan central motpart uppfyller tillimpliga krav i det tredjelandet bor Esma édven,
pa begiran av en central motpart i kategori 2, kunna ta hinsyn till i vilken man detta &r
jamforbart med ett uppfyllande av kraven 1 férordning (EU) nr 648/2012. Nar denna
beddmning genomfors bor Esma ta hinsyn till den genomforandeakt som har antagits av
kommissionen och som faststéller att den rittsliga och tillsynsméssiga ramen i det
tredjeland dir den centrala motparten dr etablerad &r likvirdig med den ram som faststélls i
forordning (EU) nr 648/2012 och eventuella villkor som tillimpningen av den
genomforandeakten skulle kunna omfattas av. For att sékerstilla proportionalitet bor Esma
vid denna bedomning ocksé beakta i vilken utstrackning de finansiella instrument som
clearas av den centrala motparten dr denominerade 1 unionsvalutor. Kommissionen bor
anta en delegerad akt som anger formerna och villkoren for att bedoma en saddan jamforbar

regelefterlevnad.
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(43)

(44)

(45)

Esma bor ha alla nddvéndiga befogenheter att utva tillsyn dver godkénda centrala
motparter frén tredjeland for att sdkerstélla att de fortfarande uppfyller kraven i férordning

(EU) nr 648/2012.

For att underlitta informationsutbyte och samarbete mellan Esma, de behoriga
myndigheter i medlemsstaterna som ansvarar for tillsyn av centrala motparter och de
behoriga myndigheter som ansvarar for tillsyn av enheter som kan paverkas av
verksamheten hos centrala motparter fran tredjeland, bor Esma inrétta ett kollegium for
centrala motparter fran tredjeland. Kollegiemedlemmarna bor fa begira att en viss sarskild
fraga som ror centrala motparter fran tredjeland ska diskuteras av tillsynskommittén for

centrala motparter.

For att gora det mojligt for Esma att fullgora sitt uppdrag avseende centrala motparter frén
tredjeland pa ett effektivt sdtt bor centrala motparter fran tredjeland betala tillsynsavgifter
for Esmas tillsyn och administration. Avgifterna bor ticka kostnader som ar hianforliga till
ansokningar om godkidnnande av centrala motparter fran tredjeland och till tillsyn av
centrala motparter fran tredjeland. Kommissionen bor anta en delegerad akt som nidrmare
anger vilken typ av avgifter som ska betalas, 1 vilka fall de ska betalas, hur stora

avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas.
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(46) Esma bor kunna genomfora utredningar och kontroller pé plats av centrala motparter i
kategori 2 och anknutna tredjeparter till vilka dessa centrala motparter har utkontrakterat
operativa funktioner, tjdnster eller verksamheter. Nér s dr lampligt bor de behoriga
myndigheter som ansvarar for tillsynen av clearingmedlemmar som é&r etablerade i unionen
informeras om resultaten av sddana utredningar och kontroller pa plats. Om det behovs for
utovandet av deras penningpolitiska uppgifter bor utgivande centralbanker for alla
unionsvalutor for finansiella instrument som har clearats eller ska clearas av den centrala

motparten kunna begéra att fa delta 1 sadana kontroller pa plats.

(47) Esma bor kunna dldgga viten for att forma centrala motparter fran tredjeland att upphdra
med en dvertriddelse, ldmna fullstdndig och korrekt information som Esma begirt eller

underkasta sig en utredning eller en kontroll pa plats.
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(49)

Esma bor kunna dlédgga bade centrala motparter i kategori 1 och centrala motparter i
kategori 2 avgifter om Esma konstaterar att de uppsétligen eller av oaktsamhet har gjort sig
skyldiga till en 6vertrddelse av forordning (EU) nr 648/2012 genom att lamna felaktig eller
vilseledande information till Esma. Esma bor dven kunna aldgga centrala motparter i
kategori 2 avgifter om Esma konstaterar att de uppsétligen eller av oaktsamhet har gjort sig
skyldiga till en Overtradelse av de ytterligare krav som ér tillimpliga pd dem enligt den
forordningen. Om Esma har bedomt att en central motpart i kategori 2 genom efterlevnad
av den tilldmpliga réttsliga ramen i tredjeland kan anses uppfylla kraven i artikel 16 och
avdelningarna IV och V i férordning (EU) nr 648/2012, bor den centrala motpartens
agerande inte anses utgéra en overtradelse av den forordningen i den man det uppfyller

dessa jaimforbara krav.

Avgifter bor aldggas pa en niva som stdr i proportion till hur allvarliga dvertriddelserna ar.
Overtridelserna bor delas upp i olika grupper for vilka specifika avgifter bor bestimmas.
For att berdkna avgiften for en viss overtriddelse bor Esma anvénda en tvastegsmetod
genom att fOrst faststélla ett basbelopp som dérefter vid behov justeras med vissa
koefficienter. Basbeloppet bor faststdllas med beaktande av den arliga omséttningen for
den berorda centrala motparten fran tredjeland och justeringarna bor goras genom en
Okning eller minskning av basbeloppet med hjélp av relevanta koefficienter i enlighet med

denna forordning.
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(50)

(1)

(52)

(53)

(54)

Koefficienter for forsvarande och formildrande omstiandigheter faststélls i denna
forordning for att ge Esma nddviandiga verktyg for att aldgga en avgift som stér i
proportion till hur allvarlig den dvertradelse 4r som en central motpart i tredjeland har

begatt, med beaktande av omstédndigheterna kring dvertradelsen.
Beslutet om att aldgga avgifter eller viten bor grundas pa en oberoende utredning.

Innan beslut fattas om avgifter eller viten bor Esma ge de personer som forfarandet géller

mojlighet att horas sa att deras ritt till forsvar iakttas.

Esma bor avsta fran att aldgga avgifter eller viten i de fall dir en tidigare friande eller
fallande dom som bygger pé identiska eller vdsentligen identiska sakforhallanden har

vunnit laga kraft efter ett straffrittsligt forfarande enligt nationell rétt.

Beslut av Esma att aldgga avgifter och viten bor vara verkstéllbara och verkstélligheten bor
folja de civilprocessrittsliga regler som géller 1 den stat inom vars territorium den sker.
Civilprocessrittsliga regler bor inte innefatta straffrattsliga procedurregler, men kan

innefatta forvaltningsrattsliga procedurregler.
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(35)

(56)

Vid en Overtradelse som begds av en central motpart i kategori 2 bor Esma ha befogenhet
att tillimpa en rad tillsynsétgéirder, bland annat att begéra att den centrala motparten i
kategori 2 upphor med dvertrddelsen och, som en sista utvdg, aterkalla godkdnnandet om
den centrala motparten allvarligt eller upprepade ganger har dvertritt forordning

(EU) nr 648/2012. Tillsynsatgirderna bor tillimpas av Esma med beaktande av
overtradelsens natur och allvar samt proportionalitetsprincipen. Innan Esma fattar beslut
om tillsynsatgirder bor Esma ge de personer som forfarandet géller tillfélle att horas sé att
deras ritt till forsvar iakttas. Om Esma beslutar att aterkalla godkdnnandet bor Esma
begrinsa potentiella storningar pd marknaden genom att faststilla en lamplig

anpassningsperiod pa hogst tva ar.

Vad giller de behdriga myndigheternas och Esmas validering av betydande dndringar av
modeller och parametrar for att berdkna centrala motparters marginalsékerhetskrav, bidrag
till obestandsfonden, krav pé sékerheter och andra mekanismer for riskkontroll bor
forfarandeaspekter och samspelet mellan en sadan validering och kollegiets beslut
fortydligas. Det bor vara mdjligt att vid behov preliminért anta en betydande dndring av
modellerna eller parametrarna, sirskilt om en sddan dndring méaste goras snabbt fOr att

sakerstilla en sund riskhantering hos den centrala motparten.
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(57)

En effektiv tillsyn av centrala motparter forutsitter att det byggs upp kompetens,
sakkunskap och formaga, liksom samarbetsformer och utbyten mellan institutioner.
Eftersom alla dessa dr processer som utvecklas dver tiden och enligt sin egen dynamik bor
utformningen av ett funktionellt, andamalsenligt och effektivt tillsynssystem for centrala
motparter ta hdnsyn till hur det kan komma att utvecklas pé lang sikt. Darfor kommer den
uppdelning av befogenheterna som faststélls i denna forordning sannolikt att utvecklas,
precis som rollen och kapaciteten for Esma, bistadd av tillsynskommittén for centrala
motparter, kommer att utvecklas. For att utarbeta en effektiv och motstandskraftig
tillsynsmetod med avseende pa centrala motparter bor kommissionen se dver hur effektivt
Esma utfor sina uppgifter, i synnerhet de som hor till tillsynskommittén for centrala
motparter, nér det géller att frimja en konvergerande och samstdmmig tillimpning i
unionen av forordning (EU) nr 648/2012 och av ansvarsfordelningen mellan unionens och
medlemsstaternas institutioner och organ. Kommissionen bor ocksé rapportera om denna
forordnings inverkan pa de likvirdiga forutséttningarna bland centrala motparter och
beddma ramverket for godkdnnande och tillsyn av centrala motparter fran tredjeland.
Kommissionen bor éverldmna rapporten till Europaparlamentet och radet tillsammans med

eventuella lampliga forslag.
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(58)

For att sikerstilla en effektiv tillimpning av de regler som faststdlls i denna forordning vad
giller centrala motparter fran tredjeland bor befogenheten att anta akter i enlighet med
artikel 290 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) delegeras till
kommissionen for att nirmare ange vilken typ av avgifter som ska betalas, 1 vilka fall de
ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas; for att nirmare ange
kriterierna for att bestimma om en central motpart fran tredjeland &r, eller sannolikt
kommer att bli, systemviktig for den finansiella stabiliteten i unionen eller for en eller flera
av medlemsstaterna; for att ndrmare ange de kriterier som ska anvéndas vid
kommissionens beddmningar av likvirdighet for tredjelédnder; for att ndrmare ange hur och
pa vilka villkor vissa krav ska uppfyllas av centrala motparter fran tredjeland; for att ange
ytterligare forfaranderegler for dldggande av avgifter eller viten, inbegripet bestimmelser
om ritten till forsvar, tidsfrister, uttag av avgifter eller utddmande av viten och
preskriptionstiden for alaggande och verkstéllighet av viten eller avgifter; och for att dndra
bilaga IV for att ta hiansyn till utvecklingen pa de finansiella marknaderna. Det &r sérskilt
viktigt att kommissionen genomfor ldmpliga samrdd under sitt forberedande arbete,
inklusive pa expertniva, och att dessa samrad genomfors i enlighet med principerna i det
interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstifining!. For att sikerstilla
lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhaller Europaparlamentet och
radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges
systematiskt tilltrade till moten 1 kommissionens expertgrupper som arbetar med

forberedelse av delegerade akter.

1

EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(59) For att sikerstilla enhetliga villkor for genomforandet av denna forordning, sarskilt nér det
giller godkdnnande av centrala motparter fran tredjeland och erkdnnande av likvérdighet
av tredjelénders réttsliga ramar, bor kommissionen tilldelas genomforandebefogenheter.
Dessa befogenheter bor utdvas i1 enlighet med Europaparlamentets och radets forordning

(EU) nr 182/20111.

(60) For att sikerstilla en enhetlig harmonisering av regler och tillsynspraxis om utvidgning av
verksamheter och tjénster, kollegier och 6versyn av modeller, stresstester och utfallstester,
bor kommissionen ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av
Esma vad giller foljande: villkor for ytterligare tjanster eller verksamheter som en central
motpart vill utvidga sin affarsverksamhet till vilka inte omfattas av den ursprungliga
auktorisationen; villkor for vilka unionsvalutor bor anses som mest relevanta for utgivande
centralbankers medlemskap i kollegier; de praktiska arrangemangen for kollegiets
verksamhet; samt villkor for ndr &ndringar av centrala motparters modeller och parametrar
ar betydande. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for tillsyn genom
delegerade akter enligt artikel 290 1 EUF-fordraget och i enlighet med artiklarna 10—14 1
forordning (EU) nr 1095/2010.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om
faststidllande av allmdnna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av
kommissionens utdvande av sina genomforandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(61) Eftersom maélen for denna forordning, ndmligen att gora centrala motparter sdkrare och
effektivare genom att faststilla enhetliga krav for deras verksamhet, inte i tillricklig
utstrackning kan uppnas av medlemsstaterna utan snarare, pa grund av atgéardens
omfattning eller verkningar, kan uppnas bittre pa unionsniva, kan unionen vidta atgérder i
enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 1 fordraget om Europeiska unionen. I
enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gir forordningen inte utover vad

som dr nodviandigt for att uppna dessa mal.

(62) Esma bor inte kunna anvinda sin befogenhet att klassificera en central motpart fran
tredjeland som kategori 1 eller 2 forrén kriterierna for att bedoma a) om en central motpart
fran tredjeland &r, eller sannolikt kommer att bli, systemviktig for det finansiella systemet i
unionen eller en eller flera av medlemsstaterna, och b) jimforbar regelefterlevnad

ytterligare specificeras.
(63) Forordning (EU) nr 648/2012 bor darfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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Artikel 1
Forordning (EU) nr 648/2012 ska dndras pa foljande stt:
1. Artikel 6.2 b ska ersittas med foljande:

”b) De centrala motparter som dr auktoriserade 1 enlighet med artikel 17 eller godkénda i
enlighet med artikel 25 och dagen for auktorisation respektive godkédnnande samt
uppgift om vilka auktoriserade eller godkdnda centrala motparter som kan utnyttjas

for att uppfylla clearingkravet.”
2. I artikel 15 ska foljande punkt ldggas till:

”3. I syfte att sdkerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma 1
samarbete med ECBS utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som anger
ndrmare villkor for nir ytterligare tjinster eller verksamheter som en central motpart
vill utvidga sin affarsverksambhet till inte omfattas av den ursprungliga
auktorisationen och darfor kriaver en utvidgning av auktorisationen i enlighet med
punkt 1 i denna artikel och om forfarandet for att samrada med det kollegium som

etablerats 1 enlighet med artikel 18 om huruvida dessa villkor ar uppfyllda eller inte.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [12 méanader efter dagen for denna forordnings

ikrafttradande].
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.”

3. Artikel 17.3 ska ersittas med foljande:

”3.  Inom 30 arbetsdagar efter mottagandet av ansdkan ska den behdriga myndigheten
beddma om ansokan ér fullstindig. Om ansdkan inte ar fullstindig, ska den behoriga
myndigheten ange en tidsfrist inom vilken den ansdkande centrala motparten ska
lamna ytterligare information. Efter mottagandet av sadan ytterligare information ska
den behdriga myndigheten omedelbart Gversidnda denna till Esma och det kollegium
som inréttats i enlighet med artikel 18.1. Den behdriga myndigheten ska efter att ha
bedomt att ansdkan &r fullstdndig, underritta den ansdkande centrala motparten,

medlemmarna i kollegiet och Esma om detta.”
4. Artikel 18 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

”1.  Inom 30 kalenderdagar efter inlimnandet av en fullstdndig ansdkan i enlighet
med artikel 17 ska den centrala motpartens behdriga myndighet inrétta, forvalta
och leda ett kollegium som framjar fullgérandet av de uppgifter som anges 1

artiklarna 15, 17, 30, 31, 32, 35, 49, 51 och 54.”
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b)  Punkt 2 a ska ersittas med foljande:

”a)  Ordforanden for eller ndgon av de oberoende styrelseledamdterna i den

tillsynskommitté for centrala motparter som avses i artikel 24a.2 a och b.”
c)  Punkt 2 ¢ ska ersittas med foljande:

”c) De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av den centrala motpartens
clearingmedlemmar som &r etablerade i de tre medlemsstaterna med de
sammanlagt storsta bidragen under en ettarsperiod till den centrala motpartens
obestandsfond, som avses 1 artikel 42 1 denna forordning, i tillampliga fall
inbegripet ECB inom ramen for de uppgifter i fraga om tillsyn dver
kreditinstitut inom den gemensamma tillsynsmekanismen som den tilldelats 1

enlighet med radets férordning (EU) nr 1024/2013".

Rédets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av
sarskilda uppgifter till Europeiska centralbanken i fraga om politiken for tillsyn
over kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).”
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d)  Ipunkt 2 ska foljande led inforas:

”ca) De behoriga myndigheterna som ansvarar for tillsynen av den centrala

motpartens andra clearingmedlemmar dn de som avses i led ¢, med samtycke
frdn den centrala motpartens behoriga myndighet. Dessa behoriga myndigheter
ska begira samtycke fran den centrala motpartens behdriga myndighet for att
delta i kollegiet, och motivera sin begéiran pa grundval av sin bedomning av de
effekter som en central motparts finansiella nodldge kan fa pa den finansiella
stabiliteten i deras respektive medlemsstat. Om den centrala motpartens
behoriga myndighet avslar begiran ska den ldmna en fullstindig och detaljerad

skriftlig motivering till detta.”

e) I punkt 2 ska foljande led laggas till:

991

)

De utgivande centralbankerna for alla unionsvalutor for finansiella instrument
som har clearats eller ska clearas av den centrala motparten, forutom de som
avses i led h, med forbehall for samtycke fran den centrala motpartens behoriga
myndighet. Dessa utgivande centralbanker ska begira samtycke frdn den
centrala motpartens behoriga myndighet for att delta i kollegiet, och motivera
sin begiran pa grundval av sin bedomning av de effekter som den centrala
motpartens finansiella nodlage kan fa pa den valuta som de ger ut. Om den
centrala motpartens behoriga myndighet avslar begéran ska den centrala
motpartens behoriga myndighet 1dmna en fullstdndig och detaljerad skriftlig

motivering till detta.”
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f)  Ipunkt 2 ska foljande stycke laggas till:

”Den centrala motpartens behoriga myndighet ska pé sin webbplats offentliggora en
forteckning over kollegiets medlemmar. Den forteckningen ska uppdateras av den
centrala motpartens behoriga myndighet utan onddigt dréjsmal nédr ndgon éndring har
gjorts i kollegiets sammansittning. Den centrala motpartens behoriga myndighet ska
underritta Esma om den forteckningen inom 30 kalenderdagar fran inrdttandet av
kollegiet eller dndringar i dess sammanséttning. Efter att ha mottagit underréttelsen
frdn den centrala motpartens behoriga myndighet ska Esma utan onddigt drojsmal pa

sin webbplats offentliggora forteckningen 6ver medlemmarna i det kollegiet.”
g) I punkt 4 ska foljande stycke laggas till:

”For att utforandet av de uppgifter de tilldelats enligt forsta stycket ska kunna
underlittas ska de kollegiemedlemmar som avses i punkt 2 ha rétt att bidra till
faststillandet av dagordningen for kollegiemdotena, sérskilt genom att lagga till

punkter pa dagordningen for ett mote.”
h)  Ipunkt 5 ska andra stycket erséttas med foljande:

I overenskommelsen ska de praktiska arrangemangen for kollegiets verksamhet

anges, inbegripet nirmare regler for
1)  de omrostningsforfaranden som avses 1 artikel 19.3,

i1)  forfarandena for att faststélla dagordningen for kollegiets moten,
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ii1)  hur ofta kollegiets moten ska héllas,

iv)  formatet for och omfattningen av den information som den centrala motpartens
behoriga myndighet ska tillhandahélla kollegiets medlemmar, sérskilt avseende

den information som ska tillhandahéllas i enlighet med artikel 21.4,

v)  lamplig minimitid f6r kollegiemedlemmarnas beddmning av den relevanta

dokumentationen,
vi)  hur kollegiemedlemmarna ska kommunicera med varandra.

I 6verenskommelsen far ocksé faststillas uppgifter som ska aldggas den centrala

motpartens behoriga myndighet eller en annan kollegiemedlem.”
i)  Punkt 6 ska ersdttas med foljande:

”6. For att sdkerstilla att kollegierna fungerar pé ett konsekvent och enhetligt sétt 1
hela unionen ska Esma, i samarbete med ECBS, utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn som anger de villkor enligt vilka de unionsvalutor som
avses i punkt 2 h ska anses vara de mest relevanta och narmare anger de

praktiska arrangemangen som avses 1 punkt 5.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [tolv manader efter dagen for denna

andringsforordnings ikrafttridande].
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—14 i férordning (EU)

nr 1095/2010.”
Artikel 19 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Foljande punkt ska inforas:

”la. Om kollegiet avger ett yttrande enligt denna forordning pa begéran av en
medlem av kollegiet och efter att det antagits med majoritet 1 kollegiet i
enlighet med punkt 3 i1 denna artikel far det yttrandet, utover faststdllandet om
huruvida den centrala motparten uppfyller denna férordning, inkludera
rekommendationer som syftar till att atgérda brister 1 en central motparts

riskhantering och 6ka dess motstandskraft.

Om kollegiet fir avge ett yttrande far varje utgivande centralbank som ar
medlem av kollegiet enligt artikel 18.2 h och i anta rekommendationer om den

valutan som den ger ut.”
b)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  Kollegiets majoritetsyttrande ska antas med enkel majoritet bland dess

medlemmar.
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For kollegier bestaende av upp till och med tolv medlemmar ska hogst

tva kollegiemedlemmar frén samma medlemsstat ha rostrétt och varje
rostberattigad medlem ska ha en rost. For kollegier bestaende av fler dn

tolv medlemmar ska hogst tre medlemmar fran samma medlemsstat ha rostratt

och varje rostberéttigad medlem ska ha en rost.

Om ECB dr medlem av ett kollegium enligt artikel 18.2 ¢ och h ska den ha

tva roster.

De kollegiemedlemmar som avses i artikel 18.2 a, ca och i ska inte ha rostrétt i

frdga om kollegiets yttranden.”
c) Foljande punkt ska laggas till:

?4.  Utan att det paverkar tillimpningen av det forfarande som foreskrivs 1
artikel 17 ska den behdriga myndigheten vederborligen beakta det yttrande som
kollegiet nétt fram till i enlighet med punkt 1 i den hér artikeln, inbegripet
eventuella rekommendationer som syftar till att dtgéirda brister i en central
motparts riskhantering och 6ka dess motstandskraft. Om den centrala
motpartens behdriga myndighet inte instimmer med kollegiets yttrande eller
med eventuella rekommendationer i yttrandet som syftar till att dtgérda brister i
en central motparts riskhantering och dka dess motstandskraft, ska dess beslut
innehalla en fullstindig motivering och en forklaring av eventuella vésentliga

avvikelser fran yttrandet eller reckommendationerna.”
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6.

Artikel 21 ska dndras pé foljande sitt:

a)  Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

,’1.

Utan att den roll som innehas av kollegiet paverkas, ska de behdriga
myndigheter som avses i artikel 22 se ver de system, strategier, processer och
mekanismer som de centrala motparterna har genomfort for att folja denna
forordning samt utvirdera de risker, inbegripet 4tminstone finansiella och
operativa risker, som dessa centrala motparter dr eller kan vara exponerade

2

mot.

b)  Punkt 3 ska erséttas med foljande:

333 .

De behoriga myndigheterna ska faststilla hur ofta och hur ingaende den
oversyn och utvirdering som avses i punkt 1 ska genomforas, med sérskilt
beaktande av verksamhetens storlek, systemvikt, art, omfattning, komplexitet
och sammankoppling med andra finansmarknadsinfrastrukturer hos de berérda
centrala motparterna. Oversynen och utvirderingen ska uppdateras minst en

ging per ar.

De centrala motparterna ska omfattas av kontroller pa plats. P4 begéran av
Esma fir de behdriga myndigheterna bjuda in personal fran Esma att delta i

kontroller pé plats.

Den behoriga myndigheten fér till Esma vidarebefordra all information som
den mottagit fran centrala motparter under eller i samband med kontroller pa

plats.”
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c)  Punkt 6 ska ersittas med foljande:

”6. Senast den ... [tolv m&nader efter dagen for denna forordnings ikrafttridande]
ska Esma, for att sdkerstédlla konsekvens vad giller formatet for den 6versyn
som ska genomforas av de nationella behdriga myndigheterna i enlighet med
denna artikel samt vad géller hur ofta och hur ingdende den ska genomforas,
utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1095/2010 for
att ndrmare ange, pa ett stt som ar lampligt med beaktande av de centrala
motparternas storlek, struktur och interna organisation samt deras
verksamheters art, omfattning och komplexitet, gemensamma forfaranden och
metoder for den 6versyn och utvirdering av tillsynen som avses i punkterna 1

och 2 samt punkt 3 forsta stycket i denna artikel.”
7. Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 23a
Tillsynssamarbete mellan behoriga myndigheter och Esma avseende

auktoriserade centrala motparter

1.  Esma ska ha en samordnande roll mellan behoriga myndigheter och i kollegier i syfte
att skapa en gemensam tillsynskultur och konsekvent tillsynspraxis, sdkerstélla
enhetliga forfaranden och ett enhetligt tillvigagangssitt och forstiarka
overensstimmelsen nér det géller resultatet av tillsynen, sirskilt med avseende pa
tillsynsomraden som har en gransdverskridande dimension eller kan {4

gransoverskridande effekter.

PE-CONS 88/1/19 REV 1 47

SV



2. De behoriga myndigheterna ska 1dmna in sina utkast till beslut till Esma innan de

antar ndgon akt eller atgérd enligt artiklarna 7, 8, 14, 15, 29-33, 35, 36 och 54.

De behoriga myndigheterna far &ven lamna in utkast till beslut till Esma innan de

antar nagon annan akt eller atgird i enlighet med sina uppgifter enligt artikel 22.1.

3.  Inom 20 arbetsdagar efter mottagandet av ett utkast till beslut avseende en sirskild
artikel som har lamnats in i enlighet med punkt 2, ska Esma vid behov tillhandahélla
ett yttrande om det utkastet till beslut till den behoriga myndigheten for att frimja en

konsekvent och samstdmmig tillimpning av den artikeln.

Om det utkast till beslut som ldmnats in till Esma i enlighet med punkt 2 uppvisar en
brist pa konvergens eller samstdmmighet i tillimpningen av denna forordning ska
Esma utfdrda riktlinjer eller rekommendationer for att frimja tillracklig konsekvens
eller samstdmmighet 1 tillimpningen av denna férordning i enlighet med artikel 16 i

forordning (EU) nr 1095/2010.

4. Om Esma antar ett yttrande i enlighet med punkt 3 ska den behoriga myndigheten ta
vederborlig hinsyn till det och informera Esma om de atgérder som vidtas eller inte
vidtas 1 samband med detta. Om den behdriga myndigheten inte instimmer 1 Esmas
yttrande ska den inkomma med synpunkter till Esma om alla betydande avvikelser

fran det yttrandet.”
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Artikel 24 ska ersittas med foljande:

”Artikel 24

Krissituationer

Den centrala motpartens behoriga myndighet eller annan relevant myndighet ska utan
onddigt drojsmal underrétta Esma, kollegiet, berorda ECBS-medlemmar och andra berérda
myndigheter om krissituationer som beror en central motpart, inklusive utveckling pa
finansmarknader som kan inverka negativt pd marknadens likviditet, den penningpolitiska
transmissionen, betalningssystemens goda funktion eller det finansiella systemets stabilitet
i ndgon av de medlemsstater dir den centrala motparten eller nagon av dess

clearingmedlemmar &r etablerad.”
Foljande kapitel ska inforas:

"KAPITEL 3A

Tillsynskommittén for centrala motparter

Artikel 24a

Tillsynskommittén for centrala motparter

1.  Esma ska inrdtta en permanent intern kommitté enligt artikel 41 1 férordning (EU)
nr 1095/2010 som ska utarbeta utkast till beslut for antagande av tillsynsstyrelsen
och utfora de uppgifter som anges 1 punkterna 7, 9 och 10 i den hér artikeln (nedan

kallad tillsynskommittén for centrala motparter).
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2. Tillsynskommittén for centrala motparter ska bestd av foljande:
a)  Ordforanden, med rostritt.
b)  Tva oberoende styrelseledamoter, med rostrétt.

c)  De behoriga myndigheter i medlemsstaterna som avses 1 artikel 22 1 denna
forordning med en auktoriserad central motpart, med rostritt. Om en
medlemsstat har utsett flera behdriga myndigheter far var och en av de utsedda
behoriga myndigheterna i den medlemsstaten besluta att utse en foretrddare for
att delta enligt denna punkt, men i de réstningsforfaranden som avses i
artikel 24c¢ ska foretradarna for varje medlemsstat tillsammans anses utgora en

ledamot med rostritt.
d) Foljande utgivande centralbanker:

1)  Om tillsynskommittén for centrala motparter sammankallas angéende
centrala motparter fran tredjeland, avseende forberedelserna for alla
beslut som hénfor sig till de artiklar som avses i punkt 10 i den hér
artikeln vad giller centrala motparter i kategori 2 och artikel 25.2a, de
utgivande centralbanker som avses 1 artikel 25.3 f som har begért

medlemskap 1 tillsynskommittén for centrala motparter, utan rostrtt.
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i1)  Om tillsynskommittén for centrala motparter sammankallas angdende
centrala motparter som har auktoriserats i enlighet med artikel 14, mot
bakgrund av de diskussioner som hanfor sig till punkt 7 b och c iv i den
har artikeln, de utgivande centralbankerna for unionsvalutorna for de
finansiella instrument som clearas av auktoriserade centrala motparter
som har begirt medlemskap i tillsynskommittén for centrala motparter,

utan rostratt.

Nar det géller leden i och ii ska medlemskap automatiskt beviljas pa skriftlig

engangsbegiran stélld till ordféranden.

3. Ordféranden far, nir sa dr lampligt och n6dvéandigt, bjuda in som observatorer till
motena 1 tillsynskommittén for centrala motparter, medlemmar av de kollegier som

avses 1 artikel 18.

4.  Mdtena i tillsynskommittén for centrala motparter ska sammankallas av kommitténs
ordforande pa dennes initiativ eller pa begéran av ndgon av ledamoéterna med rostritt.

Tillsynskommittén for centrala motparter ska sammantrdda minst fem ganger per ar.

5. Ordforanden och de oberoende styrelseledamdterna i tillsynskommittén for centrala
motparter ska vara oberoende och yrkesverksamma pa heltid. De ska, efter ett Gppet
urvalsforfarande, utses av tillsynsstyrelsen pa grundval av meriter, fardigheter,
kunskaper om clearing, post-trading, tillsyn och finansiella fragor samt av

erfarenheter med relevans for tillsyn och reglering av centrala motparter.
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Innan utndmningen av ordféranden och de oberoende styrelseledaméterna i
tillsynskommittén for centrala motparter, och senast en ménad efter det att urvalet
har gjorts av tillsynsstyrelsen, som ska foreldgga Europaparlamentet sin slutlista 6ver
utvalda kandidater med hdnsyn tagen till en jimn konsfordelning, ska
Europaparlamentet, efter att ha hort de utvalda kandidaterna, godkinna eller forkasta

dem.

Om ordféranden eller ndgon av de oberoende styrelseledaméterna i
tillsynskommittén for centrala motparter inte langre uppfyller de villkor som krévs
for att kunna fullgora sina uppgifter eller har befunnits skyldig till en allvarlig
forsummelse, far radet efter ett forslag fran kommissionen som har godkénts av
Europaparlamentet anta ett genomforandebeslut om att skilja personen i fraga frén

hans eller hennes d&mbete. Radet ska besluta med kvalificerad majoritet.

Europaparlamentet eller rddet kan meddela kommissionen att de anser att villkoren
for att skilja ordforanden eller ndgon av de oberoende styrelseledamoterna i
tillsynskommittén for centrala motparter fran dennes uppdrag ar uppfyllda, och

kommissionen ska hirvidlag vidta atgérder.

Mandatperioden for ordféranden och de oberoende styrelseledaméterna i

tillsynskommittén for centrala motparter ska vara fem ar och far férnyas en géng.
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6.  Ordforanden och de oberoende styrelseledamdterna i tillsynskommittén for centrala
motparter far inte inneha ndgot annat &mbete pa nationell niva, unionsniva eller
internationell niva. De ska handla oberoende och objektivt uteslutande i hela
unionens intresse och varken efterfraga eller ta emot instruktioner fran unionens
institutioner eller organ, regeringen i nagon medlemsstat eller ndgot annat offentligt

eller privat organ.

Varken medlemsstaterna, unionens institutioner eller organ eller nagot annat
offentligt eller privat organ far forsoka péverka ordféranden och de oberoende
styrelseledamdterna i tillsynskommittén for centrala motparter i samband med att

personen i fraga utfor sina uppgifter.

I enlighet med de tjidnsteforeskrifter som avses 1 artikel 68 1 forordning (EU)
nr 1095/2010 &r ordféranden och de oberoende styrelseledaméterna i
tillsynskommittén for centrala motparter, efter att ha lamnat tjansten, fortsatt
skyldiga att upptrdda med heder och omdome nir det géller att acceptera vissa

utndmningar eller forméner.

7. Vad giller centrala motparter som &r auktoriserade eller som ansdker om
auktorisering i enlighet med artikel 14 i denna forordning ska tillsynskommittén for
centrala motparter, vid tilldmpning av artikel 23a.1 1 denna forordning, utarbeta
beslut och utfora de till Esma anfortrodda uppgifterna 1 artikel 23a.3 i denna
forordning och i foljande led:

a)  Atminstone arligen genomfdra en inbordes utvirdering av den
tillsynsverksamhet som utfors av samtliga behoriga myndigheter med avseende
pa centrala motparters auktorisation och tillsyn i enlighet med artikel 30 i

forordning (EU) nr 1095/2010.
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b)  Atminstone érligen ta initiativ till och samordna unionsomfattande

utvdrderingar av de centrala motparternas motstandskraft mot ogynnsam

utveckling p4 marknaden i enlighet med artikel 32.2 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

c)  Friamja regelbundet utbyte och regelbunden diskussion mellan behdriga

myndigheter som dr utsedda i enlighet med artikel 22.1 i denna forordning vad

giller

i)

relevant tillsynsverksamhet och beslut som har antagits av de behdriga
myndigheter som avses i artikel 22 vid utférandet av deras uppgifter i
enlighet med denna forordning avseende auktoriseringen och tillsynen av

centrala motparter som dr etablerade pa deras territorium,

utkast till beslut som ldmnats in till Esma av en behorig myndighet 1

enlighet med artikel 23a.2 forsta stycket,

utkast till beslut som ldmnats in till Esma av en behorig myndighet pa

frivillig basis 1 enlighet med artikel 23a.2 andra stycket,

relevant utveckling pa marknaden, inklusive situationer eller hindelser
som paverkar eller sannolikt kommer att pdverka den tillsynsméssiga och
finansiella sundheten eller motstandskraften hos de centrala motparter
som auktoriserats 1 enlighet med artikel 14 eller hos deras

clearingmedlemmar.
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d)  Haélla sig informerad om och diskutera alla yttranden och rekommendationer
som antas av kollegier enligt artikel 19 i denna férordning, for att kunna bidra
till enhetligt och konsekvent fungerande kollegier och fraimja samstimmighet i

tillampningen av denna forordning bland dem.

Vid tillimpning av forsta stycket a—d ska de behoriga myndigheterna utan onddigt

drojsmal forse Esma med all relevant information och dokumentation.

8. Om de verksamheter eller det utbyte som avses i punkt 7 a—d uppvisar en brist pa
konvergens och samstdmmighet 1 tillimpningen av denna forordning ska Esma
utfdrda nddvindiga riktlinjer eller rekommendationer enligt artikel 16 i forordning
(EU) nr 1095/2010 eller yttranden enligt artikel 29 i forordning (EU) nr 1095/2010.
Om en sadan utvirdering som avses 1 punkt 7 b visar pé brister 1 en eller fler centrala
motparters motstandskraft ska Esma utfarda de rekommendationer som behdvs enligt

artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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9.  Dérutover far tillsynskommittén for centrala motparter

a)  utifrdn verksamheten i enlighet med punkterna 7 a—d begéra att
tillsynsstyrelsen ska dverviaga huruvida antagandet av riktlinjer,
rekommendationer och yttranden fran Esma dr nodvandigt for att atgirda brist
péa konvergens och samstdmmighet i tillimpningen av denna férordning mellan
behoriga myndigheter och kollegier. Tillsynsstyrelsen ska ta vederborlig

hansyn till en sddan begdran och besvara den pa lampligt sétt,

b) ldmna in yttranden till tillsynsstyrelsen om beslut som kommer att fattas i
enlighet med artikel 44 i férordning (EU) nr 1095/2010, med undantag for de
beslut som avses i artiklarna 17 och 19 i den foérordningen, vad géller de
uppgifter som tilldelats de behoriga myndigheter som avses 1 artikel 22 i den

hir forordningen.

10. Tillsynskommittén for centrala motparter ska, vad giller centrala motparter fran
tredjeland, utarbeta utkast till beslut som ska fattas av tillsynsstyrelsen och utfora de

uppgifter som anfortrotts Esma enligt artiklarna 25, 25a, 25b, 25f-25q och 85.6.
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11. Tillsynskommittén for centrala motparter ska, med avseende pé centrala motparter
fran tredjeland, lata kollegiet for centrala motparter fran tredjeland som avses i
artikel 25c ta del av dagordningarna f6r dess moten innan dessa moten dger rum,
protokollen fran dess méten, de fullstdndiga utkast till beslut som den ldmnar in till

tillsynsstyrelsen och de slutliga beslut som antas av tillsynsstyrelsen.

12. Tillsynskommittén for centrala motparter ska fa stod fran sérskild personal fran Esma

med tillrdcklig kunskap, kompetens och erfarenhet for att
a)  forbereda métena i tillsynskommittén for centrala motparter,

b)  utarbeta de analyser som krivs for att tillsynskommittén for centrala motparter

ska kunna fullgora sina uppgifter,

c) stodja tillsynskommittén for centrala motparter i dess internationella samarbete

pa administrativ niva.

13.  Vid tillampningen av denna férordning ska Esma sékerstilla strukturell atskillnad
mellan tillsynskommittén for centrala motparter och andra funktioner som avses i

forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 24b

Samrad med utgivande centralbanker

1. Vad giller beslut som kommer att fattas enligt artiklarna 41, 44, 46, 50 och 54
avseende centrala motparter i kategori 2 ska tillsynskommittén for centrala motparter
samrada med de utgivande centralbanker som avses i artikel 25.3 f. Varje utgivande
centralbank far svara. Svaren ska ha mottagits inom tio arbetsdagar fran det att
utkastet till beslut har 6versénts. I krissituationer ska den ovanndmnda perioden inte
vara ldngre dn 24 timmar. Om en utgivande centralbank foreslar dndringar eller gor
invdndningar mot de utkast till beslut som avses i artiklarna 41, 44, 46, 50 och 54 ska
den skriftligen tillhandahélla fullstdndiga och utforliga motiveringar. Nér perioden
for samrad é&r slut ska tillsynskommittén for centrala motparter vederborligen

overvéga de dndringar som foreslagits av de utgivande centralbankerna.

2. Om tillsynskommittén for centrala motparter i sitt utkast till beslut inte aterger de
andringar som foreslagits av en utgivande centralbank ska tillsynskommittén for
centrala motparter skriftligen informera den utgivande centralbanken om de
fullstdndiga skilen till att de &ndringar som foreslagits av den utgivande
centralbanken inte har beaktats, och tillhandahalla en forklaring till avvikelserna fran
dessa dndringar. Tillsynskommittén for centrala motparter ska till tillsynsstyrelsen
lamna in de dndringar som foreslagits av de utgivande centralbankerna samt
tillsynsstyrelsens forklaringar till varfor de inte beaktats, tillsammans med

tillsynskommitténs utkast till beslut.

PE-CONS 88/1/19 REV 1 58
SV



3. Vad giller beslut som kommer att fattas enligt artiklarna 25.2c och 85.6 ska
tillsynskommittén for centrala motparter soka samtycke fran de utgivande
centralbanker som avses 1 artikel 25.3 {1 fragor avseende de valutor de ger ut. Varje
utgivande centralbank ska anses ha gett sitt samtycke savida inte den utgivande
centralbanken foresldr dndringar eller gor invindningar inom 10 arbetsdagar fran det
att utkastet till beslut har 6versénts. Om den utgivande centralbanken foresléar
andringar av eller gor invandningar mot ett utkast till beslut ska den ange skriftliga,
fullstdndiga och detaljerade skal till detta. Om en utgivande centralbank foreslar
andringar avseende fragor som géller den valuta den ger ut far tillsynskommittén for
centrala motparter till tillsynsstyrelsen endast ldmna in utkastet till beslut med
andringar avseende de frdgorna. Om en utgivande centralbank gor invindningar
avseende fragor som giller den valuta den ger ut ska tillsynskommittén {for centrala
motparter inte inkludera dessa fragor i det utkast till beslut som den lamnar in till

tillsynsstyrelsen for antagande.

Artikel 24c¢

Beslutsfattande i tillsynskommittén for centrala motparter

Tillsynskommittén for centrala motparter ska fatta sina beslut med enkel majoritet bland

ledamdterna med rostrétt. Vid lika rostetal ska ordforanden ha utslagsrost.
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Artikel 24d

Beslutsfattande i tillsynsstyrelsen

Om tillsynskommittén for centrala motparter lamnar in utkast till beslut till
tillsynsstyrelsen enligt artiklarna 25.2, 25.2a, 25.2b, 25.2c, 25.5, 25p, 85.6, 89.3b i denna
forordning, och dessutom endast for centrala motparter i kategori 2 i enlighet med
artiklarna 41, 44, 46, 50 och 54 i1 denna forordning, ska tillsynsstyrelsen besluta om dessa
utkast till beslut i enlighet med artikel 44 1 forordning (EU) nr 1095/2010 inom

10 arbetsdagar.

Om tillsynskommittén for centrala motparter ldmnar in utkast till beslut till
tillsynsstyrelsen enligt andra artiklar 4n dem som det hinvisas till i forsta stycket, ska
tillsynsstyrelsen besluta om dessa utkast till beslut i enlighet med artikel 44 i1 férordning
(EU) nr 1095/2010 inom tre arbetsdagar.

Artikel 24e

Ansvarighet

1.  Europaparlamentet eller rddet fir bjuda in ordféranden och de oberoende
ledaméterna 1 tillsynskommittén for centrala motparter att gora ett uttalande, med full
respekt for deras oberoende. Ordforanden och de oberoende ledamdterna 1
tillsynskommittén for centrala motparter ska pa begéran gora ett uttalande infor

Europaparlamentet och besvara alla eventuella fragor fran dess ledamoter.
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2. Ordforanden och de oberoende ledamoterna i tillsynskommittén for centrala
motparter ska, pa begiran och minst 15 dagar fore det uttalande som avses i1 punkt 1,
skriftligen rapportera om den huvudsakliga verksamheten for tillsynskommittén for

centrala motparter till Europaparlamentet och till radet.

3. Ordforanden och de oberoende ledamoéterna i tillsynskommittén for centrala
motparter ska rapportera all relevant information som Europaparlamentet begér pé
ad hoc-basis och konfidentiell basis. Den rapporten ska inte omfatta konfidentiella

uppgifter géllande enskilda centrala motparter.”
10. Artikel 25 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1.  Eni ett tredjeland etablerad central motpart far endast tillhandahalla
clearingtjinster till clearingmedlemmar eller handelsplatser som &r etablerade 1

unionen om denna centrala motpart dr godkiand av Esma.”
b)  Ipunkt 2 ska foljande led ldggas till:

”e) Det inte har faststillts att den centrala motparten ar systemviktig eller sannolikt
kommer att bli systemviktig i enlighet med punkt 2a, och den dérfor dr en

central motpart 1 kategori 1.”
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c)  Foljande punkter ska inforas:

”2a. Esma ska, efter samrad med ESRB och de utgivande centralbanker som avses i
punkt 3 f, faststidlla om en central motpart fran tredjeland &r systemviktig eller
sannolikt kommer att bli systemviktig for den finansiella stabiliteten 1 unionen
eller for en eller flera av medlemsstaterna (central motpart i kategori 2) genom

att beakta samtliga foljande kriterier:

a)  Den centrala motpartens verksamhets art, storlek och komplexitet 1
unionen, och utanfoér unionen i den méan dess verksamhet kan ha
systempaverkan pa unionen eller en eller flera av dess medlemsstater,

inbegripet

1)  det aggregerade virdet av varje unionsvaluta som clearas av den
centrala motparten, eller den i clearingverksamhet verksamma
centrala motpartens aggregerade exponering mot sina
clearingmedlemmar och, i den min som informationen ar
tillgdnglig, deras kunder och indirekta kunder som é&r etablerade 1
unionen, inbegripet om de har identifierats som andra

systemviktiga institut enligt artikel 131.3 i direktiv 2013/36/EU,

1)  den centrala motpartens riskprofil, vad géller bland annat réttsliga

risker, operativa risker och affarsrisker.
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b)

d)

Foljderna av att den centrala motparten fallerar eller drabbas av

storningar for

1) finansmarknaderna, inbegripet likviditeten pa de marknader som

den verkar pa,
i1)  finansinstitut,
iii)  det finansiella systemet som helhet, eller

iv) den finansiella stabiliteten i unionen eller for en eller flera av

medlemsstaterna.

Strukturen pa den centrala motpartens clearingmedlemskap, inbegripet i
den mén som informationen ar tillganglig, strukturen pa dess
clearingmedlemmars nétverk av kunder och indirekta kunder som ar

etablerade 1 unionen.

I den man som alternativa clearingtjanster som andra centrala motparter
tillhandahaller existerar i finansiella instrument denominerade i unionens
valutor for clearingmedlemmar, och i den min som denna information &r
tillgénglig, deras kunder och indirekta kunder som ar etablerade i

unionen.
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e) Den centrala motpartens forhallande till, beroende av eller annan
interaktion med andra finansmarknadsinfrastrukturer, andra finansinstitut
och det finansiella systemet som helhet i den mén detta sannolikt
kommer att paverka den finansiella stabiliteten i unionen eller i en eller

flera av dess medlemsstater.

Kommissionen ska senast den ... [tolv manader fran och med dagen for
ikrafttrddandet av denna forordning] anta en delegerad akt i enlighet med

artikel 82 for att nirmare ange de kriterier som faststills i forsta stycket.

Utan att det paverkar utfallet av processen for godkédnnande ska Esma, efter att
ha genomfort den bedomning som avses i forsta stycket, informera den
ansOkande centrala motparten om huruvida den anses vara en central motpart i
kategori 1 eller inte inom 30 arbetsdagar frin faststdllandet av att denna

centrala motparts ansokan dr fullstindig i enlighet med punkt 4 andra stycket.
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2b. Om Esma faststiller att en central motpart dr systemviktig eller sannolikt
kommer att bli systemviktig (central motpart 1 kategori 2) i enlighet med
punkt 2a ska Esma endast godkédnna den centrala motparten for att
tillhandahéalla vissa clearingtjinster eller viss clearingverksamhet om f6ljande

villkor utover villkoren i artikel punkt 2 a—d ar uppfyllda:

a)  Den centrala motparten uppfyller vid tidpunkten f6r godkdnnandet, och
dérefter fortlopande, kraven i artikel 16 och i avdelningarna IV och V.
Vad giller den centrala motpartens efterlevnad av artiklarna 41, 44, 46,
50 och 54 ska Esma samrada med de utgivande centralbanker som avses i
punkt 3 fi enlighet med det forfarande som anges i artikel 24b.1. Esma
ska i enlighet med artikel 25a ta hiansyn till 1 vilken utstrickning en
central motparts uppfyllnad av dessa krav motsvaras av dess uppfyllnad

av jamforbara krav i tredjelandet.
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b)

De utgivande centralbanker som avses i punkt 3 f har inom

30 arbetsdagar fran faststillandet att en central motpart fran tredjeland
inte dr en central motpart i kategori 1 1 enlighet med punkt 2a eller efter
oversynen i enlighet med punkt 5 skriftligen bekriftat for Esma att den
centrala motparten uppfyller foljande krav, som de utgivande
centralbankerna kan ha infort nér de fullgjorde sina penningpolitiska

uppgifter:

1)  Att pa motiverad begéran ldmna in all information som den
utgivande centralbanken kan kréva, om Esma inte pa annat sdtt har

erhallit denna information.

i1)  Att fullstandigt och pa vederborligt sitt samarbeta med den
utgivande centralbanken inom ramen for den bedémning av den
centrala motpartens motstandskraft mot ogynnsam utveckling pa

marknaden som genomf0rs i enlighet med artikel 25b.3.

i)  Att Oppna eller meddela avsikt att 6ppna ett konto for inldning ver
natten hos den utgivande centralbanken i enlighet med relevanta

kriterier och krav for tilltrade.
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iv)  Attuppfylla krav som inforts i exceptionella situationer av den
utgivande centralbanken, inom dess befogenhet att atgirda
tillfalliga systemiska likviditetsrisker som péverkar den
penningpolitiska transmissionen eller betalningssystemens goda
funktion och som avser kontroll av likviditetsrisker,
marginalsikerhetskrav, sékerheter, avvecklingsarrangemang eller

samverkansoverenskommelser.

De krav som avses 1 led iv ska sdkerstilla de centrala motparternas
effektivitet, sundhet och motstandskraft och vara anpassade till dem som

anges i artikel 16 och avdelningarna IV och V i denna f6rordning.

Tillampningen av de krav som avses i led iv ska utgora ett villkor for
godkédnnande under en begransad tidsperiod pa upp till sex manader. Om
den utgivande centralbanken vid slutet av den perioden anser att den
exceptionella situationen fortfarande foreligger far tillimpningen av
kraven for detta &ndamal forldngas en ging till en ytterligare period pa

hogst sex ménader.
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Innan de krav som avses i led iv infors eller tillimpningen av dem
forldngs ska den utgivande centralbanken informera Esma, de 6vriga
utgivande centralbanker som avses i punkt 3 f och medlemmarna i
kollegiet for centrala motparter fran tredjeland och forklara for dem vilka
effekter de krav denna centralbank avser att infora har pa centrala
motparters effektivitet, sundhet och motstdndskraft samt motivera varfor
de dr nodvindiga och proportionella for att sékerstédlla den
penningpolitiska transmissionen eller betalningssystemens goda funktion
i forhallande till valutan den ger ut. Esma ska inom tio arbetsdagar fran
overforingen av utkastet till krav eller utkastet till forlingning ldgga fram
ett yttrande for den utgivande centralbanken. I krissituationer ska den
ovanndmnda perioden inte vara ldngre dn 24 timmar. [ yttrandet ska
Esma sirskilt beakta kravens inverkan pa den centrala motpartens
effektivitet, sundhet och motsténdskraft. Ovriga utgivande centralbanker
som avses 1 punkt 3 f fir 1dmna in ett yttrande inom samma tidsfrist. Nér
perioden for samrad &r slut ska den utgivande centralbanken
vederborligen dverviga de dndringar som foreslagits av Esma eller de

utgivande centralbanker som avses i punkt 3 f.
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Den utgivande centralbanken ska dven informera Europaparlamentet och

radet innan den forldnger tillimpningen av de krav som avses i led iv.

Den utgivande centralbanken ska kontinuerligt samarbeta och utbyta
information med Esma och de 6vriga utgivande centralbanker som avses
1 punkt 3 favseende de krav som avses i led iv, sdrskilt vad géller
beddomningen av systemiska likviditetsrisker och de inforda kravens

inverkan pa centrala motparters effektivitet, sundhet och resiliens.

Om en utgivande centralbank infor nagot av de krav som avses 1 detta led
efter det att en central motpart i kategori 2 har godkénts, ska uppfyllande
av detta krav anses utgora ett villkor for godkénnande och de utgivande

centralbankerna ska inom 90 arbetsdagar skriftligen bekrifta for Esma att

den centrala motparten uppfyller kravet.

Om den utgivande centralbanken inte har ldmnat en skriftlig bekriftelse

till Esma inom tidsfristen far Esma betrakta detta krav som uppfylit.
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c)

d)

Den centrala motparten har gett Esma

1) en skriftlig forklaring, som undertecknats av dess juridiska ombud
och som uttrycker den centrala motpartens ovillkorliga samtycke

till att

—  inom tre arbetsdagar efter att ha underréttats av Esma om
begéran, ldmna 6ver alla dokument, alla register, all
information och alla data som den centrala motparten innehar

vid tidpunkten for underréttelsen om begéran, och

— ge Esma tillgéng till alla den centrala motpartens

foretagslokaler

i1)  ett motiverat yttrande fran en oberoende jurist som bekréftar att det
samtycke som uttryckts ér giltigt och verkstillbart enligt relevant

tillamplig lag.

Den centrala motparten har genomfort alla nédvéandiga atgarder och
faststéllt alla nodvéndiga forfaranden for att sékerstilla effektiv

uppfyllnad av de krav som anges i leden a och c.

Kommissionen har inte antagit en genomforandeakt 1 enlighet med

punkt 2c.
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2c. Esma far, efter samrad med ESRB och efter 6verenskommelse med de
utgivande centralbanker som avses i punkt 3 f'i enlighet med artikel 24b.3 och 1
proportion till den centrala motpartens systemvikt i enlighet med punkt 2a i den
hér artikeln, pé grundval av en till fullo motiverad beddmning, dra slutsatsen
att en central motpart eller ndgra av dess clearingtjénster har sé stor systemvikt
att den centrala motparten inte bor godkénnas for att tillhandahélla vissa
clearingtjinster eller viss clearingverksamhet. Den utgivande centralbankens
samtycke ska endast avse den valuta som den ger ut och inte den
rekommendation som avses i andra stycket i denna punkt som helhet. I sin

bedomning ska Esma dven

a)  forklara pa vilket sitt uppfyllandet av de villkor som anges i1 punkt 2b
inte 1 tillricklig utstrackning skulle atgirda den finansiella

stabilitetsrisken for unionen eller for en eller flera av dess medlemsstater,

b)  beskriva egenskaperna hos de clearingtjédnster som den centrala
motparten tillhandahéller, inklusive de krav pd likviditet och fysisk

avveckling som &r kopplade till tillhandahéllandet av sddana tjénster,
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tillhandahalla en kvantitativ teknisk bedomning av kostnadsnyttan och
konsekvenserna av ett beslut om att inte godkdnna att den centrala
motparten tillhandahaller vissa clearingtjanster eller viss

clearingverksamhet, med beaktande av

i)  forekomsten av potentiella alternativ som ersattning for
tillhandahallandet av de berorda clearingtjinsterna i de berdrda
valutorna for clearingmedlemmar och, i den utstrickning denna
information finns tillganglig, deras kunder och indirekta kunder

som ér etablerade 1 unionen,

ii)  de potentiella konsekvenserna av att inkludera utestdende kontrakt
som innehas av den centrala motparten i genomforandeaktens

tillimpningsomrade.

P& grundval av denna bedomning ska Esma rekommendera att kommissionen

antar en genomforandeakt som bekriftar att den centrala motparten inte bor

godkénnas for att tillhandahélla vissa clearingtjdnster eller viss

clearingverksambhet.

Kommissionen ska ha minst 30 arbetsdagar for att bedoma Esmas

rekommendation.
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Nér den rekommendation som avses i andra stycket har lamnats in fir

kommissionen, som en sista utvig, anta en genomforandeakt dér det

specificeras

a)

b)

d)

att efter den anpassningsperiod som angetts av kommissionen i enlighet
med led b i detta stycke far vissa av eller alla de clearingtjénster som
tillhandahalls av denna centrala motpart fran tredjeland endast
tillhandahallas till clearingmedlemmar och handelsplatser som &r
etablerade 1 unionen efter det att den centrala motparten har auktoriserats

for detta i enlighet med artikel 14,

en lamplig anpassningsperiod for den centrala motparten, dess
clearingmedlemmar och deras kunder; anpassningsperioden fér inte
Overstiga tva ar och far endast forldngas en gdng med ytterligare en
period pa sex manader om skélen for att bevilja en anpassningsperiod

fortfarande foreligger,

de villkor enligt vilka den centrala motparten far fortsétta att
tillhandahalla vissa clearingtjénster eller viss clearingverksamhet under

den anpassningsperiod som avses i led b,

eventuella dtgirder som ska vidtas under anpassningsperioden for att
begrinsa de potentiella kostnaderna for clearingmedlemmar och deras

kunder, sérskilt dem som é&r etablerade i unionen.
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Vid angivandet av de tjdnster och den anpassningsperiod som avses i

fjarde stycket a och b ska kommissionen beakta

a)  egenskaperna hos de tjénster som erbjuds av den centrala motparten och

deras utbytbarhet,

b)  huruvida och i vilken utstrickning utestdende clearade transaktioner ska
omfattas av genomforandeaktens tillimpningsomrade, med beaktande av

de réttsliga och ekonomiska konsekvenserna av att de omfattas,

c¢) de potentiella kostnadseffekterna for clearingmedlemmar och, om denna
information finns tillgénglig, deras kunder, sirskilt dem som é&r

etablerade 1 unionen.

Genomforandeakten ska antas 1 enlighet med det granskningsforfarande som

avses 1 artikel 86.2.”
d)  Punkt 3 ska dndras pa foljande sétt:
i)  Inledningsfrasen ska ersittas med foljande:

”3.  Vid beddmningen av huruvida de villkor som avses i punkt 2 a—d &r

uppfyllda ska Esma samrada med”.
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i1)  Led f ska erséttas med f6ljande:

”f)  de utgivande centralbanker for alla unionsvalutor for de finansiella

instrument som clearas eller som ska clearas av den centrala motparten.”
I punkt 4 ska andra till femte styckena ersdttas med foljande:

”Den ansokande centrala motparten ska forse Esma med all information som krivs
for ett godkidnnande. Inom 30 arbetsdagar efter mottagandet ska Esma bedoma om
ansoOkan ar fullstindig. Om ansdkan inte dr fullstindig ska Esma ange en tidsfrist
inom vilken den sdkande centrala motparten ska 1dmna ytterligare information. Esma
ska omgéende 6verldmna all information som mottagits frdn den ansdkande centrala

motparten till kollegiet for centrala motparter fran tredjeland.

Beslutet om godkénnande ska grundas pé de villkor som faststélls i punkt 2 {6r
centrala motparter i kategori 1 och 1 punkterna 2 a—d och 2b for centrala motparter i
kategori 2. Det ska vara oberoende av varje bedomning som utgoér grund for de
likvdrdighetsbeslut som avses i artikel 13.3. Inom 180 arbetsdagar fran det att det
faststillts att en ansdkan ar fullstdndig i enlighet med andra stycket ska Esma med
fullstindig motivering skriftligen underritta den ansdkande centrala motparten om

huruvida godkdnnandet beviljats eller nekats.”
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f)  Ipunkt 4 ska sjdtte stycket ersittas med foljande:

”Esma ska pé sin webbplats offentliggora en forteckning dver de centrala motparter
som godkénts 1 enlighet med denna férordning och ange om de klassificerats som

centrala motparter i kategori 1 eller centrala motparter i kategori 2.”
g)  Punkt 5 ska ersittas med foljande:

”5.  Esma ska, efter samrad med de myndigheter och enheter som avses i punkt 3,

se over godkdnnandet av en central motpart som ar etablerad 1 ett tredjeland

a) om denna centrala motpart avser att utvidga eller minska omradet for sin
verksamhet och sina tjdnster i unionen, varvid den centrala motparten ska

informera Esma och 6versidnda all nodvindig information, och
b)  under alla omstindigheter minst vart femte ar.

Denna 6versyn ska genomforas i enlighet med punkterna 2—4.
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Om Esma, efter den dversyn som avses i forsta stycket, faststiller att en central
motpart fran tredjeland som har klassificerats som central motpart i kategori 1
bor klassificeras som central motpart i kategori 2, ska Esma faststélla en
lamplig anpassningsperiod, som inte far 6verskrida 18 ménader och inom
vilken den centrala motparten ska uppfylla de krav som avses i punkt 2b. Esma
far forldnga anpassningsperioden med hogst ytterligare sex manader efter en
motiverad begdran fran den centrala motparten eller den behdriga myndighet
som ansvarar for tillsynen av clearingmedlemmar, om en séddan forlingning ar
motiverad av exceptionella omsténdigheter och konsekvenser for de

clearingmedlemmar som &r etablerade i unionen.”

h)  Punkt 6 ska ersittas med foljande:

”6. Kommissionen fér anta en genomforandeakt enligt artikel 5 1 forordning (EU)
nr 182/2011 som faststdller att
a)  den rittsliga och tillsynsméssiga ramen i ett tredjeland sikerstéller att de
centrala motparter som &r auktoriserade i1 detta tredjeland fortlopande
foljer réttsligt bindande krav som &r likvirdiga med de krav som faststélls
i avdelning IV i den hér forordningen,
b)  dessa centrala motparter fortlopande &dr foremal for effektiv tillsyn och
verkstéllighet 1 detta tredjeland,
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c) tredjelandets rittsliga ram foreskriver ett effektivt likvardigt system for
godkdnnande av de centrala motparter som ar auktoriserade enligt

tredjeldnders réttsordningar.

Kommissionen far, for tillimpningen av den genomférandeakt som avses 1
forsta stycket, kréva att kraven i denna i praktiken uppfylls fortlopande av ett
tredjeland och att Esma effektivt utdvar sitt ansvar gentemot centrala motparter
fran tredjeland som godkénts enligt punkterna 2 och 2b eller sitt ansvar att
Overvaka, som avses i punkt 6b, inbegripet genom att godkidnna och tillimpa de

samarbetsarrangemang som avses i punkt 7.”
i)  Foljande punkter ska inforas:

”6a. Kommissionen far anta en delegerad akt 1 enlighet med artikel 82 for att

nirmare ange de kriterier som avses 1 punkt 6 a, b och c.

6b. Esma ska dvervaka utvecklingen nér det giller reglering och tillsyn i

tredjelédnder for vilka genomforandeakter har antagits enligt punkt 6.
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Om Esma konstaterar att utvecklingen nér det giller reglering eller tillsyn i
dessa tredjeldnder kan paverka den finansiella stabiliteten i unionen eller i en
eller flera av medlemsstaterna ska Esma utan dréjsmal informera
Europaparlamentet, rddet, kommissionen och medlemmarna i kollegiet for
centrala motparter frén tredjeland, vilket avses i artikel 25c. All sddan

information ska behandlas konfidentiellt.

Esma ska en gang om éret foreligga kommissionen och medlemmarna i
kollegiet for centrala motparter fran tredjeland, vilket avses 1 artikel 25¢, en
konfidentiell rapport om utvecklingen ndr det géller reglering och tillsyn i de

tredjelander som avses i forsta stycket.”
j)  Punkt 7 ska dndras pé foljande sitt:
1)  Inledningen ska ersittas med foljande:

”7. Esma ska uppritta effektiva samarbetsarrangemang med de berorda
behoriga myndigheter i tredjelénder vars réttsliga och tillsynsméssiga
regelverk har godkénts som likvérdiga med denna forordning i enlighet

med punkt 6. I sddana avtal ska minst f6ljande anges:”.
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i1)  Led a ska erséttas med foljande:

”a) Mekanismen for informationsutbyte mellan Esma, de utgivande
centralbanker som avses 1 punkt 3 f och de berorda tredjeldndernas
behoriga myndigheter, inbegripet tillgdng till all den information som
Esma begér om centrala motparter som dr auktoriserade i tredjeldnder,
sasom betydande dndringar av riskmodeller och riskparametrar,
utvidgning av en central motparts verksamhet och tjdnster samt dndringar
av kundkontostrukturen och av anvindningen av betalningssystem som i

visentlig grad paverkar unionen.”
iii) Led d ska erséttas med foljande:

”d) Forfarandena for samordning av tillsynsverksamheten, inbegripet
godkédnnandet frin tredjelands myndigheter att tillta utredningar och
kontroller pé plats i enlighet med artiklarna 25g respektive 25h.”

iv)  Foljande led ska laggas till:

”e) De forfaranden som krivs for en effektiv dvervakning av utvecklingen

nér det géller reglering och tillsyn i ett tredjeland.
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g)

h)

De forfaranden som gor att myndigheter i tredjeland kan sékerstélla en
effektiv verkstéllighet av de beslut som Esma antar i enlighet med

artiklarna 25b, 25f-25m, 25p och 25q.

De forfaranden som gor att myndigheter i tredjeland utan onddigt
dr6jsmaél kan informera Esma, kollegiet for centrala motparter fran
tredjeland som avses i artikel 25¢ och de utgivande centralbanker som
avses 1 punkt 3 f om krissituationer som berér den godkidnda centrala
motparten, inklusive utveckling pa finansmarknader, och som kan
inverka negativt pd marknadens likviditet och det finansiella systemets
stabilitet i unionen eller i en av medlemsstaterna och de forfaranden och

beredskapsplaner som finns for sddana situationer.

Det uttryckliga samtycket fran tredjelands myndigheter till
vidarebefordran av information de har tillhandahallit till Esma enligt
samarbetsarrangemangen med de myndigheter som avses i punkt 3 och
medlemmarna av kollegiet for centrala motparter frin tredjeland, med

forbehall {or de krav pa tystnadsplikt som faststills 1 artikel 83.”
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v)  Foljande sista stycke ska ldggas till:

”Om Esma anser att ett tredjelands behoriga myndighet underléter att tillimpa
nagon av de bestimmelser som faststéllts 1 ett samarbetsavtal som upprittats i
enlighet med denna punkt, ska Esma konfidentiellt och utan dréjsmal
informera kommissionen om detta. I sddana fall far kommissionen besluta att

se over den genomforandeakt som antagits i enlighet med punkt 6.”
11. Foljande artiklar ska inforas:

”Artikel 25a

Jamforbar regelefterlevnad

1. En central motpart som avses i artikel 25.2b far inkomma med en motiverad begéran
om att Esma ska bedoma huruvida den centrala motparten genom att folja den
tillimpliga ramen 1 tredjeland, med beaktande av bestimmelserna i den
genomforandeakt som antagits i enlighet med artikel 25.6, anses uppfylla de krav
som faststélls i artikel 16 samt i avdelningarna IV och V. Esma ska omgéende

oversidnda begiran till kollegiet for centrala motparter frén tredjeland.

2. Den begiran som avses 1 punkt 1 ska innehalla det sakunderlag som behdvs for att
utreda om jamforbar regelefterlevnad foreligger, och ange skélen till varfor ett
uppfyllande av de krav som ar tilldmpliga i det berdrda tredjelandet motsvarar ett

uppfyllande av kraven 1 artikel 16 och i avdelningarna IV och V.
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3. Kommissionen ska, for att sikerstélla att den bedomning som avses i punkt 1
verkligen tar hiansyn till de regulatoriska mélen med kraven i artikel 16 och i
avdelningarna IV och V samt hela unionens intressen, anta en delegerad akt som

ndrmare anger foljande:

a)  Vilka faktorer en beddmning enligt punkt 1 i denna artikel atminstone ska

omfatta.
b)  Former och villkor f6r hur en sddan bedomning ska goras.

Kommissionen ska anta den delegerade akt som avses i forsta stycket i enlighet med
artikel 82 senast den ... [tolv ménader frdn och med dagen for denna forordnings

ikrafttradande].

Artikel 25b
Fortlopande uppfyllande av villkoren for godkdnnande

1.  Esma ska ansvara for utforandet av uppgifter till foljd av denna férordning som ror
tillsynen av att godkénda centrala motparter i kategori 2 fortlopande uppfyller de
krav som avses i artikel 25.2b a. Vad géller beslut enligt artiklarna 41, 44, 46, 50
och 54 ska Esma samrdda med de utgivande centralbanker som avses i artikel 25.3 fi

enlighet med artikel 24b.1.
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Esma ska kréva att varje central motpart i kategori 2 minst en gdng om &ret bekraftar

att de krav som avses i artikel 25.2b a, ¢ och d fortfarande uppfylls.

Om den utgivande centralbank som avses 1 artikel 25.3 f anser att en central motpart i
kategori 2 inte ldngre uppfyller villkoret i artikel 25.2b b ska den omedelbart

underritta Esma om detta.

Om en central motpart i kategori 2 underlater att tillhandahélla Esma den bekriftelse
som avses 1 punkt 1 andra stycket eller om Esma mottar en underréttelse enligt

punkt 1 tredje stycket, ska den centrala motparten inte ldngre anses uppfylla villkoren
for godkdnnande enligt artikel 25.2b och det forfarande som faststélls i artikel 25p.2,
25p.3 och 25p.4 ska tillimpas.

Esma ska i samarbete med ESRB utvérdera motstdndskraften hos godkénda centrala
motparter 1 kategori 2 mot ogynnsam utveckling pd marknaden i enlighet med
artikel 32.2 i forordning (EU) nr 1095/2010 i samverkan med de utvérderingar som
avses 1 artikel 24a.7 b. De utgivande centralbanker som avses i artikel 25.3 f kan
bidra till sddana utvédrderingar nér de fullgor sitt penningpolitiska uppdrag. Esma ska
1 dessa utvirderingar dtminstone inkludera finansiella och operativa risker och
sakerstilla Overensstimmelse med de utvirderingar av unionens centrala motparters

motstdndskraft som utforts enligt artikel 24a.7 b 1 denna forordning.
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Artikel 25¢

Kollegium for centrala motparter frdn tredjeland

1.  Esma ska inrétta ett kollegium for centrala motparter fran tredjeland i syfte att

underlétta utbytet av information.
2. Kollegiet ska ha fo6ljande sammanséttning:

a)  Ordforanden for tillsynskommittén for centrala motparter, som ska leda

kollegiet.

b)  De tva oberoende styrelseledamdterna i tillsynskommittén for centrala

motparter.

c) De behoriga myndigheter som avses i artikel 22, i medlemsstater dir mer dn en
myndighet har utsetts som behorig i enlighet med artikel 22 ska dessa

myndigheter komma 6verens om en gemensam fOretrddare.

d)  De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av de clearingmedlemmar

som ér etablerade 1 unionen.

e)  De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av de handelsplatser

etablerade 1 unionen som de centrala motparterna verkar eller kommer att verka

pa.

f)  De behoriga myndigheter som utovar tillsyn av virdepapperscentraler
etablerade 1 unionen till vilka de centrala motparterna &r eller har for avsikt att

vara knutna.

g) Medlemmarna i ECBS.
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Kollegiemedlemmarna fér begéra att tillsynskommittén for centrala motparter
diskuterar sérskilda fragor relaterade till en central motpart som &r etablerad i ett
tredjeland. Denna begiran ska vara skriftlig och ska innehalla detaljerade skil f6r
begiran. Tillsynskommittén for centrala motparter ska ta vederbdrlig hdnsyn till en

sadan begiran och besvara den pa lampligt stt.

Kollegiets inrdttande och verksamhet ska baseras pa en skriftlig 6verenskommelse
mellan dess samtliga medlemmar. Tystnadsplikt i enlighet med artikel 83 ska gilla

for samtliga kollegiemedlemmar.

Artikel 25d
Avgifter

1.

Esma ska ta ut fo6ljande avgifter av centrala motparter som &r etablerade 1 ett
tredjeland i enlighet med denna férordning och den delegerade akt som antas i

overensstimmelse med punkt 3:

a)  Avgifter kopplade till ans6kningar om godkénnande enligt artikel 25.

b)  Arliga avgifter kopplade till Esmas uppgifter i enlighet med denna frordning

avseende de centrala motparter som godkénts i1 enlighet med artikel 25.

De avgifter som avses 1 punkt 1 ska vara proportionella mot den berdrda centrala
motpartens omséttning och ticka alla kostnader som Esma adragit sig for
godkdnnandet och vid fullgérandet av sina uppgifter 1 enlighet med denna

forordning.
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3. Kommissionen ska i enlighet med artikel 82 anta en delegerad akt for att ndrmare

ange foljande:
a)  Typer av avgifter.
b) Ivilka fall avgifter ska betalas.
c)  Hur stora avgiftsbeloppen ska vara.
d)  Hur avgifterna ska betalas av foljande:
1) En central motpart som ansoker om godkénnande.

i1)  En godkénd central motpart som har klassificerats som en central motpart

i kategori 1 i enlighet med artikel 25.2.

iii)  En godkénd central motpart som har klassificerats som en central motpart

1 kategori 2 i enlighet med artikel 25.2b.

Artikel 25¢

Utévande av de befogenheter som avses i artiklarna 25f-25h

De befogenheter som i enlighet med artiklarna 25f-25h tilldelats Esma eller dess
tjanstemén eller ndgon annan person som bemyndigats av Esma far inte anvédndas for att

kréva r6jande av information eller handlingar som omfattas av réttsliga privilegier.
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Artikel 25f

Begdran om information

1.  Esma far genom en enkel begiran eller genom ett beslut begédra att godkénda centrala

motparter och anknutna tredje parter till vilka dessa centrala motparter har

utkontrakterat operativa funktioner eller verksamheter 1dmnar all information som

kravs for att Esma ska kunna fullgdra sina uppgifter enligt denna férordning.

2. Nair Esma skickar en enkel begéiran om information enligt punkt 1 ska Esma

a)  hénvisa till denna artikel som rattslig grund for begéran,

b)  ange syftet med begiran,

c) specificera de uppgifter som krévs,

d) faststilla en tidsfrist inom vilken informationen ska limnas,

e) underritta den person av vilken informationen begéirs om att denne inte &r
skyldig att lamna informationen men att den information som ldmnas vid ett
frivilligt svar pé begéran inte far vara oriktig eller vilseledande,

f)  ange de avgifter som foreskrivs i artikel 25j jamford med avsnitt V led a i
bilaga III om svaren pé frdgorna &r oriktiga eller vilseledande.
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3. Nér Esma genom ett beslut begir information enligt punkt 1 ska Esma

a)  héanvisa till denna artikel som rittslig grund for begéran,

b)  ange syftet med begiran,

c)  specificera de uppgifter som kravs,

d) faststélla en tidsfrist inom vilken informationen ska ldmnas,

e) ange de viten som foreskrivs i artikel 25k om den begdrda informationen ar
ofullstandig,

f)  ange de avgifter som foreskrivs 1 artikel 25j jamford med avsnitt V led a i
bilaga III, vid underlatelse att lamna den begéirda informationen eller om
svaren pa fragorna dr oriktiga eller vilseledande, och

g) informera om rétten att 6verklaga beslutet infér Esmas dverklagandendmnd
och att fa beslutet provat av Europeiska unionens domstol (nedan kallad
domstolen) i enlighet med artiklarna 60 och 61 i férordning (EU) nr 1095/2010.
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4.  De personer som avses i punkt 1 eller deras foretrddare och, for juridiska personer
eller foreningar som inte ar juridiska personer, de personer som ér utsedda att
foretrada dem enligt lag eller stadgar, ska ldmna den begédrda informationen. I
behorig ordning befullmiktigade advokater far ldmna den begirda informationen pa
sina huvudmains viagnar. Huvudménnen forblir ansvariga fullt ut om den ldmnade

informationen ér ofullsténdig, oriktig eller vilseledande.

5. Esma ska utan drojsmal 6versidnda en kopia av den enkla begéran eller av beslutet till
den behoriga myndigheten i det tredjeland dir de personer som avses i punkt 1 och

som berdrs av begéran om information dr bosatta eller etablerade.

Artikel 25g

Allmdnna utredningar

1.  For att fullgora sina uppgifter enligt denna férordning far Esma genomfora alla
nddvindiga utredningar av centrala motparter i kategori 2 och anknutna tredjeparter
till vilka dessa centrala motparter har utkontrakterat operativa funktioner, tjinster
eller verksamheter. I detta syfte ska tjinstemén och andra personer som Esma har

bemyndigat ha befogenhet att

a)  granska alla handlingar, uppgifter, forfaranden och allt annat material av
relevans for utforandet av dess uppgifter oberoende av 1 vilken form de

foreligger,
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b) taeller erhdlla bestyrkta kopior av eller utdrag ur sdidana handlingar, uppgifter,

férfaranden och sddant annat material,

c) kalla till sig centrala motparter 1 kategori 2 eller deras foretrddare eller personal
och be dem om muntliga eller skriftliga forklaringar angaende sakforhéllanden
eller dokument som ror foremalet for och syftet med kontrollen samt nedteckna

svaren,

d)  hora varje fysisk eller juridisk person som gar med pé att horas i syfte att samla

in information om foremaélet for utredningen,
e)  begdra in uppgifter om tele- och datatrafik.

De utgivande centralbanker som avses i artikel 25.3 f far efter en motiverad begéran
till Esma delta 1 sédana utredningar om utredningarna &r relevanta for utférandet av

deras penningpolitiska uppgifter.

Det kollegium for centrala motparter fran tredjeland som avses i artikel 25¢ ska
informeras utan onddigt drdjsmal om de resultat som kan vara relevanta for

utforandet av dess uppgifter.
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De tjédnstemén och andra personer som av Esma har bemyndigats att genomfora
saddana utredningar som avses i punkt 1 ska utdva sina befogenheter mot uppvisande
av ett skriftligt tillstdnd dér utredningens foremal och syfte anges. I tillstdndet ska
dven anges de viten som foreskrivs 1 artikel 25k, nér handlingar, uppgifter,
forfaranden och 6vrigt material inte tillhandahalls eller tillhandahélls i ofullstindig
form eller svaren pé de fragor som stélls till centrala motparter i kategori 2 inte
lamnas eller ar ofullstdndiga, och de avgifter som foreskrivs i artikel 255 jamf{ord
med avsnitt V led b i bilaga III, om svaren pa de fragor som stélls till centrala

motparter 1 kategori 2 &r oriktiga eller vilseledande.

Centrala motparter i kategori 2 ska underkasta sig utredningar som inletts genom
beslut av Esma. Beslutet ska ange foremalet for och syftet med utredningen, de viten
som foreskrivs 1 artikel 25k 1 den héir forordningen, de rittsmedel som finns
tillgéngliga enligt forordning (EU) nr 1095/2010 samt rétten att 4 beslutet provat av

domstolen.
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4.  Innan en central motpart i kategori 2 informeras om en utredning ska Esma
underrétta den behoriga myndigheten i det tredjeland dér utredningen ska
genomforas om utredningen och namnge de bemyndigade personerna. Tjansteméan
vid tredjelandets behoriga myndighet kan, pa begéran av Esma, bista de
bemyndigade personerna vid utredningen. Tjdnstemén vid tredjelandets behoriga
myndighet far ocksa nérvara vid utredningarna. Utredningar som genomfors i ett
tredjeland 1 enlighet med denna artikel ska genomforas i 6verenstimmelse med de

samarbetsavtal som har ingatts med tredjelandets berérda behdriga myndighet.

Artikel 25h
Kontroller pa plats

1. For att fullgora sina uppgifter enligt denna férordning fir Esma genomfora alla
nodvéndiga kontroller pa plats i foretagslokaler, pa mark eller 1 egendom som tillhor
centrala motparter i kategori 2 och anknutna tredjeparter till vilka dessa centrala

motparter har utkontrakterat operativa funktioner, tjanster eller verksamheter.

De utgivande centralbanker som det hinvisas till i artikel 25.3 f far inkomma med en
motiverad begiran till Esma om att delta i sdidana kontroller pa plats om det behdvs

for utovandet av deras penningpolitiska uppgifter.

Kollegiet for centrala motparter fran tredjeland som avses i artikel 25¢ ska
informeras utan onddigt drojsmal om de resultat som kan vara relevanta for

utforandet av dess uppgifter.
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Tjénstemén och andra personer som Esma bemyndigat att genomfora en kontroll pa
plats ska ha tilltriade till alla foretagslokaler, mark eller egendom som tillhor de
juridiska personer som dr foremal for ett kontrollbeslut som antagits av Esma och ska
ha alla de befogenheter som foreskrivs i artikel 25g.1. De ska dven ha befogenhet att
forsegla foretagslokaler, rakenskaper eller affarshandlingar sé linge och i den

omfattning det dr nédvéndigt for kontrollen.

Esma ska 1 tillrdckligt god tid anméla kontrollen till den behdriga myndigheten 1 det
tredjeland ddr kontrollen ska genomforas. Om det kridvs for kontrollernas korrekta
genomforande och effektivitet far Esma, efter att ha informerat det relevanta
tredjelandets behoriga myndighet, genomfora kontrollen pa plats utan
forhandsanmaélan till den centrala motparten. Kontroller som genomfors 1 ett
tredjeland i enlighet med denna artikel ska genomforas enligt de samarbetsavtal som

har ingétts med tredjelandets berorda behdriga myndighet.

De tjédnstemén och andra personer som Esma har bemyndigat att genomfora en
kontroll pa plats ska utdva sina befogenheter mot uppvisande av ett skriftligt
tillstind, som anger kontrollens foremél och syfte liksom de viten som foreskrivs 1

artikel 25k om de berorda personerna inte underkastar sig kontrollen.
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Centrala motparter i kategori 2 ska underkasta sig kontroller pa plats som beordrats
genom ett beslut av Esma. Beslutet ska ange foremélet for och syftet med kontrollen,
faststilla den dag da den ska inledas och ange de viten som foreskrivs i artikel 25k,
de rattsmedel som finns tillgdngliga enligt férordning (EU) nr 1095/2010 samt ritten

att fa beslutet provat av domstolen.

Pa begéran av Esma fér tjinstemén som é&r anstédllda vid den behoériga myndigheten i
det tredjeland dér kontrollen ska genomforas samt de personer som har bemyndigats
eller utsetts av denna myndighet, aktivt bista de tjdnstemén och andra personer som

har bemyndigats av Esma. Tjdnstemén vid tredjelandets berérda behoriga myndighet

far ocksé nérvara vid kontrollerna pa plats.

Esma fér ocksa begira att tredjeléinders behoriga myndigheter pé dess vignar utfor
sarskilda utredningsuppgifter och kontroller pé plats som foreskrivs i denna artikel

och artikel 25g.1.

Om de tjanstemén och andra medfoljande personer som Esma bemyndigat finner att
en person motsdtter sig en kontroll som har beslutats enligt denna artikel, fir Esma
begéra att det berorda tredjelandets behoriga myndighet 1dmnar nédvéandigt bistdnd
inklusive, nir sé ar lampligt bistand av polis eller annan motsvarande verkstéllande

myndighet for att de ska kunna genomfora sin kontroll pa plats.
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Artikel 25i

Forfaranderegler for tillsynsdtgdrder och aldggande av avgifter

1.  Om Esma vid fullgbérandet av sina uppgifter enligt denna férordning uppticker att det
finns allvarliga indikationer pa att det kan foreligga sakférhéllanden som kan utgora
en eller flera av de Overtrddelser som fortecknas i bilaga III, ska Esma utse en
oberoende utredare inom Esma for att utreda saken. Utredaren far inte vara inblandad
eller ha varit direkt eller indirekt inblandad i1 godkdnnande- eller tillsynsprocessen
avseende den berorda centrala motparten och ska utfora sina funktioner oberoende av

Esma.

2. Utredaren ska utreda de péstadda overtrddelserna och dirvid ta hdnsyn till eventuella
kommentarer som l&dmnas av de personer som &r foremaél for utredningarna samt

lamna in en fullstdndig dossier med utredningsresultaten till Esma.

For att utfora sina uppgifter far utredaren utova befogenheten att begéra information
enligt artikel 25f och att genomfora utredningar och kontroller pé plats enligt
artiklarna 25g och 25h. Nir utredaren utdvar dessa befogenheter ska denne rétta sig

efter artikel 25e.

Niér utredaren utfor sina uppgifter ska denne ha tillgang till alla handlingar och all

information som samlats in av Esma.
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Niér utredningen &r avslutad ska utredaren, innan dossiern med utredningsresultaten
lamnas till Esma, ge de personer som dr foremél for utredningarna mojlighet att
horas 1 de frdgor som utreds. Utredaren ska grunda sina utredningsresultat
uteslutande pé sakforhallanden som de berorda personerna har fatt mgjlighet att yttra

sig dver.

Ritten till forsvar for de berdrda personerna ska iakttas fullt ut under utredningar

enligt denna artikel.

Niér utredaren ldmnar dossiern med resultaten till Esma ska denne underrétta de
personer som &r foremal for utredningarna om detta. De personer som dr foremal for
utredningarna ska ha rétt att fa tillgéng till dossiern, med forbehall for andra
personers berittigade intresse av att deras affarshemligheter skyddas. Tillgangen till
dossiern ska inte omfatta konfidentiella uppgifter eller Esmas interna forberedande

handlingar.

Esma ska, pa grundval av dossiern med de resultat utredaren kommit fram till och
om de berdrda personerna begir det, efter att ha hort de personer som ér foremal for
utredningarna i enlighet med artikel 251, avgéra om en eller flera av de dvertradelser
som fortecknas i bilaga III har begatts av de personer som varit foremal for
utredningarna och ska i sddana fall vidta en tillsynsatgard enligt artikel 25q och
alagga avgifter enligt artikel 25j.
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Utredaren ska inte delta i Esmas dverldggningar eller pa ndgot annat sétt ingripa i

Esmas beslutsprocess.

Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 82 om ndrmare
forfaranderegler for utdvande av befogenheten att aldgga avgifter eller viten,
inbegripet bestimmelser om rétten till forsvar, tidsfrister och indrivande av avgifter
eller viten, samt preskriptionstiden nér det giller dldggande och verkstillighet av

sanktioner.

Esma ska overldmna drenden till lampliga myndigheter for utredning och eventuell
lagforing om den vid fullgérandet av sina uppgifter enligt denna férordning
uppticker att det finns allvarliga indikationer pa att det skulle kunna foreligga
sakforhallanden som den vet utgor ett brott enligt den tillampliga réttsliga ramen 1
tredjelandet. Dessutom ska Esma inte aldgga avgifter eller viten i de fall dir
myndigheten kénner till att ett tidigare frikdnnande eller en tidigare fallande dom
som bygger pa identiska eller visentligen samma sakforhallanden redan har vunnit

laga kraft som ett resultat av straffrittsliga forfaranden enligt nationell rétt.
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Artikel 25j
Avgifter

I.  Om Esma i enlighet med artikel 251.5 anser att en central motpart uppsatligen eller av
oaktsamhet har begatt nagon av de dvertrddelser som fortecknas 1 bilaga III ska den

fatta ett beslut om att &ldgga avgifter i enlighet med punkt 2 i den hér artikeln.

En central motpart ska anses ha begéatt en uppsétlig 6vertrddelse om Esma upptéicker
objektiva omstdndigheter som visar att den centrala motparten eller dess

foretagsledning har handlat med avsikt att bega overtradelsen.

2. Basbeloppen for de avgifter som avses 1 punkt 1 ska vara hogst det dubbla beloppet
av den vinst som gjorts eller de forluster som har kunnat undvikas genom
overtradelsen, om dessa kan faststéllas, eller hogst 10 % av en juridisk persons totala
arsomsittning foregdende verksamhetsir sdsom denna definieras i relevant

unionsrétt.

3. De basbelopp som faststélls i punkt 2 ska vid behov justeras med hénsyn till
forsvarande eller formildrande omstidndigheter i enlighet med de relevanta

koefficienter som faststélls i bilaga IV.

De relevanta forsvarande koefficienterna ska tillimpas var for sig pa basbeloppet.
Om mer én en forsvarande koefficient ar tillamplig ska skillnaden mellan
basbeloppet och det belopp som foljer av tillimpningen av varje enskild forsvarande

koefficient adderas till basbeloppet.
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De relevanta formildrande koefficienterna ska tillimpas var for sig pé basbeloppet.
Om mer &n en formildrande koefficient dr tillimplig ska skillnaden mellan
basbeloppet och det belopp som féljer av tillimpningen av varje enskild

formildrande koefficient subtraheras fran basbeloppet.

4.  Utan hinder av punkterna 2 och 3 ska avgiftsbeloppet inte uppga till mer &n 20 % av
den berérda centrala motpartens arsomséttning under det foregéende
verksamhetsaret, och i de fall den centrala motparten direkt eller indirekt har dragit
ekonomiska fordelar av dvertrddelsen ska avgiftsbeloppet minst motsvara dessa

fordelar.

Om en handling eller underlatenhet som en central motpart har gjort sig skyldig till
utgdr mer dn en av de dvertradelser som fortecknas i bilaga III ska endast det hogre
avgiftsbelopp som har berdknats i enlighet med punkterna 2 och 3 och som ar

hénforligt till en av dvertradelserna tillaimpas.

Artikel 25k

Viten
1.  Esma ska fatta beslut om att vite ska aldggas for att tvinga

a)  en central motpart i kategori 2 att upphora med en overtrddelse, 1 enlighet med

ett beslut som fattats enligt artikel 25q.1 a,

b)  en person som avses 1 artikel 25f.1 att lamna fullstdndig information som har

begirts genom ett beslut enligt artikel 25f,
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c) en central motpart i kategori 2

1) att underkasta sig en utredning och sarskilt att tillhandahélla fullstdndiga
handlingar, uppgifter, rutiner och annat nédvandigt material samt
komplettera och korrigera annan information som tillhandahallits i
samband med en utredning som inletts genom beslut enligt artikel 25g,

eller

1)  att underkasta sig kontroller pa plats som begéarts genom beslut enligt

artikel 25h.
2. Vitet ska vara effektivt och proportionellt. Vite ska alaggas per forseningsdag.

3. Utan hinder av punkt 2 ska vitesbeloppet uppga till 3 % av den genomsnittliga
dagliga omsittningen under det foregadende verksamhetsaret eller, nér det géller
fysiska personer, 2 % av den genomsnittliga dagsinkomsten under det foregéende
kalenderéret. Vitesbeloppet ska berdknas fran det datum som anges i beslutet om

aldggande av vitet.

4.  Vite ska dldggas for maximalt sex ménader frdn och med att Esma meddelar sitt

beslut. Efter det att den perioden 16pt ut ska Esma se dver dtgirden.
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Artikel 251

Horande av berorda personer

1.  Innan beslut fattas om avgifter eller vite enligt artiklarna 25j och 25k ska Esma ge de
personer som dr foremal for forfarandena mojlighet att horas om de omstiandigheter
som Esma patalat. Esma ska endast grunda sina beslut pa omsténdigheter som de

personer som &r foremal for forfarandena har getts mojlighet att yttra sig over.

Forsta stycket 1 denna punkt ar inte tillimplig om skyndsamma atgirder kréavs for att
forhindra att det finansiella systemet lider védsentlig och omedelbar skada. Esma far i
sddana fall anta ett preliminért beslut och ska ge de berdrda personerna majlighet att

horas snarast mojligt efter det att Esma har fattat sitt beslut.

2. Riitten till forsvar for personer som ar foremal for forfarandena ska iakttas fullt ut
under forfarandena. De ska ha ritt att {4 tillgang till Esmas dossier i1 drendet, med
forbehall for andra personers beréttigade intresse av att deras affarshemligheter
skyddas. Tillgdngen till dossiern ska inte omfatta konfidentiella uppgifter eller Esmas

interna forberedande handlingar.
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Artikel 25m
Offentliggorande, art, verkstdllighet och fordelning av avgifter och viten

1.  Esma ska offentliggora alla avgifter och viten som har alagts enligt artiklarna 25j
och 25k i denna férordning utom 1 de fall da offentliggérandet skulle skapa allvarlig
oro pa finansmarknaderna eller orsaka de berdrda parterna oproportionellt stor skada.
Sadana offentliggdranden fér inte innehalla personuppgifter i den mening som avses i

forordning (EG) nr 45/2001.

2. Avgifter och viten som har alagts i enlighet med artiklarna 25j och 25k ska vara av

administrativ karaktar.

3. Om Esma beslutar att inte aldgga avgifter eller vite ska Esma informera
Europaparlamentet, radet, kommissionen och det relevanta tredjelandets behdriga

myndigheter om detta och motivera sitt beslut.
4.  Avgifter och viten som éldggs enligt artiklarna 25j och 25k ska vara verkstdllbara.

Verkstalligheten ska folja de civilprocessrittsliga regler som géller i den medlemsstat

eller det tredjeland inom vars territorium den sker.

5. De belopp som aldggs i form av avgifter och viten ska tillfalla Europeiska unionens

allménna budget.
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Artikel 25n

Domstolens provning

Domstolen ska ha obegransad behorighet att prova beslut genom vilka Esma har alagt

avgifter eller viten. Den far upphidva, sidnka eller hgja alagda avgifter eller viten.

Artikel 250
Andringar av bilaga IV

I syfte att beakta utvecklingen pa finansmarknaderna ges kommissionen befogenhet att
anta delegerade akter i1 enlighet med artikel 82 med avseende pa atgérder for att &ndra

bilaga IV.

Artikel 25p
Aterkallelse av godkinnande

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 25q och om inte annat foljer av
foljande punkter ska Esma, efter samrad med de myndigheter och enheter som avses
i artikel 25.3, aterkalla ett godkédnnandebeslut som antagits i enlighet med artikel 25

om

a)  den berdrda centrala motparten inte har utnyttjat godkdnnandet inom sex
manader, uttryckligen har avsagt sig godkédnnandet eller inte har bedrivit ndgon

verksamhet pd mer 4n sex manader,
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b)  den berdrda centrala motparten har erhéllit godkdnnandet pd grundval av

oriktiga uppgifter eller pa nagot annat sitt i strid med géllande regler,

c) den berdrda centrala motparten allvarligt och systematiskt har asidosatt nagot
av de villkor for godkdnnande som faststills i artikel 25 eller inte langre
uppfyller ndgot av dessa villkor, och i ndgon av dessa situationer inte har
vidtagit de korrigerande atgarder som Esma har begért inom en lampligt

faststilld tidsram pa maximalt sex ménader,

d) Esma inte ar i stand att pa ett verkningsfullt sétt utdva sitt ansvar enligt denna
forordning gentemot den berdrda centrala motparten, pa grund av att den
centrala motpartens myndighet i tredjelandet underlatit att tillhandahalla Esma

all relevant information eller samarbeta med Esma i enlighet med artikel 25.7,

e) den genomforandeakt som avses i artikel 25.6 har aterkallats eller upphévts,

eller om nagot av villkoren for denna akt inte langre uppfylls.

Esma far begrédnsa aterkallelsen till en viss tjdnst, verksamhet eller klass av

finansiellt instrument.

Esma ska vid faststidllandet av den dag dé beslutet att dterkalla godkédnnandet ska
trada 1 kraft forsoka minimera potentiella storningar pad marknaden och faststélla en

lamplig anpassningsperiod som inte far 6verskrida tva ar.
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Innan Esma &terkallar godkénnandet i enlighet med punkt 1 ¢ i den hér artikeln, ska

Esma beakta mdjligheten att vidta de atgérder som anges i artikel 25q.1 a, b och c.

Om Esma slér fast att korrigerande atgirder inom den faststdllda ramen pa maximalt
sex manader enligt punkt 1 forsta stycket c i denna artikel inte har vidtagits eller att
de atgirder som har vidtagits inte ar ldmpliga, ska Esma efter samrdd med de

myndigheter som avses i artikel 25.3 éterkalla godkénnandebeslutet.

Esma ska, utan onddigt drojsmal, meddela det relevanta tredjelandets behoriga

myndighet om ett beslut att aterkalla godkénnandet av en central motpart.

Om nagon av de myndigheter som avses i artikel 25.3 anser att ett av villkoren 1
punkt 1 har uppfyllts kan den begéra att Esma ska granska om villkoren for
aterkallelse av godkdnnandet av en godkénd central motpart eller av dess
godkdnnande fOr en viss tjdnst, verksamhet eller klass av finansiella instrument har
uppfyllts. Om Esma beslutar att inte dterkalla godkdnnandet av den berdrda centrala
motparten ska Esma ldmna en fullstindig motivering av detta till den begérande

myndigheten.
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Artikel 25q

Esmas tillsynsdtgdrder

I.  Om Esma i enlighet med artikel 251.5 finner att en central motpart i kategori 2 har
begatt ndgon av de overtriddelser som fortecknas i bilaga III, ska Esma fatta ett eller

flera av foljande beslut:

a)  Kriva att den centrala motparten upphor med Svertradelsen.
b)  Aldgga avgifter enligt artikel 25;.

c)  Utfarda offentliga underrittelser.

d)  Aterkalla godkinnandet av den centrala motparten eller av dess godkinnande
for en viss tjdnst, verksamhet eller klass av finansiella instrument enligt

artikel 25p.

2. Nir Esma fattar beslut enligt punkt 1, ska Esma beakta dvertrddelsens natur och

allvar med hénsyn till f6ljande kriterier:
a)  Overtridelsens varaktighet och frekvens.

b)  Huruvida dvertradelsen har visat pa allvarliga brister eller systembrister i den

centrala motpartens forfaranden, ledningssystem eller interna kontroller.
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c)  Huruvida 6vertrddelsen har lett till, underléttat eller pa annat sitt avser

ekonomisk brottslighet.
d)  Huruvida overtrddelsen har begatts uppsatligen eller av oaktsamhet.

3.  Esma ska utan onddigt drojsmal underrétta den berérda centrala motparten om varje
beslut som antas enligt punkt 1 och meddela beslutet till det relevanta tredjelandets
behoriga myndigheter och kommissionen. Esma ska offentliggora varje sddant beslut

pa sin webbplats inom tio arbetsdagar fran dagen for antagandet.

Nar Esma offentliggor sitt beslut enligt forsta stycket ska Esma ocksé offentliggora
att den centrala motparten har ritt att dverklaga beslutet och, i forekommande fall, att
ett sadant 6verklagande har ldmnats in, med angivande av att Gverklagandet inte har
uppskjutande verkan, samt att Esmas dverklagandendmnd har moéjlighet att tillfalligt
upphéva tillampningen av det dverklagade beslutet i enlighet med artikel 60.3 1
forordning (EU) nr 1095/2010.”

12. I artikel 32.1 ska foljande stycke laggas till:

“Kollegiet ska enligt artikel 19 1dmna ett yttrande om den behdriga myndighetens
beddmning av den underréttelse som foreskrivs i artikel 31.2 och de uppgifter som avses i

artikel 31.3.”
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13.

14.

I artikel 35.1 ska sista stycket erséttas med foljande:

”En central motpart far inte utkontraktera central verksamhet kopplad till riskhantering,

savida inte sadan utkontraktering godkdnns av den behoriga myndigheten. Kollegiet ska

lamna ett yttrande om den behoriga myndighetens beslut enligt artikel 19.”

Artikel 49 ska dndras pa foljande sétt:

a)  Punkt 1 ska ersdttas med foljande:

,’1.

En central motpart ska regelbundet se Gver sina modeller och parametrar for att
berdkna sina marginalsékerhetskrav, bidrag till obestdndsfonden, krav pé
sakerheter och andra mekanismer for riskkontroll. Den ska utsétta modellerna
for rigordsa och aterkommande stresstester for att bedoma motstandskraften
vid extrema men samtidigt mdjliga marknadsforhéllanden, och ska genomfora
utfallstester for beddmning av den antagna metodens tillforlitlighet. Den
centrala motparten ska erhélla en oberoende validering, underrétta sin behoriga
myndighet och Esma om resultaten av de genomforda testerna och erhélla
validering frdn dem i enlighet med punkterna la, 1b, lc, 1d och 1le innan den

genomfor ndgon betydande dndring av modellerna och parametrarna.

Kollegiet ska lamna ett yttrande om de antagna modellerna och parametrarna

och alla betydande dndringar av dessa i enlighet med f6ljande punkter.
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Esma ska sékerstilla att informationen om resultaten av stresstesterna
vidarebefordras till de europeiska tillsynsmyndigheterna, ECBS och
Gemensamma resolutionsndmnden sa att dessa kan bedoma finansiella foretags

exponering mot centrala motparters obestand.”

b)  Foljande punkter ska inforas:

”la. Om en central motpart planerar att géra en betydande &dndring av de modeller

och parametrar som avses 1 punkt 1 ska den anséka om validering av denna
andring hos den behdriga myndigheten och Esma. Den centrala motparten ska
till sina ansdkningar bifoga en oberoende validering av den planerade
andringen. Den behoriga myndigheten och Esma ska var och en bekréfta

mottagandet av den fullstindiga ansdkan till den centrala motparten.

1b. Inom 50 arbetsdagar frin det att de fullstdndiga ansdkningarna har tagits emot
ska den behoriga myndigheten och Esma var och en gora en riskbedémning av
den betydande dndringen och ldmna sina rapporter till det kollegium som
inréttats 1 enlighet med artikel 18.
PE-CONS 88/1/19 REV 1 110

SV



lc.

1d.

le.

Inom 30 arbetsdagar frin det att de rapporter som avses i punkt 1b har tagits
emot ska kollegiet anta ett majoritetsyttrande i enlighet med artikel 19.3. Trots
mojligheten att ge en prelimindr tillatelse i enlighet med punkt 1e far den
behoriga myndigheten inte anta ett beslut om att bevilja eller avsla valideringen
av betydande dndringar av modeller och parametrar forrédn ett sadant yttrande
har antagits av kollegiet, sdvida kollegiet inte har underlatit att anta yttrandet

inom tidsfristen.

Inom 90 arbetsdagar fran det att de ansokningar som avses i punkt 1a har tagits
emot ska den behoriga myndigheten och Esma var och en skriftligen inbegripet
en fullstindig motivering underrétta den centrala motparten och varandra om

huruvida validering beviljats eller avslagits.

Den centrala motparten far inte géra ndgon betydande &dndring av de modeller
och parametrar som avses i punkt 1 innan den erhallit valideringarna fran den
behoriga myndigheten och Esma. Den behoriga myndigheten kan i
overenskommelse med Esma och 1 vederborligen motiverade fall preliminért
tilldta en betydande dndring av dessa modeller eller parametrar innan dessa har

validerats.”
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c)  Foljande punkt ska laggas till:

”5. I syfte att sikerstilla enhetliga villkor vid tillimpning av denna artikel ska
Esma, efter samrdd med EBA, andra berdrda behoriga myndigheter och
medlemmarna i ECBS, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som
ndrmare anger villkoren for nér dndringar av de modeller och parametrar som

avses 1 punkt 1 &r betydande.

Esma ska lagga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den ... [12 manader efter dagen for denna forordnings

ikrafttradande].

Kommissionen ska ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn som
avses forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010.”

15. Artikel 82 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Punkterna 2, 3 och 4 ska ersdttas med foljande:

”2.  Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 1.6, 4.3a,
25.2a, 25.6a, 25a.3, 25d.3, 251.7, 250, 64.7, 70, 72.3 och 85.2 ska ges till

kommissionen tills vidare.
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3.  Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 1.6, 4.3a, 25.2a, 25.6a,
25a.3, 25d.3, 251.7, 250, 64.7, 70, 72.3 och 85.2 far nir som helst dterkallas av
Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om éterkallelse innebir att
delegeringen av den befogenhet som anges 1 beslutet upphor att gélla. Beslutet
far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella
tidning, eller vid ett senare 1 beslutet angivet datum. Det paverkar inte

giltigheten av delegerade akter som redan har tratt i kraft.

4.  Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den strdva efter att samréda
med Esma och ska samrdda med experter som utsetts av varje medlemsstat i
enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016

om bittre lagstiftning.”
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b)  Punkt 6 ska ersittas med foljande:

”6. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 1.6, 4.3a, 25.2a, 25.6a, 25a.3,
25d.3, 251.7, 250, 64.7, 70, 72.3 och 85.2 ska trdda 1 kraft endast om varken
Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den delegerade akten
inom en period pa tre ménader frén den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bdde Europaparlamentet och radet, fore
utgangen av den perioden, har underréttat kommissionen om att de inte
kommer att invinda. Denna period ska forlingas med tre ménader pa

Europaparlamentets eller ridets initiativ.”
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16.

I artikel 85 ska foljande punkter lidggas till:

796.

Esma ska, i samarbete med ESRB och i 6verenskommelse med, i enlighet med
artikel 24b.3, de utgivande centralbankerna for alla unionsvalutor for de finansiella
instrument som clearas eller ska clearas av den centrala motpart fran tredjeland till
vilken den genomforandeakt som avses i artikel 25.2¢ andra stycket riktar sig, lamna
en rapport till kommissionen om tillimpningen av bestimmelserna i den
genomforandeakten, och sdrskilt beddma huruvida den finansiella stabilitetsrisken
for unionen eller en eller flera medlemsstater har begrinsats tillrackligt. Esma ska
lamna sin rapport till kommissionen inom tolv ménader efter slutet av den
anpassningsperiod som faststdllts i enlighet med artikel 25.2¢ fjarde stycket b. Den
utgivande centralbankens samtycke bor endast avse valutan som den ger ut och inte

rapporten som helhet.

Inom tolv manader efter det att den rapport som avses i det forsta stycket har lamnats
in ska kommissionen utarbeta en rapport om tillimpningen av bestimmelserna i den
genomforandeakten. Kommissionen ska ldgga fram sin rapport for

Europaparlamentet och radet, atfoljd av eventuella ldmpliga forslag.
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7. Senast den ... [36 manader efter dagen for ikrafttrddandet av denna forordning] ska

kommissionen utarbeta en rapport med en beddmning av effektiviteten hos

a)  Esmas utforande av sina uppgifter, sérskilt hur effektivt tillsynskommittén for
centrala motparter har lyckats framja konvergensen och samstimmigheten i
tillimpningen av denna forordning bland de behdriga myndigheter som avses i

artikel 22 och de kollegier som avses i artikel 18,
b) ramverket for godkédnnande och tillsyn av centrala motparter fran tredjeland,

c) ramverket for sikerstidllandet av likvardiga forutsdttningar bland centrala
motparter som har auktoriserats i enlighet med artikel 14 och bland
auktoriserade centrala motparter och centrala motparter fran tredjeland som

godkénts 1 enlighet med artikel 25,

d) ansvarsfordelningen mellan Esma, de behdriga myndigheterna och de

utgivande centralbankerna.

Kommissionen ska ldgga fram denna rapport for Europaparlamentet och radet,

atfoljd av eventuella ldmpliga forslag.”
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17.

I artikel 89 ska foljande punkter inforas:

”3a. Esma ska inte utdva sina befogenheter enligt artikel 25.2a, 25.2b och 25.2¢ {6rrédn

3b.

3c.

dagen for ikrafttradandet av den delegerade akt som avses i artikel 25.2a

andra stycket och i artikel 25a.3 och vad géller centrala motparter for vilka Esma inte
har antagit ett godkédnnandebeslut enligt artikel 25 fore den ... [datumet for denna
forordnings ikrafttridande], forrdn den tillampliga genomforandeakt som avses i

artikel 25.6 trader i kraft.

Esma ska inrétta och forvalta ett kollegium enligt artikel 25¢ for alla centrala
motparter som har godkénts i enlighet med artikel 25 fore den ... [datumet for denna
forordnings ikrafttridande] inom fyra manader fran och med dagen for ikrafttridande

av den delegerade akt som avses 1 artikel 25.2a andra stycket.

Esma ska ompréva godkdnnandebeslut som antagits enligt artikel 25.1 fore dagen for
ikrafttridande av de delegerade akter som avses i artikel 25.2a andra stycket
och 25a.3 i enlighet med artikel 25.5 och inom 18 ménader frén ikrafttridandet av

den delegerade akt som avses 1 artikel 25.2a andra stycket.

PE-CONS 88/1/19 REV 1 117

SV



Om Esma efter den omprovning som avses i forsta stycket i denna punkt slér fast att
en central motpart som har godkénts fore den ... [datumet f6r denna férordnings
ikrafttradande] bor klassificeras som central motpart 1 kategori 2 i enlighet med
artikel 25.2a, ska Esma faststilla en 1amplig anpassningsperiod som inte far
overskrida 18 ménader inom vilken den centrala motparten maste uppfylla de krav
som avses i artikel 25.2b. Esma far forlinga anpassningsperioden med hogst
ytterligare sex méanader efter en motiverad begéran fran den centrala motparten eller
nagon av de behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av clearingmedlemmar
som &r etablerade i unionen, om en sidan forléngning &r motiverad av exceptionella
omstdndigheter och konsekvenserna for de clearingmedlemmar som ar etablerade i

unionen.”
18. Artikel 90 ska ersittas med foljande:

“Artikel 90

Esmas personal och resurser

Senast den ... [tva dr efter dagen for denna dndringsforordnings ikrafttradande] ska Esma
beddma personal- och resursbehoven till f61jd av de befogenheter och uppgifter Esma far 1

enlighet med denna forordning och foreldgga Europaparlamentet, rddet och kommissionen

en rapport.”
19. Texten 1 bilagan till denna forordning ska ldaggas till som bilagorna III och I'V.
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Artikel 2

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska

unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Strasbourg

Pa Europaparlamentets vignar Pa rddets vignar
Ordférande Ordférande
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BILAGA
Foljande ska ldggas till som bilagorna III och IV till férordning (EU) nr 648/2012:
"BILAGA III
Forteckning 6ver dvertradelser som avses 1 artikel 25j.1
L. Overtridelser som giller kapitalkrav:

a)  En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 16.1 om den inte stidndigt har

tillgéng till ett startkapital pa minst 7,5 miljoner EUR.

b)  En central motpart i kategori 2 overtrdder artikel 16.2 om dess kapital — inklusive
balanserade vinstmedel och reserver — inte star i proportion till den risk som ar
kopplad till den centrala motpartens verksamhet och inte alltid &r tillrackligt for att
vid behov och inom rimlig tid kunna sikerstélla en ordnad avveckling eller
omstrukturering av verksamheten och erbjuda den centrala motparten tillrackligt
skydd mot kreditrisker, motpartsrisker, marknadsrisker, operativa risker, réttsliga
risker och afférsrisker som inte redan ticks av sérskilda finansiella resurser enligt

artiklarna 41-44.
IL Overtridelser som giller organisatoriska krav eller intressekonflikter:

a)  En central motpart i kategori 2 overtrdder artikel 26.1 om den inte har stabila
styrformer som omfattar en tydlig organisationsstruktur med en véldefinierad,
transparent och konsekvent ansvarsfordelning, effektiva metoder for att identifiera,
hantera, 6vervaka och rapportera de risker som denna motpart &r eller kan bli utsatt
for och inte har tillfredsstéllande rutiner for intern kontroll, ddribland sunda

forfaranden for administration och redovisning.
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b)  En central motpart i kategori 2 dvertrader artikel 26.2 om den inte infort regler och
rutiner som &r tillrdckligt effektiva for att sdkerstilla efterlevnad, inklusive av

ledningen och de anstéllda, av denna férordning.

c)  En central motpart i kategori 2 overtrader artikel 26.3 om den inte uppratthaller en
organisationsstruktur som sdkerstéller en kontinuerlig och vil fungerande
verksamhet och tillhandahéllande av tjénster, eller om den inte anvénder lampliga

och proportionella system, resurser och forfaranden.

d)  En central motpart i kategori 2 overtrader artikel 26.4 om den inte klart skiljer pa

rapporteringsrutinerna for dess riskhantering och for dess dvriga verksamhet.

e)  En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 26.5 om den inte infor, tillimpar
eller upprétthéller en lonepolitik som frimjar sund och effektiv riskhantering och

som inte skapar incitament for mildrade riskstandarder.

f)  En central motpart i kategori 2 dvertrader artikel 26.6 om den inte har tillrickliga
IT-system som kan hantera dess tjinsters och verksamhets komplexitet, mangfald
och inriktning, sé att den tryggar hog sékerhetsstandard och att dess uppgifter ar
sakra och konfidentiella.

g)  En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 26.7 om den inte kostnadsfritt
offentliggdr sina styrformer, regelverket for verksamheten, eller sina intradeskriterier

for clearingmedlemskap.
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h)

)

k)

D

En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 26.8 om den inte dr foremal for ofta
forekommande och oberoende revisioner eller om inte resultaten av dessa revisioner

meddelas styrelsen eller tillhandahalls Esma.

En central motpart 1 kategori 2 dvertrdder artikel 27.1 eller artikel 27.2 andra stycket
om den inte sékerstéller att foretagsledningen och styrelsen har tillrackligt gott
anseende och tillrdcklig erfarenhet som sdkerstéller en sund och ansvarsfull ledning

av den centrala motparten.

En central motpart 1 kategori 2 dvertrader artikel 27.2 om den inte sdkerstiller att
minst en tredjedel och minst tva av ledamoéterna av styrelsen ér oberoende eller
genom att inte bjuda in foretrddare for clearingmedlemmarnas kunder till
styrelseméten nér det giller fragor som avser artiklarna 38 och 39 eller om den
kopplar erséttningen till de oberoende och andra icke arbetande styrelseledamoterna

till den centrala motpartens afférsresultat.

En central motpart i kategori 2 overtrdder artikel 27.3 om den inte klart anger
styrelsens roll och ansvar eller om den inte tillhandahéller styrelsemétenas protokoll

till Esma eller till revisorerna.

En central motpart 1 kategori 2 dvertrdder artikel 28.1 om den inte inréttar en
riskkommitté eller inte har en riskkommitté bestdende av foretradare for dess
clearingmedlemmar, oberoende styrelseledaméter och foretradare for dess kunder,
om den tillsétter riskkommittén pé ett sitt som ger en av dessa grupper majoritet i
riskkommittén eller om den inte informerar Esma om riskkommitténs aktiviteter och

beslut om Esma har begirt att bli informerad.
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p)

Q)

En central motpart i kategori 2 overtrdder artikel 28.2 om den inte klart anger
riskkommitténs mandat, styrformer for att trygga dess oberoende, verksamhetsregler,
valbarhetskriterier och valforfarande for ledamoterna av riskkommittén, om den inte
gor dessa styrformer offentliga eller inte faststéller att riskkommitténs ordférande ska
vara en oberoende styrelseledamot och att riskkommittén rapporterar direkt till

styrelsen och haller regelbundna méten.

En central motpart 1 kategori 2 dvertrader artikel 28.3 om den inte later
riskkommittén ge rad till styrelsen om omstidndigheter som kan paverka den centrala
motpartens riskhantering eller inte gor rimliga anstrdngningar for att samrada med
riskkommittén om utveckling som kan paverka den centrala motpartens riskhantering

1 krissituationer.

En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 28.5 om den inte skyndsamt
underréttar Esma om alla beslut dér styrelsen beslutar att inte folja riskkommitténs

rad.

En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 29.1 om den inte i minst tio ar
bevarar alla registeruppgifter om sina tjénster och sin verksamhet, som krivs for att
Esma ska kunna kontrollera den centrala motpartens efterlevnad av denna

forordning.

En central motpart i kategori 2 overtréder artikel 29.2 om den inte i minst tio ar efter
att avtal 10pt ut bevarar alla uppgifter om alla avtal som den har behandlat pd ett sitt
som gor det mojligt att faststilla de ursprungliga villkoren i en transaktion innan den

clearades av den centrala motparten.
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t)

En central motpart i kategori 2 overtrdder artikel 29.3 om den inte pa begéran av
Esma och relevanta ECBS-medlemmar tillhandahaller registeruppgifter och
information enligt artikel 29.1 och 29.2 eller all information om clearade avtals

positioner, oberoende av den handelsplats dér transaktionerna verkstélldes.

En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 30.1 om den inte ger information,
eller ger falsk eller ofullstéindig information, till Esma om vilka av dess aktiedgare

eller medlemmar, oavsett om de &r fysiska eller juridiska personer, som direkt eller
indirekt har kvalificerade innehav eller upplysningar om storleken pa sddana

innehav.

En central motpart i kategori 2 dvertréder artikel 30.4 om den later de personer som
avses 1 artikel 30.1 utdva ett inflytande som sannolikt inverkar menligt pa en sund

och ansvarsfull ledning av den centrala motparten.

En central motpart i kategori 2 overtrdder artikel 31.1 om den inte anméler, eller ger
falsk eller ofullstidndig information, till Esma om fordndringar av sin ledning eller
inte ldmnar alla upplysningar som krivs for att Esma ska kunna bedéma

efterlevnaden av artikel 27.1 eller artikel 27.2 andra stycket.

En central motpart i kategori 2 overtrdder artikel 33.1 om den inte upprétthaller
effektiva organisatoriska och administrativa skriftliga forfaranden for att pavisa eller
hantera eventuella intressekonflikter mellan den centrala motparten, inklusive dess
ledning, anstéllda eller personer med direkt eller indirekt kontroll eller nédra
forbindelser, och dess clearingmedlemmar eller kunder som den centrala motparten
kénner till, eller om den inte upprétthiller och genomfor ldmpliga forfaranden for

losande av sddana eventuella intressekonflikter.
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y)

En central motpart i kategori 2 dvertréder artikel 33.2 om den inte, innan den
accepterar nya transaktioner fran en clearingmedlem, klart och tydligt underrattar
denna clearingmedlem eller en berérd kund till denna clearingmedlem som é&r kiand
for den centrala motparten om intressekonflikters allménna karaktér eller orsaker, om
den centrala motpartens organisatoriska och administrativa forfaranden for hantering
av intressekonflikter inte med tillfredsstidllande sdkerhet kan utesluta risken att en

clearingmedlems eller kunds intressen skadas.

En central motpart i kategori 2 dvertrader artikel 33.3 om den 1 sina skriftliga
forfaranden inte beaktar sidana omstindigheter som kan skapa intressekonflikter
som motparten &r eller bor vara medveten om och som ér en foljd av strukturen och

affarsverksamheten i andra foretag som den dr moder- eller dotterforetag till.

En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 33.5 om den inte vidtar alla rimliga
atgdrder for att undvika att uppgifter i dess system missbrukas eller forhindra att
saddana uppgifter anviands for annan affarsverksambhet eller att en fysisk person som
har en nira forbindelse med en central motpart eller en juridisk person med stillning
som moder- eller dotterforetag till den centrala motparten anvénder konfidentiella
uppgifter som registrerats vid den centrala motparten i kommersiella syften, savida
inte den kund som de konfidentiella uppgifterna tillhor har gett sitt

forhandsgodkidnnande.

En central motpart i kategori 2 overtrdder artikel 36.1 om den inte agerar réttvist och

professionellt i sina clearingmedlemmars och kunders intresse.
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aa) En central motpart i kategori 2 dvertrader artikel 36.2 om den inte har tillgéngliga,

transparenta och réttvisa regler for skyndsam hantering av klagomal.

ab) En central motpart i kategori 2 overtrader artikel 37.1 eller 37.2 om den fortlépande
tillimpar diskriminerande, oklara eller subjektiva tilltradeskriterier, pa annat sétt
fortlopande underlater att sikerstélla ett réttvist och oppet tilltrade till den centrala
motparten, fortldpande underléter att sékerstélla att dess clearingmedlemmar har
tillrackliga finansiella resurser och operativ formaga att fullgéra de skyldigheter som
foljer av ett deltagande 1 denna centrala motpart eller underlater att géra en érlig

omfattande genomgéing av sina clearingmedlemmars regelefterlevnad.

ac) En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 37.4 om den inte har objektiva och
transparenta forfaranden for avstdngning och uttrdde under ordnade former for

clearingmedlemmar som inte ldngre uppfyller de kriterier som avses 1 artikel 37.1.

ad) En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 37.5 om den nekar
clearingmedlemmar som uppfyller de kriterier som avses i artikel 37.1 tilltrdde om
detta inte vederborligen motiverats skriftligt och ar grundat pd en omfattande

riskanalys.

ae) En central motpart i kategori 2 overtrader artikel 38.1 om den inte erbjuder sina
clearingmedlemmars kunder separat tillgdng till de specifika tjanster som

tillhandahélls.

af)  En central motpart i kategori 2 dvertrader artikel 39.7 om den inte erbjuder de

separeringsnivaer som avses i den punkten pa skéliga affarsméssiga villkor.
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II1. Overtridelser som giller operativa krav:

a)  En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 34.1 om den inte utformar,
genomfor eller upprétthéller [dmpliga riktlinjer for kontinuerlig verksamhet och en
katastrofplan for att trygga verksamheten, snabbt kunna &teruppta den och fullgéra
den centrala motpartens skyldigheter, vilket 4tminstone ger mdjlighet att aterstélla
alla transaktioner till vad de var vid tidpunkten for storningen, sé att den centrala
motpartens verksamhet ar fortsatt sdker och den kan fullfélja avvecklingen vid

faststallt datum.

b)  En central motpart i kategori 2 overtréder artikel 34.2 om den inte upprittar,
genomfor och upprétthaller ett adekvat forfarande som syftar till att sékerstélla en
ordnad avveckling eller dverforing vid rétt tidpunkt och pa rétt sétt av kunders och
clearingmedlemmars tillgdngar och positioner om ett godkénnande skulle dterkallas

till foljd av ett beslut enligt artikel 25.

c)  En central motpart i kategori 2 dvertrader artikel 35.1 andra stycket om den

utkontrakterar central verksamhet kopplad till riskhantering utan Esmas samtycke.

d)  En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 39.1 om den inte har separata
register och separat bokforing som gor att man néar som helst och utan dréjsmal pa
den centrala motpartens konton klart och tydligt kan separera tillgdngar och
positioner som innehas for en clearingmedlems rakning frén tillgangar och positioner
som innehas for en annan clearingmedlems ridkning och fran den centrala motpartens

egna tillgdngar.
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g)

En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 39.2 om den inte erbjuder eller pa
begéran har separata register och separat bokforing som gor att varje clearingmedlem
pa konton hos denna centrala motpart klart och tydligt kan separera
clearingmedlemmens tillgangar och positioner frén tillgdngar och positioner som

innehas for clearingmedlemmens kunders rékning.

En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 39.3 om den inte erbjuder eller pa
begiran har separata register och separat bokforing som gor att varje clearingmedlem
pa konton hos den centrala motparten klart och tydligt kan separera en kunds
tillgdngar och positioner frdn dem som innehas for andra kunders rékning, eller
genom att inte pa begéran erbjuda clearingmedlemmarna mojligheten att Oppna fler

konton 1 eget namn for sina kunders rdkning.

En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 40 om den inte méter och bedomer
sin likviditet och kreditexponering mot varje clearingmedlem och i tillimpliga fall
mot annan central motpart som den ingatt samverkansoverenskommelse med, pa nira
realtidsbasis, eller om den inte har tillgang till relevanta prisuppgifter for att effektivt

kunna maéta sin exponering till en rimlig kostnad.
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h)

)

En central motpart i kategori 2 overtréder artikel 41.1 om den inte, for att begrinsa
sin kreditexponering, tillimpar, kraver och driver in marginalsdkerheter frin sina
clearingmedlemmar och i tilldmpliga fall fran de centrala motparter som den har
samverkansOverenskommelse med, eller genom att inte tillimpa, krédva och driva in
marginalsdkerheter som ér tillrdckliga for att ticka eventuella exponeringar som den
centrala motparten berdknar skulle kunna foreligga tills motsvarande positioner
avvecklats, for att over en ldmplig tidshorisont ticka forluster fran minst 99 % av
exponeringsrorelserna eller for att sdkerstilla att en central motpart &tminstone pa
dagsbasis fran alla sina clearingmedlemmar har fullstdndiga sékerheter for alla sina
exponeringar, och i tillimpliga fall frdn de centrala motparter som den har
samverkansoverenskommelser med, eller for att vid behov ta hinsyn till eventuella

procykliska effekter.

En central motpart i kategori 2 overtrider artikel 41.2 om den inte for faststallandet
av sina marginalsakerhetskrav tillimpar modeller och parametrar som inbegriper de
clearade produkternas riskegenskaper och tar hinsyn till intervallet mellan
indrivningar av marginalsdkerheter, till marknadens likviditet och till mgjliga

fordndringar under transaktionens 16ptid.

En central motpart 1 kategori 2 dvertrdder artikel 41.3 om den inte kréver och driver
in marginalsdkerheter under loppet av dagen, atminstone nér i forvig faststillda

troskelvirden Overskridits.
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k)

D

En central motpart i kategori 2 overtrider artikel 42.3 om den inte har en
obestandsfond som &tminstone ger den mdjlighet att vid extrema men samtidigt
mojliga marknadsforhéllanden klara att den clearingmedlem som den har storst
exponering mot hamnar pé obestand, eller att den nést storsta och tredje storsta
clearingmedlemmen gor det, om deras sammanlagda exponering ir storre, eller
genom att inte utarbeta scenarier som inkluderar de mest volatila perioder som har
forekommit pa de marknader dar den centrala motparten tillhandahéller sina tjanster
eller en rad potentiella framtidsscenarier som tar hiansyn till plotsliga utforsiljningar

av finansiella medel och snabbt minskad marknadslikviditet.

En central motpart i kategori 2 overtrider artikel 43.2 om den obestdndsfond som
avses 1 artikel 42 och de andra finansiella medel som avses 1 artikel 43.1 inte
sakerstéller att den klarar av att minst de tva clearingmedlemmar som den har storst
exponering mot hamnar pa obestand vid extrema men samtidigt mojliga

marknadsforhéllanden.

En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 44.1 om den inte alltid har tillgdng
till tillracklig likviditet for att kunna utfora sina tjénster och utdva sin verksamhet,

eller genom att inte dagligen mita sitt potentiella likviditetsbehov.

En central motpart 1 kategori 2 dvertrdder artikel 45.1, 45.2 och 45.3 om den, nir en
clearingmedlem hamnar pa obesténd, inte anvénder de marginalsékerheter som

denna clearingmedlem stillt for att tdcka forlusterna innan andra medel tas i ansprak.

En central motpart i kategori 2 overtrdder artikel 45.4 om den inte anvénder avsatta
egna medel innan den anvinder bidragen till obestdndsfonden fran

clearingmedlemmar som inte 4r pa obestand.
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p)

q)

En central motpart i kategori 2 dvertréder artikel 46.1 om den for att ticka sin
inledande och fortlopande exponering mot sina clearingmedlemmar godtar nagot
annat dn mycket likvida sdkerheter med minimala kredit- och marknadsrisker om
andra sdkerheter inte dr tillatna enligt den delegerade akt som kommissionen antar

enligt artikel 46.3.

En central motpart i kategori 2 overtréder artikel 47.1 om den investerar sina
finansiella medel pa annat sétt dn i kontanter eller mycket likvida finansiella
instrument med minimala marknads- och kreditrisker som kan realiseras snabbt och

med minimala negativa priseffekter.

En central motpart i kategori 2 overtrdder artikel 47.3 om den inte deponerar de
finansiella instrument som stdlls som marginalsékerheter eller utgor bidrag till
obestdndsfonder hos operatdrer av avvecklingssystem for virdepapper som erbjuder
fullstdndigt skydd av dessa finansiella instrument och dir dessa é&r tillgédngliga, eller

inte anvénder andra mycket sikra arrangemang med auktoriserade finansinstitut.

En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 47.4 om den inte gor
kontantinséttningar genom mycket sékra arrangemang med auktoriserade
finansinstitut eller genom centralbankers stdende inldningsfaciliteter eller med andra

jamforbara faciliteter som centralbanker stéller till forfogande.
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t)

En central motpart i kategori 2 overtrider artikel 47.5 om den deponerar tillgdngar
hos en tredje part utan att se till att tillgdngar som tillhor clearingmedlemmarna kan
identifieras separat fran de tillgdngar som tillhor den centrala motparten och fran
tillgdngar som tillhor den tredje parten genom konton med olika bendmningar i den
tredje partens rékenskaper eller genom andra likvérdiga dtgirder som ger samma
skyddsniva, eller om den inte vid behov snabbt kan fa tillgang till de finansiella

Instrumenten.

En central motpart i kategori 2 dvertrader artikel 47.6 om den investerar sitt kapital
eller medel kopplade till de krav som faststélls i artiklarna 4144 i sina egna eller sitt

moder- eller dotterforetags virdepapper.

En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 48.1 om den inte har detaljerade
forfaranden som ska tillimpas nér en clearingmedlem inte f6ljer den centrala
motpartens deltagandekrav enligt artikel 37 inom tidsfristen och i enlighet med de
forfaranden som den centrala motparten inrittat, inte preciserar vilka forfaranden
som ska tillampas om det inte &r den centrala motparten som forklarar att
clearingmedlemmen har hamnat pd obestind eller inte ser over dessa forfaranden

arligen.

En central motpart 1 kategori 2 Gvertrdder artikel 48.2 om den nér en clearingmedlem
hamnar pa obestand inte agerar snabbt for att begrinsa forluster och
likviditetspafrestningar och sékerstéller att avvecklingen av en clearingmedlems
positioner inte stor den centrala motpartens verksambhet eller utsétter
clearingmedlemmar som inte ir pa obestand for forluster som de inte kunde forutse

eller kontrollera.
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y)

aa)

En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 48.3 om den inte omedelbart

underréttar Esma innan obestandsforfarandet har tillkdnnagivits eller utlosts.

En central motpart 1 kategori 2 dvertrader artikel 48.4 om den inte kontrollerar att
dess obestandsforfaranden kan genomforas och vidtar alla rimliga atgirder for att
sdkerstélla att den har réttslig befogenhet att avveckla de positioner som den
clearingmedlem som har hamnat pa obestand innehar och att 6verfora eller realisera

de positioner som tillhér den clearingmedlemmens kunder.

En central motpart 1 kategori 2 dvertrdder artikel 49.1 om den inte regelbundet ser
over sina modeller och parametrar for att berdkna sina marginalsidkerhetskrav, bidrag
till obestandsfonden, krav pé sékerheter och andra mekanismer for riskkontroll, om
den inte utsitter modellerna for rigordsa och aterkommande stresstester for att
beddma motstandskraften vid extrema men samtidigt mojliga marknadsforhallanden,
om den inte genomfor utfallstester for beddomning av den anvdnda metodens
tillforlitlighet, om den inte erhéller en oberoende validering, inte underrattar Esma
om de genomforda testernas resultat eller inte fir Esmas validering innan den
genomfor ndgon betydande dndring av modellerna eller parametrarna om Esma inte

preliminért tillatit den dndringen innan den validerats.

En central motpart 1 kategori 2 dvertrdder artikel 49.2 om den inte regelbundet testar
de viktigaste komponenterna i sina forfaranden for obesténd eller vidtar alla rimliga
atgdrder for att sikerstélla att samtliga clearingmedlemmar forstdr dem och har

etablerat lampliga forfaranden for att agera vid en hdndelse av obestind.
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ab)

ac)

ad)

ae)

ag)

En central motpart i kategori 2 overtrdder artikel 50.1 om den inte anvénder
centralbanksmedel for avveckling av sina transaktioner nér detta dr praktiskt
genomforbart och sadana éar tillgdngliga eller om den inte vidtar atgérder for att strikt

begrinsa kontantavvecklingsrisker om centralbanksmedel inte anvénds.

En central motpart i kategori 2 overtrdder artikel 50.3 om den inte, nir den &r skyldig
att leverera eller motta finansiella instrument, i mdjligaste méin eliminerar den

huvudsakliga risken genom att anvinda system for leverans mot betalning.

En central motpart 1 kategori 2 dvertrdder artikel 50a eller artikel 50b om den inte
berdknar Kccp pa det sitt som faststélls i dessa artiklar eller inte f6ljer de regler for

berdkning av Kccp som anges i artiklarna 50a.2, 50b och 50d.

En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 50a.3 om den inte berdknar Kccp

minst en géng 1 kvartalet eller mer séllan 4n Esma kraver i enlighet med artikel 50a.3.

En central motpart i kategori 2 dvertréder artikel 51.2 om den inte har en icke-
diskriminerande tillgang bade till de uppgifter den behdver fran en handelsplats for
att kunna fullgdra sitt uppdrag, under forutsittning att den centrala motparten
uppfyller handelsplatsens operativa och tekniska krav, och till det relevanta

avvecklingssystemet.

En central motpart i kategori 2 overtrider artikel 52.1 om den ingér en

samverkansOverenskommelse utan att uppfylla kraven i leden a—d 1 den punkten.
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ah) En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 53.1 om den inte klart och tydligt pa

kontona separerar tillgdngar och positioner som innehas for en annan central motpart

rakning med vilken den har ingatt en samverkansdverenskommelse.

ai)  En central motpart i kategori 2 Overtrader artikel 54.1 om den ingér en

samverkansoverenskommelse utan Esmas foregdende godkdnnande.
IV. Overtridelser som giller transparens och tillgang till information:

a)  En central motpart i kategori 2 Overtrader artikel 38.1 om den inte offentliggor priser
och avgifter for varje tjanst som tillhandahalls separat, inklusive avdrag och rabatter
och villkoren for att atnjuta dessa.

b)  En central motpart i kategori 2 overtrader artikel 38.1 om den inte 1dmnar
information om kostnader och intékter for sina tjdnster till Esma.

c)  En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 38.2 om den inte lamnar
information till sina clearingmedlemmar och deras kunder om de risker som de
tjdnster som tillhandahélls &r forenade med.

d)  En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 38.3 om den inte till sina
clearingmedlemmar och Esma rapporterar den prisinformation som den har anvént
for att berdkna sina exponeringar vid dagens slut mot sina clearingmedlemmar eller
om den inte offentliggor clearade transaktionsvolymer for varje instrument som
clearats av den centrala motparten 1 aggregerad form.
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g)

h)

En central motpart i kategori 2 overtrider artikel 38.4 om den inte offentliggdr de
operativa och tekniska kraven med avseende pd kommunikationsprotokollen for de
format for innehéll och meddelanden som den anvénder for att kommunicera med

tredje parter, inklusive de operativa och tekniska krav som avses 1 artikel 7.

En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 38.5 om den inte offentliggor
clearingmedlemmars eventuella dvertrddelser av de kriterier som avses i artikel 37.1
eller de krav som faststélls i artikel 38.1, utom i de fall da Esma anser att
offentliggdrandet skulle utgdra ett hot mot den finansiella stabiliteten eller
fortroendet for marknaden, skapa allvarlig oro pa finansmarknaderna eller orsaka de

berdrda parterna oproportionerlig skada.

En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 38.6 om den inte tillhandahéller ett
simuleringsverktyg till sina clearingmedlemmar som gor det mgjligt for dem att
faststélla den méngd ytterligare initialsdkerheter pé bruttobasis, som den centrala
motparten kan kriva vid clearing av en ny transaktion eller gor det verktyget

tillgdngligt pa osdkrad basis.

En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 38.7 om den inte tillhandahéller
information till sina clearingmedlemmar om de modeller for initialsékerheter som

den anvénder enligt andra meningen a, b och c i den punkten.

En central motpart 1 kategori 2 dvertrdder artikel 39.7 om den inte offentliggor
skyddsnivaerna och kostnaderna for de olika separeringsnivder som den

tillhandahaller.
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)

k)

D

En central motpart i kategori 2 dvertrider artikel 49.3 om den inte offentliggdr
nyckeluppgifter om sin riskhanteringsmodell eller sina antaganden for

genomforandet av de stresstester som avses i artikel 49.1.

En central motpart i kategori 2 dvertrader artikel 50.2 om den inte klart anger sina
skyldigheter i fraga om leveranser av finansiella instrument, inklusive om den ar
skyldig att leverera eller motta ett finansiellt instrument eller om den ersitter parter

vid forluster 1 samband med leverans.

En central motpart i kategori 2 Gvertrader artikel 50c.1 om den inte rapporterar de
uppgifter som avses i artikel 50c.1 a—e till de clearingmedlemmar som &r institut eller

till deras behdriga myndigheter.

En central motpart i kategori 2 dvertrdder artikel 50c.2 om den inte informerar de
clearingmedlemmar som &r institut minst kvartalsvis eller mer sillan d&n Esma kriver

i enlighet med artikel 50c.2.

V. Overtridelser som giller hinder for tillsynsverksamheten:

a)

En central motpart overtrader artikel 25f om den underlater att tillhandahalla
information som svar pé ett beslut om begéran av information enligt artikel 25f.3,
eller lamnar oriktig eller vilseledande information som svar pa en enkel begéran om
information frén Esma i enlighet med artikel 25f.2 eller som svar pa ett beslut fran

Esma om begéran om information i enlighet med artikel 25f.3.
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b)

En central motpart eller dess foretrddare lamnar oriktiga eller vilseledande svar pé

fragor som stélls enligt artikel 25g.1 c.

c)  En central motpart 6vertrader artikel 25g.1 e om den inte tillmotesgar Esmas begiran
om uppgifter dver tele- eller datatrafik.
d)  En central motpart i kategori 2 réttar sig inte i rimlig tid efter en tillsynsdtgiard som
Esma antagit enligt artikel 25q.
e)  En central motpart i kategori 2 underkastar sig inte den kontroll pa plats som krévs
enligt ett kontrollbeslut som Esma antagit enligt artikel 25h.
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BILAGA IV

Forteckning 6ver koefficienter kopplade till forsvarande och formildrande faktorer

vid tillampning av artikel 25j.3

Foljande koefficienter ska vara kumulativt tillampliga pa de basbelopp som avses 1 artikel 25j.2:

L. Justeringskoefficienter kopplade till forsvirande omstindigheter:

a)

Om overtradelsen har begatts upprepade génger ska koefficienten 1,1 tillimpas for

varje gang den upprepats.

b)  Om overtrddelsen har begétts i mer 4n sex ménader ska koefficienten 1,5 tillimpas.
c) Om overtrddelsen har visat pa systembrister i den centrala motpartens organisation,
sarskilt 1 dess forfaranden, ledningssystem eller interna kontroller, ska
koefficienten 2,2 tillampas.
d) Om Gvertradelsen paverkar kvaliteten pa en central motparts verksamhet och tjénster
negativt ska koefficienten 1,5 tilldmpas.
e) Om overtrddelsen har begatts uppsétligen ska koefficienten 2 tillampas.
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f)  Om inga korrigerande dtgéirder har vidtagits sedan dvertrddelsen konstaterades ska

koefficienten 1,7 tillimpas.

g)  Om den centrala motpartens foretagsledning inte har samarbetat med Esma i

samband med myndighetens utredningar ska koefficienten 1,5 tillimpas.
IL Justeringskoefficienter kopplade till formildrande omsténdigheter:

a)  Om overtrddelsen har begatts under en kortare period én tio arbetsdagar ska

koefficienten 0,9 tillimpas.

b)  Om den centrala motpartens foretagsledning kan visa att den har vidtagit alla

nodvindiga atgarder for att forebygga overtradelsen ska koefficienten 0,7 tillimpas.

c)  Om den centrala motparten har uppmérksammat Esma pa dvertradelsen pa ett snabbt,

dndamaélsenligt och fullstidndigt sétt ska koefficienten 0,4 tillimpas.

d)  Om den centrala motparten frivilligt har vidtagit dtgédrder for att sikerstélla att dylika

overtridelser inte kan begas pa nytt ska koefficienten 0,6 tillimpas.”
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