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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON
ASETUS (EU) 2019/...,

annettu 23 piivini lokakuuta 2019,

asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
keskusvastapuolten toimilupamenettelyjen ja niihin osallistuvien
viranomaisten seki kolmansien maiden keskusvastapuolten

tunnustamista koskevien vaatimusten osalta

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsditdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon’,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta®,

1 EUVL C 385, 15.11.2017, s. 3.

2 EUVL C 434, 15.12.2017, s. 63.

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 18. huhtikuuta 2019 (ei viela julkaistu virallisessa
lehdessi), ja neuvoston pédtos, tehty 15. lokakuuta 2019.
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sekd katsovat seuraavaa:

(1

)

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 648/2012! edellytetidn muiden
G20-maiden vastaavien vaatimusten mukaisesti, ettd vakioidut OTC-johdannaissopimukset
madritetddn keskusvastapuolessa. Kyseisessa asetuksessa keskusvastapuolille asetetaan
my0s vakavaraisuutta, organisaatiota ja liiketoiminnan harjoittamista koskevat tiukat
vaatimukset ja vahvistetaan keskusvastapuolten vakavaraisuuden valvontajérjestelyt, milla
pyritddn minimoimaan keskusvastapuolten kéyttdjiin kohdistuvat riskit seké tukemaan

rahoitusvakautta.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 antamisen jalkeen keskusvastapuolten toimintavolyymi
unionissa ja koko maailmassa on kasvanut nopeasti mittakaavaltaan ja ulottuvuudeltaan.
Keskusvastapuolten toiminnan laajentumisen odotetaan jatkuvan tulevina vuosina, kun
uusia médritysvelvollisuuksia otetaan kdyttoon ja kun vastapuolet, joihin ei sovelleta
madritysvelvollisuutta, lisddvat vapaachtoista miiritystd. Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetus (EU) 2019/8342 muuttaa asetusta (EU) N:o 648/2012 kohdennetusti,
parantaa sen tuloksellisuutta ja oikeasuhteisuutta, antaa keskusvastapuolille uusia
kannustimia tarjota vastapuolille johdannaisten keskusvastapuolimdiritysté ja helpottaa
pienten finanssialalla toimivien vastapuolten ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
mahdollisuutta kayttdd maaritystd. Pidomamarkkinaunionin syventdmat ja yhdentamét
padomamarkkinat lisddvit entisestdin rajat ylittdvan méérityksen tarvetta unionissa, mika
lisdd puolestaan entisestién keskusvastapuolten merkitystd ja keskindisid yhteyksié

rahoitusjdrjestelméassa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivani heindkuuta
2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201,
27.7.2012,s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/834, annettu 20 pdivéand toukokuuta
2019, asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta mééritysvelvollisuuden,
madritysvelvollisuuden keskeyttdmisen, raportointivaatimusten, sellaisten OTC-

johdannaissopimusten riskienpienentdmistekniikoiden, joille ei ole tehty

keskusvastapuolimédritystd, kauppatietorekisterien rekisterdinnin ja valvonnan seké
kauppatietorekistereitd koskevien vaatimusten osalta (EUVL L 141, 28.5.2019, s. 42).
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3)

Téllé hetkelld unioniin sijoittautuneiden ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti
toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten lukumééri on edelleen suhteellisen vdhéinen:
elokuussa 2019 niitd oli 16. Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen (ESMA),
jaljempéna 'arvopaperimarkkinaviranomainen', on kyseisen asetuksen nojalla tunnustanut
33 kolmansien maiden keskusvastapuolta, mink4 ansiosta ne voivat tarjota palvelujaan
unioniin sijoittautuneille médritysosapuolille ja markkinapaikoille. Méaritysmarkkinat ovat
hyvin yhdentyneet unionin alueella, mutta ne ovat suuressa méérin keskittyneet tiettyjen
omaisuuslajien osalta ja niiden vililld on runsaasti keskindisid kytkoksid. Riskien
keskittyminen tekee keskusvastapuolen kaatumisesta potentiaalisesti erittiin
laajavaikutteisen tapahtuman siitd huolimatta, ettei kaatuminen ole kovin todennikoista.
Komissio antoi marraskuussa 2016 G20-maiden konsensuksen mukaisen
keskusvastapuolten elvytys- ja kriisinratkaisukehystéd koskevan asetusehdotuksen, jonka
tavoitteena on varmistaa, ettd viranomaiset valmistautuvat asianmukaisesti késitteleméain
vaikeuksissa olevaa keskusvastapuolta seké turvaamaan rahoitusvakauden ja rajoittamaan

veronmaksajille koituvia kustannuksia.
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4) Kyseisesti lainsddadidntoehdotuksesta huolimatta ja kun otetaan huomioon

méidritystoiminnan kasvu, monimuotoisuus ja rajat ylittiva ulottuvuus unionissa ja muualla

maailmassa, unionin ja kolmansien maiden keskusvastapuoliin sovellettavia
valvontajérjestelyja olisi tarkistettava. Puuttumalla havaittuihin ongelmiin varhaisessa
vaiheessa ja vahvistamalla selkeét ja johdonmukaiset valvontajdrjestelyt seké unionin ettd
kolmansien maiden keskusvastapuolia varten voitaisiin lisitd unionin rahoitusjérjestelmén

yleistd vakautta ja pienentdd entisestddn keskusvastapuolten mahdollista kaatumisriskia.

(%) Kyseisten seikkojen perusteella komissio antoi 4 pdiviané toukokuuta 2017 tiedonannon
rahoitusmarkkinoiden kriittisten infrastruktuurien haasteisiin vastaamisesta ja
padomamarkkinaunionin kehittimisesta ja totesi, ettd asetukseen (EU) N:o 648/2012 on
tarpeen tehdd muitakin muutoksia, jotta rahoitusvakauden varmistavaa ja
pddomamarkkinaunionin kehittimistd ja syventdmistd tukevaa nykyistd kehysti voitaisiin

parantaa.
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(6) Asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaiset valvontajérjestelyt perustuvat padasiassa
kotivaltion viranomaiseen. Jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset, yhteistyossa
kollegioiden kanssa, joihin kuuluvat kansalliset valvontaviranomaiset,
arvopaperimarkkinaviranomainen, Euroopan keskuspankkijarjestelman (EKPJ)
asianomaiset jdsenet ja muut asianomaiset viranomaiset, antavat nykyisin toimiluvan
unioniin sijoittautuneille keskusvastapuolille, ja ne myos valvovat keskusvastapuolia.
Kollegiot tukeutuvat asetuksen (EU) N:o 648/2012 sdédnnosten tdytdntéonpanosta
vastaavan keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen harjoittamaan koordinointiin ja
tietojenvaihtoon. Toisistaan poikkeavien valvontakayténtdjen soveltaminen
keskusvastapuoliin unionin alueella voi aiheuttaa sédntelyn ja valvonnan katvealueiden
hyviksikdyttoon liittyvid riskejd, mika vaarantaa rahoitusvakauden ja johtaa epdterveeseen
kilpailuun. Komissio on kiinnittdnyt huomiota kyseisiin kehittyméssa oleviin riskeihin ja
valvontakdytintojen ldhentimistarpeeseen padomamarkkinaunionista 14 paivana syyskuuta
2016 antamassaan tiedonannossa sekd Euroopan valvontaviranomaisten toiminnasta
jarjestetyssd julkisessa kuulemisessa. Arvopaperimarkkinaviranomaisen yleisend tehtdvina
on jo nykyiselldin koordinoida toimivaltaisten viranomaisten vililld ja kollegioiden kesken
pyrittdessd saamaan aikaan yhteinen valvontamenettely ja johdonmukaiset
valvontakdytdnnot, varmistamaan yhdenmukaiset menettelyt ja johdonmukaiset
toimintatavat ja vahvistamaan valvonnan tulosten yhdenmukaisuutta. Sen olisikin
keskityttévi erityisesti sellaisiin valvonnan aloihin, joilla on rajat ylittdvi ulottuvuus tai
mahdollisia rajatylittdvid vaikutuksia. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi oman
asiantuntemuksensa ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 soveltamisesta saatujen kokemusten
perusteella madritettiva ne valvonnan alat, joilla on rajatylittava ulottuvuus tai

rajatylittdvid vaikutuksia.
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(7 Finanssimarkkinoiden globaalin luonteen vuoksi ja koska on tarpeen puuttua
epdjohdonmukaisuuksiin unionin ja kolmansien maiden keskusvastapuolten valvonnassa,
olisi tehostettava arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuuksia tehostaa ldhentymista
keskusvastapuolten valvonnassa. Tdtd varten olisi perustettava keskusvastapuolten pysyva
sisdinen komitea, jdljempina 'keskusvastapuolten valvontakomitea', hoitamaan unionissa
toimiluvan saaneisiin keskusvastapuoliin ja kolmansien maiden keskusvastapuoliin
liittyvid tehtdvid. Arvopaperimarkkinaviranomaisen yhteyteen perustettavan
keskusvastapuolten valvontakomitean seka sen tehtdvien ja kokoonpanon olisi oltava
ainutkertainen ratkaisu, jolla kootaan yhteen keskusvastapuolten valvonnan alan

asiantuntemus. Se ei saisi muodostaa ennakkotapausta Euroopan valvontaviranomaisille.

(8) Keskusvastapuolten valvontakomitean olisi vastattava sille asetuksen (EU) N:o 648/2012
nojalla annetuista erityistehtdvistd sisimarkkinoiden moitteettoman toiminnan sekd unionin

ja sen jasenvaltioiden rahoitusvakauden turvaamiseksi.
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Jotta hyddynnetéddn kaikilta osin keskusvastapuolten valvontaa koskevaa kadytdnnon
kokemusta ja operatiivista asiantuntemusta, keskusvastapuolten valvontakomiteaan olisi
kuuluttava puheenjohtaja, riippumattomat jasenet ja jisenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset, joilla on toimiluvan saanut keskusvastapuoli. Kun keskusvastapuolten
valvontakomitean kokouksessa kisitelldén toimiluvan saaneita keskusvastapuolia,
keskuspankkien, jotka laskevat litkkeeseen kyseisissd keskusvastapuolissa mééritetyissi
rahoitusvélineissa kdytettdvid unionin valuuttoja, olisi voitava vapaachtoisesti osallistua
keskusvaltapuolten valvontakomiteaan, kun on kyse unionin laajuisista arvioinneista
keskusvastapuolten kyvysti kestdd epdsuotuisaa markkinakehitystd seké keskeisesté
markkinakehityksestd, jotta helpotettaisiin niiden tehtévien suorittamisen kannalta
oleellisten tietojen saantia. Kun keskusvastapuolten valvontakomitean kokouksessa
késitellddn kolmannen maan keskusvastapuolia, kaikkien keskuspankkien, jotka laskevat
litkkkeeseen kolmannen maan keskusvastapuolessa médritetyissa tai mééritettdvissi
rahoitusvélineissi kdytetyt unionin valuutat, olisi voitava vapaaehtoisesti osallistua
keskusvastapuolten valvontakomiteaan sellaisten pédatdsten valmistelemiseksi, jotka
koskevat kolmannen maan keskusvastapuolia, jotka ovat merkittivid jarjestelmin kannalta
tai joista mahdollisesti tulee merkittdvid jarjestelmén kannalta unionin tai sen yhden tai
useamman jisenvaltion rahoitusvakaudelle (toisen tason keskusvastapuolet). Liikkeeseen
laskevien keskuspankkien olisi oltava keskusvastapuolten valvontakomitean
ddnioikeudettomia jasenid. Keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan olisi
voitava kutsua kokouksiin tarkkailijoina kollegioiden jésenid sen varmistamiseksi, ettd
keskusvastapuolten valvontakomitea ottaa muiden asianomaisten viranomaisten

nidkemykset huomioon.
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(10)

(1)

(12)

Riittdvin asiantuntemuksen ja vastuuvelvollisuuden varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvoston, jiljempéni 'hallintoneuvosto', olisi
nimitettdva keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja ja sen riippumattomat
jasenet ansioiden, médritystd, kaupankdynnin jélkeista késittelyd, vakavaraisuuden
valvontaa ja rahoituskysymyksii koskevan osaamisen sekd keskusvastapuolten valvontaa
ja sdantelyé koskevan kokemuksen perusteella noudattamalla avointa valintamenettely,
jonka jérjestdd ja jota hallinnoi hallintoneuvosto komission avustamana ja jossa olisi
noudatettava sukupuolten tasapuolisen edustuksen periaatetta. Ennen keskusvastapuolten
valvontakomitean puheenjohtajan ja riippumattomien jésenten nimittdmisté ja enintdan
kuukauden kuluttua siitd, kun hallintoneuvosto on tehnyt valintansa, Euroopan parlamentin
olisi valittuja henkil6itd kuultuaan hyvéksyttava tai hylattdva heidén nimittdmisensa.
Hallintoneuvosto voi nimittdé valituista henkildistd vain Euroopan parlamentin

hyviksymait ehdokkaat.

Avoimuuden ja demokraattisen valvonnan takaamiseksi sekd unionin toimielinten
oikeuksien suojaamiseksi keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan ja
riippumattomien jdsenten olisi oltava vastuuvelvollisia Euroopan parlamentille ja

neuvostolle kaikista asetuksen (EU) N:o 648/2012 perusteella tehdyistd paatoksista.

Keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan ja riippumattomien jésenten olisi
toimittava riippumattomasti, puolueettomasti ja unionin edun mukaisesti. Heidén olisi
varmistettava, ettd sisimarkkinoiden moitteeton toiminta seké kunkin jdsenvaltion,
riippumatta siitd, onko niisséd toimiluvan saaneita keskusvastapuolia vai ei, ja unionin

rahoitusvakaus otetaan asianmukaisesti huomioon.
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(13)

(14)

Asianmukaisen, tehokkaan ja nopean paédtdksentekoprosessin varmistamiseksi
keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajalla ja riippumattomilla jasenilld sekd
toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten sijoittautumisjdsenvaltion toimivaltaisilla
viranomaisilla olisi oltava &énioikeus. Keskuspankin tai keskuspankkien edustajilla taikka
tarkkailijoilla ei olisi oltava dénioikeutta. Keskusvastapuolten valvontakomitean olisi
tehtéva padtoksensd jasentensid yksinkertaisella enemmist6lld, kullakin ddnioikeutetulla
jasenelld olisi oltava yksi dédni ja komitean puheenjohtajan ddnen olisi ratkaistava ddnten

mennessa tasan. Hallintoneuvostolla olisi edelleen oltava lopullinen paatoksentekovalta.

Johdonmukaisen ja yhtendisen valvontatavan varmistamiseksi unionissa
keskusvastapuolten valvontakomitean olisi vastattava tiettyjen erityispaatosten
valmistelusta ja tiettyjen arvopaperimarkkinaviranomaiselle annettujen tehtdvien
suorittamisesta. Ndma tehtdvit vahvistavat arvopaperimarkkinaviranomaisen koordinoivaa
roolia toimivaltaisten viranomaisten vililla ja kollegioiden kesken pyrittdessd saamaan
aikaan yhteinen valvontamenettely ja johdonmukaiset valvontakaytdnnot, erityisesti
sellaisten valvonnan alojen osalta, joilla on rajat ylittdva ulottuvuus tai mahdollisia
rajatylittdvid vaikutuksia. Téllaisiin asianmukaisiin valvontatoimiin ja -pdatoksiin voisi
siséltya erityisesti sellaisia valvonnan aloja, joilla toisistaan poikkeavat valvontakdytannot
voivat aiheuttaa sdédntelyn ja valvonnan katvealueiden hyvéksikéyttoon liittyvid riskeja tai
vaarantaa rahoitusvakauden. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi my0s ilmoitettava
kaikista asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdéddettyjen kollegioiden antamista lausunnoista,
kollegioiden lausuntoihin liittyvin pédtoksenteon perustasta ja kollegioiden lausuntoihin

mahdollisesti liittyvistd suosituksista.
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(15) Keskusvastapuolten valvontakomiteassa olisi lisdksi kdytdva ennakolta pakollinen
nidkemystenvaihto ja keskustelu keskusvaltapuolten toimivaltaisten viranomaisten
paatosluonnoksista, jotka koskevat tiettyja erityisen tiarkeitd valvonnan aloja. Kaikista
paatosluonnoksista olisi voitava vapaaehtoisesti ja keskusvastapuolten toimivaltaisten
viranomaisten aloitteesta vaihtaa ennakolta ndkemyksid. Arvopaperimarkkinaviranomainen
ei saisi antaa lausuntoa, jos keskusvastapuolten valvontakomiteassa kdydyn keskustelun
tuloksena ei ole esitetty eridvid ndkemyksid. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
lausunnonantovaltuuksilla olisi varmistettava, ettd keskusvastapuolten valvontaan
erikoistuneiden ja siind kokeneiden valvojien ryhma esittdé lisdhuomautuksia
keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen paitdsluonnoksista. Téllaisilla
arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnoilla ei saisi olla vaikutusta keskusvastapuolen
toimivaltaisen viranomaisen lopulliseen paatoksentekovaltaan eli paédtoksen lopullinen
sisdltd on tdysin keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen harkinnassa. Jos
toimivaltainen viranomainen ei hyvéksy arvopaperimarkkinaviranomaisen lausuntoa, sen
olisi esitettidvid arvopaperimarkkinaviranomaiselle huomautuksia kaikista kyseisesti
lausunnosta merkittdvisti poikkeavista ndkemyksistd. Toimivaltaisen viranomaisen olisi
voitava esittdd huomautuksia ennen paitoksen hyviaksymistd, samanaikaisesti sen
hyvéksymisen kanssa tai sen hyvéiksymisen jalkeen. Kun toimivaltainen viranomainen
esittdd huomautuksia padtoksen hyviaksymisen jilkeen, sen olisi esitettdvd ne viipymatta.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunto ei saisi vaikuttaa kollegioiden valtuuksiin

padttda tarvittaessa lausuntonsa siséllostd oman harkintansa mukaan.
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(16)

Jos toimiluvan saaneisiin keskusvastapuoliin liittyvét valvontatoimet ovat 1dhentdmisen ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 johdonmukaisen soveltamisen kannalta puutteellisia, muun
muassa toimivaltaisten viranomaisten pakollisen ja vapaaehtoisen
arvopaperimarkkinaviranomaisen kuulemisen ja keskusvastapuolten valvontakomiteassa
kéytyjen keskustelujen pohjalta, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi edistettdva
tarvittavissa mairin 1dhentdmistd ja johdonmukaisuutta muun muassa antamalla ohjeita,
suosituksia tai lausuntoja. Keskusvastapuolten valvontakomitean olisi timén prosessin
helpottamiseksi voitava pyytda, ettd hallintoneuvosto harkitsee
arvopaperimarkkinaviranomaisen ohjeiden, suositusten ja lausuntojen hyvéksymista.
Keskusvastapuolten valvontakomitean olisi my0s voitava antaa hallintoneuvostolle
lausuntoja paitoksisti, joita arvopaperimarkkinaviranomainen aikoo tehda
keskusvastapuolten toimivaltaisten viranomaisten tehtévisté ja toiminnasta.
Keskusvastapuolten valvontakomitean olisi esimerkiksi annettava lausuntoja
arvopaperimarkkinaviranomaisen luonnoksista teknisiksi standardeiksi tai
arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimista luonnoksista keskusvastapuolten toimilupien

ja valvonnan alalla annettaviksi ohjeiksi.
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(17) Kolmansien maiden keskusvastapuolten tehokkaan valvonnan varmistamiseksi
keskusvastapuolten valvontakomiteassa olisi laadittava valmiita padtdsluonnoksia
hallintoneuvoston hyvaksyttaviksi ja suoritettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
annetut tehtavit, jotka koskevat asetuksen (EU) N:o 648/2012 sdédnndksid kolmansien
maiden keskusvastapuolten tunnustamisesta ja valvonnasta. Koska yhteistyo ja
tiedonvaihto on keskeisen tirkeés, keskusvastapuolten valvontakomitean olisi
kokoontuessaan kisittelemdidn kolmannen maan keskusvastapuolia jaettava kolmansien
maiden keskusvastapuolten kollegiolle asiaankuuluvia tietoja, mukaan lukien
hallintoneuvostolle toimittamansa valmiit paatdsluonnokset, hallintoneuvoston hyvaksymét
lopulliset paétokset, keskusvastapuolten valvontakomitean kokousten esityslistat ja
poytakirjat ja kolmanteen maahan sijoittautuneiden keskusvastapuolten tunnustamista

koskevat hakemukset.

(18) Sen varmistamiseksi, ettd keskusvastapuolten valvontakomitea suorittaa tehtavansi
tehokkaasti, sen tukena olisi oltava arvopaperimarkkinaviranomaiselta saatavaa
erikoistunutta henkildstdd, joka valmistelee sen kokoukset, valmistelee sen tehtivien

suorittamiseksi tarvittavat analyysit ja tukee sen kansainvilistd yhteistyota.
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(19) Liikkeeseen laskevien keskuspankkien olisi osallistuttava keskusvastapuolten
valvontakomitean paitosten valmisteluun siltd osin kuin ne koskevat kolmannen maan
keskusvastapuolten luokittelua sen mukaan, kuinka merkittdvid ne ovat jirjestelmén
kannalta, sekd toisen tason keskusvastapuolten valvontaa sen varmistamiseksi, etti ne
voivat suorittaa asianmukaisesti rahapolitiikkaan ja maksujirjestelmien moitteettomaan
toimintaan liittyvét tehtdvinsd. Koska toisen tason keskusvastapuolten vakuusvaatimuksia,
likviditeettiriskien valvontaa, vakuuksia, toimitusta ja yhteentoimivuusjarjestelyjen
hyviaksymistéd koskevilla arvopaperimarkkinaviranomaisen paatoksilla voi olla erityista
merkitystd keskuspankkien tehtdvien kannalta, keskusvastapuolten valvontakomitean olisi
noudata tai selitd -mekanismin mukaisesti kuultava kaikkia keskuspankkeja, jotka laskevat
litkkkeeseen kolmannen maan keskusvastapuolessa médritetyissé tai mééritettdvissi

rahoitusvélineissd kdytetyt unionin valuutat.

(20) Hallintoneuvoston olisi hyvéksyttivé keskusvastapuolten valvontakomitean toimittamat
padtdsluonnokset Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1095/2010!
vahvistettua paatoksentekoprosessia noudattaen. Jotta padtoksentekomenettely olisi nopea
ja tehokas, hallintoneuvoston olisi hyvéksyttdvd kolmen tyopdivéin kuluessa tietyt
paitokset, jotka eivit liity tunnustamiseen, kolmansien maiden keskusvastapuolten
luokitteluun, toisen tason keskusvastapuolille asetettuihin erityisvaatimuksiin,
tunnustamisen uudelleentarkasteluun tai peruuttamiseen taikka kolmansien maiden

litkkkeeseen laskevia keskuspankkeja.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 paivani
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission péadtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(21) Valvontapéitosten ldhentdmiseksi entisestdan arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava uusia tehtévii, jotta se voi laatia luonnoksia toiminnan ja palvelujen
laajentamista koskeviksi teknisiksi sdéntelystandardeiksi ja tismentdd edellytykset, joiden
nojalla malleja ja parametreja koskevia muutoksia pidetddn merkittavina.
Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi my0s annettava oikeus antaa tarvittavia ohjeita,
joissa madritellddn tarkemmin keskusvastapuoliin liittyvad valvojan tarkastus- ja

arviointiprosessia koskevat yhteiset menettelyt.

(22) Unionin keskusvastapuolia varten perustettujen kollegioiden toiminta on keskeisen tirkeda
keskusvastapuolten tehokkaan valvonnan kannalta. Kollegioiden menettelyjen unionin
laajuisen johdonmukaisuuden varmistamiseksi olisi tismennettdva ja vakioitava kirjalliset
sopimukset, joissa mééritetddn kollegioiden toimintaa koskevat kdytdnnon jarjestelyt.
Kollegioiden jdsenten aseman edistdmiseksi jdsenille olisi annettava oikeus osallistua
kollegioiden kokousten esityslistojen valmisteluun. Kollegioiden avoimuuden lisddmiseksi
niiden kokoonpano olisi julkistettava. Neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1024/2013!
sdddetddn, ettd EKP:n valvontatehtévit, rahapoliittiset tehtavét ja muut sille kuuluvat
tehtivét olisi hoidettava tdysin erillisind, jotta viltettdisiin eturistiriidat. Kyseinen EKP:n
tehtidvien eriyttiminen olisi otettava huomioon. Sen mukaisesti tapauksissa, joissa EKP on
unionin keskusvastapuolia varten perustetun kollegion jdsen sen toimiessa yhteiseen
valvontamekanismiin kuuluvan mééritysosapuolen toimivaltaisena viranomaisena ja myos
eurojirjestelméd edustavana liikkeeseen laskevana keskuspankkina, EKP:lle olisi annettava

kollegiossa kaksi dant4.

1 Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 pdivédni lokakuuta 2013, luottolaitosten
vakavaraisuusvalvontaan liittyvdad politiikkaa koskevien erityistehtdvien antamisesta
Euroopan keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(23) Niiden liikkeeseen laskevien keskuspankkien ja toimivaltaisten viranomaisten, jotka
vastaavat jasenvaltioiden miéritysosapuolten valvonnasta, miéra unionin
keskusvastapuolia varten perustetuissa kollegioissa on tilld hetkelld rajallinen. Jotta
useampien litkkeeseen laskevien keskuspankkien ja toimivaltaisten viranomaisten olisi
helpompi saada tietoa muissa jasenvaltioissa, joiden rahoitusvakauteen keskusvastapuolen
taloudelliset vaikeudet voisivat vaikuttaa, muidenkin liikkeeseen laskevien keskuspankkien
ja toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava pyynndsté osallistua kollegioihin.
Keskusvastapuolten valvonnan johdonmukaisuuden edistdmiseksi kaikkialla unionissa
keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan tai riippumattoman jasenen olisi
myos osallistuttava kollegioihin. Asianmukaisen, tehokkaan ja nopean
paitoksentekoprosessin varmistamiseksi néilld omasta pyynndstdédn osallistuvilla
litkkeeseen laskevilla keskuspankeilla ja toimivaltaisilla viranomaisilla seka
keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajalla tai riippumattomalla jasenelld ei

saisi olla d4nioikeutta.
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(24)

(25)

Kollegioiden olisi asemansa vahvistamiseksi voitava antaa lausuntoja muistakin valvonnan
aloista, joilla on perustavanlaatuisia vaikutuksia keskusvastapuolen liiketoimintaan, muun
muassa arvioinneista, jotka koskevat keskusvastapuolen osakkeenomistajia ja jésenid, joilla
on merkittdvid omistusosuuksia keskusvastapuolesta, sekd operatiivisten toimintojen,
palvelujen tai toimien ulkoistamisesta. Lisdksi kollegion olisi jonkin jisenensd pyynndsti
voitava siséllyttdd lausuntoihinsa kollegion méardenemmistopaédtokselld suosituksia, joiden
tavoitteena on korjata keskusvastapuolen riskinhallinnan puutteet ja lisiti sen kestavyytta.
Kollegion on dénestettdva erikseen tdllaisten suositusten sisdllyttdmisesti ja itse kollegion
lausunnosta. Kollegion lausuntojen ja suositusten vaikuttavuuden tehostamiseksi
toimivaltaisten viranomaisten olisi otettava ne asianmukaisesti huomioon ja perusteltava,

jos kyseisistd lausunnoista tai suosituksista poiketaan huomattavasti.

Lisdksi on aiheellista tarkistaa asetuksessa (EU) N:o 648/2012 saadettyja
valvontajérjestelyjd, jotka koskevat unionissa méérityspalveluja tarjoavia kolmansien
maiden keskusvastapuolia. On tarpeen parantaa tietoihin padsyd, mahdollisuutta suorittaa
paikalla tehtdvié tarkastuksia ja tutkimuksia, mahdollisuutta jakaa kolmansien maiden
keskusvastapuolia koskevia tietoja asianomaisten unionin ja jasenvaltioiden viranomaisten
vililld ja mahdollisuutta panna taytantoon kolmansien maiden keskusvastapuolia koskevat
arvopaperimarkkinaviranomaisen péaétokset, jotta véltettdisiin tilanteet, joissa unionin
yhteisoille aitheutuu merkittivid rahoitusvakauteen kohdistuvia vaikutuksia. On myds
olemassa vaara, ettd kolmannen maiden keskusvastapuoliin sovellettavien sddntdjen tai
kolmannen maan siéntelykehyksen muutoksia ei voida ottaa huomioon, mika voi vaikuttaa
kielteisesti sddntelyn tai valvonnan tuloksiin ja johtaa epitasapuolisiin

toimintaedellytyksiin unionin ja kolmannen maan keskusvastapuolten vélilla.
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(26)

27)

Kolmansien maiden keskusvastapuolet maérittdvit merkittivan mééran unionin valuuttojen
maidraisid rahoitusvilineitd. TAméa tuo mukanaan suuria haasteita unionin ja jisenvaltioiden

viranomaisille, kun ne turvaavat rahoitusvakautta.

Yhdentyneisiin finanssimarkkinoihin tdhtddvin sitoumuksensa mukaisesti komission olisi
jatkossakin vahvistettava vastaavuuspiitoksilla, ettd kolmansien maiden lainsdadanto ja
valvontajérjestelma tayttavat asetuksen (EU) N:o 648/2012 vaatimukset. Jotta nykyisen
keskusvastapuoliin sovellettavan vastaavuusjérjestelméan taytdntdonpanoa voitaisiin
tehostaa, komissiolla olisi oltava mahdollisuus méaritelld tarkemmin tarvittaessa perusteita,
joita kéytetddn arvioitaessa kolmansissa maissa keskusvastapuoliin sovellettavien
jarjestelmien vastaavuutta. On myos tarpeen valtuuttaa arvopaperimarkkinaviranomainen
seuraamaan sddntelyn tai valvonnan kehitysté kyseisissd kolmansien maiden
keskusvastapuoliin sovellettavissa jarjestelmissé, jotka komissio on katsonut vaatimuksia
vastaaviksi. Tdmén tarkoituksena on varmistaa, ettd vastaavuusperusteet ja niiden kayttoa
koskevat mahdolliset edellytykset tiyttyvit edelleen kolmansissa maissa.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi raportoiva havainnoistaan luottamuksellisesti
Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja kolmannen maan keskusvastapuolen

kollegiolle.
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(28)

Nykyisin komissio voi milloin tahansa muuttaa tai tarkastella uudelleen vastaavuuspditosta
tai keskeyttdd sen soveltamisen tai kumota sen, erityisesti jos kolmannessa maassa
tapahtuu muutoksia, jotka vaikuttavat olennaisesti asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisten
asianomaiset viranomaiset eivit endi tee vilpittdméassi mielessi yhteistyota
arvopaperimarkkinaviranomaisen tai muiden unionin valvontaviranomaisten kanssa tai jos
ne eivét taytd sovellettavia vastaavuusvaatimuksia jatkuvasti, komissio voi myos antaa
kyseisid viranomaisia koskevan ilmoituksen tai julkaista erityisen suosituksen. Jos
komissio paéttdd milloin tahansa kumota vastaavuuspaitoksen, silla on mahdollisuus
lykitd kyseisen kumoamispéitoksen soveltamispéivii, jotta voidaan puuttua
rahoitusvakautta uhkaaviin riskeihin sekd markkinahiiridriskeihin. Nykyisin kdytettdvissé
olevien valtuuksien lisdksi komissiolla olisi oltava myds mahdollisuus asettaa erityisid
edellytyksid sen varmistamiseksi, ettd vastaavuuspaitoksen kohteena oleva kolmas maa
tayttdd vastaavuusperusteet jatkuvasti. Komission olisi myos voitava asettaa edellytyksia,
joilla varmistetaan, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen kykenee tehokkaasti hoitamaan
tehtéviddn asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla tunnustettujen kolmansien maiden
keskusvastapuolten suhteen tai seuraamaan kolmansissa maissa sdantelyn tai valvonnan

kehitystd, jolla on merkitystd hyvéksyttyjen vastaavuuspéadtosten kannalta.
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(29)

(30)

Ottaen huomioon keskusvastapuolten yha laajeneva rajat ylittdvé ulottuvuus ja unionin
rahoitusjdrjestelmédn sisdiset riippuvuussuhteet on tarpeen parantaa unionin kykya havaita,
valvoa ja vihentdd mahdollisia kolmansien maiden keskusvastapuoliin liittyvia riskeja.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen roolia olisi nédin ollen vahvistettava, jotta voidaan
tehokkaasti valvoa kolmansien maiden keskusvastapuolia, jotka hakevat tunnustamista
tarjotakseen madrityspalveluja unionissa. Lisdksi olisi parannettava unionin liikkeeseen
laskevien keskuspankkien osallistumista kolmansien maiden sellaisten keskusvastapuolten
tunnustamiseen, valvontaan sekd tunnustuksen uudelleentarkasteluun ja peruuttamiseen,
joiden toiminta kattaa kyseisten keskuspankkien litkkeeseenlaskuvaluutan. Unionin
litkkkeeseen laskevia keskuspankkeja olisi sen vuoksi kuultava tietyissd kysymyksissi, jotka
vaikuttavat niiden rahapoliittisiin velvollisuuksiin unionin valuuttojen méériisten
rahoitusvélineiden yhteydessd, joita médritetddn tai joita on tarkoitus maérittda unionin

ulkopuolella sijaitsevissa keskusvastapuolissa.

Kun komissio on todennut kolmannen maan lainsédédanto- ja valvontakehyksen vastaavan
unionin kehystd, kyseisestd kolmannesta maasta olevien keskusvastapuolten
tunnustamisessa olisi otettava huomioon riskit, joita kyseiset keskusvastapuolet aiheuttavat

unionin tai sen yhden tai useamman jésenvaltion rahoitusvakaudelle.
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(1)

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen késittelee kolmannen maan keskusvastapuolen
tunnustamista koskevaa hakemusta, sen olisi téssd asetuksessa esitettyjen objektiivisten ja
avointen perusteiden mukaisesti arvioitava, miten suuren jarjestelmariskin kyseinen
keskusvastapuoli aiheuttaa unionin tai sen yhden tai useamman jésenvaltion
rahoitusvakaudelle. Kyseisten perusteiden olisi vaikutettava yleisarviointiin. Mitdin
kyseisistd perusteista ei pitdisi katsoa madradviksi yksindén. Arvioidessaan kolmannen
maan keskusvastapuolen riskiprofiilia, arvopaperiviranomaisen olisi tarkasteltava kaikkia
riskejd, muun muassa toiminnallisia riskejd, kuten petoksia, rikollista toimintaa seké
tietotekniikkaan liittyvid ja kyberriskejd. Kyseiset perusteet olisi mairiteltdva tarkemmin
komission delegoidulla sdddokselld. Perusteita tismennettidessd olisi otettava huomioon
keskusvastapuolen maarittdmien transaktioiden luonne, mukaan lukien niiden
monimuotoisuus, hintojen epdvakaus ja keskiméérdinen juoksuaika, samoin kuin kyseessa
olevien markkinoiden avoimuus ja likviditeetti sekd se, missd médrin keskusvastapuolen
médritystoiminnot ovat euromairiisid tai muun unionin valuutan maaraisid. Téssi
suhteessa erityispiirteet tietyissd kolmansien maiden sddnnellyilld markkinoilla
noteeratuissa ja toteutetuissa maatalousjohdannaissopimuksissa, jotka liittyvét suurelta osin
kyseisen kolmannen maan kotimaisia, kaupallisia riskejdén ndiden sopimusten kautta
hallitsevia finanssialan ulkopuolisia vastapuolia palveleviin markkinoihin, voivat aiheuttaa
vihdisen riskin madritysosapuolille ja kauppapaikoille unionissa, koska niilla on vain
vihin jirjestelmin kannalta merkittavid sidoksia muuhun rahoitusjdrjestelméan. Jos
kolmannessa maassa on voimassa oleva keskusvastapuolten elvytys- ja
kriisinratkaisukehys, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi otettava my0s se huomioon
analysoidessaan, miten suuren jérjestelmariskin kyseiseen kolmanteen maahan
sijoittautunut tunnustamista hakeva keskusvastapuoli aiheuttaa unionin tai sen yhden tai

useamman jisenvaltion rahoitusvakaudelle.

PE-CONS 88/1/19 REV 1 20



(32) Keskusvastapuolet, jotka eivit ole jarjestelmin kannalta merkittdvid unionin tai sen yhden
tai useamman jésenvaltion rahoitusvakaudelle, olisi katsottava ensimmaéisen tason
keskusvastapuoliksi. Keskusvastapuolet, jotka ovat jarjestelmén kannalta merkittivié tai
joista mahdollisesti tulee jarjestelmén kannalta merkittdvid unionin tai sen yhden tai
useamman jisenvaltion rahoitusvakaudelle, olisi katsottava toisen tason
keskusvastapuoliksi. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettei kolmannen maan
keskusvastapuoli ole jarjestelmén kannalta merkittdva unionin tai sen yhden tai useamman
jasenvaltion rahoitusvakaudelle, kyseiseen keskusvastapuoleen olisi sovellettava asetuksen
(EU) N:o 648/2012 mukaisia voimassa olevia tunnustamisen edellytyksii. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen maérittdd kolmannen maan keskusvastapuolen
jarjestelman kannalta merkittdvéksi, kyseiselle keskusvastapuolelle olisi asetettava
erityisvaatimuksia. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi tunnustettava kyseinen
keskusvastapuoli vain, jos se tiyttdd nami vaatimukset. Kyseisten vaatimusten olisi
siséllettiava tiettyjd asetuksessa (EU) N:o 648/2012 vahvistettuja
vakavaraisuusvaatimuksia, joiden tarkoituksena on parantaa keskusvastapuolen
turvallisuutta ja tehokkuutta. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi oltava suoraan
vastuussa sen varmistamisesta, ettd jarjestelmin kannalta merkittdva kolmannen maan
keskusvastapuoli tayttdad kyseiset vaatimukset. Asiaan liittyvilld vaatimuksilla olisi liséksi
mahdollistettava, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen voi valvoa kyseisti

keskusvastapuolta kattavasti ja tehokkaasti asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti.
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(33)

Sen varmistamiseksi, ettd kaikki keskuspankit, jotka laskevat litkkeeseen kolmannen maan
keskusvastapuolessa miiritetyissd tai midritettdvissa rahoitusvélineissd kdytetyt unionin
valuutat, osallistuvat asianmukaisesti toisen tason keskusvastapuolten tunnustamiseen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi ndiden keskusvastapuolten tunnustamisessa otettava
huomioon se, miten ne tdyttévit erityisvaatimukset, jotka liikkeeseen laskevat
keskuspankit ovat rahapoliittisia tehtdvidén suorittaessaan mahdollisesti asettaneet.
Kyseisten vaatimusten olisi liityttdva tietojen toimittamiseen liikkeeseen laskeville
keskuspankeille niiden perustellusta pyynnostd, keskusvastapuolten yhteistyohon
litkkkeeseen laskevien keskuspankkien kanssa arvopaperimarkkinaviranomaisen
suorittamien stressitestien yhteydessé, yon yli -talletustilin avaamiseen liikkeeseen
laskevissa keskuspankeissa ja poikkeuksellisissa tilanteissa sovellettaviin vaatimuksiin,
silloin kun keskuspankit katsovat sen tarpeelliseksi. Liikkeeseen laskevien keskuspankkien
yon yli -talletustilin avaamista koskevat kayttooikeuskriteerit ja -vaatimukset eivét saisi
tarkoittaa sitd, ettd keskusvastapuolen méaéarityspalvelut olisi siirrettdva sinne kokonaan tai

osittain.
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(34)

Liikkeeseen laskevien keskuspankkien poikkeuksellisissa tilanteissa mahdollisesti
asettamien vaatimusten osalta rahapolitiikan vélittymiseen tai maksujérjestelmien
moitteettomaan toimintaan saattaisivat vaikuttaa tilanteet markkinoilla, joilla tehddén
keskusvastapuoliméérityksid, kuten stressitilanteet markkinoilla (erityisesti raha- ja
takaisinostomarkkinoilla), joilta keskusvastapuoli hankkii likviditeettid, tilanteet, joissa
keskusvastapuolten toiminta osaltaan ehdyttdd markkinoiden likviditeetin tai maksu- tai
selvitysjérjestelyjen vakavat toimintahdiriot, jotka héiritsevit keskusvastapuolen
mahdollisuutta tayttdd maksuvelvoitteitaan tai kasvattaa likviditeettitarpeitaan. Téllaisten
poikkeuksellisten tilanteiden olemassaolon méérittdminen riippuu yksinomaan
rahapoliittisista tekijoistd eikd niiden yhteydessé tarvitse esiintyd keskusvastapuoleen
liittyvid hitédtilanteita. Vakavaraisuuskehys ei vélttdmaittd kaikilta osin lievenni téllaisista
tilanteista johtuvia riskejd, jolloin liikkeeseen laskevien keskuspankkien saattaisi olla
tarpeen toteuttaa suoria toimia rahapolitiikan vilittymisen tai maksujérjestelmien

moitteettoman toiminnan varmistamiseksi.
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(35) Tallaisissa poikkeuksellisissa tilanteissa liikkeeseen laskevien keskuspankkien saattaisi
institutionaalisten kehystensa sallimassa méérin olla tarpeen asettaa viliaikaisia
vaatimuksia, jotka liittyvat likviditeettiriskeihin, selvitysjarjestelyihin, vakuusvaatimuksiin,
vakuuksiin tai yhteentoimivuusjérjestelyihin. Téllaisten viliaikaisten vaatimusten
noudattamatta jéttdminen voisi aiheuttaa sen, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen
peruuttaa toisen tason keskusvastapuolen tunnustuksen. Kyseisiin vaatimuksiin voi sisiltya
erityisesti toisen tason keskusvastapuolen likviditeettiriskin hallintaa koskevia véliaikaisia
parannuksia, kuten likviditeettipuskurin kasvattaminen, paivinsisdisten vakuuksien
kerddminen tihedammin, valuuttojen vilisid altistumisia koskevat rajoitukset tai kdteisrahan
tallettamista ja keskuspankin valuutan méérdisten maksujen selvittdmisti koskevat erityiset
jérjestelyt. Vaatimuksia ei saisi laajentaa muille vakavaraisuusvalvonnan aloille eikd
tunnustusta saisi vaatimusten johdosta peruuttaa automaattisesti. Lisdksi kyseisid
vaatimuksia olisi sovellettava tunnustamisen edellytyksend ainoastaan tietyn rajoitetun ajan
eli enintddn kuusi kuukautta, ja titd miérdaikaa olisi voitava jatkaa kerran enintdin
kuudella kuukaudella. Tdmén lisdajan paityttya kyseisid vaatimuksia ei saisi endé soveltaa
toisen tason keskusvastapuolen tunnustamisen edellytyksend. Uuden tai erilaisen
poikkeustilanteen yhteydessé liikkeeseen laskevia keskuspankkeja ei olisi kuitenkaan
estettdvi asettamasta viliaikaisia vaatimuksia, joiden soveltaminen olisi edellytyksené

toisen tason keskusvastapuolen tunnustamiselle asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti.
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(36)

(37)

Liikkeeseen laskevan keskuspankin olisi ennen vaatimusten soveltamista tai niiden
mahdollista jatkamista annettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle, kaikille muille
keskuspankeille, jotka laskevat litkkeeseen méadritetyissa tai madritettavissa
rahoitusvélineissd kdytetyt unionin valuutat, ja kolmannen maan keskusvastapuolen
kollegion jdsenille selvitys niiden vaatimusten vaikutuksista, joita se aikoo asettaa
keskusvastapuolien tehokkuudelle, vakaudelle ja kestdvyydelle, sekd perustelut sille, miksi
vaatimukset ovat tarpeen ja oikeasuhteisia rahapolitiikan vilittymisen tai
maksujirjestelmien moitteettoman toiminnan varmistamiseksi ja samalla otettava
asianmukaisesti huomioon tarve suojella luottamuksellisia tai arkaluonteisia tietoja. Jotta
valtettdisiin padllekkéisyydet, litkkeeseen laskevan keskuspankin olisi poikkeuksellisissa
tilanteissa sovellettavien véliaikaisten vaatimusten osalta tehtéva jatkuvasti yhteistyoté ja
jaettava tietoja arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kaikkien mééritetyissé tai
maédritettdvissd rahoitusvilineissd kdytettdvia unionin valuuttoja liikkeeseen laskevien

muiden keskuspankkien kanssa.

Liikkeeseen laskevien keskuspankkien olisi annettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
mahdollisimman nopeasti ja joka tapauksessa 30 tydpdivin kuluessa sen madrittimisestd,
ettd kolmannen maan keskusvastapuoli ei ole ensimmadisen tason keskusvastapuoli,
vahvistus siitd, tayttddko toisen tason keskusvastapuoli mahdolliset lisdvaatimukset tai, jos
lisdvaatimukset on asetettu tunnustamisen jdlkeen, 90 tyOpéivén kuluessa kyseisten

vaatimusten asettamisesta.
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(38)

Riski, jonka jérjestelmén kannalta merkittdvd keskusvastapuoli aiheuttaa unionin
rahoitusjirjestelmélle ja -vakaudelle, vaihtelee suuruudeltaan. Jarjestelmén kannalta
merkittdviin keskusvastapuoliin sovellettavat vaatimukset olisi ndin ollen suhteutettava
riskeihin, joita kyseinen keskusvastapuoli saattaisi aiheuttaa unionille. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen Euroopan jérjestelmériskikomiteaa (EJRK) kuultuaan ja
kaikkien kolmannen maan keskusvastapuolessa méadritetyissd tai maaritettavissa
rahoitusvélineissa kdytettyjd unionin valuuttoja liikkeeseen laskevien keskuspankkien
suostumuksella seké kaikilta osin perustellun arvion sekd kustannusten ja hyotyjen maaraa
koskevan teknisen arvion perusteella toteaa, ettd kolmannen maan keskusvastapuolella tai
joillakin sen méairityspalveluista on jirjestelmén kannalta niin huomattava merkitys, ettd
silld, ettd se noudattaa asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdéddettyjd erityisvaatimuksia, ei
pystyttéisi riittdvélla tavalla ratkaisemaan unionin tai sen yhden tai useamman jésenvaltion
rahoitusvakauteen kohdistuvaa riskid, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi siini
tapauksessa, ettd muut toimenpiteet katsotaan riittiméattomiksi rahoitusvakauteen
kohdistuvien riskien korjaamiseksi, suositeltava komissiolle, ettei kyseisté

keskusvastapuolta tai joitakin sen méérityspalveluista tunnustettaisi.
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(39) Tamaén suosituksen perusteella komissiolle olisi siirrettdva valta antaa viimeisend keinona
taytdntoonpanosdados, jossa tdsmennetién, ettd kyseinen kolmannen maan
keskusvastapuoli ei saisi tarjota joitakin tai kaikkia sen mééarityspalveluja unioniin
sijoittautuneille madritysosapuolille ja markkinapaikoille, ellei kyseinen keskusvastapuoli
ole saanut siithen asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti toimilupaa jossakin
jasenvaltiossa. Taytintoonpanosdddoksessi olisi my0s asetettava asianmukainen enintdin
kahden vuoden sopeutumisaika, jota voidaan jatkaa kerran kuudella kuukaudella, ja siind
olisi mainittava ehdot, joita noudattaen kyseinen keskusvastapuoli voi jatkaa tiettyjen
maédrityspalvelujen tai -toimien tarjoamista sopeutumisaikana, sekd mahdolliset
toimenpiteet, jotka kyseisend aikana olisi toteutettava erityisesti unioniin sijoittautuneille
méidritysosapuolille ja niiden asiakkaille aiheutuvien mahdollisten kustannusten

rajoittamiseksi.

(40) On téarkeda, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen kuulee liikkeeseen laskevia
keskuspankkeja yksitellen ja ettd ndma ilmaisevat hyvaksyvinsa mahdollisen suosituksen
kolmannen maan keskusvastapuolen tunnustamisen epaamisestd ottaen huomioon tillaisen
paitoksen mahdollisen vaikutuksen keskuspankkien litkkeelle laskemaan valuuttaan ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen selvitykseen suosituksen johdosta hyvéksytyn
mahdollisen komission tdytantdonpanosaddoksen soveltamisesta. Liikkeeseen laskeva
keskuspankki voi kuitenkin kyseisen suosituksen tai selvityksen tapauksessa antaa
hyvéksyntinsa tai ilmaista huolenaiheensa vain liikkeelle laskemastaan valuutasta eikd

koko suosituksen tai koko selvityksen osalta.
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(41)

(42)

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi sdénnéllisesti tarkasteltava uudelleen kolmansien
maiden keskusvastapuolille mydnnettyjd tunnustuksia seké niiden luokittelua ensimmaéisen
tai toisen tason keskusvastapuoliksi. Tdssd yhteydesséd arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi otettava huomioon muun muassa muutokset, jotka koskevat kolmannen maan
keskusvastapuolen liiketoiminnan luonnetta, kokoa ja monimuotoisuutta. Téllainen
uudelleentarkastelu olisi suoritettava vdhintddn viiden vuoden vélein ja aina kun
tunnustettu kolmannen maan keskusvastapuoli on laajentanut tai supistanut toimiensa tai
palvelujensa laajuutta unionissa. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
uudelleentarkastelun jélkeen toteaa, ettd ensimmaiisen tason keskusvastapuoli olisi
luokiteltava toisen tason keskusvastapuoleksi, arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
asetettava asianmukainen enintddn 18 kuukauden sopeutumisaika, johon mennessi
keskusvastapuolen olisi noudatettava toisen tason keskusvastapuoliin sovellettavia

vaatimuksia.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi myds toisen tason keskusvastapuolen pyynndsti
voitava ottaa huomioon, missd médrin voidaan verrata keskendén tilannetta, jossa tillainen
keskusvastapuoli noudattaa kyseisessd kolmannessa maassa sovellettavia vaatimuksia, ja
tilannetta, jossa kyseinen keskusvastapuoli noudattaa asetuksen (EU) N:o 648/2012
vaatimuksia. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi arviointia tehdesséén otettava
huomioon komission antama tdytant6onpanosdddos, jossa todetaan, ettd kolmannen maan,
johon keskusvastapuoli on sijoittautunut, oikeudelliset ja valvontajérjestelyt vastaavat
asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisia jirjestelyji ja kyseisen tdytantdonpanosddadoksen
soveltamisen mahdollisia edellytyksid. Oikeasuhteisuuden varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi arviointia tehdessdin myos otettava huomioon,
missd madrin keskusvastapuolen méérittamét rahoitusvilineet ovat unionin valuuttojen
médrdisid. Komission olisi annettava delegoitu sdddos, jossa tismennetién tillaisen

vastaavan yhdenmukaisuuden arviointia koskevat yksityiskohtaiset sadnnot ja edellytykset.
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(43) Arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava kaikki tarvittavat valtuudet valvoa
tunnustettuja kolmansien maiden keskusvastapuolia sen varmistamiseksi, ettd ne edelleen

tayttavat asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaiset vaatimukset.

(44) Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi perustettava kolmansien maiden
keskusvastapuolten kollegio helpottamaan tiedonvaihtoa ja yhteistyota
arvopaperimarkkinaviranomaisen, keskusvastapuolten valvonnasta vastaavien
jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten ja sellaisten toimivaltaisten viranomaisten
vililla, jotka vastaavat niiden yhteisdjen valvonnasta, joihin kolmansien maiden
keskusvastapuolilla voi olla vaikutusta. Kollegion jdsenilld olisi oltava mahdollisuus
pyytaa, ettd keskusvastapuolten valvontakomitea keskustelee mistd tahansa kolmansien

maiden keskusvastapuoliin liittyvésti asiasta.

(45) Jotta arvopaperimarkkinaviranomainen voisi suorittaa kolmansien maiden
keskusvastapuoliin liittyvit tehtdvansé tehokkaasti, kolmansien maiden keskusvastapuolten
olisi maksettava valvontamaksuja arvopaperimarkkinaviranomaisen valvonta- ja
hallinnollisista tehtdvistd. Maksujen olisi katettava kolmansien maiden keskusvastapuolten
tunnustamista koskeviin hakemuksiin ja niiden valvontaan liittyvét kulut. Komission olisi
annettava delegoitu sdidos, jossa madritelldén tarkemmin maksutyypit, maksujen

perimisen perusteet, maksujen méérd ja maksutavat.
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(46) Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava suorittaa tutkimuksia ja paikalla tehtivia
tarkastuksia toisen tason keskusvastapuolissa ja niihin liittyvissd kolmansissa osapuolissa,
joille keskusvastapuolet ovat ulkoistaneet operatiivisia toimintoja, palveluja tai toimia.
Tallaisten tutkimusten ja paikalla tehtdvien tarkastusten tuloksista olisi tarvittaessa
ilmoitettava unioniin sijoittautuneiden maaritysosapuolten valvonnasta vastaaville
toimivaltaisille viranomaisille. Kaikkien keskuspankkien, jotka laskevat liikkeeseen
keskusvastapuolessa midritetyissd tai méaritettavissa rahoitusvilineissd kdytetyt unionin
valuutat, olisi voitava pyytdd osallistumista tdllaisiin paikalla tehtdviin tarkastuksiin, jos

osallistumisella on niiden rahapoliittisten tehtévien suorittamisen kannalta merkitysta.

(47) Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava méarita uhkasakkoja pakottaakseen
kolmansien maiden keskusvastapuolet lopettamaan rikkomisen, antamaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen vaatimat taydelliset ja paikkansapitévit tiedot taikka

suostumaan tutkimukseen tai paikalla tehtdvéén tarkastukseen.
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(48) Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi myds voitava méérita sekd ensimmaéisen ettd toisen
tason keskusvastapuolille sakkoja, kun se katsoo, ettd nimé ovat tahallisesti tai
tuottamuksellisesti rikkoneet asetusta (EU) N:o 648/2012 toimittamalla sille virheellisia tai
harhaanjohtavia tietoja. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi my0s voitava maarita
toisen tason keskusvastapuolille sakkoja, kun se katsoo, ettd ndmai ovat tahallisesti tai
tuottamuksellisesti rikkoneet niihin sovellettavia kyseisen asetuksen mukaisia
lisdvaatimuksia. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen on arvioinut, ettd toisen tason
keskusvastapuolen, joka noudattaa sovellettavaa kolmannen maan oikeudellista kehysta,
voidaan katsoa noudattavan asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklan ja IV ja V osaston
vaatimuksia, kyseisen keskusvastapuolen toimien ei saisi katsoa rikkovan kyseisti asetusta

siltd osin kuin ne noudattavat kyseisid vastaavia vaatimuksia.

(49) Sakkojen olisi vastattava rikkomisen vakavuutta. Rikkomiset olisi jaettava eri ryhmiin,
joiden osalta olisi madréttava tietynsuuruisista sakoista. Tiettya rikkomista vastaavan sakon
laskemiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi sovellettava kaksivaiheista
menetelmii, jossa vahvistetaan sakon perusmaird ja tarvittaessa mukautetaan perusmaaraa
tietyilld kertoimilla. Perusméérdn midrdédmisessd olisi otettava huomioon asianomaisen
kolmannen maan keskusvastapuolen vuosittainen liikevaihto, ja mukautuksia olisi tehtdva
suurentamalla tai pienentdmalld perusmééraa kayttamalla erilaisia kertoimia timén

asetuksen mukaisesti.
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(50)

(1)

(52)

(53)

(54)

Téssid asetuksessa vahvistetaan raskauttaviin tai lieventdviin olosuhteisiin liittyvat
kertoimet, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen saisi tarvittavat vélineet voidakseen
paattda sellaisen sakon madrddmisestd kolmannen maan keskusvastapuolelle, joka on
oikeassa suhteessa sen rikkomisen vakavuuteen ndahden, johon keskusvastapuoli on

syyllistynyt, kun otetaan huomioon olosuhteet, joissa rikkomiseen on syyllistytty.

Sakkojen tai uhkasakkojen midradamisté koskevan pédatoksen olisi perustuttava

riippumattomaan tutkimukseen.

Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen paittda sakkojen tai uhkasakkojen
madrddmisestd, sen olisi annettava menettelyn kohteina oleville henkil6ille mahdollisuus

tulla kuulluiksi, jotta kunnioitettaisiin ndiden henkiléiden puolustautumisoikeuksia.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi pidéttdydyttdvd maarddmastd sakkoja tai
uhkasakkoja tapauksissa, joissa aiempi samojen tosiseikkojen tai olennaisilta osiltaan
samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava ratkaisu on tullut

lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn tuloksena.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen mairddmien sakkojen ja uhkasakkojen olisi oltava
tdytdntdoonpanokelpoisia, ja niiden tdytdntdonpanoon olisi sovellettava sen valtion, jonka
alueella taytdntoonpano tapahtuu, sddnnoksid lainkdytostd riita-asioissa. Lainkdyttoa riita-
asioissa koskeviin sddanndksiin ei olisi siséllytettdvé rikosmenettelyd koskevia sddnnoksia,

mutta ne voisivat sisdltdad hallinnollisia menettelysdantoja.
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(55) Kun toisen tason keskusvastapuoli on syyllistynyt rikkomiseen,
arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi oltava valtuudet toteuttaa erilaisia
valvontatoimenpiteitd, mukaan lukien se, ettd toisen tason keskusvastapuolta vaaditaan
lopettamaan sééntdjen rikkominen, ja viimeisend keinona se, ettd tunnustaminen
peruutetaan, jos toisen tason keskusvastapuoli on vakavasti tai toistuvasti rikkonut asetusta
(EU) N:o 648/2012. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi sovellettava
valvontatoimenpiteitd ottaen huomioon rikkomisen luonne ja vakavuus seka
suhteellisuusperiaate. Ennen valvontatoimenpiteitd koskevan padtoksen tekemista
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi varattava henkildille, joita menettely koskee,
tilaisuus tulla kuulluksi, jotta kunnioitettaisiin ndiden henkil6iden
puolustautumisoikeuksia. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen paattaa peruuttaa
tunnustuksen, sen olisi rajattava mahdollisia markkinahdirioitd méérittelemalla

asianmukainen enintdén kahden vuoden sopeutumisaika.

(56) Olisi syyti selventdd menettelyéd koskevat nikokohdat sekd validoinnin ja kollegion
paitoksen viliset yhteydet siltd osin kuin ne liittyvét toimivaltaisten viranomaisten ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen toteuttamaan keskusvastapuolen vakuusvaatimusten,
maksukyvyttomyysrahastoon suoritettavien maksujen, vakuuksille asetettavien
vaatimusten ja muiden riskienhallintamekanismien laskemiseksi kdyttoon otettuja malleja
ja parametreja koskevien merkittdvien muutosten validointiin. Tarvittaessa olisi oltava
mahdollista hyviksya kyseisid malleja ja parametreja koskeva merkittavd muutos
alustavasti, erityisesti jos niiden nopea muuttaminen on tarpeen keskusvastapuolen

luotettavan riskienhallinnan varmistamiseksi.
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(57)

Keskusvastapuolten tehokas valvonta edellyttdd osaamisen, asiantuntemuksen ja
valmiuksien luomista sekd yhteistydsuhteiden ja yhteyksien luomista laitosten vélilla.
Koska ndma kaikki ovat prosesseja, jotka kehittyvét ajan mittaan ja noudattavat omaa
dynamiikkaansa, keskusvastapuolten toimivan, tuloksellisen ja tehokkaan
valvontajérjestelman suunnittelussa olisi otettava huomioon sen mahdollinen kehitys
pitkélld aikaviélilla. Sen vuoksi téssd asetuksessa vahvistettu toimivaltajako saattaa muuttua
keskusvastapuolten valvontakomitean tukemana toimivan
arvopaperimarkkinaviranomaisen roolin ja valmiuksien kehittyessd. Keskusvastapuoliin
sovellettavan tehokkaan ja kestdvén valvontatavan kehittdmiseksi komission olisi
arvioitava arvopaperimarkkinaviranomaisen, erityisesti keskusvastapuolten
valvontakomitean tehtdvien tehokkuutta pyrittdessd 1dhentdméén ja johdonmukaistamaan
asetuksen (EU) N:o 648/2012 soveltamista unionissa seké arvioitava unionin ja
jasenvaltioiden instituutioiden ja elinten vélistd vastuunjakoa. Komission olisi myos
raportoitava timéan asetuksen vaikutuksesta keskusvastapuolten tasapuolisiin
toimintaedellytyksiin ja arvioitava kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamisen
ja valvonnan puitteita. Komission olisi annettava kyseinen kertomus Euroopan

parlamentille ja neuvostolle ja esitettiva tarvittaessa asianmukaisia ehdotuksia.
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(58)

Jotta varmistetaan tissd asetuksessa vahvistettujen sadntdjen tehokas soveltaminen
kolmannen maan keskusvastapuolten osalta, komissiolle olisi siirrettidva valta hyviksya
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT) 290 artiklan mukaisesti
sddadosvallan siirron nojalla annettavia delegoituja sdadoksia, joilla tismennetdén
maksutyypit, maksujen perimisen perusteet, maksujen maird ja maksutavat, tismennetiin
perusteet, joiden mukaan médritellddn, onko kolmannen maan keskusvastapuoli
jarjestelmdn kannalta merkittdva tai tuleeko siitd mahdollisesti jarjestelméin kannalta
merkittdva unionin tai sen yhden tai useamman jiasenvaltion rahoitusvakaudelle,
tdsmennetddn kolmansia maita koskevissa vastaavuusarvioinneissa kaytettidvit perusteet,
tdsmennetddn, miten ja milld edellytyksilla kolmansien maiden keskusvastapuolten on
tdytettdva tietyt vaatimukset, tismennetidin menettelysddnnot sakkojen tai uhkasakkojen
midrddmisestd, mukaan lukien sddnnokset puolustautumisoikeuksista, mairiajoista,
sakkojen tai uhkasakkojen perimisestéd sekd sakkojen tai uhkasakkojen médrddmisen ja
taytintoonpanon vanhentumisajoista, ja miiritetddn toimenpiteet liitteen IV tarkistamiseksi
finanssimarkkinoiden kehityksen huomioonottamiseksi. On erityisen tirkedd, ettd komissio
asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, my6s asiantuntijatasolla, ja ettad
ndma kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdddannosta 13 paivana huhtikuuta 2016
tehdyssi toimielinten vélisessd sopimuksessa! vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta
voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen saddosten
valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan
aikaan kuin jasenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asiantuntijoilla on jérjestelmaillisesti oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien

kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sdddoksia.

1

EUVL L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(39)

(60)

Jotta voidaan varmistaa timén asetuksen yhdenmukainen tdytantdonpano erityisesti kun on
kyse kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamisesta sekd kolmansien maiden
lainsddddnnon vastaavuudesta, komissiolle olisi siirrettdva tdytintdonpanovaltaa. Téta
valtaa olisi kdytettiva Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011!

mukaisesti.

Jotta voidaan varmistaa toiminnan ja palvelujen laajentamista sekd mallien
uudelleentarkastelua, stressitestausta ja toteutumatestausta koskevien sdéntdjen ja
valvontakdytdnnon johdonmukainen harmonisointi, komissiolle olisi siirrettdva valta antaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimia teknisid tdytantdonpanostandardeja seuraavien
osalta: edellytykset, joiden mukaisesti lisdpalvelut tai -toiminta, joilla keskusvastapuoli
haluaa laajentaa toimintaansa, eivit kuulu alkuperdisen toimiluvan piiriin; edellytykset,
joiden mukaisesti unionin valuuttoja pidetddn olennaisimpina liikkeeseen laskevien
keskuspankkien jasenyydelle kollegoissa seké kollegioiden toimintaa koskevien kiytdnnon
jarjestelyjen yksityiskohdat; ja edellytykset, joiden mukaisesti muutoksia
keskusvastapuolten malleissa ja parametreissa pidetddn merkittdvind. Komission olisi
hyviksyttdva ndmé tekniset sdintelystandardit delegoiduilla sdddoksilld Euroopan unionin
toiminnasta tehdyn sopimuksen 290 artiklan nojalla asetuksen (EU) N:o 1095/2010

10-14 artiklan mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pdivana
helmikuuta 2011, yleisistd sdédnnodistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jasenvaltiot valvovat
komission tdytdntdonpanovallan kayttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(61)

(62)

(63)

Jasenvaltiot eivit voi riittdvilld tavalla saavuttaa timin asetuksen tavoitteita eli parantaa
keskusvastapuolten turvallisuutta ja tehokkuutta vahvistamalla yhdenmukaiset vaatimukset
niiden toiminnalle, vaan tavoite voidaan sen laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa
paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan
unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti.
Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdsséd asetuksessa ei

ylitetd sitd, miké on tarpeen ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi kdytettdva valtuuksiaan tunnustaa kolmannen maan
keskusvastapuoli ensimmaiisen tason tai toisen tason keskusvastapuoleksi vasta sen jdlkeen,
kun on médritetty perusteet, joiden avulla on mahdollista arvioida a) sitd, onko kolmannen
maan keskusvastapuoli jirjestelmén kannalta merkittdva tai tuleeko siitd mahdollisesti
jarjestelman kannalta merkittdva unionin tai sen yhden tai useamman jdsenvaltion

rahoitusvakaudelle, ja b) vastaavaa yhdenmukaisuutta.

Asetus (EU) N:o 648/2012 olisi sen vuoksi muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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1 artikla
Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:
1) Korvataan 6 artiklan 2 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) keskusvastapuolet, joille on myonnetty toimilupa 17 artiklan mukaisesti tai jotka on
tunnustettu 25 artiklan mukaisesti mééritysvelvollisuutta varten, sekd toimiluvan tai

tunnustamisen paivamairin;".
2) Lisétddn 15 artiklaan kohta seuraavasti:

"3. Jotta voidaan varmistaa timén artiklan yhdenmukainen soveltaminen,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii yhteistyossd EKPJ:n kanssa luonnoksia
teknisiksi sdintelystandardeiksi, joissa tismennetddn edellytykset, joiden mukaisesti
lisépalvelut tai -toiminta, joilla keskusvastapuoli haluaa laajentaa toimintaansa, eivét
kuulu alkuperdisen toimiluvan piiriin ja edellyttdvét ndin ollen toimiluvan
laajentamista tdmén artiklan 1 kohdan mukaisesti, sekd tismennetdin myds
menettely, jonka mukaisesti 18 artiklan mukaisesti perustettua kollegiota kuullaan

siitd, ovatko kyseiset edellytykset tdyttyneet vai eivit.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten siéntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [12 kuukautta timén

asetuksen voimaantulopaivisti].
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Siirretdéin komissiolle valta hyvidksyd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.".
3) Korvataan 17 artiklan 3 kohta seuraavasti:

"3.  Toimivaltaisen viranomaisen on 30 tyopéivan kuluessa hakemuksen
vastaanottamisesta arvioitava, onko hakemus tiydellinen. Jos hakemus ei ole
taydellinen, toimivaltaisen viranomaisen on asetettava maérdaika, johon mennessi
toimilupaa hakevan keskusvastapuolen on toimitettava lisdtiedot. Lisdtiedot saatuaan
toimivaltaisen viranomaisen on viipymattéd toimitettava ne
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 18 artiklan 1 kohdan mukaisesti perustetulle
kollegiolle. Arvioituaan, onko hakemus tdydellinen, toimivaltaisen viranomaisen on
lahetettdva ilmoitus toimilupaa hakevalle keskusvastapuolelle, kollegion jisenille ja

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.".
4) Muutetaan 18 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"l1.  Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on perustettava kollegio
30 kalenteripdivén kuluessa siitd, kun tdydellinen hakemus on jétetty
17 artiklan mukaisesti, seké hallittava ja johdettava sitd helpottaakseen 15, 17,

30, 31, 32, 35, 49, 51 ja 54 artiklassa tarkoitettujen tehtdvien hoitamista.";
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b)  korvataan 2 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a) keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja tai kuka tahansa
24 a artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetuista riippumattomista

jésenistd;";
c)  korvataan 2 kohdan c alakohta seuraavasti:

"c) toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat niihin kolmeen jésenvaltioon
sijoittautuneiden keskusvastapuolen maaritysosapuolten valvonnasta, jotka
kokonaismadrin perusteella suorittavat yhden vuoden aikana suurimmat
maksut tdmin asetuksen 42 artiklassa tarkoitettuun keskusvastapuolen
maksukyvyttdmyysrahastoon, mukaan luettuna tarvittaessa Euroopan
keskuspankki, jaljempédnd "EKP", yhteiseen valvontamekanismiin kuuluvien
luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvien tehtdvien puitteissa, jotka

sille on annettu neuvoston asetuksella (EU) N:o 1024/2013.

Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013, annettu 15 pédivana lokakuuta 2013,
luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvad politiikkaa koskevien
erityistehtdvien antamisesta Euroopan keskuspankille (EUVL L 287,
29.10.2013, s. 63).";
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d) lisdtidn 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

"ca) muut kuin c alakohdassa tarkoitetut keskusvastapuolen méaritysosapuolten

valvonnasta vastaavat toimivaltaiset viranomaiset edellyttden, etti

keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen antaa suostumuksensa. Ndiden

toimivaltaisten viranomaisten on pyydettivé keskusvastapuolen
toimivaltaiselta viranomaiselta suostumus kollegioon osallistumiseen ja
perusteltava pyyntd tekemailldédn arviolla keskusvastapuolen taloudellisten
vaikeuksien mahdollisista vaikutuksista kunkin asianomaisen jasenvaltion
rahoitusvakauteen. Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ei
suostu pyyntodn, sen on annettava tiydelliset ja yksityiskohtaiset perustelut

kirjallisesti.";

e) lisdtddn 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

Hi)

muut kuin h alakohdassa tarkoitetut keskuspankit, jotka laskevat liikkkeeseen
keskusvastapuolessa madritetyissé tai madritettdvissa rahoitusvélineissa
kiytettdvid unionin valuuttoja edellyttien, ettd keskusvastapuolen
toimivaltainen viranomainen antaa suostumuksensa. Ndiden litkkeeseen
laskevien keskuspankkien on pyydettidva keskusvastapuolen toimivaltaiselta
viranomaiselta suostumus kollegioon osallistumiseen ja perusteltava pyynto
tekemailldén arviolla keskusvastapuolen taloudellisten vaikeuksien
mahdollisista vaikutuksista kunkin liikkeeseen laskemaan valuuttaan. Jos
keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ei suostu pyyntéon, sen on

annettava tdaydelliset ja yksityiskohtaiset perustelut kirjallisesti.";
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f)  lisdtidn 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on julkaistava verkkosivustollaan
luettelo kollegion jésenistd. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on
ilman aiheetonta viivytysté saatettava kyseinen luettelo ajan tasalle kollegion
kokoonpanon muututtua. Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kyseinen luettelo 30 kalenteripdivin
kuluessa kollegion perustamisesta tai muutoksista sen kokoonpanossa.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen on keskusvastapuolen toimivaltaisen
viranomaisen ilmoituksen saatuaan ilman aiheetonta viivytysté julkaistava

verkkosivustollaan kyseisen kollegion jiseniti koskeva luettelo.";
g) lisdtddn 4 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Kollegioille ensimmadisen alakohdan mukaisesti annettujen tehtévien hoitamisen
helpottamiseksi 2 kohdassa tarkoitetuilla kollegion jdsenilld on oikeus osallistua
kollegion kokousten esityslistojen vahvistamiseen erityisesti lisddmalla kohtia

kokouksen esityslistaan.";
h)  korvataan 5 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Sopimuksessa on médritettdva kollegion toimintaa koskevat kdytdnnon jérjestelyt,

mukaan lukien yksityiskohtaiset sddnnot seuraavista:
1) 19 artiklan 3 kohdassa tarkoitetut d44nestysmenettelyt;

i1)  kollegion kokousten esityslistan vahvistamismenettelyt;
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iii)  se, kuinka usein kollegion kokouksia jdrjestetéddn;

iv) niiden tietojen muoto ja laajuus, jotka keskusvastapuolen toimivaltaisen
viranomaisen on toimitettava kollegion jdsenille, erityisesti 21 artiklan

4 kohdan mukaisesti toimitettavien tietojen osalta;

v)  asianmukaiset vihimméaisméériajat, joihin mennessé kollegion jdsenten on

arvioitava asiaankuuluva asiakirja-aineisto;
vi)  kollegion jasenten viliset viestintimenettelyt.

Sopimuksessa voidaan my0ds maérittdd keskusvastapuolen toimivaltaiselle

viranomaiselle tai kollegion toiselle jasenelle annettavat tehtédvat.";
i)  korvataan 6 kohta seuraavasti:

"6. Jotta voidaan varmistaa kollegioiden yhdenmukainen ja johdonmukainen
toiminta kaikkialla unionissa, arvopaperimarkkinaviranomainen valmistelee
yhteistydssd EKPJ:n kanssa luonnoksia teknisiksi sédéntelystandardeiksi, joissa
yksiloiddan edellytykset, joiden perusteella 2 kohdan h alakohdassa
tarkoitettuja unionin valuuttoja pidetdin tarkeimpind, seké 5 kohdassa

tarkoitettujen kdytdnnon jérjestelyjen yksityiskohdat.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten
saantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivana ...kuuta ...

[12 kuukautta timin muutosasetuksen voimaantulopdivésti)].
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Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessé alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.".
5) Muutetaan 19 artikla seuraavasti:
a)  lisitidn kohta seuraavasti:

"1 a. Kun kollegio antaa timin asetuksen mukaisen lausunnon, kollegion jésenen
pyynndsti ja kollegion hyviksyttyd lausunnon enemmistolld tdméan artiklan
3 kohdan mukaisesti kyseinen lausunto voi, sen lisdksi, ettd siind arvioidaan,

tayttddko keskusvastapuoli kaikki tdmén asetuksen vaatimukset, sisdltdd

suosituksia, joiden tarkoituksena on korjata keskusvastapuolen riskinhallinnan

puutteet ja lisdtd sen kestavyytta.

Kun kollegio voi antaa lausunnon, miki tahansa liikkeeseen laskeva
keskuspankki, joka on kollegion jdsen 18 artiklan 2 kohdan h ja i alakohdan

nojalla, voi antaa sen liikkeeseen laskemaa valuuttaa koskevia suosituksia.";

b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

"3.  Kollegion enemmistdlausunto hyviksytiéin kollegion jdsenten yksinkertaisella

enemmistolla.
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Korkeintaan 12 jasenti kisittavéssd kollegiossa enintdén kaksi samaan
jasenvaltioon kuuluvaa kollegion jésentd voi ddnestid, ja kullakin
adnioikeutetulla jasenelld on yksi déni. Yli 12 jasentd késittdvassd kollegiossa
enintdin kolme samaan jasenvaltioon kuuluvaa jdsentd voi ddnestéé, ja kullakin

adnioikeutetulla jasenelld on yksi déni.

Jos EKP on kollegion jésen 18 artiklan 2 kohdan c ja h alakohdan nojalla, silld

on kaksi danta.

Edelld 18 artiklan 2 kohdan a, ca ja i alakohdassa tarkoitetuilla kollegion

jasenilld ei ole oikeutta d44nestdd kollegion lausunnoista.";
c) lisdtddn kohta seuraavasti:

"4. Edelld 17 artiklassa sdddettyd menettelyd rajoittamatta toimivaltaisen
viranomaisen on otettava asianmukaisesti huomioon tdmén artiklan 1 kohdan
mukaisesti laadittu kollegion lausunto, mukaan lukien mahdolliset suositukset,
joiden tarkoituksena on korjata keskusvastapuolen riskinhallinnan puutteet ja
lisédtéd sen kestdvyyttd. Jos keskusvastapuolen toimivaltainen viranomainen ei
hyviksy kollegion lausuntoa eiké sithen mahdollisesti siséltyvid suosituksia,
joiden tarkoituksena on korjata keskusvastapuolen riskinhallinnan puutteet ja
lisdtd sen kestdvyyttd, pddtds on perusteltava kaikilta osin, ja annettava selitys
siltd osin kuin kyseisestd lausunnosta tai kyseiseistd suosituksista poiketaan

merkittavasti.".
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6) Muutetaan 21 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Jaljempidnd 22 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten on
tarkasteltava uudelleen keskusvastapuolten timin asetuksen noudattamiseksi
kayttoon ottamia jérjestelyjd, strategioita, prosesseja ja mekanismeja sekd
arvioitava riskeji, joihin sisdltyvit ainakin taloudelliset ja toiminnalliset riskit,
joille keskusvastapuolet altistuvat tai voivat altistua, sanotun kuitenkaan

vaikuttamatta kollegion tehtdviin.";
b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

"3. Toimivaltaisten viranomaisten on paitettiva siitd, kuinka usein ja kuinka
perusteellisesti 1 kohdassa tarkoitettu uudelleentarkastelu ja arviointi tehddén,
ottaen erityisesti huomioon asianomaisten keskusvastapuolten toiminnan
suuruuden ja sen merkityksen koko rahoitusjarjestelmille sekd niiden
toiminnan luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden seki niiden yhteydet
muihin finanssimarkkinoiden rakenteisiin. Uudelleentarkastelu ja arviointi on

tehtdva vahintdian kerran vuodessa.

Keskusvastapuolten toimintaan on kohdistettava paikalla tehtdvia tarkastuksia.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat arvopaperimarkkinaviranomaisen
pyynnosta kutsua arvopaperimarkkinaviranomaisen henkildston osallistumaan

paikalla tehtdviin tarkastuksiin.

Toimivaltainen viranomainen voi toimittaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikki tiedot, joita se saa keskusvastapuolilta paikalla tehtdavien tarkastusten

aikana tai niihin liittyvissd yhteyksissd.";
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c) korvataan 6 kohta seuraavasti:

"6. Jotta toimivaltaisten kansallisten viranomaisten timén artiklan mukaisesti
suorittama uudelleentarkastelu olisi muodoltaan, toistuvuudeltaan ja
perusteellisuudeltaan johdonmukainen, arvopaperimarkkinaviranomainen antaa
viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen
voimaantulopéivistd] asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti
ohjeita, joissa madritellddn tarkemmin keskusvastapuolten kokoon,
rakenteeseen ja sisdiseen organisaatioon sekd niiden toiminnan luonteeseen,
laajuuteen ja monimuotoisuuteen suhteutetulla tavalla tdimén artiklan 1 ja
2 kohdassa seké 3 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettua
uudelleentarkastelu- ja arviointiprosessia koskevat yhteiset menettelyt ja

menetelmat.".
7) Lisdtdén artikla seuraavasti:

"23 a artikla

Toimiluvan saaneita keskusvastapuolia koskeva valvontayhteistyé toimivaltaisten

viranomaisten ja arvopaperimarkkinaviranomaisen vililld

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen tehtdvina on koordinointi toimivaltaisten
viranomaisten vilill ja kollegioiden kesken pyrittiessd saamaan aikaan yhteinen
valvontamenettely ja johdonmukaiset valvontakdytdnnét, varmistamaan
yhdenmukaiset menettelyt ja johdonmukaiset toimintatavat ja vahvistamaan
valvonnan tulosten yhdenmukaisuutta erityisesti sellaisten valvonnan alojen osalta,

joilla on rajat ylittdva ulottuvuus tai mahdollisia rajatylittdvid vaikutuksia.

PE-CONS 88/1/19 REV 1 47



2. Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava paitdosluonnoksensa
arvopaperimarkkinaviranomaisille ennen kuin ne hyvéksyvét mitdin 7, 8, 14, 15,

29-33, 35, 36 ja 54 artiklassa tarkoitettua sddddsta tai toimenpidetta.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat myos toimittaa paiatosluonnoksensa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ennen kuin ne hyviksyvéat mitédn 22 artiklan
1 kohdassa tarkoitettujen tehtdviensa hoitamiseen liittyvdd muuta sdddosté tai

toimenpidetta.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa 20 tyopdivian kuluessa 2 kohdan mukaisesti
toimitetun paatosluonnoksen vastaanottamisesta toimivaltaiselle viranomaiselle
lausunnon paitdsluonnoksesta, silloin kun se on tarpeen kyseisen artiklan

johdonmukaisen ja yhtendisen soveltamisen edistdmiseksi.

Silloin kun arvopaperimarkkinaviranomaiselle 2 kohdan mukaisesti toimitettu
paitosluonnos on ldhentdmisen tai johdonmukaisuuden kannalta puutteellinen tata
asetusta sovellettaessa, arvopaperimarkkinaviranomainen antaa ohjeita tai suosituksia
edistddkseen tarvittavaa johdonmukaisuutta tai yhtendisyyttd timin asetuksen

soveltamisessa asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti.

4. Kun arvopaperimarkkinaviranomainen antaa lausunnon 3 kohdan mukaisesti,
toimivaltaisen viranomaisen on otettava se asianmukaisesti huomioon ja ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisista my6hemmisti toimista tai
toimimatta jattdmisestd. Jos toimivaltainen viranomainen ei hyvaksy
arvopaperimarkkinaviranomaisen lausuntoa, sen on esitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle huomautuksia kaikista kyseisesti lausunnosta

merkittavisti poikkeavista ndkemyksistd.".
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8)

9)

Korvataan 24 artikla seuraavasti:

"24 artikla
Hdtdtilanteet

Keskusvastapuolen toimivaltaisen viranomaisen tai muun asianomaisen viranomaisen on
ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle, kollegiolle, EKPJ:n asianomaisille
jasenille ja muille asianomaisille viranomaisille ilman aiheetonta viivytysta
keskusvastapuoleen liittyvistd hitatilanteista, finanssimarkkinoiden muutokset mukaan
luettuina, joilla saattaa olla haitallinen vaikutus markkinoiden likviditeettiin, rahapolitiikan
vilittymiseen, maksujéirjestelmien moitteettomaan toimintaan tai rahoitusjirjestelmén
vakauteen jasenvaltiossa, johon kyseinen keskusvastapuoli tai jokin sen

méidritysosapuolista on sijoittautunut.".
Lisétdédn luku seuraavasti:

"3 A LUKU

Keskusvastapuolten valvontakomitea

24 a artikla

Keskusvastapuolten valvontakomitea

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa asetuksen (EU) N:o 1095/2010
41 artiklan mukaisen pysyvén sisdisen komitean valmistellakseen padtosluonnoksia
hallintoneuvoston hyvaksyttaviksi ja suorittaakseen timén artiklan 7, 9 ja

10 kohdassa tarkoitettuja tehtdvid, jiljempénd 'keskusvastapuolten valvontakomitea'.
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2. Keskusvastapuolten valvontakomitea koostuu seuraavista:
a)  puheenjohtaja, joka osallistuu dénestyksiin;
b)  kaksi riippumatonta jésenti, jotka osallistuvat ddnestyksiin;

c) tdmin asetuksen 22 artiklassa tarkoitettujen jasenvaltioiden, joilla on
toimiluvan saanut keskusvastapuoli, toimivaltaiset viranomaiset, jotka
osallistuvat dénestyksiin. Jos jasenvaltio on nimennyt useita toimivaltaisia
viranomaisia, jokainen tdmén jdsenvaltion nimetyistd toimivaltaisista
viranomaisista voi paattdd nimetd yhden edustajan osallistumaan tdméan kohdan
mukaisesti, mutta 24 c artiklassa tarkoitetuissa ddnestysmenettelyissd timén
asianomaisen jisenvaltion edustajat katsotaan kuitenkin yhdeksi

ddnioikeutetuksi jaseneksi;
d) seuraavat liikkkeeseen laskevat keskuspankit:

1) kun keskusvastapuolten valvontakomitean kokous koskee kolmansien
maiden keskusvastapuolia, kun on kyse kaikkien sellaisten paatosten
valmistelusta, jotka liittyvit timén artiklan 10 kohdassa toisen tason
keskusvastapuolten osalta tarkoitettuihin artikloihin ja 25 artiklan
2 a kohtaan, 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitetut liikkeeseen
laskevat keskuspankit, jotka ovat pyytineet keskusvastapuolten

valvontakomitean jasenyyttd ja joilla ei ole dénioikeutta;
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i1)  kun keskusvastapuolten valvontakomitean kokous koskee 14 artiklan
mukaisesti toimiluvan saaneita keskusvastapuolia, tdmén artiklan
7 kohdan b alakohtaan ja c alakohdan iv alakohtaan liittyvien
keskustelujen yhteydessa keskuspankit, jotka laskevat litkkeeseen
toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten méérittelemissi
rahoitusvélineissd kdytettdvid unionin valuuttoja, jotka ovat pyyténeet
keskusvastapuolten valvontakomitean jésenyytta ja joilla ei ole

aanioikeutta.

Jasenyys myoOnnetédén i ja ii alakohtia sovellettaessa puheenjohtajalle

kertaalleen osoitetusta kirjallisesta pyynndosta.

Puheenjohtaja voi kutsua, kun tdimé on tarpeen ja asianmukaista, keskusvastapuolten
valvontakomitean kokouksiin tarkkailijoina 18 artiklassa tarkoitettujen kollegioiden

jésenid.

Keskusvastapuolten valvontakomitean kokoukset kutsuu koolle sen puheenjohtaja
omasta aloitteestaan tai sen jonkin jasenen pyynnosti. Keskusvastapuolten

valvontakomitea kokoontuu vihintddn viisi kertaa vuodessa.

Keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja ja sen riippumattomat jasenet
ovat kokopdivitoimisia riippumattomia ammattihenkil6itd. Heidédt nimittda
hallintoneuvosto ansioiden, taitojen, madritystd, kaupankdynnin jalkeista kasittelya,
vakavaraisuusvalvontaa ja rahoituskysymyksid koskevan osaamisen seké
keskusvastapuolten valvontaa ja sdédntelyd koskevan kokemuksen perusteella avointa

valintamenettelyd noudattaen.
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Ennen keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan ja riippumattomien
jasenten nimittdmistd ja kuukauden kuluessa siitd, kun hallintoneuvosto, joka
toimittaa Euroopan parlamentille luettelon valituista ehdokkaista sukupuolten
tasapuolista edustusta noudattaen, on tehnyt valintansa, Euroopan parlamentti

hyviéksyy tai hylkéa valitut ehdokkaat heitd kuultuaan.

Jos keskusvastapuolen valvontakomitean puheenjohtaja tai jokin riippumaton jasen
el endd taytd niitd vaatimuksia, joita hdnen tehtdvansa edellyttdvit, tai jos hdnen on
todettu syyllistyneen vakavaan rikkomukseen, neuvosto voi komission ehdotuksesta,
jonka Euroopan parlamentti on hyviksynyt, hyviksya tdytantdonpanopédétoksen
puheenjohtajan tai riippumattoman jasenen erottamiseksi tehtavéstidén. Neuvosto

padttda asiasta madrdenemmistolla.

Euroopan parlamentti tai neuvosto voi ilmoittaa komissiolle, ettd se katsoo
edellytysten keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan tai jonkin
riippumattoman jésenen erottamiseksi tehtdvéstién tdyttyneen, mihin komissio

vastaa.

Keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan ja riippumattomien jdsenten

toimikausi on viisi vuotta, ja sitd voidaan jatkaa kerran.
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6.  Keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja ja riippumattomat jasenet eivit
saa hoitaa mitdan muuta tehtdvaa kansallisella, unionin tai kansainvilisella tasolla.
Heidédn on toimittava riippumattomasti, puolueettomasti ja yksinomaan koko unionin
edun mukaisesti pyytdmatta tai ottamatta vastaan ohjeita unionin toimielimilta tai
elimiltd, minkéén jdsenvaltion hallitukselta tai muulta julkiselta tai yksityiselti

elimelta.

Jasenvaltiot, unionin toimielimet tai elimet taikka muut julkiset tai yksityiset elimet
eivit saa pyrkid vaikuttamaan keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajaan

ja riippumattomiin jaseniin heidén hoitaessaan tehtdvidin.

Asetuksen (EU) N:o 1095/2010 68 artiklassa tarkoitettujen henkilostosédantdjen
mukaisesti keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan ja riippumattomien
jasenten on toimikautensa paityttyd edelleen osoitettava kunniallisuutta ja

pidéttyvyytta tiettyjen nimitysten ja etujen vastaanottamisessa.

7. Keskusvastapuolten valvontakomitea valmistelee tdmén asetuksen 23 a artiklan
1 kohdan soveltamiseksi keskusvastapuolia, jotka ovat saaneet toimiluvan tai hakevat
toimilupaa timén asetuksen 14 artiklan mukaisesti, koskevat paitokset ja suorittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle timén asetuksen 23 a artiklan 3 kohdassa ja

seuraavissa kohdissa annetut tehtavat:

a)  vihintddn vuosittain suoritettava asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan
mukaisesti vertaisarviointianalyysi kaikkien toimivaltaisten viranomaisten

valvontatoimista, jotka liittyvit keskusvastapuolten toimilupiin ja valvontaan;
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b)  vihintddn vuosittain aloitettava ja sovitettava yhteen unionin laajuisia

arviointeja keskusvastapuolten kyvysta kestidd epasuotuisaa markkinakehitysta

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 32 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

c) edistettdva tdmdn asetuksen 22 artiklan 1 kohdan mukaisesti nimettyjen

toimivaltaisten viranomaisten kesken sddnndllistd ndkemystenvaihtoa ja

keskustelua, joka liittyy

i)

iii)

22 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten viranomaisten tdméan
asetuksen mukaisia tehtdvidén suorittacssaan toteuttamiin
valvontatoimiin ja hyviaksymiin paitoksiin, jotka koskevat niiden alueelle

sijoittautuneiden keskusvastapuolten toimilupia ja valvontaa;

toimivaltaisen viranomaisen arvopaperimarkkinaviranomaiselle
23 a artiklan 2 kohdan ensimmaisen alakohdan mukaisesti toimittamiin

paitosluonnoksiin;

toimivaltaisen viranomaisen arvopaperimarkkinaviranomaiselle
23 a artiklan 2 kohdan toisen alakohdan mukaisesti vapaachtoisesti

toimittamiin paatosluonnoksiin;

asiaankuuluvaan markkinakehitykseen, mukaan lukien tilanteisiin tai
tapahtumiin, jotka vaikuttavat tai todennédkoisesti vaikuttavat 14 artiklan
mukaisesti toimiluvan saaneiden keskusvastapuolten tai niiden
mairitysosapuolten vakavaraisuuteen ja taloudelliseen vakauteen tai

niiden kestivyyteen;
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d) tiedonsaantiin ja keskusteluun kaikista kollegioiden timén asetuksen
19 artiklan mukaisesti hyvéksymistd lausunnoista ja suosituksista, jotta
edistetddn kollegioiden johdonmukaista ja yhtendistd toimintaa ja timan

asetuksen johdonmukaista soveltamista kollegioissa.

Toimivaltaisten viranomaisten on ensimmadisen alakohdan a—d alakohtaa
sovellettaessa toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki asiaankuuluvat

tiedot ja aineistot ilman aiheetonta viivytysta.

8. Jos 7 kohdan a-d alakohdassa tarkoitetut toimet tai ndkemystenvaihto ovat
lahentdmisen ja johdonmukaisuuden kannalta puutteellisia titd asetusta
sovellettaessa, arvopaperimarkkinaviranomainen antaa tarvittavia ohjeita tai
suosituksia asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti tai antaa lausuntoja
mainitun asetuksen 29 artiklan mukaisesti. Jos 7 kohdan b alakohdassa tarkoitettu
arviointi paljastaa puutteita yhden tai useamman keskusvastapuolen kestdvyydessé,
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa tarvittavat suositukset asetuksen (EU) N:o

1095/2010 16 artiklan mukaisesti.
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9.  Liséksi keskusvastapuolten valvontakomitea voi:

a)  pyytdd 7 kohdan a—d alakohdan mukaisten tehtdviensa perusteella
hallintoneuvostoa harkitsemaan, onko arvopaperimarkkinaviranomaisen
tarpeen antaa ohjeita, suosituksia tai lausuntoja, jotta voidaan puuttua
tilanteisiin, joissa toimivaltaiset viranomaiset ja kollegiot soveltavat
lahentdmisen ja johdonmukaisuuden kannalta puutteellisesti titd asetusta.
Hallintoneuvosto ottaa pyynnot asianmukaisesti huomioon ja vastaa niihin

asianmukaisesti;

b) antaa hallintoneuvostolle lausuntoja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 44 artiklan
mukaisesti tehtdvistd padtoksistd, lukuun ottamatta kyseisen asetuksen 17 ja
19 artiklassa tarkoitettuja paédtoksid, jotka liittyvdt timén asetuksen

22 artiklassa tarkoitetuille toimivaltaisille viranomaisille annettuihin tehtiviin.

10. Keskusvastapuolten valvontakomitea laatii kolmansien maiden keskusvastapuolten
osalta paatosluonnoksia hallintoneuvoston hyvéksyttavéksi ja suorittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle 25, 25 a, 25 b, 25 f~25 q artiklassa seka

&5 artiklan 6 kohdassa annetut tehtavit.
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11. Keskusvastapuolten valvontakomitea jakaa kolmansien maiden keskusvastapuolten

osalta 25 c artiklassa tarkoitetulle kolmansien maiden keskusvastapuolten kollegiolle

kokoustensa esityslistat ennen kyseisid kokouksia, kokoustensa poytikirjat,
hallintoneuvostolle toimittamansa valmiit paatdsluonnokset ja hallintoneuvoston

hyviksymait lopulliset paatokset.

12.  Keskusvastapuolten valvontakomitean tukena on oltava
arvopaperimarkkinaviranomaiselta saatava erikoistunut henkilosto, jolla on riittava

tietimys, taidot ja kokemus ja joka
a)  valmistelee keskusvastapuolten valvontakomitean kokoukset;

b)  valmistelee keskusvastapuolten valvontakomitean tehtdviensé suorittamiseen

tarvitsemat analyysit;

c) tukee hallinnollisella tasolla keskusvastapuolten valvontakomitean

kansainvilistd yhteistyota.

13.  Téamaén asetuksen soveltamiseksi arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd
keskusvastapuolten valvontakomitea ja muut asetuksessa (EU) N:o 1095/2010

tarkoitetut tehtdavit on rakenteellisesti erotettu toisistaan.
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24 b artikla

Liikkeeseen laskevien keskuspankkien kuuleminen

1.  Kunon kyse 41, 44, 46, 50 ja 54 artiklan nojalla toisen tason keskusvastapuolten
osalta tehtdvistd paatoksistd, keskusvastapuolten valvontakomitea kuulee 25 artiklan
3 kohdan f alakohdassa tarkoitettuja liikkeeseen laskevia keskuspankkeja. Jokainen
litkkeeseen laskeva keskuspankki voi antaa vastauksen. Mahdollisen vastauksen on
tultava perille 10 tyopdivan kuluessa paatdosluonnoksen toimittamisesta. Kiireellisissa
tapauksissa edelld mainittu méidrdaika ei saa ylittdd 24:44 tuntia. Jos litkkeeseen
laskeva keskuspankki ehdottaa muutoksia 41, 44, 46, 50 ja 54 artiklan mukaisiin
paitosluonnoksiin tai vastustaa niitd, sen on annettava tiydelliset ja yksityiskohtaiset
perustelut kirjallisesti. Kuulemisajan paityttyd keskusvastapuolten valvontakomitean
on otettava asianmukaisesti huomioon liikkeeseen laskevien keskuspankkien

ehdottamat muutokset.

2. Jos keskusvastapuolten valvontakomitea ei ota padtosluonnoksessaan huomioon
litkkkeeseen laskevan keskuspankin ehdottamia muutoksia, keskusvastapuolten
valvontakomitean on ilmoitettava kyseiselle litkkeeseen laskevalle keskuspankille
asiasta kirjallisesti ja perusteltava kaikilta osin, miksi liikkeeseen laskevan
keskuspankin ehdottamia muutoksia ei ole otettu huomioon, ja annettava selvitys
ehdotetuista muutoksista poikkeamiselle. Keskusvastapuolten valvontakomitea
toimittaa hallintoneuvostolle litkkeeseen laskevien keskuspankkien ehdottamat
muutokset ja selvityksensa siitd, miksi se ei ole ottanut niitd huomioon, yhdessi

paatosluonnoksensa kanssa.
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3. Keskusvastapuolten valvontakomitean on saatava 25 artiklan 2 ¢ kohdan ja
85 artiklan 6 kohdan mukaisesti tehtdvien pdétdsten osalta 25 artiklan 3 kohdan
f alakohdassa tarkoitettujen liikkeeseen laskevien keskuspankkien suostumus
asioissa, jotka liittyvét niiden liikkeeseen laskemiin valuuttoihin. Kunkin liikkeeseen
laskevan keskuspankin katsotaan antaneen suostumuksensa, ellei liikkeeseen laskeva
keskuspankki ehdota muutoksia padtosluonnokseen tai vastusta sitd 10 tyopéivan
kuluessa paatdosluonnoksen toimittamisesta. Jos liikkeeseen laskeva keskuspankki
ehdottaa muutoksia padtosluonnokseen tai vastustaa sitd, sen on annettava tiaydelliset
ja yksityiskohtaiset perustelut kirjallisesti. Jos liikkeeseen laskeva keskuspankki
ehdottaa muutoksia asioihin, jotka koskevat sen liitkkeeseen laskemaa valuuttaa,
keskusvastapuolten valvontakomitea voi toimittaa hallintoneuvostolle
paitosluonnoksen vain sellaisena kuin se on muutettuna kyseisten asioiden osalta.
Jos liikkeeseen laskeva keskuspankki vastustaa asioita, jotka koskevat sen
litkkkeeseen laskemaa valuuttaa, keskusvastapuolten valvontakomitea ei saa
siséllyttda kyseisid asioita padtosluonnokseen, jonka se toimittaa hallintoneuvostolle

hyvaksyttavaksi.

24 ¢ artikla

Pdiitoksenteko keskusvastapuolten valvontakomiteassa

Keskusvastapuolten valvontakomitea tekee padtoksensd danioikeutettujen jasentensa

yksinkertaisella enemmistdlli. Aéinten mennessé tasan puheenjohtajan ##ini ratkaisee.
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24 d artikla

Pdditoksenteko hallintoneuvostossa

Jos keskusvastapuolten valvontakomitea toimittaa hallintoneuvostolle timén asetuksen
25 artiklan 2, 2 a, 2 b, 2 ¢ ja 5 kohdan, 25 p artiklan, 85 artiklan 6 kohdan ja 89 artiklan
3 b kohdan mukaisia paatdsluonnoksia ja lisdksi ainoastaan toisen tason
keskusvastapuolten osalta timén asetuksen 41, 44, 46, 50 ja 54 artiklan mukaisia
paatosluonnoksia, hallintoneuvosto tekee paatdksen kyseisistd padtdsluonnoksista

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 44 artiklan mukaisesti 10 tyopdivan kuluessa.

Jos keskusvastapuolten valvontakomitea toimittaa hallintoneuvostolle paiatdosluonnoksia
muiden kuin ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettujen artiklojen mukaisesti,
hallintoneuvosto tekee padtoksensid kyseisistd padtosluonnoksista asetuksen (EU) N:o

1095/2010 44 artiklan mukaisesti kolmen tyopdivén kuluessa.

24 e artikla

Vastuuvelvollisuus

1.  Euroopan parlamentti tai neuvosto voi kutsua keskusvastapuolten valvontakomitean

puheenjohtajan ja sen riippumattomat jisenet antamaan lausunnon kunnioittaen

kuitenkin tdysin heidédn riippumattomuuttaan. Keskusvastapuolten valvontakomitean

puheenjohtajan ja sen riippumattomien jasenten on aina pyydettdessd annettava
kyseinen lausunto Euroopan parlamentille ja vastattava sen jdsenten esittdmiin

kysymyksiin.

PE-CONS 88/1/19 REV 1

60



Keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan ja sen riippumattomien
jasenten on annettava kertomus keskusvastapuolten valvontakomitean keskeisesté
toiminnasta Euroopan parlamentille ja neuvostolle pyydettdessd ja vidhintddn

15 pdivad ennen 1 kohdassa tarkoitetun lausunnon antamista.

Keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtajan ja sen riippumattomien
jdsenten on raportoitava Euroopan parlamentin pyytamisté aiheellisista tiedoista
tapauskohtaisesti ja luottamuksellisesti. Kyseisesséd kertomuksessa ei saa kasitella

yksittéisiin keskusvastapuoliin liittyvid luottamuksellisia tietoja.".

10) Muutetaan 25 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

"l.  Kolmanteen maahan sijoittautunut keskusvastapuoli voi tarjota
madrityspalveluja unioniin sijoittautuneille mééritysosapuolille tai
markkinapaikoille vain, jos arvopaperimarkkinaviranomainen on tunnustanut

kyseisen keskusvastapuolen.";
lisatdan 2 kohtaan alakohta seuraavasti:

"e) keskusvastapuolta ei pidetd jirjestelmén kannalta merkittdvana tai sen ei
katsota mahdollisesti tulevan jarjestelmén kannalta merkittavéksi 2 a kohdan

mukaisesti, ja ndin ollen se on ensimmaisen tason keskusvastapuoli.";
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c) lisdtddn kohdat seuraavasti:

"2 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen méérittdd EJRK:ta ja 3 kohdan
f alakohdassa tarkoitettuja litkkeeseen laskevia keskuspankkeja kuultuaan,
onko kolmannen maan keskusvastapuoli jarjestelmin kannalta merkittava tai
tuleeko siitd mahdollisesti jarjestelmin kannalta merkittdva unionin tai sen
yhden tai useamman jésenvaltion rahoitusvakaudelle (toisen tason

keskusvastapuoli) ottaen huomioon kaikki seuraavat perusteet:

a)  keskusvastapuolen liiketoiminnan luonne, koko ja monimuotoisuus
unionissa ja unionin ulkopuolella siltd osin kuin sen liiketoiminnalla voi
olla jarjestelmdn kannalta vaikutusta unioniin tai yhteen tai useampaan

sen jisenvaltioista, mukaan lukien

1)  keskusvastapuolen méiirittimien transaktioiden yhteenlaskettu arvo
ja arvo kussakin unionin valuutassa tai maéritystoimintaan
osallistuvan keskusvastapuolen vastuiden yhteismééra
madritysosapuoliaan kohtaan, ja siltd osin kuin tietoja on saatavilla,
unioniin sijoittautuneita asiakkaitaan ja episuoria asiakkaitaan
kohtaan, muun muassa jos jisenvaltiot ovat nimenneet ne muiksi
jarjestelmin kannalta merkittaviksi laitoksiksi (other systemically
important institution, O-SII) direktiivin 2013/36/EU 131 artiklan

3 kohdan mukaisesti; ja

i1)  keskusvastapuolen riskiprofiili muun muassa oikeudellisen ja

toiminnallisen riskin seké litketoimintariskin osalta;
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b)

d)

vaikutus, joka keskusvastapuolen kaatumisella tai sen toimintojen

keskeytymiselld olisi

1) finanssimarkkinoihin, muun muassa palveltujen markkinoiden

likviditeettiin;
i1)  rahoituslaitoksiin;
iii) laajemmin rahoitusjirjestelméén; tai

1v)  unionin tai sen yhden tai useamman jasenvaltion

rahoitusvakauteen;

keskusvastapuolen miiritysosapuolirakenne, mukaan lukien, siltid osin
kuin tietoja on saatavilla, sen miéritysosapuolten unioniin
sijoittautuneiden asiakkaiden ja epdsuorien asiakkaiden verkoston

rakenne;

miltd osin keskusvastapuolten tarjoamia vaihtoehtoisia miérityspalveluja
on saatavilla unionin valuuttojen méérdisissa rahoitusvélineissi
madritysosapuolille ja, siltd osin kuin tietoja on saatavilla, niiden unioniin

sijoittautuneille asiakkaille ja epésuorille asiakkaille;
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e) keskusvastapuolen ja finanssimarkkinoiden muiden rakenteiden, muiden
rahoituslaitosten ja laajemmin rahoitusjérjestelmén vilinen suhde,
keskindinen riippuvuus tai muu vuorovaikutus siind méérin kuin tima
todenndkoisesti vaikuttaa unionin tai yhden tai useamman sen

jasenvaltion rahoitusvakauteen.

Komissio antaa 82 artiklan mukaisesti delegoidun sdddoksen, jossa
madritellddn tarkemmin ensimmadiisessd alakohdassa luetellut perusteet
viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... [12 kuukautta timén asetuksen

voimaantulopéivisti)].

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tehtydian ensimmaisessi
alakohdassa tarkoitetun arvioinnin tunnustamista hakevalle
keskusvastapuolelle, katsotaanko se ensimmaéisen tason keskusvastapuoleksi
vai ei, 30 tyopdivén kuluessa siitd, kun kyseisen keskusvastapuolen hakemus
on katsottu tdydelliseksi 4 kohdan toisen alakohdan mukaisesti, sanotun

kuitenkaan rajoittamatta tunnustamismenettelyn tulosta.
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2b. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen méérittad 2 a kohdan mukaisesti
keskusvastapuolen jérjestelmén kannalta merkittdvaksi tai katsoo, ettd siitd
mahdollisesti tulee jarjestelman kannalta merkittidva (toisen tason
keskusvastapuoli), se tunnustaa kyseisen keskusvastapuolen, joka on hakenut
tunnustamista tarjotakseen tiettyja méérityspalveluja tai -toimia, vain, jos
2 kohdan a—d alakohdassa tarkoitettujen edellytysten lisdksi myos seuraavat

edellytykset tayttyvit:

a)  keskusvastapuoli tayttdd 16 artiklassa sekd IV ja V osastossa sdddetyt
vaatimukset tunnustamisen yhteydessé ja sen jilkeen jatkuvasti. Siltd
osin, noudattaako keskusvastapuoli 41, 44, 46, 50 ja 54 artiklaa,
arvopaperimarkkinaviranomainen kuulee 3 kohdan f alakohdassa
tarkoitettuja litkkeeseen laskevia keskuspankkeja 24 b artiklan
1 kohdassa sdaddetyn menettelyn mukaisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon 25 a artiklan
mukaisesti sen, missd maarin keskusvastapuolen voidaan katsoa
noudattavan kyseisid vaatimuksia, kun se noudattaa vastaavia

kolmannessa maassa sovellettavia vaatimuksia;
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b)

arvopaperimarkkinaviranomainen on saanut 3 kohdan f alakohdassa

tarkoitetuilta liikkkeeseen laskevilta keskuspankeilta 30 tyopéivan

kuluessa kirjallisen vahvistuksen sen madrittdmisestd, ettd kolmannen

maan keskusvastapuoli ei ole ensimmadisen tason keskusvastapuoli

2 a kohdan mukaisesti, tai 5 kohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun

jélkeen kirjallisen vahvistuksen siit4, ettd keskusvastapuoli tayttda

seuraavat vaatimukset, jotka liikkkeeseen laskevat keskuspankit ovat

rahapoliittisia tehtdviddn suorittaessaan mahdollisesti asettaneet ja jotka

koskevat

D)

iii)

kaikkien sellaisten tietojen toimittamista, jotka liikkeeseen laskeva
keskuspankki voi perustellusta pyynndstadn vaatia, jos
arvopaperimarkkinaviranomainen ei muutoin ole saanut kyseisié

tietoja;

taysipainoisen ja asianmukaisen yhteistyon tekemista litkkeeseen
laskevan keskuspankin kanssa arvioitaessa keskusvastapuolen
kykyé kestdd epasuotuisaa markkinakehitystd 25 b artiklan

3 kohdan mukaisesti;

yon yli -talletustilin avaamista tai ilmoittamista aikomuksesta avata
téllainen tili litkkeeseen laskevassa keskuspankissa asiaa koskevien

kéayttooikeuskriteerien ja -vaatimusten mukaisesti;
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iv)  sellaisten vaatimusten tiyttdmistd, jotka liittyvéat likviditeettiriskin
hallintaan, vakuusvaatimuksiin, vakuuksiin ja selvitys- tai
yhteensopivuusjirjestelyihin ja joita litkkeeseen laskeva
keskuspankki toimivaltansa mukaisesti soveltaa poikkeuksellisissa
tilanteissa, jotta voidaan puuttua jirjestelmén véliaikaisiin
likviditeettiriskeihin, jotka vaikuttavat rahapolitiikan vilittymiseen

tai maksujdrjestelmien moitteettomaan toimintaan.

Edelld olevassa iv alakohdassa tarkoitetuilla vaatimuksilla varmistetaan,
ettd keskusvastapuolet ovat tehokkaita, vakaita ja kestivia, ja kyseiset
vaatimukset saatetaan yhdenmukaisiksi timéin asetuksen 16 artiklassa

sekd IV ja V osastossa asetettujen vaatimusten kanssa.

Edelld olevassa iv alakohdassa tarkoitettujen vaatimusten soveltamisen
on oltava tunnustamisen edellytys enintdin kuuden kuukauden ajan. Jos
liikkkeeseen laskeva keskuspankki katsoo kyseisen ajanjakson paityttya,
ettd poikkeuksellinen tilanne on edelleen olemassa, vaatimusten
soveltamista tunnustamisen edellytyksend voidaan jatkaa kerran enintdén

kuudella kuukaudella.

PE-CONS 88/1/19 REV 1

67



Liikkeeseen laskevan keskuspankin on ennen iv alakohdassa
tarkoitettujen vaatimusten asettamista tai niiden soveltamisen jatkamista
annettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle, 3 kohdan f alakohdassa
tarkoitetuille liikkkeeseen laskeville muille keskuspankeille ja kolmansien
maiden keskusvastapuolten kollegion jésenille selvitys niiden
vaatimusten vaikutuksista, joita se aikoo asettaa keskusvastapuolten
tehokkuudelle, vakaudelle ja kestavyydelle, sekd perustelut sille, miksi
vaatimukset ovat tarpeellisia ja oikeasuhteisia rahapolitiikan vélittymisen
tai maksujérjestelmien moitteettoman toiminnan varmistamiseksi sen
liikkkeeseen laskeman valuutan osalta. Arvopaperimarkkinaviranomainen
antaa liikkeeseen laskevalle keskuspankille lausunnon 10 tyopdivin
kuluessa siitd, kun luonnos vaatimukseksi tai luonnos vaatimuksen
voimassaolon jatkamisesta on toimitettu. Kiireellisissé tapauksissa edelld
mainittu miirdaika ei saa ylittdd 24:44 tuntia.
Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee lausunnossaan erityisesti
asetettujen vaatimusten vaikutuksia keskusvastapuolen tehokkuuteen,
vakauteen ja kestdvyyteen. Muut 3 kohdan f alakohdassa tarkoitetut
liikkkeeseen laskevat keskuspankit voivat antaa lausunnon saman
madrdajan kuluessa. Kuulemisajan péatyttya liikkkeeseen laskevan
keskuspankin on otettava asianmukaisesti huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen tai 3 kohdan f alakohdassa
tarkoitettujen liikkkeeseen laskevien keskuspankkien lausunnoissa

ehdotetut muutokset.
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Liikkeeseen laskevan keskuspankin on my®s ilmoitettava Euroopan
parlamentille ja neuvostolle ennen kuin se jatkaa iv alakohdassa

tarkoitettujen vaatimusten soveltamista.

Liikkeeseen laskevan keskuspankin on jatkuvasti tehtéva yhteistyota ja
jaettava tietoa arvopaperimarkkinaviranomaisen ja muiden 3 kohdan

f alakohdassa tarkoitettujen liikkeeseen laskevien keskuspankkien
kanssa, kun on kyse iv alakohdassa tarkoitetuista vaatimuksista ja
erityisesti jarjestelmén likviditeettiriskien arvioinnista ja asetettujen
vaatimusten vaikutuksista keskusvastapuolten tehokkuuteen, vakauteen

ja kestivyyteen.

Jos b alakohdassa tarkoitettu liikkkeeseen laskeva keskuspankki asettaa
tissd alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia sen jilkeen, kun toisen tason
keskusvastapuoli on tunnustettu, minka tahansa téllaisen vaatimuksen
noudattamista on pidettidva tunnustamisen edellytyksend, jolloin
litkkkeeseen laskevien keskuspankkien on annettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle 90 tyOpdivan kuluessa kirjallinen

vahvistus siité, ettd keskusvastapuoli tdyttdd vaatimuksen.

Jos litkkeeseen laskeva keskuspankki ei ole antanut kirjallista vahvistusta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle méérdajan kuluessa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi katsoa kyseisen vaatimuksen

tdyttyneen;
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c)  keskusvastapuoli on antanut arvopaperimarkkinaviranomaiselle

1) laillisen edustajansa allekirjoittaman kirjallisen ilmoituksen, jossa

ilmaistaan keskusvastapuolen ehdoton suostumus siihen, ettéd

— se antaa kolmen tyOpéivén kuluessa
arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnon toimittamisesta
kaikki pyynnon toimittamishetkelld hallussaan olevat

asiakirjat, kirjausluettelot ja tiedot; ja

— sallii arvopaperimarkkinaviranomaiselle padsyn

keskusvastapuolen kaikkiin liiketiloihin;

i1)  arvopaperimarkkinaviranomaiselle riippumattoman oikeudellisen
asiantuntijan laatiman perustellun oikeudellisen lausunnon, jossa
vahvistetaan, ettd ilmaistu suostumus on pitevé ja
taytdntoonpanokelpoinen asianomaisten sovellettavien lakien

mukaisesti;

d)  keskusvastapuoli on toteuttanut kaikki tarvittavat toimenpiteet ja ottanut
kayttoon kaikki tarvittavat menettelyt, joilla varmistetaan a ja

c alakohdassa sidddettyjen vaatimusten tuloksekas noudattaminen;

e) komissio ei ole antanut 2 ¢ kohdan mukaista taytdntoonpanosddddsta.
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2 ¢. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi EJRK:ta kuultuaan ja 3 kohdan
f alakohdassa tarkoitettujen liikkeeseen laskevien keskuspankkien 24 b artiklan
3 kohdan mukaisesti antamalla suostumuksella ja oikeassa suhteessa
keskusvastapuolen tdmin artiklan 2 a kohdan mukaiseen merkitykseen
jarjestelmin kannalta kaikilta osin perustellun arvion perusteella todeta, ettd
keskusvastapuolella tai joillakin sen méérityspalveluista on jérjestelmén
kannalta niin huomattava merkitys, ettd kyseistd keskusvastapuolta ei pitéisi
tunnustaa tiettyjen méadrityspalvelujen tai -toimien tarjoamisen osalta.
Liikkeeseen laskevan keskuspankin antama suostumus saa koskea vain sen
liikkeelle laskemaa valuuttaa, ei timéin kohdan toisessa alakohdassa
tarkoitettua suositusta kokonaisuudessaan. Arvopaperimarkkinaviranomaisen

on arvioinnissaan myos

a)  selitettdva, miten 2 b kohdan edellytysten tdyttdminen ei riittdvalla
tavalla ratkaisisi unionin tai sen yhden tai useamman jésenvaltion

rahoitusvakauteen kohdistuvaa riskié;

b)  kuvattava keskusvastapuolen tarjoamien médrityspalvelujen
ominaisuudet, mukaan lukien ndiden palvelujen tarjoamiseen liittyvét

likviditeettid ja fyysistd selvittdmistd koskevat vaatimukset;
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c) annettava tekninen arvio kustannuksista ja hyodyistd sekd seurauksista,
jotka aiheutuvat keskusvastapuolen, joka on hakenut tunnustamista
tarjotakseen tiettyjd madrityspalveluja tai -toimia, tunnustamatta

jattdmistd koskevasta padtoksesti ottaen huomioon

1)  se, onko médritysosapuolilla, ja jos tietoja on saatavilla, niiden
unioniin sijoittautuneilla asiakkailla ja epdsuorilla asiakkailla
mahdollisia vaihtoehtoisia korvaavia méérityspalveluja kyseisessa

valuutassa;

i1)  mahdolliset seuraukset siité, ettd voimassa olevat
keskusvastapuolen hallussa olevat sopimukset sisillytetdin

tdytdntoonpanosdaddoksen soveltamisalaan.

Arvopaperimarkkinaviranomainen suosittelee arvionsa perusteella, etti
komissio antaa tidytdntoonpanosdddoksen, jossa vahvistetaan, ettd
keskusvastapuolta, joka on hakenut tunnustamista tarjotakseen tiettyja

madrityspalveluja tai -toimia, ei pitdisi tunnustaa.

Komissiolla on oltava vdhintddn 30 tyopdivaa

arvopaperimarkkinaviranomaisen suosituksen arvioimiseen.
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Toisessa alakohdassa tarkoitetun suosituksen antamisen jdlkeen komissio voi

viimeisend keinona antaa tiytdntoonpanosdddoksen, jossa tismennetdin

a)

b)

d)

ettd komission timéan alakohdan b alakohdan mukaisesti méérittdmén
sopeutumisajan jalkeen joitakin tai kaikkia kyseisen kolmannen maan
keskusvastapuolen tarjoamia miérityspalveluja voidaan tarjota unioniin
sijoittautuneille maéritysosapuolille ja markkinapaikoille vasta sen
jélkeen, kun keskusvastapuoli on saanut sitd varten toimiluvan

14 artiklan mukaisesti.

asianmukainen sopeutumisaika keskusvastapuolelle, sen
madritysosapuolille ja ndiden asiakkaille. Sopeutumisaika on enintdan
kaksi vuotta, ja sitd voidaan jatkaa vain kerran kuudella kuukaudella, jos

sopeutumisajan myontdmistd koskevat perusteet ovat yha voimassa;

edellytykset, joiden mukaisesti kyseinen keskusvastapuoli voi edelleen
tarjota tiettyjd maarityspalveluita tai -toimia b alakohdassa tarkoitetun

sopeutumisajan kuluessa;

kaikki toimet, joita toteutetaan sopeutumisaikana, jotta rajoitetaan
erityisesti unionin sijoittautuneille méaritysosapuolille ja niiden

asiakkaille aiheutuvia mahdollisia kustannuksia.
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Maiirittdessddn neljdnnen alakohdan a alakohdassa tarkoitettuja palveluja ja

b alakohdassa tarkoitettua sopeutumisaikaa komissio ottaa huomioon

a)  keskusvastapuolen tarjoamien palvelujen ominaisuudet ja niiden

korvattavuuden;

b)  sen, sisédllytetddnko jiljelld olevat médritetyt transaktiot
taytdntoonpanosdddoksen soveltamisalaan ja jos siséllytetddn, missé
laajuudessa, ottaen huomioon siséllyttamisen oikeudelliset ja taloudelliset

seuraukset;

¢)  mahdolliset kustannusvaikutukset mairitysosapuolille, ja jos tietoja on
saatavilla, niiden asiakkaille, erityisesti niille, jotka ovat sijoittautuneet

unioniin.

Taytintoonpanosdddos hyviksytddn 86 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua

tarkastelumenettelyd noudattaen.";
d) muutetaan 3 kohta seuraavasti:
1)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

"3.  Arvioidessaan, tayttyvitko 2 kohdan a—d alakohdassa tarkoitetut

edellytykset, arvopaperimarkkinaviranomaisen on kuultava";
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i1)  korvataan f alakohta seuraavasti:

"f)  kaikkia keskuspankkeja, jotka laskevat liikkeeseen keskusvastapuolessa
madritetyissd tai madritettdvissd rahoitusvilineissd kdytetyt unionin

valuutat.";
e) korvataan 4 kohdan toinen—viides alakohta seuraavasti:

"Tunnustamista hakevan keskusvastapuolen on annettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen sen
tunnustamiseksi. Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi 30 tyopdivan kuluessa
hakemuksen vastaanottamisesta, sisiltddko se kaikki tarvittavat tiedot. Jos hakemus
ei ole tdydellinen, arvopaperimarkkinaviranomaisen on asetettava mairdaika, johon
mennessa tunnustamista hakevan keskusvastapuolen on toimitettava lisitiedot.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava valittomasti kaikki tunnustamista
hakevalta keskusvastapuolelta saadut tiedot kolmansien maiden keskusvastapuolten

kollegiolle.

Tunnustamispdatoksen on perustuttava 2 kohdassa ensimmaéisen tason
keskusvastapuolten osalta sekd 2 kohdan a—d alakohdassa ja 2 b kohdassa toisen
tason keskusvastapuolten osalta vahvistettuihin edellytyksiin. Se ei saa pohjautua
arviointiin, jota kiytetddn 13 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun vastaavuuspadtoksen
perustana. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on annettava tunnustamista hakevalle
keskusvastapuolelle 180 tydpéivin kuluessa siitd, kun hakemus on katsottu
taydelliseksi toisen alakohdan mukaisesti, kaikilta osin perusteltu kirjallinen ilmoitus

siitd, onko tunnustaminen myonnetty vai evitty.";
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f)  korvataan 4 kohdan kuudes alakohta seuraavasti:

"Arvopaperimarkkinaviranomaisen on julkaistava verkkosivustollaan luettelo timén
asetuksen mukaisesti tunnustetuista keskusvastapuolista mainiten niiden luokitus

ensimmadisen tason keskusvastapuoliksi tai toisen tason keskusvastapuoliksi.";
g)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

"5.  Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 3 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia ja
yhteisdja kuultuaan tarkasteltava uudelleen kolmanteen maahan

sijoittautuneelle keskusvastapuolelle myonnettyd tunnustusta,

a)  jos keskusvastapuoli aikoo laajentaa tai supistaa toimiensa ja
palvelujensa laajuutta unionissa, keskusvastapuolen on ilmoitettava tista
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja annettava sille kaikki tarvittavat

tiedot; ja
b)  joka tapauksessa vahintdédn viiden vuoden vélein.

Uudelleentarkastelu toteutetaan 2—4 kohdan mukaisesti.

PE-CONS 88/1/19 REV 1 76



Jos arvopaperimarkkinaviranomainen paittdd ensimmdiisessi alakohdassa
tarkoitetun uudelleentarkastelun jilkeen, ettd kolmannen maan
keskusvastapuoli, joka on aiemmin luokiteltu ensimmaisen tason
keskusvastapuoleksi, olisi luokiteltava toisen tason keskusvastapuoleksi,
arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa asianmukaisen enintdin

18 kuukauden pituisen sopeutumisajan, jonka kuluessa keskusvastapuolen on
téytettdva 2 b kohdassa tarkoitetut vaatimukset.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi jatkaa sopeutumisaikaa enintdin
kuudella kuukaudella keskusvastapuolen tai miiritysosapuolten valvonnasta
vastaavan toimivaltaisen viranomaisen perustellusta pyynnosti, jos téllainen
jatkaminen on poikkeuksellisten olosuhteiden ja unioniin sijoittautuneille

madritysosapuolille aiheutuvien vaikutusten vuoksi perusteltua.";
h)  korvataan 6 kohta seuraavasti:

"6. Komissio voi antaa asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklan mukaisen

tdytdntoonpanosdddoksen, jossa médritetddn, ettd

a)  kolmannen maan oikeudellisilla ja valvontajarjestelyilld varmistetaan,
ettd kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet
keskusvastapuolet noudattavat jatkuvasti oikeudellisesti sitovia
vaatimuksia, jotka vastaavat tdiman asetuksen IV osastossa sdddettyja

vaatimuksia;

b)  kyseiset keskusvastapuolet ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja

tdytantoonpanon alaisia kyseisessd kolmannessa maassa;
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¢)  kyseisen kolmannen maan oikeudelliseen kehykseen siséltyy tehokas
vastaava jarjestelmad, jolla tunnustetaan kolmansien maiden

oikeudellisten jérjestelyjen nojalla toimiluvan saaneet keskusvastapuolet.

Komissio voi edellyttdd, ettd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetun
taytdntoonpanosidddoksen soveltaminen edellyttid, ettd kolmas maa tiyttaa
jatkuvasti kaikki kyseisessd alakohdassa sdddetyt vaatimukset, ja ettd
arvopaperimarkkinaviranomainen kykenee hoitamaan tehtividén, jotka liittyvét
2 ja 2 b kohdan nojalla tunnustettujen kolmansien maiden keskusvastapuoliin
tai 6 b kohdassa tarkoitettuun seurantaan, muun muassa hyviaksymalla ja

soveltamalla 7 kohdassa tarkoitettuja yhteistyojarjestelyja.";
1) lisdtddn kohdat seuraavasti:

"6 a. Komissio voi antaa 82 artiklan mukaisesti delegoidun sdddoksen, jossa

madritellddn tarkemmin 6 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitetut perusteet.

6 b. Arvopaperimarkkinaviranomainen seuraa sdintelyn ja valvonnan kehitysté
kolmansissa maissa, joiden osalta tdytintdonpanosdaddksid on annettu

6 kohdan nojalla.
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Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa kyseisissd kolmansissa maissa
sdantelyn tai valvonnan kehitysté, joka voi vaikuttaa unionin tai yhden tai
useamman sen jasenvaltion rahoitusvakauteen, se ilmoittaa asiasta viipymatta
Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle sekd 25 c artiklassa
tarkoitetun kolmansien maiden keskusvastapuolten kollegion jésenille. Kaikki

tallaiset tiedot kisitelladn luottamuksellisina.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa komissiolle ja 25 c artiklassa
tarkoitetun kolmansien maiden keskusvastapuolten kollegion jasenille
vuosittain luottamuksellisen kertomuksen sdéntelyn ja valvonnan kehityksesté

ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetuissa kolmansissa maissa.";
j)  muutetaan 7 kohta seuraavasti:
1)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

"7.  Arvopaperimarkkinaviranomainen vahvistaa tehokkaat jarjestelyt, joita
sovelletaan yhteistyohon sellaisten kolmansien maiden asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten kanssa, joiden lainsddddnnon ja
valvontajédrjestelmén on tunnustettu vastaavan titd asetusta 6 kohdan

mukaisesti. Jarjestelyissd on mééritettdva ainakin";
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i1)  korvataan a alakohta seuraavasti:

"a) arvopaperimarkkinaviranomaisen, 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettujen
liikkkeeseen laskevien keskuspankkien ja kyseisten kolmansien maiden
toimivaltaisten viranomaisten vilinen tietojenvaihtojirjestelmé, mukaan
lukien pédsy kaikkiin sellaisiin arvopaperimarkkinaviranomaisen
pyytdmiin tietoihin, jotka koskevat kolmansissa maissa toimiluvan
saaneita keskusvastapuolia, kuten merkittdvat muutokset riskimalleihin ja
-parametreihin, keskusvastapuolten toiminnan ja palvelujen
laajentaminen, asiakastilirakenteen muuttaminen tai unioniin

merkittivisti vaikuttavien maksujirjestelmien kéyttaiminen;";
iii)  korvataan d alakohta seuraavasti:

"d) valvontatoimien koordinointia koskevat menettelyt, mukaan luettuna
kolmansien maiden viranomaisten antama suostumus sallia 25 g artiklan
mukaiset tutkimukset ja 25 h artiklan mukaiset paikalla tehtévit

tarkastukset;";
iv)  lisdtddn alakohdat seuraavasti:

"e) menettelyt, joita tarvitaan sdéntelyn ja valvonnan kehityksen

seuraamiseksi tehokkaasti kolmannessa maassa;
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g)

h)

menettelyt, joita noudattaen kolmansien maiden viranomaiset valvovat
arvopaperimarkkinaviranomaisen 25 b, 25 =25 m, 25 p ja 25 q artiklan

mukaisesti antamien péaétosten tehokasta tdytantoonpanoa;

menettelyt, joita noudattaen kolmansien maiden viranomaiset ilmoittavat
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, 25 ¢ artiklassa tarkoitetulle
kolmansien maiden keskusvastapuolten kollegiolle ja 3 kohdan

f alakohdassa tarkoitetuille litkkeeseen laskeville keskuspankeille ilman
atheetonta viivytystd tunnustettuun keskusvastapuoleen liittyvisti
hititilanteista, finanssimarkkinoiden muutokset mukaan luettuina, joilla
saattaa olla haitallinen vaikutus markkinoiden likviditeettiin ja
rahoitusjarjestelmén vakauteen unionissa tai jossain sen jdsenvaltiossa

sekd menettelyistd ja valmiussuunnitelmista tillaisten tilanteiden varalta;

kolmannen maan viranomaisten suostumus kaikkien niiden
arvopaperimarkkinaviranomaiselle antamien tietojen jakamiselle
3 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten ja kolmannen maan
keskusvastapuolen kollegion jdsenten kanssa tehtya yhteistyotad
koskevien jarjestelyjen mukaisesti, jollei 83 artiklassa sdddetyistd

salassapitovelvollisuutta koskevista vaatimuksista muuta johdu;";
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v)  lisdtddn viimeinen alakohta seuraavasti:

"Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd kolmannen maan
toimivaltainen viranomainen laiminly0 jonkin timén kohdan mukaisesti
vahvistettuun yhteistyojirjestelyyn sisdltyvin médrayksen soveltamisen, sen on
ilmoitettava asiasta komissiolle luottamuksellisesti ja viipyméttd. Tallaisessa
tapauksessa komissio voi paittai tarkistaa 6 kohdan mukaisesti hyvéiksyttya

tdytantoonpanosdddosta.".
11) Lisétddn artiklat seuraavasti:

"25 a artikla

Vastaava yhdenmukaisuus

1.  Edelld 25 artiklan 2 b kohdassa tarkoitettu keskusvastapuoli voi esittdd perustellun
pyynnon, jotta arvopaperimarkkinaviranomainen arvioisi, voidaanko kyseisen
keskusvastapuolen, joka noudattaa sovellettavaa kolmannen maan oikeudellista
kehystd, ottaen huomioon 25 artiklan 6 kohdan mukaisesti annetun
tdytdntoonpanosdddoksen sddnnokset, katsoa tiyttdvin 16 artiklassa ja IV ja
V osastossa sdddetyt vaatimukset. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava

pyyntd vélittomasti kolmansien maiden keskusvastapuolten kollegiolle.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa pyynndssa on esitettdva tietopohja vastaavuuden
toteamiseksi ja syyt sithen, miksi kolmannessa maassa sovellettavien vaatimusten

mukaisuus tiyttdd 16 artiklassa ja IV ja V osastossa sdddetyt vaatimukset.
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3. Jotta voidaan varmistaa, ettd 1 kohdassa tarkoitetussa arvioinnissa tosiasiallisesti
huomioidaan 16 artiklassa ja IV ja V osastossa sidddettyjen vaatimusten
sddntelytavoitteet sekd koko unionin etu, komissio antaa delegoidun sddddksen, jossa

tasmennetaan

a)  osatekijit, jotka on vihintddn arvioitava timén artiklan 1 kohdan

soveltamiseksi;
b)  arvioinnin tekemistd koskevat yksityiskohtaiset sdanndt ja edellytykset.

Komissio antaa ensimmadisessé alakohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen
82 artiklan mukaisesti viimeistdén ... pdivina ...kuuta ... [12 kuukautta timén

asetuksen voimaantulopdivésti)].

25 b artikla

Tunnustamisen edellytysten jatkuva noudattaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen vastaa tdsté asetuksesta johtuvista tehtdvisté sen
seikan jatkuvaksi valvomiseksi, noudattavatko tunnustetut toisen tason
keskusvastapuolet 25 artiklan 2 b kohdan a alakohdassa tarkoitettuja vaatimuksia.
Arvopaperimarkkinaviranomainen kuulee 41, 44, 46, 50 ja 54 artiklan nojalla
tehtdvien padtosten osalta 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettuja

litkkeeseen laskevia keskuspankkeja 24 b artiklan 1 kohdan mukaisesti.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen vaatii kultakin toisen tason keskusvastapuolelta
vahintdin kerran vuodessa vahvistuksen siitd, ettd 25 artiklan 2 b kohdan a, c ja

d alakohdassa tarkoitetut vaatimukset tayttyvit edelleen.

Jos 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitettu liikkkeeseen laskeva keskuspankki
katsoo, ettd toisen tason keskusvastapuoli ei endd tidytd 25 artiklan 2 b kohdan
b alakohdassa tarkoitettua edellytysté, sen on vilittdmaésti ilmoitettava asiasta

arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Jos toisen tason keskusvastapuoli ei toimita arvopaperimarkkinaviranomaiselle
1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettua vahvistusta tai jos
arvopaperimarkkinaviranomainen saa ilmoituksen 1 kohdan kolmannen alakohdan
nojalla, keskusvastapuolen ei endd katsota tdyttdvén 25 artiklan 2 b kohdassa
tarkoitettuja tunnustamisen ehtoja, jolloin on sovellettava 25 p artiklan 2, 3 ja

4 kohdassa sdadettyd menettelya.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen toteuttaa yhteistydssda EJRK:n kanssa arviointeja
tunnustettujen toisen tason keskusvastapuolten kyvystd kestidd epdsuotuisaa
markkinakehitystd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 32 artiklan 2 kohdan mukaisesti
koordinoidusti 24 a artiklan 7 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen arviointien kanssa.
Edelld 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitetut liikkeeseen laskevat
keskuspankit voivat osallistua arviointeihin rahapoliittisia tehtdvidén suorittaessaan.
Naitd arviointeja tehdessddn arvopaperimarkkinaviranomainen sisdllyttdd niihin
ainakin taloudellisia ja toiminnallisia riskejé ja varmistaa yhtépitdvyyden timéan
asetuksen 24 a artiklan 7 kohdan b alakohdan mukaisesti tehtdvien unionin

keskusvastapuolten kestokykyé koskevien arviointien kanssa.
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25 ¢ artikla

Kolmansien maiden keskusvastapuolten kollegio

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa kolmansien maiden keskusvastapuolten

kollegion helpottaakseen tietojen jakamista.
2. Kollegion jasenind ovat

a)  keskusvastapuolten valvontakomitean puheenjohtaja, joka toimii kollegion

puheenjohtajana;
b)  keskusvastapuolten valvontakomitean kaksi riippumatonta jasent;

c) 22 artiklassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset; jos jisenvaltio on
22 artiklan mukaisesti nimennyt useamman kuin yhden toimivaltaisen
viranomaisen, kyseisten viranomaisten on sovittava keskendin yhteisesta

edustajasta;

d) toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat unioniin sijoittautuneiden

madritysosapuolten valvonnasta;

e) toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat niiden unionissa sijaitsevien
markkinapaikkojen valvonnasta, joille keskusvastapuoli tarjoaa tai aikoo tarjota

palvelujaan;

f)  toimivaltaiset viranomaiset, jotka valvovat niitd unioniin sijoittautuneita

arvopaperikeskuksia, joihin keskusvastapuoli on tai aikoo olla sidoksissa;

g)  EKPI:n jisenet.
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3. Kollegion jasenet voivat pyytdd keskusvastapuolten valvontakomiteaa
keskustelemaan kolmanteen maahan sijoittautunutta keskusvastapuolta koskevista
asioista. Téllaiset pyynndt on tehtéva kirjallisesti yksityiskohtaisine perusteluineen.
Keskusvastapuolten valvontakomitea ottaa pyynnét asianmukaisesti huomioon ja

vastaa niithin asianmukaisesti.

4.  Kollegion perustamisen ja toiminnan on perustuttava sen kaikkien jasenten viliseen
kirjalliseen sopimukseen. Jaljempénd 83 artiklan mukainen salassapitovelvollisuus

koskee kaikkia kollegion jésenié.

25 d artikla
Maksut

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen veloittaa kolmanteen maahan sijoittautuneilta
keskusvastapuolilta timén asetuksen ja 3 kohdan nojalla annetun delegoidun

saddoksen mukaisesti seuraavat maksut:
a) 25 artiklan mukaisiin tunnustamista koskeviin hakemuksiin liittyvat maksut;

b)  vuosimaksut, jotka liittyvit arvopaperimarkkinaviranomaisen timén asetuksen
mukaisiin tehtéviin, jotka koskevat 25 artiklan mukaisesti tunnustettuja

keskusvastapuolia.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen maksujen on oltava oikeassa suhteessa kyseisen
keskusvastapuolen litkevaihtoon ja niilld on katettava kaikki kustannukset, jotka
aiheutuvat arvopaperimarkkinaviranomaiselle tunnustamisesta seki sen tehtavien

suorittamisesta timén asetuksen mukaisesti.
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3. Komissio antaa 82 artiklan mukaisesti delegoidun sdddoksen mairitelldkseen

tarkemmin seuraavat seikat:
a)  maksutyypit;
b)  maksujen perimisen perusteet;
c)  maksujen mairi,
d)  maksutavat, joita seuraavien on noudatettava:
1)  keskusvastapuoli, joka hakee tunnustamista;

i1)  tunnustettu keskusvastapuoli, joka on luokiteltu ensimmadisen tason

keskusvastapuoleksi 25 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

iii)  tunnustettu keskusvastapuoli, joka on luokiteltu toisen tason

keskusvastapuoleksi 25 artiklan 2 b kohdan mukaisesti.

25 e artikla

25 f~25 h artiklassa tarkoitettujen valtuuksien kdytto

Arvopaperimarkkinaviranomaisen, sen virkamiesten tai sen valtuuttamien muiden
henkildiden 25 f-25 h artiklan mukaisesti saamia valtuuksia ei saa kdyttdd niin, ettd
vaaditaan lakisédéteisen salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvien tietojen tai asiakirjojen

julkistamista.
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25 fartikla

Tietojensaantia koskeva pyynté

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyynnon tai paitoksen nojalla vaatia
tunnustettuja keskusvastapuolia ja asianomaisia kolmansia osapuolia, joille kyseiset
keskusvastapuolet ovat ulkoistaneet operatiivisia toimintoja, antamaan kaikki tiedot,

jotka se tarvitsee timén asetuksen mukaisten tehtdviensd hoitamiseen.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen siséllyttdd 1 kohdan mukaiseen tietojensaantia

koskevan pyynt6on kaikki seuraavat tiedot:

a)  viittaus tdhén artiklaan pyynnon oikeusperustana;
b)  pyynnon tarkoitus;

c) pyydetyt tiedot;

d) maiiréaika tietojen antamiselle;

e) ilmoitus henkildlle, jolta tietoja pyydetién, ettei silld ole velvollisuutta antaa
tietoja, mutta jos se vastaa pyyntoon vapaachtoisesti, annetut tiedot eivét saa

olla virheellisid tai harhaanjohtavia;

f)  sakko, josta sdddetddn 25 j artiklassa yhdessa liitteessd III olevan V jakson
a alakohdan kanssa, jos kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisié tai

harhaanjohtavia.
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3. Jos arvopaperiviranomainen vaatii paitokselld tietojen toimittamista 1 kohdan

nojalla, se ilmoittaa kaikki seuraavat tiedot:

a)
b)
©)

d)

g)

viittaus tdhén artiklaan pyynnon oikeusperustana;
pyynnon tarkoitus;

pyydetyt tiedot;

maiiriaika tietojen antamiselle;

uhkasakot, joista sdddetdén 25 k artiklassa, jos pyydettyja tietoja ei toimiteta

taydellisin;

sakko, josta sdddetidn 25 j artiklassa yhdessa liitteessa II1 olevan V jakson
a alakohdan kanssa, jos vaadittujen tietojen toimittaminen on laiminlyoty tai

jos kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisié tai harhaanjohtavia; ja

oikeus hakea péaatokseen muutosta arvopaperimarkkinaviranomaisen

valituslautakunnalta ja oikeus saattaa padtds Euroopan unionin tuomioistuimen

kisiteltdviksi asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 ja 61 artiklan mukaisesti.
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4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illé tai ndiden edustajilla seké
oikeushenkildiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien jirjestojen osalta
henkil6illa, joilla lain tai sddntdjen mukaan on kelpoisuus edustaa niitd, on
velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukaisesti valtuutetut lakimiehet voivat
antaa tiedot pddmiestensé puolesta. Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tdyden

vastuun, jos annetut tiedot ovat epatiydellisié, virheellisié tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viipymattd pyyntonsé tai paatoksensa
jaljenndksen sen asianomaisen kolmannen maan toimivaltaiselle viranomaiselle,
jossa 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd, joita tietojensaantipyyntd koskee, on

kotipaikka tai johon ne ovat sijoittautuneet.

25 g artikla

Yleiset tutkimukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi timén asetuksen mukaisten tehtéviensa
hoitamiseksi suorittaa kaikki tarvittavat tutkimukset, jotka koskevat toisen tason
keskusvastapuolia ja asianomaisia kolmansia osapuolia, joille kyseiset
keskusvastapuolet ovat ulkoistaneet operatiivisia toimintoja, palveluja tai toimia.
Tatd varten arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamilla virkamiehilld ja muilla

henkil6illd on valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on merkitysti

sen tehtdvien hoidolle, riippumatta vélineestd, jolle ne on tallennettu;
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b)

d)

e)

laatia tai hankkia oikeaksi todistettuja jéljennoksié tai otteita téllaisista

asiakirjoista, tiedoista, menettelyisti ja muusta aineistosta;

pyytéa toisen tason keskusvastapuolilta tai niiden edustajilta tai henkilostolta
suullisia tai kirjallisia selvityksié tarkastuksen kohteeseen ja tarkoitukseen

liittyvistd tosiseikoista tai asiakirjoista ja tallentaa vastaukset;

haastatella ketd tahansa muuta haastatteluun suostuvaa luonnollista henkiloi tai

oikeushenkilod tutkimuksen kohteeseen liittyvien tietojen kerddmiseksi;

vaatia puhelin- ja tietoliitkennetietoja.

Edelld olevan 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitetut liitkkeeseen laskevat

keskuspankit voivat arvopaperimarkkinaviranomaiselle toimitetusta perustellusta

pyynnosta osallistua téllaisiin tutkimuksiin, kun tutkimuksilla on merkitysti niiden

rahapoliittisten tehtdvien suorittamisen kannalta.

Edelld 25 c artiklassa tarkoitetulle kolmannen maan keskusvastapuolen kollegiolle on

ilmoitettava ilman aiheetonta viivytystd havainnoista, joilla voi olla merkitystd sen

tehtdvien suorittamisen kannalta.
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Arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdassa tarkoitettuja tutkimuksia suorittamaan
valtuuttamien virkamiesten ja muiden henkildiden on valtuuksiaan kayttidessdén
esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa yksildiddan tutkimuksen kohde ja tarkoitus.
Liséksi valtuutuksessa on ilmoitettava uhkasakoista, joista 25 k artiklassa sdddetdan
sen varalta, ettd pyydettyja asiakirjoja, tietoja, menettelyjd ja muuta aineistoa taikka
vastauksia toisen tason keskusvastapuolille esitettyihin kysymyksiin ei anneta
lainkaan tai niitd ei anneta tiaydellisind, ja siind on ilmoitettava myos sakoista, joista
25 j artiklassa yhdessa liitteessa III olevan V jakson b alakohdan kanssa sdddetéén
sen varalta, ettd toisen tason keskusvastapuolille esitettyihin kysymyksiin annetut

vastaukset ovat virheellisié tai harhaanjohtavia.

Toisen tason keskusvastapuolten on suostuttava arvopaperimarkkinaviranomaisen
paitoksen nojalla kdynnistettyihin tutkimuksiin. Pd4toksessd on yksiloitdva
tutkimuksen kohde ja tarkoitus sekéd ilmoitettava timén asetuksen 25 k artiklassa
sdddetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kéytettavissa
olevista oikeussuojakeinoista seké oikeudesta saattaa pditds unionin tuomioistuimen

késiteltavaksi.
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4. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tutkimuksesta toisen tason
keskusvastapuolelle, se ilmoittaa tutkimuksesta sen kolmannen maan toimivaltaiselle
viranomaiselle, jossa tutkimus on mééra suorittaa, ja ilmoittaa valtuutettujen
henkildiden henkil6llisyyden. Asianomaisen kolmannen maan toimivaltaisen
viranomaisen virkamiehet voivat arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosta
avustaa kyseisid valtuutettuja henkil6itd ndiden tehtdvien hoitamisessa.
Asianomaisen kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat
myds osallistua tutkimuksiin. Kolmannessa maassa tdmaén artiklan mukaisesti
suoritettavat tutkimukset on toteutettava kolmannen maan asiaankuuluvan

toimivaltaisen viranomaisen kanssa sovittujen yhteistydjérjestelyjen mukaisesti.

25 h artikla

Paikalla tehtavdt tarkastukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi timén asetuksen mukaisten tehtéviensa
hoitamiseksi suorittaa kaikki tarvittavat paikalla tehtavét tarkastukset toisen tason
keskusvastapuolten ja sellaisten asianomaisten kolmansien osapuolten liiketiloissa,
maa-alueilla tai kiinteistdissd, joille kyseiset keskusvastapuolet ovat ulkoistaneet

operatiivisia toimintoja, palveluja tai toimia.

Edelld 25 artiklan 3 kohdan f alakohdassa tarkoitetut liikkeeseen laskevat
keskuspankit voivat esittdd arvopaperimarkkinaviranomaiselle perustellun pyynnon
saada osallistua téllaisiin paikalla tehtédviin tarkastuksiin, jos osallistumisella on

niiden rahapoliittisten tehtivien suorittamisen kannalta merkitysta.

Edelld 25 c artiklassa tarkoitetulle kolmansien maiden keskusvastapuolten kollegiolle
on ilmoitettava ilman aiheetonta viivytysti havainnoista, joilla saattaa olla merkitysti

sen tehtdvien suorittamisen kannalta.
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Virkamiehet ja muut henkil6t, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
valtuuttanut tekemain paikalla tehtdvén tarkastuksen, voivat tulla
arvopaperimarkkinaviranomaisen tekemén tutkimuspéétoksen kohteena olevien
oikeushenkildiden liiketiloihin tai maa-alueille, ja heilld on kaikki 25 g artiklan

1 kohdassa sdddetyt valtuudet. Heilld on myds valtuudet sinetdida kaikki liiketilat ja
kirjanpito tai asiakirjat tarkastuksen ajaksi ja siind laajuudessa kuin on tarpeen

tarkastuksen suorittamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tarkastuksesta riittdvén aikaisin ennen
sen suorittamista sen kolmannen maan asianomaiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle, jossa tarkastus on maird tehdé. Jos tarkastusten moitteeton ja tehokas
tekeminen sitd edellyttid, arvopaperimarkkinaviranomainen voi asianomaiselle
kolmannen maan toimivaltaiselle viranomaiselle asiasta ilmoitettuaan tehda paikalla
tehtdvan tarkastuksen ilmoittamatta siitd etukdteen keskusvastapuolelle.
Kolmannessa maassa timén artiklan mukaisesti suoritettavat tutkimukset on
toteutettava kolmannen maan asiaankuuluvan toimivaltaisen viranomaisen kanssa

sovittujen yhteistydjarjestelyjen mukaisesti.

Virkamiesten ja muiden henkildiden, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
valtuuttanut tekeméadn paikalla tehtdvén tarkastuksen, on valtuuksiaan kayttdessdan
esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa médritetdén tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekéd
ilmoitetaan uhkasakoista, joista 25 k artiklassa sdddetddn sen varalta, etti

asianomaiset henkilot eivat suostu tarkastukseen.
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Toisen tason keskusvastapuolten on suostuttava arvopaperimarkkinaviranomaisen
paitoksen nojalla madrittyihin paikalla tehtdviin tarkastuksiin. Pédtoksesséd on
yksiloitdava tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd pdiva, jona tarkastus alkaa, ja
ilmoitettava 25 k artiklassa sdédetyistd uhkasakoista, asetuksen (EU) N:o 1095/2010
nojalla kaytettavissd olevista oikeussuojakeinoista seké oikeudesta saattaa paatos

unionin tuomioistuimen késiteltavaksi.

Sen kolmannen maan, jossa tarkastus on méara tehdé, toimivaltaisen viranomaisen
virkamiesten ja kyseisen toimivaltaisen viranomaisen valtuuttamien tai nimeamien
henkildiden on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnosta aktiivisesti avustettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamia virkamiehié ja muita henkil6ita.
Asianomaisen kolmannen maan toimivaltaisen viranomaisen virkamiehet voivat

my0s osallistua paikalla tehtéviin tarkastuksiin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myds pyytdd kolmansien maiden
toimivaltaisia viranomaisia suorittamaan tissa artiklassa ja 25 g artiklan 1 kohdassa
sdddettyja erityisid tutkimustehtdvii ja paikalla tehtivid tarkastuksia

arvopaperimarkkinaviranomaisen puolesta.

Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamat virkamiehet ja muut mukana
olevat henkil6t toteavat, ettd henkil6 vastustaa taimén artiklan nojalla méérattya
tarkastusta, arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytda asianomainen kolmannen
maan toimivaltaista viranomaista antamaan heille tarvittavaa apua, tarvittaessa myds
pyytdmaiin poliisin tai vastaavan lainvalvontaviranomaisen virka-apua, jotta he

voivat suorittaa paikalla tehtdvén tarkastuksen.
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25 i artikla

Menettelysddnnot valvontatoimenpiteiden toteuttamiseksi ja sakkojen mddrddmiseksi

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen tdmén asetuksen mukaisia tehtdvid hoitaessaan
havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta,
jotka saattavat muodostaa yhden tai useamman liitteessa III luetelluista rikkomisista,
arvopaperimarkkinaviranomainen nimedd organisaationsa sisilti riippumattoman
tutkivan virkamiehen asiaa tutkimaan. Nimetty virkamies ei saa olla tai olla ollut
suoraan tai vélillisesti osallisena kyseisen keskusvastapuolen tunnustamis- tai
valvontamenettelyssd, ja hinen on tehtividdn suorittaessaan oltava

arvopaperimarkkinaviranomaisesta riippumaton.

2. Tutkivan virkamiehen on tutkittava viitetyt rikkomiset ottaen huomioon tutkimusten
kohteena olevien henkildiden esittdmét huomiot ja esitettdva havainnoistaan

taydellinen asiakirja-aineisto arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Tutkiva virkamies voi tehtdviensi hoitamiseksi kdyttdad valtuutta pyytia tietoja
25 f artiklan mukaisesti sekd valtuutta tehda tutkimuksia ja paikalla tehtdvid
tarkastuksia 25 g ja 25 h artiklan mukaisesti. N4itd valtuuksia kiyttdessddn tutkivan

virkamiehen on noudatettava 25 e artiklaa.

Tutkivalla virkamiehelld on tehtdvidan hoitaessaan oikeus tutustua kaikkiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen toimiensa puitteissa kerddmiin asiakirjoihin ja

tietoihin.
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Saatettuaan tutkimuksensa paédtokseen ja ennen havainnot sisdltdvén asiakirja-
aineiston toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaiselle tutkivan virkamiehen on
annettava tutkimusten kohteena olleille henkil6ille tilaisuus tulla kuulluiksi
tutkimuksen kohteena olevista asioista. Tutkivan virkamiehen on perustettava
havaintonsa yksinomaan tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkilot ovat voineet

esittdd huomautuksensa.

Tamaén artiklan mukaisten tutkimusten aikana on kaikilta osin kunnioitettava

asianomaisten henkiléiden puolustautumisoikeuksia.

Toimittaessaan havainnot siséltidvin asiakirja-aineiston
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tutkivan virkamiehen on ilmoitettava tista
tutkimusten kohteena oleville henkil6ille. Tutkimusten kohteena olevilla henkil6illa
on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkil6iden liikesalaisuuksien
suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-
aineistoon ei ulotu luottamuksellisiin tietoihin eiké arvopaperimarkkinaviranomaisen

sisdisiin valmisteleviin asiakirjoihin.

Tutkivan virkamiehen havainnot siséltdvin asiakirja-aineiston perusteella ja
kuultuaan 25 1 artiklan mukaisesti tutkimusten kohteena olevia henkil6itd, jos nima
ovat sitd pyytidneet, arvopaperimarkkinaviranomainen péattii, ovatko tutkimusten
kohteena olevat henkil6t syyllistyneet yhteen tai useampaan liitteessa III lueteltuun
rikkomiseen, ja jos ovat, toteuttaa valvontatoimenpiteen 25 q artiklan mukaisesti ja

médrdd sakon 25 j artiklan mukaisesti.
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6.  Tutkiva virkamies ei saa osallistua asian kisittelyyn
arvopaperimarkkinaviranomaisessa eikd puuttua muullakaan tavalla

arvopaperimarkkinaviranomaisen paitoksentekoprosessiin.

7.  Komissio antaa 82 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa médaritellddn
tarkemmin sakkojen tai uhkasakkojen médraédmistd koskevan valtuuden kayttoa
koskevat menettelysddnndt, mukaan luettuina puolustautumisoikeuksia koskevat
sadannokset, ajalliset sdédnnokset, sakkojen tai uhkasakkojen perimistd koskevat
saannokset sekd seuraamusten médrdaamisen ja tdytdntoonpanon vanhentumisaikoja

koskevat sdannokset.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asiat asianomaisten viranomaisten
tutkittaviksi mahdollisia syytetoimia varten, jos se timdn asetuksen mukaisia tehtivia
hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen mahdollisesta
olemassaolosta, joiden se tietdd kolmannen maan sovellettavan lainsdddannon
mukaisesti todennikoisesti tdyttdvéan rikoksen tunnusmerkiston. Liséksi
arvopaperimarkkinaviranomainen pidéttaytyy méidraamasta sakkoja tai uhkasakkoja
tapauksissa, joissa se on tietoinen siité, ettd aiempi samanlaisen tosiseikan tai
olennaisilta osiltaan samanlaisten tosiseikkojen perusteella annettu vapauttava tai
langettava pddtos on tullut lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen

rikosoikeudellisen menettelyn seurauksena.
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25 j artikla
Sakot

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 25 i artiklan 5 kohdan mukaisesti, ettd
keskusvastapuoli on tahallisesti tai tuottamuksellisesti syyllistynyt johonkin liitteessa
IIT lueteltuun rikkomiseen, se tekee paatoksen tdmén artiklan 2 kohdan mukaisen

sakon madraamisesti.

Keskusvastapuolen suorittama rikkominen katsotaan tahallisesti tehdyksi, jos
arvopaperimarkkinaviranomainen havaitsee objektiivisia tekijoitd, jotka osoittavat,
ettd keskusvastapuoli tai sen ylin johto on toiminut tarkoituksellisesti rikkomisen

tehdessdén.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen sakkojen perusmédrit ovat enintién kaksi kertaa niin
suuret kuin rikkomisella saadut voitot tai viltetyt tappiot, jos ne voidaan maarittaa,
tai enintdén 10 prosenttia oikeushenkilon edellisen tilikauden vuotuisesta
kokonaisliikevaihdosta, sellaisena kuin se on méadritelty asiaa koskevassa unionin

lainsdadannossa.

3. Edelli 2 kohdassa sdéddettyjd perusmairid mukautetaan tarvittaessa ottamalla
huomioon raskauttavat tai lieventavit tekijdt liitteessd IV vahvistettujen

asianmukaisten kertoimien mukaisesti.

Asianmukaisia raskauttavia kertoimia sovelletaan perusmairdin yksi kerrallaan.
Jos sovelletaan useampaa kuin yhté raskauttavaa kerrointa, perusméaérén ja kunkin
yksittdisen raskauttavan kertoimen soveltamisesta saadun méaéréan vélinen erotus

lisdtddn perusméiraén.
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Asianmukaisia lieventévid kertoimia sovelletaan perusmééraén yksi kerrallaan.
Jos sovelletaan useampaa kuin yhté lieventiviai kerrointa, perusmédrén ja kunkin
yksittdisen lieventdvan kertoimen soveltamisesta saadun méérén vélinen erotus

vihennetddn perusmairasta.

4, Sen estdmattd, mitd 2 ja 3 kohdassa sdddetdin, sakon mééri saa olla enintddn
20 prosenttia kyseisen keskusvastapuolen edellisen tilikauden vuotuisesta
litkkevaihdosta, mutta jos keskusvastapuoli on suoraan tai valillisesti hyotynyt
rikkomisesta taloudellisesti, sakon mééra on vihintidén yhtd suuri kuin kyseinen

hyoty.

Jos keskusvastapuolen teko tai laiminlyonti muodostaa useamman kuin yhden
liitteessd III luetelluista rikkomisista, sovelletaan ainoastaan 2 ja 3 kohdan mukaisesti

laskettua korkeampaa ja yhteen niistd rikkomisista liittyvadd sakkoa.

25 k artikla
Uhkasakot

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen maarad paitokselld uhkasakkoja pakottaakseen

a) toisen tason keskusvastapuolen lopettamaan rikkomisen 25 q artiklan 1 kohdan

a alakohdan nojalla tehdyn paatoksen mukaisesti;

b) 25 fartiklan 1 kohdassa tarkoitetun henkilon antamaan tiydellisini tiedot, joita

on pyydetty 25 f artiklan nojalla tehdylla paatoksell;

PE-CONS 88/1/19 REV 1 100



c) toisen tason keskusvastapuolen

1) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan taydelliset asiakirjat,
tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja tiydentimain ja
oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu 25 g artiklan nojalla

tehdyllad paatokselld kdynnistetyssé tutkimuksessa; tai

i1)  suostumaan 25 h artiklan nojalla tehdylld paétokselld méarittyyn paikalla

tehtdvain tarkastukseen.

2. Uhkasakkojen on oltava tehokkaita ja oikeasuhteisia. Uhkasakkojen madrd maaratdan

kutakin viivastyspéivdd kohden.

3. Sen estdmaittd, mitd 2 kohdassa sdadetdédn, uhkasakkojen madri on 3 prosenttia
edeltdvin tilikauden keskimddrdisesti paivavaihdosta tai, luonnollisten henkildiden
ollessa kyseessd, 2 prosenttia edellisen kalenterivuoden keskiméairdisestd
paivétulosta. Se lasketaan uhkasakon méardadmisestd tehdyssa padtoksessd madritysté

paivésti alkaen.

4.  Uhkasakko madrétdan enintddn kuuden kuukauden ajaksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen paétoksen tiedoksi antamisesta. Tdmédn ajanjakson

padtyttyd arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee toimenpidettd uudelleen.
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25 [ artikla

Asianosaisten kuuleminen

1.  Ennen 25 jja 25 k artiklan mukaisen sakkoa tai uhkasakkoa koskevan paitoksen
tekemistd arvopaperimarkkinaviranomainen antaa henkildille, joita menettely
koskee, tilaisuuden tulla kuulluksi arvopaperimarkkinaviranomaisen toteamista
seikoista. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa padtoksensid ainoastaan niihin
todettuihin seikkoihin, joista ne henkil6t, joita menettely koskee, ovat voineet esittdaa

huomautuksensa.

Tamén kohdan ensimmaisti alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan kiireellisid toimia
estimddn merkittdvin ja valittdoman vahingon koituminen rahoitusjirjestelmalle.
Siind tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehda vélipditoksen, ja se
antaa kyseisille henkildille tilaisuuden esittdd huomautuksensa mahdollisimman pian

sen jéilkeen, kun se on tehnyt paatoksensa.

2. Menettelyissd on kunnioitettava tdysin niiden henkildiden puolustautumisoikeuksia,
joita menettely koskee. Heilld on oikeus tutustua arvopaperimarkkinaviranomaisen
asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkil6iden liikesalaisuuksien suojelemiseen
liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei
ulotu luottamuksellisiin tietoihin eikd arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdisiin

valmisteleviin asiakirjoihin.
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25 m artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, tdytintoénpano ja kohdentaminen

1.  Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja uhkasakon, joka on
madritty timén asetuksen 25 j ja 25 k artiklan nojalla, paitsi jos julkistaminen
vaarantaisi vakavasti rahoitusmarkkinat tai aiheuttaisi kohtuutonta haittaa
asianosaisille. Téllainen julkistaminen ei saa siséltda asetuksessa (EY) N:o 45/2001

tarkoitettuja henkilotietoja.

2. Edelld 25 j ja 25 k artiklan nojalla méératyt sakot ja uhkasakot ovat luonteeltaan

hallinnollisia.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen paittda olla madraamatta sakkoja tai
uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta Euroopan parlamentille, neuvostolle, komissiolle ja
asianomaisen kolmannen maan toimivaltaisille viranomaisille seké esittaa

paitoksensd syyt.

4.  Edelld 25 j ja 25 k artiklan mukaisesti méarétyt sakot ja uhkasakot ovat

taytdntoonpanokelpoisia.

Téaytdntoonpanoon sovelletaan siind jésenvaltiossa tai kolmannessa maassa voimassa
olevia riita-asioiden késittelyd koskevia menettelysddnnoksii, jonka alueella

taytantoonpano tapahtuu.

5. Sakkojen ja uhkasakkojen méérit kohdennetaan Euroopan unionin yleiseen

talousarvioon.
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25 n artikla

Muutoksen hakeminen unionin tuomioistuimelta

Unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tutkiessaan valitukset paétoksistd, joilla
arvopaperimarkkinaviranomainen on madrannyt sakon tai uhkasakon. Se voi kumota sakon

tai uhkasakon tai alentaa tai korottaa siti.

25 o artikla

Liitteen IV muuttaminen

Finanssimarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi siirretdan komissiolle valta antaa
82 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, jotka koskevat toimenpiteitd liitteen IV

muuttamiseksi.

25 p artikla

Tunnustamisen peruuttaminen

1.  Rajoittamatta 25 q artiklan soveltamista ja jollei seuraavista kohdista muuta johdu,
arvopaperimarkkinaviranomaisen on peruutettava 25 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja
viranomaisia ja yhteisdjd kuultuaan 25 artiklan mukaisesti tehty tunnustamista

koskeva piitos, jos

a)  asianomainen keskusvastapuoli ei ole ryhtynyt kdyttiméédn tunnustamista
kuuden kuukauden kuluessa, nimenomaisesti luopuu tunnustamisesta tai ei ole

harjoittanut liiketoimintaa yli kuuteen kuukauteen;
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b)  asianomainen keskusvastapuoli on saanut tunnustamisen valheellisen

ilmoituksen perusteella tai milld tahansa muilla epérehellisilld keinoilla;

c) asianomainen keskusvastapuoli on vakavasti ja jarjestelméllisesti rikkonut
25 artiklassa sdddettyja tunnustamisen edellytyksia tai ei enédé tiyté jotakin
kyseisistd edellytyksistd eiké ole kyseisissa tilanteissa toteuttanut
arvopaperimarkkinaviranomaisen edellyttimié korjaavia toimia

asianmukaisessa enintdén kuuden kuukauden mééraajassa;

d) arvopaperimarkkinaviranomainen ei pysty hoitamaan tdmén asetuksen
mukaisia tehtdvidan suhteessa kyseiseen keskusvastapuoleen sen vuoksi, ettd
keskusvastapuolen kolmannen maan viranomainen ei ole toimittanut
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikkia asiaankuuluvia tietoja tai tehnyt

yhteistyotd sen kanssa 25 artiklan 7 kohdan mukaisesti;

e) edelld 25 artiklan 6 kohdassa tarkoitettu tdytdntoonpanosdadds on peruttu tai
sen soveltaminen on keskeytetty taikka jokin siihen liittyvistd edellytyksistd ei

enaa tayty.

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi rajata tunnustamisen peruuttamisen

koskemaan tiettyd palvelua, toimintaa tai rahoitusvélinelajia.

Madrittdessddn tunnustamisen peruuttamista koskevan paitoksen voimaantulopédivaa
arvopaperimarkkinaviranomainen tekee parhaansa mahdollisten markkinah&irididen

minimoimiseksi ja asettaa asianmukaisen enintdén kahden vuoden sopeutumisajan.
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2. Ennen tunnustamisen peruuttamista tdmén artiklan 1 kohdan c alakohdan mukaisesti
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon mahdollisuuden soveltaa

25 q artiklan 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdan mukaisia toimenpiteita.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa, ettd timén artiklan 1 kohdan
ensimmaisen alakohdan c alakohdan mukaisia korjaavia toimia ei ole toteutettu
enintddn kuuden kuukauden miiriajassa tai etti toteutetut toimet eivit ole
asianmukaisia, ja 25 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja viranomaisia kuultuaan, sen on

peruutettava tunnustamispaatos.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa viipyméttd asianomaisen kolmannen
maan toimivaltaiselle viranomaiselle paitoksestidén peruuttaa tunnustetun

keskusvastapuolen tunnustaminen.

4.  Mikai tahansa 25 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuista viranomaisista, joka katsoo, ettd
jokin tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista perusteista on tdyttynyt, voi pyytaa
arvopaperimarkkinaviranomaista tutkimaan, tayttyvatko edellytykset tunnustetun
keskusvastapuolen tai sen tarjoaman tietyn palvelun, toiminnan tai
rahoitusvélinelajin tunnustuksen peruuttamiseksi. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen paittai olla peruuttamatta kyseisen
keskusvastapuolen tunnustamisen, se perustelee padtoksensé kaikilta osin

peruuttamista pyytivélle viranomaiselle.
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25 q artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimet

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 25 i artiklan 5 kohdan mukaisesti, ettd

toisen tason keskusvastapuoli on syyllistynyt johonkin liitteessé III lueteltuun

rikkomiseen, se tekee yhden tai useamman seuraavista paatoksista:

a)
b)
©)

d)

vaatii keskusvastapuolta lopettamaan rikkomisen;
madrdd sakkoja 25 j artiklan nojalla;
antaa julkisia ilmoituksia;

peruu keskusvastapuolen tai sen tarjoaman tietyn palvelun, toiminnan tai

rahoitusvilinelajin tunnustamisen 25 p artiklan nojalla.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa 1 kohdassa tarkoitettuja padtoksia

tehdessddn huomioon rikkomisen luonteen ja vakavuuden seuraavien perusteiden

osalta

a)

b)

rikkomisen kesto ja toistuvuus;

onko rikkominen paljastanut vakavia tai jarjestelméén liittyvid heikkouksia
keskusvastapuolen menettelyissd tai hallintojirjestelmissa tai sisdisessé

valvonnassa;
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c¢)  onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai mahdollistanut sen tai muuten

vaikuttanut siithen;
d)  onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kaikki 1 kohdan nojalla tehdyt paatokset
viipymattd tiedoksi asianomaiselle keskusvastapuolelle ja ilmoittaa niisté
asianomaisen kolmannen maan toimivaltaisille viranomaisille ja komissiolle.

Se julkaisee kaikki téllaiset padtokset verkkosivustollaan kymmenen tyopaivan

kuluessa péaétoksen tekopaivasta.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen julkistaessa paitoksensd ensimmaéisen alakohdan
mukaisesti se myds ilmoittaa julkisesti asianomaisen keskusvastapuolen oikeudesta
valittaa padtoksesti ja tapauksen mukaan siitd, ettd tuollainen valitus on tehty,
mainiten samalla, ettd kyseiselld valituksella ei ole lykk&dvii vaikutusta, sekd
arvopaperimarkkinaviranomaisen valituslautakunnan mahdollisuudesta keskeyttia
riitautetun paitoksen soveltaminen asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 artiklan

3 kohdan mukaisesti.".
12) Lisétidn 32 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

"Toimivaltaisen viranomaisen arvioinnista, joka koskee 31 artiklan 2 kohdassa sdddettya
ilmoitusta ja 31 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja, on annettava 19 artiklan mukainen

kollegion lausunto.".
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13) Korvataan 35 artiklan 1 kohdan viimeinen alakohta seuraavasti:

"Keskusvastapuoli ei saa ulkoistaa riskienhallintaan liittyvid tdrkeimpid toimia ilman
toimivaltaisen viranomaisen lupaa. Toimivaltaisen viranomaisen péaédtdksestd on annettava

19 artiklan mukainen kollegion lausunto."
14) Muutetaan 49 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1. Keskusvastapuolen on sdédnndllisesti tarkasteltava uudelleen malleja ja
parametreja, jotka on otettu kiyttoon sen vakuusvaatimusten,
maksukyvyttdmyysrahastoon suoritettavien maksujen, vakuuksille asetettavien
vaatimusten ja muiden riskienhallintamekanismien laskemiseksi. Sen on
testattava malleja tiukoilla ja usein toistettavilla stressitesteilld arvioidakseen
niiden kestidvyyttd darimmaisissd mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa ja
tehtdva toteumatestejd arvioidakseen kdytettyjen menetelmien luotettavuutta.
Keskusvastapuolen on hankittava itsendinen validointi, ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselleen ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle testien
tuloksista ja annettava niiden validoida mallit ja parametrit 1 a, 1 b, 1 ¢, 1d ja

1 e kohdan mukaisesti ennen kuin se tekee nithin merkittdvid muutoksia.

Kollegio antaa seuraavien kohtien mukaisesti lausunnon hyviksytyista

malleista ja parametreista, myds nithin tehdyistd merkittdvistd muutoksista.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd Euroopan
valvontaviranomaisille, EKPJ:lle ja yhteiselle kriisinratkaisuneuvostolle
valitetdédn tiedot stressitestien tuloksista, jotta ne voivat arvioida
keskusvastapuolten maksukyvyttomyyteen liittyvié rahoitusalan yritysten

riskejd.";
b)  lisdtddn kohdat seuraavasti:

"1 a. Jos keskusvastapuoli aikoo toteuttaa merkittdvan muutoksen 1 kohdassa
tarkoitettuihin malleihin ja parametreihin, sen on haettava toimivaltaiselta
viranomaiselta ja arvopaperimarkkinaviranomaiselta kyseisen muutoksen
validointia. Keskusvastapuolen on liitettdva suunnitellun muutoksen itsendinen
validointi hakemuksiinsa. Toimivaltaisen viranomaisen ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen on kummankin vahvistettava tidydellisen

hakemuksen vastaanottaminen keskusvastapuolelle.

1 b. Toimivaltaisen viranomaisen ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on
kummankin tehtidva 50 tyopédivan kuluessa tidydellisten hakemusten
vastaanottamisesta merkittdvai muutosta koskeva riskinarviointi ja annettava

niistd omat kertomuksensa 18 artiklan mukaisesti perustetulle kollegiolle.
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1 ¢. Kollegio antaa enemmistdlausunnon 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti
30 tyopéivan kuluessa 1 b kohdassa tarkoitettujen kertomusten
vastaanottamisesta. Sen estamaéttd, mitd 1 e kohdassa sdddetddn véliaikaisesta
hyvéaksymisesti, toimivaltainen viranomainen ei saa hyviaksya paitostd malleja
ja parametreja koskevien merkittdvien muutosten validoinnin myontdmisesta
tai epadmisestd ennen kuin kollegio on antanut tdllaisen lausunnon, paitsi jos

kollegio ei ole antanut lausuntoa méaariajassa.

1 d. Toimivaltaisen viranomaisen ja arvopaperimarkkinaviranomaisen on
kummankin annettava 90 tyopéivin kuluessa 1 a kohdassa tarkoitettujen
hakemusten vastaanottamisesta keskusvastapuolelle ja toisilleen kaikilta osin

perusteltu kirjallinen ilmoitus siitd, onko validointi my6nnetty vai evitty.

1 e. Keskusvastapuoli ei saa hyviksyd mitdén merkittdvdd muutosta 1 kohdassa
tarkoitettuihin malleihin ja parametreihin ennen toimivaltaisen viranomaisensa
ja arvopaperimarkkinaviranomaisen validointien saamista. Toimivaltainen
viranomainen voi arvopaperimarkkinaviranomaisen suostumuksella sallia
kyseisten mallien ja parametrien merkittivin muutoksen viliaikaisen

hyvéksymisen ennen niiden validointia, jos se on perusteltu asianmukaisesti.";
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c) lisitiédn kohta seuraavasti:

"S. Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhtendiset soveltamisedellytykset,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii EPV:t4, muita asianomaisia
toimivaltaisia viranomaisia ja EJRK:n jdsenid kuultuaan luonnoksia teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa tismennetddn edellytykset, joiden mukaisesti
1 kohdassa tarkoitettujen mallien ja parametrien muutokset katsotaan

merkittaviksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten
sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivana ...kuuta ...

[12 kuukautta timén asetuksen voimaantulopéivasti].

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessé alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—-14 artiklan

mukaisesti.".
15) Muutetaan 82 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2, 3 ja 4 kohta seuraavasti:

"2.  Siirretddn komissiolle madraaméttomaéksi ajaksi 1 artiklan 6 kohdassa,
4 artiklan 3 a kohdassa, 25 artiklan 2 a kohdassa, 25 artiklan 6 a kohdassa,
25 a artiklan 3 kohdassa, 25 d artiklan 3 kohdassa, 25 1 artiklan 7 kohdassa,
25 o artiklassa, 64 artiklan 7 kohdassa, 70 artiklassa, 72 artiklan 3 kohdassa ja

85 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksia.
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3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 1 artiklan
6 kohdassa, 4 artiklan 3 a kohdassa, 25 artiklan 2 a kohdassa, 25 artiklan
6 a kohdassa, 25 a artiklan 3 kohdassa, 25 d artiklan 3 kohdassa, 25 i artiklan
7 kohdassa, 25 o artiklassa, 64 artiklan 7 kohdassa, 70 artiklassa, 72 artiklan
3 kohdassa ja 85 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun sddddsvallan siirron.
Peruuttamispiaétokselld lopetetaan tuossa paitoksessd mainittu saddosvallan
siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivda seuraavana pdivana, jona sitd
koskeva pditos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin
myO6hempina, kyseisessd padtoksessd mainittuna pdivana. Peruuttamispaitos ei

vaikuta jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun sddddksen, se pyrkii kuulemaan
arvopaperimarkkinaviranomaista ja kuulee kunkin jdsenvaltion nimedmia
asiantuntijoita paremmasta lainsdédédnnostd 13 paivénd huhtikuuta 2016
tehdyssé toimielinten vélisessd sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden

mukaisesti.";
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b)  korvataan 6 kohta seuraavasti:

"6. Tamaén asetuksen 1 artiklan 6 kohdan, 4 artiklan 3 a kohdan, 25 artiklan
2 a kohdan, 25 artiklan 6 a kohdan, 25 a artiklan 3 kohdan, 25 d artiklan
3 kohdan, 25 i artiklan 7 kohdan, 25 o artiklan, 64 artiklan 7 kohdan,
70 artiklan, 72 artiklan 3 kohdan ja 85 artiklan 2 kohdan nojalla annettu
delegoitu sdddds tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai
neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdados on
annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa
sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun
méadrdajan padttymistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdadosta.
Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd médrdaikaa jatketaan

kolmella kuukaudella.".
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16) Lisatdadn 85 artiklaan kohdat seuraavasti:

"6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa yhteistyossd EJRK:n kanssa ja 24 b artiklan
3 kohdan mukaisesti kaikki siind kolmannen maan keskusvastapuolessa, jolle
25 artiklan 2 ¢ kohdan toisessa alakohdassa tarkoitettu tdytantoonpanosdéddos on
osoitettu, médritetyissé tai madritettdvissé rahoitusvélineisséd kdytetyt unionin
valuutat litkkeeseen laskevien keskuspankkien suostumuksella komissiolle
kertomuksen kyseisen tdytdntoonpanosdddoksen sddnndsten soveltamisesta, jossa
arvioidaan erityisesti sitd, onko unionin tai sen yhden tai useamman jasenvaltion
rahoitusvakauteen kohdistuvaa riskid vahennetty riittavésti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kertomuksensa komissiolle 12 kuukauden
kuluessa 25 artiklan 2 ¢ kohdan neljdnnen alakohdan b alakohdan mukaisesti
méidritetyn sopeutumisajan paittymisesti. Liikkeeseen laskevan keskuspankin
antama hyvéksynti saa koskea vain sen litkkeelle laskemaa valuuttaa, ei selvitysta

kokonaisuudessaan.

Komissio laatii 12 kuukauden kuluessa ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun
kertomuksen toimittamisesta kertomuksen kyseisen tdytdntoonpanosdddoksen
sddnnosten soveltamisesta. Komissio antaa kertomuksensa ja mahdolliset

ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja neuvostolle.
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7. Komissio laatii viimeistdén ... pdivana ...kuuta ... [36 kuukautta timéan asetuksen
voimaantulopdivistd] kertomuksen, jossa arvioidaan seuraavien seikkojen

tehokkuutta:

a)  arvopaperimarkkinaviranomaisen ja erityisesti keskusvastapuolen
valvontakomitean tehtévit pyrittdessd lahentdmaién ja johdonmukaistamaan
tdmén asetuksen soveltamista 22 artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten

viranomaisten ja 18 artiklassa tarkoitettujen kollegioiden keskuudessa;
b)  kolmansien maiden keskusvastapuolten tunnustamisen ja valvonnan puitteet;

c) tasapuolisten toimintaedellytysten takaamisen puitteet toimiluvan 14 artiklan
mukaisesti saaneiden keskusvastapuolten kesken seki toimiluvan saaneiden
keskusvastapuolten ja 25 artiklan mukaisesti tunnustettujen kolmansien maiden

keskusvastapuolten kesken;

d)  arvopaperimarkkinaviranomaisen, toimivaltaisten viranomaisten ja liikkkeeseen

laskevien keskuspankkien vilinen vastuunjako.

Komissio antaa kertomuksen ja mahdolliset ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja

neuvostolle.".
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17) Lisatdadn 89 artiklaan kohdat seuraavasti:

"3 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen saa kayttdd toimivaltaansa 25 artiklan 2 a, 2 b ja
2 ¢ kohdan nojalla vasta 25 artiklan 2 a kohdan toisessa alakohdassa ja 25 a artiklan
3 kohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen voimaantulopéivéstd alkaen ja
sellaisten keskusvastapuolten osalta, joista arvopaperimarkkinaviranomainen ei ole
antanut 25 artiklan mukaista tunnustamispaatostd ennen ... pdivdd ...kuuta ... [timén
asetuksen voimaantulopdivd] mennessé, vasta 25 artiklan 6 kohdassa tarkoitetun

asianomaisen tdytantéonpanosdddoksen voimaantulopdivasti alkaen.

3 b. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa neljan kuukauden kuluessa 25 artiklan
2 a kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen voimaantulosta
25 c artiklan nojalla kollegion kaikille 25 artiklan mukaisesti ennen ... pdivia
...kuuta ... [tdmin asetuksen voimaantulopdivi] tunnustetuille keskusvastapuolille ja

hallinnoi sita.

3 ¢. Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 25 artiklan 1 kohdan nojalla ennen
... pdivad ...kuuta ... [tdmén asetuksen voimaantulopdivi] tehtyjd tunnustamista
koskevia pddtoksid 25 artiklan 5 kohdan mukaisesti 18 kuukauden kuluessa
25 artiklan 2 a kohdan toisessa alakohdassa ja 25 a artiklan 3 kohdassa tarkoitetun

delegoidun sdddoksen voimaantulosta.
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Jos arvopaperimarkkinaviranomainen maérittdd timan kohdan ensimmaisessi
alakohdassa tarkoitetun uudelleentarkastelun jilkeen, ettid ennen ... pdivéi ...kuuta
... [tdmén asetuksen voimaantulopéivé] tunnustettu keskusvastapuoli olisi 25 artiklan
2 a kohdan mukaisesti katsottava toisen tason keskusvastapuoleksi,
arvopaperimarkkinaviranomainen asettaa asianmukaisen enintidén 18 kuukauden
pituisen sopeutumisajan, jonka kuluessa keskusvastapuolen on tdytettiva 25 artiklan
2 b kohdassa tarkoitetut vaatimukset. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi jatkaa
sopeutumisaikaa enintdin kuudella kuukaudella keskusvastapuolen tai jonkin
unioniin sijoittautuneiden méadritysosapuolten valvonnasta vastaavan toimivaltaisen
viranomaisen perustellusta pyynndsté, jos tillainen jatkaminen on poikkeuksellisten
olosuhteiden ja unioniin sijoittautuneille méiéritysosapuolille aiheutuvien vaikutusten

vuoksi perusteltua.".
18) Korvataan 90 artikla seuraavasti:

"90 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen henkilosto ja resurssit

Arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi viimeistdén ... pdivana ...kuuta ... [kaksi vuotta
tdman muutosasetuksen voimaantulopdivésti] timin asetuksen mukaisten valtuuksiensa ja
tehtdviensd vastaanottamisesta aitheutuvat henkilosto- ja resurssitarpeensa ja toimittaa

kertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle.".

19) Lisdtddn timéan asetuksen liitteessé olevat tekstit liitteiksi III ja IV.
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2 artikla

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenenteni pdivéna sen jilkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty Strasbourgissa

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE

Lisdtddn seuraavat tekstit asetuksen (EU) N:o 648/2012 liitteiksi III ja IV:

II

"LIITE III

Luettelo 25 j artiklan 1 kohdassa tarkoitetuista rikkomisista

Padomavaatimuksiin liittyvét rikkomiset:

a)

b)

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 16 artiklan 1 kohtaa, koska sill4 ei ole vahintddn

7,5 miljoonan euron suuruista pysyvaa ja kéytettidvissd olevaa alkupddomaa;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 16 artiklan 2 kohtaa, koska sillé ei ole pdédomaa,
jakamaton voitto ja rahastot mukaan lukien, joka on oikeassa suhteessa sen
toiminnasta johtuviin riskeihin ja jatkuvasti riittdva sen varmistamiseksi, etti
toiminta voidaan hallitusti lopettaa tai jarjestdd uudelleen kohtuullisen ajan kuluessa
ja ettd keskusvastapuoli on asianmukaisesti suojattu luotto-, vastapuoli- ja
markkinariskeiltd, toiminnallisilta ja oikeudellisilta riskeiltd seké yritysriskeilta, joita

41-44 artiklassa tarkoitetut erityiset rahoitusvarat eivét viela kata.

Toiminnan jérjestdmisti koskeviin vaatimuksiin tai eturistiriitoihin liittyvét rikkomiset:

a)

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 1 kohtaa, koska silld ei ole vahvoja
paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajirjestelyjd, joihin siséltyvit selked
organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on mééritelty yksityiskohtaisesti, avoimesti
ja kattavasti, sekd tehokkaat menettelyt sellaisten riskien tunnistamista, hallitsemista,
valvomista ja raportointia varten, joille se on tai saattaa olla alttiina, ja riittavét
sisdisen valvonnan menetelmét, mukaan luettuina luotettavat hallinto- ja

laskentamenetelmat;

PE-CONS 88/1/19 REV 1

LIITE

[a—y



b)

d)

g)

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ole omaksunut
asianmukaisia toimintatapoja ja menettelyji, jotka ovat riittdvédn tehokkaita sen
varmistamiseksi, ettd titd asetusta noudatetaan ja ettd myds sen johto ja tyontekijét

noudattavat siti;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 3 kohtaa, koska se ei ylldpidé tai
kiytd organisaatiorakennetta, jolla varmistetaan sen palvelujen tarjoamisen ja
toiminnan harjoittamisen jatkuvuus ja sidnnénmukaisuus, tai koska se ei kaytd

tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jarjestelmid, voimavaroja tai menettelyjé;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 4 kohtaa, koska se ei pida
riskienhallintaan ja muuhun toimintaansa liittyvid raportointisuhteita selvisti erillddn

toisistaan;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 5 kohtaa, koska se ei vahvista
palkka- ja palkkiopolitiikkaa, jolla edistetdén jérkevii ja tehokasta riskienhallintaa ja
joka ei houkuttele riskienhallinnan tason alentamiseen, tai se ei toteuta tai yllapida

téllaista politiikkaa;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 6 kohtaa, koska se ei yllépida
tietotekniikkajirjestelmid, jotka ovat tarjottavien palvelujen ja harjoitettavan
toiminnan monimutkaisuuden, moninaisuuden ja tyypin kannalta
tarkoituksenmukaisia, jotta varmistetaan korkea turvallisuustaso seki sdilytettdvien

tietojen eheys ja luottamuksellisuus;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 7 kohtaa, koska se ei aseta maksutta
julkisesti saataville paatoksenteko-, ohjaus- ja valvontajdrjestelyjdin ja kyseisti
keskusvastapuolta koskevia sdintdjd sekd perusteita midritysosapuolen aseman

saavuttamiselle;
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h)

3

k)

D

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 26 artiklan 8 kohtaa, koska se ei ole ollut usein
jérjestettivien riippumattomien tilintarkastusten kohteena tai ilmoittanut nididen
tarkastusten tuloksia hallitukselle tai antanut niitd arvopaperimarkkinaviranomaisen

saataville;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 27 artiklan 1 kohtaa tai 27 artiklan 2 kohdan
toista alakohtaa, koska se ei varmista, ettd sen ylin johto ja hallituksen jasenet ovat
riittdvan hyvidmaineisia ja kokeneita keskusvastapuolen jarkevin ja vakaan hoidon

varmistamiseksi;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 27 artiklan 2 kohtaa, koska se ei varmista, etti
kyseisen hallituksen jisenistd vdhintdén yksi kolmannes mutta kuitenkin vahintéan
kaksi jésentd on riippumattomia, tai koska se ei kutsu mééritysosapuolten
asiakkaiden edustajia hallituksen kokouksiin 38 ja 39 artiklaa koskevien asioiden
késittelyd varten tai koska se sitoo hallituksen riippumattomille ja muille toimivaan
johtoon kuulumattomille jésenille suoritettavan korvauksen keskusvastapuolen

litketoiminnan tulokseen;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 27 artiklan 3 kohtaa, koska se ei méérita
selkedsti hallituksen tehtdvié ja vastuualueita tai ei anna hallituksen kokousten

poytékirjoja arvopaperimarkkinaviranomaisen tai tilintarkastajien saataville;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 1 kohtaa, koska se ei perusta
riskinarviointikomiteaa, tai koska kyseinen riskinarviointikomitea ei muodostu sen
médritysosapuolten edustajista, hallituksen riippumattomista jdsenisté ja sen
asiakkaiden edustajista, tai koska se muodostaa riskinarviointikomitean siten, etti
yhdella kyseisten edustajien ryhmistd on enemmisto riskinarviointikomiteassa, tai
koska se ei anna arvopaperimarkkinaviranomaiselle asianmukaisesti tietoa
riskinarviointikomitean toiminnasta ja paitoksistd, kun

arvopaperimarkkinaviranomainen on pyytdnyt saada asianmukaisesti tietoa;
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m) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 2 kohtaa, koska se ei médrita
selkedsti riskinarviointikomitean toimeksiantoa, paatoksenteko-, ohjaus- ja
valvontajérjestelyjd, joilla varmistetaan komitean riippumattomuus, taikka
toimintamenettelyja tai jisenten hyviksymisvaatimuksia tai valintamenettelyjd, tai
koska se ei julkista padtoksenteko-, ohjaus- ja valvontajérjestelyjé tai koska se ei
vahvista, ettd riskinarviointikomiteaa johtaa hallituksen riippumaton jésen ja etti se

raportoi suoraan hallitukselle ja pitdd sdanndllisesti kokouksia;

n) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 3 kohtaa, koska se ei anna
riskiarviointikomitean antaa hallitukselle neuvoja jirjestelyisti, jotka voivat
vaikuttaa keskusvastapuolen riskienhallintaan, tai koska hététilanteissa ei ole
ryhdytty kohtuullisiin toimiin riskinarviointikomitean kuulemiseksi

keskusvastapuolen riskienhallintaan vaikuttavasta kehityksestd;

0) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 28 artiklan 5 kohtaa, koska se ei viipymatta
ilmoita arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista paédtoksistd, joissa hallitus paattaa

olla noudattamatta riskinarviointikomitean neuvoja;

p)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 29 artiklan 1 kohtaa, koska se ei séilytéd kaikkia
tietoja kyseisen keskusvastapuolen suorittamista palveluista ja harjoittamasta
toiminnasta vihintddn kymmenen vuoden ajan, mika on tarpeen, jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voi valvoa sitd, miten keskusvastapuoli noudattaa

tita asetusta;

q) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 29 artiklan 2 kohtaa, koska se ei sdilytd kaikkia
tietoja kisittelemistddn sopimuksista viahintddn kymmenen vuoden ajan kyseisten
sopimusten paittymisesta siten, ettd tietojen perusteella voidaan todeta transaktion

alkuperdiset ehdot ennen kyseisen keskusvastapuolen tekeméad madritysté;
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t)

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 29 artiklan 3 kohtaa, koska se ei pyynnosta
huolimatta anna arvopaperimarkkinaviranomaisen ja EKPJ:n asianomaisten jdsenten
saataville kaikkia 29 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja aineistoja ja tietoja tai
madritettyjen sopimusten positioita koskevia tietoja riippumatta suorituspaikasta,

jossa transaktiot on toteutettu;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 30 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ole ilmoittanut
tai on virheellisesti tai puutteellisesti ilmoittanut arvopaperimarkkinaviranomaiselle
sen osakkeenomistajina tai jasenind suoraan tai vélillisesti olevia luonnollisia
henkil6ita tai oikeushenkilditd, joilla on merkittdvd omistusosuus

keskusvastapuolessa, tai ndiden merkittavien omistusosuuksien suuruuksia;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 30 artiklan 4 kohtaa, koska se sallii 30 artiklan
1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden kéyttavéin vaikutusvaltaa, joka todennédkoisesti

haittaa keskusvastapuolen jiarkevaa ja vakaata hoitoa;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 31 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ilmoita tai
ilmoittaa virheellisesti tai puutteellisesti arvopaperimarkkinaviranomaiselle
mahdollisista johdon vaihdoksista tai koska se ei ole antanut sille kaikkia tarpeellisia
tietoja sen arvioimiseksi, noudatetaanko 27 artiklan 1 kohtaa tai 27 artiklan 2 kohdan

toista alakohtaa;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 1 kohtaa, koska se ei yllapida tai
kéytd tehokkaita kirjallisia organisaatio- ja hallintojérjestelyjd havaitakseen tai
hallitakseen eturistiriitoja, joita on kyseisen keskusvastapuolen, mukaan luettuina sen
johto, tyontekijét tai muut henkil6t, joilla on suoraa tai vilillistd madrdysvaltaa tai
merkittdva sidonnaisuus, ja sen madritysosapuolten tai niiden keskusvastapuolen
tiedossa olevien asiakkaiden vilill4, tai koska se ei ylldpida tai sovella asianmukaisia

menettelyji, joilla pyritddn ratkaisemaan mahdolliset eturistiriidat;
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y)

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 2 kohtaa, koska se ei selkeésti
ilmoita miiritysosapuolelle tai médritysosapuolen asianomaiselle asiakkaalle, joka
on keskusvastapuolen tiedossa, eturistiriitojen yleistd luonnetta tai I&hteitd ennen
kuin se hyvéksyy kyseiseltd mddritysosapuolelta uusia transaktioita, jos
keskusvastapuolen soveltamilla organisaatio- tai hallintojérjestelyilld, joilla
eturistiriitoja pyritddn hallitsemaan, ei pystyta riittdvilla tavalla varmistamaan, etti

madritysosapuolen tai asiakkaan etuihin kohdistuvat riskit véltetién;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 3 kohtaa, koska se ei kirjallisissa
jarjestelyissddn ota huomioon kaikkia sellaisia olosuhteita, joista se on tai sen pitdisi
olla tietoinen ja jotka voivat johtaa eturistiriitoihin muiden sellaisten yritysten
rakenteen ja litketoiminnan vuoksi, joiden kanssa silld on emoyritys- tai

tytiryrityssuhde;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 33 artiklan 5 kohtaa, koska se ei toteuta kaikkia
kohtuullisia toimia ehkéistikseen jarjestelmiinsi siséltyvien tietojen vaarinkdyton tai
estddkseen kyseisten tietojen kdyton muuhun litketoimintaan tai koska luonnollinen
henkild, jolla on merkittdva sidonnaisuus keskusvastapuoleen, tai oikeushenkilg,
jolla on emoyritys- tai tytaryrityssuhde keskusvastapuolen kanssa, kayttda kyseisen
keskusvastapuolen sdilyttdmid luottamuksellisia tietoja kaupalliseen tarkoitukseen
ilman ndma luottamukselliset tiedot omistavan asiakkaan kirjallista, ennakkoon

annettua suostumusta;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 36 artiklan 1 kohtaa, koska se ei toimi
tasapuolisesti ja ammattimaisesti midritysosapuoltensa ja niiden asiakkaiden etujen

mukaisesti;
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aa)

ab)

ac)

ad)

ae)

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 36 artiklan 2 kohtaa, koska silld ei ole helposti
saatavilla olevia, avoimia ja oikeudenmukaisia sédéntdjé valitusten nopeaa kasittelya

varten;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 37 artiklan 1 tai 2 kohtaa, koska se kayttda
jatkuvasti syrjivid, lapindkymittomid tai subjektiivisia osallistumisvaatimuksia, tai
koska se ei varmista, ettd keskusvastapuoleen padsy on jatkuvasti oikeudenmukaista
ja avointa, tai koska se ei varmista, ettd sen mééritysosapuolilla on riittdvasti
rahoitusvaroja ja toimintakapasiteettia tayttddkseen kyseiseen keskusvastapuoleen
osallistumisesta johtuvat velvollisuudet tai koska se ei tee vuosittain perusteellista

selvitysti siitd, noudattavatko sen mééritysosapuolet titd vaatimusta;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 37 artiklan 4 kohtaa, koska silld ei ole
objektiivisia ja avoimia menettelyitd sellaisten mééritysosapuolten osallistumisen
keskeyttamistd ja asianmukaista poistumista varten, jotka eivét endé taytd 37 artiklan

1 kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 37 artiklan 5 kohtaa, koska se kieltda
37 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun vaatimukset tdyttdvin maéritysosapuolen padsyn
perustelematta kieltoa asianmukaisesti ja kirjallisesti ja kdyttimatté kiellon perustana

kattavaa riskianalyysié;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 1 kohtaa, koska se ei anna
médritysosapuolensa asiakkaille mahdollisuutta padsta kayttdméén tarjottuja

erityispalveluja erikseen;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 7 kohtaa, koska se ei tarjoa

mainitussa kohdassa tarkoitettuja erottelun eri tasoja kohtuullisin kaupallisin ehdoin.
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III

Toimintaa koskeviin vaatimuksiin liittyvét rikkomiset:

a)

b)

d)

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 34 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ota kayttoon,
pane taytdntoon tai ylldpidd asianmukaisia litketoiminnan jatkuvuutta koskevia
toimintaperiaatteita ja palautumissuunnitelmaa, joiden tavoitteena on varmistaa sen
toimintojen sdilyminen, toiminnan nopea palautuminen ja velvollisuuksien
tayttdminen ja joiden on mahdollistettava ainakin kaikkien transaktioiden
elvyttiminen héirion aikana, jotta keskusvastapuoli voi jatkaa luotettavasti

toimintaansa ja saattaa toimituksen loppuun mairdaikaan mennessi;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 34 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ota kayttoon,
pane taytintoon tai yllapidd asianmukaista menettelyd, jotta varmistetaan asiakkaiden
ja méadritysosapuolten omaisuuserien ja positioiden oikea-aikainen ja asianmukainen
toimitus tai siirtdminen, mikéli tunnustaminen peruutetaan 25 artiklan mukaisen

paitoksen nojalla;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 35 artiklan 1 kohdan toista alakohtaa, koska se
ulkoistaa kyseisen keskusvastapuolen riskienhallintaan liittyvid tdrkeimpid toimia

ilman arvopaperimarkkinaviranomaisen hyviksynti;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 1 kohtaa, koska se ei pida erillisid
kirjausluetteloita ja tilejd, joiden perusteella se voi milloin tahansa viipymatti
tunnistaa ylldpitimissdén tileissd yhden méaritysosapuolen tiliin ylldpidetyt
omaisuuserit ja positiot toisen méadritysosapuolen tiliin ylldpidetyistd omaisuuseristad

ja positioista sekd omista omaisuuseristidn;
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g)

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 2 kohtaa, koska se ei tarjoudu
pitdméddn eikd pyynnosti huolimatta pidi erillisid kirjausluetteloita ja tilejé, joiden
avulla kukin mééritysosapuoli voi tunnistaa keskusvastapuolen ylldpitdmissa tileissa
kyseisen mairitysosapuolen omaisuuserét ja positiot sen asiakkaiden tiliin

ylldpidetyistd omaisuuseristd ja positioista;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 3 kohtaa, koska se ei tarjoudu
pitdmadn eikd pyynndstd huolimatta pidé erillisid kirjausluetteloita ja tilej, joiden
avulla kukin maéritysosapuoli voi tunnistaa selkeésti keskusvastapuolen
yllapitdmissa tileissé tietyn asiakkaan tiliin ylldpidetyt omaisuuserét ja positiot
muiden asiakkaiden tiliin ylldpidetyistd omaisuuseristi ja positioista, tai koska se ei
pyynnostd huolimatta tarjoa maéritysosapuolilleen mahdollisuutta avata lisda tileja

omalla nimell4én asiakkaidensa puolesta;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 40 artiklaa, koska se ei mittaa ja arvioi léhes
reaaliaikaisesti kuhunkin méairitysosapuoleen liittyvia likviditeetti- ja luottoriskejién
ja tarvittaessa sellaiseen toiseen keskusvastapuoleen liittyvid likviditeetti- ja
luottoriskejdén, jonka kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjérjestelyn, tai koska silla
ei ole padsya olennaisiin hintatietolihteisiin, jotta se voi tehokkaasti mitata riskejain

kohtuullisin kustannuksin;
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h)

)

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 41 artiklan 1 kohtaa, koska se ei luottoriskejdin
rajoittaakseen maérad eikd vaadi vakuuksia eikd kerédd niitd médritysosapuoliltaan tai
tarvittaessa sellaisilta keskusvastapuolilta, joiden kanssa se on tehnyt
yhteentoimivuusjarjestelyt, tai koska se mééraa, vaatii tai kerdd vakuuksia, jotka
eivit ole riittdvid kattamaan mahdolliset riskit, joita keskusvastapuoli arvioi
esiintyvén kyseisten positioiden realisointiin saakka, tai kattamaan asianmukaisella
aikaviélilla tappiot, joita aiheuttaa vahintddn 99 prosenttia riskimuutoksista, tai
varmistamaan, ettd keskusvastapuoli kattaa vastuunsa vakuuksilla kaikkien
maédritysosapuoliensa osalta ja tarvittaessa kaikkien sellaisten keskusvastapuolten
osalta, joiden kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjérjestelyt, ainakin
pdivékohtaisesti, tai ottamaan huomioon mahdolliset myd6tasykliset vaikutukset

tarvittaessa;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 41 artiklan 2 kohtaa, koska se ei
vakuusvaatimuksia asettaessaan kdytd malleja ja parametreja, jotka kuvaavat
médritettdvien tuotteiden riskiominaisuuksia ja joissa otetaan huomioon vakuuksien
kerddmisen aikavili, markkinoiden likviditeetti sekd muutosten mahdollisuus

transaktion aikana;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 41 artiklan 3 kohtaa, koska se ei vaadi eika
kerad vakuuksia péivin sisdisesti ainakin silloin, kun ylitetdén ennalta méaaritellyt

kynnysarvot;
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k)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 42 artiklan 3 kohtaa, koska se ei ylldpida
maksukyvyttomyysrahastoa, joka antaa sille vahintdédn mahdollisuuden kestéa
ddrimmaisissd mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa sen mééritysosapuolen
maksukyvyttémyys, johon liittyvit sen kannalta suurimmat vastuut, tai toiseksi ja
kolmanneksi suurimman maéritysosapuolen maksukyvyttdmyys, jos niihin liittyvien
vastuiden kokonaismédrd on suurempi, tai koska se kehittdd ennusteita, joissa ei oteta
huomioon sellaisia ajanjaksoja, jolloin volatiliteetti on ollut kaikkein suurinta niilla
markkinoilla, joilla keskusvastapuoli tarjoaa palvelujaan, seké useita mahdollisia
tulevia ennusteita, joissa otetaan huomioon rahoitusvarojen #killiset myynnit ja

markkinoiden likviditeetin nopea viheneminen;

1)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 43 artiklan 2 kohtaa, jos se ei kykene kestiméan
42 artiklassa tarkoitetun maksukyvyttomyysrahaston ja 43 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettujen muiden rahoitusvarojen avulla niiden kahden méairitysosapuolen
maksukyvyttomyyttd, joihin liittyy sen kannalta suurimmat vastuut darimmaisissa

mutta mahdollisissa markkinaolosuhteissa;

m) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 44 artiklan 1 kohtaa, koska silla ei aina ole
kaytosséddn riittdvaa likviditeettid palvelujensa ja toimiensa suorittamiseksi tai koska

se ei laske péivittdin mahdollisia likviditeettitarpeitaan;

n) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 45 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, koska se ei kiyta
maksukyvyttdomén miéritysosapuolen asettamia vakuuksia ennen kuin tappioiden

kattamiseen kdytetddn muita rahoitusvaroja;

0) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 45 artiklan 4 kohtaa, koska se e1 kiyté tdhdn
tarkoitukseen varattuja omia varoja ennen niiden maksujen kayttdmisté, joita
maédritysosapuolet, jotka eivit ole maksukyvyttdmié, ovat suorittaneet

maksukyvyttomyysrahastoon;
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p)

q)

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 46 artiklan 1 kohtaa, koska se hyviksyy muita
kuin erittdin likvidejd vakuuksia, joihin liittyy mahdollisimman vdhéinen luotto- ja
markkinariski, kattamaan maéritysosapuoliinsa liittyvét alkuperdiset ja voimassa
olevat vastuut, jos komission 46 artiklan 3 kohdan mukaisesti hyviksyman

delegoidun sdddoksen mukaisesti muita vakuuksia ei voida hyvéksya;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 1 kohtaa, koska se sijoittaa
rahoitusvaransa muihin kuin kéteisvaroihin tai erittdin likvideihin rahoitusvélineisiin,
joihin liittyy mahdollisimman vdhédinen markkina- ja luottoriski ja jotka voidaan
realisoida nopeasti siten, ettéd kielteiset hintavaikutukset ovat mahdollisimman

véhéisié;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 3 kohtaa, koska se ei talleta
vakuuksiksi tai maksukyvyttdomyysrahastoon maksuiksi asetettuja rahoitusvélineité
sellaisten arvopaperien selvitysjéarjestelmien ylldpitdjien huostaan, jotka varmistavat
tdyden suojan kyseisille rahoitusvélineille, vaikka sellaisia olisi saatavilla, tai koska
se ei kdytd toimiluvan saaneiden rahoituslaitosten muita erittdin turvallisia

jarjestelyjé;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 4 kohtaa, koska se tekee
kiteistalletukset muuten kuin toimiluvan saaneiden rahoituslaitosten erittdin
turvallisia jérjestelyjd kéyttden tai keskuspankkien pysyviad talletusjirjestelmi tai

keskuspankkien tarjoamia muita vastaavia vélineitd kdyttden;
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t)

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 5 kohtaa, koska se tallettaa varoja
kolmannelle osapuolelle varmistamatta, ettd maaritysosapuolille kuuluvat varat
voidaan tunnistaa erillisind keskusvastapuolelle kuuluvista varoista ja kyseiselle
kolmannelle osapuolelle kuuluvista varoista erinimisten tilien avulla kolmannen
osapuolen tilinpidossa tai muilla vastaavilla toimenpiteilld, joilla saavutetaan
samantasoinen suoja, tai koska rahoitusvélineet eivit ole tarvittaessa nopeasti

keskusvastapuolen saatavilla;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 47 artiklan 6 kohtaa, koska se sijoittaa
pddomaansa tai 41-44 artiklassa sdddettyjen vaatimusten perusteella saatuja
rahamiirid omiin arvopapereihinsa tai emoyrityksensa tai tytiryrityksensa

arvopapereihin;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 1 kohtaa, koska silld ei ole

kaytossddn yksityiskohtaisia menettelyiti, joita noudatetaan, kun méaaritysosapuoli ei

noudata 37 artiklassa sdddettyja osapuolivaatimuksia keskusvastapuolen asettamassa

méidrdajassa eikd sen vahvistamien menettelyjen mukaisesti, tai koska se ei ole

vahvistanut yksityiskohtaisesti menettelyité, joita noudatetaan silloin, kun

keskusvastapuoli ei ole todennut mairitysosapuolta maksukyvyttoméksi, tai koska se

el tarkastele nditd menettelyitd vuosittain uudelleen;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 2 kohtaa, koska se ei toteuta

viipymdtti toimia rajoittaakseen mééritysosapuolen maksukyvyttdmyydesté johtuvia

tappioita ja likviditeettipaineita ja koska se ei varmista, ettd madritysosapuolen
positioiden sulkeminen ei héiritse sen toimintaa tai altista maaritysosapuolia, jotka

eivit ole maksukyvyttomid, tappioille, joita ne eivit voi ennakoida tai hallita;
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X) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 3 kohtaa, koska se ei viipymatta
ilmoita asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ennen kuin maksukyvyttomyytta

koskeva menettely todetaan tai kdynnistetdén;

y) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 48 artiklan 4 kohtaa, koska se ei varmenna, etté
sen soveltamat maksukyvyttomyyttd koskevat menettelyt ovat
taytdntdonpanokelpoisia, eiké se toteuta kaikkia kohtuullisia toimia varmistaakseen,
ettd silld on oikeudelliset valtuudet realisoida maksukyvyttoméan maaritysosapuolen
positiot ja siirtdd tai realisoida maksukyvyttomén mairitysosapuolen asiakkaiden

positiot;

z)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 49 artiklan 1 kohtaa, koska se ei sdannollisesti
tarkastele uudelleen mallejaan ja parametrejaan, jotka on otettu kdyttoon sen
vakuusvaatimusten, maksukyvyttdmyysrahastoon suoritettavien maksujen,
vakuuksille asetettavien vaatimusten tai muiden riskienhallintamekanismien
laskemiseksi, eiki se testaa kyseisid malleja tiukoilla ja usein toistettavilla
stressitesteilld arvioidakseen niiden kestidvyyttd ddrimmadisissd mutta mahdollisissa
markkinaolosuhteissa tai tee toteumatesteja arvioidakseen kdytettyjen menetelmien
luotettavuutta tai koska se ei hanki itsendisté validointia tai ilmoita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle testien tuloksista tai anna sen validoida malleja ja
parametreja ennen kuin se tekee nithin merkittdvid muutoksia, jos
arvopaperimarkkinaviranomainen ei ollut sallinut kyseisen muutoksen véliaikaista

hyvéksymistd ennen sen validointia;

aa) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 49 artiklan 2 kohtaa, koska se e1 sdédnnollisesti
testaa maksukyvyttomyyttd koskevien menettelyjensi keskeisid ndkokohtia tai koska
se ei toteuta kaikkia kohtuullisia toimenpiteitd sen varmistamiseksi, ettd kaikki
médritysosapuolet ymmaértavit kyseiset menettelyt ja ettd ne ovat tehneet

asianmukaiset jarjestelyt voidakseen reagoida maksukyvyttomyystapaukseen;

PE-CONS 88/1/19 REV 1 14
LIITE FI



ab)

ac)

ad)

ae)

ag)

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 artiklan 1 kohtaa, koska se ei kdyti
keskuspankkirahaa transaktioidensa toimitukseen, vaikka se olisi mahdollista ja
vaikka keskuspankkirahaa olisi saatavilla, tai koska se ei toteuta toimia, joilla

kiteistoimitusriskejd rajoitetaan voimakkaasti, jos keskuspankkirahaa ei kiytet;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 artiklan 3 kohtaa, koska se ei eliminoi
padomariskejd noudattamalla toimittaminen maksua vastaan -periaatetta
mahdollisimman pitkille, jos kyseinen keskusvastapuoli on velvollinen toimittamaan

tai vastaanottamaan rahoitusvilineitd;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 a tai 50 b artiklaa, koska se ei suorita Kccp:n
laskentaa kyseisissé artikloissa méadritetylla tavalla tai koska se ei noudata

50 a artiklan 2 kohdassa ja 50 b ja 50 d artiklassa esitettyjd Kccp:n laskentasdintoja;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 a artiklan 3 kohtaa, koska se suorittaa Kccp:n
laskennan harvemmin kuin neljannesvuosittain tai harvemmin kuin

arvopaperimarkkinaviranomainen edellyttdd 50 a artiklan 3 kohdan mukaisesti;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 51 artiklan 2 kohtaa, koska silld ei ole
syrjimatontd padsyd sek tietoihin, joita se tarvitsee markkinapaikalta saamiensa
tehtidvien suorittamiseen, vaikka keskusvastapuoli tayttdd markkinapaikan laatimat

toiminnalliset ja tekniset vaatimukset, ettd asianomaiseen selvitysjirjestelméén;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 52 artiklan 1 kohtaa, koska se tekee
yhteentoimivuusjirjestelyn ilman, ettd se tiyttdd yhtdan kyseisen kohdan

a—d alakohdassa esitetyistd vaatimuksista;
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v

ah) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 53 artiklan 1 kohtaa, koska se ei erota selkeésti
omaisuuserii ja positioita sellaisen toisen keskusvastapuolen lukuun yllapidetyssa

tilissd, jonka kanssa se on tehnyt yhteentoimivuusjérjestelyn;

ai) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 54 artiklan 1 kohtaa, koska se tekee
yhteentoimivuusjarjestelyn ilman arvopaperimarkkinaviranomaiselta saatua

ennakkohyvaksyntéa.
Avoimuuteen ja tietojen saatavuuteen liittyvét rikkomiset:

a)  toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 1 kohtaa, koska se ei julkista
jokaisen erikseen suoritettavan palvelun hintaa ja maksuja, mukaan luettuina

alennukset ja hyvitykset seké perusteet ndiden vihennysten saamiseksi;

b) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 1 kohtaa, koska se ei ilmoita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tietoja palvelujaan koskevista menoista ja

tuloista;

c) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 2 kohtaa, koska se ei ilmoita
méidritysosapuolilleen ja niiden asiakkaille, miti riskeja liittyy sen tarjoamiin

palveluihin;

d) toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 3 kohtaa, koska se ei1 julkista
madritysosapuolilleen tai arvopaperimarkkinaviranomaiselle hintatietoja, joiden
perusteella lasketaan sen mairitysosapuoliin liittyvat vastuut paivan lopussa tai koska
se ei julkista médrittimiensd transaktioiden méadrid kunkin vilinelajin osalta

kokonaisuudessaan;
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g)

h)

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 4 kohtaa, koska se ei julkista
viestintdprotokolliin liittyvid toiminnallisia ja teknisid vaatimuksia, jotka kattavat
sisdllon ja viestimuodot, joita se kayttidd viestintddn kolmansien osapuolten kanssa,

mukaan luettuna 7 artiklassa tarkoitetut toiminnalliset ja tekniset vaatimukset;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 5 kohtaa, koska se ei julkista yhtidn
maidritysosapuolten tekeméé 37 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten tai

38 artiklan 1 kohdassa sdddettyjen vaatimusten rikkomista, paitsi jos
arvopaperimarkkinaviranomainen on katsonut, etti tillainen julkistaminen uhkaisi
rahoitusvakautta tai markkinoiden luottamusta tai vaarantaisi vakavasti

finanssimarkkinoita tai aiheuttaisi suhteetonta vahinkoa osapuolille;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 6 kohtaa, koska se ei anna
méidritysosapuolilleen kiyttoon simulointivélinettd, joiden avulla ne voivat méérittaa
bruttoperusteisesti sellaisen ylimiardisen alkuvakuuden miérén, jota
keskusvastapuoli voi edellyttdd, kun uusi transaktio mééritetdan, tai mahdollistamalla

kyseisen vilineen kdyton suojaamattomassa ymparistossa;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 38 artiklan 7 kohtaa, koska se ei anna
maidiritysosapuolilleen tietoja kdyttamistddn alkuvakuusmalleista kyseisen kohdan

toisen virkkeen a, b ja ¢ alakohdan mukaisesti;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 39 artiklan 7 kohtaa, koska se ei julkista

tarjoamansa suojan tasoja ja erottelun eri tasoihin liittyvid kustannuksia;
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)

k)

D

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 49 artiklan 3 kohtaa, koska se ei julkista
keskeisid ndkokohtia riskienhallintamallistaan tai oletuksia, jotka on tehty 49 artiklan

1 kohdassa tarkoitetun stressitestin suorittamiseksi;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 artiklan 2 kohtaa, koska se ei selkedsti
ilmoita rahoitusvélineiden toimittamiseen liittyvid velvollisuuksiaan, mukaan lukien
sitd, onko se velvollinen toimittamaan tai vastaanottamaan rahoitusvilineen tai

korvaako se osallistujille toimittamisen yhteydessd syntyneet tappiot;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 ¢ artiklan 1 kohtaa, koska se ei raportoi
50 c artiklan 1 kohdan a—e alakohdassa tarkoitettuja tietoja niille

maédritysosapuolilleen, jotka ovat laitoksia, tai niiden toimivaltaisille viranomaisille;

toisen tason keskusvastapuoli rikkoo 50 ¢ artiklan 2 kohtaa, koska se ilmoittaa tiedot
niille mééaritysosapuolilleen, jotka ovat laitoksia, harvemmin kuin neljdnnesvuosittain
tai harvemmin kuin arvopaperimarkkinaviranomainen edellyttdd 50 c artiklan

2 kohdan mukaisesti.

Valvontatoiminnan esteisiin liittyvét rikkomiset:

a)

keskusvastapuoli rikkoo 25 f artiklaa, koska se ei toimita tietoja vastauksena
paatokseen, jolla vaaditaan tietoja 25 f artiklan 3 kohdan nojalla, tai koska se
toimittaa virheellisié tai harhaanjohtavia tietoja vastauksena
arvopaperimarkkinaviranomaisen 25 f artiklan 2 kohdan mukaiseen
tiedonsaantipyyntdon tai vastauksena arvopaperimarkkinaviranomaisen 25 f artiklan

3 kohdan mukaiseen tietojen pyytamistd koskevaan pdatokseen;
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b)

d)

keskusvastapuoli tai sen edustajat antavat virheellisii tai harhaanjohtavia vastauksia

25 gartiklan 1 kohdan c alakohdan nojalla esitettyihin kysymyksiin;

keskusvastapuoli rikkoo 25 g artiklan 1 kohdan e alakohtaa, koska se ei suostu
antamaan arvopaperimarkkinaviranomaisen pyytdmid puhelin- tai

tietoliikennetietoja;

toisen tason keskusvastapuoli ei toimi mairdajassa arvopaperimarkkinaviranomaisen

25 q artiklan nojalla pdéttdimén valvontatoimenpiteen mukaisesti;

toisen tason keskusvastapuoli ei suostu arvopaperimarkkinaviranomaisen
25 h artiklan nojalla tekemén tarkastuspéétoksen edellyttimadn paikalla tehtdvaan

tarkastukseen.
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LITE IV

25 j artiklan 3 kohdan soveltamista varten

Seuraavia kertoimia sovelletaan kumulatiivisesti tdimén asetuksen 25 j artiklan 2 kohdassa

tarkoitettuihin perusméériin:

I Raskauttaviin tekijoihin liittyvat mukautuskertoimet:
a) jos rikkominen on ollut toistuvaa, kultakin toistolta sovelletaan lisdkerrointa 1,1;
b)  jos rikkominen on kestdnyt yli kuusi kuukautta, sovelletaan kerrointa 1,5;
c) josrikkominen on paljastanut keskusvastapuolen organisaatiossa jérjestelmain
liittyvid heikkouksia, erityisesti sen menettelyissé, hallintojarjestelmissé tai sisdisessi
valvonnassa, sovelletaan kerrointa 2,2;
d)  josrikkomisella on haitallinen vaikutus keskusvastapuolen toiminnan ja palvelujen
laatuun, sovelletaan kerrointa 1,5;
e) jos rikkominen on ollut tahallista, sovelletaan kerrointa 2;
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g)

jos rikkomisen havaitsemisen jdlkeen ei ole toteutettu korjaavia toimia, sovelletaan

kerrointa 1,7;

jos keskusvastapuolen ylin johto ei ole tehnyt yhteistyota

arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa tdmin tehdessi tutkimuksiaan, sovelletaan

kerrointa 1,5.

II Lieventéviin tekijoihin liittyvét mukautuskertoimet:
a) josrikkominen on kestdnyt alle kymmenen tyopdivéa, sovelletaan kerrointa 0,9;
b)  jos keskusvastapuolen ylin johto voi osoittaa toteuttaneensa kaikki tarvittavat
toimenpiteet rikkomisen estdmiseksi, sovelletaan kerrointa 0,7;
c) jos keskusvastapuoli on ilmoittanut rikkomisesta arvopaperimarkkinaviranomaiselle
ripedsti, tehokkaasti ja tdydellisesti, sovelletaan kerrointa 0,4;
d)  jos keskusvastapuoli on toteuttanut vapaaehtoisesti toimenpiteitd varmistaakseen,
ettei vastaavaa rikkomista voi enéé tapahtua, sovelletaan kerrointa 0,6.".
PE-CONS 88/1/19 REV 1 21
LIITE



		2019-10-24T07:53:20+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



