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ROZPORZADZENIE
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2019/...

Z dnia ...

w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem

w sektorze uslug finansowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego!,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawcza?,

1 Dz.U.C 62z 15.2.2019,s. 97.
2 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 18 kwietnia 2019 r. (dotychczas
nieopublikowane w Dzienniku Urz¢gdowym) oraz decyzja Rady z dnia ....
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1

W dniu 25 wrze$nia 2015 r. Zgromadzenie Ogélne ONZ przyje¢to nowe globalne ramy
zrOwnowazonego rozwoju: Agend¢ na rzecz zrownowazonego rozwoju 2030 (zwang dalej
»Agenda 2030”), ktorej podstawowymi elementami sg cele zrownowazonego rozwoju.
Komunikat Komisji z dnia 22 listopada 2016 r. dotyczacy kolejnych krokéw w kierunku
zréwnowazonej przysztosci Europy wiaze cele zrOwnowazonego rozwoju z unijnymi
ramami polityki w celu zapewnienia, aby we wszystkich unijnych dziataniach

1 inicjatywach politycznych, realizowanych zarowno w Unii, jak i na calym $wiecie,

od samego poczatku uwzgledniano cele zréwnowazonego rozwoju. W swoich konkluzjach
z dnia 20 czerwca 2017 r. Rada potwierdzita zobowigzanie Unii i jej panstw
cztonkowskich do wdrozenia Agendy 2030 w pelny, spojny, kompleksowy, zintegrowany
1 skuteczny sposob oraz w $cistej wspolpracy z partnerami i innymi zainteresowanymi

stronami.
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)

3)

Przejscie na niskoemisyjna, bardziej zrownowazong i zasobooszcz¢dng gospodarke

o obiegu zamknigtym zgodne z celami zréwnowazonego rozwoju ma kluczowe znaczenie
dla zapewnienia dlugoterminowej konkurencyjnos$ci gospodarki Unii. Porozumienie
paryskie przyjete na mocy Ramowej konwencji Narodéw Zjednoczonych w sprawie zmian
klimatu (zwane dalej ,,porozumieniem paryskim”), ktore zostato zatwierdzone przez Unig
w dniu 5 pazdziernika 2016 r.! i weszto w zycie w dniu 4 listopada 2016 r., ma na celu
bardziej zdecydowang reakcje na zmiang¢ klimatu, migdzy innymi przez zapewnienie
spojnosci przeplywow finansowych ze $ciezkg prowadzaca do niskiego poziomu emisji

gazow cieplarnianych oraz rozwoju odpornego na zmiang klimatu.

Aby osiggnac¢ cele porozumienia paryskiego oraz znaczaco zmniejszy¢ ryzyko i skutki
zmiany klimatu, celem §wiatowym powinno by¢ utrzymanie wzrostu $redniej temperatury
na §wiecie na poziomie znacznie ponizej 2 °C w stosunku do poziomu sprzed epoki
przemystowej oraz kontynuowanie wysitkdw na rzecz ograniczenia wzrostu temperatury

do 1,5 °C powyzej poziomu sprzed epoki przemystowe;.

Decyzja Rady (UE) 2016/1841 z dnia 5 pazdziernika 2016 r. w sprawie zawarcia, w imieniu
Unii Europejskiej, porozumienia paryskiego przyjetego na mocy Ramowej konwencji
Narodow Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (Dz.U. L 282 z 19.10.2016, s. 1).
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Wspdlnym celem dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE!,
2009/138/WE?, 2011/61/UE3, 2013/36/UE*, 2014/65/UE?, (UE) 2016/97, (UE)
2016/23417 oraz rozporzadzen Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013%, (UE)
nr 346/2013°, (UE) 2015/760'° i (UE) 2019/1238! jest utatwienie podejmowania

1 prowadzenia dziatalnos$ci przez przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS), instytucje kredytowe, zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (ZAFI), ktorzy zarzadzaja tymi funduszami - w tym
europejskimi dtugoterminowymi funduszami inwestycyjnymi (EDFI) - lub wprowadzajg je
do obrotu, zaktady ubezpieczen, firmy inwestycyjne, posrednikéw ubezpieczeniowych,
instytucje pracowniczych programéw emerytalnych (IORP), zarzadzajacych
kwalifikowalnymi funduszami venture capital (zarzadzajacych EuWECA), zarzadzajacych
kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsi¢biorczos$ci spotecznej (zarzadzajacych
EuSEF) oraz dostawcow ogdlnoeuropejskich indywidualnych produktéw emerytalnych
(OIPE). Te dyrektywy 1 rozporzadzenia zapewniajg bardziej jednolita ochrone inwestorow
koncowych oraz utatwiaja im korzystanie z szerokiego zakresu produktéw finansowych,
ustanawiajac jednoczesnie przepisy, ktore umozliwiajg inwestorom koncowym
podejmowanie §wiadomych decyzji inwestycyjnych.

10

11

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery warto§ciowe (UCITS) (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé 1) (Dz.U. L 335
z 17.12.2009, s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami
kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy
2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentow finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE 1 dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173
7 12.6.2014, s. 349).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 z dnia 20 stycznia 2016 r. w sprawie dystrybucji
ubezpieczen (Dz.U. L 26 2 2.2.2016, s. 19).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/2341 z dnia 14 grudnia 2016 r. w sprawie
dziatalnosci instytucji pracowniczych programéw emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami (IORP)
(Dz.U. L 354 z23.12.2016, s. 37).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie
europejskich funduszy venture capital (Dz.U. L 115 z25.4.2013, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r. w sprawie
europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej (Dz.U. L 115 z 25.4.2013, s. 18).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/760 z dnia 29 kwietnia 2015 r. w sprawie
europejskich dlugoterminowych funduszy inwestycyjnych (Dz.U. L 123 z 19.5.2015, s. 98).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1238 z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie
ogolnoeuropejskiego indywidualnego produktu emerytalnego (OIPE) (Dz.U. L 198 z 25.7.2019, s. 1).
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)

(6)

Zasady ujawniania inwestorom koncowym informacji na temat wprowadzenia

do dzialalno$ci ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju, na temat brania pod uwage
niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju, na temat celow zréwnowazonego
inwestowania lub na temat promowania aspektu srodowiskowego lub spotecznego

w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych oraz w procesie doradztwa nie zostaty
dostatecznie dopracowane, poniewaz takie ujawnianie informacji nie podlega jeszcze

zharmonizowanym wymogom.

Wylaczenie z zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia doradcéw finansowych,
ktorzy zatrudniajg mniej niz trzy osoby, powinno pozostawac bez uszczerbku dla
stosowania przepisoOw prawa krajowego transponujacych dyrektywy 2014/65/UE i (UE)
2016/97, w szczegdlnosci przepisow dotyczacych doradztwa inwestycyjnego

1 ubezpieczeniowego. Wobec powyzszego, cho¢ doradcy tacy nie maja obowigzku
przedstawia¢ informacji zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, w procesie doradztwa
majg oni jednak obowigzek brania pod uwage i uwzgledniania ryzyka dla

zrdwnowazonego rozwoju.
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(7

(8)

W zaleznosci od charakteru prowadzonej dziatalno$ci podmioty objete zakresem
stosowania niniejszego rozporzadzenia powinny stosowac si¢ do przepisoOw dotyczacych
uczestnikow rynku finansowego w przypadku gdy wytwarzajg produkty finansowe oraz
powinny stosowac si¢ do przepisow dotyczacych doradcow finansowych w przypadku gdy
swiadczg ustugi doradztwa inwestycyjnego lub ubezpieczeniowego. W przypadku gdy
podmioty takie prowadza dziatalno$¢ zarowno uczestnikéw rynku finansowego, jak

1 doradcoéw finansowych, powinny one by¢ zatem uznawane za uczestnikow rynku
finansowego w przypadku gdy dziatajg w charakterze tworcow produktéw finansowych,
w tym w zakresie zarzadzania portfelem, oraz powinny by¢ uznawane za doradcow
finansowych w przypadku gdy $wiadcza ustugi doradztwa inwestycyjnego lub

ubezpieczeniowego.

W zwiazku z tym, ze Unia w coraz wigkszym stopniu mierzy si¢ z katastrofalnymi

i nieprzewidywalnymi skutkami zmiany klimatu, wyczerpywaniem si¢ zasobow

oraz innymi kwestiami zwigzanymi ze zrownowazonym rozwojem, konieczne sg pilne
dzialania stuzgce uruchomieniu kapitatu nie tylko za posrednictwem polityk publicznych,
ale rowniez za posrednictwem sektora ustug finansowych. W zwigzku z tym,

na uczestnikow rynku finansowego i doradcow finansowych nalezy natozy¢ wymog
ujawniania okreslonych informacji dotyczacych sposobow, w jaki wprowadzajg oni

do dzialalnosci ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju 1 biorg pod uwage niekorzystne

skutki dla zrbwnowazonego rozwoju.
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©)

Wobec braku zharmonizowanych przepiséw unijnych dotyczacych ujawniania inwestorom
koncowym informacji zwigzanych ze zrdwnowazonym rozwojem istnieje
prawdopodobienstwo, ze na poziomie krajowym nadal przyjmowane bgdg rozbiezne
srodki, a w poszczegolnych sektorach ustug finansowych moglyby utrzymywac si¢ rézne
podejscia. Takie rozbiezne $rodki i podejscia nadal prowadzityby do znaczacych zaktocen
konkurencji ze wzgledu na istotne réznice w standardach informacyjnych. Ponadto
rownolegly rozwoj praktyk rynkowych opartych na komercyjnych priorytetach, ktére
przynosza rozbiezne rezultaty, powoduje obecnie dalszg fragmentacje rynku 1 mogtby
nawet doprowadzi¢ w przysztosci do dalszego pogorszenia efektywnosci funkcjonowania
rynku wewnetrznego. Rozbieznos¢ standardow informacyjnych oraz praktyk rynkowych
sprawia, ze bardzo trudno jest porownac rézne produkty finansowe, stwarza nierowne
warunki konkurencji pomigdzy takimi produktami oraz pomiedzy sieciami dystrybucji,

a takze powoduje powstawanie dodatkowych przeszkdd na rynku wewngtrznym. Takie
rozbieznosci moglyby by¢ réwniez mylace dla inwestorow koncowych i moglyby
negatywnie wptywac na ich decyzje inwestycyjne. Istnieje ryzyko, ze w ramach
zapewniania zgodnos$ci z porozumieniem paryskim, poszczegolne panstwa cztonkowskie
beda przyjmowac rozbiezne srodki krajowe, ktore moglyby stwarzaé przeszkody dla
sprawnego funkcjonowania rynku wewngtrznego oraz przynosi¢ szkody uczestnikom
rynku finansowego 1 doradcom finansowym. Ponadto brak zharmonizowanych przepisow
dotyczacych przejrzystosci utrudnia inwestorom koncowym skuteczne porownywanie
réznych produktéw finansowych w poszczegolnych panstwach cztonkowskich

w odniesieniu do zwigzanych z nimi ryzyk srodowiskowych, spolecznych oraz

ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem, a takze celow zrdwnowazonego inwestowania. Dlatego
tez nalezy wyeliminowac istniejace przeszkody dla funkcjonowania rynku wewnetrznego
oraz zwigkszy¢ porownywalno$¢ produktéw finansowych, tak aby zapobiec

prawdopodobnemu powstaniu przeszkdd w przysziosci.
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(10) Niniejsze rozporzadzenie ma na celu zmniejszenie asymetrii informacji w stosunkach
miedzy zleceniodawcg a zleceniobiorcg w odniesieniu do wprowadzenia do dziatalno$ci
ryzyk dla zrownowazonego rozwoju, brania pod uwage niekorzystnych skutkéw dla
ZrOwnowazonego rozwoju, promowania aspektu srodowiskowego lub spotecznego oraz
zrébwnowazonych inwestycji, poprzez nalozenie na uczestnikow rynku finansowego
i doradcoéw finansowych wymogu ujawniania stosownych informacji inwestorom
koncowym przed zawarciem umowy, a nast¢pnie na biezaco, w przypadku gdy dziatajg oni

jako zleceniobiorcy tych inwestorow koncowych (zleceniodawcow).

(11) Niniejsze rozporzadzenie uzupeinia wymogi dotyczace ujawniania informacji okre§lone
w dyrektywach 2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97,
(UE) 2016/2341 oraz rozporzadzeniach (UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013, (UE)
2015/760 1 (UE) 2019/1238, a takze w prawie krajowym regulujacym indywidualne
produkty emerytalne. Aby zapewni¢ sprawne i skuteczne monitorowanie przestrzegania
niniejszego rozporzadzenia, panstwa cztonkowskie powinny polega¢ na wtasciwych

organach juz wyznaczonych na mocy tych przepisow.

PE-CONS 87/19 KAD/alb 8
ECOMP.1.B PL



(12)

Niniejsze rozporzadzenie utrzymuje natozone na uczestnikéw rynku finansowego

1 doradcow finansowych wymogi dzialania w najlepszym interesie inwestorow
koncowych, obejmujace migdzy innymi wymog przeprowadzenia odpowiedniego badania
due diligence przed dokonaniem inwestycji, jak przewidziano w dyrektywach
2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97,

(UE) 2016/2341 oraz rozporzadzeniach (UE) nr 345/2013 i (UE) nr 346/2013, a takze

w prawie krajowym regulujagcym indywidualne produkty emerytalne. Aby wypethi¢ swoje
obowigzki wynikajace z tych przepisoOw, uczestnicy rynku finansowego 1 doradcy
finansowi w swoich dziataniach, w tym w ramach badania due diligence, powinni
wprowadzac i stale ocenia¢ nie tylko wszystkie stosowne ryzyka finansowe, ale takze
wszystkie stosowne ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, ktére moglyby mie¢ istotny
negatywny wpltyw na zwrot z inwestycji lub doradztwo. W zwigzku z tym uczestnicy
rynku finansowego i doradcy finansowi powinni okres$li¢ w swoich strategiach, w jaki

sposob wprowadzaja do dziatalnos$ci te ryzyka, oraz opublikowac te strategie.
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(13) Niniejsze rozporzadzenie naktada na uczestnikow rynku finansowego i doradcoéw
finansowych, ktérzy §wiadcza ustugi doradztwa inwestycyjnego lub ubezpieczeniowego
w odniesieniu do ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych, niezaleznie od struktury
produktéw finansowych i1 rynku docelowego, wymog publikowania na pisSmie strategie
wprowadzania do dziatalnos$ci ryzyk dla zrownowazonego rozwoju oraz zapewniania

przejrzystosci takiego wprowadzania do dziatalnosci.

(14) Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza zdarzenie lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystgpig — moglyby mie¢ istotny
negatywny wpltyw na warto$¢ inwestycji, jak okreslono w przepisach sektorowych,

w szczegblnosci w dyrektywach 2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE,
2014/65/UE, (UE) 2016/97 i (UE) 2016/2341 lub w przyjetych na ich podstawie aktach

delegowanych i regulacyjnych standardach technicznych.
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(15)

Niniejsze rozporzadzenie powinno pozostawaé bez uszczerbku dla przepisow dotyczacych
wprowadzania do dziatalno$ci ryzyka, zawartych w dyrektywach 2009/65/WE,
2009/138/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97, (UE) 2016/2341
oraz rozporzadzeniach (UE) nr 345/2013 1 (UE) nr 346/2013, a takze w prawie krajowym
regulujacym indywidualne produkty emerytalne, w tym mig¢dzy innymi dla majacych
zastosowanie stosownych kryteriow proporcjonalnosci, takich jak wielkos¢, organizacja
wewnetrzna oraz charakter, zakres 1 stopien ztozonosci danych dziatan. Niniejsze
rozporzadzenie ma na celu osiggniecie wigkszej przejrzystosci w odniesieniu do sposobu
wprowadzania do dziatalno$ci przez uczestnikéw rynku finansowego i doradcoéw
finansowych ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w ich decyzjach inwestycyjnych oraz
doradztwie inwestycyjnym lub ubezpieczeniowym. W przypadku gdy w wyniku oceny
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju stwierdza si¢, ze w odniesieniu do danego produktu
finansowego nie wystepuja ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju, nalezy podaé
uzasadnienie takiego stwierdzenia. W przypadku gdy w wyniku oceny ryzyka dla
zrbwnowazonego rozwoju stwierdza sie, ze takie ryzyka wystepuja, nalezy ujawnic
informacje — w ujeciu jakosciowym albo ilo§ciowym — na temat zakresu, w jakim takie
ryzyka mogtyby wptyna¢ na wynik danego produktu finansowego. Oceny ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju i powigzane informacje ujawniane przed zawarciem umowy
przez uczestnikdw rynku finansowego powinny stac si¢ elementem informacji
ujawnianych przed zawarciem umowy przez doradcéOw finansowych. Doradcy finansowi
powinni ujawnia¢ informacje na temat sposobu, w jaki uwzgledniaja ryzyka dla
ZrOwnowazonego rozwoju w procesie wyboru produktu finansowego, ktory jest
przedstawiany inwestorom koncowym przed swiadczeniem ustugi doradztwa, niezaleznie
od preferencji inwestoroéw koncowych w zakresie zrdwnowazonego rozwoju. Powyzsze
powinno pozostawaé bez uszczerbku dla stosowania przepisOw prawa krajowego
transponujacych dyrektywy 2014/65/UE 1 (UE) 2016/97, w szczegolno$ci obowigzkow
uczestnikow rynku finansowego 1 doradcow finansowych w zakresie zarzadzania

produktem, ocen odpowiednio$ci 1 adekwatno$ci oraz testu wymagan i potrzeb.
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(16) Decyzje inwestycyjne oraz ustugi doradztwa inwestycyjnego moglyby mie¢ negatywny,
istotny lub prawdopodobnie istotny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju,

przyczynia¢ si¢ do jego powstania lub mie¢ z nim bezposredni zwigzek.

(17) W celu zapewnienia spdjnego i konsekwentnego stosowania niniejszego rozporzadzenia
niezbedne jest ustanowienie zharmonizowanej definicji ,,zréwnowazonych inwestycji”,
ktora przewiduje, ze spotki, w ktére dokonano inwestycji, stosujg dobre praktyki
w zakresie zarzadzania oraz zapewniajg przestrzegania zasady ostroznosci ,,nie czyn
powaznych szk6d” tak, aby nie wyrzadza¢ powaznych szkod srodowiskowych ani

spotecznych.
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(18)

W przypadku gdy uczestnicy rynku finansowego, biorgc nalezycie pod uwagg swoja
wielkos$¢, charakter 1 skale prowadzonej dziatalnos$ci oraz rodzaje produktoéw finansowych,
ktore udostepniaja, biorg pod uwage gtowne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych
dla czynnikoéw zrownowazonego rozwoju, niezaleznie od tego, czy sg one istotne czy
prawdopodobnie istotne, powinni oni wprowadza¢ w swoich dziataniach, w tym w ramach
badania due diligence, procedury brania pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkow
obok stosownych ryzyk finansowych i stosownych ryzyk dla zrownowazonego rozwoju.
W informacjach na temat takich procedur mogtby zosta¢ zawarty opis tego, w jaki sposob
uczestnicy rynku finansowego wywigzujg si¢ ze swoich obowigzkoéw zarzadczych
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem lub z innych obowigzkoéw wobec
akcjonariuszy. Na swoich stronach internetowych uczestnicy rynku finansowego powinni
zamieszcza¢ informacje na temat tych procedur oraz opis gtownych niekorzystnych
skutkéw. W tym kontek$cie wspdlny komitet Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego
ustanowionego rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010!
(EUNB), Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéow
Emerytalnych ustanowionego rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1094/20102 (EIOPA) oraz Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow
Wartosciowych ustanowionego rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1095/20103 (ESMA) (zwany dalej ,,wspolnym komitetem™), a takze uczestnicy rynku
finansowego 1 doradcy finansowi powinni bra¢ pod uwage wytyczne dotyczace due
diligence w zakresie odpowiedzialnego prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;j
opracowane przez Organizacj¢ WspOtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz
popierane przez Organizacj¢ Narodow Zjednoczonych zasady odpowiedzialnego
inwestowania.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow Emerytalnych), zmiany decyzji

nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010,

s. 48).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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(19)

(20)

Branie pod uwagg czynnikéw zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych i procesie doradztwa inwestycyjnego moze przynies¢ korzysci
wykraczajace poza rynki finansowe. Moze zwiekszy¢ odpornos¢ gospodarki realne;j

1 stabilno$¢ systemu finansowego. W ten sposdb moze ona ostatecznie mie¢ wplyw

na profil ryzyka i zwrotu z tytutu produktéw finansowych. Dlatego istotne znaczenie ma
to, aby uczestnicy rynku finansowego i doradcy finansowi podawali informacje niezbedne
do umozliwienia inwestorom koncowym podejmowania §wiadomych decyzji

inwestycyjnych.

Uczestnicy rynku finansowego, ktorzy biora pod uwage glowne niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, w informacjach
ujawnianych przed zawarciem umowy powinni w odniesieniu do kazdego produktu
finansowego ujawnia¢ w sposob zwigzty — w ujeciu jakosciowym lub ilosciowym — w jaki
sposob sg brane pod uwage gldwne niekorzystne skutki, a takze powinni w informacjach
tych umiesci¢ o§wiadczenie, ze informacje na temat gtownych niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zrownowazonego rozwoju sg dostepne w ramach biezacej sprawozdawczosci.
Gtéwne niekorzystne skutki nalezy rozumie¢ jako te skutki decyzji inwestycyjnych i ustug
doradztwa inwestycyjnego, ktére maja niekorzystny wptyw na czynniki zrownowazonego

rozZwoju.
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1)

Dotychczas opracowano zrownowazone produkty w rozny sposob uwzgledniajace cele
zréwnowazonego rozwoju. Dlatego do celéw ujawniania informacji przed zawarciem
umowy oraz ujawniania informacji w ramach sprawozdan okresowych, niezbgdne jest
wprowadzenie rozréznienia pomiedzy wymogami dotyczagcymi produktow finansowych,
ktére promujg aspekt srodowiskowy lub spoteczny, a wymogami dotyczacymi produktéw
finansowych, ktérych celem jest osigganie pozytywnych skutkow §rodowiskowych

1 spotecznych. W zwiazku z tym, w przypadku produktéw finansowych, ktére obejmuja
aspekt srodowiskowy lub spoteczny, uczestnicy rynku finansowego powinni ujawniac
informacje na temat tego, czy i w jaki sposob wyznaczony indeks, indeks
zréwnowazonego rozwoju lub indeks podstawowy sa dostosowane do tych aspektow,

a w przypadku gdy nie stosuje si¢ wskaznika referencyjnego — informacje na temat tego,
w jaki sposob zapewnia si¢ uwzglednienie aspektu dotyczacego zrOwnowazonego rozwoju
w przypadku danego produktu finansowego. W przypadku produktow finansowych,
ktérych celem jest osigganie pozytywnych skutkéw srodowiskowych i spotecznych,
uczestnicy rynku finansowego powinni ujawnia¢ informacje na temat rodzaju wskaznika
referencyjnego zrownowazonego rozwoju stosowanego przez nich do pomiaru wyniku

w zakresie zrobwnowazonego rozwoju, a w przypadku gdy nie stosuje si¢ wskaznika
referencyjnego — wyjasniac, w jaki sposob cel zrownowazonego rozwoju zostaje
osiggnigty. To ujawnianie informacji powinno by¢ dokonywane kazdego roku w ramach

ich sprawozdan okresowych.
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(22) Niniejsze rozporzadzenie pozostaje bez uszczerbku dla przepiséw dotyczacych
wynagrodzen lub ocen wynikdéw osdb zatrudnionych przez uczestnikow rynku
finansowego 1 doradcow finansowych zawartych w dyrektywach 2009/65/WE,
2009/138/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97, (UE) 2016/2341
oraz rozporzadzeniach (UE) nr 345/2013 i (UE) nr 346/2013, lub dla aktow
wykonawczych oraz prawa krajowego regulujacego indywidualne produkty emerytalne,

w tym miedzy innymi majacych zastosowanie stosownych kryteriow proporcjonalnosci,
takich jak wielkos¢, wewnetrzna organizacja oraz charakter, zakres i stopien ztozonosci
danych dziatan. Nalezy jednak osiagnac¢ wicksza przejrzysto$§¢ — w ujeciu jakosciowym lub
ilo§ciowym — w zakresie polityk wynagrodzen uczestnikow rynku finansowego i doradcow
finansowych w odniesieniu do §wiadczonych przez nich uslug doradztwa inwestycyjnego
lub ubezpieczeniowego, ktore to polityki wspieraja solidne i skuteczne zarzadzanie
ryzykiem w odniesieniu do ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, podczas gdy struktura
wynagrodzenia nie zach¢ca do podejmowania nadmiernego ryzyka w odniesieniu do ryzyk

dla zrbwnowazonego rozwoju i jest powigzana z wynikami skorygowanymi o ryzyko.

(23) W celu zwigkszenia przejrzystosci oraz informowania inwestorow koncowych, dostep
do informacji na temat sposobu wprowadzania do dziatalnos$ci przez uczestnikéw rynku
finansowego i doradcow finansowych stosownych ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju,
niezaleznie od tego czy sg one istotne czy prawdopodobnie istotne, odpowiednio w ich
procesach podejmowania decyzji inwestycyjnych, tacznie z aspektami organizacyjnymi,
zarzadzania ryzykiem i zarzadzania, oraz w procesach doradztwa, powinien by¢
regulowany poprzez natozenie na te podmioty wymogu utrzymywania zwi¢ztych

informacji na temat tych strategii na ich stronach internetowych.
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(24)

Obecne wymogi dotyczace ujawniania informacji okreslone w prawie Unii nie obejmuja
wymogu ujawniania wszystkich informacji niezbednych do wiasciwego informowania
inwestorow koncowych na temat zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem skutkéw ich
inwestycji w produkty finansowe, ktére obejmujg aspekt srodowiskowy lub spoteczny, lub
produkty finansowe stuzace osiagnigciu celow dotyczacych zréwnowazonego rozwoju.
Nalezy zatem okresli¢ bardziej szczegotowe i znormalizowane wymogi dotyczace
ujawniania informacji w odniesieniu do takich inwestycji. Na przyktad nalezy regularnie
informowac o ogolnych zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem skutkach produktow
finansowych, stosujac wskazniki wtasciwe dla pomiaru stopnia realizacji wybranego celu
zréwnowazonego inwestowania. W przypadku gdy wyznaczono odpowiedni indeks jako
wskaznik referencyjny, takie informacje nalezy rowniez przedstawia¢ w odniesieniu

do wyznaczonego indeksu, a takze szerokiego indeksu gietdowego, aby umozliwic¢
porownanie. W przypadku gdy zarzadzajacy EuSEF udostgpniajg informacje na temat
pozytywnych skutkow spotecznych, ktore sa celem danego funduszu, na temat ogélnych
osiggnigtych skutkéw spotecznych i na temat powigzanych metod stosowanych zgodnie

z rozporzadzeniem (UE) nr 346/2013, mogliby oni w stosownych przypadkach
wykorzystywac takie informacje do celoéw ujawniania informacji na podstawie niniejszego

rozporzadzenia.
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(25)

(26)

W dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE! natozono obowigzki

w zakresie przejrzystosci w odniesieniu do kwestii sSrodowiskowych, spotecznych i tadu
korporacyjnego w sprawozdawczos$ci niefinansowej. Jednakze forma i1 prezentacja
wymagana na podstawie tej dyrektywy nie zawsze jest odpowiednia do bezposredniego
wykorzystania przez uczestnikéw rynku finansowego i doradcéw finansowych w relacjach
z inwestorami koncowymi. Do celéw niniejszego rozporzadzenia oraz zgodnie z ta
dyrektywa uczestnicy rynku finansowego 1 doradcy finansowi powinni w stosownych
przypadkach mie¢ mozliwo$¢ wykorzystania informacji zawartych w sprawozdaniach

z dziatalno$ci oraz o§wiadczeniach na temat informacji niefinansowych.

Aby zapewni¢ wiarygodnos¢ informacji publikowanych na stronach internetowych
uczestnikow rynku finansowego 1 doradcoOw finansowych, takie informacje powinny by¢
aktualizowane, a kazdy przeglad lub zmiang takich informacji nalezy wyjasni¢

w zrozumialy sposob.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.

w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych
1 powigzanych sprawozdan niektdrych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady
78/660/EWG 1 83/349/EWG (Dz.U. L 182 2 29.6.2013, s. 19).
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(27)

(28)

Pomimo tego, ze niniejsze rozporzadzenie nie obejmuje krajowych systemow
zabezpieczenia spotecznego, ktore sg objete zakresem stosowania rozporzadzen

(WE) nr 883/2004 1 (WE) nr 987/2009, to ze wzgledu na fakt, ze panstwa cztonkowskie
coraz czesciej dopuszczajg do zarzadzania obowigzkowymi programami emerytalnymi

w ramach swoich systemow zabezpieczenia spolecznego przez uczestnikow rynku
finansowego lub przez inne podmioty prawa prywatnego, a takze poniewaz systemy takie
sg narazone na ryzyka dla zrownowazonego rozwoju oraz moglyby bra¢ pod uwagge
niekorzystne skutki dla zrbwnowazonego rozwoju, promowac aspekty srodowiskowe lub
spoteczne lub realizowaé zréwnowazone inwestycje, panstwa cztonkowskie powinny mie¢
mozliwo$¢ stosowania niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do takich systemdéw, aby

ztagodzi¢ asymetri¢ informacji.

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno uniemozliwia¢ panstwom cztonkowskim
przyjmowania lub utrzymywania w mocy bardziej rygorystycznych przepiséw
dotyczacych publikowania strategii w zakresie przystosowania si¢ do zmiany klimatu oraz
strategii dotyczacych ujawniania inwestorom koncowym dodatkowych informacji
dotyczacych ryzyk dla zrownowazonego rozwoju, pod warunkiem ze uczestnicy rynku
finansowego i doradcy finansowi, ktorych przepisy takie dotycza, maja siedziby gtéwne
na ich terytoriach. Takie przepisy nie powinny jednak mie¢ wptywu na skuteczne

stosowanie niniejszego rozporzadzenia ani na realizacj¢ jego celow.
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(29) Na podstawie dyrektywy (UE) 2016/2341 IORP sa juz zobowigzane do stosowania
przepiséw dotyczacych zarzadzania i zarzadzania ryzykiem do swoich decyzji
inwestycyjnych i ocen ryzyka w celu zapewnienia cigglosci i regularnosci. Decyzje
inwestycyjne powinny by¢ podejmowane, a ocena zwigzanych z nimi ryzyk, w tym ryzyk
srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z zarzadzaniem, powinna by¢
przeprowadzana, w sposob zapewniajacy zgodnos¢ z interesami cztonkow i1 beneficjentow
IORP. EIOPA powinna wyda¢ wytyczne dotyczace sposobu, w jaki w decyzjach
inwestycyjnych i ocenach ryzyka IORP maja uwzglednia¢ ryzyka srodowiskowe,

spoteczne i zwigzane z zarzagdzaniem na podstawie tej dyrektywy.

(30) EUNB, EIOPA i ESMA (lacznie zwanym ,,europejskimi urzedami nadzoru’) nalezy zleci¢
opracowanie, poprzez wspolny komitet, projektow regulacyjnych standardow technicznych
w celu doprecyzowania tresci, metod i prezentacji informacji zwigzanych ze wskaznikami
zréwnowazonego rozwoju w odniesieniu do klimatu i innych niekorzystnych skutkow
srodowiskowych, do kwestii spotecznych i pracowniczych, poszanowania praw cztowieka
oraz przeciwdzialania korupcji 1 przekupstwu, a takze w celu doprecyzowania prezentacji
1 tre$ci informacji w odniesieniu do promowania aspektu srodowiskowego lub spotecznego
oraz celéw zréwnowazonego inwestowania, ktore nalezy ujawnia¢ w dokumentach przed
zawarciem umowy, sprawozdaniach rocznych i na stronach internetowych uczestnikow
rynku finansowego zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE)
nr 1094/2010 1 (UE) nr 1095/2010. Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjmowania
tych regulacyjnych standardéow technicznych w drodze aktéw delegowanych na mocy
art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE) oraz zgodnie z art. 10-14
rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 1 (UE) nr 1095/2010.
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(1)

(32)

(33)

Europejskim urzgdom nadzoru nalezy zleci¢ opracowanie, poprzez wspdlny komitet,
projektow wykonawczych standardéw technicznych w celu okre$lenia standardowe;
prezentacji informacji na temat promowania aspektu srodowiskowego lub spotecznego

1 zrbwnowazonych inwestycji w komunikatach marketingowych. Komisja powinna by¢
uprawniona do przyjmowania tych wykonawczych standardow technicznych w drodze
aktow wykonawczych na mocy art. 291 TFUE oraz zgodnie z art. 15 rozporzadzen (UE)
nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.

Poniewaz w sprawozdaniach rocznych co do zasady podsumowuje si¢ wyniki gospodarcze
za pelne lata kalendarzowe, przepisy niniejszego rozporzadzenia dotyczace wymogow
w zakresie przejrzystosci w odniesieniu do takich sprawozdan nie powinny by¢ stosowane

do dnia ... [ 1 stycznia roku nastepujacego po dniu, o ktérym mowa w art. 20 akapit drugi].

Przepisy dotyczace ujawniania informacji zawarte w niniejszym rozporzadzeniu powinny
by¢ uzupetnieniem przepisow dyrektyw 2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE,
2014/65/UE, (UE) 2016/97, (UE) 2016/2341 oraz rozporzadzen

(UE) nr 345/2013, (UE) nr 346/2013, (UE) 2015/760 i (UE) 2019/1238
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(34) Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawowych i jest zgodne z zasadami

zapisanymi w szczegolnosci w Karcie praw podstawowych Unii Europejskie;j.

(35) Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie zwigkszenie ochrony inwestoréw
koncowych 1 poszerzenie zakresu ujawnianych im informacji, w tym w przypadkach
dokonywania transgranicznych zakupdw przez inwestorow koncowych, nie moga zostac
osiggnigte w sposOb wystarczajacy przez panstwa czlonkowskie, natomiast ze wzglgdu
na konieczno$¢ ustanowienia jednolitych wymogdéw dotyczacych ujawniania informacji,
mozliwe jest ich lepsze osiagnigcie na poziomie Unii, moze ona podja¢ dziatania zgodnie
z zasada pomocniczosci okre§long w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasada
proporcjonalnosci okreslong w tym artykule, niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza

to, co jest konieczne do osiggniecia tych celow,

PRZYIMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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Artykut 1

Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia zharmonizowane przepisy dla uczestnikéw rynku finansowego

1 doradcoéw finansowych dotyczace przejrzystosci w odniesieniu do wprowadzania do dziatalnosci

ryzyk dla zrownowazonego rozwoju oraz brania pod uwage niekorzystnych skutkow dla

zrbwnowazonego rozwoju w prowadzonych przez nich dziataniach, a takze w odniesieniu

do przedstawiania przez nich informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem na temat

produktow finansowych.

Artykut 2
Definicje

Do celow niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,»uczestnik rynku finansowego” oznacza:
a)  zaklad ubezpieczen, ktory udostepnia ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny;
b) firme¢ inwestycyjna, ktora $wiadczy ustugi zarzadzania portfelem;
c)  instytucj¢ pracowniczych programow emerytalnych (IORP);
d) tworce produktu emerytalnego;
e) zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (ZAFI);
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2)

3)

f)  dostawce ogolnoeuropejskiego indywidualnego produktu emerytalnego (OIPE);

g)  zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital zarejestrowanego

zgodnie z art. 14 rozporzadzenia (UE) nr 345/2013;

h)  zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spoteczne;j

zarejestrowanego zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 346/2013;

1)  spotke zarzadzajacag przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery

wartosciowe (spotke zarzadzajacg UCITS); lub
j)  instytucje kredytowa, ktora §wiadczy ustugi zarzadzania portfelem;

,zaklad ubezpieczen” oznacza zaktad ubezpieczen, ktory uzyskat zezwolenie zgodnie

z art. 18 dyrektywy 2009/138/WE;
,ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny” oznacza:

a)  ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny zdefiniowany w art. 4 pkt 2 rozporzadzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014!; lub

b)  produkt ubezpieczeniowy udostepniony inwestorowi profesjonalnemu, zapewniajacy
warto$¢ w dniu zapadalnosci lub warto$¢ wykupu, ktora jest catkowicie lub

czg$ciowo narazona, bezposrednio lub posrednio, na wahania rynkowe;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada
2014 r. w sprawie dokumentodw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych
detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow
inwestycyjnych (PRIIP) (Dz.U. L 352 29.12.2014, s. 1).
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4)

5)

6)

7)

8)

9

»zarzadzajacy alternatywnym funduszem inwestycyjnym” lub ,,ZAFI” oznacza ZAFI
zdefiniowany w art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2011/61/UE;

,»fiIrma inwestycyjna” oznacza firme¢ inwestycyjng zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 1

dyrektywy 2014/65/UE;

,»zarzadzanie portfelem” oznacza zarzadzanie portfelem zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 8

dyrektywy 2014/65/UE;

»instytucja pracowniczych programéow emerytalnych” lub ,,JORP” oznacza instytucj¢
pracowniczych programoéw emerytalnych, ktora uzyskata zezwolenie lub zostata
zarejestrowana zgodnie z art. 9 dyrektywy (UE) 2016/2341, z wyjatkiem instytucji,

w odniesieniu do ktérej panstwo czlonkowskie zdecydowalo si¢ stosowac art. 5 tej
dyrektywy lub instytucji, ktéra obstuguje programy emerytalne obejmujace tacznie mniej

niz 15 uczestnikow;
,»produkt emerytalny” oznacza:

a)  produkt emerytalny, o ktorym mowa w art. 2 ust. 2 lit. ) rozporzadzenia

(UE) nr 1286/2014; lub

b) indywidualny produkt emerytalny, o ktdrym mowa w art. 2 ust. 2 lit. g)
rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014;

,»ogolnoeuropejski indywidualny produkt emerytalny” lub ,,OIPE” oznacza produkt,
o ktorym mowa w art. 2 pkt 2 rozporzadzenia (UE) 2019/1238;
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10) ,»spotka zarzadzajaca UCITS” oznacza:
a)  spotke zarzadzajaca zdefiniowang w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2009/65/WE; lub

b)  spotke inwestycyjna, ktora uzyskata zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE
1 ktéra do celow zarzadzania nig nie wyznaczyta spotki zarzadzajacej posiadajacej

zezwolenie na mocy tej dyrektywy;
11) ,»doradca finansowy” oznacza:

a)  posrednika ubezpieczeniowego, ktory swiadczy ustugi doradztwa
ubezpieczeniowego w odniesieniu do ubezpieczeniowych produktow

inwestycyjnych;

b)  zaklad ubezpieczen, ktory swiadczy ustugi doradztwa ubezpieczeniowego

w odniesieniu do ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych;
c) instytucje kredytowa, ktora Swiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego;
d) firme inwestycyjna, ktéra §wiadczy ushugi doradztwa inwestycyjnego;

e) ZAFI, ktory $wiadezy ushugi doradztwa inwestycyjnego zgodnie z art. 6 ust. 4 lit. b)
ppkt (1) dyrektywy 2011/61/UE; lub

f)  spotke zarzadzajacq UCITS, ktora §wiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego
zgodnie z art. 6 ust. 3 lit. b) ppkt (i) dyrektywy 2009/65/WE;
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12)

13)

14)

15)

16)

,»produkt finansowy” oznacza:

a)  portfel zarzadzany zgodnie z pkt 6 niniejszego artykutu;
b) alternatywny fundusz inwestycyjny (AFI);

c)  ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny;

d)  produkt emerytalny;

€)  program emerytalny;

f)  UCITS; lub

g) OIPE;

»alternatywny fundusz inwestycyjny” lub ,,AFI” oznacza AFI zdefiniowany w art. 4 ust. 1

lit. a) dyrektywy 2011/61/UE;

»program emerytalny” oznacza program emerytalny zdefiniowany w art. 6 pkt 2

dyrektywy (UE) 2016/2341;

»przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe” lub
,UCITS” oznacza przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery

wartosciowe, ktore uzyskato zezwolenie zgodnie z art. 5 dyrektywy 2009/65/WE;

,doradztwo inwestycyjne” oznacza doradztwo inwestycyjne zdefiniowane w art. 4 ust. 1

pkt 4 dyrektywy 2014/65/UE;
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17)

18)

19)

20)

21)

»Zrownowazona inwestycja” inwestycje w dziatalno$¢ gospodarcza, ktdra przyczynia si¢
do realizacji celu srodowiskowego, na przyktad taka, ktora jest mierzona za pomoca
kluczowych wskaznikow zasobooszczednosci pod katem zuzycia energii,
wykorzystywania energii ze zrédet odnawialnych, wykorzystywania surowcoéw, zuzycia
wody i uzytkowania gruntéw, generowania odpadow, emisji gazoéw cieplarnianych

lub wptywu na r6znorodnos¢ biologiczng i gospodarke o obiegu zamknigtym, lub
inwestycje w dziatalno$¢ gospodarcza, ktora przyczynia si¢ do realizacji celu spotecznego,
w szczegolnosci inwestycje przyczyniajacg si¢ do przeciwdziatania nierdwnosciom lub
inwestycje wspierajaca spojnos¢ spoteczna, integracje spoteczng i stosunki pracy, lub
inwestycje w kapitat ludzki lub w spotecznosci znajdujace si¢ w niekorzystnej sytuacji pod
wzgledem gospodarczym lub spotecznym, o ile takie inwestycje powaznie nie naruszaja
ktéregokolwiek z tych celow, a spotki, w ktore dokonano inwestycji, stosuja dobre
praktyki w zakresie zarzadzania, w szczeg6lnos$ci w odniesieniu do solidnych struktur
zarzadzania, stosunkow pracowniczych, wynagrodzenia dla osob zatrudnionych

1 przestrzegania przepiséw prawa podatkowego;

»inwestor profesjonalny” oznacza klienta, ktory spetnia kryteria okre§lone w zalaczniku II

do dyrektywy 2014/65/UE,;
»inwestor detaliczny” oznacza inwestora niebgdacego inwestorem profesjonalnym;

,posrednik ubezpieczeniowy” oznacza posrednika ubezpieczeniowego zdefiniowanego

w art. 2 ust. 1 pkt 3 dyrektywy (UE) 2016/97,

,doradztwo ubezpieczeniowe” oznacza doradztwo zdefiniowane w art. 2 ust. 1 pkt 15

dyrektywy (UE) 2016/97;
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22)

23)

24)

,»Iyzyko dla zrownowazonego rozwoju” oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapig — mogltyby mie¢,

rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji;

»europejski dlugoterminowy fundusz inwestycyjny” lub ,,EDFI” oznacza fundusz, ktory

uzyskal zezwolenie zgodnie z art. 6 rozporzadzenia (UE) 2015/760;

,,czynniki zrownowazonego rozwoju” oznaczaja kwestie srodowiskowe, spoteczne
1 pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw czlowieka oraz przeciwdziatania

korupcji 1 przekupstwu.

Artykut 3

Przejrzystos¢ strategii dotyczqcych ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Uczestnicy rynku finansowego publikuja na swoich stronach internetowych informacje
na temat swoich strategii dotyczacych wprowadzania do dziatalno$ci ryzyk dla

zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Doradcy finansowi publikujg na swoich stronach internetowych informacje na temat

swoich strategii dotyczacych wprowadzania do dziatalnos$ci ryzyk dla zrownowazonego

rozwoju w ramach §wiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego lub ubezpieczeniowego.
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Artykut 4
Przejrzystos¢ w zakresie niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju

na poziomie podmiotu
1. Uczestnicy rynku finansowego publikuja 1 utrzymujg na swoich stronach internetowych:

a)  w przypadku gdy biorg pod uwage gldwne niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju — o§wiadczenie na temat
strategii w zakresie due diligence w odniesieniu do tych skutkow, biorgc przy tym
nalezycie pod uwage swoja wielkos¢ oraz charakter i skale prowadzonej dziatalnosci

oraz rodzaje produktéw finansowych, ktore udostepniaja; lub

b)  w przypadku gdy nie biorg pod uwage gtownych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju — jasne uzasadnienie
takiego postgpowania, obejmujace w stosownych przypadkach informacje na temat

tego, czy 1 kiedy zamierzajg bra¢ pod uwage takie niekorzystne skutki.

2. Uczestnicy rynku finansowego wiaczaja do informacji przedstawianych zgodnie z ust. 1

lit. a) przynajmnie;j:

a)  informacje na temat ich strategii okreslania i hierarchizacji gldownych niekorzystnych

skutkow dla zrownowazonego rozwoju 1 wskaznikow;

b)  opis gldéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrbwnowazonego rozwoju 1 opis
wszelkich podjetych w odniesieniu do nich oraz, w stosownych przypadkach,

planowanych dziatan;

c) gdy ma to zastosowanie, krotkie podsumowania polityk dotyczacych zaangazowania

zgodnie z art. 3g dyrektywy 2007/36/WE;
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d)  odniesienie do przestrzegania przez nie kodeksow odpowiedzialnego prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej oraz uznanych na poziomie mi¢edzynarodowym
standardow w zakresie due diligence 1 sprawozdawczo$ci oraz, w stosownych

przypadkach, stopnia ich dostosowania do celéw porozumienia paryskiego.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, od dnia ... [ 18 miesigcy po dniu wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia] uczestnicy rynku finansowego przekraczajacy na dzien
bilansowy kryterium $redniej liczby 500 pracownikéw w ciggu roku obrotowego publikuja
1 utrzymujg na swoich stronach internetowych o§wiadczenie na temat ich strategii

w zakresie due diligence w odniesieniu do gtownych niekorzystnych skutkow decyzji
inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju. O§wiadczenie to zawiera

przynajmniej informacje, o ktérych mowa w ust. 2.

Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, od dnia ... [ 18 miesigcy po dniu wej$cia w zycie
niniejszego rozporzadzenia] uczestnicy rynku finansowego, ktorzy sg jednostkami
dominujacymi duzej grupy, o czym mowa w art. 3 ust. 7 dyrektywy 2013/34/UE,
przekraczajacy — w ujeciu skonsolidowanym — na dzien bilansowy grupy kryterium
sredniej liczby 500 pracownikéw w ciggu roku obrotowego publikujg 1 utrzymuja

na swoich stronach internetowych o$wiadczenie na temat ich strategii w zakresie due
diligence w odniesieniu do gldéwnych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla
czynnikdéw zrownowazonego rozwoju. Oswiadczenie zawiera przynajmniej informacje,

o ktorych mowa w ust. 2.
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5. Doradcy finansowi publikuja 1 utrzymuja na swoich stronach internetowych:

a) informacje o tym, czy — bioragc nalezycie pod uwage swoja wielkos¢, charakter
1 skale prowadzonej dziatalnosci oraz rodzaje produktow finansowych, w odniesieniu
do ktorych §wiadczg ustugi doradztwa — w ramach $wiadczenia ustug doradztwa
inwestycyjnego lub ubezpieczeniowego biora pod uwage gtdéwne niekorzystne skutki

dla czynnikow zrownowazonego rozwoju; lub

b) informacje o tym, dlaczego nie biorg pod uwage gldwnych niekorzystnych skutkow
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju w ramach
swiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego lub ubezpieczeniowego oraz,

w stosownych przypadkach, informacje na temat tego, czy i kiedy zamierzaja bra¢

pod uwagge takie niekorzystne skutki.

6. Do dnia ... [12 miesigcy po dniu wejécia w zycie niniejszego rozporzadzenia] europejskie
urzedy nadzoru opracuja, poprzez wspdlny komitet, projekty regulacyjnych standardéw
technicznych zgodnie z art. 10-14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010
1 (UE) nr 1095/2010 dotyczacych tresci, metod 1 prezentacji informacji, o ktérych mowa
w ust. 1-5 niniejszego artykulu, w odniesieniu do wskaznikdéw zréwnowazonego rozwoju
dotyczacych niekorzystnych skutkéw dla klimatu i innych niekorzystnych skutkow

srodowiskowych.

W stosownych przypadkach europejskie urzgdy nadzoru beda si¢ konsultowac
z Europejska Agencja Srodowiska i Wspolnym Centrum Badawczym Komisji
Europejskiej.
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Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010

i1 (UE) nr 1095/2010.

Do dnia ... [24 miesigce po dniu wejScia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] europejskie
urzedy nadzoru opracuja, poprzez wspdlny komitet, projekty regulacyjnych standardow
technicznych zgodnie z art. 10—14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010

1 (UE) nr 1095/2010 dotyczacych tresci, metod 1 prezentacji informacji, o ktorych mowa
w ust. 1-5 niniejszego artykutu, w odniesieniu do wskaznikdéw zréwnowazonego rozwoju
dotyczacych niekorzystnych skutkéw w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych,

poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdzialania korupcji i przekupstwu.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010

i (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 5
Przejrzystos¢ polityk wynagrodzen w zwigzku z wprowadzaniem do dziatalnosci ryzyk

dla zrownowazonego rozwoju

1. Uczestnicy rynku finansowego i doradcy finansowi ujmuja w swoich politykach
wynagrodzen informacje o sposobie zapewniania spojnosci tych polityk z wprowadzaniem
do dzialalnosci ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju oraz publikuja te informacje

na swoich stronach internetowych.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, sg uyymowane w politykach wynagrodzen, do ktérych
okreslenia i stosowania zgodnie z przepisami sektorowymi, w szczegdlnosci dyrektywami
2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97 i (UE)

2016/2341 zobowiazani sg uczestnicy rynku finansowego i doradcy finansowi.
Artykut 6
Przejrzystos¢ w zakresie wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zrownowazonego rozwoju

1. Uczestnicy rynku finansowego wlaczaja do informacji ujawnianych przed zawarciem

umowy opis nastepujacych elementow:

a)  sposob, w jaki ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju sa wprowadzane

w podejmowanych przez nich decyzjach inwestycyjnych; oraz

b)  wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju

na zwrot z tytutu produktoéw finansowych, ktore udostepniaja.
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W przypadku gdy uczestnicy rynku finansowego uznaja, ze ryzyka dla zrownowazonego
rozwoju sg nieznaczace, opis elementéw, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,

obejmuje jasne 1 zwi¢zle wyjasnienie przyczyn uznania tych ryzyk za nieznaczace.

2. Doradcy finansowi wlaczaja do informacji ujawnianych przed zawarciem umowy opis

nastepujacych elementow:

a)  sposob, w jaki ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju sa wprowadzane
w $wiadczonych przez nich ustugach doradztwa inwestycyjnego lub

ubezpieczeniowego; oraz

b)  wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju

na zwrot z tytulu produktow finansowych, w odniesieniu do ktérych doradzaja.

W przypadku gdy doradcy finansowi uznaja, ze ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju sa
nieznaczace, opis elementdéw, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, obejmuje jasne

1 zwiezte wyjasnienie przyczyn uznania tych ryzyk za nieznaczace.
3. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, podlegaja ujawnieniu w nastgpujacy sposob:

a)  wprzypadku ZAFI — w ramach ujawniania inwestorom informacji, o ktorych mowa

w art. 23 ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE;
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b)

d)

g)

h)

w przypadku zakladéw ubezpieczen — w ramach przekazywania informacji,
o ktérych mowa w art. 185 ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE, lub, w stosownych
przypadkach, zgodnie z art. 29 ust. 1 dyrektywy (UE) 2016/97;

w przypadku IORP — w ramach przekazywania informacji, o ktéorych mowa w art. 41

dyrektywy (UE) 2016/2341;

w przypadku zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital —
w ramach przekazywania informacji, o ktorych mowa w art. 13 ust. 1 rozporzadzenia

(UE) nr 345/2013;

w przypadku zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami na rzecz
przedsigbiorczo$ci spotecznej — w ramach przekazywania informacji, o ktorych

mowa w art. 14 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 346/2013;

w przypadku tworcéw produktéw emerytalnych — w formie pisemne;,
z odpowiednim wyprzedzeniem, zanim inwestor detaliczny zostanie zwigzany

umowg dotyczaca produktu emerytalnego;

w przypadku spolek zarzadzajacych UCITS — w prospekcie emisyjnym, o ktérym
mowa w art. 69 dyrektywy 2009/65/WE;

w przypadku firm inwestycyjnych, ktore §wiadcza ustugi zarzadzania portfelem lub

ustlugi doradztwa inwestycyjnego — zgodnie z art. 24 ust. 4 dyrektywy 2014/65/UE;

w przypadku instytucji kredytowych, ktore $wiadczg ustugi zarzadzania portfelem
lub ustugi doradztwa inwestycyjnego — zgodnie z art. 24 ust. 4 dyrektywy
2014/65/UE;
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J)  w przypadku posrednikow ubezpieczeniowych i zaktadow ubezpieczen,
$wiadczacych ustugi doradztwa ubezpieczeniowego w odniesieniu
do ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych, oraz w przypadku posrednikow
ubezpieczeniowych, ktorzy swiadczg ustugi doradztwa ubezpieczeniowego
w odniesieniu do produktow emerytalnych narazonych na wahania rynkowe —

zgodnie z art. 29 ust. 1 dyrektywy (UE) 2016/97;

k)  wprzypadku ZAFI, ktorzy zarzadzaja EDFI — w prospekcie emisyjnym, o ktorym
mowa w art. 23 rozporzadzenia (UE) 2015/760;

1)  wprzypadku dostawcow OIPE — w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje

dotyczace OIPE, o ktorym mowa w art. 26 rozporzadzenia (UE) 2019/1238.

Artykut 7
Przejrzystos¢ w zakresie niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju

na poziomie produktu finansowego

1. Do dnia ... [36 miesigcy po dniu wejécia w zycie niniejszego rozporzadzenia]
w odniesieniu do kazdego produktu finansowego, w przypadku gdy uczestnik rynku
finansowego udostgpnia informacje zgodnie z art. 4 ust. 1 lit. a) lub art. 4 ust. 3 lub 4,

ujawniane informacje, o ktérych mowa w art. 6 ust. 3, obejmujg:

a)  jasne 1 uzasadnione wyjasnienie czy i w jaki sposob produkt finansowy bierze pod

uwage glowne niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego rozwoju;

b)  oswiadczenie, Ze informacje na temat gtownych niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju sg dostgpne w ramach informacji ujawnianych

na podstawie art. 11 ust. 2.
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W przypadku gdy informacje, o ktorych mowa w art. 11 ust. 2, obejmujg ujgcie ilosciowe
dotyczace gldwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju,
informacje te moga opierac si¢ na przepisach regulacyjnych standardow technicznych

przyjetych na podstawie art. 4 ust. 61 7.

2. W przypadku gdy uczestnik rynku finansowego udostepnia informacje zgodnie z art. 4
ust. 1 lit. b), ujawniane informacje, o ktérych mowa w art. 6 ust. 3 obejmuja oswiadczenie
w odniesieniu do kazdego produktu finansowego, ze dany uczestnik rynku finansowego
nie bierze pod uwage gtownych niekorzystnych skutkoéw decyzji inwestycyjnych dla

czynnikOw zrownowazonego rozwoju oraz wskazanie przyczyn takiego postepowania.

Artykut 8
Przejrzystos¢ w zakresie promowania aspektu srodowiskowego lub spotecznego

w informacjach ujawnianych przed zawarciem umowy

1. W przypadku gdy produkt finansowy promuje, migdzy innymi, aspekt sSrodowiskowy lub
spoteczny, lub oba te aspekty, o ile spotki, w ktore dokonywane sg inwestycje, stosuja
dobre praktyki w zakresie zarzadzania, informacje ujawniane podlegajace ujawnieniu

na podstawie art. 6 ust. 1 13 obejmuja:

a) informacje na temat sposobu, w jaki dany produkt finansowy zapewnia

uwzglednienie tych aspektow;

b)  jezeli indeks zostat wyznaczony jako wskaznik referencyjny - informacje na temat

tego, czy 1 w jaki sposob indeks ten jest zgodny z tymi aspektami.

PE-CONS 87/19 KAD/alb 38
ECOMP.1.B PL



W informacjach ujawnianych na podstawie art. 6 ust. 1 i 3, uczestnicy rynku finansowego
wskazuja, gdzie mozna zapoznad si¢ z metodami stosowanymi na potrzeby obliczania

indeksu, o ktorym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu.

Europejskie urzedy nadzoru opracowuja, poprzez wspolny komitet, projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu doprecyzowania szczegdtow prezentacji i tresci

informacji ujawnianych na podstawie niniejszego artykutu.

Przy opracowywaniu projektow regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, europejskie urzedy nadzoru biorg pod uwage
roézne rodzaje produktow finansowych, uwzglednione w nich aspekty oraz rdznice
pomigdzy nimi, a takze cel polegajacy na ujawnianiu informacji, ktére maja by¢ doktadne,

rzetelne, jasne, niewprowadzajace w blad, proste i zwiezte.

Europejskie urzedy nadzoru przedstawig Komisji projekty regulacyjnych standardéw
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, do dnia ...

[12 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia).

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 9
Przejrzystos¢ w zakresie zrownowazonych inwestycji

w informacjach ujawnianych przed zawarciem umowy

W przypadku gdy dany produkt finansowy ma na celu zrbwnowazone inwestycje
1 wyznaczono indeks jako wskaznik referencyjny, do informacji ujawnianych

na podstawie art. 6 ust. 1 1 3 dotacza sig:
a)  informacje na temat dostosowania wyznaczonego indeksu do tego celu;

b)  wyjasnienie, dlaczego i w jaki sposob wyznaczony indeks dostosowany do tego celu

r6zni si¢ od ogdlnego indeksu rynkowego.

W przypadku gdy produkt finansowy ma na celu zrbwnowazong inwestycje i nie
wyznaczono zadnego indeksu jako wskaznika referencyjnego, informacje ujawniane

zgodnie z art. 6 ust. 1 i 3, obejmuja wyjasnienie, w jaki sposob ten cel ma zostaé

osiggnigty.

W przypadku gdy produkt finansowy ma na celu zmniejszenie emisji dwutlenku wegla,
informacje ujawniane zgodnie z art.6 ust. 1 1 3 obejmuja cel dotyczacy ekspozycji z tytutu
niskiej emisji dwutlenku wegla z myslg o osiagnigciu dlugoterminowych celow

porozumienia paryskiego w zakresie globalnego ocieplenia.
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Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 niniejszego artykutu, w przypadku gdy unijny wskaznik
referencyjny transformacji klimatycznej ani unijny wskaznik referencyjny dostosowany

do porozumienia paryskiego zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/101 1! nie sg dostepne, informacje, o ktorych mowa w art. 6, obejmuja
szczegotowe wyjasnienie, w jaki sposob zapewnione jest state dazenie do realizacji celu
dotyczacego zmniejszenia emisji dwutlenku wegla z myslg o osiagnigeiu

dhugoterminowych celow porozumienia paryskiego w zakresie globalnego ocieplenia.

4. W informacjach ujawnianych zgodnie z art. 6 ust. 1 1 3 uczestnicy rynku finansowego
wskazuja, gdzie mozna zapoznac si¢ z metoda stosowang na potrzeby obliczania indeksow,
o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, oraz wskaznikow referencyjnych, o ktoérych

mowa w ust. 3 akapit drugi niniejszego artykutu.

5. Europejskie urzedy nadzoru opracowuja, poprzez wspdlny komitet, projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu doprecyzowania szczegdtow prezentacji i tresci

informacji ujawnianych na podstawie niniejszego artykutu.

Przy opracowywaniu projektu regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, europejskie urzedy nadzoru biorg pod uwage
roézne rodzaje produktow finansowych, ich cele, o ktorych mowa w ust. 1, 21 3, oraz
roznice pomiedzy nimi, a takze cel polegajacy na ujawnianiu informacji, ktore sg

doktadne, rzetelne, jasne, niewprowadzajace w btad, proste 1 zwiezle.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indeksOw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych

1 zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014
(Dz.U.L 171 2 29.6.2016, s. 1).
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Europejskie urzgdy nadzoru przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ust¢pu, do dnia ... [12

miesiecy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenial].

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze
w drodze przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzen (UE)

nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 1 (UE) nr 1095/2010.

Artykut 10
Przejrzystos¢ w zakresie promowania aspektu srodowiskowego lub spotecznego

oraz zrownowazonych inwestycji na stronach internetowych

Uczestnicy rynku finansowego publikujg 1 utrzymuja na swoich stronach internetowych
nastgpujace informacje w odniesieniu do kazdego produktu finansowego, o ktorym mowa

wart. 8ust. 1 1art. Qust. 1,21 3:

a)  opis aspektu srodowiskowego lub spotecznego lub celu dotyczacego

zrbwnowazonego inwestowania;
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b) informacje na temat metod stosowanych do oceny, pomiaru i monitorowania aspektu
srodowiskowego lub spotecznego lub wptywu zréwnowazonych inwestycji
wybranych dla danego produktu finansowego, w tym ich zrédet danych, kryteriow
kwalifikacji aktywow bazowych 1 odpowiednich wskaznikow zréwnowazonego
rozwoju stosowanych do pomiaru aspektu srodowiskowego lub spotecznego lub

ogblnego wplywu danego produktu finansowego na zrownowazony rozwoj;
¢) informacje, o ktérych mowa w art. 819;
d) informacje, o ktorych mowa w art. 11.

Informacje ujawniane na podstawie akapitu pierwszego musza by¢ jasne, zwi¢zle oraz
zrozumiate dla inwestoréw. Informacje te publikuje si¢ w sposob doktadny, rzetelny,
jasny, niewprowadzajacy w blad, prosty i zwiezty w widocznym i tatwo dostgpnym

miejscu na stronie internetowej.

2. Europejskie urzgdy nadzoru opracowuja, poprzez wspolny komitet, projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu doprecyzowania szczegdtow tresci informacji, o ktorych
mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. a) 1 b), oraz wymogi dotyczace prezentacji, o ktorych

mowa w akapicie drugim tego ustepu.
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Przy opracowywaniu projektow regulacyjnych standardow technicznych, o ktéorych mowa
w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, europejskie urzedy nadzoru biorg pod uwage
rozne rodzaje produktow finansowych, uwzglednione w nich aspekty i cele, o ktorych
mowa w ust. 1, oraz réznice pomi¢dzy nimi. Europejskie urzedy nadzoru aktualizuja
regulacyjne standardy techniczne w $wietle zmian w regulacjach i rozwoju

technologicznego.

Europejskie urzedy nadzoru przedstawig Komisji projekty regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, do dnia ...

[12 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia).

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupeienia niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10—-14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010

i1 (UE) nr 1095/2010.

PE-CONS 87/19 KAD/alb 44

ECOMP.1.B PL



Artykut 11
Przejrzystos¢ w zakresie promowania aspektu srodowiskowego lub spotecznego

i zrownowazonych inwestycji w sprawozdaniach okresowych

1. W przypadku gdy uczestnicy rynku finansowego udostepniajg produkt finansowy,
o ktéorym mowa w art. 8 ust. 1 i art. 9 ust. 1, 2 1 3, przedstawiaja w sprawozdaniach

okresowych opis nastepujacych elementow:

a)  w przypadku produktu finansowego, o ktorym mowa w art. 8 ust. 1 — zakres, w jakim

zapewniono uwzglednienie aspektu srodowiskowego lub spotecznego;
b)  w przypadku produktu finansowego, o ktorym mowa w art. 9 ust. 1,21 3:

(1)  ogdlny wptyw danego produktu finansowego na kwestie zwigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem okreslony za pomoca odpowiednich wskaznikow

zrbwnowazonego rozwoju; lub

(i) w przypadku gdy wyznaczono indeks jako wskaznik referencyjny —
porownanie ogdlnego wplywu danego produktu finansowego z wptywem
wyznaczonego indeksu oraz ogdlnego indeksu rynkowego za

pomoca wskaznikow zrownowazonego rozwoju.
2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja ujawnieniu w nastepujacy sposob:

a)  w przypadku ZAFI — w sprawozdaniu rocznym, o ktorym mowa w art. 22 dyrektywy
2011/61/UE,;
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b)

d)

g)

h)

)

w przypadku zakladéw ubezpieczen — corocznie w formie pisemnej zgodnie

z art. 185 ust. 6 dyrektywy 2009/138/WE;

w przypadku IORP — w sprawozdaniu rocznym, o ktorym mowa w art. 29 dyrektywy
(UE) 2016/2341;

w przypadku zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital —
w sprawozdaniu rocznym, o ktorym mowa w art. 12 rozporzadzenia (UE)

nr 345/2013;

w przypadku zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami na rzecz
przedsigbiorczo$ci spolecznej — w sprawozdaniu rocznym, o ktorym mowa w art. 13

rozporzadzenia (UE) nr 346/2013;

w przypadku tworcéw produktéw emerytalnych — w formie pisemne;j
w sprawozdaniu rocznym lub sprawozdaniu sporzadzanym zgodnie z prawem

krajowym;

w przypadku spotek zarzadzajacych UCITS — w sprawozdaniu rocznym, o ktorym
mowa w art. 69 dyrektywy 2009/65/WE;

w przypadku firm inwestycyjnych, ktore $wiadcza ushugi zarzadzania portfelem —
w sprawozdaniu okresowym, o ktorym mowa w art. 25 ust. 6 dyrektywy

2014/65/UE;

w przypadku instytucji kredytowych, ktore swiadczg ustugi zarzadzania portfelem —
w sprawozdaniu okresowym, o ktorym mowa w art. 25 ust. 6 dyrektywy
2014/65/UE;

w przypadku dostawcow OIPE — w informacji o §wiadczeniach z OIPE, o ktorej

mowa w art. 36 rozporzadzenia (UE) 2019/1238.
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Do celéw ust. 1 niniejszego artykutu uczestnicy rynku finansowego moga wykorzystywaé
informacje, w zalezno$ci od przypadku, w sprawozdaniach z dziatalnos$ci zgodnie z art. 19
dyrektywy 2013/34/UE lub w o§wiadczeniach na temat informacji niefinansowych zgodnie

z art. 19a tej dyrektywy.

Europejskie urzgdy nadzoru opracowuja, poprzez wspolny komitet, projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu doprecyzowania szczegdtow tresci i prezentacji

informacji, o ktorych mowa w ust. 1.

Przy opracowywaniu projektow regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych mowa
w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, europejskie urzedy nadzoru biorg pod uwage
roézne rodzaje produktow finansowych, uwzglednione w nich aspekty i cele oraz roznice
pomiedzy nimi. Europejskie urzgdy nadzoru aktualizujg regulacyjne standardy techniczne

w $wietle zmian w regulacjach 1 rozwoju technologicznego.

Europejskie urzedy nadzoru przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, do dnia ...

[12 miesiecy po dniu wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia)].

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10—-14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010

i (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 12

Przeglgd ujawnianych informacji

1. Uczestnicy rynku finansowego zapewniaja, aby wszelkie informacje publikowane zgodnie
z art. 3, 5 lub 10 byty na biezaco aktualizowane. W przypadku gdy uczestnik rynku
finansowego zmienia takie informacje, publikuje na tej samej stronie internetowej

zrozumiate wyjasnienie takiej zmiany.

2. Ust. 1 ma zastosowanie odpowiednio do doradcéw finansowych w odniesieniu

do wszelkich informacji publikowanych zgodnie z art. 3 1 5.

Artykul 13

Komunikaty marketingowe

1. Bez uszczerbku dla surowszych przepisow sektorowych, w szczegdlnosci dyrektyw
2009/65/WE, 2014/65/UE 1 (UE) 2016/97 oraz rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014,
uczestnicy rynku finansowego i doradcy finansowi zapewniaja, aby ich komunikaty
marketingowe nie byly sprzeczne z informacjami ujawnianymi na podstawie niniejszego

rozporzadzenia.

2. Europejskie urzgdy nadzoru moga opracowac, poprzez wspdlny komitet, projekty
wykonawczych standardow technicznych w celu okreslenia standardowej prezentacji
informacji na temat promowania aspektu srodowiskowego lub spotecznego

1 zrbwnowazonych inwestycji.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010,

(UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 14

Wtasciwe organy

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wtasciwe organy wyznaczone zgodnie
z przepisami sektorowymi, w szczegdlnosci przepisami sektorowymi, o ktérych mowa
w art. 6 ust. 3 niniejszego rozporzadzenia, oraz zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE,
monitorowaty przestrzeganie przez uczestnikow rynku finansowego i doradcow
finansowych wymogow niniejszego rozporzadzenia. Wilasciwe organy musza posiadaé
wszelkie uprawnienia nadzorcze i uprawnienia w zakresie prowadzenia postepowan
wyjasniajacych, ktore sg niezbedne do wykonywania ich funkcji w ramach niniejszego

rozporzadzenia.

2. Do celow niniejszego rozporzadzenia wlasciwe organy wspotpracuja ze sobg i bez zbgdne;j
zwloki przekazuja sobie nawzajem informacje majace znaczenie do celéw wykonywania

ich obowigzkoéw w ramach niniejszego rozporzadzenia.
Artykut 15
Przejrzystos¢ zapewniana przez IORP i posrednikow ubezpieczeniowych

I. IORP publikuja 1 utrzymuja informacje, o ktorych mowa w art. 3-7 oraz w art. 10 ust. 1
akapit pierwszy zgodnie z art. 36 ust. 2 lit. f) dyrektywy (UE) 2016/2341.

2. Posrednicy ubezpieczeniowi przekazujg informacje, o ktorych mowa w art. 3, art. 4 ust. 5,

art. 5, art. 6 oraz art. 10 ust. 1 akapit pierwszy zgodnie z art. 23 dyrektywy (UE) 2016/97.
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Artykut 16
Produkty emerytalne objete zakresem stosowania rozporzgdzen

(WE) nr 883/2004 i (WE) nr 987/2009

1. Panstwa cztonkowskie mogg podja¢ decyzj¢ o stosowaniu niniejszego rozporzadzenia
w odniesieniu do tworcoOw produktow emerytalnych obstugujacych krajowe systemy
zabezpieczenia spolecznego, objetych zakresem stosowania rozporzadzen (WE)
nr 883/2004 1 (WE) nr 987/2009. W takich przypadkach do twoércow produktow
emerytalnych, o ktorych mowa w art. 2 pkt 1 lit. d), zalicza si¢ twércow produktow
emerytalnych obstugujacych krajowe systemy zabezpieczenia spotecznego 1 tworcow
produktéw emerytalnych, o ktorych mowa w art. 2 pkt 8 niniejszego rozporzadzenia.
W takim przypadku definicj¢ produktu emerytalnego w art. 2 pkt 8 niniejszego

rozporzadzenia uznaje si¢ za obejmujacg produkty emerytalne, o ktorych mowa w zdaniu

pierwszym.

2. Panstwa cztonkowskie powiadamiaja Komisje i europejskie urzedy nadzoru o kazdej

decyzji podjetej na podstawie ust. 1.

Artykut 17
Wytqgczenia

1. Niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do posrednikow ubezpieczeniowych, ktorzy
swiadczg ustugi doradztwa ubezpieczeniowego w odniesieniu do ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych, ani do firm inwestycyjnych, ktore §wiadcza ustugi doradztwa
inwestycyjnego, bedacych przedsigbiorstwami, niezaleznie od ich formy prawnej, w tym
osob fizycznych lub samozatrudnionych, pod warunkiem Ze zatrudniaja mniej niz trzy

osoby.
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2. Panstwa cztonkowskie moga podja¢ decyzj¢ o stosowaniu niniejszego rozporzadzenia
do posrednikdéw ubezpieczeniowych, ktérzy §wiadcza ustugi doradztwa
ubezpieczeniowego w odniesieniu do ubezpieczeniowych produktoéw inwestycyjnych, lub
do firm inwestycyjnych, ktore swiadcza ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktorych mowa

w ust. 1.

3. Panstwa cztonkowskie powiadamiaja Komisje i europejskie urzedy nadzoru o kazdej

decyzji podjetej na podstawie ust. 2.

Artykut 18

Sprawozdanie

Europejskie urzedy nadzoru podsumujg zakres dobrowolnie ujawnionych informacji zgodnie

z art. 4 ust. 1 lit. a) 1 art. 7 ust. 1 lit. a). Do dnia ... [18 miesi¢cy po dniu rozpoczecia stosowania
art. 4 1 7], a nastgpnie kazdego roku, europejskie urzedy nadzoru przedtoza Komisji roczne
sprawozdanie na temat najlepszych praktyk oraz przedstawia zalecenia dotyczace standardow
dobrowolnej sprawozdawczosci. W tym rocznym sprawozdaniu uwzglednia si¢ konsekwencje
stosowania praktyk due diligence dla ujawniania informacji na podstawie niniejszego
rozporzadzenia oraz przedstawia si¢ stosowne wytyczne. Sprawozdanie to podaje si¢

do wiadomosci publicznej oraz przekazuje si¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.
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Artykul 19

Ocena

1. Do dnia... [36 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] Komisja
przeprowadzi ocen¢ stosowania niniejszego rozporzadzenia, a w szczegolnosci wezmie

pod uwage nastepujace kwestie:

a)  czy odniesienie do $redniej liczby pracownikow zawarte w art. 4 ust. 3 i 4 powinno
zosta¢ utrzymane, zastgpione lub czy powinny mu towarzyszy¢ inne kryteria oraz
czy nalezy uwzgledni¢ korzysci 1 proporcjonalno$¢ powigzanego z tym obcigzenia

administracyjnego;

b)  czy funkcjonowanie niniejszego rozporzadzenia utrudnia brak danych lub ich nizsza
niz optymalna jako$¢, w tym wskaznikow dotyczacych niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zrownowazonego rozwoju, przedstawianych przez spotki, w ktore

dokonano inwestycji.
2. W stosownym przypadku do oceny, o ktorej mowa w ust. 1, dotacza si¢ wniosek
ustawodawczy.
Artykut 20
Wejscie w Zycie i stosowanie

1. Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu

w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.
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2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia ... [15 miesiecy po dniu opublikowania

niniejszego rozporzadzenia w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej].

3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 niniejszego artykutu, art. 4 ust. 61 7, art. 8 ust. 3, art. 9
ust. 5, art. 10 ust. 2, art. 11 ust. 4 oraz art. 13 ust. 2 stosuje si¢ od dnia ... [data wejscia
W zycie niniejszego rozporzadzenia], a art. 11 ust. 1-3 stosuje si¢ od dnia ... [1 stycznia

roku nastepujacego po dniu, o ktérym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu].

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w ...

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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