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REGOLAMENT (UE) 2019/...
TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

ta'...
dwar divulgazzjonijiet relatati mas-sostenibbilta fis-settur tas-servizzi finanzjarji

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’mod partikolari 1-

Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li I-abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,
Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew!,

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja?,

! GU C 62, 15.2.2019, p. 97.
Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tat-18 ta’ April 2019 (ghadha ma gietx ippubblikata fil-
Gurnal Uffi¢jali) u d-De¢izjoni tal-Kunsill ta'...
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Billi:

(1) Fil-25 ta’ Settembru 2015, 1-Assemblea Generali tan-NU adottat qafas globali gdid ghall-
izvilupp sostenibbli: 1-Agenda 2030 ghall-Izvilupp Sostenibbli (‘1-Agenda 2030°), li
ghandha fil-qalba taghha 1-Ghanijiet ta’ Zvilupp Sostenibbli (SDGs, Sustainable
Development Goals). [1-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni tat-22 ta’ Novembru 2016 dwar
il-passi li jmiss ghal gejjieni Ewropew sostenibbli torbot 1-SDGs mal-qafas ta’ politika tal-
Unjoni biex jigi zgurat li 1-azzjonijiet u l-inizjattivi ta’ politika kollha tal-Unjoni, kemm fl-
Unjoni kif ukoll fuq livell dinji, jiehdu inkonsiderazzjoni mill-bidu nett 1-SDGs. Fil-
konkluzjonijiet tieghu tal-20 ta’ Gunju 2017, il-Kunsill ikkonferma I-impenn tal-Unjoni u
tal-Istati Membri taghha fir-rigward tal-implimentazzjoni tal-Agenda 2030 b’mod shih,
koerenti, komprensiv, integrat u effettiv, u f’kooperazzjoni mill-qrib ma’ shab u ma’

partijiet ikkoncernati ohra.
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(2) It-transizzjoni lejn ekonomija b’livell baxx ta’ emissjonijiet ta’ karbonju, aktar sostenibbli,
effi¢jenti fir-rizorsi u ¢irkolari fkonformita mal-SDGs hija krucjali biex tigi zgurata 1-
kompetittivita fit-tul tal-ekonomija tal-Unjoni. [I-Ftehim ta’ Parigi adottat taht il-
Konvenzjoni Qafas tan-Nazzjonijiet Uniti dwar it-Tibdil fil-Klima (il-‘Ftehim ta’ Parigi’),
li gie approvat mill-Unjoni fil-5 ta’ Ottubru 2016! u li dahal fis-sehh fl-4 ta’ Novembru
2016, ghandu l-ghan li jsahhah ir-rispons ghat-tibdil fil-klima billi, inter alia, jaghmel il-
flussi finanzjarji konsistenti ma’ perkors lejn emissjonijiet baxxi ta’ gassijiet serra u 1-

izvilupp rezistenti ghat-tibdil fil-klima.

3) Sabiex jintlahqu 1-objettivi tal-Ftehim ta' Parigi u biex jitnaqqsu b'mod sinifikanti r-riskji u
l-impatti tat-tibdil fil-klima, il-mira globali ghandha tkun li z-zieda fit-temperatura medja
globali tinzamm sew taht 1z-2°C "il fuq mil-livelli preindustrijali u biex jitkomplew I-isforzi

biex iz-zieda fit-temperatura tigi limitata ghal 1,5°C 'il fuq mil-livelli preindustrijali.

1 Decizjoni tal-Kunsill (UE) 2016/1841 tal-5 ta’ Ottubru 2016 dwar il-konkluzjoni, f’isem I-
Unjoni Ewropea, tal-Ftehim ta’ Parigi adottat skont il-Konvenzjoni Qafas tan-Nazzjonijiet
Uniti dwar it-Tibdil fil-Klima (GU L 282, 19.10.2016, p. 1).
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4

Id-Direttivi 2009/65/KE!, 2009/138/KE?2, 2011/61/UE3, 2013/36/UE*, 2014/65/UE?,

(UE) 2016/97¢, (UE) 2016/23417 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u r-Regolamenti
(UE) Nru 345/20138, (UE) Nru 346/2013°, (UE) 2015/760° u (UE) 2019/1238!! tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill jagsmu 1-ghan komuni li jigi ffacilitat il-bidu u t-
tkomplija tal-attivitajiet tal-imprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli trasferibbli (UCITS), 1-
istituzzjonijiet ta' kreditu, il-manigers ta’ fondi ta’ investiment alternattiv (AIFMs) li
jimmaniggaw jew jikkumercjalizzaw fondi ta’ investiment alternattivi, inkluzi fondi ta'
investiment Ewrope;j fit-tul (ELTIFs), I-imprizi tal-assigurazzjoni, id-ditti tal-investiment,
l-intermedjarji tal-assigurazzjoni, l-istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali
(IORPs), il-manigers ta’ fondi kwalifikanti ta’ kapital ta’ riskju (manigers tal-EuVECA),
il-manigers ta’ fondi kwalifikanti ta’ intraprenditorija so¢jali (manigers tal-EuSEF) u
fornituri ta' prodotti tal-pensjoni personali pan-Ewropej (PEPPs). Dawk id-Direttivi u r-
Regolamenti jizguraw protezzjoni aktar uniformi tal-investituri ahharin u jaghmluha aktar
facli ghalihom biex jibbenefikaw minn firxa wiesgha ta’ prodotti finanzjarji, filwaqt li fl-
istess hin jipprevedu regoli li jippermettu lill-investituri ahharin jiddec¢iedu b'mod infurmat
dwar investimenti.

10

11

Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009, dwar il-koordinazzjoni ta’
ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli
trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).

Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu u 1-
ezeréizzju tan-negozju tal-Assigurazzjoni u tar-Riassigurazzjoni (Solvibbilta IT) (GU L 335, 17.12.2009, p. 1).
Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’
Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru
1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011, p. 1).

Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar l-aéé¢ess ghall-attivita
tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u tad-ditti tal-
investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176,
27.6.2013, p. 338).

Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti
finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).
Direttiva (UE) 2016/97 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Jannar 2016 dwar id-distribuzzjoni tal-
assigurazzjoni (GU L 26, 2.2.2016, p. 19).

Direttiva (UE) 2016/2341 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Dicembru 2016 dwar l-attivitajiet u
s-supervizjoni ta' istituzzjonijiet ghall-provvista ta' rtirar okkupazzjonali IORPs) (GU L 354, 23.12.2016, p.
37).

Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ April 2013 dwar fondi
Ewropej ta’ kapital ta’ riskju (GU L 115, 25.4.2013, p. 1).

Regolament (UE) Nru 346/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ April 2013 dwar il-fondi ta’
intraprenditorija so¢jali Ewropej (GU L 115, 25.4.2013, p. 18).

Regolament (UE) 2015/760 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-29 ta' April 2015 dwar il-Fondi ta'
Investiment Ewropej fuq Terminu Twil (GU L 123, 19.5.2015, p. 98).

Regolament (UE) 2019/1238 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Gunju 2019 dwar Prodott tal-
Pensjoni Personali pan-Ewropew (PEPP) (GU L 198, 25.7.2019, p. 1).
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)

(6)

Id-divulgazzjonijiet lill-investituri ahharin dwar l-integrazzjoni tar-riskji ghas-
sostenibbilta, dwar il-kunsiderazzjoni ta' impatti avversi ghas-sostenibbilta, dwar l-objettivi
ta' investimenti sostenibbli, jew dwar karatteristi¢i ambjentali jew so¢jali, fit-tehid ta'
decizjonijiet ta' investiment u fi processi konsultattivi, mhumiex zviluppati bizzejjed peress

li tali divulgazzjonijiet ghadhom mhumiex soggetti ghal rekwiziti armonizzati.

L-ezenzjoni minn dan ir-Regolament ghal konsulenti finanzjarji li jimpjegaw anqas minn
tliet persuni jenhtieg li tkun minghajr pregudizzju ghall-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet
tal-ligi nazzjonali li jittrasponu d-Direttivi 2014/65/UE u (UE) 2016/97, b'mod partikolari
r-regoli dwar l-investiment u l-parir dwar l-assigurazzjoni. Ghalhekk, ghalkemm tali
konsulenti mhumiex mehtiega li jipprovdu informazzjoni fkonformita ma' dan ir-
Regolament, huma mehtiega jqisu u jiehdu kont tar-riskji ghas-sostenibbilta fil-processi

konsultattivi taghhom.
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(7 L-entitajiet koperti minn dan ir-Regolament, skont in-natura tal-attivitajiet taghhom,
jenhtieg li jikkonformaw mar-regoli dwar il-partecipanti fis-swieq finanzjarji fejn huma
jimmanifatturaw prodotti finanzjarji u jenhtieg li jikkonformaw mar-regoli dwar konsulenti
finanzjarji fejn huma jipprovdu parir dwar l-investiment jew parir dwar l-assigurazzjoni.
Ghaldagstant, fejn tali entitajiet iwettqu attivitajiet kemm ta' partecipanti fis-swieq
finanzjarji kif ukoll ta' konsulenti finanzjarji fl-istess hin, jenhtieg li tali entitajiet jitqiesu li
huma partecipanti fis-swieq finanzjarji fejn jagixxu fil-kapacita ta' manifatturi ta' prodotti
finanzjarji, inkluz I-immaniggar ta' portafoll, u jenhtieg li jitqiesu bhala konsulenti

finanzjarji fejn jipprovdu parir dwar l-investiment jew parir dwar l-assigurazzjoni.

(8) Peress li kull ma jmur 1-Unjoni ged tkun ikkonfrontata mill-konsegwenzi katastrofici u
imprevedibbli tat-tibdil fil-klima, it-tnaqqis tar-rizorsi u kwistjonijiet ohra relatati mas-
sostenibbilta, hija mehtiega azzjoni urgenti biex jigi mmobilizzat il-kapital mhux biss
permezz ta' politiki pubbli¢i izda ukoll permezz tas-settur tas-servizzi finanzjarji.
Ghalhekk, jenhtieg li I-partecipanti fis-swieq finanzjarji u lI-konsulenti finanzjarji jkunu
mehtiega jiddivulgaw informazzjoni specifika rigward 1-approc¢i taghhom ghall-
integrazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta u 1-kunsiderazzjoni tal-impatti avversi ghas-

sostenibbilta.
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9) Fin-nuqqas ta’ regoli armonizzati tal-Unjoni dwar divulgazzjonijiet relatati mas-
sostenibbilta lill-investituri ahharin, huwa probabbli li ser jibqghu jigu adottati mizuri
divergenti fil-livell nazzjonali u jistghu jippersistu approc¢i differenti f'setturi ta' servizzi
finanzjarji differenti. Tali mizuri u approc¢¢i divergenti jkomplu jikkawzaw distorsjonijiet
sinifikanti tal-kompetizzjoni minhabba differenzi sinifikanti fl-istandards ta’ divulgazzjoni.
Barra minn hekk, l-izvilupp parallel ta' prattiki bbazati fuq is-suq li huma fuq il-bazi ta’
prijoritajiet immexxija mill-kummer¢ li jipproducu rizultati divergenti attwalment qed
jikkawza frammentazzjoni ulterjuri tas-suq u jista’ jaggrava ulterjorment ineffi¢jenzi fil-
funzjonament tas-suq intern fil-futur. L-istandards divergenti tad-divulgazzjoni u l-prattiki
bbazati fuq is-suq jaghmluha difficli hafna li tqabbel prodotti finanzjarji differenti, joholqu
kundizzjonijiet mhux ekwi ghal tali prodotti u ghal kanali ta’ distribuzzjoni, u joholqu
ostakli addizzjonali fi hdan is-suq intern. Tali divergenzi jistghu joholqu wkoll konfuzjoni
ghall-investituri ahharin u jistghu jfixklu d-de¢izjonijiet ta’ investiment taghhom. Meta
jizguraw konformita mal-Ftehim ta' Parigi, hemm riskju li I-Istati Membri jadottaw mizuri
nazzjonali divergenti li jistghu joholqu ostakli ghall-funzjonament bla xkiel tas-suq intern
u jkunu ta' detriment ghal partecipanti fis-swieq finanzjarji u konsulenti finanzjarji. Barra
minn hekk, in-nuqqas ta’ regoli armonizzati relatati mat-trasparenza jaghmilha difficli
ghall-investituri ahharin biex igabblu b’mod effettiv il-prodotti finanzjarji differenti fl-
Istatt Membri differenti fir-rigward tar-riskju ambjentali, so¢jali u ta’ governanza taghhom
u l-objettivi ta’ investiment sostenibbli. Huwa ghalhekk mehtieg li jigu indirizzati 1-ostakli
ezistenti ghall-funzjonament tas-suq intern u li tissahhah il-komparabbilta tal-prodotti

finanzjarji sabiex jigu evitati ostakli futuri probabbli.
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(10)

(11)

Dan ir-Regolament ghandu I-ghan li jnaqqas asimetriji ta’ informazzjoni frelazzjonijiet ta'
prin¢ipal-agent fir-rigward tal-integrazzjoni ta’ riskji ghas-sostenibbilta, fil-
kunsiderazzjoni ta' impatti avversi ghas-sostenibbilta, fil-promozzjoni ta' karatteristici
ambjentali jew socjali, u fl-investiment sostenibbli, billi tirrikjedi li l-parti¢ipanti fis-swieq
finanzjarji u l-konsulenti finanzjarji jaghmlu divulgazzjonijiet prekuntrattwali u kontinwi

lil investituri ahharin meta jagixxu bhala agenti ta' dawk l-investituri ahharin (principali).

Dan ir-Regolament jissupplimenta r-rekwiziti ta' divulgazzjoni stabbiliti fid-Direttivi
2009/65/KE, 2009/138/KE, 2011/61/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97, 2016/2341, u r-
Regolamenti (UE) Nru 345/2013, (UE) Nru 346/2013, (UE) 2015/760 u (UE) 2019/1238
kif ukoll fil-ligi nazzjonali li tirregola prodotti pensjonisti¢i personali u individwali. Sabiex
jigi zgurat il-monitoragg ordnat u effettiv tal-konformita ma’ dan ir-Regolament, jenhtieg li

|-Istati Membri jiddependu fuq l-awtoritajiet kompetenti diga mahtura taht dawk ir-regoli.
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(12)

Dan ir-Regolament izomm ir-rekwiziti ghall-partecipanti fis-swieq finanzjarji u 1-
konsulenti finanzjarji biex jagixxu fl-ahjar interess tal-investituri ahharin, b'mod li jinkludi,
1zda mhux limitatament ghar-rekwizit tat-twettiq tad-diligenza dovuta adegwata qabel ma
jsiru investimenti, previsti fid-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97, (UE) 2016/2341, u r-Regolamenti (UE) Nru
345/2013 u (UE) Nru 346/2013, kif ukoll fil-ligi nazzjonali li tirregola prodotti tal-pensjoni
personali u individwali. Sabiex jikkonformaw mad-dmirijiet taghhom taht dawk ir-regoli,
jenhtieg li 1-partecipanti fis-swieq finanzjarji u I-konsulenti finanzjarji jintegraw fil-
processi taghhom, inkluz fil-processi tad-diligenza dovuta taghhom, u jenhtieg li
jivvalutaw fuq bazi kontinwa mhux biss ir-riskji finanzjarji rilevanti kollha izda wkoll
inkluzi r-riskji ghas-sostenibbilta rilevanti kollha li jista' jkollhom impatt negattiv materjali
rilevanti fuq ir-rendiment finanzjarju ta' investiment jew parir. Ghalhekk, il-partec¢ipanti
fis-swieq finanzjarji u I-konsulenti finanzjarji jenhtieg li jispecifikaw fil-politiki taghhom

kif huma jintegraw dawk ir-riskji u jippubblikaw dawk il-politiki.
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(13) Dan ir-Regolament jirrikjedi 1-partecipanti fis-swieq finanzjarji u I-konsulenti finanzjarji li
jipprovdu parir dwar l-investiment jew parir dwar l-assigurazzjoni fir-rigward ta' prodotti
ta' investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni (IBIPs, insurance-based investment products),
irrispettivament mit-tfassil tal-prodott finanzjarju u s-suq fil-mira, li jippubblikaw politiki
bil-miktub dwar l-integrazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta u li jizguraw it-trasparenza ta’

tali integrazzjoni.

(14) Riskju ghas-sostenibbilta jfisser avveniment jew kundizzjoni ambjentali, soc¢jali jew ta'
governanza li, jekk dawn isehhu, jistghu jikkawzaw impatt negattiv materjali fuq il-valur
tal-investiment, kif specifikat fil-legislazzjoni settorjali, b'mod partikolari fid-Direttivi
2009/65/KE, 2009/138/KE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97, (UE)
2016/2341, jew flatti delegati u standards tekni¢i regolatorji adottati tahthom.
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(15)

Dan ir-Regolament jenhtieg li jkun minghajr pregudizzju ghar-regoli dwar l-integrazzjoni
tar-riskju taht id-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE, 2011/61/UE, 2013/36/UE,
2014/65/UE, (UE) 2016/97, (UE) 2016/2341, u r-Regolamenti (UE) Nru 345/2013 u (UE)
Nru 346/2013 kif ukoll taht il-ligi nazzjonali li tirregola prodotti tal-pensjoni personali u
individwali, inkluz, izda mhux limitatament, ghall-kriterji ta’ proporzjonalita applikabbli
rilevanti bhad-dags, l-organizzazzjoni interna u n-natura, l-ambitu u l-kumplessita tal-
attivitajiet inkwistjoni. Dan ir-Regolament ifittex li jikseb aktar trasparenza rigward kif il-
partecipanti fis-swieq finanzjarji u lI-konsulenti finanzjarji jintegraw riskji ghas-
sostenibbilta fid-dec¢izjonijiet taghhom rigward investiment u fil-parir taghhom rigward
investiment jew assigurazzjoni. Fejn il-valutazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta twassal
ghall-konkluzjoni 1i ma hemm ebda riskji ghas-sostenibbilta meqjusa rilevanti ghall-
prodott finanzjarju, jenhtieg li jigu spjegati r-ragunijiet ghal dan. Fejn il-valutazzjoni
twassal ghall-konkluzjoni li dawk ir-riskji huma rilevanti, jenhtieg li I-punt sa fejn dawk ir-
riskji ghas-sostenibbilta jista' jkollhom impatt fuq il-prestazzjoni tal-prodott finanzjarju jigi
divulgat f'termini kwalitattivi jew kwantitattivi. Il-valutazzjonijiet tar-riskji ghas-
sostenibbilta u divulgazzjonijiet prekuntrattwali relatati minn partecipanti fis-swieq
finanzjarji jenhtieg li jikkontribwixxu ghal divulgazzjonijiet prekuntrattwali minn
konsulenti finanzjarji. Jenhtieg li I-konsulenti finanzjarji jiddivulgaw kif huma jiehdu kont
tar-riskji ghas-sostenibbilta fil-process ta' ghazla tal-prodott finanzjarju li 1igi pprezentat
lill-investituri ahharin qabel ma jaghtu l-parir taghhom irrispettivament mill-preferenzi tal-
investituri ahharin rigward is-sostenibbilta. Jenhtieg 1i dan ikun minghajr pregudizzju
ghall-applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu d-Direttivi
2014/65/UE u (UE) 2016/97, b'mod partikolari 1-obbligi tal-parte¢ipanti fis-swieq
finanzjarji u l-konsulenti finanzjarji fir-rigward tal-governanza tal-prodotti, il-
valutazzjonijiet tal-adattabbilta u l-adegwatezza, u t-test fir-rigward tad-domandi u 1-

htigijiet.
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(16) Id-dec¢izjonijiet u l-pariri ta' investiment jistghu jikkawzaw, jikkontribwixxu ghal, jew
ikunu direttament marbutin ma', effetti fuq il-fatturi ta’ sostenibbilta li jkunu negattivi,

materjali jew x'aktarx ikunu materjali.

(17) Biex tigi zgurata l-applikazzjoni koerenti u konsistenti ta’ dan ir-Regolament, huwa
mehtieg li tigi stabbilita definizzjoni armonizzata ta’ “investiment sostenibbli” li tipprevedi
li I-kumpanniji li fihom isiru l-investimenti jsegwu prattiki ta' governanza tajbin u jigi
zgurat il-prin¢ipju ta’ prekawzjoni "la taghmilx hsara sinifikanti", biex la ssir hsara

sinifikanti lill-objettiv ambjentali u lanqas lill-objettiv so¢jali.
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(18) Fejn il-partecipanti fis-swieq finanzjarji, b'kont mehud tad-daqs taghhom, in-natura u 1-
iskala tal-attivitajiet taghhom u t-tipi tal-prodotti finanzjarji li huma jaghmlu disponibbli,
jikkunsidraw I-impatti avversi prin¢ipali, kemm jekk materjali kif ukoll jekk x'aktarx ikunu
materjali, ta' decizjonijiet ta’ investiment fuq fatturi ta’ sostenibbilta, jenhtieg 1i dawn
jintegraw fil-processi taghhom, inkluz fil-processi taghhom ta’ diligenza dovuta, il-
proceduri biex jikkunsidraw l-impatti avversi prin¢ipali flimkien mar-riskji finanzjarji
rilevanti u r-riskji ghas-sostenibbilta rilevanti. L-informazzjoni dwar tali proc¢eduri tista’
tiddeskrivi kif il-parte¢ipanti fis-swieq finanzjarji jwettqu r-responsabbiltajiet taghhom ta'
gestjoni jew l-impenji azzjonisti¢i ohra taghhom relatati mas-sostenibbilta. Il-partecipanti
fis-swieq finanzjarji jenhtieg li jinkludu fis-siti web taghhom informazzjoni dwar dawk il-
proc¢eduri u deskrizzjonijiet tal-impatti avversi prin¢ipali. F’dak ir-rigward, il-Kumitat
Kongunt tal-Awtorita Bankarja Ewropea stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1093/2010
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill' (ABE), tal-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u 1-
Pensjonijiet tax-Xoghol stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill? (EIOPA, European Insurance and Occupational Pensions
Authority) u tal-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq stabbilita bir-Regolament (UE) Nru
1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill* (AETS) (il-‘Kumitat Kongunt’), u I-
partecipanti fis-swieq finanzjarji u lI-konsulenti finanzjarji jenhtieg li jikkunsidraw il-gwida
dwar id-diligenza dovuta ghal imgiba kummerc¢jali responsabbli zviluppata mill-
Organizzazzjoni ghall-Kooperazzjoni u I-I1zvilupp Ekonomic¢i (OECD, Organisation for
Economic Co-operation and Development) u 1-Prin¢ipji ghall-Investiment Responsabbli

appoggati min-Nazzjonijiet Uniti.

1 Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta> Novembru
2010 1i jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li
jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE
(GU L 331, 15.12.2010, p. 12).

2 Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru
2010 1i jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u
1-Pensjonijiet tax-Xoghol), u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u li jhassar id-
De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/79/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 48).

3 Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta Novembru
2010 1i jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq)
u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(19)

(20)

Il-kunsiderazzjoni ta' fatturi ta' sostenibbilta fil-processi tat-tehid ta’ dec¢izjonijiet dwar I-
investiment u fil-processi konsultattivi tista' twassal ghal benefic¢ji 1i jmorru lil hinn mis-
swieq finanzjarji. Hija tista' zzid ir-reziljenza tal-ekonomija reali u l-istabbilta tas-sistema
finanzjarja. Meta taghmel hekk, ikollha fl-ahhar mill-ahhar impatt fuq ir-riskju/redditu tal-
prodotti finanzjarji. Ghaldagstant, huwa essenzjali li I-partecipanti fis-swieq finanzjarji u I-
konsulenti finanzjarji jipprovdu l-informazzjoni mehtiega biex l-investituri ahharin ikunu

jistghu jiehdu decizjonijiet ta' investiment infurmati.

I1-partecipanti fis-swieq finanzjarji li jqisu l-impatti avversi prin¢ipali ta' decizjonijiet ta’
investiment fuq il-fatturi ta’ sostenibbilta jenhtieg li jiddivulgaw fl-informazzjoni
prekuntrattwali ghal kull prodott finanzjarju, kon¢izament f'termini kwalitattivi jew
kwantitattivi, kif jitqiesu tali impatti kif ukoll dikjarazzjoni li I-informazzjoni dwar 1-
impatti avversi prin¢ipali fuq il-fatturi ta' sostenibbilta hija disponibbli fir-rapportar li jkun
ghaddej. L-impatti avversi princ¢ipali jenhtieg li jinftiehmu bhala dawk 1-impatti ta’
decizjonijiet u pariri ta' investiment li jirrizultaw f’effetti negattivi fuq fatturi ta’

sostenibbilta.
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(21) S'issa gew zviluppati prodotti sostenibbli b’livelli differenti ta’ ambizzjoni. Sal-lum gew
zviluppati prodotti sostenibbli bi gradi varji ta ’ambizzjoni. Ghalhekk, ghall-finijiet ta’
divulgazzjonijiet prekuntrattwali u divulgazzjonijiet f’rapporti perjodi¢i, huwa mehtieg li
ssir distinzjoni bejn ir-rekwiziti ghal prodotti finanzjarji li jippromwovu karatteristici
ambjentali jew soc¢jali u dawk ghal prodotti finanzjarji li ghandhom bhala objettiv impatt
pozittiv fuq l-ambjent u s-so¢jeta. Bhala konsegwenza, fir-rigward tal-prodotti finanzjarji
b'karatteristi¢i ambjentali jew socjali, jenhtieg li partecipanti fis-swieq finanzjarji
jiddivulgaw jekk u kif I-indi¢i indikat, 1-indi¢i ta’ sostenibbilta jew 1-indi¢i konvenzjonali,
huwa allinjat ma' dawk il-karatteristici u fejn ma jintuza l-ebda parametru referenzjarju,
informazzjoni dwar kif il-karatteristi¢i ta’ sostenibbilta tal-prodotti finanzjarji huma
sodisfatti. Fir-rigward tal-prodotti finanzjarji li ghandhom bhala objettiv impatt pozittiv fuq
l-ambjent u s-so¢jeta, jenhtieg li partecipanti fis-swieq finanzjarji jiddivulgaw liema
parametru referenzjarju sostenibbli juzaw biex ikejlu I-prestazzjoni sostenibbli u fejn ma
jintuza l-ebda parametru referenzjarju, jispjegaw kif jintlahaq l-objettiv sostenibbli. Dawk

id-divulgazzjonijiet jenhtieg li jkunu fir-rapporti annwali taghhom.
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(23)

Dan ir-Regolament huwa minghajr pregudizzju ghar-regoli dwar ir-remunerazzjoni jew il-
valutazzjoni tal-prestazzjoni tal-persunal tal-partecipanti fis-swieq finanzjarji u I-
konsulenti finanzjarji taht id-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2016/97, (UE) 2016/2341 u r-Regolamenti (UE) Nru
345/2013 u (UE) Nru 346/2013, jew ghall-atti ta' implimentazzjoni u I-ligi nazzjonali li
tirregola prodotti tal-pensjoni personali u individwali, inkluzi, izda mhux limitatament
ghal, il-kriterji ta’ proporzjonalita applikabbli rilevanti bhad-dags, l1-organizzazzjoni
interna u n-natura, l-ambitu u l-kumplessita tal-attivitajiet inkwistjoni. Madankollu, huwa
xieraq li tinkiseb aktar trasparenza, f'termini kwalitattivi jew kwantitattivi, dwar il-politiki
ta' remunerazzjoni tal-partecipanti fis-swieq finanzjarji u I-konsulenti finanzjarji, fir-
rigward tal-parir taghhom dwar l-investiment jew l-assigurazzjoni, li jippromwovu
maniggar tar-riskju b'sahhtu u effettiv fir-rigward tar-riskji ghas-sostenibbilta filwagqt 1i 1-
istruttura ta' remunerazzjoni ma tinkoraggixxix tehid ec¢¢essiv ta' riskji rigward riskji ghas-

sostenibbilta u hija marbuta ma' rendiment aggustat ghar-riskju.

Sabiex tizdied it-trasparenza u jigu infurmati l-investituri ahharin, 1-ac¢ess ghall-
informazzjoni dwar kif il-partecipanti fis-swieq finanzjarji u l-konsulenti finanzjarji
jintegraw ir-riskji ghas-sostenibbilta rilevanti, kemm jekk materjali kif ukoll jekk x’aktarx
ikunu materjali, fil-processi taghhom tat-tehid ta’ decizjonijiet dwar l-investiment, inkluzi
l-aspetti organizzattivi, ta' maniggar tar-riskju u ta' governanza ta' tali processi, u fil-
processi konsultattivi taghhom, rispettivament, jenhtieg li jigu regolati billi dawk 1-
entitajiet ikunu obbligati jZommu informazzjoni kon¢iza dwar dawk il-politiki fis-siti web

taghhom.
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(24) Ir-rekwiziti ta’ divulgazzjoni attwali stabbiliti fil-ligi tal-Unjoni ma jirrikjedux id-
divulgazzjoni tal-informazzjoni kollha mehtiega biex jigu infurmati kif xieraq l-investituri
ahharin dwar l-impatt relatat mas-sostenibbilta tal-investimenti taghhom fi prodotti
finanzjarji b’karatteristici ambjentali jew soc¢jali jew prodotti finanzjarji 1i jsegwu objettivi
ta’ sostenibbilta. Ghalhekk, huwa xieraq li jigu stabbiliti rekwiziti ta’ divulgazzjoni aktar
specifi¢i u standardizzati fir-rigward ta' tali investimenti. Perezempju, 1-impatt generali
relatat mas-sostenibbilta tal-prodotti finanzjarji jenhtieg li jigi rrappurtat regolarment
permezz ta’ indikaturi rilevanti ghall-kejl tal-objettiv ta’ investiment sostenibbli maghzul.
Fejn indi¢i adegwat ikun gie indikat bhala parametru referenzjarju, dik I-informazzjoni
jenhtieg 1i tigi pprovduta wkoll ghall-indi¢i indikat kif ukoll ghal indi¢i tas-suq wiesa’ biex
ikun jista’ jsir paragun. Fejn il-manigers tal-EuSEF jaghmlu disponibbli informazzjoni
dwar l-impatt soc¢jali pozittiv li jkun l-objettiv ta' fond partikolari, dwar 1-ezitu socjali
globali milhuq u dwar il-metodi relatati uzati skont ir-Regolament (UE) Nru 346/2013,
dawn jistghu, fejn xieraq, juzaw tali nformazzjoni ghall-finijiet tad-divulgazzjonijiet taht

dan ir-Regolament.
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(25) Id-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill! timponi obbligi ta’
trasparenza fir-rigward ta' materji ta' governanza ambjentali, so¢jali u korporattiva
f’rappurtar mhux finanzjarju. Madankollu, il-forma u l-prezentazzjoni mehtiega minn dik
id-Direttiva mhumiex dejjem xierqga ghall-uzu dirett mill-partecipanti fis-swieq finanzjarji
u l-konsulenti finanzjarji fir-relazzjonijiet taghhom mal-investituri ahharin. Il-parte¢ipanti
fis-swieq finanzjarji u I-konsulenti finanzjarji jenhtieg li jkollhom 1-ghazla li juzaw
informazzjoni fir-rapporti ta’ maniggar u d-dikjarazzjonijiet mhux finanzjarji ghall-finijiet

ta' dan ir-Regolament skont dik id-Direttiva, fejn xieraq.

(26) Biex tigi zgurata l-affidabbilta tal-informazzjoni ppubblikata fis-siti web tal-partecipanti
fis-swieq finanzjarji u tal-konsulenti finanzjarji, tali informazzjoni jenhtieg li tinzamm
aggornata, u kwalunkwe revizjoni jew tibdil ta' tali informazzjoni jenhtieg li jigu spjegati

b’mod car.

1 Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta> Gunju 2013 dwar id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti
relatati ta’ Certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182,
29.6.2013, p. 19).
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(28)

Ghalkemm dan ir-Regolament ma jkoprix skemi tas-sigurta soc¢jali nazzjonali koperti mir-
Regolamenti (KE) Nru 883/2004 u (KE) Nru 987/2009, fid-dawl tal-fatt li l-Istati Membri
jifthu dejjem izjed partijiet tal-immaniggar tal-iskemi tal-pensjonijiet obbligatorji fi hdan
is-sistemi tas-sigurta socjali taghhom ghal partecipanti fis-swieq finanzjarji jew entitajiet
ohra taht id-dritt privat, u li tali skemi jkunu esposti ghal riskji ghas-sostenibbilta u jistghu
jqisu impatti avversi ghas-sostenibbilta, jippromwovu karatteristi¢i ambjentali jew socjali
jew isegwu investiment sostenibbli, 1-Istati Membri jenhtieg 1i jkollhom 1-ghazla li
japplikaw dan ir-Regolament fir-rigward ta' tali skemi sabiex jimmitigaw asimetriji ta'

informazzjoni.

Dan ir-Regolament m'ghandux jimpedixxi lil Stat Membru milli jadotta jew izomm fis-
sehh dispozizzjonijiet aktar stretti dwar il-pubblikazzjoni ta' politiki ta’ adattament ghat-
tibdil fil-klima u dwar divulgazzjonijiet addizzjonali lill-investituri ahharin rigward riskji
ghas-sostenibbilta sakemm il-partecipanti fis-swieq finanzjarji u konsulenti finanzjarji
affettwati jkollhom l-uffi¢¢ji principali taghhom fit-territorju tieghu. Madankollu, jenhtieg
1 tali dispozizzjonijiet ma jimpedux l-applikazzjoni effettiva ta’ dan ir-Regolament jew il-

kisba tal-objettivi tieghu.
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(29)

(30)

Taht id-Direttiva (UE) 2016/2341, 1-IORPs diga huma mehtiega japplikaw regoli dwar il-
governanza u l-immaniggar tar-riskji ghad-decizjonijiet ta' investiment u l-valutazzjonijiet
tar-riskju taghhom sabiex tkun zgurata kontinwita u regolarita. Id-de¢izjonijiet ta'
investiment u l-valutazzjoni tar-riskji rilevanti, inkluzi riskji ambjentali, so¢jali u ta’
governanza, jenhtieg li jsiru b’tali mod li jizguraw konformita mal-interessi tal-membri u I-
benefic¢jarji tal-IORPs. Jenhtieg li I-EIOPA tohrog linji gwida li jispecifikaw kif id-
decizjonijiet ta' investiment u l-valutazzjonijiet tar-riskju minn IORPs ghandhom jiehdu

kont tar-riskji ambjentali, soc¢jali u ta’ governanza taht dik id-Direttiva.

L-ABE, I-EIOPA u I-ESMA (kollettivament, 1-"ESAs") jenhtieg li jinghataw mandat,
permezz tal-Kumitat Kongunt, biex jizviluppaw abbozzi ta' standards teknici regolatorji,
biex jispecifikaw aktar il-kontenut, il-metodologiji u l-prezentazzjoni ta' informazzjoni
b'rabta mal-indikaturi tas-sostenibbilta fir-rigward ta' impatti avversi fuq il-klima u impatti
avversi ohra relatati mal-ambjent, ma' kwistjonijiet soc¢jali u dawk relatati ma' impjegati,
mar-rispett tad-drittijiet tal-bniedem, u ma' materji dwar il-glieda kontra 1-korruzzjoni u
kontra t-tixhim, kif ukoll biex jispecifikaw il-prezentazzjoni u I-kontenut tal-informazzjoni
rigward il-promozzjoni ta' karatteristi¢ci ambjentali jew soc¢jali u objettivi ta’ investiment
sostenibbli 1i ghandhom jigu ddivulgati f’dokumenti prekuntrattwali, rapporti annwali u
f'siti web ta’ partecipanti fis-swieq finanzjarji skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolamenti
(UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru 1094/2010 u (UE) Nru 1095/2010. II-Kummissjoni
jenhtieg li tinghata s-setgha li tadotta dawk l-istandards teknici regolatorji permezz ta' atti
delegati skont I-Artikolu 290 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (TFUE)
u skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru 1094/2010 u
(UE) Nru 1095/2010.
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(31) L-ESAs jenhtieg li jinghataw mandat, permezz tal-Kumitat Kongunt, biex jizviluppaw
abbozzi ta' standards teknici ta' implimentazzjoni biex jiddeterminaw il-prezentazzjoni
standard tal-informazzjoni dwar il-promozzjoni ta' karatteristici ambjentali jew soc¢jali u
investimenti sostenibbli fil-komunikazzjonijiet ta’ kummerc¢jalizzazzjoni. [1-Kummissjoni
jenhtieg 1i tinghata s-setgha li tadotta dawk I-istandards teknici ta' implimentazzjoni
permezz ta' atti ta' implimentazzjoni skont 1-Artikolu 291 tat-TFUE u skont 1-Artikoli 15
tar-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru 1094/2010 u (UE) Nru 1095/2010.

(32) Peress li r-rapporti annwali fil-prin¢ipju jaghtu sommarju tar-rizultati tan-negozju ghal snin
kalendarji shah, id-dispozizzjonijiet ta' dan ir-Regolament dwar ir-rekwiziti ta' trasparenza
ghal tali rapporti jenhtieg li ma japplikawx sa ... [I-1 ta' Jannar tas-sena ta' wara d-data

msemmija fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 20].

(33) Ir-regoli ta’ divulgazzjoni inkluzi f’dan ir-Regolament jenhtieg li jissupplimentaw id-
dispozizzjonijiet tad-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE, 2011/61/UE, 2014/65/UE, (UE)
2016/97 u (UE) 2016/2341, u r-Regolamenti (UE) Nru 345/2013, (UE) Nru 346/2013,
(UE) 2015/760 u (UE) 2019/1238.
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(34) Dan ir-Regolament jirrispetta d-drittijiet fundamentali u josserva l-prin¢ipji rikonoxxuti

b’mod partikolari mill-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea.

(35) Peress li 1-objettivi ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li tissahhah il-protezzjoni ghall-
investituri ahharin u li jittejbu d-divulgazzjonijiet ghalihom, inkluz f’kazijiet ta’ xiri
transfruntier minn investituri ahharin, ma jistghux jinkisbu b’mod suffi¢jenti mill-Istati
Membri izda jistghu pjuttost, minhabba I-htiega li jigu stabbiliti rekwiziti uniformi ta'
divulgazzjoni, jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni, 1-Unjoni tista’ tadotta mizuri
f’konformita mal-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-
Unjoni Ewropea. F’konformita mal-prin¢ipju tal-proporzjonalita, kif stabbilit f*dak 1-
Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex jinkisbu

dawk l-objettivi,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:
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Artikolu 1
Suggett

Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli armonizzati ghall-partec¢ipanti fis-swieq finanzjarji u I-

konsulenti finanzjarji dwar trasparenza fir-rigward tal-integrazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta u 1-

kunsiderazzjoni ta’ impatti avversi ghas-sostenibbilta fil-processi taghhom u I-ghoti ta’

informazzjoni relatata mas-sostenibbilta fir-rigward ta' prodotti finanzjarji.

Artikolu 2
Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(1) “partecipant fis-swieq finanzjarji” tfisser:

(a)

impriza tal-assigurazzjoni li taghmel disponibbli prodott ta' investiment ibbazat fuq 1-

assigurazzjoni (IBIP);

(b) ditta tal-investiment li tipprovdi mmaniggar ta' portafolji;
(c) 1istituzzjoni ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali (IORP);
(d) manifattur ta' prodott tal-pensjoni;
(e) maniger ta’ fondi ta’ investiment alternattiv (AIFM);
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(f)  fornitur ta' prodott tal-pensjoni personali pan-Ewropew (PEPP);

(g) maniger ta’ fond kwalifikanti ta’ kapital ta’ riskju rregistrat skont I-Artikolu 14 tar-
Regolament (UE) Nru 345/2013;

(h) maniger ta’ fond kwalifikanti ta’ intraprenditorija soc¢jali rregistrat skont 1-

Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 346/2013;

(1)  kumpannija manigerjali ta' impriza ta’ investiment kollettiv f’titoli trasferibbli

(kumpannija manigerjali ta' UCITS); jew
(j)  istituzzjoni ta' kreditu li tipprovdi mmaniggar ta' portafolji;

(2) “impriza tal-assigurazzjoni” tfisser impriza tal-assigurazzjoni awtorizzata skont I-

Artikolu 18 tad-Direttiva 2009/138/KE;
3) “prodott ta' investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni” jew “IBIP” tfisser:

(a) prodott ta' investiment ibbazat fuq l-assigurazzjoni kif definit fil-punt (2) tal-
Artikolu 4 tar-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-

Kunsill'; jew

(b) prodott tal-assigurazzjoni, li hu maghmul disponibbli ghal investitur professjonali u,
1 joffri valur fil-maturita jew valur ta' ¢essjoni li jkunu kompletament jew

parzjalment esposti, direttament jew indirettament, ghac-caqliq tas-suq;

1 Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
26 ta' Novembru 2014 dwar dokumenti bl-informazzjoni ewlenija ghal prodotti aggregati ta'
investiment ghall-konsumaturi bbazati fuq l-assigurazzjoni (PRIIPs) (GU L 352, 9.12.2014,

p. 1).
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4

©)

(6)

(7)

()

©)

“maniger ta’ fondi ta’ investiment alternattiv” jew "AIFM” tfisser AIFM kif definit fil-punt
(b) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2011/61/UE;

“ditta tal-investiment” tfisser ditta tal-investiment kif definita fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1)
tad-Direttiva 2014/65/UE;

“immaniggar ta’ portafoll” tfisser immaniggar ta’ portafoll kif definit fil-punt (8) tal-
Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

“istituzzjoni ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali” jew “IORP” tfisser istituzzjoni
ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali awtorizzata jew irregistrata skont 1-Artikolu 9 tad-
Direttiva (UE) 2016/2341 hlief istituzzjoni li fir-rigward taghha Stat Membru ikun ghazel
li japplika 1-Artikolu 5 ta' dik id-Direttiva jew istituzzjoni li topera skemi tal-pensjoni li

flimkien ikollhom angas minn 15-il membru b'kollox;
“prodott tal-pensjoni” tfisser:

(a) prodott tal-pensjoni kif imsemmi fil-punt (e) tal-Artikolu 2(2) tar-Regolament (UE)
Nru 1286/2014; jew

(b) prodott tal-pensjoni individwali kif imsemmi fil-punt (g) tal-Artikolu 2(2) tar-
Regolament (UE) Nru 1286/2014;

“Prodott tal-Pensjoni Personali pan-Ewropew” jew “PEPP” tfisser prodott kif imsemmi fil-

punt (2) tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) 2019/1238;
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(10) “kumpannija manigerjali ta' UCITS” tfisser:

(a) kumpannija manigerjali kif definita fil-punt (b) tal-Artikolu 2(1) tad-
Direttiva 2009/65/KE; jew
(b) kumpannija ta’ investiment awtorizzata skont id-Direttiva 2009/65/KE li ma
nnominatx kumpannija manigerjali awtorizzata taht dik id-Direttiva ghall-
immaniggar taghha;
(11) "konsulent finanzjarju" tfisser:
(a) intermedjarju tal-assigurazzjoni li jipprovdi parir dwar l-assigurazzjoni fir-rigward ta'
IBIPs;
(b) impriza tal-assigurazzjoni li tipprovdi konsulenza dwar l-assigurazzjoni fir-rigward
ta' IBIPs;
(c) istituzzjoni ta’ kreditu li tipprovdi konsulenza ta' investiment;
(d) ditta tal-investiment li tipprovdi parir dwar l-investiment;
(e) AIFM lijipprovdi konsulenza dwar I-investiment skont il-punt (b)(i) tal-Artikolu
6(4) tad-Direttiva 2011/61/UE; jew
() kumpannija manigerjali tal-UCITS li tipprovdi parir dwar l-investiment skont il-punt
(b)(i) tal-Artikolu 6(3) tad-Direttiva 2009/65/KE;
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

“prodott finanzjarju” tfisser:

(a) portafoll immaniggat skont il-punt (6) ta’ dan I-Artikolu;
(b) fond ta’ investiment alternattiv (AIF);

(c) IBIP;

(d) prodott tal-pensjoni;

(e) skema tal-pensjoni;

(f) UCITS; jew

(g) PEPP;

“fondi ta’ investiment alternattiv” jew “AlFs” tfisser AIFs kif definiti fil-punt (a) tal-
Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2011/61/UE;

“skema tal-pensjoni” tfisser skema tal-pensjoni kif definita fil-punt (2) tal-Artikolu 6 tad-
Direttiva (UE) 2016/2341;

“impriza ta' investiment kollettiv f’titoli trasferibbli” jew “UCITS” tfisser impriza

awtorizzata skont 1-Artikolu 5 tad-Direttiva 2009/65/KE;

“parir dwar l-investiment” tfisser parir dwar investiment kif definit fil-punt (4) tal-

Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;
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(17)

(18)

(19)

(20)

21

“investiment sostenibbli” tfisser investiment f attivita ekonomika li jikkontribwixxi ghal
objettiv ambjentali, bhal dawk imkejla, perezempju, b’indikaturi ewlenin tal-effi¢jenza fl-
uzu tar-rizorsi dwar l-uzu tal-energija, l-energija rinnovabbli, il-materja prima, l-ilma u I-
art, dwar il-produzzjoni tal-iskart, u I-emissjonijiet ta’ gassijiet b’effett ta’ serra, jew dwar
l-impatt fuq il-bijodiversita u l-ekonomija ¢irkolari; jew investiment f'attivita ekonomika li
jikkontribwixxi ghal objettiv so¢jali, b’mod partikolari investiment li jikkontribwixxi biex
jigu indirizzati l-inugwaljanza jew li jrawwem il-koezjoni socjali, 1-integrazzjoni so¢jali u
r-relazzjonijiet industrijali, jew investiment fil-kapital uman jew f’komunitajiet
ekonomikament jew so¢jalment Zvantaggati, dment li tali investimenti ma jaghmlux hsara
sinifikanti lil xi wiehed minn dawk I-objettivi u li I-kumpanniji destinatarji ta’ investiment
isegwu prattiki ta' governanza tajbin, b'mod partikolari fir-rigward ta’ strutturi ta' maniggar
b'sahhithom, relazzjonijiet mal-impjegati, remunerazzjoni tal-persunal u konformita tat-

taxxa;

“investitur professjonali” tfisser klijent li jissodisfa I-kriterji stabbiliti fl-Anness II tad-

Direttiva 2014/65/UE;
“investitur fil-livell tal-konsumatur” tfisser investitur i mhuwiex investitur professjonali;

“intermedjarju tal-assigurazzjoni” tfisser intermedjarju tal-assigurazzjoni kif definit fil-

punt (3) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva (UE) 2016/97;

“parir dwar l-assigurazzjoni” tfisser konsulenza kif definita fil-punt (15) tal-Artikolu 2(1)

tad-Direttiva (UE) 2016/97;
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(22) "riskju ghas-sostenibbilta" tfisser avveniment jew kundizzjoni ambjentali, so¢jali jew ta'
governanza li, jekk dawn isehhu, jistghu jikkawzaw impatt attwali jew potenzjali negattiv

fuq il-valur tal-investiment;

(23) "fond Ewropew tal-investiment fuq terminu twil" jew "ELTIF" tfisser fond awtorizzat

skont 1-Artikolu 6 tar-Regolament (UE) Nru 2015/760;

(24) “fatturi ta’ sostenibbilta” tfisser materji ambjentali, so¢jali u dwar impjegati, ir-rispett

ghad-drittijiet tal-bniedem, u materji fil-glieda kontra I-korruzzjoni.

Artikolu 3

Trasparenza tal-politiki dwar ir-riskju ghas-sostenibbilta

1. [l-partecipanti fis-swieq finanzjarji ghandhom jippubblikaw fis-siti web taghhom
informazzjoni dwar il-politiki taghhom dwar l-integrazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta fil-

process taghhom ta' tehid ta’ de¢izjonijiet ta’ investiment.

2. Il-konsulenti finanzjarji ghandhom jippubblikaw fis-siti web taghhom informazzjoni dwar
il-politiki taghhom dwar l-integrazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta fil-pariri taghhom ta'

investiment jew assigurazzjoni.
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Artikolu 4

Trasparenza ta’ impatti avversi ghas-sostenibbilta fil-livell ta’ entita

1. [1-partecipanti fis-swieq finanzjarji ghandhom jippubblikaw u jzommu fis-siti web

taghhom:

(a) fejn iqisu l-impatti avversi principali ta' de¢izjonijiet ta’ investiment fuq fatturi ta’
sostenibbilta, dikjarazzjoni dwar il-politiki tad-diligenza dovuta fir-rigward ta’ dawk
l-impatti, b'kont mehud kif dovut tad-dags, in-natura u l-iskala tal-attivitajiet

taghhom u t-tipi ta’ prodotti finanzjarji i huma jaghmlu disponibbli; jew

(b) fejn ma jqisux impatti avversi ta' dec¢izjonijiet ta’ investiment fuq fatturi ta’
sostenibbilta, ragunijiet ¢ari ghaliex ma jaghmlux dan, inkluza, fejn rilevanti,
informazzjoni dwar jekk u meta huma ghandhom l-intenzjoni li jikkunsidraw tali

impatti avversi.

2. [l-partecipanti fis-swieq finanzjarji ghandhom jinkludu fl-informazzjoni pprovduta skont

il-punt (a) tal-paragrafu 1 mill-inqas dan li gej:

(a) informazzjoni dwar il-politiki taghhom dwar l-identifikazzjoni u I-prijoritizzazzjoni

tal-impatti u l-indikaturi avversi principali ghas-sostenibbilta;

(b) deskrizzjoni tal-impatti avversi prin¢ipali ghas-sostenibbilta u ta' kwalunkwe azzjoni

relatata maghhom, mehuda jew, fejn rilevanti, ippjanata;

(c) sommarji qosra tal-politiki ta’ involviment skont 1-Artikolu 3g tad-Direttiva

2007/36/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, fejn applikabbli;
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(d) referenza ghall-konformita taghhom ma’ kodic¢ijiet responsabbli ta’ kondotta
kummerc¢jali u standards rikonoxxuti internazzjonalment ghad-diligenza dovuta u r-
rappurtar u, fejn rilevanti, il-grad ta’ allinjament taghhom mal-objettivi tal-Ftehim ta’

Parigi.

B’deroga mill-paragrafu 1, minn ... [18-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-
Regolament], il-partecipanti fis-suq finanzjarju li fid-dati tal-karta tal-bilan¢ taghhom
jagbzu I-kriterju tan-numru medju ta' 500 impjegat matul is-sena finanzjarja ghandhom
jippubblikaw u jzommu fis-siti web taghhom dikjarazzjoni dwar politiki taghhom ta’
diligenza dovuta fir-rigward ta' l-impatti avversi principali ta’ dec¢izjonijiet ta' investiment
fuq fatturi ta’ sostenibbilta. Dik id-dikjarazzjoni ghandha tal-inqas tinkludi l-informazzjoni

msemmija fil-paragrafu 2.

B’deroga mill-paragrafu 1, minn ... [18-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-
Regolament], il-partecipanti fis-suq finanzjarju li huma imprizi omm ta’ grupp kbir kif
imsemmi fl-Artikolu 3(7) tad-Direttiva 2013/34/UE li fid-dati tal-karta tal-bilan¢ tal-grupp
jagbzu, fuq bazi konsolidata, il-kriterju tan-numru medju ta' 500 impjegat matul is-sena
finanzjarja ghandhom jippubblikaw u jzommu fis-siti web taghhom dikjarazzjoni dwar il-
politiki taghhom ta’ diligenza dovuta fir-rigward ta' impatti avversi principali ta’
decizjonijiet ta' investiment fuq fatturi ta’ sostenibbilta. Dik i1d-dikjarazzjoni ghandha tal-

inqas tinkludi l-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 2.
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5. Il-konsulenti finanzjarji ghandhom jippubblikaw u jzommu fis-siti web taghhom:

(a) informazzjoni dwar jekk, b'kont mehud kif dovut tad-dags, in-natura u l-iskala tal-
attivitajiet taghhom u t-tipi ta' prodotti finanzjarji li dwarhom jaghtu pariri,
jikkunsidrawx fil-pariri taghhom dwar l-investiment jew dwar l-assigurazzjoni 1-

impatti avversi principali fuq il-fatturi ta’ sostenibbilta; jew

(b) informazzjoni ghalfejn ma jqisux impatti avversi tad-dec¢izjonijiet ta’ investiment fuq
fatturi ta’ sostenibbilta fil-pariri taghhom dwar I-investiment jew dwar I-
assigurazzjoni, u, fejn rilevanti, inkluza informazzjoni dwar jekk u meta huma

ghandhom I-intenzjoni 1i jikkunsidraw tali impatti avversi.

6. Sa ... [12-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament], I-ESAs ghandhom
jizviluppaw, permezz tal-Kumitat Kongunt, abbozz ta' standards teknici regolatorji
f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru
1094/2010 u (UE) Nru 1095/2010 dwar il-kontenut, il-metodologiji u I-prezentazzjoni tal-
informazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 sa 5 ta’ dan I-Artikolu fir-rigward tal-indikaturi
tas-sostenibbilta b'rabta mal-impatti avversi fuq il-klima u impatti avversi ohra relatati mal-

ambjent.

L-ESAs ghandhom, fejn rilevanti, ifittxu I-kontribut tal-Agenzija Ewropea ghall-Ambjent

u ¢-Centru Kongunt tar-Ri¢erka tal-Kummissjoni Ewropea.
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Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru 1094/2010 u (UE)

Nru 1095/2010.

Sa ... [24 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament], I-ESAs ghandhom
jizviluppaw, permezz tal-Kumitat Kongunt, abbozz ta' standards teknici regolatorji
f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru
1094/2010 u (UE) Nru 1095/2010, dwar il-kontenut, il-metodologiji u 1-prezentazzjoni tal-
informazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 sa 5 ta’ dan I-Artikolu fir-rigward tal-indikaturi
tas-sostenibbilta fir-rigward ta' impatti avversi fil-qasam ta' materji so¢jali u ta' impjegati,
ir-rispett tad-drittijiet tal-bniedem, u materji fil-glieda kontra I-korruzzjoni u kontra t-

tixhim.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru 1094/2010 u (UE)

Nru 1095/2010.
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Artikolu 5
Trasparenza tal-politiki ta' remunerazzjoni b'rabta

mal-integrazzjoni ta' riskji ghas-sostenibbilta

1. [1-partecipanti fis-swieq finanzjarji u I-konsulenti finanzjarji ghandhom jinkludu fil-politiki
ta' remunerazzjoni taghhom informazzjoni dwar kif dawk il-politiki huma konsistenti mal-
integrazzjoni ta' riskji ghas-sostenibbilta u ghandhom jippubblikaw dik 1-informazzjoni fis-

siti web taghhom.

2. L-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tkun inkluza fil-politiki ta'
remunerazzjoni li l-partec¢ipanti fis-swieq finanzjarji u lI-konsulenti finanzjarji huma
mehtiega jistabbilixxu u jzommu fkonformita mal-legislazzjoni settorjali, b'mod
partikolari d-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE,
(UE) 2016/97 u (UE) 2016/2341.

Artikolu 6
Trasparenza tal-integrazzjoni ta' riskji ghas-sostenibbilta

1. [l-partec¢ipanti fis-swieq finanzjarji ghandhom jinkludu deskrizzjonijiet ta’ dawn li gejjin

fid-divulgazzjonijiet prekuntrattwali:

(a) 1l-mod kif jigu integrati riskji ghas-sostenibbilta fid-decizjonijiet taghhom ta'

Investiment; u

(b) ir-rizultati tal-valutazzjoni tal-impatti probabbli ta' riskji ghas-sostenibbilta fuq ir-

rendimenti tal-prodotti finanzjarji li huma jaghmlu disponibbli.
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Fejn il-partecipanti fis-swieq finanzjarji jqisu li r-riskji ghas-sostenibbiltd mhumiex
rilevanti, id-deskrizzjonijiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu ghandhom jinkludu

spjegazzjoni ¢ara u kon¢iza tar-ragunijiet ghal dan.

2. I1-konsulenti finanzjarji ghandhom jinkludu deskrizzjonijiet ta’ dawn li gejjin fid-

divulgazzjonijiet prekuntrattwali:

(a) il-mod kif jigu integrati riskji ghas-sostenibbilta fil-pariri taghhom dwar I-

investiment jew dwar l-assigurazzjoni, u

(b) ir-rizultat tal-valutazzjoni tal-impatti probabbli ta' riskji ghas-sostenibbilta fuq ir-

rendimenti tal-prodotti finanzjarji li dwarhom jaghtu pariri.

Fejn il-konsulenti finanzjarji jqisu li r-riskji ghas-sostenibbilta mhumiex rilevanti, id-

deskrizzjonijiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu ghandhom jinkludu spjegazzjoni ¢ara u

kon¢iza tar-ragunijiet ghal dan.
3. L-informazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 u 2 ghandha tigi divulgata b’dan il-mod:

(a) ghall-AIFMs, fid-divulgazzjonijiet lill-investituri msemmija fl-Artikolu 23(1) tad-
Direttiva 2011/61/UE;
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(b)

ghall-imprizi tal-assigurazzjoni, fl-ghoti ta’ informazzjoni msemmija flI-
Artikolu 185(2) tad-Direttiva 2009/138/KE jew, fejn rilevanti, skont 1-Artikolu 29(1)
tad-Direttiva (UE) 2016/97,

(c) ghall-IORPs, fl-ghoti ta’ informazzjoni msemmija fl-Artikolu 41 tad-Direttiva
(UE) 2016/2341;

(d) ghall-manigers ta' fondi kwalifikanti ta’ kapital ta’ riskju, fl-ghoti ta’ informazzjoni
msemmija fl-Artikolu 13(1) tar-Regolament (UE) Nru 345/2013;

(e) ghall-manigers ta’ fondi kwalifikanti ta’ intraprenditorija socjali, fl-ghoti tal-
informazzjoni msemmija fl-Artikolu 14(1) tar-Regolament (UE) Nru 346/2013;

(f) ghall-manifatturi ta’ prodotti tal-pensjoni, bil-miktub, fi zmien sew qabel investitur
fil-livell tal-konsumatur ikun marbut minn kuntratt relatat ma’ prodott tal-pensjoni;

(g) ghall-kumpanniji manigerjali tal-UCITS, fil-prospett imsemmi fl-Artikolu 69 tad-
Direttiva 2009/65/KE;

(h) ghad-ditti ta’ investiment li jipprovdu mmaniggar ta’ portafolji jew jipprovdu parir
dwar l-investiment, skont 1-Artikolu 24(4) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(1)  ghall-istituzzjonijiet tal-kreditu li jipprovdu mmaniggar ta’ portafolji jew jipprovdu
parir dwar l-investiment, skont 1-Artikolu 24(4) tad-Direttiva 2014/65/UE;
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(j)  ghall-intermedjarji tal-assigurazzjoni u imprizi tal-assigurazzjoni li jipprovdu parir
dwar l-assigurazzjoni fir-rigward tal-IBIPs u ghall-intermedjarji tal-assigurazzjoni li
jipprovdu parir dwar l-assigurazzjoni fir-rigward ta' prodotti tal-pensjoni esposti ghal

fluttwazzjonijiet tas-suq, skont I-Artikolu 29(1) tad-Direttiva (UE) 2016/97;

(k) ghall-AIFMs ta' ELTIFs, fil-prospett imsemmi fl-Artikolu 23 tar-Regolament (UE)
2015/760;

()  ghall-fornituri tal-PEPPs, fid-dokument bit-taghrif ewlieni tal-PEPP imsemmi fl-
Artikolu 26 tar-Regolament (UE) 2019/1238.

Artikolu 7

Trasparenza ta’ impatti avversi ghas-sostenibbilta fil-livell ta’ prodotti finanzjarji

1. Sa ... [36 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament], ghal kull prodott
finanzjarju, fejn partecipant fis-suq finanzjarju japplika l-punt (a) tal-Artikolu 4(1) jew 1-
Artikolu 4(3) jew (4) id-divulgazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 6(3) ghandhom jinkludu
dan 1i gej:

(a) spjegazzjoni cara u motivata dwar jekk u, fil-kaz 1i jkun hekk, kif prodott finanzjarju

jikkunsidra impatti avversi princ¢ipali fuq fatturi ta’ sostenibbilta;

(b) dikjarazzjoni li hemm informazzjoni dwar impatti avversi principali fuq fatturi ta’
sostenibbilta disponibbli fl-informazzjoni li ghandha tigi divulgata skont 1-Artikolu
11(2).
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Fejn l-informazzjoni fl-Artikolu 11(2) tinkludi kwantifikazzjonijiet ta' impatti avversi
principali fuq fatturi ta’ sostenibbilta, dik 1-informazzjoni tista’ tiddependi fuq id-

dispozizzjonijiet tal-istandards teknici regolatorji adottati skont I-Artikolu 4(6) u (7).

Fejn partecipant fis-swieq finanzjarji japplika I-punt (b) tal-Artikolu 4(1), id-
divulgazzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 6(3) ghandhom jinkludu ghal kull prodott
finanzjarju dikjarazzjoni li I-partecipant fis-swieq finanzjarji ma jqisx l-impatti avversi tad-

decizjonijiet ta’ investiment fuq fatturi ta’ sostenibbilta u r-ragunijiet ghal dan.

Artikolu 8
Trasparenza tal-promozzjoni tal-karatteristici ambjentali

Jjew socjali f'divulgazzjonijiet prekuntrattwali

Fejn prodott finanzjarju jippromwovi, fost karatteristici ohra, karatteristi¢i ambjentali jew
soc¢jali, jew tahlita ta’ dawk il-karatteristici, dment li I-kumpanniji li fihom isiru I-
investimenti jsegwu prattiki ta’ governanza tajba, l-informazzjoni li ghandha tigi

ddivulgata skont 1-Artikolu 6(1) u (3) ghandha tinkludi dawn 1i gejjin:
(a) informazzjoni dwar kif dawk il-karatteristi¢i jigu sodisfatti;

(b) jekk gie indikat indi¢i bhala parametru referenzjarju, informazzjoni dwar jekk u kif

dan l-indi¢i huwa konsistenti ma' dawk il-karatteristici.
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[1-partecipanti fis-swieq finanzjarji ghandhom jinkludu, fl-informazzjoni li ghandha tigi
ddivulgata skont 1-Artikolu 6(1) u (3), indikazzjoni dwar fejn ghandha tinstab il-

metodologija uzata ghall-kalkolu tal-indi¢i msemmi fil-paragrafu 1 ta’ dan 1-Artikolu.

L-ESAs ghandhom, permezz tal-Kumitat Kongunt, jizviluppaw abbozz ta’ standards
teknic¢i regolatorji 1i jispecifikaw id-dettalji tal-prezentazzjoni u l-kontenut tal-

informazzjoni li ghandha tigi ddivulgata skont dan 1-Artikolu.

Meta jkunu qged jizviluppaw l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel
subparagrafu ta' dan il-paragrafu, I-ESAs ghandhom jikkunsidraw id-diversi tipi ta’
prodotti finanzjarji, il-karatteristi¢i taghhom u d-differenzi ta’ bejniethom kif ukoll 1-ghan
li d-divulgazzjonijiet ghandhom ikunu precizi, gusti, ¢ari, mhux qarrieqa, sempli¢i u

kon¢izi.

L-ESAs ghandhom jipprezentaw l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmija fl-
ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu lill-Kummissjoni sa ... [12-il xahar wara d-data

tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-
paragrafu f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE)
Nru 1094/2010 u (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 9

Trasparenza ta' investimenti sostenibbli f'divulgazzjonijiet prekuntrattwali

Fejn prodott finanzjarju jkollu investiment sostenibbli bhala 1-objettiv tieghu u jigi indikat
indi¢i bhala parametru referenzjarju, 1-informazzjoni li ghandha tigi ddivulgata skont -

Artikolu 6(1) u (3) ghandha tkun akkumpanjata minn dawn li gejjin:
(a) informazzjoni dwar kif l-indi¢i indikat huwa allinjat ma’ dak l-objettiv;

(b) spjegazzjoni ghaliex u kif dak I-indi¢i indikat allinjat ma’ dak 1-objettiv huwa

differenti minn indi¢i wiesa’ tas-suq.

Fejn prodott finanzjarju jkollu investimenti sostenibbli bhala 1-objettiv tieghu u ma jkun
gie indikat l-ebda indi¢i bhala parametru referenzjarju, l-informazzjoni li ghandha tigi
ddivulgata skont I-Artikolu 6(1) u (3) ghandha tinkludi spjegazzjoni dwar kif ghandu
jintlahaq dak 1-objettiv.

Fejn prodott finanzjarju jkollu tnaqqis fl-emissjonijiet tal-karbonju bhala l-objettiv tieghu,
l-informazzjoni li ghandha tigi ddivulgata skont I-Artikolu 6(1) u (3) ghandha tinkludi 1-
objettiv tal-iskopertura ghal emissjonijiet baxxi ta’ karbonju bil-hsieb li jinkisbu l-objettivi
fit-tul tal-Ftehim ta’ Parigi kontra t-tishin globali.
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B'deroga mill-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu, fejn 1-ebda Parametru Referenzjarju tat-
Transizzjoni tal-Klima tal-UE jew Parametru Referenzjarji tal-UE allinjat mal-Ftehim ta’
Parigi skont ir-Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill' ma jkun
disponibbli, l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 6 ghandha tinkludi spjegazzjoni
dettaljata dwar kif l-isforz kontinwu biex jintlahaq l-objettiv li jitnaqqsu l-emissjonijiet tal-
karbonju jigi zgurat bil-hsieb li jinkisbu l-objettivi fit-tul tal-Ftehim ta' Parigi kontra t-
tishin globali.

4. [1-partecipanti fis-swieq finanzjarji ghandhom jinkludu fl-informazzjoni li ghandha tigi
ddivulgata skont 1-Artikolu 6(1) u (3) indikazzjoni ta' fejn ghandhom jinstabu I-
metodologija uzata ghall-kalkolu tal-indi¢ijiet imsemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan 1-Artikolu
u l-parametri referenzjarji msemmija fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 3 ta’ dan I-

Artikolu.

5. L-ESAs ghandhom, permezz tal-Kumitat Kongunt, jizviluppaw abbozz ta’ standards
teknic¢i regolatorji 1i jispecifikaw aktar id-dettalji tal-prezentazzjoni u l-kontenut tal-

informazzjoni li ghandha tigi ddivulgata skont dan I-Artikolu.

Meta jkunu ged jizviluppaw l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel
subparagrafu ta' dan il-paragrafu, L-ESAs ghandhom jikkunsidraw id-diversi tipi ta’
prodotti finanzjarji, I-objettivi taghhom kif imsemmija fil-paragrafi 1, 2 u 3 u d-differenzi

mhux qarrieqa, sempli¢i, u kon¢izi.

1 Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta' Gunju 2016 dwar
l-indi¢i uzati bhala parametri referenzjarji fi strumenti finanzjarji u kuntratti finanzjarji jew
dwar il-kejl tal-prestazzjoni ta' fondi ta' investiment u li jemenda d-Direttivi 2008/48/KE u
2014/17/UE u r-Regolament (UE) Nru 596/2014 (GU L 171, 29.6.2016, p. 1).
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L-ESAs ghandhom jipprezentaw dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i regolator;ji
msemmija fl-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu, lill-Kummissjoni sa ... [12-il xahar

wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu
f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE)

Nru 1094/2010 u (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 10
Trasparenza tal-promozzjoni ta' karatteristici ambjentali jew socjali

u ta' investimenti sostenibbli fuq siti web

1. [l-partecipanti fis-swieq finanzjarji ghandhom jippubblikaw u jzommu fis-siti web
taghhom l-informazzjoni 1i gejja ghal kull prodott finanzjarju msemmi fl-Artikolu 8(1) u fl-
Artikolu 9(1), (2) u (3):

(a) deskrizzjoni tal-karatteristi¢i ambjentali jew so¢jali jew l-objettiv ta' investiment

sostenibbli;
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(b) informazzjoni dwar il-metodologiji uzati biex jigu vvalutati, imkejla u ssorveljati 1-
karatteristi¢i ambjentali jew socjali jew l-impatt tal-investimenti sostenibbli
maghzula ghall-prodott finanzjarju, inkluzi s-sorsi ta’ data tieghu, il-kriterji ta’
skrinjar ghall-assi sottostanti u I-indikaturi rilevanti ta’ sostenibbilta uzati biex
jitkejlu 1-karatteristici ambjentali jew socjali jew l-impatt sostenibbli globali tal-

prodott finanzjarju;
(c) l-informazzjoni msemmija fl-Artikoli 8 u 9;
(d) l-informazzjoni msemmija fl-Artikolu 11.

L-informazzjoni li ghandha tigi ddivulgata skont l-ewwel subparagrafu ghandha tkun ¢ara,
konc¢iza u tinftiechem mill-investituri. Ghandha tigi ppubblikata b’tali mod li tkun preciza,
gusta, ¢ara, mhux qarrieqa, sempli¢i u kon¢iza u f’parti tas-sit web 1i tkun prominenti u

accessibbli b'mod facli.

L-ESAs ghandhom, permezz tal-Kumitat Kongunt, jizviluppaw abbozz ta’ standards
teknici regolatorji li jispecifikaw id-dettalji tal-kontenut tal-informazzjoni msemmija fil-
punti (a) u (b) tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1, u r-rekwiziti ta’ prezentazzjoni

msemmija fit-tieni subparagrafu ta’ dak il-paragrafu.
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Meta jkunu qed jizviluppaw l-abbozz ta’ standards teknic¢i regolatorji msemmija fl-ewwel
subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, I-ESAs ghandhom jikkunsidraw id-diversi tipi ta’
prodotti finanzjarji, il-karatteristi¢i u I-objettivi taghhom kif imsemmija fil-paragrafu 1 u d-
differenzi bejniethom. L-ESAs ghandhom jaggornaw l-istandards tekni¢i regolatorji fid-

dawl tal-izviluppi regolatorji u teknologici.

L-ESAs ghandhom jipprezentaw l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-
ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu lill-Kummissjoni sa ... [12-il xahar wara d-data

tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru 1094/2010 u (UE)

Nru 1095/2010.
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Artikolu 11
Trasparenza tal-promozzjoni ta' karatteristici ambjentali jew socjali

u ta' investimenti sostenibbli f'rapporti perjodici

1. Fejn il-partecipanti fis-swieq finanzjarji jaghmlu disponibbli prodott finanzjarju kif
msemmi fl-Artikolu 8(1) u 1-Artikolu 9(1), (2) u (3), huma ghandhom jinkludu deskrizzjoni

ta’ dawn li gejjin fir-rapporti perjodici:

(a) ghal prodott finanzjarju msemmi fl-Artikolu 8(1), sa liema punt il-karatteristic¢i

ambjentali jew socjali jintlahqu;
(b) ghal prodott finanzjarju msemmi fl-Artikolu 9(1), (2) u (3):

(1) l-impatt globali relatat mas-sostenibbilta tal-prodott finanzjarju permezz ta’

indikaturi rilevanti ta' sostenibbilta; jew

(i1) fejn indi¢i jintghazel bhala parametru referenzjarju, paragun bejn I-impatt
globali, relattivament ghas-sostenibbilta, tal-prodott finanzjarju mal-impatti tal-

indi¢i indikat u ta' indici tas-suq wiesa’ permezz ta' indikaturi tas-sostenibbilta.
2. L-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tigi divulgata b’dan il-mod:

(a) ghall-AIFMs, fir-rapport annwali msemmi fl-Artikolu 22 tad-Direttiva 2011/61/UE;
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(b)

ghall-imprizi tal-assigurazzjoni, kull sena bil-miktub skont 1-Artikolu 185(6) tad-
Direttiva 2009/138/KE,;

(c) ghall-IORPs, fir-rapport annwali msemmi fl-Artikolu 29 tad-Direttiva (UE)
2016/2341;

(d) ghall-manigers ta’ fondi kwalifikanti ta’ kapital ta’ riskju, fir-rapport annwali
msemmi fl-Artikolu 12 tar-Regolament (UE) Nru 345/2013;

(e) ghall-manigers ta’ fondi kwalifikanti ta’ intraprenditorija so¢jali, fir-rapport annwali
msemmi fl-Artikolu 13 tar-Regolament (UE) Nru 346/2013;

(f)  ghall-manifatturi ta’ prodotti tal-pensjoni, bil-miktub fir-rapport annwali jew
frapport skont il-1igi nazzjonali;

(g) ghall-kumpanniji manigerjali tal-UCITS, fir-rapport annwali msemmi fl-Artikolu 69
tad-Direttiva 2009/65/KE;

(h) ghad-ditti ta' investiment li jipprovdu mmaniggar ta' portafolji, f'rapport perjodiku kif
imsemmi fl-Artikolu 25(6) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(1)  ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu li jipprovdu mmaniggar ta' portafolji, f'rapport
perjodiku kif imsemmi fl-Artikolu 25(6) tad-Direttiva 2014/65/UE,;

(j)  ghall-fornituri tal-PEPPs, fir-Rapport tal-Benefic¢ju tal-PEPP imsemmi fl-Artikolu
36 tar-Regolament (UE) 2019/1238.
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3.

Ghall-finijiet tal-paragrafu 1 ta' dan 1-Artikolu, il-partecipanti fis-swieq finanzjarji jistghu
juzaw l-informazzjoni fir-rapporti tal-immaniggar skont l-Artikolu 19 tad-Direttiva
2013/34/UE jew l-informazzjoni f’dikjarazzjonijiet mhux finanzjarji skont 1-Artikolu 19a
ta' dik id-Direttiva fejn adatt.

L-ESAs ghandhom, permezz tal-Kumitat Kongunt, jizviluppaw abbozz ta’ standards
teknic¢i regolatorji 1i jispecifikaw id-dettalji tal-kontenut u I-prezentazzjoni ta’

informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1.

Meta jkunu qged jizviluppaw l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel
subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, I-ESAs ghandhom jikkunsidraw id-diversi tipi ta’

prodotti finanzjarji, il-karatteristici u l-objettivi taghhom imsemmija fil-paragrafi 1 u d-
differenzi bejniethom. L-ESAs ghandhom jaggornaw l-istandards tekni¢i regolator;ji fid-

dawl tal-izviluppi regolatorji u teknologi¢i.

L-ESAs ghandhom jipprezentaw l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-
ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu lill-Kummissjoni sa ... [12-il xahar wara d-data

tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament].

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tissupplimenta dan ir-Regolament billi
tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru 1094/2010 u (UE)

Nru 1095/2010.
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Artikolu 12

Riezami ta’ divulgazzjonijiet

1. [1-partecipanti fis-swieq finanzjarji ghandhom jizguraw li kwalunkwe informazzjoni
ppubblikata skont 1-Artikolu 3, 1-Artikolu 5 jew I-Artikolu 10 tinzamm aggornata. Fejn
partecipant fis-swieq finanzjarji jemenda tali informazzjoni, ghandha tigi ppubblikata

spjegazzjoni Cara ta’ tali emenda fl-istess sit web.

2. Il-paragrafu 1 ghandu japplika mutatis mutandis ghal konsulenti finanzjarji fir-rigward ta’

kwalunkwe informazzjoni ppubblikata fkonformita mal-Artikoli 3 u 5.

Artikolu 13

Komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni

1. Minghajr pregudizzju ghal legislazzjoni settorjali aktar stretta, b’mod partikolari d-
Direttivi 2009/65/KE, 2014/65/UE u (UE) 2016/97 u r-Regolament (UE) Nru 1286/2014,
il-partecipanti fis-swieq finanzjarji u I-konsulenti finanzjarji ghandhom jizguraw li I-
komunikazzjonijiet ta’ kummercjalizzazzjoni taghhom ma jkunux f’kontradizzjoni mal-

informazzjoni ddivulgata skont dan ir-Regolament.

2. L-ESAs jistghu jizviluppaw, permezz tal-Kumitat Kongunt, abbozz ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni biex jistabbilixxu l-prezentazzjoni standard ta’ informazzjoni dwar il-

promozzjoni ta' karatteristici ambjentali jew soc¢jali u investimenti sostenibbli.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu ta' dan il-paragrafu skont l-Artikolu 15

tar-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010, (UE) Nru 1094/2010 u (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 14

Awtoritajiet kompetenti

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-awtoritajiet kompetenti mahtura skont il-
legislazzjoni settorjali, b'mod partikolari 1-legislazzjoni settorjali msemmija fl-Artikolu
6(3) ta' dan ir-Regolament, u skont id-Direttiva (UE) 2013/36/UE, jimmonitorjaw il-
konformita tal-partecipanti fis-swieq finanzjarji u l-konsulenti finanzjarji mar-rekwiziti ta’
dan ir-Regolament. L-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom is-setghat supervizorji u
investigattivi kollha 1i huma mehtiega ghall-ezer¢izzju tal-funzjonijiet taghhom taht dan ir-

Regolament.

Ghall-finijiet ta' dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw ma'
xulxin u ghandhom jipprovdu lil xulxin, minghajr dewmien bla bzonn, 1-informazzjoni li

tkun rilevanti ghall-finijiet tat-twettiq ta' dmirijiethom taht dan ir-Regolament.

Artikolu 15

Trasparenza mill-IORPs u intermedjarji tal-assigurazzjoni

L-IORPs ghandhom jippubblikaw u jzommu l-informazzjoni msemmija fl-Artikoli 3sa 7 u
l-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 10(1) fkonformita mal-punt (f) tal-Artikolu 36(2) tad-
Direttiva (UE) 2016/2341.

L-intermedjarji tal-assigurazzjoni ghandhom jikkomunikaw l-informazzjoni msemmija fl-
Artikolu 3, fl-Artikolu 4(5), fl-Artikolu 5, fl-Artikolu 6 u fl-ewwel subparagrafu tal-
Artikolu 10(1) fkonformita mal-Artikolu 23 tad-Direttiva (UE) 2016/97.
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Artikolu 16
Prodotti tal-pensjoni koperti bir-Regolamenti (KE) Nru 883/2004 u (KE) Nru 987/2009

1. L-Istati Membri jistghu jiddec¢iedu li japplikaw dan ir-Regolament ghal manifatturi ta'
prodotti tal-pensjoni li joperaw skemi ta' sigurta soc¢jali nazzjonali li huma koperti bir-
Regolamenti (KE) Nru 883/2004 u (KE) Nru 987/2009. F'tali kazijiet, il-manifatturi ta’
prodotti tal-pensjoni kif imsemmija fil-punt (1)(d) tal-Artikolu 2 ta' dan ir-Regolament
ghandhom jinkludu manifatturi ta’ prodotti tal-pensjoni li joperaw skemi tas-sigurta soc¢jali
nazzjonali u ta' prodotti tal-pensjoni msemmija fil-punt (8) tal-Artikolu 2 ta' dan ir-
Regolament. F'tali kaz, id-definizzjoni ta' prodott tal-pensjoni fil-punt (8) tal-Artikolu 2 ta'
dan ir-Regolament ghandha titqies li tinkludi I-prodotti tal-pensjoni msemmija fl-ewwel

sentenza.

2. L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-ESAs b’kull dec¢izjoni

mehuda skont il-paragrafu 1.

Artikolu 17

Ezenzjonijiet

1. Dan ir-Regolament la ghandu japplika ghal intermedjarji tal-assigurazzjoni li jipprovdu
parir dwar l-assigurazzjoni fir-rigward ta' IBIPs u lanqas ghal ditti tal-investiment li
jipprovdu parir dwar l-investiment li jkunu intraprizi irrispettivament mill-forma legali

anqgas minn tliet persuni.
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2. L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li japplikaw dan ir-Regolament ghal intermedjarji tal-
assigurazzjoni li jipprovdu parir dwar l-assigurazzjoni fir-rigward ta' IBIPs jew ghal ditti

tal-investiment li jipprovdu parir dwar I-investiment kif imsemmi fil-paragrafu 1.

3. L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-ESAs b’kull dec¢izjoni

mehuda skont il-paragrafu 2.

Artikolu 18
Rapport

L-ESAs ghandhom jevalwaw il-firxa tal-izvelar volontarju skont il-punt (a) tal-Artikolu 4(1) u 1-
punt (a) tal-Artikolu 7(1). Sa ... [18-il xahar mid-data tal-applikazzjoni tal-Artikoli 4 u 7] u kull
sena sussegwentement, I-ESAs ghandhom jipprezentaw rapport annwali lill-Kummissjoni dwar -
ahjar prattiki u jaghmlu rakkomandazzjonijiet favur standards ta’ rappurtar volontarju. Dak ir-
rapport annwali ghandu jikkunsidra I-implikazzjonijiet tal-prattiki ta' diligenza dovuta ghad-
divulgazzjonijiet taht dan ir-Regolament u ghandu jipprovdi gwida dwar din il-materja. Dak ir-

rapport ghandu jkun disponibbli pubblikament u jintbaghat lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.
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Artikolu 19

Evalwazzjoni

1. Sa ... [36 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament], il-Kummissjoni
ghandha tevalwa l-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament u ghandha b’mod partikolari

tikkunsidra:

(a) jekk ir-referenza ghan-numru medju ta’ impjegati fl-Artikolu 4(3) u (4) ghandhiex
tinzamm, jew tigi sostitwita jew tkun akkumpanjata minn kriterji ohrajn, u ghandha

tikkunsidra 1-benefi¢¢ji u 1-proporzjonalita tal-piz amministrattiv relatat;

(b) jekk il-funzjonament ta’ dan ir-Regolament huwiex ostakolat min-nuqqas ta’ data
jew mill-kwalita subottimali taghhom, inkluzi indikaturi dwar impatti avversi fuq

fatturi ta' sostenibbilta minn kumpanniji 1i jsir investiment fihom.
2. L-evalwazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tkun akkumpanjata, jekk ikun adatt,
minn proposti legislattivi.
Artikolu 20

Dhul fis-sehh u applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni
tieghu f'I1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.
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b

2. Dan ir-Regolament ghandu japplika minn ... [15-il xahar wara d-data ta’ pubblikazzjoni ta
dan ir-Regolament f’11-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea].

3. B'deroga mill-paragrafu 2 ta’ dan 1-Artikolu, 1-Artikolu 4(6) u (7), 1-Artikolu 8(3), 1-
Artikolu 9(5), 1-Artikolu 10(2), 1-Artikolu 11(4), u 1-Artikolu 13(2) ghandhom japplikaw
minn ... [id-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament] u I-Artikolu 11(1) sa (3) ghandu
japplika minn ... [I-1 ta' Jannar tas-sena ta' wara d-data msemmija fil-paragrafu 2 ta’ dan I-

Artikolu].

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi ...,

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill

1l-President 1l-President
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