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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EI'J) 2019/...
z 27. novembra 2019

o emisii krytych dlhopisov a verejnom dohPade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia

smernice 2009/65/ES a 2014/59/EU

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Gnie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretelom na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru!,

konajtc v stilade s riadnym legislativnym postupom?,

! U.v. EU C 367, 10.10.2018, s. 56.
Pozicia Eurdpskeho parlamentu z 18. aprila 2019 (zatial’ neuverejnend v tiradnom vestniku)
a rozhodnutie Rady z 8. novembra 2019.
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ked’ze:

(1) V ¢lanku 52 ods. 4 smernice Europskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES! sa stanovuju
vel'mi vSeobecné poziadavky tykajuce sa Strukturalnych prvkov krytych dlhopisov. Tieto
poziadavky st obmedzené na potrebu vyzadovat’, aby boli kryté dlhopisy emitované
uverovou institiciou, ktord ma registrované sidlo v ¢lenskom $tate, a na to, aby podliehali
osobitnému verejnému dohl'adu a mechanizmu dvojitej ochrany. Vnutro$tatne ramce pre
kryté dlhopisy sa tymito otazkami zaoberaju a reguluji ich omnoho podrobnejsie. Tieto
vnutroStatne ramce obsahuju aj d’alSie Strukturdlne ustanovenia, a to najma pravidla
tykajlce sa zloZenia krycieho stboru, kritérii opravnenosti aktiv, moznosti zoskupovat’
aktiva, povinnosti v oblastiach transparentnosti a ohlasovania a pravidiel tykajacich sa
zmieriiovania rizika likvidity. Pristupy ¢lenskych Statov k regulécii sa liSia aj vo svojej
podstate. V niektorych ¢lenskych Statoch neexistuje ziadny osobitny vnutrostatny ramec
pre kryté dlhopisy. V dosledku toho kPa¢ové $trukturdlne prvky, ktoré maja spiiat’ kryté

dlhopisy emitované v Unii, eSte nie su stanovené v prave Unie.

1 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinécii
zékonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajucich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 32).
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(2) V ¢lanku 129 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/20131 sa
k podmienkam, ktoré st uvedené v ¢lanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES, dopinaju d’alsie
podmienky na ziskanie preferenéného zaobchadzania, pokial’ ide o kapitalové poziadavky,
ktoré umoziuji tverovym institiciam investujucim do krytych dlhopisov mat’ mensi
kapital nez v pripade investovania do inych aktiv. Ked’Ze tieto dodato¢né poziadavky
zvysuju trovei harmonizécie krytych dlhopisov v ramci Unie, slazia na konkrétny Gcel
stanovenia podmienok, ktoré sa maju spiiiat, aby investori do krytych dlhopisov ziskali

takéto preferenéné zaobchadzanie, a nie si uplatnitelné mimo ramca nariadenia (EU)

¢. 575/2013.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013 o
prudencidlnych poziadavkach na Gverové institucie a investicné spolo¢nosti a 0 zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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3) Iné pravne akty Unie, ako su delegované nariadenia Komisie (EU) 2015/35! a (EU)
2015/612% a smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU3, takisto odkazujti na
vymedzenie pojmu uvedené v smernici 2009/65/ES ako na odkaz na urcenie krytych
dlhopisov, ktoré vyuzivaju preferencné zaobchadzanie pre investorov do krytych dlhopisov
podl'a uvedenych aktov. Znenie uvedenych aktov sa vSak lisi podla ich tcelu a predmetu

upravy, a preto sa pojem ,,kryty dlhopis* nepouziva konzistentne.

1 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopina
smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vykonéavani poistenia a
zaistenia (Solventnost’ IT) (U. v. EU L 12, 17.1.2015, s. 1).

2 Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/61 z 10. oktobra 2014, ktorym sa dopliiia

nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013, pokial’ ide o poziadavku na

krytie likvidity pre uverové intitacie (U. v. EU L 11, 17.1.2015, s. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje

ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii iverovych institucii a investi¢nych

spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES,
2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

&.1093/2010 a (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 190).
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4) Celkovo vzaté, zaobchadzanie s krytymi dlhopismi mozZno z pohl'adu podmienok na
investovanie do krytych dlhopisov povazovat’ za harmonizované. V celej Unii viak
existuje nedostatok harmonizacie z pohl'adu podmienok na emisiu krytych dlhopisov, a to
ma viacero dosledkov. Po prvé, preferencné zaobchadzanie sa udel'uje rovnako nastrojom,
ktoré su vo svojej podstate, ako aj tiroviiou rizika a ochranou investorov odli$§né. Po druhé,
rozdiely medzi vnutrostatnymi rdmcami alebo neexistencia takéhoto rdmca a neexistencia
spolo¢ne dohodnutého vymedzenia pojmu ,,kryty dlhopis® by mohli vytvarat’ prekazky
rozvoja skutocne integrovaného jednotného trhu s krytymi dlhopismi. Po tretie, rozdiely
v zarukach, ktoré sa poskytuju vo vnutrostatnych predpisoch, by mohli vytvarat’ rizika pre
finan¢nu stabilitu, pretoze kryté dlhopisy s roznymi trovitami ochrany investorov mozu
byt kapené v celej Unii a mézu vyuzivat preferenéné zaobchadzanie na zaklade nariadenia

(EU) &. 575/2013 a inych pravnych aktov Unie.
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(5) Harmonizaciou niektorych aspektov vnutrostatnych ramcov zaloZenych na urcitych
najlepsich postupoch, by sa preto mal zabezpecit’ bezproblémovy a trvaly rozvoj dobre
fungujucich trhov s krytymi dlhopismi v Unii a mali by sa obmedzit’ potenciélne rizika
a slabé miesta v oblasti finan¢nej stability. Takouto harmonizéciou zalozenou na zasadach
by sa mal vytvorit’ spolo¢ny zéklad pre emisiu vietkych krytych dlhopisov v Unii.
Harmonizacia si vyzaduje, aby vSetky ¢lenské staty zaviedli rdmce pre kryté dlhopisy, ¢o
by tiez malo ul'ah¢it’ rozvoj trhov s krytymi dlhopismi v tych ¢lenskych Statoch, v ktorych
neexistuju. Takyto trh by zabezpecil stabilny zdroj financovania pre tverové institacie,
ktoré by na tomto zadklade mali lepSie predpoklady poskytovat’ cenovo dostupné
hypotekarne Gvery pre spotrebitel'ov a podniky a investorom by umoznili alternativne

bezpecné investicie.
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(6) Europsky vybor pre systémové riziké (d’alej len ,,ESRB*) vo svojom odporucani z 20.
decembra 2012 o financovani Gverovych institacii! vyzval prislusné vnitrostatne organy
a Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky orgéan pre bankovnictvo) (d’alej len ,,EBA*) zriadeny
nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/20102, aby ur¢ili najlepsie
postupy, pokial’ ide o kryté dlhopisy, a aby podporili harmonizéciu vnutrostatnych ramcov.
Takisto odporucil, aby EBA koordinoval opatrenia prijaté prisluSnymi vnttrostatnymi
organmi, najma v suvislosti s kvalitou a oddelenim krycich suborov, oddelenim krytych
dlhopisov od upadku, rizikami spojenymi s aktivami a zavdzkami, ktoré maji vplyv na
krycie stibory, a so zverejniovanim zlozenia krycich siborov. V uvedenom odporacani
takisto vyzval EBA, aby pocas obdobia dvoch rokov monitoroval fungovanie trhu
s krytymi dlhopismi na zaklade najlepSich postupov, ktoré EBA identifikoval, s cielom
posudit’ potrebu legislativnych opatreni a podavat’ spravy ESRB a Komisii.

(7) V decembri 2013 si Komisia vyziadala poradenstvo od EBA v sulade s ¢lankom 503 ods. 1
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013.

Odporucanie Eurdpskeho vyboru pre systémoveé rizikd z 20. decembra 2012 o financovani
tverovych institucii (ESRB/2012/2) (U. v. EU C 119, 25.4.2013, s. 1).

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a
dopina rozhodnutie &. 716/2009/ES a zruguje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L
331, 15.12.2010, s. 12).
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(8) EBA v sprave sprevadzajicej jeho stanovisko z 1. jula 2014 reagoval na odportacanie
ESRB z 20. decembra 2012 a na ziadost’ Komisie o poradenstvo z decembra 2013 a
odporucil vysSiu mieru konvergencie vnutrostatnych pravnych a regulacnych ramcov, ako
aj ramcov dohl'adu nad krytymi dlhopismi, aby sa eSte viac podporilo jednotné preferencné

zaobchadzanie s krytymi dlhopismi z hl'adiska rizikovych vah v Unii.

9) EBA podl'a poziadaviek ESRB dva roky monitoroval fungovanie trhu s krytymi dlhopismi
na zaklade najlepsich postupov stanovenych v uvedenom odporacani. Na zaklade tohto
monitorovania EBA predlozil ESRB, Rade a Komisii 20. decembra 2016 druhé stanovisko
a spravu o krytych dlhopisoch!. V uvedenej sprave dospel k zaveru, Ze na zabezpeGenie
konzistentnejSicho vymedzenia pojmov a regulaéného zaobchadzania s krytymi dlhopismi
v Unii je potrebna d’alsia harmonizacia. V sprave takisto dospel k zaveru, Ze harmonizacia

by mala vychadzat’ z existujucich dobre fungujucich trhov v niektorych ¢lenskych Statoch.

(10) Kryté dlhopisy tradi¢ne emituju tverové institucie. Samotnym ucelom krytych dlhopisov
je poskytovat’ financovanie uverov a jednou z kl'aicovych ¢innosti iverovych institicii je
poskytovat’ uvery vo velkom rozsahu. V stlade s tym, aby kryté dlhopisy mohli vyuZivat
preferenéné zaobchadzanie podla prava Unie, vyzaduje sa, aby ich emitovali tverové

institucie.

Sprava EBA o krytych dlhopisoch — odportcania o harmonizécii rdimcov pre kryté dlhopisy
v EU (2016), EBA-Op-2016-23.
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(1)

(12)

Tym, Ze sa emisia krytych dlhopisov obmedzi iba na uverové institiicie, sa zabezpecuje, Ze
emitent ma potrebné znalosti na riadenie kreditného rizika tykajiceho sa tiverov v krycom
subore. Takisto sa tym zabezpeci, aby emitent podliehal kapitalovym poziadavkam, ktoré
chrania investorov v ramci mechanizmu dvojitej ochrany, ktory investorovi, ako aj
protistrane derivatovej zmluvy priznava narok voci emitentovi krytych dlhopisov, ako aj
voci krycim aktivam. Obmedzenie emitovania krytych dlhopisov iba na Gverové institucie
preto zabezpecuje, ze kryté dlhopisy zostavaju bezpecnym a efektivnym néstrojom
financovania, ¢im sa prispieva k ochrane investorov a finan¢nej stabilite, o su dolezité
ciele verejnej politiky vo vSeobecnom zaujme. To je tiez v sulade s pristupom dobre
fungujucich vnutrostatnych trhov, na ktorych je povolené emitovat’ kryté dlhopisy iba

uverovym inStiticidm.

Preto je vhodné, aby iba tverové institucie v zmysle ich vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1
bode 1 nariadenia (EU) &. 575/2013 boli podl'a prava Unie opravnené emitovat’ kryté
dlhopisy. Specializované hypotekarne uverové institicie su charakteristické tym, Ze
neprijimaja vklady, ale prijimaji iné navratné peniazné prostriedky od verejnosti, a ako
také patria do vymedzenia pojmu ,,averova institucia“ ako sa uvadza v nariadeni (EU) ¢.
575/2013. Bez toho, aby boli dotknuté pomocné ¢innosti povolené podl'a uplatniteI'ného
vnutro$tatneho prava, Specializované hypotekarne tiverové institacie su institicie, ktoré
poskytuju vylucne hypotekarne Givery a tvery verejnému sektoru vratane financovania
uverov kupenych od inych tiverovych institacii. Hlavnym Gc¢elom tejto smernice je
regulovat’ podmienky, za ktorych méZzu uverové institucie emitovat’ kryté dlhopisy ako
nastroj financovania, a to stanovenim poziadaviek na produkty a vytvorenim osobitného
dohl'adu nad produktom, ktorému tverové institacie podliehaju, s cielom zabezpecit

vysokl uroven ochrany investorov.
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(13)

(14)

(15)

Existencia mechanizmu dvojitej ochrany je zakladnym konceptom a prvkom mnohych
existujucich vnutrostatnych ramcov pre kryté dlhopisy. Je tiez kI'aCovym znakom krytych
dlhopisov uvedenych v ¢lanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES. Je preto potrebné spresnit’
tento koncept tak, aby sa zabezpecilo, ze investori a protistrany derivatovych zmluv v celej
Unii si uplatnia pohladavku tak voéi emitentovi krytych dlhopisov, ako aj voéi krycim

aktivam podl'a harmonizovanych podmienok.

Oddelenie od upadku by takisto malo patrit medzi zékladné znaky krytych dlhopisov, aby
sa zabezpecilo, ze investori do krytych dlhopisov dostanti k datumu splatnosti dlhopisu
svoje prostriedky spat. Automatické zosplatnenie v pripade platobnej neschopnosti alebo
rieSenia krizovej situacie emitenta moze narusit’ poradie investorov do krytych dlhopisov.
Preto je dolezité zabezpecit', aby investori do krytych dlhopisov dostali svoje prostriedky
spét’ v stlade so zmluvnymi terminmi, a to aj v pripade platobnej neschopnosti alebo
rieSenia krizovej situacie. Oddelenie od upadku je preto priamo prepojené s mechanizmom
dvojitej ochrany, a preto by takisto malo patrit’ medzi hlavné znaky ramca pre kryté

dlhopisy.

Dal§im hlavnym znakom existujucich vnutroitatnych ramcov pre kryté dlhopisy je
poziadavka, aby krycie aktiva boli vysoko kvalitné v zaujme zabezpecenia spol'ahlivosti
krycieho stiboru. Krycie aktiva sa vyznacuju osobitnymi znakmi, ktoré sa tykaju naroku na
platbu a zabezpecenia takychto krycich aktiv. Je preto vhodné stanovit’ vS§eobecné znaky

tykajuce sa kvality opravnenych krycich aktiv.
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(16) Aktiva uvedené v ¢lanku 129 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 by sa mali povazovat’ za
opravnené krycie aktiva v ramci krytych dlhopisov. Krycie aktiva, ktoré uz nespiiaji
poziadavky stanovené v clanku 129 ods. 1 uvedeného nariadenia, by mali byt’ nad’ale;j
povazované za opravnené krycie aktiva podl'a clanku 6 ods. 1 pism. b) tejto smernice za
predpokladu, Ze spiiiaji poziadavky tejto smernice. Ostatné krycie aktiva podobne vysokej
kvality mozu byt’ tiez opravnené podl'a tejto smernice za predpokladu, Ze takéto krycie
aktiva spifaju poziadavky tejto smernice vratane tych, ktoré sa vzt'ahuji na aktiva
poskytnuté ako zabezpecenie zabezpecujuce narok na platbu. V pripade fyzickych aktiv
poskytnutych ako zabezpecenie by sa ich vlastnictvo malo zaznamenavat’ vo verejnom
registri s cielom zabezpecit’ ich vymozitel'nost’. Ak verejny register neexistuje, ¢lenské
Staty by mali mat’ moznost’ stanovit’ alternativnu formu certifikécie vlastnictva a narokov,
ktora je porovnatel'na s formou, ktorti poskytuje verejny register zatazenych fyzickych
aktiv. Ak Clenské staty vyuziju takuato alternativnu formu certifikacie, mali by tiez stanovit’
postup zavadzania zmien v zazname vlastnictva a narokov. Expozicie voc¢i uverovym
inStiticiam by mali byt opravnenymi krycimi aktivami podl'a ¢lanku 6 ods. 1 pism. a)
alebo b) tejto smernice v zavislosti na tom, &i spifiaju poziadavky stanovené v lanku 129
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013. Expozicie voéi poistovniam by mali tieZ byt’ opravnenymi
krycimi aktivami podl'a &lanku 6 ods. 1 pism. b) tejto smernice. Uvery pre verejné podniky
v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 pism. b) smernice Komisie 2006/111/ES! alebo uvery
zarucené tymito verejnymi podnikmi moézu byt’ opravnené krycie aktiva za predpokladu, Ze
verejné podniky poskytuji zékladné verejné sluzby na zachovanie kritickych

spolo¢enskych ¢innosti.

Smernica Komisie 2006/111/ES zo 16. novembra 2006 o transparentnosti finanénych
vztahov ¢lenskych Statov a verejnych podnikov a o finan¢nej transparentnosti v niektorych
podnikoch (U. v. EU L 318, 17.11.2006, s. 17).
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Okrem toho by takéto verejné podniky mali poskytovat’ svoje sluzby na zéklade koncesie
alebo povolenia od organu verejnej moci, podlichat’ verejnému dohl'adu a mat’ dostato¢né
pravomoci na vytvaranie prijmov na zabezpecenie svojej platobnej spdsobilosti. Ak
Clenské Staty rozhodnt, ze vo svojich vnutrostatnych ramcoch povolia aktiva vo forme
uverov pre verejné podniky alebo aktiva zabezpecené tymito podnikmi, mali by nélezite
zvazit mozny vplyv takychto aktiv na hospodarsku sut'az. Nezavisle od ich vlastnictva by
sa (iverové ingtitlicie a poistovne nemali povaZzovat za verejné podniky. Clenské $taty by
navyse mali mat’ moznost’ vo svojich vnutrostatnych rdmcoch urcité aktiva vylacit

z opravnenosti na zaradenie do krycieho suboru. Aby mohli investori do krytych dlhopisov
lepsie posudit’ riziko programu krytych dlhopisov, ¢lenské staty by mali taktiez stanovit’
pravidla diverzifikacie rizik v suvislosti s granularitou a vyznamnou koncentraciou poctu
tiverov alebo expozicii v krycom subore a poétu protistran. Clenské §taty by mali mat’
moznost’ rozhodnit’ o vhodnej trovni granularity a vyznamnej koncentracie, ktora sa

vyzaduje podla ich vnutrostatneho préava.
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(17)

Kryté dlhopisy maja Specifické Strukturalne znaky, ktorych cielom je vzdy chranit’
investorov. Tieto znaky zahfnaju poziadavku, aby si investori do krytych dlhopisov mohli
uplatnit’ ndrok nielen voci emitentovi, ale aj voci aktivam v krycom subore. Tieto
Strukturalne poziadavky suvisiace s produktom sa liSia od prudencialnych poziadaviek
uplatnitelnych na uverovu institiciu emitujucu kryté dlhopisy. Tieto Strukturdlne
poziadavky suvisiace s produktom by sa nemali zameriavat’ na zabezpecenie
prudencialneho zdravia emitujucej institacie, ale ich cielom by mala byt’ skér ochrana
investorov prostrednictvom ulozenia osobitnych poziadaviek na samotny kryty dlhopis.
Okrem osobitnej poziadavky na pouzivanie krycich aktiv vysokej kvality je takisto vhodné
regulovat’ v§eobecné poziadavky na znaky krycieho suboru s ciel'om este viac posilnit’
ochranu investorov. Uvedené poZiadavky by mali zahfiiat’ osobitné pravidla zamerané na
ochranu krycieho suboru, ako st pravidla pre oddelenie krycich aktiv. Toto oddelenie
mozno dosiahnut’ r6znymi spésobmi, napriklad v stivahe, prostrednictvom tucelovo
vytvoreného subjektu alebo inymi prostriedkami. Ugelom oddelenia krycich aktiv je viak
dosiahnut’, aby boli zo zdkona mimo dosahu veritel'ov, ktori nie s investormi do krytych

dlhopisov.

PE-CONS 86/1/19 REV 1 13

SK



(18) Umiestnenie aktiv poskytnutych ako zabezpecenie by sa malo tiez regulovat’, aby sa
zabezpecilo presadenie prav investorov. Je rovnako dolezité, aby ¢lenské Staty stanovili
pravidla pre zlozenie krycieho stiboru. V tejto smernici by sa navyse mali urCit’ poziadavky
na krytie, a to bez toho, aby bolo dotknuté pravo ¢lenskych Statov povolit’ rozne
prostriedky na zmiernenie rizika, ako napriklad pokial’ ide o menové a irokové sadzby.
Vypocet krytia a podmienky, za ktorych mozu byt derivatové zmluvy zahrnuté do
krycieho stiboru, by mali byt tiez vymedzené v zdujme zabezpecenia, aby krycie subory
podliehali spoloénym normam pre vysoku kvalitu v celej Unii. Vypodet krytia by sa mal
riadit’ nominalnou zasadou pre istinu. Clenské $taty by mali mat’ moZnost’ pouzit’ inti
metddu vypoctu nez na zdklade nomindlnej zasady za predpokladu, ze dand ind metdda je
obozretnejsia, to znamena, zZe nema za nasledok vyssi ukazovatel’ krytia, v ktorom su
krycie aktiva Citatelom a zavizky krytych dlhopisov st menovatelom. Clenské $taty by
mali mat’ moznost’ vyzadovat’ troven nadmerného zabezpecenia krytych dlhopisov, ktoré
emitovali Gverové institucie umiestnené v dotknutom clenskom state, ktora je vysSia nez

poziadavka na krytie stanovena v tejto smernici.
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(19) Viacero ¢lenskych Statov uz vyzaduje, aby osoba monitorujica kryci subor vykonavala
osobitné ulohy tykajuce sa kvality opravnenych aktiv a zabezpecovala dodrziavanie
vnutrostatnych poziadaviek na krytie. Preto je dolezité¢ v zdujme harmonizovania

zaobchadzania s krytymi dlhopismi v celej Unii jasne vymedzit’ ulohy a zodpovednosti

osoby monitorujtcej kryci subor, ak sa jej existencia vyzaduje vo vnutro§tatnom ramei.

Existencia osoby monitorujucej kryci subor nezbavuje prislusné vnutrostatne organy
zodpovednosti, pokial’ ide o verejny dohl'ad nad krytymi dlhopismi, najma Co sa tyka
suladu s poziadavkami stanovenymi v ustanoveniach vnutrostatneho prava

transponujuceho tito smernicu.
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(20)

V ¢&lanku 129 nariadenia (EU) &. 575/2013 sa stanovuje viacero podmienok, ktoré musia
spiiat’ kryté dlhopisy zabezpedené subjektmi zaoberajucimi sa sekuritizaciou. Jedna

z uvedenych podmienok sa tyka rozsahu, v akom je mozné pouzit’ uvedeny typ krycieho
aktiva, a obmedzuje pouzitie takychto Struktir na 10 % hodnoty nesplatenych krytych
dlhopisov. Na uplatiiovanie uvedenej podmienky mozu prislusné organy v sulade s
nariadenim (EU) ¢&. 575/2013 udelit’ vynimku. V preskiimani Komisie tykajicom

sa vhodnosti uvedenej vynimky sa dospelo k zadveru, Ze moznost’ pouzivat’ sekuritizatné
nastroje alebo kryté dlhopisy ako krycie aktiva na emitovanie krytych dlhopisov by mala
byt povolena len pre iné kryté dlhopisy (d’alej len ,,Struktiry vnutroskupinovych krytych
dlhopisov*‘) a mala by byt povolena bez obmedzenia s ohl'adom na hodnotu nesplatenych
krytych dlhopisov. S cielom zarucit’ optimalnu uroven transparentnosti by krycie subory
pre externe emitované kryté dlhopisy nemali obsahovat’ interne emitované kryté dlhopisy
od réznych uverovych institucii v ramci tej istej skupiny. Naviac, ked’ze pouzivanie
Struktar vnutroskupinovych krytych dlhopisov poskytuje vynimku z limitov pre expozicie
tiverovych ingtitucii stanovenych v ¢lanku 129 nariadenia (EU) &. 575/2013, interne a
externe emitované kryté dlhopisy by sa v ¢ase emisie mali kvalifikovat’ do 1. stupiia
kreditnej kvality, alebo do 2. stupna kreditnej kvality v pripade néaslednej zmeny stupiia
kreditnej kvality schvéalenou prislusSnymi orgdnmi. Ak interne alebo externe emitované
kryté dlhopisy prestanu spifiat’ uvedent poziadavku, interne emitované kryté dlhopisy sa
uz nekvalifikuju ako opravnené aktiva podl'a ¢lanku 129 nariadenia (EU) &. 575/2013 a v
dosledku toho externe emitované kryté dlhopisy z prislusného krycieho stiboru nespadaju

pod vynimku uvedent v ¢lanku 129 ods. 1b uvedeného nariadenia.
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Ak uvedené interne emitované kryté dlhopisy uZ nespiiaja poziadavku na prislusny stupeti
kreditnej kvality, mali by byt’ aj tak opravnenymi krycimi aktivami na tGcely tejto smernice
za predpokladu, Ze spiiiaji vietky poziadavky stanovené v tejto smernici, a preto by malo
byt takisto mozné, aby externe emitované kryté dlhopisy zabezpecené vo forme uvedenych
interne emitovanych krytych dlhopisov alebo inych aktiv, ktoré su v sulade s touto
smernicou, pouzivali oznaéenie ,,eurdpsky kryty dlhopis®. Clenské 3taty by mali mat
moznost’ povolit’ pouzivanie takychto Struktar. Z toho vyplyva, Ze aby bola uvedena
moznost’ uc¢inne dostupna pre tiverové instittcie patriace do skupiny, ktora sa nachadza v
r6znych ¢lenskych $tatoch, vSetky prislusné ¢lenské §taty by mali uvedenti moznost’

uplatnit’ a prisluSné ustanovenie transponovat’ do svojho prava.
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Malé uverové instittcie Celia pri emitovani krytych dlhopisov tazkostiam, ked’Ze zriadenie
programov krytych dlhopisov so sebou ¢asto prindsa vysoké pociatocné naklady. Na trhoch
s krytymi dlhopismi je tiez mimoriadne dolezita likvidita, ktora je vo velkej miere
urc¢ovana objemom nesplatenych dlhopisov. V zaujme umoznenia emisie krytych
dlhopisov mensimi tiverovymi institiciami je preto vhodné umoznit’ spolo¢né financovanie
dvomi alebo viacerymi iverovymi institiciami. Umoznilo by to zoskupovanie krycich
aktiv viacerymi uverovymi institiciami ako krycich aktiv pre kryté dlhopisy emitované
jedinou tiverovou instituciou a ul'ah¢ilo by to emisiu krytych dlhopisov v tych ¢lenskych
Statoch, kde v sti€asnosti neexistuje dobre rozvinuty trh s krytymi dlhopismi. Poziadavky
na pouzivanie dohdd o spolocnom financovani by mali zabezpecit', ze krycie aktiva, ktoré
si predané alebo, ak ¢lensky $tdt umoznil tito moznost’, prevedené prostrednictvom
dohody o finanénych zarukach podl'a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2002/47/ES! na emitujiice Gverové institacie, budu spliiat’ poziadavky na opravnenost’

a oddelenie krycich aktiv podl'a prava Unie.

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2002/47/ES zo 6. jina 2002 o dohodach o
finanénych zarukach (U. v. ES L 168, 27.6.2002, s. 43).
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Transparentnost’ krycieho stiboru zabezpecujiceho kryty dlhopis je zasadnou sticast’ou
tohto druhu finan¢ného nastroja, pretoze zvysuje porovnatel'nost’ a umoziuje investorom
vykonavat’ potrebné hodnotenie rizika. Pravo Unie zahftia pravidla tykajuce sa
vypracovania, schvalovania a Sirenia prospektu, ktory sa ma zverejiiovat’ pri verejnej
ponuke cennych papierov, alebo pri ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu
nachadzajucom sa v ¢lenskom State alebo v niom posobiacom. Vnutrostatni zdkonodarcovia
a Udastnici trhu doteraz vyvinuli viaceré iniciativy dopliiajtce takéto pravo Unie tykajiice
sa informacii, ktoré sa maju zverejiiovat’ investorom do krytych dlhopisov. Je vSak
nevyhnutné v prave Unie bliZ§ie uréit minimalnu spoloént Groven informacii, ku ktorej by
mali mat’ pristup investori pred ndkupom alebo v ¢ase nakupu krytych dlhopisov.
Clenskym §tatom by malo byt umoznené doplnit’ uvedené minimélne poziadavky

0 dodato¢né ustanovenia.
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KIiacovym prvkom zabezpec€enia ochrany investorov do krytych dlhopisov je

zmieriiovanie rizika likvidity néstroja. To ma zasadny vyznam pre zabezpecenie vcasného

splatenia zavézkov z krytych dlhopisov. Preto je vhodné zaviest’ vankus likvidity krycieho

suboru na rieSenie rizik nedostatku likvidity, ako s napriklad nestlad splatnosti
a urokovych sadzieb, prerusenia platieb, rizikd zmieSania peitaznych tokov, platobné

zavizky z derivatovych zmluv a ostatné prevadzkové zavizky splatné v ramci programu

krytych dlhopisov. Uverova institicia sa moze dostat’ do situacii, v ktorych je tazké splnit’

poziadavku na vankus likvidity krycieho suboru, napriklad v Casoch stresu, ked’ sa vankus

pouzije na krytie zapornych tokov. Prislusné organy uréené podl'a tejto smernice by mali
monitorovat’ dodrziavanie poziadavky na vankus likvidity krycieho stiboru a v pripade
potreby prijat’ opatrenia, aby zabezpecili, ze tiverova inStiticia dodrziava poziadavku na
vankuas. Vankus likvidity pre kryci stibor sa od vSeobecnych poziadaviek na likviditu
stanovenych tverovym institiciam v stlade s inymi pravnymi aktmi Unie 1ii, ked’Ze sa
vzt'ahuje priamo na kryci subor a jeho cielom je zmiernit’ rizika likvidity, ktoré su pren
Specifické. S cielom minimalizovat’ regulacné zataZenie by Clenské $taty mali mat

moznost’ umoznit’ vhodnt interakciu s poziadavkami na likviditu stanovenymi v inych

pravnych aktoch Unie, ktoré sliuZia na odligné ciele neZ vankus likvidity krycieho stiboru.

Clenské $taty by preto mali mat’ moznost’ rozhodnut’, Ze az do dita zmeny uvedenych
pravnych aktov Unie je poziadavka na vankus likvidity krycieho siiboru uplatnitel'na iba
v pripade, ak podl'a prava Unie nie je po¢as obdobia, na ktoré sa vztahuju d’alsie

poziadavky na likviditu, Gverovej institucii uloZend Ziadna ina takato d’alSia poZziadavka.
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Takéto rozhodnutia by mali zamedzit’ tomu, aby uverové institiicie podliehali povinnosti
kryt tie isté z&porné toky roznymi likvidnymi aktivami v rovnakom obdobi. Moznost’
¢lenskych Statov rozhodnt’, aby sa vankus likvidity krycieho suboru neuplatnoval, by sa
mala opétovne posudit’ v kontexte buducich zmien poziadaviek pre tiverové institicie na
likviditu podla prava Unie vratane uplatnitelného delegovaného nariadenia prijatého podl'a
¢lanku 460 nariadenia (EU) &. 575/2013. Rizika likvidity by sa mohli riesit’ inymi
prostriedkami nez poskytovanim likvidnych aktiv, napriklad emitovanim krytych
dlhopisov so $truktirami s moznostou prediZenia splatnosti, pri ktorych spustace reaguju
na nedostatok likvidity alebo stres. V takychto pripadoch by ¢lenské Staty mali mat’
moznost umoznit’ vypocet vankusa likvidity na zaklade konec¢ného ddtumu splatnosti
krytého dlhopisu, bertic do ivahy mozné prediZenia splatnosti, ak spustace reagujii na
rizika likvidity. Okrem toho by ¢lenské Staty mali mat’ moznost’ umoznit, aby sa
poziadavky na likviditu krycieho stiboru nevzt'ahovali na kryté dlhopisy, ktoré podliehaju
poziadavkam na zosuladené financovanie, ak prichadzajuce platby su zmluvne splatné pred

odchéadzajiicimi platbami a st medzitym umiestnené medzi vysoko likvidné aktiva.
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Vo viacerych €lenskych Statoch boli s cielom riesit’ potencialne rizika likvidity vratane
nesuladu splatnosti vyvinuté inovacné Struktiry pre profily splatnosti. Uvedené Struktiry
zahffiaju moznost’ prediZenia planovanej splatnosti krytého dlhopisu o uréity ¢as alebo
povolenia peniaznym tokom prejst’ od krycich aktiv priamo k investorom do krytych
dlhopisov. V zaujme harmonizovania $truktar s moznostou prediZenia splatnosti v celej
Unii je dolezité, aby sa stanovili podmienky, za ktorych &lenské §taty mozu povolit’ tieto
Struktary s ciel'om zabezpecit,, aby neboli prilis zlozité a aby nevystavovali investorov
vysSim rizikam. Ddlezitym prvkom uvedenych podmienok je zabezpecit, aby Giverova
indtitucia nemohla predlzovat’ splatnost’ na zéklade vlastného uvazenia. Predizenie
splatnosti by malo byt umoznené len vtedy, ked” nastanu objektivne a jasne vymedzené
spustacie udalosti stanovené vo vnutrostatnom prave alebo sa ocakava, ze nastant v
blizkej budicnosti. Takéto spustace by mali byt’ zamerané na zabrénenie zlyhaniu,
napriklad rie§enie nedostatku likvidity, zlyhania trhu alebo narusenia trhu. Pred{Zzenim
splatnosti by sa mohla tiez ul’'ah¢it’ riadna likvidacia averovych institucii emitujucich kryté
dlhopisy, pri¢om by sa umoznilo prediZenie splatnosti v pripade platobnej neschopnosti
alebo rieSenia krizovej situdcie v snahe zabranit’ rychlemu predaju aktiv za akiakol'vek

cenu.

Existencia ramca osobitného verejného dohl'adu je prvkom vymedzujicim kryté dlhopisy
podrla ¢lanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES. V uvedenej smernici sa v§ak neurcuje
povaha a obsah takého dohl'adu alebo organy, ktoré by mali byt’ zodpovedné za
vykondvanie takého dohl'adu. Preto je nevyhnutné, aby zdkladné prvky takého verejného
dohl'adu nad krytymi dlhopismi boli harmonizované a aby sa jasne stanovili tlohy

a zodpovednosti prisluSnych vnutrostatnych organov vykonavajacich takyto dohl'ad.
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Kedze verejny dohl'ad nad krytymi dlhopismi je odlisny od dohl'adu nad uverovymi
ingtitaciami v Unii, ¢lenské $taty by mali mat’ moznost’ vymenovat’ prislu§né vniitrostatne
organy na vykonavanie verejného dohl'adu nad krytymi dlhopismi, ktoré st iné ako
prislusné orgéany, ktoré vykonavaju vseobecny dohl'ad nad tiverovou institiciou. V zdujme
zabezpecenia konzistentnosti pri uplatilovani verejného dohl'adu nad krytymi dlhopismi

v celej Unii je viak potrebné vyzadovat, aby prislusné organy vykonavajiice verejny
dohl’'ad nad krytymi dlhopismi tizko spolupracovali s tymi prisluSnymi organmi, ktoré
vykonavaju v§eobecny dohl'ad nad tverovymi instituciami, ako aj pripadne s organom pre

rieSenie krizovych situacii.

Verejny dohl'ad nad krytymi dlhopismi by mal zahtiiat’ udelenie povolenia verovym
inStiticiam emitovat’ kryté dlhopisy. Ked’Ze len Giverovym institicidm by malo byt
povolené emitovat’ kryté dlhopisy, ziskanie povolenia posobit’ ako uverova institucia by
malo predstavovat’ predbeznii podmienku pre udelenie uvedeného povolenia. Ked'ze v
¢lenskych Statoch, ktoré sa zacastiiuji na jednotnom mechanizme dohladu, je ulohou
Europskej centralnej banky udelovat’ povolenie iverovym institiciam v stlade s ¢lankom
4 ods. 1 pism. a) nariadenia Rady (EU) &. 1024/2013!, len organy uréené podla tejto
smernice by mali mat’ pravomoc udelovat’ povolenie emitovat’ kryté dlhopisy a vykonavat’
verejny dohl'ad nad krytymi dlhopismi. Tato smernica by preto mala stanovit’ podmienky,
za ktorych mozu uverové institicie, ktorym bolo udelené povolenie podla prava Unie,

ziskat’ povolenie na vykon ¢innosti emitovania krytych dlhopisov.

Nariadenie Rady (EU) &. 1024/2013 z 15. oktdbra 2013, ktorym sa Eurdpska centralna
banka poveruje osobitnymi ulohami, pgkial’ i(}e o politiky tykajice sa prudencidlneho
dohl'adu nad tiverovymi institaciami (U. v. EU L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(28) Rozsah povolenia by sa mal vzt'ahovat’ na program krytych dlhopisov. Uvedeny program
by mal podliehat’ dohl'adu podr'a tejto smernice. Uverova institticia moze mat’ viac ako
jeden program krytych dlhopisov. V takom pripade by sa pre kazdy program malo
vyzadovat’ samostatné povolenie. Program krytych dlhopisov moze zahfiiat’ jeden alebo
viac krycich suborov. Viaceré krycie stibory alebo rozne emisie [r6zne medzinarodné
identifika¢né ¢isla cennych papierov (d’alej len ,,ISIN“)] v rdmci toho istého programu
krytych dlhopisov nemusia nevyhnutne indikovat’ existenciu viacerych samostatnych

programov krytych dlhopisov.
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Ked’ sa za¢nu uplatilovat’ ustanovenia vnutrostatneho prava, ktorymi sa transponuje tato
smernica, by sa v pripade existujucich programov krytych dlhopisov nemalo vyzadovat’
ziskanie nového povolenia. Pokial’ ide o kryté¢ dlhopisy emitované podla existujucich
programov krytych dlhopisov po datume zacatia uplatnovania ustanoveni vnutrostatneho
prava transponujucich tito smernicu, by vSak Giverové institicie mali dodrziavat’ vSetky
poziadavky stanovené v tejto smernici. Nad takymto dodrziavanim poziadaviek by mali
vykonavat’ dohl'ad prislusné organy urcené podl'a tejto smernice ako sucast’ verejného
dohladu nad krytymi dlhopismi. Clenské $taty by mohli poskytnit’ usmernenia podl'a
vnutro$tatneho prava k spdsobu, ako procesne vykonat’ posudenie dodrziavania
poziadaviek po datume, od ktorého maju ¢lenské Staty uplatiovat’ ustanovenia
vnutro$tatneho prava, ktorymi sa transponuje tato smernica. PrisluSné organy by mali mat’
moznost’ preskimat’ program krytych dlhopisov a posudit, ¢i je potrebna zmena povolenia
pre dany program. Dévodom takejto potreby zmeny by mohli byt’ podstatné zmeny v
obchodnom modeli tverovej institiicie emitujucej kryté dlhopisy, napriklad po zmene
vnutro$tatneho ramca pre kryté dlhopisy alebo rozhodnutiach tverovej institacie. Takéto
zmeny by sa mohli povazovat’ za podstatné, ak si vyzaduju opitovné posudenie

podmienok, za ktorych bolo udelené povolenie na emisiu krytych dlhopisov.

Ak ¢lensky $tat stanovi vymenovanie osobitného spravcu, mal by mat’ moznost’ stanovit’
pravidla tykajtice sa kompetencii takychto osobitnych spravcov a prevadzkovych
poziadaviek pre nich. Tieto pravidla by mohli vylucovat’ moznost’, aby osobitny spravca
prijimal vklady alebo iné navratné peniazné prostriedky od spotrebitel'ov a retailovych
investorov, av§ak mohli by umoziovat’ vyber vkladov alebo inych navratnych penaznych

prostriedkov len od profesiondlnych investorov.

PE-CONS 86/1/19 REV 1 25

SK



(1)

(32)

S cielom zabezpecit’ dodrziavanie povinnosti ulozenych Giverovym institiciam emitujiicim
kryté dlhopisy a s ciel'om zabezpecit’ podobné zaobchédzanie a dodrziavanie suladu v celej
Unii by sa od ¢lenskych $tatov malo vyzadovat, aby zaviedli spravne sankcie a iné
administrativne opatrenia, ktoré buda G¢inné, primerané a odradzajuce. Clenské $taty by
mali mat’ tieZ moZnost’ stanovit’ namiesto spravnych sankcii trestné sankcie. Clenské $taty,
ktoré sa rozhodnu stanovit’ trestné sankcie, by mali ozndmit’ prislusné ustanovenia

trestného prava Komisii.

Spravne sankcie a iné spravne opatrenia stanovené ¢lenskymi $tatmi by mali spiiiat’ ur¢ité
zékladné poziadavky vo vzt'ahu k adresadtom tychto sankcii alebo opatreni, kritériam, ktoré
sa maju zohl'adnit’ pri ich uplatiiovani, povinnostiam prislusnych organov vykonavajucich
verejny dohlad nad krytymi dlhopismi tykajicim sa uverejiiovania, pravomociam ukladat’
sankcie a urovniam spravnych peniaznych sankcii, ktoré mézu byt ulozené. Pred prijatim
akéhokol'vek rozhodnutia o ulozeni spravnych sankcii alebo inych spravnych opatreni by
adresat mal dostat’ prilezitost’ byt vypocuty. Clenské $taty by viak mali mat’ moZnost
stanovit’ vynimky z prava na vypocutie, pokial’ ide o iné spravne opatrenia nez su spravne
sankcie. Kazda takato vynimka by sa mala obmedzit’ na pripady bezprostredného
nebezpecenstva, v ktorych je potrebné naliehavo konat’ s ciel'om zabranit’ vyznamnym
stratam pre tretie strany, akymi su investori do krytych dlhopisov, alebo s cielom zabranit’
zavaznému poskodeniu finan¢ného systému alebo takéto poskodenie napravit’. V takych

pripadoch by mal adresat dostat’ prileZitost’ byt vypocuty aZ po uloZeni opatrenia.
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Od ¢lenskych $tatov by sa malo vyZzadovat’, aby zabezpecili, aby prislusné organy
vykonavajuce verejny dohl'ad nad krytymi dlhopismi pri urovani druhu spravnych sankeii
alebo inych spravnych opatreni a urovne tychto sankcii zohl'adiiovali vSetky relevantné
okolnosti s cielom zaistit’ jednotné uplatiiovanie spravnych sankcii alebo inych spravnych
opatreni v celej Unii. Clenské §taty by mohli zahrnat’ spravne opatrenia vo vztahu k
predizeniu splatnosti do $truktiir s moznostou prediZenia splatnosti. Ak ¢lenské §taty
stanovia takéto opatrenia, tieto opatrenia by mohli prisluSnym organom umoznit’ zrusenie
prediZenia splatnosti a mohli by stanovit’ podmienky takéhoto zru$enia na uéely rieSenia
situacie, ked’ iverova institacia predizi splatnost’ v rozpore s objektivnymi spastaémi
stanovenymi vo vnutro$tatnom prave, alebo s cielom zabezpecit’ finan¢nu stabilitu a

ochranu investorov.

S ciel'om zistit’ pripadné porusenia poziadaviek pre emisiu krytych dlhopisov a ich
uvadzanie na trh by prislusné organy vykonavajuce verejny dohl'ad nad krytymi dlhopismi
mali disponovat’ potrebnymi vySetrovacimi pravomocami a u¢innymi mechanizmami na
podporu ohlasovania potencialnych alebo skutocnych poruseni. Tymito mechanizmami by
nemali byt dotknuté prava na obhajobu kazdej osoby alebo subjektu negativne

postihnutych vykonom uvedenych pravomoci a mechanizmov.
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(35)

(36)

Prislusné orgény, ktoré vykonavaju verejny dohl'ad nad krytymi dlhopismi, by mali
disponovat’ aj pravomocou ukladat’ spravne sankcie a prijimat’ iné spravne opatrenia

bez ohl'adu na to, ¢i su takéto opatrenia podla vnutrostatneho prava kvalifikované ako
spravna sankcia alebo iné spravne opatrenie. Clenské §taty by mali mat’ moznost’ stanovit’

okrem sankcii uvedenych v tejto smernici aj d’alSie sankcie.

Existujuce vnutrostatne pravne predpisy tykajuce sa krytych dlhopisov sa vyznacuju tym,
ze podliehaju podrobnej regulacii na vnutrostatnej irovni a dohl'adu nad emisiami krytych
dlhopisov a programami krytych dlhopisov na zabezpecenie trvalého dodrzania prav
investorov do krytych dlhopisov. Tento dohl'ad zahfiia priebezné monitorovanie znakov
programu, poziadavky na krytie a kvalitu krycieho suboru. Zdkladnym prvkom ochrany
investorov je primerand uroven informadcii pre investorov o regulacnom ramci
upravujucom emisiu krytych dlhopisov. Preto je vhodné zabezpecit, aby prislusné organy
uverejnovali pravidelné informacie o ustanoveniach vnutrostatneho prava, ktorymi sa
transponuje tato smernica, a o spdsobe, akym vykonavaji verejny dohl'ad nad krytymi

dlhopismi.
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(37)

Kryté dlhopisy sa v sii¢asnosti v Unii uvadzaju na trh pod vniitrostatnymi nazvami

a oznaceniami, z ktorych niektoré su etablované, zatial’ co iné nie. Zda sa preto vhodné
umoznit’ Gverovym institiciam, ktoré emituji kryté dlhopisy v Unii, pouZivat’ pri predaji
krytych dlhopisov investorom z Unie aj z tretej krajiny osobitné oznadenie ,,eurdpsky kryty
dlhopis*, a to pod podmienkou, Ze uvedené kryté dlhopisy spliiiaji poziadavky stanovené

v tejto smernici. Ak takéto kryté dlhopisy spifiaji aj poziadavky stanovené v lanku 129
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, Giverové instittcie by mali mat’ moZnost’ pouZivat’ oznadenie
»europsky kryty dlhopis (prémiovy)®. Toto oznacenie, ktoré naznacuje, Ze boli splnené
osobitné dodato¢né poziadavky, v dosledku ktorych sa dosiahla posilnena a dobre
zrozumitel'na kvalita, méze byt atraktivne aj v ¢lenskych Statoch s etablovanymi
vnutroStatnymi oznaceniami. Cielom oznaceni ,,eurdpsky kryty dlhopis* a ,,europsky kryty
dlhopis (prémiovy)* je ul'ah¢it’ investorom posudzovat kvalitu krytych dlhopisov, a tak
zvysit ich atraktivnost’ ako investiéného nastroja v ramei Unie i mimo nej. Pouzitie
uvedenych dvoch oznaceni by vSak malo byt nepovinné a ¢lenské Staty by mali mat’
moznost’ ponechat’ si svoje vnutroStatne rdmce pre ndzvy a oznacenia sucasne s

uvedenymi dvoma oznaceniami.
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(38) V zaujme posudenia uplatiiovania tejto smernice by Komisia mala v tizkej spolupraci
s EBA monitorovat’ vyvoj krytych dlhopisov v Unii a predlozit’ Eurépskemu parlamentu
a Rade spravu o urovni ochrany investorov a vyvoji na trhoch s krytymi dlhopismi. Této
sprava by sa mala sustredit’ aj na vyvoj tykajuci sa aktiv sliziacich ako zabezpecenie pre
emisiu krytych dlhopisov. Ked'ze pouZivanie §truktar s moZnostou prediZenia splatnosti
narasta, Komisia by mala predlozit’ Eurépskemu parlamentu a Rade tiez spravu o
fungovani $truktar krytych dlhopisov s moznostou prediZenia splatnosti a o rizikach a

prinosoch vyplyvajucich z emisie takychto krytych dlhopisov.
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(39)

Ako dodato¢ny nastroj pre banky na financovanie redlnej ekonomiky navrhli ucastnici trhu
a d’alSie subjekty novt triedu finanénych nastrojov pod ndzvom ,,eurépske zabezpecené
dlhové cenné papiere®, ktoré su kryté aktivami, ktoré su rizikovejSie nez verejné expozicie
a hypotéky a ktoré nie si opravnenymi krycimi aktivami podl'a tejto smernice. Komisia
uskutocnila 3. oktébra 2017 konzultacie s EBA na ucely postdenia rozsahu, v akom by
europske zabezpecené dlhové cenné papiere mohli vyuzivat’ najlepsie postupy definované
organom EBA pre tradi¢né kryté dlhopisy, primeraného zaobchadzania s rizikom
europskych zabezpecenych dlhovych cennych papierov a mozného vplyvu emisii
europskych zabezpecenych dlhovych cennych papierov na stivahy bank z hl'adiska urovni
zat'azenosti. V nadvéznosti na tieto konzultacie EBA vydal 24. jila 2018 spravu. Popri
sprave EBA uverejnila Komisia 12. oktobra 2018 stadiu. V stadii Komisie a sprave EBA
sa dospelo k zaveru, Ze je potrebné d’alSie posudenie, napriklad v oblasti regulacného
zaobchadzania. Komisia by preto mala nad’alej posudzovat,, ¢i by pre europske
zabezpecené dlhové cenné papiere bol vhodny legislativny ramec, a predlozit’ Europskemu

parlamentu a Rade spravu o svojich zisteniach spolu s pripadnym legislativnym navrhom.
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(40) V sti¢asnosti neexistuje ziadny rezim rovnocennosti na uznavanie krytych dlhopisov
emitovanych Gverovymi institGciami v tretich krajinach zo strany Unie s vynimkou
prudencialneho kontextu, ked’ sa dlhopisom niektorych tretich krajin za urcitych
podmienok udeli preferencné zaobchadzanie tykajtce sa likvidity. Komisia by preto mala
v uzkej spolupraci s EBA postdit’ potrebu a vyznam mozného zavedenia rezimu
rovnocennosti, pokial’ ide o emitentov krytych dlhopisov a investorov do krytych
dlhopisov z tretich krajin. Komisia by mala najneskoér do dvoch rokov po datume, od
ktorého maju Clenské Staty uplatiiovat’ ustanovenia vnuatrostatneho prava, ktorymi sa
transponuje tato smernica, predlozit’ Eurépskemu parlamentu a Rade k tejto problematike

spravu spolu s pripadnym legislativnym navrhom.
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(41) Kryté dlhopisy sa vyzna¢uji stanovenou splatnostou v dizke niekol’kych rokov. Je preto
nevyhnutné zahrnut’ prechodné opatrenia s cielom zabezpecit', aby kryté dlhopisy, ktoré
boli emitované pred ... [30 mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti tejto smernice],
neboli dotknuté. Kryté dlhopisy emitované pred uvedenym datumom by preto mali nad’alej
spiiiat’ poziadavky stanovené v &lanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES a mali by byt’ vynaté
z vacsiny novych poziadaviek stanovenych v tejto smernici. Takéto kryté dlhopisy by malo
byt’ aj nad’alej mozné uvadzat’ ako kryté dlhopisy za predpokladu, ze ich sulad s ¢lankom
52 ods. 4 smernice 2009/65/ES, ako sa uplatiiuje k datumu ich emisie, a s poziadavkami
tejto smernice, ktoré sa na ne vztahuji, podliecha dohl'adu zo strany prislusnych organov
uréenych podrla tejto smernice. Takyto dohl'ad by sa nemal vzt'ahovat na poziadavky tejto
smernice, z ktorych st takéto kryté dlhopisy vynaté. V niektorych ¢lenskych Statoch st
emisie ISIN otvorené na dlhSie obdobie, ¢o umoziuje, aby kryté dlhopisy boli emitované
nepretrzite pod danym kédom s cielom zvysit objem (vel'kost’ emisie) daného krytého
dlhopisu (navySované emisie). Prechodné opatrenia by sa mali vzt'ahovat’ na navySované
emisie krytych dlhopisov v rdmci emisii ISIN, ktoré boli otvorené pred ... [30 mesiacov od

datumu nadobudnutia u€innosti tejto smernice], s vyhradou niekol’kych obmedzeni.
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(42)

(43)

V dosledku stanovenia jednotného ramca pre kryté dlhopisy by sa mal zmenit opis krytych
dlhopisov v &lanku 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES. V smernici 2014/59/EU sa kryté
dlhopisy vymedzuju odkazom na ¢lanok 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES. Vzhl'adom na to,
7e uvedené vymedzenie by sa malo zmenit,, smernica 2014/59/EU by sa mala takisto
zmenit. Okrem toho, aby sa predislo ovplyvneniu krytych dlhopisov emitovanych v sulade
s ¢lankom 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES pred ... [30 mesiacov od datumu nadobudnutia
ucinnosti tejto smernice], uvedené kryté dlhopisy by sa mali nad’alej uvadzat’ ako kryté
dlhopisy az do ich splatnosti. Smernice 2009/65/ES a 2014/59/EU by sa preto mali

zodpovedajucim sposobom zmenit'.

V sulade so spolo¢nym politickym vyhlasenim ¢lenskych statov a Komisie z 28. septembra
2011 o vysvetlujucich dokumentoch! sa ¢lenské $taty zaviazali, Ze v oddvodnenych
pripadoch k svojim ozndmeniam o transpozi¢nych opatreniach pripoja jeden alebo viacero
dokumentov vysvetlujucich vzt'ah medzi prvkami smernice a zodpovedajucimi ¢astami
vnutrostatnych transpozi¢nych nastrojov. V stvislosti s touto smernicou sa zakonodarca

domnieva, ze zasielanie takychto dokumentov je odévodnené.

U.v.EUC 369, 17.12.2011, s. 14.
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(44)

(45)

(46)

Ked'Ze ciel tejto smernice, a to stanovenie spolocného ramca pre kryté dlhopisy, ktorym sa
zabezpedi, aby $trukturalne vlastnosti krytych dlhopisov v celej Unii zodpovedali niz§iemu
rizikovému profilu odévodiiujucemu preferenéné zaobchadzanie v Unii, nie je mozné
uspokojivo dosiahnut’ na arovni jednotlivych ¢lenskych statov, ale z dovodu potreby d’alej
rozvijat’ trh s krytymi dlhopismi a podporit’ cezhrani¢né investicie v Unii ho mozno lepsie
dosiahnut’ na trovni Unie, mdze Unia prijat’ opatrenia v sulade so zasadou subsidiarity
podrla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii. V stilade so zédsadou proporcionality podl'a
uvedeného ¢lanku tato smernica neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie tohto

ciela.

Uskutocnili sa konzultacie s Europskou centralnou bankou, ktora vydala stanovisko 22.

augusta 2018.

S eurdpskym dozornym tradnikom pre ochranu tidajov sa konzultovalo v stlade s ¢lankom
28 ods. 2 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001! a 12. oktdbra 2018

vydal stanovisko?.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane

jednotlivcov so zretel'om na spracovanie osobnych udajov institiciami a orgdnmi

SpoloCenstva a o vol'nom pohybe takychto udajov (U.v.ES LS, 12.1.2001, s. 1).
U. v. EU C ... [zatial neuverejnené v uradnom vestniku].
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(47) Uverové institicie emitujuce kryté dlhopisy spractivaji vyznamné mnoZstvo osobnych
udajov. Toto spracuvanie by malo byt vzdy v sulade s nariadenim Eur6pskeho parlamentu
a Rady (EU) 2016/679'. Podobne aj spractivanie osobnych udajov EBA ked’, ako sa
vyzaduje v tejto smernici, vedie centralnu databazu spravnych sankcii a inych spravnych
opatreni, ktoré mu oznamuju prislusné vnutrostatne organy, by sa malo vykonavat’ v sulade

s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/17252,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane
fyzickych 0sob pri spractivani osobnych tidajov a o vol'nom pohybe takychto udajov,
ktorym sa zruuje smernica 95/46/ES (vieobecné nariadenie o ochrane udajov) (U. v. EU L
119,4.5.2016, s. 1).

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 z 23. oktobra 2018 o ochrane
fyzickych 0s6b pri spracivani osobnych udajov institiciami, orgdnmi, iradmi a agentiirami
Unie a 0 vol'nom pohybe takychto tidajov, ktorym sa zrusuje nariadenie (ES) &. 45/2001 a
rozhodnutie &. 1247/2002/ES (U. v. EU L 295, 21.11.2018, s. 39).
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HLAVA 1
PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE
POJMOV

Cldnok 1
Predmet upravy

V tejto smernici sa stanovuju nasledujice pravidla na ochranu investorov, pokial’ ide o:

1. poziadavky na emisiu krytych dlhopisov;
2. Strukturalne znaky krytych dlhopisov;
3. verejny dohl'ad nad krytymi dlhopismi;
4. poziadavky na uverejiiovanie v stvislosti s krytymi dlhopismi.
Cldnok 2
Rozsah posobnosti

Tato smernica sa uplatituje na kryté dlhopisy emitované tiverovymi institiciami usadenymi v Unii.
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Clanok 3

Vymedzenie pojmov
Na ucely tejto smernice sa uplatituje toto vymedzenie pojmov:

1. ,.kryty dlhopis® je dlhovy zavizok, ktory emituje uverova institucia v stilade s
ustanoveniami vnutrostatneho prava, ktorymi sa transponuju povinné poziadavky tejto
smernice, a ktory je zabezpeceny krycimi aktivami, na ktoré maji investori do krytych

dlhopisov priamy narok ako prednostni veritelia;

2. ,program krytych dlhopisov* st Strukturalne znaky emisie krytych dlhopisov, ktoré st
uréené podla zékonnych pravidiel a zmluvnych podmienok, v stlade s povolenim

udelenym tverovej institacii emitujicej kryté dlhopisy;

3. ,»Kryci subor* je jasne vymedzeny subor aktiv, ktoré zabezpecuju platobné zavizky z
krytych dlhopisov a ktoré st oddelené od ostatnych aktiv v drzbe uverovej institicie

emitujucej kryté dlhopisy;

4, ,krycie aktiva“ su aktiva zahrnuté do krycieho suboru;

5. ,»aktiva poskytnuté ako zabezpecenie* st fyzické aktiva a aktiva vo forme expozicii, ktoré

zabezpecuju krycie aktiva;
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10.

1.

,oddelenie* s opatrenia vykonané tverovou instituciou emitujucou kryté dlhopisy na
identifikovanie krycich aktiv a dosiahnutie toho, aby boli zo zdkona mimo dosahu
veritel'ov, ktori nie st investormi do krytych dlhopisov a protistranami derivatovych

zmluv;

,averova institicia® je averova institucia v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1

nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

»Specializovana hypotekarna iverova institicia® je iverova instittcia, ktora financuje
uvery vyhradne alebo najma prostrednictvom emisie krytych dlhopisov, je zo zakona
opravnend poskytovat’ vylucne hypotekarne tvery a tvery verejnému sektoru a nie je
opravnena prijimat’ vklady, ale ktora prijima od verejnosti iné navratné penazné

prostriedky;

»automatické zosplatnenie* je situdcia, v ktorej sa kryty dlhopis automaticky stava
okamzite splatnym pri platobnej neschopnosti alebo rieSeni krizovej situacie emitenta
a v suvislosti s ktorou investori do krytych dlhopisov maju vymahatel'ny narok na

vyplatenie v ¢ase pred povodnym datumom splatnosti;

»trhovéa hodnota“ je na ucely nehnute'ného majetku trhova hodnota v zmysle vymedzenia

v &lanku 4 ods. 1 bode 76 nariadenia (EU) &. 575/2013;

,hodnota poskytnutého hypotekarneho financovania“ je na ticely nehnutel'ného majetku
hodnota poskytnutého hypotekarneho financovania v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1

bode 74 nariadenia (EU) &. 575/2013;
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12.

13.

14.

15.

16.

,»zakladné aktiva® su dominantné krycie aktiva, ktoré urcuju povahu krycieho stiboru;

»dopliujice aktiva“ su krycie aktiva, ktoré prispievaju k splneniu poziadaviek na krytie, a

su iné nez zakladné aktiva;

,hadmerné zabezpecenie* je celkova zakonna, zmluvna alebo dobrovol'na troven

zabezpecenia, ktora presahuje poziadavku na krytie, ako sa uvadza v ¢lanku 15;

,»poziadavky na zostuladené financovanie® su pravidla vyjadrujice poziadavku, aby
penazné toky medzi zavizkami a aktivami, ktoré sa stavaju splatnymi, boli zostladené, a to
tak, Ze sa v zmluvnych podmienkach zabezpeci, aby sa platby od dlznikov a protistran
derivatovych zmluv stavali splatnymi pred uskuto¢nenim platieb investorom do krytych
dlhopisov a protistranam derivatovych zmlav, aby mali prijaté sumy minimalne taku ista
hodnotu ako platby, ktoré sa maja uskutoc¢nit’ investorom do krytych dlhopisov a
protistranam derivatovych zmlav, a aby boli sumy prijaté od dlznikov a protistran
derivatovych zmlav zahrnuté do krycieho suboru v sulade s ¢lankom 16 ods. 3 az do

splatnosti platieb investorom do krytych dlhopisov a protistrandm derivatovych zmlav;

,»Cisty zaporny tok likvidity* st vSetky zaporné peniazné toky splatné v jeden de,
zahriiujuce platbu istiny a urokov, ako aj platieb v rdmci derivatovych zmliv programu
krytych dlhopisov, po odpocitani vSetkych kladnych penaznych tokov z krycich aktiv
splatnych v ten isty den;
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17. ,Struktiira s moznost'ou prediZenia splatnosti® je mechanizmus, ktory poskytuje moznost
predizit planovanu splatnost’ krytych dlhopisov o vopred uréené &asové obdobie

a v pripade, Ze dojde ku konkrétnej spustacej udalosti;

18. ,verejny dohlad nad krytymi dlhopismi* je dohl'ad nad programami krytych dlhopisov,
ktorym sa zabezpecuje dodrziavanie a presadzovanie poziadaviek vzt'ahujicich sa na
emisiu krytych dlhopisov;

19. ,,0sobitny spravca“ je osoba alebo subjekt vymenovany na spravu programu krytych

dlhopisov v pripade platobnej neschopnosti tverovej institacie, ktora emituje kryté
dlhopisy v ramci tohto programu, alebo ked’ sa v pripade takejto uverovej institucie urcilo,
7e zlyhava alebo pravdepodobné zlyha podl'a ¢lanku 32 ods. 1 smernice 2014/59/EU, alebo
ak za mimoriadnych okolnosti dotknuty prisluSny organ urci, Ze je vdZzne ohrozené riadne

fungovanie danej uverovej institucie;

20. ,riesenie krizovej situacie™ je rieSenie krizovej situacie v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2

ods. 1 bode 1 smernice 2014/59/EU;

21. ,,skupina“ je skupina v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 138 nariadenia (EU) &.
575/2013;

22. »verejny podnik® je verejny podnik v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 pism. b) smernice
Komisie 2006/111/ES.
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HLAVA II
STRUKTURALNE ZNAKY KRYTYCH DLHOPISOV

Kapitola 1

Dvojita ochrana a oddelenie od upadku

Clanok 4

Dvojita ochrana

1. Clenské §taty stanovia pravidla opraviiujuce investorov do krytych dlhopisov a protistrany
derivatovych zmluv, ktoré st v stilade s ¢lankom 11, na tieto naroky:
a)  narok voci verovej institicii emitujucej kryté dlhopisy;

b) v pripade platobnej neschopnosti alebo rieSenia krizovej situacie iiverovej institicie
emitujucej kryté dlhopisy, prednostna pohl'addvka na istinu a alikvotné a buduce

uroky z krycich aktiv;
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c) v pripade platobnej neschopnosti tverovej institucie emitujicej kryté dlhopisy
a v pripade, Ze prednostnu pohl'addvku uvedenu v pismene b) nemozno v plnej miere
uspokojit’, narok voci konkurznej podstate uvedenej tiverovej institicie, ktory ma
rovnocenné postavenie s narokmi beznych nezabezpecenych veritel'ov tiverovej
institucie urcenych v sulade s vnatrostatnymi pravnymi predpismi, ktoré upravuju

poradie v ramci bezného konkurzného konania.
2. Naroky uvedené v odseku 1 st obmedzené na plné platobné zavazky z krytych dlhopisov.

3. Na ucely odseku 1 pism. c) tohto ¢lanku v pripade platobnej neschopnosti Specializovanej
hypotekarnej iverovej institicie mézu ¢lenské staty stanovit’ pravidld, v ktorych sa
investorom do krytych dlhopisov a protistranam derivatovych zmlav, ktoré su v stlade s
¢lankom 11, prizné narok, ktory je nadradeny naroku beznych nezabezpecenych veritel'ov
tejto Specializovanej hypotekarnej tverovej institicie ur¢enych v stilade s vnutrostatnymi
pravnymi predpismi, ktoré upravujui poradie veritel'ov v beznom konkurznom konani, ale

podriadeny akymkol'vek inym prednostnym veritel'om.
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Cldnok 5
Oddelenie krytych dlhopisov od upadku

Clenské $taty zabezpetia, aby platobné zavizky z krytych dlhopisov nepodlichali automatickému
zosplatneniu pri platobnej neschopnosti alebo rieseni krizovej situdcie iverovej institucie emitujice;j
kryté dlhopisy.

Kapitola 2

Kryci subor a krytie

ODDIEL I

OPRAVNENE AKTIiVA

Clanok 6

Opravnené krycie aktiva
1. Clenské §taty vyzadujd, aby boli kryté dlhopisy trvale zabezpecené:

a)  aktivami, ktoré s opravnené podla &lanku 129 ods. 1 nariadenia (EU) &. 575/2013
za predpokladu, Ze iverova institiicia emitujiica kryté dlhopisy spiiia poziadavky

uvedené v ¢lanku 129 ods. 1a az 3 uvedeného nariadenia;
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b)  krycimi aktivami vysokej kvality, ktoré zabezpecuju, aby Giverova institicia
emitujuca kryté dlhopisy mala narok na platbu, ako sa stanovuje v odseku 2, a ktoré
su zabezpecené aktivami poskytnutymi ako zabezpecenie, ako je stanovené v odseku

3, alebo

c) aktivami vo forme tiverov pre verejné podniky alebo tiverov zaru¢enych tymito

verejnymi podnikmi za splnenia podmienok v odseku 4 tohto ¢lanku.
2. Na narok na platbu uvedeny v odseku 1 pism. b) sa vzt'ahuju tieto pravne poziadavky:

a)  aktivum predstavuje narok na platbu peniaznych prostriedkov, ktorych minimalnu
hodnotu je mozné kedykol'vek ur¢it’, ktory je pravne platny a vymozitel'ny, na ktory
sa nevzt'ahuje ind podmienka, ako je podmienka, ze narok je splatny k buducemu
datumu, a ktory je zabezpeceny hypotékou, vecnym bremenom, zdloznym pravom

alebo inou zarukou;

b)  vymozitel'nost’ hypotéky, vecného bremena, zalozného prava alebo inej zaruky, ktoré

zabezpecuju narok na platbu;

c)  splnenie vSetkych pravnych poziadaviek na zriadenie hypotéky, vecného bremena,

zalozného préava alebo inej zaruky, ktoré zabezpecuju narok na platbu;

d)  hypotéka, vecné bremeno, zalozné pravo alebo ina zaruka, ktoré zabezpecujui narok
na platbu, umoznuju Giverovej institicii emitujicej kryté dlhopisy bez zbytocného

odkladu ziskat’ spat’ hodnotu pohl'adavky.
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Clenské $taty vyzaduju, aby Giverové institicie emitujuce kryté dlhopisy posudzovali
vymoziteI'nost’ narokov na platbu a schopnost’ spenazit’ aktiva poskytnuté ako

zabezpecenie pred tym, nez ich zaradia do krycieho stiboru.

3. Aktiva poskytnuté ako zabezpe&enie uvedené v odseku 1 pism. b) musia spiiat’ jednu z

tychto poziadaviek:

a) v pripade fyzickych aktiv poskytnutych ako zabezpecCenie existuju normy
ocenovania, ktoré su vSeobecne akceptované medzi odbornikmi a ktoré st vhodné
pre dotknuté fyzické aktivum poskytnuté ako zabezpecenie, a existuje verejny
register, v ktorom sa zaznamenava vlastnictvo fyzickych aktiv poskytnutych ako

zabezpecenie a naroky na tieto fyzické aktiva, alebo

b) v pripade aktiv vo forme expozicii bezpecnost’ a spol'ahlivost’ protistrany expozicie
vyplyvajl z pravomoci vyberat’ dane alebo z toho, Ze sa na ne vztahuje priebezny
verejny dohlad nad prevadzkovou spol'ahlivostou a platobnou schopnostou

protistrany.
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Fyzické aktiva poskytnuté ako zabezpecenie uvedené v prvom pododseku pism. a) tohto
odseku sa podiel'aji na kryti zdvézkov z krytého dlhopisu az do vysky menovitej hodnoty
zatazenej zaloznymi pravami vratane predchadzajucich zaloznych prav a az do vysky 70
% hodnoty uvedenych fyzickych aktiv poskytnutych ako zabezpecenie, podla toho, ktord z
tychto hodndt je nizsia. Fyzické aktiva poskytnuté ako zabezpecenie uvedené v prvom
pododseku pism. a) tohto odseku, ktoré zabezpecuju aktiva uvedené v odseku 1 pism. a),
nemusia spinat’ limit 70 % ani limity uvedené v ¢lanku 129 ods. 1 nariadenia (EU) ¢&.

575/2013.

Ak na ucely prvého pododseku pism. a) tohto odseku neexistuje verejny register pre
konkrétne fyzické aktivum poskytnuté ako zabezpecenie, Clenské Staty mozu stanovit
alternativnu formu certifikacie vlastnictva daného fyzického aktiva poskytnutého ako
zabezpecenie a narokov nai, pokial tato forma certifikacie poskytuje ochranu, ktord je
porovnatel'na s ochranou, ktort poskytuje verejny register v tom zmysle, ze
zainteresovanym tretim strandm v stilade s pravom dotknutého ¢lenského Statu umoziuje
pristup k informéciam v suvislosti s identifikaciou zatazen¢ho fyzického aktiva
poskytnutého ako zabezpecenie, prisudenim vlastnictva, dokumentéciou a prisidenim

zatazenosti a vymoziteI'nost'ou zaloznych prav.
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4. Na ucely odseku 1 pism. c) kryté dlhopisy zabezpecené uvermi pre verejné podniky alebo
uvermi zarucenymi verejnymi podnikmi ako zakladné aktiva podliehaju minimalnej urovni

10 % nadmerného zabezpecenia a vzt'ahuju sa na ne vSetky tieto podmienky:

a)  verejné podniky poskytuji zékladné verejné sluzby na zéklade licencie, koncesne;j

zmluvy alebo inej formy poverenia od organu verejnej moci;
b)  verejné podniky podliehaju verejnému dohladu;

c)  verejné podniky maju dostatocné pravomoci na vytvaranie prijmov, ¢o je

zabezpecené skutocnost’ou, ze tieto verejné podniky:

1)  maju primeranu flexibilitu na vyber a zvySovanie poplatkov, platieb a
pohladavok za sluzbu poskytovanu s cielom zabezpecit’ svoje finan¢né zdravie

a platobnu schopnost’;

i1)  prijimaju dostatocné granty na zéklade zdkona s cielom zabezpecit’ svoje
finan¢né zdravie a platobnu schopnost’ vymenou za poskytovanie zakladnych

verejnych sluzieb, alebo

ii1)  uzatvorili dohodu s organom verejnej moci o prevode ziskov a strat.
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5. Clenské $taty stanovia pravidla tykajuce sa metodiky a postupu pre ocefiovanie fyzickych
aktiv poskytnutych ako zabezpecenie, ktoré zabezpecuju aktiva uvedené v odseku 1 pism.

a) ab). Uvedenymi pravidlami sa zabezpecuje prinajmensom:

a)  aby pre vSetky fyzické aktiva poskytnuté ako zabezpecenie v Case zahrnutia krycieho
aktiva do krycieho stiboru existovalo aktualne ocenenie na Grovni trhovej hodnoty
alebo hodnoty poskytnutého hypotekarneho financovania alebo na nizsej urovni nez

uvedené urovne;

b)  aby ocenenie vykonal ocenovatel’, ktory ma potrebnu kvalifikéciu, schopnosti

a skasenosti, a

c) aby bol ocenovatel’ nezavisly od postupu rozhodovania o uvere, aby pri posudzovani
hodnoty fyzického aktiva poskytnutého ako zabezpecenie nezohl'adiioval
Spekulativne prvky a aby zdokumentoval hodnotu fyzického aktiva poskytnutého ako

zabezpecenie transparentnym a zrozumitelnym spoésobom.

6. Clenské §taty vyzadujt, aby uverové institicie emitujuce kryté dlhopisy mali zavedené
postupy na monitorovanie toho, ¢i su fyzické aktiva poskytnuté ako zabezpecenie, ktoré
zabezpecuju aktiva uvedené v odseku 1 pism. a) a b) tohto ¢lanku, primerane poistené proti

riziku poSkodenia a €i je poistny narok oddeleny v sulade s ¢lankom 12.

7. Clenské $taty vyzaduju, aby uverové institucie emitujiice kryté dlhopisy dokumentovali
krycie aktiva uvedené v odseku 1 pism. a) a b) a dodrZiavanie svojich politik poskytovania

uverov v stlade s ustanoveniami vnutroStatneho prava transponujiceho tento ¢lanok.
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Clenské Staty stanovia pravidla, ktorymi sa zabezpeci diverzifikacia rizika v krycom
subore v suvislosti s granularitou a vyznamnou koncentraciou pre aktiva, ktoré nie su

opravnen¢ podl'a odseku 1 pism. a).

Clanok 7

Aktiva poskytnuté ako zabezpecenie umiestnené mimo Unie

S vyhradou odseku 2 mézu ¢lenské Staty umoznit’ tverovym institiciam emitujucim kryté
dlhopisy, aby do krycieho suboru zahrnuli aktiva zabezpecené aktivami poskytnutymi ako

zabezpecenie, ktoré si umiestnené mimo Unie.

Ak ¢lenské Staty umoznia zahrnutie aktiv uvedenych v odseku 1, zabezpecia ochranu
investorov vyzadovanim toho, aby uverové institiicie overovali sulad uvedenych aktiv
poskytnutych ako zabezpecenie so vSetkymi poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 6.
Clenské §taty zabezpecia, aby uvedené aktiva poskytnuté ako zabezpeéenie poskytovali
podobnu uroven zabezpeky ako aktiva poskytnuté ako zabezpecenie, ktoré su umiestnené v
Unii, a aby realizacia uvedenych aktiv poskytnutych ako zabezpe&enie bola pravne
vymozitel'na spésobom, ktory je rovnocenny tc¢inku realizacie aktiv poskytnutych ako

zabezpecenie, ktoré st umiestnené v Unii.
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Cldnok 8
Struktiiry vautroskupinovych krytych dlhopisov

Clenské $taty mozu stanovit’ pravidla tykajuce sa pouzivania $truktir vnttroskupinovych krytych

dlhopisov, v ramci ktorych kryté dlhopisy emitované uverovou institiciou, ktoré patria do skupiny

(d’alej len ,,interne emitované kryté dlhopisy*), sa pouzivaju ako krycie aktiva pre externu emisiu

krytych dlhopisov inou tiverovou institiiciou, ktord patri do tej istej skupiny (d’alej len ,,externe

emitované kryté dlhopisy*). Uvedené pravidla musia zahfnat’ aspon tieto poziadavky:

a) interne emitované kryté dlhopisy sa predaju iverove;j institucii emitujiicej externe
emitované kryté dlhopisy;
b) interne emitované kryté dlhopisy sa pouzivaju ako krycie aktiva v krycom subore pre

externe emitované kryté dlhopisy a zaznamenajli sa v suvahe uverovej institucie, ktord

emituje externe emitované kryté dlhopisy;

C) kryci stbor pre externe emitované kryté dlhopisy obsahuje len interne emitované kryté

dlhopisy, ktoré emitovala len jedna iverova institicia v ramci skupiny;

d) uverova institlicia emitujlca externe emitované kryté dlhopisy méa v umysle ich predat’

investorom do krytych dlhopisov mimo skupiny;
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e) interne aj externe emitované kryté dlhopisy sa v Case emisie kvalifikuji do 1. stupna
kreditnej kvality, ako sa uvadza v tretej ¢asti hlave II kapitole 2 nariadenia (EU)
¢. 575/2013, a su zabezpecené opravnenymi krycimi aktivami uvedenymi v ¢lanku 6 tejto

smernice;

f) v pripade cezhrani¢nych Struktar vnutroskupinovych krytych dlhopisov st krycie aktiva
interne emitovanych krytych dlhopisov v stilade s poziadavkami pre externe emitované

kryté dlhopisy na opravnenost’ a krytie aktiv.

Na ucely pismena e) prvého pododseku tohto ¢lanku prislusné organy urcené podl'a ¢lanku 18 ods.
2 mdézu umoznit’, aby kryté dlhopisy, ktoré sa po zmene znizujucej stupen kreditnej kvality krytych
dlhopisov kvalifikujua do 2. stupna kreditnej kvality, boli nad’alej sucast’ou Struktiry
vnutroskupinovych krytych dlhopisov za predpokladu, Ze tieto prislusné organy dospeli k zaveru, Ze
zmenu stupna kreditnej kvality nespdsobilo porusenie poziadaviek na povolenie uvedenych v
ustanoveniach vnutrostatneho prava, ktorymi sa transponuje ¢lanok 19 ods. 2. Prislusné organy

urcené podla ¢lanku 18 ods. 2 musia nasledne informovat’ EBA o kazdom rozhodnuti podl'a tohto

pododseku.
Cldanok 9
Spolocné financovanie
1. Clenské $taty umoznia, aby sa opravnené krycie aktiva, ktoré boli vytvorené averovou

inStitaciou a ktoré boli nakupené tiverovou instituciou emitujucou kryté dlhopisy, pouzili

ako krycie aktiva pre emisiu krytych dlhopisov.
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Clenské §taty takéto nakupy reguluji s cielom zabezpeGit’ splnenie poziadaviek

stanovenych v ¢lankoch 6 a 12.

2. Bez toho, aby bola dotknuta poziadavka stanovena v druhom pododseku odseku 1 tohto
¢lanku moézu Clenské Staty umoznit’ prevody prostrednictvom dohody o finan¢nych

zarukéach podl'a smernice 2002/47/ES.

3. Bez toho, aby bola dotknuté poziadavka stanovena v odseku 1 druhom pododseku, ¢lenské
Staty mozu tiez umoznit’, aby sa aktiva, ktoré boli vytvorené podnikom, ktory nie je
uverovou institaciou, pouzivali ako krycie aktiva. Ak ¢lenské Staty vyuziji tto moznost,
musia vyzadovat’, aby tiverova institiicia emitujuca kryté dlhopisy bud’ posudila tiverové
Standardy na poskytovanie tiverov podniku, ktory vytvoril krycie aktiva, alebo aby sama

vykonala dokladné posudenie tiverovej bonity dlznika.

Clanok 10

ZlozZenie krycieho suboru

Clenské $taty zabezpeéia ochranu investorov tym, Ze stanovia pravidla tykajuce sa zloZenia krycich
suborov. V uvedenych pravidlach sa v prislusnych pripadoch stanovia podmienky, za ktorych
uverove institiicie emitujice kryté dlhopisy zahrnu do krycieho stiboru zékladné aktiva, ktoré maju

odlisné vlastnosti, pokial’ ide o Strukturdlne znaky, Zivotnost’ alebo rizikovy profil.
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Clanok 11

Derivatové zmluvy v krycom subore

1. Clenskeé staty zabezpecia ochranu investorov tym, ze umoznia, aby derivatové zmluvy boli

zahrnuté do krycieho stiboru, len ak su splnené aspoii tieto poziadavky:

a)  derivatové zmluvy st zahrnuté do krycieho suboru vyhradne na tcely hedzingu
rizika, ich objem sa upravi v pripade zniZenia hedzovaného rizika a vyradia sa v
pripade, ked’ hedzované riziko prestane existovat’;

b)  derivatové zmluvy st dostato¢ne zdokumentovang;

c) derivatové zmluvy su oddelené v sulade s ¢lankom 12;

d)  derivatové zmluvy nemdzu byt ukoncené pri platobnej neschopnosti alebo pri rieseni
krizovej situdcie iverovej institlicie, ktord emitovala kryté dlhopisy;

e) derivatové zmluvy si v sulade s pravidlami stanovenymi podla odseku 2.
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2. Clenské $taty na uéely zabezpe&enia splnenia poziadaviek uvedenych v odseku 1 stanovia

pravidla pre derivatové zmluvy v krycom subore. V uvedenych pravidlach sa urcia:
a)  kritéria opravnenosti pre protistrany hedzingu;

b)  potrebna dokumentacia, ktord sa ma poskytnut’ v stvislosti s derivatovymi

zmluvami.
Cldnok 12
Oddelenie krycich aktiv
1. Clenské $taty stanovia pravidla upravujuce oddelenie krycich aktiv. Uvedené pravidla

zahfnaju aspon tieto poziadavky:

a)  uverova inStiticia emitujuca kryté dlhopisy je schopna vzdy identifikovat’ vSetky

krycie aktiva;

b)  vSetky krycie aktiva podliehaji pravne zdviznému a vymozitelnému oddeleniu

uverovou institiciou emitujiicou kryté dlhopisy;

c)  vsetky krycie aktiva su chranené pred vSetkymi pohl'adavkami tretich stran
a netvoria stcast’ konkurznej podstaty uverovej institucie emitujlcej kryté dlhopisy,
pokial’ nebude uspokojena prednostnéd pohl'adavka uvedena v ¢lanku 4 ods. 1 pism.

b).
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Krycie aktiva na Gcely prvého pododseku zahfniaju akékol'vek zabezpecenie prijaté

v spojitosti s poziciami v derivatovych zmluvach.

Oddelenie krycich aktiv uvedené v odseku 1 sa uplatniuje aj v pripade platobne;j

neschopnosti alebo rieSenia krizovej situacie tiverovej institiicie emitujucej kryté dlhopisy.

Clanok 13

Osoba monitorujuca kryct subor

Clenské $taty mozu pozadovat, aby Giverové institiicie emitujuce kryté dlhopisy
vymenovali osobu monitorujucu kryci subor, ktord bude vykonavat priebezné
monitorovanie krycieho suboru s ohl'adom na poziadavky stanovené v ¢lankoch 6 az 12

a ¢lankoch 14 az 17.

Ak ¢lenské Staty vyuZziji moznost’ uvedenu v odseku 1, stanovia pravidla, ktoré sa tykaji

aspoil tychto aspektov:
a)  vymenuvania a odvolavania osoby monitorujucej kryci subor;
b)  vSetkych kritérii opravnenosti pre osobu monitorujucu kryci subor;

c) ulohy a povinnosti osoby monitorujucej kryci subor, a to aj v pripade platobne;j
neschopnosti alebo rieSenia krizovej situdcie iverovej institiicie emitujicej kryté

dlhopisy;
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d)  povinnosti informovat’ prislusné organy uréené podla ¢lanku 18 ods. 2;

€)  prava na pristup k informaciam potrebnym na vykonévanie povinnosti osoby

monitorujucej kryci subor.

3. Ak Clenské staty vyuziji moznost’ uvedenu v odseku 1, osoba monitorujuca kryci sibor
musi byt oddelend a nezavisld od Gverovej institicie emitujucej kryté dlhopisy a od

auditora uvedenej Giverove;j institucie.

Clenské $taty viak mozu povolit’ osobu monitorujiicu kryci subor, ktoré nie je oddelena od

uverovej institucie (d’alej len ,,interna osoba monitorujuca kryci sibor), ak:

a)  internd osoba monitorujuca kryci subor je nezavisla od postupu rozhodovania o

uveroch v uverovej institicii emitujicej kryté dlhopisy;

b)  bez toho, aby bol dotknuty odsek 2 pism. a), ¢lenské Staty zabezpecia, aby interna
osoba monitorujuca kryci subor nebola odvolana zo svojej funkcie osoby
monitorujucej kryci sibor bez predchadzajiceho schvalenia riadiacim organom

uverovej institucie emitujticej kryté dlhopisy v jeho funkcii dohl'adu, a

c) v pripade potreby m4 interna osoba monitorujica kryci sibor priamy pristup k

riadiacemu organu vo funkcii dohl'adu.
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4. Ak ¢lenské §taty vyuziju moznost’ uvedent v odseku 1, ozndmia to EBA.
Clanok 14
Informacie pre investorov

1. Clenské $taty zabezpedia, aby uverové institucie emitujiice kryté dlhopisy poskytovali
informadcie o svojich programoch krytych dlhopisov, ktoré su dostatocne podrobné na to,
aby investorom umoznili posudit’ profil a rizika daného programu a postupovat’ s nalezitou

starostlivost'ou.

2. Clenské §taty na ucely odseku 1 zabezpedia, aby sa tieto informacie poskytovali

investorom aspon raz za $tvrtrok a aby zahfiiali tieto minimalne informacie o portfoliu:
a)  hodnotu krycieho suboru a nesplatenych krytych dlhopisov;

b)  zoznam medzinarodnych identifikaénych ¢isel cennych papierov (ISIN) pre vSetky

emisie krytych dlhopisov v ramci daného programu, ktorym bolo pridelené ISIN;

c)  geografické rozlozenie a druh krycich aktiv, objem iverov a metdédu ocenovania;
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d)

g)

podrobnosti v stvislosti s trhovym rizikom vratane urokového rizika a menového

rizika, a kreditného rizika a rizika likvidity;

Struktaru splatnosti krycich aktiv a krytych dlhopisov pripadne vratane prehl'adu

spustacov predlzenia splatnosti;

urovne pozadovaného a dostupného krytia a urovne zakonného, zmluvného

a dobrovoI'ného nadmerného zabezpecenia;

percentualny podiel tverov, pri ktorych sa predpoklada, ze doslo k zlyhaniu podl'a
&lanku 178 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, a v kazdom pripade, ak st Gvery viac ako
90 dni po splatnosti.

Clenské §taty zabezpedia, aby sa v pripade externe emitovanych krytych dlhopisov v ramci

Struktir vnutroskupinovych krytych dlhopisov uvedenych v ¢lanku 8 poskytovali

investorom, pokial’ ide o vSetky interne emitované kryté dlhopisy skupiny, informacie

uvedené v prvom pododseku tohto odseku, alebo odkaz na ne. Clenské $taty zabezpetia,

aby sa uvedené informacie poskytovali investorom aspon na sthrnnom zaklade.

3. Clenské staty zabezpecia ochranu investorov tym, Ze od uverovych institucii emitujucich

kryté dlhopisy vyzadujli, aby na svojom webovom sidle uverejiovali informéacie

spristupnené investorom v stlade s odsekmi 1 a 2. Clenské $taty nesmi vyzadovat, aby

uvedené Uiverové institicie uverejnovali uvedené informacie v papierovej forme.
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ODDIEL I1

POZIADAVKY NA KRYTIE A LIKVIDITU

Clanok 15
Poziadavky na krytie

Clenské $taty zabezpedia ochranu investorov tym, e pozadujt, aby programy krytych

dlhopisov vzdy spiiiali aspoii poziadavky na krytie uvedené v odsekoch 2 az 8.

Vsetky zavizky z krytych dlhopisov musia byt kryté narokmi na platbu spojenymi s

krycimi aktivami.

Zavazky uvedené v odseku 2 zahfnaju:

a)  povinnosti splatit’ menoviti hodnotu nesplatenych krytych dlhopisov;
b)  povinnosti splatit’ vSetky uroky z nesplatenych krytych dlhopisov;

c) platobné zavizky z derivatovych zmluv drzanych v stlade s ¢lankom 11 a
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d)  ocakavané naklady suvisiace s udrziavanim a spravou na ucely ukoncenia programu

krytych dlhopisov.
Na ucely pismena d) prvého pododseku mézu Clenskeé staty povolit’ pausalny vypocet.
Predpoklada sa, ze na poziadavke na krytie sa podiel’aju nasledujuce krycie aktiva:
a)  zakladné aktiva;
b)  dopliujice aktiva;
c¢) likvidné aktiva drzané v stlade s ¢lankom 16 a
d) naroky na platbu spojené s derivatovymi zmluvami drzanymi v stilade s ¢lankom 11.

Nezabezpecené pohl'adavky, ak sa konstatuje, ze doslo k zlyhaniu podla ¢lanku 178

nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, sa nepodiel’ajii na kryti.

Clenské §taty stanovia na uéely odseku 3 prvého pododseku pism. ¢) a odseku 4 prvého

pododseku pism. d) pravidla tykajlice sa ocefiovania derivatovych zmlav.
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6. Vypocet pozadovaného krytia zabezpecuje, aby sa suthrnnd menovitd hodnota vsetkych
krycich aktiv rovnala sthrnnej menovitej hodnote nesplatenych krytych dlhopisov alebo ju

prevysovala (d’alej len ,,nominalna zasada“).

Clenské $taty mozu umoznit’ iné zasady vypoétu za predpokladu, Ze ich vysledkom nie je

vy$si ukazovatel krytia nez v pripade vypoctu na zdklade nomindlnej zasady.

Clenské $taty stanovia pravidla vypoétu vietkych splatnych tirokov z nesplatenych krytych
dlhopisov a urokovych vynosov z krycich aktiv, ktoré musia odrazat’ spolahlivé

prudencialne zasady v sulade uplatnitelnymi a¢tovnymi Standardmi.

7. Odchylne od odseku 6 prvého pododseku mozu ¢lenské staty spésobom, ktory odraza
spol’ahlivé prudencidlne zasady, a v sulade s uplatnitel'nymi uctovnymi Standardmi
umoznit’, aby boli buduce trokové vynosy z krycieho aktiva po odpocitani buducich
splatnych trokov z prislusného krytého dlhopisu zohl'adnené s cielom vyrovnat’ akékol'vek
nedostatocné krytie zavazku uhrady menovitej hodnoty spojeného s krytym dlhopisom, ak
existuje uzka spojitost’ v zmysle vymedzenia v uplatnitelnom delegovanom nariadeni
prijatom podla ¢lanku 33 ods. 4 nariadenia (EU) &. 575/2013, ak su splnené tieto
podmienky:

a)  platby prijaté pocas zivotnosti krycieho aktiva a potrebné na krytie platobného
zavizku z prislusného krytého dlhopisu st oddelené v stlade s ¢lankom 12 alebo st
zahrnuté do krycieho stiboru vo forme krycich aktiv uvedenych v ¢lanku 6 az do

splatnosti platieb, a
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b)  predcasné splatenie v pripade krycieho aktiva je mozné len prostrednictvom
uplatnenia moznosti dodania v zmysle vymedzenia v uplatnitelnom delegovanom
nariadeni prijatom podl'a ¢lanku 33 ods. 4 nariadenia (EU) &. 575/2013 alebo v
pripade krytych dlhopisov vypovedateInych v menovitej hodnote tverovou
inStitaciou emitujucou kryté dlhopisy tak, ze dlznik krycieho aktiva zaplati aspon

menovitd hodnotu vypovedaného krytého dlhopisu.

Clenské $taty zabezpetia, aby sa vypocet krycich aktiv a zavizkov zakladali na rovnake;
metodike. Clenské $taty mozu umoznit’ odlisné metodiky vypoétu krycich aktiv na jednej
strane a zavdzkov na strane druhej za predpokladu, Ze vysledkom pouzitia tychto odlisnych
metodik nie je vyssi ukazovatel’ krytia nez v pripade pouzitia tej istej metodiky na vypocet

krycich aktiv a zavédzkov.

Clanok 16
Poziadavka na vankus likvidity krycieho suboru

Clenské §taty zabezpedia ochranu investorov tym, e pozaduju, aby kryci subor vzdy
zahfal vankus likvidity zloZeny z likvidnych aktiv, ktoré su k dispozicii na krytie Cistého

zaporného toku likvidity programu krytych dlhopisov.

Vankaus likvidity krycieho suboru musi kryt’ maximalny kumulovany ¢isty zaporny tok

likvidity po€as nasledujucich 180 dni.
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3. Clenské §taty zabezpedia, aby vanks likvidity krycieho stiboru uvedeny v odseku 1 tohto

¢lanku pozostaval z tychto druhov aktiv, oddelenych v stilade s ¢lankom 12 tejto smernice:

a)  aktiv, ktoré spiiiajii podmienky vymedzenia ako aktiva Girovne 1, Girovne 2A
alebo urovne 2B podrla uplatniteI'ného delegovaného nariadenia prijatého podl'a
¢lanku 460 nariadenia (EU) &. 575/2013, ktoré st ocenené v sulade s uvedenym
delegovanym nariadenim, a ktoré neemituje samotna uverova institicia emitujica
kryté dlhopisy, jej materska spolo¢nost’ ina ako subjekt verejného sektora, ktora nie
je uverovou institaciou, jej dcérska spolo¢nost’ ani ina dcérska spolo¢nost’ jej
materskej spolo¢nosti ani t¢elova jednotka zaoberajica sa sekuritizaciou, s ktorou je

uverova institiicia Gizko prepojena;

b)  kratkodobych expozicii voci Giverovym institiciam, ktoré sa kvalifikuju do 1. alebo
2. stupna kreditnej kvality, alebo kratkodobych vkladov tiverovym institiiciam, ktoré
sa kvalifikuji do 1., 2. alebo 3. stupna kreditnej kvality, v sulade s ¢lankom 129
ods. 1 pism. ¢) nariadenia (EU) &. 575/2013.

Clenské §taty mozu obmedzit’ druhy likvidnych aktiv, ktoré sa maju pouzit' na

ucely prvého pododseku pism. a) a b).

Clenské §taty zabezpecia, aby sa nezabezpedené pohl'adavky z expozicii, v pripade ktorych
sa konstatuje zlyhanie podl'a ¢lanku 178 nariadenia (EU) &. 575/2013, nemohli podiel’at’ na

vankusi likvidity krycieho stboru.
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4. Ak sa na verovu institaciu emitujicu kryté dlhopisy vzt'ahuju poziadavky na likviditu
stanovené v inych pravnych aktoch Unie, ktoré maju za nasledok prekryvanie s vankasom
likvidity krycieho stiboru, ¢lenské Staty mézu rozhodnut’, ze sa nebudi uplatiiovat’
ustanovenia vnutroStatneho prava, ktorymi sa transponuji odseky 1, 2 a 3, pocas obdobia
uvedeného v danych pravnych aktoch Unie. Clenské §taty mozu uvedenti moznost’
vyuzivat' iba do diia zadatia uplatiiovania zmeny uvedenych pravnych aktov Unie na

odstranenie prekryvania a informuju o vyuziti tejto moznosti Komisiu a EBA.

5. Clenské $taty mozu umoznit’, aby sa vypocet menovitej hodnoty v pripade §truktur
s moznost'ou prediZenia splatnosti zakladal na kone¢nom datume splatnosti v stilade so

zmluvnymi podmienkami krytého dlhopisu.

6. Clenské §taty mozu stanovit', aby sa odsek 1 neuplatiioval na kryté dlhopisy, ktoré

podliehaji poziadavkam na zosuladené financovanie.
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Clanok 17

Podmienky pre Struktiiry s moznostou prediZenia splatnosti

1. Clenské staty mozu umoznit’ emisiu krytych dlhopisov so Struktirami s moznost'ou

predlZenia splatnosti, ak je ochrana investorov zabezpecena aspon tymito prvkami:

a)  splatnost mozno predlzit’ len pri splneni objektivnych spustacov urcenych vo
vnutro$tatnom prave, a nie len na zaklade uvazenia tiverovej institicie emitujuce;j

kryté dlhopisy;

b)  spustade prediZenia splatnosti st uréené v zmluvnych podmienkach krytého

dlhopisu;

c) informécie o Struktare splatnosti poskytnuté investorom st dostato¢né na to, aby im

umoznili ur€it’ riziko krytého dlhopisu, a obsahuji podrobny opis:
1) spustacov predizenia splatnosti;

ii))  dosledkov, ktoré ma platobna neschopnost” alebo riesenie krizovej situacie

iverovej indtiticie emitujucej kryté dlhopisy na prediZenie splatnosti;

ii1)  ulohy prislusnych organov urcenych podl'a ¢lanku 18 ods. 2 a v nélezitych

pripadoch osobitného spravcu v suvislosti s predizenim splatnosti;
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d) je mozné vzdy urcit’ datum konec¢nej splatnosti krytého dlhopisu;

e) v pripade platobnej neschopnosti alebo rieSenia krizovej situcie uverovej institucie
emitujucej kryté dlhopisy nemaju prediZenia splatnosti vplyv na poradie investorov
do krytych dlhopisov ani nemenia poradie povodného harmonogramu splatnosti

programu krytych dlhopisov;

f)  predizenim splatnosti sa nemenia $trukturalne znaky krytych dlhopisov v stvislosti
s dvojitou ochranou uvedenou v ¢lanku 4 a oddelenim od padku uvedenym

v ¢lanku 5.

2. Clenské §taty, ktoré umoziiuju emisiu krytych dlhopisov so §truktarami s moznostou

prediZenia splatnosti, to oznamia EBA.

HLAVA III
VEREJNY DOHIEAD NAD KRYTYMI DLHOPISMI

Clanok 18
Verejny dohlad nad krytymi dlhopismi

1. Clenské Staty zabezpecia ochranu investorov stanovenim toho, Ze sa na emisiu krytych

dlhopisov vztahuje verejny dohl'ad nad krytymi dlhopismi.
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Clenské $taty na ucely verejného dohladu nad krytymi dlhopismi uvedeného v odseku 1
urcia jeden alebo viacero prisluSnych organov. O tychto ur¢enych organoch informuju

Komisiu a EBA a uvedu akékol'vek rozdelenie funkcii a povinnosti.

Clenské $taty zabezpegia, aby prislu§né organy uréené podla odseku 2 monitorovali emisiu
krytych dlhopisov s cielom posudzovat’ dodrziavanie poziadaviek stanovenych v

ustanoveniach vnutrostatneho prava, ktorymi sa transponuje tato smernica.

Clenské $taty zabezpedia, aby uverové institicie emitujiice kryté dlhopisy registrovali
vSetky svoje transakcie vo vztahu k programu krytych dlhopisov a aby mali zavedené

primerané a vhodné dokumentacné systémy a postupy.

Clenské §taty d’alej zabezpegia, aby sa zaviedli vhodné opatrenia, ktoré umoznia
prisluSnym orgédnom uré¢enym podl'a odseku 2 tohto ¢lanku ziskavat’ informdcie potrebné
na posudenie dodrzania poziadaviek stanovenych v ustanoveniach vnutrostatneho préava,
ktorymi sa transponuje tato smernica, vySetrenie moznych poruseni tychto poziadaviek

a ulozenie spravnych sankcii a inych spravnych opatreni v sulade s ustanoveniami

vnutro$tatneho prava, ktorymi sa transponuje ¢lanok 23.

Clenské §taty zabezpedia, aby prisluiné organy uréené podla odseku 2 mali odborné
znalosti, zdroje, prevadzkové kapacity, pravomoci a nezavislost’, ktoré st potrebné na

vykonévanie funkcii tykajucich sa verejného dohl'adu nad krytymi dlhopismi.
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Clanok 19
Povolenie pre programy krytych dlhopisov

1. Clenské $taty zabezpedia ochranu investorov tym, e pozaduju, aby program krytych
dlhopisov ziskal povolenie pred emisiou krytych dlhopisov v rdmci daného programu.
Clenské $taty zveruju pravomoc udelovat’ takéto povolenie prislusnym organom uréenym

podl'a ¢lanku 18 ods. 2.

2. Clenské $taty stanovia poziadavky na udelenie povolenia uvedeného v odseku 1, a to aspoii

vratane:
a)  primeraného programu ¢innosti, v ktorom sa stanovuje emisia krytych dlhopisov;

b)  primeranych politik, postupov a metodik zameranych na ochranu investorov v oblasti
schvalovania, zmeny, obnovenia a refinancovania uverov, ktoré su sucastou

krycieho stiboru;

c) manazmentu a pracovnikov vy¢lenenych na program krytych dlhopisov, ktori maja
primeranu kvalifikéciu a znalosti, pokial’ ide o emisiu krytych dlhopisov a spravu

programu krytych dlhopisov;

d)  administrativneho usporiadania krycieho stboru a jeho monitorovania, ktoré splia
uplatnitel'né poziadavky stanovené v ustanoveniach vnutrostatneho prava, ktorymi sa

transponuje tato smernica.
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Clanok 20

Verejny dohlad nad krytymi dlhopismi v pripade platobnej neschopnosti alebo riesenia krizovej

situdcie

Prislusné organy urcené podl'a ¢lanku 18 ods. 2 spolupracuji s organom pre riesenie
krizovych situécii v pripade rieSenia krizovej situdcie Giverove;j institicie emitujucej kryté
dlhopisy s ciel'om zabezpecit, aby prava a zaujmy investorov do krytych dlhopisov zostali
zachované, a to aspon prostrednictvom overovania priebezného a spravneho riadenia

programu krytych dlhopisov poc¢as procesu rieSenia krizovej situacie.

Clenské §taty mozu stanovit’ vymenovanie osobitného spravcu s ciefom zabezpedit, aby
prava a zaujmy investorov do krytych dlhopisov zostali zachované, a to aspof overovanim
toho, Ze pocas nevyhnutného obdobia je program krytych dlhopisov nepretrzite a riadne

riadeny.

Ak ¢lenské Staty vyuziju tato moznost, mézu vyzadovat’ od svojich prislusnych organov
uréenych podla ¢lanku 18 ods. 2, aby schval'ovali vymenuvania a odvolavania osobitné¢ho
spraveu. Clenské §taty, ktoré vyuzija tito moznost, musia vyzadovat’ aspoi to, aby sa s
tymito prislusnymi organmi uskutoc¢nili konzultacie tykajice sa vymentvania

a odvolavania osobitného spravcu.
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3. Ak clenské Staty stanovia vymenovanie osobitného spravcu v stlade s odsekom 2, prijmu
pravidla, v ktorych stanovia ulohy a zodpovednosti daného osobitného spravcu aspoii vo

vzt'ahu k:
a)  splacaniu zaviazkov spojenych s krytymi dlhopismi;

b)  sprave a realizacii krycich aktiv vratane ich prevodu spolu so zavizkami z krytych

dlhopisov na in uverovu institaciu emitujicu kryté dlhopisy;

¢)  pravnymi tkonmi potrebnymi na riadnu spravu krycieho suboru, na priebezné
monitorovanie krytia zdvizkov z krytych dlhopisov, na zacatie konania s cielom
vratit’ aktiva do krycieho stiboru a na prevod zostavajucich aktiv do konkurznej
podstaty Giverovej institacie, ktora emitovala kryté dlhopisy, po uhradeni vsetkych

zavéazkov z krytych dlhopisov.

Na ucely pismena c) prvého pododseku mozu €lenské Staty umoznit, aby osobitny spravca
v pripade platobnej neschopnosti tverovej institucie emitujicej kryté dlhopisy vykonaval
¢innost’ na zaklade povolenia drzaného uvedenou uverovou institiciou, ak sa uplatiiuju

rovnaké prevadzkové poziadavky.
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Clenské Staty zabezpecia koordinaciu a vymenu informacii na ucely platobne;
neschopnosti alebo postupu rieSenia krizovej situdcie medzi prisluSnymi orgdnmi ur¢enymi
podrla ¢lanku 18 ods. 2, osobitnym spravcom, ak bol takyto spravca vymenovany, a v

pripade rieSenia krizovej situacie organom pre rieSenie krizovych situécii.

Clanok 21

Ohlasovanie prislusnym organom

Clenské $taty zabezpedia ochranu investorov tym, e od Gverovych intiticii emitujtcich
kryté dlhopisy vyzaduji ohlasovanie informacii uvedenych v odseku 2 tykajacich sa
programov krytych dlhopisov prisluSnym orgdnom uréenym podla ¢lanku 18 ods. 2. Toto
ohlasovanie sa vykonava pravidelne, ako aj na ziadost’ tychto prislusnych organov.

Clenské §taty stanovia pravidla o frekvencii tohto pravidelného ohlasovania.

V ramci ohlasovacich povinnosti, ktoré sa maja stanovit’ podl'a odseku 1, sa pozaduje, aby

informadcie, ktoré sa maju poskytovat’, zahiiali informdcie aspon o tychto prvkoch:
a)  opravnenost aktiv a poziadavky na kryci subor v sulade s ¢lankami 6 az 11;

b)  oddelenie krycich aktiv v sulade s ¢lankom 12;
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c) pripadne fungovanie osoby monitorujucej kryci sibor v stlade s ¢lankom 13;
d) poziadavky na krytie v stlade s ¢lankom 15;
e)  vankus likvidity krycieho suboru v stlade s ¢lankom 16;

f)  pripadne podmienky pre §truktury s moznostou prediZenia splatnosti v stilade

s ¢lankom 17.

3. Clenské $taty stanovia pravidla tykajuce sa informacii, ktoré sa maju poskytnat’ podla
odseku 2 uverovymi institiciami emitujucimi kryté dlhopisy prisluSnym organom uréenym
podl’a ¢lanku 18 ods. 2 v pripade platobnej neschopnosti alebo rieSenia krizovej situacie

uverovej institucie emitujucej kryté dlhopisy.

Clanok 22

Pravomoci prislusnych organov na ucely verejného dohladu nad krytymi dlhopismi

1. Clenské §taty zabezpecia ochranu investorov tym, e davaji prislu§nym organom uréenym
podl'a ¢lanku 18 ods. 2 vSetky pravomoci dohl'adu, vySetrovania a ukladania sankcii, ktoré

su potrebné na vykonavanie ulohy verejného dohl'adu nad krytymi dlhopismi.
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2. Pravomoci uvedené v odseku 1 zahfnaju aspon:
a)  pravomoc udelovat’ alebo zamietat’ povolenie podl'a clanku 19;

b)  pravomoc pravidelne preskumavat’ program krytych dlhopisov s ciel'om posudit’

sulad s ustanoveniami vnutrostatneho prava, ktorymi sa transponuje tato smernica;
c) pravomoc vykonavat kontroly na mieste a na dial’ku;

d) pravomoc ukladat’ spravne sankcie a iné spravne opatrenia v stlade s ustanoveniami

vnutroStatneho prava, ktorymi sa transponuje ¢lanok 23;

€) pravomoc prijimat’ a vykonavat’ usmernenia tykajice sa dohl'adu v suvislosti

s emisiou krytych dlhopisov.

Clanok 23

Spravne sankcie a iné spravne opatrenia

1. Bez toho, aby bolo dotknuté pravo ¢lenskych Statov stanovit’ trestné sankcie, Clenské Staty
stanovia pravidla, ktorymi sa zavadzaju primerané spravne sankcie a iné spravne opatrenia,

ktoré sa uplatnia aspon v tychto situaciach:

a)  uverova inStitucia ziskala povolenie pre program krytych dlhopisov na zéklade

nepravdivych vyhlaseni alebo inymi nezdkonnymi prostriedkami;
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b)

uverova institicia uz nesplia podmienky, za ktorych bolo udelené povolenie pre

program krytych dlhopisov;

c)  uverova institacia emituje kryté dlhopisy bez toho, aby ziskala povolenie v sulade
s ustanoveniami vnutrostatneho prava, ktorymi sa transponuje ¢lanok 19;

d)  Gverova institacia emitujica kryté dlhopisy nespiiia poziadavky uvedené
v ustanoveniach vnutroStatneho prava, ktorymi sa transponuje ¢lanok 4;

e)  uverova indtitucia emituje kryté dlhopisy, ktoré nespiiaju poziadavky uvedené
v ustanoveniach vnutrostatneho prava, ktorymi sa transponuje ¢lanok 5;

f)  uverova institicia emituje kryté dlhopisy, ktoré nie st zabezpecené v stlade
s ustanoveniami vnutrostatneho prava, ktorymi sa transponuje ¢lanok 6;

g)  uverova inStiticia emituje kryté dlhopisy, ktoré su zabezpecené aktivami
umiestnenymi mimo Unie, pri¢om porusuje poziadavky uvedené v ustanoveniach
vnutrostatneho prava, ktorymi sa transponuje ¢lanok 7;

h)  uverova institicia zabezpecuje kryté dlhopisy v Struktire vnutroskupinovych krytych
dlhopisov, pricom porusuje poziadavky uvedené v ustanoveniach vnutrostatneho
prava, ktorymi sa transponuje ¢lanok 8;
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)

k)

D

uverova institicia emitujuca kryté dlhopisy nespliia podmienky pre spolocné
financovanie uvedené v ustanoveniach vnutroStatneho prava, ktorymi sa transponuje

¢lanok 9;

uverova institucia emitujtica kryté dlhopisy nespliia poziadavky na zlozenie krycieho
suboru uvedené v ustanoveniach vnutrostatneho prava, ktorymi sa transponuje

¢lanok 10;

uverova institucia emitujtiica kryté dlhopisy nesplia poziadavky tykajuce sa
derivatovych zmlav v krycom suibore uvedené v ustanoveniach vnutrostatneho prava,

ktorymi sa transponuje ¢lanok 11;

Giverova intitiicia emitujuca kryté dlhopisy nespiiia poziadavky na oddelenie krycich
aktiv v sulade s ustanoveniami vnutrostatneho prava, ktorymi sa transponuje

¢lanok 12;

uverova institicia emitujuca kryté dlhopisy neohlasuje informacie alebo poskytuje
neuplné alebo nepresné informécie, pricom porusuje ustanovenia vnutrostatneho

prava, ktorymi sa transponuje ¢lanok 14;

uverova institiicia emitujuca kryté dlhopisy opakovane alebo nepretrzite neudrZiava
vankus likvidity krycieho stiboru, pricom poruSuje ustanovenia vnutrostatneho prava,

ktorymi sa transponuje ¢lanok 16;

PE-CONS 86/1/19 REV 1 76

SK



p)

uverova institacia, ktora emituje kryté dlhopisy so Struktirami s moznost'ou
prediZzenia splatnosti nespiiia podmienky pre $truktiry s moznost'ou prediZenia
splatnosti uvedené v ustanoveniach vnutrostatneho prava, ktorymi sa transponuje

¢lanok 17;

uverova institicia emitujica kryté dlhopisy neohlasuje informacie alebo poskytuje
neuplné alebo nepresné informécie o svojich povinnostiach, ¢im porusuje

ustanovenia vnutroStatneho prava, ktorymi sa transponuje clanok 21 ods. 2.

Clenské staty sa mozu rozhodnut’, Ze nestanovia spravne sankcie alebo iné spravne

opatrenia za porusenia, na ktoré sa podl'a ich vnutrostatneho prava vztahuju trestné

sankcie. V takychto pripadoch ¢lenské §taty oznamia Komisii prislu$né ustanovenia

trestného prava.

2. Sankcie a opatrenia uvedené v odseku 1 musia byt’ i€inné, primerané a odradzajuce

a musia zahfnat’ aspoii:

a)  odnatie povolenia pre program krytych dlhopisov;
b)  verejné vyhlasenie, v ktorom sa uvadza totoznost’ fyzickej alebo pravnickej osoby
a povaha porusenia v stilade s clankom 24;
c¢) prikaz vyZadujuci, aby fyzicka alebo pravnickd osoba upustila od konania a zdrzala
sa jeho opakovania;
d)  spravne peniazné sankcie.
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3. Clenské §taty takisto zabezpedia, aby sa sankcie a opatrenia uvedené v odseku 1 Gginne

vykonavali.

4. Clenské $taty zabezpegia, aby prisluné organy uréené podl'a ¢lanku 18 ods. 2 pri uréovani

druhu spravnych sankcii alebo inych spravnych opatreni a vysky spravnych penaznych

sankcii zohl'adnovali v nalezitych pripadoch vsetky tieto okolnosti:

a)  zavaznost a trvanie porusenia;

b)  mieru zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktord je zodpovedna za
porusenie;

c) financnu silu fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora je zodpovedna za porusenie,
vratane uvedenia celkového obratu pravnickej osoby alebo ro¢ného prijmu fyzickej
osoby;

d)  vyznamnost’ dosiahnutych ziskov v dosledku porusSenia fyzickou alebo pravnickou
osobou, ktora je zodpovedna za porusenie, alebo strat, ktorym sa v dosledku tohto
porusenia zabranilo, pokial tieto zisky alebo straty mozno urcit’;

e)  straty sposobené tretim strandm v ddsledku porusenia, pokial tieto straty mozno
urcit’;

f)  aroven spoluprace zo strany fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora je zodpovedna za
porusenie, s prisluSnymi organmi uréenymi podl'a ¢lanku 18 ods. 2;
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g)  vsetky predchadzajice porusenia, ktorych sa dopustila fyzicka alebo pravnicka

osoba, ktord je zodpovedna za porusenie;
h)  vSetky skutocné alebo potencidlne systémové dosledky porusSenia.

5. Ak sa ustanovenia uvedené v odseku 1 vztahuju na pravnické osoby, ¢lenské Staty takisto
zabezpecia, aby prislusné organy urcené podl'a clanku 18 ods. 2 uplatnovali spravne
sankcie a iné spravne opatrenia stanovené v odseku 2 tohto ¢lanku voci ¢lenom riadiaceho
organu a voci d’alsim osobam, ktoré su podl'a vnutrostatneho prava zodpovedné za

porusenie.

6. Clenské §taty zabezpedia, aby prisluiné organy uréené podl'a &lanku 18 ods. 2 pred prijatim
kazdého rozhodnutia o ulozeni spravnych sankcii alebo inych spravnych opatreni
uvedenych v odseku 2 tohto ¢lanku poskytli dotknutej fyzickej alebo pravnickej osobe
moznost’ jej vypocutia. Vynimky z prdva na vypocutie sa mdzu uplatiiovat’ v pripade
prijatia tychto inych spravnych opatreni, ak je potrebné naliehavo konat’ s cielom zabranit’
vyznamnym stratam pre tretie strany alebo zadvaznému poskodeniu finan¢ného systému. V
takychto pripadoch sa dotknutej osobe poskytne prilezitost’ jej vypocutia ¢o najskor po

prijati spravneho opatrenia a v pripade potreby sa toto opatrenie preskima.

7. Clenské §taty zabezpecia, aby kazdé rozhodnutie o ulozeni spravnych sankcii alebo inych
spravnych opatreni stanovenych v odseku 2 bolo riadne odévodnen¢ a podliehalo pravu

odvolat’ sa.
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Clanok 24

Uverejnovanie spravnych sankcii a inych spravnych opatrent

Clenské $taty zabezpedia, aby ustanovenia vnitrodtatneho prava, ktorymi sa transponuje
tato smernica, zahtnali pravidla vyzZadujuce, aby boli spravne sankcie a iné spravne
opatrenia bez zbyto¢ného odkladu uverejnené na oficidlnych webovych sidlach prislusnych
organov urc¢enych podla ¢lanku 18 ods. 2. Tie isté povinnosti sa uplatiiuji v pripade, ked’
sa Clensky Stat rozhodne stanovit’ trestné sankcie podl'a ¢lanku 23 ods. 1 druhého

pododseku.

V pravidlach prijatych podl'a odseku 1 sa vyzaduje aspoii uverejnenie vsetkych rozhodnuti,
voci ktorym nie je mozné podat’ odvolanie alebo voci ktorym sa uz nemozno odvolat’ a
ktoré sa ukladaju za poruSenie ustanoveni vnutrostatneho prava, ktorymi sa transponuje

tato smernica.

Clenské §taty zabezpedia, aby takéto uverejiiovanie zahffialo informécie o druhu a povahe
porusenia a o totoznosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktorej sa uklada sankcia alebo
opatrenie. Za splnenia podmienok uvedenych v odseku 4 ¢lenské Staty d’alej zabezpecia,
aby sa takéto informacie uverejiiovali bez zbyto¢ného odkladu po tom, ako je adresat
informovany o uvedenej sankcii alebo opatreni, ako aj o uverejneni rozhodnutia o uloZeni
danej sankcie alebo opatrenia na oficialnych webovych sidlach prislusnych organov

urcenych podl'a ¢lanku 18 ods. 2.
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Ak clenské §taty povolia uverejnenie rozhodnutia o ulozeni sankcii alebo inych opatreni,
proti ktorym prebieha odvolacie konanie, prislusné orgdny ur¢ené podl'a ¢lanku 18 ods. 2
uverejnia na svojich oficidlnych webovych sidlach bez zbytocného odkladu aj informacie

o stave odvolania a jeho vysledku.

Clenské staty zabezpecia, aby prislusné organy urc¢ené podl'a ¢lanku 18 ods. 2 uverejiiovali
rozhodnutie o ulozeni sankcii alebo opatreni anonymne a v stlade s vnutrostatnym pravom

za ktorejkol'vek z tychto okolnosti:

a)  ak sasankcia alebo opatrenie ukladaju fyzickej osobe a uverejnenie osobnych udajov

sa povazuje za neprimerang;

b)  ak by uverejnenie ohrozilo stabilitu finanénych trhov alebo prebichajuce

vySetrovanie trestného ¢inu;

c) ak by uverejnenie spdsobilo neprimerant $kodu dotknutym uverovym institicidm

alebo fyzickym osobam, pokial sa tato Skoda da urcit’.

Ak ¢lensky $tat uverejni rozhodnutie o ulozeni sankcie alebo opatrenia na anonymnom

zéklade, m6ze umoznit’, aby sa uverejnenie prisluSnych udajov odlozilo.

Clenské $taty zabezpetia, aby sa uverejnilo aj kazdé kone&né rozhodnutie stiidu, ktorym sa

rusi rozhodnutie o uloZeni sankcie alebo opatrenia.
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10.

Clenské §taty zabezpedia, aby kazdé uverejnenie podla odsekov 2 aZ 6 zostalo na
oficidlnych webovych sidlach prislusnych orgadnov urcenych podl'a ¢lanku 18 ods. 2
najmenej pat rokov od datumu uverejnenia. Osobné tdaje, ktoré su sucast’ou uverejnenia,
sa ponechavaju na oficidlnom webovom sidle pocas obdobia, ktoré¢ je nevyhnutné,

a v sulade s uplatnitelnymi pravidlami ochrany osobnych tidajov. Toto obdobie na
ponechanie udajov sa urcuje s prihliadnutim na premlcacie lehoty stanovené v pravnych
predpisoch dotknutych ¢lenskych Statov, ale v Ziadnom pripade nesmie byt’ dlhSie ako 10

rokov.

Prislu$né organy urcené podl'a clanku 18 ods. 2 informuju EBA o vSetkych ulozenych
spravnych sankciach a inych spravnych opatreniach, pripadne vratane vsetkych odvolani
proti nim a o ich vysledku. Clenské $taty zabezpecia, aby uvedené prisluiné organy dostali
informdcie a podrobnosti 0 kone¢nom rozsudku vo vzt'ahu ku vSetkym uloZenym trestnym

sankciam, ktoré uvedené prislusné organy takisto predkladaju EBA.

EBA vedie centralnu databazu spravnych sankcii a inych spravnych opatreni, ktoré jej boli
ohldsené. Tato databaza je pristupnd len prisluSnym orgdnom ur¢enym podla ¢lanku 18
ods. 2 a aktualizuje sa na zdklade informacii, ktoré poskytuji uvedené prislusné organy

v stlade s odsekom 9 tohto ¢lanku.

PE-CONS 86/1/19 REV 1 82

SK



Clanok 25

Povinnosti v oblasti spoluprace

Clenské $taty zabezpedia, aby prislu§né organy uréené podla ¢lanku 18 ods. 2 uzko
spolupracovali s prislusSnymi organmi vykonavajucimi vSeobecny dohl'ad nad tverovymi
indtiticiami v stlade s prislusnym pravom Unie uplatnitelnym na tieto ingtiticie a s
organom pre rieSenie krizovych situacii v pripade rieSenia krizovej situacie uverovej

inStitacie emitujucej kryté dlhopisy.

Clenské $taty d’alej zabezpedia, aby prisluiné organy uréené podl'a ¢lanku 18 ods. 2 spolu
uzko spolupracovali. Tato spolupraca zahtia aj vzdjomné poskytovanie vsetkych
informadcii, ktoré su relevantné pre vykon uloh dohl'adu inych organov podla ustanoveni

vnutro$tatneho prava, ktorymi sa transponuje tato smernica.

Clenské §taty na ucely druhej vety odseku 2 tohto ¢lanku zabezpedia, aby prisluiné organy

uréené podla ¢lanku 18 ods. 2 oznamovali:

a)  na poziadanie iné¢ho prislusného organu uréené¢ho podla ¢lanku 18 ods. 2 vsetky

relevantné informacie, a

b)  zvlastnej iniciativy vSetky dolezité informécie ostatnym prislusnym organom

uréenym podla ¢lanku 18 ods. 2 v ostatnych ¢lenskych Statoch.
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4. Clenské §taty takisto zabezpedia, aby prisluiné organy uréené podla ¢lanku 18 ods. 2
spolupracovali s EBA alebo v prislusnych pripadoch s Eurdpskym orgdnom dohl'adu
(Europskym organom pre cenné papiere a trhy) zriadenym nariadenim Eurépskeho

parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/2010! na G&ely tejto smernice.
5. Na tcely tohto ¢lanku sa informacie povazuju za dolezité, ak by mohli podstatne ovplyvnit
posudenie emisie krytych dlhopisov v inom ¢lenskom State.
Clanok 26

Poziadavky na zverejiiovanie

1. Clenské §taty zabezpedia, aby prisluiné organy uréené podl'a &lanku 18 ods. 2 na svojich

oficialnych webovych sidlach uverejiiovali tieto informacie:

a)  znenie ich vnutro$tatnych zdkonov, inych pravnych predpisov, spravnych predpisov

a vSeobecnych usmerneni prijatych v stvislosti s emisiou krytych dlhopisov;

b)  zoznam uverovych institicii s povolenim emitovat’ kryté dlhopisy;

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a doplia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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c)  zoznam krytych dlhopisov, ktoré mozu pouzivat’' oznacenie ,,eurdpsky kryty
dlhopis®, a zoznam krytych dlhopisov, ktoré moézu pouzivat’ oznacenie ,,europsky

kryty dlhopis (prémiovy)“.

Informécie uverejnené v stilade s odsekom 1 musia byt’ dostato¢né na to, aby umoznovali
zmysluplné porovnanie pristupov prijatych prislusnymi organmi réznych ¢lenskych Statov
uréenymi podla ¢lanku 18 ods. 2. Tieto informadcie sa aktualizuju tak, aby sa zohl'adnili

vSetky zmeny.

Prislu$né organy urcené podl'a ¢lanku 18 ods. 2 kazdoro¢ne oznamia EBA zoznam
uverovych institucii uvedeny v odseku 1 pism. b) a zoznamy krytych dlhopisov uvedené

v odseku 1 pism. ¢).

HLAVA IV
OZNACOVANIE

Cldanok 27

Oznacovanie

Clenské 3taty zabezpegia, aby sa oznadenie ,,eurdpsky kryty dlhopis“ a jeho iradny preklad
do vietkych tradnych jazykov Unie pouzivalo len v pripade krytych dlhopisov, ktoré
spiiajui poziadavky stanovené v ustanoveniach vnutro§tatneho prava, ktorymi sa

transponuje tato smernica.
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2. Clenské §taty zabezpedia, aby sa oznalenie ,,eurépsky kryty dlhopis (prémiovy)“ a jeho
tiradny preklad do vietkych Gradnych jazykov Unie pouzivalo len v pripade krytych
dlhopisov, ktoré spiiiajii poziadavky stanovené v ustanoveniach vnatro§tatneho prava,
ktorymi sa transponuje tato smernica, a poziadavky uvedené v ¢lanku 129 nariadenia (EU)

&. 575/2013 zmeneného nariadenim Eurdépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/...1*.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ..., ktorym sa meni nariadenie
(EU) &. 575/2013, pokial ide o expozicie vo forme krytych dlhopisov (U. v. EUL ..., s....).
U. v.: Vlozte, prosim, do textu &islo nariadenia z dokumentu PE 85/19 a do poznamky pod
Ciarou ¢islo, datum prijatia a odkaz na uverejnenie uvedeného nariadenia v iradnom
vestniku.
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HLAVA V
ZMENY INYCH SMERNIC

Clanok 28
Zmena smernice 2009/65/ES

Clanok 52 ods. 4 smernice 2009/65/ES sa meni takto:

1. Prvy pododsek sa nahradza takto:

4. Clenské staty mozu zvysit' 5 % limit stanoveny v odseku 1 prvom pododseku najviac
na 25 % v pripade, ak boli dlhopisy emitované pred ... [30 mesiacov od datumu
nadobudnutia Gi¢innosti tejto pozmetiujicej smernice] a spiiiali poziadavky stanovené
v tomto odseku platné k ddtumu ich emisie, alebo ak dlhopisy spadaju pod
vymedzenie krytych dlhopisov ¢lanku 3 bode 1 smernice Europskeho parlamentu

a Rady (EU) 2019/..."".

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o emisii krytych
dlhopisov a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice

2009/65/ES a2014/59/EU (U.v.EU L..., ..., s. ...).«

* U. v.: Vlozte, prosim, do textu &islo tejto smernice a dopliite prislugnt poznamku pod
¢iarou.
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2. Treti pododsek sa vypusta.

Clanok 29
Zmena smernice 2014/59/EU

V ¢lanku 2 ods. 1 smernice 2014/59/EU sa bod 96 nahradza takto:

,,96. ,kryty dlhopis* je kryty dlhopis vymedzeny v ¢lanku 3 bode 1 smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2019/...*" alebo vo vztahu k néstroju, ktory bol emitovany pred ...
[30 mesiacov od datumu nadobudnutia u¢innosti tejto pozmenujucej smernice], dlhopis
uvedeny v ¢lanku 52 ods.4 smernice Europskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES™, ako je

uplatnitel'nd v zneni k ddtumu jeho emisie;

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o emisii krytych dlhopisov
a verejnom dohl'ade nad krytymi dlhopismi a ktorou sa menia smernice 2009/65/ES
a2014/59/EU (U.v.EU L..., ..., s. ...).

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jala 2009 o koordinécii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajticich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L
302, 17.11.2009, s. 32).*

*k

U. v.: Vlozte, prosim, do textu &islo tejto smernice a dopliite prislugnt poznamku pod
¢iarou.
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HLAVA VI
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 30

Prechodné ustanovenia

Clenské $taty zabezpecia, aby kryté dlhopisy emitované pred ... [30 mesiacov od datumu
nadobudnutia G&innosti tejto smernice], ktoré spiiaji poZiadavky stanovené v &lanku 52
ods. 4 smernice 2009/65/ES, ako je uplatnite'na v zneni k datumu ich emisie, nepodliehali
poziadavkam stanovenym v ¢lankoch 5 az 12 a v ¢lankoch 15, 16, 17 a 19 tejto smernice,
ale aby mohli byt aj nad’alej uvddzané ako kryté dlhopisy v stilade s touto smernicou az do

ich splatnosti.

Clenské §taty zabezpedia, aby prisluiné organy uréené podla &lanku 18 ods. 2 tejto
smernice monitorovali stlad krytych dlhopisov emitovanych pred ... [30 mesiacov od
datumu nadobudnutia u€innosti tejto smernice] s poziadavkami stanovenymi v ¢lanku 52
ods. 4 smernice 2009/65/ES, ako je uplatnitel'na v zneni k datumu ich emisie, ako aj s
poziadavkami tejto smernice v rozsahu, v akom su uplatnite'né v stilade s prvym

pododsekom tohto odseku.
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2. Clenské §taty mozu uplatiovat’ odsek 1 na navy$ované emisie krytych dlhopisov, v pripade
ktorych doslo k otvoreniu ISIN pred ... [30 mesiacov od datumu nadobudnutia Gi¢innosti
tejto smernice] az na 24 mesiacov po uvedenom datume za predpokladu, Ze tieto emisie

spinaju vietky tieto poziadavky:

a)  datum splatnosti krytého dlhopisu je pred ... [90 mesiacov od datumu nadobudnutia

ucinnosti tejto smernice];

b)  celkovéa velkost emisie navySovanych emisii po ... [30 mesiacov od datumu
nadobudnutia u¢innosti tejto smernice] neprevysuje dvojnasobok celkovej vel'kosti

emisie krytych dlhopisov nesplatenych k uvedenému datumu;

c) celkova velkost emisie krytého dlhopisu v ¢ase splatnosti neprevysuje sumu 6 000

000 000 EUR alebo ekvivalentnii sumu v domacej mene;

d)  aktiva poskytnuté ako zabezpecenie si umiestnené v ¢lenskom Stéte, ktory uplatituje

odsek 1 na navySované emisie krytych dlhopisov.
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Clanok 31

Preskumanie a spravy

1. Komisia do ... [54 mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti tejto smernice] v uzkej
spolupraci s EBA predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu spolu s pripadnym
legislativnym navrhom, o tom, ¢i by bolo mozné, a ak ano, akym spdsobom by bolo mozné
zaviest’ rezim rovnocennosti pre uverové instittcie tretich krajin emitujuce kryté dlhopisy
a pre investorov do tychto krytych dlhopisov, s prihliadnutim na medzinarodny vyvoj

v oblasti krytych dlhopisov, najma na vyvoj legislativnych rdmcov v tretich krajinach.

2. Komisia do ... [66 mesiacov od datumu nadobudnutia u€innosti tejto smernice] v uzkej
spolupraci s EBA predlozi Europskemu parlamentu a Rade spravu o vykonavani tejto
smernice, pokial’ ide o Girovenl ochrany investorov a vyvoj v oblasti emisie krytych
dlhopisov v Unii. Sprava obsahuje vietky odportéania pre d’alie opatrenia. Sprava musi

zahfat’ informacie o:

a)  vyvoji, pokial’ ide o pocet povoleni na emitovanie krytych dlhopisov;
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b)

vyvoji, pokial’ ide o pocet krytych dlhopisov emitovanych v stlade s ustanoveniami
vnutrostatneho prava, ktorymi sa transponuje tato smernica, a s ¢lankom 129

nariadenia (EU) ¢&. 575/2013;

c)  vyvoji, pokial ide o aktiva zabezpecujice emisiu krytych dlhopisov;

d)  vyvoji, pokial’ ide o troven nadmerného zabezpecenia;

e) cezhrani¢nych investiciach do krytych dlhopisov vratane prilevu investicii z tretich
krajin a odlevu investicii do tretich krajin;

f)  vyvoji, pokial ide o emisiu krytych dlhopisov so §truktarami s moznost'ou predizenia
splatnosti;

g)  vyvoji, pokial ide o rizikd a prinosy vyplyvajuce z pouzivania expozicii uvedenych v
¢lanku 129 ods. 1 nariadenia (EU) &. 575/2013;

h)  fungovani trhov s krytymi dlhopismi.

3. Clenské §taty do ... [54 mesiacov od datumu nadobudnutia G&innosti tejto smernice] zasla

Komisii informdcie o zalezitostiach uvedenych v odseku 2.
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4. Komisia do ... [54 mesiacov od ddtumu nadobudnutia Gi¢innosti tejto smernice] po tom, ¢o
zada a dostane stidiu, v ktorej sa posudia rizikd a prinosy vyplyvajuce z krytych dlhopisov
so §trukturami s moznost'ou prediZenia splatnosti, a po konzultacii s EBA prijme spravu a
uvedenu studiu a spravu predlozi Europskemu parlamentu a Rade spolu s pripadnym

legislativnym névrhom.

5. Komisia do ... [54 mesiacov od datumu nadobudnutia uc¢innosti tejto smernice] prijme
spravu o moznosti zavedenia nastroja dvojitej ochrany s nazvom eurdpske zabezpecené
dlhové cenné papiere. Komisia uvedenu spravu predlozi Europskemu parlamentu a Rade

spolu s pripadnym legislativnym névrhom.

Clanok 32

Transpozicia

1. Clenské §taty prijmu a uverejnia do ... [18 mesiacov od datumu nadobudnutia G&innosti
tejto smernice] zadkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné na dosiahnutie

stladu s touto smernicou. Komisii bezodkladne ozndmia znenie tychto ustanoveni.

Tieto ustanovenia zacnu uplatiovat’ najneskor od ... [30 mesiacov od datumu nadobudnutia

ucinnosti tejto smernice].
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Clenské $taty uvedu priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich tiradnom uverejneni

odkaz na tato smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské Staty.
2. Clenské $taty oznamia Komisii znenie hlavnych opatreni vnitro§tatnych pravnych
predpisov, ktoré prijmu v oblasti pdsobnosti tejto smernice.
Clanok 33

Nadobudnutie ucinnosti

Tato smernica nadobuda uc¢innost’ dvadsiatym ditlom po jej uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.

Clanok 34
Adresati
Tato smernica je urcend ¢lenskym Statom.
V Strasburgu
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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