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EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS
DIREKTYVA (ES) 2019/...

dél padengtyju obligacijy emisijy ir vieSosios prieziiiros,

kuria iS dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 114 straipsnj,
atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teisékiros procedira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone!,

laikydamiesi jprastos teiséktiros procediiros?,

1 OL C 367,2018 10 10, p. 56.

2 2019 m. balandZzio 18 d. Europos Parlamento pozicija [(OL ...) (dar nepaskelbta
Oficialiajame leidinyje)] ir ... m. ... ... d. Tarybos sprendimas.

PE-CONS 86/19 DMY /rzi 1

ECOMP.1.B

LT



kadangi:

(1

Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB! 52 straipsnio 4 dalyje numatyti
ypac bendro pobudzio reikalavimai, susij¢ su struktiiriniais padengtyjy obligacijy
elementais. Pagal tuos reikalavimus tenumatyta, kad padengtasias obligacijas turi i$leisti
valstybéje nar¢je registruotg buveing turinti kredito jstaiga, o pac¢ioms obligacijoms turi
biiti tatkoma speciali vie$oji prieziiira ir dvigubo reikalavimo tvarka. Tos sritys yra
reglamentuojamos ir kur kas iSsamiau reguliuojamos pagal nacionalines padengtyjy
obligacijy sistemas. Be to, tos nacionalinés sistemos apima kitas struktiirines nuostatas,
visy pirma taisykles dél uztikrinamojo turto grupés sudéties, turto tinkamumo kriterijy,
turto sutelkimo j grupe galimybés, skaidrumo ir informacijos teikimo pareigy ir likvidumo
rizikos mazinimo. Valstybiy nariy poziiiriai j reglamentavimo esmg taip pat skiriasi. Kelios
valstybés narés neturi jokios specialios nacionalinés padengtyjy obligacijy sistemos. Todél
pagrindiniai struktiiriniai elementai, kuriuos turi atitikti Sajungoje leidZiamos padengtosios

obligacijos, dar néra Sgjungos teiséje nustatyti;

1

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir
kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo i perleidziamus vertybinius popierius
subjektais (KIPVPS), derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).
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(2) Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 575/2013! 129 straipsniu nustatomos
Direktyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 4 dalies reikalavimus papildancios salygos, pagal
kurias apskai¢iuojant kapitalo reikalavimus taikomas lengvatinis vertinimas, leidziantis |
padengtasias obligacijas investuojancioms kredito jstaigoms turéti maziau kapitalo nei
investuojant ] kitg turtg. Nors tais papildomais reikalavimais padidinamas padengtyjy
obligacijy suderinimas Sajungoje, jie turi specialig paskirtj — nustatyti saglygas, kurias turi
tenkinti padengtyjy obligacijy investuotojai, kad galéty gauti tokj lengvatinj vertinima, ir

néra taikomi Reglamento (ES) Nr. 575/2013 nereguliuojamose srityse;

1 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 d¢l
prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i$ dalies
keic¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 6 27, p. 1).

PE-CONS 86/19 DMY/rzi 3
ECOMP.1.B LT



3) kituose Sajungos teisés aktuose, pavyzdziui, Komisijos deleguotuosiuose reglamentuose
(ES) 2015/35" ir (ES) 2015/61? ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2014/59/ES3,
taip pat pateikiama nuoroda j Direktyvoje 2009/65/EB nustatytg apibréztj, pagal kurig turi
buti nustatomos padengtosios obligacijos, kurioms taikomas lengvatinis vertinimas
padengtyjy obligacijy investuotojams pagal tuos teisés aktus. Taciau ty teisés akty
formuluotés skiriasi priklausomai nuo jy paskirties ir dalyko, todél terminas ,,padengtosios

obligacijos‘ vartojamas nenuosekliai;

2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/35, kuriuo papildoma
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir perdraudimo veiklos
pradéjimo ir jos vykdymo (Mokumas II) (OL L 12,2015 1 17, p. 1).

2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/61, kuriuo dél kredito
jstaigoms taikomo padengimo likvidZiuoju turtu reikalavimo papildomas Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 (OL L 11, 20151 17, p. 1).

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/59/ES, kuria
nustatoma kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy gaivinimo ir pertvarkymo sistema ir i§ dalies
keic¢iamos Tarybos direktyva 82/891/EEB, direktyvos 2001/24/EB, 2002/47/EB,
2004/25/EB, 2005/56/EB, 2007/36/EB, 2011/35/ES, 2012/30/ES bei 2013/36/ES ir Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentai (ES) Nr. 1093/2010 bei (ES) Nr. 648/2012 (OL L 173,
2014 6 12, p. 190).
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(4) kalbant apie investavimo j padengtasias obligacijas sglygas, padengtosioms obligacijoms
taikoma tvarka apskritai galima laikyti suderinta. Taciau triiksta Sajungos lygmens
padengtyjy obligacijy emisijy salygy suderinimo ir tai turi tam tikry pasekmiy. Pirmiausia
lengvatinis vertinimas vienodai taikomas priemonéms, kurios skiriasi savo pobiidZiu, taip
pat rizikos lygiu ir investuotojy apsauga. Antra, nacionaliniy sistemy skirtumai arba tokios
sistemos nebuvimas ir visuotinai suderinto termino ,,padengtosios obligacijos trukumas
galéty kliudyti vystytis iSties integruotai bendrajai padengtyjy obligacijy rinkai. Trecia, dél
skirtingy apsaugos priemoniy, nustatyty pagal nacionalines taisykles, galéty kilti rizika
finansiniam stabilumui, nes visoje Sgjungoje galima jsigyti padengtyjy obligacijy, kurioms
taikoma skirtingo lygio investuotojy apsauga ir galéty biiti taikomas lengvatinis vertinimas

pagal Reglamenta (ES) Nr. 575/2013 bei kitus Sajungos teisés aktus;
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(%) todél suderinus tam tikrus nacionaliniy sistemy aspektus pagal geriausig patirt] turéty buti
uztikrintas sklandus ir tolygus gerai veikianciy padengtyjy obligacijy rinky vystymasis
Sajungoje ir apribota galima rizika finansiniam stabilumui ir jo pazeidziamumas. Tokiu
principais grindziamu suderinimu turéty biiti padedamas visy padengtyjy obligacijy
emisijy Sgjungoje bendras pagrindas. D¢l suderinimo visos valstybés narés jpareigojamos
nustatyti padengtyjy obligacijy sistemas, o tai taip pat turéty padéti vystytis padengtyjy
obligacijy rinkoms tose valstybése narése, kuriose jy néra. Tokia rinka suteikty stabily
finansavimo Saltinj kredito jstaigoms, kurios d¢l to turéty geresnes sglygas teikti
vartotojams ir jmonéms prieinamas hipotekos paskolas, o investuotojams uztikrinti

alternatyvias saugias investicijas;
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(6)

(7)

2012 m. gruodzio 20 d. savo rekomendacijoje dél kredito jstaigy finansavimo!, Europos
sisteminés rizikos valdyba (toliau — ESRV) paragino nacionalines kompetentingas
institucijas ir Europos priezitiros institucija (toliau — Europos bankininkystes institucija)
(EBI), jsteigta Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1093/20102, nustatyti
geriausig padengtyjy obligacijy srities praktikg ir paskatinti nacionaliniy sistemy
suderinima. Ji taip pat rekomendavo EBI koordinuoti nacionaliniy kompetentingy
institucijy vykdomus veiksmus, visy pirma susijusius su uztikrinamojo turto grupiy kokybe
ir atskyrimu, padengtyjy obligacijy nelieCiamumu bankroto atveju, uztikrinamojo turto
grupéms gresiancia turto ir jsipareigojimy rizika ir informacijos apie uztikrinamojo turto
grupiy sudétj atskleidimu. Be to, rekomendacijoje EBI raginama dvejus metus stebéti
padengtyjy obligacijy rinkos veikima, lyginant su geriausia jos nustatyta praktika,

nustatyti, ar reikia teisékiiros veiksmuy, ir atitinkamai apie tai pranesti ESRV ir Komisijai;

2013 m. gruodZio mén. Komisija pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 503 straipsnio

1 dalj paprasé EBI rekomendacijos;

2012 m. gruodzio 20 d. Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacija (ESRV/2012/2)
del kredito jstaigy finansavimo (OL C 119, 2013 4 25, p. 1).

2010 lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010,
kuriuo jsteigiama Europos priezitiros institucija (Europos bankininkystés institucija), 18
dalies keiCiamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos

sprendimas 2009/78/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 12).
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(8)

©)

(10)

EBI ataskaita, pateikta kartu su 2014 m. liepos 1 d. nuomone, atsizvelgdama tiek j 2012 m.
gruodzio 20 d. ESRV rekomendacija, tiek j 2013 m. gruodZzio mén. Komisijos praSyma
pateikti rekomendacija, rekomendavo didinti nacionaliniy padengtyjy obligacijy srities
teisés, reguliavimo ir priezitiros sistemy konvergencija, siekiant padéti padengtosioms

obligacijoms Sajungoje taikyti vieningg lengvatiniy rizikos koeficienty vertinima;

kaip numaté¢ ESRV, EBI dvejus metus stebéjo padengtyjy obligacijy rinkos veikima,
lygindama jj su geriausia toje rekomendacijoje nustatyta praktika. To steb&jimo pagrindu
2016 m. gruodzio 20 d. EBI pateiké ESRV, Tarybai ir Komisijai antrg nuomong ir
ataskaitg dél padengtyjy obligacijy'. Toje ataskaitoje padaryta i$vada, kad, siekiant
Sajungoje uztikrinti didesnj padengtyjy obligacijy apibrézCiy ir reguliavimo tvarkos
suderinamuma, harmonizavimo darbg butina tgsti. Ataskaitoje taip pat nurodoma, kad
vykdant derinimg reikéty remtis dabartinémis gerai veikian¢iomis rinkomis kai kuriose

valstybése nareése;

paprastai padengtasias obligacijas leidzia kredito jstaigos. Biidinga padengtyjy obligacijy
paskirtis — teikti paskoly finansavima, o plataus masto paskoly teikimas yra viena i$
pagrindiniy kredito jstaigy veiklos sri¢iy. Atitinkamai, siekiant, kad padengtosioms
obligacijoms biity taitkomas lengvatinis vertinimas pagal Sajungos teisg, turi biiti

reikalaujama, kad jos bty iSleistos kredito jstaigy;

1

Ataskaita ,,Padengtosios obligacijos: rekomendacijos dél ES padengtyjy obligacijy sistemy
suderinimo®, EBI (2016 m.), EBA-Op-2016-23.
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(11)

(12)

padengtasias obligacijas leidziant iSleisti tik kredito jstaigoms uZztikrinama, kad emitentas
turés reikalingy ziniy, kad galéty valdyti uztikrinamojo turto grupés paskoloms kylancia
kredito rizika. Be to, taip uztikrinama, kad emitentui biity taikomi kapitalo reikalavimai,
uztikrinantys investuotojy apsauga, grindziamg dvigubo reikalavimo tvarka, pagal kurig
investuotojui bei iSvestinés finansinés priemonés sutarties Saliai suteikiama teisé teikti
reikalavimg tiek padengtosios obligacijos emitentui, tiek uztikrinamojo turto atzvilgiu.
Todél leidus padengtasias obligacijas leisti tik kredito jstaigoms uztikrinama, kad
padengtosios obligacijos ir toliau biity saugi ir veiksminga finansavimo priemoné¢, kartu
prisidedant prie svarbiy bendro intereso vieSosios politikos tiksly — didinti investuotojy
apsauga ir finansinj stabilumg. Tai taip pat atitinka gerai veikianciy nacionaliniy rinky
taikoma metoda, pagal kurj padengtasias obligacijas leidziama iSleisti tik kredito

istaigoms;

todél pagal Sajungos teis¢ leidima i8leisti padengtasias obligacijas dera suteikti tik kredito
istaigoms, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte.
Specializuotoms hipotekos kredito jstaigoms buidinga tai, kad jos priima ne indélius, o kitas
grazinamas lésas 1§ gyventojy, todé¢l Siuo atzvilgiu jos atitinka ,,kredito jstaigos‘ apibréztj,
kaip nustatyta Reglamente (ES) Nr. 575/2013. Nedarant poveikio papildomai veiklai, kuri
leidziama pagal taikytinus nacionalinés teisés aktus, specializuotos hipotekos kredito
Istaigos yra jstaigos, kurios teikia tik hipotekos ir vieSojo sektoriaus paskolas, jskaitant
paskolas, kurias jos jsigijo 1§ kity kredito jstaigy. Pagrindinis $ios direktyvos tikslas —
siekiant uZtikrinti auksto lygio investuotojy apsauga reglamentuoti salygas, kuriomis
kredito jstaigos gali leisti padengtasias obligacijas kaip finansavimo priemong, nustatant
produktui taikytinus reikalavimus ir numatant specialig prieziiirg, kuriy kredito jstaigos turi

laikytis;
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(13)

(14)

(15)

dvigubo reikalavimo tvarka — daugelio dabartiniy padengtyjy obligacijy nacionaliniy
sistemy esminé sgvoka ir elementas. Ji taip pat yra pagrindiné padengtyjy obligacijy
ypatybe, kaip nurodyta Direktyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 4 dalyje. Todél, siekiant
uztikrinti, kad pagal suderintas sglygas investuotojai ir iSvestinés finansinés priemonés
sutarties Salys visoje Sgjungoje galéty teikti reikalavimg tiek padengtyjy obligacijy

emitentui, tiek uztikrinamojo turto atzvilgiu, butina tg sagvoka apibrézti;

siekiant uztikrinti, kad padengtyjy obligacijy investuotojams su¢jus obligacijos terminui
bty grazinti pinigai, esminé padengtyjy obligacijy ypatybé taip pat turéty biiti
nelieCiamumas bankroto atveju. Emitento nemokumo ar pertvarkymo atveju automatiskai
paankstinus pinigy grazinima galima iSkreipti padengtyjy obligacijy investuotojy
eiliSkumg. Todél svarbu uztikrinti, kad pinigai net ir nemokumo ar pertvarkymo atveju
bty grazinami padengtyjy obligacijy investuotojams pagal sutartinj tvarkarast;.
Nelie¢iamumas bankroto atveju yra atitinkamai tiesiogiai susij¢s su dvigubo reikalavimo

tvarka, todél turéty taip pat biiti pagrindiné padengtyjy obligacijy sistemos ypatybé;

kita pagrindiné dabartiniy nacionaliniy padengtyjy obligacijy sistemy ypatybé yra
reikalavimas, kad, siekiant uztikrinti uztikrinamojo turto grupés patikimuma,
uztikrinamasis turtas bty labai aukstos kokybés. UZtikrinamajam turtui buidingos
specialios ypatybes, susijusios su mokejimo prasymais ir jkei¢iamu turtu, kuriuo
uztikrinamas toks uztikrinamasis turtas. Todé¢l deréty nustatyti bendrasias reikalavimus

atitinkanc¢io uztikrinamojo turto kokybés ypatybes.
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(16)

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnio 1 dalyje i§vardytas turtas padengtyjy
obligacijy sistemoje turéty biiti reikalavimus atitinkantis uztikrinamasis turtas.
Uztikrinamasis turtas, kuris nebeatitinka né vieno is$ to reglamento 129 straipsnio 1 dalyje
nustatyty reikalavimy, turéty toliau biiti laikomas reikalavimus atitinkanciu uztikrinamuoju
turtu pagal Sios direktyvos 6 straipsnio 1 dalies b punkta, jei jis atitinka Sios direktyvos
reikalavimus. Kitas panasios aukStos kokybés uztikrinamasis turtas pagal Sig direktyva taip
pat gali buti laikomas atitinkantis reikalavimus, jei tas turtas atitinka $ioje direktyvoje
nustatytus reikalavimus, jskaitant reikalavimus jkei¢iamam turtui, kuriuo uztikrinamas
mokéjimo praSymas. Materialaus jkei¢iamo turto atveju nuosavybeés teisés turéty biiti
registruotos vieSame registre, kad buity uztikrintas vykdymas. Tais atvejais, kai néra vieSo
registro, valstybés narés turéty turéti galimybe numatyti alternatyvig nuosavybés ir
reikalavimy patvirtinimo forma, kuri biity palyginama su ta, kuri taikoma vieSai
registruojant suvarzyta fizinj turtg. Kai valstybés narés naudoja tokig alternatyvia
patvirtinimo forma, jos turéty taip pat nustatyti nuosavybés ir reikalavimy pokyciy
registravimo procediira. Kredito jstaigy pozicijos turéty buti laikomos tinkamu naudoti
uztikrinamuoju turtu pagal Sios direktyvos 6 straipsnio 1 dalies a arba b punkta,
priklausomai nuo to, ar jos tenkina Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnj. Draudimo
imoniy pozicijos taip pat turéty biiti laikomos tinkamu naudoti uztikrinamu turtu pagal Sios
direktyvos 6 straipsnio 1 dalies b punktg. Paskolos valstybinei jmonei arba jos garantuotos
paskolos, kaip apibrézta Komisijos direktyvos 2006/111/EB! 2 straipsnio b punkte, gali
biiti latkomos reikalavimus atitinkanciu uZtikrinamuoju turtu, jei ta valstybiné jmoné teikia

butiniausias vies$gsias paslaugas, kad iSlaikyty ypatingos svarbos socialing veikla.

1

2006 m. lapkri¢io 16 d. Komisijos direktyva 2006/111/EB dél finansiniy santykiy tarp
valstybiy nariy ir valstybés imoniy skaidrumo ir d¢l finansinio skaidrumo tam tikrose
jmonése (OL L 318, 2006 11 17, p. 17).
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Be to, tokios valstybinés jmonés turéty teikti savo paslaugas pagal koncesijg arba gauti
valdZios institucijos leidima, joms turéty biiti taikoma vieSoji prieziiira ir jos turéty gauti
pakankamai pajamy savo mokumui uztikrinti. Kai valstybés narés nusprendzia leisti
naudoti turtg paskoly valstybinéms jmonéms arba ty jmoniy garantuojamy paskoly
pavidalu savo nacionalinéje sistemoje, jos turéty deramai atsizvelgti j galimg poveikj
konkurencijai leidziant naudoti tokj turtg. Nepriklausomai nuo to, kas jy savininkas,
kredito jstaigos ir draudimo jmonés neturéty biiti laikomos valstybinémis jmonémis. Be to,
tuo tikslu valstybéms naréms turéty biiti leista j savo nacionalines sistemas tam tikro turto
nejtraukti. Kad padengtyjy obligacijy investuotojai galéty geriau jvertinti padengtyjy
obligacijy programos rizika, valstybés narés taip pat turéty nustatyti rizikos
diversifikavimo taisykles, susijusias su sudétimi ir reikSminga koncentracija kalbant apie
paskoly arba pozicijy skaiiy uztikrinamojo turto grupéje ir sandorio Saliy skaiciy.
Valstybés narés turéty galéti nuspresti, koks sudéties ir reikSmingos koncentracijos,

reikalaujamos pagal nacionaling teise, lygis yra tinkamas.
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(17)

padengtosioms obligacijoms buidingos specialios struktirinés ypatybés, skirtos nuolatinei
investuotojy apsaugai. Viena ty ypatybiy — reikalavimas suteikti padengtyjy obligacijy
investuotojams galimybe teikti reikalavima ne tik emitentui, bet ir uztikrinamojo turto
grupéje esancio turto atzvilgiu. Tie struktiiriniai su produktu susije¢ reikalavimai skiriasi
nuo prudenciniy reikalavimy, taikytiny padengtasias obligacijas leidzianciai kredito
istaigai. Pirmyjy paskirtis — ne uztikrinti jstaigos emitentés tinkamg prudencing padétj, bet
turéty labiau apsaugoti investuotojus nustatant konkrecius reikalavimus pacioms
padengtosioms obligacijoms. Be konkretaus reikalavimo naudoti tik aukstos kokybés
uztikrinamajj turta, siekiant dar labiau padidinti investuotojy apsauga, deréty reglamentuoti
ir uztikrinamojo turto grupés ypatybéms taikomus bendruosius reikalavimus. Tie
reikalavimai turéty apimti konkrecias taisykles, kuriomis siekiama apsaugoti uztikrinamojo
turto grupe, kaip antai taisykles dél uztikrinamojo turto atskyrimo. Atskyrima galima
vykdyti jvairiais biidais, pavyzdziui, balanse, steigiant specialiosios paskirties jmon¢ arba
kitomis priemonémis. Vis délto uztikrinamojo turto atskyrimo tikslas yra uztikrinti, kad to

turto teisiskai negaléty pasiekti kreditoriai, jei jie néra padengtyjy obligacijy investuotojai.
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(18) jkeic¢iamo turto buvimo vieta taip at turéty biiti reglamentuojama, kad biity uztikrintas
investuotojy teisiy vykdymo uztikrinimas. Taip pat svarbu, kad valstybés narés nustatyty
taisykles dél uztikrinamojo turto grupés sudéties. Sioje direktyvoje taip pat reikéty
numatyti padengimo turtu reikalavimus, nedarant poveikio valstybiy nariy teisei numatyti
skirtingus rizikos, kaip antai susijusios su valiuta ar paliikanos normomis, mazinimo biidus.
Siekiant uztikrinti, kad uztikrinamojo turto grupéms biity taikomi bendri aukstos kokybés
standartai visoje Sajungoje, reikéty nustatyti padengimo turtu apskaic¢iavimo budg ir
salygas, kuriomis iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai gali buti jtraukti j
uztikrinamojo turto grupe¢. Padengimo turtu skaic¢iavimas turéty biiti vykdomas pagal
nominaliosios sumos principg. Valstybés narés turéty turéti galimybe taikyti kitg
apskai¢iavimo metoda nei nominaliosios sumos principas, jei kitas metodas labiau riboja
rizika, t. y. dél jo nepadidéja padengimo turtu rodiklis, kur uztikrinamasis turtas yra
naudojamas kaip skaitiklis, o padengtyjy obligacijy isipareigojimai — kaip vardiklis.
Valstybés narés turéty galéti reikalauti turéti didesnj jkaito pervirsio lygi nei Sioje
direktyvoje nustatytas padengimo turtu reikalavimas padengtosioms obligacijoms, kurias

yra iSleidusios atitinkamoje valstybéje nar¢je esancios kredito jstaigos;
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(19) keliose valstybése narése jau reikalaujama, kad uztikrinamojo turto grupés stebétojas
vykdyty specialias uzduotis, susijusias su reikalavimus atitinkancio turto kokybe, ir
uztikrinty atitikt] nacionaliniams padengimo turtu reikalavimams. Tod¢l, siekiant visoje
Sajungoje suderinti padengtosioms obligacijoms taikomg tvarkg, svarbu aiSkiai nustatyti
uztikrinamojo turto grupés stebétojo (kur jis yra privalomas pagal nacionaling sistemg)
uzduotis ir pareigas. Uztikrinamojo turto grupés stebétojo egzistavimas nepanaikina
kompetentingy institucijy pareigy, susijusiy su padengtyjy obligacijy vieSosios prieziliros
vykdymu, visy pirma su §ig direktyva jgyvendinanciy nacionalinéje teis¢je iSdéstyty

reikalavimy laikymusi;
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(20) Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnyje nustatoma keletas saglygy padengtosioms
obligacijoms, kurias uztikrina pakeitimo vertybiniais popieriais subjektai. Viena i$ ty
salygy yra susijusi su apimtimi, kuria tos rasies uztikrinamasis turtas gali biti
naudojamas, — tokiy struktiiry naudojimas neturi virsyti 10 neapmokéty padengtyjy
obligacijy sumos. Pagal Reglamentg (ES) Nr. 575/2013 kompetentingos institucijos gali
Sios salygos netaikyti. Komisijos ataskaitoje dél tos nuostatos netaikymo tinkamumo
daroma i$vada, kad galimybe kaip uztikrinamajj turtg iSleidziant padengtasias obligacijas
naudoti pakeitimo vertybiniais popieriais priemones ar padengtasias obligacijas reikéty
numatyti tik kitoms padengtosioms obligacijoms (grupés viduje sutelkty padengtyjy
obligacijy struktiiros) ir jos neriboti nuoroda j neapmokéty padengtyjy obligacijy suma.
Siekiant uztikrinti optimaly skaidrumo lygj, iSorei iSleisty padengtyjy obligacijy
uztikrinamojo turto grupés turi neturéti kity kredito istaigy tos pacios grupés viduje iSleisty
padengtyjy obligacijy. Be to, kadangi naudojant grupés viduje sutelkty padengtyjy
obligacijy struktiiras gali biiti netaikomos ribos kredito jstaigy pozicijoms, kurios
nustatytos Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnyje, turéty buti reikalaujama, kad
grupés viduje ir iSorei i8leistas padengtasias obligacijas iSleidimo momentu biity galima
priskirti 1 kredito kokybés Zingsniui, arba, jei véliau pasikeisty kredito kokybés Zingsnis,
kompetentingoms institucijoms pritarus, jas buity galima priskirti 2 kredito kokybés
zingsniui. Kai grupés viduje arba iSorei iSleistos padengtosios obligacijos nebeatitinka to
reikalavimo, grupés viduje iSleistos padengtosios obligacijos nebelaikomos reikalavimus
atitinkanciu turtu pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnj, o atitinkamai iSorei
i8leistoms susijusios uztikrinamojo turto grupés padengtosioms obligacijoms nebetaikoma

to reglamento 129 straipsnio 1b dalies nustatyta iSimtis.
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Jeigu tos grupés viduje iSleistos padengtosios obligacijos nebeatitinka atitinkamo kredito
kokybés zingsnio reikalavimo, jos vis riek turéty biiti laikomos reikalavimus atitinkanciu
uztikrinamuoju turtu pagal $ig direktyva, jeigu jos atitinka visus Sios direktyvos
reikalavimus, o iSorei iSleistos padengtosios obligacijos, uztikrintos tomis grupés viduje
iSleistomis padengtosiomis obligacijomis ar kitu turtu, atitinkanciu §ig direktyva, dél Sios
priezasties turéty galéti naudoti Europos padengtyjy obligacijy zenkla. Valstybés narés
turéty tureti galimybe leisti naudotis tokiomis struktiiromis. Tai reiskia, jog tam, kad ta
galimybe¢ biity veiksmingai prieinama kredito jstaigoms, priklausan¢ioms skirtingose
valstybése narése esanciai grupei, visos susijusios valstybés narés turéjo pasinaudoti ta

galimybe ir perkelti atitinkama nuostatg i savo teise;
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(21) leisdamos padengtasias obligacijas mazos kredito jstaigos patiria sunkumy, nes padengtyjy
obligacijy programos rengimas daznai pareikalauja dideliy iSankstiniy iSlaidy. Padengtyjy
obligacijy rinkose taip pat ypac svarbus yra likvidumas, kuris i§ esmés priklauso nuo
neapmokéty obligacijy kiekio. Todél, siekiant sudaryti saglygas padengtasias obligacijas
leisti mazesnéms kredito jstaigoms, deréty numatyti dviejy ar daugiau kredito jstaigy
bendra finansavimg. Tokiu biidu biity suteikta galimybe¢ kelioms kredito jstaigoms sutelkti
uztikrinamajj turta, naudojama kaip jkeistas turtas padengtosioms obligacijoms, kurias
iSleidzia viena kredito jstaiga, ir supaprastinta padengtyjy obligacijy emisija tose
valstybése narése, kuriose Siuo metu néra gerai iSvystytos padengtyjy obligacijy rinkos.
Bendro finansavimo sutarc¢iy naudojimui taikomais reikalavimais reikéty uztikrinti, kad
kredito jstaigoms emitentéms parduodamas uztikrinamasis turtas arba, jei valstybés narés
leido taikyti tokia galimybe, perleidziamas uZtikrinamasis turtas pagal susitarimg dél
finansinio jkaito, sudaryta vadovaujantis Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2002/47/EB!, atitikty uztikrinamojo turto tinkamumo ir atskyrimo reikalavimus
pagal Sajungos teise;

1 2002 m. birzelio 6 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/47/EB, dél susitarimy
dél finansinio jkaito (OL L 168, 2002 6 27, p. 43).
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(22)

uztikrinamojo turto grupés, kuria uztikrinama padengtoji obligacija, skaidrumas yra Sios
rusies finansiniy priemoniy esmin¢ dalis, nes leidzia lengviau jas palyginti, o
investuotojams sudaro sglygas atlikti reikalingg rizikos jvertinima. Sajungos teiséje
nustatytos taisyklés, taikomos prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai
popieriai sitilomi visuomenei arba jtraukiami j prekybos reguliuojamoje rinkoje, esancioje
arba veikiancioje valstybéje naréje, sarasa, sudarymui, tvirtinimui ir platinimui. Ilgainiui
nacionalinés teisékiiros institucijos ir rinkos dalyviai parengé keletg tokia Sajungos teise
papildanciy iniciatyvy, susijusiy su padengtyjy obligacijy investuotojams atskleistina
informacija. Vis délto Sgjungos teisés lygmeniu reikia nustatyti biiting bendraja
informacija, pateikting investuotojams pries perkant padengtasias obligacijas arba jy
pirkimo metu. Valstybéms naréms reikéty leisti tuos bitinuosius reikalavimus papildyti

papildomomis nuostatomis;
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(23) uztikrinant padengtyjy obligacijy investuotojy apsaugg svarbiausia yra mazinti priemonges
likvidumo rizikg. Tai ypac¢ svarbu uztikrinant su padengtaja obligacija susijusiy
isipareigojimy vykdyma laiku. Todél, siekiant valdyti likvidumo trilkumo rizika, kaip antai
terminy ir paliikany normy neatitikimo, moké&jimy nutrikimo, bendro 1éSy naudojimo
rizika, iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriais susijusj moké&jimo jsipareigojima ir kity
veiklos jsipareigojimy terminy su¢jimo padengtyjy obligacijy programos laikotarpiu rizika,
deréty nustatyti uztikrinamojo turto grupés likvidumo atsargg. Kredito jstaiga gali susidurti
su atvejais, kai tampa sudétinga laikytis uztikrinamojo turto grupés likvidumo atsarga,
pavyzdziui, nepalankiomis sglygomis, kai rezervas naudojamas netenkamy pinigy srautui
padengti. Pagal §ig direktyva paskirtos kompetentingos institucijos turéty stebéti, kaip
laikomasi uztikrinamojo turto grupés likvidumo atsargos reikalavimo, ir prireikus imtis
priemoniy siekiant uztikrinti, kad kredito jstaiga laikytysi tos atsargos reikalavimo.
UZztikrinamojo turto grupés likvidumo atsarga skiriasi nuo kredito jstaigoms pagal kitus
Sajungos teisés aktus taikomy bendryjy likvidumo reikalavimy, nes yra tiesiogiai susijusi
su uztikrinamojo turto grupe ir jos paskirtis — mazinti konkreciai $iai grupei kylancia
likvidumo rizika. Siekdamos kuo labiau sumaZzinti reglamentavimo nasta, valstybés narés
turéty galéti numatyti derama sgveika su likvidumo reikalavimais, nustatytais kitais
Sajungos teisés aktais ir turinciais kitg paskirtj nei uztikrinamojo turto grupés likvidumo
atsarga. Tode¢l valstybés nares turéty galéti nuspresti, kad iki tos dienos, kai bus pakeisti tie
Sajungos teiseés aktai, uztikrinamojo turto grupés likvidumo atsargos reikalavimas bty
taikomas tik tuo atveju, kai kredito jstaigoms netaikomas joks kitas likvidumo reikalavimas

pagal Sajungos teisés aktus laikotarpiu, kurj tokie kiti reikalavimai apima.
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Tokiais sprendimais kredito jstaigoms neturéty biiti nustatyta pareiga tuo paciu laikotarpiu
padengti tuos pacius netenkamy pinigy srautus skirtingu likvidziuoju turtu. Galimybé
valstybéms naréms nuspresti netaikyti uztikrinamojo turto grupés likvidumo atsargos
turéty buti i$ naujo jvertinta atsizvelgiant | biisimus kredito jstaigy likvidumo reikalavimy
pokycius pagal Sgjungos teise, jskaitant pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 460 straipsnj
priimta taikyting deleguotajj reglamenta. Likvidumo rizikg biity galima valdyti kitomis
priemonémis nei likvidaus turto tiekimas, pavyzdziui, i§leidziant padengtasias obligacijas,
kurioms taikomos terminy pratgsimo struktiiros, jei tai iSspresty likvidumo trukumo arba
sunkumy problemas. Tokiais atvejais valstybés narés turéty galéti leisti apskaiciuoti
likvidumo atsargg, kuri biity grindziama padengtyjy obligacijy galutinio termino data,
atsizvelgiant | galimg terminy pratesima, jei tai sumazinty likvidumo rizika. Be to,
valstybés narés turéty turéti galimybe leisti netaikyti uztikrinamojo turto grupés likvidumo
reikalavimy padengtosioms obligacijoms, kurioms taikomi finansavimo atitikmens
reikalavimai, kai gaunami mokéjimai pagal sutartis turi biiti gauti prie$ iSmokamus

mokéjimus, ir kurie tuo metu investuoti j labai likvidy turta;

PE-CONS 86/19 DMY /rzi 21

ECOMP.1.B LT



(24)

(25)

keliose valstybése narése siekiant iSvengti potencialios likvidumo rizikos, jskaitant terminy
nesutapimg, yra sukurtos naujoviskos terminy struktiros. Pagal tas struktiiras numatyta
galimybé tam tikram laikotarpiui pratesti nustatyta padengtosios obligacijos terming arba
leisti padengtyjy obligacijy investuotojams gauti pinigy srautus tiesiogiai i$ uztikrinamojo
turto. Siekiant suderinti terminy pratgsimo struktiiras visoje Sgjungoje, svarbu nustatyti
salygas, kuriomis valstybés narés gali leisti tas struktiiras naudoti, kad jos nebtity per
sudétingos ar nekelty investuotojams didesnés rizikos. Svarbus ty salygy elementas yra
uztikrinti, kad kredito jstaigos negaléty pratesti termino savo nuozitira. Terming turéty biti
leidziama pratesti tik tuo atveju, kai atsiranda nacionalinéje teiséje numatyty objektyviy ir
aiSkiai apibrézty priezastiniy veiksniy arba tikétina, kad jy gali atsirasti artimoje ateityje.
Tokiais veiksniais turéty buti siekiama uzkirsti kelig jsipareigojimy nevykdymui,
pavyzdziui, sprendziant likvidumo trikumo, rinkos nepakankamumo arba rinkos
sutrikdymo problema. Terminy pratgsimas taip pat galéty palengvinti padengtasias
obligacijas leidzianciy kredito jstaigy tvarkingg likvidavima, nes nemokumo arba
pertvarkymo atveju suteikus leidimag pratesti terming biity galima iSvengti turto

iSpardavimo uz gerokai mazesne kaina;

specialios vieSosios prieziliros sistema — padengtosioms obligacijoms biidingas elementas,
kaip nurodyta Direktyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 4 dalyje. Taciau ta direktyva tokios
priezitiros pobiidis ir turinys ar institucijos, kurios turéty biiti atsakingos uz tokig prieziiira,
néra numatyti. Tod¢l biitina suderinti tokios padengtyjy obligacijy vieSosios prieziliros
sandaros elementus ir aiSkiai nustatyti ja vykdysianciy nacionaliniy kompetentingy

institucijy uzduotis ir pareigas;
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(26)

27)

kadangi padengtyjy obligacijy vieSoji priezitra skiriasi nuo kredito jstaigy Sajungoje
prieziliros, valstybés narés turéty galéti paskirti nacionalines kompetentingas institucijas
padengtyjy obligacijy viesajai priezitirai vykdyti, kurios skiriasi nuo bendraja kredito
Jstaigos priezitirg vykdanciyjy kompetentingy institucijy. Taciau, siekiant uztikrinti
nuosekly padengtyjy obligacijy vieSosios priezitiros vykdyma visoje Sgjungoje, biitina
padengtyjy obligacijy viesaja prieziiirg vykdancias kompetentingas institucijas jpareigoti
glaudziai bendradarbiauti su institucijomis, vykdan¢iomis bendrajg kredito jstaigy

priezitirg ir, kai taikytina, taip pat su pertvarkymo institucija;

padengtyjy obligacijy viesoji prieziiira turéty apimti leidimo suteikimg kredito jstaigoms
leisti padengtasias obligacijas. Kadangi padengtasias obligacijas turéty biiti leidziama
iSleisti tik kredito jstaigoms, leidimas verstis kredito jstaigos veikla turéty buti butina
salyga Siam leidimui suteikti. Kadangi Europos Centriniam Bankui pavesta suteikti
leidimus kredito jstaigoms Bendrame priezitiros mechanizme dalyvaujanciose valstybése
narése pagal Tarybos reglamento (ES) Nr. 1024/2013! 4 straipsnio 1 dalies a punkta, tik
pagal $ig direktyva paskirtos institucijos turéty biiti kompetentingos suteikti leidimag
padengtosioms obligacijoms leisti ir padengtyjy obligacijy vieSajai priezitrai vykdyti.
Atitinkamai, Sioje direktyvoje turéty biiti nustatytos salygos kuriomis pagal Sajungos teis¢
veiklos leidima turincios kredito jstaigos gali gauti leidima vykdyti padengtyjy obligacijy

leidimo veikla;

1

2013 m. spalio 15 d. Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1024/2013, kuriuo Europos Centriniam
Bankui pavedami specialiis uzdaviniai, susije¢ su rizikos ribojimu pagristos kredito jstaigy
prieziiiros politika (OL L 287, 2013 10 29, p. 63).
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(28) leidimo taikymo sritis turéty biti susijusi su padengtyjy obligacijy programa. Tai
programai turéty biiti taikoma prieziiira pagal $ig direktyva. Kredito jstaiga gali vykdyti
daugiau kaip vieng padengtyjy obligacijy programa. Tuo atveju kiekvienai programai
reikalaujama turéti atskirg leidimg. Padengtyjy obligacijy programa gali apimti vieng arba
daugiau uztikrinamojo turto grupiy. Kelios uztikrinamojo turto grupés arba tos pacios
padengtyjy obligacijy programos skirtingos emisijos (su skirtingais tarptautiniais
vertybiniy popieriy identifikavimo numeriais, ISIN) nebiitinai nurodo daugybés atskiry

padengtyjy obligacijy programy buvima;
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(29)

(30)

esamy padengtyjy obligacijy programy atveju neturéty biiti reikalaujama gauti naujo
leidimo, kai pradedamos taikyti nacionaliniy teisés akty, kuriais i nacionaling teise¢
perkeliama $i direktyva, nuostatos. Taciau padengtasias obligacijas, kurios yra i§leidziamos
pagal esamas padengtyjy obligacijy programas po $ig direktyva jgyvendinanciy
nacionalings teisés nuostaty taikymo dienos, leidZiancios kredito jstaigos turéty laikytis
visy Sioje direktyvoje iSdéstyty reikalavimy. Tokj laikymasi prizitiri pagal $ig direktyva
paskirtos kompetentingos institucijos, $i prieziiira yra padengtyjy obligacijy vieSosios
priezitros dalis. Valstybés narés pagal nacionaling teise galéty teikti rekomendacijas, kaip
vykdyti atitikties vertinimg po datos, nuo kurios valstybés narés turi taikyti Sig direktyva |
nacionaling teis¢ perkeliancias nuostatas. Kompetentingos institucijos turéty galéti
persvarstyti padengtyjy obligacijy programa ir jvertinti, ar reikia pakeisti tos programos
leidima. Toks poreikis pakeisti leidimg galéty atsirasti dél reikSmingy padengtasias
obligacijas leidziancios kredito jstaigos verslo modelio pasikeitimy, pavyzdziui, pakeitus
nacionaling padengtyjy obligacijy sistemg arba kredito jstaigai priémus tam tikry
sprendimy. Tokie pakeitimai galéty bati laikomi reikSmingais, jei dél jy reikia iS naujo

jvertinti saglygas, kuriomis buvo suteiktas leidimas iSleisti padengtasias obligacijas;

kai valstybéje naréje numatytas specialaus administratoriaus paskyrimas, ji turéty turéti
galimybe nustatyti taisykles dél tokiy specialiyjy administratoriy kompetencijy ir veiklos
reikalavimy. Pagal tas taisykles specialiajam administratoriui neturéty buti leidZiama rinkti
indéliy ar kity grazintiny 1€8y i§ vartotojy ir mazmeniniy investuotojy, taciau bty

leidziama rinkti indélius ar kitas graZintinas 1éSas tik 1§ profesionaliy investuotojy;
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€2))

(32)

siekiant uztikrinti, kad padengtasias obligacijas leidziancios kredito jstaigos laikytysi joms
taikomy reikalavimy, ir uztikrinti panasy vertinima bei laikymasi visoje Sajungoje,
valstybés narés turéty biiti jpareigotos numatyti administracines sankcijas ir kitas
administracines priemones, kurios biity veiksmingos, proporcingos ir atgrasomos.
Valstybéms naréms taip pat turéty biiti sudaryta galimybé numatyti baudziamasias
sankcijas, o ne administracines sankcijas. Valstybés narés, kurios nusprendzia taikyti
baudziamasias sankcijas, turéty pateikti Komisijai atitinkamas baudziamosios teisés

nuostatas;

tos valstybiy nariy numatytos administracinés sankcijos ir kitos administracinés priemonés
turéty atitikti tam tikrus esminius reikalavimus dél subjekty, kuriems taikomos tos
sankcijos arba priemonés, kriterijy, i kuriuos reikia atsizvelgti jas skiriant, padengtyjy
obligacijy vies$aja priezitura vykdanc¢iy kompetentingy institucijy informacijos skelbimo
pareigy, igaliojimy skirti sankcijas ir galimy skirti administraciniy piniginiy baudy dydziy.
Pries priimant sprendimg taikyti administracines sankcijas arba kitas administracines
priemones subjektui turéty biti suteikta galimybé biti isklausytam. Tac¢iau valstybés narés
turéty galéti numatyti teisés biiti iSklausytam iSimtis kity nei administracinés sankcijos
administraciniy priemoniy atveju. Visos tokios iSimtys turéty biti taikomos tik tais
atvejais, kai kyla neiSvengiamas pavojus ir, siekiant iSvengti dideliy nuostoliy tre¢iosioms
Salims, pvz., padengty obligacijy investuotojams, arba siekiant iSvengti didelés Zalos
finansy sistemai arba jg iStaisyti, biitinos skubios priemonés. Tokiais atvejais subjektui

turéty biiti suteikta galimybe biti iSklausytam po to, kai jam buvo pritaikyta priemoné;
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(33)

(34)

siekiant uztikrinti nuosekly administraciniy sankcijy ar kity administraciniy priemoniy
taikymga visoje Sajungoje, valstybés narés turéty biiti jpareigotos uztikrinti, kad padengtyjy
obligacijy viesaja priezitura vykdancios kompetentingos institucijos atsizvelgty j visas
svarbias aplinkybes, nustatydamos administraciniy sankcijy ar kity administraciniy
priemoniy riis] ir dydj. Valstybés narés galéty jtraukti administracines priemones,
susijusias su terminy pratgsimu atsizvelgiant j terminy pratgsimo struktiirg. Tais atvejais,
kai valstybés narés taiko tokias priemones, tos priemonés galéty suteikti kompetentingoms
institucijoms galimybe panaikinti terminy pratgsima ir nustatyti tokio panaikinimo sglygas,
kad buty galima iStaisyti padét], kai kredito jstaiga pratesia terming pazeisdama
objektyvius veiksnius, nustatytus nacionalinéje teis¢je, arba kai reikia uZztikrinti finansinj

stabilumg ir investuotojy apsauga;

kad galéty nustatyti galimus padengtyjy obligacijy emisijai ir pardavimui taikomy
reikalavimy pazeidimus, padengtyjy obligacijy viesaja prieziiirg vykdancios
kompetentingos institucijos turéty turéti reikalingus tyrimo jgaliojimus ir veiksmingus
mechanizmus, skatinan¢ius pranesti apie galimus arba faktinius pazeidimus. Tie
mechanizmai neturéty daryti poveikio jokiy asmeny arba subjekty, kuriems tokiy

igaliojimy ir mechanizmy taikymas padar¢ neigiamga poveiki, teisei j gynyba;
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(35) padengtyjy obligacijy viesaja prieziiira vykdancios kompetentingos institucijos taip pat
turéty biiti jgaliotos skirti administracines sankcijas ir priimti kitas administracines
priemones, kad uztikrinty kuo platesnio masto veiksmus jvykus pazeidimui ir padéty
uzkirsti kelig tolesniems pazeidimams, nepriklausomai nuo to, ar pagal nacionaling teise¢
tokios priemonés yra laikomos administracinémis sankcijomis ar kitomis
administracinémis priemonémis. Be nurodytyjy Sioje direktyvoje, valstybés narés turéty

turéti galimybe numatyti papildomas sankcijas nei numatytos §ioje direktyvoje;

(36) dabartiniams padengtyjy obligacijy srities nacionalinés teisés aktams buidingas i§samus
padengtyjy obligacijy emisijy ir programy reglamentavimas nacionaliniu lygmeniu ir
priezitira siekiant uztikrinti, kad visada biity paisoma padengtyjy obligacijy investuotojy
teisiy. Ta prieziiira apima nuolatinj programos ypatybiy, padengimo turtu reikalavimy ir
uztikrinamojo turto grupés kokybés steb¢jima. Esminis investuotojy apsaugos elementas —
tinkamo lygio investuotojy informavimas apie reglamentavimo sistema, taikoma
padengtyjy obligacijy emisijai. Todél deréty uztikrinti, kad kompetentingos institucijos
reguliariai skelbty informacijg apie savo nacionalinés teisés nuostatas, kuriomis perkeliama

Si direktyva, ir metoda, pagal kurj jos vykdo padengtyjy obligacijy vie$aja priezitra;
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(37)

Siuo metu padengtosios obligacijos Sajungoje platinamos su nacionaliniais pavadinimais ir
zenklais (kai kurie i$ jy yra gerai zinomi, o kai kurie — ne). Todé¢l biity tikslinga
padengtasias obligacijas Sgjungoje leidziancioms kredito jstaigoms parduodant
padengtasias obligacijas tiek Sgjungos, tiek treciosios valstybés investuotojams leisti
naudoti specialy Zzenklg ,,Europos padengtosios obligacijos®, jeigu Sios padengtosios
obligacijos atitinka Sioje direktyvoje nustatytus reikalavimus. Jei tokios padengtosios
obligacijos taip pat atitinka Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnio reikalavimus,
kredito jstaigoms turéty biti leidziama naudoti Zenklg ,,Europos padengtosios obligacijos
(auksciausios riisies)““. Tas Zenklas, rodantis, kad laikomasi specialiy papildomy
reikalavimy, uztikrinan¢iy auksta ir gerai suprantamg kokybe, gali biiti patrauklus ir tose
valstybése narése, kuriose naudojami gerai zinomi nacionaliniai Zenklai. Zenklais:
,Buropos padengtoji obligacija® ir ,,Europos padengtoji obligacija (auk$¢iausios riisies)
siekiama sudaryti palankesnes salygas investuotojams jvertinti padengtyjy obligacijy
kokybe ir taip padidinti ty padengtyjy obligacijy, kaip investavimo priemonés, patrauklumag
tiek Sajungoje, tiek uz jos riby. Tac¢iau naudoti tuos du Zenklus turéty biiti neprivaloma —
valstybés narés turéty galéti palikti galioti savo nacionalinius pavadinimus ir zenklinimo

sistemas greta ty dviejy Zenkly;
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(38) sickdama jvertinti Sios direktyvos taikyma, Komisija, glaudziai bendradarbiaudama su
EBI, turéty stebéti padengtyjy obligacijy raidg Sajungoje ir pateikti Europos Parlamentui ir
Tarybai ataskaita dél investuotojy apsaugos lygio ir padengtyjy obligacijy rinky raidos.
Ataskaitoje taip pat turéty buti skirta démesio turto, kuriuo uztikrinama padengtyjy
obligacijy emisija, raidai. Kadangi vis plac¢iau naudojamos terminy pratesimo struktiiros,
Komisija taip pat turéty pateikti ataskaita Europos Parlamentui ir Tarybai dél terminy
pratesimo struktiira pasizyminciy padengtyjy obligacijy veikimo ir su tokiy obligacijy

leidimu susijusios rizikos ir naudos.
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(39)

rinkos dalyviai ir kiti subjektai kaip papildomg banky priemong realiajai ekonomikai
finansuoti pasitilé naujg finansiniy priemoniy klas¢ — Europos uZztikrintuosius vekselius
(EUV), kurie biity padengti rizikingesniu negu viesojo sektoriaus pozicijos ir hipotekos
paskolos turtu, kuris pagal Sig direktyva néra laikomas reikalavimus atitinkanc¢iu
uztikrinamuoju turtu. 2017 m. spalio 3 d. Komisija konsultavosi su EBI, kad jvertinty,
kokiu mastu EUV atveju biity galima pasinaudoti EBI tradicinéms padengtosioms
obligacijoms taikoma geriausia praktika, ir jvertinty tinkamg EUV rizikos valdyma ir
galimg jy poveikj banko balanso turto suvarzymo lygiui. Atsakydama EBI 2018 m.
liepos 24 d. pateiké ataskaitg. Kartu su EBI ataskaita Komisija 2018 m. spalio 12 d.
paskelbé tyrimo rezultatus. Komisijos tyrime ir EBI ataskaitoje prieita prie iSvados, kad
reikia toliau jvertinti, pavyzdziui, reguliavimo tvarka. Todél Komisija turéty toliau
nagrinéti, ar EUV teisiné sistema biity tinkama, ir Siuo klausimu pateikti Europos
Parlamentui ir Tarybai ataskaita, prireikus, kartu su pasitilymu dél teisékiiros procediira

priimamo akto;
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(40) Siuo metu néra jokios lygiavertiSkumo sistemos, pagal kurig Sgjunga pripazinty
padengtasias obligacijas, kurias treciosiose valstybése iSleido kredito jstaigos, iSskyrus
prudencines aplinkybes, kuriomis kai kuriy treciyjy valstybiy obligacijy likvidumui tam
tikromis sglygomis taikomas lengvatinis vertinimas. Tod¢l Komisija, glaudziai
bendradarbiaudama su EBI, turéty jvertinti, ar yra reikalinga ir tinkama nustatyti tre¢iyjy
valstybiy padengtyjy obligacijy emitentams ir investuotojams taikyting lygiavertiSkumo
sistemg. Ne véliau kaip pra¢jus dvejiems metams po datos, nuo kurios valstybés narés turi
taikyti nacionalinés teisés nuostatas, kuriomis perkeliama §i direktyva, Komisija turéty
pateikti Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaitg, prireikus kartu su pasiiilymu dél

teisekiiros procediira priimamo akto;
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(41)

padengtosioms obligacijoms buidingas nustatytas keleriy mety terminas. Todé¢l biitina
numatyti pereinamojo laikotarpio priemones, kuriomis buty uztikrinta, kad iki ...

[30 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos] iSleistoms padengtosioms obligacijoms
poveikis nebiity daromas. Todél pries tg datg iSleistos padengtosios obligacijos turéty toliau
atitikti Direktyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 4 dalyje nustatytus reikalavimus ir joms
neturéty biti taikoma dauguma naujy Sioje direktyvoje nustatyty reikalavimy. Tokios
padengtosios obligacijos ir toliau turéty biiti laikomos padengtosiomis obligacijomis, jei jy
atitikt] Direktyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 4 dalies nustatytiems reikalavimams,

Sig direktyva paskirtos kompetentingos institucijos. Tokia priezitira nevykdoma Sios
direktyvos reikalavimy, kurie tokioms padengtosioms obligacijoms netaikomi, atzvilgiu.
Kai kuriose valstybése narése ISIN galioja ilgesn;j laikotarpj, kad galéty biiti vykdoma
testiné padengtyjy obligacijy emisija su tuo numeriu turint tikslg padidinti tos padengtosios
obligacijos (tgstiné emisija) apimtj (emisijos dydis). Pereinamojo laikotarpio priemoneés
turéty apimti padengtyjy obligacijy testines emisijas su ISIN, kuris buvo suteiktas iki...

[30 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos], taikant tam tikrus apribojimus;
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(42)

(43)

nustacius vienodg padengtyjy obligacijy sistema, reikéty 1§ dalies pakeisti padengtyjy
obligacijy apibudinima, pateikta Direktyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 4 dalyje.
Direktyvoje 2014/59/ES padengtosios obligacijos apibréziamos pateikiant nuoroda i
Direktyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 4 dalj. Kadangi ta apibréztis turéty biiti 1§ dalies
pakeista, Direktyva 2014/59/ES taip pat turéty buti i§ dalies pakeista. Be to, siekiant
iSvengti poveikio iki ... [30 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos] pagal
Direktyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 4 dalj iSleistoms padengtosioms obligacijoms, tos
padengtosios obligacijos iki jy termino turéty buti ir toliau nurodomos kaip padengtosios
obligacijos. Todél direktyvas 2009/65/EB ir 2014/59/ES reikéty atitinkamai i$ dalies
pakeisti;

pagal 2011 m. rugséjo 28 d. bendra valstybiy nariy ir Komisijos politinj pareiskima dél
aiSkinamyjy dokumenty! valstybés narés jsipareigojo pagristais atvejais prie prane$imy
apie perkélimo priemones pridéti vieng ar daugiau dokumenty, kuriuose paaiskinamos
direktyvos sudétiniy daliy ir nacionaliniy perkélimo priemoniy atitinkamy daliy sgsajos.
Sios direktyvos atveju teisés akty leidéjas laikosi nuomonés, kad tokiy dokumenty

perdavimas yra pagristas;

1

OL C 369,2011 12 17, p. 14.
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(44)

(45)

(46)

kadangi Sios direktyvos tiksly, t. y. nustatyti bendra padengtyjy obligacijy sistema,
uztikrinti, kad padengtyjy obligacijy struktiirinés ypatybés visoje Sajungoje atitikty
zemesnés rizikos pobiidj, dél kurio atsiranda pagrindas taikyti Sajungos lengvatinj
vertinimg, valstybés narés negali deramai pasiekti, o dél poreikio toliau plétoti padengtyjy
obligacijy rinkg ir remti tarpvalstybines investicijas visoje Sgjungoje ty tiksly biity geriau
siekti Sgjungos lygmeniu, laikydamasi Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto
subsidiarumo principo Sajunga gali priimti priemones. Pagal tame straipsnyje nustatyta
proporcingumo principg Sia direktyva nevirsijama to, kas biitina nurodytiems tikslams

pasiekti;

buvo konsultuojamasi su Europos Centriniu Banku ir jis 2018 m. rugpjucio 22 d. pateiké

Savo nuomone;

vadovaujantis Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (EB) Nr. 45/2001! 28 straipsnio
2 dalimi, buvo konsultuojamasi su Europos duomeny apsaugos priezitiros pareigiinu ir jis

2018 m. spalio 12 d. pateiké nuomone?;

2000 m. gruodzio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 45/2001 dél
asmeny apsaugos Bendrijos institucijoms ir jstaigoms tvarkant asmens duoments ir laisvo
tokiy duomeny judéjimo (OL L 8,2001 1 12, p. 1).
OL C ... [dar nepaskelbta Oficialiajame leidinyje].
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(47) padengtasias obligacijas leidZziancios kredito jstaigos tvarko didelj kiekj asmens duomeny.
Toks tvarkymas turéty visada biiti vykdomas laikantis Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 2016/679!. Taip pat EBI vykdomas asmens duomeny tvarkymas, kai
vykdydama Sioje direktyvoje nustatytus reikalavimus ji tvarko administraciniy sankcijy ir
kity administraciniy priemoniy, apie kurias jai pranesa nacionalinés kompetentingos
institucijos, centring duomeny baze, turéty biiti vykdomas laikantis Europos Parlamento ir

Tarybos reglamento (ES) 2018/17252,

PRIEME SIA DIREKTYVA:

1 2016 m. balandzio 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2016/679 dé¢l
fiziniy asmeny apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo ir
kuriuo panaikinama Direktyva 95/46/EB (Bendrasis duomeny apsaugos reglamentas)

(OLL 119,201654,p. 1).

2018 m. spalio 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2018/1725 dél fiziniy
asmeny apsaugos Sajungos institucijoms, organams, tarnyboms ir agentiiroms tvarkant
asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo, kuriuo panaikinamas Reglamentas
(EB) Nr. 45/2001 ir Sprendimas Nr. 1247/2002/EB (OL L 295, 2018 11 21, p. 39).
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I ANTRASTINE DALIS
DALYKAS, TAIKYMO SRITIS IR TERMINU APIBREZTYS

1 straipsnis

Dalykas

Sia direktyva nustatomos $ios investuotojy apsaugos taisyklés, susijusios su:

1) padengtyjy obligacijy emisijos reikalavimais;

2) struktirinémis padengtyjy obligacijy ypatybémis;

3) padengtyjy obligacijy viesaja prieziiira;

4) skelbimo reikalavimais, susijusiais su padengtosiomis obligacijomis.

2 straipsnis

Taikymo sritis

Si direktyva taikoma Sajungoje jsisteigusiy kredito jstaigy i$leistoms padengtosioms obligacijoms.
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3 straipsnis

Terminy apibréztys

Sioje direktyvoje vartojamy terminy apibréztys:

1)

2)

3)

4)

5)

padengtoji obligacija — kredito jstaigos laikantis nacionalinés teisés nuostaty, kuriomis Sios
direktyvos privalomi reikalavimai perkeliami j nacionaling teisg, iSleistas skolinis
jsipareigojimas, uztikrintas uztikrinamuoju turtu, kurio atzvilgiu padengtosios obligacijos

investuotojai, kaip privilegijuotieji kreditoriai, turi tiesioginio reikalavimo teise;

padengtyjy obligacijy programa — padengtosios obligacijos emisijos struktirinés savybeés,
apibréztos teisés aktuose ir sutarties saglygose, atsizvelgiant 1 padengtasias obligacijas

leidzianciai kredito jstaigai suteiktg leidima;

uztikrinamojo turto grupé — aiskiai apibréztas turto rinkinys, uztikrinantis padengtyjy
obligacijy emitento mokeéjimy jsipareigojimus, susietus su padengtosiomis obligacijomis,
kuris yra atskirtas nuo kito padengtasias obligacijas leidZiancios kredito jstaigos laikomo

turto;
uztikrinamasis turtas — uztikrinamojo turto grupés turtas;

ikei¢iamas turtas — materialus turtas ir turtas, kurj sudaro pozicijos, garantuojancios

uztikrinamajj turta;

PE-CONS 86/19 DMY/rzi 38

ECOMP.1.B LT



6)

7)

8)

9

10)

11)

atskyrimas — padengtasias obligacijas leidzianc¢ios kredito jstaigos vykdomi veiksmai
nustatant uztikrinamajj turtg ir uztikrinant, kad jo teisiSkai negaléty pasiekti kreditoriai,
kurie néra padengtyjy obligacijy investuotojai ir iSvestiniy finansiniy priemoniy sutar¢iy

Salys;

kredito jstaiga — kredito jstaiga, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio
1 dalies 1 punkte;

specializuota hipotekos kredito jstaiga — kredito jstaiga, finansuojanti paskolas isskirtinai
ar daugiausia padengtyjy obligacijy emisijomis, kuriai pagal teisés aktus leidziama tik
teikti hipotekos ir vieSojo sektoriaus paskolas, bet neleidziama priimti indéliy, iSskyrus

kitas grazinamas lésas i§ gyventojy;

automatinis termino paankstinimas — situacija, kai padengtosios obligacijos emitento
nemokumo arba pertvarkymo atveju padengtoji obligacija automatiskai tampa nedelsiant
apmokétina, o pagal ja padengtosios obligacijos investuotojas turi vykdyting grazinimo

reikalavima, kuris iSmokamas nesu¢jus pradiniam terminui;

nekilnojamojo turto atveju ,,rinkos verté — rinkos verté, kaip apibrézta Reglamento (ES)

Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 76 punkte;

nekilnojamojo turto atveju ,,hipotekiné verté* — hipotekiné verté, kaip apibrézta

Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 74 punkte;
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12)

13)

14)

15)

16)

vyraujantis turtas — dominuojantis uztikrinamojo turto grupés turtas, pagal kurj

apibréziamas uztikrinamojo turto grupés pobudis;

pakaitinis turtas — uztikrinamasis turtas, naudojamas padengimo turtu reikalavimams

vykdyti, i§skyrus vyraujantj turta;

jkaito pervirsis — visas teis€s aktais, sutartyje nustatytas arba savanoriSkas uztikrinimo
priemonés lygis, kuriuo virSijamas padengimo turtu reikalavimas, nustatytas

15 straipsnyje;

finansavimo atitikmens reikalavimai — taisyklés, kuriomis jpareigojama suderinti
vykdytiny jsipareigojimy ir turto pinigy srautus, sutarties saglygomis uztikrinant, kad
mokéjimy i$ paskolos gavéjy ir iSvestiniy finansiniy priemoniy sutarciy Saliy terminas bty
ankstesnis nei turi biiti vykdomi mokéjimai padengtyjy obligacijy investuotojams ir
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutar¢iy Salims, kad gautos sumos biity bent tokios pacios
vertes kaip padengtyjy obligacijy investuotojams ir i§vestiniy finansiniy priemoniy sutarciy
Salims mokétini mokejimai ir kad i$ paskolos gavéjy ir iSvestiniy finansiniy priemoniy
sutarCiy Saliy gautos sumos bty jtrauktos j uztikrinamojo turto grupe pagal 16 straipsnio

3 dalj, kol reikeés atlikti mokejimus padengtyjy obligacijy investuotojams ir i§vestiniy

finansiniy priemoniy sutar¢iy Salims;

grynasis netenkamy pinigy srautas — visi per vieng dieng mokétini mokéjimai, jskaitant
pagrindinés sumos ir paliikany mokéjimus, taip pat mokéjimus pagal padengtyjy obligacijy
programos iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorius, atskaicius visus tg pacig dieng

gautinus mokéjimus, susijusius su uZtikrinamuoju turtu;
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17)

18)

19)

20)

21)

22)

terminy prat¢simo struktiira — tvarka, pagal kurig numatyta galimybé atsiradus
priezastiniam veiksniui tam tikram laikotarpiui pratgsti i§ anksto nustatyta padengtyjy

obligacijy termina;

padengtyjy obligacijy viesoji prieziiira — padengtyjy obligacijy programy prieziiira, kuria
uztikrinamas padengtyjy obligacijy emisijai taikytiny reikalavimy laikymasis ir vykdymo

uztikrinimas;

specialusis administratorius — asmuo ar subjektas, paskirtas administruoti padengtyjy
obligacijy programg pagal tg programg padengtasias obligacijas iSleidusios kredito jstaigos
nemokumo atveju arba kai ta kredito jstaiga pagal Direktyvos 2014/59/ES 32 straipsnio

1 dalj jvardijama kaip Zlunganti arba galinti zlugti, arba, iSskirtinémis aplinkybémis, kai
atitinkama kompetentinga institucija nustato, kad tos kredito jstaigos tinkamam veikimui

yra iSkiles rimtas pavojus;

pertvarkymas — pertvarkymas, kaip apibrézta Direktyvos 2014/59/ES 2 straipsnio 1 dalies
1 punkte;

grupé — grupé, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies
138 punkte;

valstybés jmoné — valstybés jmon¢ kaip apibréZta Komisijos direktyvos 2006/111/EB

2 straipsnio b punkte.
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II ANTRASTINE DALIS
STRUKTURINES PADENGTUJU OBLIGACIJU YPATYBES

1 skyrius

Dvigubo reikalavimo tvarka ir nelieCiamumas bankroto atveju

4 straipsnis

Dvigubo reikalavimo tvarka

1. Valstybés narés nustato taisykles, kuriomis padengtyjy obligacijy investuotojams ir
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutarciy Salims, kurios atitinka 11 straipsnj, suteikiama

teisé teikti Siuos reikalavimus:
a) reikalavimg padengtasias obligacijas iSleidusiai kredito jstaigai;

b)  padengtasias obligacijas iSleidusios kredito jstaigos nemokumo ar pertvarkymo
atveju — prioritetinj reikalavima, susijusj su turto, jtraukto i uztikrinamajj turta,

pagrindine suma ir visomis sukauptomis ir biisimomis paliikanomis;
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c) jeigu padengtasias obligacijas iSleidusios kredito jstaigos nemokumo atveju
prioritetinis reikalavimas, nurodytas b punkte, negali biiti visiskai jvykdytas, —
reikalavima tos kredito jstaigos nemokaus skolininko turto atzvilgiu, kurio
eiliSkumas pari passu prilygsta kredito jstaigos paprastyjy neapsaugoty kreditoriy
reikalavimy eiliSkumui, nustatytam pagal nacionalinés teisés aktus,

reglamentuojancius eiliSkumg jprastiniy bankroto byly atveju.

2. 1 dalyje nurodyti reikalavimai nevirsija visy su padengtosiomis obligacijomis susijusiy

mokeéjimo jsipareigojimy.

3. Taikant $io straipsnio 1 dalies ¢ punkta, specializuotos hipotekos kredito jstaigos
nemokumo atvejui valstybés narés gali nustatyti taisykles, kuriomis padengtyjy obligacijy
investuotojams ir iSvestiniy finansiniy priemoniy sutarciy $alims, kurios atitinka
11 straipsnj, suteikiama teisé teikti didesnio prioriteto reikalavima, nei teikia tos
specializuotos hipotekos kredito jstaigos paprastieji neapsaugoti kreditoriai, kuriy
reikalavimy eiliSkumas nustatomas pagal nacionalinés teisés aktus, reglamentuojancius
eiliSkuma jprastiniy bankroto byly atveju, bet mazesnio prioriteto nei bet kuriy kity

privilegijuotyjy kreditoriy reikalavimai.
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S straipsnis

Padengtyjy obligacijy nelieciamumas bankroto atveju

Valstybés narés uztikrina, kad padengtasias obligacijas isleidusios kredito jstaigos nemokumo ar
pertvarkymo atveju su padengtosiomis obligacijomis susijusiems moké&jimo jsipareigojimams
nebiity taikomas automatiskas termino paankstinimas.

2 skyrius

Uztikrinamojo turto grupé ir padengimas turtu

I SKIRSNIS

REIKALAVIMUS ATITINKANTIS TURTAS

6 straipsnis

Reikalavimus atitinkantis uZtikrinamasis turtas
1. Valstybés narés reikalauja, kad padengtosios obligacijos visada buty uztikrintos:

a)  turtu, kuris yra atitinkantis reikalavimus pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013
129 straipsnio 1 dalj, su saglyga, kad padengtasias obligacijas leidZianti kredito jstaiga

atitinka to reglamento 129 straipsnio 1a—3 daliy reikalavimus;
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b)  aukstos kokybés uztikrinamuoju turtu, uztikrinanciu, kad padengtasias obligacijas
iSleidzianti kredito jstaiga turi teis¢ teikti mokéjimo prasyma, kaip nurodyta 2 dalyje,

ir kad jie buity garantuojami jkei¢iamu turtu, kaip nurodyta 3 dalyje; arba

c) turtu paskoly valstybinei jmonei arba jos garantuoty paskoly pavidalu, kuriam

taikoma §io straipsnio 4 dalis.
2. 1 dalies b punkte nurodytam moke¢jimo praSymui taikomi $ie teisiniai reikalavimai:

a) turtas yra mokéjimo praSymas sumai, kurios minimali verté bet kuriuo metu gali biiti
nustatyta, kuris yra teisiskai galiojantis ir vykdytinas, kuriam netaikomos kitos
salygos, iSskyrus salyga, kad mokéjimo terminas sueina ateityje ir yra uZtikrintas

hipoteka, suvarzymo, sulaikymo teise arba kita garantija;

b)  mokéjimo praSyma uztikrinanti turto hipotekos, suvarzymo, sulaikymo teisé arba kita

garantija yra vykdytina;

c) visi teisiniai reikalavimai dél turto hipotekos, suvarzymo, sulaikymo teisés arba

garantijos, kuriais uztikrinamas moke¢jimo prasymas, nustatymo yra jvykdyti;

d)  hipotekos, suvarzymo, sulaikymo teisé arba garantija, kuria uztikrinamas mokeéjimo
prasymas, sudaro padengtasias obligacijas iSleidusiai kredito jstaigai salygas

nepagristai nedelsiant susigraZinti praSymo verte.
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Valstybés narés reikalauja, kad padengtasias obligacijas leidziancios kredito jstaigos
jvertinty galimybe gauti mokéjimus ir parduoti jkei¢iama turta, pries jtraukdamos juos i

uztikrinamojo turto grupe.
3. 1 dalies b punkte nurodytas jkei¢iamas turtas atitinka vieng i$ $iy reikalavimy:

a)  materialaus jkei¢iamo turto atveju yra nustatyti eksperty visuotinai priimti vertinimo
standartai, kurie yra tinkami susijusiam materialiam jkei¢iamam turtui, taip pat yra
sukurtas viesas registras, kuriame registruojama informacija apie to materialaus

jkeiciamo turto nuosavybe ir reikalavimus jo atzvilgiu; arba

b)  turto, kuris yra pozicijos, atveju sandorio Salies saugumas ir patikimumas nustatomas
pagal jos apmokestinimo jgaliojimus arba pagal tai, ar sandorio Salies veiklos

patikimumui ir finansiniam pajégumui taikoma viesoji priezitra.
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Sios dalies pirmos pastraipos a punkte nurodytu materialiu jkei¢iamu turtu prisidedama
padengiant su padengtaja obligacija susietus jsipareigojimus, nevirSijan¢ius mazesniosios
i§ pagrindiniy kreditorinio reikalavimo pirmumo teisiy, susiety su ankstesnémis
kreditorinio reikalavimo pirmumo teisémis, sumy ir 70 proc. to materialaus jkei¢iamo turto
vertés. Nereikalaujama, kad Sios dalies pirmos pastraipos a punkte nurodytas materialus
ikei¢iamas turtas, kuris uztikrina turtg kaip nurodyta 1 dalies a punkte, atitikty 70 proc. ribg

arba Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnio 1 dalyje nustatytas ribas.

Kai Sios dalies pirmos pastraipos a punkto tikslais néra konkretaus materialaus jkei¢iamo
turto vieSo registro, valstybés narés gali numatyti alternatyvig to materialaus jkei¢iamo
turto nuosavybeés ir reikalavimy jo atzvilgiu patvirtinimo forma, tik jei ta patvirtinimo
forma suteikia tokig pat apsauga kaip viesas registras, t. y. ar tas patvirtinimas laikantis
susijusios valstybés narés teisés akty leidZia suinteresuotoms treciosioms Salims gauti
informacija, suteikian¢ig joms galimybe nustatyti suvarzytg materialy jkei¢iama turta,
suzinoti, kas jo savininkas, susipazinti su dokumentais ir suvarzymy suteikimu, taip pat su

uztikrinimo teisiy vykdymu.
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4. 1 dalies ¢ punkto tikslais padengtosioms obligacijoms, uztikrintoms paskola valstybinei
jmonei arba jos garantuotoms, kaip vyraujan¢iam turtui taikomas minimalus 10 % jkaito

pervirsio lygis ir taikomos visos §ios salygos:

a)  valstybinés jmonés teikia biitiniausias vieSgsias paslaugas pagal licencija, koncesijos

sutartj arba kitos formos pavedima, kurj suteiké viesoji institucija;
b)  valstybinéms jmonéms taikoma vieSoji prieziiira;

c) valstybinés imonés turi pakankamai jgaliojimy vykdyti pajamy duodancig veikla; tai

garantuojama tuo, kad §ios jmonés:

1) turi pakankamai lankstumo rinkti ir didinti mokesc¢ius, rinkliavas ir gautinas
sumas uz teikiamas paslaugas, kad uztikrinty savo finansinj patikimumg ir

mokuma;

i1)  teisés aktuose numatyta tvarka gauna pakankamas dotacijas, kad uztikrinty
savo finansinj patikimumg ir mokuma mainais uz pagrindiniy vieSyjy paslaugy

teikima, arba

ii1)  yra sudariusios pelno ir nuostoliy perdavimo susitarimg su viesgja institucija.
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5. Valstybés narés nustato taisykles dél materialaus jkei¢iamo turto, kuris uztikrina turtg kaip
nurodyta 1 dalies a ir b punktuose, vertinimo metodikos ir procediiry. Tos taisyklés

uztikrina bent tai, kad:

a) bty atliktas kiekvieno materialaus jkei¢iamo turto vieneto vertinimas jo jtraukimo j
uztikrinamojo turto grupe metu ir gautos vertés, lygios rinkos arba hipotekos vertei

arba uz ja mazesnés;

b)  vertinimg atlikty vertintojas, turintis reikiamg kvalifikacija, gebéjimus ir patirtj

tokiam vertinimui atlikti; ir

c) vertintojas biity nepriklausomas nuo kredito sprendimy proceso, neatsizvelgty i
materialaus jkei¢iamo turto vertinimo spekuliacinius elementus ir skaidriai bei aiskiai

dokumentais pagrjsty materialaus jkei¢iamo turto verte.

6. Valstybés narés reikalauja, kad padengtasias obligacijas leidziancios kredito jstaigos
nustatyty procediiras, pagal kurias buty stebima, kad materialus jkei¢iamas turtas, kuris
uztikrina turtg kai nurodyta $io straipsnio 1 dalies a ir b punktuose, biity tinkamai

apdraustas nuo zalos rizikos ir kad draudimo reikalavimai biity atskirti pagal 12 straipsnij.

7. Valstybés narés jpareigoja padengtasias obligacijas leidziancias kredito jstaigas pagristi
dokumentais uZtikrinamajj turta, kaip nurodyta 1 dalies a ir b punktuose, ir jy skolinimo

politikos atitikt] §; straipsnj jgyvendinan¢ioms nacionalinés teisés nuostatoms.
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Valstybés narés nustato taisykles, kuriomis uZtikrinama rizikos diversifikacija
uztikrinamojo turto grupéje, atsizvelgiant  turto, kuris néra atitinkantis reikalavimus pagal

1 dalies a punkta, sudétj ir reikSmingg koncentracija.

7 straipsnis

Uz Sqgjungos riby esantis jkeiciamas turtas

Laikydamosi 2 dalies, valstybés narés gali leisti padengtasias obligacijas leidzian¢ioms
kredito jstaigoms j uztikrinamojo turto grupe jtraukti turta, kuris yra uztikrintas jkei¢iamu

turtu, esanciu uz Sgjungos riby.

Kai valstybés narés leidZia tokio turto jtraukimg pagal 1 dalj, jos uztikrina investuotojy
apsaugg reikalaudamos, kad kredito jstaigos jsitikinty, ar tas jkei¢iamas turtas atitinka
visus 6 straipsnyje nustatytus reikalavimus. Valstybés narés uztikrina, kad tas jkei¢iamas
turtas suteikty panaSaus lygio sauguma kaip Sajungoje esantis jkei¢iamas turtas, ir
uztikrina, kad to jkeiciamo turto realizavimo vykdyma biity galima teisiskai uztikrinti

budu, duodanciu lygiavertj poveikij kaip Sgjungoje esancio jkei¢iamo turto realizavimas.
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8 straipsnis

Grupés viduje sutelkty padengtyjy obligacijy struktiiros

Valstybés narés gali nustatyti taisykles dél grupés viduje sutelkty padengtyjy obligacijy struktiiros
naudojimo, pagal kurias vykdant grupés viduje sandorj grupei priklausancios kredito jstaigos
iSleistos padengtosios obligacijos (toliau — grupés viduje iSleistos padengtosios obligacijos)
naudojamos kaip uztikrinamasis turtas kitos tai paciai grupei priklausancios kredito jstaigos iSorinei
padengtyjy obligacijy emisijai (toliau — iSorei iSleistos padengtosios obligacijos). | tas taisykles

jtraukiami bent Sie reikalavimai:
a) grupés viduje iSleistos padengtosios obligacijos parduodamos kredito jstaigai,
iSleidzianciai iSorei padengtasias obligacijas;

b) grupés viduje iSleistos padengtosios obligacijos naudojamos kaip uztikrinamojo turto
grupés uztikrinamasis turtas iSorei i§leistoms padengtosioms obligacijoms ir jraSomos |

kredito jstaigos, i§leidZiancios iSorei padengtasias obligacijas iSorei, balansg;

C) iSorei isleisty padengtyjy obligacijy uztikrinamojo turto grupéje yra tik viduje isleisty

padengtyjy obligacijy, kurias isleido viena grupés kredito jstaiga;

d) kredito jstaiga, iSorei iSleidZianti padengtasias obligacijas, ketina jas parduoti grupei

nepriklausantiems padengtyjy obligacijy investuotojams;
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tiek grupés viduje, tiek iSorei iSleistos padengtosios obligacijos iSleidimo dieng
priskiriamos 1 kredito kokybés zingsniui, kaip nurodyta Reglamento (ES) Nr. 575/2013
trecios dalies II antraStinés dalies 2 skyriuje, ir yra uztikrintos reikalavimus atitinkanciu

uztikrinamuoju turtu, kaip nurodyta Sios direktyvos 6 straipsnyje.

tarpvalstybiniy grupés viduje sutelkty padengtyjy obligacijy struktiiry atveju viduje isleisty
padengtyjy obligacijy uztikrinamasis turtas atitinka iSorei i$leisty padengtyjy obligacijy

tinkamumo ir padengimo turtu reikalavimus.

Sio straipsnio pirmos pastraipos e punkto tikslais kompetentingos institucijos, paskirtos pagal

18 straipsnio 2 dalj, gali leisti padengtgsias obligacijas, kurios priskiriamos 2 kredito kokybés

zingsniui atlikus pakeitima, dél kurio jos priskiriamos Zemesniam padengtyjy obligacijy kredito

kokybés zingsniui, palikti jtrauktas j grupés viduje sutelkty padengtyjy obligacijy struktiira, jei tos

kompetentingos institucijos padaro iSvada, kad kredito kokybés zingsnio pakeitimas atliktas ne dél

to, kad buvo padarytas leidimo suteikimo reikalavimy pazeidimas pagal nacionalinés teisés

nuostatas, kuriomis 19 straipsnio 2 dalis perkeliama j nacionaling teis¢. Pagal 18 straipsnio 2 dalj

paskirtos kompetentingos institucijos po to informuoja EBI apie pagal Sig pastraipg priimta

sprendima.
9 straipsnis
Bendras finansavimas
1. Valstybés narés leidzia naudoti reikalavimus atitinkantj uztikrinamajj turtg, kurj inicijavo

kredito jstaiga ir jsigijo padengtasias obligacijas iSleidusi kredito jstaiga, kaip padengtyjy

obligacijy emisijos uztikrinamajj turta.

PE-CONS 86/19 DMY /rzi 52

ECOMP.1.B LT



Valstybés narés reglamentuoja tokj jsigijimg sieckdamos uztikrinti, kad biity laikomasi 6 ir

12 straipsniy reikalavimy.

2. Nedarant poveikio $io straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje nustatytiems reikalavimams,
valstybés narés gali suteikti galimybe perleisti uztikrinamajj turta pagal susitarima dél

finansinio jkaito, sudarytg vadovaujantis Direktyva 2002/47/EB.

3. Nedarant poveikio 1 dalies antroje pastraipoje nustatytiems reikalavimams, valstybés narés
taip pat gali leisti kaip uztikrinamajj turta naudoti turta, kurj inicijavo jstaiga, kuri néra
kredito jstaiga. Kai valstybés narés ta galimybe pasinaudoja, jos turi reikalauti, kad
padengtasias obligacijas iSleidusi kredito jstaiga arba jvertinty jmonés, kuri suteiké
uztikrinamajj turta, kredito teikimo standartus arba pati atlikty i§samy skolininko

kreditingumo vertinima.

10 straipsnis

Uztikrinamojo turto grupés sudétis

Valstybés narés uztikrina investuotojy apsauga nustatydamos taisykles dél uztikrinamojo turto
grupiy sudéties. Tose taisyklése prireikus nustatomos sglygos padengtasias obligacijas
leidzianc¢ioms kredito jstaigoms dél vyraujancio turto su skirtingomis struktiirinémis ypatybémis,

galiojimo laikotarpiu arba rizikos profiliu jtraukimo j uztikrinamojo turto grupés sudeétj.
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11 straipsnis

Uztikrinamojo turto grupéje esantys isvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai

1. Valstybés narés uztikrina investuotojy apsaugg leisdamos j uztikrinamojo turto grupe
jtraukti iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorius tik tais atvejais, kai jvykdyti bent Sie

reikalavimai:

a)  iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai j uztikrinamojo turto grup¢ jtraukiami tik
siekiant apsidrausti nuo rizikos; sumaz¢jus apdraustajai rizikai jy apimtis

koreguojama, o jai iSnykus Sie sandoriai pasalinami;
b)  iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai yra pakankamai pagristi dokumentais;
c)  iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai yra atskirti pagal 12 straipsnj;

d)  iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai padengtasias obligacijas i$leidusios kredito

istaigos nemokumo ar pertvarkymo atveju negali biiti nutraukti;

e) iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai atitinka pagal 2 dalj nustatytas taisykles.
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2. Siekdamos uztikrinti 1 dalyje iSvardyty reikalavimy laikymasi, valstybés narés nustato

taisykles, taikomas uztikrinamojo turto grupés iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriams.
Tose taisyklése privaloma pateikti:
a)  apsidraudimo sandorio Saliy tinkamumo kriterijus;
b)  dél iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy pateiktinus biitinuosius dokumentus.
12 straipsnis
Uztikrinamojo turto atskyrimas

1. Valstybés narés nustato taisykles, kuriomis reglamentuojamas uztikrinamojo turto

atskyrimas. | tas taisykles jtraukiami bent $ie reikalavimai:

a)  visag uztikrinamajj turta padengtasias obligacijas iSleidusi kredito jstaiga gali visada

identifikuoti;

b)  visam uztikrinamajam turtui padengtasias obligacijas iSleidusi kredito jstaiga taiko

teisiSkai privalomg ir vykdyting atskyrima;

c)  visas uZtikrinamasis turtas yra apsaugotas nuo treciyjy Saliy reikalavimy ir néra
jtrauktas | padengtasias obligacijas iSleidusios kredito jstaigos nemokaus skolininko
turto sudeétj, kol vykdomas 4 straipsnio 1 dalies b punkte nurodytas prioritetinis

reikalavimas.
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Taikant pirmg pastraipg, laikoma, kad uztikrinamasis turtas apima visas gautas uztikrinimo

priemones, susijusias su i§vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy pozicijomis.
1 dalyje nurodytas uztikrinamojo turto atskyrimas taip pat taikomas padengtasias
obligacijas iSleidusios kredito jstaigos nemokumo ar pertvarkymo atveju.

13 straipsnis

Uztikrinamojo turto grupés stebétojas

Valstybés narés gali jpareigoti padengtasias obligacijas leidziancias kredito jstaigas
paskirti uztikrinamojo turto grupés stebétoja, kad Sis nuolat stebéty uztikrinamojo turto

grupés atitikt] 6-12 ir 14—17 straipsniuose nustatytiems reikalavimams.

Kai valstybés narés naudojasi 1 dalyje numatyta galimybe, jos nustato taisykles, kuriomis

reglamentuojami bent Sie aspektai:
a)  uztikrinamojo turto grupes stebétojo paskyrimas ir atleidimas;
b)  visi uztikrinamojo turto grupés stebétojui taikomi tinkamumo kriterijai;

c) uztikrinamojo turto grupés stebétojo vaidmuo ir pareigos, taip pat padengtasias

obligacijas iSleidusios kredito jstaigos nemokumo ar pertvarkymo atveju;
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d) pareiga teikti informacija kompetentingoms institucijoms, paskirtoms pagal

18 straipsnio 2 dalj;

e) teis¢ gauti informacija, reikalingg uztikrinamojo turto grupés stebétojo pareigoms

vykdyti.

3. Kai valstybés narés naudojasi 1 dalyje numatyta galimybe, uztikrinamojo turto grupés
stebétojas turi buti atskiras ir nepriklausomas nuo padengtasias obligacijas leidziancios

kredito jstaigos ir jos auditoriaus.

Vis délto valstybés narés gali numatyti, kad uztikrinamojo turto grupés stebétojas neprivalo
bti atskiras nuo kredito jstaigos (toliau — vidaus uZztikrinamojo turto grupés stebétojas),

jei:

a)  vidaus uztikrinamojo turto grupés stebétojas yra nepriklausomas nuo padengtasias

obligacijas leidziancios kredito jstaigos kredito sprendimy proceso;

b)  nedarant poveikio 2 dalies a punktui valstybés narés uztikrina, kad vidaus
uztikrinamojo turto grupés stebétojas nebiity pasalintas i§ ty uztikrinamojo turto
grupés stebétojo pareigy be iSankstinio padengtasias obligacijas leidziancios kredito

istaigos priezitiros funkcija atliekancio valdymo organo patvirtinimo; ir

c)  vidaus uztikrinamojo turto grupés stebétojas prireikus turi tiesioging prieigg prie

prieziiiros funkcijg atliekancio valdymo organo.
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4. Kai valstybés narés naudojasi 1 dalyje numatyta galimybe, jos apie tai informuoja EBI.
14 straipsnis
Informacija investuotojams

1. Valstybés narés uztikrina, kad padengtgsias obligacijas leidzianCios kredito jstaigos teikty
pakankamai iSsamig informacijg apie padengtyjy obligacijy programas, kad investuotojai

galéty jvertinti tos programos pobudj ir rizikg ir atlikti iSsamy patikrinima.

2. Taikydamos 1 dalj, valstybés narés uztikrina, kad informacija investuotojams biity

teikiama bent kas ketvirt] ir jg sudaryty $i biitiniausia portfelio informacija:
a)  uztikrinamojo turto grupés ir neapmokeéty padengtyjy obligacijy verte;

b)  visy pagal ta programa iSleisty padengtyjy obligacijy tarptautiniy vertybiniy popieriy

identifikavimo numeriy (ISIN) sarasas, kuriems ISIN buvo suteiktas;

c) uztikrinamojo turto geografinis pasiskirstymas ir turto rusis, i jo sudétj jtraukty

paskoly dydis ir vertinimo metodas;
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d) informacija apie rinkos rizika, jskaitant palikany normy rizikg ir valiutos rizika, taip

pat kredito ir likvidumo rizika;

e) uztikrinamojo turto ir padengtyjy obligacijy terminy struktiira, jskaitant, jei taikoma,

terminy prat¢simo priezasciy apzvalga;

f)  privalomo ir turimo, taip pat teisés aktais nustatyto padengimo turtu, sutartinio ir

savanorisko jkaito pervirsio lygiai,

g)  pradelsty paskoly, kurios laikomos nejvykdytomis pagal Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 178 straipsnj, ir bet kuriuo atveju daugiau kaip 90 dieny pradelsty

paskoly procentiné dalis.

Valstybés narés uztikrina, kad iSorei naudojant grupés viduje sutelkty padengtyjy
obligacijy struktiiras pagal 8 straipsnj iSleistoms padengtosioms obligacijoms Sios dalies
pirmoje pastraipoje nurodyta informacija arba nuoroda i ja biity suteikta investuotojams
visy grupés viduje iSleisty padengtyjy obligacijy atzvilgiu. Valstybés narés uztikrina, kad

ta informacija investuotojams biity teikiama bent apibendrintu pavidalu.

3. Valstybés narés uztikrina investuotojy apsaugg jpareigodamos padengtasias obligacijas
leidziancias kredito jstaigas skelbti savo interneto svetainése pagal 1 ir 2 dalis
investuotojams pateikta informacijg. Valstybés narés nereikalauja, kad tos kredito jstaigos

skelbty tg informacijg popieriuje.
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I1 SKIRSNIS

PADENGIMO TURTU IR LIKVIDUMO REIKALAVIMAI

15 straipsnis

Padengimo turtu reikalavimai

Valstybés narés uztikrina investuotojy apsaugg reikalaudamos, kad padengtyjy obligacijy

programos visada atitikty bent 2—8 punktuose nurodytus padengimo turtu reikalavimus.

Visi su padengtosiomis obligacijomis susij¢ isipareigojimai turi buiti padengti mokéjimo

prasymais, susietais su uztikrinamuoju turtu.

2 dalyje nurodyti jsipareigojimai apima:

a)  neapmokéty padengtyjy obligacijy pagrindinés sumos mokéjimo jsipareigojima;
b)  neapmokéty padengtyjy obligacijy sukaupty paliikany mokéjimo jsipareigojima;

c) supagal 11 straipsnj turimy i§vestiniy finansiniy priemoniy sandoriais susijusj

mokeé&jimo jsipareigojima; taip pat
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d)

tikétinas iSlaidas, susijusias su padengtyjy obligacijy programos laipsnisko

likvidavimo valdymu ir administravimu.

Taikydamos pirmos pastraipos d punkta, valstybés narés gali leisti apskaiciuoti vienkarting

suma.
4. Padengimo turtu reikalavimg padeda vykdyti Sis uztikrinamasis turtas:
a)  vyraujantis turtas;
b)  pakaitinis turtas;
c)  pagal 16 straipsnj laikomas likvidusis turtas; ir
d)  mokéjimo prasymai, susieti su pagal 11 straipsnj turimais i§vestiniy finansiniy

priemoniy sandoriais;

Tais atvejais, kai laikoma, kad jvyko jsipareigojimy nejvykdymas pagal Reglamento (ES)

Nr. 575/2013 178 straipsnj, neuZztikrinti reikalavimai i padengiamajj turta néra jtraukiami.

5. 3 dalies pirmos pastraipos ¢ punkto ir 4 dalies pirmos pastraipos d punkto tikslais,

valstybés narés nustato i§vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy vertinimo taisykles.
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6. Apskaiciuojant reikalingg padengimo turtu lygj uztikrinama, kad bendra viso
uztikrinamojo turto pagrindiné suma bty lygi bendrai neapmokéty padengtyjy obligacijy

nominaliajai sumai (toliau — nominaliosios sumos principas) arba jg virSyty.

Valstybés narés gali numatyti kitus apskaiciavimo principus, jei apskaic¢iuojant pagal juos
negaunamas didesnis padengimo turtu rodiklis nei apskai¢iuojant pagal nominaliosios

sumos principa.

Valstybés narés nustato mokétiny paliikany, susijusiy su neapmokétomis padengtosiomis
obligacijomis, ir gautiny paliikany, susijusiy su uztikrinamuoju turtu, apskai¢iavimo
taisykles, kurios turi atitikti patikimus rizikos ribojimo principus pagal taikomus apskaitos

standartus.

7. Nukrypdamos nuo 6 dalies pirmos pastraipos, valstybés narés, laikydamosi patikimy
rizikos ribojimo principy ir taikomy apskaitos standarty, gali leisti atsizvelgti | ateityje uz
uztikrinamajj turta gautinas paliikanas, atémus biisimas paltikanas, mokétinas uz
atitinkamas padengtasias obligacijas, siekiant subalansuoti su padengtaja obligacija susieto
pagrindinio mokéjimo jsipareigojimo padengimo turtu triikuma, jei yra glaudi sasaja, kaip
apibrézta taikytiname deleguotajame reglamente, priimtame pagal Reglamento (ES)

Nr. 575/2013 33 straipsnio 4 dalj, ir jeigu laikomasi Siy salygy:

a)  per uztikrinamojo turto gyvavimo ciklg gauti ir mokéjimo jsipareigojimui, susietam
su atitinkama padengtaja obligacija, padengti biitini mokéjimai yra atskirti pagal
12 straipsnj arba jtraukti j uztikrinamojo turto grupe¢ kaip uZtikrinamasis turtas,

nurodytas 6 straipsnyje, kol turés biiti vykdomi mokéjimai; ir
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b)  iSankstinis uztikrinamojo turto apmokéjimas galimas tik vykdant pristatymo
pasirinkimo sandorj, kaip apibrézta taikytiname deleguotajame reglamente,
priimtame pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 33 straipsnio 4 dalj, arba, jei
padengtasias obligacijas leidzianti kredito jstaiga iSperka padengtgsias obligacijas
pirma laiko nominaligja verte, uztikrinamojo turto skolininkui apmokant bent

pareikalautos padengtosios obligacijos nominaligjg vertg.

Valstybés narés uztikrina, kad uztikrinamasis turtas ir jsipareigojimai biity apskaiciuojami
pagal tg pacig metodika. Valstybés narés gali numatyti skirtingas apskaic¢iavimo metodikas,
skirtas apskaiciuoti uztikrinamajj turtg ir jsipareigojimus, jei dél tokiy skirtingy metodiky
negaunamas didesnis padengimo turtu rodiklis, nei tiek uztikrinamajj turta, tiek

isipareigojimus apskaiciuojant pagal ta pacig metodika.

16 straipsnis

Uztikrinamojo turto grupés likvidumo atsargos reikalavimas

Valstybés narés uztikrina investuotojy apsaugg reikalaudamos, kad uztikrinamojo turto
grupéje visada biity i§ prieinamo likvidziojo turto sudaryta likvidumo atsarga padengtyjy

obligacijy programos grynajam netenkamy pinigy srautui padengti.

UZztikrinamojo turto grupés likvidumo atsarga turi padengti artimiausiy 180 dieny

didziausig sukaupta netenkamy pinigy srauta.
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3. Valstybés narés uztikrina, kad $io straipsnio 1 dalyje nurodytg uztikrinamojo turto grupés

likvidumo atsargg sudaryty pagal Sios direktyvos 12 straipsnj atskirtas $iy rusiy turtas:

a)

b)

1 lygio, 2A lygio arba 2B lygio reikalavimus atitinkantis turtas pagal taikyting
deleguotajj reglamenta, priimtg pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 460 straipsnj,
jvertinama pagal tg deleguotajj reglamentg ir kuris yra iSleistas ne pacios kredito
istaigos, iSleidziancios padengtasias obligacijas, ja patronuojanc¢ios jmonés, kuri néra
vieSojo sektoriaus jmoné, nesanti kredito jstaiga, jos padalinys ar kitas
patronuojancios bendrovés padalinys, arba specialiis pakeitimo vertybiniais

popieriais subjektai, su kuriais kredito jstaiga turi glaudziy rysiy;

trumpalaikés kredito jstaigy pozicijos, priskiriamos 1 arba 2 kredito kokybés
zingsniui, arba trumpalaikiai indéliai kredito jstaigose, kurios priskiriamos 1, 2 arba
3 kredito kokybés Zingsniui, pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnio

1 dalies ¢ punkta.

Valstybés narés gali apriboti likvidaus turto, naudotino pirmos pastraipos a ir b punkty

tikslais, rasis.

Valstybés narés uztikrina, kad j uztikrinamojo turto grupés likvidumo atsargg nebiity

iskai¢iuojami jkai¢iamu turtu neuztikrinti reikalavimai, susij¢ su pozicijomis, kurios

laikomos nejvykdytomis pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 178 straipsnj.
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4. Kai padengtasias obligacijas leidZzianciai kredito jstaigai taikomi kituose Sgjungos teisés
aktuose nustatyti likvidumo reikalavimai, kurie sutampa su uztikrinamojo turto grupés
likvidumo atsarga, valstybés narés gali nuspresti netaikyti nacionalinés teisés nuostaty,
kuriomis perkeliamos 1, 2 ir 3 dalys, visg tuose Sgjungos teisés aktuose numatyta
laikotarpj. Valstybés narés ta galimybe gali naudotis tik iki tos dienos, kurig jsigalioja ty
Sajungos teisés akty pakeitimas, kuriuo panaikinamas sutapimas, ir pranesa Komisijai ir

EBI, jei pasinaudoja ta galimybe.

5. Valstybés narés gali leisti apskaiciuoti terminy pratgsimo struktiiry pagrinding sumg pagal

padengtosios obligacijos galutinj terming, laikydamosi nustatyty saglygy.

6. Valstybés narés gali numatyti, kad 1 dalis nebiity taikoma padengtosioms obligacijoms,

kurioms taikomi finansavimo atitikmens reikalavimai.
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17 straipsnis

Terminy pratesimo struktiroms taikomos sqlygos

1. Valstybés narés gali leisti padengtyjy obligacijy emisijas numatant terminy pratgsimo

struktiirg, kai investuotojy apsauga uztikrinama bent §iais budais:

a) terminas gali buti pratestas tik esant objektyviems veiksniams, numatytiems
nacionalingje teis¢je, o ne kredito jstaigos, leidzian¢ios padengtasias obligacijas,

nuoziiira;

b)  termino pratgsimo priezastiniai veiksniai nurodyti padengtosios obligacijos sutarties

salygose;

c) investuotojams pateikiama pakankamai informacijos apie terminy pratgsima, kad jie

galéty nustatyti padengtosios obligacijos rizika, iSsamiai aprasant:
1)  terminy pratesimo priezastinius veiksnius;

i1)  padengtasias obligacijas iSleidusios kredito jstaigos nemokumo ar pertvarkymo

pasekmes terminy pratgsimui;

1i1)  pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirty kompetentingy institucijy, ir, jei aktualu,

specialiojo administratoriaus vaidmen] terminy pratgsimo atzvilgiu;
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d)  bet kuriuo metu galima nustatyti galutinj padengtosios obligacijos terming;

e) padengtaja obligacija iSleidusios kredito jstaigos nemokumo arba pertvarkymo atveju
terminy pratesimas nedaro poveikio padengtyjy obligacijy investuotojy eiliSkumui ir

nepakeicia padengtyjy obligacijy programos pradzioje sudaryto terminy eiliSkumo;

f)  dél terminy pratgsimo nesikeicia padengtyjy obligacijy struktiirinés ypatybés,
susijusios su dvigubo reikalavimo tvarka, kaip nurodyta 4 straipsnyje, ir

nelie¢iamumu bankroto atveju, kaip nurodyta 5 straipsnyje.

2. Valstybés narés, leidusios padengtyjy obligacijy emisijas numatant terminy prat¢simo

struktiirg, atitinkamai informuoja EBL

II1 ANTRASTINE DALIS
PADENGTUJU OBLIGACIJU VIESOJI PRIEZIURA

18 straipsnis

Padengtyjy obligacijy viesoji prieziiira

1. Valstybés narés uztikrina investuotojy apsaugg numatydamos padengtyjy obligacijy

emisijai taikyti padengtyjy obligacijy vieSaja priezilira.
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2. 1 dalyje nurodytos padengtyjy obligacijy viesosios prieziiiros tikslais, valstybés narés
paskiria vieng ar daugiau kompetentingy institucijy. Apie tas paskirtas institucijas ir apie

bet kokij funkcijy ir pareigy paskirstyma jos informuoja Komisijg ir EBL.

3. Valstybés narés uztikrina, kad pagal 2 dalj paskirtos kompetentingos institucijos stebéty
padengtyjy obligacijy emisijas siekdamos jvertinti jy atitikt] nacionalinés teisés nuostaty,

kuriomis perkeliama $i direktyva, reikalavimams.

4. Valstybés narés uztikrina, kad padengtasias obligacijas leidziancios kredito jstaigos
registruoty visus savo sandorius, susijusius su padengtyjy obligacijy programa, ir taikyty

pakankamas ir tinkamas dokumentavimo sistemas ir procesus.

5. Be to, valstybés narés uztikrina, kad buty taikomos tinkamos priemonés, leidziancios pagal
Sio straipsnio 2 dalj paskirtoms kompetentingoms institucijoms gauti informacijos, biitinos
siekiant jvertinti atitikt] nacionalinés teisés nuostaty, kuriomis perkeliama $i direktyva,
reikalavimams, iStirti galimus ty reikalavimy pazeidimus ir skirti administracines sankcijas
ir kitas administracines priemones pagal nacionalinés teisés nuostatas, kuriomis

perkeliamas 23 straipsnis.

6. Valstybés narés uztikrina, kad pagal 2 dalj paskirtos kompetentingos institucijos turéty
Ziniy, iStekliy, veiklos pajégumy, jgaliojimy ir savarankiskuma, reikalingy siekiant vykdyti

Ju funkcijas, susijusias su padengtyjy obligacijy viesgja prieziiira.
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19 straipsnis

Padengtyjy obligacijy programoms suteikiamas leidimas

1. Valstybés narés uztikrina investuotojy apsaugg reikalaudamos, kad pries leidziant

padengtasias obligacijas pagal padengtyjy obligacijy programa, tai programai biity gautas

leidimas. Valstybés narés suteikia jgaliojima suteikti tokius leidimus pagal 18 straipsnio

2 dalj paskirtoms kompetentingoms institucijoms.

2. Valstybés narés nustato 1 dalyje nurodyto leidimo suteikimo reikalavimus, apimancius

bent Siuos aspektus:

a) tinkamg veiklos programa, kurioje numatyta padengtyjy obligacijy emisija;

b)  juztikrinamojo turto grupe itraukty paskoly patvirtinimo, keitimo, atnaujinimo ir
refinansavimo tinkama politika, procesus ir metodikas, kuriais uztikrinama
investuotojy apsauga;

c) padengtyjy obligacijy programai jgyvendinti skirta vadovybg ir darbuotojus,
turinCius tinkama kvalifikacijg ir Ziniy, susijusiy su padengtyjy obligacijy emisija ir
padengtyjy obligacijy programos administravimu;

d)  uztikrinamojo turto grupés administracing struktiirg ir stebésena, atitinkancia
taikytinus reikalavimus, nustatytus nacionalinés teisés nuostatose, kuriomis
perkeliama $§i direktyva.
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20 straipsnis

Padengtyjy obligacijy viesoji prieziiira nemokumo ar pertvarkymo atveju

Padengtasias obligacijas iSleidusios kredito jstaigos pertvarkymo atveju pagal 18 straipsnio

2 dalj paskirtos kompetentingos institucijos bendradarbiauja su pertvarkymo institucija
siekdamos uztikrinti, kad biity apsaugotos padengtyjy obligacijy investuotojy teisés ir
interesai, be kita ko, bent tikrindamos nuolatinj ir patikimg padengtyjy obligacijy

programos valdyma pertvarkymo proceso metu.

Valstybés narés gali numatyti, kad biity paskirtas specialusis administratorius,
uztikrinsiantis, kad biity apsaugotos padengtyjy obligacijy investuotojy teisé€s ir interesai,
be kita ko, bent tikrindamas nuolatinj ir patikimg padengtyjy obligacijy programos

valdyma reikiamu laikotarpiu.

Kai valstybés narés ta galimybe pasinaudoja, jos gali reikalauti, kad pagal 18 straipsnio
2 dalj paskirtos kompetentingos institucijos patvirtinty specialiojo administratoriaus
paskyrimg ir atleidimg. Valstybés narés, kurios ta galimybe pasinaudoja, bent jau
reikalauja, kad su tomis kompetentingomis institucijomis buty konsultuojamasi dél

specialiojo administratoriaus paskyrimo ir atleidimo.
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3. Kai valstybés narés numato specialiojo administratoriaus paskyrima pagal 2 dalj, jos
patvirtina taisykles, kuriomis nustatomos to specialiojo administratoriaus uzduotys ir

pareigos, susijusios bent su:
a)  ]sipareigojimy, susijusiy su padengtosiomis obligacijomis, vykdymu;

b)  uztikrinamojo turto valdymu ir realizavimu, jskaitant jo perdavima kartu su
padengtyjy obligacijy jsipareigojimais kitai padengtasias obligacijas leidzianciai

kredito jstaigai;

c) teisiniy sandoriy, butiny uztikrinamojo turto grupei tinkamai administruoti, ir
isipareigojimy, susijusiy su padengtosiomis obligacijomis, padengimo turtu situacijai
nuolat stebéti, procediiry pradéjimu, kad turtas biity sugrazintas atgal j uztikrinamojo
turto grupe, ir jvykdzius visus padengtyjy obligacijy isipareigojimus likes toks turtas
itrauktas ] padengtasias obligacijas iSleidusios kredito jstaigos nemokaus skolininko

turta.

Pirmos pastraipos ¢ punkto tikslais padengtasias obligacijas iSleidusios kredito jstaigos
nemokumo atveju valstybés narés gali leisti veikti specialiajam administratoriui pagal tos

kredito jstaigos leidima, taikydamos tuos pacius veiklos reikalavimus.
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Valstybés narés uztikrina, kad pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos
institucijos, specialusis administratorius, kai jis yra paskirtas, ir, pertvarkymo atveju,
pertvarkymo institucija dél nemokumo arba pertvarkymo proceso koordinuoty savo veikla

ir keistysi informacija.

21 straipsnis

Informacijos teikimas kompetentingoms institucijoms

Valstybés narés uztikrina investuotojy apsauga jpareigodamos padengtasias obligacijas
leidziancias kredito jstaigas teikti 2 dalyje nurodytg informacijg apie padengtyjy obligacijy
programas pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtoms kompetentingoms institucijoms.
Informacija teikiama reguliariai ir gavus ty kompetentingy institucijy praSyma. Valstybés

narés nustato taisykles dél to reguliaraus informacijos teikimo periodiskumo.

Pagal 1 dalj nustatytinomis pareigomis teikti informacijg reikalaujama, kad biity teikiama

informacija bent apie:

a) turto atitikimg reikalavimams ir uztikrinamojo turto grupés reikalavimus pagal

6—11 straipsnius;

b)  uzZtikrinamojo turto atskyrima pagal 12 straipsnj;
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c¢) kai taikytina, uztikrinamojo turto grupés stebétojo veikimag pagal 13 straipsnj;

d) padengimo turtu reikalavimus pagal 15 straipsnj;

e) uztikrinamojo turto grupés likvidumo atsarga pagal 16 straipsnj;

f)  kai taikytina, terminy pratesimo struktiiroms taikomas sglygas pagal 17 straipsnj.

3. Valstybés narés numato taisykles, pagal kurias padengtasias obligacijas iSleidusios kredito
istaigos nemokumo ar pertvarkymo atveju padengtasias obligacijas iSleidusios kredito
istaigos teikia informacija 2 dalyje nustatyta tvarka pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtoms

kompetentingoms institucijoms.

22 straipsnis

Kompetentingy institucijy jgaliojimai vykdant padengtyjy obligacijy viesqjq prieZiiirg

1. Valstybés narés uztikrina investuotojy apsaugg suteikdamos pagal 18 straipsnio 2 dalj
paskirtoms kompetentingoms institucijoms visus prieziiiros, tyrimo ir sankcijy skyrimo

igaliojimus, kuriy reikia vykdant padengtyjy obligacijy vieSosios prieziiiros uzduot;.
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2. 1 dalyje nurodyti jgaliojimai apima bent jau:

a) jgaliojimg suteikti arba atsisakyti suteikti leidima pagal 19 straipsnj;

b)  jgaliojima reguliariai perziiiréti padengtyjy obligacijy programa siekiant jvertinti jos
atitikt] Sig direktyva perkelian¢ioms nacionalinés teisés nuostatoms;

c) igaliojima vykdyti patikrinimus vietoje ir dokumenting priezitra;

d) igaliojimg taikyti administracines sankcijas ir kitas administracines priemones pagal
nacionalings teisés nuostatas, kuriomis perkeliamas 23 straipsnis;

e) lgaliojimg priimti ir jgyvendinti prieziiiros gaires, taikytinas padengtyjy obligacijy
emisijoms.

23 straipsnis
Administracinés sankcijos ir kitos administracinés priemonés
1. Nedarydamos poveikio valstybiy nariy teisei numatyti baudziamasias sankcijas valstybés

narés nustato taisykles, kuriomis yra nustatomos tinkamos administracinés sankcijos ir

kitos administracinés priemonés, taikomos bent §iais atvejais:

a)  kai kredito jstaiga gavo leidimg vykdyti padengtyjy obligacijy programa pateikusi
melagingg informacijg ar kitomis neteisétomis priemonémis;
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b)

kai kredito jstaiga nebeatitinka salygy, kuriomis buvo suteiktas leidimas vykdyti

padengtyjy obligacijy programa;

c) kai kredito jstaiga leidzia padengtasias obligacijas neturédama leidimo pagal
nacionalings teisés nuostatas, kuriomis perkeliamas 19 straipsnis;

d) kai padengtasias obligacijas leidzianti kredito jstaiga neatitinka reikalavimy,
nustatyty nacionalings teisés nuostatose, kuriomis perkeliamas 4 straipsnis;

e)  kai kredito jstaiga iSleidzia padengtasias obligacijas, kurios neatitinka reikalavimy,
nustatyty nacionalinés teisés nuostatose, kuriomis perkeliamas 5 straipsnis;

f)  kai kredito jstaiga iSleidZia padengtasias obligacijas, neuztikrintas pagal nacionalinés
teisés nuostatas, kuriomis perkeliamas 6 straipsnis;

g)  kai kredito jstaiga iSleidzia padengtasias obligacijas, kurios uztikrintos uz Sajungos
riby esanciu turtu, paZzeisdama reikalavimus, nustatytus nacionalinés teisés
nuostatose, kuriomis perkeliamas 7 straipsnis;

h)  kai kredito jstaiga padengtasias obligacijas uztikrina grupés viduje sutelkty
padengtyjy obligacijy struktiira, pazeisdama reikalavimus, nustatytus nacionalinés
teisés nuostatose, kuriomis perkeliamas 8§ straipsnis;
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3

k)

D

kai padengtasias obligacijas leidzianti kredito jstaiga neatitinka bendro finansavimo

salygy, nustatyty nacionalinés teisés nuostatose, kuriomis perkeliamas 9 straipsnis;

kai padengtasias obligacijas leidzianti kredito jstaiga neatitinka uztikrinamojo turto
grupés sudéties reikalavimy, nustatyty nacionalinés teisés nuostatose, kuriomis

perkeliamas 10 straipsnis;

kai padengtgsias obligacijas leidZianti kredito jstaiga neatitinka su iSvestiniy
finansiniy priemoniy sandoriais uztikrinamojo turto grupéje susijusiy reikalavimy,

nustatyty nacionalinés teisés nuostatose, kuriomis perkeliamas 11 straipsnis;

kai padengtasias obligacijas leidZianti kredito jstaiga neatitinka uztikrinamojo turto
atskyrimo reikalavimy pagal nacionalinés teisés nuostatas, kuriomis perkeliamas

12 straipsnis;

kai padengtasias obligacijas leidZianti kredito jstaiga nepateikia informacijos arba
pateikia neiSsamig ar netikslig informacija, paZeisdama nacionalinés teisés nuostatas,

kuriomis perkeliamas 14 straipsnis;

kai padengtasias obligacijas leidzianti kredito jstaiga pakartotinai arba nuolat neturi
uztikrinamojo turto grupés likvidumo atsargos, pazeisdama nacionalinés teisés

nuostatas, kuriomis perkeliamas 16 straipsnis;
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o) kai padengtasias obligacijas su terminy pratesimo struktiiromis leidzianti kredito
jstaiga neatitinka terminy pratesimo struktiroms taikomy salygy, nustatyty

nacionalinés teisés nuostatose, kuriomis perkeliamas 17 straipsnis;

p)  kai padengtasias obligacijas leidzianti kredito jstaiga nepateikia informacijos arba
pateikia neiSsamig ar netikslig informacijg apie savo pareigas, pazeisdama

nacionalings teisés nuostatas, kuriomis perkeliama 21 straipsnio 2 dalis.

Valstybés narés gali nuspresti nenumatyti taisykliy dél administraciniy sankcijy ar kity
administraciniy priemoniy uz pazeidimus, uz kuriuos pagal jy nacionaling teis¢ skiriamos
baudziamosios sankcijos. Tokiais atvejais valstybés narés pateikia Komisijai atitinkamas

baudziamosios teisés nuostatas.

2. 1 dalyje nurodytos sankcijos ir priemongs turi biiti veiksmingos, proporcingos bei

atgrasomos ir apimti bent:
a) leidimo vykdyti padengtyjy obligacijy programa atSaukima;

b)  viesa pareiskima pagal 24 straipsnj, kuriame nurodoma uz pazeidimg atsakingo

fizinio arba juridinio asmens tapatybé ir pazeidimo pobudis;

c) isakymg fiziniam ar juridiniam asmeniui nutraukti paZeidima ir vengti pakartotinio

pazeidimo;

d) administracines pinigines sankcijas.
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3. Valstybés narés taip pat uztikrina, kad sankcijos ir 1 dalyje nurodytos priemonés biity

veiksmingai jgyvendinamos.

4. Valstybés narés uztikrina, kad, nustatydamos administraciniy sankcijy ar kity

administraciniy priemoniy rii$] ir administraciniy piniginiy sankcijy suma, pagal

18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos institucijos atsizvelgty j visas Sias svarbias

aplinkybes, jei tinkama:

a)  pazeidimo sunkumag ir trukme;

b)  uZ pazeidimg atsakingo fizinio ar juridinio asmens atsakomybés laipsnj;

c) uzpazeidimg atsakingo fizinio ar juridinio asmens finansinj pajéguma, taip pat
vertinant pagal bendra juridinio asmens apyvartg arba fizinio asmens metines
pajamas;

d) uzZpaZeidimg atsakingo fizinio ar juridinio asmens padarius pazeidimg gauto pelno
arba iSvengty nuostoliy, jei ta pelng arba nuostolius galima nustatyti, dydj;

e) treciyjy Saliy dél pazeidimo patirtus nuostolius, jei juos galima nustatyti,

f)  uZ paZeidimg atsakingo fizinio ar juridinio asmens bendradarbiavimo su pagal
18 straipsnio 2 dalj paskirtomis kompetentingomis institucijomis lygj;
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g)  bet kokius ankstesnius uz pazeidimg atsakingo fizinio ar juridinio asmens

pazeidimus;
h)  visus faktinius ar galimus sisteminius pazeidimo padarinius.

Kai 1 dalyje nurodytos nuostatos taikomos juridiniams asmenims, valstybés narés taip pat
uztikrina, kad pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos institucijos taikyty Sio
straipsnio 2 dalyje nurodytas administracines sankcijas ir kitas administracines priemones
valdymo organo nariams ir kitiems asmenims, kurie pagal nacionaling teis¢ yra atsakingi

uz pazeidima.

Valstybés narés uztikrina, kad prie§ priimdamos bet kokj sprendima skirti 2 dalyje
nurodytas administracines sankcijas ar kitas administracines priemones pagal 18 straipsnio
2 dalj paskirtos kompetentingos institucijos suteikty atitinkamam fiziniam ar juridiniam
asmeniui galimybe biiti iSklausytam. Teisés biiti iSklausytam iSimtys nustatant tas kitas
administracines priemones galéty biti taikomos, kai biitina imtis skubiy veiksmy siekiant
iSvengti dideliy nuostoliy treiosioms Salims arba didelés zalos finansy sistemai. Tokiu
atveju susijusiam asmeniui suteikiama galimybé biti iSklausytam kuo greiciau po tokios

administracinés priemonés priémimo ir prireikus ta priemoné persvarstoma.

Valstybés narés uztikrina, kad visi sprendimai, kuriais skiriamos 2 dalyje nustatytos
administracinés sankcijos ar kitos administracinés priemoneés, biity tinkamai motyvuoti ir

galéty buti apskysti.
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24 straipsnis

Administraciniy sankcijy ir kity administraciniy priemoniy skelbimas

Valstybés narés uztikrina, kad i nacionalinés teisés nuostatas, kuriomis perkeliama §i
direktyva, bty jtrauktos taisyklés, kuriomis reikalaujama nepagrijstai nedelsiant apie
administracines sankcijas ir kitas administracines priemones paskelbti pagal 18 straipsnio
2 dalj paskirty kompetentingy institucijy oficialiose interneto svetainése. Tos pacios
pareigos taikomos, kai valstybé naré nusprendzia taikyti baudziamasias sankcijas pagal

23 straipsnio 1 dalies antrg pastraipa.

Pagal 1 dalj priimtomis taisyklémis reikalaujama paskelbti bent sprendimus, kurie negali
buti apskysti ar jau nebegali biiti apskysti ir kurie taikomi dél nacionalinés teisés nuostaty,

kuriomis perkeliama $i direktyva, pazeidimo.

Valstybés narés uztikrina, kad skelbiant tokj sprendima biity pateikiama informacijos apie
pazeidimo rus§j ir pobud; ir nurodoma fizinio ar juridinio asmens, kuriam skiriama sankcija
ar priemong, tapatybé. Laikydamosi 4 dalies valstybés narés taip pat uztikrina, kad tokia
informacija biity paskelbta nepagristai nedelsiant po to, kai adresatui pranesta apie ta
sankcijg ar priemong ir apie sprendimo skirti tg sankcijg ar priemong paskelbimg pagal

18 straipsnio 2 dalj paskirty kompetentingy institucijy oficialiose interneto svetainése.
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Tais atvejais, kai valstybés narés leidzia skelbti sprendimus dél sankcijy ar kity priemoniy,
dél kuriy dar nagrinéjamas skundas, pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos
institucijos nepagrijstai nedelsdamos savo oficialiose interneto svetainése taip pat skelbia

informacijg apie to skundo nagrinéjimo eigg ir jo rezultatus.

Valstybés narés uztikrina, kad pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos
institucijos sprendima, kuriuo skiriamos sankcijos ar priemonés, skelbty nuasmenintg ir

laikydamosi nacionalinés teisés bet kuriomis i§ toliau nurodyty aplinkybiy:

a)  kai sankcija arba priemon¢ skiriama fiziniam asmeniui ir nustatoma, kad asmens

duomeny paskelbimas biity neproporcingas;

b)  kai dél paskelbimo kilty grésmé finansy rinky stabilumui ar vykstan¢iam

baudziamajam tyrimui;

c)  kai dél paskelbimo biity padaryta neproporcinga zala atitinkamoms kredito jstaigoms

arba fiziniams asmenims (kai tai galima nustatyti).

Tuo atveju, kai valstybé naré paskelbia nuasmenintg sprendimg dél sankcijos ar priemonés,

tuo pagrindu galima leisti atidéti atitinkamy duomeny paskelbima.

Valstybés narés uZztikrina, kad visi galutiniai teismo sprendimai, kuriais anuliuojamas

sprendimas skirti administracing sankcijg ar priemong, taip pat buty paskelbti.
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10.

Valstybés narés uztikrina, kad bet kokia pagal 2—6 dalis paskelbta informacija pagal

18 straipsnio 2 dalj paskirty kompetentingy institucijy oficialiose interneto svetainése likty
bent penkerius metus po jos paskelbimo dienos. | paskelbta informacijg jtraukti asmens
duomenys oficialioje interneto svetaingje lieka tik tokj laikotarpj, kuris biitinas
vadovaujantis tatkomomis asmens duomeny apsaugos taisyklémis. Toks saugojimo
laikotarpis nustatomas atsizvelgiant j atitinkamy valstybiy nariy teisés aktuose nustatytus

senaties terminus, taciau jokiu atveju néra ilgesnis kaip deSimt mety.

Pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos institucijos informuoja EBI apie visas
taikytas administracines sankcijas ir kitas administracines priemones, jskaitant, kai
tinkama, visus su jomis susijusius skundus ir jy rezultatus. Valstybés narés uztikrina, kad
kompetentingos institucijos gauty bendrg ir iSsamig informacija apie galutinj sprendimg dél
bet kokiy skirty baudziamyjy sankcijy ir kad tos kompetentingos institucijos tg informacija
taip pat pateikty EBIL.

EBI tvarko administraciniy sankcijy ir kity administraciniy priemoniy, apie kurias jai
pranesta, centring duomeny bazg. Ta duomeny baze naudojasi tik pagal 18 straipsnio 2 dalj
paskirtos kompetentingos institucijos ir ji atnaujinama remiantis ty kompetentingy

institucijy pagal Sio straipsnio 9 dalj pateikta informacija.
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25 straipsnis

Bendradarbiavimo pareigos

Valstybés narés uztikrina, kad pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos
institucijos glaudziai bendradarbiauty su bendrajg kredito jstaigy prieziiirg vykdanciomis
kompetentingomis institucijomis, laikydamosi atitinkamy toms jstaigoms taikomy
Sajungos teisés akty, o padengtasias obligacijas iSleidusios kredito jstaigos pertvarkymo

atveju — su pertvarkymo institucija.

Be to, valstybés narés uztikrina, kad pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos
institucijos glaudziai bendradarbiauty tarpusavyje. Bendradarbiaudamos jos, be kita ko,
viena kitai teikia visg informacija, svarbig kity institucijy priezitiros uzduotims vykdyti,

laikantis nacionalinés teisés nuostaty, kuriomis perkeliama §i direktyva.

Sio straipsnio 2 dalies antro sakinio tikslais, valstybés narés uztikrina, kad pagal

18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos institucijos pateikty:

a)  visa svarbig informacija kitos pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos

institucijos praSymu ir

b)  visg biiting informacija savo iniciatyva kitoms pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtoms

kompetentingoms institucijoms kitose valstybése narése.
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4. Valstybés narés taip pat uztikrina, kad pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos
institucijos bendradarbiauty su EBI arba, atitinkamais atvejais, su Europos priezitiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija), jsteigta pagal Europos

Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 1059/2010!, jgyvendinant Sig direktyva.
5. Sio straipsnio tikslais, informacija laikoma biitina, jei ji gali daryti reik§minga jtaka
padengtyjy obligacijy emisijos vertinimui kitoje valstybéje naréje.
26 straipsnis

Informacijos atskleidimo reikalavimai

1. Valstybés narés uztikrina, kad pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos

institucijos savo oficialiose interneto svetainése skelbty $ig informacija:

a)  su padengtyjy obligacijy emisijomis susijusiy priimty nacionaliniy jstatymy,

nutarimy, administraciniy taisykliy ir bendro pobiidzio gairiy tekstus;

b) leidimus leisti padengtasias obligacijas turiniy kredito jstaigy sarasa;

1 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 1059/2010,
kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).
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c) padengtyjy obligacijy, kurias leista Zymeéti zenklu ,,Europos padengtosios
obligacijos®, sarasg ir padengtyjy obligacijy, kurias leista Zyméti zenklu ,,Europos

padengtosios obligacijos (auks¢iausios rusies), sarasa.

Pagal 1 dalj skelbiamos informacijos turi pakakti, kad biity galima i§ esmés palyginti
skirtingy valstybiy nariy pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirty kompetentingy institucijy

taikomus metodus. Ta informacija atnaujinama siekiant atsizvelgti j visus pasikeitimus.

Pagal 18 straipsnio 2 dalj paskirtos kompetentingos institucijos EBI kasmet pateikia
1 dalies b punkte nurodyty kredito jstaigy ir 1 dalies ¢ punkte nurodyty padengtyjy
obligacijy sarasus.
IV ANTRASTINE DALIS
ZENKLINIMAS

27 straipsnis

Zenklinimas

Valstybés narés uztikrina, kad Zenklas ,,Europos padengtosios obligacijos® ir jo vertimas ]

visas oficialigsias Sgjungos kalbas biity naudojamas tik padengtosioms obligacijoms,
atitinkan¢ioms reikalavimus, nustatytus nacionalinés teisés nuostatomis, kuriomis

perkeliama §i direktyva.
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2. Valstybés narés uztikrina, kad zenklas ,,Europos padengtosios obligacijos (auksciausios
risies)“ ir jo vertimas ] visas oficialigsias Sajungos kalbas biity naudojamas tik
padengtosioms obligacijoms, atitinkanc¢ioms reikalavimus, nustatytus nacionalinés teisés
nuostatomis, kuriomis perkeliama §i direktyva, ir atitinkanc¢ioms Reglamento (ES)

Nr. 575/2013 129 straipsnio reikalavimus, i§ dalies pakeisto Europos Parlamento ir

Tarybos reglamentu (ES) 2019/....1*

1 ...m. . d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/... kuriuo i§ dalies
kelclamos Reglamento (ES) Nr. 575/2013 nuostatos, susijusios su padengtyjy obligacijy
pozicijomis (OLL ..., ...,p....).

* OL: Prasom tekste jraSyti dokumente PE 85/19 esancio reglamento numerj ir susijusioje

1SnaSoje jrasyti to reglamento numerj, datg ir OL nuoroda.
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V ANTRASTINE DALIS
KITU DIREKTYVU DALINIAI PAKEITIMALI

28 straipsnis

Direktyvos 2009/65/EB dalinis pakeitimas
Direktyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 4 dalis 1§ dalies kei¢iama taip:
1) pirma pastraipa pakei¢iama taip:

»4.  Valstybés nares gali didinti 1 dalies pirmoje pastraipoje nustatyta 5 % ribg iki
daugiausiai 25 %, jeigu obligacijos buvo isleistos iki ... [30 ménesiy ir viena diena
po Sios i$ dalies keiciancios direktyvos jsigaliojimo dienos] ir atitiko Sioje dalyje
nustatytus reikalavimus, taikytinus jy emisijos dieng, arba jeigu obligacijos atitinka
padengtyjy obligacijy apibrézti Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos (ES)
20.../..."* 3 straipsnio 1 punkte.

..m. ... ... d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) .../... dél padengtyjy
obligacijy emisijy ir vieSosios prieziliros, kuria i§ dalies kei¢iamos
direktyvos 2009/65/EB ir 2014/59/ES (OL L ..., ..., p. ...).

* OL: Prasom tekste jraSyti Sios direktyvos numerj ir baigti pildyti atitinkamg i$nasa.
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2)

tre€ia pastraipa iSbraukiama.

29 straipsnis

Direktyvos 2014/59/ES dalinis pakeitimas

Direktyvos 2014/59/ES 2 straipsnio 1 dalies 96 punktas pakeiiamas taip:

,96)

padengtoji obligacija — padengtoji obligacija, kaip apibrézta Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos (ES) 20.../..."" 3 straipsnio 1 punkte arba finansiné priemong, kaip
taikytina jos emisijos diena, kuri iSleista iki ... [30 ménesiy po Sios i§ dalies keiciancios
direktyvos jsigaliojimo dienos]; obligacija, kaip nurodyta Europos Parlamento ir Tarybos

direktyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 4 dalyje™, kaip taikytina jos emisijos diena;

*k

..m. ... ... d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) .../... dél padengtyjy
obligacijy emisijy ir vieSosios prieziliros, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB
ir 2014/59/ES(OLL ..., ..., p. ...).

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir
kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo ] perleidziamus vertybinius
popierius subjektais (KIPVPS), derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).%

+

OL: PraSom tekste jraSyti Sio reglamento numerj.
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VI ANTRASTINE DALIS
BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

30 straipsnis

Pereinamojo laikotarpio priemonés

Valstybés narés uztikrina, kad padengtosioms obligacijoms, iSleistoms iki ... [30 ménesiy
ir viena diena po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos], kurios atitinka

Direktyvos 2009/65/EB 52 straipsnio 4 dalyje nustatytus reikalavimus, taikytinus jy
emisijos dieng, nebiity taikomi Sios direktyvos 5—12, 15, 16, 17 ir 19 straipsniy
reikalavimai, taciau jas biity galima toliau iki jy termino laikyti padengtosiomis

obligacijomis pagal Sig direktyva.

Valstybés narés uztikrina, kad pagal Sios direktyvos 18 straipsnio 2 dalj paskirtos
kompetentingos institucijos prizitréty padengtyjy obligacijy, isleisty iki ... [30 ménesiy ir
viena diena po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos], atitiktj Direktyvos 2009/65/EB

52 straipsnio 4 dalyje nustatytiems reikalavimames, taikytiniems jy emisijos diena, ir §ios

direktyvos reikalavimams, tiek, kiek jie yra taikomi pagal Sios dalies pirmg pastraipg.
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2. Valstybés narés gali taikyti 1 dalj padengtyjy obligacijy testinéms emisijoms, kuriy ISIN
buvo suteiktas iki ... [30 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos], ne ilgiau kaip

24 ménesius po tos datos, jei tos emisijos atitinka visus Siuos reikalavimus:

a)  padengtosios obligacijos terminas yra ankstesnis kaip ... [90 ménesiy po Sios

direktyvos jsigaliojimo dienos];

b)  bendras po ... [30 ménesiy ir viena diena po Sios direktyvos isigaliojimo dienos]
iSleistos testinés emisijos dydis nevirSija dvigubo neapmokéty padengtyjy obligacijy

emisijos dydzio ta diena;

c) bendras padengtyjy obligacijy emisijos dydis su¢jus terminui nevirsija

6 000 000 000 EUR arba lygiavertés sumos nacionaline valiuta;

d) ikei¢iamas turtas yra valstybéje naréje, kuri taiko 1 dalj tgstinéms padengtyjy

obligacijy emisijoms.
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31 straipsnis

Perziuira ir ataskaitos

Ne véliau kaip ... [54 ménesiai po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos] Komisija, glaudziai
bendradarbiaudama su EBI, pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaita, prireikus
kartu su pasitilymu dél teisékiiros procediira pritmamo akto, kurioje jvertina, ar ir, jei
taikytina, kaip padengtasias obligacijas leidzian¢ioms tre€iyjy valstybiy kredito jstaigoms
ir ty padengtyjy obligacijy investuotojams biity galima nustatyti lygiavertiSkumo sistema,
atsizvelgiant j tarptautinius padengtyjy obligacijy srities pokycius, visy pirma teisés akty

sistemy pokycius treciosiose valstybése.

Ne véliau kaip ... [66 ménesiai po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos] Komisija, glaudziai
bendradarbiaudama su EBI, pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaitg dél Sios
direktyvos igyvendinimo investuotojy apsaugos lygio ir padengtyjy obligacijy emisijy
pokyc¢iy Sajungoje aspektais. | ataskaitg jtraukiamos rekomendacijos dél tolesniy veiksmy.

I ataskaitg jtraukiama informacija apie:

a) leidimy leisti padengtasias obligacijas skai¢iaus pokycius;
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b)  pokycius, susijusius su padengtyjy obligacijy, iSleisty laikantis nacionalinés teisés
nuostaty, kuriomis perkeliama $i direktyva, ir laikantis Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 129 straipsnio, skai¢iumi;

c) padengtyjy obligacijy emisijas uztikrinancio turto pokycius;

d) ikaito pervirSio lygio pokycius;

e) tarpvalstybines investicijas | padengtasias obligacijas, jskaitant investicijas i$ treciyjy
Saliy ir investicijas trecigsias Salis;

f)  padengtyjy obligacijy emisijy numatant terminy pratesimo struktiirg pokycius;

g)  Reglamento (ES) Nr. 575/2013 129 straipsnio 1 dalyje nurodyty pozicijy naudojimo
rizikos ir naudos pokyc¢ius;

h)  padengtyjy obligacijy rinky veikima.

3. Ne véliau kaip ... [54 ménesiai po Sios direktyvos isigaliojimo dienos] valstybés narés

pateikia Komisijai informacijg dél 2 dalyje numatyty klausimy.
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Ne véliau kaip ... [54 ménesiai po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos] Komisija, uzsakiusi
ir gavusi ataskaita, kurioje jvertinama dél terminy pratgsimo struktiira pasizyminciy
padengtyjy obligacijy kylanti rizika ir nauda, pasikonsultavusi su EBI, parengia ataskaita,
ir tg tyrima bei ataskaitg, o prireikus ir pasitilyma dél teisékiiros procediira priimamo akto

pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai.

Ne veliau kaip ... [54 ménesiai po Sios direktyvos jsigaliojimo dienos] Komisija parengia
ataskaitg dél galimybes sukurti dvigubo reikalavimo priemong, vadinamg Europos
uztikrintaisiais vekseliais. Komisija tg ataskaitg ir, prireikus, pasiiilyma dél teiseékiiros

procedira priimamo akto pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai.

32 straipsnis

Perkélimas j nacionaline teise

Valstybés narés ne véliau kaip ... [18 ménesiy po Sios direktyvos isigaliojimo dienos]
priima ir paskelbia jstatymus ir kitus teisés aktus, biitinus, kad bty laikomasi Sios

direktyvos. Apie tai jos nedelsdamos pranesa Komisijai.

Tas priemones jos taiko bent jau nuo ... [30 ménesiy po Sios direktyvos jsigaliojimo

dienos].
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Valstybés narés, priimdamos tas priemones, daro jose nuorodg j Sig direktyva arba tokia

nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarka nustato valstybés narés.
2. Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo srityje priimty nacionalinés
teisés akty pagrindiniy priemoniy tekstus.
33 straipsnis
Isigaliojimas
Si direktyva jsigalioja dvidesimta diena po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame

leidinyje.

34 straipsnis

Adresatai
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta ...
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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