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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/...
ze dne ...

o vydavani krytych dluhopisi a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy
a 0 zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropskeé unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru!,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

1 Ut. vést. C 367, 10.10.2018, s. 56. ,
Postoj Evropského parlamentu ze dne 18. dubna 2019 (dosud nezveiejnény v Urednim
veéstniku) a rozhodnuti Rady ze dne ...

PE-CONS 86/19 RP/jk
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CS



vzhledem k témto divodum:

(1

V ¢l. 52 odst. 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES! jsou stanoveny
velmi obecné pozadavky tykajici se strukturalnich prvkt krytych dluhopist. Tyto
pozadavky se omezuji na to, Ze kryté dluhopisy musi byt vydavany tivérovou instituci se
sidlem v ¢lenském staté a podléhat zvlastnimu vefejnému dohledu a mechanismu dvojiho
postihu. Vnitrostatni ramce pro kryté dluhopisy se témito otdzkami zabyvaji a upravuji je
mnohem podrobné&ji. Obsahuji také dalsi strukturdlni ustanoveni, zejména pravidla slozeni
kryciho portfolia, kritéria zpisobilosti aktiv, moznost seskupovat aktiva, povinnosti

v oblasti transparentnosti a podavani zprav a pravidla snizovani rizika likvidity. Ptistupy
Clenskych statt k regulaci se li§i rovnéz z vécného hlediska. V nékolika ¢lenskych statech
neexistuje zadny zvlastni vnitrostatni ramec pro kryté dluhopisy. V dasledku toho v pravu
Unie dosud nejsou stanoveny kli¢ové strukturalni prvky, jimz maji kryté dluhopisy vydané

v Unii odpovidat.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009
o koordinaci pravnich a spravnich pfedpist tykajicich se subjekti kolektivniho investovani
do ptevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(2) Clanek 129 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013! doplituje
k podminkdm uvedenym v €l. 52 odst. 4 smérnice 2009/65/ES dalsi podminky pro ziskani
preferencniho zachazeni ohledné kapitalovych pozadavka, které uvérovym institucim
investujicim do krytych dluhopisti umoznuje drzet méné kapitalu, nez kdyz investuji do
jinych aktiv. Tyto dodatecné pozadavky sice zvySuji tiroven harmonizace krytych
dluhopisi v Unii, ale slouzi konkrétnimu ucelu, totiz stanoveni podminek, jez musi byt
splnény, aby investofi do krytych dluhopist ziskali uvedené preferencni zachézeni,

a nejsou pouzitelné mimo rdmec natizeni (EU) ¢. 575/2013.

1 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013
o obezietnostnich poZadavcich na uvérove instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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3)

Dalsi pravni akty Unie, jako napftiklad natfizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)
2015/35" a (EU) 2015/61% a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU3, také
odkazuji na definici uvedenou ve smérnici 2009/65/ES za ucelem identifikace krytych
dluhopist, které vyuzivaji preferen¢niho zachdzeni pro investory do krytych dluhopisii
stanoveného témito akty. Znéni téchto aktl se vSak lisi podle jejich ucelu a predmétu,

a vyraz ,.kryté dluhopisy* se proto nepouziva jednotné.

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. fijna 2014, kterym se
dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o ptistupu k pojistovaci
a zajistovaci &innosti a jejim vykonu (Solventnost IT) (Uf. vést. L 12, 17.1.2015, s. 1).
Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se
dopliuje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokud jde o pozadavek
na (ivérové instituce tykajici se kryti likvidity (Uf. vést. L 11, 17.1.2015, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se
stanovi rdmec pro ozdravné postupy a feSeni krize uveérovych instituci a investi¢nich
podnikt a kterou se méni smernice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU,
2012/30/EU a 2013/36/EU a natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010
a (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 190).
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4) Zachazeni s krytymi dluhopisy I1ze povazovat za celkoveé harmonizované, pokud jde
o podminky investovani do nich. Podminky pro jejich vydavéni vSak v rdmci Unie
harmonizovany nejsou, coz ma nékolik disledkl. Zaprvé je preferencni zachazeni
piiznavano stejn¢ nastrojim, které maji riznou povahu, miru rizika a miru ochrany
investortl. Zadruhé rozdily mezi vnitrostatnimi rdmcei nebo neexistence téchto ramct by
mohly spolu s neexistenci spolecné definice pojmu ,.kryty dluhopis® vytvéiet prekazky pro
rozvoj skutecn¢ integrovaného jednotného trhu s krytymi dluhopisy . Zatieti by mohly
rozdily v zarukach poskytovanych vnitrostatnimi pravidly vytvaret rizika pro finan¢ni
stabilitu, protoze kryté dluhopisy s rtiznou urovni ochrany investori mohou byt kupovany
v celé Unii a vyuzivat preferenéniho zachézeni podle natizeni (EU) ¢. 575/2013 a dalSich

pravnich aktd Unie.
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(5) Harmonizace nékterych aspekti vnitrostatnich ramcti na zéklad¢ n¢kterych osvédcenych
postuptl by proto méla trvale zajistit bezproblémovy rozvoj dobte fungujicich trhii
s krytymi dluhopisy v Unii a omezit mozna rizika a zranitelna mista ohrozujici finan¢ni
stabilitu. Tato harmonizace zaloZena na zasadach by méla vytvofit spolecnou referencni
zékladnu pro vydéavani vSech krytych dluhopisti v Unii. Harmonizace vyzaduje, aby
vSechny Clenské staty zavedly rdmce pro kryté dluhopisy, coz by mélo také usnadnit rozvoj
trha s krytymi dluhopisy v ¢lenskych statech, ve kterych takovy trh neexistuje. Tento trh
by zajistil stabilni zdroj financovani pro tivérové instituce, které by tak ziskaly vétsi
schopnost poskytovat spotiebiteltim a podnikiim dostupné hypotecni uvéry, a investorim

by zptistupnil alternativni bezpecné investice.
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(6) Ve svém doporuceni ze dne 20. prosince 2012 o financovani avérovych instituci! Evropska
rada pro systémova rizika (ESRB) vyzvala ptislusné vnitrostatni organy a Evropsky organ
dohledu (Evropsky orgéan pro bankovnictvi) (dale jen EBA nebo ,,organ EBA®), zfizeny
naiizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010, aby ur¢ily osvédcené
postupy tykajici se krytych dluhopisii a aby podpofily harmonizaci vnitrostatnich ramcu.
Doporucila také, aby EBA koordinoval opatfeni pfijimand pfisluSnymi vnitrostatnimi
organy, zejména pokud se tykaji kvality a odd€leni souborii aktiv urcenych ke kryti,
ochrany krytych dluhopist v ptipad¢ upadku, rizik spojenych s aktivy a zavazky, ktera
maji vliv na soubory aktiv uréenych ke kryti, a zvefejnéni slozeni téchto soubort.

V doporuceni organ EBA déle vyzvala, aby po dobu dvou let sledoval fungovani trhu
s krytymi dluhopisy z hlediska osvédcenych postupt, které tento organ ur¢il, s cilem

posoudit potiebu legislativniho opatfeni a aby podle toho podal zpravu ESRB a Komisi.

(7) V prosinci 2013 pozadala Komise organ EBA o radu v souladu s ¢1. 503 odst. 1 nafizeni

(EU) &. 575/2013.

Doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ze dne 20. prosince 2012 o financovani
avérovych instituci (ESRB/2012/2) (Ut. vést. C 119, 25.4.2013, s. 1).

2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o
zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zrueni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (U¥. vést. L 331,
15.12.2010, s. 12).
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(8) Ve zpraveé doprovazejici jeho stanovisko ze dne 1. ¢ervence 2014 v reakci na doporuceni
ESRB ze dne 20. prosince 2012 a na zadost Komise o radu z prosince 2013 doporucil EBA
vEtsi sblizeni vnitrostatnich pravnich, regulacnich a dohledovych ramcti pro kryté
dluhopisy s cilem déle podpoftit v Unii jednotné preferencni zachazeni s krytymi dluhopisy

z hlediska rizikovych vah.

9) EBA v souladu s doporu¢enim ESRB sledoval po dobu dvou let fungovani trhu s krytymi
dluhopisy z hlediska osvédcenych postupti uvedenych ve zminéném doporuceni. Na
zéklad¢ tohoto sledovani podal dne 20. prosince 2016 ESRB, Rad¢ a Komisi druhé
stanovisko a zpravu o krytych dluhopisech!. V této zpravé dospél k zavéru, ze k zajisténi
vEtsi jednotnosti co do definic a regulatorniho zachazeni s krytymi dluhopisy v Unii je
nezbytnd dals§i harmonizace. Zprava dale obsahuje zavér, Ze by harmonizace méla vychéazet

ze stavajicich dobfe fungujicich trhli v nékterych ¢lenskych statech.

(10) Kryté dluhopisy jsou tradiéné vydavany uvérovymi institucemi. Vlastnim ucelem krytych
dluhopisi je zajistovat financovani uvért, pticemz jednou z hlavnich ¢innosti uvérovych
instituci je poskytovat ve velkém méfitku Givéry. Aby se tedy na kryté dluhopisy
vztahovalo preferenc¢ni zachazeni podle prava Unie, je tieba, aby byly vydany avérovymi

institucemi.

Zprava EBA o krytych dluhopisech — doporuceni k harmonizaci ramct pro kryté dluhopisy
v EU, EBA-Op-2016-23, 2016.
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(11) Vyhradi-li se vydavani krytych dluhopisti pouze uvérovym institucim, zajisti se, aby mél
emitent nezbytné znalosti k fizeni ivérového rizika spojené¢ho s tivéry v krycim portfoliu.
Zajisti se také, aby se na emitenta vztahovaly kapitalové pozadavky chréanici investory
v ramci mechanismu dvojiho postihu, ktery investorovi i protistrané derivatové smlouvy
umoziuje uspokojit pohledavku jak u emitenta krytych dluhopist, tak z krycich aktiv.
Vyhrazenim vydéavani krytych dluhopisti pro uvérové instituce se tedy dosahne toho, aby
kryté dluhopisy ztstaly bezpecnym a efektivnim néstrojem financovani; to ptispéje k
ochran¢ investort a finan¢ni stabilité, coz jsou dulezité cile vetejné politiky v obecném
z4jmu. Je to také v souladu s pristupem dobie fungujicich vnitrostatnich trhii, na nichz je

vydavani krytych dluhopist povoleno pouze uvérovym institucim.

(12) Proto je vhodné, aby vydavani krytych dluhopisti podle prava Unie bylo povoleno pouze
uvérovym institucim definovanym v €l. 4 odst. 1 bod¢ 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Pro
specializované hypote¢ni uvérové instituce je typicke, ze od vetejnosti neptijimaji vklady,
nybrz jiné splatné prostiedky, a spadaji tedy pod definici ,,ivérové instituce® stanovenou
v natizeni (EU) €. 575/2013. Aniz by byly dotéeny dalsi ¢innosti povolené podle
vnitrostatnich pravnich predpisti, specializované hypote¢ni iivérové instituce jsou instituce,
které poskytuji pouze hypotecni uvéry a tvery vetejnému sektoru, véetné financovani
uvéru zakoupenych od jinych uvérovych instituci. Hlavnim t¢elem této smérnice je upravit
podminky, za kterych mohou tvérové instituce vydavat jako nastroj financovani kryté
dluhopisy, a to stanovenim pozadavkll na produkt a zavedenim zvlastniho dohledu nad
produktem, jimZ uvE€rové instituce v zajmu zajisténi vysoké Girovné ochrany investort

podléhayi.
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(13)

(14)

(15)

Existence mechanismu dvojiho postihu je stéZejni koncepci a prvkem mnoha stavajicich
vnitrostatnich ramci pro kryté dluhopisy. Je také klicovou vlastnosti krytych dluhopisii
uvedenych v €l. 52 odst. 4 smérnice 2009/65/ES. Proto je nezbytné tuto koncepci upfesnit,
aby bylo zajisténo, Ze investofi a protistrany derivatovych smluv v celé Unii budou moci
svou pohledavku uspokojit jak u emitenta krytych dluhopist, tak z krycich aktiv za

harmonizovanych podminek.

Zasadni vlastnosti krytych dluhopisii by méla byt také odolnost viic¢i ipadku, aby bylo
zajisténo, ze investoti do krytych dluhopisti dostanou zaplaceno v dob¢ splatnosti
dluhopisu. Automatické zesplatnéni v pripade platebni neschopnosti nebo fesSeni krize
emitenta mize narusit potadi investord do krytych dluhopisti. Proto je dilezité zajistit, aby
investofi do krytych dluhopisii dostali 1 v pfipad¢ platebni neschopnosti nebo feSeni krize
zaplaceno podle smluvniho harmonogramu. Odolnost vi¢i upadku tedy ptimo souvisi

s mechanismem dvojiho postihu, a tudiz by rovnéz méla byt kli¢ovou vlastnosti ramce pro

kryté dluhopisy.

Dalsi klicovou vlastnosti stavajicich vnitrostatnich ramct pro kryté dluhopisy je
pozadavek, aby kryci aktiva méla velmi vysokou kvalitu, aby byla zajiSténa spolehlivost
kryciho portfolia. Kryci aktiva maji specifické vlastnosti, které se tykaji platebnich naroki
a kolateralu zajist'ujiciho tato kryci aktiva. Je proto vhodné stanovit obecné kvalitativni

vlastnosti, které by aktiva mé¢la mit, aby byla zptisobila slouzit jako kryci aktiva.
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(16) Za zpusobild kryci aktiva v rdmci pro kryté dluhopisy by méla byt povazovana aktiva
uvedena v ¢l. 129 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 575/2013. Kryci aktiva, ktera jiz nespliuji
pozadavky stanovené v €l. 129 odst. 1 uvedeného nafizeni by méla byt i nadale
zpusobilymi krycimi aktivy podle €l. 6 odst. 1 pism. b) této smérnice, pokud spliuji jeji
pozadavky. Jina kryci aktiva podobn¢ vysoké kvality mohou byt zptsobilymi aktivy podle
této smérnice za predpokladu, ze spliuji pozadavky této smérnice, véetné pozadavkl na
kolateral, jimz se zajist'uje platebni narok. V ptipad¢ fyzického kolateralu by mélo byt jeho
vlastnictvi v zajmu vymahatelnosti zaznamenano ve vetejném rejsttiku. Pokud takovy
rejstiik neexistuje, mély by mit ¢lenské staty moznost stanovit jinou formu osvédceni
vlastnictvi a narok, srovnatelnou s vefejnou registraci zatizenych fyzickych aktiv. Pokud
Clenské staty stanovi tuto jinou formu osvédceni, mély by rovnéz stanovit postup pro
zaznamenavani zmén u vlastnictvi a narokd. Expozice vii€i iveérovym institucim by mély
byt zptisobilymi krycimi aktivy podle ¢l. 6 odst. 1 pism. a) nebo b) této smérnice, podle
toho, zda spliuji pozadavky ¢lanku 129 natizeni (EU) €. 575/2013. Expozice vici
pojistovnam by rovnez mély byt zplisobilymi krycimi aktivy podle €l. 6 odst. 1 pism. b)
této smérnice. Uvéry vefejnym podnikiim ve smyslu &l. 2 pism. b) smérnice Komise
2006/111/ES! nebo ivéry jimi zarué¢ené mohou byt zptisobilymi krycimi aktivy, pokud tyto
vetejné podniky poskytuji zakladni vetfejné sluzby pro zachovani kritickych spolec¢enskych

¢innosti.

Smérnice Komise 2006/111/ES ze dne 16. listopadu 2006 o zprihlednéni finan¢nich vztahi
mezi Clenskymi staty a vefejnymi podniky a o finan¢ni prithlednosti uvnitf jednotlivych
podnikt (Uf. vést. L 318, 17.11.2006, s. 17).
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Tyto vetejné podniky by navic mély poskytovat své sluzby na zakladé koncesi nebo
povoleni udélenych vefejnym organem, mély by podléhat vefejnému dohledu a mély by
byt schopny vytvaret dostateCné piijmy zajist'ujici jejich solventnost. Pokud ¢lenské staty
rozhodnou, ze ve svém vnitrostatnim ramci povoli aktiva ve form¢ avéra vefejnym
podnikiim nebo uvérd jimi zarucenych, mély by ptihlédnout k piipadnému vlivu povoleni
téchto aktiv na hospodaiskou soutéz. Uvérové instituce a pojistovny by bez ohledu na svou
vlastnickou strukturu nemély byt povaZzovany za veiejné podniky. Clenské staty by navic
mély mit moznost ve svych vnitrostatnich ramcich néktera aktiva vyloucit ze zptisobilosti
pro zahrnuti do kryciho portfolia. Aby investofi do krytych dluhopisii mohli 1épe
posuzovat rizika programu krytych dluhopisti, mély by ¢lenské staty rovnéz stanovit
pravidla pro diverzifikaci rizik ve vztahu ke stupni podrobnosti a podstatné koncentraci,
podtu uvér nebo expozic v krycim portfoliu a poétu protistran. Clenské staty by rovnéz
mély mit moznost uréit priméfeny stupen podrobnosti a podstatné koncentrace pozadované

jejich vnitrostatnimi pravnimi predpisy.
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(17)

Kryté dluhopisy maji zvlastni strukturdlni vlastnosti, jejichZ cilem je zajistit trvalou
ochranu investort. Patii k nim pozadavek, aby investofi do krytych dluhopist méli
moznost uspokojit pohledavku nejen u emitenta, ale také z aktiv v krycim portfoliu. Tyto
strukturalni pozadavky souvisejici s produktem se lisi od obezietnostnich pozadavkl
pouzitelnych pro ivérovou instituci vydavajici kryté dluhopisy. Prvni z uvedenych
pozadavkil by se nemély zamétovat na zajisténi zdravi vydavajici instituce

z obezietnostniho hlediska, nybrz na ochranu investorii stanovenim zvlastnich pozadavka
na samotny kryty dluhopis. Vedle zvlastniho pozadavku, aby byla pouzivana vysoce
kvalitni kryci aktiva, je také vhodné dale posilit ochranu investorii prostfednictvim tpravy
obecnych pozadavkl ohledné vlastnosti kryciho portfolia. Tyto pozadavky by mély
zahrnovat zvlastni pravidla zamétena na ochranu kryciho portfolia, jako jsou pravidla pro
oddéleni krycich aktiv. Oddéleni 1ze zajistit riznymi zplsoby, naptiklad v rozvaze,
prostiednictvim jednotky pro specialni uéel nebo jinymi prostiedky. Ugelem oddéleni
krycich aktiv je jejich pravni umisténi mimo dosah jinych véfiteli nez vlastniki krytych

dluhopist.
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(18) Je tieba rovnéz stanovit pravidla pro umisténi kolateralti , ktera zajisti dodrzeni prav
investora . Je rovnéz dilezité, aby ¢lenské staty stanovily pravidla pro slozeni kryciho
portfolia . Dale by m¢ly byt v této smérnici stanoveny pozadavky na kryti, aniz by bylo
dotCeno pravo Clenskych stath povolit jiné prostiedky pro snizeni naptiklad s ohledem na
meénové riziko a urokové riziko. Mél by byt vymezen také vypocet kryti a podminky, za
nichz lze do kryciho portfolia zafadit derivatové smlouvy, aby bylo zajisténo, Ze se na
kryci portfolia budou v celé Unii vztahovat spole¢né vysoké standardy kvality. Ve vztahu k
jisting je tieba pii vypodtu kryti uplatiiovat zasadu nominalni hodnoty. Clenské staty by
mély mit moznost pouzit jinou metodu vypoctu nez zasadu nomindlni hodnoty, pokud je
tato metoda obezretnéjsi, tzn. nevede k vysSimu podilu kryti, jsou-li kryci aktiva pouzita
jako Citatel a zavazky z krytych dluhopisti jako jmenovatel. Clenské staty by mély mit
moznost pozadovat, aby mira prezajisténi krytych dluhopist vydanych Gveérovymi
institucemi se sidlem v ¢lenském staté pievySovala pozadavek na kryti stanoveny v této

smérnici.
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(19) Rada ¢lenskych statli jiz vyzaduje, aby monitor kryciho portfolia plnil konkrétni ikoly
tykajici se kvality zpasobilych aktiv a zajiStoval dodrzovani vnitrostatnich pozadavki na
kryti. Za ic¢elem harmonizace zachazeni s krytymi dluhopisy v celé Unii je proto dulezité,
aby byly jasné vymezeny ukoly a povinnosti monitora kryciho portfolia, pokud vnitrostatni
ramec vyzaduje jeho jmenovani. Existenci monitora kryciho portfolia nejsou piislusné
vnitrostatni organy zbaveny povinnosti tykajicich se vykonu vetejného dohledu nad
krytymi dluhopisy, zejména pokud jde o dodrzovani pozadavkl stanovenych ve

vnitrostatnich pravnich ptedpisech provad¢jicich tuto smérnici.
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(20)

Clanek 129 natizeni (EU) ¢. 575/2013 stanovi fadu podminek, které maji splnit kryté
dluhopisy zajisténé sekuritizaénimi jednotkami. Jedna z nich se tyka miry, do jaké lze tento
druh krycich aktiv pouzit, a omezuje pouziti pfislusnych struktur na 10 % hodnoty
nesplacenych krytych dluhopisii. V souladu s natfizenim (EU) ¢. 575/2013 mohou piislusné
organy od této podminky upustit. Komise pfezkoumala vhodnost tohoto upusténi a dosla

k zavéru, ze moznost pouzivat jako kryci aktiva pro vydavani krytych dluhopist
sekuritizacni nastroje nebo kryté¢ dluhopisy by méla byt povolena pouze v piipadé jinych
krytych dluhopisii (,,seskupeni struktur vyuzivajicich kryté dluhopisy v ramci skupiny*) a
m¢éla by byt povolena bez omezeni vztazeného k hodnoté nesplacenych krytych dluhopist.
V z4jmu optimalni Grovné transparentnosti by kryci portfolia pro externé vydané kryté
dluhopisy neméla obsahovat interné vydané kryté dluhopisy od riiznych vérovych
instituci v ramci stejné skupiny. Protoze navic pouzivani seskupeni struktur vyuzivajicich
kryté dluhopisy v ramci skupiny znamena vyjimku z omezeni expozic tvérovych instituci
stanovenych v ¢lanku 129 natizeni (EU) 575/2013, mél by byt stanoven pozadavek, aby
intern¢ a extern¢ vydané kryté dluhopisy spliiovaly v okamziku vydéni stupenl uvérové
kvality 1, nebo v pfipad¢ pozdéjsi zmeny stupné uvérové kvality a se souhlasem
ptislusnych organti stupeii uvérové kvality 2. Pokud interné nebo externé vydané kryté
dluhopisy jiz tuto podminku nespliuji, nejsou interné vydané kryté dluhopisy jiz
zpisobilymi aktivy podle ¢lanku 129 natizeni (EU) ¢. 575/2013 a v disledku toho se na
extern€ vydané dluhopisy z pfislusného kryciho portfolia nevztahuje vyjimka stanovena v

¢l. 129 odst. 1b uvedeného nafizeni.
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Interné vydané kryté dluhopisy, které jiz nespliiuji prislusny stupent uvérové kvality, by
mély byt presto zptisobilymi krycimi aktivy pro ucely této smérnice, jestlize spliuji
vSechny pozadavky této smérnice, a externé vydané kryté dluhopisy zajisténé t€mito
intern¢ vydanymi krytymi dluhopisy nebo jinymi aktivy spliujicimi pozadavky této
smérnice by proto mély mit moznost pouzivat oznaceni ,,evropské kryté dluhopisy*.
Clenské staty by mély mit moZnost rozhodnout, zda povoli vyuZivani téchto struktur. Z
toho plyne, Ze pokud maji ivérové instituce, které patii do skupiny umisténé v riznych
Clenskych statech, tuto moznost G¢inn¢ vyuzivat, mély by vSechny prislusné ¢lenské staty

tuto moznost zavést ve svych piislusnych vnitrostatnich pravnich ptredpisech.
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(21) Pro malé Givérové instituce je vydavani krytych dluhopisti obtizné, protoze zavadéni
programu krytych dluhopisti je ¢asto spojeno s vysokymi pocatecnimi naklady. Na trzich
s krytymi dluhopisy je zvlasté dulezita také likvidita, ktera je z velké Casti urCovana
objemem nesplacenych dluhopisti. S cilem umoznit vydavani krytych dluhopisti mensimi
uvérovymi institucemi je proto vhodné stanovit moznost spolecného financovani dvéma
nebo vice vérovymi institucemi. To by umoznilo seskupovani krycich aktiv nékolika
uveérovymi institucemi jako krycich aktiv pro kryté dluhopisy vydané jednou uvérovou
instituci a usnadnilo by to vydavani krytych dluhopisi v ¢lenskych statech, kde
v soucasnosti neexistuje rozvinuty trh s krytymi dluhopisy. Pozadavky na pouziti dohod o
spole¢ném financovani by mély zajist'ovat, aby kryci aktiva prodana vydavajicim
uvérovym institucim nebo na né prevedend, pokud ¢lensky stat takovou moznost povolil,
prostfednictvim dohody o finan¢nim zajiSténi podle smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2002/47/ES! spliiovala pozadavky na zpiisobilost a oddéleni krycich aktiv podle

prava Unie.

1 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. Cervna 2002 o dohodach o
finan¢nim zajisténi (UT. vést. L 168, 27.6.2002, s. 43).
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(22) Transparentnost kryciho portfolia zajist'ujiciho kryty dluhopis je zésadni soucasti tohoto
druhu finanéniho néstroje, protoze zvysuje srovnatelnost a umoznuje investoram provést
nezbytné hodnoceni rizik. Pravo Unie obsahuje pravidla pro sestavovani, schvalovani
a Sifeni prospektu, ktery ma byt zvetejnén pii verejné nabidce cennych papirti nebo piijeti
cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu umisténém nebo provozovaném
v Clenském staté. Vnitrostatni zékonodarci a ti€astnici trhu postupné vytvotili nékolik
iniciativ doplnujicich uvedené pravo Unie ohledné informaci, které maji byt
zptistupiiovany investortim do krytych dluhopist. Je ovSem nezbytné stanovit v pravu
Unie, k jaké spolecné minimélni mife informaci by méli mit investofi pfed nakupem nebo
pti nakupu krytych dluhopist ptistup. Clenské staty by mély mit moznost doplnit tyto

minimalni pozadavky dal$imi ustanovenimi.
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(23)

Klicovym aspektem zajisténi ochrany investorti do krytych dluhopist je snizeni rizika
likvidity tohoto nastroje. To ma zasadni vyznam pro zajisténi véasného splaceni zavazk,
které jsou s krytym dluhopisem spojeny. Proto je vhodné zavést rezervu v oblasti likvidity
kryciho portfolia za ucelem feseni rizik nedostatku likvidity, jako jsou nesoulad splatnosti
a urokovych sazeb, pferuseni plateb, rizika sméSovani, platebni zavazky spojené

s derivatovymi smlouvami a dalsi provozni zadvazky splatné v ramci programu krytych
dluhopisti. Uvérové instituce se mohou dostavat do situaci, v nichZ je obtizné spliiovat
pozadavek na rezervu v oblasti likvidity kryciho portfolia, naptiklad v dob¢ vysoké zatéze,
kdy je rezerva pouzita ke kryti odtoki likvidity. Dodrzovani pozadavku na rezervu v
oblasti likvidity kryciho portfolia by mély monitorovat piislusné orgdny urcené podle této
smérnice, které by v pfipad¢ nutnosti mély pfijmout opatieni k zajisténi toho, aby Gvérova
instituce pozadavek na rezervu splnila. Rezerva v oblasti likvidity kryciho portfolia se od
obecnych pozadavki na likviditu ulozenych uvérovym institucim v souladu s jinymi
pravnimi akty Unie odliSuje tim, Ze tato rezerva piimo souvisi s krycim portfoliem a je
urcena ke sniZeni rizik likvidity specifickych pro toto portfolio. Za icelem minimalizace
regulacni zatéze by ¢lenské staty mely mit moznost povolit vhodnou interakci s pozadavky
na likviditu, které jsou stanoveny jinymi pravnimi akty Unie a slouzi jinym ucelim nez
rezerva v oblasti likvidity kryciho portfolia. Clenské staty by proto mély mit moznost
rozhodnout, Ze az do dne zmény téchto pravnich akti Unie se pozadavek na rezervu

v oblasti likvidity kryciho portfolia pouZije pouze v ptipad¢, Ze uvérové instituci neni

v dobé, na kterou se tyto jiné pozadavky vztahuji, pravem Unie uloZen Zadny jiny

poZadavek na likviditu.
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Tato rozhodnuti by neméla vést k tomu, aby se na tivérové instituce vztahovala povinnost
kryt tytéz odtoky likvidity ve stejném obdobi rtiznymi likvidnimi aktivy. Moznost
Clenskych stati rozhodnout, ze se pozadavek na rezervu v oblasti likvidity kryciho
portfolia nebude uplatiiovat, by méla byt znovu posouzena v souvislosti s budoucimi
zménami pozadavki na likviditu, které se podle prava Unie vztahuji na uvérové instituce,
véetné platného nafizeni v pfenesené pravomoci pfijatého podle ¢lanku 460 natizeni (EU)
¢. 575/2013. Rizika likvidity by mohla byt feSena jinymi prostfedky nez poskytovanim
likvidnich aktiv, naptiklad vydavanim krytych dluhopist se strukturami prodlouzitelné
splatnosti, u nichz je rozhodnou udélosti nedostatek likvidity nebo vysoka zatéz.

V takovych ptipadech by clenské staity mély mit moznost povolit, aby vypocet rezervy v
oblasti likvidity vychézel z kone¢ného data splatnosti krytého dluhopisu s pfihlédnutim

k moznosti prodlouzeni splatnosti, kdy je rozhodnou udélosti riziko spojené s likviditou.
Clenské staty by dale mély mit moZnost povolit, aby se pozadavky na likviditu kryciho
portfolia nevztahovaly na kryté dluhopisy, pro néz plati pozadavky na parovaci
financovani, pokud ptichozi platby jsou podle smlouvy splatné pted odchozimi platbami a

jsou v mezidobi soucasti vysoce likvidnich aktiv.
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(24)

(25)

V tadé ¢lenskych stati byly vytvotfeny inovativni struktury pro profily splatnosti s cilem
resit mozna rizika likvidity, v€etné€ nesouladu splatnosti. Tyto struktury zahrnuji moznost
prodlouzit planovanou splatnost krytého dluhopisu o ur¢itou dobu nebo povolit, aby
penézni toky z krycich aktiv smétovaly pfimo k investortim do krytych dluhopist. V zajmu
harmonizace struktur prodlouzitelné splatnosti v celé Unii je dilezité stanovit podminky,
za kterych mohou ¢lenské staty tyto struktury povolit, aby bylo zajisténo, ze nebudou pfilis
slozité a nebudou investory vystavovat zvySenym riziktim. Diilezitou soucasti téchto
podminek je zajistit, aby uverova instituce nemohla prodluzovat splatnost libovolné.
Splatnost by méla byt prodlouzena pouze tehdy, nastane-li objektivni a jednoznacné
vymezend rozhodné udalost stanovena vnitrostaitnim pravem, nebo se ocekava, ze nastane
v blizké budoucnosti. Tato rozhodna udalost by méla byt stanovena tak, aby nemohlo dojit
k upadku, naptiklad tim, Ze bude feSit nedostatek likvidity ¢i selhani nebo naruseni trhu.
Tim se rovnéz usnadni fadna likvidace uvérovych instituci vydavajicich kryté dluhopisy,
protoze bude mozné prodlouzit splatnost v ptipad¢ platebni neschopnosti nebo feseni krize,

a zamezit tak rozprodeji aktiv pod cenou.

Existence ramce zvlastniho vefejného dohledu je prvkem, ktery kryté dluhopisy definuje
podle €l. 52 odst. 4 smérnice 2009/65/ES. Uvedena smérnice vSak nestanovi povahu

a obsah tohoto dohledu ani organy, které¢ by mély byt odpovédné za jeho vykon. Proto ma
zé4sadni vyznam, aby byly harmonizovany podstatné prvky tohoto vefejného dohledu nad
krytymi dluhopisy a aby byly jasné stanoveny ukoly a povinnosti pfislusnych

vnitrostatnich organd, které jej vykonavaji.
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(26)

(27)

Jelikoz se verejny dohled nad krytymi dluhopisy lisi od dohledu nad uvérovymi institucemi
v Unii, mély by mit ¢lenské stdty moznost urcit pro vykon veifejného dohledu nad krytymi
dluhopisy jiné ptislusné vnitrostatni organy, nez které vykonavaji obecny dohled nad
uverovou instituci. Aby vSak bylo zajisténo jednotné uplatiiovani vetejného dohledu nad
krytymi dluhopisy v celé Unii, je nezbytné vyzadovat, aby ptislusné organy vykonavajici
vetejny dohled nad krytymi dluhopisy uzce spolupracovaly s piislusSnymi organy
vykonavajicimi obecny dohled nad aveérovymi institucemi, jakoz i tam, kde je to

relevantni, s orgdnem piislusSnym k feseni krize.

Vertejny dohled nad krytymi dluhopisy by mél zahrnovat udélovani povoleni uvérovym
institucim k vydavani krytych dluhopist. Jelikoz by vydavani krytych dluhopisti mélo byt
povoleno pouze Gveérovym institucim, mélo by byt uvedené povoleni udélovano pouze
drziteliim povoleni pisobit jako uvérova instituce. Zatimco v ¢lenskych statech ti¢astnicich
se jednotného mechanismu dohledu je udélovani povoleni uvérovym institucim v souladu s
¢l. 4 odst. 1 pism. a) natizeni Rady (EU) ¢. 1024/2013! ikolem Evropské centralni banky,
pravomoc udélovat povoleni k vyddvani krytych dluhopisti a vykonavat vetejny dohled
nad krytymi dluhopisy by mély mit pouze organy urcené podle této smérnice. Tato
smérnice by proto rovnéz méla stanovit podminky, za kterych mohou vérové instituce

povolené podle prava Unie ziskat povoleni k vykonu ¢innosti vydavani krytych dluhopist.

Natizeni Rady (EU) €. 1024/2013 ze dne 15. fijna 2013, kterym se Evropské centralni bance
svefuji zvlastni ukoly tykajici se politik, ktere se vztahuji k obezfetnostnimu dohledu nad
uveérovymi institucemi (Uf. vést. L 287, 29.10.2013, s. 63).
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(28) Rozsah povoleni by se mél odvijet od programu krytych dluhopist. Tento program by mél
podléhat dohledu podle této smérnice. Uvérova instituce miize mit vice neZ jeden program
krytych dluhopisii. V takovém piipad¢ by mélo byt pozadovano zvlastni povoleni pro
kazdy z programu. Program krytych dluhopist mize zahrnovat jedno nebo vice krycich
portfolii . Vice krycich portfolii nebo rizné emise (riznd mezinarodni identifikacni Cisla
cenného papiru (ISIN)) v ramci stejného programu krytych dluhopisi nemusi byt

piiznakem existence vice samostatnych programi krytych dluhopist.
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(30)

Po nabyti u€innosti vnitrostatnich pravnich pfedpist, jimiz bude provedena tato smérnice,
nebude od soucasnych programii krytych dluhopist vyZzadovano ziskéni nového povoleni.
Pokud jde o kryté dluhopisy vydané v ramci soucasnych programii krytych dluhopist po
dni pouzitelnosti vnitrostatnich predpist provad¢jicich tuto smérnici, mély by vSak
uveérove instituce splilovat veskeré pozadavky stanovené touto smérnici. Dohled nad
dodrzovanim téchto pozadavki by mély vykonavat piisluSné organy urcené podle této
smérnice v ramci vefejného dohledu nad krytymi dluhopisy. Clenské staty by mohly
vydavat pokyny podle vnitrostatniho prava ohledné postupti pro posuzovani dodrzovani
pozadavkl ode dne, kdy maji zacit uplatilovat vnitrostatni pravni ptedpisy, jimiz se provadi
tato smeérnice. Pfislusné organy by mély byt opravnény provést hodnoceni programu
krytych dluhopisti s cilem posoudit, zda je nutné udélené povoleni zménit. Divodem ke
zméné mohou byt podstatné zmény podnikatelského zdméru uvérové instituce vydavajici
kryté dluhopisy, naptiklad v disledku zmény vnitrostatniho ramce pro kryté dluhopisy
nebo na zakladé¢ rozhodnuti uc¢inénych touto uvérovou instituci. Tyto zmény jsou
povazZovany za podstatné, vyzaduji-li opétovné posouzeni podminek, za nichZ bylo udéleno

povoleni vydavat kryté dluhopisy.

Pokud ¢lensky stat stanovi jmenovani zvlastniho spravce, mél by mit moznost stanovit
pravidla pro jeho pravomoci a operacni pozadavky na n¢j kladené. Tato pravidla by mohla
vyloucit, aby zvlastni spravce ptijimal vklady nebo jiné splatné prostiedky od spottebitell
a drobnych investoril, avSak méla by povolit pfijimani vkladi a jinych splatnych

prostiedkil pouze od profesiondlnich investord.
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(32)

Aby bylo zabezpeceno dodrzovani povinnosti uloZzenych uvérovym institucim vydavajicim
kryté dluhopisy a obdobné zachézeni a dodrzovani predpist v celé Unii, mély by mit
Clenské staty povinnost stanovit uc¢inné, primérené a odrazujici spravni sankce a jina
spravni opatieni. Clenské staty by rovnéz mély mit moZnost stanovit trestni sankce misto
spravnich sankci. Pokud se ¢lensky stat rozhodne pro trestni sankce, mél by prislusna

trestnépravni ustanoveni oznamit Komisi.

Spravni sankce a jind spravni opatfeni stanovené ¢lenskymi staty by mély spliiovat urcité
zékladni pozadavky, pokud jde o subjekty, jimz jsou tyto sankce nebo opatieni urceny,

o kritéria, kterd maji byt zohlednéna pfi jejich uplatiiovani, o povinnosti ptislusnych
organt vykonavajicich vetejny dohled nad krytymi dluhopisy v oblasti zvefejiiovani,

o pravomoc ukladat sankce a o vysi spravnich penézitych sankci, které mohou byt ulozeny.
Pted pfijetim rozhodnuti o uloZeni spravni sankce nebo jin¢ho spravniho opatieni by mél
dotéeny subjekt vzdy dostat pfilezitost byt slysen. Clenské staty by viak mély mit moZnost
stanovit vyjimky z prava byt vyslechnut ve vztahu k jinym spravnim opatfenim, nez jsou
spravni sankce. Tyto vyjimky by mély byt omezeny na piipady bezprostiedniho ohroZeni,
kdy je nutné ucinit bezodkladné kroky, aby se pfedeslo vyznamnym ztratdm zplsobenym
tietim osobam, jako jsou investofi do krytych dluhopisti, nebo aby se piedeslo zdvaznému
naruSeni finanéniho systému nebo se toto naruseni napravilo. V téchto ptipadech by

dotcené subjekty mely mit moznost se vyjadiit po ptijeti daného opatieni.
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(33) Clenské staty by mély mit povinnost zajistit, aby piislu$né organy vykonavajici vefejny
dohled nad krytymi dluhopisy pii ur€ovani typu spravnich sankci nebo jinych spravnich
opatfeni a vySe téchto sankci zohlediovaly vSechny dulezité okolnosti, aby bylo zajisténo
jednotné uplatiiovani spravnich sankci nebo jinych spravnich opatieni v Unii. Clenské staty
by mohly spravni opatfeni stanovit v souvislosti s prodluzovanim splatnosti v ramci
struktur prodlouzitelné splatnosti. Pokud ¢lenské staty takova opatfeni stanovi, mohly by
umoznit piislusnym organtim zneplatnit prodlouzeni splatnosti a mohou pro toto
zneplatnéni stanovit ur¢ité podminky s cilem zamezit situacim, kdy uvérova instituce
prodluzuje splatnost, aniz by objektivné nastala rozhodna udélost podle vnitrostatniho

prava, nebo s cilem zajistit finan¢ni stabilitu a ochranu investora.

(34) Za ucelem odhalovani moZznych poruseni pozadavka tykajicich se vydévani krytych
dluhopisti a jejich uvadéni na trh by pfislusné organy vykonavajici vefejny dohled nad
krytymi dluhopisy mély mit nezbytné vySetfovaci pravomoci a i€inné mechanismy na
podporu ohlasovani potencialnich ¢i skutecnych poruseni. Témito mechanismy by neméla
byt dotéena prava na obhajobu z4dné osoby nebo subjektu, na které ma uplatnéni téchto

pravomoci a mechanismil neptiznivy dopad.
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(36)

Ptislusné organy vykonavajici vefejny dohled nad krytymi dluhopisy by mély mit také
pravomoc ukladat spravni sankce a pfijimat jind spravni opatieni, aby byla zajisténa co
porusovani, bez ohledu na to, zda se tato opatfeni povazuji podle vnitrostatniho prava za
spravni sankci nebo za jiné spravni opateni. Clenské staty by vedle sankci stanovenych

v této smérnici m€ly mit moznost stanovit dalsi sankce.

Stavajici vnitrostatni pravni piedpisy o krytych dluhopisech se vyznacuji tim, ze stanovi
podrobnou regulaci na vnitrostatni trovni a dohled nad emisemi a programy krytych
dluhopist s cilem zajistit, aby byla vzdy dodrzovana prava investort do krytych dluhopist.
Uvedeny dohled zahrnuje trvalé sledovani vlastnosti programu, pozadavki na kryti

a kvality kryciho portfolia. Dostate¢nd troven informaci pro investory o regulaénim ramci
upravujicim vydavani krytych dluhopist je zdsadnim prvkem ochrany investort. Proto je
vhodné zajistit, aby prislusné organy pravidelné zvefejnovaly informace o vnitrostatnich
pravnich ptedpisech provadéjicich tuto smérnici a o zpiisobu, jakym vykonavaji vefejny

dohled nad krytymi dluhopisy.
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(37)

V soucasnosti jsou kryté dluhopisy v Unii uvadény na trh s vnitrostdtnimi oznac¢enimi,

z nichz néktera jsou dobie zavedend, zatimco jina nikoliv. Proto se jevi jako vhodné
povolit uvérovym institucim, které v Unii vydavaji kryté dluhopisy, pouzivat pfi prodeji
krytych dluhopisii investoriim z Unie i tfetich zemi zvlastni oznaceni ,,evropské kryté
dluhopisy* za podminky, Ze tyto kryté dluhopisy spliiuji pozadavky stanovené touto
smérnici. Pokud takové kryté dluhopisy spliuji i dalsi pozadavky stanovené v ¢lanku 129
nafizeni (EU) €. 575/2013, m¢ly by mit averové instituce povoleno pouzivat oznaceni
»evropské kryté dluhopisy (prémiové)*. Toto oznaceni, poukazujici na zvlasté vysokou a
dobte srozumitelnou kvalitu, by mohlo byt atraktivni i v ¢lenskych statech, kde existuji
dobfe zavedena vnitrostatni oznaceni. Cilem oznaceni ,,evropské kryté dluhopisy* a
»evropské kryté dluhopisy (prémiové)* je usnadiiovat investorim posuzovani kvality
krytych dluhopistl, a zvySovat tak atraktivnost t€chto dluhopist jako investicniho nastroje
jak v Unii, tak mimo ni. Pouzivani téchto dvou oznaceni by v§ak m¢lo byt nepovinné

a Clenské staty by mély mit moznost ponechat si soubézné s t€émito dvéma oznacenimi

vlastni vnitrostatni oznaceni a rdmce pro oznacovani.
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(38) S cilem posoudit uplatiiovani této smérnice by Komise méla v uzké spolupraci s orgdnem
EBA sledovat vyvoj krytych dluhopisti v Unii a podat Evropskému parlamentu a Rad¢
zpravu o urovni ochrany investorii a vyvoji trhii s krytymi dluhopisy. Tato zprava by se
mela zaméfit také na vyvoj v oblasti aktiv slouzicich jako kolateral pro emise krytych
dluhopist . Jelikoz se struktury prodlouzitelné splatnosti pouzivaji stale Sifeji, méla by
Komise podat Evropskému parlamentu a Radé také zpravu o fungovani krytych dluhopisii

s prodlouzitelnou splatnosti a o rizicich a vyhodach jejich vydavani.
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(39)

Trzni i1 jiné subjekty navrhuji, aby byla zavedena nova kategorie financnich néstroji, kterd
by bankam poskytovala dal$i nastroj k financovani realné ekonomiky; tyto néstroje by se
nazyvaly ,,evropské zajisténé cenné papiry* a byly by kryty aktivy, kterd jsou rizikov¢jsi
nez vetejné expozice a hypotéky a nejsou zptsobilymi krycimi aktivy podle této smérnice.
Komise konzultovala dne 3. fijna 2017 s organem EBA rozsah, v némz by mohly evropské
zajisténé cenné papiry pouzivat osvédcené postupy stanovené organem EBA pro tradi¢ni
kryté dluhopisy, vhodné oSetieni rizika evropskych zajisténych cennych papiru a jejich
piipadny vliv na miru zatizeni rozvahy bank. V reakci na to vydal EBA dne 24. ¢ervence
2018 zpravu. Soucasné s touto zpravu zvetejnila Komise dne 12. fijna 2018 studii. Studie
Komise i zprava organu EBA dospély k zavéru, ze je zapotiebi provést dalsi posouzeni,
napiiklad otazky regulatorniho zachdzeni. Komise by proto méla pokracovat v posuzovani
toho, zda by byl vhodny legislativni rdmec pro evropské zajisténé cenné papiry, a predlozit
Evropskému parlamentu a Rad¢é zpravu o svych zavérech, ptipadné spolu s legislativnim

navrhem.
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(40) V soucasnosti neexistuje rezim rovnocennosti pro uznavani krytych dluhopist vydanych
uvérovymi institucemi v tfetich zemich ze strany Unie; pouze v obezifetnostni oblasti se za
urcitych podminek nékterym dluhopisiim z tietich zemi pfiznava preferencni zachazeni
ohledné¢ likvidity. Komise by proto méla v tzké spolupraci s organem EBA posoudit
potfebnost a vyznam zavedeni rezimu rovnocennosti pro emitenty krytych dluhopist
a investory do krytych dluhopist z tfetich zemi. Nejpozdéji dva roky ode dne, od kterého
mayji ¢lenské staty pouzivat vnitrostatni pravni predpisy provadéjici tuto smérnici, by o tom
meéla Komise predlozit Evropskému parlamentu a Radé zpravu, piipadné spolu

s legislativnim ndvrhem.
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(41)

Kryté dluhopisy se vyznacuji tim, ze maji planovanou splatnost v délce nékolika let. Proto
je nezbytné do této smérnice zaradit pfechodnd opatieni zajist'ujici, aby ji nebyly dotéeny
kryté dluhopisy vydané pted ... [30 mésict po dni vstupu této smérnice v platnost]. Kryté
dluhopisy vydané pted timto dnem by mély proto byt trvale v souladu s pozadavky
stanovenymi v ¢l. 52 odst. 4 smérnice 2009/65/ES a mély by byt osvobozeny od vétSiny
novych pozadavkul stanovenych touto smérnici. Tyto kryté dluhopisy by mé¢lo byt i nadéle
mozné oznacovat jako kryté dluhopisy, pokud jejich soulad s ¢l. 52 odst. 4 smérnice
2009/65/ES ve znéni platném v okamziku jejich vydani a jejich soulad s t¢émi pozadavky
této smernice, které se na n¢ vztahuji, podléha dohledu vykonavanému pfislusnymi orgény
uréenymi podle této smérnice. Tento dohled by se nemél tykat pozadavki této smérnice,
od nichz jsou tyto kryté dluhopisy osvobozeny. V nékterych ¢lenskych statech jsou
mezinarodni identifikacni ¢isla cenného papiru (ISIN) oteviena po delsi dobu, a umoznuji
tak vydavat pribézné kryté dluhopisy pod timto identifikaénim ¢islem za ucelem
zvySovani objemu (jmenovité hodnoty) tohoto krytého dluhopisu (navySované emise).
Prechodnd opatfeni by se méla vztahovat na navySované emise krytych dluhopist s ISIN
ptidélenym pted ... [30 mésict po dni vstupu této smérnice v platnost], ovsem s n¢kolika

vyjimkami.
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(42)

(43)

V disledku stanoveni jednotného ramce pro kryté dluhopisy by mél byt zménén popis
krytych dluhopist uvedeny v ¢l. 52 odst. 4 smérnice 2009/65/ES. Smérnice 2014/59/EU
definuje kryté dluhopisy odkazem na ¢l. 52 odst. 4 smérnice 2009/65/ES. Jelikoz by tato
definice m¢la byt zménéna, méla by byt zménéna také smérnice 2014/59/EU. Aby navic
nebyly ovlivnény kryté dluhopisy vydané v souladu s ¢l. 52 odst. 4 smérnice 2009/65/ES
pred ... [30 mésici po dni vstupu této smérnice v platnost], mély by byt tyto kryté
dluhopisy az do své splatnosti nadale oznaCovany jako kryté dluhopisy. Smérnice

2009/65/ES a 2014/59/EU by proto mély byt odpovidajicim zplisobem zménény.

Clenské staty se v souladu se Spoleénym politickym prohlasenim ¢lenskych stati a Komise
ze dne 28. z4f 2011 o informativnich dokumentech! zavazaly, Ze v odiivodnénych
ptipadech doplni ozndmeni o opattenich pfijatych k provedeni smérnice ve vnitrostatnim
pravu o jeden ¢i vice dokumentt, které objasiiuji vztah mezi jednotlivymi ustanovenimi
smérnice a prislusSnymi ¢astmi vnitrostatnich nastrojui piijatych k provedeni smérnice ve
vnitrostatnim pravu. V ptipadé této smérnice povazuje normotvirce piedlozeni téchto

dokumentu za oddvodnéné.

Uk. vést. C 369, 17.12.2011, s. 14.
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(44) Jelikoz cila této smérnice, totiz vytvoreni spole¢ného ramce pro kryté dluhopisy a zajisténi,
aby strukturalni vlastnosti krytych dluhopist v celé Unii odpovidaly niz§imu rizikovému
profilu opodstatitujicimu preferencni zachazeni Unie, nemiize byt uspokojivé dosazeno
Clenskymi staty, ale vzhledem k potieb¢ dale rozvijet trh s krytymi dluhopisy a podpoftit
ptreshranicni investice v Unii jich miZe byt 1épe dosazeno na urovni Unie, mize Unie
pfijmout opatfeni v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy
o Evropské unii. V souladu se zasadou proporcionality stanovenou v uvedeném clanku

nepiekracuje tato smérnice ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni uvedeného cile.
(45) Evropska centralni banka byla konzultovdna a dne 22. srpna 2018 vydala své stanovisko.

(46) Evropsky inspektor ochrany tidaji byl konzultovan v souladu s ¢l. 28 odst. 2 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001! a dne 12. f{jna 20182 vydal své

stanovisko.

1 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000

o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich idaji organy a institucemi
Spolecenstvi a 0 volném pohybu téchto udajt (Uf. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).

Ut. vést. C ...[dosud nezvefejnéno v Utednim véstniku].

PE-CONS 86/19 RP/jk 35
ECOMP.1.B CS



(47) Uvérové instituce vydéavajici kryté dluhopisy zpracovéavaji znaéné mnozstvi osobnich
udaji. Toto zpracovani osobnich tdaji by mélo byt vzdy v souladu s natizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679'. RovnéZ zpracovani osobnich idajf, které
provadi EBA, kdyz podle této smérnice vede centralni databazi spravnich sankci a jinych
spravnich opatfeni, které mu oznamily pfislusné vnitrostatni organy, by mélo byt

provadéno v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/17252,

PRIJALY TUTO SMERNICTI:

1 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udajli a o volném pohybu téchto
idajti a o zruseni smérnice 95/46/ES (obecné nafizeni o ochrané osobnich udajt) (U. vést.
L 119,4.5.2016,s. 1).

2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 ze dne 23. fijna 2018 o ochran¢
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udajli organy, institucemi a jinymi
subjekty Unie a o volném pohybu téchto tidaji a o zruseni natizeni (ES) ¢. 45/2001 a
rozhodnuti &. 1247/2002/ES (UF. vést. L 295, 21.11.2018, s. 39).
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HLAVA I
PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Clanek 1
Predmet

Tato smérnice stanovi pravidla pro ochranu investort, ktera se tykaji:

1) pozadavki na vydavani krytych dluhopisii;
2) strukturalnich vlastnosti krytych dluhopist;
3) vetejného dohledu nad krytymi dluhopisy;
4) pozadavkl na zvefejiiovani informaci v souvislosti s krytymi dluhopisy.
Clanek 2
Oblast piisobnosti

Tato smérnice se vztahuje na kryté dluhopisy vydané uvérovymi institucemi usazenymi v Unii.
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Clanek 3
Definice

Pro ucely této smérnice se rozumi:

1) ,.krytym dluhopisem® dluhovy zadvazek vydany uvérovou instituci v souladu s
vnitrostatnimi pravnimi predpisy, jimiz se provadéji mandatorni pozadavky této smérnice,
a zajistény krycimi aktivy, vici kterym maji investoii do krytych dluhopist pravo piimého
postihu jakozto pfednostni véritelé;

2) »programem krytych dluhopist* strukturalni vlastnosti emise krytych dluhopist stanovené
zakonem a smlouvou v souladu s povolenim udélenym uvérové instituci vydavajici kryté
dluhopisy;

3) ,krycim portfoliem* jasné definovany soubor aktiv, ktera zajiSt'uji platebni zavazky
spojené s krytymi dluhopisy a kterd jsou oddé€lena od ostatnich aktiv drzenych uvérovou
instituci vydavajici kryté dluhopisy;

4) ,krycimi aktivy* aktiva obsazend v krycim portfoliu;

5) ,kolateralem* fyzicka aktiva a aktiva ve formé& expozic zajist'ujici kryci aktiva;
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6)

7)

8)

9

10)

11)

,,oddélenim* ¢innosti tvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy, jez spocivaji v
identifikaci krycich aktiv a v jejich pravnim umisténi mimo dosah véftiteld jinych nez

investori do krytych dluhopisii a protistran derivatovych smluv;

,uverovou instituci ivérova instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni (EU)

¢. 575/2013;

,»specializovanou hypote¢ni Givérovou instituci® ivérova instituce, ktera financuje tvéry
vyhradné nebo pfevazné vydavanim krytych dluhopisti, ma ze zakona povoleno poskytovat
pouze hypotecni uvery a uveéry vefejnému sektoru a nesmi piijimat vklady, ale piijima od

vetejnosti jiné splatné prostredky;

»automatickym zesplatnénim* situace, kdy se kryty dluhopis automaticky stava okamzité
splatnym v pfipad¢ platebni neschopnosti nebo feSeni krize emitenta a v souvislosti s niz
maji investofi do krytého dluhopisu vymahatelny narok na splaceni diive nez k ptivodnimu

datu splatnosti;

»trzni hodnotou* v ptipadé nemovitosti trzni hodnota ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 76

nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

,»zastavni hodnotou nemovitosti® zastavni hodnota nemovitosti ve smyslu ¢l. 4 odst. 1

bodu 74 natizeni (EU) ¢. 575/2013;
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12)

13)

14)

15)

16)

,»primarnimi aktivy* hlavni kryci aktiva, kterd urcuji povahu kryciho portfolia;

,hdhradnimi aktivy* kryci aktiva jind nez primarni aktiva, kterd pfispivaji ke splnéni

pozadavki na kryti;

»prezajisténim* celkova zakonna, smluvni nebo dobrovolna troven kolateralu prekracujici

pozadavky na kryti stanovené v ¢lanku 15;

,pozadavky na parovaci financovani* pravidla vyzadujici, aby pené€zni toky mezi zavazky
a aktivy, které se stavaji splatnymi, byly parovany tak, ze bude smluvn¢ zajisténo, aby
platby od dluznika a protistran derivatovych smluv byly splatné pied provedenim plateb
investoram do krytych dluhopist a protistrandm derivatovych smluv, aby obdrzené ¢astky
m¢ély pfinejmensim stejnou hodnotu jako platby investorim do krytych dluhopist a
protistrandm derivatovych smluv a aby ¢astky obdrzené od dluzniki a protistran
derivatovych smluv byly obsazeny v krycim portfoliu v souladu s €l. 16 odst. 3 az do doby

splatnosti plateb investorim do krytych dluhopisi a protistrandm derivatovych smluv;

,»Cistym odtokem likvidity vSechny odtoky plateb splatné v jeden den, véetné plateb
jistiny a urokt a plateb podle derivatovych smluv programu krytych dluhopisti, po odecteni

vSech ptitokt plateb splatnych ve stejny den a souvisejicich s aktivy v krycim portfoliu;
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17) ,»strukturou prodlouzitelné splatnosti‘ mechanismus umoziujici prodlouzit pldnovanou
splatnost krytych dluhopisti o pfedem stanovenou dobu v piipad€, ze nastane urcita

rozhodna udalost;

18) ,vefejnym dohledem nad krytymi dluhopisy* dohled nad programy krytych dluhopist,
ktery zajistuje dodrzovani a prosazovani pozadavk, jez se na vydavani krytych dluhopisii

vztahuji;

19) ,»Zvlastnim spravcem* osoba nebo subjekt jmenovany k tomu, aby spravoval program
krytych dluhopisii v piipadé platebni neschopnosti uvérové instituce vydavajici kryté
dluhopisy v ramci tohoto programu, nebo pokud je podle ¢l. 32 odst. 1 smérnice
2014/59/EU zjisténo, ze tato tivérova instituce je v selhani nebo je jeji selhani
pravdépodobné, nebo ve vyjimecnych piipadech pokud ptislusny organ ur¢i, Ze je vazné

ohrozeno fadné fungovani této Givérové instituce;

20) ,resenim krize* feSeni krize ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 1 smérnice 2014/59/EU;

21) ,,skupinou‘ skupina ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 138 natizeni (EU) ¢. 575/2013;

22) ,vetejnym podnikem* vefejny podnik ve smyslu €l. 2 pism. b) smérnice Komise
2006/111/ES.
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HLAVA II
STRUKTURALNI VLASTNOSTI KRYTYCH DLUHOPISU

Kapitola 1

Dvoji postih a odolnost vii¢i apadku

Cldnek 4
Dvoji postih

1. Clenské staty stanovi pravidla opraviiujici investory do krytych dluhopisti a protistrany

derivatovych smluv splitujicich pozadavky clanku 11 k uplatnéni téchto pohledavek:
a)  pohledavka za Gv€érovou instituci vydavajici kryté dluhopisy;

b) v ptipadé platebni neschopnosti nebo feseni krize tveérové instituce vydavajici kryté
dluhopisy pfednostni pohledavka viici jisting a veskerym nabéhlym a budoucim

uroktim z krycich aktiv ;
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c) v piipad¢, ze se verova instituce vydavajici kryté dluhopisy dostane do platebni
neschopnosti a prednostni pohledavku uvedenou v pismeni b) nelze v plné vysi
uspokojit, pohledavka za majetkovou podstatou této tivérové instituce, ktera je
rovnocenna pohledavkam béznych nezajisténych vétitelt této uveérove instituce
urcenych podle vnitrostatnich pravnich ptedpisii upravujicich poradi v bézném

insolven¢nim fizeni.

2. Pohledavky uvedené v odstavci 1 jsou omezené celkovou vysi platebnich zavazka

spojenych s krytymi dluhopisy.

3. Pro tcely odst. 1 pism. c) tohoto ¢lanku mohou ¢lenské staty pro piipad platebni
neschopnosti specializované hypotecni uvérové instituce stanovit pravidla ptiznavajici

investorm do krytych dluhopisi a protistrandm derivatovych smluv spliiujicich

pozadavky ¢lanku 11 pohledavku, kterd je prednostni vzhledem k pohleddvkdm béznych

nezajisténych vétitela této specializované hypotecni uvérové instituce uréenych podle
vnitrostatnich pravnich predpisti upravujicich poradi vétitelis v bézném insolvenénim

fizeni, ale podfizend vzhledem ke vSem ostatnim pfednostnim vériteltiim.
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Clanek 5
Odolnost krytych dluhopisu viici upadku

Clenské staty zajisti, aby se na platebni zavazky spojené s krytymi dluhopisy nevztahovalo
automatické zesplatnéni v piipadé platebni neschopnosti nebo feseni krize tvérové instituce
vydavajici kryté dluhopisy.
Kapitola 2
Kryci portfolio a kryti

ObppiL I

ZPUSOBILA AKTIVA

Clanek 6
Zpiisobila kryci aktiva

1. Clenské staty vyzaduji, aby byly kryté dluhopisy trvale zajistény:

a)  aktivy, ktera jsou zpusobild podle ¢l. 129 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 575/2013, za
predpokladu, Ze Gvérova instituce vydavajici kryté dluhopisy spliiuje poZadavky ¢l.

129 odst. 1a az 3 uvedeného nafizeni:
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b)  vysoce kvalitnimi krycimi aktivy, ktera zajist'uji, ze vérova instituce vydavajici
kryté dluhopisy ma platebni narok uvedeny v odstavci 2, a ktera jsou zajiSténa

kolateralem uvedenym v odstavci 3; nebo

c) aktivy v podob¢ uvéri vefejnym podnikiim nebo Gvért zarucenych vetejnymi

podniky, s vyhradou odstavce 4 tohoto ¢lanku.
2. Platebni narok uvedeny v odst. 1 pism. b) musi spliiovat tyto pravni pozadavky:

a)  aktiva pfedstavuji narok na vyplatu penézitych castek, ktery ma kdykoli urcitelnou
minimalni hodnotu, je pravné platny a vymahatelny, nepodl¢hd jinym podminkam
nez podmince, Ze je splatny v budoucnosti, a je zajistén hypotékou, zatizenim,

zastavnim pravem nebo jinou zarukou;

b)  hypotéka, zatiZeni, zastavni pravo nebo jind zaruka zajist'ujici platebni narok jsou

vymahatelng;

c)  byly splnény vSechny pravni pozadavky pro ziizeni hypotéky, zatizeni, zastavniho

prava nebo zaruky zajist'ujici platebni narok;

d)  hypotéka, zatizeni, zastavni pravo nebo zaruka zajist'ujici platebni narok umoziuji
uvérove instituci vydavajici kryté dluhopisy ziskat zpét hodnotu naroku bez

zbyte¢ného odkladu.
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Clenské staty vyzaduji, aby Givérové instituce vydavajici kryté dluhopisy posoudily
vymahatelnost platebnich naroki a realizovatelnost kolaterdlu pted jejich zafazenim do

kryciho portfolia.
3. Kolateral uvedeny v odst. 1 pism. b) musi spliiovat jeden z nasledujicich pozadavk:

a)  ufyzickych kolaterall existuji standardy pro oceniovani, které jsou Siroce pfijimany
odbornou vetejnosti a jsou vhodné k uplatnéni na dany fyzicky kolateral, a existuje
rovnez vetejny rejstiik obsahujici zaznamy o vlastnictvi téchto kolaterali a

pohledavkach vici nim, nebo

b)  uaktiv v podobé¢ expozice se vychazi z toho, ze bezpecnost a spolehlivost protistrany
expozice je zarucena tim, Ze ma pravomoc vybirat poplatky nebo jeji provozni zdravi

a platebni schopnost podléhaji soustavnému vetejnému dohledu.
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Fyzicky kolateral uvedeny v prvnim pododstavci pism. a) ptispiva ke kryti zdvazka
spojenych s krytym dluhopisem az do vyse hodnoty jistoty zastavnich prav
kombinovanych s pfedchozimi zastavnimi pravy a 70 % hodnoty téchto fyzickych
kolateralt, podle toho, co je nizsi. Fyzické kolateraly uvedené v prvnim pododstavci pism.
a), které zajist'uji aktiva uvedend v odst. 1 pism. a), nemusi spliiovat limit 70 % ani limity

uvedené v ¢l. 129 odst. 1 natizeni (EU) ¢. 575/2013.

Pokud pro tcely prvniho pododstavce pism. a) neexistuje vefejny rejstiik pro urcity
fyzicky kolateral, mohou ¢lenské staty stanovit jinou formu osvédceni vlastnictvi
dotyéného fyzického kolateralu a pohledavek vi¢i nému, zajistuje-li tato forma osvédcent
srovnatelnou ochranu jako vetejny rejstiik v tom smyslu, Ze v souladu s pravem daného
¢lenského statu poskytuje tfetim zicastnénym strandm piistup k informacim tykajicim se
identifikace zatizeného fyzického kolateralu, zjisténi jejich vlastnika, dokumentace a

identifikace zatiZzeni a vymahatelnosti zastavniho préava.
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4. Pro tcely odst. 1 pism. ¢) musi mit kryté dluhopisy, které jsou jako primarnimi aktivy
zajistény uveéry verejnym podniklim nebo uvéry zaru¢enymi vetejnymi podniky, nejméné

desetiprocentni miru prezajisténi a splilovat vSechny tyto podminky:

a)  vefejné podniky poskytuji zakladni vetejné sluzby na zaklad¢ licence, koncese nebo

jiné formy povéieni udélené¢ho verejnym organem;
b)  vefejné podniky podléhaji vefejnému dohledu;
c)  vefejné podniky maji dostatecné pravomoci k vytvaieni piijmu diky tomu, ze:

1)  maji pfimétenou flexibilitu pfi vybéru a zvySovani poplatkl za poskytované

sluzby, aby byly schopny zajistit své finan¢ni zdravi a platebni schopnost;

i1)  maji zakonny narok na dostatecné ptispévky k zajisténi svého finan¢niho
zdravi a platebni schopnosti vyménou za poskytovani zakladnich vefejnych

sluzeb, nebo

iii) uzaviely smlouvu o pievodu ziski a ztrat s vefejnym organem.
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5. Clenské staty stanovi pravidla pro metodiku a proces ocefiovani fyzickych kolaterald, které

zajist'uji aktiva uvedend v odst. 1 pism. a) a b). Tato pravidla zajisti pfinejmensim, aby:

a)  ukazdého fyzického kolateralu existovalo v okamziku zahrnuti kryciho aktiva do
kryciho portfolia aktualni ocenéni v trzni hodnoté nebo pod trzni hodnotou nebo v

zastavni hodnot¢ nemovitosti;
b)  ocenéni provadél odhadce, ktery mé potiebnou kvalifikaci, schopnosti a zkusenosti; a

c) odhadce byl nezavisly na procesu rozhodovani o uvéru, pfi posuzovani hodnoty
fyzického kolateralu nebral v ivahu spekulativni prvky a hodnotu fyzického

kolateralu dokumentoval transparentn¢ a jednoznac¢né.

6. Clenské staty vyzaduji, aby uvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy mély zavedeny
postupy ke kontrole toho, Ze jsou fyzické kolateraly, které zajist'uji aktiva uvedend v odst.
1 pism. a) a b) tohoto ¢lanku, dostate¢né pojiStény proti riziku poSkozeni a ze pohledavka z

pojisténi je odd€lena v souladu s ¢lankem 12.

7. Clenské staty vyzaduji, aby uvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy dokumentovaly
kryci aktiva uvedena v odst. 1 pism. a) a b) a soulad své uvérové politiky s vnitrostatnimi

pravnimi pfedpisy provadéjicimi tento ¢lanek.
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Clenské staty stanovi pravidla zajist'ujici diverzifikaci rizik v krycim portfoliu ve vztahu ke
stupni podrobnosti a podstatné koncentraci aktiv, ktera nejsou zptisobila podle odst. 1

pism. a).

Clinek 7

Kolateral umisteny mimo Unii

S vyhradou odstavce 2 mohou ¢lenské staty povolit, aby tvérové instituce vydavajici kryté
dluhopisy zatazovaly do kryciho portfolia aktiva zajiSténa kolateralem umisténym mimo

Unii.

Jestlize clenské staty zahrnuti aktiv uvedenych v odstavcei 1 povoli, zajisti ochranu
investord tim, ze budou pozadovat, aby uvérové instituce ovétovaly, ze tento kolateral
splituje viechny pozadavky stanovené v &lanku 6. Clenské staty zajisti, aby tento kolateral
nabizel podobnou troven zabezpeceni jako kolateral umistény v Unii, a zajisti, aby byla
realizace tohoto kolateralu pravné vymahatelna zptisobem, ktery je svymi ucinky

rovnocenny realizaci kolaterdlu umisténého v Unii.
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Clanek 8

Seskupeni struktur vyuzivajicich kryté dluhopisy v ramci skupiny

Clenské staty mohou stanovit pravidla tykajici se pouZiti seskupeni struktur vyuZivajicich kryté
dluhopisy v ramci skupiny, podle nichz jsou kryté dluhopisy vydané tivérovou instituci pattici do
skupiny (,,intern¢ vydané kryté dluhopisy*) pouzivany jako kryci aktiva pro externi emisi krytych
dluhopisti vydanych jinou vérovou instituci patiici do stejné skupiny (,,externé vydané kryté

dluhopisy*). Tato pravidla zahrnuji alesponl nasledujici pozadavky :

a) intern¢ vydané kryté dluhopisy jsou prodany uveérové instituci vydavajici externé vydané
kryté dluhopisy;
b) intern¢ vydané kryté dluhopisy se pouziji jako kryci aktiva v krycim portfoliu pro externé

vydané kryté dluhopisy a jsou zaneseny do rozvahy Uveérové instituce vydavajici externé

vydané kryté dluhopisy;

C) kryci portfolio pro externé vydané kryté dluhopisy obsahuje pouze interné vydané kryté

dluhopisy vydané jedinou uvérovou instituci v ramei skupiny;

d) uvérova instituce vydavajici externé vydané kryté dluhopisy méa v imyslu prodat tyto

dluhopisy investoriim do krytych dluhopist mimo skupinu;

PE-CONS 86/19 RP/jk 51
ECOMP.1.B CS



e) jak interné, tak externé vydané kryté dluhopisy spliuji v okamziku svého vydani podminky
pro stupen vérové kvality 1 uvedeny v casti tieti hlave 11 kapitole 2 natizeni (EU)
¢. 575/2013 a jsou zajistény zpusobilymi krycimi aktivy uvedenymi v ¢lanku 6 této

smeérnice;

f) v ptipadé pieshrani¢nich seskupeni struktur vyuzivajicich kryté dluhopisy v ramci skupiny
splituji kryci aktiva interné vydanych krytych dluhopisti pozadavky v oblasti zptsobilosti a
kryti pro extern¢ vydané kryté dluhopisy.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. e) tohoto ¢lanku mohou pfislusné organy urc¢ené podle ¢l. 18
odst. 2 povolit, aby kryté dluhopisy, které spliuji podminky pro stupen uvérové kvality 2 v
disledku zmény, ktera stupenl uvérové kvality krytych dluhopisti snizuje, byly nadale soucasti
seskupeni struktur vyuzivajicich kryté dluhopisy v ramci skupiny, pokud tyto ptislusné organy
povoleni stanovenych ve vnitrostatnich pravnich predpisech, kterymi se provadi ¢l. 19 odst. 2.
Ptislusné organy urcené podle ¢l. 18 odst. 2 o veSkerych rozhodnutich podle tohoto pododstavce

nasledné uvédomi orgdn EBA.

Clinek 9

Spolecné financovani

1. Clenské staty povoli, aby zpusobila kryci aktiva, ktera byla vytvofena Givérovou instituci
a ktera byla nakoupena uvérovou instituci vydavajici kryté dluhopisy, byla pouzita jako

kryci aktiva pro emisi krytych dluhopist.
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Clenské staty takové nakupy reguluji, aby zajistily spInéni pozadavki stanovenych

v ¢lancich 6 a 12.

2. Aniz je dot¢en pozadavek stanoveny v odst. 1 prvnim pododstavci, mohou clenské staty

povolit pievody prostifednictvim dohody o finan¢nim zajisténi podle smérnice 2002/47/ES.

3. Aniz je dotéen pozadavek stanoveny v odst. 1 druhém pododstavci, mohou ¢lenské staty
rovnéz povolit, aby byla jako kryci aktiva pouzita aktiva vytvorend podnikem, jenz neni
uveérovou instituci. Pokud ¢lenské staty tuto moznost vyuziji, musi vyzadovat, aby Gvérova
instituce vydavajici kryté dluhopisy bud’ posoudila standardy pro poskytovani Gvéra
podniku, ktery vytvoril kryci aktiva, nebo sama provedla diikladné posouzeni bonity

dluznika.

Cldnek 10
Slozeni kryciho portfolia

Clenské staty zajisti ochranu investortl stanovenim pravidel pro sloZeni kryciho portfolia. Tato
pravidla v relevantnich ptfipadech stanovi podminky pro zahrnuti primarnich aktiv, jez se od sebe
1181 z hlediska strukturdlnich vlastnosti, Zivotnosti ¢i rizikového profilu, Gveérovymi institucemi

vydavajicimi kryté dluhopisy do kryciho portfolia.
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Clanek 11

Derivatové smlouvy v krycim portfoliu

1. Clenskeé staty zajisti ochranu investort tim, ze zatfazeni derivatovych smluv do kryciho

portfolia povoli pouze v piipadé, Ze jsou splnény alespon tyto pozadavky:

a)  derivatové smlouvy jsou do kryciho portfolia zahrnuty vyhradné pro tcely zajisténi
proti riziku, v pfipadé snizeni zajisténého rizika se jejich objem upravi, a jakmile
zajisténé riziko zanikne, jsou vytazeny;

b)  derivatové smlouvy jsou dostatecné zdokumentovany;

c) derivatové smlouvy jsou oddé€leny v souladu s ¢lankem 12;

d)  derivatové smlouvy nemohou byt ukonc¢eny v ptipad¢ platebni neschopnosti nebo
feSeni krize uvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy;

e)  derivatové smlouvy odpovidaji pravidlim stanovenym v souladu s odstavcem 2.
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2. Aby bylo zajisténo plnéni pozadavkli uvedenych v odstavci 1, stanovi ¢lenské staty

pravidla pro derivatové smlouvy v krycim portfoliu. Tato pravidla stanovi:
a)  kritéria zptsobilosti protistran zajisténi;

b)  nezbytnou dokumentaci, kterou je nutné v souvislosti s derivatovymi smlouvami

poskytnout.
Clanek 12
Oddéleni krycich aktiv
1. Clenské staty stanovi pravidla upravujici odd&lovani krycich aktiv. Tato pravidla zahrnuji

alespon nasledujici pozadavky:

a)  uverova instituce vydavajici kryté¢ dluhopisy dokaze vSechna kryci aktiva vzdy

identifikovat;

b)  uvSech krycich aktiv provede Gveérova instituce vydavajici kryté dluhopisy pravné

zavazné a vymahatelné oddéleni;

c)  vSechna kryci aktiva jsou chranéna pted veskerymi naroky ttetich stran a v ptipadé
platebni neschopnosti nejsou zadna kryci aktiva soucasti majetkové podstaty uvérové
instituce vydavajici kryté dluhopisy, dokud neni uspokojena ptednostni pohledavka

uvedena v €l. 4 odst. 1 pism. b).
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Pro cely prvniho pododstavce zahrnuji kryci aktiva veskery kolateral obdrzeny

v souvislosti s pozicemi v derivatovych smlouvach.
2. Oddeéleni krycich aktiv uvedené v odstavci 1 se pouZzije 1 v piipad¢ platebni neschopnosti
nebo feseni krize uvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy.
Clanek 13

Monitor kryciho portfolia

1. Clenské staty mohou vyzadovat, aby Gvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy
jmenovaly monitora kryciho portfolia, ktery kryci portfolio pribézné sleduje s ohledem na

pozadavky uvedené v ¢lancich 6 az 12 a ¢lancich 14 az 17.

2. Pokud ¢lenské staty moznost stanovenou v odstavcei 1 vyuziji, stanovi pravidla alespon pro

tyto aspekty:
a)  jmenovani a odvolavani monitora kryciho portfolia;
b)  kritéria zpusobilosti monitora kryciho portfolia;

c) uloha a povinnosti monitora kryciho portfolia, mimo jiné v piipadé platebni

neschopnosti nebo feSeni krize tveérové instituce vydavajici kryté dluhopisy;
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d) povinnost podavat zpravy piisluSnym organtim uréenym podle ¢l. 18 odst. 2;

€)  pravo na pfistup k informacim nezbytnym pro plnéni povinnosti monitora kryciho

portfolia.

Pokud ¢lenské staty moznost stanovenou v odstavci 1 vyuziji, musi byt monitor kryciho
portfolia odd€leny od uverové instituce vydavajici kryté dluhopisy a od auditora této

uveérove instituce a byt na nich nezavisly.

Clenské staty vsak mohou povolit monitora kryciho portfolia, ktery neni oddéleny

od uvérové instituce (tzv. internitho monitora kryciho portfolia), jestlize:

a)  je interni monitor kryciho portfolia nezavisly na procesu rozhodovani iivérové

instituce vydavajici kryté dluhopisy o uvéru;

b)  clenské staty zajisti, aniz je dot€en odst. 2 pism. a), aby interni monitor kryciho
portfolia nebyl zbaven své funkce bez ptedchoziho souhlasu vedouciho organu
uveérové instituce vydavajici kryté dluhopisy vydaného v ramci jeho kontrolni

funkce, a

c)  mad interni monitor kryciho portfolia v pfipad€ potieby ptimy piistup ke spravnimu

organu v ramci jeho kontrolni funkce.
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4. Pokud ¢lenské staty vyuziji moznost stanovenou v odstavci 1, ozndmi to organu EBA.
Clanek 14
Informace pro investory

1. Clenské staty zajisti, aby Gvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy poskytovaly
dostatecné podrobné informace o svych programech krytych dluhopisii, aby mohli

investofi posoudit profil a rizika dané¢ho programu a postupovat s nalezitou péci.

2. Pro ucely odstavce 1 ¢lenské staty zajisti, aby informace byly investorim poskytovany

alespoil jednou za Ctvrtleti a aby zahrnovaly tyto minimalni informace o portfoliu:
a)  hodnota kryciho portfolia a nesplacenych krytych dluhopist;

b)  seznam mezindrodnich identifikacnich ¢isel cenného papiru (ISIN) pro vSechny

emise krytych dluhopisi v rdmci daného programu, kterym byly ISIN ptidéleny;

c) zemépisné rozdéleni a druh krycich aktiv , velikost pfisluSnych uvéri a metoda

ocenénti;
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d) udaje tykajici se trzniho rizika, v€etné tirokového rizika a ménového rizika,

a uvérovych a likviditnich rizik;

e)  struktura splatnosti krycich aktiv a krytych dluhopisi, véetné piehledu udalosti

rozhodnych pro prodlouzeni splatnosti, je-li to relevantni;

f)  urovné pozadovaného a dostupného kryti a zakonného, smluvniho a dobrovolného

ptezajisténi;

g)  procentni podil uvéri, u nichZ se ma za to, ze doslo k selhani podle ¢lanku 178
nafizeni (EU) €. 575/2013, a v kazdém piipadé pokud jsou tvéry vice nez 90 dnti po

splatnosti.

Clenské staty zajisti, aby pro externé vydané kryté dluhopisy v ramci seskupeni struktur
vyuzivajicich kryté dluhopisy v rdmci skupiny podle ¢lanku 8 byly investorim
poskytovany informace uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce ke vSem interné
vydanym krytym dluhopistim skupiny, nebo odkaz na tyto informace. Clenské staty zajisti,

aby tyto informace byly investorim poskytovany alespon v souhrnné podobg.

3. Clenské staty zajisti ochranu investord tim, Ze budou vyzadovat, aby uvérové instituce
vydavajici kryté dluhopisy zvetejiovaly informace poskytované investorim podle
odstavctl 1 a 2 na svych internetovych strankach. Clenské staty od téchto ivérovych

instituci nepozaduji, aby tyto informace zvetejiiovaly v tisténé podobé.
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ObpiL 11

POZADAVKY NA KRYTIi A LIKVIDITU

Clanek 15
Pozadavky na kryti

1. Clenské staty zajisti ochranu investort tim, e budou vyzadovat, aby programy krytych

dluhopist trvale dodrzovaly alesponi pozadavky na kryti uvedené v odstavcich 2 az 8:

2. Vsechny zavazky spojené s krytymi dluhopisy musi byt kryty platebnimi naroky

vztahujicimi se ke krycim aktivim.
3. Zavazky uvedené v odstavci 2 zahrnuji:
a)  povinnosti splacet jistinu u nesplacenych krytych dluhopist;

b)  povinnosti splacet tirok u nesplacenych krytych dluhopisu;

c) platebni zavazky spojené s derivatovymi smlouvami drzenymi v souladu s ¢lankem

11a
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d)  predpokladané naklady na vedeni a spravu spojené s uzavienim programu krytych

dluhopist .
Pro ucely prvniho pododstavce pism. d) mohou Clenské staty povolit pausalni vypocet.
4. Za kryci aktiva piispivajici ke splnéni pozadavku na kryti se povazuji :
a)  primarni aktiva;
b)  nahradni aktiva;
c¢) likvidni aktiva drzend v souladu s ¢lankem 16 a

d)  platebni ndroky spojené s derivatovymi smlouvami drzenymi v souladu s ¢lankem

11.

Nezajisténé pohledavky, u nichz se v souladu s ¢lankem 178 natizeni (EU) ¢. 575/2013 ma

za to, ze doslo k selhani, nejsou soucasti kryti.

5. Pro ucely odst. 3 prvniho pododstavce pism. ¢) a odst. 4 prvniho pododstavce pism. d)

stanovi ¢lenské staty pravidla pro oceniovani derivatovych smluv.
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Vypocet pozadovaného kryti zajisti, aby celkova jistina u vSech krycich aktiv byla nejméné

rovna celkové jistin€ u nesplacenych krytych dluhopisii (,,zasada nomindlni hodnoty*).

Clenské staty mohou povolit jiné zasady pro vypoéet za predpokladu, Ze nepovedou

k vyS$si mite kryti, nez jaka se vypocita podle zasady nominalni hodnoty.

Clenské staty stanovi pravidla pro vypodet ndkladovych Giroki u nesplacenych krytych
dluhopisti nebo vynosovych urokt u krycich aktiv, ktera odrazeji zasady fadné obezietnosti

v souladu s platnymi tcetnimi standardy.

Odchyln¢ od odst. 6 prvniho pododstavce mohou Clenské staty zpiisobem, ktery odrazi
zasady fadné obezietnosti, a v souladu s platnymi ucetnimi standardy povolit, aby byly
budouci vynosové uroky u krycich aktiv po odecteni budoucich nakladovych uroki

u odpovidajicich krytych dluhopisii zohlednény za ucelem vyrovnani ptipadného
nedostatecného kryti zdvazku platby jistiny spojeného s krytym dluhopisem, pokud
existuje uzka spojitost, jak ji vymezuje ptislusné nafizeni v pfenesené pravomoci piijaté

podle ¢l. 33 odst. 4 natizeni (EU) ¢. 575/2013, jsou-li splnény tyto podminky:

a)  platby piijaté v pritbéhu zivotniho cyklu kryciho aktiva a nezbytné ke kryti
platebniho zavazku spojeného s odpovidajicim krytym dluhopisem jsou oddéleny v
souladu s ¢lankem 12 nebo zahrnuty do kryciho portfolia ve formé krycich aktiv

uvedenych v ¢lanku 6 az do doby své splatnosti a
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b)  predCasné splaceni kryciho aktiva je mozné pouze pii uplatnéni moznosti dodani, jak
ji vymezuje nafizeni v pfenesené pravomoci piijaté podle ¢l. 33 odst. 4 natizeni (EU)
¢. 575/2013, nebo, v ptipadé krytych dluhopisii vypovéditelnych ve jmenovité
hodnot¢ uverovou instituci vydavajici kryté dluhopisy, tak, ze dluznik kryciho aktiva

zaplati alespofi jmenovitou hodnotu vypovézeného krytého dluhopisu.

Clenské staty zajisti, aby vypoéty krycich aktiv a zavazk®l vychéazely ze stejné metodiky.
Clenské staty mohou povolit, aby se postupy pro vypocet krycich aktiv a postupy pro
vypocet zavazk lisily, za pfedpokladu, ze pouziti téchto odlisnych postupt nepovede

k vyssi mife kryti, nez jaka se vypocte pouzitim stejného postupu pro vypocet krycich

aktiv a vypocet zavazki.

Clanek 16
Pozadavek na rezervu v oblasti likvidity kryciho portfolia

Clenské staty zajisti ochranu investorii tim, Ze budou vyzadovat, aby kryci portfolio trvale
obsahovalo rezervu v oblasti likvidity slozenou z likvidnich aktiv, ktera jsou k dispozici

pro kryti ¢istého odtoku likvidity programu krytych dluhopist.

Rezerva v oblasti likvidity kryciho portfolia kryje maximalni kumulativni ¢isty odtok

likvidity po dobu nasledujicich 180 dnt.
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3. Clenské staty zajisti, aby se rezerva v oblasti likvidity kryciho portfolia uvedena
v odstavci 1 tohoto ¢lanku skladala z téchto druhii aktiv, oddélenych v souladu s ¢lankem

12 této smérnice:

a)  aktivaurovné 1, irovné 2A nebo urovné 2B podle pfisluSného natizeni v pfenesené
pravomoci piijatého podle ¢lanku 460 natizeni (EU) 575/2013, ktera jsou ocenéna
v souladu s uvedenym natfizenim v pienesené pravomoci a ktera nevydala uvérova
instituce, jez vydava dotcené kryté dluhopisy, jeji mateisky podnik jiny nez subjekt
vetfejného sektoru, ktery neni ivérovou instituci, jeji dcefiny podnik nebo jiny
dcefiny podnik jejiho matetfského podniku ani sekuritiza¢ni jednotka pro specidlni

ucel, se kterou je tato ivérova instituce tizce propojena;

b)  kratkodobé expozice vici uvérovym institucim, které patii do stupné uvérové
kvality 1 nebo 2, nebo kratkodobé vklady u tivérovych institucti, které patti do stupné
uvérove kvality 1, 2 nebo 3 v souladu s €l. 129 odst. 1 pism. ¢) natizeni (EU)

¢. 575/2013.

Clenské staty mohou omezit druhy likvidnich aktiv, jeZ maji byt pouzita k u¢eléim prvniho

pododstavce pism. a) a b).

Clenské staty zajisti, aby soudasti rezervy v oblasti likvidity kryciho portfolia nemohly byt
nezajisténé pohledavky z expozic, které jsou povazovany za pohledavky v selhani podle

&lanku 178 natizeni (EU) &. 575/2013.
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Pokud se na uvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy vztahuji poZzadavky na likviditu
stanovené v jinych pravnich aktech Unie, jez vedou k piekryvani s rezervou v oblasti
likvidity kryciho portfolia, mohou ¢lenské staty rozhodnout, Ze se ustanoveni
vnitrostatnich predpisi provadéjicich odstavce 1, 2 a 3 po dobu stanovenou v téchto
pravnich aktech Unie nepouziji. Clenské staty mohou tuto moznost vyuzivat pouze do dne
pouzitelnosti zmény téchto pravnich akti Unie pfijaté za i€elem vylouceni tohoto

piekryvani; o vyuziti této moznosti informuji Komisi a organ EBA.

Clenské staty mohou umoznit, aby vypocet jistiny pro struktury prodlouzitelné splatnosti
vychdzel z kone¢ného data splatnosti v souladu se smluvnimi podminkami krytého

dluhopisu.

Clenské staty mohou stanovit, Ze se odstavec 1 nepouZije pro kryté dluhopisy, na néz se

vztahuji pozadavky na péarovaci financovani.
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Clanek 17
Podminky pro struktury prodlouzitelné splatnosti

1. Clenské staty mohou umoznit vydavani krytych dluhopisi se strukturami prodlouZitelné

splatnosti, pokud je ochrana investort zajisténa alespon témito zplsoby:

a)  splatnost Ize prodlouzit vyhradné na zakladé¢ objektivnich udalosti stanovenych ve
vnitrostatnich pravnich predpisech, a nikoli podle uvazeni Gvérové instituce

vydavajici kryté dluhopisy;

b)  udalosti rozhodné pro prodlouZeni splatnosti jsou stanoveny ve smluvnich

podminkach krytého dluhopisu;

c) informace o struktufe splatnosti poskytované investoram jim dostate¢né umoziuji

urcit riziko krytého dluhopisu a zahrnuji podrobny popis:
1) udalosti rozhodnych pro prodlouzeni splatnosti;

i1)  duasledkt platebni neschopnosti nebo feseni krize uvérové instituce vydavajici

kryté dluhopisy pro prodlouzeni splatnosti;

ii1)  ulohy pfislusnych organti uréenych podle ¢l. 18 odst. 2 a popiipadé zvlastniho

spravce ve vztahu k prodlouZeni splatnosti;
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d)  vzdy Ize urcit kone¢né datum splatnosti krytého dluhopisu;

e) v piipad¢ platebni neschopnosti nebo feSeni krize uverové instituce vydavajici kryté
dluhopisy nema prodlouzeni splatnosti vliv na potadi investorti do krytych dluhopist
ani neméni poradi splatnosti krytych dluhopisti podle ptivodniho harmonogramu

programu;

f)  prodlouzeni splatnosti neméni strukturalni vlastnosti krytych dluhopist, pokud jde

o dvoji postih uvedeny v ¢lanku 4 a o odolnost vic¢i upadku uvedenou v ¢lanku 5.

2. Clenské staty, které povoli vydavani krytych dluhopist se strukturami prodlouzZitelné

splatnosti, to oznami organu EBA.

HLAVA III
VEREJNY DOHLED NAD KRYTYMI DLUHOPISY

Clének 18
Verejny dohled nad krytymi dluhopisy

1. Clenské staty zajisti ochranu investort tim, Ze stanovi, Ze se na vydavani krytych

dluhopist vztahuje vetejny dohled nad krytymi dluhopisy.
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Pro ucely vetejného dohledu nad krytymi dluhopisy uvedeného v odstavci 1 uréi ¢lenské
staty jeden nebo vice pfislusnych organti. O téchto uréenych orgdnech uvédomi Komisi

a organ EBA a uvedou pfipadné rozdéleni jejich funkci a povinnosti.

Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy uréené podle odstavce 2 sledovaly vydavani
krytych dluhopist s cilem posuzovat dodrzovani pozadavki stanovenych ve vnitrostatnich

pravnich ptredpisech, jimiz se provadi tato smérnice.

Clenské staty zajisti, aby avérové instituce vydavajici kryté dluhopisy vedly zdznamy
o vSech svych operacich souvisejicich s programem krytych dluhopisti a mély zavedeny

dostate¢né a vhodné dokumentacéni systémy a procesy.

Clenské staty déle zajisti, aby byla zavedena vhodna opatfeni umoziujici piislusnym
organtim ur¢enym podle odstavce 2 tohoto ¢lanku ziskavat informace nutné pro
posuzovani dodrzovéani pozadavkl stanovenych ve vnitrostatnich pravnich ptedpisech
provadéjicich tuto smérnici, pro Setfeni moznych poruseni téchto pozadavki a pro ukladani
spravnich sankci a jinych spravnich opatfeni v souladu s vnitrostatnimi pravnimi piedpisy,

jimiz se provadi ¢lanek 23.

Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy uréené podle odstavce 2 mély odborné znalosti,
zdroje, provozni kapacitu, pravomoci a nezavislost potiebné k vykonu funkci souvisejicich

s vefejnym dohledem nad krytymi dluhopisy.
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Cldnek 19
Povoleni pro programy krytych dluhopisii

1. Clenské staty zajisti ochranu investort tim, Zze budou vyzadovat, aby pfed vydanim krytych

dluhopist v ramci programu krytych dluhopisii bylo pro tento program ziskano povoleni.

Pravomoc vydévat tato povoleni svefi Clenské staty prisluSnym orgdntim uréenym podle

¢l. 18 odst. 2.

2. Clenské staty stanovi pozadavky pro povoleni uvedené v odstavci 1, které zahrnuji
alespon:

a)  nalezity plan obchodnich ¢innosti, v némz je uvedeno vydavani krytych dluhopisi;

b)  nalezité politiky, procesy a metodiky pro schvalovéani, zmény, obnovu
a refinancovani uvért zarazenych do kryciho portfolia, jejichz cilem je ochrana
investoru;

c) vedouci a dal$i pracovniky vyhrazené pro program krytych dluhopist, kteti maji
odpovidajici kvalifikaci a znalosti v oblasti vydavani krytych dluhopisti a spravy
programu krytych dluhopist;

d)  organiza¢ni uspofadani a monitorovani kryciho portfolia, které spliiuje pfislusné
pozadavky stanovené ve vnitrostatnich pravnich pfedpisech, jimiz se provadi tato
smérnice.
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Clanek 20

Verejny dohled nad krytymi dluhopisy v pripadé platebni neschopnosti nebo resent krize

V piipadé feSeni krize uvérové instituce vydavajici kryté dluhopisy spolupracuji ptislusné
organy urcené podle €l. 18 odst. 2 s organem pfislusSnym k feSeni krize s cilem zajistit, aby
byla zachovana prava a zajmy investord do krytych dluhopist, pfinejmensim ovéfovanim
toho, Ze je program krytych dluhopisti po dobu trvani procesu feSeni krize nepfetrzité a

fadné fizen.

Clenské staty mohou stanovit jmenovani zvlastniho spravce s cilem zajistit, aby byla
zachovana prava a zajmy investort do krytych dluhopisti, pfinejmensim oveéfovanim toho,

ze je program krytych dluhopisti po nezbytnou dobu nepietrzit¢ a fadné tizen.

Pokud ¢lenské staty této moznosti vyuziji, mohou pozadovat, aby jmenovani a odvolani
zvlastniho spravce schvalily jejich ptislusné orgédny urcéené podle ¢l. 18 odst. 2; ¢lenské
staty, které této moznosti vyuziji, musi pfinejmensim pozadovat, aby bylo jmenovani

a odvolani zvlastniho spravce s ptisluSnymi organy konzultovano.
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3. Pokud ¢lenské staty stanovi jmenovani zvlastniho spravce v souladu s odstavcem 2,
pfijmou pravidla upravujici ukoly a povinnosti tohoto zvlastniho spravce alespoi ve

vztahu:
a) ke splaceni zavazki spojenych s krytymi dluhopisy;

b) ke spravé a realizaci krycich aktiv , v€etné jejich prevodu — spolu se zavazky

z krytych dluhopisti — na jinou uvérovou instituci vydavajici kryté dluhopisy;

¢) kprovadéni pravnich ukonii nezbytnych pro fadnou spravu kryciho portfolia, pro
prubézné sledovani kryti zdvazka spojenych s krytymi dluhopisy, pro zahajovani
fizeni s cilem navratit aktiva do kryciho portfolia a pro pfevod zbyvajicich aktiv do
majetkové podstaty uveérové instituce, ktera vydala dané kryté dluhopisy, po uhradé

vSech zavazkl z krytych dluhopist.

Pro ucely uvedené v prvnim pododstavci pism. ¢) mohou ¢lenské staty povolit zvlastnimu
spravci, aby v ptipadé¢ platebni neschopnosti uvérové instituce, kterd vydala dané kryté
dluhopisy, vykonaval ¢innost na zaklad€ povoleni drzeného touto tvérovou instituci za

stejnych provoznich podminek.
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Clenské staty zajisti koordinaci a vyménu informaci pro tcely insolvenéniho fizeni nebo
procesu feseni krize mezi prisluSnymi organy uréenymi podle ¢l. 18 odst. 2, zvlastnim
spravcem, pokud byl jmenovan, a v ptipad¢ feSeni krize organem ptislusnym k feSeni

krize.

Clanek 21

Podavani zprav prislusnym organiim

Clenské staty zajisti ochranu investort tim, Ze budou vyzadovat, aby uvérové instituce
vydavajici kryté dluhopisy podavaly ptisluSnym orgdntim urcenym podle ¢l. 18 odst. 2
zpravy s informacemi o programech krytych dluhopisti uvedenymi v odstavci 2. Tyto
zpravy podavaji ivérové instituce pravidelné a rovnéz na zddost uvedenych ptisluSnych

organtl. Clenské staty stanovi pravidla pro &etnost tohoto pravidelného podavani zprav.

Povinnosti v oblasti podavani zprav, které se stanovi v souladu s odstavcem 1, vyzaduji,

aby poskytované informace zahrnovaly alespon nasledujici:
a)  zpusobilost aktiv a pozadavky na kryci portfolio v souladu s ¢lanky 6 az 11;

b)  oddéleni krycich aktiv v souladu s ¢lankem 12;
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c)  piipadna ¢innost monitora kryciho portfolia v souladu s ¢lankem 13;

d) pozadavky na kryti v souladu s ¢lankem 15;

e) rezerva v oblasti likvidity kryciho portfolia v souladu s ¢lankem 16;

f)  pfipadné podminky pro struktury prodlouzitelné splatnosti v souladu s clankem 17.

3. Clenské staty stanovi pravidla pro informace, které maji poskytovat podle odstavce 2
uvérove instituce vydavajici kryté dluhopisy piislusnym orgdntim ur¢enym podle ¢l. 18

odst. 2 v piipad¢ své platebni neschopnosti nebo fesSeni krize.

Clanek 22

Pravomoci prislusnych organit pro ucely verejného dohledu nad krytymi dluhopisy

1. Clenské staty zajisti ochranu investora tim, ze ptislusSnym organim urcenym podle ¢l. 18
odst. 2 svéii veskeré dohledové, vySetfovaci a sankéni pravomoci, které jsou nezbytné pro

vykon vefejného dohledu nad krytymi dluhopisy.
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2. Pravomoci uvedené v odstavci 1 zahrnuji alespon:

a)  pravomoc vydat nebo odmitnout vydat povoleni v souladu s ¢lankem 19;

b)  pravomoc pravidelné ptezkoumavat program krytych dluhopisti s cilem posuzovat
soulad s vnitrostatnimi pravnimi piedpisy provadéjicimi tuto smeérnici;

c) pravomoc provadét kontroly na misté a na dalku;

d) pravomoc ukladat spravni sankce a jina spravni opatieni v souladu s vnitrostatnimi
pravnimi predpisy, jimiz se provadi ¢lanek 23;

e) pravomoc piijimat a uplatiiovat dohledové pokyny tykajici se vydavani krytych
dluhopist.

Cldnek 23
Spravni sankce a jina sprdavni opatieni
1. AniZ je dotceno jejich pravo stanovit trestni sankce, stanovi ¢lenské staty pravidla

zavadgjici vhodné spravni sankce a jind spravni opatieni, které se pouziji alespoil v téchto

situacich:

a)

uvérova instituce ziskala povoleni pro program krytych dluhopisti na zékladé

nepravdivych prohlaseni nebo jinym protipravnim zpisobem;
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b)

uverova instituce jiz nesplituje podminky, za kterych bylo povoleni pro program

krytych dluhopisii vydano;

c)  uvérova instituce vyda kryté dluhopisy, aniz by ziskala povoleni v souladu
s vnitrostatnimi pravnimi predpisy, jimiz se provadi ¢lanek 19;

d) uvérova instituce vydavajici kryté¢ dluhopisy nesplni pozadavky stanovené
vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy, jimiz se provadi ¢lanek 4;

e)  uverova instituce vyda kryté dluhopisy nespliujici pozadavky stanovené
vnitrostatnimi pravnimi piedpisy, jimiz se provadi ¢lanek 5;

f)  uvérova instituce vyda kryté dluhopisy, které nejsou zajistény v souladu
s vnitrostatnimi pravnimi piedpisy, jimiz se provadi ¢lanek 6;

g)  uvérova instituce vyda kryté dluhopisy, které jsou zajistény aktivy umisténymi mimo
Unii v rozporu s pozadavky stanovenymi vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy, jimiz se
provadi ¢lanek 7;

h)  uvérova instituce zajisti kryté dluhopisy v seskupeni struktur vyuzivajicich kryté
dluhopisy v ramci skupiny v rozporu s pozadavky stanovenymi vnitrostatnimi
pravnimi pfedpisy, jimiZ se provadi ¢lanek 8;
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)

k)

D

uverova instituce vydavajici kryté dluhopisy nesplni podminky pro spolecné

financovani stanovené vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy, jimiz se provadi ¢lanek 9;

uveérova instituce vydavajici kryté dluhopisy nesplni pozadavky na slozeni kryciho

portfolia stanovené vnitrostatnimi pravnimi piedpisy, jimiz se provadi ¢lanek 10;

uvérova instituce vydavajici kryté dluhopisy nesplni pozadavky tykajici se
derivatovych smluv v krycim portfoliu stanovené vnitrostatnimi pravnimi ptredpisy,

jimiz se provadi ¢lanek 11;

uverova instituce vydavajici kryté dluhopisy nesplni pozadavky na oddéleni krycich

aktiv v souladu s vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy, jimiz se provadi ¢lanek 12;

uvérova instituce vydavajici kryté dluhopisy neposkytne ptislusné informace nebo
poskytne netplné ¢i nepiesné informace v rozporu s vnitrostatnimi pravnimi

ptedpisy, jimiz se provadi ¢lanek 14;

uvérova instituce vydavajici kryté dluhopisy opakované nebo trvale neudrzuje
rezervu v oblasti likvidity kryciho portfolia v rozporu s vnitrostatnimi pravnimi

ptedpisy, jimiz se provadi ¢lanek 16;
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0)  uvérova instituce vydavajici kryté dluhopisy se strukturami prodlouZitelné splatnosti
nesplni podminky pro struktury prodlouzitelné splatnosti stanovené vnitrostatnimi

pravnimi predpisy, jimiz se provadi ¢lanek 17;

p)  uvérova instituce vydavajici kryté dluhopisy nepoda zpravu s piislusSnymi
informacemi nebo poskytne netplné ¢i nepiesné informace o svych povinnostech

v rozporu s vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy, jimiz se provadi ¢l. 21 odst. 2.

Clenskeé staty se mohou rozhodnout, ze nestanovi pravidla pro spravni sankce nebo jina
spravni opatieni za poruseni piedpist, na které se podle jejich vnitrostatniho prava vztahuji
trestni sankce. V takovém ptipad¢ ¢lenské staty sdéli Komisi piislusna trestnépravni

ustanoveni.

2. Sankce a opatieni uvedené v odstavci 1 musi byt €inné, pfiméfené a odrazujici

a zahrnovat alespon:
a)  odnéti povoleni pro program krytych dluhopist;

b)  vefejné oznameni v souladu s ¢lankem 24, v némz je uvedena totoznost fyzické nebo

pravnické osoby a povaha poruseni ptedpisi;

c) piikaz fyzické nebo pravnické osobé¢, aby upustila od urcitého jednani a zdrzela se

jeho opakovani;

d)  spravni penézité sankce.
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3. Clenské staty rovnéz zajisti, aby byly sankce a opatieni uvedené v odstavci 1 Géinné

uplatiiovany.

4. Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy uréené podle ¢l. 18 odst. 2 pii uréovani typu

spravnich sankci nebo jinych spravnich opatfeni a vyse spravnich penézitych sankci

zohlednily vSechny tyto okolnosti, pokud jsou relevantni:

a)  zé&vaznost a doba trvani poruSeni predpisu;

b)  stupen odpovédnosti fyzické nebo pravnické osoby odpovédné za poruseni predpist;

c) financ¢ni situace fyzické nebo pravnické osoby odpovédné za poruseni predpist,
mimo jiné podle celkového obratu pravnické osoby nebo ro¢niho ptijmu fyzické
osoby;

d)  vyznam zisku, ktery fyzickéd nebo pravnickd osoba odpovédné za poruseni predpisit
v disledku porusSeni nabyla, nebo ztraty, které se takto vyhnula, pokud je lze urcit;

e)  ztraty zpisobené poruSenim piedpist tfetim stranam, pokud je lze urcit;

f)  uroven spoluprace fyzické nebo pravnické osoby odpovédné za poruseni predpist
s ptislusnymi organy ur¢enymi v souladu s ¢l. 18 odst. 2;
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g)  jakékoliv pfedchozi poruSeni ptedpist ze strany fyzické nebo pravnické osoby

odpovédné za porusent;
h)  jakékoliv skutecné nebo potencialni systémové disledky poruseni piedpist.

Pokud se odstavec 1 pouzije pro pravnické osoby, ¢lenské staty rovnéz zajisti, aby
ptislusné organy urcené podle ¢l. 18 odst. 2 uplatnily spravni sankce a jina spravni opatieni
stanovené v odstavci 2 tohoto ¢lanku na ¢leny fidiciho organu a na dalsi fyzické osoby,

které nesou podle vnitrostatniho prava odpovédnost za dané poruSeni predpisti.

Clenské staty zajisti, aby pied pfijetim rozhodnuti o uloZeni spravnich sankci nebo jinych
spravnich opatfeni uvedenych v odstavci 2 tohoto ¢lanku poskytly prislusné organy uréené
podle €l. 18 odst. 2 dotcené fyzické nebo pravnické osobé moznost vyjadiit se. Pro pfijeti
téchto jinych spravnich opatfeni mohou byt uplatnény vyjimky z prava byt vyslechnut, je-li
nutné ucinit bezodkladné kroky, aby se predeslo vyznamnym ztratdm zpiisobenym tfetim
osobam nebo zdvaznému naruseni financniho systému. V takovém piipad€ musi mit
doty¢na osoba pravo vyjadrit se co nejdiive po ptijeti spravniho opatieni a v pripade

potfeby musi byt toto opatfeni piezkoumano.

Clenské staty zajisti, aby veskera rozhodnuti o uloZeni spravnich sankci nebo jinych
spravnich opatfeni uvedenych v odstavci 2 byla fadn€ odiivodnéna a aby bylo mozné podat

proti nim opravny prostredek.
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Clanek 24

Zverejneni spravnich sankci a jinych spravnich opatieni

Clenské staty zajisti, aby vnitrostatni pravni predpisy, jimiZ se provadi tato smérnice,
obsahovaly pravidla vyzadujici, aby byly spravni sankce a jina spravni opatieni bez
zbyte¢ného odkladu zvetejiiovany na ttednich internetovych strankach ptislusnych organt
urcenych podle ¢l. 18 odst. 2. Stejné povinnosti plati v ptipad¢€, kdy se ¢lensky stat

rozhodne stanovit trestni sankce podle ¢l. 23 odst. 1 druhého pododstavce.

Pravidla pfijata podle odstavce 1 vyzaduji pfinejmensim to, aby bylo zvetejnéno kazdé
rozhodnuti, proti kterému nemuize nebo jiz nemize byt podan opravny prostiedek, a které
bylo pfijato kvili poruseni vnitrostatnich pravnich ptedpisi, jimiz se provadi tato

smeérnice.

Clenské staty zajisti, aby zvefejnéné informace zahrnovaly druh a povahu poruseni
pravnich ptedpist a totoznost fyzické nebo pravnické osoby, které se sankce nebo opatieni
uklada. S vyhradou odstavce 4 ¢lenské staty dale zajisti, aby byly tyto informace
zvetejnény bez zbytecného odkladu poté, co je adresat informovan o této sankci ¢i o tomto
opatfeni a o zvefejnéni rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatfeni na tfednich

internetovych strankach ptislusnych organti urcenych podle ¢l. 18 odst. 2.
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4. Pokud ¢lenské staty povoli zvefejiovani rozhodnuti o ulozeni sankci nebo jinych opatent,
proti nimz Ize podat opravny prostfedek, zvetejni ptislusné organy urcené podle ¢l. 18
odst. 2 bez zbytecného odkladu na svych tfednich internetovych strankach také informace

o stavu fizeni o opravném prostiedku a jeho vysledku.

5. Clenské staty zajisti, aby prislusné organy urcené podle ¢l. 18 odst. 2 zvetejnily rozhodnuti
o ulozeni sankce nebo opatieni anonymné a v souladu s vnitrostatnim pradvem ve vSech

nize uvedenych piipadech:

a)  pokud jsou sankce nebo opatieni ulozeny fyzické osob¢ a zvetfejnéni osobnich udaji

je shledano jako nepfiméteng;

b)  pokud by zvefejnéni ohrozilo stabilitu finan¢nich trhii nebo probihajici trestni
vySetfovani;
c) pokud by zvetejnéni, nakolik to 1ze urcit, zplisobilo zucastnénym vérovym

institucim nebo fyzickym osobam neptiméienou Skodu.

6. Pokud ¢lensky stat zvetejituje rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatfeni anonymné, mize

povolit, aby bylo zvefejnéni ptislusnych tdaji odlozeno.

7. Clenské staty zajisti, aby bylo zveiejnéno také kazdé pravomocné rozhodnuti soudu,

kterym se zruSuje rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatieni.
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10.

Clenské staty zajisti, aby informace zvefejnéné podle odstavcil 2 az 6 ziistaly na Gifednich
internetovych strankach ptislusnych organti ur¢enych podle ¢l. 18 odst. 2 po dobu nejméné
péti let ode dne svého zvetejnéni. Osobni udaje, jez takové zveiejnéné informace obsahuji,
jsou na ufednich internetovych strankach uchovavany pouze po nezbytnou dobu

a v souladu s platnymi pravidly ochrany osobnich tidajti. Tato doba uchovavani se stanovi
s ohledem na promlceci lhlity stanovené v pravnich ptedpisech dotéenych ¢lenskych stati,

avSak v zadném ptipad¢ nesmi byt delsi nez deset let.

Ptislu$né organy urcené podle ¢l. 18 odst. 2 informuji organ EBA o veskerych ulozenych
spravnich sankcich a jinych spravnich opatfenich, véetné veskerych opravnych prostredkli
ptipadné podanych proti nim a jejich vysledki. Clenské staty zajisti, aby tyto pfislugné
organy obdrZely informace a podrobnosti o pravomocném rozsudku v souvislosti

s uloZzenim ptipadné trestni sankce a aby je pfedaly také organu EBA.

EBA vede centralni databazi spravnich sankci a jinych spravnich opatifeni, které mu byly
sdéleny. Tato databéze je pristupna pouze ptislusSnym organim uréenym podle ¢l. 18
odst. 2 a aktualizuje se na zaklad¢ informaci poskytnutych témito ptisluSnymi organy

v souladu s odstavcem 9 tohoto ¢lanku.
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Clanek 25

Povinnosti spoluprace

1. Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy uréené podle &l. 18 odst. 2 tzce spolupracovaly
s prisluSnymi organy vykonavajicimi obecny dohled nad tivérovymi institucemi v souladu
s ptislusnymi pravnimi ptedpisy Unie, které se na tyto instituce vztahuji, a v pripad¢ feseni

krize ivérové instituce vydavajici kryté¢ dluhopisy s organem ptislusnym k feseni krize.

2. Clenské staty dale zajisti, aby ptislu§né organy uréené podle ¢l. 18 odst. 2 tuzce
spolupracovaly mezi sebou navzajem. Tato spoluprace zahrnuje vzajemné poskytovani
veskerych informaci, které¢ jsou vyznamné pro vykon ukolti dohledu dotéeného jiného

organu podle vnitrostatnich pravnich predpist, jimiz se provadi tato smérnice.

3. Pro ucely druhé véty odstavce 2 tohoto ¢lanku ¢lenské staty zajisti, aby ptisluSné organy

uréené podle €l. 18 odst. 2 sdélovaly:

a)  veskeré vyznamné informace na zadost jiného ptislu§ného organu urc¢eného podle ¢l.

18 odst. 2 a

b)  veskeré zdsadni informace jinym ptislusnym organtim uréenym podle ¢l. 18 odst. 2

v jinych €lenskych statech z vlastniho podnétu.
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4. Clenské staty také zajisti, aby ptislusné organy uréené podle &l. 18 odst. 2 pro uéely této
smérnice spolupracovaly s organem EBA nebo, je-li to relevantni, s Evropskym orgadnem
dohledu (Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy), zfizenym natizenim Evropského

parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/2010".
5. Pro tcely tohoto ¢lanku se informace povazuji za zasadni, jestlize by mohly podstatné
ovlivnit posouzeni vydavani krytych dluhopist v jiném ¢lenském staté.
Clanek 26
Pozadavky na zverejnovani

1. Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy uréené podle ¢l. 18 odst. 2 na svych tfednich

internetovych strankach zvetejnovaly tyto informace:

a)  znéni pfijatych vnitrostatnich pravnich a spravnich pfedpisti a obecnych pokynii

tykajicich se vydavani krytych dluhopist;

b)  seznam uvérovych instituci, jimz bylo udéleno povoleni vydavat kryté dluhopisy;

1 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uk. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).
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c)  seznam krytych dluhopist, které maji opravnéni pouzivat oznaceni ,,evropsky kryty
dluhopis®, a seznam krytych dluhopisti, které maji opravnéni pouzivat oznaceni

»evropsky kryty dluhopis (prémiovy)®.

2. Informace zvetejiiované v souladu s odstavcem 1 musi byt dostate¢né k tomu, aby bylo
mozné smysluplné srovnavat ptistupy uplatiiované ptisluSnymi organy riznych ¢lenskych
statl ur¢enymi podle ¢l. 18 odst. 2. Tyto informace se aktualizuji, tak aby zohlediiovaly

veskeré zmény.

3. Ptislusné organy urcené podle €l. 18 odst. 2 kazdoro¢n€ oznamuji organu EBA seznam

uvérovych instituci uvedeny v odst. 1 pism. b) a seznam krytych dluhopisti uvedeny v odst.

1 pism. c).
HLAVA 1V
OZNACOVANI
Cldnek 27
Oznacovani
1. Clenské staty zajisti, aby se oznaceni ,,evropsky kryty dluhopis“ a jeho tfedni pieklad do

vsech ufednich jazykti Unie pouzivaly pouze pro kryté dluhopisy, které spliuji pozadavky

stanoven¢ vnitrostatnimi pravnimi predpisy, jimiZ se provadi tato smérnice.
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2. Clenské staty zajisti, aby se oznageni ,,evropsky kryty dluhopis (prémiovy)“ a jeho titedni
preklad do vSech ufednich jazykli Unie pouzivaly pouze pro kryté dluhopisy, které spliuji
pozadavky stanovené vnitrostatnimi pravnimi piedpisy, jimiz se provadi tato smérnice, a
pozadavky stanovené v ¢lanku 129 natizeni (EU) €. 575/2013 ve znéni nafizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/..."".

1 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/... ze dne ..., kterym se méni nafizeni
(EU) &. 575/2013, pokud jde o expozice v krytych dluhopisech (Uf. vést. L ...).

Pro Ut. vést.: vlozte prosim v textu &islo a v poznamce pod arou ¢islo a datum piijeti
nafizeni obsazené¢ho v dokumentu 2018/0042 (COD) - PE-CONS 85/19 a odkaz na jeho
vyhlageni v Utednim véstniku.
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HLAVAV
ZMENY DALSICH SMERNIC

Cldanek 28
Zména smérnice 2009/65/ES

V ¢lanku 52 smérnice 2009/65/ES se odstavec 4 méni takto:

1) prvni pododstavec se nahrazuje timto:

4.

Clenské staty mohou limit ve vysi 5 % stanoveny v odst. 1 prvnim pododstavci
zvysit nejvyse na 25 % v pripadé dluhopist, které byly vydany pted [30 mésict po
dni vstupu této pozméiujici smérnice v platnost] a spliiovaly pozadavky stanovené
v tomto odstavci ve znéni platném ke dni svého vydani, nebo v ptipadé dluhopisit
odpovidajicich definici krytych dluhopisti podle ¢l. 3 bodu 1 smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/..."."

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) .../... ze dne ... o vydavani krytych
dluhopisii a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a 0 zméné smérnic 2009/65/ES
a2014/59/EU (Ur vest. L ..., ...,s....).5

+

Pro Ut. vést.: vlozte prosim Cislo této smernice a doplitte odpovidajici poznamku pod Carou.
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2)

tieti pododstavec se zrusuje.

Cldnek 29
Zmeny smernice 2014/59/EU

V ¢l 2 odst. 1 smérnice 2014/59/EU se bod 96 nahrazuje timto:

,,96)

*k

,krytym dluhopisem* kryty dluhopis ve smyslu €l. 3 bodu 1 smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/..." " nebo, pokud jde o nastroj vydany pted ... [30 mésici po
dni vstupu této pozménujici smérnice v platnost], dluhopis uvedeny v ¢l. 52 odst. 4
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ve znéni platném ke dni jeho

vydani*®;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/... ze dne ... o vydavani krytych
dluhopist a vetejném dohledu nad krytymi dluhopisy a 0 zméné€ smérnic 2009/65/ES
a2014/59/EU (Uk. vést. L ..., ..., s. ...).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ervence 2009

o koordinaci pravnich a spravnich predpisu tykajicich se subjekti kolektivniho investovani
do pievoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).“

+

Pro Ut. vést.: vloZte prosim ¢islo této smérnice a odpovidajicim zplisobem doplite
poznamku pod ¢arou.
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HLAVA VI
ZAVERECNA USTANOVENI

Clanek 30

Prechodna opatieni

1. Clenské staty zajisti, aby kryté dluhopisy vydané pied ... [30 mésict po dni vstupu této
smérnice v platnost] a splitujici pozadavky stanovené v ¢l. 52 odst. 4 smérnice 2009/65/ES
ve znéni platném ke dni svého vydéani nepodléhaly pozadavkiim stanovenym v ¢lancich 5
az 12 a ¢lancich 15, 16, 17 a 19 této smérnice, ale aby mohly byt az do své splatnosti

naddle oznaCovany jako kryté dluhopisy v souladu s touto smérnici.

Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy uréené podle ¢l. 18 odst. 2 této smérnice
dohlizely na soulad krytych dluhopisti vydanych pied ... [30 mésicti po dni vstupu této
smérnice v platnost] s pozadavky stanovenymi v ¢l. 52 odst. 4 smérnice 2009/65/ES ve
znéni platném ke dni jejich vydani, jakoz i s pozadavky této smérnice, jsou-li pouZzitelné

podle prvniho pododstavce tohoto odstavce.
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2. Clenské staty mohou pouZit odstavec 1 i na navySované emise krytych dluhopist, u nichz
je ISIN pridéleno pred ... [30 mésict po dni vstupu této smernice v platnost], po dobu az

24 mésict po uvedeném dni, pokud tyto emise spliiuji vSechny nasledujici pozadavky:

a)  datum splatnosti krytého dluhopisu je pted ...[ 90 mésicii po dni vstupu této

smérnice v platnost];

b) celkovy objem navyseni emisi provedenych po ... [30 mésict po dni vstupu této
smérnice v platnost] neptesahuje dvojnasobek celkového objemu emise

nesplacenych krytych dluhopisii k uvedenému dni;

c) celkovy objem emise krytého dluhopisu v dob¢ splatnosti nepiesahuje

6 000 000 000 EUR nebo odpovidajici ¢astku v domaci méng;

d)  kolateral se nachazi v ¢lenském state, ktery uplatituje odstavec 1 na navySeni emisi

krytych dluhopisti.
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Clanek 31

Prezkumy a zpravy

Do ... [54 mésicii po dni vstupu této smérnice v platnost] Komise v uzké spolupraci

s organem EBA pfedlozi Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu, ptipadné spolu s
legislativnim navrhem, o tom, zda a pfipadn¢ jakym zpisobem by mohl byt zaveden rezim
rovnocennosti pro iveérové instituce z tietich zemi vydavajici kryté dluhopisy a investory
do téchto krytych dluhopisti, pficemz zohledni mezinarodni vyvoj v oblasti krytych

dluhopist, zeyména vyvoj legislativni Gpravy v tfetich zemich.

Do ... [66 mésict po dni vstupu této smérnice v platnost] Komise v tizké spolupraci
s organem EBA ptedlozi Evropskému parlamentu a Radé€ zpravu o provadéni této smérnice
s ohledem na Uroveil ochrany investorli a o vyvoji v oblasti vydavani krytych dluhopist

v Unii. Tato zpréva obsahne doporuceni o dalSich krocich. Zprava zahrne informace o:

a)  vyvoji po¢tu povoleni k vydavani krytych dluhopist;
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b)  vyvoji poctu krytych dluhopisti vydanych v souladu s vnitrostatnimi pravnimi
ptedpisy, jimiz se provadi tato smérnice, a s clankem 129 natizeni (EU) €. 575/2013;

c)  vyvoji v oblasti aktiv vyuzivanych jako kolateral pti vydavani krytych dluhopist;

d)  vyvoji miry piezajisténi;

e)  preshrani¢nich investicich do krytych dluhopist, véetné ptilivu investic z tetich
zemi a odlivu investic do tetich zemi;

f)  vyvoji v oblasti vydavani krytych dluhopist se strukturami prodlouzitelné splatnosti;

g)  vyvoji v oblasti rizik a pfinost plynoucich z pouziti expozic podle ¢l. 129 odst. 1
natfizeni (EU) €. 575/2013;

h)  fungovani trhii s krytymi dluhopisy.

3. Clenské staty predaji Komisi informace o vécech uvedenych v odstavci 2 do ... [54 mésict

po dni vstupu této smérnice v platnost].
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Do ... [54 mésict po dni vstupu této smérnice v platnost] po zadani a obdrZeni studie o
posouzeni rizik a ptinost vyplyvajicich z krytych dluhopist se strukturami prodlouzitelné
splatnosti a po konzultaci s orgdnem EBA pfijme Komise zpravu a predlozi tuto studii a
tuto zpravu Evropskému parlamentu a Radé zpravu, piipadné spolu s legislativnim

navrhem.

Do ... [54 mésict po dni vstupu této smérnice v platnost] pfijme Komise zpravu o moznosti
zavedeni nastroje dvojiho postihu pod nazvem ,,evropské zajisténé cenné papiry*. Komise
tuto zpravu predlozi Evropskému parlamentu a Radé, ptipadné spolu s legislativnim

navrhem.

Clanek 32

Provedeni

Clenské staty do ... [18 mésicii po dni vstupu této smérnice v platnost] piijmou a zveiejni
pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici. Neprodlen¢ o

nich uvédomi Komisi.

Pouziji tyto ptedpisy nejpozdéji ode dne ... [30 mésict po dni vstupu této smérnice v

platnost].
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Tyto ptedpisy piijaté clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi
byt takovy odkaz ucinén pfi jejich ufednim vyhlaSeni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské

staty.
2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich pravnich predpist,
které pfijmou v oblasti plisobnosti této smérnice.
Cldnek 33

Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 34
Urcéeni
Tato smérnice je urcena ¢lenskym statim.
V ...dne
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda nebo predsedkyné
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