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DYREKTYWA
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2019/...

z dnia 27 listopada 2019 r.

w sprawie nadzoru ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajgca

dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 53 ust. 1,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego!,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawcza?,

1 Dz.U.C 378 z19.10.2018, s. 5.
2 Dz.U. C 262 z25.7.2018, s. 35.
3 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 16 kwietnia 2019 r. (dotychczas

nieopublikowane w Dzienniku Urz¢gdowym) oraz decyzja Rady z dnia 8 listopada 2019 r.
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1

Solidny nadzér ostrozno$ciowy stanowi integralng cz¢§¢ warunkow regulacyjnych,

na ktorych instytucje finansowe §wiadczg ustugi w catej Unii. Firmy inwestycyjne wraz

z instytucjami kredytowymi podlegaja rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) nr 575/20131 oraz dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE?

w odniesieniu do ich traktowania ostrozno$ciowego i nadzoru ostrozno§ciowego, natomiast
wymogi w zakresie udzielania im zezwolen oraz inne dotyczace ich wymogi organizacyjne
1 wymogi w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci okreslono w dyrektywie Parlamentu

Europejskiego i Rady 2014/65/UE3.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia

26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogoéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych

1 firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176
z27.6.2013,s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.

w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dzialalno$ci oraz nadzoru
ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca
dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE

(Dz.U.L 176 2 27.6.2013, s. 338).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE 1 dyrektywe
2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).
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)

3)

Istniejace systemy nadzoru ostroznosciowego ustanowione na mocy rozporzadzenia

(UE) nr 575/2013 1 dyrektywy 2013/36/UE w duzej mierze opieraja si¢ na kolejnych
iteracjach miedzynarodowych standardow regulacyjnych okreslonych przez Bazylejski
Komitet Nadzoru Bankowego dla duzych grup bankowych i jedynie cz¢sciowo odnoszg si¢
do szczegdlnych rodzajow ryzyk nieodtacznie zwigzanych ze zréznicowang dziatalnoscia
duzej liczby firm inwestycyjnych. Specyficzne stabos$ci i rodzaje ryzyka wtasciwe dla tych
firm inwestycyjnych powinny zatem zosta¢ w szerszym zakresie uwzglednione

w skutecznych, odpowiednich i proporcjonalnych rozwigzaniach ostrozno$ciowych

na poziomie Unii, ktére pomoga zapewni¢ rowne warunki dziatania w catej Unii,
zagwarantuja skuteczny nadzor ostroznosciowy, pozwalajac jednoczesnie utrzymac
kontrole nad kosztami przestrzegania przepisow, oraz zapewnig wystarczajacy kapitat

na pokrycie ryzyka, na jakie narazone sg firmy inwestycyjne.

Nalezyty nadzor ostroznosciowy powinien zapewniac, aby firmy inwestycyjne byty
zarzadzane w sposob prawidlowy oraz zgodnie z najlepiej pojetym interesem ich klientow.
Powinien on uwzglednia¢ zdolno$¢ firm inwestycyjnych i ich klientéw do podejmowania
nadmiernego ryzyka oraz rdzne stopnie ryzyka podejmowanego i stwarzanego przez firmy
inwestycyjne. Taki nadzor ostrozno$ciowy powinien rowniez mie¢ na celu unikanie
naktadania nieproporcjonalnie duzego obcigzenia administracyjnego na firmy
inwestycyjne. Jednoczes$nie taki nadzor ostrozno$ciowy powinien umozliwia¢ osiaggnigcie
roéwnowagi miedzy zapewnieniem bezpieczenstwa i solidno$ci firm inwestycyjnych

a unikaniem nadmiernych kosztow, ktore moglyby zagrozi¢ rentownosci ich dziatalnos$ci

gospodarcze;.
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4) Wiele wymogoéw wynikajacych z ram ustanowionych rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013
i dyrektywa 2013/36/UE opracowano w celu zaradzenia wspolnym rodzajom ryzyka,
na jakie narazone sg instytucje kredytowe. W zwigzku z tym istniejgce wymogi sg w duzej
mierze skalibrowane w taki sposob, aby zachowa¢ zdolno$¢ instytucji kredytowych
do udzielania pozyczek niezaleznie od fazy cyklu koniunkturalnego oraz aby chroni¢
deponentéw i podatnikéw przed mozliwg upadloscia; nie uwzgledniaja one natomiast
wszystkich poszczegdlnych profili ryzyka firm inwestycyjnych. Firmy inwestycyjne nie
posiadaja duzych detalicznych i korporacyjnych portfeli kredytowych oraz nie przyjmuja
depozytow. Prawdopodobienstwo, ze ich upadto§¢ moze mie¢ szkodliwy wplyw na ogdlna
stabilno$¢ finansowa, jest mniejsze niz w przypadku instytucji kredytowych, niemniej
jednak firmy inwestycyjne stwarzaja ryzyko, ktoremu nalezy zaradzi¢ poprzez solidne
ramy. Ryzyko, na jakie jest narazona i jakie stwarza wigkszo$¢ firm inwestycyjnych,
znacznie rdznig si¢ zatem od ryzyka, na jakie sg narazone i jakie stwarzajg instytucje
kredytowe, i roznice te nalezy wyraznie odzwierciedli¢ w unijnych ramach

ostrozno$ciowych.

(5) Rozbieznosci w stosowaniu istniejacych ram ostroznosciowych w poszczegdlnych
panstwach cztonkowskich zagrazaja réwnym warunkom dziatania dla firm inwestycyjnych
w Unii, utrudniajac inwestorom dostep do nowych mozliwosci i lepszych sposobdw
zarzadzania ryzykiem, na jakie sg oni narazeni. RozbieznoS$ci te wynikajg z ogolne;j
ztozonosci stosowania tych ram wobec r6znych firm inwestycyjnych w zaleznosci
od $wiadczonych przez nie ustug, w przypadku gdy niektdre organy krajowe dostosowuja
lub usprawniajg takie stosowanie w prawie krajowym lub w praktykach krajowych. Biorac
pod uwage, ze istniejgce ramy ostroznosciowe nie uwzgledniajg wszystkich ryzyk, na jakie
sa narazone 1 jakie stwarzaja niektore rodzaje firm inwestycyjnych, w odniesieniu
do okreslonych firm inwestycyjnych w niektorych panstwach cztonkowskich stosowane sa
istotne narzuty kapitalowe. Nalezy ustanowi¢ jednolite przepisy uwzgledniajace te ryzyka
w celu zapewnienia zharmonizowanego nadzoru ostroznosciowego nad firmami

inwestycyjnymi w catej Unii.
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(6)

(7

Konieczny jest zatem szczegodlny system nadzoru ostroznosciowego dla firm
inwestycyjnych niemajacych znaczenia systemowego za wzgledu na ich wielkos¢ i ich
wzajemne powigzania z innymi podmiotami finansowymi i gospodarczymi. Firmy
inwestycyjne o znaczeniu systemowym powinny jednak nadal podlegac istniejagcym
ramom ostrozno$ciowym na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy
2013/36/UE. Te firmy inwestycyjne sg podzbiorem firm inwestycyjnych, do ktérych maja
obecnie zastosowanie ramy ustanowione rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013 1 dyrektywa
2013/36/UE, 1 ktore nie korzystaja ze specjalnych wytaczen z ktéregokolwiek z gtownych
wymogow okreslonych w tych aktach. Najwieksze i najbardziej wzajemnie powigzane
firmy inwestycyjne maja modele biznesowe i profile ryzyka podobne do modeli
biznesowych i profili ryzyka istotnych instytucji kredytowych. Swiadcza one ustugi
podobne do ustug bankowych oraz zapewniajg zabezpieczenie przed ryzykiem na znaczng
skale. Co wigcej, firmy inwestycyjne o znaczeniu systemowym sg wystarczajaco duze, aby
stanowi¢ zagrozenie dla stabilnego i prawidlowego funkcjonowania rynkéw finansowych
na roOwni z duzymi instytucjami kredytowymi, oraz maja modele biznesowe i profile
ryzyka, ktore stanowia takie zagrozenie. W zwigzku z tym te firmy inwestycyjne powinny
nadal podlega¢ przepisom okreslonym w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 i dyrektywie
2013/36/UE.

Firmy inwestycyjne, ktére zawierajg transakcje na wtasny rachunek, ktore gwarantuja
emisj¢ instrumentéw finansowych lub dokonuja subemisji instrumentéw finansowych

Z gwarancja przejg¢cia emisji na znaczng skalg, lub ktore sa cztonkami rozliczajacymi
kontrahentow centralnych, mogg mie¢ modele biznesowe 1 profile ryzyka podobne

do modeli biznesowych 1 profili ryzyka instytucji kredytowych. Ze wzgledu na ich
wielkos¢ 1 charakter dziatalnosci, takie firmy inwestycyjne moga stwarzac¢ ryzyko dla
stabilno$ci finansowej porownywalne do ryzyka stwarzanego przez instytucje kredytowe.
Wilasciwe organy powinny mie¢ mozliwo$¢ wprowadzenia wymogu, aby podlegaty one
temu samemu traktowaniu ostroznosciowemu co instytucje kredytowe objete zakresem
stosowania rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz aby spetnialy wymogi dotyczace
nadzoru ostrozno$ciowego zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE.
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®)

)

W niektorych panstwach cztonkowskich organy odpowiedzialne za nadzor ostroznosciowy
nad firmami inwestycyjnymi mogg by¢ odrebne od organdw, ktore zajmuja si¢ nadzorem
zachowan na rynku. Niezbedne jest zatem utworzenie mechanizmu wspoétpracy i wymiany
informacji migdzy tymi organami w celu zapewnienia zharmonizowanego nadzoru
ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi w catej Unii, ktory bedzie funkcjonowat

szybko i skutecznie.

Firma inwestycyjna moze zawiera¢ transakcje za posrednictwem czlonka rozliczajacego
w innym panstwie cztonkowskim. W takich przypadkach nalezy ustanowi¢ mechanizm
shuzagcy wymianie informacji migdzy odpowiednimi wlasciwymi organami

w poszczegblnych panstwach cztonkowskich. Taki mechanizm powinien umozliwiaé
wymian¢ — miedzy wlasciwym organem dla nadzoru ostroznosciowego nad dang firma
inwestycyjna, a organem sprawujacym nadzor nad cztonkiem rozliczajagcym albo organem
sprawujacym nadzér nad kontrahentem centralnym — informacji dotyczacych modelu

1 parametrow wykorzystywanych do obliczania wymogéw dotyczacych depozytu
zabezpieczajacego firmy inwestycyjnej w przypadkach gdy taka metoda obliczania jest
wykorzystywana jako podstawa ustalenia wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych danej

firmy inwestycyjne;j.
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(10) W celu wspierania harmonizacji standardow i praktyk nadzoru w Unii Europejski Urzad
Nadzoru (Urzad Nadzoru Bankowego) ustanowiony na mocy rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010' (EUNB), powinien zachowa¢ gtdéwne
kompetencje w zakresie koordynacji i konwergencji praktyk nadzorczych w dziedzinie
nadzoru ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi w ramach Europejskiego Systemu
Nadzoru Finansowego (ESNF), w $cistej wspotpracy z Europejskim Urzedem Nadzoru
(Europejskim Urzedem Nadzoru Gietd 1 Papierow Warto$ciowych) ustanowionym

na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/20102 (ESMA).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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(1)

(12)

Wymagany poziom kapitatu zatozycielskiego firmy inwestycyjnej powinien opierac si¢

na ustugach i rodzajach dziatalnos$ci, na ktoérych, odpowiednio, §wiadczenie i prowadzenie,
dana firma inwestycyjna posiada zezwolenie, zgodnie z dyrektywa 2014/65/UE. Z jednej
strony — przewidziana w dyrektywie 2013/36/UE mozliwo$¢ obnizenia przez panstwa
cztonkowskie wymaganego poziomu kapitalu zatozycielskiego w szczegolnych sytuacjach,
a z drugiej — nierownomierne wdrazanie tej dyrektywy, doprowadzity do sytuacji, w ktorej
wymagane poziomy kapitatu zatozycielskiego r6znig si¢ w calej Unii. Aby zakonczy¢ to
rozdrobnienie, nalezy zharmonizowa¢ wymagany poziom kapitalu zatozycielskiego dla
wszystkich firm inwestycyjnych w Unii. Z mys$la o zmniejszeniu barier wej$cia na rynek,
ktore obecnie istniejg dla wielostronnych platform obrotu (MTF) i zorganizowanych
platform obrotu (OTF) kapitat zalozycielski firm inwestycyjnych, ktore dziataja jako MTF
lub OTF, nalezy ustali¢ na poziomie, o ktérym mowa w niniejszej dyrektywie.

W przypadku gdy firmie inwestycyjnej posiadajacej zezwolenie na prowadzenia OTF
zezwolono réwniez na zawieranie transakcji na wlasny rachunek na warunkach
przewidzianych w art. 20 dyrektywy 2014/65/UE, jej kapitat zatozycielski nalezy ustali¢

na poziomie, o ktorym mowa w niniejszej dyrektywie.

Jakkolwiek firmy inwestycyjne nie powinny juz by¢ objete zakresem stosowania
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub dyrektywy 2013/36/UE, to jednak pewne pojecia
stosowane w kontekscie tych aktow ustawodawczych powinny zachowac¢ swoje dobrze
ugruntowane znaczenie. Aby umozliwi¢ 1 utatwi¢ spojne rozumienie takich poje¢ w aktach
prawnych Unii, w przypadku gdy sa one stosowane, zawarte w takich aktach odniesienia
do kapitatu zalozycielskiego firm inwestycyjnych, do uprawnien nadzorczych wtasciwych
organdéw firm inwestycyjnych, do procesu oceny adekwatnos$ci kapitalu wewnetrznego
firm inwestycyjnych, do procesu przegladu nadzorczego i oceny nadzorczej
dokonywanych przez wlasciwe organy firm inwestycyjnych oraz do przepisow
dotyczacych zarzadzania i wynagrodzenia majacych zastosowanie do firm inwestycyjnych

nalezy traktowac¢ jako odnoszace si¢ do odpowiednich przepiséw niniejszej dyrektywy.
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(13)

(14)

(15)

(16)

Wiasciwe funkcjonowanie rynku wewngtrznego wymaga, aby odpowiedzialno$¢ za nadzor
ostroznos$ciowy firmy inwestycyjnej — w szczego6lnosci w odniesieniu do jej wyptacalnosci
1 stabilnosci finansowej — spoczywata na wiasciwym organie jej panstwa cztlonkowskiego
pochodzenia. Aby osiggna¢ réwniez skuteczny nadzor nad firmami inwestycyjnymi

w innych panstwach czlonkowskich, w ktorych §wiadczg one ustugi lub posiadaja oddziat,
nalezy zapewnic $cista wspolprace i wymiang informacji z wtasciwymi organami tych

panstw cztonkowskich.

Do celow informacyjnych 1 nadzorczych, w szczegolnosci w celu zapewnienia stabilnosci
systemu finansowego, wtasciwe organy przyjmujacych panstw cztonkowskich powinny

w poszczegdlnych przypadkach mie¢ mozliwos¢ przeprowadzania kontroli na miejscu oraz
inspekcji dzialalnosci oddzialow firm inwestycyjnych na swoim terytorium, a takze
zadania udzielenia informacji na temat dziatalnosci tych oddziatow. Odpowiedzialno$¢

za $rodki nadzorcze wobec tych oddzialdéw powinna jednak spoczywac na panstwie

cztonkowskim pochodzenia.

W celu ochrony szczegolnie chronionych informacji handlowych wtasciwe organy
powinny by¢ zwigzane przepisami dotyczacymi tajemnicy zawodowej podczas

wykonywania swoich zadan nadzorczych i wymiany informacji poufnych.

W celu wzmocnienia nadzoru ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz
ochrony klientow firm inwestycyjnych audytorzy powinni prowadzi¢ weryfikacje

w sposOb bezstronny oraz bezzwlocznie powiadamiaé wlasciwe organy o faktach, ktore
moga mie¢ powazne konsekwencje dla sytuacji finansowej firmy inwestycyjnej lub dla

organizacji takiej firmy pod wzgledem administracyjnym 1 ksiggowym.
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(17)

(18)

Do celow niniejszej dyrektywy, dane osobowe nalezy przetwarza¢ zgodnie

z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679! oraz
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/17252. W szczegdlnosci,
w przypadku gdy niniejsza dyrektywa zezwala na wymian¢ danych osobowych

z panstwami trzecimi, powinny mie¢ zastosowanie odpowiednie przepisy rozdzialu V

rozporzadzenia (UE) 2016/679 oraz rozdziatu V rozporzadzenia (UE) 2018/1725.

Aby zagwarantowac spetnianie obowigzkow ustanowionych w niniejszej dyrektywie oraz
w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/...3%,

panstwa czlonkowskie powinny okresli¢ kary administracyjne i inne §rodki
administracyjne, ktore sg skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace. W celu zapewnienia
skutku odstraszajacego kar administracyjnych informacje o ich natozeniu powinny by¢
publikowane, z wyjatkiem pewnych $cisle okreslonych przypadkow. Aby umozliwi¢
klientom i inwestorom podjecie $wiadomej decyzji dotyczacej ich wariantow
inwestycyjnych, powinni oni mie¢ dostep do informacji dotyczacych kar

administracyjnych i innych §rodkéw administracyjnych natozonych na firmy inwestycyjne.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 .
w sprawie ochrony o0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych

1 w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE
(ogdlne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz.U. L 119 z 4.5.2016, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 pazdziernika
2018 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiagzku z przetwarzaniem danych
osobowych przez instytucje, organy i jednostki organizacyjne Unii i swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 i decyzji nr 1247/2002/WE
(Dz.U.L2952z21.11.2018, s. 39).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/ ... z dnia ... w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L. ...)
Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekScie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i uzupeti¢ odpowiedni przypis.
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(19)

(20)

21

W celu wykrywania naruszen przepisow krajowych transponujacych niniejsza dyrektywe
oraz naruszen rozporzadzenia (UE) 2019/...* panstwa cztonkowskie powinny dysponowac
niezbednymi uprawnieniami w zakresie prowadzenia czynno$ci wyjasniajgcych oraz
powinny ustanowi¢ skuteczne i1 szybkie mechanizmy zgtaszania potencjalnych lub

faktycznych naruszen.

Firmy inwestycyjne, ktore nie s3 uznawane za male i niepowigzane wzajemnie, powinny
dysponowac¢ kapitatem wewnetrznym adekwatnym pod wzgledem ilosci, jakosci

1 struktury, aby pokry¢ konkretne ryzyka, na ktére sg lub mogg by¢ narazone. Wiasciwe
organy powinny zapewni¢, aby firmy inwestycyjne posiadaty odpowiednie strategie

i procesy shuzace ocenie i utrzymaniu adekwatnosci ich kapitalu wewnetrznego. Wtasciwe
organy powinny mie¢ rowniez mozliwo$¢ zwracania si¢ do matych i niepowigzanych
wzajemnie firm inwestycyjnych o stosowanie podobnych wymogoéw w stosownych

przypadkach.

Uprawnienia do dokonywania przegladu nadzorczego i oceny nadzorczej powinny

w dalszym ciggu stanowi¢ istotne narzedzie regulacyjne umozliwiajace wlasciwym
organom ocen¢ elementéw jako$ciowych, w tym zarzadzania 1 kontroli wewngetrznych,
procesow 1 procedur zarzadzania ryzykiem, a takze — w razie potrzeby — ustalanie
dodatkowych wymogdw, w tym w szczegdlnosci w zakresie funduszy wtasnych,

1 wymogoéw dotyczacych ptynnosci, w szczegdlnosci dla firm inwestycyjnych, ktére nie sa
uznawane za male 1 niepowigzane wzajemnie, oraz — w przypadku gdy wtasciwy organ
uzna to za uzasadnione i odpowiednie — rowniez dla matych i niepowigzanych wzajemnie

firm inwestycyjnych.

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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(22) Zasada rowno$ci wynagrodzen dla pracownikow plci meskiej 1 zenskiej za takg sama prace
lub prace takiej samej warto$ci ustanowiona jest w art. 157 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej (TFUE). Firmy inwestycyjne powinny stosowac te zasade
w konsekwentny sposob. Aby dostosowa¢ poziom wynagrodzen do profilu ryzyka firm
inwestycyjnych i aby zagwarantowa¢ rowne warunki dziatania, firmy inwestycyjne
powinny podlegac jasnym zasadom w odniesieniu do tadu korporacyjnego oraz przepisow
dotyczacych wynagrodzenia neutralnych pod wzgledem pici i uwzgledniajgcych réznice
miegdzy instytucjami kredytowymi a firmami inwestycyjnymi. Male i niepowigzane
wzajemnie firmy inwestycyjne powinny by¢ jednak wytaczone z tych przepiséw, poniewaz
okreslone w dyrektywie 2014/65/UE przepisy odnoszace si¢ do wynagrodzenia i tadu

korporacyjnego sa wystarczajaco kompleksowe dla tego rodzaju firm inwestycyjnych.

(23) Podobnie w sprawozdaniu Komisji z dnia 28 lipca 2016 r. w sprawie oceny przepisow
dotyczacych wynagrodzen na podstawie dyrektywy 2013/36/UE i rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 wykazano, ze okreslone w dyrektywie 2013/36/UE wymogi dotyczace
odroczenia i wyplaty w instrumentach nie sa odpowiednie w przypadku matych
1 nieztozonych firm inwestycyjnych lub w przypadku oséb zatrudnionych o niskim
poziomie wynagrodzenia zmiennego. Jasne, spojne i zharmonizowane kryteria
identyfikacji firm inwestycyjnych i 0s6b wylaczonych z tych wymogow sa niezbedne
w celu zapewnienia konwergencji w zakresie nadzoru i rownych warunkéw dziatania.
Ze wzgledu na wazna rolg, jaka osoby o wysokich zarobkach odgrywaja w kierowaniu
dziatalnoscig i dlugoterminowymi wynikami firm inwestycyjnych, nalezy zapewnic¢
skuteczny nadzor nad praktykami 1 tendencjami w zakresie wynagrodzen takich osob.
Wilasciwe organy powinny zatem mie¢ mozliwos¢ monitorowania wynagrodzen osob

o wysokich zarobkach.
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(24)

(25)

(26)

Firmom inwestycyjnym nalezy zapewni¢ pewng elastyczno$¢ w zakresie wykorzystywania
przez firmy inwestycyjne instrumentdw niepieni¢znych w celu wyptacania wynagrodzenia
zmiennego, pod warunkiem ze instrumenty takie skutecznie stuzg osiggnigciu celu
pogodzenia interesdw 0sob zatrudnionych z interesami réznych zainteresowanych stron,
takich jak akcjonariusze i wierzyciele, oraz przyczyniaja si¢ do dostosowania

wynagrodzenia zmiennego do profilu ryzyka firmy inwestycyjne;j.

Przychody firm inwestycyjnych w formie optat, prowizji lub innych przychodow

w zwigzku ze $§wiadczeniem roznych ustug inwestycyjnych sg wysoce zmienne.
Ograniczenie zmiennego sktadnika wynagrodzenia do czg¢$ci statego sktadnika
wynagrodzenia wptyngtoby na mozliwo$¢ zmniejszania przez firm¢ inwestycyjna
wynagrodzenia w okresach zmniejszonych przychodéw i mogloby prowadzi¢

do zwigkszenia podstawowych kosztéw statych firmy inwestycyjnej, co stwarzatoby
ryzyko dla zdolno$ci firmy inwestycyjnej do przetrwania okreséw pogorszenia
koniunktury gospodarczej lub zmniejszonych przychodéw. Aby uniknaé tego ryzyka, nie
nalezy naktada¢ wymogu jednolitego maksymalnego stosunku sktadnikow zmiennych

1 statych wynagrodzenia na firmy inwestycyjne niemajace znaczenia systemowego.
Zamiast tego takie firmy inwestycyjne same powinny ustali¢ odpowiedni stosunek.
Niniejsza dyrektywa nie powinna jednak uniemozliwia¢ panstwom cztonkowskim
wdrazania w prawie krajowym $rodkow stuzacych natozeniu na firmy inwestycyjne
bardziej rygorystycznych wymogoéw pod wzgledem maksymalnego stosunku sktadnikow
zmiennych i stalych wynagrodzenia. Ponadto niniejsza dyrektywa nie powinna
uniemozliwia¢ panstwom cztonkowskim naktadania takiego wymogu maksymalnego

stosunku na wszystkie firmy inwestycyjne lub ich okreslone rodzaje.

Niniejsza dyrektywa nie powinna uniemozliwia¢ panstwom cztonkowskim przyjmowania
bardziej rygorystycznego podejscia w odniesieniu do wynagrodzen w przypadku gdy firmy

inwestycyjne otrzymuja nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe.
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(27) W poszczeg6lnych panstwach cztonkowskich stosuje si¢ rézne struktury zarzadzania.
W wiekszosci przypadkow stosuje si¢ system monistyczny lub dualistyczny. Definicje
okreslone w niniejszej dyrektywie maja obejmowac wszystkie istniejgce struktury, bez
opowiadania si¢ za ktérgkolwiek z nich. Ich rola jest czysto uzytkowa w stosunku do celu
polegajacego na ustanowieniu przepisoOw, ktore maja mie¢ okreslony skutek niezaleznie
od krajowego prawa spotek majacego zastosowanie do danej instytucji w kazdym panstwie
cztonkowskim. Definicje nie powinny wplywaé zatem na og6lny podziat kompetencji

zgodnie z krajowym prawem spotek.

(28) Pojecie ,,organdéw zarzadzajacych” nalezy rozumiec jako okreslajace organy petnigce
funkcje wykonawcze 1 funkcje nadzorcze. Kompetencje i struktura organéw
zarzadzajacych w poszczegolnych panstwach cztonkowskich r6znig sie. W panstwach
cztonkowskich, w ktorych organy zarzadzajace maja strukture jednopoziomowa, jeden
organ zazwyczaj wykonuje zadania zarzadcze i nadzorcze. W panstwach cztonkowskich
z systemem dwupoziomowym funkcje nadzorczg peini odrgbna rada nadzorcza, ktéra nie
ma funkcji wykonawczych, za$§ funkcje wykonawczg petni odrgbny zarzad, ktory jest
odpowiedzialny za biezagce zarzadzanie przedsi¢biorstwem, za co jest rozliczany.

W zwiagzku z tym odrgbne zadania przydziela si¢ réznym podmiotom w ramach organu

zarzadzajacego.

(29) W odpowiedzi na rosngce potrzeby spoteczenstwa pod wzgledem przejrzystosci
podatkowej oraz w celu propagowania korporacyjnej odpowiedzialno$ci firm
inwestycyjnych nalezy wymaga¢ od firm inwestycyjnych — o ile nie zakwalifikowano ich
jako male i niepowigzane wzajemnie — ujawniania corocznie niektoérych informacji, w tym
informacji dotyczacych osiagnietych zyskow, zaptaconych podatkow oraz wszelkich

otrzymanych dotacji publicznych.
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(30)

(1)

Aby uwzgledni¢ rodzaje ryzyka wystepujace na poziomie grupy sktadajacej si¢ wytacznie
z firm inwestycyjnych, metodzie konsolidacji ostrozno$ciowej wymaganej na mocy
rozporzadzenia (UE) 2019/..." powinien towarzyszy¢ w przypadku grup sktadajacych sie
wylacznie z firm inwestycyjnych grupowy test kapitatowy dla prostszych struktur
grupowych. Wyznaczenie organu sprawujacego nadzor nad grupa powinno jednak w obu
przypadkach opiera¢ si¢ na tych samych zasadach, ktére stosuje si¢ w przypadku nadzoru
na zasadzie skonsolidowanej zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE. Aby zapewni¢ nalezyta
wspotprace, kluczowe elementy srodkow koordynacji, a w szczegdlnosci wymogi
informacyjne w sytuacjach nadzwyczajnych lub porozumienia dotyczace wspotpracy

1 koordynacji, powinny by¢ podobne do kluczowych elementéw koordynacji majacych

zastosowanie w konteks$cie jednolitego zbioru przepisow dla instytucji kredytowych.

Komisja powinna moc przedtozy¢ Radzie zalecenia dotyczace negocjacji umow miedzy
Unig a panstwami trzecimi w sprawie praktycznego sprawowania nadzoru nad zgodnoscia
z grupowym testem kapitalowym dla firm inwestycyjnych, ktorych jednostki dominujace
majg siedzib¢ w panstwach trzecich, oraz dla firm inwestycyjnych prowadzacych
dziatalnos$¢ w panstwach trzecich, ktorych jednostki dominujace maja siedzibe w Unii.
Ponadto panstwa cztonkowskie i EUNB powinny mdc takze ustanawiaé¢ porozumienia
dotyczace wspolpracy z panstwami trzecimi w celu wykonywania swoich zadan

nadzorczych.

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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(32)

(33)

(34)

W celu zapewnienia pewnosci prawa oraz unikania dublowania si¢ obecnych ram
ostrozno$ciowych majacych zastosowanie zarowno do instytucji kredytowych, jak i firm
inwestycyjnych, oraz niniejszej dyrektywy, nalezy wprowadzi¢ zmiany do rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 1 dyrektywy 2013/36/UE, aby usung¢ firmy inwestycyjne z zakresu ich
stosowania. Firmy inwestycyjne wchodzace w sktad grupy bankowej powinny jednak
nadal podlega¢ tym przepisom rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE,
ktore sg istotne dla grupy bankowej, takim jak przepisy dotyczace konsolidacji
ostroznosciowej okreslone w art. 11-24 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz przepisy
dotyczace unijnej posredniej jednostki dominujacej, o ktérej mowa w art. 21b dyrektywy
2013/36/UE.

Niezbegdne jest okreslenie krokow, jakie muszg podjac przedsigbiorstwa w celu
potwierdzenia, czy wchodza one w zakres definicji instytucji kredytowej okreslone;j

w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i czy w zwigzku z tym musza
uzyskac zezwolenie na dzialalnos¢ jako instytucja kredytowa. Poniewaz niektore firmy
inwestycyjne prowadzg juz rodzaje dziatalnosci wymienione w sekcji A pkt 316
zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE, niezbedne jest rowniez zapewnienie jasnosci

w odniesieniu do cigglosci kazdego zezwolenia udzielonego na prowadzenie tych rodzajow
dziatalnosci. W szczegolnosci kluczowym jest zapewnienie przez wlasciwe organy, aby
przejscie z obecnych do nowych ram oferowato firmom inwestycyjnym wystarczajaca

pewnos¢ regulacyjng.

W celu zapewnienia skutecznego nadzoru istotne jest, aby przedsigbiorstwa, ktore
spelniajg warunki okreslone w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
zlozyly wniosek o zezwolenie na dzialalnos¢ jako instytucja kredytowa. Wtasciwe organy
powinny zatem mie¢ mozliwos$¢ natozenia kar na przedsiebiorstwa, ktére nie ztoza

whniosku o takie zezwolenie.
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(35) Zmiana definicji ,,instytucji kredytowej” w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 na mocy
rozporzadzenia (UE) 2019/...* moze, od momentu wejscia w zycie tego ostatniego
rozporzadzenia, obja¢ firmy inwestycyjne, ktore juz prowadzg dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia wydanego zgodnie z dyrektywa 2014/65/UE. Przedsi¢biorstwom tym nalezy
zezwoli¢ na dalsze prowadzenie dziatalno$ci na podstawie posiadanego zezwolenia
na dzialalno$¢ jako firma inwestycyjna do momentu wydania zezwolenia na dzialalno$¢
jako instytucja kredytowa. Takie firmy inwestycyjne powinny ztozy¢ wniosek o udzielenie
zezwolenia na dzialalno$¢ jako instytucja kredytowa najpozniej wtedy, gdy srednia
calkowita miesi¢czna warto$¢ ich aktywow stanie si¢ rowna lub bedzie przekraczata przez
okres 12 kolejnych miesiecy ktorykolwiek z progéw okreslonych w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. W przypadku gdy firmy inwestycyjne osiagna
ktérykolwiek z progéw okreslonych w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 od dnia wej$cia w zycie niniejszej dyrektywy, nalezy obliczy¢ $rednia
catkowitg miesigczng warto$¢ ich aktywow, biorac pod uwagg okres 12 kolejnych miesigcy
poprzedzajacy ten dzien. Takie firmy inwestycyjne powinny ztozy¢ wniosek o zezwolenie
na dziatalno$¢ jako instytucja kredytowa w ciggu roku i jednego dnia po wej$ciu w zycie

niniejszej dyrektywy.

(36) Zmiana definicji ,,instytucji kredytowej” w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 na mocy
rozporzadzenia (UE) 2019/..." moze réwniez mie¢ wptyw na przedsigbiorstwa, ktore
ztozyly juz wniosek o zezwolenie na dziatalno$¢ jako firma inwestycyjna zgodnie
z dyrektywa 2014/65/UE 1 w przypadku ktorych wniosek ten nie zostat jeszcze
rozpatrzony. Takie wnioski nalezy przekaza¢ wtasciwym organom na podstawie
dyrektywy 2013/36/UE oraz rozpatrzy¢ je zgodnie z przepisami dotyczacymi udzielenia
zezwolenia okreslonymi w tej dyrektywie, jezeli przewidywana catkowita wartos¢
aktywoOw przedsigbiorstwa stanie si¢ rowna lub bedzie przekraczata ktorykolwiek

z progdéw okreslonych w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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(37)

(38)

Przedsigbiorstwa, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia

(UE) nr 575/2013, powinny réwniez podlega¢ wszystkim wymogom w zakresie dostgpu
do dziatalnosci instytucji kredytowych okreslonym w tytule III dyrektywy 2013/36/UE,
w tym przepisom dotyczacym cofni¢cia zezwolenia zgodnie z art. 18 tej dyrektywy.
Nalezy jednak zmieni¢ art. 18 tej dyrektywy w celu zapewnienia, aby wlasciwe organy
mogly cofng¢ zezwolenie udzielone instytucji kredytowej w sytuacji, gdy ta instytucja
kredytowa wykorzystuje swoje zezwolenie wytgcznie w celu prowadzenia rodzajow
dziatalnos$ci, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
a jej srednia catkowita warto$¢ aktywow jest, przez okres pieciu kolejnych lat, nizsza niz

wartos$ci progowe okreslone we wspomnianej literze.

Zgodnie z art. 39 dyrektywy 2014/65/UE firmy z panstw trzecich, ktore $wiadcza ustugi
finansowe w Unii, podlegaja krajowym systemom prawnym, ktore moga wymagac
utworzenia oddziatu w panstwie czlonkowskim. Aby utatwi¢ regularne monitorowanie
oraz ocen¢ dziatalno$ci prowadzonej przez firmy z panstw trzecich za posrednictwem
oddziatow utworzonych w Unii, wlasciwe organy powinny by¢ informowane o skali

1 zakresie ustug $wiadczonych i dziatalno$ci prowadzonej na ich terytorium

za posrednictwem oddziatow.
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(39)

(40)

Poszczegblne odniesienia w dyrektywach Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE!,
2011/61/UE? i 2014/59/UE? do przepisoéw rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy
2013/36/UE, ktore nie maja juz zastosowania do firm inwestycyjnych od momentu
rozpoczecia stosowania niniejszej dyrektywy i rozporzadzenia (UE)2019/...%, nalezy
traktowac jako odniesienia do odpowiednich przepisdw w niniejszej dyrektywie

i rozporzadzeniu (UE) 2019/...*.

EUNB we wspotpracy z ESMA opublikowal sprawozdanie oparte na dogtebnej analizie
podstawowej, zgromadzonych danych i konsultacjach w zakresie szczegdlnego systemu
ostrozno$ciowego dla wszystkich firm inwestycyjnych niemajacych znaczenia
systemowego, ktore stuzy jako podstawa zmienionych ram ostrozno$ciowych dla firm

inwestycyjnych.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych 1 administracyjnych odnoszacych sie
do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(Dz.U.L302z17.11.2009, s. 32).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 .

w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010
(Dz.U.L 1742z 1.7.2011, s. 1).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r.
ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji

i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 82/891/EWG 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego

i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE 1 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr
1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).

PE-CONS 79/1/19 REV 1 19

PL



(41) Aby zapewni¢ zharmonizowane stosowanie niniejszej dyrektywy EUNB powinien
opracowac projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu doprecyzowania
kryteriow podlegania niektorych firm inwestycyjnych rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013,
okreslenia informacji, ktore wiasciwe organy panstw cztonkowskich pochodzenia
1 przyjmujacych panstw czlonkowskich powinny wymienia¢ w konteks$cie nadzoru,
okreslenia sposobu dokonywania przez firmy inwestycyjne oceny skali ich dziatalno$ci
do celow wymogoéw w zakresie zarzgdzania wewnetrznego oraz, w szczegdlnosci, oceny,
czy stanowig one male i niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne. W regulacyjnych
standardach technicznych nalezy rowniez okresli¢ kategorie osob zatrudnionych, ktoérych
dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka firm do celéw przepisow
dotyczacych wynagrodzen, oraz okres$li¢ instrumenty dodatkowe w Tier I i instrumenty
w Tier II, ktore zaliczaja si¢ do wynagrodzenia zmiennego. W regulacyjnych standardach
technicznych nalezy takze okresli¢ elementy oceny konkretnych ryzyk utraty ptynnosci,
stosowanie dodatkowych wymogoéw w zakresie funduszy wtasnych przez wtasciwe organy
oraz funkcjonowanie kolegiéw organdw nadzoru. Komisja powinna uzupehi¢ niniejsza
dyrektywe poprzez przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych opracowanych
przez EUNB w drodze aktow delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE oraz zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010. Komisja i EUNB powinny zapewniaé, aby
te regulacyjne standardy techniczne mogty by¢ stosowane przez wszystkie firmy
inwestycyjne, ktorych to dotyczy, w sposob, ktory jest proporcjonalny do charakteru,

zakresu 1 ztozonosci tych firm inwestycyjnych i ich dziatalnos$ci.
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(42) Komisja powinna by¢ rowniez uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych opracowanych przez EUNB w odniesieniu do wymiany informacji miedzy
wlasciwymi organami i wymogow w zakresie publikowania wlasciwych organow oraz
przyjmowania wykonawczych standardow technicznych opracowanych przez ESMA
w drodze aktow wykonawczych zgodnie z art. 291 TFUE oraz zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 i art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

(43) W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszej dyrektywy oraz uwzglednienia
zmian na rynkach finansowych nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjmowania
aktow zgodnie z art. 290 TFUE w celu uzupetnienia niniejszej dyrektywy poprzez
doprecyzowanie zawartych w niej definicji, ocen kapitatu wewnetrznego i ocen ryzyka
firm inwestycyjnych oraz uprawnien wtasciwych organow do przegladu nadzorczego
1 oceny nadzorczej. Szczegdlnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja
prowadzita stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertow, oraz aby konsultacje te
prowadzone byly zgodnie z zasadami okre§lonymi w Porozumieniu
migdzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia
prawal. W szczegdlnosci, aby zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie udziat
na réwnych zasadach w przygotowaniu aktow delegowanych, instytucje te otrzymuja
wszelkie dokumenty w tym samym czasie co eksperci panstw cztonkowskich, a eksperci
tych instytucji mogg systematycznie bra¢ udziat w posiedzeniach grup eksperckich

Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktéw delegowanych.

1 Dz.U.L 123 z 12.5.2016, s. 1.
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(44)

(45)

Poniewaz cel niniejszej dyrektywy, a mianowicie ustanowienie skutecznych

i proporcjonalnych ram ostrozno$ciowych w celu zapewnienia, aby firmy inwestycyjne
posiadajace zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w catej Unii dziataty w oparciu

o solidne podstawy finansowe oraz byty zarzagdzane w prawidlowy sposob, w tym

w najlepiej pojetym interesie ich klientow, nie moze zosta¢ osiggniety w sposob
wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast ze wzgledu na jego skale i skutki
mozliwe jest jego lepsze osiggni¢cie na poziomie Unii, moze ona podja¢ dzialania zgodnie
z zasadg pomocniczo$ci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasada
proporcjonalnosci okreslong w tym artykule, niniejsza dyrektywa nie wykracza poza to, co

jest konieczne do osiagnigcia tego celu.

Zgodnie ze wspolna deklaracja polityczng panstw cztonkowskich 1 Komisji z dnia

28 wrzesnia 2011 r. dotyczgcg dokumentow wyjasniajgcych!, panstwa cztonkowskie
zobowigzaty si¢ do ztozenia, w uzasadnionych przypadkach, wraz z powiadomieniem

o transpozycji, jednego lub wickszej liczby dokumentoéw wyjasniajacych zwiazki migdzy
elementami dyrektywy a odpowiadajagcymi im cz¢$ciami krajowych instrumentéw
transpozycyjnych. W odniesieniu do niniejszej dyrektywy, prawodawca uznaje, ze

przekazanie takich dokumentow jest uzasadnione,

PRZYIJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

Dz.U.C3692z17.12.2011, s. 14.
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TYTUL I
PRZEDMIOT, ZAKRES STOSOWANIA I DEFINICJE

Artykut 1

Przedmiot

Niniejsza dyrektywa ustanawia przepisy dotyczace:

a)

b)

d)

kapitatu zalozycielskiego firm inwestycyjnych;

uprawnien i narzgdzi nadzorczych na potrzeby nadzoru ostrozno$ciowego sprawowanego

nad firmami inwestycyjnymi przez wlasciwe organy;

nadzoru ostrozno$ciowego sprawowanego nad firmami inwestycyjnymi przez wiasciwe
organy w sposob, ktory jest zgodny z przepisami okreslonymi w rozporzadzeniu (UE)

2019/..%;

wymogow w zakresie publikowania przez wlasciwe organy informacji w obszarze
regulacji ostrozno$ciowej firm inwestycyjnych oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad

firmami inwestycyjnymi.
Artykut 2
Zakres stosowania

Niniejsza dyrektywa ma zastosowanie do firm inwestycyjnych, ktére posiadajg zezwolenie

1 s3 objete nadzorem na mocy dyrektywy2014/65/UE.

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, tytulty IV i V niniejszej dyrektywy nie maja
zastosowania do firm inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 i 5 rozporzadzenia
(UE) 2019/...*, ktore obejmuje si¢ nadzorem w zakresie spelniania wymogow
ostroznosciowych na mocy tytutéw VII 1 VIII dyrektywy 2013/36/UE zgodnie
z art. 1 ust. 2 akapit drugi rozporzadzenia (UE) 2019/...*.

Artykut 3
Definicje

1. Do celow niniejszej dyrektywy stosuje si¢ nastgpujace definicje:

1) ,,przedsigbiorstwo ustug pomocniczych” oznacza przedsiebiorstwo, ktérego
podstawowa dziatalno$¢ polega na posiadaniu majatku lub zarzadzaniu nim,
zarzadzaniu ustugami przetwarzania danych lub na podobnej dziatalnosci
o charakterze pomocniczym w stosunku do podstawowej dziatalnos$ci jednej lub

wigkszej liczby firm inwestycyjnych;

2) ,zezwolenie” oznacza zezwolenie na dziatalno$¢ jako firma inwestycyjna zgodnie

z art. 5 dyrektywy 2014/65/UE,;

3) ,oddzial” oznacza oddziat zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 30 dyrektywy
2014/65/UE;

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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4)

5)

6)

7)

,.bliskie powigzania” oznaczajg bliskie powigzania zdefiniowane w art. 4 ust. 1

pkt 35 dyrektywy 2014/65/UE;

,wlasciwy organ” oznacza organ lub podmiot publiczny panstwa cztonkowskiego
oficjalnie uznany w prawie krajowym, ktory na mocy prawa krajowego jest
uprawniony do sprawowania nadzoru nad firmami inwestycyjnymi zgodnie

z niniejszg dyrektywa w ramach systemu nadzoru funkcjonujacego w tym panstwie

cztonkowskim;

,podmiot prowadzacy handel towarami i uprawnieniami do emisji” oznacza podmiot
prowadzacy handel towarami i uprawnieniami do emisji zdefiniowany w art. 4 ust. 1

pkt 150 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

,kontrola” oznacza stosunek zachodzacy miedzy jednostkag dominujaca i jej
jednostka zalezna, jak opisano w art. 22 dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2013/34/UE! lub w standardach rachunkowosci, ktorym podlega firma inwestycyjna
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady?,
lub podobny stosunek mig¢dzy jakakolwiek osoba fizyczng lub prawna

1 przedsi¢biorstwem;

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.

w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych
1 powigzanych sprawozdan niektorych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady
78/660/EWG 1 83/349/EWG (Dz.U. L 182 2 29.6.2013, s. 19).

Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia

19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow rachunkowosci
(Dz.U.L 243 711.9.2002, s. 1).

PE-CONS 79/1/19 REV 1 25

PL



8) ,,zgodno$¢ z grupowym testem kapitalowym™ oznacza zachowanie przez jednostke
dominujaca w grupie firm inwestycyjnych zgodno$ci z wymogami art. 8

rozporzadzenia (UE) 2019/...";

9) ,instytucja kredytowa” oznacza instytucje¢ kredytowg zdefiniowang w art. 4 ust. 1

pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

10) ,,instrumenty pochodne” oznaczajg instrumenty pochodne zdefiniowane w art. 2

ust. 1 pkt 29 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/20141;

11) ,,instytucja finansowa” oznacza instytucj¢ finansowg zdefiniowang w art. 4 ust. 1

pkt 14 rozporzadzenia (UE) 2019/...%;

12) ,,polityka wynagrodzen neutralna pod wzglgdem plci” oznacza polityke
wynagrodzen neutralng pod wzglgedem ptci zdefiniowang w art. 3 ust. 1 pkt 65
dyrektywy 2013/36/UE zmienionej dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) 2019/878%

13) ,,grupa” oznacza grup¢ zdefiniowang w art. 2 pkt 11 dyrektywy 2013/34/UE,;

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkow instrumentdw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie

(UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 84).

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/878 z dnia 20 maja 2019 r.
zmieniajaca dyrektywe 2013/36/UE w odniesieniu do podmiotow zwolnionych,
finansowych spotek holdingowych, finansowych spoétek holdingowych o dziatalno$ci
mieszane], wynagrodzen, srodkow 1 uprawnien nadzorczych oraz srodkéw ochrony kapitatu
(Dz.U.L 150z 7.6.2019, s. 253).
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14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

»sytuacja skonsolidowana” oznacza sytuacj¢ skonsolidowang zdefiniowang w art. 4

ust. 1 pkt 11 rozporzadzenia (UE) 2019/...%;

,,organ sprawujacy nadzor nad grupg” oznacza wlasciwy organ, ktory odpowiada

za nadzor nad zgodnos$cig z grupowym testem kapitalowym unijnych dominujgcych
firm inwestycyjnych oraz firm inwestycyjnych kontrolowanych przez unijne
dominujace inwestycyjne spotki holdingowe lub unijne dominujace finansowe spotki

holdingowe o dziatalno$ci mieszanej;

,panstwo cztonkowskie pochodzenia” oznacza macierzyste panstwo czlonkowskie

zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 55 lit. a) dyrektywy 2014/65/UE;

,»przyjmujace panstwo cztonkowskie” oznacza przyjmujace panstwo cztonkowskie

zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 56 dyrektywy 2014/65/UE;

,kapital zatozycielski” oznacza kapitat, ktory jest wymagany w celu uzyskania
zezwolenia na dziatalno$¢ jako firma inwestycyjna i ktérego kwota i rodzaj sg

okre$lone w art. 91 11;

,»firma inwestycyjna” oznacza firm¢ inwestycyjng zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 1

dyrektywy 2014/65/UE,;

»grupa firm inwestycyjnych” oznacza grupe firm inwestycyjnych zdefiniowana

w art. 4 ust. 1 pkt 25 rozporzadzenia (UE) 2019/...";

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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21)

22)

23)

24)

25)

26)

»inwestycyjna spotka holdingowa” oznacza inwestycyjng spotke holdingowa

zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 23 rozporzadzenia (UE) 2019/...";

,ustugi inwestycyjne i1 dziatalno$¢ inwestycyjna” oznaczajg ustugi inwestycyjne

1 dziatalno$¢ inwestycyjng zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 2 dyrektywy 2014/65/UE;

,organ zarzadzajacy” oznacza organ zarzadzajacy zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 36

dyrektywy 2014/65/UE;

,organ zarzadzajacy w ramach swojej funkcji nadzorczej” oznacza organ
zarzadzajacy dziatajacy w roli obejmujacej nadzorowanie i monitorowanie procesu

podejmowania decyzji przez kierownictwo;

,finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej” oznacza finansowg spotke
holdingowa o dziatalno$ci mieszanej zdefiniowang w art. 2 pkt 15 dyrektywy
2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady!;

,holding mieszany” oznacza jednostke dominujacg nieb¢daca finansowa spotka
holdingowa, inwestycyjng spotka holdingowa, instytucja kredytowa, firma
inwestycyjng ani finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszane;j

w rozumieniu dyrektywy 2002/87/WE, do ktorej jednostek zaleznych nalezy co

najmniej jedna firma inwestycyjna;

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).

1 Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r.
w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen
oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego 1 zmieniajaca
dyrektywy Rady 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG
193/22/EWG oraz dyrektywy 98/78/WE 1 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
(Dz.U.L35z11.2.2003,s. 1).
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27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

Jkadra kierownicza wyzszego szczebla” oznacza kadre kierownicza wyzszego
) Y. y

szczebla zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 37 dyrektywy 2014/65/UE;

,jednostka dominujaca” oznacza przedsigbiorstwo dominujace zdefiniowane w art. 4

ust. 1 pkt 32 dyrektywy 2014/65/UE;

,Jjednostka zalezna” oznacza przedsigbiorstwo zalezne zdefiniowane w art. 4 ust. 1

pkt 33 dyrektywy 2014/65/UE;

,I'yzyko systemowe” oznacza ryzyko systemowe zdefiniowane w art. 3 ust. 1 pkt 10

dyrektywy 2013/36/UE.

,unijna dominujaca firma inwestycyjna” oznacza unijng dominujacg firme

inwestycyjng zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 56 rozporzadzenia (UE) 2019/...";

,unijna dominujaca inwestycyjna spotka holdingowa” oznacza unijng dominujaca
inwestycyjng spotke holdingowa zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 57 rozporzadzenia
(UE) 2019/...%;

,unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa o dzialalnos$ci mieszanej” oznacza
unijng dominujacg finansowa spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszane;j

zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 58 rozporzadzenia (UE) 2019/...".

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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2. Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 58 w celu
uzupelnienia niniejszej dyrektywy poprzez doprecyzowanie definicji okre§lonych w ust. 1

celem:
a)  zapewnienia jednolitego stosowania niniejszej dyrektywy;

b)  uwzglednienia przy stosowaniu niniejszej dyrektywy zmian na rynkach finansowych.

TYTUL II
WELASCIWE ORGANY

Artykut 4

Wyznaczenie wlasciwych organow oraz ich uprawnienia

1. Panstwa cztonkowskie wyznaczajg jeden lub wigksza liczbe wtasciwych organow
do celow wykonywania funkcji i obowigzkow przewidzianych w niniejszej dyrektywie
i w rozporzadzeniu (UE) 2019/...*.. Panstwa cztonkowskie informuja Komisj¢, EUNB
1 ESMA o wyznaczeniu takich organdow, a w przypadku gdy wyznaczono wigcej niz jeden
wlasciwy organ, informujg rowniez o funkcjach 1 obowiagzkach kazdego wtasciwego

organu.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wtasciwe organy sprawowaly nadzér nad
dzialalnoscig firm inwestycyjnych, a w stosownych przypadkach nad dziatalnoscia
inwestycyjnych spotek holdingowych i finansowych spotek holdingowych o dziatalno$ci
mieszanej, w celu oceny zgodno$ci z wymogami okreslonymi w niniejszej dyrektywie

i w rozporzadzeniu (UE) 2019/...".

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wtasciwe organy posiadaty wszystkie niezbgdne
uprawnienia, w tym uprawnienie do przeprowadzania kontroli na miejscu zgodnie

z art. 14, do uzyskania informacji niezbednych do oceny zgodnosci firm inwestycyjnych,

a w stosownych przypadkach inwestycyjnych spétek holdingowych i finansowych spotek
holdingowych o dzialalno$ci mieszanej, z wymogami okreslonymi w niniejszej dyrektywie
i w rozporzadzeniu (UE) 2019/...* oraz do prowadzenia czynnosci wyjasniajacych

w odniesieniu do mozliwych naruszen tych wymogow.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wtasciwe organy posiadaty specjalistyczng wiedze,
zasoby, zdolnos$¢ operacyjna, uprawnienia oraz niezalezno$¢, niezbg¢dne do wykonywania
okreslonych w niniejszej dyrektywie funkcji zwigzanych z nadzorem ostroznosciowym,

postgpowaniami wyjasniajacymi i karami.

Panstwa cztonkowskie wymagaja od firm inwestycyjnych przedktadania ich wlasciwym
organom wszelkich informacji niezbednych do oceny przestrzegania przez firmy
inwestycyjne przepisow krajowych, ktére transponujg niniejsza dyrektywe, oraz
rozporzadzenia (UE) 2019/...*. Mechanizmy kontroli wewngtrznej oraz procedury
administracyjne i ksiegowe firm inwestycyjnych muszg umozliwia¢ wlasciwym organom

sprawdzenie w kazdej chwili przestrzegania tych przepiséw przez te podmioty.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby firmy inwestycyjne rejestrowaty wszystkie swoje
transakcje oraz dokumentowaty systemy 1 procesy, ktore podlegaja niniejszej dyrektywie
i rozporzadzeniu (UE) 2019/...", w sposob umozliwiajacy wlasciwym organom oceng

w kazdej chwili przestrzegania przepisoOw krajowych, ktore transponuja niniejsza

dyrektywe, oraz rozporzadzenia (UE) 2019/...".

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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Artykut 5
Uprawnienia dyskrecjonalne wtasciwych organow do objecia niektorych firm inwestycyjnych

wymogami rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013

1. Wiasciwe organy moga postanowi¢ o stosowaniu wymogow rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 zgodnie z art. 1 ust. 2 akapit pierwszy lit. ¢) rozporzadzenia
(UE) 2019/...* do firmy inwestycyjnej, ktora prowadzi ktorykolwiek z rodzajow
dziatalnos$ci wymienionych w sekcji A pkt 3 1 6 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE,
w przypadku gdy calkowita warto$¢ skonsolidowanych aktywow firmy inwestycyjnej jest
réwna lub przekracza 5 mld EUR, obliczona jako $rednia z poprzednich 12 miesigcy,

oraz spetniony jest co najmniej jeden z nastepujacych warunkow:

a) firma inwestycyjna prowadzi te rodzaje dzialalnosci na taka skale, ze upadek lub

trudnosci tej firmy mogltyby prowadzi¢ do ryzyka systemowego;

b) firma inwestycyjna jest czlonkiem rozliczajacym zdefiniowanym w art. 4 ust. 1 pkt 3

rozporzadzenia (UE) 2019/...7;

c)  wiasciwy organ uzna to za uzasadnione w §wietle wielkosci, charakteru, skali
1 zlozono$ci dzialan danej firmy inwestycyjnej, z uwzglgdnieniem zasady
proporcjonalnos$ci oraz majac na uwadze jeden lub wiekszg liczbe nastgpujacych

czynnikow:

(1)  znaczenie firmy inwestycyjnej dla gospodarki Unii lub gospodarki danego

panstwa cztonkowskiego;

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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(i1) znaczenie dzialalno$ci transgranicznej firmy inwestycyjnej;
(iil)) wzajemne powigzania firmy inwestycyjnej z systemem finansowym.

Ust. 1 nie ma zastosowania do podmiotéw prowadzacych handel towarami
1 uprawnieniami do emisji, przedsi¢biorstw zbiorowego inwestowania ani zaktadow

ubezpieczen.

W przypadku gdy wlasciwy organ postanowi o stosowaniu wymogow rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 do firmy inwestycyjnej zgodnie z ust. 1, t¢ firme¢ inwestycyjng obejmuje
si¢ nadzorem w zakresie spelniania wymogow ostroznosciowych na mocy tytutow VII

i VIII dyrektywy 2013/36/UE.

W przypadku gdy wlasciwy organ postanowi odwotaé decyzj¢ podjeta zgodnie z ust. 1,

informuje o tym niezwlocznie firme inwestycyjna.

Kazda decyzja podjeta przez wlasciwy organ zgodnie z ust. 1 przestaje mie¢ zastosowanie
w przypadku gdy firma inwestycyjna nie osigga juz progu, o ktérym mowa w tym ustepie,

obliczonego za okres 12 kolejnych miesigcy.

Wiasciwe organy niezwtocznie informuja EUNB o wszelkich decyzjach podjetych

na mocy ust. 1,3 14.

EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu doprecyzowania kryteriow okreslonych w ust. 1 lit. a) i b) oraz

zapewnienia ich spojnego stosowania.
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EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia ...

[12 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszej dyrektywy].

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupelniania niniejszej dyrektywy poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

drugim, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 6

Wspotpraca w ramach panstwa czlonkowskiego

1. Wilasciwe organy $cisle wspotpracuja z organami lub podmiotami publicznymi, ktore w ich
panstwie czlonkowskim odpowiadajg za nadzor nad instytucjami kredytowymi
1 instytucjami finansowymi. Panstwa cztonkowskie wymagaja, aby te wlasciwe organy
oraz te organy lub podmioty publiczne niezwlocznie wymienialy si¢ wszelkimi
informacjami o podstawowym znaczeniu lub informacjami istotnymi dla wykonywania ich

funkcji i obowigzkow.

2. Wilasciwe organy, ktére sg inne niz wlasciwe organy wyznaczone zgodnie z art. 67
dyrektywy 2014/65/UE, ustanawiaja mechanizm wspolpracy z tymi organami
oraz mechanizm wymiany wszelkich informacji, ktore sg istotne dla wykonywania ich

odpowiednich funkcji 1 obowigzkow.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 34
PL



Artykut 7

Wspotpraca w ramach Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego

1. Podczas wykonywania swoich obowigzkow wiasciwe organy uwzgledniajg konwergencije
narzedzi nadzorczych oraz praktyk nadzorczych przy stosowaniu przepisow przyjetych

na mocy niniejszej dyrektywy i rozporzadzenia (UE) 2019/...*.
2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby:

a)  wilasciwe organy, jako strony ESNF, wspotpracowaty w duchu zaufania i pelnego
wzajemnego poszanowania, w szczegolnosci przy zapewnianiu wymiany
odpowiednich, wiarygodnych i wyczerpujacych informacji miedzy nimi

a pozostatymi stronami ESNF;

b)  wlasciwe organy uczestniczyty w dzialaniach EUNB oraz — w stosownych
przypadkach — w kolegiach organdéw nadzoru, o ktéorych mowa w art. 48 niniejszej

dyrektywy i art. 116 dyrektywy 2013/36/UE;

c) wiasciwe organy doktadaty wszelkich staran w celu zapewnienia zgodnosci
z wytycznymi 1 zaleceniami wydawanymi przez EUNB zgodnie z art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 oraz reagowaly na ostrzezenia i zalecenia
wydawane przez Europejska Radg¢ ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) zgodnie
z art. 16 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010";

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia

24 listopada 2010 r. w sprawie unijnego nadzoru makroostroznosciowego nad systemem
finansowym 1 ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (Dz.U. L 331
z15.12.2010, s. 1).
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d)  wiasciwe organy Scisle wspotpracowaly z ERRS;

e) zadania i uprawnienia powierzone wlasciwym organom nie utrudniaty wykonywania
obowigzkow tych wlasciwych organoéw jako cztonkow EUNB lub ERRS, lub
obowigzkow wynikajacych z niniejszej dyrektywy i rozporzadzenia (UE) 2019/...%.

Artykut 8

Unijny wymiar dziatan nadzorczych

Wykonujac swoje ogdlne obowigzki, wlasciwe organy w kazdym panstwie cztonkowskim nalezycie
uwzgledniaja potencjalny wplyw swoich decyzji na stabilnos$¢ systemow finansowych

w pozostatych zainteresowanych panstwach cztonkowskich, a takze w Unii jako calo$ci oraz,

w szczegblnosci, w sytuacjach nadzwyczajnych, na podstawie informacji dostepnych w danym

czasie.

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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TYTUL III
KAPITAL ZALOZYCIELSKI

Artykut 9
Kapitat zatozZycielski

Kapitat zatlozycielski firmy inwestycyjnej wymagany zgodnie z art. 15 dyrektywy
2014/65/UE w celu uzyskania zezwolenia na §wiadczenie jakichkolwiek ustug
inwestycyjnych, lub prowadzenie jakiegokolwiek rodzaju dziatalnosci inwestycyjne;j
wymienionego w sekcji A pkt 3 i 6 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE, wynosi
750 000 EUR.

Kapitat zalozycielski firmy inwestycyjnej wymagany zgodnie z art. 15 dyrektywy
2014/65/UE w celu uzyskania zezwolenia na §wiadczenie jakichkolwiek ustug
inwestycyjnych lub prowadzenie jakiegokolwiek rodzaju dziatalnosci inwestycyjne;j
wymienionego w sekcji A pkt 1, 2, 4, 517 zalacznika I do dyrektywy 2014/65/UE, przez
firme¢ inwestycyjna, ktdra nie ma uprawnien do przechowywania $rodkdw pienieznych

klientow lub papieréw wartosciowych nalezacych do jej klientow, wynosi 75 000 EUR.

Kapitat zatlozycielski firmy inwestycyjnej wymagany zgodnie z art. 15 dyrektywy
2014/65/UE od firm inwestycyjnych innych niz te, o ktérych mowa w ust. 1,214
niniejszego artykutu, wynosi 150 000 EUR.
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4. Kapitat zalozycielski firmy inwestycyjnej posiadajacej zezwolenie na §wiadczenie ustug
inwestycyjnych lub prowadzenie rodzajow dzialalnosci inwestycyjnej wymienionych
w sekcji A pkt 9 zatagcznika I do dyrektywy 2014/65/UE, w przypadku gdy ta firma
inwestycyjna zawiera lub ma uprawnienia do zawierania transakcji na wtasny rachunek,

wynosi 750 000 EUR.

Artykut 10
Odniesienia do kapitatu zaloZycielskiego w dyrektywie 2013/36/UE

Odniesienia do poziomow kapitatu zatozycielskiego okreslone w art. 9 niniejszej dyrektywy,
od dnia ... [18 miesiecy po dniu wejscia w zycie niniejszej dyrektywy], traktuje si¢ jako zastgpujace
odniesienia w innych aktach prawnych Unii do pozioméw kapitalu zatozycielskiego okre§lonych

w dyrektywie 2013/36/UE w nastgpujacy sposob:

a) odniesienia do kapitatu zalozycielskiego firm inwestycyjnych w art. 28 dyrektywy
2013/36/UE traktuje si¢ jako odniesienia do art. 9 ust. 1 niniejszej dyrektywy;

b) odniesienia do kapitatu zatozycielskiego firm inwestycyjnych w art. 29 i 31 dyrektywy
2013/36/UE traktuje si¢ jako odniesienia do art. 9 ust. 2, 3 lub 4 niniejszej dyrektywy,
w zaleznosci od rodzajow ustug inwestycyjnych i dzialalno$ci inwestycyjnej danej firmy

inwestycyjnej;

C) odniesienia do kapitatu zatozycielskiego w art. 30 dyrektywy 2013/36/UE traktuje si¢ jako
odniesienia do art. 9 ust. 1 niniejszej dyrektywy.
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Artykut 11

Struktura kapitatu zatozycielskiego

Struktura kapitatu zatozycielskiego firmy inwestycyjnej musi by¢ zgodna z art. 9 rozporzadzenia

(UE) 2019/..*.

TYTUL IV
NADZOR OSTROZNOSCIOWY

ROZDZIAL 1

Zasady nadzoru ostroznosciowego

SEKCJA 1
KOMPETENCJE I OBOWIAZKI PANSTWA CZELONKOWSKIEGO POCHODZENIA

I PRZYJMUJACEGO PANSTWA CZLONKOWSKIEGO

Artykut 12
Kompetencje wlasciwych organow panstwa cztonkowskiego pochodzenia

i przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego

Za nadzo6r ostrozno$ciowy nad firmami inwestycyjnymi odpowiedzialne sa wlasciwe organy
panstwa cztonkowskiego pochodzenia, bez uszczerbku dla przepiséw niniejszej dyrektywy, ktore

powierzaja odpowiedzialno$¢ wlasciwym organom przyjmujacego panstwa cztonkowskiego.

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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Artykul 13

Wspotpraca miedzy wlasciwymi organami roznych panstw cztonkowskich

1. Wiasciwe organy réznych panstw cztonkowskich $cisle wspotpracujag w celu wykonywania
swoich obowigzkéw wynikajacych z niniejszej dyrektywy i z rozporzadzenia
(UE) 2019/...*, w szczegblnosci niezwlocznie wymieniajac si¢ informacjami na temat firm

inwestycyjnych, w tym:
a)  informacjami na temat struktury zarzadzania i wtasnosci w firmie inwestycyjnej;

b) informacjami na temat spetniania wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych przez

firme¢ inwestycyjna;

c) informacjami na temat spelniania wymogéw dotyczacych ryzyka koncentracji

1 wymogow dotyczacych plynnosci firmy inwestycyjne;j;

d) informacjami na temat procedur administracyjnych i ksiegowych oraz mechanizmow

kontroli wewnetrznej w firmie inwestycyjne;j;

e)  wszelkich innych istotnych czynnikow, ktére moga wptywac na ryzyko stwarzane

przez firme inwestycyjna.

2. Wiasciwe organy panstwa cztonkowskiego pochodzenia natychmiast przekazuja
wlasciwym organom przyjmujacego panstwa cztonkowskiego wszelkie informacje
1 ustalenia dotyczace potencjalnych problemow oraz ryzyka stwarzanego przez firme¢
inwestycyjng, wykrytych w ramach nadzoru nad dziatalnos$cig firmy inwestycyjnej, ktore
zagrazaja ochronie klientéw lub stabilno$ci systemu finansowego w przyjmujacym

panstwie cztonkowskim.

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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Wiasciwe organy panstwa cztonkowskiego pochodzenia dziatajg na podstawie informacji
przekazanych przez wlasciwe organy przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, podejmujac
wszelkie niezbedne $rodki, aby unikng¢ potencjalnych problemow i ryzyka, o ktérych
mowa w ust. 2, lub im zaradzi¢. Wtasciwe organy panstwa cztonkowskiego pochodzenia
szczegotowo wyjasniaja, na wniosek, wlasciwym organom przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego sposob, w jaki uwzglednity informacje i1 ustalenia przekazane przez

wlasciwe organy przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego.

W przypadku gdy po przekazaniu informacji i ustalen, o ktérych mowa w ust. 2, wlasciwe
organy przyjmujacego panstwa cztonkowskiego uznaja, ze wlasciwe organy panstwa
cztonkowskiego pochodzenia nie podjety niezbednych srodkéw, o ktorych mowa w ust. 3,
wlasciwe organy przyjmujacego panstwa cztonkowskiego moga, po poinformowaniu
wlasciwych organow panstwa cztonkowskiego pochodzenia, EUNB i ESMA, podjaé
odpowiednie $rodki, aby chroni¢ klientow, na rzecz ktoérych §wiadczone sg ustugi, lub aby

chroni¢ stabilno$¢ systemu finansowego.

Wiasciwe organy moga kierowa¢ do EUNB sprawy, w ktorych wniosek o wspolprace,
w szczegdlnosci wniosek dotyczacy wymiany informacji, zostat odrzucony, lub gdy

w rozsagdnym terminie nie podjeto w sprawie tego wniosku zadnych dziatan.

W odniesieniu do takich spraw, EUNB moze, bez uszczerbku dla art. 258 TFUE, podja¢
dzialania zgodnie z uprawnieniami przyznanymi mu na mocy art. 19 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010. EUNB moze tez z wtasnej inicjatywy, zgodnie z art. 19 ust. 1 akapit
drugi tego rozporzadzenia, wspiera¢ wlasciwe organy w wypracowaniu porozumienia

w sprawie wymiany informacji na mocy niniejszego artykutu.
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5. Wiasciwe organy panstwa cztonkowskiego pochodzenia, ktore nie zgadzaja si¢ ze
srodkami podjetymi przez wlasciwe organy przyjmujacego panstwa cztonkowskiego,
moga skierowa¢ spraw¢ do EUNB, ktory podejmuje dziatania zgodnie z procedurg
okreslong w art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010. W przypadku podjecia dziatan

przez EUNB zgodnie z tym artykutem, przyjmuje on decyzj¢ w terminie jednego miesigca.

6. Do celow oceny spetnienia warunku, o ktorym mowa w art. 23 ust. 1 akapit pierwszy lit. c)
rozporzadzenia (UE) 2019/...%, wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia
firmy inwestycyjnej moze zwroci¢ si¢ do wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego
pochodzenia cztonka rozliczajacego o przekazanie informacji dotyczacych modelu
i parametrow dotyczacych depozytu zabezpieczajacego, wykorzystywanych do obliczania

wymogu dotyczacego tego depozytu dla danej firmy inwestycyjne;.

7. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu okres§lenia wymogow dotyczacych rodzaju i charakteru informacji,

o ktérych mowa w ust. 1 1 2 niniejszego artykutu.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszej dyrektywy poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

8. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty wykonawczych standardow
technicznych stuzacych ustanowieniu standardowych formularzy, szablonow 1 procedur

do celow wymiany informacji, aby utatwi¢ nadzor nad firmami inwestycyjnymi.

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia

(UE) nr 1093/2010.

EUNB przedtozy Komisji projekty standardow technicznych, o ktérych mowa w ust. 71 §,

do dnia ... [18 miesiecy po dniu wejscia w zycie niniejszej dyrektywy].

Artykut 14
Kontrola na miejscu oraz inspekcja oddziatow

utworzonych w innym panstwie cztonkowskim

Przyjmujace panstwa czlonkowskie zapewniajg — w przypadku gdy firma inwestycyjna
dzialajaca na podstawie zezwolenia udzielonego w innym panstwie cztonkowskim
prowadzi dziatalno$¢ za posrednictwem oddziatu — aby wlasciwe organy panstwa
cztonkowskiego pochodzenia mogly, po poinformowaniu wiasciwych organoéw
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, przeprowadzi¢— samodzielnie lub za
posrednictwem os6b, ktore wyznaczyly do tego celu — kontrole na miejscu informacji,

o ktérych mowa w art. 13 ust. 1, oraz inspekcje takich oddziatow.

Wiasciwe organy przyjmujacego panstwa czlonkowskiego sa uprawnione, do celow
nadzoru oraz w przypadku gdy uznajg to za istotne z uwagi na stabilno$¢ systemu
finansowego przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, do przeprowadzania

w indywidualnych przypadkach kontroli na miejscu 1 inspekcji dziatalnoSci prowadzone;j
przez oddziaty firm inwestycyjnych na terytorium tego panstwa cztonkowskiego oraz

do zadania od oddziatu udostgpnienia informacji na temat jego dziatalnos$ci.
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Przed przeprowadzeniem takich kontroli i inspekcji wlasciwe organy przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego konsultujg si¢ niezwlocznie z wlasciwymi organami panstwa

cztonkowskiego pochodzenia.

Jak najszybciej po przeprowadzeniu tych kontroli i inspekcji wlasciwe organy
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego przekazuja wlasciwym organom panstwa
cztonkowskiego pochodzenia uzyskane informacje i ustalenia, ktore sa istotne dla oceny

ryzyka danej firmy inwestycyjne;.

SEKCJA 2

TAJEMNICA ZAWODOWA ORAZ OBOWIAZEK POWIADAMIANIA

Artykul 15

Tajemnica zawodowa oraz wymiana informacji poufnych

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy oraz wszystkie osoby, ktore sg
lub byty zatrudnione przez te wlasciwe organy, w tym osoby, o ktérych mowa w art. 76
ust. 1 dyrektywy 2014/65/UE, byly objete obowiazkiem zachowania tajemnicy zawodowej
do celow niniejszej dyrektywy i rozporzadzenia (UE) 2019/...".

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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Bez uszczerbku dla przypadkow podlegajacych przepisom prawa karnego informacje
poufne, ktore takie wlasciwe organy i osoby uzyskuja w trakcie petnienia ich obowiazkow,
moga by¢ ujawniane jedynie w postaci skroconej lub zbiorczej, pod warunkiem ze

zidentyfikowanie poszczeg6lnych firm inwestycyjnych lub 0sob nie jest mozliwe.

W przypadku gdy firma inwestycyjna oglosita upadtos¢ lub podlega przymusowe;j
likwidacji, informacje poufne, ktére nie dotyczg stron trzecich, mogg zosta¢ ujawnione
w ramach postepowania sgdowego w sprawach cywilnych lub gospodarczych,

w przypadku gdy takie ujawnienie jest niezbedne do przeprowadzenia tego postepowania.

2. Wiasciwe organy wykorzystuja informacje poufne zgromadzone, otrzymane w drodze
wymiany lub przekazane na podstawie niniejszej dyrektywy i rozporzadzenia

(UE) 2019/...* wylacznie do celu wykonywania swoich obowigzkéw, w szczegolnosci:

a)  w celu monitorowania przepisow ostroznosciowych okre§lonych w niniejszej

dyrektywie i rozporzadzeniu (UE) 2019/...";
b)  w celu natozenia kar;

c) wodwotawczych postgpowaniach administracyjnych dotyczacych decyzji wydanych

przez wlasciwe organy;

d)  w postepowaniach sgdowych wszczetych na podstawie art. 23.

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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3. Osoby fizyczne i prawne oraz inne podmioty, inne niz wtasciwe organy, ktdre otrzymuja
informacje poufne na podstawie niniejszej dyrektywy i rozporzadzenia (UE) 2019/...,
moga wykorzystywac te informacje wylacznie do celow wyraznie okreslonych przez

wlasciwe organy lub zgodnie z prawem krajowym.

4. Wilasciwe organy moga wymienia¢ informacje poufne do celéw ust. 2, moga wyraznie
okresli¢, w jaki sposéb informacje te maja by¢ traktowane, a takze moga wyraznie

ograniczy¢ wszelkie dalsze przekazywanie tych informacji.

5. Obowigzek, o ktorym mowa w ust. 1, nie uniemozliwia wtasciwym organom
przekazywania informacji poufnych Komisji, w przypadku gdy informacje te sa niezbedne

do wykonywania uprawnien Komisji.

6. Wilasciwe organy moga przekazywac informacje poutnhe EUNB, ESMA, ERRS, bankom
centralnym panstw cztonkowskich, Europejskiemu Systemowi Bankéw Centralnych
(ESBC) oraz Europejskiemu Bankowi Centralnemu, w ramach ich kompetencji jako wtadz
monetarnych oraz, w stosownych przypadkach, organom publicznym odpowiedzialnym za
nadzorowanie systemow platniczych i systemow rozrachunku, w przypadku gdy

informacje te sa niezbedne do wykonywania ich zadan.

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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Artykul 16

Porozumienia dotyczqce wspotpracy z panstwami trzecimi w zakresie wymiany informacji

Do celow wykonywania ich zadan nadzorczych na mocy niniejszej dyrektywy lub rozporzadzenia
(UE) 2019/...* oraz do celow wymiany informacji wlasciwe organy, EUNB i ESMA, zgodnie

z art. 33 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 lub art. 33 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,

w zaleznos$ci od przypadku, mogg zawiera¢ porozumienia dotyczace wspOlpracy z organami
nadzoru z panstw trzecich, a takze z organami lub podmiotami z panstw trzecich odpowiedzialnymi
za nastepujace zadania, pod warunkiem ze ujawniane informacje podlegaja gwarancjom
zachowania tajemnicy zawodowej, ktére sa co najmniej rownowazne gwarancjom okre§lonym

w art. 15 niniejszej dyrektywy:

a) nadzorowanie instytucji finansowych i rynkéw finansowych, w tym nadzorowanie
podmiotow finansowych posiadajacych zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci jako
kontrahenci centralni, w przypadku gdy kontrahenci centralni zostali uznani zgodnie

z art. 25 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/20121;

b) prowadzenie postepowan likwidacyjnych 1 upadtosciowych firm inwestycyjnych

oraz podobnych postepowan;

C) nadzorowanie podmiotow zaangazowanych w postgpowania likwidacyjne 1 upadtosciowe

firm inwestycyjnych oraz podobne postgpowania;

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 1.
w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych i1 repozytoriow transakeji (Dz.U. L 201
z27.7.2012,s. 1).
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d) prowadzenie ustawowych badan instytucji finansowych lub instytucji, ktore zarzadzaja

systemami rekompensat;

e) nadzorowanie 0osob zobowigzanych do wykonywania ustawowych badan sprawozdan

finansowych instytucji finansowych;

f) nadzorowanie 0sob dzialajacych na rynkach uprawnien do emisji w celu zapewnienia

skonsolidowanego obrazu rynkéw finansowych i kasowych;

g) nadzorowanie 0sob dzialajacych na rynkach instrumentow pochodnych opartych
na towarach rolnych w celu zapewnienia skonsolidowanego obrazu rynkéw finansowych

i kasowych.
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Artykut 17
Obowiqzki 0sob odpowiedzialnych za badanie rocznych

i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby kazda osoba, ktdra jest upowazniona zgodnie z dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE! i ktora wykonuje w firmie inwestycyjnej zadania
opisane w art. 73 dyrektywy 2009/65/WE lub w art. 34 dyrektywy 2013/34/UE, lub jakiekolwiek
inne ustawowe zadania, byta zobowigzana do bezzwltocznego powiadamiania wtasciwych organow
o wszelkich faktach lub decyzjach dotyczacych tej firmy inwestycyjnej lub dotyczacych

przedsiebiorstwa blisko powigzanego z tg firma inwestycyjna, ktore:

a) stanowig istotne naruszenie przepiséw ustawowych, wykonawczych lub administracyjnych

ustanowionych na podstawie niniejszej dyrektywy;
b) mogg wpltynaé na ciaglo$¢ funkcjonowania firmy inwestycyjnej; lub

c) moga prowadzi¢ do odmowy zatwierdzenia sprawozdan finansowych lub moga prowadzi¢

do wydania opinii z zastrzezeniami.

Dyrektywa 2006/43/WE Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 17 maja 2006 r. w sprawie
ustawowych badan rocznych sprawozdan finansowych i1 skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, zmieniajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG 1 83/349/EWG oraz uchylajgca
dyrektywe Rady 84/253/EWG (Dz.U. L 157 2 9.6.2006, s. 87).
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SEKCJA 3
KARY, UPRAWNIENIA W ZAKRESIE PROWADZENIA CZYNNOSCI WYJASNIAJACYCH

ORAZ PRAWO DO ODWOLANIA

Artykut 18

Kary administracyjne i inne srodki administracyjne

1. Bez uszczerbku dla uprawnien nadzorczych, o ktérych mowa w tytule IV rozdziat 2 sekcja
4 niniejszej dyrektywy, w tym uprawnien w zakresie prowadzenia czynnos$ci
wyjasniajacych i uprawnien wlasciwych organow do stosowania srodkdéw zaradczych, oraz
dla prawa panstw cztonkowskich do wprowadzania i naktadania sankcji karnych, panstwa
cztonkowskie ustanawiajg przepisy dotyczace kar administracyjnych i innych $§rodkow
administracyjnych oraz zapewniaja, aby ich wtasciwe organy byty uprawnione
do naktadania takich kar i rodkow w odniesieniu do naruszen przepiséw krajowych
transponujgcych niniejszg dyrektywe i rozporzadzenia (UE) 2019/...*, w tym w przypadku

gdy firma inwestycyjna:
a)  nie posiada wewnetrznych zasad zarzadzania jak okre§lono w art. 26;

b)  nie przekazuje wlasciwym organom informacji dotyczacych przestrzegania
obowigzku spelnienia wymogoéw w zakresie funduszy wtasnych okreslonych
w art. 11 rozporzadzenia (UE) 2019/...* lub przekazuje im informacje nickompletne

lub niedoktadne, naruszajgc art. 54 ust. 1 lit. b) tego rozporzadzenia;

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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d)

g)

h)

nie przekazuje wlasciwym organom informacji dotyczacych ryzyka koncentracji lub
przekazuje im informacje niekompletne lub niedoktadne, naruszajac art. 54 ust. 1 lit.

¢) rozporzadzenia (UE) 2019/...";

doprowadza do powstania ryzyka koncentracji przekraczajacego limity okreslone
w art. 37 rozporzadzenia (UE) 2019/...*, bez uszczerbku dla art. 38 i 39 tego

rozporzadzenia,

wielokrotnie lub stale nie spetnia wymogu w zakresie posiadania ptynnych aktywow,
naruszajgc art. 43 rozporzadzenia (UE) 2019/...*, bez uszczerbku dla art. 44 tego

rozporzadzenia;

nie ujawnia informacji lub przekazuje informacje nieckompletne lub niedoktadne,

naruszajac przepisy okreslone w czesci szostej rozporzadzenia (UE) 2019/...%;

dokonuje ptatnosci na rzecz posiadaczy instrumentéw wiaczonych do funduszy
wlasnych firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy w art. 28, 52 Iub 63 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 zakazuje si¢ takich ptatnosci na rzecz posiadaczy instrumentow

wiaczonych do funduszy wilasnych;

jest uznana za odpowiedzialng za powazne naruszenie przepisow krajowych
przyjetych na podstawie dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2015/8491;

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tek$cie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r.
w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieni¢dzy lub
finansowania terroryzmu, zmieniajaca rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 1 uchylajaca dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2005/60/WE
oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE (Dz.U. L 141 z 5.6.2015, s. 73).
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1)  zezwolila osobie lub osobom, ktére nie spetniaja wymogow art. 91 dyrektywy

2013/36/UE, na objecie lub zachowanie funkcji cztonka organu zarzadzajacego.

Panstwa cztonkowskie, ktore nie ustanawiajg przepisow dotyczacych kar
administracyjnych w przypadku naruszen podlegajacych krajowemu prawu karnemu,

informuja Komisj¢ o odpowiednich przepisach prawa karnego.

Kary administracyjne i inne $rodki administracyjne musza by¢ skuteczne, proporcjonalne

1 odstraszajace.

2. Kary administracyjne i inne srodki administracyjne, o ktorych mowa w ust. 1 akapit

pierwszy, obejmuja:

a)  podanie do publicznej wiadomosci informacji wskazujacej osobg fizyczng lub
prawna, firme¢ inwestycyjna, inwestycyjng spotke holdingowa lub finansowg spotke
holdingowa o dziatalno$ci mieszanej odpowiedzialne za naruszenie oraz wskazujace;j

charakter naruszenia;

b) nakaz zobowigzujacy odpowiedzialng osobe fizyczng lub prawng do zaprzestania
okreslonego postgpowania oraz powstrzymania si¢ od jego ponownego

podejmowania;

c) tymczasowy zakaz sprawowania funkcji w firmach inwestycyjnych wobec cztonkow
organu zarzadzajacego firmy inwestycyjnej lub wobec wszelkich innych osob

fizycznych, uznanych za odpowiedzialne za naruszenie;
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d)  w przypadku osoby prawnej — administracyjne kary finansowe w maksymalne;j
wysokosci 10 % caltkowitych rocznych obrotdw netto przedsigbiorstwa
w poprzednim roku obrachunkowym, w tym dochodu brutto, ktory obejmuje odsetki
nalezne 1 podobne dochody, dochdd z akcji 1 innych papieréw wartosciowych

o zmiennej lub stalej stopie dochodu, a takze naleznosci z tytulu prowizji lub opfat;

e)  w przypadku osoby prawnej — administracyjne kary finansowe w maksymalne;j
wysokosci odpowiadajacej dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych lub strat
uniknietych w wyniku naruszenia, w przypadku gdy mozliwe jest ustalenie kwoty

tych korzysci lub strat;

f)  w przypadku osoby fizycznej — administracyjne kary finansowe w maksymalnej
wysokosci 5 000 000 EUR lub, w przypadku panstw cztonkowskich, ktorych waluta
nie jest euro, rOwnowartosci tej kwoty w walucie krajowej na dzien ... [dzien wej$cia

w zycie niniejszej dyrektywy].

W przypadku gdy przedsiebiorstwo, o ktorym mowa w lit. d) akapitu pierwszego, jest
jednostka zalezna, wlasciwy dochdd brutto stanowi dochod brutto za poprzedni rok
obrachunkowy wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki

dominujacej najwyzszego szczebla.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w przypadku naruszenia przez firm¢ inwestycyjna
przepisoOw krajowych transponujgcych niniejszg dyrektywe lub naruszenia przepisow
rozporzadzenia (UE) 2019/...* wlasciwe organy mogly stosowac kary administracyjne
wobec cztonkow organu zarzadzajacego oraz innych o0sob fizycznych odpowiedzialnych za

naruszenie na podstawie prawa krajowego.

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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3. Panstwa cztonkowskie zapewniajg uwzglednianie przez wtasciwe organy — przy ustalaniu

rodzaju kar administracyjnych lub innych §rodkéw administracyjnych, o ktérych mowa

w ust. 1, oraz wysokosci administracyjnych kar finansowych — wszelkich istotnych

okolicznosci, w tym w stosownych przypadkach:

a)  wagi naruszenia i czasu jego trwania;

b)  stopnia odpowiedzialno$ci 0sob fizycznych lub prawnych odpowiedzialnych za
naruszenie;

c)  sytuacji finansowej 0sob fizycznych lub prawnych odpowiedzialnych za naruszenie,
w tym wysokosci catkowitych obrotow osob prawnych lub rocznego dochodu oséb
fizycznych;

d)  skali korzy$ci uzyskanych lub strat uniknigtych przez osoby prawne odpowiedzialne
za naruszenie;

e)  wszelkich strat poniesionych przez osoby trzecie w wyniku naruszenia;

f)  poziomu wspdlpracy z odpowiednimi whasciwymi organami;

g)  uprzednich naruszen popelnionych przez osoby fizyczne lub prawne odpowiedzialne
za naruszenie;

h)  wszelkich potencjalnych skutkéw systemowych naruszenia.
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Artykul 19

Uprawnienia w zakresie prowadzenia czynnosci wyjasniajgcych

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy posiadaty wszelkie uprawnienia
w zakresie gromadzenia informacji oraz uprawnienia w zakresie prowadzenia czynnosci

wyjasniajacych niezbedne do wykonywania ich funkcji, w tym:
a) uprawnienie do zadania informacji od nastepujacych osob fizycznych lub prawnych:
(1) firm inwestycyjnych majacych siedzib¢ w danym panstwie cztonkowskim;

(i1)) inwestycyjnych spotek holdingowych majacych siedzibe w danym panstwie

czlonkowskim;

(iii)) finansowych spoétek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej majacych siedzibe

w danym panstwie cztonkowskim;
(iv) holdingéw mieszanych majacych siedzibe w danym panstwie cztonkowskim;
(v) 0s6b nalezacych do podmiotow, o ktorych mowa w ppkt (i)—(iv);

(vi) 0so6b trzecich, ktorym podmioty, o ktorych mowa w ppkt (1)—(iv), zlecity funkcje

operacyjne lub dziatalno$¢ operacyjng na zasadzie outsourcingu;

b) uprawnienie do prowadzenia wszelkich niezbednych postepowan wyjasniajacych
dotyczacych wszelkich osob, o ktorych mowa w lit. a), majacych siedzibe lub

znajdujacych si¢ w danym panstwie cztonkowskim, w tym prawo do:
(1)  zadania przedlozenia dokumentoéw przez osoby, o ktorych mowa w lit. a);

(i) badania ksigg i dokumentacji osdb, o ktorych mowa w lit. a), oraz sporzadzania kopii

lub wyciagoéw z tych ksiag i tej dokumentacji,
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(ii1)) uzyskiwania wyjasnien w formie pisemnej lub ustnej od oséb, o ktorych mowa

w lit. a), lub od ich przedstawicieli lub oséb przez nie zatrudnionych;

(iv) przestuchiwania wszelkich innych odpowiednich os6b do celow gromadzenia

informacji zwigzanych z przedmiotem postepowania wyjasniajacych;

C) uprawnienie do prowadzenia wszelkich niezb¢dnych inspekcji w lokalach oséb prawnych,
o ktérych mowa w lit. a), oraz wszelkich innych przedsigbiorstw objetych nadzorem nad
zgodnos$ciag z grupowym testem kapitatowym, w przypadku gdy wlasciwy organ jest
organem sprawujgcym nadzor nad grupa, z zastrzezeniem uprzedniego powiadomienia

innych wlasciwych organow, ktorych to dotyczy.

Artykut 20
Publikowanie informacji o natozonych karach administracyjnych

i innych srodkach administracyjnych

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wtasciwe organy bez zbednej zwloki publikowaty
na swojej urzedowej stronie internetowej informacje na temat wszelkich kar
administracyjnych i innych §rodkoéw administracyjnych, ktére natozono zgodnie z art. 18 1
od ktorych nie wniesiono odwotania lub w przypadku ktorych wniesienie odwotania nie
jest juz mozliwe. Publikacja ta obejmuje informacje na temat rodzaju i charakteru
naruszenia oraz tozsamosci osoby fizycznej lub prawnej, na ktorg natozono karg lub wobec
ktorej podjeto srodek. Informacje publikuje si¢ dopiero po poinformowaniu danej osoby
o nalozeniu tych kar lub podjeciu tych srodkow oraz tylko w zakresie, w jakim publikacja

ta jest niezbedna i proporcjonalna.
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2. W przypadku gdy panstwa czlonkowskie zezwalaja na publikowanie informacji o karach
administracyjnych lub innych $rodkach administracyjnych natozonych zgodnie z art. 18,
od ktorych wniesiono odwotanie, wtasciwe organy publikujg na swojej urzegdowej stronie

internetowej rOwniez informacje o statusie postepowania odwotawczego 1 o jego wyniku.

3. Wiasciwe organy publikuja informacje o karach administracyjnych lub innych srodkach
administracyjnych nalozonych zgodnie z art. 18 z zachowaniem anonimowos$ci w kazdej

z ponizszych sytuacji:

a)  kara lub $rodek zostal natozony na osobg fizyczna, a opublikowanie danych

osobowych tej osoby uznano za nieproporcjonalne;

b)  opublikowanie tych informacji zagrozitoby prowadzonemu postepowaniu

przygotowawczemu w sprawie karnej lub stabilno$ci rynkéw finansowych;

c) opublikowanie tych informacji spowodowatoby nieproporcjonalng szkodg dla firm

inwestycyjnych lub 0sob fizycznych, ktérych ta sytuacja dotyczy.

4. Wiasciwe organy zapewniaja, aby informacje publikowane zgodnie z niniejszym
artykutem pozostawaly dostepne na ich urzgdowej stronie internetowej przez co najmniej
pig¢ lat. Dane osobowe mogg by¢ zatrzymywane na urzgdowej stronie internetowe;j
wlasciwego organu tylko w przypadku gdy zezwalajg na to majace zastosowanie przepisy

o ochronie danych.
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Artykut 21
Zgtaszanie kar do EUNB

Wiasciwe organy informujg EUNB o karach administracyjnych i innych $§rodkach
administracyjnych natozonych zgodnie z art. 18, wszelkich odwotaniach od tych kar
administracyjnych i innych §rodkoéw administracyjnych oraz o wynikach tych odwotan. EUNB
prowadzi centralng baze danych o zgloszonych mu karach administracyjnych i innych §rodkach
administracyjnych wytgcznie do celow wymiany informacji migdzy wtasciwymi organami. Do tej
bazy danych dost¢p majg wyltgcznie wiasciwe organy 1 ESMA oraz jest ona regularnie, co najmniej

raz w roku, aktualizowana.

EUNB prowadzi stron¢ internetowa zawierajaca odsytacze do informacji opublikowanych przez
kazdy wlasciwy organ na temat kar administracyjnych i innych §rodkdw administracyjnych
nalozonych zgodnie z art. 18 oraz wskazuje okres, przez ktory kazde panstwo cztonkowskie

publikuje informacje o karach administracyjnych i innych $rodkach administracyjnych.

Artykut 22

Zglaszanie naruszen

I. Panstwa cztonkowskie zapewniajg ustanowienie przez wlasciwe organy skutecznych
1 niezawodnych mechanizmoéw umozliwiajacych szybkie zgtaszanie wlasciwym organom
potencjalnych lub faktycznych naruszen przepiséw krajowych transponujacych niniejsza

dyrektywe i rozporzadzenia (UE) 2019/...".

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekScie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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Mechanizmy te musza obejmowac nastepujace elementy:

a)  szczegblne procedury odbierania i rozpatrywania takich zgloszen oraz podejmowania
wobec nich dziatan nastepczych, w tym ustanowienie bezpiecznych kanatow

komunikacji;

b)  odpowiednig ochrong pracownikoéw firm inwestycyjnych, ktorzy zgtaszaja
naruszenia popetnione w firmie inwestycyjnej, przed srodkami odwetowymi,
dyskryminacjg lub innymi rodzajami niesprawiedliwego traktowania przez firm¢

inwestycyjna;

c)  ochrong danych osobowych zardwno osoby, ktéra zglasza naruszenie, jak i osoby
fizycznej, ktérej zarzuca si¢ popelnienie tego naruszenia, zgodnie z rozporzadzeniem

(UE) 2016/679;

d) przejrzyste zasady zapewniajace, aby we wszystkich przypadkach zagwarantowana
byla poufnos¢ tozsamosci osoby, ktdra zgtasza naruszenia popetnione w firmie
inwestycyjnej, chyba ze jej ujawnienia wymaga prawo krajowe w kontekscie
dalszych postgpowan wyjasniajacych lub pozniejszego postgpowania

administracyjnego lub sagdowego.
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2. Panstwa cztonkowskie wymagaja, aby firmy inwestycyjne posiadaty odpowiednie
wewnetrzne procedury zglaszania przez swoich pracownikow naruszen za posrednictwem
specjalnego niezaleznego kanatu. Procedury te mogg by¢ zapewniane przez partneréw
spotecznych, pod warunkiem ze procedury te oferuja takg samg ochrong jak ochrona,

o ktérej mowa w ust. 1 lit. b), ¢) i d).

Artykul 23

Prawo do odwotania

Panstwa cztonkowskie zapewniaja prawo do odwotania od decyz;ji 1 srodkéw zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) 2019/..." lub z przepisami ustawowymi, wykonawczymi

1 administracyjnymi przyjetymi zgodnie z niniejszg dyrektywa.

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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ROZDZIAL. 2
Proces przegladu

SEKCJA 1
PROCES OCENY ADEKWATNOSCI KAPITALU WEWNETRZNEGO

1 OCENY WEWNETRZNEGO RYZYKA

Artykut 24
Kapital wewnetrzny i aktywa ptynne

1. Firmy inwestycyjne, ktore nie spetniajg warunkéw do zakwalifikowania si¢ jako mate
1 niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne, okreslonych w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 2019/...*, muszg posiada¢ nalezyte, skuteczne i kompleksowe rozwigzania, strategie
i procesy shuzace do oceny i statego utrzymywania pozioméw, rodzajow i struktury
kapitalu wewnetrznego i aktywow ptynnych, ktore uwazaja za adekwatne do pokrycia
charakteru i poziomu ryzyka, ktore firmy inwestycyjne moga stwarza¢ dla innych oraz

na ktore same sg lub moglyby by¢ narazone.

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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Rozwigzania, strategie i procesy, o ktorych mowa w ust. 1, musza by¢ odpowiednie
1 proporcjonalne do charakteru, skali i ztozonos$ci dziatalnosci danej firmy inwestycyjne;.

Poddaje si¢ je regularnym przegladom wewngetrznym.

Wiasciwe organy moga zwrécic si¢ do firm inwestycyjnych, ktére spetniajg warunki
do zakwalifikowania si¢ jako male i niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne,
okre$lone w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/...*, o stosowanie wymogow
przewidzianych w niniejszym artykule w zakresie, jaki wtasciwe organy uznajg za

stosowny.

SEKCJA 2
ZARZADZANIE WEWNETRZNE, PRZEJRZYSTOSC,

TRAKTOWANIE RYZYKA ORAZ WYNAGRODZENIA

Artykut 25

Zakres stosowania niniejszej sekcji

Niniejsza sekcja nie ma zastosowania w przypadku gdy na podstawie art. 12 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2019/...* firma inwestycyjna stwierdzi, ze spetnia wszystkie warunki
do zakwalifikowania si¢ jako mala i niepowigzana wzajemnie firma inwestycyjna,

okreslone w tym przepisie.

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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W przypadku gdy firma inwestycyjna, ktéra nie spetniala wszystkich warunkow
okreslonych w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/...*, nastepnie je spelni, niniejsza
sekcja przestaje mie¢ zastosowanie po uptywie szesciu miesigcy od dnia, w ktorym
warunki te zostaly spetnione. Niniejsza sekcja przestaje mie¢ zastosowanie do firmy
inwestycyjnej po uplywie tego okresu wylacznie w przypadku, gdy firma inwestycyjna
spetniata warunki okre$lone w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/...." przez caty ten

okres w sposob nieprzerwany oraz odpowiednio powiadomita wiasciwy organ.

W przypadku gdy firma inwestycyjna stwierdzi, ze nie spetnia juz wszystkich warunkow
okreslonych w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/...*, powiadamia o tym wlasciwy
organ oraz w ciggu 12 miesiecy od dnia, w ktorym dokonano tej oceny, zapewnia

zgodnos¢ z niniejsza sekcja.

Panstwa cztonkowskie wymagaja od firm inwestycyjnych, aby stosowaty przepisy
okreslone w art. 32 do wynagrodzenia przyznanego za §wiadczone ustugi lub osiggnicte
wyniki w roku obrachunkowym nastepujacym po roku obrachunkowym, w ktérym

dokonano oceny, o ktérej mowa w ust. 3.

W przypadku gdy zastosowanie ma niniejsza sekcja 1 stosowany jest art. 8 rozporzadzenia
(UE) 2019/...*, panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby niniejsza sekcja byta stosowana

do firm inwestycyjnych na zasadzie indywidualne;.

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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W przypadku gdy zastosowanie ma niniejsza sekcja i stosowana jest konsolidacja
ostroznos$ciowa, o ktorej mowa w art. 7 rozporzadzenia (UE) 2019/...*, panstwa
cztonkowskie zapewniaja, aby niniejsza sekcja byta stosowana do firm inwestycyjnych

na zasadzie indywidualnej i skonsolidowane;.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu trzeciego, niniejsza sekcja nie ma zastosowania

do jednostek zaleznych uwzglednionych w sytuacji skonsolidowanej, ktore maja siedzibe
w panstwach trzecich, w przypadku gdy jednostka dominujgca w Unii moze wykazac
wlasciwym organom, ze stosowanie niniejszej sekcji jest niezgodne z prawem panstwa

trzeciego, w ktorym te jednostki zalezne maja siedzibe.

Artykul 26

Zarzgdzanie wewnetrzne

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby firmy inwestycyjne posiadaty solidne zasady

zarzadzania, obejmujgce wszystkie ponizsze elementy:

a)  jasng strukture organizacyjng z dobrze okre§lonymi, przejrzystymi i spdjnymi

zakresami odpowiedzialnosci;

b)  skuteczne procedury stuzace identyfikacji ryzyka, na ktore firmy inwestycyjne sg lub
moglyby by¢ narazone lub ryzyka, ktére stwarzaja lub moglyby stwarza¢ dla innych,

zarzadzaniu tym ryzykiem, jego monitorowaniu 1 zglaszaniu;

c) odpowiednie mechanizmy kontroli wewnetrznej, w tym nalezyte procedury

administracyjne i ksiggowe;

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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d)  polityki i praktyki w zakresie wynagrodzen, ktore sg zgodne z zasadami nalezytego

1 skutecznego zarzadzania ryzykiem oraz sprzyjaja takiemu zarzadzaniu ryzykiem.

Polityki i praktyki w zakresie wynagrodzen, o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. d),

muszg by¢ neutralne pod wzgledem pici.

Przy ustanawianiu zasad, o ktérych mowa w ust. 1, uwzglednia si¢ kryteria okre§lone

w art. 28-33.

Zasady, o ktérych mowa w ust. 1, muszg by¢ odpowiednie i proporcjonalne do charakteru,
skali 1 ztozono$ci ryzyka nieodtgcznie zwigzanych z modelem biznesowym oraz

dziatalnoscig danej firmy inwestycyjne;.

EUNB, w porozumieniu z ESMA, wydaje wytyczne w sprawie stosowania zasad

zarzadzania, o ktorych mowa w ust. 1.

EUNB, w porozumieniu z ESMA, wydaje, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, wytyczne dla firm inwestycyjnych w sprawie polityk wynagrodzen
neutralnych pod wzgledem pici.

W ciggu dwoch lat od dnia opublikowania tych wytycznych EUNB wyda, na podstawie
informacji zgromadzonych przez wlasciwe organy, sprawozdanie na temat stosowania

przez firmy inwestycyjne polityk wynagrodzen neutralnych pod wzglgedem plci.
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Artykut 27

Sprawozdawczos¢ w odniesieniu do poszczegolnych panstw

Panstwa cztonkowskie wymagaja od firm inwestycyjnych, ktore majg oddziat lub
jednostke zalezng bedace instytucja finansowg zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 26
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w panstwie czlonkowskim lub w panstwie trzecim
innym niz panstwo, w ktorym udzielono zezwolenia firmie inwestycyjnej, aby corocznie

ujawniaty, w podziale na panstwa cztonkowskie i panstwa trzecie, nastepujace informacje:

a)  nazwe, charakter dziatalnosci 1 lokalizacje kazdej jednostki zaleznej 1 kazdego

oddziatu;
b)  obrot;
c) liczbg pracownikow w przeliczeniu na pelne etaty;
d)  zysk lub strate przed opodatkowaniem;
e) podatek dochodowy;
f)  otrzymane dotacje publiczne.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, podlegaja badaniu zgodnie
z dyrektywa 2006/43/WE i sg zataczane, w miar¢ mozliwosci, do rocznych sprawozdan
finansowych tej firmy inwestycyjnej lub, w stosownych przypadkach, do jej

skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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Artykul 28

Rola organu zarzgdzajgcego w zarzqdzaniu ryzykiem

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby organ zarzadzajacy firmy inwestycyjnej
zatwierdzat strategie i polityki dotyczace gotowosci firmy inwestycyjnej do podejmowania
ryzyka, zarzadzania ryzykiem, monitorowania i ograniczania ryzyka, na ktore jest lub
moze by¢ narazona firma inwestycyjna, uwzgledniajac otoczenie makroekonomiczne oraz
cykl koniunkturalny firmy inwestycyjnej, a takze aby przeprowadzat okresowe przeglady

tych strategii i polityk.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby organ zarzadzajacy poswigcal wystarczajaco duzo
czasu na zapewnienie wtasciwego uwzglednienia kwestii, o ktorych mowa w ust. 1, oraz
przeznaczyt odpowiednie zasoby na zarzadzanie wszystkimi istotnymi rodzajami ryzyk,

na ktore narazona jest firma inwestycyjna.

3. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby firmy inwestycyjne ustanowity zasady podleglosci
shuzbowej wobec organu zarzadzajacego w odniesieniu do wszystkich istotnych rodzajow

ryzyk oraz wszystkich polityk w zakresie zarzadzania ryzykiem i wszelkich ich zmian.

4. Panstwa cztonkowskie wymagaja, aby wszystkie firmy inwestycyjne, ktdre nie spetniaja
kryteriow okreslonych w art. 32 ust. 4 lit. a), ustanowity komitet ds. ryzyka ztozony
z cztonkow organu zarzadzajacego, ktorzy nie petnig zadnej funkcji wykonawczej w dane;j

firmie inwestycyjne;j.
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Cztonkowie komitetu ds. ryzyka, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, musza
dysponowa¢ odpowiednig wiedza, umiejetnosciami i wiedze specjalistyczng, aby w pelni
zrozumie¢ 1 monitorowac strategi¢ firmy inwestycyjnej w zakresie ryzyka i gotowos¢
firmy inwestycyjnej do podejmowania ryzyka oraz zarzadzac tg strategia i1 tag gotowoscia.
Zapewniajg oni, aby komitet ds. ryzyka doradzal organowi zarzadzajacemu w odniesieniu
do catosciowej biezacej 1 przysztej gotowosci firmy inwestycyjnej do podejmowania
ryzyka oraz jej strategii w zakresie ryzyka, a takze pomagat organowi zarzadzajacemu

w nadzorowaniu wdrazania tej strategii przez kadre kierowniczg wyzszego szczebla. Organ
zarzadzajacy pozostaje catoSciowo odpowiedzialny za strategie i polityki w zakresie

ryzyka stosowane przez firme inwestycyjna.

5. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby organ zarzadzajacy w ramach swojej funkcji
nadzorczej oraz komitet ds. ryzyka tego organu zarzadzajacego, w przypadku gdy
ustanowiono komitet ds. ryzyka, mialy dostgp do informacji dotyczacych ryzyka, na jakie

firma inwestycyjna jest lub moze by¢ narazona.

Artykut 29
Traktowanie ryzyka

1. Wiasciwe organy zapewniaja, aby firmy inwestycyjne posiadaty solidne strategie, polityki,
procesy 1 systemy do celéw identyfikacji, pomiaru, zarzadzania i monitorowania

w odniesieniu do:

a)  istotnych Zrodel i skutkéw ryzyka dla klientow oraz wszelkich istotnych skutkow dla

funduszy wiasnych;

b) istotnych Zrddet i skutkow ryzyka dla rynku oraz wszelkich istotnych skutkow dla

funduszy wilasnych;

c) istotnych Zrodel i skutkéw ryzyka dla firmy inwestycyjnej, w szczeg6lnosci tych,

ktére moga zmniejszy¢ poziom dostepnych funduszy wiasnych;
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d)  ryzyka utraty plynnosci w r6znych odpowiednich horyzontach czasowych, w tym
w perspektywie §roddziennej, tak aby zapewnié, utrzymywanie przez dang firme
inwestycyjng odpowiednich pozioméw zasobow ptynnych, w tym w odniesieniu

do przeciwdziatania istotnym zrédtom ryzyka okreslonym w lit. a), b) i ¢).

Strategie, polityki, procesy i systemy muszg by¢ proporcjonalne do ztozonosci, profilu
ryzyka i zakresu dziatalno$ci firmy inwestycyjnej oraz do tolerancji ryzyka okreslonej
przez organ zarzadzajacy, a takze odzwierciedla¢ znaczenie firmy inwestycyjnej w kazdym

panstwie czlonkowskim, w ktorym prowadzi ona dziatalnos¢.

Do celéw akapitu pierwszego lit. a) oraz akapitu drugiego wlasciwe organy uwzgledniaja
przepisy prawa krajowego regulujace wyodrebnianie majace zastosowanie do srodkow

pienieznych klientow.

Do celow akapitu pierwszego lit. a) firmy inwestycyjne biora pod uwage wykupienie
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalno$ci zawodowe;j

jako skutecznego narzedzia w zarzadzaniu przez nie ryzykiem.

Do celow akapitu pierwszego lit. ¢) istotne zrodta ryzyka dla samej firmy inwestycyjne;j
obejmuja, stosownie do przypadku, istotne zmiany warto$ci ksiegowej aktywow, w tym
wszelkich roszczen naleznych od agentow, roszczen z tytutu niewykonania zobowigzan
przez klientéw lub kontrahentéw, pozycji w instrumentach finansowych, walutach obcych
1 towarach oraz zobowigzan na rzecz programow emerytalnych o zdefiniowanych

swiadczeniach.
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Firmy inwestycyjne nalezycie uwzgledniajg wszelkie istotne skutki dla funduszy wtasnych,
w przypadku gdy takie ryzyka nie sa w odpowiedni sposéb pokryte wymogami w zakresie
funduszy wlasnych obliczonymi zgodnie z art. 11 rozporzadzenia (UE) 2019/...".

W przypadku koniecznosci zlikwidowania lub zaprzestania dziatalnosci firm
inwestycyjnych, wlasciwe organy wymagaja, aby firmy inwestycyjne, biorac pod uwage
rentowno$¢ i1 trwatos¢ ich modeli i strategii biznesowych, nalezycie uwzgledniaty wymogi
1 niezbedne zasoby, ktore sg realistyczne, pod wzgledem horyzontu czasowego

1 utrzymania funduszy wtasnych i zasobow ptynnych, przez caty czas trwania procesu

wychodzenia z rynku.

Na zasadzie odstgpstwa od art. 25, ust. 1 lit. a), ¢) i d) niniejszego artykutu maja
zastosowanie do firm inwestycyjnych, ktére spetniaja warunki do zakwalifikowania si¢
jako mate i niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne, okre§lone w art. 12 ust. 1

rozporzadzenia (UE) 2019/...".

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 58 w celu
uzupelnienia niniejszej dyrektywy celem zapewnienia, aby strategie, polityki, procesy

1 systemy firm inwestycyjnych byly solidne. Komisja uwzglednia przy tym zmiany

na rynkach finansowych, w szczegdlnosci pojawianie si¢ nowych produktéw finansowych,
zmiany w standardach rachunkowosci oraz zmiany, ktore ulatwiajg konwergencje praktyk

nadzorczych.

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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Artykut 30
Polityki wynagrodzen

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby firmy inwestycyjne, ustanawiajac 1 stosujac swoje
polityki wynagrodzen dla kategorii 0osob zatrudnionych, w tym kadry kierowniczej
wyzszego szczebla, osob podejmujacych ryzyko dzialalnosci, oséb zatrudnionych
sprawujacych funkcje kontrolne oraz wszelkich pracownikow, ktdrzy otrzymuja taczne
wynagrodzenie rbwne co najmniej najnizszemu wynagrodzeniu kadry kierowniczej
wyzszego szczebla lub 0s6b podejmujacych ryzyko dziatalnosci i ktorych dziatalno$¢
zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka firmy inwestycyjnej lub aktywow, ktorymi

zarzadza, zachowaly zgodno$¢ z nastepujacymi zasadami:

a)  polityka wynagrodzen musi by¢ jasno udokumentowana i proporcjonalna
do wielko$ci, organizacji wewnetrznej 1 charakteru, a takze zakresu i ztozonosci

dziatalnosci firmy inwestycyjne;j;
b)  polityka wynagrodzen musi by¢ polityka wynagrodzen neutralng pod wzgledem pici;

c) polityka wynagrodzen musi by¢ zgodna z nalezytym i skutecznym zarzadzaniem

ryzykiem oraz sprzyja¢ takiemu zarzadzaniu ryzykiem,;

d) polityka wynagrodzen musi by¢ zgodna ze strategia biznesowg i celami firmy
inwestycyjnej oraz uwzglednia¢ dlugoterminowe skutki podejmowanych decyz;i

inwestycyjnych;
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g)

h)

polityka wynagrodzen musi obejmowac §rodki stuzace unikaniu konfliktu interesow,
zachecac¢ do odpowiedzialnego prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej

oraz promowac $wiadomos$¢ ryzyka i ostrozne podejmowanie ryzyka;

organ zarzadzajacy firmy inwestycyjnej w ramach swojej funkcji nadzorczej musi
przyjmowac polityke wynagrodzen i okresowo dokonywac jej przegladu, a takze

ponosi¢ ogdlng odpowiedzialno$¢ za nadzorowanie jej wdrazania;

stan wdrozenia polityki wynagrodzen musi podlegac¢ co najmniej raz w roku
scentralizowanemu i niezaleznemu przegladowi wewn¢trznemu przez jednostki

sprawujace funkcje kontrolne;

osoby zatrudnione sprawujace funkcje kontrolne musza by¢ niezalezne od jednostek
organizacyjnych, ktore nadzoruja, posiada¢ odpowiednie uprawnienia i otrzymywac
wynagrodzenie uzaleznione od osiggniecia celow zwigzanych z ich funkcjami,

niezaleznie od wynikow obszaréw dziatalnosci, ktore kontroluja;

wynagrodzenie pracownikéw wysokiego szczebla zajmujacych si¢ zarzadzaniem
ryzykiem oraz zgodno$cig z przepisami musi by¢ bezposrednio nadzorowane przez
komitet ds. wynagrodzen, o ktérym mowa w art. 33, lub, w przypadku gdy nie
ustanowiono takiego komitetu, przez organ zarzadzajacy w ramach jego funkcji

nadzorczej;
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j)  wpolityce wynagrodzen, przy uwzglednieniu krajowych przepiséw dotyczacych

ustalania ptac, musza by¢ wyraznie wyodrgbnione kryteria stosowane do okreslania:

(1) podstawowego statego wynagrodzenia, ktére musi przede wszystkim
odzwierciedla¢ odpowiednie doswiadczenie zawodowe oraz zakres
odpowiedzialnos$ci organizacyjnej przewidziany w opisie stanowiska

pracownika jako element jego warunkéw zatrudnienia;

(i1) wynagrodzenia zmiennego, ktére musi odzwierciedla¢ state i dostosowane
do ryzyka wyniki osiggane przez pracownika, a takze wyniki wykraczajace

poza zakres obowigzkdw wyrazony w opisie jego stanowiska;

k)  state sktadniki musza stanowi¢ wystarczajaco duzg czes¢ tacznego wynagrodzenia,
aby mozliwe bylo prowadzenie calkowicie elastycznej polityki dotyczacej
zmiennych sktadnikow wynagrodzenia, w tym niewyplacanie zmiennego sktadnika

wynagrodzenia.

2. Do celéw ust. 1 lit. k) panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby firmy inwestycyjne okreslity
w swoich politykach wynagrodzen odpowiedni stosunek sktadnikow zmiennych tacznego
wynagrodzenia do sktadnikow statych, uwzgledniajac dziatalno$¢ gospodarczg firmy
inwestycyjnej 1 zwigzane z nig rodzaje ryzyka, a takze wptyw, ktory rozne kategorie osob

zatrudnionych, o ktérych mowa w ust. 1, majg na profil ryzyka firmy inwestycyjne;.

3. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby firmy inwestycyjne ustanowity i stosowaly zasady,
o ktorych mowa w ust. 1, w sposob odpowiedni do ich wielkos$ci 1 organizacji wewngtrznej

oraz do charakteru, zakresu i ztozonosci ich dziatalnosci.
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EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu okreslenia odpowiednich kryteriow ustalania kategorii os6b
zatrudnionych, ktorych dziatalno$¢ zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka firmy
inwestycyjnej, o czym mowa w ust. 1 niniejszego artykutlu. EUNB 1 ESMA nalezycie
uwzgledniajg zalecenie Komisji 2009/384/WE! oraz obowigzujace wytyczne w dziedzinie
wynagrodzen zgodnie z dyrektywami 2009/65/WE, 2011/61/UE i 2014/65/UE, a takze

daza do zminimalizowania odchylen od obowigzujacych przepisow.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia ...

[18 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszej dyrektywy].

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszej dyrektywy poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Zalecenie Komisji z dnia 30 kwietnia 2009 r. w sprawie polityki wynagrodzen w sektorze
ustug finansowych (Dz.U. L 120 z 15.5.2009, s. 22).
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Artykut 31

Firmy inwestycyjne, ktore korzystajq z nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy firma inwestycyjna korzysta
z nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego zdefiniowanego w art. 2 ust. 1 pkt 28

dyrektywy 2014/59/UE:

a) ta firma inwestycyjna nie wypltacala cztonkom organu zarzadzajacego zadnego

wynagrodzenia zmiennego;

b) w przypadku gdy wynagrodzenie zmienne wyptacane osobom zatrudnionym niebgdacym
cztonkami organu zarzadzajacego staloby w sprzecznos$ci z mozliwoscig utrzymania
nalezytej bazy kapitatowej firmy inwestycyjnej oraz terminowym zaprzestaniem
korzystania przez nig z nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego,

wynagrodzenie zmienne ograniczalo si¢ do odsetka przychod6éw netto.

Artykut 32

Wynagrodzenie zmienne

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wszelkie wynagrodzenia zmienne przyznawane
1 wyplacane przez firm¢ inwestycyjna kategoriom osob zatrudnionych, o ktorych mowa
w art. 30 ust. 1, byly zgodne z nastgpujacymi wymogami na tych samych warunkach, co

warunki okre$lone w art. 30 ust. 3:

a)  w przypadku wynagrodzen zmiennych zaleznych od wynikoéw podstawa
do okreslenia tacznej wysoko$ci wynagrodzenia zmiennego jest polaczenie oceny
wynikow danej osoby, danej jednostki organizacyjnej oraz calosciowych wynikow

firmy inwestycyjnej;
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b)

d)

g)

h)

przy ocenie indywidualnych wynikéw poszczegdlnych oséb brane sg pod uwage

kryteria finansowe i niefinansowe;

podstawg dla oceny wynikoéw, o ktérej mowa w lit. a), jest wieloletni okres,

w ktorym uwzglednia si¢ cykl koniunkturalny firmy inwestycyjnej oraz jej ryzyko

prowadzenia dzialalnosci;

wynagrodzenie zmienne nie ma wplywu na zdolno$¢ firmy inwestycyjnej

do zapewnienia nalezytej bazy kapitatowej;

wynagrodzenie zmienne jest gwarantowane jedynie w przypadku nowych osob

zatrudnionych i tylko w pierwszym roku zatrudnienia nowych os6b zatrudnionych

oraz w przypadku gdy firma ma silng baze¢ kapitatows;

platnosci z tytutu przedterminowego rozwigzania umowy o prac¢ odzwierciedlaja

wyniki osiggni¢te przez dang osob¢ w dtuzszym okresie 1 nie moga wynagradzaé

ztych wynikéw ani uchybien;

pakiety wynagrodzenia w zwigzku z odprawami lub ptatno$ciami z tytutu
przedterminowego rozwigzania umow poprzedniego zatrudnienia sg zgodne

z dlugoterminowymi interesami firmy inwestycyjnej;

pomiary wynikow stosowane jako podstawa do obliczania puli wynagrodzenia

zmiennego uwzgledniajg wszystkie rodzaje obecnego i przysztego ryzyka oraz

koszty kapitatu 1 ptynnoSci wymaganych zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/...

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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1)  przy przyznawaniu zmiennych sktadnikow wynagrodzenia w obrgbie firmy

inwestycyjnej, uwzgledniane sg wszelkie rodzaje obecnego i przyszlego ryzyka;

j)  naconajmniej 50 % wynagrodzenia zmiennego sktadaja si¢ ktorekolwiek sposrod

nastepujacych instrumentow:

(1) akcje lub rownowazne tytuty wlasnosci, w zaleznosci od struktury prawnej

danej firmy inwestycyjnej;

(i1) instrumenty zwigzane z akcjami lub rownowazne instrumenty niepieni¢zne,

w zaleznosci od struktury prawnej danej firmy inwestycyjne;j;

(ii1)  instrumenty dodatkowe w Tier I lub instrumenty w Tier II lub inne
instrumenty, ktore moga zosta¢ w pelni przeksztalcone w instrumenty kapitatu
podstawowego Tier I lub ktore moga podlega¢ odpisowi obnizajgcemu warto$¢
1 ktore odpowiednio odzwierciedlajg jako$¢ kredytowa firmy inwestycyjnej

kontynuujacej dzialalnos¢;

(iv) instrumenty niepieni¢zne, ktore odzwierciedlajg sktad instrumentow

w zarzadzanych portfelach;

k)  na zasadzie odstepstwa od lit. j), w przypadku gdy firma inwestycyjna nie emituje
zadnego z wymienionych w tej literze instrumentow, wtasciwe organy moga wyrazic
zgode na stosowanie alternatywnych mechanizmow stuzacych realizacji tych samych

celow;
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1)  conajmniej 40 % wynagrodzenia zmiennego jest odroczone na okres od trzech
do pieciu lat, stosownie do przypadku, w zaleznosci od cyklu koniunkturalnego
firmy inwestycyjnej, charakteru jej dziatalnosci, zwigzanych z nig rodzajow ryzyk
1 dziatan danej osoby, z wyjatkiem przypadku szczegdlnie wysokiego wynagrodzenia

zmiennego, w przypadku ktérego co najmniej 60 % jego kwoty podlega odroczeniu;

m) do 100 % wynagrodzenia zmiennego podlega redukcji w przypadku gdy firma
inwestycyjna uzyskuje stabsze lub ujemne wyniki finansowe, w tym w drodze
ustalen dotyczacych zmniejszenia wysokosci lub cofnigcia wyptaty, co podlega
okreslonym przez firmy inwestycyjne kryteriom, ktdre w szczeg6lnosci obejmuja

sytuacje, w ktorych dana osoba:

(1) uczestniczyta w dziataniach, ktorych wynikiem byty znaczace straty dla firmy

inwestycyjnej, lub byta odpowiedzialna za takie dziatania;

(i) nie jest juz uznawana za osob¢ spetniajaca wymogi dotyczace kompetencji

1 reputacji,

n)  polityka w zakresie uznaniowych §wiadczen emerytalnych jest zgodna ze strategia
dzialalnosci, celami, warto$ciami i dlugoterminowymi interesami firmy

inwestycyjne;.
2. Do celow ust. 1 panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby:

a)  osoby, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1, nie korzystaty z osobistych strategii
hedgingowych ani ubezpieczen dotyczacych wynagrodzenia i odpowiedzialno$ci

w celu podwazania zasad, o ktorych mowa w ust. 1;
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b)  zmienne wynagrodzenie nie byto wyptacane za pomoca instrumentéw lub metod
finansowych utatwiajacych nieprzestrzeganie niniejszej dyrektywy lub

rozporzadzenia (UE) 2019/...%.

Do celow ust. 1 lit. j) instrumenty, o ktorych mowa w tym przepisie, podlegaja
odpowiednim zasadom ograniczajacym rozporzadzanie nimi, stuzagcym dostosowaniu
zachet motywujacych osobe do dtugoterminowych intereséw danej firmy inwestycyjnej,
jej wierzycieli i klientow. Panstwa czlonkowskie lub ich wtasciwe organy moga
wprowadzac ograniczenia co do rodzajow i form tych instrumentow lub zakazac

stosowania niektorych z nich do celéw wynagrodzenia zmiennego.

Do celow ust. 1 lit. 1) wynagrodzenie zmienne platne w ramach uzgodnien o odroczeniu

wyptaty wyptacane jest proporcjonalnie.

Do celow ust. 1 lit. n), w przypadku gdy pracownik odchodzi z firmy inwestycyjnej przed

osiggnigeciem wieku emerytalnego, firma inwestycyjna zatrzymuje uznaniowe $wiadczenia

emerytalne przez okres pigciu lat w formie instrumentdéw, o ktorych mowa w lit. j).
Pracownikowi, ktory osigga wiek emerytalny i odchodzi na emeryture, uznaniowe
Swiadczenia emerytalne wyptaca si¢ w formie instrumentdéw, o ktérych mowa w lit. j),

z zastrzezeniem ograniczenia rozporzadzania tymi instrumentami przez okres pigciu lat.

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).

PE-CONS 79/1/19 REV 1

PL

79



4. Ust. 1 lit. j) 1 1) oraz ust. 3 akapit trzeci nie majg zastosowania do:

a) firmy inwestycyjnej, w przypadku gdy wartos¢ jej aktywow bilansowych
1 pozabilansowych jest srednio réwna lub wyzsza niz 100 mln EUR w czteroletnim

okresie bezposrednio poprzedzajacym dany rok obrachunkowys;

b)  osoby, ktorej roczne wynagrodzenie zmienne nie przekracza 50 000 EUR i nie

stanowi wiecej niz jednej czwartej caltkowitego rocznego wynagrodzenia tej osoby.

5. Na zasadzie odstepstwa od ust. 4 lit. a) panstwo cztonkowskie moze podwyzszy¢ prog,
o ktorym mowa w tej literze, pod warunkiem ze firma inwestycyjna spetnia nast¢pujace

kryteria:

a)  firma inwestycyjna nie stanowi, w panstwie cztonkowskim, w ktorym ma siedzibg,
jednej z trzech najwigkszych firm inwestycyjnych pod wzgledem catkowitej wartosci

aktywow;

b) firma inwestycyjna nie podlega obowigzkom lub podlega uproszczonym
obowigzkom w zakresie sporzadzania plandw naprawy oraz restrukturyzacji

1 uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 4 dyrektywy 2014/59/UE;

c)  wielko$¢ bilansowej 1 pozabilansowej dziatalnosci firmy inwestycyjnej zaliczanej

do portfela handlowego nie przekracza 150 min EUR;
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d)  wielko$¢ bilansowej i pozabilansowej dziatalnosci firmy inwestycyjnej na rynku

instrumentéw pochodnych nie przekracza 100 mln EUR;
e)  prog nie przekracza 300 min EUR; oraz

f)  podwyzszenie progu jest wlasciwe, uwzgledniajac charakter i zakres dziatalnosci
firmy inwestycyjnej, jej organizacj¢ wewnetrzng oraz, w stosownych przypadkach,

charakterystyke grupy, do ktorej nalezy.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 4 lit. a), panstwo czlonkowskie moze obnizy¢ prog,
o ktorym mowa w tej literze, pod warunkiem ze jest to wlasciwe, uwzgledniajac charakter
i zakres dzialalnosci firmy inwestycyjnej, jej organizacje wewngtrzng oraz, w stosownych

przypadkach, charakterystyke grupy, do ktorej nalezy.

Na zasadzie odstgpstwa od ust. 4 lit. b) panstwo cztonkowskie moze postanowié, ze osoby
zatrudnione uprawnione do rocznego wynagrodzenia zmiennego ponizej progu i udziahu,
o ktérych mowa w tej literze, nie podlegaja przewidzianemu w tym przepisie wytaczeniu
ze wzgledu na specyfike rynku krajowego pod wzglgdem praktyk w zakresie
wynagrodzenia lub ze wzgledu na charakter obowiazkow 1 profil stanowiska tych osob

zatrudnionych.

EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu okreslenia klas instrumentow, ktore spetniajg warunki okreslone
w ust. 1 lit. j) ppkt (iii), a takze w celu okreslenia ewentualnych alternatywnych

mechanizmow okreslonych w ust. 1 lit. k).
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EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia ...

[18 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszej dyrektywy].

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupeltniania niniejszej dyrektywy poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

0. EUNB, w porozumieniu z ESMA, przyjmuje wytyczne, ktore ulatwiaja wdrozenie ust. 4, 5

1 6 oraz zapewniajg ich spojne stosowanie.

Artykut 33

Komitet ds. wynagrodzen

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby firmy inwestycyjne, ktore nie spetniajg kryteriow
okreslonych w art. 32 ust. 4 lit. a), ustanowily komitet ds. wynagrodzen. Sktad komitetu
ds. wynagrodzen musi by¢ zréwnowazony pod wzgledem ptci; komitet ten wydaje
kompetentne i niezalezne opinie na temat polityk i praktyk w zakresie wynagrodzen oraz
zachet wprowadzonych z mysla o zarzadzaniu ryzykiem, kapitatem i ptynnoscig. Komitet

ds. wynagrodzen moze by¢ ustanawiany na poziomie grupy.
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2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby komitet ds. wynagrodzen odpowiadat za
przygotowanie decyzji dotyczacych wynagrodzen, w tym decyzji, ktére majg wptyw
na ryzyko i zarzadzanie ryzykiem w danej firmie inwestycyjnej i ktore maja by¢
podejmowane przez organ zarzadzajacy. Przewodniczacy oraz cztonkowie komitetu
ds. wynagrodzen musza by¢ cztonkami organu zarzadzajacego, ktdrzy nie sprawuja
zadnych funkcji wykonawczych w danej firmie inwestycyjnej. W przypadku gdy w prawie
krajowym przewiduje si¢ reprezentacje pracownikow w organie zarzadzajacym,
w komitecie ds. wynagrodzen musi zasiada¢ co najmniej jeden przedstawiciel

pracownikow.

3. Przygotowujac decyzje, o ktorych mowa w ust. 2, komitet ds. wynagrodzen bierze pod
uwage interes publiczny oraz dlugoterminowe interesy akcjonariuszy i inwestorow danej

firmy inwestycyjnej oraz innych zainteresowanych stron zwigzanych z dang firmga.

Artykut 34
Nadzor nad politykq wynagrodzen

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy gromadzity informacje ujawniane
zgodnie z art. 51 akapit pierwszy lit. ¢) i d) rozporzadzenia (UE) 2019/...F, a takze
informacje przekazywane przez firmy inwestycyjne na temat zroznicowania
wynagrodzenia ze wzgledu na ple¢, oraz aby wykorzystywaty te informacje w celu

przeprowadzania analiz pordwnawczych tendencji 1 praktyk w dziedzinie wynagrodzen.

Wiasciwe organy przekazuja te informacje EUNB.

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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EUNB wykorzystuje informacje przekazywane przez wlasciwe organy zgodnie z ust. 1 1 4
do przeprowadzania analiz porownawczych tendencji i praktyk w dziedzinie wynagrodzen

na poziomie Unii.

EUNB, w porozumieniu z ESMA, wydaje wytyczne dotyczace stosowania rozsadnej
polityki wynagrodzen. W tych wytycznych uwzglednia si¢ przynajmniej wymogi,
o ktérych mowa w art. 3033, oraz zasady rozsadnej polityki wynagrodzen okreslone

w zaleceniu 2009/384/WE.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby firmy inwestycyjne przekazywaty wtasciwym
organom informacje na temat liczby oséb fizycznych w firmie inwestycyjnej, ktérych
wynagrodzenie wynosi co najmniej 1 mln EUR w danym roku obrachunkowym,

w przedziatach wynagrodzenia wynoszacych 1 mln EUR, w tym informacje dotyczace ich
zakresu obowiazkow, obszaru dziatalno$ci oraz gtéwnych sktadnikow wynagrodzenia,

premii, nagrody dtugookresowej i sktadek emerytalnych.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby firmy inwestycyjne przekazywaty wlasciwym
organom, na ich wniosek, dane liczbowe dotyczace catkowitego wynagrodzenia kazdego

cztonka organu zarzadzajacego lub kadry kierowniczej wyzszego szczebla.

Wiasciwe organy przekazuja informacje, o ktérych mowa w akapitach pierwszym

1 drugim, EUNB, ktory publikuje je na zasadzie zbiorczej dla panstw czlonkowskich
pochodzenia we wspdlnym formacie sprawozdawczym. EUNB, w porozumieniu z ESMA,
moze wydawa¢ wytyczne majace na celu utatwienie wdrozenia niniejszego ustgpu

oraz zapewnienie spojnosci gromadzonych informacji.
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Artykut 35

Sprawozdanie EUNB na temat ryzyk srodowiskowych, spotecznych i z zakresu tadu korporacyjnego

EUNB przygotowuje sprawozdanie na temat wigczenia kryteriow technicznych dotyczacych

ekspozycji z tytutu dziatan powigzanych zasadniczo z celami srodowiskowymi, spotecznymi 1

z zakresu tadu korporacyjnego do procesu przegladu nadzorczego i oceny nadzorczej ryzyka, aby

dokona¢ oceny mozliwych zrodet ryzyk i ich skutkdéw dla firm inwestycyjnych, z uwzglednieniem

majacych zastosowanie aktow prawnych Unii w dziedzinie systematyki sSrodowiskowej, spotecznej

1 z zakresu fadu korporacyjnego.

W sprawozdaniu EUNB, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, uwzglednia si¢ co najmnie;j

nastepujace elementy:

a)

b)

definicj¢ ryzyk srodowiskowych, spotecznych 1 z zakresu tadu korporacyjnego,
obejmujacych ryzyka fizyczne oraz ryzyka przej$cia zwigzane z przechodzeniem

do bardziej zrownowazonej gospodarki, w tym takze, w odniesieniu do ryzyk przejscia,
ryzyka zwigzane z utratg wartosci aktywow wskutek zmian regulacyjnych, kryteria

1 wskazniki ilo§ciowe 1 jakoSciowe odpowiednie do oceny takich ryzyk, a takze metode
oceny mozliwo$ci wystapienia takich ryzyk w perspektywie krotko-, srednio- lub
dhugoterminowej oraz mozliwosci spowodowania przez takie ryzyka istotnych skutkow

finansowych dla firmy inwestycyjnej;

ocen¢ mozliwosci zwiekszenia, na skutek znacznej koncentracji okreslonych aktywow,
ryzyk srodowiskowych, spotecznych i z zakresu tadu korporacyjnego, obejmujacych

ryzyka fizyczne oraz ryzyka przejécia dla danej firmy inwestycyjnej;

opis procesOw, za pomocg ktdrych firma inwestycyjna moze identyfikowac 1 oceniac
ryzyka srodowiskowe, spoteczne i z zakresu tadu korporacyjnego, obejmujace ryzyka

fizyczne i ryzyka przejscia, oraz zarzadza¢ tymi ryzykami;
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d) kryteria, parametry i wskazniki, za pomoca ktorych organy sprawujace nadzor i firmy
inwestycyjne moga oceniac¢ skutki krétko-, srednio- 1 dlugoterminowe ryzyk
srodowiskowych, spotecznych i z zakresu tadu korporacyjnego w ramach procesu

przegladu nadzorczego i oceny nadzorczej.

EUNB przedtozy sprawozdanie ze swoich ustalen Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i Komisji

do dnia ... [dwa lata po dniu wejScia w zycie niniejszej dyrektywy].

Na podstawie tego sprawozdania EUNB moze w stosownym przypadku przyja¢ wytyczne
w sprawie wigczenia do procesu przegladu nadzorczego i oceny nadzorczej kryteriow dotyczacych
ryzyk srodowiskowych, spotecznych i z zakresu tadu korporacyjnego, uwzgledniajace ustalenia

zawarte w sprawozdaniu EUNB, o ktorym mowa w niniejszym artykule.

SEKCJA 3

PROCES PRZEGLADU NADZORCZEGO I OCENY NADZORCZEJ

Artykut 36

Przeglgd nadzorczy i ocena nadzorcza

1. Wiasciwe organy dokonujg — w zakresie, w jakim jest to istotne 1 niezbedne,
z uwzglednieniem wielkos$ci, profilu ryzyka i modelu biznesowego firmy inwestycyjnej —
przegladu rozwigzan, strategii, procesOw 1 mechanizméw wdrozonych przez firmy
inwestycyjne w celu zapewnienia zgodnosci z niniejsza dyrektywa i rozporzadzeniem
(UE) 2019/...* oraz oceniajg wymienione ponizej elementy, stosownie do okolicznosci
1 potrzeb, aby zapewni¢ prawidlowe zarzadzanie ryzykiem 1 pokrycie ryzyka, na ktore sg

narazone firmy inwestycyjne:

a)  rodzaje ryzyka, o ktorych mowa w art. 29;

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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b)

d)

g)

lokalizacje¢ geograficzng ekspozycji firmy inwestycyjnej;
model biznesowy firmy inwestycyjne;j;

oceng¢ ryzyka systemowego, z uwzglednieniem identyfikacji 1 pomiaru ryzyka
systemowego zgodnie z art. 23 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 lub zaleceniami

ERRS;

rodzaje ryzyka, na ktdre narazone jest bezpieczenstwo sieci 1 systemow
informacyjnych firm inwestycyjnych w celu zapewnienia poufnosci, integralnosci

1 dostgpnosci ich procesow, danych i aktywow;

ekspozycje firm inwestycyjnych na ryzyko stopy procentowej wynikajace

z dziatalnos$ci w ramach portfela bankowego;

zasady zarzadzania firm inwestycyjnych i zdolno$¢ cztonkdéw organu zarzadzajacego

do wykonywania ich obowigzkow.

Do celow niniejszego ustepu wlasciwe organy nalezycie uwzgledniaja fakt posiadania

przez firmy inwestycyjne ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej z tytutu prowadzenia

dziatalnosci zawodowe;j.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy ustality czestotliwos¢

1 intensywnos$¢ przegladow 1 ocen, o ktorych mowa w ust. 1, biorgc pod uwagg wielkos¢,

charakter, skal¢ 1 ztozonos$¢ dziatalnosci danych firm inwestycyjnych oraz, w stosownych

przypadkach, ich znaczenie systemowe, z uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci.
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Wiasciwe organy decyduja indywidualnie dla kazdego przypadku, czy i w jakiej formie
majg zosta¢ przeprowadzone przeglad i ocena w odniesieniu do firm inwestycyjnych, ktore
spetniajg warunki do zakwalifikowania si¢ jako male i niepowigzane wzajemnie firmy
inwestycyjne, okreslone w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/...*, jedynie

w przypadku gdy uznaja to za niezbgdne ze wzgledu na wielko$¢, charakter, skale

1 ztozonos$¢ dziatalnosci tych firm inwestycyjnych.

Do celow akapitu pierwszego uwzglednia sie¢ przepisy prawa krajowego regulujace

wyodregbnianie majace zastosowanie do przechowywanych srodkow pienieznych klientow.

Przeprowadzajac przeglad i1 ocene, o ktorych mowa w ust. 1 lit. g), wlasciwe organy musza
mie¢ dostep do porzadkoéw obrad, protokotéw posiedzen i dokumentacji uzupetniajace;j
dotyczacych posiedzen organu zarzadzajacego i jego komitetow, a takze do wynikow

wewnetrznych lub zewngtrznych ocen dziatalno$ci organu zarzadzajacego.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania aktéw delegowanych zgodnie z art. 58 w celu
uzupehnienia niniejszej dyrektywy, celem zapewnienia, aby rozwigzania, strategie, procesy
1 mechanizmy stosowane przez firmy inwestycyjne zapewniaty prawidtowe zarzadzanie
ryzykiem i pokrycie ryzyka, na ktore narazone sg firmy inwestycyjne. Komisja uwzglednia
przy tym zmiany na rynkach finansowych, w szczegdlnosci pojawianie si¢ nowych
produktéw finansowych, zmiany w standardach rachunkowosci oraz zmiany, ktore

utatwiajg konwergencje praktyk nadzorczych.

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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Artykut 37

Biezgcy przeglgd pozwolenia na stosowanie modeli wewnetrznych

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wtasciwe organy regularnie, a co najmniej raz

na trzy lata, dokonywaty przegladu spelniania przez firmy inwestycyjne wymogow
dotyczacych pozwolenia na stosowanie modeli wewngtrznych, o ktérych mowa w art. 22
rozporzadzenia (UE) 2019/...*. Wiasciwe organy majg na uwadze w szczegdlnosci zmiany
w dziatalnosci danej firmy inwestycyjnej oraz stosowanie tych modeli wewnetrznych

w odniesieniu do nowych produktow oraz dokonujg przegladu i oceny tego, czy dana firma
inwestycyjna stosuje dobrze opracowane i aktualne techniki i praktyki w odniesieniu

do tych modeli wewnetrznych. Wtasciwe organy zapewniaja, aby korygowano istotne
niedociggnigcia w zakresie pokrycia ryzyka przez modele wewnetrzne firmy
inwestycyjnej, lub podejmuja kroki w celu ztagodzenia ich skutkow, w tym poprzez

nalozenie narzutéw kapitalowych lub narzucenie wyzszych mnoznikow.

W przypadku gdy w odniesieniu do modeli wewnetrznych dotyczacych ryzyka dla rynku
liczne przekroczenia, o ktorych mowa w art. 366 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
wskazuja, ze te modele wewnetrzne nie sg lub przestaly by¢ doktadne, wtasciwe organy
cofaja zezwolenie na stosowanie modeli wewngtrznych lub wprowadzaja odpowiednie
srodki zapewniajgce niezwloczne poprawienie modeli wewnetrznych w okreslonym

terminie.

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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3. W przypadku gdy firma inwestycyjna, ktdra otrzymata zezwolenie na stosowanie modeli
wewnetrznych, przestata spelnia¢ wymogi konieczne do stosowania tych modeli
wewnetrznych, wlasciwe organy wymagaja, aby wykazata ona, ze skutek braku zgodnosci
nie ma istotnego znaczenia, albo przedstawila plan spetnienia tych wymogéw 1 ustalita
termin realizacji tego planu. Wiasciwe organy wymagaja poprawienia przedstawionego
planu, jezeli w wyniku jego realizacji uzyskanie pelnej zgodnosci jest mato

prawdopodobne lub jezeli ustalony termin jest nieodpowiedni.

W przypadku gdy mato prawdopodobne jest, ze firma inwestycyjna spelni wymogi

w ustalonym terminie, lub jezeli nie wykazata ona w zadowalajacy sposob, ze skutek braku
zgodnosci nie ma istotnego znaczenia, panstwa cztlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe
organy cofnety zezwolenie na stosowanie modeli wewngtrznych lub ograniczyty je

do obszaréw, w ktorych zgodnos$¢ jest zapewniona lub w ktérych zgodno§¢ moze zostaé

osiggni¢ta w odpowiednim terminie.

4. EUNB analizuje modele wewngetrzne roznych firm inwestycyjnych oraz sposob, w jaki
firmy inwestycyjne stosujace modele wewnetrzne traktuja podobne rodzaje ryzyka lub

ekspozycje. EUNB przekazuje odpowiednie informacje ESMA.
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Aby promowac spojne, skuteczne i efektywne praktyki nadzorcze, EUNB opracowuje —
na podstawie tej analizy oraz zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 —
wytyczne zawierajace wartosci referencyjne dotyczace sposobu, w jaki firmy inwestycyjne
maja stosowa¢ modele wewnetrzne, oraz sposobu, w jaki te modele wewngtrzne maja by¢

stosowane w odniesieniu do podobnych rodzajow ryzyk lub ekspozycji.

Panstwa cztonkowskie zachgcaja wtasciwe organy do uwzglednienia tej analizy i tych

wytycznych w przegladzie, o ktorym mowa w ust. 1.

SEKCJA 4

SRODKI I UPRAWNIENIA NADZORCZE

Artykul 38

Srodki nadzorcze

Wilasciwe organy zobowigzujg firmy inwestycyjne do stosowania na wezesnym etapie srodkow

niezbednych do zaradzenia nast¢pujacym problemom:

a) firma inwestycyjna nie spetnia wymogdéw niniejszej dyrektywy lub rozporzadzenia
(UE) 2019/...7;

b) wlasciwe organy dysponuja dowodami na to, ze firma inwestycyjna prawdopodobnie
naruszy przepisy krajowe transponujace niniejsza dyrektywe lub przepisy rozporzadzenia

(UE) 2019/...* w ciagu najblizszych 12 miesigcy.

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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Artykul 39

Uprawnienia nadzorcze

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wtasciwe organy posiadaty niezbedne uprawnienia
nadzorcze w celu interwencji, w ramach sprawowanych przez te organy funkcji,

w dzialalnos¢ firm inwestycyjnych w skuteczny i proporcjonalny sposob.

2. Do celéw art. 36, art. 37 ust. 3 i art. 38 oraz do celow stosowania rozporzadzenia

(UE) 2019/..." wlasciwe organy muszg dysponowa¢ uprawnieniami do:

a)  wymagania od firm inwestycyjnych posiadania funduszy wtasnych
przewyzszajacych wymogi okre§lone w art. 11 rozporzadzenia (UE) 2019/...,
na warunkach okreslonych w art. 40 niniejszej dyrektywy, lub dostosowania
funduszy wilasnych 1 aktywow ptynnych wymaganych w przypadku istotnych zmian

w dzialalnosci tych firm inwestycyjnych;

b)  wymagania wzmocnienia rozwigzan, proceséw, mechanizmow oraz strategii

wdrozonych zgodnie z art. 24 1 26;

c)  wymagania od firm inwestycyjnych przedstawienia w ciggu roku planu przywrdcenia
zgodno$ci z wymogami nadzorczymi zgodnie z niniejsza dyrektywa i
z rozporzadzeniem (UE) 2019/...%, okreslenia terminu wdrozenia tego planu oraz
wymagania wprowadzenia poprawek do tego planu dotyczacych jego zakresu

1 terminu jego wdrozenia;

d)  wymagania od firm inwestycyjnych stosowania szczego6lnej polityki w zakresie
rezerw lub szczego6lnego traktowania aktywow w kontekscie wymogow w zakresie

funduszy wiasnych;

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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g)

h)

)

k)

D

ograniczania dzialalnos$ci, operacji lub sieci firm inwestycyjnych lub Zadania zbycia
rodzajow dziatalnosci, ktore stwarzaja nadmierne ryzyka dla stabilno$ci finansowej

firmy inwestycyjne;j;

wymagania ograniczenia ryzyka nieodlacznie zwigzanego z dziatalnoscia,
produktami i systemami firm inwestycyjnych, w tym dziatalno$cig zlecong

na zasadzie outsourcingu;

wymagania od firm inwestycyjnych ograniczenia wysoko$ci zmiennego
wynagrodzenia jako odsetka przychoddéw netto, w przypadku gdy to zmienne

wynagrodzenie utrudnia utrzymanie nalezytej bazy kapitatowe;;

wymagania od firm inwestycyjnych przeznaczenia zyskéw netto na zwickszenie

funduszy wilasnych;

ograniczenia lub zakazania dokonywania przez firme¢ inwestycyjna wyptat zyskow
lub odsetek na rzecz akcjonariuszy, udzialowcoé6w lub posiadaczy instrumentow
dodatkowych w Tier I, w przypadku gdy takie ograniczenie lub taki zakaz nie

stanowi niewykonania zobowigzania przez firm¢ inwestycyjna;

naktadania dodatkowych obowigzkoéw sprawozdawczych lub zwigkszenia
czestotliwosci sprawozdawczosci w stosunku do obowigzkoéw okreslonych
w niniejszej dyrektywie i w rozporzadzeniu (UE) 2019/...", w tym w zakresie

sprawozdawczosci dotyczacej pozycji kapitatowej 1 ptynnosci;
naktadania szczeg6lnych wymogoéw dotyczacych ptynnosci zgodnie z art. 42;

wymagania ujawniania dodatkowych informacji;

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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m) wymagania od firm inwestycyjnych ograniczenia ryzyka, na jakie narazone jest
bezpieczenstwo sieci i systemow informacyjnych firm inwestycyjnych, aby zapewni¢

poufnos¢, integralno$¢ 1 dostepnos¢ ich procesow, danych 1 aktywow.

Do celow ust. 2 lit. j) wlasciwe organy moga naktada¢ na firmy inwestycyjne dodatkowe
obowigzki sprawozdawcze lub zwigkszaja jej czestotliwosé wylacznie w przypadku, gdy
przekazanie informacji nie prowadzi do ich powielenia i gdy spetniony jest jeden

z nastepujacych warunkow:
a)  zastosowanie ma jeden z przypadkéw, o ktorych mowa w art. 38 lit. a) i b);

b)  wilasciwy organ uwaza, ze niezbgdne jest zgromadzenie dowodow, o ktérych mowa

w art. 38 lit. b);

c) dodatkowe informacje sa wymagane do celow procesu przegladu nadzorczego

1 oceny nadzorczej, o ktérym mowa w art. 36.

Informacje uznaje si¢ za powielone, jezeli wlasciwy organ posiada juz te same lub
zasadniczo takie same informacje, w przypadku gdy organ ten jest w stanie wygenerowac
te informacje lub moze uzyskac je w inny sposob niz wyegzekwowanie wymogu
przekazania tych informacji przez firm¢ inwestycyjng. Wtasciwy organ nie wymaga
przekazania dodatkowych informacji, jezeli informacje sg dostgpne wlasciwemu organowi
w innym formacie lub w innym stopniu szczegdtowosci niz dodatkowe informacje
podlegajace przekazaniu, a ten inny format lub poziom szczegdtowosci nie uniemozliwia

organowi wygenerowania zasadniczo podobnych informacji.
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Artykut 40

Dodatkowy wymog w zakresie funduszy wiasnych

1. Wiasciwe organy naktadajg dodatkowy wymog w zakresie funduszy wiasnych, o ktorym
mowa w art. 39 ust. 2 lit. a), wylacznie w przypadku, gdy na podstawie przegladow
dokonanych zgodnie z art. 36 1 37 stwierdza, ze dana firma inwestycyjna znajduje si¢

w ktorejkolwiek z nastgpujacych sytuacji:

a) firma inwestycyjna jest narazona na ryzyka lub elementy ryzyka, lub stwarza dla
innych ryzyka, ktére sg istotne i ktore nie sg pokryte lub sg niewystarczajaco pokryte
wymogiem w zakresie funduszy wtasnych, a szczego6lnie wymogami opartymi
o wspotczynnik K, okreslonym w czesci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia

(UE) 2019/...%;

b) firma inwestycyjna nie spetnia wymogow okreslonych w art. 24 1 26, a zastosowanie
innych $rodkéw nadzorczych prawdopodobnie nie doprowadzi w wystarczajacym
stopniu i we wlasciwym czasie do poprawy rozwigzan, proceséw, mechanizmow

1 strategii;

c)  korekty zwigzane z ostrozng wyceng portfela handlowego sa niewystarczajace, aby
umozliwi¢ firmie inwestycyjnej, w normalnych warunkach rynkowych, sprzedanie

lub zabezpieczenie w krotkim czasie jej pozycji bez ponoszenia istotnych strat;

d) przeglad przeprowadzony zgodnie z art. 37 wykazuje, ze niespetnienie wymogow
dotyczacych uzyskania zezwolenia na stosowanie modeli wewnetrznych

prawdopodobnie doprowadzi do nieadekwatnych pozioméw kapitatu;

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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e) firma inwestycyjna wielokrotnie nie jest w stanie osiggna¢ lub utrzymacé

adekwatnego poziomu dodatkowych funduszy wtasnych okre§lonego w art. 41.

Do celow ust. 1 lit. a) niniejszego artykutu uznaje si¢, ze wymogi w zakresie funduszy
wilasnych okre$lone w czesci trzeciej i czwartej rozporzadzenia (UE) 2019/...* nie
pokrywaja ryzyk lub elementdéw ryzyka lub pokrywaja je w niewystarczajacym stopniu
jedynie w przypadku, gdy poziomy, rodzaje i struktura kapitatu, ktory wtasciwy organ
uznat za adekwatny na podstawie przegladu nadzorczego oceny przeprowadzonej przez
firmy inwestycyjne zgodnie z art. 24 ust. 1 niniejszej dyrektywy, sg wyzsze niz wymog
w zakresie funduszy wtasnych dla firmy inwestycyjnej okreslony w czesci trzeciej lub

czwartej rozporzadzenia (UE) 2019/...".

Do celow akapitu pierwszego kapitat uznawany za adekwatny moze obejmowac ryzyka

lub elementy ryzyka, ktore sa wyraznie wylaczone z zakresu wymogu w zakresie funduszy

wiasnych okre§lonego w czesci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia (UE) 2019/...%.

Wiasciwe organy okreslaja poziom dodatkowych funduszy wiasnych wymaganych

na podstawie art. 39 ust. 2 lit. a) jako roznice miedzy kapitalem uznawanym za adekwatny

zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu a wymogiem w zakresie funduszy wtasnych

okreslonym w czes$ci trzeciej lub czwartej rozporzadzenia (UE) 2019/...%.

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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4. Wiasciwe organy wymagaja od firm inwestycyjnych spetnienia dodatkowego wymogu
w zakresie funduszy wtasnych, o ktorym mowa w art. 39 ust. 2 lit. a), za pomocg funduszy

wlasnych z zastrzezeniem nast¢gpujacych warunkow:

a)  conajmniej trzy czwarte dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wtasnych jest

spelnione za pomoca kapitatu w Tier I;

b)  conajmniej trzy czwarte kapitatu w Tier I sktada si¢ z kapitalu podstawowego

w Tier I;

c) te fundusze wlasne nie sg wykorzystywane w celu spetnienia ktoregokolwiek
z wymogow w zakresie funduszy wtasnych okreslonych w art. 11 ust. 1 lit. a), b) i ¢)

rozporzadzenia (UE) 2019/...".

5. Wilasciwe organy uzasadniajg na pisSmie swoja decyzje o natozeniu dodatkowego wymogu
w zakresie funduszy wlasnych, o ktorym mowa w art. 39 ust. 2 lit. a), jasno przedstawiajac
peing oceng elementoéw, o ktorych mowa w ust. 1-4 niniejszego artykutu. W przypadku
okreslonym w ust. 1 lit. d) niniejszego artykutlu obejmuje to podanie konkretnych
powodow, dla ktérych poziom kapitatu okreslony zgodnie z art. 41 ust. 1 nie jest juz

uznawany za wystarczajacy.

6. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu okreslenia sposobu pomiaru ryzyk i elementéw ryzyka, o ktorych
mowa w ust. 2, w tym ryzyk lub elementéw ryzyka, ktore sa wyraznie wylgczone z zakresu
wymogow w zakresie funduszy wlasnych okreslonych w czgsci trzeciej lub czwartej

rozporzadzenia (UE) 2019/...*.

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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EUNB zapewnia, aby projekty regulacyjnych standardow technicznych obejmowaty
orientacyjne wskazniki ilosciowe dla kwot dodatkowych funduszy wlasnych, o ktorych
mowa w art. 39 ust. 2 lit. a), z uwzglednieniem catego zakresu roznych modeli
biznesowych i form prawnych, jakie moga przyjmowac firmy inwestycyjne, oraz aby byty

proporcjonalne w kontekscie:

a)  obcigzen zwigzanych z ich wdrozeniem, spoczywajacych na firmach inwestycyjnych

1 whasciwych organach,;

b)  mozliwosci, ze wyzszy poziom wymogow w zakresie funduszy wlasnych majacych
zastosowanie w przypadku, gdy firmy inwestycyjne nie stosujg modeli
wewnetrznych, uzasadnia natozenie nizszych wymogow w zakresie funduszy

wiasnych w ramach oceny ryzyk i elementéw ryzyka zgodnie z ust. 2.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia ...

[18 miesiecy po dniu wejscia w zycie niniejszej dyrektywy].

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszej dyrektywy poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

7. Wiasciwe organy moga natozy¢ dodatkowy wymog w zakresie funduszy wtasnych zgodnie
z ust. 1-6 na firmy inwestycyjne, ktore spetniajg warunki do zakwalifikowania si¢ jako
mate 1 niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne, okreslone w art. 12 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2019/...*, na podstawie oceny indywidualnych przypadkéw oraz

w przypadku gdy wlasciwy organ uzna to za uzasadnione.

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).

PE-CONS 79/1/19 REV 1 98
PL



Artykut 41
Wytyczne dotyczgce dodatkowych funduszy witasnych

1. Wiasciwe organy moga — z uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci oraz wspdtmiernie
do wielkosci, znaczenia systemowego, charakteru, skali i ztozono$ci dziatalnos$ci firm
inwestycyjnych, ktore nie speiniajag warunkow do zakwalifikowania si¢ jako mate
1 niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne, okreslonych w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 2019/...* — wymaga¢ od takich firm inwestycyjnych, aby posiadaly poziomy
funduszy wiasnych, ktore zgodnie z art. 24 w sposOb wystarczajacy przewyzszajg wymogi
okreslone w czesci trzeciej rozporzadzenia (UE) 2019/...* i w niniejszej dyrektywie, w tym
dodatkowe wymogi w zakresie funduszy wtasnych, o ktérych mowa w art. 39 ust. 2 lit. a),
w celu zapewnienia, aby cykliczne wahania koniunktury gospodarczej nie prowadzity
do naruszenia tych wymogow lub nie zagrazaty zdolnosci firmy inwestycyjnej

do likwidacji 1 zaprzestania dziatalno$ci w uporzadkowany sposéb.

2. Wiasciwe organy w stosownych przypadkach poddaja przegladowi poziom funduszy
wiasnych ustalony przez kazda firm¢ inwestycyjna, ktdra nie spetnia warunkow
do zakwalifikowania si¢ jako mata i niepowigzana wzajemnie firma inwestycyjna,
okreslonych w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/...*, zgodnie z ust. 1 niniejszego
artykutu oraz w stosownych przypadkach przekazujg wnioski z tego przegladu danej firmie
inwestycyjnej, w tym wszelkie oczekiwania w odniesieniu do korekt poziomu funduszy
wlasnych ustanowionego zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu. Taka informacja musi

zawiera¢ termin dokonania korekty wymaganej przez wlasciwy organ.

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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Artykut 42

Szczegolne wymogi dotyczgce ptynnosci

1. Wiasciwe organy naktadajg szczegolne wymogi dotyczace ptynnosci, o ktérych mowa
w art. 39 ust. 2 lit. k) niniejszej dyrektywy, jedynie w przypadkach gdy na podstawie
przegladow dokonanych zgodnie z art. 36 1 37 niniejszej dyrektywy stwierdza, ze firma
inwestycyjna, ktora nie spetnia warunkow do zakwalifikowania si¢ jako mata
1 niepowigzana wzajemnie firma inwestycyjna, okreslonych w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 2019/...*, lub ktora spetnia warunki okreSlone w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 2019/...*, ale nie jest zwolniona z wymogu dotyczacego ptynno$ci zgodnie z art. 43
ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/...%, znajduje si¢ w jednej z nastgpujacych sytuacji:

a) firma inwestycyjna jest narazona na ryzyko ptynnosci lub elementy ryzyka
ptynnosci, ktore sg istotne 1 ktdre nie sg objete lub sa niewystarczajaco objete
wymogiem dotyczacym ptynnosci okreslonym w czesci pigtej rozporzadzenia
(UE) 2019/...%;

b)  firma inwestycyjna nie spetnia wymogow okreslonych w art. 24 1 26 niniejszej
dyrektywy, a zastosowanie innych §rodkow administracyjnych prawdopodobnie nie
doprowadzi w wystarczajacym stopniu 1 we wlasciwym czasie do poprawy

rozwigzan, procesOw, mechanizmow 1 strategii.

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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Do celow ust. 1 lit. a) niniejszego artykulu uznaje si¢, ze wymog dotyczacy ptynnosci
okreslony w cze$ci pigtej rozporzadzenia (UE) 2019/...* nie obejmuje ryzyka ptynnosci ani
elementoéw ryzyka ptynnosci lub obejmuje je w niewystarczajagcym stopniu jedynie

w przypadku, gdy poziomy i rodzaje ptynnosci, ktére wlasciwy organ uznat za adekwatne
na podstawie przegladu nadzorczego oceny przeprowadzonej przez firmy inwestycyjne
zgodnie z art. 24 ust. 1 niniejszej dyrektywy, sa wyzsze niz wymog dotyczacy ptynnosci
dla firmy inwestycyjnej okre§lony w czesci pigtej rozporzadzenia (UE) 2019/...".

Wiasciwe organy okreslajg szczegdlny poziom ptynnosci wymagany na podstawie art. 39
ust. 2 lit. k) niniejszej dyrektywy jako réznice miedzy poziomem ptynno$ci uznawanym za
adekwatny zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu a wymogiem dotyczacym ptynnosci

okreslonym w czgsci pigtej rozporzadzenia (UE) 2019/...%.

Wiasciwe organy wymagaja od firm inwestycyjnych spetnienia szczegdlnych wymogow
dotyczacych ptynnosci, o ktorych mowa w art. 39 ust. 2 lit. k) niniejszej dyrektywy, za
pomocg aktywow ptynnych okreslonych w art. 43 rozporzadzenia (UE) 2019/...%.

Wilasciwe organy uzasadniajg na pisSmie swoja decyzje o natozeniu szczegdlnego wymogu
dotyczacego ptynnosci, o ktorym mowa w art. 39 ust. 2 lit. k), jasno przedstawiajac pelng

oceng elementdw, o ktérych mowa w ust. 1-3 niniejszego artykuhu.

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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6. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu okreslenia — w sposob, ktory jest odpowiedni do wielkosci, struktury
1 organizacji wewngtrznej firm inwestycyjnych oraz do charakteru, zakresu i ztozonosci ich
dziatalnosci — sposobu pomiaru ryzyka ptynnosci i elementow ryzyka ptynnosci, o ktorych

mowa w ust. 2.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia ...

[18 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszej dyrektywy].

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupeltniania niniejszej dyrektywy poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 43

Wspolpraca z organami ds. restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji

Wiasciwe organy powiadamiaja odpowiednie organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji o kazdym wymogu w zakresie dodatkowych funduszy wtasnych nalozonym na mocy
art. 39 ust. 2 lit. a) niniejszej dyrektywy w przypadku firmy inwestycyjnej, ktéra jest objeta
zakresem stosowania dyrektywy 2014/59/UE, oraz o wszelkich oczekiwaniach dotyczacych korekt,

o ktorych mowa w art. 41 ust. 2 niniejszej dyrektywy, w odniesieniu do takiej firmy inwestycyjne;.
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Artykut 44
Wymogi dotyczgce publikacji

Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby wlasciwe organy byty uprawnione do:

a)

b)

naktadania na firmy inwestycyjne, ktore nie spetniajg warunkéw do zakwalifikowania si¢
jako mate i niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne, okreslonych w art. 12 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2019/...", oraz firmy inwestycyjne, o ktorych mowa w art. 46 ust. 2
rozporzadzenia (UE) 2019/...*, wymogu publikowania informacji, o ktorych mowa

w art. 46 tego rozporzadzenia czegsciej niz raz do roku oraz ustalania terminoéw tej

publikacji;

naktadania na firmy inwestycyjne, ktdre nie spetniajg warunkow do zakwalifikowania si¢
jako mate i niepowigzane wzajemnie firmy inwestycyjne, okreslonych w art. 12 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2019/...*, oraz firmy inwestycyjne, o ktorych mowa w art. 46 ust. 2
rozporzadzenia (UE) 2019/...*, wymogu korzystania z okre$lonych srodkow przekazu

1 miejsc, w szczegdlnosci stron internetowych firm inwestycyjnych, do celéw publikacji

innych niz publikacje sprawozdan finansowych;

naktadania na jednostki dominujace wymogu corocznego publikowania, w pelnej formie
albo poprzez zamieszczenie odniesien do rownowaznych informacji, opisu ich struktury
prawnej oraz struktury zarzadzania 1 struktury organizacyjnej grupy firm inwestycyjnych

zgodnie z art. 26 ust. 1 niniejszej dyrektywy oraz art. 10 dyrektywy 2014/65/UE.

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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Artykut 45
Obowigzek informowania EUNB

Wiasciwe organy przekazuja EUNB informacje na temat:
a)  ich procesu przegladu i oceny, o ktérych mowa w art. 36;
b)  metody zastosowanej w odniesieniu do decyzji, o ktorych mowa w art. 39, 40 1 41.

¢c)  poziomu ustanowionych przez panstwa cztonkowskie kar administracyjnych,

o ktorych mowa w art. 18.
EUNB przekazuje ESMA informacje, o ktérych mowa w niniejszym ustgpie.

EUNB, w porozumieniu z ESMA, ocenia informacje przekazane przez wlasciwe organy
w celu rozwijania spojnosci procesu przegladu nadzorczego i oceny nadzorczej. W celu
uzupehnienia swojej oceny EUNB, po konsultacji z ESMA, moze si¢ zwrocié

do wtasciwych organow o dodatkowe informacje na zasadzie proporcjonalnosci

oraz zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

EUNB publikuje na swojej stronie internetowej w ujeciu zbiorczym informacje, o ktorych

mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. ¢).
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EUNB przedktada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat stopnia
konwergencji w stosowaniu niniejszego rozdziatu przez panstwa cztonkowskie. EUNB
w razie potrzeby przeprowadza wzajemne oceny zgodnie z art. 30 rozporzadzenia

(UE) nr 1093/2010. EUNB informuje ESMA o takich wzajemnych ocenach.

EUNB i ESMA wydaja wytyczne skierowane do wlasciwych organow zgodnie z art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 i art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,

w zaleznosci od przypadku, w celu doprecyzowania — w sposob, ktory jest odpowiedni

do wielkosci, struktury i1 organizacji wewngtrznej firm inwestycyjnych oraz do charakteru,
zakresu 1 ztozonosci ich dziatalno$ci — wspdlnych procedur i metod dotyczacych procesu
przegladu nadzorczego i oceny nadzorczej, o ktérych mowa w ust. 1, oraz oceny

traktowania ryzyk, o ktorych mowa w art. 29 niniejszej dyrektywy.
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ROZDZIAL 3

Nadzor nad grupami firm inwestycyjnych

SEKCJA 1
NADZOR NA ZASADZIE SKONSOLIDOWANEJ NAD GRUPAMI FIRM INWESTYCYJNYCH

ORAZ NADZOR NAD ZGODNOSCIA Z GRUPOWYM TESTEM KAPITALOWYM

Artykut 46

Okreslenie organu sprawujgcego nadzor nad grupg

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy na czele grupy firm
inwestycyjnych stoi unijna dominujaca firma inwestycyjna, nadzor na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzor nad zgodnoscia z grupowym testem kapitatowym sprawowat

wlasciwy organ tej unijnej dominujacej firmy inwestycyjne;.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy jednostka dominujaca firmy
inwestycyjnej jest unijng dominujaca inwestycyjna spotka holdingowa lub unijng
dominujacg finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, nadzor na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzor nad zgodnoscia z grupowym testem kapitatowym sprawowat

wlasciwy organ tej firmy inwestycyjne;.
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Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy dwie lub wigksza liczba firm
inwestycyjnych posiadajacych zezwolenie w dwoch lub wigkszej liczbie panstw
cztonkowskich majg t¢ sama unijng dominujacg inwestycyjng spotke holdingowa lub te
samg unijng dominujacg finansowa spotke holdingowg o dziatalnos$ci mieszanej, nadzor
na zasadzie skonsolidowanej lub nadzo6r nad zgodnos$cig z grupowym testem kapitalowym
byt sprawowany przez wlasciwy organ firmy inwestycyjnej posiadajacej zezwolenie

w panstwie cztonkowskim, w ktérym siedzibe ma inwestycyjna spotka holdingowa lub

finansowa spotka holdingowa o dzialalno$ci mieszane;.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy jednostki dominujace dwodch lub
wiekszej liczby firm inwestycyjnych posiadajacych zezwolenie w dwoch lub wigkszej
liczbie panstw czlonkowskich, obejmuja wigcej niz jedng inwestycyjna spotke holdingowa
lub finansowg spotke holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, ktorych siedziby gléwne
znajdujg si¢ w réznych panstwach cztonkowskich, a w kazdym z tych panstw
cztonkowskich znajduje si¢ firma inwestycyjna, nadzoér na zasadzie skonsolidowanej lub
nadzor nad zgodnos$cig z grupowym testem kapitatowym byt sprawowany przez wlasciwy

organ firmy inwestycyjnej o najwigkszej sumie bilansowe;.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy dwie lub wigksza liczba firm
inwestycyjnych posiadajacych zezwolenie w Unii maja, jako jednostk¢ dominujaca, te
samg unijng inwestycyjng spotke holdingowa lub te sama unijng finansowg spotke
holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, przy czym zadna z tych firm inwestycyjnych nie
posiada zezwolenia w panstwie cztonkowskim, w ktorym utworzono inwestycyjng spotke
holdingowa lub finansowa spotke holdingowa o dziatalnosci mieszanej, nadzor na zasadzie
skonsolidowanej lub nadzor nad zgodnos$cia z grupowym testem kapitatowym byt
sprawowany przez organ wlasciwy dla firmy inwestycyjnej o najwigkszej sumie

bilansowe;.
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6. Wilasciwe organy moga — na mocy wspdlnego porozumienia — odstapic¢ od kryteriow,
o ktérych mowa w ust. 3, 4 1 5, w przypadku gdy ich zastosowanie nie byloby wlasciwe
do celow sprawowania skutecznego nadzoru na zasadzie skonsolidowanej lub nadzoru nad
zgodnos$ciag z grupowym testem kapitatowym, biorgc pod uwage dane firmy inwestycyjne
oraz znaczenie dziatalno$ci prowadzonej przez nie w odnosnych panstwach
cztonkowskich, oraz wyznaczy¢ inny wlasciwy organ w celu sprawowania nadzoru
na zasadzie skonsolidowanej lub nadzoru nad zgodnoscig z grupowym testem
kapitatowym. W takich przypadkach wtasciwe organy przed podjeciem kazdej takiej
decyzji zapewniaja mozliwo$¢ wyrazenia opinii na temat tej planowanej decyzji, stosownie
do przypadku, unijnej dominujgcej inwestycyjnej spotce holdingowej, unijnej dominujace;j
finansowej spotce holdingowej o dziatalnosci mieszanej lub firmie inwestycyjne;j
o najwigkszej sumie bilansowej. Wtasciwe organy powiadamiajag Komisj¢ 1 EUNB

o kazdej takiej decyzji.

Artykut 47

Wymogi dotyczqce informowania w sytuacjach nadzwyczajnych

W przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnej, w tym sytuacji okreslonej w art. 18
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 lub sytuacji niekorzystnych zmian na rynkach, ktora to sytuacja
potencjalnie zagraza ptynnosci rynku 1 stabilnosci systemu finansowego w ktorymkolwiek z panstw
cztonkowskich, w ktorym podmioty nalezace do grupy firm inwestycyjnych posiadajg zezwolenie,
organ sprawujacy nadzor nad grupa okreslony zgodnie z art. 46 niniejszej dyrektywy,

z zastrzezeniem rozdzialu 1 sekcja 2 niniejszego tytutu, zawiadamia w najkrotszym mozliwym
terminie EUNB, ERRS i1 wszelkie odpowiednie wtasciwe organy oraz przekazuje im wszystkie

informacje istotne dla wykonywania ich zadan.
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Artykut 48

Kolegia organow nadzoru

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby organ sprawujacy nadzor nad grupg okreslony
zgodnie z art. 46 niniejszej dyrektywy mogt, w stosownych przypadkach, ustanawiac
kolegia organéw nadzoru w celu utatwienia wykonywania zadan, o ktérych mowa

w niniejszym artykule, oraz w celu zapewnienia koordynacji i wspolpracy z odpowiednimi
organami nadzoru z panstw trzecich, w szczegolnosci w przypadku gdy jest to konieczne
do celow stosowania art. 23 ust. 1 akapit pierwszy lit. ¢) 1 art. 23 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) 2019/...*, aby dokonywa¢ wymiany i aktualizacji stosownych informacji na temat
modelu dotyczacego depozytu zabezpieczajacego z organami nadzoru kwalifikujacych sie¢

kontrahentéw centralnych.

Kolegia organow nadzoru zapewniaja ramy umozliwiajace organowi sprawujacemu nadzor

nad grupa, EUNB i pozostatym wlasciwym organom wykonywanie nastepujacych zadan:
a)  zadan, o ktorych mowa w art. 47,

b)  koordynowania wnioskdw o udzielenie informacji w przypadku, gdy jest to
niezbedne w celu ulatwienia nadzoru na zasadzie skonsolidowanej, zgodnie z art. 7

rozporzadzenia (UE) 2019/...%;

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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c)  koordynowania wnioskéw o udzielenie informacji w przypadkach, gdy wigksza
liczba wlasciwych organdéw firm inwestycyjnych nalezacych do tej samej grupy musi
zwrocic¢ si¢ do wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego pochodzenia cztonka
rozliczajgcego albo do wlasciwego organu kwalifikujacego si¢ kontrahenta
centralnego o informacje na temat modelu 1 parametréw dotyczacych depozytu
zabezpieczajacego stosowanych do obliczania wymogu dotyczacego tego depozytu

dla odno$nych firm inwestycyjnych;

d) wymiany informacji miedzy wszystkimi wiasciwymi organami oraz z EUNB
zgodnie z art. 21 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, a takze z ESMA zgodnie
z art. 21 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010;

€)  osiggnigcia porozumienia, w stosownych przypadkach, w odniesieniu
do przekazywania zadan i obowigzkoéw miedzy wtasciwymi organami na zasadzie

dobrowolnosci;

f)  zwigkszenia efektywnosci nadzoru poprzez dazenie do unikania zb¢dnego

powielania wymogow nadzorczych.

3. W stosownych przypadkach kolegia organéw nadzoru mozna roéwniez ustanawiac
w przypadku, gdy jednostki zalezne grupy firm inwestycyjnych, na ktorej czele stoi unijna
firma inwestycyjna, unijna dominujaca inwestycyjna spotka holdingowa lub unijna
dominujaca finansowa spotka holdingowa o dziatalnosci mieszanej, znajduja si¢

W panstwie trzecim.

4. Zgodnie z art. 21 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 EUNB bierze udziat w posiedzeniach

kolegiow organdow nadzoru.
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5. Nastepujace organy posiadajg status cztonkéw w kolegium organéw nadzoru:

a)  wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzér nad jednostkami zaleznymi grupy firm
inwestycyjnych, na ktorej czele stoi unijna firma inwestycyjna, unijna dominujaca
inwestycyjna spotka holdingowa lub unijna dominujaca finansowa spétka

holdingowa o dziatalno$ci mieszane;j;

b)  w stosownych przypadkach, organy nadzoru z panstw trzecich, z zastrzezeniem
wymogow poufnosci, ktore zdaniem wszystkich wlasciwych organow sa

rownorzgdne z wymogami okreslonymi w rozdziale 1 sekcja 2 niniejszego tytutu.

6. Organ sprawujacy nadzor nad grupa okreslony zgodnie z art. 46 przewodniczy
posiedzeniom kolegium organdéw nadzoru i przyjmuje decyzje. Ten organ sprawujacy
nadzor nad grupg z wyprzedzeniem 1 w pelni informuje wszystkich cztonkéw kolegium
organow nadzoru o organizacji tych posiedzen, o gldwnych kwestiach, ktére maja by¢
przedmiotem dyskusji, oraz o dziataniach, ktorych podjecie nalezy rozwazy¢. Organ
sprawujacy nadzor nad grupa w odpowiednim czasie w petni informuje takze wszystkich
cztonkow kolegium organéw nadzoru o decyzjach podjetych w trakcie tych posiedzen lub

zastosowanych $rodkach.

Podejmujac decyzje, organ sprawujacy nadzor nad grupg uwzglednia zasadnos$¢
dzialalnosci nadzorczej, ktora ma zosta¢ zaplanowana lub podlega¢ koordynacji przez

organy, o ktorych mowa w ust. 5.

Ustanowienie i zasady funkcjonowania kolegiow organéw nadzoru formalnie zatwierdza

si¢ w drodze ustalef sporzadzonych na pismie.
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7. W przypadku braku zgody na podjeta przez organ sprawujacy nadzor nad grupa decyzje
w sprawie funkcjonowania kolegiow organéw nadzoru, kazdy z zainteresowanych
wiasciwych organow moze skierowac sprawe¢ do EUNB oraz zwréci¢ si¢ o pomoc EUNB

zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

EUNB moze — z wlasnej inicjatywy zgodnie z art. 19 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010 — podja¢ réwniez dziatania wspierajace wlasciwe organy w przypadku
roznicy zdan w sprawie funkcjonowania kolegiow organdw nadzoru na mocy niniejszego

artykutu.

8. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty regulacyjnych standardow
technicznych w celu doprecyzowania warunkow, na ktorych kolegia organow nadzoru

wykonuja swoje zadania, o ktérych mowa w ust. 1.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia ...

[18 miesiecy po dniu wejscia w zycie niniejszej dyrektywy].

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszej dyrektywy poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 49
Wymogi dotyczqgce wspotpracy

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby organ sprawujacy nadzor nad grupg oraz wlasciwe

organy, o ktorych mowa w art. 48 ust. 5, wzajemnie przedstawialy sobie wszystkie

wymagane istotne informacje, w tym informacje dotyczace:

a)

b)

d)

okreslenia struktury prawnej oraz struktury zarzadzania grupy firm inwestycyjnych,
w tym jej struktury organizacyjnej, obejmujgcej wszystkie podmioty objete regulacja
1 podmioty nieobjete regulacja, jednostki zalezne nieobj¢te regulacja i jednostki
dominujace, oraz okreslenia wlasciwych organéw podmiotéw objetych regulacja

wchodzacych w sktad danej grupy firm inwestycyjnych;

procedur gromadzenia informacji od firm inwestycyjnych wchodzacych w sktad

grupy firm inwestycyjnych oraz procedur weryfikacji tych informacji;

wszelkich niekorzystnych zmian sytuacji w firmach inwestycyjnych lub w innych
jednostkach wchodzacych w sktad grupy firm inwestycyjnych, ktére mogtyby mie¢

powazny wplyw na te firmy inwestycyjne;

wszelkich znaczacych kar nalozonych przez wiasciwe organy i nadzwyczajnych
srodkow zastosowanych przez te organy zgodnie z przepisami krajowymi

transponujacymi niniejszg dyrektywe;

nalozenia szczeg6lnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych na podstawie art. 39

niniejszej dyrektywy.
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Zgodnie z art. 19 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wtasciwe organy i organ
sprawujacy nadzor nad grupa moga powiadomi¢ EUNB, w przypadku gdy istotnych
informacji nie przekazano zgodnie z ust. 1 bez zbednej zwloki lub w przypadku gdy
wniosek o wspotprace, w szczegdlnosci dotyczgcy wymiany istotnych informacji, zostat

odrzucony lub nie podjeto w jego sprawie zadnych dziatan w rozsagdnym terminie.

EUNB moze, zgodnie z art. 19 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 oraz
z wlasnej inicjatywy, wspiera¢ wlasciwe organy w opracowywaniu spojnych praktyk

w zakresie wspotpracy.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby przed przyjeciem decyzji, ktéra moze by¢ istotna
dla zadan nadzorczych innych wtasciwych organow, wlasciwe organy konsultowaly si¢ ze

sobg w sprawach:

a)  zmian w strukturze akcjonariatu, w strukturze organizacyjnej lub w strukturze
zarzadzania firm inwestycyjnych wchodzacych w sktad grupy firm inwestycyjnych,
ktore to zmiany wymagaja zatwierdzenia lub zezwolenia ze strony wtasciwych

organow;

b)  znaczacych kar natozonych na firmy inwestycyjne przez wlasciwe organy lub

wszelkich innych nadzwyczajnych srodkoéw zastosowanych przez te organy; oraz

c)  szczegbdlnych wymogow w zakresie funduszy wiasnych natozonych zgodnie

z art. 39.

W przypadku, gdy wlasciwe organy maja natozy¢ znaczace kary lub zastosowac inne
nadzwyczajne $rodki, o czym mowa w ust. 3 lit. b), organy te konsultujg si¢ z organem

sprawujacym nadzor nad grupa.
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5. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 3 wlasciwy organ nie jest zobowigzany do konsultowania
si¢ z innymi wlasciwymi organami w przypadkach pilnych lub jezeli taka konsultacja
moglaby zagrozi¢ skutecznosci jego decyzji, przy czym w takim przypadku wlasciwy
organ niezwlocznie informuje pozostate zainteresowane wtasciwe organy o swojej decyzji

o niekonsultowaniu sig.

Artykut 50
Weryfikacja informacji dotyczqcych podmiotow

znajdujgcych sie w innych panstwach cztonkowskich

1. W przypadku gdy zaistnieje potrzeba zweryfikowania przez wlasciwy organ w jednym
panstwie czlonkowskim informacji na temat firm inwestycyjnych, inwestycyjnych spotek
holdingowych, finansowych spétek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej, instytucji
finansowych, przedsigbiorstw ustug pomocniczych, holdingdw mieszanych lub jednostek
zaleznych znajdujacych si¢ w innym panstwie cztonkowskim, w tym jednostek zaleznych
bedacych zaktadami ubezpieczen, oraz zgloszony zostanie wniosek w tej sprawie, panstwa
cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy tego innego panstwa cztonkowskiego

przeprowadzity takg weryfikacj¢ zgodnie z ust. 2.

2. Wiasciwe organy, ktore otrzymaty wniosek na podstawie ust. 1, podejmujg ktoérekolwiek

z nastepujacych dziatan:
a)  samodzielnie przeprowadzajg weryfikacje w zakresie swoich kompetencji;

b)  zezwalaja wlasciwym organom, ktére zlozyty ten wniosek, na przeprowadzenie

weryfikacji,

c) zwracajg si¢ do audytora lub eksperta o przeprowadzenie weryfikacji w sposdb

bezstronny oraz o szybkie przekazanie jej wynikow.
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Do celéw lit. a) 1 ¢) wlasciwe organy, ktore ztozyty wniosek, sg uprawnione

do uczestniczenia w weryfikacji.

SEKCJA 2
INWESTYCYJNE SPOLKI HOLDINGOWE, FINANSOWE SPOLKI HOLDINGOWE

O DZIALALNOSCI MIESZANEJ I HOLDINGI MIESZANE

Artykut 51

Objecie spotek holdingowych nadzorem nad zgodnoscig z grupowym testem kapitatowym

Panstwa cztonkowskie zapewniajg objecie inwestycyjnych spotek holdingowych i finansowych
spotek holdingowych o dziatalno$ci mieszanej nadzorem nad zgodnoscia z grupowym testem

kapitatowym.

Artykut 52
Kwalifikacje dyrektorow

Panstwa cztonkowskie wymagaja, aby cztonkowie organu zarzadzajacego inwestycyjnej spotki
holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dziatalnosci mieszanej cieszyli si¢ odpowiednio
dobra opinig oraz posiadali wystarczajacag wiedzg, umiejetnosci i doswiadczenie do skutecznego
wykonywania ich obowiazkow, z uwzglednieniem szczegdlnej roli danej inwestycyjnej spotki

holdingowej lub finansowej spotki holdingowej o dzialalnosci mieszane;.
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Artykut 53

Holdingi mieszane

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w sytuacji, w ktorej jednostka dominujacg firmy

inwestycyjnej jest holding mieszany, wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad firmag

inwestycyjng mogly:

a)  wymagac od holdingu mieszanego przedstawienia tym organom wszelkich

informacji, ktére moga by¢ istotne dla nadzoru nad tg firma inwestycyjna;

b)  nadzorowac transakcje miedzy firma inwestycyjna a holdingiem mieszanym 1 jego

jednostkami zaleznymi, a takze wymagac od firmy inwestycyjnej posiadania
odpowiednich proceséw zarzadzania ryzykiem i mechanizmoéw kontroli
wewnetrznej, w tym rzetelnych procedur sprawozdawczych 1 ksiggowych,
na potrzeby rozpoznawania, pomiaru, monitorowania i kontrolowania tych

transakcji.

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby ich wlasciwe organy mogty przeprowadzac
kontrole na miejscu w celu zweryfikowania informacji otrzymanych od holdingdéw
mieszanych 1 od ich jednostek zaleznych lub zleca¢ takie kontrole inspektorom

zewnetrznym.
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Artykut 54
Kary

Zgodnie z rozdziatem 2 sekcji 3 niniejszego tytutu panstwa czlonkowskie zapewniajg mozliwos¢
naktadania kar administracyjnych lub podejmowania innych §rodkéw administracyjnych majacych
na celu zaprzestanie lub ztagodzenie naruszen przepiséw ustawowych, wykonawczych lub
administracyjnych transponujacych niniejszy rozdziat lub zaradzenie przyczynom takich naruszen
w odniesieniu do inwestycyjnych spotek holdingowych, finansowych spétek holdingowych

o dzialalnos$ci mieszanej, holdingéw mieszanych, lub osob faktycznie nimi zarzadzajacych.

Artykut 55

Ocena nadzoru sprawowanego przez panstwa trzecie oraz inne techniki nadzoru

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy dwie lub wigksza liczba firm
inwestycyjnych, ktére sg jednostkami zaleznymi tej samej jednostki dominujacej majacej
siedzibe gldowna w panstwie trzecim, nie podlegaja skutecznemu nadzorowi na poziomie
grupy, wlasciwy organ ocenil, czy firmy inwestycyjne podlegaja nadzorowi
sprawowanemu przez organ nadzoru z panstwa trzeciego, ktory jest rtOwnowazny
nadzorowi okreslonemu w niniejszej dyrektywie i w czgéci pierwszej rozporzadzenia (UE)

2019/..7%.

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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W przypadku gdy z oceny, o ktorej mowa w ust. 1, wynika, ze taki rtOwnowazny nadzor nie
ma zastosowania, panstwa czlonkowskie zezwalaja na stosowanie odpowiednich technik
nadzoru, ktore osiggajg cele nadzoru zgodnie z art. 7 lub 8 rozporzadzenia (UE) 2019/...*.
Decyzje dotyczacg tych technik nadzoru podejmuje wiasciwy organ, ktory petnitby role
organu sprawujacego nadzor nad grupa gdyby jednostka dominujaca miata swoja siedzibe
w Unii, po konsultacji z pozostatymi zainteresowanymi wtasciwymi organami. Informacje
o wszelkich srodkach zastosowanych na podstawie niniejszego ustepu przekazuje si¢

pozostatym zainteresowanym wilasciwym organom, EUNB oraz Komisji.

Wiasciwy organ, ktéry petnitby rolg organu sprawujacego nadzor nad grupa gdyby
jednostka dominujgca miata swoja siedzib¢ w Unii, moze w szczeg6lnosci wymagaé
ustanowienia inwestycyjnej spotki holdingowej lub finansowej spotki holdingowej

o dziatalno$ci mieszanej w Unii oraz zastosowac¢ art. 7 lub 8 rozporzadzenia (UE) 2019/...*
do tej inwestycyjnej spotki holdingowej lub finansowej spétki holdingowej o dziatalnosci

mieszanej.

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).

PE-CONS 79/1/19 REV 1 119

PL



Artykut 56

Wspotpraca z organami nadzoru panstw trzecich

Komisja, na wniosek panstwa cztonkowskiego albo dziatajac z wlasnej inicjatywy, moze
przedktada¢ Radzie zalecenia w sprawie negocjowania z panstwem trzecim lub panstwami trzecimi
umow dotyczacych srodkéw sprawowania nadzoru nad zgodnoscia z grupowym testem

kapitatowym nastepujacych firm inwestycyjnych:

a) firm inwestycyjnych, ktérych jednostka dominujgca ma siedzibg gldéwng w panstwie
trzecim;
b) firm inwestycyjnych, ktére znajduja si¢ w panstwach trzecich i ktérych jednostka

dominujaca ma siedzibe glowna w Unii.

TYTUL V
PUBLIKACJA INFORMACJI PRZEZ WEASCIWE ORGANY

Artykut 57
Wymogi dotyczqce publikacji

1. Wiasciwe organy podajg do wiadomosci publicznej wszystkie nastepujace informacje:

a)  teksty przepisOw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych oraz ogolne

wytyczne przyjete w ich panstwie czlonkowskim na podstawie niniejszej dyrektywy;
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b)  sposoby korzystania z opcji i uprawnien dyskrecjonalnych dostepnych na podstawie

niniejszej dyrektywy i rozporzadzenia (UE) 2019/...;

c)  ogoélne kryteria i metody stosowane podczas przegladu nadzorczego i1 oceny

nadzorczej, o ktorych mowa w art. 36 niniejszej dyrektywy;

d)  zbiorcze dane statystyczne dotyczace kluczowych aspektow wdrazania niniejszej
dyrektywy i rozporzadzenia (UE) 2019/...* w ich panstwie cztonkowskim, w tym
liczbe i1 charakter srodkéw nadzorczych zastosowanych zgodnie z art. 39 ust. 2 list.
a) niniejszej dyrektywy oraz kar administracyjnych natozonych zgodnie z art. 18

niniejszej dyrektywy.

2. Informacje opublikowane zgodnie z ust. 1 muszg by¢ wystarczajaco kompleksowe
1 doktadne, aby umozliwi¢ dokonanie odpowiedniego poréwnania zastosowania ust. 1

lit. b), ¢) 1 d) przez wlasciwe organy poszczegolnych panstw cztonkowskich.

3. Informacje publikuje si¢ w jednakowym formacie i regularnie aktualizuje. Publikowane

informacje muszg by¢ dostepne pod jednym wspdlnym adresem elektronicznym.

4. EUNB, w porozumieniu z ESMA, opracowuje projekty wykonawczych standardéw
technicznych w celu okreslenia formatu, struktury, spisu tresci 1 daty corocznej publikacji

informacji wymienionych w ust. 1.

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardow

technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia

(UE) nr 1093/2010.

5. EUNB przedtozy Komisji projekty wykonawczych standardéw technicznych, o ktorych

mowa w ust. 4, do dnia ... [18 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszej dyrektywy].

TYTUL VI
AKTY DELEGOWANE

Artykul 58

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktéw delegowanych podlega

warunkom okreslonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2,
art. 29 ust. 4 1 art. 36 ust. 4, powierza si¢ Komisji na okres pieciu lat od dnia ... [data

wejScia w zycie niniejszej dyrektywy].
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Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2, art. 29 ust. 4 i art. 36 ust. 4, moze
zosta¢ w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski lub przez Radg.
Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja

o odwotaniu staje si¢ skuteczna nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej lub w p6zniejszym terminie okreslonym w tej decyz;ji.

Nie wptywa ona na wazno$¢ juz obowiazujacych aktow delegowanych.

Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami wyznaczonymi
przez kazde panstwo cztonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi w Porozumieniu
miedzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia

prawa.

Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rownocze$nie

Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Akt delegowany przyjety na podstawie art. 3 ust. 2, art. 29 ust. 4 lub art. 36 ust. 4 wchodzi
w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazity sprzeciwu

w terminie dwoch miesigcy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu

1 Radzie, lub gdy, przed uptywem tego terminu, zarowno Parlament Europejski, jak i Rada
poinformowaty Komisje, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢

o dwa miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.
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TYTUL VII
ZMIANY W INNYCH DYREKTYWACH

Artykut 59
Zmiana w dyrektywie 2002/87/WE

Art. 2 pkt 7 dyrektywy 2002/87/WE otrzymuje brzmienie:

a97)

»zasady sektorowe« oznaczajg akty prawne Unii dotyczace nadzoru ostroznosciowego nad
podmiotami objetymi regulacja, w szczegdlnosci rozporzadzen Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013" i (UE) 2019/ ..."** oraz dyrektyw Parlamentu Europejskiego

i Rady 2009/138/WE, 2013/36/UE™", 2014/65/UE**** i (UE) 2019/...""*"***;

*%

Fkkd

Kkt

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/ ... z dnia ... w sprawie wymogow
ostroznos$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr
575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L ...).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami
kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy
2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentow finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173
2 12.6.2014, s. 349).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/ ... z dnia ... w sprawie nadzoru ostroznosciowego
nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/59/UE 1 2014/65/UE (Dz.U. L ...).”.

++

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekScie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i uzupeti¢ odpowiedni przypis.

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer dyrektywy zawartej w dokumencie PE-CONS 79/19
(2017/0359(COD)) [niniejszej dyrektywy zmieniajacej] i uzupetni¢ odpowiedni przypis.
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Artykut 60
Zmiana w dyrektywie 2009/65/WE

Art. 7 ust. 1 lit. a) ppkt (iii) dyrektywy 2009/65/WE otrzymuje brzmienie:

»(111)  niezaleznie od wysokosci wymaganych kwot, fundusze wlasne spotki zarzadzajacej nie
moga by¢ w zadnym momencie nizsze niz kwota ustalona w art. 13 rozporzadzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/ ..."™.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/ ... z dnia ... w sprawie
wymogow ostroznos$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014
(Dz.U.L...).".

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i uzupeti¢ odpowiedni przypis.
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Artykut 61
Zmiana w dyrektywie 2011/61/UE

Art. 9 ust. 5 dyrektywy 2011/61/UE otrzymuje brzmienie:

. Niezaleznie od ust. 3 wysoko$¢ funduszy wtasnych ZAFI nie moze by¢ nigdy nizsza

od kwoty wymaganej na mocy art. 13 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019 ...*".

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/ ... z dnia ... w sprawie
wymogow ostroznos$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014
(Dz.U.L...).".

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i uzupeti¢ odpowiedni przypis.
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Artykut 62
Zmiany w dyrektywie 2013/36/UE

W dyrektywie 2013/36/UE wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) tytut otrzymuje brzmienie:

,Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.

w sprawie warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru

ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE
1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE”;

2) art. 1 otrzymuje brzmienie:

SwArtykut 1

Przedmiot
Niniejsza dyrektywa ustanawia przepisy dotyczace:
a)  warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci;

b)  uprawnien i narzedzi nadzorczych w zakresie nadzoru ostroznosciowego

sprawowanego przez wlasciwe organy nad instytucjami kredytowymi;

c)  nadzoru ostroznosciowego sprawowanego nad instytucjami kredytowymi przez
wlasciwe organy w sposob, ktory jest zgodny z przepisami okreslonymi

w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013;
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d) wymogoéw w zakresie publikowania przez wtasciwe organy informacji w obszarze
regulacji ostroznos$ciowej instytucji kredytowych oraz nadzoru ostrozno$ciowego

nad instytucjami kredytowymi.”;
3) w art. 2 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  uchylasi¢ ust. 21 3;
b)  wust. 5 uchyla si¢ pkt 1;
c)  ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0.  Nauzytek art. 34 1 tytutu VII rozdzial 3 podmioty, o ktorych mowa w ust. 5

pkt 3—24 niniejszego artykutu, uznaje si¢ za instytucje finansowe.”;

4) w art. 3 ust. 1 uchyla si¢ pkt 4;
5) art. 5 otrzymuje brzmienie:
SArtykut 5

Koordynacja wewngtrz panstw cztonkowskich

Panstwa cztonkowskie, w ktorych istnieje wigcej niz jeden wlasciwy organ sprawujacy
nadzor ostrozno$ciowy nad instytucjami kredytowymi i instytucjami finansowymi,

podejmuja wymagane $rodki w celu zapewnienia koordynacji prac takich organow.”;
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6) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

WArtykut 8a
Szczegolne wymogi w zakresie zezwolen dla instytucji kredytowych, o ktorych mowa

w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzgqdzenia (UE) nr 575/2013

1.  Panstwa cztonkowskie wymagaja, aby przedsigbiorstwa, o ktérych mowa w art. 4
ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktore uzyskaty juz zezwolenie
na podstawie tytutu II dyrektywy 2014/65/UE, przedtozyty wniosek o udzielenie
zezwolenia zgodnie z art. 8 najpozniej w dniu, w ktorym miato miejsce ktorekolwiek

z nastepujacych zdarzen:

a)  Srednia miesigczna catkowita warto$¢ aktywdow obliczona za okres

12 kolejnych miesigcy jest rowna lub wyzsza niz 30 mld EUR; lub

b)  $rednia miesigczna catkowita warto$¢ aktywow obliczona za okres
12 kolejnych miesiecy jest nizsza niz 30 mld EUR, a przedsigbiorstwo wchodzi
w sktad grupy, w ktorej catkowita warto$¢ skonsolidowanych aktywow
wszystkich przedsiebiorstw nalezacych do grupy, posiadajacych, kazde
z osobna, aktywa o catkowitej warto$ci nizszej niz 30 mld EUR oraz
prowadzacych ktorykolwiek z rodzajow dziatalno$ci, o ktorych mowa w sekcji
A pkt 3 16 zatacznika I do dyrektywy 2014/65/UE, jest réwna lub wyzsza
30 mld EUR, przy czym obie te wartosci obliczane sg jako $rednia za okres

12 kolejnych miesigcy.
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Przedsigbiorstwa, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, moga w dalszym
ciggu prowadzi¢ dzialalno$¢, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, do czasu uzyskania zezwolenia, o ktorym mowa

w ust. 1 niniejszego artykutu.

Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 niniejszego artykutu przedsigbiorstwa, o ktorych
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktére w dniu ...
[dzien przed dniem wejscia w zycie dyrektywy (UE) 2019/...%] prowadza dziatalno$¢
jako firmy inwestycyjne posiadajgce zezwolenie na mocy dyrektywy 2014/65/UE,
sktadaja wniosek o zezwolenie zgodnie z art. 8 niniejszej dyrektywy do dnia ... [rok

i jeden dzien po dniu wejscia w zycie dyrektywy (UE) 2019/..."].

W przypadku gdy po otrzymaniu informacji zgodnie z art. 95a dyrektywy
2014/65/UE wlasciwy organ stwierdzi, ze przedsigbiorstwo ma uzyskaé zezwolenie
na dziatalno$¢ jako instytucja kredytowa zgodnie z art. 8 niniejszej dyrektywy,
powiadamia on przedsigbiorstwo i wtasciwy organ zdefiniowany w art. 4 ust. 1

pkt 26 dyrektywy 2014/65/UE oraz przejmuje odpowiedzialno$¢ za procedure

udzielania zezwolenia od dnia tego powiadomienia.

W przypadku ponownego udzielenia zezwolenia wlasciwy organ udzielajacy
zezwolenia zapewnia, aby proces przebiegat tak ptynnie, jak to mozliwe, oraz aby

uwzglednione zostaty informacje dotyczace istniejgcych zezwolen.

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer dyrektywy zawartej w dokumencie PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) [niniejszej dyrektywy zmieniajacej].
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6. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia:

a)  informacji, ktére przedsi¢biorstwo ma przekaza¢ wlasciwym organom we wniosku
o udzielenie zezwolenia, obejmujacych program dziatalnosci, o ktorym mowa

w art. 10;
b)  metody obliczania warto$ci progowych, o ktérych mowa w ust. 1.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetniania niniejszej dyrektywy poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym lit. a) i b), zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia ...

[12 miesigcy po dniu wejscia w zycie niniejszej dyrektywy].”;
7) w art. 18 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

,»aa) wykorzystuje swoje zezwolenie wylacznie w celu prowadzenia dziatalnos$ci, o ktorej
mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, a jej $rednia
catkowita warto$¢ aktywow jest, przez okres pigciu kolejnych lat, nizsza niz wartosci

progowe okreslone w tym artykule;”;

PE-CONS 79/1/19 REV 1 131
PL



8) w art. 20 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Wykaz zawierajacy nazwe wszystkich instytucji kredytowych, ktorym
udzielono zezwolenia, jest publikowany przez EUNB na jego stronie

internetowej oraz co najmniej raz w roku aktualizowany.”;

b)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»3a. W wykazie, o ktorym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, umieszcza si¢
nazwy przedsigbiorstw, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz wskazuje si¢, ze s3 one instytucjami
kredytowymi. W wykazie zaznacza si¢ takze wszelkie zmiany w stosunku

do poprzedniej wersji wykazu.”;
9) art. 21b ust. 5 otrzymuje brzmienie:
»J. Do celow niniejszego artykutu:

a)  catkowita warto$¢ aktywoéw w Unii grupy z panstwa trzeciego jest suma

nastgpujacych warto$ci:

(1) catkowita warto$¢ aktywow kazdej instytucji w Unii nalezacej do grupy
z panstwa trzeciego, ktora to kwota wynika z jej skonsolidowanego
bilansu lub z ich poszczego6lnych bilanséw, w przypadku gdy bilans

instytucji nie jest skonsolidowany; oraz
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(i) catkowita warto$¢ aktywow kazdego oddziatu grupy z panstwa trzeciego
posiadajacego zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w Unii zgodnie
z niniejszg dyrektywa, rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) nr 600/2014" lub dyrektywa 2014/65/UE;

b)  pojecie »instytucja« obejmuje rowniez firmy inwestycyjne.

: Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajace
rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 84).”;

10) uchyla sig¢ tytut IV;
11) w art. 51 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»1.  Wlasciwe organy przyjmujacego panstwa cztonkowskiego mogg zwrocic si¢
do organu sprawujacego nadzor skonsolidowany — w przypadkach, gdy zastosowanie
ma art. 112 ust. 1 — lub do wlasciwych organdéw panstwa cztonkowskiego

pochodzenia z wnioskiem o uznanie oddziatu instytucji kredytowej za istotny.”;
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12)

art. 53 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2.

Ust. 1 nie stanowi przeszkody dla wymiany informacji mi¢dzy wlasciwymi organami
ani dla przekazywania informacji ERRS, EUNB lub Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru (Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd 1 Papierow Warto$ciowych)
(»EUNGiPW«) ustanowionemu rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1095/2010" przez wiasciwe organy zgodnie z niniejszg dyrektywa,

z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013, z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/..."™, z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1092/2010, z art. 31, 35
136 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, z art. 31 i 36 rozporzadzenia

(UE) nr 1095/2010, z dyrektywa (UE) 2019/...""*** oraz z innymi dyrektywami
majgcymi zastosowanie do instytucji kredytowych. Do informacji tych zastosowanie

ma ust. 1.

*%

*kk

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzgdu Nadzoru Gietd

i Papieréw Wartoéciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji
2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/ ... z dnia ... w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L ...).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/ ... z dnia ... w sprawie nadzoru
ostroznos$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrektywy 2002/87/WE,
2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE (Dz.U. L...).”;

++

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekScie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i uzupeti¢ odpowiedni przypis.

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer dyrektywy zawartej w dokumencie PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) [niniejszej dyrektywy zmieniajacej] 1 uzupetni¢ odpowiedni przypis.
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13) w art. 66 ust. 1 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

,»aa) prowadzenia przynajmniej jednego rodzaju dziatalnosci, o ktérym mowa w art. 4
ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz osiagnigcia progu
wskazanego w tym artykule bez zezwolenia na dziatalnos¢ jako instytucja

kredytowa;”;
14) w art. 76 ust. 5 uchyla si¢ akapit szosty;
15) art. 86 ust. 11 otrzymuje brzmienie:

»11. Wlasciwe organy zapewniaja posiadanie przez instytucje planow restrukturyzacji
ptynnosci okreslajacych wlasciwe strategie i odpowiednie srodki wykonawcze
w celu pokrycia ewentualnego braku ptynnosci, w tym w odniesieniu do oddziatow
majacych siedzibg w innych panstwach cztonkowskich. Wtasciwe organy
zapewniaja, aby plany te byly testowane przez instytucje co najmniej raz do roku,
uaktualniane na podstawie rezultatow alternatywnych scenariuszy okreslonych
w ust. 8, zglaszane kadrze kierowniczej wyzszego szczebla i przez nig zatwierdzane,
tak aby mozna bylo odpowiednio dostosowa¢ wewngtrzne polityki i procedury.
Instytucje podejmuja z wyprzedzeniem niezbedne dziatania operacyjne w celu
zapewnienia mozliwo$ci natychmiastowego wdrozenia planow restrukturyzacji
ptynnosci. Te dziatania operacyjne obejmuja posiadanie zabezpieczenia dostepnego
w trybie natychmiastowym na potrzeby pozyskania finansowania z banku
centralnego. Obejmuje to posiadanie zabezpieczenia w walucie innego panstwa
cztonkowskiego, w razie potrzeby, lub w walucie panstwa trzeciego, w stosunku
do ktorego instytucja posiada ekspozycje, oraz, jezeli jest to niezbedne z punktu
widzenia operacyjnego, na terytorium przyjmujacego panstwa cztonkowskiego lub

panstwa trzeciego, ktorego waluty dotyczy jej ekspozycja.”;
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16) w art. 110 uchyla sig ust. 2;
17) art. 111 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 111

Okreslenie organu sprawujgcego nadzor skonsolidowany

1. W przypadku gdy jednostka dominujaca jest dominujaca instytucja kredytowa
w panstwie cztonkowskim lub unijng dominujacg instytucja kredytowa, nadzor
skonsolidowany sprawowany jest przez wlasciwy organ, ktoéry indywidualnie
nadzoruje t¢ dominujacg instytucje kredytowg w panstwie cztonkowskim lub te

unijng dominujacy instytucje kredytowa.

W przypadku gdy jednostka dominujaca jest dominujaca firmg inwestycyjna

w panstwie cztonkowskim lub unijng dominujaca firmg inwestycyjng i zadna z jej
jednostek zaleznych nie jest instytucja kredytowa, nadzér skonsolidowany
sprawowany jest przez wlasciwy organ, ktéry indywidualnie nadzoruje te
dominujacg firme¢ inwestycyjng w panstwie cztonkowskim lub te unijng dominujaca

firme¢ inwestycyjna.

W przypadku gdy jednostka dominujgca jest dominujaca firma inwestycyjna

w panstwie cztonkowskim lub unijng dominujacg firmg inwestycyjng 1 przynajmniej
jedna z jej jednostek zaleznych jest instytucja kredytowa, nadzor skonsolidowany
sprawowany jest przez wtasciwy organ tej instytucji kredytowej lub — w przypadku
wigkszej liczby instytucji kredytowych — instytucji kredytowej o najwigkszej sumie

bilansowe;.
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2. W przypadku gdy jednostka dominujacg instytucji kredytowej lub firmy
inwestycyjnej jest dominujaca finansowa spotka holdingowa w panstwie
cztonkowskim, dominujaca finansowa spétka holdingowa o dziatalno$ci mieszane;j
w panstwie cztonkowskim, unijna dominujaca finansowa spotka holdingowa lub
unijna dominujgca finansowa spotka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, nadzor
skonsolidowany sprawowany jest przez wlasciwy organ, ktory indywidualnie

nadzoruje instytucje kredytowg lub firme¢ inwestycyjna.

3. W przypadku gdy dwie lub wigksza liczba instytucji kredytowych lub firm
inwestycyjnych posiadajacych zezwolenie w Unii majg t¢ samg dominujaca
finansowg spotke holdingowa w panstwie cztonkowskim, dominujaca finansowa
spotke holdingowa o dzialalnos$ci mieszanej w panstwie cztonkowskim, unijng
dominujacg finansowa spotke holdingowa lub unijng dominujacg finansowa spotke
holdingowa o dziatalno$ci mieszanej, nadzor skonsolidowany sprawowany jest

przez:

a)  wlasciwy organ instytucji kredytowej, w przypadku gdy w ramach grupy
wystepuje tylko jedna instytucja kredytowa;

b)  wilasciwy organ instytucji kredytowej o najwigkszej sumie bilansowej,
w przypadku gdy w ramach grupy wystepuje wigksza liczba instytucji
kredytowych; lub

c)  wlasciwy organ firmy inwestycyjnej o najwigkszej sumie bilansowe;,

w przypadku gdy w ramach grupy nie wystgpuje instytucja kredytowa.
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4. W przypadku gdy konsolidacja jest wymagana zgodnie z art. 18 ust. 3 lub 6
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, nadzo6r skonsolidowany sprawowany jest przez
wlasciwy organ instytucji kredytowej o najwiekszej sumie bilansowe;j lub,

w przypadku gdy w ramach grupy nie wyste¢puje instytucja kredytowa, przez

wlasciwy organ firmy inwestycyjnej o najwigkszej sumie bilansowe;.

5. Nazasadzie odstepstwa od ust. 1 akapit trzeci, od ust. 3 lit. b) i od ust. 4,
w przypadku gdy wtasciwy organ indywidualnie nadzoruje wigcej niz jedng
instytucjg kredytowa w ramach grupy, organem sprawujacym nadzor
skonsolidowany jest wtasciwy organ, ktory indywidualnie nadzoruje jedng lub
wieksza liczbe instytucji kredytowych w ramach grupy, w przypadku gdy taczna
warto$¢ sum bilansowych tych nadzorowanych instytucji kredytowych jest wyzsza
niz taczna warto$¢ sum bilansowych instytucji kredytowych nadzorowanych

indywidualnie przez jakikolwiek inny wlasciwy organ.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 3 lit. ¢), w przypadku gdy wlasciwy organ
indywidualnie nadzoruje wigcej niz jedng firmg inwestycyjng w ramach grupy,
organem sprawujacym nadzor skonsolidowany jest wtasciwy organ, ktory
indywidualnie nadzoruje jedng lub wicksza liczbe firm inwestycyjnych w ramach

grupy o tacznej najwyzszej sumie bilansowe;.
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W szczegblnych przypadkach wlasciwe organy moga na mocy wspolnego
porozumienia odstapi¢ od kryteriéw, o ktorych mowa w ust. 1, 3 1 4, oraz wyznaczy¢
inny wlasciwy organ do celow sprawowania nadzoru skonsolidowanego,

w przypadku gdy stosowanie kryteriéw, o ktérych mowa w tych przepisach, byloby
niewlasciwe, biorgc pod uwage odnosne instytucje kredytowe lub firmy
inwestycyjne i relatywne znaczenie dziatalno$ci prowadzonej przez nie

w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich lub potrzebg zapewnienia ciggtosci
nadzoru skonsolidowanego sprawowanego przez ten sam wilasciwy organ. W takich
przypadkach unijna instytucja dominujaca, unijna dominujaca finansowa spotka
holdingowa, unijna dominujaca finansowa spétka holdingowa o dziatalnosci
mieszanej lub instytucja kredytowa lub firma inwestycyjna o najwigkszej sumie
bilansowej, zaleznie od przypadku, maja prawo do bycia wystuchanymi przed

podjeciem decyzji przez wtasciwe organy.

Wiasciwe organy niezwlocznie powiadamiajg Komisje i EUNB o kazdym

porozumieniu objetym zakresem stosowania ust. 6.”;
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18) w art. 114 ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»l. W przypadku wystapienia sytuacji nadzwyczajnej, w tym sytuacji okreslonej
w art. 18 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 lub sytuacji niekorzystnych zmian
na rynkach, ktora to sytuacja potencjalnie zagraza ptynnosci na rynku i stabilnosci
systemu finansowego w ktérymkolwiek z panstw cztonkowskich, w ktérym
podmioty grupy otrzymaty zezwolenie na dziatalno$¢ lub w ktdorym maja siedzibe
istotne oddziaty, o ktérych mowa w art. 51, organ sprawujacy nadzor
skonsolidowany, z zastrzezeniem tytutu VII rozdziatu 1 sekcja 2 niniejszej
dyrektywy oraz, w stosownych przypadkach, tytutu IV rozdziat 1 sekcja 2 dyrektywy
(UE) 2019/...", zawiadamia w najkrotszym mozliwym terminie EUNB i organy,
o ktérych mowa w art. 58 ust. 4 1 art. 59, oraz przekazuje im wszystkie informacje
kluczowe dla wykonywania ich zadan. Obowiazki te dotycza wszystkich wiasciwych

organdéw.”;
19) w art. 116 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2.  Wlasciwe organy wchodzace w sktad kolegiow organéw nadzoru oraz EUNB
scisle ze sobg wspotpracuja. Wymogi poufnosci wynikajace z tytutu VII
rozdziat 1 sekcja Il niniejszej dyrektywy oraz, w stosownych przypadkach,
tytutu IV rozdziat 1 sekcja 2 dyrektywy (UE) 2019/...* nie uniemozliwiaja
wlasciwym organom wymiany informacji poufnych w ramach kolegiow
organdéw nadzoru. Ustanowienie i funkcjonowanie kolegiow organéw nadzoru
nie wptywa na prawa i obowigzki wtasciwych organdw wynikajace z niniejszej

dyrektywy i1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.”;

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer dyrektywy zawartej w dokumencie PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) [niniejszej dyrektywy zmieniajacej].
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b)  wust. 6 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,0. W kolegiach organdéw nadzoru moga uczestniczy¢ wlasciwe organy
odpowiedzialne za nadzér nad jednostkami zaleznymi unijnej dominujace;j
instytucji lub unijnej dominujacej finansowej spoiki holdingowej, lub unijne;j
dominujacej finansowej spotki holdingowej o dzialalnos$ci mieszanej, a takze
wlasciwe organy przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, w ktorym maja
siedzibg istotne oddziaty, o ktérych mowa w art. 51, w stosownych
przypadkach banki centralne wchodzace w sktad ESBC, a takze organy
nadzoru z panstw trzecich, w stosownych przypadkach oraz z zastrzezeniem
wymogow poufnosci rownowaznych — zdaniem wszystkich wtasciwych
organow — wymogom okreslonym w tytule VII rozdzial 1 sekcja II niniejsze;j
dyrektywy oraz, w stosownych przypadkach, w tytule IV rozdziat 1 sekcja 2
dyrektywy (UE) 2019/...%.”;

c)  wust. 9 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»9.  Z zastrzezeniem wymogow poufnosci wynikajacych z tytutu VII rozdziatl 1
sekcja Il niniejszej dyrektywy oraz, w stosownych przypadkach, z tytutu IV
rozdziat 1 sekcja 2 dyrektywy (UE) 2019/...*, organ sprawujacy nadzor
skonsolidowany informuje EUNB o dziataniach kolegium organ6w nadzoru,
w tym w sytuacjach nadzwyczajnych, oraz przekazuje EUNB wszystkie
informacje, ktore sa szczegdlnie istotne do celow zbieznosci praktyk

nadzorczych.”;

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer dyrektywy zawartej w dokumencie PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) [niniejszej dyrektywy zmieniajacej].
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20)

21)

22)

23)

24)

art. 125 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Informacje uzyskane w ramach nadzoru skonsolidowanego, w szczego6lnosci wszelka
wymiana informacji mi¢dzy wtasciwymi organami przewidziana w niniejszej
dyrektywie, podlegaja wymogom zachowania tajemnicy zawodowej lub stuzbowe;,
co najmniej rownowaznym wymogom, o ktorych mowa w art. 53 ust. 1 niniejszej
dyrektywy w odniesieniu do instytucji kredytowych lub na mocy art. 15 dyrektywy
(UE) 2019/...%.7;

w art. 128 uchyla si¢ akapit piaty;
w art. 129 uchyla si¢ ust. 2, 31 4;
w art. 130 uchyla si¢ ust. 2, 31 4;
w art. 143 ust. 1 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,»d) bez uszczerbku dla przepiséw okreslonych w tytule VII rozdziat 1 sekcja II niniejszej
dyrektywy oraz, w stosownych przypadkach, przepisow okreslonych w tytule IV
rozdziat 1 sekcja 2 dyrektywy (UE) 2019/...*, zbiorcze dane statystyczne dotyczace
kluczowych aspektow wdrazania zasad ostrozno$ciowych w kazdym panstwie
cztonkowskim, w tym liczbe i charakter §rodkéw nadzorczych podj¢tych zgodnie
z art. 102 ust. 1 lit. a) niniejszej dyrektywy oraz sankcji administracyjnych
natozonych zgodnie z art. 65 niniejszej dyrektywy.”.

+

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer dyrektywy zawartej w dokumencie PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) [niniejszej dyrektywy zmieniajacej].
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Artykut 63
Zmiany w dyrektywie 2014/59/UE

W dyrektywie 2014/59/UE wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1)

art. 2 ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3)

»firma inwestycyjna« oznacza firm¢ inwestycyjna zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1
pkt 22 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/..."*, objeta
wymogiem dotyczacym kapitatu zatozycielskiego okreslonym w art. 9 ust. 1

dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/...""**;

b

*%k

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/ ... z dnia ...

w sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014

1 (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L ...).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/ ... z dnia ... w sprawie
nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajaca dyrektywy
2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE
(Dz.U.L...).;

++

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekScie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i uzupeti¢ odpowiedni przypis.

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer dyrektywy zawartej w dokumencie PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) [niniejszej dyrektywy zmieniajacej] 1 uzupetni¢ odpowiedni przypis.
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2)

w art. 45 ust. 3 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

3.

Zgodnie z art. 65 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2019/...* odniesienia do art. 92
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w niniejszej dyrektywie dotyczace wymogow

w zakresie funduszy wlasnych na zasadzie indywidualnej firm inwestycyjnych,

o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 3 niniejszej dyrektywy, i ktore nie sg firmami
inwestycyjnymi, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 lub 5 rozporzadzenia (UE) 2019/...",
traktuje si¢ w nastepujacy sposob:

a)  odniesienia do art. 92 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 dotyczace
wymogu w zakresie tagcznego wspotczynnika kapitatowego w niniejszej
dyrektywie traktuje si¢ jako odniesienia do art. 11 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
2019/..%;

b)  odniesienia do art. 92 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 dotyczace
facznej kwoty ekspozycji na ryzyko w niniejszej dyrektywie traktuje si¢ jako
odniesienia do majacego zastosowanie wymogu w art. 11 ust. 1 rozporzadzenia

(UE) 2019/...." pomnozonego przez 12,5.

Zgodnie z art. 65 dyrektywy (UE) 2019/....** odniesienia w niniejszej dyrektywie
do art. 104a dyrektywy 2013/36/UE dotyczace dodatkowego wymogu w zakresie
funduszy wilasnych firm inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 3
niniejszej dyrektywy, 1 ktore nie s firmami inwestycyjnymi, o ktorych mowa w art.
1 ust. 2 lub 5 rozporzadzenia (UE) 2019/...%, traktuje si¢ jako odniesienia do art. 40
dyrektywy (UE) 2019/...7*.”.

++

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekScie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer dyrektywy zawartej w dokumencie PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) [niniejszej dyrektywy zmieniajacej].
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Artykut 64
Zmiany w dyrektywie 2014/65/UE

W dyrektywie 2014/65/UE wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) w art. 8 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,»C) nie spetnia juz warunkow, na ktérych podstawie zezwolenie zostato udzielone, takich
jak zgodno$¢ z warunkami okreslonymi w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) 2019/...™;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/ ... z dnia ...

w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014

1 (UE) nr 806/2014 (Dz.U. L ...).”;

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie PE-CONS

80/19 (2017/0359(COD)).
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2) art. 15 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 15

Finansowanie kapitatu zatozycielskiego

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy nie udzielaty zezwolenia, o ile
firma inwestycyjna nie posiada wystarczajacego kapitalu zatozycielskiego zgodnie

z wymogami okre§lonymi w art. 9 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) 2019/..."**, przy uwzglednieniu charakteru danej ustugi inwestycyjnej lub

dziatalnosci inwestycyjne;.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/... z dnia ... w sprawie
nadzoru ostrozno$ciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajgca dyrektywy
2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE
(Dz.U. L...).”;

++

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer dyrektywy zawartej w dokumencie PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) [niniejszej dyrektywy zmieniajacej] 1 uzupetni¢ odpowiedni przypis.
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3) art. 41 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 41

Udzielenie zezwolenia

1.  Wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym firma z panstwa trzeciego
utworzyta lub zamierza utworzy¢ swoj oddziat, udziela zezwolenia tylko

w przypadku, gdy wlasciwy organ upewnit sie, ze:
a)  warunki okreslone w art. 39 zostaty spetnione; oraz

b)  oddzial firmy z panstwa trzeciego bedzie w stanie przestrzegac przepisow,

o ktérych mowa w ust. 2 1 3.

Wiasciwy organ informuje firme z panstwa trzeciego w terminie sze§ciu miesiecy

od ztozenia kompletnego wniosku o tym, czy zezwolenie zostato udzielone.

2. Oddzial firmy z panstwa trzeciego, ktorej udzielono zezwolenia zgodnie z ust. 1,
wypelnia obowiazki okreslone w art. 1620, art. 23, 24, art. 25127, art. 28 ust. 1
oraz art. 30, 31 1 32 niniejszej dyrektywy, a takze w art. 3—26 rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014, oraz w $rodkach przyjetych na ich podstawie, a takze podlega
nadzorowi ze strony wlasciwego organu w panstwie cztonkowskim, w ktérym

udzielono zezwolenia.
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W odniesieniu do kwestii obj¢tych niniejsza dyrektywa panstwa cztonkowskie nie
naktadaja zadnych dodatkowych wymogow w zakresie organizacji i funkcjonowania
oddziatu 1 nie traktujg zadnego oddziatu firm z panstw trzecich w sposob bardziej

korzystny niz firmy z Unii.

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy powiadamiaty corocznie

EUNGIiPW o wykazie oddziatow firm z panstw trzecich, ktore dziataja na ich terytorium.

EUNGIiPW publikuje corocznie wykaz oddzialéw firm z panstw trzecich dziatajacych

w Unii zawierajacy nazwy firm z panstw trzecich, do ktoérych naleza dane oddziaty.

3. Oddziat firmy z panstwa trzeciego, ktorej udzielono zezwolenia zgodnie z ust. 1,
przekazuje corocznie wiasciwemu organowi, o ktorym mowa w ust. 2, nastepujace

informacje:

a) informacje dotyczace skali 1 zakresu ustlug §wiadczonych 1 dzialalnos$ci prowadzonej

przez ten oddziat w danym panstwie cztonkowskim;

b)  w odniesieniu do firm z panstw trzecich prowadzacych rodzaje dziatalnos¢
wymienione w sekcji A pkt 3 zalacznika I — ich miesigczne minimalne, §rednie

1 maksymalne ekspozycje wobec kontrahentéw z Unii;

c)  wodniesieniu do firm z panstw trzecich §wiadczacych jedng lub obie ustugi
wymienione w sekcji A pkt 6 zalgcznika I — taczng wartos¢ instrumentow
finansowych pochodzacych od kontrahentéw z Unii w ramach gwarantowanej emisji

lub subemisji z gwarancja przejgcia emisji w okresie poprzednich 12 miesigcy;

PE-CONS 79/1/19 REV 1 148
PL



d) informacje dotyczace obrotu i zbiorczej wartosci aktywoéw odpowiadajacych

ustugom i dziatalnos$ci, o ktérych mowa w lit. a);

e) szczegdlowy opis mechanizméw ochrony inwestorow dostepnych dla klientow
oddziatu, w tym praw tych klientoéw wynikajacych z systemu rekompensat dla

inwestorow, o ktorym mowa w art. 39 ust. 2 lit. f);

f)  informacje dotyczace polityki i mechanizméw zarzadzania ryzykiem stosowanych
przez oddziat przy swiadczeniu ustug 1 prowadzeniu dziatalnosci, o ktorych mowa

w lit. a);

g) informacje na temat zasad zarzadzania, w tym na temat oséb petnigcych

najwazniejsze funkcje w dziatalno$ci danego oddziatu;

h)  wszelkie inne informacje, ktore wtasciwy organ uzna za niezbedne, aby umozliwi¢

kompleksowe monitorowanie dziatalnosci oddziatu.
4. Wiasciwe organy przekazuja EUNGiPW, na wniosek, nastepujace informacje:

a)  informacje dotyczace wszelkich zezwolen udzielonych zgodnie z ust. 1
w odniesieniu do oddzialéw oraz dotyczace wszelkich pdzniejszych zmian tych

zezwolen;

b) informacje dotyczace skali i1 zakresu ustug Swiadczonych 1 dziatalno$ci prowadzone;j

przez oddziat posiadajacy zezwolenie w danym panstwie czlonkowskim,;
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c) informacje dotyczace obrotu i catkowitej wartosci aktywow odpowiadajacych

ustugom i dziatalnos$ci, o ktérych mowa w lit. b);
d) nazwe grupy z panstwa trzeciego, do ktdorej nalezy oddziat posiadajacy zezwolenie.

Wiasciwe organy, o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, wiasciwe organy
podmiotéw stanowiacych czgs¢ tej samy grupy, do ktorej nalezg oddziaty firm z panstw
trzecich, ktorym udzielono zezwolenia zgodnie z ust. 1, oraz EUNGiPW i EUNB $cisle
wspotpracujg w celu zapewnienia, aby cala dziatalnos¢ tej grupy w Unii podlegata
kompleksowemu, spojnemu 1 skutecznemu nadzorowi zgodnie z niniejszg dyrektywa,
rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013, rozporzadzeniem (UE) nr 600/2014, rozporzadzeniem
(UE) 2019/...%, dyrektywa 2013/36/UE i dyrektywa (UE) 2019/..."".

EUNGIiPW opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych w celu

okreslenia formatu, w jakim informacje, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, maja by¢ zglaszane.

EUNGIiPW przedtozy Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych

do dnia ... [dziewig¢ miesiecy po dniu wejScia w zycie niniejszej dyrektywy zmieniajacej].

Komisji powierza si¢ uprawnienia do uzupelniania niniejszej dyrektywy poprzez
przyjmowanie wykonawczych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;

++

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekScie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie
PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).

Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer dyrektywy zawartej w dokumencie PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) [niniejszej dyrektywy zmieniajacej].

PE-CONS 79/1/19 REV 1 150

PL



4) art. 42 otrzymuje brzmienie:

SYArtykut 42

Swiadczenie ustug z wylgcznej inicjatywy klienta

1.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby w przypadku gdy klient detaliczny lub klient
profesjonalny w rozumieniu zalacznika II sekcja I1, majacy siedzibg lub znajdujacy
si¢ w Unii doprowadzi z wlasnej wylacznej inicjatywy do §wiadczenia ushugi
inwestycyjnej lub prowadzenia dzialalno$ci inwestycyjnej przez firme¢ z panstwa
trzeciego, wymog uzyskania zezwolenia ustanowiony w art. 39 nie miat
zastosowania do $wiadczenia tej ustugi lub prowadzenia tej dziatalno$ci przez firme
z panstwa trzeciego na rzecz tej osoby, co obejmuje stosunki zwigzane konkretnie ze

Swiadczeniem tej ustugi lub prowadzeniem dziatalnosci.

Bez uszczerbku dla relacji wewnatrzgrupowych, w przypadku gdy firma z panstwa
trzeciego, w tym za posrednictwem podmiotu dzialajacego w jej imieniu lub
majacego z nig bliskie powigzania lub jakiejkolwiek innej osoby dziatajacej

w imieniu takiego podmiotu, oferuje swoje ustugi klientom lub potencjalnym
klientom w Unii, nie jest to uznawane za ustuge Swiadczong z wilasnej wylacznej

inicjatywy klienta.

2. Inicjatywa klienta, o ktorym mowa w ust. 1, nie uprawnia firmy z panstwa trzeciego
do sprzedazy temu klientowi nowych kategorii produktow inwestycyjnych lub ustug
inwestycyjnych inaczej niz za posrednictwem oddziatu, w przypadku gdy jego

utworzenie wymagane jest zgodnie z prawem krajowym.”;
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5)

6)

7)

art. 49 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Panstwa cztonkowskie wymagaja, aby rynki regulowane przyjety systemy
minimalnej wielko$ci zmiany ceny dla akcji, kwitow depozytowych, funduszy
inwestycyjnych typu ETF, §wiadectw 1 innych podobnych instrumentow
finansowych, a takze dla wszelkich innych instrumentéw finansowych, dla ktérych
opracowuje si¢ regulacyjne standardy techniczne zgodnie z ust. 4. Stosowanie
minimalnych wielko$ci zmiany ceny nie uniemozliwia rynkom regulowanym
kojarzenia zlecen o duzej skali wedtug wartosci posredniej miedzy biezgcymi cenami

kupna i sprzedazy.”;
w art. 81 ust. 3 lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) sprawdzenia, czy spetnione zostaly warunki regulujace podejmowanie dziatalnos$ci
przez firmy inwestycyjne, oraz dla ulatwienia monitorowania takiej dziatalnosci,
procedur administracyjnych i rachunkowych oraz mechanizméw kontroli

wewngtrznej;”;
dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

SArtykut 95a
Przepis przejsciowy dotyczgcy zezwolen dla instytucji kredytowych, o ktorych mowa

w art. 4 ust. 1 pkt 1 lit. b) rozporzgqdzenia (UE) nr 575/2013

Wiasciwe organy informujg wlasciwy organ, o ktérym mowa w art. 8 dyrektywy
2013/36/UE, w przypadku gdy przewidywana catkowita warto$¢ aktywow
przedsiebiorstwa, ktore ztozylo wniosek o zezwolenie na podstawie tytutu II niniejsze;j
dyrektywy przed dniem ... [data wejScia w Zycie niniejszej dyrektywy zmieniajgce;j]

w celu prowadzenia rodzajow dzialalnosci, o ktorych mowa w sekcji A pkt 3 1 6 zalacznika

I, jest rbwna lub wyzsza niz 30 mld EUR, oraz powiadamiajg o tym wnioskodawce.”.
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TYTUL VIII
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 65
Odestania do dyrektywy 2013/36/UE w innych aktach prawnych Unii

Do celéw nadzoru ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz restrukturyzacji
1 uporzagdkowanej likwidacji firm inwestycyjnych odestania do dyrektywy 2013/36/UE w innych
aktach Unii traktuje si¢ jako odestania do niniejszej dyrektywy.

Artykut 66
Przeglgd

Do dnia ... [54 miesigce po dniu wejscia w zycie niniejszej dyrektywy] Komisja, w Scisltej
wspotpracy z EUNB i ESMA, przedstawi Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, w stosownym

przypadku wraz z wnioskiem ustawodawczym, sprawozdanie dotyczace:

a) przepisow dotyczacych wynagrodzenia ustanowionych w niniejszej dyrektywie oraz
w rozporzadzeniu (UE) 2019/...%, a takze w dyrektywie 2009/65/WE oraz w dyrektywie
2011/61/UE, majacych na celu uzyskanie rownych warunkow dziatania dla wszystkich
firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalnos¢ w Unii, w tym dotyczace stosowania tych

przepisow;

b) adekwatno$ci wymogow w zakresie sprawozdawczosci 1 ujawniania informacji
ustanowionych w niniejszej dyrektywie i w rozporzadzeniu (UE)2019/...",

z uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci;

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekscie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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C) oceny — uwzgledniajacej sprawozdanie EUNB, o ktorym mowa w art. 35, oraz

systematyke zrbwnowazonego finansowania — tego, czy:

(1) ryzyka srodowiskowe, spoteczne i1 z zakresu tadu korporacyjnego majg by¢

rozwazane w kontek$cie wewnetrznych zasad zarzadzania firmg inwestycyjna;

(i) ryzyka srodowiskowe, spoleczne i z zakresu tadu korporacyjnego maja by¢

rozwazane w kontekscie polityki wynagrodzen w firmie inwestycyjne;j;

(ii1)) ryzyka srodowiskowe, spoteczne i1 z zakresu tadu korporacyjnego majg by¢

rozwazane w konteks$cie traktowania ryzyka;

(iv) ryzyka srodowiskowe, spoleczne i z zakresu tadu korporacyjnego maja by¢

uwzgledniane w procesie przegladu nadzorczego i oceny nadzorczej;

d) skuteczno$ci rozwigzan w zakresie przekazywania informacji na podstawie niniejszej
dyrektywy;
e) wspotpracy Unii i1 panstw cztonkowskich z panstwami trzecimi w zakresie stosowania

niniejszej dyrektywy i rozporzadzenia (UE) 2019/...%;

f) stosowania niniejszej dyrektywy i rozporzadzenia (UE) 2019/..." wobec firm

inwestycyjnych na podstawie ich struktury prawnej i modelu wiasnosciowego;

g) ryzyka zaklocenia systemu finansowego z powaznymi negatywnymi skutkami dla systemu
finansowego 1 gospodarki realnej, jakie mogg stwarza¢ firmy inwestycyjne, oraz
odpowiednich narzedzi makroostroznosciowych stuzacych zaradzeniu takiemu ryzyku

1 zastgpieniu wymogow przewidzianych w art. 36 ust. 1 lit. d) niniejszej dyrektywy;

* Dz.U.: Prosze wstawi¢ w tekScie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie

PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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h)

warunkdw, na jakich wlasciwe organy moga stosowa¢ wobec firm inwestycyjnych,

zgodnie z art. 5 niniejszej dyrektywy, wymogi rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Artykut 67

Transpozycja

Panstwa cztonkowskie przyjmuja i publikuja do dnia ... [18 miesi¢cy po dniu wejscia
w zycie niniejszej dyrektywy] przepisy niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy.

Niezwlocznie powiadamiajg o tym Komisjg.

Panstwa cztonkowskie stosujg te przepisy od dnia ...[18 miesiecy po dniu wejscia w Zycie
niniejszej dyrektywy]. Jednakze panstwa cztonkowskie stosujg przepisy niezbgdne

do wykonania art. 64 ust. 5 od dnia ... [trzy miesigce po dniu publikacji niniejszej

dyrektywy].

Przepisy przyjete przez panstwa czlonkowskie zawieraja odniesienie do niniejszej
dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy ich urzgdowej publikacji. Sposob

dokonywania takiego odniesienia okreslany jest przez panstwa czlonkowskie.

Po wejsciu w zycie niniejszej dyrektywy panstwa cztonkowskie zapewniaja
powiadomienie Komisji, z wyprzedzeniem umozliwiajacym jej przedstawienie swoich
uwag, o wszelkich projektach przepisow ustawowych, wykonawczych

1 administracyjnych, ktore zamierzajg przyja¢ w dziedzinie objetej niniejsza dyrektywa.
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3. Panstwa cztonkowskie przekazuja Komisji i EUNB teksty przepisow prawa krajowego,

przyjetych w dziedzinie objetej niniejszg dyrektywa.

W przypadku gdy dokumenty towarzyszace powiadomieniu o transpozycji przekazane
przez panstwa cztonkowskie nie sg wystarczajace do petnej oceny zgodnosci przepisow
transponujacych z okreslonymi przepisami niniejszej dyrektywy, Komisja moze,

na wniosek EUNB oraz w celu wykonywania jego zadan zgodnie z rozporzadzeniem

(UE) nr 1093/2010, lub z wtasnej inicjatywy wymagac od panstw cztonkowskich
przekazania bardziej szczegdtowych informacji dotyczacych transpozycji i wykonania tych

przepisow i niniejszej dyrektywy.
Artykut 68
Wejscie w Zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.
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Artykul 69

Adresaci
Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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