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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON
DIREKTIIVI (EU) 2019/...,

annettu 27 piivini marraskuuta 2019,

sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta
ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 53 artiklan

1 kohdan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsditdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon!,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta®,

1 EUVL C 378, 19.10.2018, s. 5.

2 EUVL C 262, 25.7.2018, s. 35.

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 16. huhtikuuta 2019 (ei viela julkaistu virallisessa
lehdessd), ja neuvoston péitds, tehty 8. marraskuuta 2019.
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sekd katsovat seuraavaa:

(1

Vankka vakavaraisuusvalvonta on olennainen osa sdéntelyllisid edellytyksié, joiden nojalla
rahoituslaitokset tarjoavat palveluja unionissa. Sijoituspalveluyrityksiin, kuten myos
luottolaitoksiin, sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o
575/2013! ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2013/36/EU? niiden
vakavaraisuuskohtelun ja -valvonnan osalta, kun taas niiden toimilupa- ja muista
organisaatiota ja toimintaa koskevista vaatimuksista sdddetddn Euroopan parlamentin ja

neuvoston direktiivissa 2014/65/EU3.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pédivana
kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pédivané kesdkuuta
2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seka direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivind toukokuuta
2014, rahoitusvélineiden markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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Nykyiset asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU mukaiset
vakavaraisuusjirjestelmit perustuvat suurelta osin Baselin pankkivalvontakomitean suuria
pankkiryhmid varten laatimiin perdkkain julkaistuihin kansainvalisiin
sadntelystandardeihin, ja niilld puututaan vain osittain useiden sijoituspalveluyritysten
erilaisiin toimintoihin liittyviin erityisriskeihin. Kyseisille sijoituspalveluyrityksille
ominaisiin erityisiin heikkouksiin ja riskeihin olisi sen vuoksi puututtava tehokkailla,
asianmukaisilla ja oikeasuhteisilla unionin tason vakavaraisuusjirjestelyilld, joilla autetaan
luomaan tasapuoliset toimintaedellytykset koko unionissa, varmistetaan vaikuttava
vakavaraisuusvalvonta siten, ettd samalla hillitddn sddnnodsten noudattamisesta aiheutuvia

kustannuksia, ja varmistetaan riittdva padoma sijoituspalveluyritysten riskeji ajatellen.

Vankalla vakavaraisuusvalvonnalla olisi varmistettava, ettd sijoituspalveluyrityksia
hoidetaan hallitusti ja niiden asiakkaiden etujen mukaisesti. Vakavaraisuusvalvonnassa
olisi otettava huomioon sijoituspalveluyritysten ja niiden asiakkaiden mahdollisuudet ottaa
liiallisia riskejé ja sijoituspalveluyritysten ottamien ja niiden aiheuttamien riskien eri
asteet. Téllaisella vakavaraisuusvalvonnalla olisi my0s pyrittavé vilttiméiin
sijoituspalveluyrityksille aiheutuva kohtuuton hallinnollinen rasitus.
Vakavaraisuusvalvonnalla olisi kuitenkin my6s mahdollistettava tasapaino
sijoituspalveluyritysten turvallisuuden ja vakauden varmistamisen ja liiallisten
kustannusten valttdmisen vililla, koska liialliset kustannukset saattavat vaarantaa niiden

litketoiminnan kannattavuuden.
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Monet asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU kehykseen perustuvat
vaatimukset on suunniteltu kisitteleméan luottolaitoksiin kohdistuvia yleisia riskejd. Sen
vuoksi nykyiset vaatimukset on suurelta osin mitoitettu siten, ettd niilld sdilytetdén
luottolaitosten luotonantokapasiteetti taloussuhdanteista riippumatta ja suojataan tallettajia
ja veronmaksajia luottolaitosten mahdolliselta kaatumiselta. Niité ei ole suunniteltu
késittelemdén sijoituspalveluyritysten kaikkia erilaisia riskiprofiileja.
Sijoituspalveluyrityksillé ei ole suuria vahittdis- ja yrityslainasalkkuja, eivétka ne ota
vastaan talletuksia. Todenndkdisyys, ettd niiden kaatumisella voi olla haitallisia
vaikutuksia yleiseen rahoitusvakauteen, on pienempi kuin luottolaitosten tapauksessa,
mutta sijoituspalveluyritykset aiheuttavat kuitenkin riskin, johon olisi puututtava vankan
kehyksen avulla. Useimpien sijoituspalveluyritysten kohtaamat ja aiheuttamat riskit
poikkeavat néin ollen olennaisesti luottolaitosten kohtaamista ja aiheuttamista riskeisti, ja

tallainen ero olisi otettava unionin vakavaraisuuskehyksessé selkedsti huomioon.

Erot nykyisen vakavaraisuuskehyksen soveltamisessa eri jasenvaltioissa uhkaavat
sijoituspalveluyritysten tasapuolisia toimintaedellytyksid unionissa ja siten estivit
sijoittajia hyodyntdmaistd uusia mahdollisuuksia ja parempia keinoja hallita riskejéén.
Kyseiset erot johtuvat siité, ettd kehyksen soveltaminen eri sijoituspalveluyrityksiin niiden
tarjoamien palvelujen perusteella on yleisesti katsoen monimutkaista, kun osa kansallisista
viranomaisista mukauttaa tai yksinkertaistaa kehyksen soveltamista kansallisessa
lainsdddédnndssa tai kdytdnnossd. Koska nykyisesséd vakavaraisuuskehyksessi ei késitelld
kaikkia tietyntyyppisiin sijoituspalveluyrityksiin kohdistuvia ja niiden aiheuttamia riskejé,
erdissd jdsenvaltioissa on sovellettu suuria pddomavaatimuksen korotuksia tiettyihin
sijoituspalveluyrityksiin. Olisi vahvistettava ndita riskejd koskevat yhdenmukaiset
sddnnokset, jotta voidaan varmistaa sijoituspalveluyritysten yhdenmukainen

vakavaraisuusvalvonta kaikkialla unionissa.
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Niin ollen tarvitaan erityinen vakavaraisuusjirjestelma, jota sovelletaan sellaisiin
sijoituspalveluyrityksiin, jotka eivét ole kooltaan eivétkd muihin rahoitusalan ja talouden
toimijoihin liittyvilti sidossuhteiltaan jarjestelmén kannalta merkittivié. Jarjestelméan
kannalta merkittdviin sijoituspalveluyrityksiin olisi kuitenkin edelleen sovellettava
nykyistd asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU muodostamaa
vakavaraisuuskehystd. Téllaiset sijoituspalveluyritykset ovat sijoituspalveluyritysten
alaryhmd, jotka kuuluvat nykydén asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU
muodostaman kehyksen soveltamisalaan. Niihin ei sovelleta erityisid poikkeuksia mistdén
kehyksen tarkeimmistd vaatimuksista. Suurimmilla ja kaikkein kiinteimmassa
sidossuhteessa olevilla sijoituspalveluyrityksilld on samankaltaisia liiketoimintamalleja ja
riskiprofiileja kuin merkittavilla luottolaitoksilla. Ne tarjoavat "pankkipalvelujen kaltaisia"
palveluja ja ottavat vastatakseen riskeistd merkittivissi laajuudessa. Liséksi jarjestelmin
kannalta merkittivat sijoituspalveluyritykset ovat kooltaan, liiketoimintamalleiltaan ja
riskiprofiileiltaan sellaisia, ettd ne uhkaavat rahoitusmarkkinoiden vakaata ja
asianmukaista toimintaa suurten luottolaitosten tavoin. Sen vuoksi on asianmukaista, etta
kyseisiin sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan edelleen asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja
direktiivin 2013/36/EU sdannoksia.

Sijoituspalveluyrityksilld, jotka merkittavassd méérin kdyvéat kauppaa omaan lukuunsa,
jotka antavat rahoitusvélineiden merkintésitoumuksia tai jarjestdvét rahoitusvélineiden
litkkeeseenlaskua merkintétakauksen perusteella tai jotka ovat méiéritysosapuolia
keskusvastapuolissa, saattaa olla litketoimintamalleja ja riskiprofiileja, jotka ovat
samankaltaiset kuin luottolaitoksilla. Téllaiset sijoituspalveluyritykset saattavat niiden
koko ja toiminta huomioon ottaen aiheuttaa rahoitusvakaudelle vastaavia riskejd kuin
luottolaitokset. Toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava vaatia, ettd niihin sovelletaan
edelleen samaa vakavaraisuuskohtelua kuin asetuksen (EU) N:o 575/2013 soveltamisalaan
kuuluviin luottolaitoksiin ja ettd niiden vakavaraisuutta valvotaan edelleen direktiivin

2013/36/EU mukaisesti.
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(®) Joissain jdsenvaltioissa viranomaiset, joilla on toimivalta valvoa sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuutta, saattavat olla eri viranomaisia kuin viranomaiset, joilla on toimivalta
valvoa markkinakayttdytymistd. Sen vuoksi on tarpeen luoda yhteistyo- ja
tietojenvaihtomekanismi kyseisten viranomaisten viélille, jotta voidaan varmistaa koko
unionissa ripedsti ja tehokkaasti toimiva sijoituspalveluyritysten yhdenmukainen

vakavaraisuusvalvonta.

) Sijoituspalveluyritys voi kdyda kauppaa mairitysosapuolen vélitykselld toisessa
jasenvaltiossa. Talloin olisi perustettava mekanismi, jonka avulla eri jisenvaltioiden
asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset voivat vaihtaa tietoja. Téllaisen mekanismin olisi
mahdollistettava se, ettd sijoituspalveluyrityksen vakavaraisuuden valvonnasta vastaava

toimivaltainen viranomainen ja joko miéritysosapuolen valvonnasta vastaava tai

keskusvastapuolen valvonnasta vastaava asianomainen viranomainen voivat vaihtaa tietoja

sijoituspalveluyrityksen vakuusvaatimusten laskennassa kéytetyistd mallista ja
parametreistd, jos tillaista laskentamenetelmad kaytetiin sijoituspalveluyrityksen omien

varojen vaatimusten perustana.
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(10) Jotta edistettdisiin valvontastandardien ja -kdytidntdjen yhdenmukaistamista unionissa,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010! perustetun Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen, jdljempéna 'EPV") olisi tiiviissi
yhteistydssd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010?
perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen,
jéljempdnd 'EAMV") kanssa sdilytettidvi ensisijainen toimivalta valvontakéytintdjen
koordinoinnissa ja ldhentdmisessd sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnan alalla

Euroopan finanssivalvontajérjestelmaissa, jaljempéand 'EFVJ'.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 paivani
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pdatoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 paivani
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pdatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission péadtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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Sijoituspalveluyrityksen vaadittavan perustamispddoman tason olisi méardydyttdva niiden
palvelujen ja toimintojen perusteella, joita kyseiselld sijoituspalveluyritykselld on lupa
tarjota ja suorittaa direktiivin 2014/65/EU mukaisesti. Jdsenvaltioiden mahdollisuus
alentaa vaadittavaa perustamispddoman tasoa erityisissa tilanteissa, joista sdddetdén
direktiivissd 2013/36/EU, ja mainitun direktiivin epdyhdenmukainen tdytintéonpano ovat
johtaneet tilanteeseen, jossa vaadittavan perustamispddoman tasot eroavat toisistaan
unionissa. Tdmén pirstaloitumisen lopettamiseksi vaadittavan perustamispddoman taso
olisi yhdenmukaistettava unionissa kaikkien sijoituspalveluyritysten osalta. Jotta voidaan
vihentdd monenkeskisten kaupankéyntijarjestelmien ja organisoitujen
kaupankdyntijirjestelmien osalta mahdollisesti olemassa olevia markkinoille tulon esteitd,
monenkeskistd kaupankdyntijarjestelméé tai organisoitua kaupankdyntijirjestelmaa
ylldpitévien sijoituspalveluyritysten perustamispddoma olisi asetettava tissd direktiivissa
tarkoitetulle tasolle. Jos sijoituspalveluyritys, jolla on toimilupa ylldpitdd organisoitua
kaupankdyntijirjestelmdé, on saanut luvan harjoittaa my6s kaupankéyntid omaan lukuunsa
direktiivin 2014/65/EU 20 artiklassa sdddetyin edellytyksin, sen perustamispddoma olisi

asetettava tissa direktiivissa tarkoitetulle tasolle.

Vaikka sijoituspalveluyritysten ei olisi endé kuuluttava asetuksen (EU) N:o 575/2013 tai
direktiivin 2013/36/EU soveltamisalaan, tiettyjen kyseisten sddddsten yhteydessa
kéaytettyjen késitteiden olisi séilytettdvad vakiintuneet merkityksensa. Jotta tillaisten
késitteiden johdonmukainen tulkinta olisi mahdollista ja helpompaa, kun niitd kaytetadn
unionin sdddoksissd, viittausten téllaisissa sdddoksissé sijoituspalveluyritysten
perustamispdadomaan, sijoituspalveluyritysten osalta toimivaltaisten viranomaisten
valvontavaltuuksiin, sijoituspalveluyritysten sisdiseen pddoman riittivyyden
arviointiprosessiin, toimivaltaisten viranomaisten sijoituspalveluyritysten osalta
soveltamaan vakavaraisuuden arviointiprosessiin ja sijoituspalveluyrityksiin sovellettaviin
palkitsemista sekd hallinnointia ja ohjausta koskeviin sddnnoksiin olisi katsottava

viittaavan timan direktiivin vastaaviin saannoksiin.
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(13) Sisamarkkinoiden moitteeton toiminta edellyttdd, ettd vastuu sijoituspalveluyrityksen
taloudellisen vakauden, erityisesti vakavaraisuuden, valvonnasta kuuluu sen
kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle. Jotta sijoituspalveluyrityksia voitaisiin
myds valvoa tehokkaasti muissa jisenvaltioissa, joissa ne tarjoavat palveluja tai joissa
niilld on sivuliike, olisi varmistettava tiivis yhteisty0 ja tietojen vaihto ndiden

jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

(14) Vastaanottavien jdsenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava toteuttaa
tiedonsaanti- ja valvontatarkoituksiin sek erityisesti rahoitusjirjestelmén vakauden
varmistamiseksi tapauskohtaisesti paikalla tehtévid tarkastuksia, tarkastaa

sijoituspalveluyritysten sivuliikkeiden toiminta alueellaan ja vaatia kyseisten

sivuliikkeiden toimintaa koskevia tietoja. Naitd sivuliikkeitd koskevat valvontatoimenpiteet

olisi kuitenkin sdilytettdva kotijdsenvaltion vastuulla.

(15) Kaupallisesti arkaluonteisten tietojen suojaamiseksi toimivaltaisten viranomaisten olisi
noudatettava salassapitovelvollisuutta valvontatehtivia suorittaessaan ja luottamuksellisia

tietoja vaihtaessaan.

(16) Sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnan ja niiden asiakkaiden suojan
vahvistamiseksi tilintarkastajien olisi suoritettava tarkastus puolueettomasti ja ilmoitettava
viipymattd toimivaltaisille viranomaisille seikoista, jotka voivat vaikuttaa vakavasti

sijoituspalveluyrityksen taloudelliseen asemaan tai sen hallinto- ja kirjanpitojirjestelméaén.
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(17)

(18)

Tété direktiivid sovellettaessa henkildtietojen kisittely olisi toteutettava Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/679! ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2018/1725% mukaisesti. Erityisesti silloin, kun téssi direktiivissi sallitaan
henkilGtietojen vaihto kolmansien maiden kanssa, olisi sovellettava asetuksen (EU)

2016/679 V luvun asiaankuuluvia sdénndksia ja asetuksen (EU) 2018/1725 V lukua.

Tissé direktiivissd ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/...3*
sdddettyjen velvoitteiden noudattamisen varmistamiseksi jasenvaltioiden olisi sdddettidva
hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteistd, jotka ovat
tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia. Sen varmistamiseksi, ettd hallinnollisilla
seuraamuksilla on varoittava vaikutus, ne olisi julkistettava, paitsi tietyiss tarkoin
madritellyissd olosuhteissa. Jotta asiakkaat ja sijoittajat voisivat tehdé tietoon perustuvan
paitoksen sijoitusvaihtoehdoistaan, kyseisilld asiakkailla ja sijoittajilla olisi oltava
mahdollisuus saada tietoja sijoituspalveluyrityksille méaratyistd hallinnollisista

seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteista.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pédivané huhtikuuta
2016, luonnollisten henkildiden suojelusta henkil6tietojen késittelyssd sekd nédiden tietojen
vapaasta liikkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus)
(EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 pdivand lokakuuta
2018, luonnollisten henkildiden suojelusta unionin toimielinten, elinten ja laitosten
suorittamassa henkilotietojen kasittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta seké
asetuksen (EY) N:o0 45/2001 ja paatoksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295,
21.11.2018, s. 39).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/..., annettu ... pdivdna ...kuuta ...,
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010,
(EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L ...,
ey Seil).

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asetuksessa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero ja tdydennetdin vastaava alaviite.
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(19) Jotta havaitaan sellaisten kansallisten sddnnosten rikkomisia, joilla timé direktiivi
saatetaan osaksi kansallista lainsdddantod, tai asetuksen (EU) 2019/...* rikkomisia,
jasenvaltioilla olisi oltava tarvittavat tutkintavaltuudet, ja niiden olisi luotava tehokkaat ja

nopeat mekanismit, joilla ilmoitetaan mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista.

(20) Sijoituspalveluyrityksilld, joiden ei katsota olevan pienid ja ilman sidossuhteita, olisi oltava
saatavilla sisdinen pddoma, joka riittdd madransa, laatunsa ja jakautumisensa puolesta
kattamaan riskit, joille ne altistuvat tai voivat altistua. Toimivaltaisten viranomaisten olisi
varmistettava, ettd sijoituspalveluyrityksilld on riittdvit strategiat ja prosessit sisdisen
pddomansa riittdvyyden arvioimiseksi ja ylldpitimiseksi. Toimivaltaisten viranomaisten
olisi my0s voitava vaatia pienid ja ilman sidossuhteita olevia sijoituspalveluyrityksid

soveltamaan tarvittaessa vastaavia vaatimuksia.

(21) Vakavaraisuuden arviointivaltuuksien olisi edelleen oltava tirked sdéntelyviline, jonka
avulla toimivaltaiset viranomaiset voivat arvioida laadullisia tekij6itd, mukaan luettuina
sisdinen hallinnointi, ohjaus ja valvonta seké riskienhallintaprosessit ja -menettelyt, seka
tarvittaessa asettaa lisdvaatimuksia, mukaan luettuina erityisesti omia varoja ja
maksuvalmiutta koskevat vaatimukset, erityisesti sijoituspalveluyrityksille, joiden ei
katsota olevan pienid ja ilman sidossuhteita, ja jos toimivaltainen viranomainen katsoo
tdmén olevan perusteltua ja asianmukaista, myds pienten ja ilman sidossuhteita olevien

sijoituspalveluyritysten kannalta.

* Virallinen lehti: lisdtddn asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan asetuksen
numero.
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(22)

(23)

Periaate, jonka mukaan naisille ja miehille maksetaan samasta tai samanarvoisesta tyosta
sama palkka, on vahvistettu Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT)
157 artiklassa. Sijoituspalveluyritysten olisi sovellettava tita periaatetta johdonmukaisella
tavalla. Jotta palkitseminen saataisiin vastaamaan sijoituspalveluyritysten riskiprofiilia ja
voitaisiin varmistaa tasapuoliset toimintaedellytykset, sijoituspalveluyrityksiin olisi
sovellettava hallinnointi- ja ohjausjdrjestelmid koskevia selkeitd periaatteita ja
palkitsemissdéntdja, jotka ovat sukupuolineutraaleja ja joissa huomioidaan luottolaitosten
ja sijoituspalveluyritysten véliset erot. Pienet ja ilman sidossuhteita olevat
sijoituspalveluyritykset olisi kuitenkin vapautettava ndistd sdénndistd, koska direktiivissa
2014/65/EU séaadetyt palkitsemista seké hallinnointia ja ohjausta koskevat sddnnokset ovat

riittdvin kattavat timéntyyppisten sijoituspalveluyritysten osalta.

Direktiivin 2013/36/EU ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisten palkitsemissdadnndsten
arvioinnista 28 pdivani heindkuuta 2016 annetussa komission kertomuksessa todettiin
vastaavasti, ettd direktiivissd 2013/36/EU sdddetyt vaatimukset palkkioiden lykkddmisesta
ja maksamisesta rahoitusvilineind eivét ole asianmukaisia pienille ja rakenteeltaan
yksinkertaisille sijoituspalveluyrityksille tai pienid muuttuvia palkkioita saavalle
henkilostolle. Tarvitaan selkedt, johdonmukaiset ja yhdenmukaistetut perusteet, joiden
avulla voidaan méaérittad sijoituspalveluyritykset ja henkilot, jotka on vapautettu kyseisista
vaatimuksista, jotta voidaan varmistaa valvontakdytintdjen ldhentyminen ja tasapuoliset
toimintaedellytykset. Kun otetaan huomioon suurituloisten tirked merkitys liiketoiminnan
johtamisessa ja sijoituspalveluyritysten pitkén aikavélin tulos, olisi varmistettava
palkitsemiskdytdntdjen ja suurituloisia koskevien suuntausten tehokas valvonta. Sen vuoksi

toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava seurata suurituloisten palkkausta.
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(24)

(25)

(26)

On myds asianmukaista antaa sijoituspalveluyrityksille jonkin verran joustovaraa sen
suhteen, kuinka ne kayttdvit muita maksuvilineitd kuin kéteisrahaa maksaakseen
muuttuvia palkkioita, edellyttien, etté tdllaiset maksuvélineet saavuttavat tehokkaasti
tavoitteen, jonka mukaan henkildston edut on sovitettava yhteen eri sidosryhmien, kuten
osakkeenomistajien ja velkojien, etujen kanssa, ja edistdvit muuttuvien palkkioiden

mukauttamista sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin.

Sijoituspalveluyritysten tulot, joita ne saavat maksujen, palkkioiden ja muiden tulojen
muodossa erilaisten sijoituspalvelujen tarjoamisesta, vaihtelevat erittdin voimakkaasti.
Palkitsemisen muuttuvan osan rajaamisella osuudeksi palkan kiintedstd osasta
vaikutettaisiin sijoituspalveluyrityksen kykyyn véhentéa palkitsemista silloin, kun tulot
pienenevit, mikd voisi johtaa sijoituspalveluyrityksen kiinteiden kustannusten kasvuun,
mikd puolestaan voisi aiheuttaa riskejd sijoituspalveluyrityksen kyvylle kestdi talouden
taantumaa tai tulojen vihenemisti. Ndiden riskien vélttdmiseksi muille kuin jarjestelméin
kannalta merkittéville sijoituspalveluyrityksille ei olisi asetettava yhtd ainoaa korkeinta
mahdollista tasoa palkitsemisen muuttuvan ja kiinteén osan suhteelle. Sen sijaan kyseisten
sijoituspalveluyritysten olisi itse vahvistettava asianmukaiset suhdeluvut. Tdma direktiivi
ei kuitenkaan saisi estdd jisenvaltioita toteuttamasta kansallisessa lainsdddannossa
toimenpiteitd, joiden tarkoituksena on soveltaa sijoituspalveluyrityksiin palkitsemisen
muuttuvan ja kiinteén osan enimmaéissuhdetta koskevia tiukempia vaatimuksia. Tdma
direktiivi ei saisi myOskédn estdd jisenvaltioita asettamasta tillaista enimmaéissuhdetta

kaikille tai tietyn tyyppisille sijoituspalveluyrityksille.

Tama direktiivi ei saisi estdd jasenvaltioita omaksumasta palkitsemisen osalta tiukempaa

linjaa, jos sijoituspalveluyritykset saavat poikkeuksellista julkista rahoitustukea.
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(27) Jasenvaltioissa on kdytdssi erilaisia hallinnointi- ja ohjausrakenteita. Useimmiten
kéytetddn yksi- tai kaksiportaista rakennetta. Téssd direktiivissd sdddetyilld maaritelmilla
pyritddn kattamaan kaikki olemassa olevat rakenteet asettamatta etusijalle mitéén erityista
rakennetta. Ne ovat puhtaasti toiminnallisia, ja niiden tarkoituksena on vahvistaa sdannot
tietyn tuloksen saavuttamiseksi riippumatta siitd, mitd kansallista yhtidoikeutta laitokseen
sovelletaan kussakin jasenvaltiossa. Madritelmét eivit ndin ollen saisi vaikuttaa kansallisen

yhtidlain mukaiseen yleiseen toimivallan jakautumiseen.

(28) Ylimmilld hallintoelimilla olisi katsottava olevan liikkeenjohdollisia tehtivié ja
valvontatehtdvid. Ylimpien hallintoelinten toimivalta ja rakenne on erilainen eri
jasenvaltioissa. Jasenvaltioissa, joissa ylimmilld hallintoelimilld on yksitasoinen rakenne,
hallitus yleensd hoitaa johto- ja valvontatehtdvid. Jisenvaltioissa, joissa on kaksitasoinen
jarjestelma, valvontatehtévii hoitaa erillinen valvontaelin, jolla ei ole liikkeenjohdollisia
tehtivid, ja litkkeenjohtotehtivistd huolehtii erillinen johtoelin, joka vastaa ja on
vastuuvelvollinen yrityksen péivittdisestd johtamisesta. Erillistehtdvat on annettu

vastaavasti eri toiminnoille ylimmaén hallintoelimen siséllé.

(29) Vastauksena kasvavaan yleiseen vaatimukseen verotuksen avoimuudesta ja jotta voidaan
edistdd sijoituspalveluyritysten yritysvastuuta, on aiheellista edellyttii, ettd
sijoituspalveluyritykset, ellei niitd katsota pieniksi ja ilman sidossuhteita oleviksi
sijoituspalveluyrityksiksi, julkistavat vuosittain tietyt tiedot, mukaan luettuina tiedot

saaduista voitoista, maksetuista veroista ja saaduista julkisista tuista.
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(30)

€2))

Jotta voitaisiin késitelld riskejd yksinomaan sijoituspalveluyrityksistd muodostuvan
ryhmin tasolla, asetuksessa (EU) 2019/...* edellytettyd varovaisuusperiaatteen mukaisen
konsolidoinnin menetelméaa olisi yksinomaan sijoituspalveluyrityksistd muodostuvan
ryhmin tapauksessa tdydennettdva ryhmén padomavaatimuksella yksinkertaisempien
ryhmirakenteiden osalta. Ryhmévalvojan madrittdmisen olisi kuitenkin kummassakin
tapauksessa perustuttava samoihin periaatteisiin, joita sovelletaan direktiivin 2013/36/EU
mukaisen konsolidoidun valvonnan tapauksessa. Asianmukaisen yhteistyon
varmistamiseksi koordinointitoimenpiteiden keskeisten osien ja erityisesti kriisitilanteissa
sovellettavien tietovaatimusten tai yhteistyo- ja koordinointijarjestelyjen olisi oltava
samanlaiset kuin luottolaitoksia koskevan yhteisen sédéntokirjan yhteydessi sovellettavan

koordinoinnin keskeiset osat.

Komission olisi voitava antaa neuvostolle suosituksia sellaisten sopimusten
neuvottelemisesta unionin ja kolmansien maiden vilill4, jotka koskevat ryhmén
pddomavaatimuksen noudattamisen kidytdnnon valvontaa, kun kyseessé ovat
sijoituspalveluyritykset, joiden emoyritys on sijoittautunut kolmanteen maahan, ja
kolmansissa maissa toimivat sijoituspalveluyritykset, joiden emoyritys on sijoittautunut
unioniin. Lisdksi jdsenvaltioiden ja EPV:n olisi voitava ottaa kdyttoon yhteistydjarjestelyja

kolmansien maiden kanssa valvontatehtdaviensa hoitamiseksi.

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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(32)

(33)

(34)

Oikeusvarmuuden takaamiseksi ja paéllekkaisyyksien vélttdmiseksi seki luottolaitoksiin
ettd sijoituspalveluyrityksiin sovellettavan nykyisen vakavaraisuuskehyksen ja timén
direktiivin vililla, asetusta (EU) N:o 575/2013 ja direktiivid 2013/36/EU olisi muutettava
sijoituspalveluyritysten poistamiseksi niiden soveltamisalasta. Pankkiryhméin kuuluviin
sijoituspalveluyrityksiin olisi kuitenkin sovellettava edelleen pankkiryhméé koskevia
asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin 2013/36/EU sdénnoksid, kuten asetuksen (EU)
N:o0 575/2013 11-24 artiklassa esitettyjd sddntdjd varovaisuusperiaatteen mukaisesta
konsolidoinnista ja direktiivin 2013/36/EU 21 b artiklassa tarkoitettua véliyhtioné toimivaa

EU-emoyritystd koskevia sadnnoksia.

On tarpeen tdsmentdd toimenpiteet, jotka yritysten on toteutettava tarkistaakseen,
kuuluvatko ne asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan

b alakohdassa sdéddetyn luottolaitoksen médritelmén soveltamisalaan, jolloin ne tarvitsevat
luvan toimia luottolaitoksena. Koska tietyt sijoituspalveluyritykset harjoittavat jo
direktiivin 2014/65/EU liitteessa I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa lueteltuja toimintoja, on
my0s tarpeen varmistaa selvyys siitd, ettd kyseisid toimintoja koskeva lupa siilyy
voimassa. Toimivaltaisten viranomaisten on erityisen tdrkedd varmistaa, etti siirtyminen

nykyisestd kehyksestd uuteen takaa riittdvén sadntelyvarmuuden sijoituspalveluyrityksille.

Tehokkaan valvonnan varmistamiseksi on tirkedd, ettd asetuksen (EU) N:o 575/2013
4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa sdddetyt edellytykset tayttavit yritykset
hakevat lupaa toimia luottolaitoksena. Toimivaltaisilla viranomaisilla olisi sen vuoksi

oltava mahdollisuus soveltaa seuraamuksia yrityksiin, jotka eivit hae téllaista toimilupaa.
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(35)

(36)

Asetuksessa (EU) N:o 575/2013 olevaan luottolaitoksen mééritelmén soveltamisalaan
sithen asetuksella (EU) 2019/...* tehtdvin muutoksen voimaantulon myo6td saattavat
kuulua sijoituspalveluyritykset, jotka jo toimivat direktiivin 2014/65/EU mukaisesti
annetun toimiluvan perusteella. Téllaisten yritysten olisi sallittava jatkaa toimintaansa
sijoituspalveluyrityksend toimimista koskevan lupansa turvin, kunnes luottolaitosta
koskeva toimilupa myonnetddn. Téllaisten sijoituspalveluyritysten olisi esitettdva lupaa
toimia luottolaitoksena koskeva hakemus viimeistién silloin, kun niiden kuukausittaisten
kokonaisvarojen keskiarvo tdyttda tai ylittdd jonkin asetuksen (EU) N:o 575/2013

4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa sdddetyistd kynnysarvoista 12 perdkkaisen
kuukauden aikana. Jos sijoituspalveluyritykset tayttavét jonkin asetuksen (EU) N:o
575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa sdédetyistd kynnysarvoista timéan
direktiivin voimaantulopdivéni, niiden kuukausittaisten kokonaisvarojen keskiarvo olisi
laskettava ottaen huomioon kyseistd paivimaarad edeltdvit 12 perdkkaistd kuukautta.
Kyseisten sijoituspalveluyritysten olisi haettava lupaa toimia luottolaitoksena viimeistiddn

yhden vuoden ja yhden pdivan kuluttua timén direktiivin voimaantulosta.

Asetuksessa (EU) N:o 575/2013 olevaan luottolaitoksen médritelmaan asetuksella (EU)
2019/...* tehtdvd muutos saattaa vaikuttaa myos yrityksiin, jotka ovat jo hakeneet lupaa
toimia sijoituspalveluyrityksend direktiivin 2014/65/EU nojalla ja joiden osalta hakemus
on vield vireilld. Téllaiset hakemukset olisi siirrettdva direktiivin 2013/36/EU nojalla
toimivaltaisille viranomaisille, ja niitd olisi késiteltdva mainitussa direktiivissa sdddettyjen
toimilupasddanndsten mukaisesti, jos yrityksen suunnitellut kokonaisvarat tiyttavat tai
ylittdvit jonkin asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan

b alakohdassa sdddetyistd kynnysarvoista.

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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(37) Asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa
tarkoitettuihin yrityksiin olisi myds sovellettava kaikkia direktiivin 2013/36/EU
IIT osastossa sdéddettyjd luottolaitosten toiminnan harjoittamista koskevia vaatimuksia,
mukaan luettuina sddnnokset toimiluvan peruuttamisesta mainitun direktiivin 18 artiklan
nojalla. Mainitun direktiivin 18 artiklaa olisi kuitenkin muutettava sen varmistamiseksi,
ettd toimivaltaiset viranomaiset pystyvét myos peruuttamaan luottolaitokselle mydnnetyn
toimiluvan, jos kyseinen luottolaitos kéyttda toimilupaansa yksinomaan asetuksen
(EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettuihin
toimintoihin ja jonka kokonaisvarojen keskiarvo on viitend perdkkdisend vuotena

alhaisempi kuin kyseisessi alakohdassa sdadetyt kynnysarvot.

(38) Direktiivin 2014/65/EU 39 artiklan mukaan rahoituspalveluja unionissa tarjoaviin
kolmansien maiden yrityksiin sovelletaan kansallisia jérjestelmid, jotka saattavat edellyttaa
sivuliikkeen perustamista jasenvaltioon. Jotta voidaan helpottaa kolmansien maiden
yritysten unionissa sijaitsevien sivuliikkeidensa kautta suorittamien toimintojen
sadnnollistd seurantaa ja arviointia, toimivaltaisille viranomaisille olisi ilmoitettava niiden
alueella sijaitsevien sivuliikkeiden kautta suoritettujen palvelujen ja toimintojen

laajuudesta ja kattavuudesta.
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(39)

(40)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiveissd 2009/65/EY?, 2011/61/EU? ja
2014/59/EU3 olevia erityisii ristiviittauksia asetuksen (EU) N:o 575/2013 ja direktiivin
2013/36/EU saidnnoksiin, joita ei endd sovelleta sijoituspalveluyrityksiin tdméan direktiivin
ja asetuksen (EU) 2019/...* soveltamispéivistd, olisi pidettdva viittauksina timén

direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/...* vastaaviin sdannoksiin.

EPV on yhteistyossd EAMV:n kanssa antanut kertomuksen, joka perustuu perusteelliseen
tausta-analyysiin, tietojenkeruuseen ja kuulemiseen kaikille muille kuin jarjestelmén
kannalta merkittdville sijoituspalveluyrityksille radtaloidystd vakavaraisuusjarjestelmasta,

joka toimii sijoituspalveluyritysten tarkistetun vakavaraisuuskehyksen perustana.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pédivédnd heindkuuta
2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mééraysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 paivina kesdkuuta
2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY
sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011,s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 pédivand toukokuuta
2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd sekd
neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU,
2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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(41) Jotta voidaan varmistaa tdimén direktiivin yhdenmukainen soveltaminen, EPV:n olisi
laadittava luonnokset teknisiksi sédntelystandardeiksi, joilla mééritetdén tarkemmin
perusteet, joiden nojalla tiettyihin sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan asetusta (EU) N:o
575/2013, sekd madritetdédn tiedot, joita kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten olisi vaihdettava valvonnan yhteydessa. Niissé standardeissa
saddettdisiin siitd, kuinka sijoituspalveluyritysten olisi arvioitava toimintojensa laajuutta
sisdistd hallinnointia ja ohjausta koskevien vaatimusten kannalta ja erityisesti sen
arvioimiseksi, muodostavatko ne pienen ja ilman sidossuhteita olevan
sijoituspalveluyrityksen. Teknisisséd sddntelystandardeissa olisi myos mééritettdva, milld
henkildstoryhmilld on olennainen vaikutus yritysten riskiprofiiliin palkitsemista koskevien
sdadnnosten soveltamiseksi ja tismennettiva ensisijaisen lisdpddoman (AT1) ja toissijaisen
pddoman (T2) instrumentit, jotka luokitellaan muuttuviksi palkkioiksi. Teknisissa
sddntelystandardeissa olisi my0Os médritettavi osatekijit, joiden avulla arvioidaan erityisié
likviditeettiriskejd, omien varojen lisdvaatimusten soveltamista toimivaltaisten
viranomaisten toimesta ja valvontakollegioiden toimintaa. Komission olisi tdydennettdva
tatd direktiivid hyviksymailld SEUT 290 artiklan mukaisilla delegoiduilla sdddoksilla seka
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti EPV:n laatimat tekniset
sadntelystandardit. Komission ja EPV:n olisi varmistettava, ettd kaikki kyseiset laitokset
voivat soveltaa nditd standardeja ja vaatimuksia oikeassa suhteessa laitosten toiminnan

luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen nihden.
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(42)

(43)

Komissiolle olisi my®s siirrettdva valta hyvdksyd SEUT 291 artiklan mukaisilla
taytdntoonpanosdadoksilld ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan seké asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti EPV:n laatimia teknisid
tdytantoonpanostandardeja, jotka koskevat toimivaltaisten viranomaisten vélistd
tiedonvaihtoa ja toimivaltaisten viranomaisten julkistamisvaatimuksia seki EAMV:n

laatimia teknisid tdytdntoonpanostandardeja.

Taman direktiivin yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi ja jotta voidaan ottaa
huomioon rahoitusmarkkinoiden kehitys, komissiolle olisi siirrettdva valta tiydentda tata
direktiivid hyviksymadlla SEUT 290 artiklan mukaisesti sdddoksid, joissa annetaan
tdsmentdvid sddnnoksid téssd direktiivissd annetuista midritelmisti, sijoituspalveluyritysten
sisdisestd pddomasta ja riskien arvioinnista seké vakavaraisuuden arvioimista koskevista
toimivaltaisten viranomaisten valtuuksista. On erityisen tirkedd, ettd komissio asiaa
valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset kuulemiset, myos asiantuntijatasolla, ja ettd ndma
kuulemiset toteutetaan paremmasta lainsdddannostd 13 péaivanad huhtikuuta 2016 tehdyssi
toimielinten viélisessd sopimuksessa! vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta
voitaisiin erityisesti varmistaa tasavertainen osallistuminen delegoitujen sddddsten
valmisteluun, Euroopan parlamentille ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan
aikaan kuin jasenvaltioiden asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
asiantuntijoilla on jérjestelmaillisesti oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien

kokouksiin, joissa valmistellaan delegoituja sdddoksié.

1

EUVL L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(44) Tadmaén direktiivin tavoitteena on luoda toimiva ja oikeasuhteinen vakavaraisuuskehys,
jonka avulla varmistetaan, etti unionissa toimiluvan saaneet sijoituspalveluyritykset
toimivat vakaalla taloudellisella pohjalla ja ettd niitd hoidetaan hallitusti, mukaan lukien
niiden asiakkaiden etujen mukaisesti. Jisenvaltiot eivit voi riittdvélld tavalla saavuttaa tita
tavoitteita, vaan se voidaan laajuutensa ja vaikutustensa vuoksi saavuttaa paremmin
unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn
sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa
artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassa direktiivissa ei ylitetd sité,

mika on tarpeen tdimén tavoitteen saavuttamiseksi.

(45) Jasenvaltiot ovat selittdvistd asiakirjoista 28 pdiviand syyskuuta 2011 annetun
jadsenvaltioiden ja komission yhteisen poliittisen lausuman' mukaisesti sitoutuneet
perustelluissa tapauksissa liittimadn ilmoitukseen toimenpiteistd, jotka koskevat direktiivin
saattamista osaksi kansallista lainsdddéntdd, yhden tai useamman asiakirjan, joista kéy ilmi
direktiivin osien ja kansallisen lainsdddédnnon osaksi saattamiseen tarkoitettujen vélineiden
vastaavien osien suhde. Témin direktiivin osalta lainsditdjd pitdd tdllaisten asiakirjojen

toimittamista perusteltuna,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

! EUVL C 369, 17.12.2011, s. 14.
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I OSASTO
KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla
Kohde

Tassa direktiivissd vahvistetaan sdédnnot, jotka koskevat:
a) sijoituspalveluyritysten perustamispddomaa;

b) valvontavaltuuksia ja -vilineiti toimivaltaisten viranomaisten harjoittamaa

sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvontaa varten;

C) toimivaltaisten viranomaisten harjoittamaa sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvontaa

asetuksessa (EU) 2019/...* vahvistettujen sddnt6jen mukaisesti,
d) toimivaltaisia viranomaisia koskevia julkistamisvaatimuksia sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuussédéntelyn ja -valvonnan alalla.
2 artikla

Soveltamisala

1. Tété direktiivid sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin, joille on myonnetty toimilupa ja joita

valvotaan direktiivin 2014/65/EU nojalla.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa séddetdin, timén direktiivin IV ja V osastoa ei sovelleta

asetuksen (EU) 2019/...* 1 artiklan 2 ja 5 kohdassa tarkoitettuihin sijoituspalveluyrityksiin,

joiden osalta valvotaan, noudattavatko ne direktiivin 2013/36/EU VII ja VIII osaston
mukaisia vakavaraisuusvaatimuksia asetuksen (EU) 2019/..." 1 artiklan 2 kohdan toisen

alakohdan mukaisesti.

3 artikla

Mddritelmdt
1. Tassi direktiivissi tarkoitetaan:

1)  'oheispalveluyritykselld' yritystd, jonka pédasiallisessa liiketoiminnassa on kyse
kiinteist6jen hallinnasta tai hoidosta, tietojenkésittelypalvelujen hoidosta tai muusta
vastaavasta toiminnasta, joka on yhden tai useamman sijoituspalveluyrityksen

paiasiallista toimintaa avustavaa;

2)  'toimiluvalla' direktiivin 2014/65/EU 5 artiklan mukaista sijoituspalveluyrityksen

toimilupaa;

3)  ‘sivuliikkeelld' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 30 alakohdassa

madriteltyd sivuliikettd;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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4)

5)

6)

7)

'ldheisilla sidoksilla' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 35 alakohdassa

maédriteltyja ldheisid sidoksia;

'toimivaltaisella viranomaisella' jdsenvaltion viranomaista tai elintd, joka on
virallisesti tunnustettu ja jolla on kansallisen oikeuden nojalla valtuudet valvoa
sijoituspalveluyrityksid tdmén direktiivin mukaisesti osana kyseisessé jasenvaltiossa

kiytossé olevaa valvontajérjestelmai;

'hyddyke- ja padstdoikeusmarkkinoilla toimivalla valittdjalld' asetuksen
(EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 150 alakohdassa méériteltyd hyodyke- ja

paidstooikeusmarkkinoilla toimivaa vélittijaa,

'médrdysvallalla’' emoyrityksen ja tytaryrityksen vélistd sidosta, siten kuin se on
maédritelty Euroopan parlamentin tai neuvoston direktiivin 2013/34/EU! 22 artiklassa
tai tilinpdétdsstandardeissa, joita sijoituspalveluyritykseen sovelletaan Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1606/20022 nojalla, taikka

samankaltaista luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon ja yrityksen vilisti sidosta;

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pédiviand kesidkuuta
2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpadtoksistd, konsernitilinpaatoksisté ja niithin
liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta
(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1606/2002, annettu 19 paivani

heindkuuta 2002, kansainvilisten tilinpdédtdsstandardien soveltamisesta (EYVL L 243,
11.9.2002, s. 1).
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8)  'ryhmén pddomavaatimuksen noudattamisella' asetuksen (EU) 2019/...* 8 artiklan

vaatimusten noudattamista sijoituspalveluyritysryhmén emoyrityksen toimesta;

9) 'luottolaitoksella' asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa

maédriteltyd luottolaitosta;

10) ‘'johdannaisilla' Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/20141

2 artiklan 1 kohdan 29 alakohdassa méaériteltyjd johdannaisia;

11) 'rahoituslaitoksella’ asetuksen (EU) 2019/..." 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdassa

médriteltyd rahoituslaitosta;

12) 'sukupuolineutraalilla palkitsemisjérjestelmélld' direktiivin 2013/36/EU, sellaisena
kuin se on muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilld (EU)
2019/8782, 3 artiklan 1 kohdan 65 alakohdassa médriteltyd sukupuolineutraalia

palkitsemisjarjestelmas;

13) 'ryhmaélld' direktiivin 2013/34/EU 2 artiklan 11 alakohdassa miériteltyd konsernia;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pédivand
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista seka asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/878, annettu 20 pdivina
toukokuuta 2019, direktiivin 2013/36/EU muuttamisesta vapautettujen yhteisgjen,
rahoitusalan holdingyhtididen, rahoitusalan sekaholdingyhtididen, palkitsemisen,
valvontatoimenpiteiden ja -valtuuksien sekd pddoman ylldpitdmistoimenpiteiden osalta
(EUVL L 150, 7.6.2019, s. 253).
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14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

'konsolidoidulla asemalla' asetuksen (EU) 2019/...* 4 artiklan 1 kohdan

11 alakohdassa miiriteltyd konsolidoitua asemaa;

'ryhmén valvojalla' toimivaltaista viranomaista, joka vastaa unionissa emoyrityksena
toimivien sijoituspalveluyritysten sekd unionissa emoyrityksend toimivien
sijoitusalan holdingyhtididen tai unionissa emoyrityksend toimivien rahoitusalan
sekaholdingyhtididen mairdysvallassa olevien sijoituspalveluyritysten ryhmén

pddomavaatimuksen noudattamisen valvonnasta;

'kotijdsenvaltiolla' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 55 alakohdan

a alakohdassa madriteltya kotijdsenvaltiota;

'vastaanottavalla jdsenvaltiolla' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

56 alakohdassa maiiriteltya vastaanottavaa jasenvaltiota;

'perustamispiddomalla’ pAdomaa, joka tarvitaan sijoituspalveluyrityksen toimiluvan

myOntdmistd varten ja jonka miéré ja laatu tdsmennetddn 9 ja 11 artiklassa;

'sijjoituspalveluyritykselld' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa

madriteltya sijoituspalveluyritysta;

'sijoituspalveluyritysryhmaélld' asetuksen (EU) 2019/...* 4 artiklan 1 kohdan

25 alakohdassa méadriteltya sijoituspalveluyritysryhmés;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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21) 'sijoitusalan holdingyhti6lld' asetuksen (EU) 2019/...* 4 artiklan 1 kohdan

23 alakohdassa mairiteltyé sijoitusalan holdingyhtiota,

22) 'sijoituspalveluilla ja -toiminnalla' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

2 alakohdassa médériteltyja sijoituspalveluja ja -toimintaa;

23) 'ylimmélla hallintoelimelld' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

36 alakohdassa méériteltyd ylintd hallintoelinti;

24) ‘'valvontatehtidvdinsa hoitavalla ylimmalld hallintoelimelld' ylintd hallintoelinti, joka

hoitaa tehtdvadnsi valvoa ja seurata johdon paiatoksentekoa;

25) 'rahoitusalan sekaholdingyhtiolld' Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin

2002/87/EY! 2 artiklan 15 alakohdassa méériteltyd rahoitusalan sekaholdingyhtiota;

26) 'monialan holdingyhtiolld' emoyritystd, joka on muu kuin rahoitusalan holdingyhtio,
sijoitusalan holdingyhtio, luottolaitos, sijoituspalveluyritys tai direktiivissa
2002/87/EY tarkoitettu rahoitusalan sekaholdingyhti6 ja jonka tytaryrityksistd

vahintdin yksi on sijoituspalveluyritys;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 pdivani joulukuuta
2002, finanssiryhmittyméén kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritysten ja
sijoituspalveluyritysten lisdvalvonnasta sekd neuvoston direktiivien 73/239/ETY,
79/267/ETY, 92/49/ETY, 92/96/ETY, 93/6/ETY ja 93/22/ETY ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivien 98/78/EY ja 2000/12/EY muuttamisesta (EUVL L 35, 11.2.2003,

s. 1.
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27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

'toimivalla johdolla' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 37 alakohdassa

médriteltyd toimivaa johtoa;

'emoyritykselld' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 32 alakohdassa

madriteltyd emoyritysti;

'tytdryritykselld' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 33 alakohdassa

médriteltyd tytdryritysti,

jarjestelmariskilla' direktiivin 2013/36/EU 3 artiklan 1 kohdan 10 alakohdassa

madriteltyd jarjestelmériskii;

'unionissa emoyrityksend toimivalla sijoituspalveluyritykselld' asetuksen (EU)
2019/...* 4 artiklan 1 kohdan 56 alakohdassa médriteltyd unionissa emoyrityksené

toimivaa sijoituspalveluyritysta;

'unionissa emoyrityksend toimivalla sijoitusalan holdingyhtiolld' asetuksen (EU)
2019/...* 4 artiklan 1 kohdan 57 alakohdassa médriteltyd unionissa emoyrityksené

toimivaa sijoitusalan holdingyhtioti;

'unionissa emoyrityksend toimivalla rahoitusalan sekaholdingyhtidlla' asetuksen (EU)
2019/...* 4 artiklan 1 kohdan 58 alakohdassa médriteltyd unionissa emoyrityksend

toimivaa rahoitusalan sekaholdingyhtitta.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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2. Siirretdéin komissiolle valta antaa 58 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksié, joilla

tdydennetéddn tatd direktiivid selventdmaélld 1 kohdassa annettuja madritelmia:
a)  sen varmistamiseksi, ettd tdtd direktiivid sovelletaan yhdenmukaisesti;

b)  rahoitusmarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi tétd direktiivid

sovellettaessa.

I1 OSASTO
TOIMIVALTAISET VIRANOMAISET

4 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten nimedminen ja niiden valtuudet

1. Jasenvaltioiden on nimettiva yksi tai useampi toimivaltainen, joka hoitaa téssi
direktiivissd ja asetuksessa (EU) 2019/...* sdddettyjd toimintoja ja tehtdvid. Jasenvaltioiden
on ilmoitettava komissiolle, EPV:lle ja EAMV:lle nimeémisestd, ja jos toimivaltaisia
viranomaisia on useampi kuin yksi, kunkin toimivaltaisen viranomaisen toiminnot ja

tehtivat.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset valvovat
sijoituspalveluyritysten ja tarvittaessa sijoitusalan holdingyhtididen ja rahoitusalan
sekaholdingyhtididen toimintaa sen arvioimiseksi, noudatetaanko tdmén direktiivin ja

asetuksen (EU) 2019/...* vaatimuksia.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki tarvittavat
valtuudet, mukaan luettuina valtuudet suorittaa 14 artiklan mukaisia paikalla tehtivia
tarkastuksia, hankkia tietoja, joita tarvitaan sen arvioimiseksi, noudattavatko
sijoituspalveluyritykset ja tapauksen mukaan sijoitusalan holdingyhtiét ja rahoitusalan
sekaholdingyhtiot timén direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/...* vaatimuksia, seka tutkia

nédiden vaatimusten mahdollisia rikkomisia.

4, Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on tdssd direktiivissa
sdddettyjen vakavaraisuusvalvontaan, tutkintaan ja seuraamuksiin liittyvien tehtidvien
hoitamiseen tarvittava asiantuntemus, resurssit, toimintavalmiudet, toimivaltuudet ja

riippumattomuus.

5. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd sijoituspalveluyritykset toimittavat toimivaltaisille
viranomaisilleen kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen sen arvioimiseksi, noudattavatko
sijoituspalveluyritykset kansallisia sddnnoksié, joilla tima direktiivi saatetaan osaksi
kansallista lainsdddanto4, ja asetusta (EU) 2019/...*. Sijoituspalveluyritysten sisdisen
valvonnan mekanismeilla seké hallinto- ja kirjanpitomenettelyilld on mahdollistettava se,
ettd toimivaltaiset viranomaiset voivat milloin tahansa tarkastaa ndiden sdénndsten

noudattamisen.

6. Jasenvaltioiden on varmistettava, etté sijoituspalveluyritykset kirjaavat kaikki
litketoimensa ja dokumentoivat jdrjestelménsé ja prosessinsa, jotka kuuluvat timén
direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/...* soveltamisalaan, siten ettd toimivaltaiset
viranomaiset voivat milloin tahansa arvioida, noudattavatko sijoituspalveluyritykset
kansallisia sddannoksid, joilla timé direktiivi saatetaan osaksi kansallista lainsdadéntoad, ja

asetusta (EU) 2019/...*.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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5 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten harkintavalta soveltaa asetuksen (EU) N:o 575/2013

vaatimuksia tiettyihin sijoituspalveluyrityksiin

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat paattdd soveltaa asetuksen (EU) N:o 575/2013
vaatimuksia asetuksen (EU) 2019/...* 1 artiklan 2 kohdan ensimmaéisen alakohdan
c alakohdan mukaisesti sijoituspalveluyritykseen, joka harjoittaa jotakin direktiivin
2014/65/EU liitteessd I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa luetelluista toiminnoista, jos
sijoituspalveluyrityksen konsolidoitujen varojen kokonaisarvo edeltdvien 12 kuukauden
jaksolta keskiarvona laskettuna on 5 miljardia euroa tai enemmaén ja jos yksi tai useampi

seuraavista perusteista tayttyy:

a)  sijoituspalveluyritys harjoittaa kyseisid toimintoja sellaisessa laajuudessa, etti

sijoituspalveluyrityksen kaatuminen tai ongelmat voisivat aiheuttaa jarjestelmariskin;

b)  sijoituspalveluyritys on asetuksen (EU) 2019/...* 4 artiklan 1 kohdan 3 alakohdassa

méidritelty mééritysosapuoli;

c) toimivaltainen viranomainen katsoo sen olevan perusteltua, kun otetaan huomioon
asianomaisen sijoituspalveluyrityksen toiminnan koko, luonne, laajuus ja

monimuotoisuus sekd suhteellisuusperiaate ja yksi tai useampi seuraavista tekijoista:

1)  sijoituspalveluyrityksen merkitys unionin talouden tai asianomaisen

jasenvaltion kannalta;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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il)  sijoituspalveluyrityksen rajat ylittdvén toiminnan merkitys;
iil)  sijoituspalveluyrityksen sidokset rahoitusjdrjestelméan.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta hyodyke- ja paastooikeusmarkkinoilla toimiviin

valittdjiin, yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin ja vakuutusyrityksiin.

3. Jos toimivaltainen viranomainen 1 kohdan mukaisesti paéttad soveltaa asetuksen (EU) N:o
575/2013 vaatimuksia sijoituspalveluyritykseen, on valvottava, noudattaako kyseinen
sijoituspalveluyritys direktiivin 2013/36/EU VII ja VIII osaston mukaisia

vakavaraisuusvaatimuksia.

4. Jos toimivaltainen viranomainen paéttda kumota 1 kohdan mukaisesti tehdyn péétoksen,

sen on ilmoitettava asiasta viipymaétti sijoituspalveluyritykselle.

Toimivaltaisen viranomaisen 1 kohdan nojalla tekemin pditoksen soveltaminen lakkaa, jos
sijoituspalveluyritys ei endd tiytd kyseisessd kohdassa tarkoitettua kynnysarvoa

12 perédkkdisen kuukauden jaksolta laskettuna.

5. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle viipymatta 1, 3 ja 4 kohdan

mukaisesti tehdyistd paatoksista.

6. EPV laatiit EAMV:td kuultuaan teknisten siéntelystandardien luonnokset, joilla
madritetddn tarkemmin 1 kohdan a ja b alakohdassa sdddetyt perusteet, ja varmistaa niiden

johdonmukainen soveltaminen.
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EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistian

... pdivand ...kuuta ... [12 kuukautta timén direktiivin voimaantulopdivésti)].

Siirretddn komissiolle valta tdydentéda tétd direktiivid hyvaksymaélld toisessa alakohdassa
tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.

6 artikla

Jdsenvaltion sisdinen yhteistyo

Toimivaltaisten viranomaisten on tehtiva tiivistd yhteistyotd jdsenvaltionsa niiden
viranomaisten tai elinten kanssa, jotka vastaavat luottolaitosten ja rahoituslaitosten
valvonnasta. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd kyseiset toimivaltaiset viranomaiset ja
kyseiset viranomaiset tai elimet vaihtavat viipymaétti keskendan tietoja, jotka ovat

olennaisia tai merkityksellisid niille kuuluvien toimintojen ja tehtdvien hoitamiseksi.

Toimivaltaisten viranomaisten, jotka ovat muita kuin direktiivin 2014/65/EU 67 artiklan
mukaisesti nimettyjd viranomaisia, on luotava mekanismi kyseisten viranomaisten kanssa
tehtdvad yhteistyotd varten sekd kaikkien kunkin viranomaisen toimintojen ja tehtévien

hoitamiseksi tarvittavien tietojen vaihtoa varten.
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7 artikla

Yhteistyo Euroopan finanssivalvontajdrjestelmdn puitteissa

1. Hoitaessaan tehtdviddn toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon
valvontavilineiden ja -kdytdnt6jen ldhentdminen tdmén direktiivin ja asetuksen (EU)

2019/...* nojalla annettujen oikeudellisten sdédnnosten soveltamisessa.
2. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti

a)  toimivaltaiset viranomaiset tekevit EFVJ:n osapuolina luottamukseen ja
kaikenpuoliseen keskindiseen kunnioitukseen perustuvaa yhteistyota erityisesti
varmistaessaan, ettd ne vaihtavat keskendin ja muiden EFVJ:n osapuolten kanssa

tarkoituksenmukaisia, luotettavia ja kattavia tietoja;

b) toimivaltaiset viranomaiset osallistuvat EPV:n toimintaan ja tarvittaessa tdimén
direktiivin 48 artiklassa ja direktiivin 2013/36/EU 116 artiklassa tarkoitettujen

valvontaviranomaisten kollegioiden toimintaan;

c) toimivaltaiset viranomaiset pyrkivét kaikin tavoin varmistamaan, ettd EPV:n
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti antamia ohjeita ja suosituksia
noudatetaan, sekd reagoimaan Euroopan jarjestelmariskikomitean (EJRK) Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1092/2010" 16 artiklan mukaisesti

antamiin varoituksiin ja suosituksiin;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1092/2010, annettu 24 pédivdni
marraskuuta 2010, finanssijarjestelmidn makrotason vakauden valvonnasta Euroopan

unionissa ja Euroopan jirjestelmériskikomitean perustamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010,
s. 1.
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d) toimivaltaiset viranomaiset toimivat laheisessd yhteistyossd EJRK:n kanssa;

e) toimivaltaisille viranomaisille annetut tehtdvét ja valtuudet eivét estd niitd hoitamasta
tehtaviddn EPV:n tai EJRK:n jdseniné taikka tdmén direktiivin ja asetuksen (EU)
2019/...* mukaisesti.

8 artikla

Valvonnan eurooppalainen ulottuvuus

Jokaisen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on yleisten tehtdvienséd hoitamisen yhteydessa
otettava asianmukaisesti huomioon tekemiensd paatosten mahdollinen vaikutus rahoitusjirjestelman
vakauteen muissa asianomaisissa jdsenvaltioissa sekd koko unionissa ja erityisesti kriisitilanteissa

kyseisend ajankohtana saatavissa olevien tietojen perusteella.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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IIT1 OSASTO
PERUSTAMISPAAOMA

9 artikla

Perustamispddoma

Direktiivin 2014/65/EU 15 artiklan nojalla sijoituspalveluyritykseltd vaadittava
perustamispdadoma toimiluvan saamiseksi minké hyvénsa direktiivin 2014/65/EU
liitteessd I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa luetellun sijoituspalvelun tarjoamiseen tai

sijoitustoiminnan harjoittamiseen on 750 000 euroa.

Direktiivin 2014/65/EU 15 artiklan nojalla sijoituspalveluyritykseltd, jolla ei ole lupaa
pitdd hallussaan asiakkaidensa varoja tai arvopapereita, vaadittava perustamispddoma
toimiluvan saamiseksi minké hyvénsi direktiivin 2014/65/EU liitteessa I olevan A osan
1,2, 4,5 ja 7 kohdassa luetellun sijoituspalvelun tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan

harjoittamiseen on 75 000 euroa.

Direktiivin 2014/65/EU 15 artiklan nojalla muulta sijoituspalveluyritykselti kuin timén
artiklan 1, 2 ja 4 kohdassa tarkoitetulta sijoituspalveluyritykseltd vaadittava

perustamispddoma on 150 000 euroa.
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Sijoituspalveluyritykseltd, joka on saanut toimiluvan direktiivin 2014/65/EU liitteessa [
olevan A osan 9 kohdassa lueteltujen sijoituspalvelujen tarjoamiseen tai sijoitustoiminnan
harjoittamiseen, vaadittava perustamispddoma on 750 000 euroa, jos sijoituspalveluyritys

kdy kauppaa omaan lukuunsa tai silld on lupa tehda niin.

10 artikla
Viittaukset direktiivissd 2013/36/EU sdddettyyn perustamispddomaan

Viittausten tdmén direktiivin 9 artiklassa vahvistettuihin perustamispddoman tasoihin katsotaan ...

paivistd ...kuuta ... [18 kuukautta tdiméan direktiivin voimaantulopdivistd] korvaavan muissa

unionin sdddoksissd olevat viittaukset direktiivissd 2013/36/EU sdddettyihin perustamispddoman

tasoihin seuraavasti:

a) viittaukset direktiivin 2013/36/EU 28 artiklassa tarkoitettuun sijoituspalveluyritysten
perustamispadomaan on katsottava viittaukseksi tdiméan direktiivin 9 artiklan 1 kohtaan;

b) viittaukset direktiivin 2013/36/EU 29 ja 31 artiklassa tarkoitettuun sijoituspalveluyritysten
perustamispddomaan on katsottava viittauksiksi timan direktiivin 9 artiklan 2, 3 tai
4 kohtaan sijoituspalveluyrityksen sijoituspalvelujen ja -toimintojen tyyppien mukaan;

C) viittaukset direktiivin 2013/36/EU 30 artiklassa tarkoitettuun perustamispddaomaan on
katsottava viittauksiksi tdmén direktiivin 9 artiklan 1 kohtaan.
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11 artikla

Perustamispddoman koostumus

Sijoituspalveluyritysten perustamispddoma muodostuu asetuksen (EU) 2019/...* 9 artiklan

mukaisesti.

IV OSASTO
VAKAVARAISUUSVALVONTA

1 LUKU

Vakavaraisuusvalvonnan periaatteet

1 JAKSO
KOTIJASENVALTION JA VASTAANOTTAVAN JASENVALTION

TOIMIVALTA JA TEHTAVAT

12 artikla
Kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jdsenvaltion

toimivaltaisten viranomaisten toimivalta

Sijoituspalveluyritysten vakavaraisuuden valvonta on kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
vastuulla, jollei vastuu tdmén direktiivin sddnndsten mukaisesti kuulu vastaanottavan jisenvaltion

toimivaltaisille viranomaisille.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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13 artikla

Eri jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten vilinen yhteistyo

1. Eri jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on tehtéva tiivistd yhteistyotd tdimén
direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/...* mukaisten tehtdviensa suorittamiseksi erityisesti
vaihtamalla keskenddn viipymadtta sijoituspalveluyrityksid koskevia tietoja, muun muassa

seuraavia tietoja:
a) tiedot sijoituspalveluyrityksen liikkeenjohto- ja omistusrakenteesta;
b) tiedot siitd, miten sijoituspalveluyritys noudattaa omien varojen vaatimuksia;

c) tiedot siitd, miten sijoituspalveluyritys noudattaa keskittymariskid koskevia

vaatimuksia ja maksuvalmiusvaatimuksia;

d) tiedot sijoituspalveluyrityksen hallinto- ja kirjanpitomenettelyisti ja sisdisen

valvonnan mekanismeista;

e)  muut merkitykselliset tekijét, jotka voivat vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen

aiheuttamaan riskiin.

2. Kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on vélittdmésti toimitettava vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille kaikki tiedot ja havainnot
sijoituspalveluyrityksen toimintaa valvoessaan toteamistaan mahdollisista ongelmista ja
riskeistd, joita sijoituspalveluyrityksestd aiheutuu sen asiakkaiden suojelulle tai

rahoitusjirjestelmén vakaudelle vastaanottavassa jdsenvaltiossa.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 40



Kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on toimittava vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten toimittamien tietojen perusteella toteuttamalla kaikki
tarvittavat toimenpiteet, joilla viltetdén tai korjataan 2 kohdassa tarkoitetut mahdolliset
ongelmat ja riskit. Kotijdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on pyynnosta
ilmoitettava yksityiskohtaisesti vastaanottavan jésenvaltion toimivaltaisille viranomaisille,
miten ne ovat ottaneet huomioon kyseisten toimivaltaisten viranomaisten toimittamat

tiedot ja havainnot.

Jos vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset katsovat 2 kohdassa
tarkoitettujen tietojen ja havaintojen ilmoittamisen jélkeen, ettd kotijisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset eivét ole toteuttaneet 3 kohdassa tarkoitettuja tarvittavia
toimenpiteitd, vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat ilmoitettuaan
asiasta kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille, EPV:lle ja EAMV:lle toteuttaa
asianmukaiset toimenpiteet suojatakseen asiakkaita, joille palveluja tarjotaan, tai

suojatakseen rahoitusjirjestelmin vakautta.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat saattaa EPV:n késiteltdviksi tapaukset, joissa
yhteistyOpyynto, erityisesti tietojenvaihtoa koskeva pyyntd, on hylétty tai siihen ei ole
vastattu kohtuullisessa ajassa. Téllaisten tapausten osalta EPV voi toimia sille asetuksen
(EU) N:o 1093/2010 19 artiklan nojalla siirrettyjen valtuuksien mukaisesti, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta SEUT 258 artiklan soveltamista. EPV voi my0s avustaa
toimivaltaisia viranomaisia padsemiin sopimukseen tdmin artiklan mukaisesta
tietojenvaihdosta omasta aloitteestaan mainitun asetuksen 19 artiklan 1 kohdan toisen

alakohdan mukaisesti.
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5. Jos kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat eri mieltd vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten toimenpiteisti, ne voivat saattaa asian EPV:lle, joka
kisittelee asian asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklassa sdédettyd menettelya
noudattaen. Toimiessaan mainitun artiklan mukaisesti EPV tekee paitoksensd yhden

kuukauden kuluessa.

6. Asetuksen (EU) 2019/...* 23 artiklan 1 kohdan ensimmaisen alakohdan ¢ alakohdan
edellytyksen arvioinnissa sijoituspalveluyrityksen kotijisenvaltion toimivaltainen
viranomainen voi pyytdd maéritysosapuolen kotijdsenvaltion toimivaltaista viranomaista
toimittamaan tietoja asianomaisen sijoituspalveluyrityksen vakuusvaatimuksen laskennassa

kéaytetyistd vakuusmallista ja parametreista.

7. EPV laatii EAMV:td kuultuaan luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joilla
maidritetddn tdmén artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen tyyppid ja luonnetta

koskevat vaatimukset.

Siirretddn komissiolle valta tiydentdd tata direktiivid hyviksymailld ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

8. EPV laatiit EAMV:td kuultuaan luonnokset teknisiksi tdytdntdonpanostandardeiksi, joissa
vahvistetaan tiedonantovelvollisuuksia varten vakiomuotoiset lomakkeet, mallit ja

menettelyt sijoituspalveluyritysten valvonnan helpottamiseksi.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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Siirretddn komissiolle valta hyvidksyd ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

EPV toimittaa 7 ja 8 kohdassa tarkoitetut teknisten standardien luonnokset komissiolle

viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [18 kuukautta tdimén direktiivin voimaantulopdivisti].

14 artikla
Paikalla tehtdivd toiseen jdsenvaltioon sijoittautuneiden

sivuliikkeiden tarkastus ja todentaminen

Jos toisessa jdsenvaltiossa toimiluvan saanut sijoituspalveluyritys harjoittaa toimintaansa

sivuliikkeen kautta, vastaanottavien jasenvaltioiden on huolehdittava, ettd kotijdsenvaltion

toimivaltaiset viranomaiset voivat, ilmoitettuaan asiasta vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille, tarkastaa itse tai tarkastusta varten nimedmiensa
henkildiden vilitykselld paikalla 13 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot ja todentaa

tallaiset sivuliikkeet.

Vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisilla viranomaisilla on valvonnan kannalta ja
silloin, kun ne katsovat sen olevan tarpeen rahoitusjirjestelmén vakauden turvaamiseksi
vastaanottavassa jdsenvaltiossa, valtuudet suorittaa tapauskohtaisesti paikalla tehtivia
tarkastuksia ja todentamisia, jotka koskevat sijoituspalveluyritysten sivuliikkeiden

toimintaa niiden alueella, ja vaatia sivuliikkeeltd tietoja sen toiminnasta.
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Ennen téllaisten tarkastusten ja todentamisten suorittamista vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on viipymaéttd kuultava kotijdsenvaltion toimivaltaisia

viranomaisia.

Mahdollisimman pian kyseisten tarkastusten ja todentamisten paitokseen saattamisen
jélkeen vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava
kotijasenvaltion toimivaltaisille viranomaisille saadut tiedot seké havainnot, jotka ovat

merkityksellisid asianomaisen sijoituspalveluyrityksen riskinarvioinnin kannalta.

2 JAKSO

SALASSAPITO- JA RAPORTOINTIVELVOLLISUUS

15 artikla

Salassapitovelvollisuus ja luottamuksellisten tietojen vaihto

Tata direktiivid ja asetusta (EU) 2019/..." sovellettaessa jasenvaltioiden on varmistettava,

ettd toimivaltaiset viranomaiset ja kaikki henkil6t, jotka tyoskentelevét tai ovat
tyoskennelleet niille toimivaltaisille viranomaisille, mukaan luettuina direktiivin

2014/65/EU 76 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut henkilot, ovat salassapitovelvollisia.

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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Téllaiset toimivaltaiset viranomaiset ja henkilot saavat ilmaista tehtivissdén saamiaan
luottamuksellisia tietoja ainoastaan tiivistetysti tai kootusti edellyttden, ettei niistd voida
tunnistaa yksittdisid sijoituspalveluyrityksid tai henkil6itd, sanotun kuitenkaan rajoittamatta

rikosoikeuden alaan kuuluvien tapausten kasittelya.

Kun sijoituspalveluyritys on asetettu konkurssiin tai pakolliseen selvitystilaan,
luottamuksellisia tietoja, jotka eivét koske kolmansia osapuolia, voidaan ilmaista siviili- tai
kauppaoikeudellisessa menettelyssd, jos se on tarpeen kyseisten menettelyjen

toteuttamiseksi.

Toimivaltaiset viranomaiset saavat kdyttdd tdimén direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/...*
nojalla keréttyjd, vaihdettuja tai toimitettuja tietoja ainoastaan tehtéviensi hoitamiseen ja

erityisesti seuraaviin tarkoituksiin:

a)  tdssd direktiivissi ja asetuksessa (EU) 2019/...* vahvistettujen

vakavaraisuussdantdjen seuranta,
b)  seuraamusten maddrddminen;
¢) hallinnollisessa muutoksenhaussa toimivaltaisten viranomaisten péaédtokseen;

d) tuomioistuinkisittelyssd, joka on saatettu vireille 23 artiklan mukaisesti.

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 45



Luonnolliset henkil6t ja oikeushenkil6t ja muut elimet, jotka eivét ole toimivaltaisia
viranomaisia ja jotka saavat luottamuksellisia tietoja tdmén direktiivin ja asetuksen

(EU) 2019/...* nojalla, saavat kéyttdd niité tietoja ainoastaan niihin tarkoituksiin, joita
varten toimivaltainen viranomainen ne nimenomaisesti luovuttaa tai kansallisen oikeuden

mukaisesti.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaihtaa luottamuksellisia tietoja 2 kohdan
soveltamiseksi; ne voivat nimenomaisesti ilmoittaa, miten kyseisié tietoja on késiteltiva, ja

ne voivat nimenomaisesti rajoittaa tietojen toimittamista edelleen.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettu velvoite ei estd toimivaltaisia viranomaisia toimittamasta
luottamuksellisia tietoja komissiolle, jos ndma tiedot ovat tarpeen komission toimivallan

kéyttdmiseksi.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat toimittaa EPV:lle, EAMV:lle, EJRK:lle, jasenvaltioiden
keskuspankeille, Euroopan keskuspankkijarjestelmille, jdljempénd 'EKPJ', ja Euroopan
keskuspankille, kun nimé toimivat rahapoliittisina viranomaisina, seké tarvittaessa maksu-
ja toimitusjérjestelmien valvonnasta vastaaville viranomaisille luottamuksellisia tietoja, jos

ndma tiedot ovat tarpeen niiden tehtivien hoitamiseksi.

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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16 artikla
Kolmansien maiden kanssa sovittavat yhteistydjdrjestelyt

tietojen vaihtamiseksi

Toimivaltaiset viranomaiset, EPV ja EAMYV voivat tapauksen mukaan asetuksen (EU) N:o
1093/2010 33 artiklan tai asetuksen (EU) N:o 1095/2010 33 artiklan mukaisesti sopia timén
direktiivin tai asetuksen (EU) 2019/...* mukaisten valvontatehtdvien suorittamiseksi ja tietojen
vaihtamiseksi yhteistydjarjestelyjd kolmansien maiden valvontaviranomaisten ja seuraavista
tehtivisti vastaavien kolmansien maiden viranomaisten tai elinten kanssa edellyttien, etti
luovutettuun tietoon sovelletaan vihintddn tdmin direktiivin 15 artiklassa sdddettyja

salassapitotakeita vastaavia takeita:

a) rahoituslaitosten ja rahoitusmarkkinoiden valvonta, mukaan luettuna sellaisten rahoitusalan
yhteisdjen valvonta, joilla on toimilupa toimia keskusvastapuolina, jos keskusvastapuolet
on tunnustettu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012!

25 artiklan mukaisesti;

b) sijoituspalveluyritysten selvitys- ja konkurssimenettelyt sekd muut samankaltaiset
menettelyt;
C) sijoituspalveluyritysten selvitys- ja konkurssimenettelyihin sekd muihin samankaltaisiin

menettelyihin osallistuvien elinten valvonta;

+ Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivani heindkuuta
2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201,
27.7.2012, s. 1).
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d) rahoituslaitosten tai korvausjarjestelmia hallinnoivien laitosten lakisddteisten
tilintarkastusten suorittaminen,;

e) rahoituslaitosten lakisdéteisid tilintarkastuksia suorittavien henkildiden valvonta;

f) paastdoikeuksien markkinoilla toimivien henkildiden valvonta kokonaiskuvan saamiseksi
rahoitus- ja spot-markkinoista;

) maatalousalan hyodykejohdannaisten markkinoilla toimivien henkildiden valvonta
kokonaiskuvan saamiseksi rahoitus- ja spot-markkinoista.
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17 artikla
Tilinpddtoksen ja konsolidoidun tilinpddtoksen tarkastuksesta

vastuussa olevien henkiloiden velvollisuudet

Jasenvaltioiden on sdéddettava, ettd kaikilla Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin

2006/43/EY! mukaisesti toimiluvan saaneilla henkil6illa, jotka hoitavat sijoituspalveluyrityksessd
direktiivin 2009/65/EY 73 artiklassa tai direktiivin 2013/34/EU 34 artiklassa tarkoitettuja tehtdvia
tai muita lakisédéteisid tehtdvid, on velvollisuus ilmoittaa viipyméttd toimivaltaisille viranomaisille
kaikista kyseisté sijoituspalveluyritystd tai yritystd, jolla on ldheiset sidokset kyseiseen yritykseen,

koskevista tosiseikoista tai padtoksisté, jotka

a) olennaisesti rikkovat tdimén direktiivin nojalla annettuja lakeja, asetuksia tai hallinnollisia
madrdyksii;

b) saattavat vaikuttaa sijoituspalveluyrityksen toiminnan jatkuvuuteen; tai

C) saattavat johtaa tilien vahvistamatta jattdmiseen tai varaumien esittdmiseen.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/43/EY, annettu 17 pdivand toukokuuta
2006, tilinpdatosten ja konsolidoitujen tilinpddtdsten lakisddteisestd tilintarkastuksesta,
direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY muuttamisesta sekd neuvoston direktiivin
84/253/ETY kumoamisesta (EUVL L 157, 9.6.2006, s. 87).
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3 JAKSO

SEURAAMUKSET, TUTKINTAVALTUUDET JA MUUTOKSENHAKUOIKEUS

18 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet

Rajoittamatta tdméan direktiivin IV osaston 2 luvun 4 jaksossa tarkoitettuja
valvontavaltuuksia, mukaan luettuina tutkintavaltuuksia ja toimivaltaisten viranomaisten
valtuuksia médriti korjaustoimenpiteitd, seké jasenvaltioiden oikeutta sditidd ja madrata
rikosoikeudellisia seuraamuksia jdsenvaltioiden on vahvistettava sdédnnét, jotka koskevat
hallinnollisia seuraamuksia ja muita hallinnollisia toimenpiteitd, ja varmistettava, ettd
niiden toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet maaréta téllaisia seuraamuksia ja
toimenpiteiti, joita sovelletaan tdimén direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista
lainsdddéntod annettujen kansallisten sdénnosten ja asetuksen (EU) 2019/...* rikkomisiin,

mukaan luettuina seuraavat tapaukset:

a)  sijoituspalveluyritykselld ei ole 26 artiklassa sdddettyj sisdisid hallinnointi- ja

ohjausjérjestelmii;

b)  sijoituspalveluyritys ei ilmoita toimivaltaisille viranomaisille tietoja siitd, miten se
tayttdd asetuksen (EU) 2019/...* 11 artiklassa sdddetyt omien varojen vaatimukset tai

antaa tistd epatdydellisid tai epatarkkoja tietoja, ja rikkoo siten mainitun asetuksen

54 artiklan 1 kohdan b alakohtaa;

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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d)

g)

h)

sijoituspalveluyritys ei ilmoita toimivaltaisille viranomaisille tietoja
keskittymairiskista taikka antaa siitd epétiydellisié tai epétarkkoja tietoja, ja rikkoo

siten asetuksen (EU) 2019/...* 54 artiklan 1 kohdan e alakohtaa;

sijoituspalveluyritykselld on asetuksen (EU) 2019/...* 37 artiklassa sdddetyt rajat
ylittdva keskittymaériski, sanotun kuitenkaan rajoittamatta mainitun asetuksen 38 ja

39 artiklan soveltamista;

sijoituspalveluyritykselld ei toistuvasti tai pysyvisti ole likvidejd varoja asetuksen
(EU) 2019/...* 43 artiklan vastaisesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta mainitun

asetuksen 44 artiklan soveltamista;

sijoituspalveluyritys ei julkista tietoja taikka antaa epatiydellisié tai epétarkkoja
tietoja, ja rikkoo siten asetuksen (EU) 2019/...* kuudennessa osassa sdddettyji

saannoksié;

sijoituspalveluyritys suorittaa maksun sen omiin varoihin sisiltyvien vilineiden
haltijoille tapauksissa, joissa asetuksen (EU) N:o 575/2013 28, 52 tai 63 artiklassa

kielletddn tdllaiset maksut omiin varoihin siséltyvien vélineiden haltijoille;

sijoituspalveluyrityksen todetaan rikkoneen vakavalla tavalla Euroopan parlamentin

ja neuvoston direktiivin (EU) 2015/849! nojalla annettuja kansallisia sdannoksia;

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan

asetuksen numero.

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 pdivéna
toukokuuta 2015, rahoitusjirjestelmén kéyton estimisestd rahanpesuun tai terrorismin
rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja
komission direktiivin 2006/70/EY kumoamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).
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1)  sijoituspalveluyritys sallii, ettd yksi tai useampi henkild, joka ei noudata direktiivin
2013/36/EU 91 artiklan sdannoksid, tulee ylimmén hallintoelimen jdseneksi tai pysyy

sen jdsenena.

Jasenvaltioiden, jotka eivit sddadd hallinnollisia seuraamuksia koskevista sdanndista
sellaisten rikkomisten osalta, joihin sovelletaan kansallista rikosoikeutta, on ilmoitettava

komissiolle asianomaiset rikosoikeudelliset sddnnokset.

Hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden on oltava

tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Edelld 1 kohdan ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettuihin hallinnollisiin seuraamuksiin ja

muihin hallinnollisiin toimenpiteisiin kuuluvat seuraavat:

a)  julkinen ilmoitus, jossa yksiloidddn vastuussa oleva luonnollinen henkild tai
oikeushenkild, sijoituspalveluyritys, sijoitusalan holdingyhti6 tai rahoitusalan

sekaholdingyhti0 ja rikkomisen luonne;

b)  médrdys, jossa vastuussa olevaa luonnollista henkilda tai oikeushenkil6d vaaditaan

lopettamaan rikkominen ja olemaan toistamatta sité;

c)  valiaikainen kielto, joka estéd sijoituspalveluyrityksen ylimmén hallintoelimen
jdsenid tai muita luonnollisia henkil6ité, joiden katsotaan olevan vastuussa,

hoitamasta tehtdvii sijoituspalveluyrityksissa;
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d)  kun on kyse oikeushenkilosté, hallinnolliset taloudelliset seuraamukset, jotka ovat
enintdén 10 prosenttia yrityksen vuotuisesta kokonaisnettoliikevaihdosta, joka
sisdltdd bruttotulot, jotka koostuvat korkotuotoista ja vastaavista tuloista, osakkeista
saaduista tuotoista ja muista vaihtuva- tai kiinteédtuottoisista arvopapereista ja

saaduista palkkioista edellisena tilikautena;

e)  kun on kyse oikeushenkildsté, hallinnolliset taloudelliset seuraamukset, jotka ovat
enintddn kaksi kertaa suuremmat kuin rikkomisesta saatu taloudellinen hyoty tai

viltetyt tappiot, jos kyseinen hyoty tai kyseiset viltetyt tappiot voidaan maarittaa;

f)  kun on kyse luonnollisesta henkildsté, hallinnolliset taloudelliset seuraamukset, jotka
ovat enintddn 5 000 000 euroa, tai niissd jisenvaltioissa, joissa euro ei ole virallinen
valuutta, vastaava arvo kansallisena valuuttana ... pdivana ...kuuta ... [timén

direktiivin voimaantulopdiva)].

Jos ensimmaéisen alakohdan d alakohdassa tarkoitettu yritys on tytiryritys, bruttotuloksi
katsotaan perimmaiisen emoyrityksen konsolidoidun tilinpddtoksen mukainen bruttotulo

edellisena tilikautena.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti jos sijoituspalveluyritys rikkoo timén direktiivin
saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddéantod annettuja kansallisia sdédnndksia tai rikkoo
asetuksen (EU) 2019/...* sddnnoksid, toimivaltainen viranomainen voi soveltaa
hallinnollisia seuraamuksia ylimmaén hallintoelimen jéseniin ja muihin luonnollisiin

henkil6ihin, jotka ovat kansallisen oikeuden mukaan vastuussa rikkomisesta.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd paéttdessdén 1 kohdassa tarkoitettujen hallinnollisten

seuraamusten tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden tyypisti ja hallinnollisten

taloudellisten seuraamusten suuruudesta toimivaltaiset viranomaiset ottavat huomioon

kaikki merkitykselliset olosuhteet, mukaan luettuina tapauksen mukaan seuraavat:

a)  rikkomisen vakavuus ja kesto;

b) rikkomisesta vastuussa olevien luonnollisten henkildiden tai oikeushenkildiden
vastuun aste;

c¢) rikkomisesta vastuussa olevien luonnollisten henkildiden tai oikeushenkildiden
taloudellinen vahvuus, mukaan luettuna oikeushenkildiden kokonaisliikevaihto tai
luonnollisten henkildiden vuosiansiot;

d) rikkomisesta vastuussa olevien oikeushenkiléiden saamien voittojen tai vilttimien
tappioiden suuruus;

e) kolmansille osapuolille rikkomisesta aiheutuneet tappiot;

f)  asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa tehdyn yhteistyon laajuus;

g)  rikkomisesta vastuussa olevien luonnollisten henkildiden tai oikeushenkildiden
aiemmat rikkomiset;

h)  rikkomisen mahdolliset jarjestelmid koskevat seuraukset.
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19 artikla
Tutkintavaltuudet

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikki tietojenkeruu- ja

tutkintavaltuudet, jotka ovat tarpeen niiden tehtévien hoitamiseksi, mukaan luettuina

a) valtuudet vaatia tietoja seuraavilta luonnollisilta henkildiltd tai oikeushenkildilta:
1)  asianomaiseen jdsenvaltioon sijoittautuneet sijoituspalveluyritykset;
i1)  asianomaiseen jdsenvaltioon sijoittautuneet sijoitusalan holdingyhtiot;
ii1) asianomaiseen jdsenvaltioon sijoittautuneet rahoitusalan sekaholdingyhtiot;
iv)  asianomaiseen jasenvaltioon sijoittautuneet monialan holdingyhtidt;
v)  edelld i—iv alakohdassa tarkoitettuihin yhteiséihin kuuluvat henkil6t;
vi) kolmannet osapuolet, joille i—iv alakohdassa tarkoitetut yhteisot ovat ulkoistaneet
operatiivisia toimintoja tai tehtivid;

b) valtuudet suorittaa kaikki tarpeelliset a alakohdassa tarkoitettuja, asianomaiseen
jdsenvaltioon sijoittautuneita tai sielld olevia henkilditd koskevat tutkimukset, mukaan
luettuna oikeus
1) vaatia, ettd a alakohdassa tarkoitetut henkil6t toimittavat asiakirjat;
i1)  tutkia a alakohdassa tarkoitettujen henkil6iden kirjanpitoaineisto ja ottaa jaljennoksia

tai otteita kyseisestd kirjanpitoaineistosta;
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ii1) saada kirjalliset tai suulliset selvitykset a alakohdassa tarkoitetuilta henkil6ilté tai

niiden edustajilta tai henkildstolta,

iv)  haastatella ketd tahansa muuta asiaan liittyvdd henkil6d tutkimuksen kohteena

olevaan asiaan liittyvien tietojen kerddmiseksi;

valtuudet suorittaa kaikki tarvittavat tarkastukset a alakohdassa tarkoitettujen
oikeushenkildiden ja muiden sellaisten yritysten toimitiloissa, jotka kuuluvat ryhmén
pddomavaatimuksen noudattamisen valvonnan alaisuuteen, jos toimivaltainen
viranomainen on ryhmaévalvoja, edellyttden, etti asiasta ilmoitetaan etukidteen muille

asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille.

20 artikla
Hallinnollisten seuraamusten ja muiden

hallinnollisten toimenpiteiden julkistaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti toimivaltaiset viranomaiset julkistavat ilman
aiheetonta viivytysté virallisella verkkosivustollaan 18 artiklan mukaisesti méaératyt
hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet, joihin ei ole haettu tai ei
endd voi hakea muutosta. Julkistamisen on sisdllettdva tiedot rikkomisen tyypisti ja
luonteesta seké sen luonnollisen henkildn tai oikeushenkilon henkildllisyys, jolle
seuraamus on madratty tai jota vastaan toimenpide toteutetaan. Tiedot saa julkistaa vasta
sen jalkeen, kun kyseiselle henkildlle on ilmoitettu kyseisistd seuraamuksista tai

toimenpiteistd ja siind laajuudessa kuin julkistaminen on tarpeen ja oikeasuhteista.
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Jos jdsenvaltiot sallivat sellaisten 18 artiklan nojalla maérattyjen hallinnollisten
seuraamusten tai muiden hallinnollisten toimenpiteiden julkaisemisen, joihin on haettu
muutosta, toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava virallisella verkkosivustollaan myds

tiedot muutoksenhaun tilasta ja tuloksesta.

Toimivaltaisten viranomaisten on julkistettava 18 artiklan mukaisesti maératyt
hallinnolliset seuraamukset tai muut hallinnolliset toimenpiteet nimettominad kaikissa

seuraavissa tapauksissa:

a)  seuraamus tai toimenpide on madratty luonnolliselle henkildlle, ja kyseisen henkilon

henkil6tietojen julkistamista pidetdén suhteettomana;

b)  julkistaminen vaarantaisi meneillddn olevan rikostutkinnan tai rahoitusmarkkinoiden

vakauden;

c) julkistaminen aiheuttaisi suhteetonta vahinkoa asianomaisille

sijoituspalveluyrityksille tai luonnollisille henkilgille.

Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd tdmin artiklan mukaisesti julkistetut
tiedot pysyvit niiden virallisella verkkosivustolla vihintdéin viisi vuotta. Henkil6tiedot
voidaan sdilyttdd toimivaltaisen viranomaisen virallisella verkkosivustolla ainoastaan, jos

sovellettavissa tietosuojasddnndissd niin sallitaan.
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21 artikla

Seuraamuksista ilmoittaminen EPV:lle

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle 18 artiklan mukaisesti méaratyista
hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteistd, ndihin seuraamuksiin ja
toimenpiteisiin mahdollisesti kohdistuvista muutoksenhauista ja niiden tuloksista. EPV ylldpitda
sille ilmoitetuista hallinnollisista seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteisti
keskustietokantaa pelkdstdén toimivaltaisten viranomaisten vilisté tietojenvaihtoa varten.
Tietokannan on oltava ainoastaan toimivaltaisten viranomaisten ja EAMV:n kéytettévissa, ja sitd on

paivitettdva sddannollisesti ja vahintddn vuosittain.

EPV yllédpitaa verkkosivustoa, jossa on linkit verkkosivustoille, joilla kukin toimivaltainen
viranomainen julkistaa 18 artiklan mukaisesti maarétyt hallinnolliset seuraamukset ja muut
hallinnolliset toimenpiteet, ja ilmoittaa, kuinka pitkdksi ajaksi kukin jdsenvaltio julkistaa

hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet.

22 artikla

Rikkomisista ilmoittaminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset luovat tehokkaat ja
luotettavat mekanismit, joiden avulla toimivaltaisille viranomaisille voidaan ilmoittaa
nopeasti timén direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddéntod annettujen

sdadnnosten ja asetuksen (EU) 2019/...* mahdollisista tai tosiasiallisista rikkomisista.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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Niihin mekanismeihin kuuluvat seuraavat:

a) erityismenettelyt téllaisten ilmoitusten vastaanottamista, kdsittelyd ja jatkotoimia

varten, mukaan luettuna turvallisten viestintdkanavien perustaminen;

b)  sijoituspalveluyritysten sellaisten tyontekijoiden asianmukainen suojelu
sijoituspalveluyrityksen toteuttamilta kostotoimilta, syrjinnéltd tai muuntyyppiselti
epdoikeudenmukaiselta kohtelulta, jotka ilmoittavat sijoituspalveluyrityksessa

tehdyistd rikkomisista;

c) rikkomisesta ilmoittavan henkilon henkilGtietojen suojaaminen ja sen luonnollisen
henkilon henkilGtietojen suojaaminen, jonka viitetddn olevan vastuussa rikkomisesta,

asetuksen (EU) 2016/679 mukaisesti;

d) selkeit sddnnot, joilla varmistetaan, ettd sen henkilon osalta, joka ilmoittaa
sijoituspalveluyrityksessé tehdyistd rikkomisista, taataan luottamuksellisuus kaikissa
tapauksissa, jollei tietojen ilmaisemista edellytetd kansallisessa oikeudessa
jatkotutkimusten tai myShempien hallinnollisten kasittelyjen tai oikeuskasittelyjen

yhteydessa.
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2. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd sijoituspalveluyrityksilld on kdytossddn
asianmukaiset menettelyt tyontekijoitdén varten, jotta he voivat ilmoittaa rikkomisista
sisdisesti erityisen riippumattoman kanavan kautta. Tyomarkkinaosapuolet voivat tarjota
nditd menettelyjd edellyttden, ettd kyseiset menettelyt tarjoavat samantasoisen suojan kuin

mitid tarkoitetaan 1 kohdan b, c ja d alakohdassa.

23 artikla

Oikeus muutoksenhakuun

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti asetuksen (EU) 2019/..." nojalla tai timén direktiivin
mukaisesti annettujen lakien, asetusten ja hallinnollisten médriysten nojalla tehtyihin paétoksiin ja

toimenpiteisiin voidaan hakea muutosta.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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2 LUKU

Arviointiprosessi

1 JAKSO
SISAINEN PAAOMAN RIITTAVYYDEN ARVIOINTIMENETTELY

JA SISAINEN RISKINARVIOINTIMENETTELY

24 artikla

Sisdinen pddoma ja likvidit varat

1. Sijoituspalveluyrityksilld, jotka eivit tiytd asetuksen (EU) 2019/...* 12 artiklan 1 kohdassa
pienille ja ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdddettyjd edellytyksid, on
oltava hyvin perustellut, tehokkaat ja kattavat jarjestelyt, strategiat ja prosessit, joiden
avulla ne arvioivat ja jatkuvasti ylldpitévit tarvittavan sisdisen pddoman ja likvidien
varojen mairad, tyyppid ja jakautumista tasolla, joka riittda kattamaan senluonteiset
ja -tasoiset riskit, joita sijoituspalveluyritykset voivat aiheuttaa toisille ja joita niihin

itseensd kohdistuu tai saattaa kohdistua.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen jérjestelyjen, strategioiden ja prosessien on oltava
asianmukaisia ja oikeasuhteisia kyseessi olevan sijoituspalveluyrityksen liitketoiminnan
luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen nihden. Niiden on oltava sddnndllisen

sisdisen arvioinnin kohteena.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytda sijoituspalveluyrityksid, jotka tayttévit
asetuksen (EU) 2019/...* 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville
sijoituspalveluyrityksille sdddetyt edellytykset, soveltamaan tdssé artiklassa sdadettyja

vaatimuksia siind méirin kuin toimivaltaiset viranomaiset katsovat sen asianmukaiseksi.

2 JAKSO
SISAINEN HALLINNOINTI JA OHJAUS, AVOIMUUS,

RISKIEN KASITTELY JA PALKITSEMINEN

25 artikla

Tdmdin jakson soveltamisalan laajuus

1. Tété jaksoa ei sovelleta, jos sijoituspalveluyritys toteaa asetuksen (EU) 2019/...*
12 artiklan 1 kohdan perusteella tiayttavansi kaikki kyseisessd kohdassa pienille ja ilman

sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdddetyt edellytykset.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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2. Jos sijoituspalveluyritys, joka ei tiytd kaikkia asetuksen (EU) 2019/...* 12 artiklan
1 kohdassa saddettyjd edellytyksid, tayttdd myohemmin kyseiset edellytykset, timén jakson
soveltaminen lakkaa kuuden kuukauden kuluttua pdivésté, jona kyseiset edellytykset
taytettiin. Tdmén jakson soveltaminen sijoituspalveluyritykseen kyseisen ajanjakson
jalkeen lakkaa vain, jos sijoituspalveluyritys kyseisen ajanjakson kuluessa taytti jatkuvasti
ja keskeytyksettd asetuksen (EU) 2019/...* 12 artiklan 1 kohdassa sdadetyt edellytykset ja

1lmoitti asiasta toimivaltaiselle viranomaiselle.

3. Jos sijoituspalveluyritys toteaa, ettei se tiytd endd kaikkia asetuksen (EU) 2019/...*
12 artiklan 1 kohdassa sdddettyjd edellytyksid, sen on ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle
viranomaiselle ja noudatettava timén jakson sddnnoksid 12 kuukauden kuluessa pdivésta,

jonka kyseinen arviointi tehtiin.

4. Jasenvaltioiden on edellytettiva, etté sijoituspalveluyritykset soveltavat 32 artiklan
sadnnoksid palkkioihin, jotka myonnetddn palveluista tai tydsuorituksesta sité tilikautta

seuraavana tilikautena, jona 3 kohdassa tarkoitettu arviointi tehtiin.

Jos titd jaksoa ja asetuksen (EU) 2019/...* 8 artiklaa sovelletaan, jisenvaltioiden on

varmistettava, ettd titd jaksoa sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin yksittdisind yrityksina.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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Jos titd jaksoa ja asetuksen (EU) 2019/...* 7 artiklan mukaista varovaisuusperiaatteen
mukaista konsolidointia sovelletaan, jisenvaltioiden on varmistettava, ettd titi jaksoa

sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin yksittdisind yrityksiné ja konsolidoinnin perusteella.

Kolmannesta alakohdasta poiketen titi jaksoa ei sovelleta tytdryrityksiin, jotka kuuluvat
konsolidointiin ja jotka ovat sijoittautuneet kolmansiin maihin, jos unionissa oleva
emoyritys voi osoittaa toimivaltaisille viranomaisille, ettd timén jakson soveltaminen on
sen kolmannen maan, johon kyseiset tytaryritykset ovat sijoittautuneet, lainsdddannén

mukaan laitonta.

26 artikla

Sisdinen hallinnointi ja ohjaus

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti sijoituspalveluyrityksilla on luotettavat hallinnointi-

ja ohjausjarjestelyt, jotka muodostuvat kaikista seuraavista tekijoista:

a)  selked organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on médritelty yksityiskohtaisesti,

avoimesti ja johdonmukaisesti;

b)  tehokkaat prosessit sellaisten riskien tunnistamiseksi, hallitsemiseksi ja
seuraamiseksi, joita sijoituspalveluyrityksiin kohdistuu tai saattaa kohdistua tai joita

ne aiheuttavat tai saattavat aiheuttaa muille, sekd niistd raportoimiseksi;

c)  riittdvit sisdisen valvonnan mekanismit, mukaan luettuina luotettavat hallinto- ja

laskentamenettelyt;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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d) palkitsemisjérjestelmit ja -kdytdnndt, jotka ovat yhdenmukaisia hyvin ja tehokkaan

riskienhallinnan kanssa ja edistivat sit.

Ensimmaisen alakohdan d alakohdassa tarkoitettujen palkitsemisjérjestelmien

ja -kdyténtojen on oltava sukupuolineutraaleja.

Vahvistettaessa 1 kohdassa tarkoitettuja jérjestelyjd on otettava huomioon 28-33 artiklassa

sdddetyt perusteet.

Edella 1 kohdassa tarkoitettujen jarjestelyjen on oltava asianmukaisia ja suhteutettuja
sijoituspalveluyrityksen liitketoimintamalliin ja toimintaan liittyvien riskien luonteeseen,

laajuuteen ja monimuotoisuuteen.

EPV antaa EAMV:ti kuultuaan ohjeet 1 kohdassa tarkoitettujen hallinnointi- ja

ohjausjirjestelmien soveltamisesta.

EPV laatit EAMV:ti kuultuaan asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti
ohjeet, joissa tismennetiin sijoituspalveluyrityksid koskevat sukupuolineutraalit

palkitsemisjdrjestelmat.

EPV laatii kahden vuoden kuluttua kyseisten ohjeiden julkaisemisesta toimivaltaisten
viranomaisten kerddmien tietojen pohjalta raportin siitd, miten sijoituspalveluyritykset ovat

soveltaneet sukupuolineutraaleja palkitsemisjérjestelmia.
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27 artikla

Maakohtainen raportointi

1. Jasenvaltioiden on edellytettavi, ettd sijoituspalveluyritykset, joilla on sivuliike tai

tytaryritys, joka on rahoituslaitos sellaisena kuin se mééritellddn asetuksen

(EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 26 alakohdassa, jdsenvaltiossa tai muussa

kolmannessa maassa kuin siini, jossa sijoituspalveluyritykselle on myonnetty toimilupa,

julkistavat téllaisen jasenvaltion ja kolmannen maan osalta vuosittain seuraavat tiedot:

a)  kaikkien tytdryritysten ja sivuliikkeiden nimi, toiminnan luonne ja sijainti;
b) liikevaihto;
c) palkatun henkiloston lukuméaard kokopaivityota vastaavana;
d) tulos ennen veroja;
e)  verot tuloksesta;
f)  saatu valtiontuki.
2. Taman artiklan 1 kohdassa mainitut tiedot tarkastetaan direktiivin 2006/43/EY mukaisesti

ja liitetdén, mikéli mahdollista, kyseisen sijoituspalveluyrityksen vuositilinpditoksiin tai,

tapauksen mukaan, konsolidoituihin tilinpdétoksiin.
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28 artikla

Ylimmdn hallintoelimen rooli riskienhallinnassa

1. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettéd sijoituspalveluyrityksen ylin hallintoelin
hyviksyy ja arvioi sddnnollisesti strategiat ja periaatteet, joita sovelletaan
sijoituspalveluyrityksen riskinottohaluun ja sijoituspalveluyritykseen kohdistuvien tai
mahdollisesti kohdistuvien riskien hallintaan, valvontaan ja vihentdmiseen, ottaen
huomioon sijoituspalveluyrityksen makrotaloudellinen toimintaympéristo ja

suhdannevaihe.

2. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, etti ylin hallintoelin kéyttaa riittdvasti aikaa
varmistaakseen, ettd 1 kohdassa tarkoitetut asiat otetaan huomioon ja ettd se osoittaa
riittdvisti resursseja kaikkien sijoituspalveluyritykseen kohdistuvien olennaisten riskien

hallitsemiseksi.

3. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettéd sijoituspalveluyritykset luovat ylimpaén
hallintoelimeen raportointisuhteet, jotka koskevat kaikkia olennaisia riskeja ja

riskinhallintapolitiikkoja seké niiden mahdollisia muutoksia.

4. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd kaikki sijoituspalveluyritykset, jotka eivit tayté
32 artiklan 4 kohdan a alakohdassa sidddettyjd perusteita, perustavat riskikomitean, joka
koostuu ylimmaén hallintoelimen sellaisista jésenisté, jotka eivit toimi litkkeenjohdollisessa

tehtdvissd asianomaisessa sijoituspalveluyrityksessa.
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Ensimmédisessd alakohdassa tarkoitetun riskikomitean jésenilld on oltava riittivit tiedot,
taidot ja asiantuntemus, jotta he voivat ymmartii sijoituspalveluyrityksen riskistrategian ja
riskinottohalun seka hallita ja valvoa niitd. Heiddn on varmistettava, etti riskikomitea antaa
ylimmalle hallintoelimelle neuvoja sijoituspalveluyrityksen senhetkisesti ja tulevasta
kokonaisriskinottohalusta ja -strategiasta ja avustaa ylintd hallintoelintd sen valvoessa, etti
toimiva johto panee tdméin strategian tdytantoon. Kokonaisvastuu sijoituspalveluyrityksen

riskistrategioista ja -politiikoista sdilyy ylimmalld hallintoelimella.

5. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd valvontatehtdvainsa hoitava ylin hallintoelin ja
sen riskikomitea, jos sellainen on perustettu, saavat tietoa riskeisti, joille

sijoituspalveluyritys altistuu tai voi altistua.

29 artikla

Riskien kdsittely

1. Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siitd, ettéd sijoituspalveluyritysten kdytossa
on tehokkaat strategiat, toimintatavat, prosessit ja jarjestelmat, joilla tunnistetaan, mitataan,

hallitaan ja valvotaan seuraavia seikkoja:

a)  asiakkaisiin kohdistuvan riskin merkittdvét aiheuttajat ja vaikutukset seka

merkittavat vaikutukset omiin varoihin;

b)  markkinoihin kohdistuvan riskin merkittivit aiheuttajat ja vaikutukset seka

merkittavat vaikutukset omiin varoihin;

c) sijoituspalveluyritykseen kohdistuvan riskin merkittivit aiheuttajat ja vaikutukset,

erityisesti ne, jotka voivat vihentda kdytettivissd olevien omien varojen méaria;
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d) likviditeettiriski tarkoituksenmukaisella aikajdnteelld, my0os pdivansisdisesti, sen
varmistamiseksi, ettd sijoituspalveluyritykselld on riittavésti likvideja varoja, jotta
voidaan muun muassa puuttua a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettujen riskien

merkittdviin aiheuttajiin.

Strategioiden, toimintatapojen, prosessien ja jarjestelmien on oltava oikeassa suhteessa
sijoituspalveluyrityksen monimuotoisuuteen, riskiprofiiliin ja toiminnan laajuuteen seké
ylimman hallintoelimen vahvistamaan riskien sietorajaan, ja niissé on otettava huomioon
sijoituspalveluyrityksen merkitys jarjestelméin kannalta jokaisessa jdsenvaltiossa, jossa se

harjoittaa litketoimintaa.

Ensimmaisen alakohdan a alakohtaa ja toista alakohtaa sovellettaessa toimivaltaisten
viranomaisten on otettava huomioon asiakkaan varojen erottelua koskeva kansallinen

lainsaadanto.

Ensimmaisen alakohdan a alakohtaa sovellettaessa sijoituspalveluyritysten on pidettiva

ammatillista vastuuvakuutusta tehokkaana riskinhallintavélineeni.

Sijoituspalveluyritykseen itseensd kohdistuvan riskin merkittivid aiheuttajia ovat
ensimmaisen alakohdan c alakohtaa sovellettaessa tilanteen mukaan varojen
kirjanpitoarvon merkittdviat muutokset, mukaan luettuina saamiset sidonnaisasiamiehilti,
asiakkaiden tai vastapuolten kaatuminen, positiot rahoitusvilineissd, ulkomaanvaluutat ja

hyodykkeet seki velvoitteet etuusperusteisille eldkejarjestelmille.
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Sijoituspalveluyritysten on kiinnitettdvé asianmukaista huomiota omiin varoihin
kohdistuviin merkittdviin vaikutuksiin, jos téllaisia riskejd ei kateta asianmukaisesti

asetuksen (EU) 2019/...* 11 artiklan mukaisesti lasketuissa omien varojen vaatimuksissa.

Jos sijoituspalveluyritysten on ajettava alas tai lopetettava toimintoja, toimivaltaisten
viranomaisten on edellytettiva, ettd sijoituspalveluyritykset kiinnittdvét asianmukaista
huomiota litketoimintamalliensa ja -strategioidensa elinkelpoisuuden ja kestdvyyden
huomioon ottaen vaatimuksiin ja tarpeellisiin resursseihin, jotka ovat realistisia sekd
ajallisesti ettd omien varojen ja likvidien varojen séilyttdmisen kannalta, koko markkinoilta

poistumisen ajan.

Poiketen siitd, mitd 25 artiklassa sdddetdin, timén artiklan 1 kohdan a, c ja d alakohtaa
sovelletaan sijoituspalveluyrityksiin, jotka tayttavét asetuksen (EU) 2019/...% 12 artiklan
1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdddetyt

edellytykset.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 58 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid timén
direktiivin tdydentdmiseksi, jotta varmistetaan, ettd sijoituspalveluyritysten strategiat,
toimintatavat, prosessit ja jarjestelmét ovat tehokkaita. Komissio ottaa huomioon
rahoitusmarkkinoiden ja erityisesti uusien rahoitustuotteiden ja tilinpdétdsstandardien

kehityksen sekd kehityksen, jolla helpotetaan valvontakdytdntdjen ldhentymista.

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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30 artikla

Palkitsemisjdrjestelmdit

1. Jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettéd sijoituspalveluyritykset noudattavat laatiessaan
ja soveltaessaan palkitsemisjarjestelmad, joka koskee henkilostoryhmid, joihin kuuluvat
toimiva johto, riskinottoa edellyttavissd tehtdvissd toimivat henkil6t, valvontatoiminnoissa
tyoskentelevit henkilot sekad kaikki henkiloston jasenet, joiden palkitsemisen
kokonaismidrd on véhintddn yhtd suuri kuin toimivan johdon tai riskinottoa edellyttavissa
tehtdvissd toimivien henkildiden pienimmaén palkitsemisen mééré, ja joiden ammatillisella
toiminnalla on olennainen vaikutus sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin tai sen hoitamiin

varoihin, seuraavia periaatteita:

a)  palkitsemisjirjestelmé on selkedsti dokumentoitu ja oikeassa suhteessa
sijoituspalveluyrityksen kokoon, sisdiseen organisaatioon ja luonteeseen seki sen

toiminnan laajuuteen ja monimuotoisuuteen;
b)  palkitsemisjirjestelmi on sukupuolineutraali palkitsemisjérjestelma;

c) palkitsemisjirjestelmé on yhdenmukainen hyvén ja tehokkaan riskienhallinnan

kanssa ja edistai sité;

d) palkitsemisjérjestelmi on yhdenmukainen sijoituspalveluyrityksen
litketoimintastrategian ja tavoitteiden kanssa, ja siind otetaan lisdksi huomioon

tehtyjen sijoituspéadtosten pitkén aikavilin vaikutukset;
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e) palkitsemisjirjestelméén siséltyy toimia, joilla véltetdén eturistiriidat, kannustetaan
vastuulliseen litketoimintaan ja edistetéén riskitietoisuutta ja varovaisuutta

riskinotossa;

f)  valvontatehtdvéddnsa hoitava sijoituspalveluyrityksen ylin hallintoelin hyviksyy ja
arvioi sddnnollisesti palkitsemisjirjestelmén ja vastaa yleisesti sen tdytdntoonpanon

valvonnasta;

g)  valvontatoiminnot tarkastavat vahintdin kerran vuodessa palkitsemisjdrjestelmén

taytantoonpanon keskitetysti, rippumattomasti ja sisdisesti;

h)  valvontatoiminnoissa tyoskentelevit henkilt ovat riippumattomia valvonnassaan
olevista litketoimintayksikoisté, heilld on asianmukainen toimivalta ja heiddn
palkitsemisensa perustuu heidén tehtéviinsa liittyvien tavoitteiden saavuttamiseen
riippumatta siitd, millainen on heididn valvonnassaan olevien liiketoiminta-alueiden

tulos;

1)  jiljempénd 33 artiklassa tarkoitettu palkitsemiskomitea tai, jos tillaista komiteaa ei
ole perustettu, valvontatehtivainsa hoitava ylin hallintoelin valvoo riskienhallinnasta

ja valvontatoiminnoista vastaavien ylimpien toimihenkildiden palkitsemista suoraan;
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J)  palkitsemisjérjestelméssi erotetaan, ottaen huomioon kansalliset palkan

médrdytymissddnnot, selvisti toisistaan perusteet, joilla madritetddn seuraavat seikat:

1)  palkitsemisen kiinted perusmairé (kiinted palkkio), jossa ensisijaisesti otetaan
huomioon merkityksellinen tyokokemus ja organisaatiovastuu sellaisina kuin

ne vahvistetaan tyontekijén toimenkuvassa osana tydsuhteen ehtoja;

i1)  palkitsemisen muuttuva osa (muuttuva palkkio), jossa otetaan huomioon
tyontekijén kestdva ja riskien kannalta tarkoituksenmukainen suoritus sekd

tyontekijin toimenkuvassa vaadittujen tavoitteiden ylittyminen;

k)  riittdvan suuri osuus palkitsemisen kokonaismaérasti sdilytetdédn kiintedna, jotta
pystytddn noudattamaan tidysin joustavaa muuttuvan palkitsemisen politiikkaa, jonka

mukaisesti muuttuva palkkio voidaan myds jattdd maksamatta.

2. Sovellettaessa 1 kohdan k alakohtaa jdsenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd
sijoituspalveluyritykset méérittelevit palkitsemisjirjestelmiensd kokonaismairan
kiinteiden ja muuttuvien osien asianmukaiset suhteet ottaen huomioon
sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan ja siihen liittyvat riskit sekd 1 kohdassa

tarkoitettujen eri henkildstoryhmien vaikutuksen sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset laativat 1 kohdassa
tarkoitetut periaatteet ja soveltavat niité tavalla, joka on oikeassa suhteessa niiden kokoon,

sisdiseen organisaatioon sekd toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen.
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4. EPV laatii EAMV:td kuultuaan luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joilla
médritetddn asianmukaiset perusteet sellaisten henkilostoryhmien yksildimiseksi, joiden
ammatillisella toiminnalla on merkittdva vaikutus sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin
tdman artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla tavalla. EPV ja EAMYV ottavat asianmukaisesti
huomioon komission suosituksen 2009/384/EY! seki direktiivien 2009/65/EY,
2011/61/EU ja 2014/65/EU mukaiset nykyiset palkitsemista koskevat ohjeet ja pyrkivit

minimoimaan poikkeamat voimassa olevista sddnnoksista.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdan

... pdivdnd ...kuuta ... [18 kuukautta timén direktiivin voimaantulopdivésti)].

Siirretdén komissiolle valta tiydentéd tatd direktiivid hyvaksymalld ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

Komission suositus, annettu 30 pédivand huhtikuuta 2009, rahoituspalvelualan palkka- ja
palkkiopolitiikasta (EUVL L 120, 15.5.20009. s. 22).
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31 artikla

Poikkeuksellista julkista rahoitustukea saavat sijoituspalveluyritykset

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun sijoituspalveluyritys saa poikkeuksellista julkista

rahoitustukea, sellaisena kuin se méaéaritelldan direktiivin 2014/59/EU 2 artiklan 1 kohdan

28 alakohdassa:

a)

b)

kyseinen sijoituspalveluyritys ei maksa muuttuvia palkkioita ylimmén hallintoelimen

jasenille;

jos muulle henkildstdlle kuin ylimmaén hallintoelimen jésenille maksetun muuttuvan
palkkion mééra olisi ristiriidassa sijoituspalveluyrityksen terveen paddomapohjan
sdilyttimisen ja sijoituspalveluyrityksen oikea-aikaisen poikkeuksellisesta julkisesta
rahoitustuesta luopumisen kanssa, koko henkildston muuttuvan palkkion on rajoituttava

osuuteen nettotuotoista.

32 artikla
Muuttuva palkkio

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyrityksen 30 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuille henkilostoryhmille mydntdma ja maksama muuttuva palkkio tayttdad kaikki

seuraavat vaatimukset 30 artiklan 3 kohdassa sdddettyjd vastaavin edellytyksin:

a)  jos muuttuva palkkio perustuu tydsuoritukseen, sen kokonaisméérd perustuu
kokonaisarvioon asianomaisen henkildn ja asianomaisen litketoimintayksikon

suorituksesta ja sijoituspalveluyrityksen kokonaistuloksesta;
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b)

d)

g)

h)

kun arvioidaan yksittdistd tyOsuoritusta, otetaan huomioon taloudelliset ja muut

perusteet;

a alakohdassa tarkoitetun tyosuorituksen arviointi perustuu monivuotiseen
ajanjaksoon, ja siind otetaan huomioon sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnan

perussykli ja sen liiketoimintariskit;

muuttuva palkkio ei vaikuta sijoituspalveluyrityksen kykyyn varmistaa terve

pddomapohja;

muuttuvaa palkkiota ei taata muille kuin uusille henkil6ston jésenille ja heillekin vain
heiddn ensimmaéisend tydskentelyvuotenaan ja kun sijoituspalveluyritykselld on

vahva padomapohja;

tyosopimuksen ennenaikaiseen péddttymiseen liittyvit maksut perustuvat henkilén

pitkédn aikavilin tulokseen eikéd niilld saa palkita epdonnistumista tai vairinkaytosta;

palkitsemispaketit, jotka liittyvit korvauksiin tai ulosostoihin aiemmista

tyosopimuksista, ovat sijoituspalveluyrityksen pitkédn aikavélin etujen mukaisia;

suoritusarvioinnissa, jota kdytetddn muuttuvien palkkioiden poolien laskemisen
perustana, otetaan huomioon kaikentyyppiset nykyiset ja tulevat riskit ja
padomakustannukset sekd maksuvalmius, joita edellytetdén asetuksessa (EU)

2019/...%;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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1)  muuttuvien palkkioiden jakautumisessa sijoituspalveluyrityksen sisélld otetaan myos

huomioon kaikentyyppiset nykyiset ja tulevat riskit;
j)  vahintddn 50 prosenttia muuttuvan palkkion maaristd koostuu seuraavista vilineista:

1) osakkeet tai vastaavat omistusosuudet kyseisen sijoituspalveluyrityksen

oikeudellisen rakenteen mukaan;

ii)  osakesidonnaiset vilineet tai vastaavat muut kuin kéateisinstrumentit kyseisen

sijoituspalveluyrityksen oikeudellisen rakenteen mukaan;

ii1)  ensisijaisen lisdpddoman (AT1) instrumentit tai toissijaisen pddoman (T2)
instrumentit tai muut instrumentit, jotka voidaan muuttaa tiysin ydinpddoman
(CET1) instrumenteiksi tai joiden pddoman maéirédn kirjanpitoarvoa voidaan
alentaa ja joissa otetaan asianmukaisella tavalla huomioon kyseisen

sijoituspalveluyrityksen luottokelpoisuus toimintaa jatkavana yksikkoné;

iv)  muut maksuvélineet kuin kéteisraha, jotka kuvaavat hoidettujen salkkujen

vilineité;

k)  poiketen siitd, mité j alakohdassa sdddetddn, mikéli sijoituspalveluyritys ei laske
litkkeeseen mitddan kyseisessd alakohdassa tarkoitetuista vilineistd, toimivaltaiset
viranomaiset voivat hyvéiksyd samojen tavoitteiden mukaisten vaihtoehtoisten

jarjestelyjen kayton;
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D

véhintddn 40 prosenttia muuttuvasta palkkiosta lykdtdin 3—5 vuoden ajalle tapauksen
mukaan riippuen sijoituspalveluyrityksen liitketoimintasyklisté, sen liiketoiminnan
luonteesta, sen riskeistd ja kyseisen henkilon tehtdvista, paitsi silloin jos muuttuva
palkkio on erityisen suuri, jolloin my6hemmin maksettavaksi lykéttdvd midra on

vahintdin 60 prosenttia;

muuttuvaa palkkiota supistetaan 100 prosenttiin saakka, jos sijoituspalveluyrityksen
taloudellinen tulos on heikko tai tappiollinen, myos kéayttéden riskiperusteista
alennusta ja takaisinperintdd, jos sijoituspalveluyritysten asettamat sellaiset perusteet

tayttyvit, jotka erityisesti kattavat seuraavat tilanteet:

1)  kyseinen henkild on osallistunut tai on ollut vastuussa menettelystd, josta on

koitunut merkittdvii tappioita sijoituspalveluyritykselle;
i1)  kyseistd henkil6d ei endd pidetd soveliaana ja luotettavana;

lisdeldke-etuudet ovat sopusoinnussa sijoituspalveluyrityksen liiketoimintastrategian,

tavoitteiden, arvojen ja pitkédn aikavélin etujen kanssa.

Sovellettaessa 1 kohtaa jdsenvaltioiden on varmistettava seuraavat seikat:

a) 30 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut henkil6t eivét kdytd henkilokohtaisia
suojausstrategioita tai palkitsemiseen ja vahinkovastuuseen liittyvadd vakuuttamista
1 kohdassa tarkoitettujen periaatteiden heikentdmiseksi;
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b)  muuttuvaa palkkiota ei makseta rahoitusjérjestelyin tai menetelmin, jotka helpottavat

tdman direktiivin tai asetuksen (EU) 2019/..." noudattamatta jéttdmista.

Kun sovelletaan 1 kohdan j alakohtaa, siind tarkoitettuihin vélineisiin on sovellettava
asianmukaista yhtiossé sdilytettdvid voittoa koskevaa politiikkaa, jonka tarkoituksena on
saada yksityishenkilon kannustimet vastaamaan sijoituspalveluyrityksen, sen velkojien ja
asiakkaiden pitkdn aikavilin etuja. Jdsenvaltiot tai niiden toimivaltaiset viranomaiset
voivat tarvittaessa asettaa ndiden vélineiden tyyppid ja rakennetta koskevia rajoituksia tai

kieltdd tiettyjen muuttuvien palkkioiden vélineiden kéytto.

Sovellettaessa 1 kohdan | alakohtaa oikeus saada muuttuva palkkio syntyy portaittain

suhteessa lykkdysajan kulumiseen.

Sovellettaessa 1 kohdan n alakohtaa, jos tyontekiji lihtee sijoituspalveluyrityksen
palveluksesta ennen eldkeikéa, sijoituspalveluyrityksen on pidatettava lisdeldke-etuudet
viiden vuoden ajan j alakohdassa tarkoitettuina vélineind. Jos tyontekijd saavuttaa eldkeidn
ja siirtyy eldkkeelle, lisdeldke-etuudet on maksettava tyotekijélle j alakohdassa
tarkoitettuina vilineind, edellyttien ettd tyontekija sailyttdd etuuksia

sijoituspalveluyrityksessi viiden vuoden ajan.

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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4. Edelld olevan 1 kohdan j ja 1 alakohdan ja 3 kohdan kolmannen alakohdan sidénnoksié ei

sovelleta

a) sijoituspalveluyritykseen, jonka taseeseen kuuluvien ja taseen ulkopuolisten varojen
arvo on keskimairin enintddn 100 miljoonaa euroa tiettya tilikautta edeltédvélla neljén

vuoden jaksolla;

b)  yksityishenkil66n, jonka muuttuva palkkio on enintidén 50 000 euroa, eikd palkkio

vastaa yli neljannestd kyseisen henkilon vuotuisesta kokonaispalkasta.

5. Poiketen siitd, mitd 4 kohdan a alakohdassa sdddetédén, jisenvaltio voi korottaa kyseisessi
alakohdassa tarkoitettua kynnysarvoa edellyttéen, etti sijoituspalveluyritys tayttaa

seuraavat vaatimukset:

a) sijoituspalveluyritys ei ole sijoittautumisjisenvaltiossaan yksi kolmesta suurimmasta

sijoituspalveluyrityksestd varojen kokonaisarvolla mitattuna;

b)  sijoituspalveluyritykseen ei sovelleta velvoitteita tai sithen sovelletaan elvytyksen ja
kriisinratkaisun suunnittelua koskevia yksinkertaistettuja velvoitteita direktiivin

2014/59/EU 4 artiklan mukaisesti;

c) sijoituspalveluyrityksen taseeseen kuuluvan ja taseen ulkopuolisen
kaupankéyntivarastoon liittyvan litketoiminnan koko on enintidén 150 miljoonaa

euroa;

PE-CONS 79/1/19 REV 1 80



d) sijoituspalveluyrityksen taseeseen kuuluvan ja taseen ulkopuolisen johdannaisiin

liittyvén litketoiminnan koko on enintdan 100 miljoonaa euroa;
e) kynnysarvo on enintddn 300 miljoonaa euroa; ja

f)  kynnysarvoa on aiheellista korottaa ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen
toiminnan luonteen ja laajuuden, sen sisdisen organisaation ja tapauksen mukaan sen

ryhmédn ominaispiirteet, johon yritys kuuluu.

6. Poiketen siitd, mitd 4 kohdan a alakohdassa sdédetédén, jisenvaltio voi pdéttda alentaa
kyseisessd alakohdassa sdddettyd kynnysarvoa edellyttden, ettd kynnysarvoa on aiheellista
alentaa ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen toiminnan luonteen ja laajuuden, sen

sisdisen organisaation ja tapauksen mukaan sen ryhmén ominaispiirteet, johon se kuuluu.

7. Poiketen siitd, mitd 4 kohdan b alakohdassa sdddetdén, jdsenvaltio voi pdittds, ettd
henkildston jdseniin, joilla on oikeus vuotuiseen palkitsemisen muuttuvaan osaan, joka on
alle kyseisessd kohdassa tarkoitetun kynnysarvon ja osuuden, ei sovelleta siind vahvistettua
poikkeusta kansallisten markkinoiden palkitsemiskdytantdjen erityispiirteiden tai kyseisten

henkildston jdsenten tydtehtivien ja toimenkuvan luonteen vuoksi.

8. EPV laatit EAMV:td kuultuaan luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joilla
madritetddn sellaiset vilineluokat, jotka tayttavit 1 kohdan j alakohdan ii1 alakohdassa
saadetyt edellytykset, sekd mairitetddn 1 kohdan k alakohdassa sdddetyt mahdolliset

vaihtoehtoiset jirjestelyt.
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EPV toimittaa kyseisten teknisten sééntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin

... pdivdnd ...kuuta ... [18 kuukautta timén direktiivin voimaantulopdivésti)].

Siirretddan komissiolle valta tdydentéda titd direktiivid hyvaksymalld ensimmaéaisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010

10-14 artiklan mukaisesti.

EPV laatit EAMV:ti kuultuaan ohjeita helpottamaan 4, 5 ja 6 kohdan taytint6onpanoa ja

varmistaa niiden yhdenmukaisen soveltamisen.

33 artikla

Palkitsemiskomitea

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti sijoituspalveluyritykset, jotka eivét tayta 32 artiklan
4 kohdan a alakohdassa sdéddettyjé perusteita, perustavat palkitsemiskomitean.
Palkitsemiskomitean on oltava sukupuolijakaumaltaan tasapainoinen, ja sen on pétevisti ja
itsendisesti arvioitava palkitsemisjérjestelmad ja -kaytantojd sekd riskienhallintaa ja
pddomien ja maksuvalmiuden hoitoa varten luotuja kannustimia. Palkitsemiskomitea

voidaan perustaa ryhmadtasolla.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd palkitsemiskomitea vastaa palkitsemista koskevien
paétosten valmistelusta, mukaan luettuina ne ylimmén hallintoelimen tekemat paitokset,
joilla on vaikutuksia kyseisen laitoksen riskeihin ja niiden hallintaan. Palkitsemiskomitean
puheenjohtajan seké jasenten on oltava sellaisia ylimmén hallintoelimen jésenid, jotka
eividt vastaa sijoituspalveluyrityksen paivittdisestd johtamisesta. Jos kansallisessa
lainsdddannossé sdddetddn tyontekijoiden edustuksesta ylimmassé hallintoelimessa,

palkitsemiskomiteaan on kuuluttava yksi tai useampia tyotekijoiden edustajia.

Edella 2 kohdassa tarkoitettuja paatoksia valmistellessaan palkitsemiskomitean on otettava
huomioon yleinen etu seké sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistajien, sijoittajien ja

muiden sidosryhmien pitkédn aikavélin edut.

34 artikla

Palkitsemisjdrjestelmdn valvonta

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset kerddvét asetuksen
(EU) 2019/...* 51 artiklan ensimmaisen alakohdan c ja d alakohdan mukaisesti julkistetut
tiedot seka sijoituspalveluyritysten sukupuolten palkkaeroista toimittamat tiedot ja

kayttavat niitd palkitsemisjirjestelmien kehityssuuntien ja kiytdntdjen vertailemiseen.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava kyseiset tiedot EPV:lle.

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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2. EPV vertailee toimivaltaisilta viranomaisilta 1 ja 4 kohdan mukaisesti saatujen tietojen

perusteella palkitsemiskehitysté ja -kdytantdjd unionin tasolla.

3. EPV antaa EAMV:td kuultuaan ohjeet, joissa tismennetdidn moitteettomien
palkitsemisjdrjestelmien soveltaminen. Néissd ohjeissa on otettava huomioon ainakin
30-33 artiklassa tarkoitetut vaatimukset ja suosituksessa 2009/384/EY esitetyt moitteetonta

palkka- ja palkkiopolitiikkaa koskevat periaatteet.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sijoituspalveluyritykset toimittavat toimivaltaisille
viranomaisille tiedot kunkin sijoituspalveluyrityksen luonnollisten henkildiden méérasta,
joiden palkkiot ovat miljoona euroa tai enemman tilikautta kohden, mukaan lukien tiedot
ndiden henkil6iden tehtdvien kuvauksesta, liiketoiminta-alueesta seka palkan,
tulospalkkioiden, pitkdn aikavélin palkkioiden ja elikemaksujen keskeisisti perusteista;

tiedot on toimitettava miljoonan euron palkkaryhmittéin.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti sijoituspalveluyritykset toimittavat toimivaltaisille
viranomaisille pyynndstd kunkin ylimmén hallintoelimen tai toimivan johdon jasenen

palkan ja palkkioiden kokonaismaéran.

Toimivaltaisten viranomaisten on toimitettava ensimmaisessé ja toisessa alakohdassa
tarkoitetut tiedot EPV:lle, joka julkaisee ne kotijdsenvaltioiden osalta koostetusti kdyttden
yhteistd raportointikaavaa. EPV voi EAMV:td kuultuaan laatia ohjeita helpottamaan tdmén

kohdan tiytdntoonpanoa ja varmistamaan keréttyjen tietojen yhdenmukaisuuden.
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35 artikla
EPV:n kertomus ympdristoon, yhteiskuntaan

Jja hyvddn hallintotapaan liittyvistd riskeistd

EPV laatii kertomuksen sellaisten teknisten perusteiden kédyttoonotosta, jotka koskevat altistumista

toiminnalle, joka on kiintedssd yhteydessd ymparistoon, yhteiskuntaan ja hyviaén hallintotapaan

liittyviin tavoitteisiinvakavaraisuuden arviointiprosessissa, jotta voidaan arvioida riskien

mahdollisia ldhteitd ja vaikutuksia sijoituspalveluyrityksiin, ottaen huomioon ympéristoon,

yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvien riskien luokittelun sovellettavassa unionin

lainsdadannossa.

Ensimmaisessa kohdassa tarkoitettuun EPV:n kertomukseen on sisillyttdva ainakin:

a)

b)

ympiristodn, yhteiskuntaan ja hyvéan hallintotapaan liittyvien riskien, mukaan lukien
fyysisten riskien ja kestdvampéddn talouteen siirtymiseen liittyvien muutosriskien ja
muutosriskien osalta varojen arvon alenemiseen sdintelyn muuttumisen johdosta liittyvit
riskit, madritelma, tllaisten riskien arvioinnin kannalta merkittavét laadulliset ja
médrélliset perusteet ja tunnusluvut sekd menetelmi sen arvioimiseksi, voiko téillaisia
riskejd aiheutua lyhyelld, keskipitkilla ja pitkilld aikavélilld ja voiko téllaisilla riskeilld

olla olennainen taloudellinen vaikutus sijoituspalveluyritykseen;

arvio siitd, voivatko tiettyjen varojen merkittidvat keskittymat lisati
sijoituspalveluyritykselle aiheutuvia ympéristoon, yhteiskuntaan ja hyvdan hallintotapaan

liittyvid riskejd, mukaan lukien fyysiset riskit ja muutosriskit;

kuvaus prosesseista, joita sijoituspalveluyritys voi kdyttdd ymparistoon, yhteiskuntaan ja
hyvéén hallintotapaan liittyvien riskien, myds fyysisten riskien ja muutosriskien,

havaitsemiseen, arviointiin ja hallitsemiseen;
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d) perusteet, parametrit ja tunnusluvut, joita valvojat ja sijoituspalveluyritykset voivat kayttaa
arvioidessaan vakavaraisuuden arviointiprosessissa ympéristoon, yhteiskuntaan ja hyvéan

hallintotapaan liittyvien riskien lyhyen, keskipitkén ja pitkén aikavélin vaikutuksia.

EPV toimittaa kertomuksen havainnoistaan Euroopan parlamentille, neuvostolle ja komissiolle

viimeistddn ... pdivani ...kuuta ... [kaksi vuotta timédn direktiivin voimaantulopéiviasti].

Kyseisen kertomuksen pohjalta EPV voi tarvittaessa hyviksyi ohjeita, jotka koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja hyvadn hallintotapaan liittyvia riskeja koskevien perusteiden kdyttoonottoa
vakavaraisuuden arviointiprosessissa ja joissa otetaan huomioon téssé artiklassa tarkoitetun EPV:n

kertomuksen havainnot.

3 JAKSO

VAKAVARAISUUDEN ARVIOINTIPROSESSI

36 artikla

Vakavaraisuuden arviointi

1. Toimivaltaisten viranomaisten on siind méérin kuin on asianmukaista ja tarpeen ja ottaen
huomioon sijoituspalveluyrityksen koon, riskiprofiilin ja liiketoimintamallin tarkasteltava
sijoituspalveluyritysten tdmén direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/...* noudattamiseksi
kayttoon ottamia jérjestelyjd, strategioita, prosesseja ja mekanismeja ja arvioitava tarpeen
mukaan seuraavat seikat sijoituspalveluyritysten riskien hyvén hallinnan ja kattamisen

varmistamiseksi:

a)  edelld 29 artiklassa tarkoitetut riskit;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 86



b)

d)

g)

sijoituspalveluyrityksen vastuiden maantieteellinen sijaintipaikka;
sijoituspalveluyrityksen liiketoimintamalli;

jarjestelmariskin arviointi ottaen huomioon asetuksen (EU) N:o 1093/2010
23 artiklan mukainen jérjestelmariskin tunnistaminen ja mittaaminen tai EJRK:n

antamat suositukset;

sijoituspalveluyritysten verkko- ja tietojdrjestelmien turvallisuuteen kohdistuvat
riskit yritysten prosessien, tietojen ja varojen luottamuksellisuuden, eheyden ja

saatavuuden varmistamiseksi;

kohdistuuko sijoituspalveluyritykseen kaupankéyntivarastoon kuulumattomista

toimista syntyva korkoriski;

sijoituspalveluyritysten hallinnointi- ja ohjausjirjestelmét sekd ylimmén

hallintoelimen jdsenten kyky hoitaa tehtidvidén.

Toimivaltaisten viranomaisten on titd kohtaa sovellettaessa otettava asianmukaisesti

huomioon se, onko sijoituspalveluyrityksilla ammatillinen vastuuvakuutus.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset paittdvit 1 kohdassa

tarkoitetun arvioinnin toteuttamistiheyden ja perusteellisuuden ja soveltavat siind

suhteellisuusperiaatetta ottamalla huomioon kyseessa olevien sijoituspalveluyritysten

toiminnan suuruuden, luonteen, laajuuden ja monimuotoisuuden seké tarvittaessa sen

merkityksen koko rahoitusjarjestelmalle.
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Toimivaltaisten viranomaisten on tapauskohtaisesti paitettidvi, tehddinko asetuksen (EU)
2019/...* 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville
sijoituspalveluyrityksille sdddetyt edellytykset tayttavistd sijoituspalveluyrityksisti
arviointi ja missd muodossa se tehddén, ainoastaan, jos ne katsovat sen olevan tarpeen
kyseisten sijoituspalveluyritysten toiminnan suuruuden, luonteen, laajuuden ja

monimuotoisuuden vuoksi.

Ensimmadisti alakohtaa sovellettaessa on otettava huomioon hallussa pidettyjen asiakkaan

varojen erottelua koskeva kansallinen lainsdddanto.

Toimivaltaisten viranomaisten on 1 kohdan g alakohdassa tarkoitettua arviointia
tehdessdin saatava tutustua ylimmén hallintoelimen ja sen komiteoiden kokousten
esityslistoihin, poytikirjoihin ja liiteasiakirjoihin sekd ylimmain hallintoelimen toiminnan

sisdisen ja ulkoisen arvioinnin tuloksiin.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd 58 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid timén
direktiivin tdydentdmiseksi, jotta varmistetaan, ettd sijoituspalveluyritysten jérjestelyt,
strategiat, prosessit ja mekanismit varmistavat kyseisten yritysten riskien hyvén hallinnan
ja kattamisen. Komissio ottaa huomioon rahoitusmarkkinoiden ja erityisesti uusien
rahoitustuotteiden ja tilinpadtdsstandardien kehityksen seki kehityksen, jolla helpotetaan

valvontakdytintdjen ldhentymista.

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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37 artikla

Sisdisten mallien kdyttod koskevan luvan jatkuva tarkastelu

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset tarkastelevat jatkuvasti ja
vahintdin joka kolmas vuosi, tayttavitko sijoituspalveluyritykset asetuksen (EU) 2019/...*
22 artiklassa tarkoitetut sisdisten mallien kdyttod koskevan luvan edellytykset.
Toimivaltaisten viranomaisten on erityisesti otettava huomioon sijoituspalveluyrityksen
litketoiminnan muutokset ja kyseisten sisdisten mallien soveltaminen uusiin tuotteisiin
seka tarkasteltava ja arvioitava sitd, soveltaako sijoituspalveluyritys kehittyneita ja ajan
tasalla olevia tekniikoita ja kdytint6jd ndissé sisdisissd malleissaan. Toimivaltaisten
viranomaisten on varmistettava, ettd olennaiset puutteet, joita havaitaan riskien
kattamisessa sijoituspalveluyrityksen sisdisilld malleilla, korjataan, tai toteutettava toimia
puutteiden vaikutusten lieventdmiseksi esimerkiksi mdardamalld pddomavaatimuksen

korotuksia tai korottamalla kertoimia.

Jos markkinaan kohdistuvan riskin sisdisten mallien tapauksessa useat asetuksen

(EU) N:0 575/2013 366 artiklassa tarkoitetut ylitykset osoittavat, ettd sisdiset mallit eivit
ole tai eivit endd ole tarkkoja, toimivaltaisten viranomaisten on peruutettava lupa sisdisten
mallien kdyttoon tai toteutettava asianmukaiset toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd

sisdisid malleja parannetaan viipymitté ja asetetussa midrdajassa.

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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3. Jos sijoituspalveluyritys, jolle on myonnetty lupa kiyttdd sisdisid malleja, ei endd tiytd
kyseisten sisdisten mallien soveltamista koskevia vaatimuksia, toimivaltaisten
viranomaisten on vaadittava sijoituspalveluyritykseltd joko osoitusta siitd, ettd
noudattamatta jattimisen vaikutus on véhdinen, tai vaatimusten tayttimistd koskevan
suunnitelman ja miirdajan esittdmistd. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava
parannuksia esitettyyn suunnitelmaan, jos on epdtodennikoistd, ettd sen tuloksena on

tdydellinen vaatimustenmukaisuus tai jos méérdaika ei ole asianmukainen.

Jos on epédtodenndkoistd, ettd sijoituspalveluyritys noudattaa vaatimuksia asetetussa
méiiridajassa, tai se ei ole tyydyttivilla tavalla osoittanut, ettd noudattamatta jattimisen

vaikutus on vihdinen, jasenvaltioiden on huolehdittava siitd, ettd toimivaltaiset

viranomaiset peruuttavat luvan kayttis sisdisid malleja tai rajoittavat sen koskemaan aloja,

joilla vaatimukset tdyttyvit, tai aloja, joilla vaatimustenmukaisuus voidaan saavuttaa

asianmukaisessa méiérdajassa.

4. EPV analysoi eri sijoituspalveluyritysten sisdisid malleja ja sitd, miten sisdisid malleja

kéyttavat sijoituspalveluyritykset késittelevat samanlaisia riskejé tai vastuita. Se ilmoittaa

asiasta EAMV:lle.
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Johdonmukaisten, tehokkaiden ja vaikuttavien valvontakdytintdjen edistimiseksi EPV
laatii kyseisen analyysin pohjalta ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti
ohjeita viitearvoineen siitd, miten sijoituspalveluyritysten on kéytettava sisdisid malleja ja

miten néitd sisdisid malleja on sovellettava samanlaisiin riskeihin tai vastuisiin.

Jasenvaltioiden on kannustettava toimivaltaisia viranomaisia ottamaan huomioon kyseisen

analyysin ja kyseiset ohjeet 1 kohdassa tarkoitettua tarkastelua varten.

4 JAKSO

VALVONTATOIMENPITEET JA -VALTUUDET

38 artikla

Valvontatoimenpiteet

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava sijoituspalveluyrityksid toteuttamaan tarvittavat

toimenpiteet varhaisessa vaiheessa seuraavissa tilanteissa:
a) sijoituspalveluyritys ei tiytd timén direktiivin tai asetuksen (EU) 2019/...* vaatimuksia;

b) toimivaltaisilla viranomaisilla on ndyttod siitd, ettd sijoituspalveluyritys ei todennékdisesti
noudata tdmin direktiivin tai asetuksen (EU) 2019/...* saattamiseksi osaksi kansallista

lainsdddéntdd annettuja kansallisia sdénnoksid seuraavan 12 kuukauden aikana.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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39 artikla

Valvontavaltuudet

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on sellaiset
valvontavaltuudet puuttua sijoituspalveluyritysten toimintaan, jotka ovat tarpeen niiden

tehtdvien hoitamiseksi tehokkaasti ja oikeasuhteisella tavalla.

2. Sovellettaessa 36 artiklaa, 37 artiklan 3 kohtaa ja 38 artiklaa seké asetusta (EU) 2019/...*

toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava valtuudet

a)  vaatia, ettd sijoituspalveluyrityksilld on lisdd omia varoja asetuksen (EU) 2019/...*
11 artiklassa sdédettyjen vaatimuksen liséksi timén direktiivin 40 artiklassa
sdddettyjen vaatimusten mukaisesti tai ettd vaadittujen omien varojen ja likvidien
varojen miirdd mukautetaan ndiden sijoituspalveluyritysten litketoiminnan

olennaisten muutosten yhteydessa;

b)  vaatia tehostamaan 24 ja 26 artiklan mukaisesti kdyttoon otettuja jarjestelyja,

prosesseja, mekanismeja ja strategioita;

c) vaatia sijoituspalveluyrityksid esittdimiin vuoden kuluessa suunnitelma timén
direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/...* mukaisten valvontavaatimusten
noudattamisen palauttamiseksi sekd asettaa miédrdaika sen tdytintdonpanolle ja

vaatia parannuksia suunnitelmaan sen soveltamisalan ja aikataulun osalta;

d) vaatia sijoituspalveluyrityksid soveltamaan erityistd politiikkaa varausten

tekemiseksi tai erityistd varojen késittelyd omien varojen vaatimusten osalta;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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€) rajoittaa tai supistaa sijoituspalveluyritysten liiketoimintaa, toimintoja tai verkostoa
tai kehottaa sijoituspalveluyritysti padttimaén sellainen toiminta, josta aiheutuu liian

suuria riskejé sijoituspalveluyrityksen taloudelliselle vakaudelle;

f)  vaatia sijoituspalveluyrityksid vihentdimidn niiden toimintaan, tuotteisiin ja

jérjestelmiin, my0s ulkoistettuihin toimintoihin, sisédltyvia riskia;

g)  vaatia sijoituspalveluyrityksid rajoittamaan muuttuvan palkkion miaré tietyksi
prosenttiosuudeksi nettotuloista, jos palkkion madrd on ristiriidassa terveen

padomapohjan séilyttimisen kanssa;

h)  vaatia sijoituspalveluyrityksid kdyttdmain nettovoittoja omien varojen

vahvistamiseen,;

1)  rajoittaa sijoituspalveluyrityksen osakkeenomistajille, jasenille tai ensisijaisen
lisdpddoman (AT1) instrumenttien haltijoille tapahtuvaa voitonjakoa tai
koronmaksua tai kieltdd se edellyttden, ettd kieltoa ei voida katsoa

sijoituspalveluyrityksen maksulaiminlyonniksi;

1) asettaa lisdraportointia tai useammin tapahtuvaa raportointia koskevia vaatimuksia,
jotka ovat tiukempia kuin tdssd direktiivissé ja asetuksessa (EU) 2019/..." sdddetyt
vaatimukset, mukaan luettuna pddoma- ja maksuvalmiuspositioita koskeva

raportointi;
k)  asettaa erityisid maksuvalmiusvaatimuksia 42 artiklan mukaisesti;

1)  vaatia antamaan lisdtietoja;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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m) vaatia sijoituspalveluyrityksid vihentaiméén sijoituspalveluyritysten verkko- ja
tietojarjestelmien turvallisuuteen kohdistuvia riskejd yritysten prosessien, tietojen ja

varojen luottamuksellisuuden, eheyden ja saatavuuden varmistamiseksi.

3. Sovellettaessa 2 kohdan j alakohtaa toimivaltaiset viranomaiset saavat asettaa
lisdraportointia tai useammin tapahtuvaa raportointia koskevia vaatimuksia
sijoituspalveluyrityksille vain, jos ilmoitettavat tiedot eivét ole paillekkiisid muiden

tietojen kanssa ja jokin seuraavista edellytyksista tiyttyy:
a)  yksi 38 artiklan a ja b alakohdassa tarkoitetuista tapauksista soveltuu;

b) toimivaltainen viranomainen katsoo tarpeelliseksi kerétd 38 artiklan b alakohdassa

tarkoitettua nayttod;
c) lisétietoja tarvitaan 36 artiklassa tarkoitetussa vakavaraisuuden arviointiprosessissa.

Tietojen katsotaan olevan pédllekkdisid, jos toimivaltaisella viranomaisella on jo
hallussaan samat tai olennaisilta osin samat tiedot, toimivaltainen viranomainen voi tuottaa
ne tai sama toimivaltainen viranomainen voi saada ne muilla keinoilla kuin vaatimalla
sijoituspalveluyritystd ilmoittamaan ne. Toimivaltainen viranomainen ei saa vaatia ndita
lisdtietoja, jos tiedot ovat toimivaltaisen viranomaisen saatavilla eri muodossa tai
tarkkuustasolla kuin ilmoitettavat lisdtiedot eikd eri muoto tai tarkkuustaso esté sitd

tuottamasta olennaisilta osin vastaavia tietoja.
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40 artikla

Omien varojen lisdvaatimus

1. Toimivaltaisten viranomaisten on asetettava 39 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettu
omien varojen lisdvaatimus ainoastaan silloin, kun ne toteavat 36 ja 37 artiklan mukaisesti
suoritettujen tarkastelujen perusteella sijoituspalveluyrityksen osalta jonkin seuraavista

tilanteista:

a) sijoituspalveluyritykseen kohdistuu riskejé tai riskitekijoitd, tai sijoituspalveluyritys
aiheuttaa muille riskejé, jotka ovat olennaisia ja joita ei ole lainkaan tai riittdvasti
katettu asetuksen (EU) 2019/...* kolmannessa tai neljinnessd osassa saddetylld

omien varojen vaatimuksella, erityisesti K-tekijoiden mukaisilla vaatimuksilla;

b)  sijoituspalveluyritys ei tdytd 24 ja 26 artiklassa asetettuja vaatimuksia ja muiden
valvontatoimenpiteiden soveltaminen ei todenndkdisesti riittdvisti paranna

jarjestelyjd, prosesseja, mekanismeja ja strategioita niin nopeasti kuin olisi tarpeen;

c)  mukautukset, jotka koskevat kaupankdyntivarastoon sovellettavaa varovaista
arvostamista, eivat riitd sithen, ettd sijoituspalveluyritykselld olisi mahdollisuus
myyda tai suojata positionsa lyhyen ajan kuluessa ilman merkittdvii tappioita

normaaleissa markkinaolosuhteissa;

d)  edelld 37 artiklan mukaisesti suoritetussa tarkastelussa ilmenee, ettd sallittujen
sisdisten mallien soveltamista koskevat vaatimukset eivit tiyty, ja se todennikdisesti

Jjohtaa riittdméttomiin pddoman tasoihin;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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e) sijoituspalveluyritys ei toistuvasti kykene saavuttamaan tai ylldpitdmaan 41 artiklassa

sdddettyd omien varojen lisdyksen riittdvai tasoa.

Sovellettaessa timén artiklan 1 kohdan a alakohtaa katsotaan, ettei riskeja tai riskitekijoita
ole lainkaan tai riittdvasti katettu asetuksen (EU) 2019/...* kolmannessa ja neljannessi
osassa sdddetyilld omien varojen vaatimuksilla vain, jos sellaisen pddoman mééra, tyyppi
ja jakautuminen, jota toimivaltainen viranomainen pitda riittivéna suoritettuaan
vakavaraisuuden arvioinnin sijoituspalveluyritysten timén direktiivin 24 artiklan 1 kohdan
mukaisesti toteuttaman arvioinnin perusteella, ovat suuremmat kuin asetuksen (EU)
2019/...* kolmannessa tai neljinnessi osassa sdddetty sijoituspalveluyrityksen omien

varojen vaatimus.

Ensimmadisti alakohtaa sovellettaessa riittdvddn pddomaan voi kuulua riskeji tai
riskitekijoitd, jotka on nimenomaisesti jatetty asetuksen (EU) 2019/...* kolmannessa tai

neljdnnessé osassa sdddetyn omien varojen vaatimuksen ulkopuolelle.

Toimivaltaisten viranomaisten on mééritettdva 39 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisen
omien varojen lisdvaatimuksen taso tdmin artiklan 2 kohdan mukaisesti riittdvéna pidetyn
padoman ja asetuksen (EU) 2019/...* kolmannessa tai neljannesséd osassa sdddetyn omien

varojen vaatimuksen erotuksena.

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 96



Toimivaltaisten viranomaisten on edellytettidva, etté sijoituspalveluyritykset tiyttavat
39 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetun omien varojen lisdvaatimuksen omilla

varoilla seuraavien edellytysten mukaisesti:

a)  vahintddn kolme neljdsosaa omien varojen lisdvaatimuksesta tayttdd ensisijaisella

padomalla (T1);

b)  vidhintddn kolmen neljdsosan ensisijaisesta pddomasta (T1) muodostuu

ydinpddomasta (CET1);

c) kyseisid omia varoja ei kéytetd asetuksen (EU) 2019/...* 11 artiklan 1 kohdan a, b ja

c alakohdassa vahvistettujen omien varojen vaatimusten tdyttimiseen.

Toimivaltaisen viranomaisen on perusteltava kirjallisesti padtos asettaa 39 artiklan

2 kohdan a alakohdassa tarkoitettu omien varojen lisdvaatimus antamalla selked selvitys
tamain artiklan 1-4 kohdassa tarkoitettuja seikkoja koskevasta tdysimaardisesta
arvioinnista. Tdhan sisdltyvét tdmén artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetussa
tapauksessa erityiset perustelut siitd, miksi 41 artiklan 1 kohdan mukaan vahvistetun

pddoman tason ei endi katsota riittavan.

EPV laatii EAMV:td kuultuaan teknisten sdintelystandardien luonnokset, joilla
médritetddn, kuinka 2 kohdassa tarkoitetut riskit ja riskitekijat mitataan, mukaan luettuina
riskit tai riskitekijét, jotka on nimenomaisesti jatetty asetuksen (EU) 2019/...* kolmannessa

tai neljannessd osassa sdddettyjen omien varojen vaatimusten ulkopuolelle.

+
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EPV:n on varmistettava, ettd teknisten sdéntelystandardien luonnokset sisaltavit ohjeellisia
laadullisia tunnuslukuja 39 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja omien varojen
madrid varten ottaen huomioon sijoituspalveluyritysten erilaiset liiketoimintamallit ja

oikeudelliset muodot ja ettd ne ovat oikeasuhteisia, kun otetaan huomioon

a)  sijoituspalveluyrityksille ja toimivaltaisille viranomaisille aiheutuva

taytdntdonpanorasitus;

b)  se mahdollisuus, ettd korkeammat omien varojen vaatimukset, joita sovelletaan, kun
sijoituspalveluyritykset eivit kiyté sisdisid malleja, oikeuttaa alempien omien
varojen vaatimusten kayttoonoton, kun riskeja ja riskitekijoiti arvioidaan 2 kohdan

mukaisesti.

EPV toimittaa kyseisten teknisten séédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin

... pdivana ...kuuta ... [18 kuukautta timéan direktiivin voimaantulopdivéstd].

Siirretdén komissiolle valta tiydentéd tatd direktiivid hyvaksymalld ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
10—14 artiklan mukaisesti.

7. Toimivaltaiset viranomaiset voivat asettaa 1-6 kohdan mukaisesti omien varojen
lisdvaatimuksen asetuksen (EU) 2019/...* 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman
sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdddetyt edellytykset tiyttaville
sijoituspalveluyrityksille tapauskohtaisen arvioinnin perusteella ja jos ne katsovat sen

olevan perusteltua.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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41 artikla

Omien varojen lisdvaatimuksia koskevat ohjeet

1. Suhteellisuusperiaatteen huomioon ottaen ja oikeassa suhteessa sellaisten
sijoituspalveluyritysten, jotka eivit tdytd asetuksen (EU) 2019/...* 12 artiklan 1 kohdassa
pienille ja ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdddettyja edellytyksié,
harjoittaman toiminnan suuruuteen, merkitykseen jarjestelmin kannalta, luonteeseen,
laajuuteen ja monimuotoisuuteen, toimivaltaiset viranomaiset voivat edellyttdi, ettd
tallaisten sijoituspalveluyritysten omien varojen taso ylittdd 24 artiklan perusteella
riittdvasti asetuksen (EU) 2019/...* kolmannessa osassa ja tdssd direktiivissa asetetut
vaatimukset, myds 39 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitetut omien varojen
lisdvaatimukset, sen varmistamiseksi, ettd suhdannevaihtelut eivit johda kyseisten
vaatimusten rikkomiseen tai uhkaa sijoituspalveluyrityksen kykyé ajaa toimintansa alas tai

lopettaa se hallitusti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on tarvittaessa tarkasteltava kunkin sijoituspalveluyrityksen,
joka ei taytd asetuksen (EU) 2019/...* 12 artiklan 1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita
oleville sijoituspalveluyrityksille sdddettyjd edellytyksid, timén artiklan 1 kohdan
mukaisesti asettamaa omien varojen tasoa ja tarpeen mukaan ilmoitettava kyseiselle
sijoituspalveluyritykselle timén tarkastelun paatelmista ja my0s tdmén artiklan 1 kohdan
mukaisesti asetetun omien varojen tason mukauttamista koskevista odotuksista. Téllaiseen
ilmoitukseen on sisdllyttdvi pdivamadrd, johon mennessd toimivaltainen viranomainen

edellyttad mukautuksen olevan valmis.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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42 artikla

Erityiset maksuvalmiusvaatimukset

1. Toimivaltaisten viranomaisten on asetettava timén direktiivin 39 artiklan 2 kohdan
k alakohdassa tarkoitettuja erityisid maksuvalmiusvaatimuksia vain, jos ne timan
direktiivin 36 ja 37 artiklan mukaisesti suoritettujen arviointien perusteella toteavat, ettd
sijoituspalveluyritys, joka ei taytd asetuksen (EU) 2019/...7 12 artiklan 1 kohdassa pienille
ja ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdédettyja edellytyksid, tai joka
tayttdd asetuksen (EU) 2019/...% 12 artiklan 1 kohdassa sdéddetyt edellytykset mutta jota ei
ole vapautettu asetuksen (EU) 2019/...* 43 artiklan 1 kohdassa sdddetysti

maksuvalmiusvaatimuksesta, on jossakin seuraavista tilanteista:

a)  sijoituspalveluyritykseen kohdistuu likviditeettiriski tai -riskitekijoité, jotka ovat
olennaisia ja joita ei ole lainkaan tai riittdvésti katettu asetuksen (EU) 2019/...*

viidennessa osassa sdddetylld maksuvalmiusvaatimuksella;

b)  sijoituspalveluyritys ei tdytd timén direktiivin 24 ja 26 artiklassa asetettuja
vaatimuksia ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden soveltaminen ei
todennékoisesti riittdvasti paranna jirjestelyjé, prosesseja, mekanismeja ja

strategioita niin nopeasti kuin olisi tarpeen.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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Sovellettaessa tdmén artiklan 1 kohdan a alakohtaa katsotaan, ettd likviditeettiriskid

tai -riskitekijoité ei ole lainkaan tai riittdvasti katettu asetuksen (EU) 2019/...* viidennessa
osassa sdddetylld maksuvalmiusvaatimuksella vain, jos sellaisen likviditeetin méarat ja
tyypit, jota toimivaltainen viranomainen pitdi riittdvéni suoritettuaan vakavaraisuuden
arvioinnin sijoituspalveluyritysten timén direktiivin 24 artiklan 1 kohdan mukaisesti
toteuttaman arvioinnin perusteella, ovat suuremmat kuin asetuksen (EU) 2019/...*

viidennessd osassa sdddetty sijoituspalveluyrityksen maksuvalmiusvaatimus.

Toimivaltaisten viranomaisten on mééritettdva timén direktiivin 39 artiklan 2 kohdan
k alakohdan mukaisen erityisen maksuvalmiusvaatimuksen taso tdmén artiklan 2 kohdan
mukaisesti riittdvénd pidetyn likviditeetin ja asetuksen (EU) 2019/...* viidennessd osassa

sdddetyn maksuvalmiusvaatimuksen erotuksena.

Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, etté sijoituspalveluyritykset tayttdvit timén
direktiivin 39 artiklan 2 kohdan k alakohdassa tarkoitetun erityisen

maksuvalmiusvaatimuksen kiteisvaroilla asetuksen (EU) 2019/..." 43 artiklan mukaisesti.

Toimivaltaisen viranomaisen on perusteltava kirjallisesti padtos asettaa erityinen
maksuvalmiusvaatimus 39 artiklan 2 kohdan k alakohdan nojalla antamalla selked selvitys
tamén artiklan 1-3 kohdassa tarkoitettuja seikkoja koskevasta tdysimédrdisestd

arvioinnista.

+
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6. EPV laatii EAMV:td kuultuaan luonnokset teknisiksi sdéntelystandardeiksi, joilla
médritetddn sijoituspalveluyritysten koko, rakenne ja sisdinen organisaatio sekd kyseisten
yritysten toiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus asianmukaisesti huomioon ottaen,

kuinka 2 kohdassa tarkoitetut likviditeettiriski ja -riskitekijat mitataan.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin

... pdivand ...kuuta ... [18 kuukautta timén direktiivin voimaantulopdivésti)].

Siirretddn komissiolle valta tdydentéa tétd direktiivid hyvaksymaélld ensimmaéisessi
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

43 artikla

Yhteistyo kriisinratkaisuviranomaisten kanssa

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava asianomaisille kriisinratkaisuviranomaisille timan
direktiivin 39 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti asetetusta omien varojen lisdvaatimuksesta,
jota edellytetddn direktiivin 2014/59/EU soveltamisalaan kuuluvalta sijoituspalveluyritykseltd, ja
mahdollisista timén direktiivin 41 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuista mukauttamista koskevista

odotuksista téllaisen sijoituspalveluyrityksen osalta.
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44 artikla

Julkistamisvaatimukset

Jasenvaltioiden on annettava toimivaltaisille viranomaisille valtuudet

a) vaatia sijoituspalveluyrityksid, jotka eivét tayti asetuksen (EU) 2019/...* 12 artiklan
1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdddettyja
edellytyksid, sekd asetuksen (EU) 2019/...* 46 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
sijoituspalveluyrityksié julkistamaan asetuksen (EU) 2019/...* 46 artiklassa tarkoitetut

tiedot useammin kuin kerran vuodessa ja asettamaan julkistamiselle maardajat;

b) vaatia sijoituspalveluyrityksid, jotka eivét tayti asetuksen (EU) 2019/...* 12 artiklan
1 kohdassa pienille ja ilman sidossuhteita oleville sijoituspalveluyrityksille sdidettyja
edellytyksid, sekd asetuksen (EU) 2019/...* 46 artiklan 2 kohdassa tarkoitettuja
sijoituspalveluyrityksid kiyttdmain muiden kuin tilinpaatosasiakirjojen julkistamiseen

tiettyjd muita viestintdkanavia ja paikkoja, erityisesti sijoituspalveluyritysten verkkosivuja;

C) vaatia emoyrityksié julkistamaan vuosittain kuvauksen sijoituspalveluyritysten ryhmén
oikeudellisesta rakenteesta, hallinnointi- ja ohjausrakenteesta sekd organisaatiorakenteesta
tamén direktiivin 26 artiklan 1 kohdan ja direktiivin 2014/65/EU 10 artiklan mukaisesti

joko kokonaisuudessaan tai esittimaélla viittaukset vastaaviin tietoihin.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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45 artikla
Velvollisuus ilmoittaa EPV:lle

1. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle
a) 36 artiklassa tarkoitetusta vakavaraisuuden arviointiprosessista;

b) 39,40 ja 41 artiklassa tarkoitettujen paitosten tekemiseksi kaytettdvasta

menetelmastai.

c) 18 artiklassa tarkoitettujen hallinnollisten seuraamusten taso, jonka jasenvaltiot ovat

vahvistaneet.
EPV toimittaa tdssd kohdassa tarkoitetut tiedot EAMV:lle.

2. EPV arvioi EAMV:td kuultuaan toimivaltaisten viranomaisten toimittamia tietoja
vakavaraisuuden arviointiprosessin johdonmukaistamiseksi. Saattaakseen arviointinsa
paitokseen EPV voi EAMV:ti kuultuaan pyytda toimivaltaisilta viranomaisilta lisétietoja
suhteellisuusperiaatetta noudattaen ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 35 artiklan

mukaisesti.

EPV julkaisee verkkosivustollaan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan c¢ alakohdassa

tarkoitetut koostetut tiedot.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 104



EPV raportoi Euroopan parlamentille ja neuvostolle, missd médrin jasenvaltiot ovat
lahentyneet toisiaan timén luvun soveltamisessa. EPV tekee tarvittaessa vertaisarviointeja
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 30 artiklan mukaisesti. Se ilmoittaa téllaisesta

vertaisarvioinnista EAMV:lle.

EPV antaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ja EAMYV antaa
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti toimivaltaisille viranomaisille
ohjeet, joissa sijoituspalveluyritysten koko, rakenne ja sisdinen organisaatio sekd kyseisten
yritysten toiminnan luonne, laajuus ja monimuotoisuus huomioon ottaen tismennetdaan
yhteiset menettelyt ja menetelmat, jotka koskevat 1 kohdassa tarkoitettua vakavaraisuuden
arviointiprosessia ja tdmén direktiivin 29 artiklassa tarkoitettujen riskien kasittelyn

arviointia.
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3 LUKU

Sijoituspalveluyritysryhmien valvonta

1 JAKSO
SIJOITUSPALVELUYRITYSRYHMIEN KONSOLIDOITU VALVONTA
JA SIJOITUSPALVELUYRITYSRYHMAN PAAOMAVAATIMUKSEN

NOUDATTAMISEN VALVONTA

46 artikla

Ryhmdn valvojan mdidrittdminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ett jos sijoituspalveluyritysryhmén toimintaa johtaa
unionissa emoyrityksend toimiva sijoituspalveluyritys, konsolidoitua valvontaa tai ryhmén
padomavaatimuksen noudattamisen valvontaa harjoittaa kyseisen unionissa emoyrityksena

toimivan sijoituspalveluyrityksen toimivaltainen viranomainen.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ett jos sijoituspalveluyrityksen emoyritys on unionissa
emoyrityksend toimiva sijoitusalan holdingyhti tai unionissa emoyrityksend toimiva
rahoitusalan sekaholdingyhtio, konsolidoitua valvontaa tai ryhmén pddomavaatimuksen
noudattamisen valvontaa harjoittaa kyseisen sijoituspalveluyrityksen toimivaltainen

viranomainen.
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3. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti jos kahdella tai useammalla
sijoituspalveluyritykselld, jotka ovat saaneet toimiluvan kahdessa tai useammassa
jasenvaltiossa, on sama unionissa emoyrityksend toimiva sijoitusalan holdingyhtio tai sama
unionissa emoyrityksend toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtid, konsolidoitua valvontaa
tai ryhmén padomavaatimuksen noudattamisen valvontaa harjoittaa sen
sijoituspalveluyrityksen osalta toimivaltainen viranomainen, jolla on toimilupa
jasenvaltiossa, jossa sijoitusalan holdingyhti6 tai rahoitusalan sekaholdingyhtié on

perustettu.

4. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti jos kahdessa tai useammassa jésenvaltiossa
toimiluvan saaneiden kahden tai useamman sijoituspalveluyrityksen emoyritykset
muodostuvat useammista sijoitusalan holdingyhtidisté tai rahoitusalan
sekaholdingyhtidistd, joiden pddkonttorit ovat eri jdsenvaltioissa, ja jos jokaisessa ndistéd
jasenvaltioista on sijoituspalveluyritys, konsolidoitua valvontaa tai ryhmén
padomavaatimuksen noudattamisen valvontaa harjoittaa sen sijoituspalveluyrityksen osalta

toimivaltainen viranomainen, jonka taseen loppusumma on suurin.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti jos kahdella tai useammalla
sijoituspalveluyritykselld, jotka ovat saaneet toimiluvan unionissa, on emoyritykseni sama
unionissa toimiva sijoitusalan holdingyhtio tai sama unionissa toimiva rahoitusalan
sekaholdingyhtio eikd mikdin niistd sijoituspalveluyrityksisti ole saanut toimilupaa
jdsenvaltiossa, jossa sijoitusalan holdingyhtid tai rahoitusalan sekaholdingyhti6 on
perustettu, konsolidoitua valvontaa tai ryhmén pddomavaatimuksen noudattamisen
valvontaa harjoittaa sen sijoituspalveluyrityksen osalta toimivaltainen viranomainen, jonka

taseen loppusumma on suurin.
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6. Toimivaltaiset viranomaiset voivat yhteiselld sopimuksella olla soveltamatta 3, 4 ja
5 kohdassa tarkoitettuja perusteita, jos niiden soveltaminen olisi epétarkoituksenmukaista
konsolidoidun valvonnan tai ryhmén padomavaatimuksen noudattamisen tehokkaan
valvonnan kannalta ottaen huomioon kyseessa olevat sijoituspalveluyritykset ja niiden
toimintojen merkitys asianomaisissa jdsenvaltioissa, ja nimetd jonkin muun toimivaltaisen
viranomaisen toteuttamaan padomavaatimuksen noudattamisen konsolidoidun valvonnan
tai valvonnan. Toimivaltaisten viranomaisten on téllaisissa tapauksissa ennen paitoksensa
tekemistd annettava unionissa emoyrityksena toimivalle sijoitusalan holdingyhtidlle tai
unionissa emoyrityksend toimivalle rahoitusalan sekaholdingyhtidlle tai sille
sijoituspalveluyritykselle, jonka taseen loppusumma on suurin, mahdollisuus esittaa
kantansa kyseisestd paatoksestd. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava komissiolle

ja EPV:lle kaikista téllaisista padtoksistaan.

47 artikla

Tietovaatimukset kriisitilanteissa

Kun ilmenee kriisitilanne, mukaan lukien asetuksen (EU) N:o 1093/2010 18 artiklassa kuvattu
tilanne tai tilanne, jossa markkinoiden muutokset ovat epdsuotuisia, joka mahdollisesti vaarantaa
markkinoiden likviditeetin ja rahoitusjirjestelmén vakauden jossakin niistd jasenvaltioista, joissa
sijoituspalveluyritysryhméén kuuluville yrityksille on myonnetty toimilupa, tdméin direktiivin

46 artiklan mukaisesti méiédritetyn ryhmén valvojan, jollei timén osaston 1 luvun 2 jaksosta muuta
johdu, on varoitettava asiasta mahdollisimman pian EPV:td, EJRK:ta seki kaikkia asiaankuuluvia
toimivaltaisia viranomaisia ja ilmoitettava niille kaikki niiden tehtdvien suorittamisen kannalta

olennaiset tiedot.
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48 artikla

Valvontakollegiot

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tdiman direktiivin 46 artiklan mukaisesti maaritetty
ryhmin valvoja voi tarvittaessa perustaa valvontakollegioita, jotta voidaan helpottaa téssa
artiklassa tarkoitettujen tehtévien hoitamista ja varmistaa yhteensovittaminen ja yhteistyo
asiaankuuluvien kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa erityisesti kun se on
tarpeen sovellettaessa asetuksen (EU) 2019/...* 23 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen
alakohdan c alakohtaa ja 2 kohtaa vakuusmallia koskevien asiaankuuluvien tietojen
vaihtamiseksi ja péivittdmiseksi ehdot tayttdvien keskusvastapuolten

valvontaviranomaisten kanssa.

Valvontakollegiot muodostavat puitteet, joiden avulla ryhmén valvoja, EPV ja

toimivaltaiset viranomaiset huolehtivat seuraavista tehtédvista:
a) 47 artiklassa tarkoitetut tehtivit;

b) tietopyyntdjen koordinointi silloin kun se on tarpeen konsolidoidun valvonnan

helpottamiseksi asetuksen (EU) 2019/...* 7 artiklan mukaisesti;

+
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c) tietopyyntdjen koordinointi tapauksissa, joissa useiden samaan ryhméin kuuluvien
sijoituspalveluyritysten toimivaltaisten viranomaisten on pyydettéva tietoja joko
madritysosapuolen kotijdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta tai ehdot
tayttavan keskusvastapuolen toimivaltaiselta viranomaiselta tietoja, jotka liittyvit
asianomaisten sijoituspalveluyritysten vakuusvaatimuksen laskennassa kéytettaviin

vakuusmalliin ja parametreihin;

d) tietojenvaihto kaikkien toimivaltaisten viranomaisten ja EPV:n kanssa asetuksen
(EU) N:0 1093/2010 21 artiklan mukaisesti sekdi EAMV:n kanssa asetuksen
(EU) N:o0 1095/2010 21 artiklan mukaisesti;

e) sopimuksen tekeminen vapaachtoisesta tehtdvien ja velvollisuuksien siirrosta

toimivaltaisten viranomaisten valilla;

f)  valvonnan tehostaminen pyrkimélld poistamaan tarpeettomat pédllekkéaiset

valvontavaatimukset.

3. Valvontakollegioita voidaan tarvittaessa perustaa myos, jos unionissa toimivan
sijoituspalveluyrityksen, unionissa emoyrityksend toimivan sijoitusalan holdingyhtion tai
unionissa emoyrityksend toimivan rahoitusalan sekaholdingyhtion johtaman

sijoituspalveluyritysryhmén tytaryritykset sijaitsevat kolmannessa maassa.

4. EPV osallistuu asetuksen (EU) N:o 1093/2010 21 artiklan mukaisesti valvontakollegioiden
kokouksiin.
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5. Seuraavat viranomaiset ovat valvontakollegion jésenii:

a)  unionissa toimivan sijoituspalveluyrityksen, unionissa emoyritykseni toimivan
sijoitusalan holdingyhtién tai unionissa emoyrityksend toimivan rahoitusalan
sekaholdingyhtion johtaman sijoituspalveluyritysryhmén tytaryritysten valvonnasta

vastaavat toimivaltaiset viranomaiset;

b)  kolmansien maiden valvontaviranomaiset tapauksen mukaan ja jos
luottamuksellisuusvaatimuksista, jotka kaikkien toimivaltaisten viranomaisten
nikemyksen mukaan vastaavat tdiméan osaston 1 luvun 2 jakson mukaisia

vaatimuksia, ei muuta johdu.

6. Edelld 46 artiklan mukaisesti médritetty ryhmén valvoja toimii valvontakollegion
kokousten puheenjohtajana ja tekee padtokset. Ryhmin valvojan on toimitettava kaikille
valvontakollegion jdsenille ennalta tdydelliset tiedot téllaisten kokousten jirjestimisestd,
keskeisisté késiteltdavistd kysymyksistd sekd suunnitelluista toimista. Ryhmén valvojan on
my0s toimitettava kaikille valvontakollegion jadsenille riittdvén ajoissa tiaydelliset tiedot

paitoksisti, joita kyseisissd kokouksissa on tehty, tai toteutetuista toimenpiteista.

Ryhmén valvojan on otettava huomioon 5 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten

suunnitteleman tai yhteensovittaman valvontatoiminnan merkitys, kun se tekee paatoksia.

Valvontakollegioiden perustaminen ja toiminta virallistetaan kirjallisin jarjestelyin.
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7. Jos ryhmin valvojan tekemésti valvontakollegioiden toimintaa koskevasta paitoksestd on
erimielisyyttd, mika tahansa kyseisisti toimivaltaisista viranomaisista voi saattaa asian
EPV:n kisiteltdviksi ja pyytdd EPV:n apua asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan

mukaisesti.

EPV voi my0s avustaa toimivaltaisia viranomaisia omasta aloitteestaan, jos tdmén artiklan
mukaisesta valvontakollegioiden toiminnasta on erimielisyytta, asetuksen (EU) N:o

1093/2010 19 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti.

8. EPV laatii EAMV:td kuultuaan luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, jotta voidaan
madrittdd tarkemmin olosuhteet, joissa valvontakollegiot suorittavat 1 kohdassa

tarkoitettuja tehtavidin.

EPV toimittaa kyseisten teknisten séédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdin

... pdivana ...kuuta ... [18 kuukautta timéan direktiivin voimaantulopdivéstd].

Siirretdén komissiolle valta tiydentéd tatd direktiivid hyvaksymalld ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
10—14 artiklan mukaisesti.
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49 artikla

Yhteistyovaatimukset

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd ryhmén valvoja ja 48 artiklan 5 kohdassa tarkoitetut
toimivaltaiset viranomaiset antavat toisilleen vaatimusten mukaisesti kaikki

merkitykselliset tiedot, kuten

a)  selvitys sijoituspalveluyritysryhmin oikeudellisesta rakenteesta sekd hallinnointi- ja
ohjausrakenteesta, organisaatiorakenne mukaan lukien (kattaen kaikki sdénnellyt ja
sdadntelemattomat yritykset, sddntelemattomat tytaryritykset ja emoyritykset) ja

sijoituspalveluyritysryhmén sddnneltyjen yritysten toimivaltaisista viranomaisista;

b)  menettelyt tietojen kerddamiseksi sijoituspalveluyritysryhmén

sijoituspalveluyrityksiltd ja menettelyt kyseisten tietojen tarkastamiseksi;

c) sellaiset epdsuotuisat muutokset sijoituspalveluyrityksissa tai
sijoituspalveluyritysryhméain kuuluvissa muissa yrityksissd, jotka voisivat vaikuttaa

vakavasti néihin sijoituspalveluyrityksiin;

d) huomattavat seuraamukset ja poikkeustoimenpiteet, jotka toimivaltaiset viranomaiset
ovat toteuttaneet timéin direktiivin saattamiseksi osaksi kansallista lainsdddantoa

annettujen kansallisten sddnnosten mukaisesti;

e)  erityisen omien varojen vaatimuksen asettaminen tdmén direktiivin 39 artiklan

nojalla.
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2. Toimivaltaiset viranomaiset ja ryhmén valvoja voivat saattaa asian EPV:n kisiteltavaksi
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti, jos asiaa koskevia tietoja
ei ole toimitettu 1 kohdan mukaisesti ilman aiheetonta viivytysta tai jos yhteistyopyynto,
erityisesti kun on kysymys merkityksellisten tietojen vaihdosta, on hylatty tai siithen ei ole

vastattu kohtuullisessa ajassa.

EPV voi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti
ja omasta aloitteestaan avustaa toimivaltaisia viranomaisia yhdenmukaisten

yhteistydmenettelyjen kehittdmisessa.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset kuulevat toisiaan ennen
sellaisen paatoksen tekemisté, joka voi olla merkittédva toisten toimivaltaisten

viranomaisten valvontatehtdvien kannalta, seuraavista seikoista:

a)  sellaiset muutokset sijoituspalveluyritysryhméédn kuuluvien sijoituspalveluyritysten
osakkeenomistaja-, organisaatio- tai johtorakenteessa, jotka edellyttavét

toimivaltaisten viranomaisten hyvaksyntaa tai lupaa;

b) toimivaltaisten viranomaisten sijoituspalveluyrityksille médrddméat huomattavat
seuraamukset tai kyseisten viranomaisten toteuttamat muut poikkeukselliset

toimenpiteet; ja
c) edelld 39 artiklan mukaisesti asetetut erityiset omien varojen vaatimukset.

4. Ryhmin valvojaa on kuultava, kun toimivaltaisten viranomaisten on maarattava
huomattavia seuraamuksia tai toteutettava muita poikkeuksellisia toimenpiteitd 3 kohdan

b alakohdan mukaisesti.
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5. Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa sdddetdédn, toimivaltaisen viranomaisen ei tarvitse kuulla
muita toimivaltaisia viranomaisia kiireellisissé tapauksissa tai jos kuuleminen voisi
vaarantaa sen paitoksen tehokkuuden, jolloin toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava
viipymaéttd muille asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille paétoksestddn olla

kuulematta.

50 artikla

Muissa jdsenvaltioissa sijaitsevia yrityksid koskevien tietojen tarkastus

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun jonkin jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen
on tarkistettava toisessa jasenvaltiossa sijaitsevia sijoituspalveluyrityksié, sijoitusalan
holdingyhtiitd, rahoitusalan sekaholdingyhtiditd, rahoituslaitoksia, oheispalveluyrityksia,
monialan holdingyhtigitd tai tytiryhtiditd, muun muassa vakuutusyhtididen tytiryhtioité,
koskevia tietoja, ja kun se esittdd tdtd koskevan pyynnon, kyseisen toisen jésenvaltion

asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset suorittavat tarkastuksen 2 kohdan mukaisesti.

2. Toimivaltaisten viranomaisten, jotka ovat vastaanottaneet 1 kohdassa tarkoitetun pyynnon,

on toimittava jollakin seuraavalla tavalla:
a) toimivaltansa rajoissa suoritettava tarkastus itse;

b)  sallittava toimivaltaisten viranomaisten, jotka ovat esittdneet pyynnon, suorittaa tima

tarkastus;

c) pyydettiva tilintarkastajaa tai asiantuntijaa suorittamaan tarkastus puolueettomasti ja

raportoimaan tuloksista viipymétta.
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Sovellettaessa a tai ¢ alakohtaa pyynndn esittdneiden toimivaltaisten viranomaisten on

voitava osallistua tarkastukseen.

2 JAKSO
SIJOITUSALAN HOLDINGYHTIOT, RAHOITUSALAN SEKAHOLDINGYHTIOT

JA MONIALAN HOLDINGYHTIOT

51 artikla
Holdingyhtioiden sisdllyttdminen ryhmdn

pddomavaatimuksen noudattamisen valvontaan

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti sijoitusalan holdingyhtiot ja rahoitusalan sekaholdingyhtiot

siséllytetdén ryhmén pddomavaatimuksen noudattamisen valvontaan.

52 artikla
Johdon pdtevyys

Jasenvaltioiden on vaadittava, etté sijoitusalan holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion
ylimmaén hallintoelimen jdsenet ovat riittdvin hyvimaineisia ja ettd heilld on tehtdviensi
tehokkaaseen hoitamiseen riittdva tietdmys, taidot ja kokemus ottaen huomioon sijoitusalan

holdingyhtion tai rahoitusalan sekaholdingyhtion erityistehtévin.
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53 artikla
Monialan holdingyhtiét

1. Jasenvaltioiden on sdéddettdva, ettd jos sijoituspalveluyrityksen emoyhtié on monialan
holdingyhtid, sijoituspalveluyrityksen valvonnasta vastaavat toimivaltaiset viranomaiset

voivat

a)  vaatia, ettd monialan holdingyhti toimittaa niille kaikki tiedot, joilla voi olla

merkitystd kyseisen sijoituspalveluyrityksen valvonnassa;

b)  valvoa sijoituspalveluyrityksen ja monialan holdingyhtion ja sen tytaryritysten
vilisid litketoimia ja vaatia, etti sijoituspalveluyritykselld on riittavét
riskienhallintaprosessit ja sisdisen valvonnan mekanismit, luotettavat raportointi- ja
laskentamenettelyt mukaan luettuina, kyseisten liiketoimien yksildimiseksi,

mittaamiseksi, seuraamiseksi ja valvomiseksi.

2. Jasenvaltioiden on sdddettdva siitd, ettd niiden toimivaltaiset viranomaiset voivat tehdi
tarkastuksia tai antaa ulkopuolisille tarkastajille tehtaviksi tehdé tarkastuksia paikalla

monialan holdingyhtigilta tai niiden tytaryrityksiltd saatujen tietojen tarkastamiseksi.
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54 artikla

Seuraamukset

Jasenvaltioiden on tdmédn osaston 2 luvun 3 jakson mukaisesti varmistettava, etté sellaisille
sijoitusalan holdingyhtidille, rahoitusalan sekaholdingyhtidille ja monialan holdingyhtidille tai
niiden tosiasiallisille johtajille, jotka rikkovat timéin luvun saattamiseksi osaksi kansallista
lainséddéntdd annettuja lakeja, asetuksia tai hallinnollisia maérayksid, voidaan maarata
hallinnollisia seuraamuksia tai muita hallinnollisia toimenpiteitd, joiden tarkoituksena on lopettaa

todetut rikkomukset tai lieventid niiden vaikutuksia tai poistaa niiden syyt.

55 artikla

Kolmansien maiden valvonnan ja muiden valvontatekniikoiden arviointi

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti jos vahintddn kaksi sijoituspalveluyritysti, jotka ovat
sellaisen saman emoyrityksen tytiryrityksié, jonka padkonttori on kolmannessa maassa,
eivét kuulu tehokkaan valvonnan piiriin ryhmén tasolla, toimivaltainen viranomainen
arvioi, valvooko sijoituspalveluyrityksid kolmannen maan valvontaviranomainen, joka
vastaa timén direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/...* ensimmaiisen osan mukaista

valvontaa.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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Jos tdmaén artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa arvioinnissa todetaan, ettei vastaavaa valvontaa
sovelleta, jisenvaltioiden on sallittava asianmukaisten valvontatekniikoiden kéytto, joilla
saavutetaan valvonnan tavoitteet asetuksen (EU) 2019/...* 7 ja 8 artiklan mukaisesti. Sen
toimivaltaisen viranomaisen, joka olisi ryhmén valvoja, jos emoyritys olisi sijoittautunut
unioniin, on paitettdva néistd valvontatekniikoista kuultuaan muita asianomaisia
toimivaltaisia viranomaisia. Kaikista timén kohdan nojalla toteutettavista toimista on

ilmoitettava muille asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille, EPV:lle ja komissiolle.

3. Se toimivaltainen viranomainen, joka olisi ryhmén valvoja, jos emoyritys olisi
sijoittautunut unioniin, voi erityisesti vaatia sijoitusalan holdingyhtion tai rahoitusalan
sekaholdingyhtion perustamista unionissa ja soveltaa asetuksen (EU) 2019/...* 7 ja
8 artiklaa kyseiseen sijoitusalan holdingyhtioon tai kyseiseen rahoitusalan
sekaholdingyhtioon.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan

asetuksen numero.
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56 artikla

Yhteistyo kolmansien maiden valvontaviranomaisten kanssa

Komissio voi antaa neuvostolle joko jonkin jdsenvaltion pyynndsté tai omasta aloitteestaan

suosituksia sellaisten sopimusten neuvottelemisesta yhden tai useamman kolmannen maan kanssa,

jotka koskevat sitd, miten valvotaan, ettd seuraavat sijoituspalveluyritykset noudattavat ryhmén

pddomavaatimusta:
a) sijoituspalveluyritykset, joiden emoyrityksen padkonttori on kolmannessa maassa;
b) kolmansissa maissa sijaitsevat sijoituspalveluyritykset, joiden emoyritysten pdékonttori on

unionissa.

V OSASTO
TOIMIVALTAISTEN VIRANOMAISTEN
JULKISTAMISVELVOLLISUUS
57 artikla
Julkistamisvaatimukset

1. Toimivaltaisen viranomaisen on julkistettava kaikki seuraavat tiedot:

a)  jdsenvaltiossa timén direktiivin nojalla annetut lait, asetukset, hallinnolliset

madrdykset ja yleisohjeet;
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b)  tdmaén direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/...* sallimien vaihtoehtojen ja

harkintavallan kdytttapa;

c) tadmin direktiivin 36 artiklan mukaisen vakavaraisuuden arvioinnin toteuttamisessa

noudatetut yleiset kriteerit ja menetelmat;

d)  koostetut tilastotiedot timin direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/...* tirkeimpien
osien tdytdntoOnpanosta jasenvaltiossa, mukaan lukien tdmén direktiivin 39 artiklan
2 kohdan a alakohdan mukaisesti toteutettujen valvontatoimenpiteiden ja timén
direktiivin 18 artiklan mukaisesti méérittyjen hallinnollisten seuraamusten

lukumééri ja luonne.

2. Edelld 1 kohdan mukaisesti julkistettavien tietojen on oltava riittdvén kattavia ja
tasmallisid, jotta eri jdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset voivat vertailla 1 kohdan b,

¢ ja d alakohdan soveltamista tarkoituksenmukaisesti.

3. Tiedot on julkistettava yhteisessd muodossa, ja ne on ajantasaistettava saannollisesti.

Niiden on oltava saatavilla yhdessd sdhkodisessd osoitteessa.

4. EPV laatit EAMV:ti kuultuaan teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset, joissa
madritetddn 1 kohdassa lueteltujen tietojen muoto, rakenne, sisillysluettelo ja vuotuinen

julkistamisajankohta.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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Siirretddn komissiolle valta hyvidksyd ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

5. EPV toimittaa 4 kohdassa tarkoitetut teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [18 kuukautta timén direktiivin

voimaantulopdivasti)].

VI OSASTO
DELEGOIDUT SAADOKSET

58 artikla

Siirretyn sdddosvallan kdyttiminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat tissé artiklassa sdddetyt
edellytykset.
2. Siirretdén komissiolle ... pdivéstd ...kuuta ... [timén direktiivin voimaantulopdivé] viiden

vuoden ajaksi 3 artiklan 2 kohdassa, 29 artiklan 4 kohdassa ja 36 artiklan 4 kohdassa

tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksié.
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3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 3 artiklan 2 kohdassa,
29 artiklan 4 kohdassa ja 36 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun sdddosvallan siirron.
Peruuttamispaitokselld lopetetaan tuossa paatoksessd mainittu sdddosvallan siirto.
Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana pdivand, jona sitd koskeva paatos
julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempénd, kyseisessi
paitoksessd mainittuna pdivand. Peruuttamispéétds ei vaikuta jo voimassa olevien

delegoitujen sdddosten patevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun sdéddoksen, se kuulee kunkin jasenvaltion
nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsdadénnosta 13 pdivana huhtikuuta 2016 tehdyssa

toimielinten vélisessd sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sddadoksen, komissio antaa sen tiedoksi

yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

6. Edelld olevien 3 artiklan 2 kohdan, 29 artiklan 4 kohdan ja 36 artiklan 4 kohdan nojalla
annettu delegoitu sd4dos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto
ei ole kahden kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen sdiados on annettu tiedoksi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan
parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun mééraajan paittymistd ilmoittaneet
komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta

tiatd madrdaikaa jatketaan kahdella kuukaudella.
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VII OSASTO
MUUTOKSET MUIHIN DIREKTIIVEIHIN

59 artikla
Direktiivin 2002/87/EY muuttaminen

Korvataan direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 7 kohta seuraavasti:

VV7)

*%

Fkkd

PEETs

'alakohtaisilla sddnno6illa' sddnneltyjen yritysten vakavaraisuusvalvontaan liittyvaa,
erityisesti Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksissa (EU) N:o 575/2013" ja (EU)
2019/...""* sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiiveissd 2009/138/EY,

2013/36/EU™™, 2014/65/EU*"*" ja (EU) 2019/..."""*"**+ annettua unionin lainsaadantoa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 péivéni kesidkuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/..., annettu ... pdivénd .. kuuta ...,
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista seké asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013,
(EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L ..., ..., s....).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 péivénd kesdkuuta 2013, oikeudesta
harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta,
direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seki direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta
(EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 péivani toukokuuta 2014,
rahoitusvilineiden markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/..., annettu ... pdivdni ...kuuta ...,
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta (EUVL L ..., ..., s....).".

++

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero ja tdydennetdin vastaava alaviite.

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin (timd muutosdirektiivi) numero ja tiydennetddn vastaava alaviite.
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60 artikla
Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen

Korvataan direktiivin 2009/65/EY 7 artiklan 1 kohdan a alakohdan 1ii alakohta seuraavasti:

"ii1) ndissd vaatimuksissa asetetuista mairistd huolimatta rahastoyhtion omien varojen mééra ei
missdédn vaiheessa saa alittaa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)

2019/..."* 13 artiklassa sdddettyd madraa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/..., annettu ... pdivéni ...kuuta ...,
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010,
(EU) N:o0 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L
iy ey Seun)

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero ja tdydennetdin vastaava alaviite.
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61 artikla
Direktiivin 2011/61/EU muuttaminen

Korvataan direktiivin 2011/61/EU 9 artiklan 5 kohta seuraavasti:

"S. Edella olevasta 3 kohdasta riippumatta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan omien
varojen miiré ei koskaan saa alittaa mééraa, jota edellytetddn asetuksen

(EU) 2019/..."* 13 artiklan nojalla.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/..., annettu ... pdivéni ...kuuta ...,
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010,
(EU) N:o0 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L

iy ey Seun)

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero ja tdydennetdin vastaava alaviite.
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62 artikla
Direktiivin 2013/36/EU muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2013/36/EU seuraavasti:
1) Korvataan otsikko seuraavasti:

"Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pédivina kesdkuuta
2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta seki direktiivien

2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta".
2) Korvataan 1 artikla seuraavasti:

"I artikla
Kohde

Téssé direktiivissd vahvistetaan sddnnot, jotka koskevat:
a)  oikeutta harjoittaa toimintaa luottolaitoksina;

b)  valvontavaltuuksia ja -vilineitd toimivaltaisten viranomaisten harjoittamaa

luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaa varten;

c) toimivaltaisten viranomaisten harjoittamaa luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaa

asetuksessa (EU) N:o 575/2013 vahvistettujen sddntdjen mukaisesti;
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3)

4)

S)

d) toimivaltaisia viranomaisia koskevia julkistamisvaatimuksia luottolaitosten

vakavaraisuuden sdintelyn ja valvonnan alalla.".
Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
a)  kumotaan 2 ja 3 kohta;
b)  kumotaan 5 kohdan 1 alakohta;
c) korvataan 6 kohta seuraavasti:

"6. Témaén artiklan 5 kohdan 3-24 alakohdassa tarkoitettuja yhteisojad pidetdan

34 artiklaa ja VII osaston 3 lukua sovellettaessa rahoituslaitoksina.".
Kumotaan 3 artiklan 1 kohdan 4 alakohta.
Korvataan 5 artikla seuraavasti:

"5 artikla

Koordinointi jdsenvaltioissa

Jasenvaltioiden, joissa on enemméin kuin yksi luottolaitosten ja rahoituslaitosten
vakavaraisuutta valvova toimivaltainen viranomainen, on toteutettava tarvittavat

toimenpiteet jérjestddkseen tdllaisten viranomaisten vélisen koordinoinnin.".
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6) Lisdtdén artikla seuraavasti:

"8 a artikla
Asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettuja

luottolaitoksia koskevan toimiluvan myontdimiseen liittyvdt erityiset vaatimukset

1.  Jasenvaltioiden on vaadittava, ettd asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdan b alakohdassa tarkoitetut yritykset, jotka ovat jo saaneet toimiluvan
direktiivin 2014/65/EU II osaston nojalla, esittdvét toimilupahakemuksen 8 artiklan

mukaisesti viimeistddn pdivani, jona jompikumpi seuraavista tapahtuu:

a)  kun kahdentoista perdkkéisen kuukauden jaksolta laskettu kuukausittaisten

kokonaisvarojen keskiarvo on 30 miljardia euroa tai enemman; tai

b)  kun kahdentoista perdkkdisen kuukauden jaksolta laskettu kuukausittaisten
kokonaisvarojen keskiarvo on alle 30 miljardia euroa, ja yritys kuuluu
ryhméén, jonka kaikkien sellaisten yritysten, joiden yksiléllinen
kokonaisvarojen maird kahdentoista perdkkéisen kuukauden jaksolta
keskiarvona laskettuna on alle 30 miljardia euroa ja jotka harjoittavat jotakin
direktiivin 2014/65/EU liitteessé I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitettua
toimintaa, konsolidoitujen varojen kokonaisarvo kahdentoista perdkkéisen

kuukauden jaksolta keskiarvona laskettuna on 30 miljardia euroa tai enemmaén.
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2. Témin artiklan 1 kohdassa tarkoitetut yritykset voivat jatkaa asetuksen (EU) N:o
575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitetun toiminnan
harjoittamista siihen asti, kun ne saavat tdimain artiklan 1 kohdassa tarkoitetun

toimiluvan.

3. Poiketen siitd, mitd timén artiklan 1 kohdassa sdddetdén, asetuksen (EU) N:o
575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa tarkoitetut yritykset, jotka
... pdivdnd ...kuuta ... [pdivédd ennen direktiivin (EU) 2019/...* voimaantuloa]
harjoittavat toimintaa direktiivin 2014/65/EU nojalla toimiluvan saaneina
sijoituspalveluyrityksind, on haettava toimilupaa timén direktiivin 8 artiklan
mukaisesti viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... [yksi vuosi ja yksi pdiva direktiivin

(EU) 2019/...* voimaantulopéivistd)].

4.  Jos toimivaltainen viranomainen, sen jilkeen kun se on saanut tiedot direktiivin
2014/65/EU 95 a artiklan mukaisesti, toteaa, etti yritykselle on tdimén direktiivin
8 artiklan mukaisesti annettava luottolaitoksen toimilupa, sen on ilmoitettava tédsta
yritykselle ja direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 26 alakohdassa
maédritellylle toimivaltaiselle viranomaiselle ja otettava lupamenettely hoitaakseen

mainitun ilmoituksen paivimaarasta lahtien.

5. Kun kyseessd on toimiluvan uusiminen, toimiluvan myontdmisesti vastaavan
toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd menettely on mahdollisimman

yksinkertainen ja olemassa olevien toimilupien tiedot otetaan huomioon.

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin [tim& muutosdirektiivi] numero.
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6.  EPV laatii luonnokset teknisiksi sdéintelystandardeiksi, joilla maaritetdan:

a) toimivaltaisille viranomaisille yrityksen toimilupahakemuksessa toimitettavat

tiedot, mukaan luettuna 10 artiklassa tarkoitettu toimintasuunnitelma;
b) 1 kohdassa tarkoitettujen kynnysarvojen laskentamenetelma.

Siirretdén komissiolle valta tdydentdd tatd direktiivid hyviksymaélld ensimmaisen
alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéintelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

EPV toimittaa kyseisten teknisten sdédntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... paivani ...kuuta ... [12 kuukautta tdmin direktiivin

voimaantulopdivasta].".
7) Lisétddn 18 artiklaan alakohta seuraavasti:

"aa) kéyttdd toimilupaansa yksinomaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdan b alakohdassa tarkoitettuun toimintaan, ja sen kokonaisvarojen
keskiarvo on viiden peridkkiisen vuoden ajan kyseisessé artiklassa vahvistettuja

kynnysarvoja alhaisempi;".
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8) Muutetaan 20 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

"2.  EPV julkistaa verkkosivustollaan luettelon kaikkien toimiluvan saaneiden

luottolaitosten nimisté, ja ajantasaistaa sen vdhintddn vuosittain.";
b)  lisdtddn kohta seuraavasti:

"3 a. Tamén artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa luettelossa on mainittava asetuksen
(EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa
tarkoitettujen yritysten nimet ja luokiteltava ndma luottolaitokset siina
tarkoitetuiksi luottolaitoksiksi. Luettelossa on esitettdvd myos kaikki muutokset

luettelon edelliseen versioon verrattuna.".
9) Korvataan 21 b artiklan 5 kohta seuraavasti:
"5. Tata artiklaa sovellettaessa:

a)  kolmannen maan ryhmén unionissa sijaitsevien kokonaisvarojen arvon on

oltava seuraavien summa:

1)  kolmannen maan ryhmén kunkin unionissa toimivan laitoksen
kokonaisvarojen arvo niiden konsolidoidun taseen mukaisesti tai niiden

erillisten taseiden mukaisesti, mikali laitoksen tase ei ole konsolidoitu; ja
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i)  kolmannen maan ryhmén kunkin sellaisen sivuliikkeen kokonaisvarojen
arvo, jolle on myonnetty toimilupa unionissa tdmén direktiivin, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/2014" tai direktiivin

2014/65/EU mukaisesti.

b)  kaésitteelld 'laitos' tarkoitetaan myds sijoituspalveluyrityksia.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pdivana
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista seki asetuksen (EU) N:o
648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).".

10) Kumotaan IV osasto.
11) Korvataan 51 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

"l1.  Vastaanottavan jisenvaltion toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytda
konsolidointiryhmén valvojalta, kun 112 artiklan 1 kohtaa sovelletaan, tai
kotijdsenvaltion toimivaltaisilta viranomaisilta, ettd luottolaitoksen sivuliike

katsotaan merkittavaksi.".
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12)

Korvataan 53 artiklan 2 kohta seuraavasti:

l|2.

*%

Se, mitd 1 kohdassa sdiddetddn, el estd toimivaltaisia viranomaisia luovuttamasta
tietoja toisilleen tai toimittamasta niitd EJRK:lle, EPV:lle tai Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010" perustetulle Euroopan
valvontaviranomaiselle (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) (EAMYV)
tamin direktiivin, asetuksen (EU) N:o 575/2013, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2019/..."™, asetuksen (EU) N:o0 1092/2010 15 artiklan, asetuksen
(EU) N:0 1093/2010 31, 35 ja 36 artiklan sekéd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 31 ja
36 artiklan, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/..."""+* seki
muiden luottolaitoksiin sovellettavien direktiivien mukaisesti. Néihin tietoihin

sovelletaan 1 kohtaa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 péivini marraskuuta
2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta
sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta
(EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/..., annettu ... pdivéni ...kuuta ...,
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista seké asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o
575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L ..., ..., s....).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/..., annettu ... pdivani ...kuuta ...,
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien 2002/87/EY, 2009/65/EY,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65/EU muuttamisesta (EUVL L ..., ...,s....).".

++

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero ja tdydennetdin vastaava alaviite.

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin [timd muutosdirektiivi] numero ja tiydennetddn vastaava alaviite.
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13)

14)

15)

Lisatddn 66 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

Haa)

vahintdin yhden asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan

b alakohdassa tarkoitetun toiminnon harjoittaminen ja kyseisessé artiklassa mainitun

kynnysarvon tdyttyminen ilman luottolaitoksen toimilupaa.".

Kumotaan 76 artiklan 5 kohdan kuudes alakohta.

Korvataan 86 artiklan 11 kohta seuraavasti:

"11.

Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siitd, ettd laitoksilla on kdytossa
maksuvalmiuden palauttamista koskevat suunnitelmat, joissa esitetdén — myos
toiseen jisenvaltioon sijoittautuneiden sivuliikkeiden osalta — riittdvit strategiat ja
asianmukaiset tdytdntoonpanotoimenpiteet mahdollisista maksuvalmiusvaikeuksista
selvidmiseksi. Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siit4, ettd laitokset
testaavat nditd suunnitelmia vihintddn vuosittain, etti ne saatetaan ajan tasalle

8 kohdassa tarkoitettujen vaihtoehtoisten skenaarioiden tulosten perusteella ja
esitetddn toimivalle johdolle, jonka on ne hyvéksyttavi, jotta sisdisid
toimintapolitiikkoja ja prosesseja voidaan mukauttaa vastaavasti. Laitosten on
toteutettava tarvittavat operatiiviset toimet ennakolta sen varmistamiseksi, ettd
maksuvalmiuden palauttamista koskevat suunnitelmat voidaan panna taytantoon
valittomasti. Téllaisiin operatiivisiin toimiin on sisdllyttdva keskuspankkirahoitusta
varten tarvittavien vakuuksien vilittomastd kaytettdvyydestd huolehtiminen. Tama
tarkoittaa, ettd vakuus pidetdén toisen jdsenvaltion valuuttana tarvittaessa, tai sen
kolmannen maan valuuttana, jossa laitoksella on vastuita, ja jos se on operatiivisesti
valttdimatontd, sen vastaanottavan jdsenvaltion tai kolmannen maan alueella, jonka

valuutan mééréisestd vastuusta on kyse.".
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16) Kumotaan 110 artiklan 2 kohta.
17) Korvataan 111 artikla seuraavasti:

"111 artikla

Konsolidointiryhmdn valvojan mddrittdminen

1. Kun emoyritys on jasenvaltiossa tai EU:ssa emoyrityksend toimiva luottolaitos,
valvontaa toteuttaa konsolidoinnin perusteella se toimivaltainen viranomainen, joka
valvoo kyseistd luottolaitosta jasenvaltiossa tai kyseistd EU:ssa emoyrityksena

toimivaa luottolaitosta yksilollisesti.

Kun emoyritys on jésenvaltiossa tai EU:ssa emoyrityksend toimiva
sijoituspalveluyritys ja mikédén sen tytaryrityksistd ei ole luottolaitos, valvontaa
toteuttaa konsolidoinnin perusteella se toimivaltainen viranomainen, joka valvoo
kyseistd emoyritysté tai EU:ssa emoyrityksend toimivaa sijoituspalveluyritysté

yksildllisesti.

Kun emoyritys on jasenvaltiossa tai EU:ssa emoyrityksend toimiva
sijoituspalveluyritys ja ainakin yksi sen tytdryrityksistd on luottolaitos, valvontaa
toteuttaa konsolidoinnin perusteella luottolaitoksen toimivaltainen viranomainen, tai
jos luottolaitoksia on useita, sen luottolaitoksen toimivaltainen viranomainen, jonka

taseen loppusumma on suurin.
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2. Kun luottolaitoksen emoyritys tai sijoituspalveluyritys on jdsenvaltiossa
emoyrityksend toimiva rahoitusalan holdingyhtio, jdsenvaltiossa emoyrityksend
toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtio, EU:ssa emoyrityksend toimiva rahoitusalan
holdingyhtio taikka EU:ssa emoyrityksend toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtid,
valvontaa toteuttaa konsolidoinnin perusteella se toimivaltainen viranomainen, joka

valvoo luottolaitosta tai sijoituspalveluyritystd yksilollisesti.

3. Kun kahdella tai useammalla luottolaitoksella tai sijoituspalveluyritykselld, joille on
mydnnetty toimilupa unionissa, on emoyrityksend sama jasenvaltiossa
emoyrityksend toimiva rahoitusalan holdingyhtio, jdsenvaltiossa emoyrityksend
toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtio, EU:ssa emoyritykseni toimiva rahoitusalan
holdingyhtio taikka EU:ssa emoyrityksend toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtio,

valvontaa toteuttaa konsolidoinnin perusteella

a) luottolaitoksen toimivaltainen viranomainen, jos ryhméin kuuluu vain yksi

luottolaitos;

b)  sen luottolaitoksen toimivaltainen viranomainen, jonka taseen loppusumma on

suurin, jos ryhmédén kuuluu useita luottolaitoksia; tai

c)  sen sijoituspalveluyrityksen toimivaltainen viranomainen, jonka taseen

loppusumma on suurin, jos ryhméén ei kuulu yhtéén luottolaitosta.
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4.  Kun valvontaa edellytetdédn asetuksen (EU) N:o 575/2013 18 artiklan
3 tai 6 kohdan mukaisesti, valvontaa toteuttaa konsolidoinnin perusteella sen
luottolaitoksen toimivaltainen viranomainen, jonka taseen loppusumma on suurin, tai
sen sijoituspalveluyrityksen toimivaltainen viranomainen, jonka taseen loppusumma

on suurin, jos ryhméén ei kuulu yhtéén luottolaitosta.

5. Poiketen siitd, mitd 1 kohdan kolmannessa alakohdassa, 3 kohdan b alakohdassa ja
4 kohdassa sdddetdédn, kun toimivaltainen viranomainen valvoo yksildllisesti
useampaa kuin yhtd ryhméaén kuuluvaa luottolaitosta, konsolidointiryhmén valvoja
on se toimivaltainen viranomainen, joka valvoo yksil6llisesti yhté tai useampaa
ryhméin kuuluvaa luottolaitosta, jos ndiden valvottavien luottolaitosten
yhteenlasketun taseen loppusumma on suurempi kuin niiden luottolaitosten, joita

valvoo yksilollisesti jokin muu toimivaltainen viranomainen.

Poiketen siitd, mitd 3 kohdan c¢ alakohdassa sdddetddn, kun toimivaltainen
viranomainen valvoo yksil6llisesti useampaa kuin yhtd ryhméén kuuluvaa
sijoituspalveluyritysté, konsolidointiryhmén valvoja on se toimivaltainen
viranomainen, joka valvoo yksil6llisesti yhti tai useampaa ryhméén kuuluvaa

sijoituspalveluyritysti, joiden yhteenlasketun taseen loppusumma on suurin.
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6.  Toimivaltaiset viranomaiset voivat erityistapauksissa yhteisesti pdattad olla
soveltamatta 1, 3 ja 4 kohdassa tarkoitettuja perusteita ja nimetd jonkin muun
toimivaltaisen viranomaisen toteuttamaan valvontaa konsolidoinnin perusteella, jos
kyseisten perusteiden soveltaminen olisi epatarkoituksenmukaista ottaen huomioon
kyseessé olevat luottolaitokset tai sijoituspalveluyritykset ja niiden toiminnan
suhteellinen merkitys asianomaisissa jésenvaltioissa tai tarve varmistaa saman
toimivaltaisen viranomaisen konsolidoinnin perusteella suorittaman valvonnan
jatkuvuus. Téllaisissa tapauksissa EU:ssa emoyrityksené toimivalla laitoksella,
EU:ssa emoyrityksend toimivalla rahoitusalan holdingyhtidlld, EU:ssa emoyrityksené
toimivalla rahoitusalan sekaholdingyhtiolld tai tapauksen mukaan luottolaitoksella tai
sijoituspalveluyritykselld, jonka taseen loppusumma on suurin, on oltava oikeus tulla

kuulluksi ennen kuin toimivaltaiset viranomaiset tekevit paatoksen.

7. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava viipymaéttid komissiolle ja EPV:lle

kaikki 6 kohdan soveltamisalaan kuuluvat sopimukset.".
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18) Korvataan 114 artiklan 1 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

"1.  Kun ilmenee kriisitilanne, mukaan lukien asetuksen (EU) N:o 1093/2010
18 artiklassa kuvattu tilanne tai tilanne, jossa markkinoiden muutokset ovat
epasuotuisia, joka mahdollisesti vaarantaa markkinoiden likviditeetin ja
rahoitusjdrjestelmédn vakauden jossakin niistd jdsenvaltioista, joissa ryhmédin
kuuluville yrityksille on mydnnetty toimilupa tai joihin 51 artiklassa tarkoitettuja
merkittdvid sivuliikkeitd on sijoittautunut, konsolidointiryhmén valvojan, jollei
tdman direktiivin VII osaston 1 luvun 2 jaksosta ja soveltuvin osin direktiivin (EU)
2019/...* IV osaston 1 luvun 2 jaksosta muuta johdu, on varoitettava asiasta
mahdollisimman pian EPV:ti ja 58 artiklan 4 kohdassa ja 59 artiklassa tarkoitettuja
viranomaisia ja ilmoitettava niille kaikki niiden tehtdvien suorittamisen kannalta
olennaiset tiedot. Kyseisid velvoitteita sovelletaan kaikkiin toimivaltaisiin

viranomaisiin.".
19) Muutetaan 116 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

"2.  Valvontakollegioihin osallistuvat toimivaltaiset viranomaiset ja EPV tekevit
titvistd yhteistyotd. Tdmén direktiivin VII osaston 1 luvun II jakson ja
soveltuvin osin direktiivin (EU) 2019/..." IV osaston 1 luvun 2 jakson
mukaiset luottamuksellisuusvaatimukset eivét estd toimivaltaisia viranomaisia
vaihtamasta luottamuksellisia tietoja valvontakollegioissa.
Valvontakollegioiden perustaminen ja toiminta eivit saa vaikuttaa
toimivaltaisten viranomaisten timén direktiivin ja asetuksen (EU)

N:o 575/2013 mukaisiin oikeuksiin ja velvollisuuksiin.";

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin [tim& muutosdirektiivi] numero.
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b)  korvataan 6 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:

H6.

Valvontakollegioihin voivat osallistua EU:ssa emoyrityksend toimivan
laitoksen tytéryritysten, EU:ssa emoyrityksend toimivan rahoitusalan
holdingyhtion tytéryritysten tai EU:ssa emoyrityksend toimivan rahoitusalan
sekaholdingyhtion tytdryritysten valvonnasta vastaavat toimivaltaiset
viranomaiset ja sellaisen vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset, johon on sijoittunut 51 artiklassa tarkoitettuja merkittavia
sivuliikkeitd, EKPJ:hin kuuluvat keskuspankit tapauksen mukaan seki
kolmansien maiden valvontaviranomaiset tapauksen mukaan ja jos
luottamuksellisuusvaatimuksista, jotka kaikkien toimivaltaisten viranomaisten
nidkemyksen mukaan vastaavat timén direktiivin VII osaston 1 luvun II jakson
ja soveltuvin osin direktiivin (EU) 2019/...* IV osaston 1 luvun 2 jakson

mukaisia vaatimuksia, ei muuta johdu.".

c) korvataan 9 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

H9.

Jollei tdmén direktiivin VII osaston 1 luvun II jakson ja soveltuvin osin
direktiivin (EU) 2019/...* IV osaston 1 luvun 2 jakson mukaisista
luottamuksellisuusvaatimuksista muuta johdu, konsolidointiryhmén valvojan
on tiedotettava EPV:lle valvontakollegion toiminnasta, my0s kriisitilanteissa,
ja toimitettava sille kaikki tiedot, jotka ovat erityisen merkityksellisid

valvontakdytidntdjen lahentdmiseksi.".

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin [tim& muutosdirektiivi] numero.
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20)

Korvataan 125 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2.  Konsolidoidun valvonnan yhteydessé saatuja tietoja ja erityisesti tissd direktiivissa
sdddettyd toimivaltaisten viranomaisten keskindista tietojen luovuttamista koskee
luottolaitosten osalta véhintddn timén direktiivin 53 artiklan 1 kohdassa ja
sijoituspalveluyritysten osalta direktiivin (EU) 2019/...* 15 artiklassa sdddettyja

salassapitovaatimuksia vastaavat vaatimukset.".

21) Kumotaan 128 artiklan viides kohta.

22) Kumotaan 129 artiklan 2, 3 ja 4 kohta.

23) Kumotaan 130 artiklan 2, 3 ja 4 kohta.

24) Korvataan 143 artiklan 1 kohdan d alakohta seuraavasti:

"d) koostetut tilastotiedot vakavaraisuuskehikon tarkeimpien osien tdytdntoonpanosta

kussakin jasenvaltiossa, mukaan lukien tdman direktiivin 102 artiklan 1 kohdan
a alakohdan mukaisesti toteutettujen valvontatoimenpiteiden ja tdmin direktiivin
65 artiklan mukaisesti méérittyjen hallinnollisten seuraamusten lukuméiéré ja luonne,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta timéan direktiivin VII osaston 1 luvun II jakson ja
soveltuvin osin direktiivin (EU) 2019/...* IV osaston 1 luvun 2 jakson sddnndsten
soveltamista.".

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan

direktiivin [tim& muutosdirektiivi] numero.
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63 artikla
Direktiivin 2014/59/EU muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2014/59/EU seuraavasti:

1) Korvataan 2 artiklan 1 kohdan 3 alakohta seuraavasti:

l|3)

'sijoituspalveluyritykselld' Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2019/..."* 4 artiklan 1 kohdan 22 alakohdassa méiriteltyi sijoituspalveluyrityst,
johon sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2019/...""*+ 9

artiklan 1 kohdassa vahvistettua perustamispddomavaatimusta;

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/..., annettu ... pdivéni ... kuuta
..., sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista seki asetusten (EU) N:o
1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014
muuttamisesta (EUVL L ..., ...,s....).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/..., annettu ... pdivdna
...kuuta ..., sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien
2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65/EU
muuttamisesta (EUVL L ..., ...,;s. ...).".

+ Virallinen lehti: lisdtdan tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero ja tdydennetdin vastaava alaviite.

A Virallinen lehti: lisdtdan tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin [tdimd muutosdirektiivi] numero ja tdydennetddn vastaava alaviite.
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2)

Lisatiddn 45 artiklaan kohta seuraavasti:

!!3.

Asetuksen (EU) 2019/...* 65 artiklan 4 kohdan mukaisesti timén direktiivin
viittauksia asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklaan siltd osin kuin on kyse tdimén
direktiivin 2 artiklan 1 kohdan 3 alakohdassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten,
jotka eivit ole asetuksen (EU) 2019/..." 1 artiklan 2 tai 5 kohdassa tarkoitettuja
sijoituspalveluyrityksid, omien varojen yksilollisistd vaatimuksista pidetdén

viittauksina seuraavasti:

a)  tdmaén direktiivin viittaukset asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan
1 kohdan c alakohtaan siltd osin kuin on kyse kokonaispddomaosuutta
koskevasta vaatimuksesta viittaavat asetuksen (EU) 2019/...* 11 artiklan

1 kohtaan;

b)  tdmaén direktiivin viittaukset asetuksen (EU) N:o 575/2013 92 artiklan
3 kohtaan siltd osin kuin on kyse kokonaisriskin madrésti viittaavat asetuksen
(EU) 2019/...* 11 artiklan 1 kohdan mukaiseen sovellettavaan vaatimukseen

kerrottuna luvulla 12,5.

Direktiivin (EU) 2019/...** 65 artiklan mukaisesti tdmén direktiivin viittauksia
direktiivin 2013/36/EU 104 a artiklaan siltd osin kuin on kyse tdmén direktiivin

2 artiklan 1 kohdan 3 alakohdassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten, jotka eivit
ole asetuksen (EU) 2019/...** 1 artiklan 2 tai 5 kohdassa tarkoitettuja
sijoituspalveluyrityksid, omien varojen lisdvaatimuksesta pidetdén viittauksina

direktiivin (EU) 2019/...%* 40 artiklaan.".

++

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.

Virallinen lehti: lisdtddn asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan direktiivin
[tdmd muutosdirektiivi] numero.
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64 artikla
Direktiivin 2014/65/EU muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2014/65/EU seuraavasti:
1) Korvataan 8 artiklan ¢ alakohta seuraavasti:

"c) eiendd tdytd niitd edellytyksid, joiden perusteella toimilupa on mydnnetty, kuten
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/...™* siddettyjd

edellytyksié;

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/..., annettu ... pdivéna ... kuuta
..., sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista seki asetusten (EU) N:o
1093/2010, (EU) N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014
muuttamisesta (EUVL L ..., ...,s. ...).".

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero ja tdydennetdin vastaava alaviite.
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2) Korvataan 15 artikla seuraavasti:

"15 artikla

Perustamispddoma

Jasenvaltioiden on varmistettava, etteivit toimivaltaiset viranomaiset myonni toimilupaa,
jos sijoituspalveluyritykselld ei ole direktiivin (EU) 2019/...™* 9 artiklan vaatimusten
mukaista kulloisenkin sijoituspalvelun tai -toiminnan edellyttiméaa riittavaa

perustamispddomaa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/..., annettu ... pdividna
...kuuta ..., sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta ja direktiivien
2002/87/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU ja 2014/65/EU
muuttamisesta (EUVL L ..., ...,s. ...).".

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin [tdimd muutosdirektiivi] numero ja tdydennetddn vastaava alaviite.
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3) Korvataan 41 artikla seuraavasti:

"41 artikla

Toimiluvan epdidminen

1. Sen jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen, johon kolmannen maan yritys on
perustanut tai aikoo perustaa sivuliikkeensd, saa myontdd toimiluvan ainoastaan, jos

toimivaltainen viranomainen katsoo, ettid
a) edelld olevan 39 artiklan mukaiset edellytykset tayttyvit; ja

b)  kolmannen maan yrityksen sivuliike pystyy noudattamaan 2 ja 3 kohdassa

tarkoitettuja sadnnoksia.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kolmannen maan yritykselle kuuden

kuukauden kuluessa tidydellisen hakemuksen jittdmisestd, onko toimilupa myonnetty.

2. Kolmannen maan yrityksen sivuliikkeen, jolle on myonnetty toimilupa 1 kohdan
mukaisesti, on noudatettava velvoitteita, jotka sisdltyvit timén direktiivin
16-20, 23, 24, 25 ja 27 artiklaan, 28 artiklan 1 kohtaan seké 30, 31 ja 32 artiklaan ja
asetuksen (EU) N:o 600/2014 3-26 artiklaan sekd niiden nojalla hyviksyttyihin
toimenpiteisiin, ja kyseinen sivuliike on toimiluvan myonténeen jisenvaltion

toimivaltaisen viranomaisen valvonnan alainen.
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Jasenvaltiot eivit saa asettaa sivuliikkeen toiminnan jarjestdmiselle ja toiminnalle
muita lisdvaatimuksia timén direktiivin soveltamisalaan kuuluvien asioiden osalta,
eivitkd ne saa kohdella kolmansien maiden yritysten sivuliikkeitd suotuisammin kuin

unionin yrityksid.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti toimivaltaiset viranomaiset toimittavat
arvopaperimarkkinaviranomaiselle vuosittain niiden alueella toimivien kolmansien

maiden yritysten sivuliikkeiden luettelon.

Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee vuosittain luettelon unionissa toimivista
kolmansien maiden yritysten sivuliikkeistd sekd sen kolmannen maan yrityksen

nimen, johon sivuliike kuuluu.

3. Edelld 1 kohdan mukaisesti toimiluvan saaneen kolmannen maan yrityksen
sivuliikkeen on ilmoitettava 2 kohdassa tarkoitetulle toimivaltaiselle viranomaiselle

vuosittain seuraavat tiedot:

a)  sivuliitkkeen kyseisessé jdsenvaltiossa suorittamien palvelujen ja toiminnan

laajuus ja kattavuus;

b)  niiden kolmansien maiden yritysten osalta, jotka harjoittavat liitteessa I olevan
A osan 3 kohdassa lueteltua toimintaa, niiden EU:n vastapuoliin liittyvien

vastuiden vahimmaismaird, keskimaird ja enimmaismadrd kuukausittain;

c¢) niiden kolmansien maiden yritysten osalta, jotka tarjoavat liitteessa I olevan
A osan 6 kohdassa lueteltua palvelua, sellaisten EU:n vastapuolilta perdisin
olevien rahoitusvilineiden, joiden osalta on annettu merkintdsitoumuksia tai
jarjestetty litkkeeseenlaskuja merkintitakauksen perusteella, kokonaisarvo

edellisiltd 12 kuukaudelta;
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d) aalakohdassa tarkoitettuja palveluja ja toimintaa vastaava liikevaihto ja niitd
vastaavien varojen yhteenlaskettu arvo;

e)  yksityiskohtainen kuvaus sivuliikkeen asiakkaiden kéytettavissé olevista
sijoittajansuojajérjestelyistd, mukaan lukien 39 artiklan 2 kohdan f alakohdassa
tarkoitetusta sijoittajien korvausjdrjestelmédstd johtuvat kyseisten asiakkaiden
oikeudet;

f)  niiden riskienhallintaperiaatteet ja -jarjestelyt, joita sivuliike soveltaa
a alakohdassa tarkoitettuihin palveluihin ja toimintaan;

g)  ohjaus- ja hallinnointijarjestelyt, mukaan lukien sivuliikkeen keskeisista
toiminnoista vastaavat henkil6t;

h)  mahdolliset muut tiedot, joita toimivaltainen viranomainen pitéé tarpeellisina
sivuliikkeen toiminnan kattavan seurannan mahdollistamiseksi.

4.  Toimivaltaisten viranomaisten on pyynnosta toimitettava

arvopaperimarkkinaviranomaiselle seuraavat tiedot:

a)  kaikki sivuliikkeille 1 kohdan mukaisesti myonnetyt toimiluvat ja nithin
my6hemmin tehdyt muutokset;
b)  toimiluvan saaneen sivuliikkeen jasenvaltiossa suorittaminen palvelujen ja
toiminnan laajuus ja kattavuus;
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c) b alakohdassa tarkoitettuja palveluja ja toimintaa vastaava liikevaihto ja niitd

vastaavat kokonaisvarat;
d)  sen kolmannen maan ryhmén nimi, johon toimiluvan saanut sivuliike kuuluu.

Edella timén artiklan 2 kohdassa tarkoitetut toimivaltaiset viranomaiset, 1 kohdan
mukaisesti toimiluvan saaneiden kolmansien maiden yritysten sivuliikkeiden kanssa
samaan ryhmédén kuuluvien yritysten toimivaltaiset viranomaiset seka
arvopaperimarkkinaviranomainen ja pankkiviranomainen tekeviét tiivistd yhteistyota
varmistaakseen, ettd kaikkiin kyseisen ryhmén toimintoihin unionissa sovelletaan
kattavaa, johdonmukaista ja tehokasta valvontaa timén direktiivin, asetuksen (EU)
N:o 575/2013, asetuksen (EU) N:o 600/2014, asetuksen (EU) 2019/...*, direktiivin
2013/36/EU ja direktiivin (EU) 2019/...*+ mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi siéntelystandardeiksi
sen madrittimiseksi, missd muodossa 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut tiedot on

ilmoitettava.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa kyseisten teknisten
taytintoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivana ...kuuta

... [yhdeksdn kuukautta tdiman muutosdirektiivin voimaantulopdivasti].

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tata direktiivid hyviksymailld ensimmaiisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 15 artiklan mukaisesti.".

++

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) olevan
direktiivin [tim& muutosdirektiivi] numero.
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4) Korvataan 42 artikla seuraavasti:

"42 artikla

Palvelujen tarjoaminen asiakkaan yksinomaisesta aloitteesta

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd kun kolmannen maan yritys tarjoaa
sijoituspalvelua tai harjoittaa sijoitustoimintaa unioniin sijoittautuneelle tai unionissa
sijaitsevalle yksityisasiakkaalle tai liitteessa II olevassa Il osassa tarkoitetulle
ammattimaiselle asiakkaalle timén omasta yksinomaisesta aloitteesta, 39 artiklan
mukaista toimilupavaatimusta ei sovelleta kyseisen palvelun tarjoamiseen tai
toiminnan harjoittamiseen kyseiselle henkildlle eikd myoskiin kyseisen palvelun

tarjoamiseen tai toiminnan harjoittamiseen nimenomaisesti liittyvdan suhteeseen.

Konsernin sisdisid suhteita rajoittamatta, jos jokin kolmannen maan yritys, myds
sellaisen yhteison vélitykselld, joka toimii sen puolesta tai jolla on tiiviit yhteydet
tallaiseen kolmannen maan yritykseen, tai jokin muu tillaisen yhteison puolesta
toimiva henkild pyrkii hankkimaan asiakkaita tai mahdollisia asiakkaita unionissa,

tatd ei katsota asiakkaan omasta yksinomaisesta aloitteesta tarjotuksi palveluksi.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun asiakkaan tekema aloite ei oikeuta kolmannen maan
yritystd markkinoimaan uusia sijoitustuotteiden tai sijoituspalvelujen lajeja kyseiselle
asiakkaalle muuten kuin sivuliikkeen vélitykselld, jos sellaista edellytetddn

kansallisen lainsdadannon mukaisesti.".
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5) Korvataan 49 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd sdénnelty markkina ottaa kayttoon
hinnanmuutosvalijérjestelyjd osakkeita, talletustodistuksia, porssilistattuja rahastoja,
todistuksia ja muita samankaltaisia rahoitusvélineitd varten seké sellaisia muita
rahoitusvélineitd varten, joista laaditaan teknisié sdéntelystandardeja 4 kohdan
mukaisesti. Hinnanmuutosvilien soveltaminen ei saa estdd sddnneltyjd markkinoita
tdsmayttdmastd kooltaan suuria toimeksiantoja vallitsevien osto- ja myyntihintojen

keskipisteessd."
6) Korvataan 81 artiklan 3 kohdan a alakohta seuraavasti:

"a) tutkiakseen, tayttyvitko sijoituspalveluyritysten liiketoiminnan aloittamista koskevat
edellytykset, ja helpottaakseen timén toiminnan harjoittamisen valvontaa hallinto- ja

kirjanpitomenettelyjen seké sisdisen tarkastuksen mekanismien osalta;".
7) Lisdtdén artikla seuraavasti:

"95 a artikla
Asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan I alakohdan b alakohdassa tarkoitettua

luottolaitosta koskevan toimiluvan myontdmiseen liittyvd siirtymdsddannos

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava direktiivin 2013/36/EU 8 artiklassa
tarkoitetulle toimivaltaiselle viranomaiselle, jos sellaisen yrityksen arvioidut
kokonaisvarat, joka on hakenut tdimén direktiivin II osaston nojalla toimilupaa ennen

... pdivad ...kuuta ... [timéin muutosdirektiivin voimaantulopiivé] liitteessa I olevan

A osan 3 ja 6 kohdassa tarkoitetun toiminnan harjoittamiseksi, ovat 30 miljardia euroa tai

enemmadn, ja ilmoitettava téstd hakijalle.".
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VIII OSASTO
LOPPUSAANNOKSET

65 artikla
Direktiivin 2013/36/EU viittaukset muihin unionin sdddoksiin

Sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvontaa ja kriisinratkaisua varten muissa unionin

sdadoksissi olevia viittauksia direktiiviin 2013/36/EU pidetddn viittauksina tdhédn direktiiviin.

66 artikla

Uudelleentarkastelu

Komissio, joka toimii tiiviissd yhteistydssd EPV:n ja EAMV:n kanssa, antaa kertomuksen
mahdollisine lainsdddantéehdotuksineen Euroopan parlamentille ja neuvostolle viimeistidin

... pdivdnd ...kuuta ... [54 kuukautta timén direktiivin voimaantulopdivéstd] seuraavista seikoista:

a) tdssd direktiivissi ja asetuksessa (EU) 2019/...* sekéd direktiiveissd 2009/65/EY ja
2011/61/EU séaédetyt palkitsemista koskevat sdédnndkset, jotta kaikille unionissa toimiville
sijoituspalveluyrityksille luodaan tasapuoliset toimintaedellytykset, mukaan luettuna

kyseisten sdédnndsten soveltaminen;

b) tassd direktiivissa ja asetuksessa (EU) 2019/...* sdddettyjen raportointi- ja

julkistamisvaatimusten asianmukaisuus toissijaisuusperiaate huomioon ottaen;

* Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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d)

)

arviointi, jossa otetaan huomioon 35 artiklassa tarkoitettu EPV:n kertomus ja kestivii

rahoitusta koskeva luokittelu ja jossa tarkastellaan sité,

1) onko sijoituspalveluyrityksen sisdisen hallinnointi- ja ohjausjarjestelmén yhteydessa

tarkasteltava ympéristoon, yhteiskuntaan tai hyvaédn hallintotapaan liittyvia riskeja;

i1)  onko sijoituspalveluyrityksen palkitsemisjirjestelmén yhteydessa tarkasteltava

ympéristdon, yhteiskuntaan ja hyvéan hallintotapaan liittyvia riskejé;

ii1)  onko riskien késittelyn yhteydessd tarkasteltava ympéristoon, yhteiskuntaan ja

hyvadn hallintotapaan liittyvia riskeja;

iv)  onko vakavaraisuuden arviointiprosessiin siséllytettdvd ymparistoon, yhteiskuntaan

ja hyvéén hallintotapaan liittyvid riskejé;
tdmén direktiivin mukaisten tietojenvaihtojérjestelyjen tehokkuus;

unionin ja jasenvaltioiden yhteistyd kolmansien maiden kanssa tdmén direktiivin ja

asetuksen (EU) 2019/...* soveltamisessa;

tamén direktiivin ja asetuksen (EU) 2019/...* soveltaminen sijoituspalveluyrityksiin ottaen

huomioon kyseisten yritysten oikeudellinen rakenne tai omistajuusmalli;

voivatko sijoituspalveluyritykset aiheuttaa sellaisen hdirion vaaran rahoitusjarjestelméssa,
joka vaikuttaa huomattavan kielteisesti rahoitusjdrjestelmaén ja reaalitalouteen sekd
asianmukaiset makrovakausvilineet, joilla tillaiseen riskiin puututaan ja korvataan timén

direktiivin 36 artiklan 1 kohdan d alakohdan vaatimukset;

+

Virallinen lehti: lisdtddn tekstiin asiakirjassa PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) olevan
asetuksen numero.
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h) edellytykset, joiden mukaisesti toimivaltaiset viranomaiset voivat timén direktiivin
5 artiklan mukaisesti soveltaa asetuksen (EU) N:o 575/2013 vaatimuksia

sijoituspalveluyrityksiin.

67 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsddddntod

1. Jasenvaltioiden on annettava ja julkaistava tdmin direktiivin noudattamisen edellyttimét
toimenpiteet viimeistddn ... pdivdnd ...kuuta ... [18 kuukautta timén direktiivin

voimaantulopdivéasti]. Niiden on viipymattd ilmoitettava tdstd komissiolle.

Jasenvaltioiden on sovellettava kyseisid toimenpiteitd ... pdivasta ...kuuta ...
[18 kuukautta timén direktiivin voimaantulopiivésti]. Jasenvaltioiden on kuitenkin
sovellettava 64 artiklan 5 alakohdan noudattamisen edellyttimid toimenpiteitd ... paivasti

...kuuta ... [kolme kuukautta tdmin direktiivin julkaisupdivésti].

Naissé jasenvaltioiden antamissa toimenpiteissd on viitattava tdhan direktiiviin tai niithin on
liitettdva tillainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jisenvaltioiden on sdddettava

siitd, miten viittaukset tehdaén.

2. Kun tdma direktiivi on tullut voimaan, jasenvaltioiden on huolehdittava siiti, ettd niiden
tassd direktiivissa sddnneltyja kysymyksid koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten
madrdysten luonnokset, jotka jdsenvaltiot aikovat antaa, toimitetaan komissiolle riittdvan

ajoissa, jotta se voi esittdd huomautuksensa.
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3. Jasenvaltioiden on toimitettava téssd direktiivissid tarkoitetuista kysymyksistd antamansa

kansalliset sadnndkset kirjallisina komissiolle ja EPV:lle.

Jos jdsenvaltioiden vahvistamia saattamista osaksi kansallista lainsdddéntoa koskevia
toimenpiteitd koskevaan ilmoitukseen liittyvit asiakirjat eivit ole riittdvia sithen, ettid
voitaisiin arvioida kaikilta osin, ovatko saattamista osaksi kansallista lainsdaddantoa
koskevat sdédnnokset tdmén direktiivin tiettyjen sddnnosten mukaisia, komissio voi EPV:n
pyynndsti suorittaakseen asetuksen (EU) N:o 1093/2010 mukaiset tehtédvansa tai omasta
aloitteestaan pyytéa jdsenvaltioita toimittamaan yksityiskohtaisempia tietoja saattamisesta
osaksi kansallista lainsdddéntod sekd kyseessa olevien sdéinndsten ja timéan direktiivin

taytantoonpanosta.
68 artikla
Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend paivéna sen jilkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.
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69 artikla

Osoitus
Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Strasbourgissa

Euroopan parlamentin puolesta

Puhemies

Neuvoston puolesta

Puheenjohtaja
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