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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU
DIREKTIIV (EL) 2019/...,

27. november 2019,

mis Kisitleb investeerimisiihingute usaldatavusnouete tiitmise jarelevalvet
ning millega muudetakse direktiive 2002/87/EU, 2009/65/EU, 2011/61/EL, 2013/36/EL,
2014/59/EL ja 2014/65/EL

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli 53 1diget 1,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust!,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt?

1 ELT C 378, 19.10.2018, 1k 5.

2 ELT C 262, 25.7.2018, 1k 35.

Euroopa Parlamendi 16. aprilli 2019. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni
avaldamata) ja ndukogu 8. novembri 2019. aasta otsus.
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ning arvestades jargmist:

(1) Tugev usaldatavusnduete tditmise jérelevalve on selliste diguslike tingimuste lahutamatu
osa, mille alusel finantseerimisasutused pakuvad liidus teenuseid. Investeerimisiihingute,
nagu ka krediidiasutuste suhtes kohaldatakse usaldatavusnduetekohase kisitlemise ja
jarelevalve valdkonnas Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarust (EL) nr 575/2013! ning
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2013/36/EL,? investeerimisiihingutele
tegevusloa andmine ning nende muud organisatsioonilised ja tegevusnouded on aga

sitestatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2014/65/EL3.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta médrus (EL) nr 575/2013
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja
méiiruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis kisitleb
krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute usaldatavusnouete tiitmise jarelevalvet, millega muudetakse
direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja
2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 338).

3 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja
2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).
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3)

Kehtiv miidruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL kohane usaldatavusnduete
taitmise kord pdhineb suures osas Baseli pangajirelevalve komitee jirjestikustel
rahvusvahelistel reguleerivatel standarditel, mis on ndhtud ette suurte pangandusgruppide
jaoks ja mis ainult osaliselt késitlevad suure hulga investeerimisiihingute mitmekesisele
tegevusele eriomaseid riske. Nendele investeerimisiihingutele eriomaseid ndrkusi ja riske
tuleks seega késitleda tdiendavalt tdhusate, asjakohaste ja proportsionaalsete liidu tasandi
usaldatavusnduetega, mis aitaksid tagada vordsed voimalused kogu liidus, tagaksid tdhusa
jarelevalve usaldatavusnouete tditmise iile, hoides samal ajal nduete tditmisega seotud

kulud kontrolli all, ning tagaksid investeerimisiihingute riskide jaoks piisava kapitali.

Usaldusvéérne usaldatavusnouete tiitmise jarelevalve peaks tagama, et
investeerimisiihinguid juhitakse nduetekohaselt ja nende klientide parimates huvides.
Arvesse tuleks votta investeerimisithingute ja nende klientide liigsete riskide votmise
potentsiaali ning investeerimisithingute voetud riski ja investeerimisithingutest ldhtuva
riski eri tasemeid. Usaldatavusnduete tditmise jarelevalve eesmirk peaks olema ka
investeerimisiihingutele ebaproportsionaalse halduskoormuse tekitamise viltimine. Samal
ajal peaks selline usaldatavusnduete tiitmise jirelevalve vdimaldama saavutada tasakaalu
investeerimisithingute turvalisuse ja kindluse tagamise ning nende dritegevuse elujoulisust

kahjustada voivate lilemadraste kulude véltimise vahel.
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Paljud méaruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL raamistikust tulenevad nduded
on mdeldud krediidiasutuste ees seisvate lildiste riskide kdsitlemiseks. Kehtivad nduded on
seetOttu suures osas kalibreeritud nii, et sdilitada krediidiasutuste laenuandmisvoimet
majandustsiiklite kdigus ning kaitsta hoiustajaid ja maksumaksjaid voimaliku
maksejouetuse eest, ning need ei ole ette néhtud investeerimisiihingute kdigi eri
riskiprofiilidega tegelemiseks. Investeerimisiihingutel ei ole suuri jacklientidele ja
aritihingutele antud laenude portfelle ning nad ei vdta vastu hoiuseid. Tdendosus, et nende
maksejouetusel on tildisele finantsstabiilsusele kahjulik moju, on viiksem kui
krediidiasutuste puhul, kuid see kujutab endast siiski ohtu, millega tuleb tegeleda tugeva
raamistiku abil. Suuremat osa investeerimisiihingute ees seisvaid ja nende tekitatud riske
on jarelikult krediidiasutuste ees seisvatest ja nende tekitatud riskidest tunduvalt erinevad

ning seda erinevust tuleks liidu usaldatavusraamistikus selgelt kajastada.

Eri liikkmesriigid kohaldavad kehtivat usaldatavusraamistikku erinevalt ja see ohustab
liidus investeerimisiihingute vordseid tingimusi, takistades investorite juurdepaisu uutele
vOimalustele ja parematele viisidele riske hallata. Erinevused tulenevad sellest, et
raamistiku kohaldamine eri investeerimisiihingute suhtes, 1dhtudes nende osutatavatest
teenustest, on tildiselt keerukas ning moni riiklik asutus kohandab voi iihtlustab
kohaldamist riigisiseses diguses vOi tavas. Kuna kehtivas usaldatavusraamistikus ei
kisitleta koiki teatavat litki investeerimisiihingute ees seisvaid ja nende tekitatud riske, on
mones litkkmesriigis kohaldatud teatavate investeerimisiihingute suhtes ulatusliku
lisakapitali ndudeid. Selleks et tagada kogu liidus investeerimisiihingute usaldatavusnduete
taitmise Uhtlustatud jéarelevalve, tuleks kehtestada kdnealuseid riske kasitlevad iihtsed

satted.
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Seetdttu on vaja, et investeerimisiihingutel, mis ei ole oma suuruse ning muude finants- ja
majandustegevuses osalejatega seotuse seisukohast siisteemselt olulised, oleks spetsiifiline
usaldatavusnduete tditmise kord. Siisteemselt oluliste investeerimisiihingute suhtes tuleks
aga jatkuvalt kohaldada méadruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL kohast kehtivat
usaldatavusraamistikku. Need investeerimisiihingud on selliste investeerimisiihingute
alamkategooria, mille suhtes méiéruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL
raamistikku praegu kohaldatakse, ja neile ei voimaldata vabastusi iihestki peamisest
noudest. Suurimate ja kdige seotumate investeerimisiihingute drimudelid ja riskiprofiilid
on sarnased oluliste krediidiasutuste drimudelite ja riskiprofiilidega. Nad osutavad
pangateenustega sarnaseid teenuseid ning votavad mérkimisvéérses ulatuses riske. Lisaks
on siisteemselt olulised investeerimisiihingud piisavalt suured ning nende drimudelid ja
riskiprofiilid kujutavad endast finantsturgude stabiilsele ja nduetekohasele toimimisele
sama suurt ohtu nagu suured krediidiasutused. Seepérast on asjakohane, et nende
investeerimisithingute suhtes kohaldataks ka edaspidi madruse (EL) nr 575/2013 ja
direktiivi 2013/36/EL sitteid.

On vdimalik, et investeerimisiihingutel, kes kauplevad oma arvel, tagavad
finantsinstrumentide emissiooni voi pakuvad finantsinstrumente siduva kohustuse alusel
mirkimisvéérses ulatuses voi kes on kesksete vastaspoolte kliirivad litkkmed, on
krediidiasutustega sarnased drimudelid ja riskiprofiilid. Oma suurusest voi tegevusest
soltuvalt on voimalik, et sellistest investeerimisiihingutest lahtub krediidiasutustena
tegutsedes finantsstabiilsusele samavéérne oht. Pddevatel asutustel peaks olema vdimalus
noduda, et nende suhtes kohaldatakse samasugust usaldatavuskasitlust, mida kohaldatakse
mééruse (EL) nr 575/2013 kohaldamisalasse jddvate krediidiasutuste suhtes, ning et nende

puhul jargitakse direktiivi 2013/36/EL kohast usaldatavusnduete tditmise jérelevalvet.
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Mones litkmesriigis voivad investeerimisithingute usaldatavusnduete tditmise jarelevalvet
teha asutused, mis on erinevad asutustest, kes teevad turukiitumise jarelevalvet. Seeparast
on vaja luua nende asutuste jaoks koostd0- ja teabevahetuse mehhanism, et tagada koikjal
liidus kiiresti ja tohusalt toimiv investeerimisithingute usaldatavusnduete tditmise

ithtlustatud jarelevalve.

Investeerimisiihing voib teises liikmesriigis kaubelda kliiriva liikme kaudu. Sellisel juhul
tuleks luua mehhanism eri litkkmesriikide asjaomaste padevate asutuste vahel teabe
jagamiseks. Sellise mehhanismi abil peaks olema voimalik jagada teavet
investeerimisithingu usaldatavusnouete tditmise iile jarelevalvet tegeva padeva asutuse
ning kas kliiriva liikkme voi keskse vastaspoole iile jarelevalvet tegeva asutuse vahel sellise
mudeli ja parameetrite kohta, mida kasutati investeerimisiihingu tagatisnduete
arvutamiseks, kui seda arvutamismeetodit kasutatakse investeerimisithingu omavahendite

nduete alusena.
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Selleks et edendada liidus jérelevalvestandardite ja -tavade iihtlustamist, peaks esmane
padevus investeerimisiihingute usaldatavusnduete tiitmise jarelevalve tavade
koordineerimise ja iihtsustamise valdkonnas jdédma Euroopa Finantsjirelevalve Siisteemis
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) nr 1093/2010" asutatud Euroopa
Jarelevalveasutusele (Euroopa Pangandusjirelevalve) (EBA), kes peaks tegema tihedat
koostodd Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrusega (EL) nr 1095/2010? asutatud

Euroopa Jirelevalveasutusega (Euroopa Véaartpaberiturujiarelevalve) (ESMA).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méédrus (EL) nr 1093/2010,
millega asutatakse Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse
otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT L
331, 15.12.2010, 1k 12).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méérus (EL) nr 1095/2010,
millega asutatakse Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Véértpaberiturujarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus
2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84).
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(11) Noutav investeerimisithingu algkapitali tase peaks pdhinema teenustel, mille osutamiseks,
ja tegevusel, millega tegelemiseks on investeerimisiihingule vastavalt direktiivile
2014/65/EL antud luba. Litkmesriikide voimalus vihendada tihest kiiljest teatavates
olukordades ndutud algkapitali taset, nagu on sétestatud direktiivis 2013/36/EL, ja teisest
kiiljest nimetatud direktiivi ebaiihtlane rakendamine on pdhjustanud selle, et ndutud
algkapitali tase on liidus erinev. Lahknevuste kdrvaldamiseks tuleks ndutud algkapitali
tasemed tlihtlustada koikide liidu investeerimisiihingute jaoks. Selleks et vihendada turule
sisenemise tokkeid, mida praegu tuleb ette mitmepoolsete kauplemissiisteemide ja
organiseeritud kauplemissiisteemide puhul, tuleks mitmepoolset kauplemissiisteemi voi
organiseeritud kauplemissiisteemi korraldavate investeerimisithingute algkapital
moodustada kdesolevas direktiivis osutatud tasemel. Kui investeerimisiihing, millel on
lubatud korraldada organiseeritud kauplemissiisteemi, kaupleb ka oma arvel vastavalt
direktiivi 2014/65/EL artikli 20 tingimustele, tuleks selle investeerimistihingu algkapital

moodustada kidesolevas direktiivis osutatud tasemel.

(12) Kuigi investeerimisiihingud tuleks mééruse (EL) nr 575/2013 voi direktiivi 2013/36/EL
kohaldamisalast vilja jitta, peaks teatavatele konealuste seadusandlike aktide kontekstis
kasutatud moistetele jadma nende kindlaks kujunenud tdhendus. Selleks et voimaldada ja
lihtsustada selliste mdistete iihtset tdlgendamist investeerimisiihingute puhul, kui neid
kasutatakse liidu digusaktides, tuleks sellistes digusaktides sisalduvaid viiteid
investeerimisiihingute algkapitalile, investeerimisiihingute padevate asutuste
jérelevalvevolitustele, investeerimisiihingute sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise
protsessile, investeerimisiihingute padevate asutuste jarelevalvealase ldbivaatamise ja
hindamise protsessile ning investeerimisiihingute suhtes kohaldatavatele juhtimis- ja

tasustamisséatetele késitada viidetena kdesoleva direktiivi vastavatele sitetele.
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(13)

(14)

(15)

(16)

Siseturu nduetekohaseks toimimiseks on vaja, et vastutus investeerimisithingu
usaldatavusnduete tditmise jarelevalve, eelkdige maksevdime ja finantskindluse jarelevalve
eest lasuks péritolulitkmesriigi padeval asutusel. Selleks et investeerimisiihingute
jarelevalve oleks tulemuslik ka muudes litkmesriikides, kus nad teenuseid osutavad voi kus
neil on filiaal, tuleks tagada tihe koostdo ja teabevahetus selliste muude liikmesriikide

padevate asutustega.

Vastuvotva litkmesriigi padevatel asutustel peaks teabevahetuse ja jarelevalve eesmargil
ning eelkdige finantssiisteemi stabiilsuse tagamiseks olema voimalik teha juhtumipohiselt
kohapealseid kontrolle ja uurida nende territooriumil asuvate investeerimisithingute
filiaalide tegevust ning nduda teavet nende filiaalide tegevuse kohta. Jarelevalvemeetmed

nende filiaalide puhul peaksid aga jidma péritoluliikmesriigi vastutusalasse.

Tundliku &riteabe kaitsmiseks peaksid pddevad asutused jargima jérelevalveiilesannete

taitmisel ja konfidentsiaalse teabe vahetamisel ametisaladuse hoidmise ndudeid.

Selleks et tugevdada jarelevalvet investeerimisiihingute usaldatavusnduete tiitmise iile ja
investeerimisiihingute klientide kaitset, peaksid audiitorid tegema oma kontrolle
erapooletult ja teavitama padevaid asutusi viivitamata asjaoludest, mis vdivad tdsiselt

mdjutada investeerimisiihingu finantsolukorda voi haldus- ja raamatupidamiskorraldust.
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(18)

Kéesoleva direktiivi kohaldamisel tuleks isikuandmeid t66delda vastavalt Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méirusele (EL) 2016/6791 ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maiirusele (EL) 2018/17252%. Miiruse (EL) 2016/679 V peatiiki asjakohaseid sitteid ja
madruse (EL) 2018/1725 V peatiikki tuleks kohaldada eelkdige juhul, kui kdesoleva

direktiiviga on lubatud vahetada isikuandmeid kolmandate riikidega.

Selleks et tagada kédesolevas direktiivis ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruses
(EL) 2019/...3* siitestatud kohustuste tditmine, peaksid litkkmesriigid nigema ette
halduskaristused ja muud haldusmeetmed, mis on tohusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.
Halduskaristuste hoiatava moju tagamiseks tuleks need avaldada, vilja arvatud teatavate
tapselt kindlaks médratud asjaolude korral. Klientidel ja investoritel peaks olema
juurdepédis teabele, mis késitleb investeerimisiihingutele méidratud halduskaristusi ja nende
suhtes voetud muid haldusmeetmeid, et neil oleks voimalik teha teadlik otsus

investeerimisvoimaluste kohta.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. aprilli 2016. aasta méérus (EL) 2016/679 fiitisiliste
isikute kaitse kohta isikuandmete to6tlemisel ja selliste andmete vaba liikkumise ning
direktiivi 95/46/EU kehtetuks tunnistamise kohta (isikuandmete kaitse {ildmérus)

(ELT L 119, 4.5.2016, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2018. aasta madrus (EL) 2018/1725, mis
kasitleb flitisiliste isikute kaitset isikuandmete to6tlemisel liidu institutsioonides, organites ja
asutustes ning isikuandmete vaba litkumist, ning millega tunnistatakse kehtetuks méérus
(EU) nr 45/2001 ja otsus nr 1247/2002/EU (ELT L 295, 21.11.2018, 1k 39).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu ... méérus (EL) 2019/..., mis kisitleb
investeerimisiihingute suhtes kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega muudetakse
maéérusi (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL) nr 806/2014
(ELTL...,...,1k ...).

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number ja tdiendada joonealust méarkust.
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(19) Kéesoleva direktiivi lilevotmiseks vastu voetavate riigisiseste sétete ja méédruse
(EL) 2019/...* rikkumiste avastamiseks peaks liikmesriikidel olema vajalikud
uurimisvolitused ja nad peaksid looma tulemuslikud ja kiired mehhanismid voimalikest voi

tegelikest digusrikkumistest teatamiseks.

(20) Investeerimisiihingutel, mida ei peeta vdikesteks ja mitteseotuteks, peaks olema sisemine
kapital, mis on mahu, kvaliteedi ja koosseisu seisukohast piisav, et katta neile avanevaid
vOi avaneda vodivaid spetsiifilisi riske. Pddevad asutused peaksid tagama, et
investeerimisiihingutel on sobivad strateegiad ja protsessid sisemise kapitali adekvaatsuse
hindamiseks ja séilitamiseks. Pddevatel asutustel peaks olema vdimalik kohasel juhul

nduda ka viikestelt ja mitteseotud investeerimisiihingutelt sarnaste nduete kohaldamist.

(21) Jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise volitused peaksid olema ka edaspidi oluline
reguleerimisvahend, mis vOimaldab péadevatel asutustel hinnata kvalitatiivseid elemente,
sealhulgas sisejuhtimist ja kontrolle, riskijuhtimisprotsesse ja -menetlusi, ning vajaduse
korral kehtestada lisandudeid, sealhulgas eelkdige omavahendite ja likviidsusnoudeid,
eelkdige investeerimisiihingute jaoks, mida ei peeta viikesteks ja mitteseotuteks, ning kui
padev asutus peab seda samuti pdhjendatuks ja asjakohaseks viikeste ja mitteseotud

investeerimisiihingute jaoks.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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(22) Meestele ja naistele vordse voi vordviirse too eest vordse tasu maksmise pohimote on
satestatud Euroopa Liidu toimimise lepingu (ELi toimimise leping) artiklis 157.
Investeerimisiihingud peaksid seda pohimotet jarjepidevalt kohaldama. Selleks et viia
tootasu vastavusse investeerimisiihingute riskiprofiiliga ning tagada vordsed tingimused,
tuleks investeerimisiihingute suhtes kohaldada selget tildjuhtimiskorda ja
tasustamisndudeid, mis on sooneutraalsed ja milles vOetakse arvesse krediidiasutuste ja
investeerimisiihingute erisusi. Konealustest nduetest tuleks aga vabastada véikesed ja
mitteseotud investeerimisiihingud, sest direktiivi 2014/65/EL kohased sétted tasustamise ja

ariithingu tildjuhtimise kohta on seda liiki investeerimisiihingute jaoks piisavalt pdhjalikud.

(23) Komisjoni 28. juuli 2016. aasta aruandes ,,Tasustamisnduete hindamine direktiivi
2013/36/EL ja méaruse (EL) nr 575/2013 alusel* mérgiti samuti, et direktiivi 2013/36/EL
kohased tasu edasiliikkamise ja instrumentides vdljamaksmise nduded ei ole vdikestele ja
mittekeerukatele investeerimisiihingutele ega véikest muutuvtasu saavatele tootajatele
sobivad. Selleks et tagada jarelevalvealase tegevuse iihtsustamine ja vordsed tingimused,
peavad nendest nduetest vabastatud investeerimisiihingute ja isikute kindlakstegemiseks
olema selged, jirjekindlad ja iihtlustatud kriteeriumid. Vottes arvesse suure sissetulekuga
isikute téhtsat rolli investeerimisiihingute dritegevuse suunamisel ja pikaajalise
tulemuslikkuse kujundamisel, tuleks tagada suure sissetulekuga isikute tasustamise tavade
ja suundumuste tohus jérelevaatamine. Seetottu peaks padevatel asutustel olema voimalik

suure sissetulekuga isikute tasustamist jalgida.
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(24)

(25)

(26)

Samuti on asjakohane, et investeerimisiihingutel oleks muutuvtasu maksmise korral teatav
paindlikkus mitterahaliste instrumentide kasutamises, tingimusel et need instrumendid
aitavad tulemuslikult saavutada eesmarki viia to6tajate huvid kooskdlla eri sidusrithmade,
nagu aktsiondrid voi osanikud ja volausaldajad, huvidega ning aitavad viia muutuvtasu

vastavusse investeerimisiihingu riskiprofiiliga.

Investeerimisiihingute tulu komisjoni- ja teenustasude ning muude eri
investeerimisteenuste osutamisega seotud tulude kujul on viga kdikuv. Kui muutuvtasu
osakaalu tasus piirataks nii, et see vastaks teatavale protsendile fikseeritud pohitasust,
mojutaks see investeerimisiihingu voimet vihendada tasu vihenenud tulu korral ja v3iks
tuua kaasa investeerimisiihingu piisikulude baasi suurenemise, mis toob kaasa riskid, mis
ohustavad investeerimisiihingu vastupanuvdimet majanduslanguse voi vihenenud tulu
korral. Sellise ohu viltimiseks ei tohiks tasu muutuv- ja fikseeritud komponentide tiht
maksimaalset suhtarvu kehtestada siisteemselt mitteolulistele investeerimisiihingutele.
Need investeerimisiihingud peaksid sobivad suhtarvud méédrama ise. Ent kdesolev direktiiv
ei tohiks vilistada litkmesriikidel rakendamast riigisisese diguse kohaseid meetmeid, mille
eesmirk on kohaldada investeerimisiihingutele rangemaid ndudeid seoses tdotasu muutuv-
ja fikseeritud komponentide maksimaalse suhtarvuga. Lisaks ei tohiks kéesolev direktiiv
takistada liikmesriikidel kehtestamast maksimaalset suhtarvu koigi voi teatavat liiki

investeerimisiihingute suhtes.

Kiesolev direktiiv ei tohiks takistada litkmesriikidel votmast toGtasu suhtes rangemat

késitlust juhul, kui investeerimisiihingud saavad erakorralist avaliku sektori finantstoetust.
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Liikmesriigiti kasutatakse erinevaid juhtimisstruktuure. Enamikul juhtudest kasutatakse
ithe- voi kahetasandilist juhtimisstruktuuri. Kéesolevas direktiivis sdtestatud moistete
eesmark on holmata koiki olemasolevaid struktuure, eelistamata iihte teisele. Need on
puhtalt funktsionaalsed, eesmérgiga sitestada digusnormid, mille eesmérk on teatav
konkreetne tulemus, sdltumata igas liikkmesriigis krediidiasutusele voi
investeerimisiithingule kohaldatavast &riithingudigusest. Seetottu ei peaks moisted

mojutama riigisisese dritihingudiguse kohast iildist padevuse jaotumist.

Juhtorganit tuleks késitada sellise organina, millel on nii otsuste elluviimise kui ka
jérelevalve funktsioon. Juhtorganite padevus ja struktuur on liikmesriigiti erinev.
Liikmesriikides, kus juhtorganitel on {ihetasandiline struktuur, on juhtorganil tavaliselt
juhtimise ja jérelevalve iilesanded. Kahetasandilise struktuuriga liikmesriikides tdidab
juhtorgani jirelevalvefunktsiooni eraldi jarelevalvendukogu, millel ei ole otsuste
elluviimise funktsiooni, ja otsuste elluviimise funktsiooni tiidab eraldi juhatus, kes
vastutab ettevotja igapdevase juhtimise eest. Sellest tulenevalt madratakse juhtorgani eri

harudele eri1 iilesanded.

Arvestades, et tildsus nduab {iha rohkem maksustamise ldbipaistvust, ja selleks et edendada
investeerimisiihingute sotsiaalset vastutust, on asjakohane nduda, et investeerimisiithingud

— kui tegemist ei ole viikeste ja mitteseotud investeerimisiihingutega — avalikustaksid kord
aastas teatava teabe, sealhulgas teabe teenitud kasumi, makstud maksude ja saadud riiklike

toetuste kohta.
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Selleks et kisitleda riske ainult investeerimisiihingutest koosnevate
konsolideerimisgruppide tasandil, peaks nende puhul usaldatavusnduete kohane
konsolideerimine, mis on nahtud ette madrusega (EL) 2019/...,* toimuma lihtsamate
grupistruktuuride puhul koos konsolideerimisgrupi kapitalitestiga. Konsolideerimisgrupi
jarelevalve tegija kindlaksméédramine peaks aga mdlemal puhul pdhinema samadel
pohimotetel, mida kohaldatakse konsolideeritud jirelevalve korral vastavalt

direktiivile 2013/36/EL. Nouetekohase koostdo tagamiseks peaksid
koordineerimismeetmete pohielemendid, ning eelkdige eriolukorras teabe vahetamise
nduded voi koostdd- ja koordineerimiskord, olema sarnased koordineerimise

pohielementidega, mida kohaldatakse krediidiasutuste iihtse reeglistiku kontekstis.

Komisjonil peaks olema vdimalik esitada ndukogule soovitusi pidada liidu ja kolmandate
riikide vahel labirddkimisi, et sdlmida kokkuleppeid, mis késitlevad vahendeid
konsolideerimisgrupi kapitalitestiga seotud vastavusnduete tditmise jarelevalve praktiliseks
tegemiseks selliste investeerimisiihingute iile, mille emaettevdtjad on asutatud kolmandates
riikides, ja selliste investeerimisiihingute iile, mis tegutsevad kolmandates riikides ja mille
emaettevotjad on asutatud liidus. Lisaks peaks litkmesriikidel ja EBA-1 olema voimalik

s0lmida oma jirelevalveiilesannete tditmiseks kolmandate riikidega koostdokokkuleppeid.

+

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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Oiguskindluse tagamiseks ning krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes
kohaldatava kehtiva usaldatavusraamistiku ja kdesoleva direktiivi kattumise véltimiseks
muudetakse mddrust (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL, et jitta
investeerimisiithingud nende kohaldamisalast vélja. Pangandusgruppi kuuluvate
investeerimisiithingute suhtes tuleks aga ka edaspidi kohaldada miiruse (EL) nr 575/2013
ja direktiivi 2013/36/EL sétteid pangandusgruppide kohta, nagu mairuse (EL) nr 575/2013
artiklite 11-24 usaldatavusnduete kohase konsolideerimise sitteid ning sitteid

direktiivi 2013/36/EL artiklis 21b osutatud ELis vaheliilina tegutseva emaettevotja kohta.

On vaja tidpsustada sammud, mille ettevotjad peavad astuma, et kontrollida, kas nad
kuuluvad méaéruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 15ike 1 punkti 1 alapunktis b satestatud
krediidiasutuse miératluse alla ja peavad seega saama krediidiasutuse tegevusloa. Kuna
teatavad investeerimisiithingud tegelevad juba direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao

punktides 3 ja 6 loetletud tegevusega, on vaja tagada ka selgus seoses selliseks tegevuseks
antud lubade kehtivusajaga. Eelkdige on viga oluline, et padevad asutused tagaksid selle,
et lileminek praeguselt raamistikult uuele annaks investeerimisiihingutele piisava

oiguskindluse.

Tulemusliku jirelevalve tagamiseks on oluline, et mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 4
16ike 1 punkti 1 alapunktis b sdtestatud tingimustele vastavad ettevotjad taotleksid
krediidiasutuse tegevusluba. Pddevatel asutustel peaks jéarelikult olema voimalus méérata

karistusi ettevotjatele, kes tegevusluba ei taotle.
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Maiiruses (EL) nr 575/2013 sitestatud krediidiasutuse méératluse muutmine mairusega
(EL) 2019/..." vdib alates viimase joustumisest hdlmata investeerimisiihinguid, kes
tegutsevad juba kooskdlas direktiiviga 2014/65/EL antud tegevusloa alusel. Sellistel
ettevotjatel peaks olema lubatud jitkata tegevust investeerimisiihingu tegevusloa alusel
seni, kuni neile antakse krediidiasutuse tegevusluba. Need investeerimisithingud peaksid
esitama taotluse krediidiasutuse tegevusloa saamiseks hiljemalt siis, kui nende koguvara
keskmine kuus on 12 jarjestikuse kuu jooksul vordne mone méaruse (EL) nr 575/2013
artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b sdtestatud kiinnisega voi iiletab seda. Kui
investeerimisiihing tdidab monda mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 15ike 1 punkti 1
alapunktis b sitestatud kiinnist kdesoleva direktiivi joustumiskuupéeva seisuga, tuleks tema
kuise koguvara keskmise arvutamisel votta aluseks sellele kuupdevale eelnevat 12
jarjestikust kuud. Need investeerimisiithingud peaksid krediidiasutuse tegevusluba taotlema

iihe aasta ja iihe pdeva jooksul pérast kiesoleva direktiivi joustumist.

Mairuses (EL) nr 575/2013 sétestatud krediidiasutuse méératluse muutmine mairusega
(EL) 2019/...* vdib mdjutada ka ettevotjaid, kes on investeerimisithingu tegevusluba
direktiivi 2014/65/EL alusel juba taotlenud ja kelle taotluse menetlemine on veel pooleli.
Kui ettevotja kavandatud koguvara on vordne mone maéruse (EL) nr 575/2013 artikli 4
16ike 1 punkti 1 alapunktis b sétestatud kiinnisega vdi iiletab seda, tuleks taotlused edastada
direktiivi 2013/36/EL kohastele padevatele asutustele ja neid tuleks menetleda kooskolas

nimetatud direktiivi kohaste tegevusloa andmise sitetega.

+

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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Mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 4 1dike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud ettevotjate suhtes
tuleks kohaldada ka kdiki direktiivi 2013/36/EL III jaotises sétestatud ndudeid
krediidiasutuste tegevuse alustamise kohta, sealhulgas konealuse direktiivi artikli 18
kohased tegevusloa kehtetuks tunnistamise sitted. Konealuse direktiivi artiklit 18 tuleks
aga muuta, tagamaks, et padevad asutused voivad krediidiasutusele antud tegevusloa
kehtetuks tunnistada, kui krediidiasutus kasutab oma tegevusluba ainult mairuse (EL)

nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud tegevuseks ja tema keskmine
koguvara on viiel jéarjestikusel aastal vdiksem kui nimetatud alapunktis sdtestatud

kiinnised.

Direktiivi 2014/65/EL artikli 39 kohaselt kohaldatakse liidus finantsteenuseid osutavate
kolmandate riikide &riiihingute suhtes riiklikku korda, mis voib nduda litkmesriigis filiaali
asutamist. Selleks et holbustada liidus filiaalide kaudu tegutsevate kolmandate riikide
ariiihingute tegevuse korrapirast jalgimist ja hindamist, tuleks piddevaid asutusi teavitada
nende riigi territooriumil filiaalide kaudu osutatavate teenuste ja tegevuse mahust ja

ulatusest.
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Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivide 2009/65/EU,' 2011/61/EL? ja 2014/59/EL?
spetsiifilisi ristviiteid méaruse (EL) nr 575/2013 ja direktiivi 2013/36/EL sétetele, mida
alates kdesoleva direktiivi ja madruse (EL) 2019/..." kohaldamise alguskuupéevast
investeerimisiihingutele enam ei kohaldata, tuleks késitada viidetena vastavalt kdesoleva

direktiivi ja médruse (EL) 2019/..." sitetele.

EBA on andnud koost66s ESMAga vélja pohjalikul taustauuringul, andmete kogumisel ja
konsultatsioonil pohineva aruande, milles késitleti kdigile slisteemselt mitteolulistele
investeerimisiihingutele moeldud spetsiifilist usaldatavusnduete tditmise korda, mis on

investeerimisiihingute muudetud usaldatavusraamistiku alus.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13. juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt
voorandatavatesse viirtpaberitesse iihiseks investeeringuks loodud ettevdtjaid (eurofondid)
késitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, 1k 32).
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU

ja 2009/65/EU ning miiruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174,
1.7.2011, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
digusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU,
2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36/EL ning mééruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL)

nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 19

ET



(41)

Kéesoleva direktiivi lihetaolise kohaldamise tagamiseks peaks EBA tootama vélja
regulatiivsed tehnilised standardid, et veelgi tdpsustada kriteeriume, mille alusel
kohaldatakse investeerimisiihingutele madrust (EL) nr 575/203, ja tipsustada, millist teavet
paritoluliitkmesriigi ja vastuvotva litkmesriigi asutused peaksid jarelevalve kontekstis
vahetama, ning méérata kindlaks, kuidas investeerimisiihingud peaksid sisejuhtimise
nduete kohaldamisel hindama oma tegevuse mahtu ning eelkdige seda, kas nende puhul on
tegu vdikese ja mitteseotud investeerimisithinguga. Regulatiivsetes tehnilistes standardites
tuleks tasustamissétete kohaldamise eesmirgil tipsustada ka selliste tootajate kategooriad,
kelle ametialane tegevus mdjutab oluliselt investeerimisiihingute riskiprofiili, ning seda,
millised tdiendavatesse esimese ja teise taseme omavahenditesse kuuluvad instrumendid
kvalifitseeruvad muutuvtasuks. Samuti tuleks regulatiivsetes tehnilistes standardites
tdpsustada likviidsusega seotud eririskide hindamise elemente, tdiendavate omavahendite
nduete kohaldamist padevate asutuste poolt ja jarelevalvekolleegiumide toimimist.
Komisjon peaks tdiendama kéesolevat direktiivi, vOttes vastu EBA vilja tootatud
regulatiivsed tehnilised standardid delegeeritud digusaktidega vastavalt ELi toimimise
lepingu artiklile 290 ja kooskdlas mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10—14. Komisjon
ja EBA peaksid tagama, et kdnealuseid regulatiivseid tehnilisi standardeid saavad
kohaldada koik investeerimisiihingud viisil, mis on proportsionaalne investeerimisiihingute

ja nende tegevuse laadi, ulatuse ja keerukusega.
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(42) Komisjonile tuleks samuti anda digus votta vastu EBA vilja tootatud rakenduslikud
tehnilised standardid, mis késitlevad teabe jagamist pAdevate asutuste vahel ja padevate
asutuste avaldamisndudeid, ning ESMA vilja to6tatud rakenduslikud tehnilised standardid
rakendusaktidega vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 291 ja kooskdlas méaaruse (EL)

nr 1093/2010 artikliga 15 ning mééruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

(43) Selleks et tagada kéesoleva direktiivi iihetaoline kohaldamine ja votta arvesse suundumusi
finantsturgudel, tuleks komisjonile anda digus votta kooskolas ELi toimimise lepingu
artikliga 290 vastu delegeeritud digusakte, et tiiendada kéesolevat direktiivi, selgitades
kiesolevas direktiivis sisalduvaid médratlusi, investeerimisiihingute sisemise kapitali ja
riskide hindamist ning padevate asutuste jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise
volitusi. On eriti oluline, et komisjon viiks oma ettevalmistava t66 kéigus ldbi asjakohaseid
konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil, ja et konealused konsultatsioonid viidaks
1abi kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises parema digusloome
kokkuleppes! sitestatud pohimdtetega. Eelkdige selleks, et tagada delegeeritud digusaktide
ettevalmistamises vordne osalemine, saavad Euroopa Parlament ja ndukogu kdik
dokumendid liikmesriikide ekspertidega samal ajal ning nende ekspertidel on pidev
juurdepads komisjoni eksperdiriihmade koosolekutele, millel arutatakse delegeeritud

digusaktide ettevalmistamist.

1 ELT L 123, 12.5.2016, 1k 1.
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Kuna kéesoleva direktiivi eesmirki, milleks on tulemusliku ja proportsionaalse
usaldatavusraamistiku loomine tagamaks, et liidus tegevusloa saanud
investeerimisiihingutel on tugev finantsbaas ja et neid juhitakse nduetekohaselt, muu
hulgas nende klientide parimates huvides, ei suuda litkmesriigid piisavalt saavutada, kiill
aga saab seda selle ulatuse ja toime tdttu paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta
meetmeid kooskolas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse
pohimottega. Konealuses artiklis sdtestatud proportsionaalsuse pohimotte kohaselt ei 1dhe

kdesolev direktiiv nimetatud eesmargi saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Kooskdlas litkmesriikide ja komisjoni 28. septembri 2011. aasta tihise poliitilise
deklaratsiooniga selgitavate dokumentide kohta! kohustuvad liikmesriigid pdhjendatud
juhtudel lisama iilevotmismeetmeid késitlevale teatele iihe voi mitu dokumenti, milles
selgitatakse seost direktiivi osade ja iilevotvate litkmesriigi digusaktide vastavate osade
vahel. Kédesoleva direktiivi puhul leiab seadusandja, et nimetatud dokumentide esitamine

on pdhjendatud,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

1

ELT C 369, 17.12.2011, 1k 14.
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I JAOTIS
REGULEERIMISESE, KOHALDAMISALA JA MOISTED

Artikkel 1

Reguleerimisese

Kéesolevas direktiivis sitestatakse digusnormid, mis késitlevad jargmist:

a) investeerimisiihingute algkapital;

b) padevate asutuste jarelevalvealased volitused ja investeerimisiihingute usaldatavusnouete
taitmise jarelevalve vahendid;

C) padevate asutuste jarelevalve investeerimisiihingute usaldatavusnduete tditmise {ile, mis on
kooskdlas maaruses (EL) 2019/...* sitestatud normidega;

d) padevate asutuste avaldamisnduded investeerimisiihingute usaldatavusnouete ja nende
taitmise jarelevalve valdkonnas.

Artikkel 2
Kohaldamisala

1. Kéesolevat direktiivi kohaldatakse selliste investeerimisiihingute suhtes, millele antakse
tegevusluba ja mille iile tehakse jarelevalvet direktiivi 2014/65/EL alusel.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse

number.
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2. Erandina 13ikest 1 ei kohaldata kédesoleva direktiivi IV ja V jaotist maéruse (EL) 2019/...*
artikli 1 1digetes 2 ja 5 osutatud investeerimisiihingute suhtes, mille puhul tehakse
jarelevalvet direktiivi 2013/36/EL VII ja VIII jaotise kohaste usaldatavusnouete tditmise
tile vastavalt maéruse (EL) 2019/..." artikli 1 15ike 2 teisele 16igule.

Artikkel 3
Moisted

1. Kéesolevas direktiivis kasutatakse jargmisi moisteid:

1) ,abiettevotja“ — ettevotja, kelle pohitegevus on kinnisvara omamine voi haldamine,
andmetdotlusteenuste korraldamine vdi sarnane tegevus, millel on ithe voi mitme

investeerimisithingu pohitegevusala suhtes abistav funktsioon;

2)  ,tegevusluba®“ — direktiivi 2014/65/EL artikli 5 kohane investeerimisiihingu

tegevusluba;

3) ,.filiaal* — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 30 méératletud filiaal;

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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4) ,markimisvéddrne seos* — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 15ike 1 punktis 35

maédratletud markimisvéiérne seos;

5) ,,padev asutus‘ — litkkmesriigi avaliku sektori asutus voi organ, kes on ametlikult
tunnustatud ja kellele on riigisisese diguse alusel antud volitus teha
investeerimisiithingute iile asjaomases litkmesriigis toimiva jarelevalveslisteemi

raames kdesoleva direktiivi kohast jérelevalvet;

6) ,kaubadiiler ja lubatud heitkoguse viirtpaberite diiler — maaruse (EL) nr 575/2013
artikli 4 16ike 1 punktis 150 méadratletud kaubadiiler ja lubatud heitkoguse

vaartpaberite diiler;

7)  ,kontroll“ — ema- ja tiitarettevotja suhe, mida on kirjeldatud Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiivi 2013/34/EL! artiklis 22 vdi raamatupidamisstandardites, mida
investeerimisiihingu suhtes Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruse (EU)
nr 1606/20022 alusel kohaldatakse, vdi sarnane suhe fiiiisilise voi juriidilise isiku ja

ettevotja vahel;

1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki
ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud finantsaruannete ja nendega
seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja
83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, 1k 19).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 19. juuli 2002. aasta mirus (EU) nr 1606/2002
rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite kohaldamise kohta (EUT L 243, 11.9.2002,
Ik 1).
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8) ,.konsolideerimisgrupi kapitalitestiga seotud vastavusnduete tditmine* — médruse
(EL) 2019/...* artikli 8 nduete tditmine investeerimisiithingute konsolideerimisgruppi

kuuluva emaettevotja poolt;

9) ,krediidiasutus® — mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 1 maaratletud

krediidiasutus;

10) ,tuletisinstrument* — Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr 600/2014!

artikli 2 I6ike 1 punktis 29 mééaratletud tuletisinstrument;

11) ,finantseerimisasutus* — maéruse (EL) 2019/...* artikli 4 16ike 1 punktis 14

maédratletud finantseerimisasutus;

12) ,,sooneutraalne tasustamispoliitika® — direktiivi 2013/36/EL (mida on muudetud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga (EL) 2019/878)? artikli 3 1dike 1

punktis 65 mairatletud sooneutraalne tasustamispoliitika;

13) ,konsolideerimisgrupp‘ — direktiivi 2013/34/EL artikli 2 punktis 11 méadratletud

kontsern;

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva mairuse
number.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta méérus (EL) nr 600/2014
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse méérust (EL) nr 648/2012
(ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/878, millega
muudetakse direktiivi 2013/36/EL seoses vabastatud iiksuste, finantsvaldusettevdtjate,
segafinantsvaldusettevotjate, tasustamise, jarelevalvemeetmete ja -volituste ning kapitali
sdilitamise meetmetega (ELT L 150, 7.6.2019, 1k 253).
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14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

,konsolideeritud olukord* — méaruse (EL) 2019/..." artikli 4 1dike 1 punktis 11

maédératletud konsolideeritud olukord;

,konsolideerimisgrupi jarelevalve tegija“ — padev asutus, kes vastutab liidus
emaettevotjana tegutsevate investeerimisithingute ning liidus emaettevotjana
tegutsevate investeerimisvaldusettevotjate voi liidus emaettevotjana tegutsevate
segafinantsvaldusettevotjate kontrolli all olevate investeerimisiithingute

konsolideerimisgrupi kapitalitestiga seotud vastavusnduete tditmise jarelevalve eest;

,paritolulitkmesriik* — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punkti 55 alapunktis a

méidiratletud paritolulitkmesriik;

,vastuvottev litkmesriik* — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 56

maédaratletud vastuvottev liikkmesriik;

»algkapital — kapital, mida on vaja investeerimisiihingu tegevusloa saamiseks ning

mille suurus ja liik on tdpsustatud artiklites 9 ja 11;

minvesteerimisithing® — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 1 médratletud

investeerimisiihing;

»investeerimisithingute konsolideerimisgrupp* — méaruse (EL) 2019/..." artikli 4

16ike 1 punktis 25 médratletud investeerimisiihingute konsolideerimisgrupp;

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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21) ,investeerimisvaldusettevotja“ — maaruse (EL) 2019/..." artikli 4 16ike 1 punktis 23

méidratletud investeerimisvaldusettevotja;

22) ,investeerimisteenused ja -tegevus* — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 1dike 1

punktis 2 madratletud investeerimisteenused ja -tegevus;

23) ,juhtorgan® — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 15ike 1 punktis 36 méératletud

juhtorgan;

24) ,jarelevalvefunktsiooni tditev juhtorgan® — juhtorgan, kes tegutseb juhtkonna

otsustusprotsessi jdlgija ja kontrollijana;

25) ,segafinantsvaldusettevotja“ — Euroopa Parlamendi ja ndukogu

direktiivi 2002/87/EU" artikli 2 punktis 15 médratletud segafinantsvaldusettevotja;

26) ,segavaldusettevitja” — emaettevotja, mis ei ole finantsvaldusettevotja,
investeerimisvaldusettevotja, krediidiasutus, investeerimisiithing ega direktiivi
2002/87/EU tihenduses segafinantsvaldusettevdtja, ja mille tiitarettevdtjate hulgas on

védhemalt iiks investeerimisiihing;

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.

1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2002. aasta direktiiv 2002/87/EU, milles
késitletakse finantskonglomeraati kuuluvate krediidiasutuste, kindlustusseltside ja
investeerimisiihingute tdiendavat jarelevalvet ning millega muudetakse ndukogu
direktiive 73/239/EMU, 79/267/EMU, 92/49/EMU, 92/96/EMU, 93/6/EMU ja 93/22/EMU
ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 98/78/EU ja 2000/12/EU (ELT L 35,
11.2.2003, 1k 1).

PE-CONS 79/1/19 REV 1 28
ET



27) ,.korgem juhtkond* — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 37 méaératletud
kdrgem juhtkond;

28) ,.emaettevotja“ — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 32 méaaratletud

emaettevotja;

29) ,titarettevotja™ — direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 33 médratletud

tiitarettevotja;

30) ,siisteemne risk” — direktiivi 2013/36/EL artikli 3 16ike 1 punktis 10 miératletud

siisteemne risk;

31) ,liidus emaettevotjana tegutsev investeerimisithing® — méaruse (EL) 2019/...*
artikli 4 16ike 1 punktis 56 mairatletud liidus emaettevotjana tegutsev

investeerimisiihing;

32) ,liidus emaettevdtjana tegutsev investeerimisvaldusettevotja“ — méédruse
(EL) 2019/..." artikli 4 1dike 1 punktis 57 méadratletud liidus emaettevdtjana tegutsev

investeerimisvaldusettevotja;

33) ,liidus emaettevdtjana tegutsev segafinantsvaldusettevdtja® — méaruse (EL) 2019/..."
artikli 4 16ike 1 punktis 58 méératletud liidus emaettevotjana tegutsev

segafinantsvaldusettevotja.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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2. Komisjonil on digus votta kooskdlas artikliga 58 vastu delegeeritud digusakte, et tiiendada

kiesolevat direktiivi, selgitades 16ikes 1 sdtestatud mdisteid eesmirgiga
a)  tagada kidesoleva direktiivi iihetaoline kohaldamine;

b)  votta kdesoleva direktiivi kohaldamisel arvesse suundumusi finantsturgudel.

II JAOTIS
PADEVAD ASUTUSED
Artikkel 4

Pddevate asutuste mddramine ja nende volitused

1. Liikmesriigid mairavad ithe voi mitu piddevat asutust, kes tdidavad kdesolevas direktiivis ja
madruses (EL) 2019/...* sétestatud kohustusi ja iilesandeid. Liikmesriigid teavitavad
komisjoni, EBAt ja ESMAt padeva asutuse médramisest ja juhul, kui padevaid asutusi on

rohkem kui iiks, annavad teada, millised on iga pddeva asutuse kohustused ja iilesanded.

2. Liikmesriigid tagavad, et pddevad asutused teevad jarelevalvet investeerimisiihingute ning
asjakohasel juhul investeerimisvaldusettevotjate ja segafinantsvaldusettevotjate tegevuse

iile, et hinnata vastavust kiiesoleva direktiivi ja miédruse (EL) 2019/..." nduetele.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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Liikmesriigid tagavad, et pddevatel asutustel on kdik vajalikud volitused, sealhulgas
volitus teha kohapealseid kontrolle vastavalt artiklile 14, et saada teavet, mida on vaja, et
hinnata investeerimisiihingute ning asjakohasel juhul investeerimisvaldusettevotjate ja
segafinantsvaldusettevdtjate vastavust kidesoleva direktiivi ja médaruse (EL) 2019/..."

nduetele ning uurida nende nduete voimalikke rikkumisi.

Liikmesriigid tagavad, et pddevatel asutustel on vajalik asjatundlikkus, vahendid,
haldussuutlikkus, volitused ja sdltumatus, et tdita usaldatavusnduete tditmise jarelevalve,

uurimiste ja karistustega seotud kohustusi, mis on sdtestatud kdesolevas direktiivis.

Liikmesriigid kohustavad investeerimisiihinguid esitama péadevatele asutustele kogu teabe,
mida on vaja, et hinnata, kas nad jargivad kédesoleva direktiivi lilevotmiseks vastu voetud
riigisiseseid sdtteid ja madrust (EL) 2019/...*. Investeerimisiihingute
sisekontrollimehhanismid ning haldus- ja raamatupidamisarvestuse kord peavad

voimaldama pédevatel asutustel kdnealuste sétete jargimist igal ajal kontrollida.

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud peavad arvet kdigi oma tehingute iile ja
dokumenteerivad siisteemid ja protsessid, mis kuuluvad kéesoleva direktiivi ja médruse
(EL) 2019/..." kohaldamisalasse, nii et pddevad asutused saavad kiesoleva direktiivi
tilevotmiseks vastu voetud riigisiseste sétete ja maédruse (EL) 2019/..." jargimist igal ajal

hinnata.

+

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva mairuse
number.
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Artikkel 5
Pddevate asutuste kaalutlusoigus kohaldada

teatavatele investeerimisiihingutele mddruse (EL) nr 575/2013 noudeid

1. Pidevad asutused voivad otsustada kohaldada vastavalt médaruse (EL) 2019/...* artikli 1
16ike 2 esimese 1oigu punktile ¢ mééruse (EL) nr 575/2013 ndudeid investeerimisiihingu
suhtes, mis tegeleb direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktides 3 ja 6 loetletud tegevusega,
kui investeerimisiihingu konsolideeritud vara koguvairtus on 5 miljardit eurot voi rohkem,

arvutatuna eelneva 12 kuu keskmisena, ning iihe voi enama jargmise asjaolu korral:

a) investeerimisiihing tegeleb sellise tegevusega ulatuses, mil investeerimisithingu

maksejouetus voi raskused voivad endaga kaasa tuua siisteemse riski;
b) investeerimisiihing on maéruse (EL) 2019/..." artikli 4 15ike 1 punktis 3 méaratletud
kliiriv liige;

c) pidev asutus peab seda digustatuks, pidades silmas asjaomase investeerimisithingu
suurust, tegevuse laadi, ulatust ja keerukust, samuti proportsionaalsuse pohimotet,

ning vottes arvesse iihte voi mitut jirgmist tegurit:

1) investeerimisiithingu olulisus liidu vdi asjaomase litkmesriigi majanduse

seisukohast;

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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i1)  investeerimisiihingu piiriiilese tegevuse olulisus;
iil) investeerimisiihingu vastastikune seotus finantssiisteemiga.

2. Loiget 1 ei kohaldata kaubadiileritele ja lubatud heitkoguse véértpaberite diileritele,

investeerimisfondidele ega kindlustusandjatele.

3. Kui pddev asutus otsustab 1dike 1 kohaselt kohaldada investeerimisiihingu suhtes médruse
(EL) nr 575/2013 ndudeid, siis tehakse selle investeerimisiihingu iile direktiivi 2013/36/EL

VII ja VIII jaotise kohaste usaldatavusnouete tiitmise jérelevalvet.

4. Kui padev asutus otsustab 10ike 1 kohaselt tehtud otsuse tiihistada, teavitab ta

investeerimisithingut sellest viivitamata.

Loike 1 kohaselt tehtud padeva asutuse otsuse kohaldamine 10petatakse, kui
investeerimisiihing ei vasta enam selles 16ikes osutatud kiinnisele, mis on arvutatud

12 jarjestikuse kuu pikkuse perioodi alusel.
5. Péadevad asutused teavitavad viivitamata EBAt 16igete 1, 3 ja 4 kohaselt tehtud otsustest.

6. EBA to6tab ESMAga konsulteerides vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et
veelgi tipsustada 10ike 1 punktides a ja b sdtestatud kriteeriume ning tagab nende

jérjepideva kohaldamise.
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EBA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt

... [12 kuud pérast kéesoleva direktiivi joustumise kuupéeval].

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat direktiivi, vOttes vastu teises 18igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mééruse (EL) nr 1093/2010
artiklitega 10—-14.

Artikkel 6

Koostéo litkmesriigis

1. Péadevad asutused teevad tihedat koostdod avaliku sektori asutuste voi organitega, kes
vastutavad nende litkmesriigis krediidiasutuste ja finantseerimisasutuste jirelevalve eest.
Liikmesriigid kohustavad konealuseid padevaid asutusi ja avaliku sektori asutusi voi
organeid vahetama viivitamata teavet, mis on nende kohustuste ja iilesannete tiitmiseks

vajalik voi oluline.

2. Padevad asutused, kes ei ole samad, mis direktiivi 2014/65/EL artikli 67 kohaselt méératud
asutused, loovad mehhanismi nende asutustega koostoo tegemiseks ja kogu sellise teabe

vahetamiseks, mis on nende kohustuste ja iilesannete tditmiseks oluline.
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Artikkel 7

Koostoo Euroopa Finantsjdrelevalve Siisteemis

1. Oma iilesannete tditmisel votavad paddevad asutused arvesse jarelevalvevahendite ning
jarelevalvetavade tihtsustamist kdesoleva direktiivi ning méaruse (EL) 2019/...* kohaselt

vastu voetud digusnormide kohaldamisel.
2. Liikmesriigid tagavad, et

a)  péadevate asutuste koost60 Euroopa Finantsjdrelevalve Siisteemi liikmetena rajaneb
usaldusel ja téielikul vastastikusel lugupidamisel, eelkdige tagades enda ja teiste
Euroopa Finantsjirelevalve Siisteemi liikmete vahel asjakohase, usaldusviirse ja

ammendava teabe vahetamise;

b) pédevad asutused osalevad EBA tegevuses ja asjakohasel juhul kdesoleva direktiivi

artiklis 48 ja direktiivi 2013/36/EL artiklis 116 osutatud jérelevalvekolleegiumides;

c) piadevad asutused teevad koik, mis voimalik, et tagada selliste suuniste ja soovituste
jargimine, mille on esitanud EBA vastavalt mééruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 16,
ning reageerida hoiatustele ja soovitustele, mille on esitanud Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogu vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu miéruse (EL)

nr 1092/2010! artiklile 16;

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva mairuse
number.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méiérus (EL) nr 1092/2010
finantssiisteemi makrotasandi usaldatavusjirelevalve kohta Euroopa Liidus ja Euroopa
Stisteemsete Riskide Noukogu asutamise kohta (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 1).
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d)  péadevad asutused teevad tihedat koostodd Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga;

e) padevatele asutustele antud iilesanded ja volitused ei takista neil kohustuste tditmist
EBA voi Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu litkmena voi kdesoleva direktiivi ja

maédruse (EL) 2019/...* alusel.

Artikkel 8

Liidu moade jirelevalves

Iga litkmesriigi padevad asutused kaaluvad iildiste iilesannete tditmisel asjaomasel ajahetkel
kéttesaadava teabe pohjal hoolikalt oma otsuste vdimalikku moju finantssiisteemi stabiilsusele nii

muudes asjaomastes liikmesriikides kui ka liidus tervikuna, eriti eriolukordades.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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I JAOTIS
ALGKAPITAL

Artikkel 9
Algkapital

Direktiivi 2014/65/EL artikli 15 kohaselt noutav algkapital, mis peab investeerimisiihingul
olema, et saada luba direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktides 3 ja 6 loetletud
investeerimisteenuste osutamiseks voi investeerimistegevusega tegelemiseks, on

750 000 eurot.

Direktiivi 2014/65/EL artikli 15 kohaselt ndutav algkapital, mis peab investeerimisiithingul
olema, et saada luba direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktides 1, 2, 4, 5 ja 7 loetletud
investeerimisteenuste osutamiseks voi investeerimistegevusega tegelemiseks, on sellise
investeerimisiihingu puhul, kellel ei ole lubatud hoida klientide raha voi klientidele

kuuluvaid vaartpabereid, 75 000 eurot.

Direktiivi 2014/65/EL artikli 15 kohaselt ndutav algkapital on muude kui kdesoleva artikli
16igetes 1, 2 ja 4 osutatud investeerimisithingute puhul 150 000 eurot.
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4. Direktiivi 2014/65/EL I lisa A jao punktis 9 loetletud investeerimisteenuste osutamise voi
investeerimistegevuse loaga investeerimisiihingu algkapital on 750 000 eurot, kui see

investeerimisiihing kaupleb oma arvel voi tal on see lubatud.

Artikkel 10
Viited algkapitalile direktiivis 2013/36/EL

Viiteid direktiiviga 2013/36/EL kehtestatud algkapitali tasemetele kdsitatakse muudes liidu
oigusaktides alates ... [18 kuud pérast kdesoleva direktiivi joustumise kuupdeva] viidetena

kdesoleva direktiivi artiklis 9 kehtestatud algkapitali tasemetele jargmiselt:

a) viidet direktiivi 2013/36/EL artiklis 28 osutatud investeerimisiihingute algkapitalile

kasitatakse viitena kdesoleva direktiivi artikli 9 16ikele 1;

b) viiteid direktiivi 2013/36/EL artiklites 29 ja 31 osutatud investeerimisithingute
algkapitalile kédsitatakse viidetena kdesoleva direktiivi artikli 9 15ikele 2, 3 vdi 4, olenevalt

investeerimisithingu investeerimisteenuste ja -tegevuse liigist;

C) viidet direktiivi 2013/36/EL artiklis 30 osutatud algkapitalile késitatakse viitena kdesoleva
direktiivi artikli 9 16ikele 1.
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Artikkel 11
Algkapitali koosseis

Investeerimisiihingu algkapital moodustatakse vastavalt maaruse (EL) 2019/..." artiklile 9.

IV JAOTIS
USALDATAVUSNOUETE TAITMISE JARELEVALVE

1. PEATUKK

Usaldatavusnouete tiitmise jarelevalve pohimotted

1. JAGU

PARITOLU- JA VASTUVOTVA LIIKMESRIIGI PADEVUS JA ULESANDED

Artikkel 12

Pdritolu- ja vastuvotva litkmesriigi pddevate asutuste pddevus

Péritolulitkmesriigi padevad asutused vastutavad investeerimisiihingute usaldatavusnduete tditmise
jérelevalve eest, ilma et see piiraks selliste kdesoleva direktiivi sitete kohaldamist, mille kohaselt

vastutus on vastuvotva litkkmesriigi padevatel asutustel.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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Artikkel 13

Eri litkmesriikide pddevate asutuste koostoo

1. Eri litkmesriikide padevad asutused teevad kdesoleva direktiivi ja mddruse (EL) 2019/...

kohaste iilesannete tditmiseks tihedat koostodd ning eelkdige vahetavad

investeerimisiithingute kohta viivitamata teavet, mis hdlmab muu hulgas jargmist:
a) teave investeerimisiihingu juhtimise ja omandistruktuuri kohta;
b)  teave investeerimisiihingu omavahendite nduetele vastavuse kohta;

c) teave investeerimisiihingu kontsentratsiooniriski nduetele ja likviidsusnduetele

vastavuse kohta;

d) teave investeerimisiihingu haldus- ja raamatupidamisarvestuse korra ja

sisekontrollimehhanismide kohta;

e) muud asjakohased tegurid, mis vdivad mdjutada riski, mida investeerimisiithing

tekitab.

2. Péritolulitkmesriigi paddevad asutused edastavad vastuvotva litkmesriigi padevatele
asutustele viivitamata kogu teabe ja tdendid voimalike probleemide ja selliste riskide
kohta, mida investeerimisiihing klientide kaitsele voi finantssiisteemi stabiilsusele
vastuvotvas liikmesriigis tekitab ning mille nad on investeerimisiihingu tegevuse tile

jarelevalvet tehes kindlaks teinud.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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Péritolulitkmesriigi padevad asutused votavad vastuvotva litkmesriigi pddevate asutuste
esitatud teabe pohjal kdik vajalikud meetmed, et hoida dra voi korvaldada 16ikes 2 osutatud
voimalikud probleemid ja riskid. Paritolulitkmesriigi pddevad asutused selgitavad taotluse
korral vastuvdtva litkmesriigi pddevatele asutustele tiksikasjalikult, kuidas nad on

vastuvotva litkmesriigi pddevate asutuste esitatud teavet ja tdendeid arvesse votnud.

Kui vastuvdtva litkmesriigi pddevad asutused on pérast 18ikes 2 osutatud teabe ja tdendite
esitamist seisukohal, et paritoluliikmesriigi pddevad asutused ei ole votnud 1dikes 3
osutatud vajalikke meetmeid, voivad vastuvotva liikkmesriigi paddevad asutused votta parast
paritolulitkmesriigi paddevate asutuste, EBA ja ESMA teavitamist asjakohaseid meetmeid,

et kaitsta kliente, kellele teenuseid osutatakse, voi finantssiisteemi stabiilsust.

Péadevad asutused voivad teatada EBA-le juhtudest, kus koostodtaotlus, eelkdige teabe
vahetamise taotlus, on tagasi liikatud voi kui sellele ei ole mdistliku aja jooksul vastatud.
Ilma et see piiraks ELi toimimise lepingu artikli 258 kohaldamist, vdib EBA konealustel
juhtudel toimida kooskdlas talle madruse (EL) nr 1093/2010 artiklis 19 antud volitustega.
EBA voib samuti aidata padevatel asutustel saavutada kokkulepet teabe vahetamise kohta
kéesoleva artikli alusel omal algatusel kooskdlas nimetatud méadruse artikli 19 1dike 1 teise

16iguga.
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Péritolulitkmesriigi padevad asutused, kes ei ole ndus vastuvdtva litkmesriigi pddevate
asutuste meetmetega, voivad edastada kiisimuse EBA-le, kes tegeleb sellega miéruse (EL)
nr 1093/2010 artiklis 19 sétestatud korras. Kui EBA tegutseb nimetatud artikli alusel, votab

ta otsuse vastu lihe kuu jooksul.

Selleks et hinnata madruse (EL) 2019/...* artikli 23 15ike 1 esimese 15igu punktis ¢ esitatud
tingimust, v0ib investeerimisiithingu péritolulitkmesriigi padev asutus taotleda kliiriva
litkkme péritoluliikmesriigi pddevalt asutuselt teavet tagatise mudeli ja parameetrite kohta,

mida kasutatakse asjaomase investeerimisiithingu voimendustagatise ndoude arvutamiseks.

EBA tootab ESMAga konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
milles tdpsustatakse noudeid kédesoleva artikli 16igetes 1 ja 2 osutatud liiki ja laadi teabe

jaoks.

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat direktiivi, vOttes vastu esimeses 10igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas méaruse (EL) nr 1093/2010
artiklitega 10—14.

EBA to6tab ESMAga konsulteerides vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et
kehtestada standardvormid, -mallid ja -korra seoses teabevahetust késitlevate nduetega, et

holbustada investeerimisiihingute jarelevalvet.

+

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised

standardid kooskodlas mééruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 15.

EBA esitab 1digetes 7 ja 8 osutatud tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt

... [ 18 kuud pérast kdesoleva direktiivi joustumise kuupdeval.

Artikkel 14
Teises litkmesriigis asutatud

filiaalide kohapealne kontroll ja uurimine

Kui mones teises litkmesriigis tegevusloa saanud investeerimisiihing tegutseb filiaali
kaudu, nédeb vastuvdttev litkmesriik ette, et paritolulitkmesriigi padevad asutused voivad
parast vastuvdtva litkkmesriigi padevatele asutustele teatamist iseseisvalt voi vahendajate

kaudu kohapeal kontrollida artikli 13 1dikes 1 osutatud teavet ja seda filiaali uurida.

Vastuvdtva litkkmesriigi padevatel asutustel on jirelevalve eesmirgil ja juhul, kui nad
leiavad, et see on vastuvotva liikmesriigi finantssiisteemi stabiilsuse seisukohast

asjakohane, volitus juhtumipohiselt kohapeal kontrollida ja uurida nende territooriumil

asuvate investeerimisithingute filiaalide tegevust ning nduda filiaalilt teavet tema tegevuse

kohta.
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Enne kontrollimist ja uurimist konsulteeritavad vastuvotva litkmesriigi padevad asutused

viivitamata péritoluliikmesriigi padevate asutustega.

Niipea kui voimalik pérast kontrollide ja uurimise 16ppu edastavad vastuvotva litkmesriigi
padevad asutused péritoluliikmesriigi pddevatele asutustele saadud teabe ja tuvastatud

asjaolud, mis on asjaomase investeerimisiihingu riskihindamise seisukohast olulised.

2. JAGU

AMETISALADUS JA ARUANDEKOHUSTUS

Artikkel 15

Ametisaladus ja konfidentsiaalse teabe vahetamine

1. Liikmesriigid tagavad, et pddevad asutused ja koik konealuste padevate asutuste heaks
tootavad voi tootanud isikud, sealhulgas direktiivi 2014/65/EL artikli 76 1oikes 1 osutatud
isikud, tdidavad kdesoleva direktiivi ja maaruse (EL) 2019/..." kohaldamisel ametisaladuse
hoidmise kohustust.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse

number.
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Konfidentsiaalset teavet, mida kdnealused padevad asutused ja isikud oma iilesandeid
tdites saavad, voib avaldada ainult kokkuvdttena voi koondkujul, kui tiksikuid
investeerimisiihinguid ega isikuid ei saa tuvastada, ilma et see piiraks kriminaaldiguse

valdkonda kuuluvaid juhtumeid.

Investeerimisiihingu pankroti viljakuulutamise voi sundlopetamise korral voib tsiviil- voi
kaubandusdigusliku menetluse kdigus avaldada konfidentsiaalset teavet, mis ei puuduta

kolmandaid isikuid, kui avaldamine on vajalik menetluse ldabiviimiseks.

2. Pidevad asutused kasutavad vastavalt kdesolevale direktiivile ja madrusele (EL) 2019/..."
kogutud, vahetatud voi edastatud konfidentsiaalset teavet ainult oma iilesannete tditmiseks

ja eelkdige jargmistel eesmérkidel:

a)  jalgida kdesolevas direktiivis ja maéruses (EL) 2019/..." sétestatud

usaldatavusnouete tditmist;
b)  maédrata karistusi;
c) piadeva asutuse otsuste peale esitatud vaide korral;

d)  artikli 23 alusel algatatud kohtumenetlustes.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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Fiiisilised ja juriidilised isikud ja muud organid (vilja arvatud padevad asutused), kes
saavad vastavalt kidesolevale direktiivile ja méadrusele (EL) 2019/...* konfidentsiaalset
teavet, kasutavad seda ainult padeva asutuse selgelt ette ndhtud eesmirkidel voi kooskdlas

riigisisese digusega.

Padevad asutused voivad 16ike 2 kohaldamisel vahetada konfidentsiaalset teavet, niha

selgelt ette, kuidas seda tuleb toodelda, ning piirata selgelt selle edastamist.

Loikes 1 osutatud kohustus ei takista pddevatel asutustel konfidentsiaalse teabe edastamist

komisjonile, kui see teave on vajalik komisjoni volituste kasutamiseks.

Péadevad asutused voivad edastada konfidentsiaalset teavet EBA-le, ESMA-le, Euroopa
Stisteemsete Riskide Noukogule, litkkmesriikide keskpankadele, Euroopa Keskpankade
Siisteemile (EKPS) ja Euroopa Keskpangale kui rahaasutustele, ning asjakohasel juhul
makse- ja arveldussiisteemide jirelevalve eest vastutavatele avaliku sektori asutustele, kui

see teave on vajalik nende tlilesannete tiitmiseks.

+

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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Artikkel 16

Teabevahetust kdsitlevad koostookokkulepped kolmandate riikidega

Liikmesriikide padevad asutused, EBA ja ESMA voivad vastavalt midruse (EL) nr 1093/2010
artiklile 33 voi médruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 33 kéesoleva direktiivi ja mééruse

(EL) 2019/...* kohaste jarelevalvealaste tilesannete tditmiseks ning teabe vahetamiseks sdlmida

koostdookokkuleppeid kolmanda riigi jarelevalveasutuste, samuti kolmandate riikide ametiasutustega

vOi organitega, kes vastutavad jargmiste lilesannete eest, tingimusel et edastatava teabe kohta

kehtivad ametisaladuse hoidmise tagatised, mis on vihemalt samavidirsed kédesoleva direktiivi

artikli 15 sétetega:

a)

b)

finantseerimisasutuste ja finantsturgude jarelevalve, sealhulgas selliste finantssektori
ettevotjate jarelevalve, millel on luba tegutseda keskse vastaspoolena, kui keskseid
vastaspooli tunnustatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) nr 648/2012!

artikli 25 alusel;

investeerimisithingute likvideerimis- ja pankrotimenetlused ning muud samalaadsed

menetlused;

investeerimisiihingute likvideerimis- ja pankrotimenetluste ning muude samalaadsete

menetluste eest vastutavate organite jarele vaatamine;

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva mairuse
number.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta madrus (EL) nr 648/2012 borsivéliste
tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201,
27.7.2012, 1k 1).

PE-CONS 79/1/19 REV 1 47

ET



d) finantseerimisasutuste ja tagatisskeeme haldavate asutuste kohustuslike auditite tegemine;

e) finantseerimisasutuste raamatupidamisaruannete kohustuslikke auditeid tegevate isikute
jérele vaatamine;

f) lubatud heitkoguse védrtpaberite turgudel tegutsevate isikute jarele vaatamine eesmérgiga
saada finants- ja hetketurgudest koondiilevaade;

g) pollumajanduskaupade tuletisinstrumentide turgudel tegutsevate isikute jérele vaatamine
eesmargiga saada finants- ja hetketurgudest koondiilevaade.
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Artikkel 17

Aastaaruannete ja konsolideeritud aruannete kontrollimise eest vastutavate isikute iilesanded

Liikmesriigid ndevad ette, et iga isik, kellele on antud luba kooskdlas Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiiviga 2006/43/EU! ja kes tiidab investeerimisithingus direktiivi 2009/65/EU
artiklis 73 voi direktiivi 2013/34/EL artiklis 34 kirjeldatud iilesandeid voi muid seadusjirgseid
iilesandeid, on kohustatud teavitama kohe padevaid asutusi kodigist asjaomast investeerimisithingut

vOi temaga markimisvéérset seost omavat ettevotjat puudutavatest asjaoludest voi otsustest, mis

a) kujutavad endast kdesoleva direktiivi alusel vastu voetud digus- voi haldusnormide rasket
rikkumist;

b) voivad mojutada investeerimisiithingu pidevat toimimist voi

C) voivad viia raamatupidamisaruannete kinnitamata jatmiseni voi méirkustega kinnitamiseni.

1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 17. mai 2006. aasta direktiiv 2006/43/EU, mis kisitleb

raamatupidamise aastaaruannete ja konsolideeritud aruannete kohustuslikku auditit ning
millega muudetakse ndukogu direktiive Z8/660/EMU ja 83/349/EMU ning tunnistatakse
kehtetuks ndukogu direktiiv 84/253/EMU (ELT L 157, 9.6.2006, 1k 87).
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3.JAGU

KARISTUSED, UURIMISVOLITUSED JA EDASIKAEBEOIGUS

Artikkel 18

Halduskaristused ja muud haldusmeetmed

1. Ilma et see piiraks kdesoleva direktiivi IV jaotise 2. peatiiki 4. jaos osutatud
jarelevalvevolitusi, sealhulgas uurimisvolitusi ja padevate asutuste volitusi votta
parandusmeetmeid ning liikkmesriikide digust niha ette ja mddrata kriminaalkaristusi,
kehtestavad liikmesriigid halduskaristusi ja muid haldusmeetmeid kisitlevad digusnormid
ning tagavad, et nende padevad asutused voivad kédesoleva direktiivi lilevotmiseks vastu
voetud riigisiseste sitete ja méaaruse (EL) 2019/...* rikkumise korral selliseid karistusi ja

meetmeid kohaldada, muu hulgas jargmistel juhtudel:
a)  investeerimisithingul ei ole artikli 26 kohast sisejuhtimiskorda;

b) investeerimisiihing ei esita piddevatele asutustele teavet vai esitab puudulikku voi
ebadiget teavet méiruse (EL) 2019/..." artiklis 11 sétestatud omavahendite nduete

taitmise kohustuse kohta, rikkudes konealuse mééruse artikli 54 16ike 1 punkti b;

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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d)

g)

h)

investeerimisiihing ei esita padevatele asutustele teavet voi esitab puudulikku voi
ebadiget teavet kontsentratsiooniriski kohta, rikkudes méairuse (EL) 2019/..."

artikli 54 16ike 1 punkti e;

investeerimisiihingu kontsentratsioonirisk on méaéruse (EL) 2019/..." artiklis 37
sétestatud piirméédradest suurem, ilma et see piiraks nimetatud méaruse artikleid 38

ja 39;

investeerimisiihing ei tdida korduvalt v4i pidevalt likviidse vara hoidmise nduet,
rikkudes maéruse (EL) 2019/..." artiklit 43, ilma et see piiraks nimetatud mééruse

artiklit 44;

investeerimisiihing ei esita teavet voi esitab puudulikku voi ebadiget teavet, rikkudes

médruse (EL) 2019/...* VI osa sitteid;

investeerimisiihing teeb viljamakseid investeerimisithingu omavahenditesse
kuuluvate instrumentide omanikele, kuigi mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 28, 52
vOi 63 kohaselt on niisuguste viljamaksete tegemine omavahenditesse kuuluvate

instrumentide omanikele keelatud;

investeerimisiihing on tunnistatud vastutavaks Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi (EL) 2015/849! kohaselt vastu vdetud riigisiseste sitete raske rikkumise

eest;

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva mairuse
number.

1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis késitleb
finantssiisteemi rahapesu voi terrorismi rahastamise eesmargil kasutamise tokestamist ning
millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérust (EL) nr 648/2012 ja
tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni
direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141, 5.6.2015, 1k 73).
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1)  investeerimisiihing lubab iihel voi mitmel isikul, kes ei jérgi direktiivi 2013/36/EL

artiklit 91, saada voi jddda juhtorgani litkmeks.

Liikmesriigid, kes ei kehtesta halduskaristusi kisitlevaid digusnorme selliste rikkumiste
eest, mille suhtes kohaldatakse riigisisest kriminaaldigust, edastavad komisjonile

asjakohased kriminaaldiguse sitted.

Halduskaristused ja muud haldusmeetmed peavad olema tulemuslikud, proportsionaalsed

ja hoiatavad.

2. Loike 1 esimeses 10igus osutatud halduskaristused ja muud haldusmeetmed holmavad

jargmist:

a)  avalik teadaanne, milles on nimetatud vastutav fiitisiline voi juriidiline isik,
investeerimisiihing, investeerimisvaldusettevotja voi segafinantsvaldusettevotja ja

rikkumise laad;

b) ettekirjutus, millega ndutakse, et vastutav fiilisiline voi juriidiline isik 10petaks

kdnealuse tegevuse ja hoiduks selle tegevuse kordamisest;

c) investeerimisithingu juhtorgani litkme v6i muu vastutavaks peetava fiitisilise isiku

suhtes kehtestatud ajutine keeld téita investeerimisithingus ametikohustusi;
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d)

juriidilise isiku puhul rahaline halduskaristus kuni 10 % ettevotja eelmise
majandusaasta kogu aastasest netokidibest, sealhulgas brutotulu, mis koosneb
saadaolevatest intressidest ja samalaadsetest tuludest, tuludest aktsiatelt voi osadelt ja
muudelt muutuvtuluga vai fikseeritud tuluméiraga vaértpaberitelt ning eelmise

majandusaasta eest saadaolevatest komisjoni- voi teenustasudest;

juriidilise isiku puhul rahaline halduskaristus, mis vastab kuni kahekordsele
oigusrikkumise tulemusel teenitud kasumile voi kuni kahekordsele digusrikkumise
tulemusel dra hoitud kahjumile, kui konealust kasumit voi kahjumit on voimalik

kindlaks méérata;

fiitisilise isiku puhul rahaline halduskaristus kuni 5 000 000 eurot voi liikmesriigis,
mille rahaiihik ei ole euro, vastav summa omavééringus ... [kdesoleva direktiivi

joustumise kuupéev] seisuga.

Kui esimese 16igu punktis d osutatud ettevotja on tiitarettevotja, on asjaomane brutotulu

selline brutotulu, mis tuleneb pdhiemaettevotja eelmise majandusaasta konsolideeritud

aastaaruandest.

Liikmesriigid tagavad, et kui investeerimisiihing rikub kéesoleva direktiivi tilevotmiseks

vastu voetud riigisiseseid satteid voi méaruse (EL) 2019/...* sdtteid, voib padev asutus

halduskaristusi kohaldada juhtorgani litkmete ja teiste fiiiisiliste isikute suhtes, kes on

riigisisese 0iguse alusel digusrikkumise eest vastutavad.

+

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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3. Liikmesriigid tagavad, et 1dikes 1 osutatud halduskaristuse v6i muu haldusmeetme laadi ja

rahalise halduskaristuse mééra kindlaksmaaramisel votavad padevad asutused arvesse

koiki olulisi asjaolusid, ja kui see on asjakohane, jargmist:

a)  Oigusrikkumise raskus ja kestus;

b)  digusrikkumise eest vastutavate fiilisiliste voi juriidiliste isikute vastutuse ulatus;

c)  Oigusrikkumise eest vastutavate fiiiisiliste voi juriidiliste isikute finantsseisund,
sealhulgas juriidiliste isikute kogukédive voi flilisiliste isikute aastasissetulek;

d)  Oigusrikkumise eest vastutavate juriidiliste isikute teenitud kasumi voi dra hoitud
kahjumi suurus;

e) kolmandatele isikutele digusrikkumisega tekitatud kahju;

f)  péddevate asutustega tehtava koostdo ulatus;

g)  Oigusrikkumise eest vastutavate fiiiisiliste voi juriidiliste isikute varasemad
digusrikkumised;

h)  digusrikkumise voimalikud siisteemsed tagajirjed.
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Artikkel 19

Uurimisvolitused

Liikmesriigid tagavad, et padevatel asutustel on kdik kohustuste tiitmiseks vajalikud teabe

kogumise ja uurimise volitused, sealhulgas

a) volitus nduda teavet jargmistelt fiilisilistelt voi juriidilistelt isikutelt:
1)  asjaomases liikmesriigis asutatud investeerimisithingud;
i1)  asjaomases liikkmesriigis asutatud investeerimisvaldusettevotjad;
ii1) asjaomases litkmesriigis asutatud segafinantsvaldusettevotjad;
iv)  asjaomases litkmesriigis asutatud segavaldusettevotjad,
v)  alapunktides i—iv osutatud iiksustesse kuuluvad isikud;

vi)  kolmandad isikud, kellele alapunktides i—iv osutatud liksused on operatiivsed

iilesanded voi tegevuse edasi andnud,

b) volitus teha koiki vajalikke selliste punktis a osutatud isikute uurimisi, kes on asutatud voi

asub asjaomases litkmesriigis, sealhulgas digus
1)  nduda punktis a osutatud isikutelt dokumentide esitamist;

i1)  vaadata 14bi punktis a osutatud isikute raamatupidamisarvestus ja -dokumendid ning

teha neist koopiaid voi véljavatteid;
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ii1) nduda kirjalikke voi suulisi selgitusi koigilt punktis a osutatud isikutelt voi nende

esindajatelt voi todtajatelt;
iv)  kiisitleda teisi asjassepuutuvaid isikuid, et koguda uurimise esemega seotud teavet;

C) volitus korraldada punktis a osutatud juriidiliste isikute ja muude konsolideerimisgrupi
kapitalitestiga seotud vastavusnduete tiitmise jarelevalvega holmatud ettevotjate
tooruumides koiki vajalikke kontrolle, kui padev asutus on konsolideerimisgrupi

jarelevalve tegija, tingimusel et muid asjaomaseid padevaid asutusi teavitatakse sellest ette.

Artikkel 20

Halduskaristuste ja muude haldusmeetmete avaldamine

1. Liikmesriigid tagavad, et pddevad asutused avaldavad viivitamata oma ametlikul
veebisaidil kooskdlas artikliga 18 méératud halduskaristused ja voetud muud
haldusmeetmed, mida ei ole vaidlustatud vOi mida ei saa enam edasi kaevata. Avaldatakse
ka teave digusrikkumise liigi ja laadi kohta ning selle fiiiisilise voi juriidilise isiku
identiteet, kellele karistus méadratakse voi kelle suhtes meede voetakse. Teave avaldatakse
ainult pédrast asjaomase isiku karistusest v0i meetmetest teavitamist ning ulatuses, mis on

vajalik ja proportsionaalne.
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2. Kui litkkmesriigid lubavad selliste kooskolas artikliga 18 méératud halduskaristuste voi
voetud muude haldusmeetmete avaldamist, mis on vaidlustatud vo6i edasi kaevatud,
avaldavad padevad asutused oma ametlikul veebisaidil ka teabe vaide voi kaebuse seisu ja

tulemuse kohta.

3. Péadevad asutused avaldavad kooskdlas artikliga 18 méadratud halduskaristused voi voetud

muud haldusmeetmed anoniilimselt jargmistel asjaoludel:

a)  karistus voi meede on médratud fiitisilisele isikule ja tema isikuandmete avaldamist

peetakse ebaproportsionaalseks;
b)  avaldamine ohustaks kdimasolevat kriminaaluurimist voi finantsturgude stabiilsust;

c) avaldamine tekitaks asjaomastele investeerimisiihingutele voi fiilisilistele isikutele

ebaproportsionaalset kahju.

4. Péadevad asutused tagavad, et kdesoleva artikli kohaselt avaldatud teave jadb nende
ametlikule veebisaidile vihemalt viieks aastaks. Isikuandmed vdivad padeva asutuse
ametlikul veebisaidil olla ainult juhul, kui see on kohaldatavate andmekaitsenormide

kohaselt lubatud.
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Artikkel 21

EBA teavitamine karistustest

Pédevad asutused teavitavad EBAt artikli 18 kohaselt médératud halduskaristustest ja voetud
muudest haldusmeetmetest, nende karistuste ja muude haldusmeetmete kohta esitatud kaebustest
ning kaebuste tulemustest. EBA peab talle teada antud halduskaristuste ja muude haldusmeetmete
keskset andmebaasi liksnes padevate asutuste vahelise teabevahetuse eesmirgil. Andmebaasile
padsevad ligi ainult pddevad asutused ja ESMA ning seda ajakohastatakse korrapdraselt ning

vihemalt igal aastal.

EBA-1 on veebisait, kus on iga pddeva asutuse poolt avaldatud artikli 18 kohaselt maaratud
halduskaristuste ja voetud muude haldusmeetmete lingid, ja ta annab teada, millise ajavahemiku

kohta iga litkmesriik halduskaristusi ja muid haldusmeetmeid avaldab.

Artikkel 22

Oigusrikkumistest teavitamine

1. Liikmesriigid tagavad, et paddevad asutused loovad tulemuslikud ja usaldusviirsed
mehhanismid, mis voimaldavad padevaid asutusi kiirelt teavitada kéesoleva direktiivi
tilevotmiseks vastu voetud riigisiseste sitete ja madruse (EL) 2019/...* sdtete voimalikust

voi tegelikust rikkumisest.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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Kodnealused mehhanismid hdlmavad jargmist:

a)  spetsiifilised menetlused selliste teadete vastuvotmiseks, kisitlemiseks ja

jarelmeetmete votmiseks, sealhulgas turvaliste sidekanalite loomine;

b) investeerimisiihingus toimunud Gigusrikkumisest teavitanud investeerimisiihingu
tootajate asjakohane kaitse kattemaksu, diskrimineerimise voi muud laadi ebavordse

kohtlemise eest;

c) selliste isikuandmete kaitse, mis holmab nii isikut, kes teavitab digusrikkumisest, kui
ka fiitisilist isikut, kes véidetavalt vastutab digusrikkumise toimepanemise eest

kooskdlas madrusega (EL) 2016/679;

d)  selged reeglid, mis tagavad, et investeerimisiihingus toime pandud digusrikkumisest
teavitanud isiku konfidentsiaalsus on igal juhul tagatud, vélja arvatud juhul, kui
riigisisese 0iguse kohaselt ndutakse avalikustamist edasise uurimise voi jirgneva

haldus- v0i kohtumenetluse raames.
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2. Liikmesriigid nduavad, et investeerimisiihingutel oleks asjakohane kord, mille kohaselt
nende to6tajad teavitavad digusrikkumistest investeerimisiihingu sees spetsiifilise
sOltumatu kanali kaudu. Selle korra vdivad luua sotsiaalpartnerid, tingimusel et see kord

pakub kaitset, mis on samavédrne 18ike 1 punktides b, ¢ ja d osutatud kaitsega.
Artikkel 23
Kaebeoigus

Liikmesriigid tagavad, et maéruse (EL) 2019/...* vdi kédesoleva direktiiviga kooskdlas vastu voetud

Oigus- ja haldusnormide kohaselt tehtud otsuste ja voetud meetmete suhtes laieneb kaebedigus.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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2. PEATUKK

Labivaatamise protsess

1. JAGU
SISEMISE KAPITALI ADEKVAATSUSE HINDAMISE PROTSESS

JA RISKIHINDAMISE PROTSESS

Artikkel 24

Sisemine kapital ja likviidne vara

1. Investeerimisiithingud, mis vastavalt médruse (EL) 2019/...* artikli 12 16ikes 1 sétestatud
tingimustele ei kvalifitseeru véikesteks ja mitteseotud investeerimisiihinguteks,
kehtestavad usaldusvédirse, tulemusliku ja koikehdlmava korra, strateegiad ja protseduurid,
et hinnata ja sdilitada pidevalt sisemise kapitali suurust, liike ja koosseisu ning likviidset
vara, mida nad peavad piisavaks, et katta sellist laadi ja tasemega riske, mida nad voivad

teistele tekitada voi millele need investeerimisiihingud on avatud voi vdivad avatud olla.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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2. Laikes 1 osutatud kord, strateegiad ja protseduurid peavad olema asjakohased ja vastama
asjaomase investeerimisiihingu tegevuse laadile, ulatusele ja keerukusele. Need vaadatakse
investeerimisiihingus korrapéraselt 14bi.

Pédevad asutused voivad nduda, et investeerimisiihingud, mis vastavalt médéruse
(EL) 2019/..." artikli 12 1dikes 1 sétestatud tingimustele kvalifitseeruvad viikesteks ja
mitteseotud investeerimisiihinguteks, kohaldaksid kdesolevas artiklis sitestatud ndudeid
madral, mida pddevad asutused peavad asjakohaseks.
2. JAGU
SISEJUHTIMINE, LABIPAISTVUS,
RISKIDE KASITLEMINE JA TASUSTAMINE
Artikkel 25
Kdesoleva jao kohaldamisala

1. Kéesolevat jagu ei kohaldata, kui investeerimisiihing teeb méaaruse (EL) 2019/..." artikli 12
16ike 1 alusel kindlaks, et ta vastab kdigile selles 10ikes séitestatud véikeseks ja mitteseotud
investeerimisiihinguks kvalifitseerumise tingimustele.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse

number.
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Kui investeerimisiihing, mis ei vastanud kdigile madruse (EL) 2019/..." artikli 12 1dikes 1
siatestatud tingimustele, edaspidi neile tingimustele vastab, 1dpetatakse kiesoleva jao
kohaldamine kuue kuu moéddumisel kuupédevast, mil need tingimused tdideti. Kdesolevat
jagu ei kohaldata investeerimisiihingu suhtes parast nimetatud perioodi tiksnes siis, kui
investeerimisiihing vastas kdnealusel perioodil maéruse (EL) 2019/..." artikli 12 13ikes 1

satestatud tingimustele pidevalt ning teavitas sellest vastavalt padevat asutust.

Kui investeerimisiihing teeb kindlaks, et ta ei vasta enam kdigile maéruse (EL) 2019/...*
artikli 12 10ikes 1 sdtestatud tingimustele, teavitab ta padevat asutust ning peab jargima

kiesolevat jagu 12 kuu jooksul alates kuupdevast, mil hindamine tehti.

Liikmesriigid kohustavad investeerimisiihinguid kohaldama artikli 32 sétteid tasu suhtes,
mis médratakse selle majandusaasta jooksul osutatud teenuste voi tulemuste eest, mis

jargneb majandusaastale, mil tehti 16ikes 3 osutatud hindamine.

Liikmesriigid tagavad kdesoleva jao ja madruse (EL) 2019/..." artikli 8 kohaldamisel, et

kiesolevat jagu kohaldatakse investeerimisiihingute suhtes individuaalselt.

+

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva mairuse
number.
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Liikmesriigid tagavad kéesoleva jao ja médruse (EL) 2019/..." artiklis 7 osutatud
usaldatavusnduete kohase konsolideerimise kohaldamisel, et kdesolevat jagu kohaldatakse

investeerimisiihingute suhtes individuaalselt ja konsolideeritud alusel.

Erandina kolmandast 16igust ei kohaldata kdesolevat jagu kolmandates riikides asutatud
tiitarettevotjate suhtes, kes on holmatud konsolideeritud olukorraga, kui liidus asuv
emaettevotja suudab padevatele asutustele tdendada, et kdesoleva jao kohaldamine on selle

kolmanda riigi seaduste kohaselt, kus tiitarettevotjad on asutatud, ebaseaduslik.

Artikkel 26

Sisejuhtimine

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingutel on tugev juhtimiskord, sealhulgas kdik

jérgmine:

a)  selge organisatsiooniline struktuur ning selgelt kindlaks méératud, 1dbipaistvad ja

jérjepidevad vastutusalad;

b) tulemuslikud protsessid, et méérata kindlaks, juhtida, jilgida riske voi anda teada
riskidest, mis investeerimisiihingutele avanevad vdi voivad avaneda voi mida

investeerimisiihingud tekitavad voi voivad tekitada teistele;

c)  piisavad sisekontrollimehhanismid, sealhulgas usaldusvéérne juhtimis- ja

raamatupidamiskord;

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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d) tasustamispoliitika ja -tavad, mis on kooskdlas usaldusvédrse ja tulemusliku

riskijuhtimisega ja edendavad seda.

Esimese 106igu punktis d osutatud tasustamispoliitika ja -tavad peavad olema

sooneutraalsed.

Loikes 1 osutatud korra kehtestamisel voetakse arvesse artiklites 2833 satestatud

kriteeriume.

Loikes 1 osutatud kord peab olema asjakohane ja vastama investeerimisithingu drimudeli

ja tegevusega seotud riskide laadile, ulatusele ja keerukusele.
EBA annab ESMAga konsulteerides vilja suunised 16ikes 1 osutatud juhtimiskorra kohta.

EBA annab kooskodlas médruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 16 ESMAga konsulteerides

vélja suunised investeerimisiithingute sooneutraalse tasustamispoliitika kohta.

Kahe aasta jooksul pérast nimetatud suuniste avaldamist esitab EBA péddevate asutuste
kogutud teabe alusel aruande investeerimisiihingute sooneutraalse tasustamispoliitika

rakendamise kohta.
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Artikkel 27

Aruandlus riikide kaupa

1. Liikmesriigid kohustavad investeerimisiihinguid, kellel on litkmesriigis voi kolmandas

riigis, mis ei ole sama kui see, kus investeerimisiihing sai tegevusloa, filiaal voi

tiitarettevotja, kes on mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 26 méaratletud

finantseerimisasutus, avalikustama litkmesriigi ja kolmanda riigi kohta kord aastas

jargmise teabe:

a) tiitarettevotjate ja filiaalide nimi, tegevuse laad ja asukoht;
b)  Kkiive;
c) tootajate arv tdistooaja ekvivalendi alusel;
d)  maksustamiseelne kasum voi kahjum;
e)  kasumilt voi kahjumilt tasumisele kuuluv maks;
f)  saadud riiklikud toetused.
2. Kiesoleva artikli 1dikes 1 osutatud teavet auditeeritakse kooskdlas direktiiviga 2006/43/EU

ja see lisatakse voimaluse korral asjaomase investeerimisiihingu raamatupidamise

aastaaruandele v0i asjakohasel juhul konsolideeritud raamatupidamisaruandele.
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Artikkel 28

Juhtorgani roll riskide kdsitlemisel

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingu juhtorgan kinnitab ja vaatab perioodiliselt
1dbi investeerimisiihingu riskivalmiduse strateegiad ja pohimdtted ning
investeerimisithingule avanevate v4i avaneda vdivate riskide juhtimise, jalgimise ja
maandamise strateegiad ja pohimdtted, vottes arvesse makromajanduslikku keskkonda ja

investeerimisiihingu &ritstiklit.

Liikmesriigid tagavad, et juhtorgan piihendab piisavalt acga selle kindlustamisele, et
16ikes 1 osutatud teemasid voetakse nduetekohaselt arvesse, ja et juhtorgan eraldab

piisavalt vahendeid koigile investeerimisiihingule avanevate oluliste riskide juhtimiseks.

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud loovad juhtorgani juurde aruandlusahelad

koigi oluliste riskide ning koigi riskijuhtimispohimdtete ja nende muudatuste jaoks.

Liikmesriigid kohustavad koiki investeerimisiihinguid, mis ei vasta artikli 32 1dike 4
punktis a sitestatud kriteeriumidele, moodustama riskikomisjoni, kuhu kuuluvad
juhtorgani litkmed, kes ei tdida asjaomases investeerimisiihingus tihtegi tegevjuhtimise

funktsiooni.
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Esimeses 1digus osutatud riskikomisjoni litkkmetel on asjakohased teadmised, oskused ja
asjatundlikkus, et tdielikult moista, juhtida ja jilgida investeerimisiihingu riskistrateegiat ja
riskivalmidust. Nad tagavad, et riskikomisjon ndustab juhtorganit seoses
investeerimisiihingu praeguse ja tulevase iildise riskivalmiduse ja -strateegiaga ning
abistab juhtorganit kdrgema juhtkonna poolt kdnealuse strateegia rakendamise iile
jérelevalve tegemises. Juhtorganile jdib tildine vastutus investeerimisithingu

riskistrateegiate ja -poliitika eest.

Liikmesriigid tagavad, et jarelevalvefunktsiooni tiitval juhtorganil ja kdnealuse juhtorgani
riskikomisjonil, kui see on loodud, on juurdepiis teabele investeerimisiihingule avanevate

vO1 avaneda voivate riskide kohta.
Artikkel 29
Riskide kdsitlemine

Péadevad asutused tagavad, et investeerimisiihingutel on tugevad strateegiad, pdhimadtted,

protsessid ja siisteemid, et teha kindlaks, modta, juhtida ja jélgida jargmist:

a)  kliendile tekitatava riski olulised allikad ja mdju, samuti igasugune oluline moju

omavahenditele;

b)  turule tekitatava riski olulised allikad ja mdju, samuti igasugune oluline moju

omavahenditele;

c) investeerimisithingule avalduva riski olulised allikad ja moju, eelkdige need, mis

voivad olemasolevate omavahendite taset vihendada;
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d)  likviidsusrisk asjakohastel ajavahemikel (sealhulgas péevasisene), et tagada
investeerimisiithingu likviidsete vahendite piisav tase, sealhulgas seoses punktides a,

b ja c nimetatud riskide oluliste allikate késitlemisega.

Strateegiad, pohimotted, protsessid ja slisteemid peavad vastama investeerimisiihingu
keerukusele, riskiprofiilile ja tegevuse ulatusele ning juhtorgani kindlaks mairatud
riskitaluvusele ning peegeldama asjaomase investeerimisiithingu olulisust igas litkmesriigis,

kus ta tegutseb.

Esimese 10igu punkti a ja teise 10igu kohaldamisel votavad padevad asutused arvesse

riigisisest digust, mis reguleerib kliendi raha lahusust.

Esimese 10igu punkti a kohaldamisel kaaluvad investeerimisiihingud oma riskide tohusa

juhtimise vahendina kutsekindlustuse sdlmimist.

Esimese 16igu punkti ¢ kohaldamisel hdlmavad investeerimisithingule endale avalduva
riski olulised allikad, kui see on asjakohane, olulisi muutusi vara bilansilises vaértuses,
sealhulgas noudeid seotud vahendajate suhtes, klientide voi vastaspoolte maksejouetust,
finantsinstrumendi-, valuuta- ja kaubapositsioone ning kohustusi kindlaksméératud

hiivitisega pensioniskeemide suhtes.
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Investeerimisiihingud kaaluvad hoolikalt igasugust olulist mdju omavahenditele, kui
selliseid riske ei ole asjakohaselt arvesse voetud méaruse (EL) 2019/...* artikli 11 kohaselt

arvutatud omavahendite nGuetes.

Kui investeerimisiihingud peavad end likvideerima voi oma tegevuse 10petama, nduavad
padevad asutused, et investeerimisiihingud, pidades silmas nende drimudelite ja -
strateegiate elujoulisust ja kestlikkust, kaaluksid kogu turult véljumise protsessi jooksul
hoolikalt nii ajaliselt kui ka omavahendite ja likviidsete vahendite haldamise seisukohalt

realistlikke ndudeid ja vajalikke ressursse.

Erandina artiklist 25 kohaldatakse kdesoleva artikli 16ike 1 punkte a, ¢ ja d
investeerimisiihingute suhtes, kes vastavad maaruse (EL) 2019/..." artikli 12 Idikes 1

satestatud viikeseks ja mitteseotud investeerimisiihinguks kvalifitseerumise tingimustele.

Komisjonil on digus votta kooskodlas artikliga 58 vastu delegeeritud digusakte kéesoleva
direktiivi tdiendamiseks, et tagada investeerimisiihingute strateegiate, poliitika, protsesside
ja siisteemide tugevus. Komisjon vatab seda tehes arvesse suundumusi finantsturgudel,
eelkdige uute finantstoodete tekkimist ja raamatupidamisstandardite arengut ning muutusi,

mis lihtsustavad jdrelevalvetavade iihtsustamist.

+

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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Artikkel 30

Tasustamispoliitika

1. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud jargivad selliste tootajate kategooriate
puhul nagu kdrgem juhtkond, riskivotjad, kontrollifunktsiooni tiitmisse kaasatud to6tajad
ning kdigi selliste tootajate puhul, kelle kogu to6tasu vordub vihemalt korgema juhtkonna
vOi riskivdtjate vdikseima tootasuga ja kelle ametialane tegevus mdjutab oluliselt
investeerimisiihingu riskiprofiili voi hallatavat vara, tasustamispoliitika kehtestamisel ja

kohaldamisel jargmisi pohimotteid:

a)  tasustamispoliitika on selge ja dokumenteeritud ning vastab investeerimisiithingu

suurusele, sisemisele korraldusele ning tegevuse laadile, ulatusele ja keerukusele;
b)  tasustamispoliitika on sooneutraalne tasustamispoliitika;

c) tasustamispoliitika on kooskdlas usaldusvédrse ja tulemusliku riskijuhtimisega ja

edendab seda;

d) tasustamispoliitika on kooskdlas investeerimisiihingu aristrateegia ja eesmirkidega

ning selles vOetakse samuti arvesse investeerimisotsuste pikaajalist moju;
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g)

h)

tasustamispoliitika holmab huvide konflikti véltimise meetmeid, soodustab
vastutustundlikke dritavasid ning edendab teadlikkust riskidest ja ettevaatlikku

riskide votmist;

investeerimisiihingu jarelevalvefunktsiooni tditev juhtorgan kehtestab
tasustamispoliitika ja vaatab selle perioodiliselt 1&bi ning tal on iildine vastutus selle

rakendamise jarelevalve eest;

kontrollifunktsiooni raames toimub vahemalt korra aastas tasustamispoliitika

rakendamise keskne ja sdltumatu sisekontroll;

kontrollifunktsiooni tditvad tootajad on sdltumatud nende jarelevalve all olevatest
ariiiksustest, neil on asjakohased volitused ning neid tasustatakse vastavalt sellele,
kuidas nad saavutavad oma funktsiooniga seotud eesmaérke, soltumata nende

kontrollitavate tegevusvaldkondade to6tulemustest;

riskijuhtimise ja vastavuskontrolli funktsiooni tditvate kdrgema taseme tootajate
tootasu on artiklis 33 osutatud todtasukomisjoni otsese jarelevalve all, voi kui sellist

komisjoni ei ole loodud, jarelevalvefunktsiooni tditva juhtorgani otsese jirelevalve

all;
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j)  vottes arvesse riigisiseseid tootasu midramise norme, eristatakse tasustamispoliitikas

selgelt kriteeriume, mille jargi madratakse

1) fikseeritud pohitasu, mis kajastab eelkodige asjakohaseid erialaseid kogemusi ja
organisatsioonisisest vastutust vastavalt totaja toolepingu juurde kuuluvale

tookirjeldusele;

i1)  muutuvtasu, mis kajastab tootaja pidevaid ja riskiga korrigeeritud tulemusi

ning t66d, mis on tehtud lisaks tookirjeldusele vastavale toole;

k)  pdhitasu moodustab kogu tootasust piisavalt suure osa ning voimaldab rakendada
taielikult paindlikku to6tasu muutuvkomponentide poliitikat, sealhulgas kasutada

vOimalust todtasu muutuvkomponenti mitte maksta.

2. Lodike 1 punkti k kohaldamisel tagavad litkmesriigid, et investeerimisithingud méaravad
oma tasustamispoliitikas kindlaks asjakohased kogutasu muutuvkomponendi ja fikseeritud
komponendi suhtarvud, vottes arvesse investeerimisiihingu tegevust ja seonduvaid riske

ning 16ikes 1 osutatud tdotajate kategooriate moju investeerimisithingu riskiprofiilile.

3. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud kehtestavad ja kohaldavad 16ikes 1
osutatud pohimdtteid viisil, mis on sobiv nende suurust ja sisemist korraldust ning

tegevuse laadi, ulatust ja keerukust silmas pidades.
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4. EBA to6tab ESMAga konsulteerides vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et
tdpsustada asjakohaseid kriteeriumeid selliste totajate kategooriate kindlaksmadramiseks,
kelle ametialane tegevus mojutab oluliselt investeerimisiihingu riskiprofiili, nagu on
osutatud kdesoleva artikli 16ikes 1. EBA ja ESMA votavad nduetekohaselt arvesse
komisjoni soovitust 2009/384/EU" ning olemasolevaid tasustamissuuniseid
direktiivide 2009/65/EU, 2011/61/EL ja 2014/65/EL raames ning piiiiavad minimeerida

lahknevusi kehtivatest satetest.

EBA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt

... [18 kuud pérast kéesoleva direktiivi joustumise kuupéeva].

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat direktiivi, vottes vastu esimeses 10igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas mééruse (EL) nr 1093/2010
artiklitega 10-14.

Komisjoni 30. aprilli 2009. aasta soovitus 2009/384/EU palgapoliitika kohta finantsteenuste
sektoris (ELT L 120, 15.5.2009, 1k 22).
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Artikkel 31

Erakorralist avaliku sektori finantstoetust saavad investeerimistihingud

Liikmesriigid tagavad, et kui investeerimisiihing saab direktiivi 2014/59/EL artikli 2 16ike 1

punktis 28 mairatletud erakorralist avaliku sektori finantstoetust:
a) ei maksa kdnealune investeerimisiihing juhtorgani litkmetele muutuvtasu;

b) kui muutuvtasu, mida makstakse teistele tootajatele peale juhtorgani litkmete, ldheks
vastuollu investeerimisiihingu tugeva kapitalibaasi séilitamisega ja erakorralise avaliku
sektori finantstoetuse digeaegse 10ppemisega, kehtestatakse muutuvtasule piirang, mis

vastab teatavale osale netosissetulekust.

Artikkel 32

Muutuvtasu

1. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingu poolt artikli 30 Idikes 1 osutatud tootajate
kategooriatele médratav ja makstav muutuvtasu vastab koigile jargmistele nduetele

samadel tingimustel, mis on sitestatud artikli 30 1dikes 3:

a)  kui muutuvtasu on seotud tootulemustega, pohineb selle kogusumma tiksikisiku ja

asjaomase driliksuse ning investeerimisiihingu iildiste tulemuste hindamisel,
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b)

g)

h)

uiksikisiku tootulemuste hindamisel voetakse arvesse nii finants- kui ka muid

kriteeriume;

punktis a osutatud toStulemuste hindamisel 1dhtutakse mitmeaastasest ajavahemikust

ning selles voetakse arvesse investeerimisiihingu dritsiiklit ja aririske;
muutuvtasu ei mojuta investeerimisiihingu suutlikkust tagada tugev kapitalibaas;

muutuvtasu on garanteeritud ainult uutele to6tajatele liksnes nende esimesel tdéoaastal

ning kui investeerimisiihingul on tugev kapitalibaas;

toolepingu ennetéhtacgse 10petamisega seotud maksed kajastavad isiku poolt aja
jooksul saavutatud tulemusi ja nendega ei premeerita ebadnnestumist voi

tileastumist;

hiivitisega voi eelmisest todlepingust viljaostmisega seotud todtasupaketid sobivad

kokku investeerimistihingu pikaajaliste huvidega;

selliste tootulemuste moGtmisel, mida kasutatakse muutuvtasu reservi arvutamise
alusena, voetakse arvesse igat liiki praegusi ja tulevasi riske, kapitalikulusid ja

vastavalt madrusele (EL) 2019/..." vajalikku likviidsust;

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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1)  tootasude muutuvkomponentide jaotuses investeerimisiihingus voetakse arvesse

kdiki praegusi ja tulevasi riske;
j)  vidhemalt 50 % muutuvtasust koosneb jargmistest instrumentidest:

1) aktsiad vOi osad vOi samavairsed osalused, sdltuvalt asjaomase

investeerimistihingu diguslikust vormist;

ii)  aktsiate v0i osadega seotud instrumendid voi samavéirsed mitterahalised

instrumendid, sdltuvalt asjaomase investeerimisiihingu diguslikust vormist;

iii) tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvad instrumendid, teise
taseme omavahenditesse kuuluvad instrumendid voi muud instrumendid, mida
on voimalik tédielikult konverteerida esimese taseme pohiomavahenditesse
kuuluvateks instrumentideks voi hinnata alla ning mis kajastavad adekvaatselt

investeerimisithingu krediidikvaliteeti pikemas perspektiivis;

iv)  mitterahalised instrumendid, mis vastavad valitsetavate portfellide

instrumentide struktuurile;

k)  kui investeerimisiihing ei emiteeri iihtegi punktis j osutatud instrumenti, vdivad
pidevad asutused erandina nimetatud punktist lubada kasutada samu eesmirke téitvat

alternatiivset korda;
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D

viahemalt 40 % muutuvtasust liikatakse edasi kolme kuni viie aasta vorra, nagu on
asjakohane, arvestades investeerimisiihingu aritsiiklit, tegevuse laadi, riske ja
asjaomase tooOtaja tegevust, vilja arvatud juhul, kui muutuvtasu on eriti suur ja edasi

liikkatakse vahemalt 60 % summast;

muutuvtasu viahendatakse kuni 100 %, kui investeerimisiihingu finantstulemused on
tagasihoidlikud voi negatiivsed, muu hulgas maluse voi tagasindudediguse teel, mille
suhtes kohaldatakse investeerimisiihingu kehtestatud kriteeriume, mis puudutavad

eelkdige olukordi, mille puhul

1)  asjaomane isik osales investeerimisiihingule olulist kahju tekitanud tegevuses

vO1 oli selle eest vastutav;
i1)  asjaomast isikut ei késitata enam sobiva ega nduetele vastavana;

vabatahtlikud pensionihiivitised on kooskdlas investeerimisiihingu &ristrateegia,

eesmarkide, védrtuste ja pikaajaliste huvidega.

Loike 1 kohaldamisel tagavad litkmesriigid, et

a) artikli 30 1dikes 1 osutatud isikud ei kasuta 16ikes 1 osutatud pohimotete
kahjustamiseks isiklikke riskimaandamisstrateegiaid ega tootasu- ja
vastutuskindlustust;
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b)  muutuvtasu ei maksta finantsvahendite vdi meetoditega, mis muudavad lihtsamaks

kéesoleva direktiivi voi méaruse (EL) 2019/...* tditmata jdtmise.

Loike 1 punkti j kohaldamisel kohaldatakse nimetatud séttes osutatud instrumentide suhtes
asjakohaseid blokeerimispohimotteid, mis on mdeldud selleks, et viia iiksikisiku stiimulid
kooskdlla investeerimisithingu, tema vdlausaldajate ja klientide pikemaajaliste huvidega.
Liikmesriigid ja nende pddevad asutused vdivad seada kdnealuste instrumentide liikidele ja
struktuurile piiranguid voi keelata teatavate instrumentide kasutamise muutuvtasu

maksmiseks.

Laike 1 punkti | kohaldamisel ei voi edasi liikkatud muutuvtasu saada enne

proportsionaalselt makstavat todtasu.

Kui td6taja lahkub investeerimisiihingust enne pensioniikka joudmist, hoiab
investeerimisiihing ldike 1 punkti n kohaldamisel vabatahtlikke pensionimakseid viie aasta
jooksul punktis j osutatud instrumentide kujul. Kui td6taja jouab pensioniikka ja liheb
pensionile, makstakse vabatahtlik pension tootajatele vilja 16ike 1 punktis j osutatud

instrumentide kujul, tingimusel et kohaldatakse viie aasta pikkust ooteperioodi.

+

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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4. Ldoike 1 punkte j ja 1 ning 16ike 3 kolmandat 15iku ei kohaldata jargmiste suhtes:

a) investeerimisiihing, mille bilansilise ja bilansivélise vara vairtus oli asjaomasele
majandusaastale vahetult eelnenud nelja-aastasel ajavahemikul keskmiselt

100 miljonit eurot voi sellest viiksem:;

b) isik, kelle aastane muutuvtasu ei ole suurem kui 50 000 eurot ega moodusta iile iihe

neljandiku tema aastasest kogutasust.

5. Erandina 16ike 4 punktist a voib litkmesriik suurendada nimetatud punktis osutatud

iilempiiri, kui investeerimisiihing vastab jargmistele kriteeriumidele:

a) investeerimisiihing ei ole asutamisliikmesriigis vara koguvéirtuse alusel iiks kolmest

suurimast investeerimisiihingust;

b) investeerimisiihing ei pea tditma kohustusi v4i peab tditma lihtsustatud kohustusi,
mis on seotud finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse kavandamisega vastavalt

direktiivi 2014/59/EL artiklile 4;

c) investeerimisithingu kauplemisportfelliga seotud bilansilise ja bilansivilise tegevuse

maht on 150 miljonit eurot v4i véiksem;

PE-CONS 79/1/19 REV 1 80
ET



d) investeerimisiihingu tuletisinstrumentidega seotud bilansilise ja bilansivilise

tegevuse maht on 100 miljonit eurot voi vdiksem;
e) llempiir ei lileta 300 miljonit eurot ning

f)  lilempiiri tostmine on asjakohane, vottes arvesse investeerimisiihingu tegevuse laadi
ja ulatust, sisemist korraldust, ja kui see on kohaldatav, sellise konsolideerimisgrupi

tunnuseid, kuhu ta kuulub.

Erandina 16ike 4 punktist a voib liikmesriik nimetatud punktis osutatud iilempiiri
vihendada, kui selle vihendamine on asjakohane seoses investeerimisiithingu tegevuse
laadi ja ulatuse, sisemise korralduse, ja kui see on kohaldatav, sellise konsolideerimisgrupi

tunnustega, kuhu ta kuulub.

Erandina 16ike 4 punktist b voib litkmesriik otsustada, et td6tajate suhtes, kellel on digus
aastasele muutuvtasule, mis on vidiksem kui nimetatud punktis osutatud iilempiir ja
osakaal, ei kohaldata nimetatud punktis séitestatud erandit riigisisese turu
tasustamistavadega seotud eripira v3i asjaomaste tdotajate tootilesannete ja tooprofiili

tottu.

EBA t66tab ESMAga konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et
tapsustada 1oike 1 punkti j alapunktis 1ii sdtestatud tingimustele vastavate instrumentide

litkke ja tdpsustada 16ike 1 punktis k sdtestatud voimalikku alternatiivset korda.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 81

ET



EBA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt

... [18 kuud pérast kéesoleva direktiivi joustumise kuupdev].

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat direktiivi, vOttes vastu esimeses 10igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskodlas médruse (EL) nr 1093/2010
artiklitega 10—14.

0. EBA votab ESMAga konsulteerides vastu suuniseid, mis lihtsustavad 1oigete 4, 5 ja 6

rakendamist ja tagavad nende iihetaolise kohaldamise.

Artikkel 33

Tootasukomisjon

1. Liikmesriigid tagavad, et investeerimisithingud, kes ei vasta artikli 32 1dike 4 punktis a
satestatud kriteeriumidele, moodustavad tootasukomisjoni. Todtasukomisjoni koosseis on
sooliselt tasakaalustatud ja ta teeb piddevaid ja sdltumatuid otsuseid tasustamispoliitika ja -
tavade ning riski, kapitali ja likviidsuse juhtimiseks loodud stiimulite kohta.

Tootasukomisjoni voib moodustada konsolideerimisgrupi tasandil.
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2. Liikmesriigid tagavad, et tootasukomisjon vastutab tasustamist kisitlevate otsuste
ettevalmistamise eest, sealhulgas selliste otsuste ettevalmistamise eest, millel on moju
asjaomase investeerimisiithingu riskile ja riskijuhtimisele ning mille peab tegema juhtorgan.
Tootasukomisjoni esimees ja liikkmed on juhtorgani liikkmed, kes ei tdida asjaomases
investeerimisiihingus tihtegi tegevjuhtimise funktsiooni. Kui riigisisese digusega on ette
nihtud tootajate esindatus juhtorganis, kuulub to6tasukomisjoni iiks voi mitu toStajate

esindajat.

3. Loikes 2 osutatud otsuste ettevalmistamisel vitab todtasukomisjon arvesse
investeerimisiihingu aktsionéride vdi osanike, investorite ja muude sidusrithmade

pikaajalisi huve ning avalikku huvi.

Artikkel 34

Tasustamispoliitika jdrele vaatamine

1. Liikmesriigid tagavad, et pddevad asutused koguvad teavet, mis avalikustatakse vastavalt
madruse (EL) 2019/..." artikli 51 esimese 16igu punktidele ¢ ja d, samuti
investeerimisiithingute esitatud teavet soolise palgalohe kohta, ning kasutavad seda

tasustamissuundumuste ja -tavade vordlemiseks.

Padevad asutused edastavad selle teabe EBA-Ie.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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2. EBA kasutab vastavalt 1digetele 1 ja 4 padevatelt asutustelt saadud teavet

tasustamistrendide ja -tavade vordlemiseks liidu tasandil.

3. EBA annab ESMAga konsulteerides vélja suunised usaldusvéérse tasustamispoliitika
kohaldamise kohta. Nendes suunistes voetakse arvesse vahemalt artiklites 30—-33 osutatud

ndudeid ja soovituses 2009/384/EU esitatud usaldusviirse tasustamispoliitika pdhimdtteid.

4. Liitkmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud annavad padevatele asutustele 1 miljoni
euro suuruste tootasuvahemike kaupa teavet selliste investeerimisiihingus to6tavate
fiiisiliste isikute arvu kohta, kelle to6tasu on majandusaastal 1 miljon eurot voi rohkem,
sealhulgas teavet nende tookohustuste, asjaomase drivaldkonna, palga pohiosade,

preemiate, pikaajaliste tulemustasude ja pensionimaksete kohta.

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisiihingud edastavad piddevatele asutustele taotluse

korral teabe juhtorgani voi kdrgema juhtkonna iga litkme t66tasu kogusumma kohta.

Péadevad asutused edastavad esimeses ja teises 10igus osutatud teabe EBA-le, kes avaldab
selle kokkuvotlikult paritoluliikmesriikide kaupa tihtses aruandevormis. EBA vdib
ESMAga konsulteerides anda vilja suuniseid, et lihtsustada kéesoleva 16ike rakendamist

ning tagada kogutud teabe sidusus.
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Artikkel 35

EBA aruanne keskkonna-, sotsiaalsete ja juhtimisriskide kohta

EBA koostab riskide jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi kdigus aruande, milles

kisitletakse keskkonna-, sotsiaalsete ja juhtimiseesmérkidega olulisel mééral seotud tegevusriskide

tehniliste kriteeriumide kasutuselevotmist, eesmédrgiga hinnata selliste riskide vdoimalikke allikaid ja

mdju investeerimisiihingutele, vottes seejuures arvesse keskkonna-, sotsiaalsete ja juhtimistegurite

taksonoomia valdkonna kohaldatavaid liidu digusakte.

Esimeses 10igus osutatud EBA aruanne késitleb vihemalt jargmist:

a)

b)

keskkonna-, sotsiaalsete ja juhtimisriskide, sealhulgas fiilisiliste riskide ja iileminekuriskide
méiiratlemine seoses iileminekuga kestlikumale majandusele ning sealhulgas
iileminekuriskide puhul riskid, mis on seotud vara vairtuse vihenemisega regulatiivsete
muutuste tottu, selliste riskide voimalikkuse hindamiseks vajalikud arvulised ja
kvalitatiivsed kriteeriumid ja parameetrid ning metoodika selle hindamiseks, kas
niisugused riskid voivad ilmneda lithikeses, keskmises voi pikas perspektiivis ja kas neil

riskidel voib olla investeerimisiihingule oluline finantsmdju;

hinnang sellele, kas teatava vara oluline koondumine vdib suurendada investeerimisiihingu

keskkonna-, sotsiaalseid ja juhtimisriske, sealhulgas fiiiisilisi riske ja tileminekuriske;

selliste protseduuride kirjeldus, mida investeerimisiihing voib kasutada keskkonna-,
sotsiaalsete ja juhtimisriskide, sealhulgas fiitisiliste riskide ja tileminekuriskide

tuvastamiseks, hindamiseks ja juhtimiseks;
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d) kriteeriumid ja parameetrid, mille pdhjal jarelevalveasutused ja investeerimisithingud
voivad jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi kdigus hinnata liihikeses,
keskmises voi pikas perspektiivis ilmnevate keskkonna-, sotsiaalsete ja juhtimisriskide

moju.

EBA esitab oma jirelduste kohta Euroopa Parlamendile, ndukogule ja komisjonile aruande

hiljemalt ... [kaks aastat parast kdesoleva direktiivi joustumise kuupdeval].

Selle aruande pohjal voib EBA kohasel juhul vastu votta suunised, et kehtestada jarelevalvealase
labivaatamise ja hindamise protsessi jaoks keskkonna-, sotsiaalsete ja juhtimisriskide kriteeriumid,

vottes seejuures arvesse oma kdesolevas artiklis osutatud aruande jireldusi.

3.JAGU

JARELEVALVEALASE LABIVAATAMISE JA HINDAMISE PROTSESS

Artikkel 36

Jirelevalvealane ldbivaatamine ja hindamine

1. Péddevad asutused vaatavad asjakohasel ja vajalikul méiéral, vottes arvesse
investeerimisithingu suurust, riskiprofiili ja &rimudelit, 14bi kokkulepped, strateegiad,
protsessid ja mehhanismid, mida investeerimisithingud kasutavad kéesoleva direktiivi ja
madruse (EL) 2019/..." jargimiseks, ning hindavad asjakohasel ja vajalikul maéral

usaldusvédrse juhtimise ja riskide katmise tagamiseks jargmist:

a) artiklis 29 osutatud riskid;

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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b)

d)

g)

investeerimisiihingu riskipositsioonide geograafiline paiknemine;
investeerimisithingu drimudel;

stisteemse riski hinnang, vottes arvesse siisteemse riski kindlakstegemist ja mdotmist
madruse (EL) nr 1093/2010 artikli 23 alusel v61 Euroopa Siisteemsete Riskide

Noukogu soovitusi;

ohud investeerimisiihingute vorgu- ja infosiisteemide turvalisusele, et tagada
investeerimisiihingute protsesside, andmete ja vara konfidentsiaalsus, terviklus ja

kittesaadavus;

investeerimisithingute avatus kauplemisportfellivilisest tegevusest tulenevale

intressiriskile;

investeerimisiithingute juhtimiskord ja juhtorgani litkmete suutlikkus tdita oma

ulesandeid.

Kéesoleva 1oike kohaldamisel votavad piddevad asutused nduetekohaselt arvesse, kas

investeerimisiihingul on sdlmitud kutsekindlustus.

2. Liikmesriigid tagavad, et pddevad asutused mairavad kindlaks 1dikes 1 osutatud

ldbivaatamise ja hindamise sageduse ja intensiivsuse, vottes arvesse asjaomaste

investeerimisiihingute suurust, tegevuse laadi, ulatust ja keerukust, ja kui see on

asjakohane, nende siisteemset olulisust, ning proportsionaalsuse pohimotet.
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Péddevad asutused otsustavad igal liksikjuhul eraldi, kas ja millisel viisil toimub méadruse
(EL) 2019/..." artikli 12 1dikes 1 sétestatud vidikeseks ja mitteseotud investeerimistihinguks
kvalifitseerumise tingimustele vastavate investeerimisiihingute 1dbivaatamine ja
hindamine, tehes seda iiksnes siis, kui nad peavad seda vajalikuks ldhtuvalt nende

investeerimisithingute suurusest, tegevuse laadist, ulatusest ja keerukusest.

Esimese 16igu kohaldamisel voetakse arvesse riigisisest digust, mis reguleerib kliendi raha

lahusust.

Kui padevad asutused korraldavad 16ike 1 punktis g osutatud ldbivaatamist ja hindamist,
on neil juurdepdids juhtorgani ja selle komisjonide koosolekute paevakordadele,
protokollidele ja lisadokumentidele ning juhtorgani tegevuse sise- voi vélishindamise

tulemustele.

Komisjonil on digus votta kooskodlas artikliga 58 vastu delegeeritud digusakte kéesoleva
direktiivi tdiendamiseks, et tagada, et investeerimisiihingute kokkulepped, strateegiad,
protsessid ja mehhanismid kindlustavad nende riskide usaldusvéérse juhtimise ja katmise.
Komisjon votab seda tehes arvesse suundumusi finantsturgudel, eelkdige uute
finantstoodete tekkimist ja raamatupidamisstandardite arengut ning muutusi, mis

lihtsustavad jarelevalvetavade iihtsustamist.

+

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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Artikkel 37

Sisemudelite kasutamise loa jooksev ldbivaatamine

1. Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused vaatavad korrapéraselt ja vihemalt iga kolme
aasta tagant 1dbi investeerimisiihingu vastavuse nduetele, mida tuleb jargida sisemudelite
kasutamise loa saamiseks, nagu on osutatud maaruse (EL) 2019/..." artiklis 22. Pddevad
asutused pooravad tdhelepanu eelkdige investeerimisiihingu tegevuse muutustele ja
konealuste sisemudelite rakendamisele uute toodete suhtes ning uurivad ja hindavad, kas
investeerimisiihing kasutab nende sisemudelite puhul histi vélja tootatud ja ajakohaseid
meetodeid ja tavasid. Padevad asutused tagavad, et olulised puudused, mis on avastatud
selles, kuidas investeerimisiihingu sisemudelites riski arvesse vOetakse, korvaldatakse, voi
vOetakse meetmeid nende tagajdrgede leevendamiseks, muu hulgas kehtestades

lisakapitalinduded voi suuremad korrutustegurid.

2. Kui mééruse (EL) nr 575/2013 artiklis 366 osutatud arvukad iiletamised nditavad, et turule
tekitatava riski sisemudelid ei ole voi ei ole enam tipsed, tithistavad paddevad asutused
sisemudelite kasutamise loa voi rakendavad asjakohaseid meetmeid tagamaks, et

sisemudeleid tdiustatakse viivitamata méératud tdhtaja jooksul.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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Kui investeerimisiihing, kes on saanud sisemudelite kasutamise loa, ei vasta enam nende
sisemudelite kohaldamise nduetele, nduavad padevad asutused, et investeerimisiihing kas
toendaks, et nduetele mittevastavuse moju on ebaoluline, voi esitaks kava ja tihtaja
nouetele vastavuse tagamiseks. Pddevad asutused nduavad esitatud kava tiaiustamist, kui on
ebatdendoline, et sellega saavutatakse tédielik nduetele vastavus, voi kui téhtaeg ei ole

sobiv.

Kui on ebatdenéoline, et investeerimisiihing saavutab vastavuse ette ndhtud tdhtajaks, voi
kui ta ei ole piisavalt tdendanud, et nduetele mittevastavuse moju on ebaoluline, tagavad
litkmesriigid, et padevad asutused tiihistavad sisemudelite kasutamise loa vdi piiravad seda
nii, et see kehtiks ainult nouetele vastavates valdkondades voi valdkondades, kus nouetele

vastavus on vOimalik sobivaks tdhtajaks saavutada.

EBA analiiiisib investeerimisiihingute 1dikes sisemudeleid ja seda, kuidas sisemudeleid
kasutavad investeerimisiihingud késitlevad sarnaseid riske voi riskipositsioone. Ta teavitab

sellest ESMAt.
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Selleks et edendada iihtseid, tdhusaid ja tulemuslikke jérelevalvetavasid, tootab EBA
kooskdlas madruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 16 kdnealuse analiilisi pohjal vilja
vordlusaluseid sisaldavad suunised selle kohta, kuidas investeerimisiihingud peaksid
sisemudeleid kasutama ja kuidas konealustes mudelites tuleks sarnaseid riske voi

riskipositsioone késitleda.

Liikmesriigid kutsuvad pidevaid asutusi iiles votma seda analiiiisi ja neid suuniseid arvesse

16ikes 1 osutatud ldbivaatamises.

4. JAGU

JARELEVALVEMEETMED JA -VOLITUSED

Artikkel 38

Jarelevalvemeetmed

Pédevad asutused kohustavad investeerimisithinguid votma varakult vajalikke meetmeid jargmiste

probleemide lahendamiseks:
a) investeerimisiihing ei tdida kdesoleva direktiivi voi médruse (EL) 2019/..." ndudeid;

b) padevatel asutustel on tdendeid, et investeerimisiihing rikub jérgneva 12 kuu jooksul
toendoliselt kiesoleva direktiivi lilevotmiseks vastu voetud riigisiseseid sitteid voi madrust

(EL) 2019/...".

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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Artikkel 39

Jdrelevalvevolitused

1. Liikmesriigid tagavad, et padevatel asutustel on vajalikud jéarelevalvevolitused, et sekkuda

oma kohustuste tiitmisel tohusalt ja proportsionaalselt investeerimisiihingute tegevusse.

2. Artikli 36, artikli 37 1dike 3, artikli 38 ja maaruse (EL) 2019/...* kohaldamisel on

padevatel asutustel volitus

a)  noduda kdesoleva direktiivi artiklis 40 sdtestatud tingimustel, et
investeerimisiihingutel oleks lisaks madruse (EL) 2019/..." artiklis 11 ndutule
rohkem omavahendeid, voi kohandada ndutavaid omavahendeid ja likviidset vara

asjaomaste investeerimisiihingute dritegevuse olulise muutuse korral;

b)  nduda kooskdlas artiklitega 24 ja 26 rakendatud korra, protseduuride, mehhanismide

ja strateegiate tugevdamist;

c) nduda, et investeerimisiihingud esitaksid iihe aasta jooksul kdesoleva direktiivi ja
maédruse (EL) 2019/..." kohastele jirelevalvealastele nduetele vastavuse taastamise
kava, médraksid selle rakendamise tdhtaja ning tdiustaksid kava ulatuse ja tihtaja

o0sas;

d) nduda, et investeerimisiithingud kohaldaksid spetsiifilist eraldiste tegemise korda voi

vara kasitlemist tulenevalt omavahendite nduetest;

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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g)

h)

)

k)

D

piirata investeerimisiihingute dritegevust, operatsioone voi vorgustikku voi nduda
sellise tegevuse 10petamist, mis tekitab asjaomase investeerimisithingu

rahanduslikule usaldusvéarsusele liigseid riske;

noduda investeerimisiihingute tegevuse, toodete ja siisteemidega seotud riskide

vihendamist, sealhulgas edasiantud tegevuses;

nduda, et investeerimisiihingud kehtestaksid muutuvtasule piirangu, mis vastab
teatavale protsendile netosissetulekust, kui muutuvtasu ei ole kooskdlas tugeva

kapitalibaasi sdilitamisega;

nduda, et investeerimisiihingud kasutaksid puhaskasumit omavahendite

tugevdamiseks;

piirata investeerimisiihingu viljamakseid voi intressimakseid aktsionéridele,
osanikele v0i tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvate
instrumentide omanikele voi need keelata, kui piiramine voi keelustamine ei too

kaasa investeerimisiihingu makseviivitust;

kehtestada kéesolevas direktiivis ja maaruses (EL) 2019/...* sitestatud nduetega
vorreldes tdiendava voi sagedasema aruandluse nduded, sealhulgas aruandlus

kapitali- ja likviidsuspositsioonide kohta;
kehtestada likviidsuse erinduded kooskdlas artikliga 42;

nouda tdiendavat avalikustamist;

+

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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m) noduda, et investeerimisiihingud vihendaksid ohte investeerimisiihingute vorgu- ja
infosiisteemide turvalisusele, et tagada investeerimisiihingute protsesside, andmete ja

vara konfidentsiaalsus, terviklus ja kittesaadavus.

Loike 2 punkti j kohaldamisel vdivad padevad asutused kehtestada investeerimisiihingutele
tdiendava voi sagedasema aruandluse nduded iiksnes siis, kui asjaomane aruandlus ei ole

dubleeriv ja tdidetud on iiks jargmine tingimus:
a)  tegemist on lihega artikli 38 punktides a ja b osutatud juhtudest;
b)  piddev asutus peab vajalikuks koguda artikli 38 punktis b osutatud tdendeid.

c) tdiendav teave on vajalik artiklis 36 osutatud jirelevalvealase ldbivaatamise ja

hindamise protsessiks.

Teavet peetakse dubleerivaks, kui sama voi pohimdtteliselt sama teave on padeval asutusel
juba olemas, see on pddeva asutuse poolt tuletatav voi hangitav muude vahenditega,
milleks ei ole vaja nduda investeerimisiithingult selle esitamist. Kui teave on padevale
asutusele kittesaadav sellises vormingus voi sellise tdpsusega, mis erineb esitamisele
kuuluva lisateabe vormingust voi tidpsusest, siis ei noua padev asutus lisateabe esitamist,
kui ta saab erinevast vormingust voi tdpsusest hoolimata tuletada pohimotteliselt sama

teabe.
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Artikkel 40

Tdiendavate omavahendite noue

1. Pédevad asutused kehtestavad artikli 39 15ike 2 punktis a osutatud tdiendavate
omavahendite ndude ainult siis, kui nad on artiklite 36 ja 37 kohaste ldbivaatamiste

tulemusel kindlaks teinud, et investeerimisiihing on {ihes jargmises olukorras:

a)  investeerimisithingut ohustavad riskid vai riskielemendid vdi investeerimisiihing
tekitab teistele riske, mis on olulised ja mida maéruse (EL) 2019/...* III v6i IV osas

sdtestatud omavahendite noue ja eelkdige K-teguri ndue ei kata voi ei kata piisavalt;

b)  investeerimisiihing ei vasta artiklites 24 ja 26 sétestatud nduetele ning muud
jarelevalvemeetmed tdendoliselt ei paranda korda, protseduure, mehhanisme ja

strateegiaid sobiva aja jooksul piisavalt;

c)  kauplemisportfelli usaldusvairse hindamise kohandamine ei ole piisav, et
voimaldada investeerimisiihingul tavapéraste turutingimuste korral miitia voi

maandada oma positsioone lithikese aja jooksul ilma olulist kahju kandmata;

d)  kooskdlas artikliga 37 tehtud ldbivaatamisest ndhtub, et lubatud sisemudelite
kohaldamise nduetele mittevastavus toob tdendoliselt kaasa ebapiisava

kapitalitaseme;

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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e) investeerimisiihing ei suuda korduvalt saavutada voi sdilitada artiklis 41 sétestatud

piisavat tdiendavate omavahendite taset.

Kéesoleva artikli 10ike 1 punkti a kohaldamisel késitatakse riske voi riskielemente madruse
(EL) 2019/..." Il ja IV osas sitestatud omavahendite ndudega mitte kaetuna voi
ebapiisavalt kaetuna ainult juhul, kui padeva asutuse poolt pérast investeerimisiihingu
kiesoleva direktiivi artikli 24 15ike 1 kohaselt tehtud hindamise jirelevalvealast
labivaatamist piisavaks peetud kapitali summad, liigid ja koosseis on kdrgemal tasemel kui

madruse (EL) 2019/..." III vdi IV osas sitestatud investeerimisithingu omavahendite ndue.

Esimese 10igu kohaldamisel v3ib piisavaks peetav kapital hdlmata riske vai riskielemente,
mis on méiruse (EL) 2019/..." III vdi IV osas sitestatud omavahendite ndudest sdnaselgelt

vélja jaetud.

Pédevad asutused midravad kindlaks artikli 39 16ike 2 punkti a kohaselt ndutava
tdiendavate omavahendite taseme, milleks on kdesoleva artikli 1dike 2 kohaselt piisavaks
loetava kapitali ning méaruse (EL) 2019/...* III voi IV osas sdtestatud omavahendite noude

vahe.

+
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Péddevad asutused kohustavad investeerimisiihinguid tditma artikli 39 16ike 2 punktis a
osutatud tdiendavate omavahendite ndude omavahenditega, mille suhtes kohaldatakse

jargmisi tingimusi:

a)  viahemalt kolm neljandikku tdiendavate omavahendite ndudest tdidetakse esimese

taseme omavahenditega;

b)  vdhemalt kolm neljandikku esimese taseme omavahenditest moodustavad esimese

taseme pohiomavahendid;

¢) neid omavahendeid ei kasutata maédruse (EL) 2019/..." artikli 11 1dike 1 punktides a,

b ja ¢ sétestatud omavahendite nduete tditmiseks.

Péadevad asutused pohjendavad kirjalikult oma otsust kehtestada artikli 39 16ike 2 punktis a
osutatud tdiendavate omavahendite ndue, esitades selge iilevaate kdesoleva artikli

16igetes 14 osutatud elementide tdielikust hindamisest. Kéesoleva artikli 1dike 1 punktis d
satestatud juhul holmab see konkreetselt selle teatavaks tegemist, miks artikli 41 1dike 1

kohast kapitalitaset ei peeta enam piisavaks.

EBA to6tab ESMAga konsulteerides vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu,
milles tdpsustatakse, kuidas mdota 16ikes 2 osutatud riske ja riskielemente, sealhulgas riske
ja riskielemente, mis on méaruse (EL) 2019/...* III voi IV osas sétestatud omavahendite

noudest sonaselgelt vilja jaetud.

+

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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EBA tagab, et regulatiivsete tehniliste standardite eelndu sisaldab artikli 39 15ike 2
punktis a osutatud tdiendavate omavahendite suuruse esialgseid kvalitatiivseid
parameetreid, vottes arvesse investeerimisiihingute voimalikke drimudeleid ja diguslikke

vorme, ning et nimetatud eelndu on proportsionaalne seoses jairgmisega:
a)  investeerimisiihingute ning padevate asutuste rakendamiskoormus;

b)  vOimalus, et omavahendite nduete kdrgema taseme kohaldamine juhul, kui
investeerimisiihingud ei kasuta sisemudeleid, voib digustada 16ike 2 kohaste riskide

ja riskielementide hindamisel vdiksemate omavahendite nouete kehtestamist.

EBA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt

... [18 kuud pérast kéesoleva direktiivi joustumise kuupdeval].

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat direktiivi, vOttes vastu esimeses 10igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas mééruse (EL) nr 1093/2010
artiklitega 10—14.

7. Péadevad asutused voivad kooskolas 16igetega 1-6 kehtestada tdiendavate omavahendite
ndude investeerimisiihingu suhtes, mis vastab maaruse (EL) 2019/...* artikli 12 15ikes 1
satestatud viikeseks ja mitteseotud investeerimisiihinguks kvalifitseerumise tingimustele,
lahtudes iiksikjuhtumipohisest hinnangust ning juhul, kui piddev asutus peab seda

pohjendatuks.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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Artikkel 41

Tdiendavate omavahendite suunis

Proportsionaalsuse pShimotet arvesse vottes ning maaruse (EL) 2019/..." artikli 12

16ikes 1 sitestatud véikeseks ja mitteseotud investeerimisiihinguks kvalifitseerumise
tingimustele mittevastavate investeerimisithingute suurusele, siisteemsele olulisusele,
tegevuse laadile, ulatusele ja keerukusele vastavalt voivad piddevad asutused nduda
investeerimisiihingutelt sellist omavahendite taset, mis artikli 24 pohjal iiletab piisaval
madral maaruse (EL) 2019/..." III osas ja kdesolevas direktiivis sitestatud ndudeid,
sealhulgas artikli 39 16ike 2 punktis a osutatud tdiendavate omavahendite nduet, tagamaks,
et majanduse tsiikliline kdikumine ei pohjusta konealuste nduete rikkumist ega ohusta

investeerimisithingu voimalust nduetekohaselt end likvideerida ja oma tegevus 10petada.

Péddevad asutused vaatavad asjakohasel juhul 14bi omavahendite taseme, mille
investeerimisiihing, mis ei vasta méaruse (EL) 2019/..." artikli 12 1dikes 1 sétestatud
viikeseks ja mitteseotud investeerimisiihinguks kvalifitseerumise tingimustele, on
kooskdlas kdesoleva artikli 1dikega 1 kehtestanud, ja kui see on asjakohane, teavitavad
asjaomast investeerimisiihingut 1dbivaatamise jareldustest, sealhulgas kooskodlas kdesoleva
artikli 18ikega 1 kehtestatud omavahendite taseme kohandamise eeldamisest. Kdnealuses
teavituses ndidatakse, mis kuupdevaks peab kapitalitase olema vastavalt padeva asutuse

ndudmisele kohandatud.

+
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Artikkel 42

Likviidsuse erinouded

1. Pédevad asutused kehtestavad kdesoleva direktiivi artikli 39 16ike 2 punktis k osutatud
likviidsuse erinduded ainult juhul, kui nad jareldavad kédesoleva direktiivi artiklite 36 ja 37
kohaselt tehtud labivaatamistest ldhtuvalt, et investeerimisiihing, mis ei vasta mééruse (EL)
2019/...* artikli 12 16ikes 1 sitestatud vdikeseks ja mitteseotud investeerimisithinguks
kvalifitseerumise tingimustele, vdi mis vastab maéruse (EL) 2019/..." artikli 12 1dikes 1
sdtestatud tingimustele, kuid mida ei ole médéruse (EL) 2019/..." artikli 43 1dike 1 kohaselt

likviidsusnduete tiitmisest vabastatud, on iihes jargmises olukorras:

a) investeerimisithingut ohustavad likviidsusrisk voi likviidsusriski elemendid, mis on
olulised ja mida méaruse (EL) 2019/..." V osas sitestatud likviidsusndue ei kata voi

ei kata piisavalt;

b) investeerimisiihing ei vasta kdesoleva direktiivi artiklites 24 ja 26 sdtestatud nduetele
ning muud haldusmeetmed tdenéoliselt ei paranda korda, protsesse, mehhanisme ja

strateegiaid sobiva aja jooksul piisavalt.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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2. Kéesoleva artikli 16ike 1 punkti a kohaldamisel kéasitatakse likviidsusriski voi
likviidsusriski elemente maéaruse (EL) 2019/..." V osas sitestatud likviidsusnoudega mitte
kaetuna voi ebapiisavalt kaetuna ainult juhul, kui pddeva asutuse poolt parast
investeerimisiihingu kdesoleva direktiivi artikli 24 16ike 1 kohaselt tehtud hindamise
jérelevalvealast ldbivaatamist piisavaks peetud likviidsuse ulatus ja liigid on kdrgemal

tasemel kui méadruse (EL) 2019/..." V osas sitestatud investeerimisiihingu likviidsusndue.

3. Pédevad asutused midravad kindlaks kdesoleva direktiivi artikli 39 16ike 2 punkti k
kohaselt noutava likviidsuse eritaseme, milleks on kédesoleva artikli 16ike 2 kohaselt
piisavaks peetava likviidsuse ning mééruse (EL) 2019/..." V osas sitestatud

likviidsusnoude vahe.

4. Péadevad asutused kohustavad investeerimisiihinguid tiitma kiesoleva direktiivi artikli 39
15ike 2 punktis k osutatud likviidsuse erinduet méiruse (EL) 2019/..." artiklis 43 sitestatud

likviidse varaga.

5. Péadevad asutused pohjendavad kirjalikult oma otsust kehtestada artikli 39 16ike 2 punktis k
osutatud likviidsuse erindue, esitades selge iilevaate kdesoleva artikli 15igetes 1-3 osutatud

elementide taielikust hindamisest.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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6. EBA to6tab ESMAga konsulteerides vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et
tdpsustada investeerimisiihingute suurust, iilesehitust, sisemist korraldust ning nende
tegevuse laadi, ulatust ja keerukust arvesse vottes, kuidas 1dikes 2 osutatud likviidsusriski

ja likviidsusriski elemente moddetakse.

EBA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt

... [18 kuud pérast kéesoleva direktiivi joustumise kuupéeval].

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat direktiivi, vottes vastu esimeses 10igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskodlas médruse (EL) nr 1093/2010
artiklitega 10—14.

Artikkel 43

Koostoo kriisilahendusasutustega

Péadevad asutused teavitavad asjaomaseid kriisilahendusasutusi kdesoleva direktiivi artikli 39
16ike 2 punkti a kohaselt kehtestatud tdiendavate omavahendite ndudest direktiivi 2014/59/EL
kohaldamisalasse kuuluva investeerimisiihingu puhul ja kdesoleva direktiivi artikli 41 15ikes 2

osutatud kohanduste eeldamisest sellise investeerimisithingu puhul.
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Artikkel 44

Avaldamisnouded

Liikmesriigid tagavad, et padevatel asutustel on digus

a)

b)

nduda, et maaruse (EL) 2019/..." artikli 12 Idikes 1 sétestatud viikeseks ja mitteseotud
investeerimisiihinguks kvalifitseerumise tingimustele mittevastavad investeerimisiihingud
ja madruse (EL) 2019/..." artikli 46 15ikes 2 osutatud investeerimisiihingud avaldaksid
nimetatud madruse (EL) 2019/... artiklis 46 osutatud teabe sagedamini kui kord aastas ja

madraksid avaldamise téhtajad;

nduda, et méddruse (EL) 2019/..." artikli 12 1dikes 1 sétestatud viikeseks ja mitteseotud
investeerimisithinguks kvalifitseerumise tingimustele mittevastavad investeerimisithingud
ja madruse (EL) 2019/..." artikli 46 13ikes 2 osutatud investeerimisiihingud kasutaksid
teabe avaldamiseks peale raamatupidamisaruannete ka muid spetsiifilisi teabekanaleid ja

kohti, eelkdige investeerimisiihingute veebisaite;

nduda, et emaettevotjad avaldaksid kord aastas kas tdielikult voi viidetena vastavale
teabele oma juriidilise struktuuri ja investeerimisiihingute konsolideerimisgrupi juhtimis-
ning organisatsioonilise struktuuri kirjelduse vastavalt kdesoleva direktiivi artikli 26

16ikele 1 ja direktiivi 2014/65/EL artiklile 10.

+
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Artikkel 45

EBA teavitamise kohustus
Pédevad asutused teavitavad EBAt jargmisest:
a) artiklis 36 osutatud ldbivaatamise ja hindamise protsess;
b) artiklites 39, 40 ja 41 osutatud otsuste tegemise metoodika;
c) artiklis 18 osutatud litkmesriikide kehtestatud halduskaristuste maarad.
EBA edastab kiesolevas ldikes osutatud teabe ESMA-le.

EBA hindab ESMAga konsulteerides pddevate asutuste esitatud teavet, et suurendada
jarelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessi iihtsust. Parast ESMAga
konsulteerimist voib EBA hindamise 1dpuleviimiseks nduda padevatelt asutustelt
lisateavet, l&htudes proportsionaalsuse pohimottest ja kooskodlas médruse (EL)

nr 1093/2010 artikliga 35.

EBA avaldab oma veebisaidil 1dike 1 esimese 18igu punktis ¢ osutatud koondteabe.
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EBA annab Euroopa Parlamendile ja ndukogule aru, mil médéral on kdesoleva peatiiki

kohaldamisel liikmesriikides saavutatud {ihtsustamine. EBA korraldab vajaduse korral
vastastikuseid eksperdihinnanguid kooskdlas mééruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 30.
EBA teavitab eksperdihinnangutest ESMAL.

EBA ja ESMA esitavad péadevatele asutustele kooskolas mééruse (EL) nr 1093/2010
artikliga 16 ja madruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 16 suunised, et tdpsustada
investeerimisiihingute suurust, iilesehitust, sisemist korraldust ning nende tegevuse laadi,
ulatust ja keerukust arvesse vottes iihiseid menetlusi ja meetodeid 16ikes 1 osutatud
jérelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsessiks ning kiesoleva direktiivi artiklis 29

osutatud riskide késitlemise hindamiseks.
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3. PEATUKK

Investeerimisithingute konsolideerimisgruppide jarelevalve

1. JAGU
INVESTEERIMISUHINGUTE KONSOLIDEERIMISGRUPPIDE JARELEVALVE
KONSOLIDEERITUD ALUSEL JA KONSOLIDEERIMISGRUPI KAPITALITESTIGA SEOTUD

VASTAVUSNOUETE TAITMISE JARELEVALVE

Artikkel 46

Konsolideerimisgrupi jdrelevalve tegija mddramine

1. Liikmesriigid tagavad, et kui investeerimisiihingute konsolideerimisgruppi juhib liidus
emaettevotjana tegutsev investeerimisiihing, teeb jarelevalvet konsolideeritud alusel ja
konsolideerimisgrupi kapitalitestiga seotud vastavusnduete tditmise jarelevalvet selle liidus

emaettevotjana tegutseva investeerimisiihingu padev asutus.

2. Liikmesriigid tagavad, et kui investeerimisiithingu emaettevotja on liidus emaettevotjana
tegutsev investeerimisvaldusettevotja voi liidus emaettevitjana tegutsev
segafinantsvaldusettevotja, teeb jarelevalvet konsolideeritud alusel ja konsolideerimisgrupi
kapitalitestiga seotud vastavusnduete tditmise jarelevalvet selle investeerimisithingu padev

asutus.
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Liikmesriigid tagavad, et kui kahes voi enamas litkmesriigis tegevusloa saanud kahe voi
enama investeerimisiihingu emaettevdtjaks on sama liidus emaettevotjana tegutsev
investeerimisvaldusettevotja voi liiddus emaettevotjana tegutsev segafinantsvaldusettevotja,
teeb jarelevalvet konsolideeritud alusel ja konsolideerimisgrupi kapitalitestiga seotud
vastavusnouete tditmise jarelevalvet sellise investeerimisiihingu pidev asutus, kes on
saanud tegevusloa liikmesriigis, kus investeerimisvaldusettevotja voi

segafinantsvaldusettevotja asutati.

Liikmesriigid tagavad, et kui kahes voi enamas liitkmesriigis tegevusloa saanud kahe voi
enama investeerimisiihingu emaettevatjaks on mitu investeerimisvaldusettevotjat voi
segafinantsvaldusettevotjat, mille peakontorid asuvad eri liikkmesriikides, millest igaiihes
asub investeerimisiihing, teeb jirelevalvet konsolideeritud alusel ja konsolideerimisgrupi
kapitalitestiga seotud vastavusnduete tiitmise jarelevalvet suurima bilansimahuga

investeerimisithingu padev asutus.

Liikmesriigid tagavad, et kui liidus tegevusloa saanud kahe voi enama investeerimisithingu
emaettevotjaks on sama liidus tegutsev investeerimisvaldusettevotja voi liidus tegutsev
segafinantsvaldusettevotja ning liikmesriigis, kus investeerimisvaldusettevdtja voi
segafinantsvaldusettevotja asutati, ei ole iihelgi konealusel investeerimisiihingul
tegevusluba, teeb jirelevalvet konsolideeritud alusel ja konsolideerimisgrupi kapitalitestiga
seotud vastavusnouete tditmise jarelevalvet suurima bilansimahuga investeerimisithingu

padev asutus.
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6. Pédevad asutused vdivad iihisel kokkuleppel loobuda 1digetes 3, 4 ja 5 osutatud
kriteeriumidest, kui nende kohaldamine ei oleks tulemusliku konsolideeritud alusel tehtava
jarelevalve ja konsolideerimisgrupi kapitalitestiga seotud vastavusnouete tiitmise
jarelevalve seisukohast asjakohane, vottes arvesse asjaomaseid investeerimisiihinguid ja
nende tegevuse olulisust asjaomastes liikmesriikides, ning mairata konsolideeritud alusel
jarelevalvet voi konsolideerimisgrupi kapitalitestiga seotud vastavusnduete tditmise
jarelevalvet tegema mone muu padeva asutuse. Sellisel juhul annavad piddevad asutused
enne konealuse otsuse tegemist liidus emaettevotjana tegutsevale
investeerimisvaldusettevotjale voi liidus emaettevotjana tegutsevale
segafinantsvaldusettevotjale voi asjakohasel juhul suurima bilansimahuga
investeerimisithingule voimaluse esitada kavandatava otsuse kohta oma seisukoht. Pddevad

asutused teavitavad komisjoni ja EBAt koigist konealustest otsustest.

Artikkel 47

Teabevahetuse nouded eriolukorras

Eriolukorras, sealhulgas midruse (EL) nr 1093/2010 artiklis 18 kirjeldatud olukorras vdi olukorras,
mis tekib seoses negatiivsete suundumustega finantsturgudel ja mis voib ohustada turu likviidsust ja
finantssiisteemi stabiilsust litkmesriigis, kus investeerimisiihingute konsolideerimisgrupi
ettevotjatele on antud tegevusluba, hoiatab kdesoleva direktiivi artikli 46 kohaselt madratud
konsolideerimisgrupi jarelevalve tegija kdesoleva jaotise 1. peatiiki 2. jagu kohaldades nii kiiresti
kui voimalik EBAt, Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu ja kdiki asjaomaseid padevaid asutusi

ning edastab kogu teabe, mis on oluline nende iilesannete tditmiseks.
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Artikkel 48

Jarelevalvekolleegiumid

Liikmesriigid tagavad, et vastavalt kdesoleva direktiivi artiklile 46 méératud
konsolideerimisgrupi jarelevalve tegija voib vastavalt vajadusele moodustada
jarelevalvekolleegiumid, et hdlbustada kédesolevas artiklis osutatud iilesannete tditmist ning
tagada koordineerimine ja koost66 kolmandate riikide asjaomaste jarelevalveasutustega,
eelkdige kui see on vajalik méaruse (EL) 2019/..." artikli 23 15ike 1 esimese 16igu punkti ¢
ja ldike 2 kohaldamiseks, et vahetada ja ajakohastada asjakohast teavet tagatise mudeli

kohta nouetele vastavate kesksete vastaspoolte jarelevalveasutustega.

Jarelevalvekolleegiumid annavad konsolideerimisgrupi jarelevalve tegijale, EBA-le ja

teistele pddevatele asutustele raamistiku jargmiste {ilesannete tiitmiseks:
a) artiklis 47 osutatud iilesanded;

b)  koordineerida teabendudeid, kui see on vajalik konsolideeritud alusel tehtava

jarelevalve holbustamiseks kooskdlas méadruse (EL) 2019/..." artikliga 7;

+

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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c) koordineerida teabendudeid juhtudel, kui mitmel iihe konsolideerimisgrupi
moodustavate investeerimisiihingute padeval asutusel on vaja nouda kas kliiriva
litkkme péritoluliikmesriigi pddevalt asutuselt voi nduetele vastava keskse vastaspoole
padevalt asutuselt teavet tagatise mudeli ja parameetrite kohta, mida kasutatakse

asjaomaste investeerimisiihingute tagatisnduete arvutamiseks;

d)  vahetada teavet kdigi padevate asutuste ja EBA vahel vastavalt miéruse (EL)
nr 1093/2010 artiklile 21 ning kdigi paddevate asutuste ja ESMA vahel vastavalt
madruse (EL) nr 1095/2010 artiklile 21;

e) asjakohasel juhul leppida kokku iilesannete ja kohustuste vabatahtlikus padevate

asutuste vahelises delegeerimises;
f)  tohustada jirelevalvet, piilides viltida jarelevalvenduete tarbetut dubleerimist.

3. Jarelevalvekolleegiumid voib moodustada vastavalt vajadusele ka juhul, kui liidus
tegutseva investeerimisiithingu, liidus emaettevotjana tegutseva
investeerimisvaldusettevotja voi liidus emaettevotjana tegutseva segafinantsvaldusettevotja

juhitava investeerimisiihingute konsolideerimisgrupi tiitarettevotjad asuvad kolmandas

riigis.

4. EBA osaleb kooskdlas médruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 21 jarelevalvekolleegiumide
koosolekutel.
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5. Jarelevalvekolleegiumide liikmeteks on jargmised asutused:

a)  piadevad asutused, kes vastutavad liidus tegutseva investeerimisiihingu, liidus
emaettevotjana tegutseva investeerimisvaldusettevotja voi liidus emaettevotjana
tegutseva segafinantsvaldusettevotja juhitava investeerimisiihingute

konsolideerimisgrupi tiitarettevatjate jérelevalve eest;

b)  asjakohasel juhul kolmanda riigi jarelevalveasutused, kelle suhtes kohaldatakse
konfidentsiaalsusndudeid, mis on kdigi paddevate asutuste arvates samavéaarsed

kdesoleva jaotise 1. peatiiki 2. jaos sétestatud nouetega.

6. Jarelevalvekolleegiumi koosolekuid juhib ja otsuseid votab vastu artikli 46 kohaselt
méiiratud konsolideerimisgrupi jarelevalve tegija. Konsolideerimisgrupi jarelevalve tegija
teavitab enne koosolekute korraldamist koiki jarelevalvekolleegiumi liikmeid tédielikult
peamistest arutatavatest kiisimustest ja kaalutavast tegevusest. Konsolideerimisgrupi
jarelevalve tegija teavitab koiki jarelevalvekolleegiumi liikmeid téielikult ja aegsasti ka

konealustel koosolekutel vastu voetud otsustest vOi rakendatud meetmetest.

Konsolideerimisgrupi jarelevalve tegija votab otsuste vastuvotmisel arvesse 1dikes 5

osutatud asutuste kavandatava voi koordineeritava jirelevalvetegevuse olulisust.

Jarelevalvekolleegiumi moodustamine ja toimimine lepitakse kokku kirjalikult.
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7. Kui padevad asutused jddvad konsolideerimisgrupi jarelevalve tegija poolt vastu vdetud
jarelevalvekolleegiumide toimimist késitleva otsuse osas eriarvamusele, voib iga
asjaomane padev asutus suunata kdnealuse kiisimuse EBA-le ja paluda temalt vastavalt

madruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 19 abi.

Vastavalt mééruse (EL) nr 1093/2010 artikli 19 1dike 1 teisele 1digule voib EBA omal
algatusel aidata padevaid asutusi ka selliste erimeelsuste korral, mis puudutavad

jarelevalvekolleegiumide kédesoleva artikli kohast toimimist.

8. EBA tootab ESMAga konsulteerides vélja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et
tdpsustada tingimusi, mille alusel tdidavad jarelevalvekolleegiumid 1dikes 1 osutatud

ulesandeid.

EBA esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ...

[18 kuud pérast kdesoleva direktiivi joustumise kuupédeva].

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat direktiivi, vottes vastu esimeses 10igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskolas mééruse (EL) nr 1093/2010
artiklitega 10-14.
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Artikkel 49

Koostéonouded

1. Liikmesriigid tagavad, et konsolideerimisgrupi jarelevalve tegija ja artikli 48 16ikes 5
osutatud pddevad asutused esitavad iiksteisele vastavalt vajadusele kogu asjakohase teabe,

sealhulgas:

a)  investeerimisithingute konsolideerimisgrupi juriidiline ja juhtimisstruktuur,
sealhulgas organisatsiooniline struktuur, mis holmab koiki reguleeritud ja
reguleerimata iiksusi, reguleerimata tiitarettevotjaid ja emaettevotjaid ning

investeerimisithingute konsolideerimisgrupi reguleeritud iiksuste padevaid asutusi;

b) investeerimisiihingute konsolideerimisgruppi kuuluvatelt investeerimisiihingutelt

teabe kogumise ja selle kontrollimise menetlus;

c) sellised negatiivsed arengusuunad investeerimisithingute konsolideerimisgruppi
kuuluvates investeerimisithingutes voi muudes ettevotjates, mis voiksid neid

investeerimisiithinguid tdsiselt mdjutada;

d)  olulised karistused ja erakorralised meetmed, mida padevad asutused kdesoleva

direktiivi iilevotmiseks vastu voetud riigisiseste séitete kohaselt votavad;

e) kdéesoleva direktiivi artikli 39 alusel omavahendite erindude kehtestamine.
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Péadevad asutused ja konsolideerimisgrupi jarelevalve tegija vdivad mééruse (EL)
nr 1093/2010 artikli 19 16ike 1 kohaselt poorduda EBA poole, kui asjakohast teavet ei ole
vastavalt I0ikele 1 esitatud viivitamata voi kui koostootaotlus, eelkdige asjakohase teabe

vahetamiseks, on tagasi liikkatud voi kui sellele ei ole mdistliku aja jooksul vastatud.

EBA voib kooskolas mééruse (EL) nr 1093/2010 artikli 19 16ike 1 teise 16iguga ja omal

algatusel aidata padevatel asutustel arendada jarjepidevat koostdotava.

Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused konsulteerivad enne sellise otsuse tegemist,
mis voib olla teiste pddevate asutuste jarelevalvealaste iilesannete seisukohast oluline,

omavahel jargmistes kiisimustes:

a)  investeerimisithingute konsolideerimisgruppi kuuluvate investeerimisiihingute
aktsiondride vdi osanike koosseisus vOi organisatsioonilises vOi juhtimisstruktuuris

tehtavad muudatused, milleks on vaja pddevate asutuste heakskiitu voi luba;

b)  péadevate asutuste poolt investeerimisithingutele méératud olulised karistused voi

muud nende voetud erakorralised meetmed ja
c) artikli 39 alusel kehtestatud omavahendite erinduded.

Kui padevad asutused kehtestavad olulised karistused voi votavad muid erakorralisi
meetmeid vastavalt 10ike 3 punktile b, tuleb konsulteerida konsolideerimisgrupi jérelevalve

tegijaga.
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Erandina ldikest 3 ei ole padev asutus kohustatud teiste piddevate asutustega konsulteerima
kiireloomulistel juhtudel voi juhul, kui konsulteerimine voiks kahjustada tema otsuse
tulemuslikkust; sellisel juhul teavitab paddev asutus mittekonsulteerimise otsusest muid

asjaomaseid padevaid asutusi viivitamata.

Artikkel 50

Muudes litkmesriikides asuvaid tiksusi kdsitleva teabe kontrollimine

Liikmesriigid tagavad, et kui {ihe liikkmesriigi pddeval asutusel on vaja kontrollida teavet
teises liikkmesriigis asuvate investeerimisiihingute, investeerimisvaldusettevotjate,
segafinantsvaldusettevotjate, finantseerimisasutuste, abiettevotjate, segavaldusettevotjate,
tiitarettevotjate, sealhulgas tiitarettevotjast kindlustusandjate kohta, ja esitab vastava
taotluse, teevad kontrolli selle teise liikmesriigi asjaomased pddevad asutused vastavalt

16ikele 2.

Pidevad asutused, kes on saanud 16ike 1 kohase taotluse,

a)  teevad kontrolli oma péadevuse piires ise;

b)  lubavad kontrolli teha padevatel asutustel, kes taotluse esitasid, voi

c) paluvad audiitoril voi eksperdil teha erapooletu kontrolli ning teavitada viivitamata

tulemustest.
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Punktide a ja c kohaldamisel on taotluse esitanud padevatel asutustel lubatud kontrollis

osaleda.

2. JAGU
INVESTEERIMISVALDUSETTEVOTJAD, SEGAFINANTSVALDUSETTEVOTJAD

JA SEGAVALDUSETTEVOTJAD

Artikkel 51
Valdusettevotjate kaasamine konsolideerimisgrupi kapitalitestiga seotud

vastavusnouete tditmise jdrelevalvesse

Liikmesriigid tagavad, et investeerimisvaldusettevotjad ja segafinantsvaldusettevdtjad on kaasatud

konsolideerimisgrupi kapitalitestiga seotud vastavusnduete tditmise jarelevalvesse.

Artikkel 52
Juhtide sobivus

Liikmesriigid nduavad, et investeerimisvaldusettevotja voi segafinantsvaldusettevotja juhtorgani
litkmete maine oleks piisavalt hea ja et neil oleksid piisavad teadmised, oskused ja kogemused oma
iilesannete tulemuslikuks tditmiseks, vottes arvesse investeerimisvaldusettevotja voi

segafinantsvaldusettevatja eriomast rolli.
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Artikkel 53
Segavaldusettevotiad

1. Liikmesriigid ndevad ette, et kui investeerimisiihingu emaettevotja on segavaldusettevotja,

voivad investeerimisiihingu jérelevalve eest vastutavad padevad asutused

a)  nduda, et segavaldusettevotja annaks neile teavet, mis voib selle investeerimisithingu

jérelevalve jaoks oluline olla;

b) teha jdrelevalvet investeerimisiihingu ning segavaldusettevdtja ja tema
tiitarettevotjate vaheliste tehingute iile ning nduda, et investeerimisiihingul oleksid
piisavad riskijuhtimisprotsessid ja sisekontrollimehhanismid, sealhulgas
usaldusvédrne aruandlus- ja raamatupidamiskord, et konealuseid tehinguid kindlaks

teha, modta, jilgida ja kontrollida.

2. Liikmesriigid ndevad ette, et pddevad asutused vdivad ise vOi asutuseviliste inspektorite
kaudu kohapeal kontrollida segavaldusettevotjatelt ja nende tiitarettevotjatelt saadud

teavet.
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Artikkel 54

Karistused

Kooskdlas kéesoleva jaotise 2. peatiiki 3. jaoga tagavad litkmesriigid, et kdesoleva peatiiki
iilevotmiseks kehtestatud digus- voi haldusnorme rikkuvate investeerimisvaldusettevatjate,
segafinantsvaldusettevotjate ja segavaldusettevotjate voi nende tegelike juhtide suhtes voib
kohaldada halduskaristusi voi muid haldusmeetmeid, mille eesmérk on 16petada digusrikkumine,

seda leevendada voi kdrvaldada selle pohjused.

Artikkel 55

Kolmanda riigi jdrelevalve hindamine ja muud jéirelevalvemeetodid

1. Liikmesriigid tagavad, et kui kahe v0i enama investeerimisithingu suhtes, mis on sama
emaettevotja tiitarettevotjad ja mille puhul asjaomase emaettevdtja peakontor asub
kolmandas riigis, ei tehta konsolideerimisgrupi tasandil tulemuslikku jirelevalvet, hindab
padev asutus, kas kolmanda riigi jarelevalveasutus teeb investeerimisiihingute iile
jérelevalvet, mis on samavédrne kiesolevas direktiivis ja maaruse (EL) 2019/..." I osas

satestatud jarelevalvega.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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2. Kui kéesoleva artikli 16ikes 1 osutatud hindamine niitab, et samaviirset jarelevalvet ei
tehta, lubavad litkmesriigid asjakohaseid jarelevalvemeetodeid, millega saavutatakse
jarelevalve-eesmargid kooskolas madruse (EL) 2019/..." artikliga 7 voi 8. Nende
jarelevalvemeetodite iile otsustab parast muude asjaomaste pddevate asutustega
konsulteerimist padev asutus, kes oleks konsolideerimisgrupi jarelevalve tegija, kui
emaettevotja oleks asutatud liidus. Koigist kidesoleva 1dike kohaselt voetud meetmetest

tuleb teavitada muid asjaomaseid padevaid asutusi, EBAt ja komisjoni.

3. Péddev asutus, kes oleks konsolideerimisgrupi jarelevalve tegija, kui emaettevotja oleks

asutatud liidus, voib eelkdige nduda investeerimisvaldusettevatja voi

segafinantsvaldusettevotja asutamist liidus ja kohaldada selle investeerimisvaldusettevotja

vOi segafinantsvaldusettevotja suhtes mdédruse (EL) 2019/..." artiklit 7 vdi 8.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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Artikkel 56

Koostoo kolmandate riikide jdrelevalveasutustega

Komisjon voib litkmesriigi taotluse korral voi omal algatusel esitada ndukogule soovitusi pidada
ithe voi1 mitme kolmanda riigiga ldbirddkimisi, et sdlmida kokkulepped, mis kisitlevad vahendeid
konsolideerimisgrupi kapitalitestiga seotud vastavusnduete tditmise jarelevalve tegemiseks

jérgmiste investeerimisiihingute iile:

a) investeerimisiithingud, mille emaettevotja peakontor asub kolmandas riigis;
b) kolmandates riikides asuvad investeerimisiihingud, mille emaettevdtja peakontor asub
liidus.
V JAOTIS

AVALDAMINE PADEVATE ASUTUSTE POOLT

Artikkel 57

Avaldamisnouded
I. Péddevad asutused avaldavad kogu jargmise teabe:

a)  nende litkkmesriigis kdesoleva direktiivi kohaselt vastu voetud digus- ja

haldusnormide tekstid ja iildised suunised;
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b)  kéesoleva direktiivi ja mddruse (EL) 2019/..." kohaselt ette ndhtud vdimaluste ja

kaalutlusdiguse kasutamise viis;

c)  lldkriteeriumid ja meetodid, mida nad kdesoleva direktiivi artiklis 36 osutatud

jarelevalvealasel ldbivaatamisel ja hindamisel kasutavad;

d)  nende liikmesriigi kidesoleva direktiivi ja maéruse (EL) 2019/..." rakendamise
peamisi aspekte késitlevad statistilised koondandmed, sealhulgas kéesoleva direktiivi
artikli 39 10ike 2 punkti a kohaselt voetud jarelevalvemeetmete ning kiesoleva

direktiivi artikli 18 kohaselt madratud halduskaristuste arv ja laad.

2. Loike 1 kohaselt avaldatud teave peab olema piisavalt pdhjalik ja tdpne, et saaks sisukalt

vorrelda 16ike 1 punktide b, ¢ ja d kohaldamist eri liikmesriikide padevate asutuste poolt.

3. Teave avaldatakse iihtses vormingus ja seda ajakohastatakse korraparaselt. Teave on

kattesaadav tihel elektroonilisel aadressil.

4. EBA to6tab ESMAga konsulteerides vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu,
milles méiiratakse kindlaks 1dikes 1 osutatud teabe vorm, struktuur, sisu ja iga-aastane

avaldamiskuupéev.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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Komisjonile antakse digus votta vastu esimeses 10igus osutatud rakenduslikud tehnilised

standardid kooskodlas mééruse (EL) nr 1093/2010 artikliga 15.

5. EBA esitab 1dikes 4 osutatud rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile

hiljemalt ... [18 kuud pérast kdesoleva direktiivi joustumise kuupdeva].

VI JAOTIS
DELEGEERITUD OIGUSAKTID

Artikkel 58

Delegeeritud volituste rakendamine

1. Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digusakte kéesolevas artiklis sitestatud
tingimustel.
2. Artikli 3 16ikes 2, artikli 29 15ikes 4 ja artikli 36 1dikes 4 osutatud digus votta vastu

delegeeritud digusakte antakse komisjonile viieks aastaks alates ... [kdesoleva direktiivi

joustumise kuupéev].
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Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad artikli 3 18ikes 2, artikli 29 15ikes 4 ja artikli 36
16ikes 4 osutatud volituse delegeerimise igal ajal tagasi votta. Tagasivotmise otsusega
10petatakse otsuses nimetatud volituse delegeerimine. Otsus joustub jargmisel paeval
pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas voi otsuses nimetatud hilisemal kuupédeval.

See ei mojuta juba joustunud delegeeritud digusaktide kehtivust.

Enne delegeeritud digusakti vastuvotmist konsulteerib komisjon kooskodlas 13. aprilli
2016. aasta institutsioonidevahelises parema digusloome kokkuleppes sétestatud

pohimdtetega iga litkmesriigi méddratud ekspertidega.

Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu votnud, teeb ta selle samal ajal

teatavaks Euroopa Parlamendile ja ndukogule.

Artikli 3 16ike 2, artikli 29 1dike 4 ja artikli 36 15ike 4 alusel vastu voetud delegeeritud
oigusakt joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega ndukogu ei ole kahe kuu jooksul
parast digusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle
suhtes vastuvéidet voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tihtaja moddumist
komisjonile teatanud, et nad ei esita vastuvdidet. Euroopa Parlamendi v6i ndukogu

algatusel pikendatakse seda tihtaega kahe kuu vorra.
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VII JAOTIS
MUUDE DIREKTIIVIDE MUUTMINE

Artikkel 59
Direktiivi 2002/87/EU muutmine

Direktiivi 2002/87/EU artikli 2 punkt 7 asendatakse jirgmisega:

a97)

,valdkondade eeskirjad” — liidu digusaktid, milles késitletakse reguleeritud liksuste
usaldatavusnormatiivide tditmise jarelevalvet, eelkdige Euroopa Parlamendi ja ndukogu
médrused (EL) nr 575/2013* ja (EL) 2019/...,”** direktiivid 2009/138/EU, 2013/36/EL,"™
2014/65/EL™

dokkokk g

ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv (EL) 2019/...

sk

EEEEY

sestekeokok

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta méérus (EL) nr 575/2013, mis késitleb krediidiasutuste
suhtes kohaldatavaid usaldatavusndudeid ja millega muudetakse madrust (EL) nr 648/2012 (ELT L 176,
27.6.2013, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu ... médrus (EL) 2019/..., mis kisitleb investeerimisiihingute suhtes
kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega muudetakse méérusi (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 575/2013,
(EL) nr 600/2014 ja (EL) nr 806/2014 (ELTL ..., ..., 1k ...).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis késitleb krediidiasutuste
tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste usaldatavusnduete tditmise jarelevalvet, millega
muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU

ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 338).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta
ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu ... direktiiv (EL) 2019/..., mis késitleb investeerimisiihingute
usaldatavusnduete tiitmise jirelevalvet ning millega muudetakse direktiive 2002/87/EU, 2009/65/EU,
2011/61/EL, 2013/36/EL, 2014/59/EL ja 2014/65/EL (ELTL ..., ...,k ...).“

++

ELT: palun lisada teksti dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva
médruse number ja tdiendada joonealust markust.

ELT: palun lisada teksti dokumendis PE- CONS 79/19 (2017/0358(COD)) sisalduva
direktiivi number [kdesolev muutmisdirektiiv] ja tdiendada joonealust mérkust.
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Artikkel 60
Direktiivi 2009/65/EU muutmine

Direktiivi 2009/65/EU artikli 7 1dike 1 punkti a alapunkt iii asendatakse jirgmisega:

,»111) olenemata konealuste kapitalinduete summast ei tohi fondivalitseja omavahendid iihelgi

juhul olla viiksemad Euroopa Parlamendi ja ndukogu mésruse (EL) 2019/..."* artiklis 13

sdtestatud summast;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu ... méérus (EL) 2019/..., mis késitleb
investeerimisithingute suhtes kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega muudetakse

mirusi (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL) nr 806/2014
(ELTL ..., ..., 1k...).~

+

ELT: palun lisada teksti dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva
médruse number ja tdiendada joonealust mérkust.
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Artikkel 61
Direktiivi 2011/61/EL muutmine

Direktiivi 2011/61/EL artikli 9 15ige 5 asendatakse jargmisega:

. Olenemata 16ikest 3 ei tohi AIFi valitseja omavahendid iihelgi juhul olla vdiksemad

Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) 2019/..."* artiklis 13 sitestatud summast.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu ... méérus (EL) 2019/..., mis kasitleb
investeerimisithingute suhtes kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega muudetakse
maérusi (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL) nr 806/2014
(ELTL ..., ..., 1k ...).”

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number ja tdiendada joonealust méarkust.
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Artikkel 62
Direktiivi 2013/36/EL muutmine

Direktiivi 2013/36/EL muudetakse jargmiselt.
1) Pealkiri asendatakse jargmisega:

,Buroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis kisitleb
krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste usaldatavusnduete
tditmise jirelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega tunnistatakse

kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU*.
2) Artikkel 1 asendatakse jargmisega:

SArtikkel 1

Reguleerimisese
Kéesolevas direktiivis sitestatakse digusnormid, mis késitlevad jargmist:
a)  krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimused;

b)  krediidiasutuste usaldatavusnouete tiitmise jarelevalvet tegevate padevate asutuste

jérelevalvealased volitused ja vahendid;

c) pidevate asutuste poolne krediidiasutuste usaldatavusnduete tditmise jarelevalve

viisil, mis on kooskolas méidruses (EL) nr 575/2013 sétestatud nouetega;
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d) avalikustamisnduded pidevatele asutustele krediidiasutuste usaldatavusnduete ja

nende tditmise jirelevalve valdkonnas.*
3) Artiklit 2 muudetakse jargmiselt:
a) 10iked 2 ja 3 jdetakse vilja;
b)  10ike 5 punkt 1 jéetakse vélja;
c) loige 6 asendatakse jargmisega:

,0. ,,Kédesoleva artikli 16ike 5 punktides 3—24 osutatud iiksusi késitatakse artikli

34 ja VII jaotise 3. peatiiki kohaldamisel finantseerimisasutustena.*
4) Artikli 3 16ike 1 punkt 4 jéetakse vilja.
5) Artikkel 5 asendatakse jargmisega:

SArtikkel 5

Liikmesriigisisene koordineerimine

Liikmesriigid, milles on krediidiasutuste ja finantseerimisasutuste usaldatavusnouete
taitmise jarelevalveks rohkem kui liks padev asutus, votavad nende asutuste t60

koordineerimiseks vajalikke meetmeid.*
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6) Lisatakse jargmine artikkel:

,Artikkel 8a
Erinouded mddruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 l6ike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud

krediidiasutustele tegevusloa andmiseks

1. Liikmesriigid ndevad ette, et midruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1
alapunktis b osutatud ettevotjad, kes on tegevusloa juba direktiivi 2014/65/EL
IT jaotise kohaselt saanud, esitavad tegevusloa taotluse kooskdlas artikliga 8 hiljemalt

paeval, mil

a)  koguvarade keskmine kuus, arvutatuna 12 jarjestikuse kuu jooksul, on

30 miljardit eurot voi rohkem, voi

b)  koguvarade keskmine kuus, arvutatuna 12 jérjestikuse kuu jooksul, on alla
30 miljardi euro ning ettevotja kuulub konsolideerimisgruppi, mille puhul koigi
selliste sinna kuuluvate ettevotjate, kes tegelevad direktiivi 2014/65/EL 1 lisa
A jao punktides 3 ja 6 osutatud tegevusega ja kellest iga tiksiku ettevotja
varade koguvédrtus on alla 30 miljardi euro, konsolideeritud varade
koguviirtus on 30 miljardit eurot voi rohkem, modlemad arvutatuna

12 jarjestikuse kuu keskmisena.
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2. Kaéesoleva artikli 1dikes 1 osutatud ettevotjad voivad midruse (EL) nr 575/2013
artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud tegevusega edasi tegeleda kiesoleva

artikli 10ikes 1 osutatud tegevusloa saamiseni.

3. Erandina kdesoleva artikli 16ikest 1 peavad madruse (EL) nr 575/2013 artikli 4
16ike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud ettevotjad, kes tegutsevad ... [direktiivi
(EL) 2019/..." jdustumise kuupédevale eelnev paev] direktiivi 2014/65/EL alusel
tegevusloa saanud investeerimisiihinguna, taotlema tegevusluba kooskolas kidesoleva
direktiivi artikliga 8 hiljemalt ... [iiks aasta + iiks pdev parast direktiivi

(EL) 2019/..." jdustumise kuupieval.

4.  Kui padev asutus otsustab pérast teabe saamist direktiivi 2014/65/EL artikli 95a
kohaselt, et ettevotjale tuleb anda krediidiasutuse tegevusluba vastavalt kdesoleva
direktiivi artiklile 8, teavitab ta ettevotjat ja direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1
punktis 26 médratletud paddevat asutust ning votab tegevusloa andmise menetluse

teavitamiskuupievast alates iile.

5. Tegevusloa uuendamise korral tagab tegevuslubasid véljastav piddev asutus, et
menetlus oleks voimalikult sujuv ja vOetakse arvesse kehtivate lubadega seotud

teavet.

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 79/19 (2017/0358(COD)) sisalduva direktiivi
number [kdesolev muutmisdirektiiv].
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6.  Euroopa Pangandusjirelevalve to6tab vélja regulatiivsete tehniliste standardite

eelndu, et tipsustada

a) teavet, mille ettevitja peab tegevusloa taotlemisel padevatele asutustele

esitama, sealhulgas artikliga 10 ette ndhtud tegevuskava,
b)  1dikes I osutatud kiinniste arvutamise metoodikat.

Komisjonile antakse digus tdiendada kéesolevat direktiivi, vOttes vastu esimese 106igu
punktides a ja b osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas méadruse (EL)

nr 1093/2010 artiklitega 10—-14.

Euroopa Pangandusjirelevalve esitab konealuse regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile hiljemalt ... [12 kuud pérast kdesoleva direktiivi jdustumise

kuupideva].*
7) Artiklisse 18 lisatakse jargmine punkt:

,»aa) kasutab oma tegevusluba ainult mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1
alapunktis b osutatud tegevuseks ja tema koguvarade keskmine on viiel jarjestikusel

aastal viaiksem kui nimetatud artiklis sitestatud kiinnis;".
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8) Artiklit 20 muudetakse jdrgmiselt:
a) loige 2 asendatakse jargmisega:

,»2. Euroopa Pangandusjirelevalve avaldab oma veebisaidil kdigi nende
krediidiasutuste nimede loetelu, kellele tegevusluba on antud, ning ajakohastab

seda vdhemalt kord aastas.*;
b) lisatakse jargmine 10ige:

»3a. Kiesoleva artikli 16ikes 2 osutatud loetelu sisaldab midruse (EL) nr 575/2013
artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud ettevotjate nimesid ning selles
madratletakse need krediidiasutused krediidiasutustena. Loetelus tuuakse

samuti vdlja kdik muudatused vorreldes loetelu eelmise versiooniga.
9) Artikli 21b 16ige 5 asendatakse jargmisega:
,.5.  Kaéesoleva artikli kohaldamisel

a)  on kolmanda riigi konsolideerimisgrupi liidus asuvate varade koguvairtus

jargmiste varade summa:

1)  kolmanda riigi konsolideerimisgrupi iga liidus asuva finantsinstitutsiooni
vara koguviirtus, mis tuleneb tema konsolideeritud bilansist vdi nende
individuaalsetest bilanssidest, kui finantsinstitutsiooni bilanss e1 ole

konsolideeritud, ja
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i1)  kédesoleva direktiivi, Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL)
nr 600/2014" voi direktiivi 2014/65/EL kohaselt liidus tegevusloa saanud

kolmanda riigi konsolideerimisgrupi iga filiaali vara koguvéaartus;

b)  mdiste ,,finantsinstitutsioon* holmab ka investeerimisiihinguid.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta méérus (EL) nr 600/2014
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse méarust (EL)
nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84).*

10) IV jaotis jietakse vilja.
11) Artikli 51 16ike 1 esimene 101k asendatakse jargmisega:

,1. Vastuvdtva litkkmesriigi padevad asutused voivad artikli 112 1dike 1 kohaldamisel
nduda konsolideeritud jarelevalvet tegevalt asutuselt voi paritolulitkmesriigi

padevatelt asutustelt mone krediidiasutuse filiaali kdsitamist olulisena.*
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12)

Artikli 53 16ige 2 asendatakse jirgmisega:

2.

Laige 1 ei takista pddevaid asutusi vahetamast omavahel teavet vdi edastamast seda
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule, Euroopa Pangandusjirelevalvele voi
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusega (EL) nr 1095/2010" asutatud Euroopa
jarelevalveasutusele (Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve) (edaspidi ,,Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalve®) kdesoleva direktiivi, madruse (EL) nr 575/2013,
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) 2019/...,"”* mairuse (EL)

nr 1092/2010 artikli 15, madruse (EL) nr 1093/2010 artiklite 31, 35 ja 36 ning
méiiruse (EL) nr 1095/2010 artiklite 31 ja 36, Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi (EL) 2019/..."""** ning muude krediidiasutuste suhtes kohaldatavate

direktiivide alusel. Konealuse teabe suhtes kohaldatakse 15iget 1.

sk

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méirus (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Vaértpaberiturujérelevalve), muudetakse otsust nr
716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010,

1k 84).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu ... mddrus (EL) 2019/..., mis kisitleb investeerimisiihingute suhtes
kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega muudetakse méérusi (EL) nr 1093/2010, (EL) nr
575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL) nr 806/2014 (ELTL ..., ..., 1k ...).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu ... direktiiv (EL) 2019/..., mis késitleb investeerimisithingute
usaldatavusnduete tiitmise jirelevalvet ning millega muudetakse direktiive 2002/87/EU, 2009/65/EU,
2011/61/EL, 2013/36/EL, 2014/59/EL ja 2014/65/EL (ELTL ..., ...,k ...).”

++

ELT: palun lisada teksti dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva
médruse number ja tdiendada joonealust mérkust.

ELT: palun lisada teksti dokumendis PE- CONS 79/19 (2017/0358(COD)) sisalduva
direktiivi number [kéesolev muutmisdirektiiv] ja tdiendada joonealust mérkust.
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13) Artikli 66 16ikesse 1 lisatakse jirgmine punkt:

,»aa) vahemalt ithe médruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punkti 1 alapunktis b
osutatud tegevusega tegelemine ja nimetatud artiklis sdtestatud kiinnise tditmine

krediidiasutuse tegevusluba omamata;*.
14) Artikli 76 16ike 5 kuues 161k jaetakse vélja.
15) Artikli 86 16ige 11 asendatakse jargmisega:

,11. Padevad asutused tagavad, et finantsinstitutsioonidel on likviidsuse taastamise kavad,
milles ndhakse ette piisavad strateegiad ja nduetekohased rakendamismeetmed, et
késitleda voimalikke likviidsusprobleeme, sealhulgas seoses filiaalidega, mis on
asutatud teises liikmesriigis. Pddevad asutused tagavad, et finantsinstitutsioonid
testivad konealuseid plaane vihemalt igal aastal, neid uuendatakse 15ikes 8 sétestatud
alternatiivsete stsenaariumide tulemuste pohjal, neist teatatakse kdrgemale
juhtkonnale, kes kiidab need heaks, et sisemisi pohimotteid ja protsesse saaks
vastavalt korrigeerida. Finantsinstitutsioonid votavad ennetavalt vajalikud
operatiivsed meetmed, tagamaks, et likviidsuse taastamise kavasid saab rakendada
viivitamata. KOnealuste operatiivsete meetmete hulka kuulub sellise tagatise
hoidmine, mis on kohe kasutatav keskpangapoolseks rahastamiseks. See holmab
vajaduse korral tagatise hoidmist teise litkmesriigi valuutas voi kolmanda riigi
valuutas, milles finantsinstitutsioonil on nduded, ning kui operatsiooniliselt vaja,

vastuvotva litkmesriigi voi kolmanda riigi territooriumil, kelle valuutas nduded on.*

PE-CONS 79/1/19 REV 1 135
ET



16) Artikli 110 1dige 2 jdetakse vilja.
17) Artikkel 111 asendatakse jargmisega:

SArtikkel 111

Konsolideeritud jdrelevalvet tegeva asutuse mddramine

1. Kui emaettevotja on litkmesriigis vdi ELis emaettevdtjana tegutsev krediidiasutus,
teeb konsolideeritud jarelevalvet see padev asutus, kes teeb selles litkmesriigis voi

ELis emaettevotjana tegutseva krediidiasutuse iile jarelevalvet individuaalselt.

Kui emaettevdtja on litkmesriigis voi ELis emaettevotjana tegutsev
investeerimisiihing ning iikski selle tiitarettevotja ei ole krediidiasutus, teeb
konsolideeritud jarelevalvet see padev asutus, kes teeb selles liikmesriigis voi ELis

emaettevotjana tegutseva investeerimisiihingu iile jarelevalvet individuaalselt.

Kui emaettevdtja on litkmesriigis voi ELis emaettevotjana tegutsev
investeerimisiihing ning vahemalt iiks selle tiitarettevotjatest on krediidiasutus, teeb
konsolideeritud jarelevalvet krediidiasutuse padev asutus voi, mitme krediidiasutuse

korral, suurima kogubilansi mahuga krediidiasutuse padev asutus.
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2. Kui krediidiasutuse v0i investeerimisiithingu emaettevotja on liikkmesriigis
emaettevotjana tegutsev finantsvaldusettevdtja, litkmesriigis emaettevotjana tegutsev
segafinantsvaldusettevotja, ELis emaettevotjana tegutsev finantsvaldusettevotja voi
ELis emaettevotjana tegutsev segafinantsvaldusettevotja, teeb konsolideeritud
jarelevalvet padev asutus, kes teeb selle krediidiasutuse voi investeerimisiithingu iile

jarelevalvet individuaalselt.

3. Kui kahel v6i rohkemal liidus tegevusloa saanud krediidiasutusel voi
investeerimisiihingul on sama emaettevotja, kes on litkmesriigis emaettevotjana
tegutsev finantsvaldusettevotja, litkmesriigis emaettevdtjana tegutsev
segafinantsvaldusettevotja, ELis emaettevotjana tegutsev finantsvaldusettevotja voi
ELis emaettevotjana tegutsev segafinantsvaldusettevotja, teeb konsolideeritud

jérelevalvet:

a)  krediidiasutuse padev asutus, kui konsolideerimisgrupis on ainult iiks

krediidiasutus;

b)  suurima kogubilansi mahuga krediidiasutuse padev asutus, kui

konsolideerimisgrupis on mitu krediidiasutust voi

c¢)  suurima kogubilansi mahuga investeerimisiihingu padev asutus, kui

konsolideerimisgrupis ei ole tihtegi krediidiasutust.
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Kui konsolideerimine on noutav madruse (EL) nr 575/2013 artikli 18 16ike 3 voi 6
alusel, teeb konsolideeritud jirelevalvet suurima kogubilansi mahuga krediidiasutuse
padev asutus voi, kui konsolideerimisgrupis ei ole iihtegi krediidiasutust, suurima

kogubilansi mahuga investeerimisiihingu padev asutus.

Erandina 16ike 1 kolmandast 1digust, 1dike 3 punktist b ja 1dikest 4, kui padev asutus
teeb jdrelevalvet individuaalselt konsolideerimisgrupis rohkem kui {ihe
krediidiasutuse iile, on konsolideeritud jarelevalvet tegev asutus see padev asutus,
kes teeb jarelevalvet individuaalselt konsolideerimisgrupis iihe voi mitme
krediidiasutuse {ile, kui nende jarelevalve alla kuuluvate krediidiasutuste kogubilansi
summa on suurem kui nende krediidiasutuste oma, kelle iile teeb individuaalselt

jérelevalvet mis tahes muu péddev asutus.

Erandina 16ike 3 punktist c, kui padev asutus teeb jirelevalvet individuaalselt
konsolideerimisgrupis rohkem kui iihe investeerimisiihingu tile, on konsolideeritud
jarelevalvet tegev asutus see padev asutus, kes teeb jarelevalvet individuaalselt iihe
vOi mitme investeerimisiihingu iile, kelle kogubilanss kokku on

konsolideerimisgrupis kdige suurem.
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Teatavatel juhtudel vdivad padevad asutused tihisel kokkuleppel loobuda 18igetes 1,
3 ja 4 sdtestatud kriteeriumidest ja méérata konsolideeritud jirelevalve jaoks mone
muu padeva asutuse, kui nendes 1digetes osutatud kriteeriumide kohaldamine ei oleks
asjakohane, vottes arvesse asjaomaseid krediidiasutusi voi investeerimisiihinguid
ning nende tegevuse suhtelist olulisust asjaomastes liikmesriikides voi vajadust
tagada jarelevalve jatkuvus konsolideeritud alusel sama pideva asutuse poolt.
Sellistel juhtudel on ELis emaettevotjana tegutseval finantsinstitutsioonil, ELis
emaettevotjana tegutseval finantsvaldusettevotjal, ELis emaettevotjana tegutseval
segafinantsvaldusettevotjal voi suurima kogubilansi mahuga krediidiasutusel voi
investeerimisiihingul digus drakuulamisele enne, kui piddevad asutused vdtavad vastu

otsuse.

Péadevad asutused teavitavad viivitamata komisjoni ja Euroopa

Pangandusjérelevalvet kdikidest kokkulepetest, mille suhtes kohaldatakse 15iget 6.
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18) Artikli 114 16ike 1 esimene 161k asendatakse jirgmisega:

,»1. Eriolukorras, sealhulgas miiruse (EL) nr 1093/2010 artiklis 18 kirjeldatud olukorras
vOi olukorras, mis tekib seoses negatiivsete suundumustega finantsturgudel ja mis
vOib ohustada turu likviidsust ja finantssiisteemi stabiilsust litkmesriigis, kus
konsolideerimisgrupi ettevotjatele on antud tegevusluba voi kus on asutatud
artiklis 51 osutatud olulised filiaalid, hoiatab konsolideeritud jérelevalvet tegev
asutus, kohaldades kdesoleva direktiivi VII jaotise 1. peatiiki II jagu ja asjakohasel
juhul direktiivi (EL) 2019/...* IV jaotise 1. peatiiki 2. jagu, nii kiiresti kui vGimalik
Euroopa Pangandusjirelevalvet ning artikli 58 1dikes 4 ja artiklis 59 osutatud asutusi
ning edastab kdik andmed, mis on olulised nende tddiilesannete tditmiseks. Selliseid

kohustusi kohaldatakse kdigi paddevate asutuste suhtes.*
19) Artiklit 116 muudetakse jargmiselt:
a) loige 2 asendatakse jargmisega:

»2. Jarelevalvekolleegiumides osalevad padevad asutused ja Euroopa
Pangandusjérelevalve teevad tihedat koost6dd. Kéesoleva direktiivi VII jaotise
1. peatiiki II jaos ning asjakohasel juhul direktiivi (EL) 2019/...* IV jaotise
1. peatiiki 2. jaos sdtestatud konfidentsiaalsusnduded ei takista padevaid asutusi
vahetamast jarelevalvekolleegiumides konfidentsiaalset teavet.
Jarelevalvekolleegiumide moodustamine ja toimimine ei mojuta padevate
asutuste digusi ja kohustusi vastavalt kdesolevale direktiivile ja méaérusele (EL)

nr 575/2013.%;

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 79/19 (2017/0358(COD)) sisalduva direktiivi
number [kdesolev muutmisdirektiiv].
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b)  1dike 6 esimene 10ik asendatakse jairgmisega:

,0. Jarelevalvekolleegiumides vdivad osaleda ELis emaettevdtjana tegutseva
finantsinstitutsiooni tiitarettevotjate voi ELis emaettevotjana tegutseva
finantsvaldusettevatja tiitarettevotjate voi ELis emaettevotjana tegutseva
segafinantsvaldusettevotja tiitarettevotjate jarelevalve eest vastutavad padevad
asutused ning padevad asutused vastuvotvas litkmesriigis, kus on asutatud
artiklis 51 osutatud olulised filiaalid, vajaduse korral EKPSi keskpangad ja
kolmandate riikide jarelevalveasutused, kelle suhtes kohaldatakse
konfidentsiaalsusndudeid, mis on kdigi pAdevate asutuste arvates samavéérsed
kiesoleva direktiivi VII jaotise 1. peatiiki II jao ning vajaduse korral direktiivi
(EL) 2019/..." direktiivi (EL) 2019/xx IV jaotise 1. peatiiki 2. jao kohaste

nouetega.*;
c) loike 9 esimene 161k asendatakse jargmisega:

,9. Konsolideeritud jirelevalvet tegev asutus, kelle suhtes kohaldatakse kdesoleva
direktiivi VII jaotise 1. peatiiki II jao ja asjakohasel juhul direktiivi
(EL) 2019/...* IV jaotise 1. peatiiki 2. jao kohaseid konfidentsiaalsusnoudeid,
teavitab Euroopa Pangandusjirelevalvet jarelevalvekolleegiumi tegevusest,
muu hulgas eriolukordades, ning edastab Euroopa Pangandusjirelevalvele

kogu teabe, mis on eriti oluline jérelevalvealase tegevuse iihtsustamiseks.*

+

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 79/19 (2017/0358(COD)) sisalduva direktiivi
number [kdesolev muutmisdirektiiv].
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20)

Artikli 125 15ige 2 asendatakse jargmisega:

,»2. Konsolideeritud jérelevalve raames saadud teabele ja eriti kiesolevas direktiivis
sdtestatud padevate asutuste vahelisele teabevahetusele kehtivad ametisaladuse
hoidmise nduded, mis krediidiasutuste puhul on vihemalt vordsed kdesoleva
direktiivi artikli 53 15ikes 1 osutatuga vdi direktiivi (EL) 2019/..." artikli 15 kohaste

nouetega.*

21) Artikli 128 viies 101k jdetakse vélja.

22) Artikli 129 16iked 2, 3 ja 4 jaetakse vélja.

23) Artikli 130 161iked 2, 3 ja 4 jaetakse vilja.

24) Artikli 143 16ike 1 punkt d asendatakse jargmisega:

,»d) 1ilma et see piiraks kdesoleva direktiivi VII jaotise 1. peatiiki II jao ning asjakohasel
juhul direktiivi (EL) 2019/...7 IV jaotise 1. peatiiki 2. jao sitete kohaldamist, iga
litkmesriigi usaldatavusnouete raamistiku rakendamise peamisi aspekte késitlevad
statistilised koondandmed, sealhulgas kéesoleva direktiivi artikli 102 15ike 1 punkti a
kohaselt voetud jarelevalvemeetmete ning kdesoleva direktiivi artikli 65 kohaselt
médratud halduskaristuste arv ja laad.*

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 79/19 (2017/0358(COD)) sisalduva direktiivi
number [kdesolev muutmisdirektiiv].
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Artikkel 63
Direktiivi 2014/59/EL muutmine

Direktiivi 2014/59/EL muudetakse jargmiselt.

1)

Artikli 2 16ike 1 punkt 3 asendatakse jargmisega:

,3) ,.investeerimisiihing” — Euroopa Parlamendi ja ndukogu mésruse (EL) 2019/..."

artikli 4 16ike 1 punktis 22 médratletud investeerimisiihing, mille suhtes kohaldatakse

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2019/..."** artikli 9 15ikes 1

satestatud algkapitali nduet;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu ... méérus (EL) 2019/..., mis késitleb
investeerimisithingute suhtes kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega

muudetakse maérusi (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL)

nr 806/2014 (ELTL ..., ..., 1k...).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu ... direktiiv (EL) 2019/..., mis késitleb
investeerimisithingute usaldatavusnouete tditmise jarelevalvet ning millega
muudetakse direktiive 2002/87/EU, 2009/65/EU, 2011/61/EL, 2013/36/EL,
2014/59/EL ja 2014/65/EL (ELTL ..., ...,k ...).”

k%

++

ELT: palun lisada teksti dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva
médruse number ja tdiendada joonealust mérkust.

ELT: palun lisada teksti dokumendis PE- CONS 79/19 (2017/0358(COD)) sisalduva
direktiivi number [kdesolev muutmisdirektiiv] ja tdiendada joonealust mérkust.
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2) Artiklisse 45 lisatakse jargmine 15ige:

3. Kooskolas maaruse (EL) 2019/...* artikli 65 10ikega 4 késitatakse kiesolevas
direktiivis sisalduvaid kdesoleva direktiivi artikli 2 18ike 1 punktis 3 osutatud selliste
investeerimisiihingute, mis ei ole méiéruse (EL) 2019/..." artikli 1 15ikes 2 vdi 5
osutatud investeerimisiihingud, individuaalselt kohalduvate omavahendite nduetega

seonduvaid viiteid médruse (EL) nr 575/2013 artiklile 92, jargmiselt:

a)  kéesolevas direktiivis sisalduvad koguomavahendite suhtarvu noudega
seonduvad viited mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 92 15ike 1 punktile ¢ on
viited méaruse (EL) 2019/..." artikli 11 Idikele 1;

b)  kéesolevas direktiivis sisalduvad koguriskipositsiooniga seonduvad viited
maéruse (EL) nr 575/2013 artikli 92 16ikele 3 on viited maaruse (EL) 2019/..."

artikli 11 Idike 1 alusel kohaldatavale ndudele, mis on korrutatud 12,5-ga.

Kooskolas direktiivi (EL) 2019/..."" artikli 65 15ikega 4 kasitatakse kdesolevas
direktiivis sisalduvaid kdesoleva direktiivi artikli 2 1dike 1 punktis 3 osutatud selliste
investeerimisiihingute, mis ei ole maéruse (EL) 2019/..." artikli 1 16ikes 2 vdi 5
osutatud investeerimisiihingud, tdiendavate omavahendite nduetega seonduvaid
viiteid direktiivi 2013/36/EL artiklile 104a viidetena direktiivi (EL) 2019/...""
artiklile 40.*

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.

=+ ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 79/19 (2017/0358(COD)) sisalduva direktiivi
number [kédesolev muutmisdirektiiv]

PE-CONS 79/1/19 REV 1 144
ET



Artikkel 64
Direktiivi 2014/65/EL muutmine

Direktiivi 2014/65/EL muudetakse jargmiselt.
1) Artikli 8 punkt ¢ asendatakse jargmisega:

,C) el vasta enam neile tingimustele, mille alusel tegevusluba anti, nagu Euroopa

Parlamendi ja ndukogu méiruses (EL) 2019/..."" sitestatud tingimused;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu ... méaérus (EL) 2019/..., mis késitleb
investeerimisithingute suhtes kohaldatavaid usaldatavusndudeid ning millega
muudetakse maérusi (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 575/2013, (EL) nr 600/2014 ja (EL)
nr 806/2014 (ELTL ..., ...,k ...).

* ELT: palun lisada teksti dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva
médruse number ja tdiendada joonealust mérkust.
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2) Artikkel 15 asendatakse jargmisega:

,Artikkel 15
Algkapital

Liikmesriigid tagavad, et padevad asutused ei anna tegevusluba, kui investeerimisiihingul

ei ole piisavat algkapitali vastavalt direktiivi (EL) 2019/..."* artikli 9 nduetele, vottes

arvesse asjaomase investeerimisteenuse voi -tegevuse laadi.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu ... direktiiv (EL) 2019/..., mis késitleb
investeerimisithingute usaldatavusnouete tditmise jérelevalvet ning millega
muudetakse direktiive 2002/87/EU, 2009/65/EU, 2011/61/EL, 2013/36/EL,
2014/59/EL ja 2014/65/EL (ELTL ..., ...,k ...).“

* ELT: palun lisada teksti dokumendis PE- CONS 79/19 (2017/0358(COD)) sisalduva
direktiivi number [kdesolev muutmisdirektiiv] ja tdiendada joonealust mérkust.
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3)

Artikkel 41 asendatakse jargmisega:

Artikkel 41

Tegevusloa andmine

”1-

Selle liikkmesriigi pddev asutus, kus kolmanda riigi driiihing on asutanud voi kavatseb

asutada filiaali, annab tegevusloa tliksnes juhul, kui padev asutus on veendunud, et
a)  artiklis 39 sdtestatud tingimused on tdidetud ning
b)  kolmanda riigi driiihingu filiaal suudab jirgida 1digetes 2 ja 3 osutatud sétteid.

Pédev asutus teatab kolmanda riigi driiihingule kuue kuu jooksul parast nduetekohase

taotluse esitamist, kas tegevusluba antakse voi mitte.

Laike 1 kohaselt tegevusloa saanud kolmanda riigi dritihingu filiaal tdidab koiki
kohustusi, mis on sétestatud kdesoleva direktiivi artiklites 16-20, 23, 24, 25 ja 27,
artikli 28 1dikes 1 ning artiklites 30, 31 ja 32 ning médruse (EL) nr 600/2014
artiklites 3—26, ning jargib nende kohaselt vastu voetud meetmeid, ning tema {ile teeb

jarelevalvet selle litkmesriigi padev asutus, kus tegevusluba anti.
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Liikmesriigid ei kehtesta iihtegi tdiendavat nduet filiaali organisatsioonilise
struktuuri ja tegevuse kohta kdesoleva direktiiviga reguleeritud kiisimustes ega
kohalda kolmandate riikide dritihingute filiaalide suhtes soodsamaid tingimusi kui

liidu &riiihingute suhtes.

Liikmesriigid tagavad, et pddevad asutused edastavad Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalvele kord aastas oma riigi territooriumil tegutsevate

kolmandate riikide aritihingute filiaalide loetelu.

Igal aastal avaldab Euroopa Véértpaberiturujarelevalve liidus tegutsevate kolmandate
ritkide driiihingute filiaalide loetelu, sealhulgas nende kolmandate riikide aritihingute

nimed, mille filiaalidega on tegu.

3. Kooskolas 1dikega 1 tegevusloa saanud kolmanda riigi dritihingu filiaal edastab

16ikes 2 osutatud pddevale asutusele kord aastas jargmise teabe:
a) filiaali poolt litkmesriigis osutatud teenuste ja muu tegevuse maht ja ulatus;

b)  Ilisa A jao punktis 3 loetletud tegevusega tegelevate kolmandate riikide
aritihingute puhul nende igakuine minimaalne, keskmine ja maksimaalne

riskipositsioon ELi vastaspooltes;

c) [Ilisa A jao punktis 6 loetletud iihte voi1 enamat teenust pakkuvate kolmandate
ritkide aritihingute puhul selliste ELi vastaspooltelt parinevate
finantsinstrumentide koguvééartus, mille emissioon tagati voi mida pakuti

kindla kohustuse alusel viimase 12 kuu jooksul;
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d)  punktis a osutatud teenuste ja tegevuse kdive ning neile vastavate varade

koguviirtus;

e) filiaali klientidele kéttesaadavate investorikaitsemeetmete iiksikasjalik
kirjeldus, sealhulgas klientide digused, mis tulenevad artikli 39 16ike 2

punktis f osutatud investeeringute tagamise skeemist;

f)  riskijuhtimispdhimdtted ja -kord, mida filiaal kohaldab punktis a osutatud

teenuste ja tegevuse puhul;
g)  juhtimiskord, sealhulgas filiaali tegevuses votmekohtadel olevad isikud;

h)  kogu muu teave, mida padev asutus peab vajalikuks, et voimaldada pdhjalikult

jélgida filiaali tegevust.

4.  Péddevad asutused esitavad taotluse korral Euroopa Véairtpaberiturujirelevalvele

teabe alljdrgneva kohta:

a)  koik kooskodlas loikega 1 antud filiaalide tegevusload ja kdik nende

tegevuslubade hilisemad muudatused;

b)  tegevusloa saanud filiaali poolt litkmesriigis osutatud teenuste ja muu tegevuse

mabht ja ulatus;
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c)  punktis b osutatud teenuste ja muu tegevuse kdive ning neile vastavad

koguvarad;
d) selle kolmanda riigi kontserni nimi, millesse tegevusloa saanud filiaal kuulub.

Kéesoleva artikli 10ikes 2 osutatud padevad asutused, selliste {iksuste padevad
asutused, kes on samas kontsernis kooskolas 16ikega 1 tegevusloa saanud kolmandate
ritkide dritihingute filiaalidega, Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve ja Euroopa
Pangandusjérelevalve teevad tihedat koostdod, et tagada, et selle kontserni kogu
tegevuse iile liidus tehakse pohjalikku, lihtset ja tulemuslikku jdrelevalvet vastavalt
kéesolevale direktiivile, méarusele (EL) nr 575/2013, méarusele (EL) nr 600/2014,
midrusele (EL) 2019/...*, direktiivile 2013/36/EL ja direktiivile 2019/...7*,

Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve to6tab vélja rakenduslike tehniliste standardite

eelndu, et médrata kindlaks vorming, milles tuleb 1dikes 3 osutatud teave esitada.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve esitab konealuse rakenduslike tehniliste
standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [{iheksa kuud pérast kdesoleva

muutmisdirektiivi joustumise kuupédeva].

Komisjonil on digus tdiendada kdesolevat direktiivi, vottes vastu esimeses 10igus
osutatud rakenduslikud tehnilised standardid vastavalt madruse (EL) nr 1095/2010
artiklile 15.%

++

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.

ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 79/19 (2017/0358(COD)) sisalduva miiruse
number [kdesolev muutmisdirektiiv].
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4) Artikkel 42 asendatakse jargmisega:

S Artikkel 42

Teenuste osutamine kliendi ainuisikulisel algatusel

1.  Liikmesriigid tagavad, et kui liidus asutatud voi asuv jaeklient voi kutseline klient
IT lisa II jao tdhenduses algatab ainuisikuliselt investeerimisteenuse osutamise voi
investeerimistegevuse kolmanda riigi &ritihingu poolt, ei kohaldata artikli 39
kohaseid tegevusloandudeid kolmanda riigi dritihingu poolt sellele isikule kdnealuse
teenuse osutamise voi tegevuse suhtes, sealhulgas suhte suhtes, mis on konkreetselt

seotud konealuse teenuse osutamisega voi tegevusega.

Kui kolmanda riigi driithing piitiab liidus leida kliente voi potentsiaalseid kliente,
sealhulgas tema nimel tegutseva iliksuse vai sellise kolmanda riigi riithinguga
mirkimisvéérset seost omava iiksuse voi muu sellise driithingu nimel tegutseva isiku
kaudu, ei késitata seda kliendi enda ainuisikulisel algatusel osutatud teenusena,

piiramata kontsernisiseseid suhteid.

2. Loikes 1 osutatud kliendi algatus ei anna kolmanda riigi ériiihingule digust turustada
konealusele kliendile uusi investeerimistoodete vdi -teenuste kategooriaid muidu kui

filiaali kaudu, kui filiaali olemasolu ndutakse riigisisese digusega.‘
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5)

6)

7)

Artikli 49 16ige 1 asendatakse jargmisega:

,»1. Liikmesriigid nduavad reguleeritud turgudelt, et nad votaksid vastu hinnasammude
korrad aktsiate, hoidmistunnistuste, borsil kaubeldavate fondide, sertifikaatide ja
muude sarnaste finantsinstrumentide ning kdigi muude finantsinstrumentide kohta,
mille regulatiivsed tehnilised standardid to6tatakse vélja vastavalt 1oikele 4.
Hinnasammude kohaldamine ei takista reguleeritud turgudel sobitada suuremahulisi

korraldusi jooksvate ostu- ja miiligipakkumiste hindade keskpunktis.*
Artikli 81 16ike 3 punkt a asendatakse jirgmisega:

,»a) kontrollida, kas investeerimisiihingute dritegevuse alustamise tingimused on tdidetud,
ning holbustada konealuse dritegevuse, haldus- ja raamatupidamisarvestuse korra ja

sisekontrollimehhanismide jdlgimist;*.
Lisatakse jargmine artikkel:

Artikkel 95a
Uleminekusditted mécdruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 l6ike 1 punkti 1 alapunktis b osutatud

krediidiasutustele tegevusloa andmise kohta

Péddevad asutused teatavad direktiivi 2013/36/EL artiklis 8 osutatud piddevale asutusele, kui
sellise ettevotja, kes taotles I lisa A jao punktides 3 ja 6 osutatud tegevuse jaoks luba
kéesoleva direktiivi II jaotise kohaselt enne ... [kdesoleva muutmisdirektiivi joustumise
kuupiev], kavandatud koguvarade suurus on 30 miljardit eurot voi rohkem, ning teavitavad

sellest taotluse esitajat.*
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VIII JAOTIS
LOPPSATTED

Artikkel 65
Muudes liidu oigusaktides olevad viited direktiivile 2013/36/EL

Investeerimisiihingute usaldatavusnouete tditmise jarelevalve ja kriisilahenduse puhul késitatakse

muudes liidu digusaktides olevaid viiteid direktiivile 2013/36/EL viidetena kéesolevale direktiivile.

Artikkel 66

Labivaatamine

Komisjon esitab tihedas koostoos EBA ja ESMAga hiljemalt ... [54 kuud pérast kdesoleva
direktiivi joustumise kuupdeva] Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande koos seadusandliku

akti ettepanekuga, kui see on asjakohane, milles kisitletakse jargmist:

a) kdesoleva direktiivi, midruse (EL) 2019/...*, direktiivide 2009/65/EU ja 2011/61/EL
tasustamist kédsitlevad sétted, et saavutada kdigi liidus tegutsevate investeerimisithingute

jaoks vordsed konkurentsitingimused, sealhulgas nende sétete kohaldamine;

b) aruandlus- ja avalikustamisnduete asjakohasus kéesolevas direktiivis ning médruses

(EL) 2019/...", vottes arvesse proportsionaalsuse pohimdtet;

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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C) artiklis 35 osutatud EBA aruannet ja kestliku finantstegevuse taksonoomiat arvesse vottev

hinnang sellele, kas

1)  keskkonna-, sotsiaalsete ja juhtimisriskidega tuleb arvestada investeerimisiihingu

sisejuhtimises;

i1)  keskkonna-, sotsiaalsete ja juhtimisriskidega tuleb arvestada investeerimisithingu

tasustamispoliitikas;
ii1)  keskkonna-, sotsiaalsete ja juhtimisriskidega tuleb arvestada riskide késitlemisel;

iv)  jérelevalvealase ldbivaatamise ja hindamise protsess peaks holmama keskkonna-,

sotsiaalseid ja juhtimisriske;
d) kéesoleva direktiivi kohase teabevahetuskorra tulemuslikkus;

e) liidu ja litkmesriikide koostd6 kolmandate riikidega kdesoleva direktiivi ja méédruse

(EL) 2019/..." kohaldamisel;

f) kdesoleva direktiivi ja maédruse (EL) 2019/..." kohaldamine investeerimisiihingute suhtes

nende juriidilise struktuuri voi omandidiguse mudeli alusel,;

2) investeerimisiihingutest tulenev sellise finantssiisteemi hdire voimalik risk, millel oleksid
tosised negatiivsed tagajirjed finantssiisteemile ja reaalmajandusele, ning asjaomased
makrotasandi vahendid, et selliste riskidega tegeleda ning kiesoleva direktiivi artikli 36

16ike 1 punktis d sétestatud nduded asendada;

* ELT: palun lisada dokumendis PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)) sisalduva miiruse
number.
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h)

tingimused, mida jérgides voivad piddevad asutused kooskdlas kéesoleva direktiivi

artikliga 5 kohaldada investeerimisiihingute suhtes méaruse (EL) nr 575/2013 ndudeid.

Artikkel 67

Ulevétmine

Liikmesriigid votavad vastu ja avaldavad kéesoleva direktiivi jargimiseks vajalikud normid
hiljemalt ... [18 kuud pérast kdesoleva direktiivi joustumise kuupédeva]. Liitkmesriigid

teatavad nendest viivitamata komisjonile.

Nad kohaldavad kdnealuseid norme alates ... [18 kuud parast kdesoleva direktiivi
joustumise kuupéeva]. Litkmesriigid kohaldavad artikli 64 punkti 5 tditmiseks vajalikke

norme alates ... [kolm kuud pérast kdesoleva direktiivi avaldamise kuupdeva].

Kui litkmesriigid need normid vastu vitavad, lisavad nad nende ametlikul avaldamisel
nendesse vOi nende juurde viite kiesolevale direktiivile. Sellise viitamise viisi ndevad ette

litkmesriigid.

Pérast kdesoleva direktiivi joustumist tagavad litkmesriigid, et komisjonile teatatakse
piisavalt aegsasti koigist digus- voi haldusnormide eelndudest, mis liikmesriigid
kavatsevad kédesoleva direktiiviga reguleeritavas valdkonnas vastu votta, et komisjon saaks

esitada oma markused.
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3. Liikmesriigid edastavad komisjonile ja EBA-le kédesoleva direktiiviga reguleeritavas

valdkonnas nende poolt vastuvdetud digusnormide teksti.

Kui liikmesriikide esitatud iilevotmismeetmete teatega kaasnevad dokumendid ei ole
piisavad selleks, et hinnata tdielikult {ilevotmissitete vastavust kdesoleva direktiivi
teatavatele sitetele, voib komisjon oma méérusest (EL) nr 1093/2010 tulenevate iilesannete
taitmiseks EBA taotluse korral vdi omal algatusel nduda litkmesriikidelt iiksikasjalikuma
teabe esitamist seoses konealuste sétete ja kdesoleva direktiivi tilevotmise ja

rakendamisega.

Artikkel 68

Joustumine

Kéesolev direktiiv joustub kahekiimnendal pieval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.
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Artikkel 69
Adressaadid

Kaéesolev direktiiv on adresseeritud litkmesriikidele.

Strasbourg,
Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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