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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV (EU) 2019/...

af 27. november 2019

om tilsyn med investeringsselskaber og om @ndring af direktiv 2002/87/EF,
2009/65/EF, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU og 2014/65/EU

(EOQS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, s@rlig artikel 53, stk. 1,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Den Europaiske Centralbank?,

under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske Gkonomiske og Sociale Udvalg?,

efter den almindelige lovgivningsprocedure’, og

ud fra felgende betragtninger:

1 EUT C 378 af 19.10.2018, s. 5.
2 EUT C 262 af 25.7.2018, s. 35.
3 Europa-Parlamentets holdning af 16.4.2019 (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Radets

afgorelse af 8.11.2019.
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(1) Et solidt tilsyn er en integreret del af de reguleringsvilkér, hvorpa finansieringsinstitutter
leverer tjenesteydelser i Unionen. Investeringsselskaber er sammen med kreditinstitutter
omfattet af Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013! og Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU? for si vidt angér deres tilsynsmassige
behandling og tilsyn, samtidig med at deres tilladelse og andre krav til organisation og god

forretningsskik er fastsat i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU3.

1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @&ndring af
forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 1).

2 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber,
om &ndring af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF
(EUT L 176 af 27.6.2013, s. 338).

3 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for
finansielle instrumenter og om &ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU
(EUT L 173 af 12.6.2014, s. 349).
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De eksisterende tilsynsordninger i henhold til forordning (EU) nr. 575/2013 og direktiv
2013/36/EU er i vid udstraekning baseret pa successive versioner af internationale
reguleringsmaessige standarder, som Baselkomitéen for Banktilsyn har fastsat for store
bankkoncerner, og tager kun delvist hgjde for de specifikke risici, der er forbundet med de
forskellige aktiviteter i et stort antal investeringsselskaber. De specifikke sarbarheder og
risici, der er forbundet med disse investeringsselskaber, ber derfor behandles yderligere
ved hjelp af effektive, passende og forholdsmassige tilsynsordninger pa EU-plan, som
bidrager til at skabe lige vilkar 1 hele Unionen, som sikrer et effektivt tilsyn, samtidig med
at overholdelsesomkostningerne holdes nede, og som sikrer tilstreekkelig kapital til

investeringsselskabers risici.

Et forsvarligt tilsyn ber sikre, at investeringsselskaber forvaltes pd en velordnet médde og 1
kundernes bedste interesse. Det bar tage hensyn til investeringsselskabers og deres kunders
muligheder for at indlade sig pa overdreven risikotagning og de forskellige risikograder,
som investeringsselskaber pétager sig og udger. Et sddant tilsyn ber ligeledes sigte mod at
undga at palegge investeringsselskaber uforholdsmaessige administrative byrder. Samtidig
bor et sddant tilsyn gere det muligt at finde en balance mellem at sikre
investeringsselskabers sikkerhed og soliditet og at undgé for store omkostninger, der kan

underminere levedygtigheden af deres forretningsaktiviteter.
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Mange af de krav, der udspringer af rammen bestdende af forordning (EU) nr. 575/2013 og
direktiv 2013/36/EU, er udformet med henblik pa at adressere de felles risici for
kreditinstitutter. De eksisterende krav er séledes i vid udstrekning kalibreret til at bevare
kreditinstitutters lanekapacitet under varierende gkonomiske konjunkturer og til at beskytte
indskydere og skatteydere mod potentielle sammenbrud og er ikke udformet med henblik
pa at tage hejde for alle de forskellige risikoprofiler, som investeringsselskaber kan have.
Investeringsselskaber har ikke store portefeljer af 1an til privatkunder og erhvervskunder
og modtager ikke indldn. Sandsynligheden for, at deres sammenbrud kan have skadelige
virkninger for den overordnede finansielle stabilitet, er lavere end for kreditinstitutter, men
investeringsselskaber udger ikke desto mindre en risiko, som det er nedvendigt at handtere
ved hjelp af en solid ramme. De risici, som de fleste investeringsselskaber star over for og
selv udger, er sdledes vasentligt anderledes end de risici, som kreditinstitutter star over for
og selv udger, og sadanne forskelle ber afspejles tydeligt i Unionens tilsynsmaessige

ramme.

Forskelle 1 anvendelsen af de eksisterende tilsynsmaessige rammer i de forskellige
medlemsstater bringer de lige vilkar for investeringsselskaber 1 Unionen i fare, hvilket
hammer investorers adgang til nye muligheder og bedre metoder til styring af deres risici.
Disse forskelle skyldes den generelle kompleksitet i anvendelsen af rammerne pa
forskellige investeringsselskaber pa grundlag af de tjenester, som de yder, hvor nogle
nationale myndigheder tilpasser eller stromliner denne anvendelse i national ret eller
praksis. I betragtning af at de eksisterende tilsynsmaessige rammer ikke tager hensyn til alle
de risici, som visse typer investeringsselskaber star over for og selv udger, er der blevet
anvendt store kapitaltillaeg pa visse investeringsselskaber i nogle medlemsstater. Der ber
fastsattes ensartede bestemmelser vedrerende disse risici for at sikre et harmoniseret tilsyn

med investeringsselskaber 1 hele Unionen.
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Der er derfor behov for en sarlig tilsynsordning for investeringsselskaber, som ikke er
systemiske 1 kraft af deres storrelse og indbyrdes forbindelse med andre finansielle og
okonomiske akterer. Systemiske investeringsselskaber ber dog fortsat veere omfattet af de
eksisterende tilsynsmassige rammer under forordning (EU) nr. 575/2013 og direktiv
2013/36/EU. Disse investeringsselskaber er en undergruppe af investeringsselskaber, som
rammerne i forordning (EU) nr. 575/2013 og direktiv 2013/36/EU pa nuvaerende tidspunkt
finder anvendelse pa, og de nyder ikke godt af saerlige undtagelser fra de principielle krav
heri. De storste og mest indbyrdes forbundne investeringsselskaber har forretningsmodeller
og risikoprofiler, der svarer til signifikante kreditinstitutters modeller og profiler. De
leverer "banklignende" tjenesteydelser og pétager sig risici i betydeligt omfang. Desuden
er systemiske investeringsselskaber sa store og har forretningsmodeller og risikoprofiler af
en sadan art, at de udger en trussel mod stabile og velfungerende finansielle markeder pa
linje med store kreditinstitutter. Det er derfor hensigtsmaessigt, at disse
investeringsselskaber fortsat er underlagt reglerne i forordning (EU) nr. 575/2013 og
direktiv 2013/36/EU.

Det er muligt, at investeringsselskaber, der handler for egen regning, der yder
afsatningsgaranti for finansielle instrumenter eller placerer finansielle instrumenter pa
grundlag af en fast forpligtelse i betydeligt omfang, eller som er clearingmedlemmer i
centrale modparter, har forretningsmodeller og risikoprofiler, der svarer til
kreditinstitutters modeller og profiler. I betragtning af deres storrelse og aktiviteter er det
muligt, at sddanne investeringsselskaber udger en risiko for den finansielle stabilitet, som
kan sammenlignes med den risiko, som kreditinstitutter udger. De kompetente
myndigheder ber have mulighed for at kreeve, at de fortsat er underlagt samme
tilsynsmaessige behandling som kreditinstitutter, der er omfattet af forordning (EU) nr.

575/2013, og tilsynet i henhold til direktiv 2013/36/EU.
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(®) Der kan vare medlemsstater, hvor de myndigheder, som har ansvaret for tilsyn med
investeringsselskaber, er forskellige fra de myndigheder, som har ansvaret for tilsyn med
markedsadfaerd. Det er derfor nedvendigt at skabe en mekanisme for samarbejde og
udveksling af oplysninger mellem disse myndigheder for i hele Unionen at sikre et

harmoniseret tilsyn med investeringsselskaber, der fungerer hurtigt og effektivt.

9) Et investeringsselskab kan handle via et clearingmedlem i en anden medlemsstat. I de
tilfeelde hvor det gor dette, ber der indferes en mekanisme til udveksling af oplysninger
mellem de relevante kompetente myndigheder i1 de forskellige medlemsstater. En sddan
mekanisme bor gore det muligt at udveksle oplysninger mellem den kompetente
myndighed for tilsyn med investeringsselskabet og enten den myndighed, der forer tilsyn
med clearingmedlemmet, eller den myndighed, der forer tilsyn med den centrale modpart,
om den model og de parametre, der anvendes til beregning af investeringsselskabets
margenkrav, hvor en sddan beregningsmetode anvendes som grundlag for

investeringsselskabets kapitalgrundlagskrav.
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(10)

For at fremme harmonisering af tilsynsstandarder og -praksis i Unionen ber Den
Europziske Tilsynsmyndighed (Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed), der er oprettet
ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010!, (EBA), bevare det
primare ansvar for koordinering og konvergens af tilsynspraksis pa omradet for tilsyn med
investeringsselskaber inden for Det Europaiske Finanstilsynssystem (ESFS) i teet
samarbejde med Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europeaiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed), der er oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 1095/2010%, (ESMA).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om
oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europziske Banktilsynsmyndighed), om
@ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om oph@velse af Kommissionens

afgerelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om
oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europ@iske Vardipapir- og
Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
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(11) Kravet til startkapitalens starrelse i et investeringsselskab ber baseres pa de services og
aktiviteter, som investeringsselskaber har tilladelse til at henholdsvis yde og udeve i
henhold til direktiv 2014/65/EU. Medlemsstaternes mulighed for at reducere kravet til
startkapitalens storrelse 1 specifikke situationer, jf. direktiv 2013/36/EU, pa den ene side og
situationen med uens gennemforelse af direktivet pd den anden side har fort til en situation,
hvor kravet til startkapitalens sterrelse er forskelligt i Unionen. For at bringe denne
fragmentering til opher ber kravet til startkapitalens storrelse harmoniseres for alle
investeringsselskaber 1 Unionen. Med henblik pa at reducere hindringerne for
markedsadgang, som forekommer i dag for multilaterale handelsfaciliteter (MHF'er) og
organiserede handelsfaciliteter (OHF'er), ber startkapitalen for investeringsselskaber, der
driver en MHF eller en OHF, fastsettes til det i dette direktiv omhandlede belgb. Hvis et
investeringsselskab, der har tilladelse til at drive en OHF, ogsd har féet tilladelse til at
udfere handel for egen regning pé betingelserne i artikel 20 i direktiv 2014/65/EU, ber dets

startkapital fastseettes til det i nervaerende direktiv omhandlede beleb.

(12) Selv om investeringsselskaber ikke laengere bor vaere omfattet af anvendelsesomradet for
forordning (EU) nr. 575/2013 eller direktiv 2013/36/EU, ber visse begreber, som bruges i
forbindelse med disse lovgivningsmaessige retsakter, bevare deres veletablerede betydning.
For at muliggere og lette konsekvent udlaegning af sidanne begreber, nér de anvendes i
EU-retsakter, ber henvisninger i sddanne retsakter til investeringsselskabers startkapital, de
tilsynsbefgjelser, som er tillagt de kompetente myndigheder vedrerende
investeringsselskaber, investeringsselskabers proces til vurdering af den interne kapitals
tilstreekkelighed, den tilsynskontrol- og vurderingsproces, som de kompetente
myndigheder for investeringsselskaber anvender, og de bestemmelser om ledelse og
aflenning, der finder anvendelse pa investeringsselskaber, gaelde som henvisninger til de

tilsvarende bestemmelser 1 dette direktiv.
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(13)

(14)

(15)

(16)

Et velfungerende indre marked kraver, at ansvaret for tilsyn med et investeringsselskab,
navnlig for sa vidt angar dets solvens og finansielle soliditet, ligger hos den kompetente
myndighed i selskabets hjemland. For ogsa at opna et effektivt tilsyn med
investeringsselskaber 1 andre medlemsstater, hvor de yder service eller har en filial, ber der
sikres et teet samarbejde og udveksling af oplysninger med de kompetente myndigheder 1

disse medlemsstater.

De kompetente myndigheder 1 vertslandene bor 1 enkelttilfeelde kunne foretage kontrol pa
stedet og undersoge de aktiviteter, som filialer af investeringsselskaber udever pa deres
omréde, og krave oplysninger fra nevnte filialer om deres aktiviteter med henblik pa
information og tilsyn og navnlig for at sikre stabilitet i det finansielle system.

Tilsynsforanstaltninger for sddanne filialer ber dog fortsat vere hjemlandets ansvar.

For at beskytte forretningsmassigt folsomme oplysninger ber de kompetente myndigheder
vare omfattet af regler om tavshedspligt, nir de udferer deres tilsynsopgaver og udveksler

fortrolige oplysninger.

Med henblik pa at styrke tilsynet med investeringsselskaber og beskyttelsen af deres
kunder ber revisorer foretage deres verifikation upartisk og straks underrette de
kompetente myndigheder om forhold, som kan fa alvorlige konsekvenser for et
investeringsselskabs finansielle situation eller for dets administrative og regnskabsmaessige

organisation.
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I forbindelse med dette direktiv ber personoplysninger behandles i overensstemmelse med
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2016/679' og Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) 2018/17252. 1 de tilfzelde, hvor dette direktiv giver mulighed for
udveksling af personoplysninger med tredjelande, ber de relevante bestemmelser 1

kapitel V 1 forordning (EU) 2016/679 og kapitel V i forordning (EU) 2018/1725 navnlig

finde anvendelse.

For at sikre opfyldelse af de forpligtelser, der er fastsat i dette direktiv og Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/...3*, ber medlemsstaterne indfere
administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger, som er effektive, star i
rimeligt forhold til overtraedelsen og har afskraekkende virkning. For at sikre, at de
administrative sanktioner har afskraekkende virkning, ber de offentliggeres, undtagen 1
visse velafgrensede tilfelde. Kunder og investorer ber have adgang til oplysninger om
administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger, som palagges
investeringsselskaber, for at give dem mulighed for at treeffe kvalificerede beslutninger om

deres investeringsmuligheder.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2016/679 af 27. april 2016 om beskyttelse
af fysiske personer i forbindelse med behandling af personoplysninger og om fri udveksling
af sddanne oplysninger og om ophavelse af direktiv 95/46/EF (generel forordning om
databeskyttelse) (EUT L 119 af 4.5.2016, s. 1).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2018/1725 af 23. oktober 2018 om
beskyttelse af fysiske personer i forbindelse med behandling af personoplysninger i
Unionens institutioner, organer, kontorer og agenturer og om fri udveksling af sddanne
oplysninger og om ophavelse af forordning (EF) nr. 45/2001 og afgerelse nr. 1247/2002/EF
(EUT L 295 af 21.11.2018, s. 39).

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/... af ... om tilsynsmassige krav til
investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 575/2013,
(EU) nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014 (EUT L ... af .. o).

EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen 1 PE CONS 80/ 19 (2017/0359(COD)) 1
teksten og udfyld fodnoten i overensstemmelse hermed.
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(19)

(20)

1)

For at afdeekke overtraedelser af nationale bestemmelser, der gennemforer dette direktiv, og
overtreedelser af forordning (EU) 2019/...* ber medlemsstaterne have de nedvendige
undersogelsesbefojelser og fastlegge effektive og hurtige mekanismer til indberetning af

potentielle og faktiske overtraedelser.

Investeringsselskaber, der ikke betragtes som smé og ikke indbyrdes forbundne, ber have
en tilgeengelig intern kapital, som i forhold til de specifikke risici, som de er eller kan blive
eksponeret mod, er af en passende storrelse og kvalitet og er hensigtsmaessigt fordelt. De
kompetente myndigheder ber sikre, at investeringsselskaber har strategier og processer,
som er tilstraekkelige til, at de kan vurdere og opretholde en tilstraekkelig intern kapital. De
kompetente myndigheder ber ogsé kunne kreve, at sma og ikke indbyrdes forbundne

investeringsselskaber anvender lignende krav, hvis det er relevant.

Tilsynskontrol- og vurderingsbefojelser bor fortsat vere et vigtigt reguleringsredskab, som
gor det muligt for de kompetente myndigheder at vurdere kvalitative elementer, herunder
intern ledelse og kontrol og risikostyringsprocesser og -procedurer, og om ngdvendigt
fastsette yderligere krav, herunder navnlig kapitalgrundlags- og likviditetskrav, navnlig for
investeringsselskaber, der ikke betragtes som smé og ikke indbyrdes forbundne, og hvor
den kompetente myndighed ogsé anser det for berettiget og hensigtsmaessigt for smé og

ikke indbyrdes forbundne investeringsselskaber.

+

EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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(22)

(23)

Princippet om lige lon til mend og kvinder for samme arbejde eller arbejde af samme
veerdi er nedfzeldet 1 artikel 157 1 traktaten om Den Europaiske Unions funktionsméde
(TEUF). Dette princip ber anvendes pa en konsekvent made af investeringsselskaber. For
at tilpasse aflenningen til investeringsselskabers risikoprofil og sikre lige vilkér ber
investeringsselskaber vere underlagt klare principper med hensyn til ordninger for
virksomhedsledelse og regler om aflenning, som er kensneutrale, og som tager hgjde for
forskellene mellem kreditinstitutter og investeringsselskaber. Naevnte regler ber dog ikke
finde anvendelse pa sma og ikke indbyrdes forbundne investeringsselskaber, da
bestemmelserne om aflenning og virksomhedsledelse i direktiv 2014/65/EU er

tilstreekkelig omfattende for disse typer af investeringsselskaber.

Ligeledes viste Kommissionens rapport af 28. juli 2016 om vurdering af
aflenningsreglerne 1 henhold til direktiv 2013/36/EU og forordning (EU) nr. 575/2013, at
kravene om udskydelse og udbetaling i instrumenter som omhandlet i direktiv 2013/36/EU
ikke er hensigtsmaessige for sma og ikke komplekse investeringsselskaber eller for
personale med variabel aflonning i et begrenset omfang. Klare, konsekvente og
harmoniserede kriterier for udpegning af investeringsselskaber og enkeltpersoner, som er
undtaget fra disse krav, er nedvendige for at sikre tilsynskonvergens og lige vilkar. I
betragtning af hejtlennedes vigtige rolle med hensyn til at styre investeringsselskabers
virksomhed og langsigtede resultater ber der sikres effektivt tilsyn med aflenningspraksis
og -tendenser vedrerende hojtlonnede. De kompetente myndigheder ber derfor kunne

overvage aflenningen af hejtlonnede.
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(24) Det er ogsa hensigtsmaessigt at give investeringsselskaber en vis fleksibilitet med hensyn
til den made, hvorpa investeringsselskaber anvender ikkelikvide instrumenter til at
udbetale variabel aflonning, forudsat at sddanne instrumenter er effektive med hensyn til at
na malet om at tilpasse personalets interesser til interesserne hos forskellige interessenter
som f.eks. aktionerer og kreditorer og bidrager til at tilpasse den variable aflonning til

investeringsselskabets risikoprofil.

(25) Investeringsselskabers indtegter 1 form af gebyrer, provisioner og andre indtaegter i
forbindelse med levering af forskellige investeringsservices er meget volatile. Begrensning
af aflenningens variable komponent til en andel af aflenningens faste komponent ville
pavirke investeringsselskabets evne til at reducere aflenningen i perioder med reducerede
indtaegter og kan fore til en stigning i investeringsselskabers faste omkostningsgrundlag
med deraf folgende risici for investeringsselskabets evne til at st imod 1 perioder med
okonomisk nedgang eller faldende indtaegter. For at undga disse risici ber ikkesystemiske
investeringsselskaber ikke palaegges et enkelt maksimalt forhold mellem aflenningens
variable og faste komponenter. Sddanne investeringsselskaber ber i stedet selv fastsatte
passende forhold. Dette direktiv ber imidlertid ikke udelukke medlemsstater fra at indfere
gennemforelsesforanstaltninger i national lovgivning, som er beregnet til at underlaegge
investeringsselskaber strengere krav med hensyn til det maksimale forhold mellem
aflenningens variable og faste komponenter. Dette direktiv ber desuden ikke forhindre
medlemsstaterne 1 at palaegge alle eller specifikke typer af investeringsselskaber et sadant

maksimalt forhold.

(26) Dette direktiv ber ikke forhindre medlemsstaterne 1 at anleegge en strengere tilgang med
hensyn til aflenning, nar investeringsselskaber modtager ekstraordinar offentlig finansiel

stotte.
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(27)

(28)

(29)

Der anvendes forskellige ledelsesstrukturer i de forskellige medlemsstater. I de fleste
tilfeelde anvendes der en en- eller tostrenget ledelsesstruktur. Definitionerne fastsat i dette
direktiv sigter mod at omfatte alle eksisterende strukturer uden at give udtryk for en
praeference for nogen af dem. Definitionerne er rent funktionelle og har til formal at
fastsaette regler med henblik pé et bestemt resultat, uanset hvilken national selskabsret der
finder anvendelse pa et institut i de enkelte medlemsstater. Definitionerne ber derfor ikke
gribe ind 1 den almindelige kompetencefordeling i overensstemmelse med national

selskabsret.

Ledelsesorganer ber forstds som organer, der har en ledelsesfunktion og en tilsynsfunktion.
Ledelsesorganers befojelser og struktur afviger fra medlemsstat til medlemsstat. I
medlemsstater, hvor ledelsesorganer har en enstrenget struktur, udferer et enkelt
ledelsesorgan sedvanligvis ledelses- og tilsynsopgaver. I medlemsstater med et tostrenget
system varetages tilsynsfunktionen af et separat tilsynsorgan, som ikke har nogen
ledelsesfunktioner, og ledelsesfunktionen varetages af en separat ledelsesenhed, som er
ansvarlig for og stér til regnskab for selskabets daglige ledelse. I overensstemmelse hermed

tildeles forskellige enheder inden for ledelsesorganet separate opgaver.

Som reaktion pé de voksende krav fra borgerne om skattemaessig gennemsigtighed og for
at fremme investeringsselskabers samfundsansvar er det passende at kreve, at
investeringsselskaber, medmindre de betragtes som smé og ikke indbyrdes forbundne,
hvert ar afgiver visse oplysninger, herunder oplysninger om fortjeneste, betalt skat og

eventuelle offentlige tilskud, som de har modtaget.
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(30)

(1)

Den tilsynsmassige konsolideringsmetode, som der stilles krav om i forordning

(EU) 2019/...", ber for koncerner udelukkende bestaende af investeringsselskaber ledsages
af en koncernkapitaltest for enklere koncernstrukturer for at tage hejde for risici, som
vedrerer koncerner udelukkende bestdende af investeringsselskaber. Den
koncerntilsynsforendes afgerelse ber dog i begge tilfaelde baseres pa de samme principper,
som finder anvendelse i tilfelde af tilsyn pa konsolideret niveau i henhold til direktiv
2013/36/EU. For at sikre et ordentligt samarbejde ber koordineringsforanstaltningers
centrale elementer og navnlig oplysningskrav 1 nedsituationer eller samarbejds- og
koordineringsordninger svare til de centrale koordineringselementer, der anvendes i

forbindelse med det faelles regelsat for kreditinstitutter.

Kommissionen ber kunne foreleegge Radet henstillinger vedrerende forhandlinger om
aftaler mellem Unionen og tredjelande om praktisk udevelse af tilsyn med overholdelse af
koncernkapitaltesten for investeringsselskaber, hvis moderselskaber er etableret i
tredjelande, og for investeringsselskaber, der driver forretning i tredjelande, og hvis
moderselskaber er etableret i Unionen. Desuden ber medlemsstaterne og EBA ogsa kunne

indgé samarbejdsaftaler med tredjelande om udferelse af deres tilsynsopgaver.

+

EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 15

DA



(32)

(33)

(34)

For at garantere retssikkerheden og undgé overlapninger mellem den nuvarende
tilsynsramme, som finder anvendelse pa bade kreditinstitutter og investeringsselskaber, og
dette direktiv ber forordning (EU) nr. 575/2013 og direktiv 2013/36/EU @ndres for at lade
investeringsselskaber udgé af deres anvendelsesomrade. Investeringsselskaber, som er en
del af en bankkoncern, ber dog fortsat veere underlagt de bestemmelser i forordning

(EU) nr. 575/2013 og direktiv 2013/36/EU, som er relevante for bankkoncernen, f.eks.
bestemmelserne om konsolideringsregler, der er fastsat i artikel 11-24 i forordning

(EU) nr. 575/2013, og bestemmelserne om mellemliggende moderselskab 1 Unionen som

omhandlet 1 artikel 21b 1 direktiv 2013/36/EU.

Det er nedvendigt at precisere, hvilke skridt virksomheder skal tage for at kontrollere, om
de er omfattet af definitionen af et kreditinstitut, jf. artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), 1
forordning (EU) nr. 575/2013, og derfor skal have tilladelse som et kreditinstitut. Da visse
investeringsselskaber allerede udferer de aktiviteter, der er anfort i afsnit A, punkt 3) og 6),
i bilag I til direktiv 2014/65/EU, er det ogsa nedvendigt at sikre klarhed vedrerende fortsat
tilladelse til disse aktiviteter. Det er iser vigtigt, at de kompetente myndigheder sikrer, at
overgangen fra den nuvaerende ramme til den nye giver tilstrekkelig reguleringsmaessig

sikkerhed for investeringsselskaber.

For at sikre effektivt tilsyn er det vigtigt, at virksomheder, som opfylder betingelserne 1
artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), 1 forordning (EU) nr. 575/2013, anseger om tilladelse som
kreditinstitut. De kompetente myndigheder ber derfor have mulighed for at palegge

virksomheder, som ikke ansgger om navnte tilladelse, sanktioner.
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(35) Andringen af definitionen af "kreditinstitut" i forordning (EU) nr. 575/2013 ved
forordning (EU) 2019/...* fra sidstnavntes ikrafttreeden kan omfatte investeringsselskaber,
som allerede driver forretning pa grundlag af en tilladelse, der er udstedt i
overensstemmelse med direktiv 2014/65/EU. Nevnte virksomheder ber have lov til at
fortsaette med at drive forretning pa grundlag af deres tilladelse som investeringsselskab,
indtil der gives tilladelse som kreditinstitut. Disse investeringsselskaber ber indgive en
ansggning om tilladelse som kreditinstitut, senest ndr gennemsnittet af deres samlede
manedlige aktiver svarer til eller overstiger en af de i artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), i
forordning (EU) nr. 575/2013 omhandlede taerskler i en periode pa 12 pé hinanden
folgende maneder. Hvis investeringsselskaber opfylder en af de i artikel 4, stk. 1, nr. 1),
litra b), 1 forordning (EU) nr. 575/2013 omhandlede terskler pd datoen for dette direktivs
ikrafttreeden, ber gennemsnittet af deres samlede méanedlige aktiver beregnes under
hensyntagen til de 12 pa hinanden felgende maneder, der gér forud for denne dato. Disse
investeringsselskaber ber sege om tilladelse som kreditinstitut inden for et ar og en dag fra

dette direktivs ikrafttreeden.

(36) Andringen af definitionen af "kreditinstitut" i forordning (EU) nr. 575/2013 ved
forordning (EU) 2019/...* kan ogsa fa indvirkning pa virksomheder, som allerede har
ansegt om tilladelse som investeringsselskaber 1 henhold til direktiv 2014/65/EU, og hvis
ansegning stadig er under behandling. Sddanne ansegninger ber overfores til de i henhold
til direktiv 2013/36/EU kompetente myndigheder og behandles i overensstemmelse med
tilladelsesbestemmelserne i naevnte direktiv, hvis virksomhedernes forventede samlede
aktiver svarer til eller overstiger en af tersklerne 1 artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), 1

forordning (EU) nr. 575/2013.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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(37)

(38)

De i artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), 1 forordning (EU) nr. 575/2013 omhandlede
virksomheder ber desuden vere omfattet af alle kravene om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut i afsnit III i direktiv 2013/36/EU, herunder bestemmelserne
om inddragelse af tilladelse 1 overensstemmelse med artikel 18 i nevnte direktiv. Nevnte
direktivs artikel 18 ber dog @ndres for at sikre, at de kompetente myndigheder ogsa har
mulighed for at inddrage den tilladelse, som er givet til et kreditinstitut, nar kreditinstituttet
udelukkende bruger sin tilladelse til at udeve de i artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), 1
forordning (EU) nr. 575/2013 omhandlede aktiviteter og i en periode pa fem pa hinanden
folgende ar har gennemsnitlige samlede aktiver, der ligger under de i navnte litra fastsatte

teerskler.

I henhold til artikel 39 1 direktiv 2014/65/EU er tredjelandsselskaber, som leverer
finansielle tjenesteydelser i Unionen, omfattet af nationale ordninger, som kan krave
etablering af en filial i en medlemsstat. For at lette den regelmaessige overvagning og
vurdering af de aktiviteter, som tredjelandsselskaber udferer gennem filialer i Unionen, ber
de kompetente myndigheder underrettes om storrelsen og omfanget af de tjenester og

aktiviteter, der ydes og udferes gennem filialer pa deres omrade.
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(39)

(40)

Specifikke krydshenvisninger i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/65/EF!,
2011/61/EU? og 2014/59/EU? til bestemmelser i forordning (EU) nr. 575/2013 og
direktiv 2013/36/EU, som ikke leengere finder anvendelse pa investeringsselskaber fra
datoen for anvendelse af nerverende direktiv og af forordning (EU) 2019/...", ber lases
som henvisninger til de tilsvarende bestemmelser i nerverende direktiv og i forordning

(EU) 2019/...*.

EBA har i samarbejde med ESMA udarbejdet en rapport, som er baseret pa en grundig
baggrundsanalyse, dataindsamling og heringer om en skraeddersyet tilsynsordning for alle
ikkesystemiske investeringsselskaber, og som fungerer som grundlag for de reviderede

tilsynsmaessige rammer for investeringsselskaber.

Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af love
og administrative bestemmelser om visse institutter for kollektiv investering i vaerdipapirer
(investeringsinstitutter) (EUT L 302 af 17.11.2009, s. 32).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af
alternative investeringsfonde og om @ndring af direktiv 2003/41/EF og 2009/65/EF samt
forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L 174 af 1.7.2011, s. 1).
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et regelset for
genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af
Radets direktiv 82/891/EQF og Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2001/24/EF,
2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF, 2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og
2013/36/EU samt forordning (EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 190).

EUT: Indsat venligst nummeret pa forordningen 1 PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i
teksten.
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(41)

For at sikre en harmoniseret anvendelse af dette direktiv ber EBA udarbejde
reguleringsmassige tekniske standarder, der yderligere praeciserer kriterierne for at lade
visse investeringsselskaber vaere omfattet af forordning (EU) nr. 575/2013, praciserer
hvilke oplysninger de kompetente myndigheder 1 hjemlande og i1 vertslande ber udveksle i
forbindelse med tilsyn, fastsetter, hvordan investeringsselskaber ber vurdere omfanget af
deres aktiviteter med henblik pé interne ledelseskrav, og navnlig vurderer, hvorvidt de
udger sma og ikke indbyrdes forbundne investeringsselskaber. Reguleringsmessige
tekniske standarder ber ogsa pracisere, de kategorier af medarbejdere hvis arbejde har
vasentlig indvirkning pé selskabers risikoprofil med henblik pa aflenningsbestemmelser,
og hvilke hybride kernekapitalinstrumenter og supplerende kapitalinstrumenter der
betragtes som variabel aflonning. Endelig ber reguleringsmaessige tekniske standarder
pracisere elementerne til vurdering af specifikke likviditetsrisici, de kompetente
myndigheders anvendelse af yderligere kapitalgrundlagskrav og tilsynskollegiernes
funktion. Kommissionen ber supplere dette direktiv ved at vedtage de reguleringsmassige
tekniske standarder, som EBA udarbejder, ved delegerede retsakter i henhold til artikel 290
1 TEUF og 1 overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
Kommissionen og EBA ber sikre, at disse standarder kan anvendes af alle de berorte
investeringsselskaber pa en made, som stér i et rimeligt forhold til arten, omfanget og

kompleksiteten af de pagaldende investeringsselskaber og deres virksomhed.
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(42)

(43)

Kommissionen ber ogsa tillegges befojelse til at vedtage gennemforelsesmassige tekniske
standarder udarbejdet af EBA for udveksling af oplysninger mellem kompetente
myndigheder og offentliggerelseskrav for kompetente myndigheder og
gennemforelsesmessige tekniske standarder udarbejdet af EBA ved
gennemforelsesretsakter 1 henhold til artikel 291 i TEUF og i overensstemmelse med

artikel 15 1 forordning (EU) nr. 1093/2010 og artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

For at sikre ensartet anvendelse af dette direktiv og for at tage hensyn til udviklingen pa de
finansielle markeder ber befgjelsen til vedtage retsakter delegeres til Kommissionen i
overensstemmelse med artikel 290 i TEUF, for at supplere dette direktiv ved at praecisere
definitionerne i dette direktiv, investeringsselskabers vurderinger af intern kapital og risiko
samt de kompetente myndigheders tilsynskontrol- og vurderingsbefojelser. Det er navnlig
vigtigt, at Kommissionen gennemforer relevante heringer under sit forberedende arbejde,
herunder pa ekspertniveau, og at disse heringer gennemfores i overensstemmelse med
principperne i den interinstitutionelle aftale af 13. april 2016 om bedre lovgivning!. For at
sikre lige deltagelse i forberedelsen af delegerede retsakter modtager Europa-Parlamentet
og Réadet navnlig alle dokumenter pa samme tid som medlemsstaternes eksperter, og deres
eksperter har systematisk adgang til meder i Kommissionens ekspertgrupper, der

beskaeftiger sig med forberedelsen af delegerede retsakter.

1

EUT L 123 af 12.5.2016, s. 1.
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(44)

(45)

Malet for dette direktiv, nemlig at opstille en effektiv og forholdsmassig tilsynsramme for
at sikre, at investeringsselskaber, som har tilladelse til at drive virksomhed 1 Unionen, kan
fungere pa et robust finansielt grundlag og ledes pa en velordnet méde, herunder i deres
kunders bedste interesse, kan ikke i tilstreekkelig grad opfyldes af medlemsstaterne, men
kan pé grund af dets omfang og virkninger bedre nis pa EU-plan; Unionen kan derfor
vedtage foranstaltninger i overensstemmelse med narhedsprincippet, jf. artikel 5 i traktaten
om Den Europaiske Union. I overensstemmelse med proportionalitetsprincippet, jf.
navnte artikel, gdr dette direktiv ikke videre, end hvad der er nedvendigt for at né dette

mal.

I henhold til den felles politiske erklaering af 28. september 2011 fra medlemsstaterne og
Kommissionen om forklarende dokumenter! har medlemsstaterne forpligtet sig til i
tilfeelde, hvor det er berettiget, at lade meddelelsen af gennemforelsesforanstaltninger
ledsage af et eller flere dokumenter, der forklarer forholdet mellem et direktivs bestanddele
og de tilsvarende dele i de nationale gennemforelsesinstrumenter. I forbindelse med dette

direktiv finder lovgiver, at fremsendelse af sidanne dokumenter er berettiget —

VEDTAGET DETTE DIREKTIV:

1

EUT C 369 af 17.12.2011, s. 14.
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AFSNIT I
GENSTAND, ANVENDELSESOMRADE OG DEFINITIONER

Artikel 1

Genstand

Dette direktiv fastsatter regler vedrerende:

a) investeringsselskabers startkapital

b) de kompetente myndigheders tilsynsbefajelser og -redskaber til udevelse af tilsyn med
investeringsselskaber

C) de kompetente myndigheders tilsyn med investeringsselskaber pd en made, som er
forenelig med de regler, der er fastsat i forordning (EU) 2019/...*

d) offentliggarelseskrav til de kompetente myndigheder pa omradet regulering af og tilsyn
med investeringsselskaber.

Artikel 2
Anvendelsesomrdde

1. Dette direktiv finder anvendelse pa investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse og
underlagt tilsyn 1 henhold til direktiv 2014/65/EU.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1

teksten.
PE-CONS 79/1/19 REV 1 23

DA



2. Uanset stk. 1 finder afsnit IV og V i dette direktiv ikke anvendelse pa investeringsselskaber
omhandlet i artikel 1, stk. 2 og 5, i forordning (EU) 2019/...*, som underlaegges tilsyn med
hensyn til opfyldelse af de tilsynsmaessige krav i afsnit VII og VIII i direktiv 2013/36/EU 1

overensstemmelse med artikel 1, stk. 2, andet afsnit, i forordning (EU) 2019/...*.

Artikel 3
Definitioner
1. I dette direktiv forstds ved:
1)  "accessorisk servicevirksomhed": en virksomhed, hvis hovedaktivitet bestar i

besiddelse og forvaltning af fast ejendom, forvaltning af databehandlingsydelser eller
en lignende aktivitet, der har accessorisk karakter i forhold til et eller flere

investeringsselskabers hovedaktivitet

2)  “"tilladelse": meddelelse af tilladelse til et investeringsselskab i overensstemmelse

med artikel 5 1 direktiv 2014/65/EU

3)  "filial": en filial som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 30), i direktiv 2014/65/EU

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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4)

5)

6)

7)

"teette forbindelser": tatte forbindelser som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 35), 1

direktiv 2014/65/EU

"kompetent myndighed": en offentlig myndighed eller et offentligt organ i en
medlemsstat, som er officielt anerkendt og ved national ret tillagt befojelse til at fore
tilsyn med investeringsselskaber i overensstemmelse med dette direktiv som led i den

geldende tilsynsordning i den pageldende medlemsstat

"ravare- og emissionskvotehandler": en ravare- og emissionskvotehandler som

defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 150), i forordning (EU) nr. 575/2013

"kontrol": forholdet mellem en modervirksomhed og en dattervirksomhed som
beskrevet i artikel 22 i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU! eller i
de regnskabsstandarder, som investeringsselskaber er omfattet af i henhold til
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/20022, eller et lignende

forhold mellem en fysisk eller juridisk person og en virksomhed

1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om &rsregnskaber,
konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for visse virksomhedsformer, om
@ndring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af Radets
direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19).

2 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om
anvendelse af internationale regnskabsstandarder (EFT L 243 af 11.9.2002, s. 1).
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8)  "overholdelse af koncernkapitaltest": et moderselskab i en
investeringsselskabskoncerns opfyldelse af kravene i artikel 8 i forordning (EU)

2019/...%

9)  "kreditinstitut": et kreditinstitut som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i forordning
(EU) nr. 575/2013

10) "derivater": derivater som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 29), i Europa-Parlamentets

og Radets forordning (EU) nr. 600/2014!

11) "finansieringsinstitut": et finansieringsinstitut som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 14),

i forordning (EU) 2019/...*

12) "kensneutral aflenningspolitik": kensneutral aflenningspolitik som defineret i
artikel 3, stk. 1, nr. 65), 1 direktiv 2013/36/EU som @ndret ved Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv (EU) 2019/878?2

13) "koncern": en koncern som defineret i artikel 2, nr. 11), i direktiv 2013/34/EU

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i
teksten.

1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om markeder
for finansielle instrumenter og om @&ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 84).

2 Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/878 af 20. maj 2019 om @ndring af
direktiv 2013/36/EU, for sa vidt angar fritagne enheder, finansielle holdingselskaber,
blandede finansielle holdingselskaber, aflenning, tilsynsforanstaltninger og -befojelser og
kapitalbevaringsforanstaltninger (EUT L 150 af 7.6.2019, s. 253).
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14) " konsolideret situation": en konsolideret situation som defineret i artikel 4, stk. 1,

nr. 11), i forordning (EU) 2019/...*

15) "koncerntilsynsferende": en kompetent myndighed med ansvar for tilsyn med, om
moderinvesteringsselskaber 1 Unionen og investeringsselskaber, som kontrolleres af
moderinvesteringsholdingselskaber i Unionen eller blandede finansielle

moderholdingselskaber i Unionen, overholder koncernkapitaltesten

16) "hjemland": et hjemland som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 55), litra a), 1
direktiv 2014/65/EU

17) "vertsland": et vaertsland som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 56), 1
direktiv 2014/65/EU

(18) "startkapital": den kapital, der kraeves med henblik pa tilladelse som et

investeringsselskab, og hvis sterrelse og type er angivet i artikel 9 og 11

19) 'investeringsselskab": et investeringsselskab som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i

direktiv 2014/65/EU

20) "investeringsselskabskoncern": en investeringsselskabskoncern som defineret i

artikel 4, stk. 1, nr. 25), i forordning (EU) 2019/...*

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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21)

22)

23)

24)

25)

26)

"investeringsholdingselskab": et investeringsholdingselskab som defineret i artikel 4,

stk. 1, nr. 23), i forordning (EU) 2019/...*

"investeringsservice og -aktiviteter": investeringsservice og -aktiviteter som defineret

1 artikel 4, stk. 1, nr. 2), 1 direktiv 2014/65/EU

"ledelsesorgan": et ledelsesorgan som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 36), i direktiv

2014/65/EU

"ledelsesorgan i dets tilsynsfunktion": ledelsesorgan, der handler i sin funktion med

kontrol og overvagning af ledelsens beslutningstagning

"blandet finansielt holdingselskab": et blandet finansielt holdingselskab som
defineret i artikel 2, nr. 15), i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/87/EF!

"blandet holdingselskab": et moderselskab, bortset fra et finansielt holdingselskab, et
investeringsholdingselskab, et kreditinstitut, et investeringsselskab eller et blandet
finansielt holdingselskab som omhandlet i direktiv 2002/87/EF, hvis datterselskaber

omfatter mindst ét investeringsselskab

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i
teksten.

1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende
tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber 1 et finansielt
konglomerat og om @ndring af Radets direktiv 73/239/EQF, 79/267/EQF, 92/49/EQF,
92/96/EQF, 93/6/EQF og 93/22/EQF samt Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
98/78/EF og 2000/12/EF (EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1).
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27) 'everste ledelse": gverste ledelse som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 37), 1

direktiv 2014/65/EU

28) "moderselskab": et moderselskab som defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 32), 1

direktiv 2014/65/EU

29) "datterselskab": et datterselskab som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 33), i
direktiv 2014/65/EU

30) "systemisk risiko": systemisk risiko som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 10), 1

direktiv 2013/36/EU

31) "moderinvesteringsselskab i Unionen": et moderinvesteringsselskab i Unionen som

defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 56), i forordning (EU) 2019/...*

32) "moderinvesteringsholdingselskab i Unionen": et moderinvesteringsholdingselskab i

Unionen som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 57), i forordning (EU) 2019/...*

33) "blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen": et blandet finansielt
moderholdingselskab i Unionen som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 58), i forordning

(EU) 2019/...*,

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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2. Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 58 for at supplere dette direktiv ved at pracisere definitionerne fastsat i stk. 1

med henblik pa:
a)  at sikre ensartet anvendelse af dette direktiv

b) i forbindelse med anvendelsen af dette direktiv at tage hensyn til udviklingen pa

finansmarkederne.

AFSNIT 11
KOMPETENTE MYNDIGHEDER

Artikel 4
Udpegning af kompetente myndigheder og deres befojelser

1. Medlemsstaterne udpeger en eller flere kompetente myndigheder til at varetage de i dette
direktiv og forordning (EU) 2019/..." omhandlede funktioner og opgaver.
Medlemsstaterne underretter Kommissionen, EBA og ESMA om navnte udpegning, og
hvis der er tale om mere end én kompetent myndighed, om de enkelte kompetente

myndigheders funktioner og opgaver.

2. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder forer tilsyn med
investeringsselskabers og, hvis det er relevant, investeringsholdingselskabers og blandede
finansielle holdingselskabers aktiviteter for at kunne vurdere, om de opfylder kravene i

dette direktiv og forordning (EU) 2019/...".

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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3. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder har alle de nedvendige befojelser,
herunder befojelse til at foretage kontrol pa stedet i overensstemmelse med artikel 14, til at
indhente de oplysninger, der er nedvendige for at kunne vurdere, om investeringsselskaber
og, hvis det er relevant, investeringsholdingselskaber og blandede finansielle
holdingselskaber opfylder kravene i dette direktiv og forordning (EU) 2019/...*, og kunne

underspge eventuel manglende opfyldelse af disse krav.

4. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder har den ekspertise, de ressourcer,
den operationelle kapacitet, de befgjelser og den uathengighed, der kreves for at kunne
varetage funktionerne vedrerende det tilsyn, de underseggelser og de sanktioner, der er

fastsat i dette direktiv.

5. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber giver deres kompetente
myndigheder alle de oplysninger, der er nedvendige for at kunne vurdere, om
investeringsselskaberne overholder de nationale bestemmelser, som gennemferer dette
direktiv, og forordning (EU) 2019/...". Investeringsselskabers interne kontrolmekanismer
og administrative og regnskabsmassige procedurer skal gore det muligt for de kompetente

myndigheder til enhver tid at kunne kontrollere, om de overholder disse bestemmelser.

6. Medlemsstaterne sikrer, at investeringsselskaber registrerer alle deres transaktioner og
dokumenterer de systemer og processer, som er omfattet af dette direktiv og forordning
(EU) 2019/...*, pa en sadan made, at de kompetente myndigheder til enhver tid kan
vurdere, om selskaberne overholder de nationale bestemmelser, som gennemforer dette

direktiv, og forordning (EU) 2019/...".

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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Artikel 5
De kompetente myndigheders skonsbefojelser til at pdlegge visse investeringsselskaber

kravene i forordning (EU) nr. 575/2013

1. De kompetente myndigheder kan beslutte at anvende kravene i forordning
(EU) nr. 575/2013 i medfer af artikel 1, stk. 2, forste afsnit, litra ¢), i forordning
(EU) 2019/..." pa et investeringsselskab, der udever enhver af de aktiviteter, der er anfort i
afsnit A, punkt 3) og 6), 1 bilag I til direktiv 2014/65/EU, hvis den samlede vaerdi af
investeringsselskabets konsoliderede aktiver udger eller overstiger 5 mia. EUR beregnet
som et gennemsnit for de foregdende 12 méneder, og hvor et eller flere af folgende

kriterier er opfyldt:

a) Investeringsselskabet udferer disse aktiviteter i et sddant omfang, at dets

sammenbrud eller betalingsvanskeligheder kan fore til en systemisk risiko.

b) Investeringsselskabet er et clearingmedlem som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 3), 1

forordning (EU) 2019/...%.

c)  Den kompetente myndighed anser det for berettiget i1 lyset af storrelsen, arten,
omfanget og kompleksiteten af det pdgaeldende investeringsselskabs aktiviteter under

hensyntagen til proportionalitetsprincippet og en eller flere af folgende faktorer:

1)  investeringsselskabets betydning for Unionens eller en relevant medlemsstats

okonomi

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 32
DA



i1)  betydningen af investeringsselskabets grenseoverskridende aktiviteter
iil)  investeringsselskabets indbyrdes forbundethed med det finansielle system.

Stk. 1 finder ikke anvendelse pa ravare- eller emissionskvotehandlere, kollektive

investeringsordninger eller forsikringsselskaber.

Hvis en kompetent myndighed treeffer afgerelse om at anvende kravene i forordning
(EU) nr. 575/2013 pa et investeringsselskab i henhold til stk. 1, skal dette
investeringsselskab underlaegges tilsyn med hensyn til opfyldelse af de tilsynsmaessige

krav 1 afsnit VII og VIII i direktiv 2013/36/EU.

Hvis en kompetent myndighed treffer afgerelse om at tilbagekalde en afgerelse truffet i

henhold til stk. 1, underretter den omgéende investeringsselskabet.

Enhver afgerelse truffet af en kompetent myndighed 1 overensstemmelse med stk. 1
opherer med at finde anvendelse, hvis et investeringsselskab ikke leengere nar den taerskel,
der er omhandlet i det pageeldende stykke, beregnet for en periode pa 12 pé hinanden

folgende maneder.

De kompetente myndigheder orienterer omgaende EBA om enhver afgorelse, der er treffes

1 henhold til stk. 1, 3 og 4.

EBA udarbejder i samrad med ESMA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
med henblik pé yderligere at pracisere kriterierne i stk. 1, litra a) og b), og sikrer

konsekvent anvendelse heraf.
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EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for

Kommissionen senest den ... [12 méneder efter datoen for dette direktivs ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de 1 andet
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med

artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 6

Samarbejde i en medlemsstat

1. De kompetente myndigheder samarbejder tet med de offentlige myndigheder eller
organer, som i deres medlemsstat er ansvarlige for at fore tilsyn med kreditinstitutter og
finansieringsinstitutter. Medlemsstaterne stiller krav om, at disse kompetente myndigheder
og offentlige myndigheder eller organer straks udveksler alle oplysninger, der er afgerende

eller relevante for varetagelsen af deres funktioner og opgaver.

2. Kompetente myndigheder, som er forskellige fra de myndigheder, der er udpeget i
overensstemmelse med artikel 67 i1 direktiv 2014/65/EU, indferer en mekanisme til
samarbejde med navnte myndigheder og til udveksling af alle oplysninger, der er relevante

for varetagelsen af deres respektive funktioner og opgaver.
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Artikel 7

Samarbejde inden for Det Europceiske Finanstilsynssystem

1. De kompetente myndigheder tager under varetagelsen af deres opgaver hensyn til
konvergens af tilsynsredskaber og tilsynspraksis i forbindelse med anvendelsen af de
retlige bestemmelser, der er vedtaget 1 henhold til dette direktiv og forordning (EU)
2019/...%.

2. Medlemsstaterne sikrer, at:

a)  de kompetente myndigheder som parter i ESFS samarbejder i tillid og fuld gensidig
respekt, navnlig nér de sikrer en udveksling af relevante, palidelige og udtemmende

oplysninger mellem sig selv og de andre parter i ESFS

b)  de kompetente myndigheder deltager i EBA's aktiviteter og, alt efter hvad der er
relevant, i de tilsynskollegier, der er omhandlet i dette direktivs artikel 48 og i
artikel 116 i direktiv 2013/36/EU

c) de kompetente myndigheder udfolder alle bestraebelser for at sikre overholdelse af de
retningslinjer og henstillinger, som EBA har udstedt i overensstemmelse med
artikel 16 1 forordning (EU) nr. 1093/2010, og reagere pa de advarsler og
henstillinger, som Det Europaiske Udvalg for Systemiske Risici (ESRB) har rettet i
henhold til artikel 16 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
1092/20101

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i
teksten.

1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1092/2010 af 24. november 2010 om
makrotilsyn pd EU-plan med det finansielle system og om oprettelse af et europaeisk udvalg
for systemiske risici (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 1).
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d) de kompetente myndigheder samarbejder teet med ESRB

e) de opgaver og befojelser, der er tildelt de kompetente myndigheder, ikke forhindrer
dem 1 at udfere deres opgaver som medlemmer af EBA eller af ESRB eller i medfer

af dette direktiv og forordning (EU) 2019/...".

Artikel 8

EU-dimensionen af tilsyn

De kompetente myndigheder 1 hver medlemsstat tager ved udferelsen af deres generelle opgaver
behorigt hensyn til den potentiel indvirkning, som deres beslutninger kan have pa stabiliteten 1 det
finansielle system i andre bererte medlemsstater samt i Unionen som helhed, navnlig i

nedsituationer, pa grundlag af de oplysninger, der er til rddighed pa det pageldende tidspunkt.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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AFSNIT III
STARTKAPITAL

Artikel 9
Startkapital

Investeringsselskaber skal i henhold til artikel 15 1 direktiv 2014/65/EU for at fa meddelt
tilladelse til at yde enhver investeringsservice eller udeve enhver investeringsaktivitet, der
er anfort i afsnit A, punkt 3) og 6), i bilag I til direktiv 2014/65/EU, have en startkapital pa
750 000 EUR.

Investeringsselskaber skal 1 henhold til artikel 15 i direktiv 2014/65/EU for at fi meddelt
tilladelse til at yde enhver investeringsservice eller udeve enhver investeringsaktivitet, der
er anfort 1 afsnit A, punkt 1), 2), 4), 5) og 7), 1 bilag I til direktiv 2014/65/EU, uden at have
tilladelse til at opbevare hverken kunders penge eller veerdipapirer, have en startkapital pa

75 000 EUR.

Andre investeringsselskaber end de i nervarende artikels stk. 1, 2 og 4 omhandlede skal

henhold til artikel 15 i direktiv 2014/65/EU have en startkapital pa 150 000 EUR.
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4. Investeringsselskaber med tilladelse til at yde den investeringsservice eller udeve de
investeringsaktiviteter, der er anfort i afsnit A, punkt 9), i bilag I til direktiv 2014/65/EU,
skal have en startkapital pa 750 000 EUR, hvis disse investeringsselskaber handler eller har

tilladelse til at handle for egen regning.

Artikel 10
Henvisninger til startkapital i direktiv 2013/36/EU

Henvisninger 1 andre EU-retsakter til startkapitalens sterrelse som fastsat i direktiv 2013/36/EU
leeses fra den ... [18 maneder efter datoen for dette direktivs ikrafttraeden] som henvisninger til

startkapitalens sterrelse som fastsat i neervaerende direktivs artikel 9 pé folgende méde:

a) Henvisninger til investeringsselskabers startkapital som fastsat i artikel 28 i

direktiv 2013/36/EU lases som henvisninger til artikel 9, stk. 1, 1 neervaerende direktiv.

b) Henvisninger til investeringsselskabers startkapital 1 artikel 29 og 31 1 direktiv 2013/36/EU
laeses som henvisninger til artikel 9, stk. 2, 3 eller 4, i nervarende direktiv, athaengigt af de

typer investeringsservice og -aktiviteter, som investeringsselskaberne yder eller udever.

C) Henvisninger til startkapital som fastsat i artikel 30 i direktiv 2013/36/EU lases som

henvisninger til artikel 9, stk. 1, i nerverende direktiv.
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Artikel 11

Startkapitalens sammenscetning

Investeringsselskabers startkapital sammensettes 1 overensstemmelse med artikel 9 i forordning

(EU) 2019/...*,

AFSNIT IV
TILSYN

KAPITEL 1

Principper for tilsyn

AFDELING 1

HJEMLANDES OG VARTSLANDES BEFGJELSER OG OPGAVER

Artikel 12

Hjemlandets og veertslandets kompetente myndigheders befojelser

Ansvaret for tilsyn med investeringsselskaber pdhviler hjemlandets kompetente myndigheder; dette
berorer ikke de bestemmelser i dette direktiv, der palaegger vartslandets kompetente myndigheder

et ansvar.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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Artikel 13

Samarbejde mellem kompetente myndigheder i forskellige medlemsstater

1. De kompetente myndigheder i de forskellige medlemsstater samarbejder taet med henblik
pa at varetage deres opgaver i henhold til dette direktiv og forordning (EU) 2019/...%,

navnlig ved uden ophold at udveksle oplysninger om investeringsselskaber, herunder:
a)  oplysninger om investeringsselskabers ledelse og ejerforhold
b)  oplysninger om investeringsselskabers opfyldelse af kapitalgrundlagskrav

c) oplysninger om investeringsselskabers opfyldelse af koncentrationsrisikokravene og

likviditetskravene

d)  oplysninger om investeringsselskabers administrative og regnskabsmassige

procedurer samt interne kontrolmekanismer

e)  oplysninger om andre relevante faktorer, som kan pavirke den risiko, som

investeringsselskaber udger.

2. De kompetente myndigheder i hjemlandet meddeler straks de kompetente myndigheder 1
veertslandet oplysninger og resultater vedrerende eventuelle problemer og risici, som et
investeringsselskab udger med hensyn til kundebeskyttelse eller det finansielle systems
stabilitet 1 veertslandet, og som de har konstateret 1 forbindelse med tilsyn med

investeringsselskabets aktiviteter.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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De kompetente myndigheder i hjemlandet reagerer pa oplysninger, som de kompetente
myndigheder i vaertslandet meddeler, ved at treeffe alle de foranstaltninger, der er
nedvendige for at afverge eller afthjelpe eventuelle problemer og risici, jf. stk. 2. De
kompetente myndigheder 1 hjemlandet redegor efter anmodning udferligt over for de
kompetente myndigheder i vartslandet, hvordan de har taget hensyn til de oplysninger og

resultater, som de kompetente myndigheder i vaertslandet har meddelt.

Hvis de kompetente myndigheder 1 vaertslandet efter meddelelse af de oplysninger og
resultater, der er omhandlet i stk. 2, er af den opfattelse, at de kompetente myndigheder i
hjemlandet ikke har truffet de nedvendige foranstaltninger, der er omhandlet i stk. 3, kan
de kompetente myndigheder i vaertslandet efter at have underrettet de kompetente
myndigheder 1 hjemlandet og EBA og ESMA traffe relevante foranstaltninger for at

beskytte kunder, til hvilke der ydes services, eller det finansielle systems stabilitet.

De kompetente myndigheder kan indbringe sager for EBA, hvor en anmodning om
samarbejde, navnlig en anmodning om at udveksle oplysninger, er blevet afvist eller ikke
er blevet imedekommet inden for en rimelig frist. Uden at det berorer artikel 258 i TEUF,
kan EBA 1 sadanne sager handle inden for rammerne af de befojelser, som den er tillagt i
henhold til artikel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010. EBA kan ogsé pé eget initiativ i
overensstemmelse med artikel 19, stk. 1, andet afsnit, i neevnte forordning bista de
kompetente myndigheder med at né til enighed om udveksling af oplysninger i henhold til

nerverende artikel.
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5. Hvis de kompetente myndigheder i hjemlandet er uenige i de foranstaltninger, som de
kompetente myndigheder i vartslandet treeffer, kan de indbringe sagen for EBA, som
handler efter proceduren i artikel 19 1 forordning (EU) nr. 1093/2010. Nar EBA handler 1

overensstemmelse med navnte artikel, treffer den afgerelse inden for en méned.

6. Med henblik pa at vurdere betingelsen i artikel 23, stk. 1, forste afsnit, litra c), i forordning
(EU) 2019/..." kan den kompetente myndighed i et investeringsselskabs hjemland anmode
den kompetente myndighed 1 et clearingmedlems hjemland om oplysninger vedrerende den
margenmodel og de parametre, der er anvendt ved beregning af det pdgaeldende

investeringsselskabs margenkrav.

7. EBA udarbejder i samrad med ESMA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder,

der praciserer kravene til den type og art oplysninger, som er omhandlet i stk. 1 og 2.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de i forste
afsnit omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse med

artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

8. EBA udarbejder 1 samrad med ESMA udkast til gennemforelsesmessige tekniske
standarder for at fastlegge standardformularer, -modeller og -procedurer til brug for
kravene vedrerende udveksling af oplysninger med henblik pa at lette tilsynet med

investeringsselskaber.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i

forordning (EU) nr. 1093/2010.

0. EBA forelegger senest den ... [ 18 méneder efter datoen for dette direktivs ikrafttraeeden]

Kommissionen de i stk. 7 og 8 omhandlede udkast til tekniske standarder.

Artikel 14
Kontrol pad stedet og undersogelsesbesag hos filialer

etableret i en anden medlemsstat

1. Hvis et investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat, udever
virksomhed gennem en filial, sikrer vaertslandet, at hjemlandets kompetente myndigheder
efter meddelelse herom til vartslandets kompetente myndigheder selv eller gennem
mellemmend, som de bemyndiger hertil, foretager kontrol pa stedet af de oplysninger, der

er omhandlet 1 artikel 13, stk. 1, og undersegger sddanne filialer.

2. De kompetente myndigheder i vaertslandet har med henblik pé tilsyn, og hvis de finder det
relevant af hensyn til stabiliteten 1 det finansielle system 1 vertslandet, befojelse til i
enkelttilfelde at foretage kontrol pé stedet og undersogelser af de aktiviteter, som filialer af
investeringsselskaber udever pa deres omrade, og kraeve oplysninger fra en filial om dens

aktiviteter.
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Forud for sddan kontrol og sddanne undersogelser horer vaertslandets kompetente

myndigheder straks de kompetente myndigheder i hjemlandet.

S4a hurtigt som muligt efter naevnte kontrol og undersegelser meddeler de kompetente
myndigheder i vertslandet de kompetente myndigheder i hjemlandet de indhentede
oplysninger og undersggelsesresultater, som er relevante for risikovurderingen af det

pageldende investeringsselskab.

AFDELING 2

TAVSHEDSPLIGT OG INDBERETNINGSPLIGT

Artikel 15
Tavshedspligt og udveksling af fortrolige oplysninger

1. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder og alle personer, der arbejder for
eller har arbejdet for disse kompetente myndigheder, herunder de personer, der er
omhandlet i artikel 76, stk. 1, 1 direktiv 2014/65/EU, er underlagt tavshedspligt med
henblik pa narverende direktiv og forordning (EU) 2019/...%.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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Fortrolige oplysninger, som sddanne kompetente myndigheder og personer modtager i
forbindelse med deres hverv, mé kun videregives i summarisk eller samlet form, forudsat
at enkeltstaende investeringsselskaber eller personer ikke kan identificeres, medmindre der

er tale om tilfaelde, der er omfattet af strafferet.

Hvis et investeringsselskab er erklaeret konkurs eller er genstand for tvangslikvidation, kan
fortrolige oplysninger, der ikke vedrerer tredjemand, videregives under en civil retssag

eller handelsretssag, hvis sddan videregivelse er nedvendig for at gennemfore denne

retssag.

2. De kompetente myndigheder anvender kun de fortrolige oplysninger, der er indsamlet,
udvekslet eller fremsendt i henhold til dette direktiv og forordning (EU) 2019/...*, med
henblik pa at varetage deres opgaver, navnlig med henblik pa:

a)  overvagning af de tilsynsmaessige krav i dette direktiv og i forordning (EU) 2019/...*

b)  paleggelse af sanktioner

c) indbringelse af kompetente myndigheders afgarelser for en hgjere administrativ
myndighed

d)  indbringelse for domstolene efter artikel 23.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1

teksten.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 45

DA



3. Andre fysiske og juridiske personer og andre organer end de kompetente myndigheder,
som modtager fortrolige oplysninger i henhold til dette direktiv og forordning
(EU) 2019/...*, ma kun anvende navnte oplysninger til de formal, som den kompetente

myndighed udtrykkeligt har fastsat, eller i overensstemmelse med national ret.

4. De kompetente myndigheder kan udveksle fortrolige oplysninger med henblik pa stk. 2,
kan udtrykkeligt anfore, hvordan disse oplysninger skal behandles, og kan udtrykkeligt

begranse yderligere fremsendelse af oplysningerne.

5. Den i stk. 1 omhandlede forpligtelse mé ikke forhindre de kompetente myndigheder 1 at
fremsende fortrolige oplysninger til Kommissionen, nar oplysningerne er nedvendige for,

at Kommissionen kan udeve sine befgjelser.

6. De kompetente myndigheder kan give EBA, ESMA, ESRB, medlemsstaternes
centralbanker, Det Europaiske System af Centralbanker (ESCB) og Den Europziske
Centralbank i deres egenskab af pengepolitiske myndigheder og, hvis det er relevant,
offentlige myndigheder, der er ansvarlige for at fore tilsyn med betalings- og
afviklingssystemer, fortrolige oplysninger, hvis na@vnte oplysninger er nedvendige, for at

de kan udfere deres opgaver.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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Artikel 16
Samarbejdsaftaler med tredjelande om udveksling af oplysninger

De kompetente myndigheder samt og EBA og ESMA kan i overensstemmelse med artikel 33 i
forordning (EU) nr. 1093/2010 eller artikel 33 i forordning (EU) nr. 1095/2010, alt efter hvad der er
relevant, med henblik pa at udfere deres tilsynsopgaver i henhold til dette direktiv eller til
forordning (EU) 2019/...* og for at udveksle oplysninger indgé samarbejdsaftaler med
tilsynsmyndighederne i tredjelande samt med myndigheder eller organer i tredjelande med ansvar
for folgende opgaver, forudsat at de videregivne oplysninger er omfattet af en tavshedspligt, der

mindst svarer til den tavshedspligt, som er fastsat i artikel 15 i dette direktiv:

a) tilsyn med finansieringsinstitutter og finansielle markeder, herunder tilsyn med finansielle
enheder, der har tilladelse til at drive virksomhed som central modpart, hvis centrale
modparter er anerkendt i henhold til artikel 25 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 648/2012!

b) likvidation og konkursbehandling af investeringsselskaber og lignende procedurer

C) tilsyn med organer, der beskeftiger sig med likvidation og konkursbehandling af

investeringsselskaber og lignende procedurer

* EUT: Indsat venligst nummeret pa forordningen 1 PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i
teksten.

1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 af 4. juli 2012 om OTC-
derivater, centrale modparter og transaktionsregistre (EUT L 201 af 27.7.2012, s. 1).
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d) lovpligtig revision af finansieringsinstitutter eller institutter, som forvalter garantiordninger

e) tilsyn med personer, der er ansvarlige for at foretage lovpligtig revision af
finansieringsinstitutters regnskaber

f) tilsyn med personer, der er aktive pa markeder for emissionskvoter, for at sikre en
konsolideret oversigt over finansielle markeder og spotmarkeder

) tilsyn med personer, der er aktive pa markeder for landbrugsravarederivater, for at sikre en
konsolideret oversigt over finansielle markeder og spotmarkeder.
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Artikel 17

Pligter for personer, der er ansvarlige for kontrol af drsregnskaber og konsoliderede regnskaber

Medlemsstaterne fastsatter, at en person, der er bemyndiget i henhold Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2006/43/EF!, og som i et investeringsselskab udferer de hverv, der er beskrevet i
artikel 73 1 direktiv 2009/65/EF eller artikel 34 1 direktiv 2013/34/EU, eller ethvert andet lovpligtigt
hverv, har pligt til straks at foretage indberetning til de kompetente myndigheder om ethvert forhold
eller enhver beslutning vedrerende navnte investeringsselskab eller vedrerende en virksomhed, der

har taette forbindelser til dette investeringsselskab, og som

a) udger en vaesentlig overtreedelse af de love eller administrative bestemmelser, der er

vedtaget i henhold til dette direktiv
b) kan pévirke investeringsselskabets fortsatte funktion eller

C) kan fore til negtelse af revisionspdtegning eller fremsattelse af forbehold.

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2006/43/EF af 17. maj 2006 om lovpligtig revision
af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber, om @ndring af Radets direktiv 78/660/EQF
og 83/349/EQF og om ophavelse af Radets direktiv 84/253/EQF (EUT L 157 af 9.6.2006,
s. 87).
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AFDELING 3

SANKTIONER, UNDERSOGELSESBEFOJELSER OG KLAGEADGANG

Artikel 18

Administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger

1. Uden at dette bererer de kompetente myndigheders tilsynsbefojelser som navnt i dette
direktivs afsnit IV, kapitel 2, afdeling 4, herunder undersogelsesbefojelser og befojelser til
at palegge afhjelpende foranstaltninger, eller medlemsstaternes ret til at indfere og
palegge strafferetlige sanktioner, fastsatter medlemsstaterne regler om administrative
sanktioner og andre administrative foranstaltninger og sikrer, at deres kompetente
myndigheder har befojelse til at palaegge sddanne sanktioner og foranstaltninger ved
overtraedelser af nationale bestemmelser, der gennemforer dette direktiv, og forordning

(EU) 2019/...", herunder hvis et investeringsselskab:
a)  ikke rader over interne ledelsesordninger som omhandlet i artikel 26

b) i strid med artikel 54, stk. 1, litra b), i forordning (EU) 2019/..." undlader at
indberette oplysninger til de kompetente myndigheder om opfyldelse af forpligtelsen
til at opfylde kapitalgrundlagskravene i n@vnte forordnings artikel 11 eller giver

ufuldstendige eller ungjagtige oplysninger

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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d)

g)

h)

i strid med artikel 54, stk. 1, litra ¢), i forordning (EU) 2019/..." undlader at
indberette oplysninger til de kompetente myndigheder om koncentrationsrisiko eller

giver ufuldstendige eller ungjagtige oplysninger

udsetter sig for en koncentrationsrisiko, som overstiger grensevardierne i artikel 37

i forordning (EU) 2019/...%, jf. dog artikel 38 og 39 i navnte forordning

i strid med artikel 43 i forordning (EU) 2019/...* gentagne gange eller konsekvent
undlader at besidde likvide aktiver, jf. dog artikel 44 1 naevnte forordning

i strid med bestemmelserne i sjette del i forordning (EU) 2019/...* undlader at afgive

oplysninger eller afgiver ufuldsteendige eller unejagtige oplysninger

foretager udbetalinger til indehavere af instrumenter, der indgér i
investeringsselskabets kapitalgrundlag, i tilfeelde, hvor artikel 28, 52 eller 63 i
forordning (EU) nr. 575/2013 forbyder sddanne udbetalinger til indehavere af

instrumenter, der indgar i kapitalgrundlaget

er fundet ansvarligt for en alvorlig overtraedelse af nationale bestemmelser, der er

vedtaget i henhold til Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/849!

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i
teksten.

1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2015/849 af 20. maj 2015 om forebyggende
foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller
finansiering af terrorisme, om @&ndring af Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU)
nr. 648/2012 og om ophevelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF samt
Kommissionens direktiv 2006/70/EF (EUT L 141 af 5.6.2015, s. 73).
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1)  tillader en eller flere personer, der ikke overholder artikel 91 i direktiv 2013/36/EU,

at blive eller forblive medlem af ledelsesorganet.

Fastsatter medlemsstaterne ikke bestemmelser om administrative sanktioner for
overtredelser, der er omfattet af national strafferet, meddeler de Kommissionen de

relevante strafferetlige bestemmelser.

De administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger skal vere effektive,

std 1 rimeligt forhold til overtreedelsen og have afskraekkende virkning.

2. De administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger, som er omhandlet i

stk. 1, forste afsnit, skal omfatte folgende:

a)  en offentlig erklaering, hvori nevnes den ansvarlige fysiske eller juridiske person
eller det ansvarlige investeringsselskab, investeringsholdingselskab eller blandede

finansielle holdingselskab og overtraedelsens art

b) en afgerelse, hvori det paleegges den ansvarlige fysiske eller juridiske person at
bringe den udviste handleméde til opher og at atholde sig fra at gentage denne

handlemade

c) et midlertidigt forbud mod varetagelse af hverv 1 investeringsselskaber, som
palegges medlemmer af det pagaeldende investeringsselskabs ledelsesorgan eller en

hvilken som helst anden fysisk person, der anses for at vaere ansvarlig
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d)

for juridiske personer administrative gkonomiske sanktioner pé op til 10 % af det
pageldende selskabs samlede arlige nettoomsatning i det foregdende regnskabsar,
herunder bruttoindkomsten bestaende af renteindtegter og tilsvarende indtagter,
indtaegter fra aktier og andre veerdipapirer med variabelt eller fast afkast samt

gebyrer og provisionsindtegter

for juridiske personer administrative gkonomiske sanktioner pé op til det dobbelte af
den fortjeneste, der er opndet, eller af det tab, der er undget som folge af

overtredelsen, sdfremt denne fortjeneste eller dette tab kan beregnes

for fysiske personer administrative ekonomiske sanktioner pa op til 5 000 000 EUR
eller 1 medlemsstater, der ikke har euro som valuta, den tilsvarende verdi 1 national

valuta den ... [datoen for dette direktivs ikrafttraeden].

Hvis det 1 forste afsnit, litra d), omhandlede selskab er et datterselskab, er den relevante

bruttoindkomst den bruttoindkomst, som fremgar af det gverste moderselskabs

konsoliderede regnskab for det foregdende regnskabsér.

Medlemsstaterne sikrer, at den kompetente myndighed i tilfalde af et investeringsselskabs

overtredelse af nationale bestemmelser, der gennemforer dette direktiv, eller

bestemmelserne i forordning (EU) 2019/..." kan anvende administrative sanktioner over

for medlemmerne af ledelsesorganet og over for andre fysiske personer, som 1 henhold til

national ret er ansvarlige for overtraedelsen.

+

EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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3. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder ved valget af arten af

administrative sanktioner eller andre administrative foranstaltninger som omhandlet i stk. 1

og fastsettelse af storrelsen af administrative gkonomiske sanktioner tager hgjde for alle

relevante omstaendigheder, herunder 1 givet fald:
a)  overtredelsens grovhed og varighed

b)  graden af ansvar hos de fysiske eller juridiske personer, der er ansvarlige for

overtradelsen

c) den finansielle styrke hos de fysiske eller juridiske personer, der er ansvarlige for

overtraedelsen, herunder juridiske personers samlede omsatning eller fysiske

personers arsindkomst

d)  sterrelsen af den fortjeneste, som de juridiske personer, der er ansvarlige for

overtredelsen, har opnéet, eller det tab, som de juridiske personer, der er ansvarlige

for overtraedelsen, har undgéet
e) eventuelle tab, som tredjeparter har lidt som folge af overtreedelsen
f)  omfanget af samarbejdet med de relevante kompetente myndigheder

g)  overtredelser, som de fysiske eller juridiske personer, der er ansvarlige for

overtredelsen, tidligere har begéiet

h)  enhver potentiel systemisk folge af overtreedelsen.
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Artikel 19

Undersagelsesbefajelser

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder har alle de informationsindsamlings- og

undersogelsesbefojelser, som er nadvendige for, at de kan varetage deres opgaver, herunder:
a) befojelse til at kreeve, at folgende fysiske eller juridiske personer giver oplysninger om:
1)  investeringsselskaber, der er etableret i den berorte medlemsstat
i1)  investeringsholdingselskaber, der er etableret i den berorte medlemsstat
ii1))  blandede finansielle holdingselskaber, der er etableret 1 den berorte medlemsstat
iv)  holdingselskaber med blandede aktiviteter, der er etableret i den bererte medlemsstat
v)  personer, som tilhgrer de enheder, der er omhandlet i nr. 1)-iv)

vi) tredjeparter, som de enheder, der er omhandlet i nr. 1)-iv), har outsourcet

driftsmaessige funktioner eller aktiviteter til

b) befojelse til at foretage alle nedvendige undersogelser af alle de personer, der er omhandlet

1 litra a), som er etableret 1 eller befinder sig 1 den bererte medlemsstat, herunder:
1)  til at kreeve foreleeggelse af dokumenter fra de i litra a) omhandlede personer

i1)  til at undersoge regnskaber og registre tilherende de 1 litra a) omhandlede personer

og til at tage kopier eller uddrag af disse regnskaber og registre
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ii1)  til at indhente skriftlige eller mundtlige redegerelser fra de i litra a) omhandlede

personer eller fra deres reprasentanter eller personale

iv) til at udsperge enhver anden relevant person med det forméal at indsamle oplysninger

om undersggelsens genstand

befojelse til at foretage alle nedvendige undersegelser af forretningslokaler tilherende de 1
litra a) omhandlede juridiske personer og enhver anden virksomhed, der indgér i tilsynet
med overholdelsen af koncernkapitaltesten, nér en kompetent myndighed er den
koncerntilsynsferende, med forbehold af forudgéende underretning af andre berorte

kompetente myndigheder.

Artikel 20

Offentliggorelse af administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder pé deres officielle websted uden
ugrundet ophold offentligger alle administrative sanktioner og andre administrative
foranstaltninger, der er palagt i henhold til artikel 18, og som ikke er blevet appelleret eller
ikke lengere kan appelleres. Denne offentliggerelse skal omfatte oplysninger om typen og
arten af overtredelsen og navnet pd den fysiske eller juridiske person, som sanktionen
palaegges, eller over for hvem foranstaltningen traeffes. Oplysningerne offentliggeres forst,
efter at naevnte person er blevet underrettet om sanktionerne eller foranstaltningerne, og

kun 1 det omfang, at offentliggerelsen er nedvendig og forholdsmassig.
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2. Nar medlemsstater tillader offentliggerelse af administrative sanktioner eller andre
administrative foranstaltninger, der er palagt i henhold til artikel 18, og som er blevet
appelleret, offentligger de kompetente myndigheder ogsa pa deres officielle websted

oplysninger om appelstatus og resultatet af appellen.

3. I folgende tilfelde offentligger de kompetente myndigheder de administrative sanktioner
eller andre administrative foranstaltninger, som er pélagt i henhold til artikel 18, i

anonymiseret form:

a)  Offentliggerelse af personoplysninger, safremt sanktionen eller foranstaltningen er

palagt en fysisk person, anses for at vaere uforholdsmaessig.

b)  Offentliggerelse ville skade en igangvarende strafferetlig efterforskning eller

stabiliteten pa de finansielle markeder.

c)  Offentliggerelse ville pafore de pageldende investeringsselskaber eller fysiske

personer uforholdsmaessig stor skade.

4. De kompetente myndigheder sikrer, at oplysninger, der offentliggeres i henhold til denne
artikel, forbliver pa deres officielle websted 1 mindst fem ar. Personoplysninger mé kun
beholdes pa den kompetente myndigheds officielle websted, hvis det er tilladt 1 henhold til
de geldende databeskyttelsesregler.
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Artikel 21
Indberetning af sanktioner til EBA

De kompetente myndigheder underretter EBA om administrative sanktioner og andre administrative
foranstaltninger, der pélegges 1 henhold til artikel 18, om enhver appel vedrerende disse sanktioner
og andre administrative foranstaltninger og om resultaterne heraf. EBA opretholder udelukkende en
central database over administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger, der
indberettes til den, med henblik pa udveksling af oplysninger mellem kompetente myndigheder.
Kun de kompetente myndigheder og ESMA har adgang til databasen, og den skal ajourferes

regelmeessigt og mindst hvert &r.

EBA opretholder et websted med link til hver kompetent myndigheds offentliggerelse af
administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger palagt i overensstemmelse med
artikel 18 og angiver, hvor l&nge hver medlemsstat offentligger administrative sanktioner og andre

administrative foranstaltninger.

Artikel 22

Indberetning af overtreedelser

1. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder indferer effektive og pdlidelige
mekanismer for at muliggere omgaende indberetning af potentielle eller faktiske
overtredelser af nationale bestemmelser, der gennemforer dette direktiv, og forordning

(EU) 2019/...* til de kompetente myndigheder.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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Disse mekanismer skal omfatte folgende:

a)  sarlige procedurer for modtagelse, behandling og opfelgning af sddanne

indberetninger, herunder oprettelse af sikre kommunikationskanaler

b)  passende beskyttelse af ansatte 1 investeringsselskaber, som indberetter overtraedelser
begéet i et investeringsselskab, mod gengaldelse, forskelsbehandling og andre

former for uretfeerdig behandling fra investeringsselskabets side

c)  beskyttelse af personoplysninger, bade hvad angar personer, som indberetter
overtredelser, og fysiske personer, som angiveligt er ansvarlig for overtradelser, i

overensstemmelse med forordning (EU) 2016/679

d)  klare regler, som sikrer, at en person, der indberetter overtraedelser begaet i et
investeringsselskab, 1 alle tilfaelde garanteres fortrolighed, medmindre
offentliggorelse af oplysninger kraeves 1 henhold til national ret som led i videre

efterforskning eller efterfolgende administrative sager eller retssager.
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2. Medlemsstaterne stiller krav om, at investeringsselskaber har passende procedurer, sé deres
ansatte kan indberette overtraedelser internt gennem en serlig uathengig kanal. Disse
procedurer kan tilvejebringes af arbejdsmarkedets parter, forudsat at procedurerne sikrer

samme beskyttelse som den i stk. 1, litra b), ¢) og d), omhandlede.

Artikel 23
Klageadgang

Medlemsstaterne sikrer, at afgerelser og foranstaltninger, der treffes 1 medfer af forordning
(EU) 2019/..." eller i medfer af love og administrative bestemmelser vedtaget i overensstemmelse

med dette direktiv, kan paklages.

+

EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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KAPITEL 2

Kontrolproces

AFDELING 1
PROCES TIL VURDERING AF DEN INTERNE KAPITALS

TILSTRAKKELIGHED SAMT RISIKO

Artikel 24
Intern kapital og likvide aktiver

1. Investeringsselskaber, der ikke opfylder betingelserne for klassificering som smé og ikke
indbyrdes forbundne investeringsselskaber fastsat i artikel 12, stk. 1, i forordning
(EU) 2019/...7, skal have forsvarlige, effektive og omfattende ordninger, strategier og
processer for labende vurdering og opretholdelse af en intern kapital og likvide aktiver af
en starrelse, type og fordeling, som de anser for tilstreekkelige til at dekke arten og
omfanget af de risici, som de kan udgere for andre, og som investeringsselskaberne selv er

eller kan blive eksponeret mod.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 61
DA



2. De ordninger, strategier og processer, der er omhandlet i stk. 1, skal vaere passende og sta i
et rimeligt forhold til arten, omfanget og kompleksiteten af de padgaeldende

investeringsselskabers virksomhed. De skal underkastes regelmaessig intern kontrol.

De kompetente myndigheder kan anmode investeringsselskaber, der opfylder betingelserne
for klassificering som sméa og ikke indbyrdes forbundne investeringsselskaber fastsat i
artikel 12, stk. 1, i forordning (EU) 2019/...", om at anvende kravene i naerverende artikel

1 det omfang, som de kompetente myndigheder finder hensigtsmaessigt.

AFDELING 2
INTERN LEDELSE, GENNEMSIGTIGHED,

BEHANDLING AF RISICI OG AFLONNING

Artikel 25

Anvendelsesomrdde for denne afdeling

1. Denne afdeling finder ikke anvendelse, hvis et investeringsselskab pa grundlag af
artikel 12, stk. 1, i forordning (EU) 2019/...* fastslar, at det opfylder alle betingelserne for

klassificering som sma og ikke indbyrdes forbundne investeringsselskaber fastsat heri.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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Hvis et investeringsselskab, der ikke har opfyldt alle betingelserne i artikel 12, stk. 1, i
forordning (EU) 2019/...%, efterfolgende opfylder disse betingelser, opherer anvendelsen af
denne afdeling efter en periode pa seks maneder fra den dato, hvor disse betingelser er
opfyldt. Denne afdeling opherer kun med at finde anvendelse pé et investeringsselskab
efter denne periode, hvis investeringsselskabet i denne periode fortsat har opfyldt de
betingelser, der er fastsat i artikel 12, stk. 1, i forordning (EU) 2019/...", uden afbrydelse

og har underrettet den kompetente myndighed herom.

Hvis et investeringsselskab fastslar, at det ikke langere opfylder alle de betingelser, der er
fastsat i artikel 12, stk. 1, i forordning (EU) 2019/...*, underretter det den kompetente
myndighed og overholder bestemmelserne i denne afdeling senest 12 maneder efter den

dato, hvor vurderingen fandt sted.

Medlemsstaterne kraver, at investeringsselskaber anvender bestemmelserne i artikel 32 pa
aflenning for ydede tjenester eller resultater i regnskabsaret efter det regnskabsér, hvor den

i stk. 3 nevnte vurdering fandt sted.

Nér denne afdeling finder anvendelse, og artikel 8 i forordning (EU) 2019/..." anvendes,
sikrer medlemsstaterne, at denne afdeling anvendes pa investeringsselskaber pa individuelt

niveau.

+

EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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Nar denne afdeling finder anvendelse, og artikel 7 i forordning (EU) 2019/...* anvendes,
sikrer medlemsstaterne, at denne afdeling anvendes pé investeringsselskaber pé individuelt

og konsolideret niveau.

Uanset tredje afsnit finder denne afdeling ikke anvendelse pé datterselskaber, der er
medtaget i en konsolideret situation, og som er etableret i tredjelande, hvis moderselskabet
i Unionen over for de kompetente myndigheder kan godtgere, at anvendelse af denne

afdeling er i strid med lovgivningen i det tredjeland, hvor disse datterselskaber er etableret.

Artikel 26

Intern ledelse

1. Medlemsstaterne sikrer, at investeringsselskaber har robuste ledelsesordninger, herunder

folgende:

a)  en klar organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemsigtig og konsekvent

ansvarsfordeling

b) effektive procedurer til at identificere, styre, overvage og indberette de risici, som
investeringsselskaber er eller kan blive eksponeret mod, eller risici som de udger

eller kan udgere for andre

c) fyldestgorende interne kontrolmekanismer, herunder forsvarlige administrative og

regnskabsmessige procedurer

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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d) en aflenningspolitik og -praksis, som er i overensstemmelse med og fremmer en

forsvarlig og effektiv risikostyring.

Den i forste afsnit, litra d), omhandlede aflenningspolitik og -praksis skal vere

konsneutral.

2. Nér de i stk. 1 omhandlede ordninger indferes, tages der hensyn til de kriterier, der er
omhandlet i artikel 28-33.

3. De i stk. 1 omhandlede ordninger skal vere passende og sta i rimeligt forhold til arten,
omfanget og kompleksiteten af risiciene i forbindelse med investeringsselskabers

forretningsmodel og aktiviteter.

4. EBA udsteder i samrad med ESMA retningslinjer for anvendelse af de i stk. 1 omhandlede

ledelsesordninger.

EBA udsteder i samrad med ESMA i overensstemmelse med artikel 16 i1 forordning
(EU) nr. 1093/2010 retningslinjer for kensneutrale aflenningspolitikker for

investeringsselskaber.

Inden for to ar efter datoen for offentliggerelse af disse retningslinjer udsender EBA pa
grundlag af de oplysninger, der indsamles af de kompetente myndigheder, en rapport om

investeringsselskabers anvendelse af kensneutrale aflenningspolitikker.
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Artikel 27
Rapportering per land

1. Medlemsstaterne stiller krav til investeringsselskaber, som har en filial eller et

datterselskab, der er et finansieringsinstitut som defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 26), 1

forordning (EU) nr. 575/2013, i en anden medlemsstat eller et andet tredjeland end den

medlemsstat eller det tredjeland, hvor tilladelse til investeringsselskabet er meddelt, om pa

arsbasis at offentliggere folgende oplysninger pr. medlemsstat og pr. tredjeland:

a)  navn, aktiviteternes art og eventuelle datterselskabers og filialers beliggenhed
b)  omsetning
c) antal ansatte i fuldtidsaeekvivalenter
d) resultat for skat
e)  skat af resultatet
f)  modtagne offentlige tilskud.
2. De oplysninger, der er nevnt 1 denne artikels stk. 1, revideres 1 overensstemmelse med

direktiv 2006/43/EF og knyttes, ndr det er muligt, som bilag til rsregnskabet eller 1 givet

fald det konsoliderede arsregnskab for det pageldende investeringsselskab.
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Artikel 28

Ledelsesorganets rolle ved risikostyring

Medlemsstaterne sikrer, at ledelsesorganet i et investeringsselskab godkender og
regelmassigt gennemgar strategier og politikker for investeringsselskabets risikovillighed
og for styring, overvagning og begransning af risici, som investeringsselskabet er eller kan
blive eksponeret mod, under hensyntagen til det makrogkonomiske miljo og

investeringsselskabets forretningscyklus.

Medlemsstaterne sikrer, at ledelsesorganet afsetter tilstraekkelig tid til at sikre korrekt
behandling af de i stk. 1 omhandlede forhold, og at det afsetter tilstraekkelige ressourcer til

styring af alle vaesentlige risici, som investeringsselskabet er eksponeret mod.

Medlemsstaterne sikrer, at investeringsselskaber indferer rapporteringsveje til
ledelsesorganet for alle veesentlige risici og for alle risikostyringspolitikker og eventuelle

@ndringer heraf.

Medlemsstaterne stiller krav om, at alle investeringsselskaber, der ikke opfylder kriterierne
1 artikel 32, stk. 4, litra a), nedsatter et risikoudvalg sammensat af medlemmer af
ledelsesorganet, som ikke varetager en ledelsesfunktion i det pageldende

investeringsselskab.
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Medlemmerne af det i forste afsnit omhandlede risikoudvalg skal have passende kendskab,
faglig kompetence og ekspertise til fuldt ud at forsta, handtere og overvage
investeringsselskabets risikostrategi og risikovillighed. De sikrer, at risikoudvalget
radgiver ledelsesorganet om investeringsselskabets overordnede nuvarende og fremtidige
risikovillighed og -strategi og bistar ledelsesorganet med at overvage den overste ledelses
gennemforelse af denne strategi. Ledelsesorganet bevarer det overordnede ansvar for

investeringsselskabets risikostrategier og -politikker.

5. Medlemsstaterne sikrer, at ledelsesorganet i dets tilsynsfunktion og ledelsesorganets
risikoudvalg, hvis et risikoudvalg er blevet nedsat, har adgang til oplysninger om de risici,

som investeringsselskabet er eller kan blive eksponeret mod.

Artikel 29

Behandling risici

1. De kompetente myndigheder sikrer, at investeringsselskaber rader over solide strategier,
politikker, processer og systemer for identifikation, maling, styring og overvagning af

folgende:

a)  vasentlige kilder til og virkninger af kunderisici og eventuel vasentlig indvirkning

pa kapitalgrundlaget

b)  vasentlige kilder til og virkninger af markedsrisici og eventuel vesentlig indvirkning

pa kapitalgrundlaget

c)  vasentlige kilder til og virkninger af investeringsselskabets risici, navnlig dem, der

kan opsluge det til rddighed varende kapitalgrundlag
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d) likviditetsrisikoen inden for relevante tidshorisonter, herunder samme dag, for at
sikre, at investeringsselskaber opretholder tilstreekkelige likvide midler, herunder for

sa vidt angar handtering af vaesentlige risikokilder, jf. litra a), b) og c).

Strategierne, politikkerne, processerne og systemerne skal sta i rimeligt forhold til
investeringsselskabers kompleksitet, risikoprofil og arbejdsomridde samt den
risikotolerance, som ledelsesorganet har fastsat, og afspejle investeringsselskabernes

betydning i hver medlemsstat, hvor de udever aktiviteter.

Med henblik pa forste afsnit, litra a), og andet afsnit skal de kompetente myndigheder tage

hensyn til national ret vedrerende adskillelse af kunders penge.

Med henblik pa ferste afsnit, litra a), skal investeringsselskaber overveje at tegne en

erhvervsansvarsforsikring som et effektivt redskab 1 forbindelse med deres risikostyring.

Med henblik pa forste afsnit, litra c), omfatter vaesentlige risikokilder for
investeringsselskabet selv, hvis det er relevant, vasentlige endringer i bogfert verdi af
aktiver, herunder krav mod tilknyttede agenter, ssmmenbrud hos kunder eller modparter,
positioner i finansielle instrumenter, i fremmed valuta og i rdvarer samt forpligtelser over

for ydelsesbaserede pensionsordninger.
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Investeringsselskaber skal tage beherigt hensyn til enhver vesentlig indvirkning pé
kapitalgrundlaget, nar sddanne risici ikke er tilstrekkelig deekket af

+

kapitalgrundlagskravene som beregnet i henhold til artikel 11 i forordning (EU) 2019/...7.

2. Er investeringsselskaber nedt til at afvikle eller indstille deres aktiviteter, stiller de
kompetente myndigheder krav om, at investeringsselskaber, under hensyntagen til deres
forretningsmodellers og -strategiers levedygtighed og baeredygtighed, tager behorigt
hensyn til krav og nedvendige ressourcer, der er realistiske med hensyn til tidsramme og
opretholdelse af kapitalgrundlag og likvide midler, under hele forlebet med udtraeden af

markedet.

3. Uanset artikel 25 finder naervarende artikels stk. 1, litra a), ¢) og d), anvendelse pa
investeringsselskaber, som opfylder betingelserne for klassificering som sma og ikke
indbyrdes forbundne investeringsselskaber fastsat i artikel 12, stk. 1, i1 forordning (EU)
2019/...7%.

4. Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 58 som supplement til dette direktiv for at sikre, at investeringsselskabers
strategier, politikker, processer og systemer er solide. Kommissionen tager i denne
forbindelse hensyn til udviklingen pé de finansielle markeder, navnlig fremkomst af nye
finansielle produkter, udviklingen inden for regnskabsstandarder og udvikling, som letter

konvergens inden for tilsynspraksis.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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Artikel 30
Aflonningsudvalg

1. Medlemsstaterne sikrer, at investeringsselskaber efterlever folgende principper, nar de
udformer og anvender deres politik for aflenning af medarbejderkategorier, herunder den
overste ledelse, risikotagere, medarbejdere med kontrolfunktioner og enhver medarbejder
med en samlet lon, der mindst svarer til den laveste lon til den gverste ledelse eller
risikotagere, hvis arbejde har vasentlig indflydelse pa investeringsselskabets risikoprofil

eller pa de aktiver, som det forvalter:

a)  Aflenningspolitikken er klart dokumenteret og stér i rimeligt forhold til
investeringsselskabets storrelse, interne organisation og art samt til omfanget og

kompleksiteten af dets aktiviteter.
b)  Aflenningspolitikken er kensneutral.

c)  Aflenningspolitikken er i overensstemmelse med og fremmer en forsvarlig og

effektiv risikostyring.

d)  Aflenningspolitikken er i overensstemmelse med investeringsselskabets
forretningsstrategi og mélsatninger og tager ogsa hensyn til de langsigtede

virkninger af trufne investeringsbeslutninger.
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g)

h)

Aflenningspolitikken omfatter foranstaltninger til undgéelse af interessekonflikter,
fremmer ansvarlig forretningsadfaerd og tilskynder til risikobevidsthed og forsigtig

risikotagning.

Investeringsselskabets ledelsesorgan serger i sin tilsynsfunktion for at fastlegge og
med regelmaessige mellemrum revidere aflenningspolitikken og har overordnet

ansvar for at fore tilsyn med dens gennemforelse.

Gennemferelsen af aflenningspolitikken underkastes mindst en gang om aret central

og uathengig intern kontrol fra kontrolfunktioners side.

De medarbejdere, der varetager kontrolfunktioner, arbejder uathangigt af de
afdelinger, som de forer tilsyn med, har passende befgjelser og aflennes i henhold til
opnéelsen af de mél, der er knyttet til deres funktioner, uanset resultaterne pé de

forretningsomrider, som de kontrollerer.

Det i artikel 33 omhandlede aflenningsudvalg eller, hvis et sddant udvalg ikke er
nedsat, ledelsesorganet i dets tilsynsfunktion forer direkte tilsyn med aflenningen af

den overste ledelse inden for risikostyrings- og compliancefunktionerne.
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j)  Aflenningspolitikken skelner under hensyntagen til nationale bestemmelser om
lonfastsattelse klart mellem de kriterier, der laegges til grund for fastsattelse af

folgende:

1) fast grundlen, som primart afspejler relevant erhvervserfaring og
organisatorisk ansvar, jf. den ansattes stillingsbeskrivelse som en del af

ansattelsesvilkarene

i1)  variabel lon, som afspejler beredygtige og risikojusterede resultater for den

ansatte samt resultater ud over den ansattes stillingsbeskrivelse.

k)  Den faste aflonningskomponent udger en tilstreekkelig hej andel af den samlede lon,
saledes at der kan fores en helt fleksibel politik for variable aflenningskomponenter,

herunder mulighed for ikke at betale variable aflenningskomponenter.

2. Medlemsstaterne sikrer med henblik pé stk. 1, litra k), at investeringsselskaber fastsatter
passende forhold mellem den faste og den variable komponent af den samlede lon i deres
aflenningspolitikker under hensyntagen til investeringsselskabernes forretningsaktiviteter
og dermed forbundne risici samt den indflydelse, som de i stk. 1 omhandlede forskellige

medarbejderkategorier har pa selskabets risikoprofil.

3. Medlemsstaterne sikrer, at investeringsselskaber fastlegger og anvender de 1 stk. 1
omhandlede principper pa en méde, der svarer til deres storrelse og interne organisation og

til arten, omfanget og kompleksiteten af deres aktiviteter.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 73
DA



4. EBA udarbejder i samrad med ESMA udkast til reguleringsmassige tekniske standarder
for at angive passende kriterier for identifikation af medarbejderkategorier, hvis arbejde
har vaesentlig indflydelse pé investeringsselskabets risikoprofil, jf. denne artikels stk. 1.
EBA og ESMA tager beherigt hensyn til Kommissionens henstilling 2009/384/EF! samt
eksisterende retningslinjer for aflenning i henhold til direktiv 2009/65/EF, 2011/61/EU og

2014/65/EU, og sigter mod at minimere afvigelser fra eksisterende bestemmelser.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for

Kommissionen senest den ... [ 18 méneder efter datoen for dette direktivs ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de i forste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med

artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.

Kommissionens henstilling 2009/384/EF af 30. april 2009 om af lenningspolitik i
finanssektoren (EUT L 120 af 15.5.2009, s. 22).
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Artikel 31

Investeringsselskaber med ekstraordincer finansiel stotte fra det offentlige

Medlemsstaterne sikrer, at nar et investeringsselskab modtager ekstraordinzr finansiel stotte fra det

offentlige som defineret i artikel 2, stk. 1, nr. 28), i direktiv 2014/59/EU,
a) betaler investeringsselskabet ikke variabel aflonning til medlemmerne af ledelsesorganet

b) begranses variabel aflonning til en del af nettoindtaegterne, hvis variabel aflenning, der
betales til andre medarbejdere end medlemmer af ledelsesorganet, er uforenelig med
opretholdelse af et robust kapitalgrundlag i et investeringsselskab og rettidigt opher af

ekstraordinar finansiel stotte til det fra det offentlige.

Artikel 32

Variabel aflonning

1. Medlemsstaterne sikrer, at eventuel variabel aflenning, som tildeles og betales af et
investeringsselskab til de i artikel 30, stk. 1, omhandlede medarbejderkategorier, opfylder

folgende krav pad samme betingelser som dem, der er fastsat i artikel 30, stk. 3:

a)  Hvis den variable aflonning er resultatathengig, baseres den samlede variable
aflenning pa en kombination af en vurdering af den enkelte medarbejders og den
pageldende forretningsenheds resultater og investeringsselskabets samlede

resultater.
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b)

d)

g)

h)

Ved vurderingen af den enkelte medarbejders resultater tages der hensyn til sdvel

finansielle som ikkefinansielle kriterier.

Den i litra a) omhandlede resultatvurdering baseres pa en flerarig periode, hvor der

tages hensyn til investeringsselskabets forretningscyklus og forretningsrisici.

Den variable aflenning har ikke indvirkning pé investeringsselskabets evne til at

sikre et robust kapitalgrundlag.

Garanteret variabel aflonning forekommer kun i forbindelse med nye medarbejdere
og kun 1 det forste ansettelsesdr, og nar investeringsselskabet har et solidt

kapitalgrundlag.

Godtgerelser, der kommer til udbetaling, hvis en ansattelseskontrakt opsiges for tid,
afspejler de resultater, som den pageldende medarbejder har opnéet i en periode, og

m4 ikke belenne manglende resultater eller forseelser.

Lonpakker knyttet til kompensation eller buy-out fra kontrakter i forbindelse med

tidligere beskeeftigelse tilpasses investeringsselskabets langsigtede interesser.

Ved mélingen af resultater, som lagges til grund for beregning af puljer af variabel
aflenning, tages der hejde for alle typer af aktuelle og fremtidige risici samt
kapitalomkostningerne og likviditet, der kraves 1 henhold til forordning (EU)
2019/...%

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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1)  Tildelingen af variable lonkomponenter i investeringsselskabet tager heojde for alle

typer af aktuelle og fremtidige risici.
J)  Mindst 50 % af den variable aflonning bestér af folgende instrumenter:

1) aktier eller tilsvarende ejerskabsinteresser, athaengigt af det pagaldende

investeringsselskabs juridiske struktur,

ii)  aktielignende instrumenter eller tilsvarende ikkelikvide instrumenter,

afhangigt af det pageldende investeringsselskabs juridiske struktur,

ii1)  hybride kernekapitalinstrumenter eller supplerende kapitalinstrumenter eller
andre instrumenter, som fuldt ud kan konverteres til egentlige
kernekapitalinstrumenter eller nedskrives, og som i tilstreekkelig grad afspejler

investeringsselskabets kreditkvalitet som going concern

iv)  ikkelikvide instrumenter, som afspejler instrumenterne i de forvaltede

portefoljer.

k)  Uanset litra j) kan de kompetente myndigheder, hvis et investeringsselskab ikke
udsteder de 1 nevnte litra anforte instrumenter, godkende anvendelse af alternative

ordninger, der opfylder samme formal.
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1)  Mindst 40 % af den variable aflonning udskydes i tre til fem &r, alt efter hvad der er
relevant, athangigt af investeringsselskabets forretningscyklus, arten af selskabets
virksomhed, selskabets risici og den pageldende medarbejders arbejdsopgaver,
undtagen hvis den variable aflenning udger et meget stort beleb, 1 hvilket tilfelde

mindst 60 % af den variable aflenning udskydes.

m) Op til 100 % af den variable aflonning reduceres, hvis investeringsselskabets
finansielle resultater har vaeret beskedne eller negative, herunder gennem ordninger
vedrerende fradrags- eller tilbagebetalingsprocedurer, der er omfattet af kriterier,
som investeringsselskaber har fastsat, og som navnlig vedrerer situationer, hvor den

pageldende medarbejder:

1) har deltaget i eller vaeret ansvarlig for adfeerd, der resulterede 1 betydelige tab

for investeringsselskabet
i1)  ikke leengere anses for at vaere egnet og haderlig.

n)  Skensmassige pensionsydelser er i overensstemmelse med investeringsselskabets

forretningsstrategi, mélsatninger, vaerdier og langsigtede interesser.
2. Medlemsstaterne sikrer med henblik pé stk. 1 folgende:

a)  Dei artikel 30, stk. 1, omhandlede personer benytter ikke personlige
afdekningsstrategier eller lon- og ansvarsrelaterede forsikringer til at underminere de

principper, der er omhandlet i stk. 1.
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b)  Der betales ikke variabel lon gennem finansielle ordninger eller metoder, der gor det

lettere at undlade at overholde dette direktiv eller forordning (EU) 2019/...*.

De i stk. 1, litra j), omhandlede instrumenter skal med henblik pa nevnte bestemmelse
vaere omfattet af en passende tilbageholdelsespolitik, der er udformet saledes, at den
bringer personernes incitamenter i overensstemmelse med investeringsselskabets og dets
kreditorers og kunders langsigtede interesser. Medlemsstaterne eller deres kompetente
myndigheder kan pélegge begrensninger med hensyn til arten og udformningen af disse

instrumenter eller forbyde anvendelse af visse instrumenter til variabel aflenning.

Den i stk. 1, litra 1), omhandlede udskydelse af variabel aflonning godtgeres ikke hurtigere

end pa pro rata-basis.

For sd vidt angér stk. 1, litra n), geelder det, at hvis en medarbejder forlader
investeringsselskabet for pensionsalderen, skal investeringsselskabet tilbageholde de
skeansmaessigt fastsatte pensionsydelser i en periode pa fem ar i form af instrumenter som
omhandlet i litra j). Hvis en medarbejder nér pensionsalderen og gér pa pension, skal de
skensmassigt fastsatte pensionsydelser betales til den pidgaeldende 1 form af instrumenter

som omhandlet i litra j) efter en femaérig tilbageholdelsesperiode.

+

EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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4. Stk. 1, litra j) og 1), og stk. 3, tredje afsnit, finder ikke anvendelse pa:

a)  investeringsselskaber, hvis vaerdi af balanceforte og ikkebalanceforte aktiver i
gennemsnit udger 100 mio. EUR eller derunder i den firearsperiode, der ligger

umiddelbart forud for det pageeldende regnskabsar

b)  personer, hvis arlige variable aflonning ikke overstiger 50 000 EUR og ikke udger

mere end en fjerdedel af vedkommendes samlede rlige aflenning.

5. Uanset stk. 4, litra a), kan en medlemsstat forhgje den deri navnte taerskel, forudsat at

investeringsselskabet opfylder folgende kriterier:

a)  investeringsselskabet er ikke et af de tre storste investeringsselskaber med hensyn til

den samlede verdi af aktiver 1 den medlemsstat, hvor det er etableret

b) investeringsselskabet er ikke underlagt forpligtelser eller er underlagt forenklede
forpligtelser med hensyn til genopretnings- og afviklingsplanlegning i

overensstemmelse med artikel 4 i direktiv 2014/59/EU

c) starrelsen af investeringsselskabets balanceforte og ikkebalanceforte

handelsbeholdningsaktiviteter er 150 mio. EUR eller derunder
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d)  sterrelsen af investeringsselskabets balanceforte og ikkebalanceforte

derivataktiviteter er 100 mio. EUR eller derunder
e) taersklen overstiger ikke 300 mio. EUR, og

f)  det er hensigtsmassigt at forhgje tersklen under hensyntagen til arten og omfanget af
investeringsselskabets aktiviteter, dets interne organisation og, hvis det er relevant,

kendetegnene ved den koncern, som det tilhgrer.

Uanset stk. 4, litra a), kan en medlemsstat seenke den i nevnte litra omhandlede terskel,
forudsat at det er hensigtsmaessigt at gore dette under hensyntagen til arten og omfanget af
investeringsselskabets aktiviteter, dets interne organisation og, hvis det er relevant,

kendetegnene ved den koncern, som det tilhorer.

Uanset stk. 4, litra b), kan en medlemsstat beslutte, at medarbejdere, som har ret til en arlig
variabel aflenning under den terskel og andel, der er omhandlet i nevnte litra, ikke er
omfattet af undtagelsen heri pa grund af sarlige nationale markedsforhold med hensyn til
aflenningspraksis eller som folge af karakteren af disse medarbejderes ansvarsomrader og

jobprofil.

EBA udarbejder i samrad med ESMA udkast til reguleringsmassige tekniske standarder
for at angive, hvilke kategorier af instrumenter der opfylder betingelserne 1 stk. 1, litra j),

nr. ii1), og angive mulige alternative ordninger, jf. stk. 1, litra k).
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EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for

Kommissionen senest den ... [18 méneder efter datoen for dette direktivs ikrafttraeeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de 1 forste
afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med

artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.

9. EBA vedtager i samrad med ESMA retningslinjer, som letter gennemforelsen af stk. 4, 5

og 6 og sikrer konsekvent anvendelse heraf.

Artikel 33
Aflonningsudvalg

1. Medlemsstaterne sikrer, at investeringsselskaber, der ikke opfylder kriterierne i artikel 32,
stk. 4, litra a), nedsatter et aflonningsudvalg. Aflenningsudvalget skal have en ligelig
kensfordeling og foretage et kompetent og uathangigt sken vedrorende
aflenningspolitikker og -praksis samt incitamenter, der er indfert med henblik pa
risikostyring samt forvaltning af kapital og likviditet. Aflenningsudvalget kan nedsettes pa

koncernniveau.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 82
DA



Medlemsstaterne sikrer, at aflonningsudvalget er ansvarligt for udarbejdelse af afgerelser
vedrerende aflenning, der skal treeffes af ledelsesorganet, herunder afgerelser, som har
konsekvenser for det pagaeldende investeringsselskabs risici og risikostyring. Formanden
for og medlemmerne af aflonningsudvalget skal vere medlemmer af ledelsesorganet, som
ikke varetager en ledelsesfunktion i det pdgaeldende investeringsselskab. Hvis
arbejdstagerreprasentation i ledelsesorganet er fastsat i national ret, skal

aflenningsudvalget omfatte en eller flere arbejdstagerreprasentanter.

Nér de i stk. 2 omhandlede afgerelser udarbejdes, tager aflenningsudvalget hejde for
offentlighedens interesse samt aktionarernes, investorernes og andre interessenters

langsigtede interesser i investeringsselskabet.

Artikel 34
Tilsyn med aflonningspolitik

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder indsamler oplysninger, der er
offentliggjort i overensstemmelse med artikel 51, stk. 1, litra ¢) og d), i forordning

(EU) 2019/...", samt oplysninger fra investeringsselskaber om lonforskellen mellem maend
og kvinder og anvender disse oplysninger til at benchmarke aflenningstendenser og

- praksis.

De kompetente myndigheder foreleegger EBA disse oplysninger.

+

EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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EBA anvender de oplysninger, som den modtager fra de kompetente myndigheder i
overensstemmelse med stk. 1 og 4, til at benchmarke aflenningstendenser og -praksis pé

EU-plan.

EBA udsteder i samrad med ESMA retningslinjer for anvendelse af forsvarlige
aflenningspolitikker. Disse retningslinjer skal mindst tage hensyn til de i artikel 30-33
omhandlede krav og de i henstilling 2009/384/EF omhandlede principper for forsvarlige

aflenningspolitikker.

Medlemsstaterne sikrer, at investeringsselskaber giver de kompetente myndigheder
oplysninger om antallet af fysiske personer i hvert investeringsselskab, der aflennes med

1 mio. EUR eller mere pr. regnskabsar, i lenrammer pa 1 mio. EUR, herunder oplysninger
om deres ansvarsomrdder, det pdgeldende forretningsomrade og hovedelementerne lon,

bonus, langsigtede gratialer og pensionsbidrag.

Medlemsstaterne sikrer, at investeringsselskaber pd anmodning giver de kompetente
myndigheder de samlede lontal for hvert medlem af ledelsesorganet eller den gverste

ledelse.

De kompetente myndigheder sender de 1 forste og andet afsnit omhandlede oplysninger til
EBA, som offentligger dem 1 et flles rapporteringsformat opdelt efter hjemland. EBA kan
i samrdd med ESMA udstede retningslinjer for at lette gennemforelsen af dette stykke og

sikre de indsamlede oplysningers ensartethed.
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Artikel 35

EBA-rapport om miljomeessige, sociale og ledelsesmeessige risici

EBA udarbejder en rapport om indferelse af tekniske kriterier for eksponeringer mod aktiviteter, der

1 veesentlig grad er forbundet med miljomassige, sociale og ledelsesmessige (ESG) mél 1

forbindelse med tilsynskontrol- og vurderingsprocessen med henblik pa at vurdere de mulige risicis

kilder virkninger for investeringsselskaber, idet der tages hensyn til geeldende EU-retsakter pa

omradet for ESG-klassificering.

Den i stk. 1 omhandlede EBA-rapport skal mindst omfatte:

a)

b)

en definition af ESG-risici, herunder fysiske risici og overgangsrisici i forbindelse med
overgangen til en mere baeredygtig ekonomi, og herunder, hvad angar overgangsrisici,
risici 1 forbindelse med afskrivning af aktiver som folge af reguleringsmaessige @ndringer,
kvalitative og kvantitative kriterier og malestokke, der er relevante for vurderingen af
sddanne risici, samt en metode til vurdering af muligheden for, at sddanne risici opstér pa
kort, mellemlang eller lang sigt, og muligheden for, at saddanne risici far vaesentlige

finansielle konsekvenser for et investeringsselskab

en vurdering af muligheden for, at betydelige koncentrationer af specifikke aktiver eger

ESGe-risici, herunder fysiske risici og overgangsrisici for et investeringsselskab

en beskrivelse af de processer, ved hjelp af hvilke et investeringsselskab kan identificere,

vurdere og handtere ESG-risici, herunder fysiske risici og overgangsrisici
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d) de kriterier, parametre og malestokke, ved hjelp af hvilke tilsynsferende og
investeringsselskaber kan vurdere virkningen af kort-, mellem- og langsigtede ESG-risici

med henblik pa tilsynskontrol- og vurderingsprocessen.

EBA forelegger Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen rapporten om sine resultater senest

den ... [to ar efter datoen for dette direktivs ikrafttraeden].

Pa grundlag af denne rapport kan EBA om nedvendigt vedtage retningslinjer for at indfere kriterier
vedrerende ESG-risici til tilsynskontrol- og vurderingsprocessen, som tager hensyn til resultaterne

af den 1 denne artikel naevnte EBA-rapport.

AFDELING 3

TILSYNSKONTROL- OG VURDERINGSPROCES

Artikel 36

Tilsynskontrol og vurdering

1. De kompetente myndigheder forer, i det omfang det er relevant og nedvendigt under
hensyntagen til investeringsselskabers storrelse, risikoprofil og forretningsmodel, kontrol
med de ordninger, strategier, processer og mekanismer, som investeringsselskaber indferer
for at efterkomme dette direktiv og forordning (EU) 2019/...*, og vurderer folgende, hvis
det er hensigtsmaessigt og relevant, for at sikre en forsvarlig styring og deekning af deres

risici:

a) de1 artikel 29 omhandlede risici

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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b)

d)

g)

den geografiske placering af investeringsselskabers eksponeringer
investeringsselskabers forretningsmodel

vurderingen af systemiske risici under hensyntagen til identifikationen og malingen
af systemisk risiko i henhold til artikel 23 1 forordning (EU) nr. 1093/2010 eller
ESRB-henstillinger

risiciene for investeringsselskabers net- og informationssystemers sikkerhed med
henblik pa at sikre fortrolighed, integritet og tilgeengelighed i forbindelse med deres

processer, data og aktiver

investeringsselskabers eksponering mod renterisici som folge af aktiviteter uden for

handelsbeholdningen

investeringsselskabers ledelsessystemer og ledelsesorganets medlemmers evne til at

udfere deres opgaver.

Med henblik pa dette stykke tager de kompetente myndigheder beherigt hensyn til,

hvorvidt investeringsselskaber har en erhvervsansvarsforsikring.

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder fastleegger hyppigheden og

omfanget af den kontrol og vurdering, der er omhandlet i stk. 1, under hensyntagen til

storrelsen, arten, omfanget og kompleksiteten af de pagaldende investeringsselskaber og,

hvis det er relevant, deres systemiske betydning og under hensyntagen til

proportionalitetsprincippet.
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Kun hvis de kompetente myndigheder finder det nedvendigt pd grund af de pagaeldende
investeringsselskabers storrelse, art, omfang og kompleksitet beslutter de i hvert enkelt
tilfzelde, hvorvidt og hvordan denne kontrol og vurdering skal foretages med hensyn til
investeringsselskaber, der opfylder betingelserne for klassificering som sma og ikke
indbyrdes forbundne investeringsselskaber fastsat i artikel 12, stk. 1, i forordning (EU)
2019/...%.

Med henblik pa forste afsnit skal der tages hensyn til national ret vedrerende adskillelse af

kunders penge.

3. Ved forelsen af det tilsyn og foretagelsen af den vurdering, der er omhandlet i stk. 1,
litra g), skal de kompetente myndigheder have adgang til dagsordener, medereferater og
dokumenter i forbindelse med meder i1 ledelsesorganet og dets udvalg samt resultaterne af

den interne eller eksterne vurdering af ledelsesorganets resultater.

4. Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 58 for at supplere dette direktiv med henblik pé at sikre, at
investeringsselskabers ordninger, strategier, processer og mekanismer sikrer en forsvarlig
styring og dekning af deres risici. Kommissionen tager i denne forbindelse hensyn til
udviklingen pé de finansielle markeder, navnlig fremkomsten af nye finansielle produkter,
udviklingen inden for regnskabsstandarder og udvikling, som letter konvergens inden for

tilsynspraksis.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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Artikel 37

Lobende kontrol med tilladelse til at anvende interne modeller

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder regelmaessigt og mindst hvert
tredje ar kontrollerer investeringsselskabers opfyldelse af de krav til tilladelse til at
anvende interne modeller, der er omhandlet i artikel 22 i forordning (EU) 2019/...*. De
kompetente myndigheder tager isaer hensyn til &ndringer i et investeringsselskabs
virksomhed og anvendelse af navnte interne modeller pa nye produkter og kontrollerer og
vurderer, om investeringsselskabet anvender veludviklede og tidssvarende teknikker og
praksisser i forbindelse med nevnte interne modeller. De kompetente myndigheder sikrer,
at veesentlige mangler i et investeringsselskabs interne modeller med hensyn til
risikodekning udbedres, eller tager skridt til begrensning af folgerne, herunder ved at stille

krav om kapitaltilleg eller hgjere multiplikationsfaktorer.

Hvis der for interne markedsrisikomodeller forekommer mange overskridelser, jf.

artikel 366 i forordning (EU) nr. 575/2013, der indikerer, at de interne modeller ikke er
eller ikke lengere er ngjagtige, inddrager de kompetente myndigheder tilladelsen til
anvendelse af de interne modeller eller palaegger passende foranstaltninger for at sikre, at

de interne modeller straks forbedres inden for en fastsat frist.

+

EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 &9

DA



3. Hvis et investeringsselskab, som har fet tilladelse til at anvende interne modeller, ikke
leengere opfylder kravene til anvendelse af disse interne modeller, stiller de kompetente
myndigheder krav om, at investeringsselskabet godtger, at virkningen af den manglende
opfyldelse er uvasentlig, eller om, at det foreleegger en plan og en frist for opfyldelse af
navnte krav. De kompetente myndigheder stiller krav om, at den forelagte plan forbedres,
nar det er usandsynligt, at planen forer til fuld opfyldelse af kravene, eller nar fristen ikke

er passende.

Hvis det er usandsynligt, at investeringsselskabet vil opfylde kravene inden for den
fastsatte frist, eller det ikke pa tilfredsstillende vis har godtgjort, at virkningen af den
manglende opfyldelse er uvasentlig, sikrer medlemsstaterne, at de kompetente
myndigheder inddrager tilladelsen til at anvende interne modeller eller begranser den til
omrader, hvor kravene opfyldes, eller omrader, hvor kravene vil kunne opfyldes inden for

en passende frist.

4. EBA analyserer interne modeller pa tvers af investeringsselskaber og analyserer, hvordan
investeringsselskaber, der anvender interne modeller, behandler lignende risici eller

eksponeringer. EBA underretter ESMA herom.
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EBA udarbejder med henblik pé at fremme en konsekvent og effektiv tilsynspraksis pa
basis af nevnte analyse og i overensstemmelse med artikel 16 i forordning

(EU) nr. 1093/2010 retningslinjer med benchmarks for, hvordan investeringsselskaber skal
anvende interne modeller, og hvordan disse interne modeller skal anvendes pa lignende

risici eller eksponeringer.

Medlemsstaterne tilskynder de kompetente myndigheder til at tage hensyn til naevnte

analyse og retningslinjer i1 forbindelse med den i stk. 1 omhandlede kontrol.

AFDELING 4

TILSYNSFORANSTALTNINGER OG -BEFOJELSER

Artikel 38

Tilsynsforanstaltninger

De kompetente myndigheder stiller krav om, at et investeringsselskab pé et tidligt stadium treffer

de nedvendige foranstaltninger til at adressere folgende problemer:

a)

b)

et investeringsselskabet ikke opfylder kravene i dette direktiv eller i forordning

(EU) 2019/...*

de kompetente myndigheder har dokumentation for, at et investeringsselskab sandsynligvis
vil overtreede de nationale bestemmelser, der gennemforer dette direktiv, eller

bestemmelserne i forordning (EU) 2019/...* inden for de naste 12 méneder.

+

EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i
teksten.
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Artikel 39
Tilsynsbefojelser

1. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder under varetagelsen af deres
opgaver har de nedvendige tilsynsbefgjelser til at kunne gribe ind 1 investeringsselskabers

aktiviteter pa en effektiv og forholdsmeessig méade.

2. De kompetente myndigheder har med henblik pé artikel 36, artikel 37, stk. 3, og artikel 38
samt anvendelsen af forordning (EU) 2019/..." felgende befojelser:

a)  atstille krav til investeringsselskaber om et kapitalgrundlag, der overstiger kravene i
artikel 11 i forordning (EU) 2019/..." i de situationer, der er omhandlet i artikel 40 i
dette direktiv, eller til at tilpasse det kapitalgrundlag og de likvide aktiver, der stilles
krav om 1 tilfelde af veesentlige @ndringer af de pageldende investeringsselskabers

virksomhed

b) atstille krav om, at de ordninger, processer, mekanismer og strategier, der

iverksattes 1 overensstemmelse med artikel 24 og 26, styrkes

c) atstille krav om, at investeringsselskaber inden for et ar forelegger en plan for
fornyet opfyldelse af tilsynskravene i dette direktiv og forordning (EU) 2019/...7, at
fastsette en frist for gennemforelse af denne plan og at stille krav om forbedringer af

planen med hensyn til omfang og frist

d) atstille krav om, at investeringsselskaber anvender en bestemt hensattelsespolitik

eller behandling af aktiver for sa vidt angar kapitalgrundlagskrav

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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e) atindfere restriktioner for eller begraense investeringsselskabers virksomhed,
transaktioner eller netvaerk eller at stille krav om afhaendelse af aktiviteter, der

indeberer for stor risiko for et investeringsselskabs finansielle soliditet

f)  atstille krav om, at risikoen i forbindelse med investeringsselskabers aktiviteter,

produkter og systemer, herunder outsourcede aktiviteter, reduceres

g) atstille krav om, at investeringsselskaber begranser variabel aflonning som en
procentdel af nettoindtaegterne, nar en sddan aflenning er uforenelig med

opretholdelse af et robust kapitalgrundlag

h)  atstille krav om, at investeringsselskaber anvender nettooverskud til at styrke

kapitalgrundlaget

1)  atstille krav om, at et investeringsselskab begranser eller forbyder udlodninger eller
rentebetalinger til aktionerer, selskabsdeltagere eller indehavere af hybride
kernekapitalinstrumenter, hvis en sddan begrensning eller et sidant forbud ikke

betragtes som misligholdelse fra investeringsselskabets side

1) at indfore supplerende eller hyppigere indberetningskrav end dem, der er fastsat i
dette direktiv og i forordning (EU) 2019/...*, herunder indberetning af kapital- og

likviditetspositioner
k)  at palaegge serlige likviditetskrav 1 overensstemmelse med artikel 42

1) at stille yderligere oplysningskrav

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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m) at stille krav om, at investeringsselskaber begranser risiciene for deres net- og
informationssystemers sikkerhed med henblik pa at sikre fortrolighed, integritet og

tilgeengelighed 1 forbindelse med deres processer, data og aktiver.

For sa vidt angar stk. 2, litra j), ma de kompetente myndigheder kun stille krav til
investeringsselskaber om yderligere eller hyppigere indberetning, safremt de oplysninger,

der skal indberettes, ikke er overlappende, og en af folgende betingelser er opfyldt:
a)  En aftilfeldene omhandlet i artikel 38, litra a) og b), foreligger.

b)  Den kompetente myndighed anser det for nedvendigt at indhente den dokumentation,

der er omhandlet i artikel 38, litra b).

c)  De yderligere oplysninger er pakraevede med henblik pa den i artikel 36 omhandlede

tilsynskontrol- og vurderingsproces.

Oplysninger anses for at vare overlappende, hvis den kompetente myndighed allerede har
de samme eller i det vaesentlige de samme oplysninger, hvis disse oplysninger kan
frembringes af den kompetente myndighed eller kan indhentes af samme kompetente
myndighed med andre midler end et krav til investeringsselskaber om at indberette dem.
En kompetent myndighed ma ikke stille krav om yderligere oplysninger, hvis
oplysningerne er tilgeengelige for den kompetente myndighed 1 et andet format eller en
anden detaljeringsgrad end de yderligere oplysninger, som skal indberettes, og det andet
format eller den anden detaljeringsgrad ikke forhindrer den 1 at udarbejde oplysninger, som

i det vaesentlige er de samme.
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Artikel 40
Yderligere kapitalgrundlagskrav

1. De kompetente myndigheder kan kun palegge yderligere kapitalgrundlagskrav, jf.
artikel 39, stk. 2, litra a), hvis de pé grundlag af kontrollen ifelge artikel 36 og 37

konstaterer en af folgende situationer for et investeringsselskab:

a) Investeringsselskabet er eksponeret mod risici eller elementer af risici eller udger
risici for andre, som er vasentlige, og som ikke er dekket eller ikke er tilstraekkeligt
dakket af kapitalgrundlagskravet, navnlig K-faktorkravene, i tredje eller fjerde del 1
forordning (EU) 2019/...*

b)  Investeringsselskabet opfylder ikke de i artikel 24 og 26 omhandlede krav, og andre
tilsynsforanstaltninger vil sandsynligvis ikke forbedre ordningerne, processerne,

mekanismerne og strategierne tilstrekkeligt inden for et passende tidsrum.

c) Justeringerne i forhold til den forsigtige veerdiansattelse af handelsbeholdningen er
ikke tilstreekkelige til at gore det muligt for investeringsselskabet at salge eller
afdekke sine positioner inden for kort tid uden at lide vaesentlige tab under normale

markedsforhold.

d)  Den kontrol, der foretages i overensstemmelse med artikel 37, viser, at den
manglende opfyldelse af kravene til anvendelse af de tilladte interne modeller

sandsynligvis vil medfere et utilstreekkeligt kapitalniveau.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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e) Investeringsselskabet undlader gentagne gange at etablere eller opretholde et

tilstreekkeligt niveau for yderligere kapitalgrundlag, jf. artikel 41.

2. Med henblik pa denne artikels stk. 1, litra a), betragtes risici eller elementer af risici kun
som ikke daekket eller ikke tilstreekkeligt deekket af kapitalgrundlagskravene i tredje og
fjerde del i forordning (EU) 2019/...%, hvis den kapital, der af den kompetente myndighed
anses for tilstraekkelig efter tilsynskontrollen af den vurdering, som investeringsselskaber
har foretaget i overensstemmelse med dette direktivs artikel 24, stk. 1, med hensyn til
storrelse, type og fordeling ligger over kapitalgrundlagskravet til investeringsselskaber i

tredje eller fjerde del i forordning (EU) 2019/...".

For s& vidt angér forste afsnit kan kapital, der anses for tilstraekkelig, omfatte risici eller
elementer af risici, som udtrykkeligt er udelukket fra kapitalgrundlagskravet i tredje eller

fjerde del i forordning (EU) 2019/...".

3. De kompetente myndigheder fastsatter niveauet for kraevet yderligere kapitalgrundlag, jf.
artikel 39, stk. 2, litra a), som forskellen mellem den kapital, der anses for tilstraekkelig i
henhold til stk. 2 1 denne artikel, og kapitalgrundlagskravet i tredje eller fjerde del i
forordning (EU) 2019/...*.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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4. De kompetente myndigheder stiller krav om, at investeringsselskaber opfylder det
yderligere kapitalgrundlagskrav, der er omhandlet i artikel 39, stk. 2, litra a), med
kapitalgrundlag pa felgende betingelser:

a)  Mindst tre fjerdedele af det yderligere kapitalkrav opfyldes med kernekapital.
b)  Mindst tre fjerdedele af kernekapitalen skal besta af egentlig kernekapital.

c) Dette kapitalgrundlag ma ikke anvendes til at opfylde de kapitalgrundlagskrav, der er
omhandlet i artikel 11, stk. 1, litra a), b) og ¢), i forordning (EU) 2019/...*.

5. De kompetente myndigheder begrunder skriftligt deres beslutning om at palaegge
yderligere kapitalgrundlagskrav, jf. artikel 39, stk. 2, litra a), ved at give en klar
redegorelse for den fulde vurdering af de elementer, der er omhandlet i stk. 1-4 i denne
artikel. Dette omfatter i det tilfaeelde, der er anfort i stk. 1, litra d), i denne artikel, en
specifik erkleering om, hvorfor den kapital, der er fastsat i overensstemmelse med artikel

41, stk. 1, ikke leengere anses for tilstreekkelig.

6. EBA udarbejder i samrad med ESMA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for at pracisere, hvordan risici og elementer af risici som omhandlet i stk. 2 skal males,
herunder risici eller elementer af risici, som udtrykkeligt er udelukket fra

kapitalgrundlagskravene i tredje eller fjerde del i forordning (EU) 2019/...".

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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EBA sikrer, at udkastet til reguleringsmaessige tekniske standarder indeholder vejledende
kvalitative mélestokke for det yderligere kapitalgrundlag, der er omhandlet i artikel 39,
stk. 2, litra a), under hensyntagen til de forskellige forretningsmodeller og retlige former,

som investeringsselskaber kan have, og at det er forholdsmeessigt i lyset af:
a)  gennemfoerelsesbyrden for investeringsselskaber og kompetente myndigheder

b)  muligheden for, at de storre kapitalgrundlagskrav, som galder, safremt
investeringsselskaber ikke anvender interne modeller, begrunder paleggelse af
mindre kapitalgrundlagskrav, nar risici og elementer af risici vurderes i henhold til

stk. 2.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for

Kommissionen senest den ... [18 méneder efter datoen for dette direktivs ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de i
forste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med

artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

7. De kompetente myndigheder kan palegge et yderligere kapitalgrundlagskrav i henhold til
stk. 1-6 for investeringsselskaber, der opfylder betingelserne for klassificering som sma og
ikke indbyrdes forbundne investeringsselskaber fastsat 1 artikel 12, stk. 1, i forordning
(EU) 2019/...*, pa grundlag af en vurdering fra sag til sag, og nar de kompetente
myndigheder finder det berettiget.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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Artikel 41
Vejledning om yderligere kapitalgrundlag

1. Under hensyntagen til proportionalitetsprincippet og 1 forhold til sterrelsen, den systemiske
betydning, arten, omfanget og kompleksiteten af de aktiviteter, som udferes af
investeringsselskaber, der ikke opfylder betingelserne for klassificering som sma og ikke
indbyrdes forbundne investeringsselskaber fastsat i artikel 12, stk. 1, i forordning (EU)
2019/...", kan de kompetente myndigheder stille krav om, at sdidanne investeringsselskaber
har kapitalgrundlagsniveauer, som baseret pa artikel 24 er tilstrekkeligt meget storre end
kravene i tredje del i forordning (EU) 2019/...* og i dette direktiv, herunder de yderligere
kapitalgrundlagskrav, der er omhandlet i artikel 39, stk. 2, litra a), for at sikre, at
konjunkturudsving ikke forer til manglende opfyldelse af disse krav eller bringer
investeringsselskabernes mulighed for at afvikle eller indstille aktiviteter pa en velordnet

made 1 fare.

2. De kompetente myndigheder kontrollerer om nedvendigt det kapitalgrundlagsniveau, som
de enkelte investeringsselskaber, der ikke opfylder betingelserne for klassificering som
sma og ikke indbyrdes forbundne investeringsselskaber i artikel 12, stk. 1, i forordning
(EU) 2019/...7, har fastsat i overensstemmelse med nerverende artikels stk. 1, og
meddeler, hvis det er relevant, det bererte investeringsselskab konklusionerne af denne
kontrol, herunder en eventuel forventning om tilpasning af det kapitalgrundlagsniveau, der
er fastsat i overensstemmelse med nerverende artikels stk. 1. En sddan meddelelse skal
indeholde en dato fastsat af den kompetente myndighed for, hvornér tilpasningen senest

skal veere fuldfert.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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Artikel 42
Seerlige likviditetskrav

1. De kompetente myndigheder palegger kun de i dette direktivs artikel 39, stk. 2, litra k),
omhandlede serlige likviditetskrav, hvis de pd grundlag af kontrollen ifelge dette direktivs
artikel 36 og 37 konkluderer, at investeringsselskaber, der ikke opfylder betingelserne for
klassificering som sma og ikke indbyrdes forbundne investeringsselskaber i artikel 12,
stk. 1, i forordning (EU) 2019/...%, eller som opfylder betingelserne i artikel 12, stk. 1, i
forordning (EU) 2019/...7, men som ikke er undtaget fra likviditetskravet i
overensstemmelse med artikel 43, stk. 1, i forordning (EU) 2019/...", befinder sig i en af

folgende situationer:

a) Investeringsselskabet er eksponeret mod likviditetsrisiko eller elementer af
likviditetsrisiko, som er vaesentlig og ikke er dekket eller ikke er tilstraekkeligt
daekket af likviditetskravet i femte del i forordning (EU) 2019/...%.

b) Investeringsselskabet opfylder ikke de i dette direktivs artikel 24 og 26 omhandlede
krav, og andre administrative foranstaltninger vil sandsynligvis ikke forbedre
ordningerne, processerne, mekanismerne og strategierne tilstraekkeligt inden for et

passende tidsrum.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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Med henblik pa denne artikels stk. 1, litra a), betragtes likviditetsrisiko eller elementer af
likviditetsrisiko kun som ikke daekket eller ikke tilstreekkeligt deekket af likviditetskravet i
femte del i forordning (EU) 2019/...%, hvis den likviditet, der af den kompetente
myndighed anses for tilstraekkelig efter tilsynskontrollen af den vurdering, som
investeringsselskaber har foretaget i overensstemmelse med dette direktivs artikel 24, stk.
1, med hensyn til sterrelse og type ligger over likviditetskravet til investeringsselskabet i

femte del i forordning (EU) 2019/...".

De kompetente myndigheder fastsatter niveauet for det saerlige likviditetskrav, jf. dette
direktivs artikel 39, stk. 2, litra k), som forskellen mellem den likviditet, der anses for
tilstreekkelig 1 henhold til stk. 2 i denne artikel, og likviditetskravet i femte del i forordning
(EU) 2019/...".

De kompetente myndigheder stiller krav om, at investeringsselskaber opfylder det serlige
likviditetskrav, der er omhandlet i dette direktivs artikel 39, stk. 2, litra k), med likvide
aktiver som fastsat i artikel 43 i forordning (EU) 2019/...".

De kompetente myndigheder begrunder skriftligt deres beslutning om at pélegge et serligt
likviditetskrav, jf. artikel 39, stk. 2, litra k), ved at give en klar redegerelse for den fulde

vurdering af de elementer, der er omhandlet i stk. 1-3 i denne artikel.

+

EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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6. EBA udarbejder i samrad med ESMA udkast til reguleringsmassige tekniske standarder
for pa en made, der er passende i forhold til investeringsselskabers storrelse, struktur og
interne organisation og til arten, omfanget og kompleksiteten af deres aktiviteter, at
pracisere, hvordan den likviditetsrisiko og de elementer af likviditetsrisiko, der er

omhandlet i stk. 2, skal maéles.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for

Kommissionen senest den ... [18 méneder efter datoen for dette direktivs ikrafttraeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de 1 forste
afsnit omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse med

artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 43
Samarbejde med afviklingsmyndigheder

De kompetente myndigheder underretter de relevante afviklingsmyndigheder om ethvert krav om
yderligere kapitalgrundlag i henhold til naerverende direktivs artikel 39, stk. 2, litra a), for et
investeringsselskab, der er omfattet af anvendelsesomrédet for direktiv 2014/59/EU, og om en
eventuel forventning om tilpasning som omhandlet i nervarende direktivs artikel 41, stk. 2, for s

vidt angér et sddant investeringsselskab.
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Artikel 44
Offentliggorelseskrav

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder har befojelser til:

a) at kreeve, at investeringsselskaber, der ikke opfylder betingelserne for klassificering som
smi og ikke indbyrdes forbundne investeringsselskaber fastsat 1 artikel 12, stk. 1, i
forordning (EU) 2019/...%, og investeringsselskaber som omhandlet i artikel 46, stk. 2, i
forordning (EU) 2019/..." offentligger de oplysninger, der er omhandlet i artikel 46 i
navnte forordning, mere end én gang om aret, og at fastsatte frister for denne

offentliggorelse

b) at kraeve, at investeringsselskaber, der ikke opfylder betingelserne for klassificering som
sma og ikke indbyrdes forbundne investeringsselskaber fastsat 1 artikel 12, stk. 1, i
forordning (EU) 2019/...", og investeringsselskaber som omhandlet i artikel 46, stk. 2, i
forordning (EU) 2019/..." benytter bestemte medier og steder, navnlig

investeringsselskabernes websteder, til andre offentliggerelser end arsregnskaber

C) at kraeve, at moderselskaber en gang om &ret enten i komplet form eller i form af
henvisninger til tilsvarende oplysninger offentligger en beskrivelse af deres juridiske
struktur og investeringsselskabskoncernens ledelsesstruktur og organisatoriske struktur 1
overensstemmelse med artikel 26, stk. 1, 1 dette direktiv og artikel 10 1 direktiv

2014/65/EU.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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Artikel 45
Forpligtelse til at underrette EBA

1. De kompetente myndigheder underretter EBA om:
a) deres tilsynskontrol- og vurderingsproces, jf. artikel 36

b)  den metode, som anvendes til de beslutninger, der er omhandlet i artikel 39, 40 og

41.

c¢) deniveauer for administrative sanktioner, som medlemsstaterne har fastsat, jf.

artikel 18.
EBA videresender oplysningerne omhandlet i dette stykke til ESMA.

2. EBA vurderer i samrad med ESMA oplysningerne fra de kompetente myndigheder med
henblik pa at udvikle konsekvens i tilsynskontrol- og vurderingsprocessen. EBA kan for at
fuldfere sin vurdering efter hering af ESMA anmode de kompetente myndigheder om
yderligere oplysninger pa en forholdsmassig méade og i overensstemmelse med artikel 35 i

forordning (EU) nr. 1093/2010.

EBA offentligger de i stk. 1, forste afsnit, litra ¢), omhandlede samlede oplysninger pa sit

websted.
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EBA aflegger rapport til Europa-Parlamentet og Rddet om graden af konvergens mellem
medlemsstaternes anvendelse af dette kapitel. EBA foretager peerevalueringer i
overensstemmelse med artikel 30 1 forordning (EU) nr. 1093/2010, hvis det er nedvendigt.

EBA underretter ESMA om sadanne peerevalueringer.

EBA og ESMA udsteder i overensstemmelse med henholdsvis artikel 16 i forordning
(EU) nr. 1093/2010 og artikel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010, alt efter hvad der er
relevant, retningslinjer til de kompetente myndigheder med henblik pa yderligere
pracisering pd en made, der svarer til investeringsselskabers storrelse, struktur og interne
organisation og til arten, omfanget og kompleksiteten af deres aktiviteter, af de feelles
procedurer for og metoder til den tilsynskontrol- og vurderingsproces, der er omhandlet i
stk. 1, og af vurderingen af behandlingen af de risici, der er omhandlet i dette direktivs

artikel 29.
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KAPITEL 3

Tilsyn med investeringsselskabskoncerner

AFDELING 1
TILSYN MED INVESTERINGSSELSKABSKONCERNER PA KONSOLIDERET NIVEAU OG

TILSYN MED OVERHOLDELSE AF KONCERNKAPITALTESTEN

Artikel 46

Fastleeggelse af koncerntilsynsforende

1. Medlemsstaterne sikrer, at hvis moderselskabet for en investeringsselskabskoncern er et
moderinvesteringsselskab 1 Unionen, fores tilsyn pé konsolideret niveau eller tilsyn med
overholdelse af koncernkapitaltesten af den kompetente myndighed for dette

moderinvesteringsselskab i Unionen.

2. Medlemsstaterne sikrer, at hvis moderselskabet for et investeringsselskab er et
moderinvesteringsholdingselskab 1 Unionen eller et blandet finansielt moderholdingselskab
1 Unionen, fores tilsyn pd konsolideret niveau eller tilsyn med overholdelse af

koncernkapitaltesten af den kompetente myndighed for dette investeringsselskab.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 106
DA



Medlemsstaterne sikrer, at hvis to eller flere investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse
i to eller flere medlemsstater, har det samme moderinvesteringsholdingselskab i Unionen
eller det samme blandede finansielle moderholdingselskab 1 Unionen, feres tilsyn pd
konsolideret niveau eller tilsyn med overholdelse af koncernkapitaltesten af den
kompetente myndighed for det investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i den
medlemsstat, hvor investeringsholdingselskabet eller det blandede finansielle

holdingselskab er etableret.

Medlemsstaterne sikrer, at hvis moderselskaber til to eller flere investeringsselskaber, der
er meddelt tilladelse i to eller flere medlemsstater, bestar af mere end ét
investeringsholdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab med hovedkontorer i
forskellige medlemsstater, og der er et investeringsselskab 1 hver af disse medlemsstater,
fores tilsyn pa konsolideret niveau eller tilsyn med overholdelse af koncernkapitaltesten af

den kompetente myndighed for investeringsselskabet med den sterste samlede balancesum.

Medlemsstaterne sikrer, at hvis to eller flere investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse
1 Unionen, har det samme investeringsholdingselskab i Unionen eller blandede finansielle
holdingselskab i Unionen som moderselskab, og ingen af disse investeringsselskaber er
meddelt tilladelse i den medlemsstat, hvor investeringsholdingselskabet eller det blandede
finansielle holdingselskab er etableret, fores tilsyn pa konsolideret niveau eller tilsyn med
overholdelse af koncernkapitaltesten af den kompetente myndighed for

investeringsselskabet med den storste samlede balancesum.
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6. De kompetente myndigheder kan efter felles aftale undlade at anvende kriterierne i stk. 3,
4 og 5, hvis det under hensyntagen til de pageldende investeringsselskaber og omfanget af
deres aktiviteter 1 de relevante medlemsstater ikke ville veere hensigtsmeessigt at anvende
dem med henblik pa et effektivt tilsyn pa konsolideret niveau eller tilsyn med overholdelse
af koncernkapitaltesten, og udpege en anden kompetent myndighed til at fore tilsyn pa
konsolideret niveau eller at fore tilsyn med overholdelse af koncernkapitaltesten. I sa fald
giver de kompetente myndigheder, inden de treffer en sddan afgerelse,
moderinvesteringsholdingselskabet i Unionen eller det blandede finansielle
moderholdingselskab i Unionen eller investeringsselskabet med den sterste samlede
balancesum, alt efter hvad der er relevant, lejlighed til at udtale sig om navnte tilsigtede
afgorelse. De kompetente myndigheder underretter Kommissionen og EBA om en sadan

afgorelse.

Artikel 47

Oplysningskrav i nadsituationer

Opstér en nedsituation, herunder en situation som beskrevet 1 artikel 18 1 forordning

(EU) nr. 1093/2010 eller en situation med negativ udvikling pa markederne, som potentielt kan
bringe markedslikviditeten og stabiliteten i det finansielle system i fare i en af de medlemsstater,
hvor enheder i en investeringsselskabskoncern er meddelt tilladelse, skal den koncerntilsynsferende,
der er fastlagt i henhold til dette direktivs artikel 46, sa hurtigt som praktisk muligt med forbehold
af dette afsnits kapitel 1, afdeling 2, underrette EBA, ESRB og eventuelle relevante kompetente

myndigheder og meddele alle oplysninger, der er nedvendige for, at de kan udfere deres opgaver.
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Artikel 48
Tilsynskollegier

Medlemsstaterne sikrer, at den koncerntilsynsferende, der er fastlagt i henhold til dette
direktivs artikel 46, om nedvendigt kan oprette tilsynskollegier for at lette udferelsen af de
i denne artikel omhandlede opgaver og sikre koordinering og samarbejde med relevante
tredjelandes tilsynsmyndigheder, navnlig hvis det er nedvendigt med henblik pa
anvendelse af artikel 23, stk. 1, forste afsnit, litra c¢), og artikel 23, stk. 2, 1 forordning
(EU) 2019/..." til at udveksle og ajourfare relevante oplysninger om margenmodellen med

tilsynsmyndighederne for kvalificerende centrale modparter.

Tilsynskollegier fastlegger rammer for den koncerntilsynsferendes, EBA's og de andre

kompetente myndigheders udferelse af folgende opgaver:
a)  de opgaver, der er omhandlet i artikel 47

b)  koordineringen af anmodninger om oplysninger, hvis det er nedvendigt for at lette

tilsyn pa konsolideret niveau, jf. artikel 7 i forordning (EU) 2019/...*

+

EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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c)  koordineringen af anmodninger om oplysninger i tilfelde, hvor flere kompetente
myndigheder for investeringsselskaber, der er en del af samme koncern, har behov
for enten at anmode den kompetente myndighed i et clearingmedlems hjemland eller
den kompetente myndighed for den kvalificerende centrale modpart om oplysninger
vedrerende den margenmodel og de parametre, der anvendes til beregning af de

relevante investeringsselskabers margenkrav

d)  udveksling af oplysninger mellem alle kompetente myndigheder og med EBA 1
overensstemmelse med artikel 21 i forordning (EU) nr. 1093/2010 og med ESMA i
overensstemmelse med artikel 21 i1 forordning (EU) nr. 1095/2010

e) opnaelse af enighed om frivillig delegering af opgaver og ansvar mellem kompetente

myndigheder, hvis det er relevant

f)  forogelse af effektiviteten af tilsyn ved at sege at undgéd unedvendig gentagelse af
tilsynskrav.

3. Der kan ogsa, hvis det er relevant, oprettes tilsynskollegier, hvis datterselskaber i en
investeringsselskabskoncern, hvis moderskab er et investeringsselskab 1 Unionen, et
moderinvesteringsholdingselskab i Unionen eller et blandet finansielt moderholdingselskab

1 Unionen, er beliggende i et tredjeland.

4. EBA deltager i1 overensstemmelse med artikel 21 i forordning (EU) nr. 1093/2010 1

tilsynskollegiers meder.
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5. Folgende myndigheder er medlemmer af tilsynskollegier:

a)  de kompetente myndigheder, som er ansvarlige for at fore tilsyn med datterselskaber
1 en investeringsselskabskoncern, hvis moderselskab er et investeringsselskab 1
Unionen, et moderinvesteringsholdingselskab 1 Unionen eller et blandet finansielt

moderholdingselskab i Unionen

b) tredjelandes tilsynsmyndigheder, hvis det er relevant, med forbehold af
fortrolighedskrav, der efter alle de kompetente myndigheders opfattelse svarer til

kravene 1 dette afsnits kapitel 1, afdeling 2.

6. Den koncerntilsynsferende, der er fastlagt i henhold til artikel 46, varetager
formandsposten pa meder i tilsynskollegiet og treeffer beslutninger. Naevnte
koncerntilsynsferende holder forud for atholdelsen af meder alle medlemmerne af
tilsynskollegiet fuldt underrettet om de vigtigste emner, der skal dreftes, og de aktiviteter,
der skal overvejes. Den koncerntilsynsferende holder ogsa rettidigt alle medlemmer af
tilsynskollegiet fuldt underrettet om de beslutninger, der vedtages pa naevnte meder, eller

de foranstaltninger, der gennemfores.

Den koncerntilsynsfoerende tager hensyn til relevansen af den tilsynsaktivitet, der skal
planlegges eller koordineres af de myndigheder, som er omhandlet i stk. 5, nar der

vedtages beslutninger.

Oprettelse af tilsynskollegier og deres virkemade formaliseres ved skriftlige bestemmelser.
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7. I tilfeelde af uenighed i en beslutning, som den koncerntilsynsferende har truffet om
tilsynskollegiers virkemade, kan enhver berert kompetent myndighed indbringe sagen for
EBA og anmode om EBA's bistand 1 henhold til artikel 19 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

EBA kan ogsa pa eget initiativ i overensstemmelse med artikel 19, stk. 1, andet afsnit, i
forordning (EU) nr. 1093/2010 bistd de kompetente myndigheder i tilfeelde af uenighed om

tilsynskollegiers virkemade som omhandlet i nervarende artikel.

8. EBA udarbejder i samrad med ESMA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for yderligere at precisere, pa hvilke betingelser tilsynskollegier skal udfere de opgaver,

der er omhandlet 1 stk. 1.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for

Kommissionen senest den ... [18 méneder efter datoen for dette direktivs ikrafttraeeden].

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de i forste
afsnit omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse med

artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1093/2010.
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Artikel 49

Samarbejdskrav

1. Medlemsstaterne sikrer, at den koncerntilsynsferende og de kompetente myndigheder, der

er omhandlet 1 artikel 48, stk. 5, giver hinanden alle relevante oplysninger som kravet,

herunder folgende:

a)

b)

d)

angivelse af investeringsselskabskoncerners juridiske struktur og ledelsesstruktur,
herunder organisationsstruktur, omfattende alle regulerede og ikkeregulerede
enheder, ikkeregulerede datterselskaber samt moderselskaberne og af de kompetente

myndigheder for de regulerede enheder i investeringsselskabskoncerner

procedurer for indsamling af oplysninger fra investeringsselskaberne i en

investeringsselskabskoncern og procedurer for kontrol af disse oplysninger

en eventuel negativ udvikling i investeringsselskaberne eller i andre enheder i1 en
investeringsselskabskoncern, som kan péavirke disse investeringsselskaber i alvorlig

grad

eventuelle vasentlige sanktioner og ekstraordinere foranstaltninger, som de
kompetente myndigheder har pdlagt eller truffet i overensstemmelse med nationale

bestemmelser til gennemforelse af dette direktiv

palaeggelse af specifikke kapitalgrundlagskrav i henhold til dette direktivs artikel 39.
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2. De kompetente myndigheder og den koncerntilsynsferende kan indbringe spergsmal for
EBA, jf. artikel 19, stk. 1, i forordning (EU) nr. 1093/2010, hvis relevante oplysninger ikke
er blevet meddelt 1 henhold til stk. 1 uden unedigt ophold, eller hvis en anmodning om
samarbejde, navnlig om udveksling af relevante oplysninger, er blevet afvist eller ikke er

besvaret inden for en rimelig frist.

EBA kan i overensstemmelse med artikel 19, stk. 1, andet afsnit, i forordning
(EU) nr. 1093/2010 og pé eget initiativ bistd de kompetente myndigheder med at udvikle

konsekvente samarbejdsformer.

3. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder herer hinanden om felgende, inden
de vedtager en afgerelse, som kan f& indflydelse pa andre kompetente myndigheders

tilsynsopgaver:

a)  @ndringer i aktionar-, organisations- eller ledelsesstrukturen i investeringsselskaber 1
en investeringsselskabskoncern, som kraever de kompetente myndigheders

godkendelse eller tilladelse

b)  vasentlige sanktioner, som de kompetente myndigheder har pilagt
investeringsselskaber, eller eventuelle andre ekstraordinaere foranstaltninger, som

disse myndigheder har truffet, og
c) sarlige kapitalgrundlagskrav palagt i henhold til artikel 39.

4. Den koncerntilsynsferende heres, hvis de kompetente myndigheder skal palegge
vasentlige sanktioner eller treeffe eventuelle andre ekstraordinare foranstaltninger som

omhandlet i stk. 3, litra b).
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5. Uanset stk. 3 er en kompetent myndighed ikke forpligtet til at hore andre kompetente
myndigheder i nedsituationer, eller hvis en sddan hering kan bringe effektiviteten af dens
afgerelser 1 fare, og i sa fald underretter den kompetente myndighed uden ophold de andre

berarte kompetente myndigheder om denne beslutning om at undlade at foretage en hering.

Artikel 50

Verifikation af oplysninger vedrorende enheder beliggende i andre medlemsstater

1. Medlemsstaterne sikrer, at hvis en kompetent myndighed i en medlemsstat har behov for at
verificere oplysninger om investeringsselskaber, investeringsholdingselskaber, blandede
finansielle holdingselskaber, finansieringsinstitutter, accessoriske servicevirksomheder,
blandede holdingselskaber eller datterselskaber, der er beliggende i en anden medlemsstat,
herunder datterselskaber, som er forsikringsselskaber, og fremsatter en anmodning herom,
foretager de relevante kompetente myndigheder i denne anden medlemsstat denne

verifikation i1 overensstemmelse med stk. 2.

2. De kompetente myndigheder, som har modtaget en anmodning i henhold til stk. 1, skal
gore et af folgende:

a)  selv foretage verifikationen inden for rammerne af deres befojelser

b) lade de kompetente myndigheder, der har fremsat anmodningen, foretage

verifikationen

c) anmode en revisor eller anden sagkyndig om at foretage verifikationen upartisk og

straks rapportere resultaterne.
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De kompetente myndigheder, der har fremsat anmodningen, kan med henblik pa litra a) og

c) deltage i verifikationen.

AFDELING 2
INVESTERINGSHOLDINGSELSKABER, BLANDEDE FINANSIELLE HOLDINGSELSKABER

OG BLANDEDE HOLDINGSELSKABER

Artikel 51

Inddragelse af holdingselskaber i tilsyn med overholdelse af koncernkapitaltesten

Medlemsstaterne sikrer, at investeringsholdingselskaber og blandede finansielle holdingselskaber

inddrages i tilsynet med overholdelse af koncernkapitaltesten.

Artikel 52
Ledelsens kvalifikationer

Medlemsstaterne stiller krav om, at medlemmerne af ledelsesorganet i et investeringsholdingselskab
eller et blandet finansielt holdingselskab har et tilstreekkeligt godt omdemme og besidder
tilstrekkelig viden, faglig kompetence og erfaring til effektivt at kunne udfere deres opgaver, idet
der tages hensyn til et investeringsholdingselskabs eller et blandet finansielt holdingselskabs serlige

rolle.
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Artikel 53
Holdingselskaber med blandede aktiviteter

1. Medlemsstaterne fastsatter, at hvis moderselskabet til et investeringsselskab er et blandet
holdingselskab, kan de kompetente myndigheder, som er ansvarlige for at fore tilsyn med

investeringsselskabet:

a) stille krav om, at det blandede holdingselskab giver dem alle oplysninger, som kan

vaere relevante for tilsynet med navnte investeringsselskab

b)  fore tilsyn med transaktioner mellem investeringsselskabet og det blandede
holdingselskab og sidstnevntes datterselskaber og stille krav om, at
investeringsselskabet rader over passende risikostyringsprocedurer og interne
kontrolmekanismer, herunder forsvarlige rapporterings- og regnskabsprocedurer,
med henblik pd at identificere, opgere, overvdge og kontrollere sddanne

transaktioner.

2. Medlemsstaterne fastsetter, at deres kompetente myndigheder kan foretage eller kan lade
eksterne tilsynsforende foretage kontrol pd stedet af de oplysninger, der er modtaget fra

blandede holdingselskaber og deres datterselskaber.
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Artikel 54

Sanktioner

I overensstemmelse med dette afsnits kapitel 2, afdeling 3, sikrer medlemsstaterne, at administrative
sanktioner eller andre administrative foranstaltninger, der har til formal at bringe overtreedelser af
de love og administrative bestemmelser, der gennemforer dette direktiv, til opher eller at athjelpe
eller at gare noget ved arsagerne til sidanne overtredelser, kan palegges
investeringsholdingselskaber, blandede finansielle holdingselskaber og blandede holdingselskaber

eller deres reelle ledere.

Artikel 55

Vurdering af tredjelandes tilsyn og andre tilsynsmetoder

1. Medlemsstaterne sikrer, at hvis to eller flere investeringsselskaber, der er datterselskaber af
samme moderselskab, som har hovedkontor i et tredjeland, ikke er underlagt effektivt
tilsyn pa koncernniveau, vurderer den kompetente myndighed, om investeringsselskaberne
er underlagt tilsyn af tredjelandets tilsynsmyndighed svarende til det tilsyn, som er
omhandlet i dette direktiv og forste del i forordning (EU) 2019/...%.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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Hvis konklusionen af den i denne artikels stk. | omhandlede vurdering er, at et sadant
tilsvarende tilsyn ikke finder anvendelse, abner medlemsstaterne mulighed for passende
tilsynsmetoder, som opfylder malene med tilsyn i overensstemmelse med artikel 7 eller 8 1
forordning (EU) 2019/...*. Den kompetente myndighed, der ville veere den
koncerntilsynsforende, hvis moderselskabet var etableret i Unionen, treffer beslutning om
disse tilsynsmetoder efter horing af de ovrige berorte kompetente myndigheder. Eventuelle
foranstaltninger truffet i henhold til dette stykke indberettes til de ovrige berorte

kompetente myndigheder, EBA og Kommissionen.

Den kompetente myndighed, der ville veere den koncerntilsynsferende, hvis
moderselskabet var etableret i Unionen, kan navnlig stille krav om etablering af et
investeringsholdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab 1 Unionen og anvende
artikel 7 eller 8 i forordning (EU) 2019/..." pa dette investeringsholdingselskab eller
blandede finansielle holdingselskab.

+

EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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Artikel 56
Samarbejde med tredjelandes tilsynsmyndigheder

Kommissionen kan enten efter anmodning fra en medlemsstat eller pa eget initiativ forelaegge
henstillinger til Radet om forhandling af aftaler med et eller flere tredjelande vedrerende mader at

fore tilsyn med folgende investeringsselskabers overholdelse af koncernkapitaltesten pa:

a) investeringsselskaber, hvis moderselskab har hovedkontor i et tredjeland
b) investeringsselskaber beliggende 1 tredjelande, hvis moderselskab har hovedkontor i
Unionen.
AFSNIT V

DE KOMPETENTE MYNDIGHEDERS OFFENTLIGGORELSER

Artikel 57
Offentliggorelseskrav

1. De kompetente myndigheder offentligger samtlige folgende oplysninger:

a) ordlyden af de love, administrative bestemmelser og generelle retningslinjer, der er

vedtaget 1 deres medlemsstat 1 henhold til dette direktiv
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b)  den made, hvorpé de i dette direktiv og forordning (EU) 2019/...* disponible

valgmuligheder og sken udeves

c) de generelle kriterier og metoder, som de benytter i forbindelse med den

tilsynskontrol og vurdering, der er omhandlet i dette direktivs artikel 36

d) samlede statistiske data om centrale aspekter af gennemforelsen af dette direktiv og
forordning (EU) 2019/...* i deres medlemsstat, herunder antallet og arten af
tilsynsforanstaltninger, der er truffet i overensstemmelse med dette direktivs artikel
39, stk. 2, litra a), og af administrative sanktioner, der er palagt i overensstemmelse

med dette direktivs artikel 18.

2. De oplysninger, der offentliggeres 1 overensstemmelse med stk. 1, skal vaere tilstreekkeligt
omfattende og precise til at muliggere en meningsfuld sammenligning af anvendelsen af
stk. 1, litra b), c) og d), foretaget af de kompetente myndigheder i de forskellige

medlemsstater.

3. Offentliggerelsen af oplysninger skal finde sted i et faelles format og regelmaessigt

ajourfores. De skal vare tilgaengelige pa et enkelt elektronisk sted.

4. EBA udarbejder i samrad med ESMA udkast til gennemforelsesmaessige tekniske
standarder med henblik pa at fastleegge format, struktur, indholdsfortegnelser og arlig

offentliggarelsesdato for de oplysninger, der er nevnt i stk. 1.

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i
teksten.
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Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i

forordning (EU) nr. 1093/2010.

EBA forelegger senest den ... [18 méneder efter datoen for dette direktivs ikrafttraeden]
Kommissionen de i stk. 4 omhandlede udkast til gennemforelsesmassige tekniske

standarder.

AFSNIT VI
DELEGEREDE RETSAKTER

Artikel 58
Udovelse af de delegerede befojelser

Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter tillegges Kommissionen pa de i denne artikel

fastlagte betingelser.

Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 3, stk. 2, artikel 29, stk. 4, og
artikel 36, stk. 4, tillegges Kommissionen for en periode pa fem ar fra den ... [datoen for

dette direktivs ikrafttreden].
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3. Den i artikel 3, stk. 2, artikel 29, stk. 4, og artikel 36, stk. 4, omhandlede delegation af
befojelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet. En afgerelse
om tilbagekaldelse bringer delegationen af de befojelser, der er angivet i den pageldende
afgerelse, til opher. Den far virkning dagen efter offentliggerelsen af afgerelsen 1 Den
Europceiske Unions Tidende eller pé et senere tidspunkt, der angives i afgerelsen. Den

bererer ikke gyldigheden af delegerede retsakter, der allerede er i kraft.

4. Inden vedtagelsen af en delegeret retsakt herer Kommissionen eksperter, som er udpeget af
hver enkelt medlemsstat, i overensstemmelse med principperne i den interinstitutionelle

aftale af 13. april 2016 om bedre lovgivning.

5. Sa snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den samtidigt Europa-

Parlamentet og Rédet meddelelse herom.

6. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 3, stk. 2, artikel 29, stk. 4, og artikel 36,
stk. 4, treeder kun 1 kraft, hvis hverken Europa-Parlamentet eller Rédet har gjort indsigelse
inden for en frist pa to méneder fra meddelelsen af den pageldende retsakt til Europa-
Parlamentet og Radet, eller hvis Europa-Parlamentet og Rédet inden udlebet af denne frist
begge har underrettet Kommissionen om, at de ikke agter at gore indsigelse. Fristen

forlenges med to maneder pa Europa-Parlamentets eller Rédets initiativ.
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AFSNIT VII
ANDRINGER AF ANDRE DIREKTIVER

Artikel 59
Andring af direktiv 2002/87/EF

Artikel 2, nr. 7), 1 direktiv 2002/87/EF affattes séledes:

"7) "sektorregler": EU-retsakter vedrerende tilsyn med regulerede enheder, navnlig Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013" og (EU) 2019/..."** og Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF, 2013/36/EU*™, 2014/65/EU™** og (EU)
2019/... 7

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmeessige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 af
27.6.2013, 5. 1).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/... af ... om tilsynsmaessige krav til
investeringsselskaber og om andring af forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 575/2013, (EU) nr.
600/2014 og (EU) nr. 806/2014 (EUTL ... af ..., s. ...).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed
som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om e&ndring af direktiv
2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013, s. 338).
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og om a&ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014, s.
349).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/... af ... om tilsyn med investeringsselskaber og om
andring af direktiv 2002/87/EF, 2009/65/EF, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU og 2014/65/EU (EUT
L...af...,s....)."

*%

dedkekd

Kkt

* EUT: Indsat venligst nummeret pa forordningen 1 PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i
teksten og udfyld fodnoten 1 overensstemmelse hermed.

=+ EUT: Indsat venligst nummeret pa direktivet i PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) [dette
@ndringsdirektiv] i1 teksten og udfyld fodnoten i overensstemmelse hermed.
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Artikel 60
Andring af direktiv 2009/65/EF

Artikel 7, stk. 1, litra a), nr. iii), 1 direktiv 2009/65/EF affattes saledes:

"1i1) uanset det beleb, der folger af disse krav, mi administrationsselskabets kapitalgrundlag pa
intet tidspunkt vaere mindre end det belab, der er fastsat i artikel 13 i Europa-Parlamentets

og Rédets forordning (EU) 2019/..."*.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/... af ... om tilsynsmessige krav til
investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010,
(EU) nr. 575/2013, (EU) nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014 (EUTL ... af ...,s....)."

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten og udfyld fodnoten i overensstemmelse hermed.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 125
DA



Artikel 61
Andring af direktiv 2011/61/EU

Artikel 9, stk. 5, 1 direktiv 2011/61/EU affattes saledes:

"S. Uanset stk. 3 m& FAIF'ens kapitalgrundlag aldrig veere mindre end det beleb, som er anfort

i artikel 13 i Europa-Parlamentets og Radets forordning EU 2019/..."*.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/... af ... om tilsynsmassige krav til
investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010,
(EU) nr. 575/2013, (EU) nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014 (EUTL ... af ..., s. ...)."

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten og udfyld fodnoten i overensstemmelse hermed.
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Artikel 62
Andringer af direktiv 2013/36/EU

Direktiv 2013/36/EU @ndres siledes:
1) Titlen affattes saledes:

"Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at
udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter, om @&ndring af

direktiv 2002/87/EF og om ophaevelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF"
2) Artikel 1 affattes saledes:

"Artikel 1
Genstand

Dette direktiv fastsatter regler vedrerende:
a)  adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut

b)  de kompetente myndigheders tilsynsbefojelser og -redskaber til udevelse af tilsyn
med kreditinstitutter

c) de kompetente myndigheders tilsyn med kreditinstitutter pd en mide, som er

forenelig med de regler, der er fastsat i forordning (EU) nr. 575/2013
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3)

4)

5)

d) offentliggerelseskrav til de kompetente myndigheder pa omréadet for regulering af og
tilsyn med kreditinstitutter."

I artikel 2 foretages folgende @ndringer:
a)  Stk.2 og 3 udgér.

b)  Istk.5udgérnr. 1).

c)  Stk. 6 affattes sdledes:

"6. De enheder, som er omhandlet i nervaerende artikels stk. 5, nr. 3)-24),
betragtes som finansieringsinstitutter 1 forbindelse med artikel 34 og afsnit VII,

kapitel 3."
I artikel 3, stk. 1, udgar nr. 4).
Artikel 5 affattes saledes:

"Artikel 5

Samordning inden for medlemsstaterne

Medlemsstater med mere end én myndighed, der er befgjet til at udeve tilsyn med
kreditinstitutter og finansieringsinstitutter, treeffer de fornedne foranstaltninger for at sorge

for samordning mellem sddanne myndigheder."
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6) Folgende artikel indsettes:

"Artikel S8a
Specifikke krav til meddelelse af tilladelse til de kreditinstitutter, der er omhandlet i
artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013

1.  Medlemsstaterne stiller krav om, at de virksomheder, der er omhandlet 1 artikel 4,
stk. 1, nr. 1), litra b), 1 forordning (EU) nr. 575/2013, og som allerede er meddelt
tilladelse 1 henhold til afsnit II 1 direktiv 2014/65/EU, indgiver en ansggning om
tilladelse 1 henhold til artikel 8 senest pd den dato, hvor en af felgende situationer

indtraffer:

a)  gennemsnittet af de samlede manedlige aktiver beregnet over en periode pa

12 pa hinanden folgende méineder udger eller overstiger 30 mia. EUR, eller

b)  gennemsnittet af de samlede ménedlige aktiver beregnet over en periode pa
12 pa hinanden felgende méaneder er mindre end 30 mia. EUR, og
virksomheden er en del af en koncern, hvor den samlede verdi af de
konsoliderede aktiver i alle koncernens virksomheder, der enkeltvis har
samlede aktiver pd under 30 mia. EUR, og som udforer aktiviteter som
omhandlet i afsnit A, punkt 3) og 6), 1 bilag I til direktiv 2014/65/EU, udger
eller overstiger 30 mia. EUR, begge beregnet som et gennemsnit over en

periode pa 12 pa hinanden felgende méneder.
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De i n&rvarende artikels stk. 1 omhandlede virksomheder kan fortsat udfere de i
artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), 1 forordning (EU) nr. 575/2013 omhandlede
aktiviteter, indtil de meddeles den tilladelse, der er omhandlet i naervarende artikels

stk. 1.

Uanset nerveaerende artikels stk. 1 skal de 1 artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), i
forordning (EU) nr. 575/2013 omhandlede virksomheder, som den ... [dagen for
ikrafttraedelsesdatoen for direktiv (EU) 2019/...*] udever virksomhed som
investeringsselskab, der er meddelt tilladelse 1 henhold til direktiv 2014/65/EU,
ansege om tilladelse i1 henhold til naerverende direktivs artikel 8 senest den ... [et ar

og en dag efter ikrafttreedelsesdatoen for direktiv (EU) 2019/...7].

Hvis en kompetent myndighed efter at have modtaget oplysningerne i
overensstemmelse med artikel 95a 1 direktiv 2014/65/EU beslutter, at en virksomhed
skal meddeles tilladelse som kreditinstitut i overensstemmelse med naerverende
direktivs artikel 8, underretter den virksomheden og den kompetente myndighed som
defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 26), i1 direktiv 2014/65/EU og overtager proceduren for

meddelelse af tilladelse fra datoen for denne underretning.

I tilfeelde af fornyet meddelelse af tilladelse sikrer den kompetente myndighed, der
meddeler tilladelse, at processen er sa stramlinet som muligt, og at oplysninger fra

eksisterende tilladelser tages 1 betragtning.

+

EUT: Indsat venligst nummeret pa direktivet 1 PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) [dette
@ndringsdirektiv] i teksten.
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6.  EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pd at

precisere:

a)  hvilke oplysninger virksomheder skal give de kompetente myndigheder i en

ansegning om tilladelse, herunder driftsplanen omhandlet i artikel 10

b)  hvilken metode der skal anvendes til at beregne de i stk. 1 omhandlede

terskler.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere dette direktiv ved at vedtage de 1
forste afsnit, litra a) og b), omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder 1

overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

EBA forelaegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den ... [12 maneder efter datoen for dette direktivs

ikrafttreeden]."
7) I artikel 18 indszaettes folgende litra:

"aa) udelukkende anvender sin tilladelse til at udeve de i artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), i
forordning (EU) nr. 575/2013 omhandlede aktiviteter og i en periode pa fem pa
hinanden folgende ar har gennemsnitlige samlede aktiver, der ligger under de i

navnte artikel fastsatte terskler"

PE-CONS 79/1/19 REV 1 131
DA



8) I artikel 20 foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 2 affattes saledes:

"2.  EBA offentligger pé sit websted og ajourferer mindst en gang om éret en liste

over navne pa alle kreditinstitutter, der er meddelt tilladelse."
b)  Foelgende stykke indszttes:

"3a. Den idenne artikels stk. 2 omhandlede liste skal indeholde navnene pé de
virksomheder, der er omhandlet i artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), i forordning
(EU) nr. 575/2013, og skal identificere disse kreditinstitutter som sadanne.
Listen skal ogsé angive eventuelle endringer i forhold til den tidligere udgave

af listen."
9) Artikel 21b, stk. 5, affattes saledes:
"S.  Idenne artikel gelder folgende:

a)  Den samlede verdi af en tredjelandskoncerns aktiver i Unionen er summen af

folgende:

1)  den samlede verdi af aktiver tilherende hvert af tredjelandskoncernens
institutter i Unionen ifelge dens konsoliderede balance eller det belob,
der folger af deres enkelte balancer, hvis et instituts balance ikke er

konsolideret, og
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i1)  den samlede vaerdi af aktiver tilherende hver af tredjelandskoncernens
filialer, som er meddelt tilladelse i Unionen i henhold til dette direktiv,
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014" eller
direktiv 2014/65/EU.

b)  Betegnelsen "institut" omfatter ogsa investeringsselskaber.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014 om
markeder for finansielle instrumenter og om @&ndring af forordning (EU) nr.
648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 84)"

10) Afsnit IV udgér.
11) Artikel 51, stk. 1, forste afsnit, affattes saledes:

"1.  De kompetente myndigheder i et vaertsland kan fremsatte anmodning til den
konsoliderende tilsynsmyndighed i de tilfaelde, hvor artikel 112, stk. 1, finder
anvendelse, eller til de kompetente myndigheder i hjemlandet om, at en filial af et

kreditinstitut skal betragtes som vasentlig."
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12)

Artikel 53, stk. 2, affattes saledes:

l|2.

Stk. 1 ma ikke forhindre de kompetente myndigheder i at udveksle oplysninger
indbyrdes eller videregive oplysninger til ESRB, EBA eller Den Europaiske
Tilsynsmyndighed (Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed)
(ESMA), som er oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
1095/2010%, i overensstemmelse med dette direktiv, Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2019/...", artikel 15 i forordning (EU) nr. 1092/2010, artikel 31,
35 og 36 i forordning (EU) nr. 1093/2010 samt artikel 31 og 36 i forordning (EU) nr.
1095/2010, Europa-Parlamentets og Réadets direktiv (EU) 2019/...""*** og andre

direktiver geeldende for kreditinstitutter. Disse oplysninger er undergivet stk. 1.

*%k

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010 af

24. november 2010 om oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den
Europziske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed), om @&ndring af afgerelse
nr. 716/2009/EF og om oph&velse af Kommissionens afgerelse 2009/77/EF

(EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/... af ... om tilsynsmessige
krav til investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010,
(EU) nr. 575/2013, (EU) nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014 (EUT L ... af ..., s. ...).
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/... af ... om tilsyn med
investeringsselskaber og om @ndring af direktiv 2002/87/EF, 2009/65/EF,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU og 2014/65/EU (EUTL ... af ...,s....)."

++

EUT: Indsat venligst nummeret pa forordningen 1 PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i
teksten og udfyld fodnoten 1 overensstemmelse hermed.

EUT: Indsat venligst nummeret pa direktivet 1 PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) [dette
@ndringsdirektiv] 1 teksten og udfyld fodnoten i overensstemmelse hermed.
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13) I artikel 66, stk. 1, indsaettes folgende litra:

"aa) udevelse af mindst én af de i artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), i forordning
(EU) nr. 575/2013 omhandlede aktiviteter og opfyldelse af den i naevnte artikel

angivne teerskel uden at vaere meddelt tilladelse som kreditinstitut".
14) Artikel 76, stk. 5, sjette afsnit, udgér.

15) Artikel 86, stk. 11, affattes séledes:

"11. De kompetente myndigheder sikrer, at institutter rader over planer for genoprettelse
af likviditeten med passende strategier og gennemforelsesforanstaltninger til
handtering af eventuelle likviditetsmangler, herunder i forbindelse med filialer
etableret i en anden medlemsstat. De kompetente myndigheder sikrer, at disse planer
afproves af institutterne mindst en gang om aret, ajourfores pa grundlag af resultatet
af de alternative scenarier, jf. stk. 8, samt indberettes til og godkendes af den overste
ledelse, sé de interne politikker og processer kan tilpasses i overensstemmelse
hermed. Institutterne tager pd forhdnd nedvendige operationelle skridt for at sikre, at
planerne for genoprettelse af likviditeten straks kan gennemfores. Disse operationelle
skridt skal omfatte besiddelse af sikkerhed, som straks er til rddighed med henblik pé
centralbankfinansiering. Dette omfatter besiddelse af sikkerhed 1 en anden
medlemsstats valuta, hvis det er nedvendigt, eller et tredjelands valuta, som de
pageldende institutter har eksponeringer over for, og hvis det er operationelt
nedvendigt pé et vartslands eller tredjelands omrade, hvis valuta institutterne er

eksponeret over for."
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16) Artikel 110, stk. 2, udgar.
17) Artikel 111 affattes saledes:

"Artikel 111
Fastleggelse af den konsoliderende tilsynsmyndighed

1. Hvis moderselskabet er et moderkreditinstitut i en medlemsstat eller et
moderkreditinstitut i Unionen, udeves tilsyn pa konsolideret niveau af den
kompetente myndighed, der forer tilsyn med dette moderkreditinstitut i en

medlemsstat eller dette moderkreditinstitut 1 Unionen pé individuelt niveau.

Hvis et moderselskab er et moderinvesteringsselskab i en medlemsstat eller et
moderinvesteringsselskab i Unionen, og hvis ingen af dets datterselskaber er et
kreditinstitut, udeves tilsyn pé konsolideret niveau af den kompetente myndighed,
der forer tilsyn med dette moderinvesteringsselskab 1 medlemsstaten eller med

moderinvesteringsselskabet i Unionen pa individuelt niveau.

Hvis moderselskabet er et moderinvesteringsselskab i en medlemsstat eller et
moderinvesteringsselskab 1 Unionen, og mindst ét af dets datterselskaber er et
kreditinstitut, udeves tilsyn pa konsolideret niveau af den kompetente myndighed for
kreditinstituttet eller, hvis der er flere kreditinstitutter, af den kompetente myndighed

for kreditinstituttet med den storste samlede balancesum.
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Hvis et kreditinstituts eller et investeringsselskabs moderselskab er et finansielt
moderholdingselskab i en medlemsstat, et blandet finansielt moderholdingselskab i
en medlemsstat, et finansielt moderholdingselskab i Unionen eller et blandet
finansielt moderholdingselskab 1 Unionen, udeves tilsyn pa konsolideret niveau af
den kompetente myndighed, der forer tilsyn med kreditinstituttet eller

investeringsselskabet pd individuelt niveau.

Huvis to eller flere kreditinstitutter eller investeringsselskaber, som har tilladelse i
Unionen, har samme finansielle moderholdingselskab i en medlemsstat, blandede
finansielle moderholdingselskab i en medlemsstat, finansielle moderholdingselskab i
Unionen eller blandede finansielle moderholdingselskab i Unionen, udeves tilsyn pa

konsolideret niveau af:

a)  den kompetente myndighed for kreditinstituttet, hvis der kun er ét kreditinstitut

i koncernen

b)  den kompetente myndighed for kreditinstituttet med den sterste samlede

balancesum, hvis der er flere kreditinstitutter i koncernen

c) den kompetente myndighed for investeringsselskabet med den sterste samlede

balancesum, hvis koncernen ikke omfatter nogen kreditinstitutter.
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Hvis konsolidering er pakraevet i henhold til artikel 18, stk. 3 eller 6, i forordning
(EU) nr. 575/2013, udeves tilsyn péd konsolideret niveau af den kompetente
myndighed for kreditinstituttet med den sterste samlede balancesum eller, hvis
koncernen ikke omfatter nogen kreditinstitutter, af den kompetente myndighed for

investeringsselskabet med den sterste samlede balancesum.

Uanset stk. 1, tredje afsnit, stk. 3, litra b), og stk. 4 er den konsoliderende
tilsynsmyndighed, safremt en kompetent myndighed forer tilsyn pd individuelt
niveau med mere end ét kreditinstitut i en koncern, den kompetente myndighed, som
forer tilsyn pa individuelt niveau med et eller flere kreditinstitutter i koncernen, hvis
den samlede balancesum for disse kreditinstitutter, som er underlagt tilsyn, er hojere
end den samlede balancesum for de kreditinstitutter, som enhver anden kompetent

myndighed forer tilsyn med pd individuelt niveau.

Uanset stk. 3, litra c), er den konsoliderende tilsynsmyndighed, safremt en kompetent
myndighed forer tilsyn pa individuelt niveau med mere end €t investeringsselskab
inden for samme koncern, den kompetente myndighed, som forer tilsyn pé
individuelt niveau med et eller flere investeringsselskaber inden for koncernen med

den hgjeste balancesum i alt.
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I saerlige tilfeelde kan de kompetente myndigheder efter felles aftale undlade at
anvende kriterierne i stk. 1, 3 og 4 og udpege en anden kompetent myndighed til at
udeve tilsyn pé konsolideret niveau, hvis det vil vare uhensigtsmassigt at anvende
kriterierne anfoert heri under hensyntagen til de bererte kreditinstitutter eller
investeringsselskaber og den relative betydning af deres aktiviteter i de pageldende
medlemsstater eller behovet for at sikre kontinuitet i den samme kompetente
myndigheds tilsyn pa konsolideret niveau. I s& fald har moderinstituttet i Unionen,
det finansielle moderholdingselskab 1 Unionen, det blandede finansielle
moderholdingselskab i Unionen eller kreditinstituttet eller investeringsselskabet med
den storste samlede balancesum, alt efter hvad der er relevant, ret til at blive hert,

inden de kompetente myndigheder treffer en beslutning.

De kompetente myndigheder underretter uden ophold Kommissionen og EBA om

enhver aftale, der falder ind under stk. 6."
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18) Artikel 114, stk. 1, forste afsnit, affattes saledes:

"l1.  Hvis en nedsituation opstér, herunder en situation som beskrevet i artikel 18 i
forordning (EU) nr. 1093/2010 eller en situation med en negativ udvikling pa
markederne, som potentielt kan bringe markedslikviditeten og stabiliteten 1 det
finansielle system i fare i en af de medlemsstater, hvor enheder i en koncern er
meddelt tilladelse, eller hvor vasentlige filialer som omhandlet i artikel 51 er
etableret, underretter den konsoliderende tilsynsmyndighed sa hurtigt som praktisk
muligt, med forbehold af afsnit VII, kapitel 1, afdeling 2, 1 neerverende direktiv og 1
givet fald afsnit IV, kapitel 1, afdeling 2, i direktiv (EU) 2019/...*, EBA og de i
artikel 58, stk. 4, og artikel 59 omhandlede myndigheder og meddeler dem alle
oplysninger, der er nedvendige for, at de kan udfere deres opgaver. Disse

forpligtelser finder anvendelse pa alle kompetente myndigheder."
19) I artikel 116 foretages folgende @ndringer:
a)  Stk. 2 affattes séledes:

2. De kompetente myndigheder, der deltager i tilsynskollegierne, og EBA
arbejder tet sammen. Fortrolighedskravene i afsnit VII, kapitel 1, afdeling II, 1
dette direktiv og 1 givet fald afsnit IV, kapitel 1, afdeling 2, 1 direktiv (EU)
2019/..." ma ikke forhindre de kompetente myndigheder i at udveksle
fortrolige oplysninger inden for tilsynskollegier. Oprettelse af tilsynskollegier
og deres virkemade mé ikke bereore de kompetente myndigheders rettigheder

og ansvar 1 henhold til dette direktiv og forordning (EU) nr. 575/2013."

* EUT: Indsat venligst nummeret pa direktivet 1 PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) [dette
@ndringsdirektiv] i teksten.
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b)  Stk. 6, ferste afsnit, affattes saledes:

H6.

De kompetente myndigheder med ansvar for tilsyn med datterselskaber af et
moderinstitut i Unionen, et finansielt moderholdingselskab i Unionen eller et
blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen og de kompetente
myndigheder i et vaertsland, hvor vaesentlige filialer som omhandlet i artikel 51
er etableret, samt om nedvendigt ESCB-centralbanker og tredjelandes
tilsynsmyndigheder, hvis det er relevant og med forbehold af fortrolighedskrav,
der efter alle de kompetente myndigheders opfattelse svarer til kravene 1 afsnit
VII, kapitel 1, afdeling 11, i dette direktiv og i givet fald afsnit IV, kapitel 1,
afdeling 2, i direktiv (EU) 2019/...%, kan deltage i tilsynskollegier."

c)  Stk. 9, forste afsnit, affattes saledes:

H9.

Den konsoliderende tilsynsmyndighed underretter med forbehold af
fortrolighedskravene i afsnit VII, kapitel 1, afdeling 11, i dette direktiv og i
givet fald afsnit IV, kapitel 1, afdeling 2, i direktiv (EU) 2019/..." EBA om
tilsynskollegiets aktiviteter, herunder i nedsituationer, og meddeler EBA alle

oplysninger, der er af s@rlig relevans med henblik pa tilsynskonvergens."

+

EUT: Indsat venligst nummeret pa direktivet 1 PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) [dette
@ndringsdirektiv] i teksten.
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20) Artikel 125, stk. 2, affattes saledes:
"2.  Oplysninger, der modtages inden for rammerne af tilsyn pa konsolideret niveau,

herunder navnlig enhver udveksling af oplysninger mellem kompetente myndigheder
1 henhold til dette direktiv, er underlagt krav om tavshedspligt, der mindst svarer til
de krav, som er omhandlet 1 artikel 53, stk. 1, 1 dette direktiv for kreditinstitutter eller
i henhold til artikel 15 i direktiv (EU) 2019/...%."

21) Artikel 128, stk. 5, udgar.

22) Artikel 129, stk. 2, 3 og 4, udgar.

23) Artikel 130, stk. 2, 3 og 4, udgar.

24) Artikel 143, stk. 1, litra d), affattes saledes:

"d) uden at dette berarer bestemmelserne i afsnit VII, kapitel 1, afdeling II, i nerverende

direktiv eller 1 givet fald bestemmelserne i afsnit IV, kapitel 1, afdeling 2, 1 direktiv
(EU) 2019/...*, de samlede statistiske data om centrale aspekter af gennemforelsen af
rammebestemmelserne for forsigtighedstilsyn i de enkelte medlemsstater, herunder
antallet og arten af tilsynsforanstaltninger, der treeffes 1 overensstemmelse med
narverende direktivs artikel 102, stk. 1, litra a), og af administrative sanktioner, der
palaegges i henhold til nerverende direktivs artikel 65."

* EUT: Indsat venligst nummeret pa direktivet i PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) [dette

@ndringsdirektiv] i teksten.
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Artikel 63
Andringer af direktiv 2014/59/EU

Direktiv 2014/59/EU @&ndres saledes:
1) Artikel 2, stk. 1, nr. 3), affattes saledes:

"3) "investeringsselskab": et investeringsselskab som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 22),
i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/..."*, som er underlagt
startkapitalkravet fastsat i artikel 9, stk. 1, 1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
(EU) 2019/...7"+,

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/... af ... om tilsynsmessige
krav til investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010,
(EU) nr. 575/2013, (EU) nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014 (EUT L ... af ..., s. ...).
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/... af ... om tilsyn med
investeringsselskaber og om @ndring af direktiv 2002/87/EF, 2009/65/EF,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU og 2014/65/EU (EUTL ... af ..., s. ...)."

*%

* EUT: Indsat venligst nummeret pa forordningen 1 PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i
teksten og udfyld fodnoten 1 overensstemmelse hermed.

=+ EUT: Indsat venligst nummeret pa direktivet i PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) [dette
@ndringsdirektiv] 1 teksten og udfyld fodnoten i overensstemmelse hermed.
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2) I artikel 45 tilfojes folgende stykke:

"3. Toverensstemmelse med artikel 65, stk. 4, i forordning (EU) 2019/...* gelder
henvisninger til artikel 92 1 forordning (EU) nr. 575/2013 1 dette direktiv for sa vidt
angar kapitalgrundlagskrav pa individuelt niveau til investeringsselskaber som
omhandlet i artikel 2, stk. 1, nr. 3), i dette direktiv, som ikke er investeringsselskaber

som omhandlet i artikel 1, stk. 2-5, i forordning (EU) 2019/...* pa felgende made:

a)  henvisninger til artikel 92, stk. 1, litra ¢), i forordning (EU) nr. 575/2013
gaelder for sa vidt angar det samlede kapitalprocentkrav i dette direktiv som

henvisning til artikel 11, stk. 1, i forordning (EU) 2019/...*

b)  henvisninger til artikel 92, stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013 galder for sa
vidt angér samlet risikoeksponering i nervaerende direktiv som henvisning til
det geeldende krav i artikel 11, stk. 1, i forordning (EU) 2019/..." ganget med
12,5.

I overensstemmelse med artikel 65 i direktiv (EU) 2019/..."" geelder henvisninger i
nervaerende direktiv til artikel 104a 1 direktiv 2013/36/EU for sé vidt angér kravet
om yderligere kapitalgrundlag til investeringsselskaber, som er omhandlet 1
nervaerende direktivs artikel 2, stk. 1, nr. 3), og som ikke er investeringsselskaber
omhandlet i artikel 1, stk. 2 eller 5, i forordning (EU) 2019/...", som en henvisning
til artikel 40 i direktiv (EU) 2019/...7"."

* EUT: Indsat venligst nummeret pa forordningen 1 PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i
teksten.

=+ EUT: Indsat venligst nummeret pa direktivet i PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) [dette
@ndringsdirektiv] 1 teksten og udfyld fodnoten i overensstemmelse hermed.
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Artikel 64
Andringer af direktiv 2014/65/EU

Direktiv 2014/65/EU @ndres siledes:
1) Artikel 8, litra c¢), affattes sdledes:

"c) ikke leengere opfylder de betingelser, hvorpa tilladelsen blev meddelt, som f.eks.
opfyldelse af betingelserne i Europa-Parlamentets og Rédets forordning

(EU) 2019/...**,

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/... af ... om tilsynsmassige
krav til investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010,
(EU) nr. 575/2013, (EU) nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014 (EUTL ... af ...,
S....)."

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten og udfyld fodnoten i overensstemmelse hermed.
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2) Artikel 15 affattes séledes:

"Artikel 15
Startkapital

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder kun meddeler tilladelse, hvis
investeringsselskabet under hensyntagen til den pataenkte type investeringsservice
eller -aktivitet har tilstraekkelig startkapital i overensstemmelse med kravene i artikel 9 i

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/..."*.

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/... af ... om tilsyn med
investeringsselskaber og om @ndring af direktiv 2002/87/EF, 2009/65/EF,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU og 2014/65/EU (EUT L ... af ...,s....)."

* EUT: Indsat venligst nummeret pa direktivet 1 PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) [dette
@ndringsdirektiv] 1 teksten og udfyld fodnoten i overensstemmelse hermed.
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3) Artikel 41 affattes séledes:

"Artikel 41
Meddelelse af tilladelse

"1.  Den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor tredjelandsselskabet har
oprettet eller agter at oprette en filial, meddeler kun tilladelse, hvis den kompetente

myndighed finder det godtgjort, at:
a)  betingelserne i artikel 39 er opfyldt, og

b) tredjelandsselskabets filial vil vere i stand til at overholde bestemmelserne i

stk. 2 og 3.

Den kompetente myndighed underretter inden for en frist pa seks méneder efter
indgivelse af en komplet ansegning tredjelandsselskabet om, hvorvidt tilladelse er

givet eller ej.

2. Den filial af tredjelandsselskabet, der meddeles tilladelse i medfer af stk. 1, skal
opfylde de forpligtelser, der er fastsat i artikel 16-20, 23, 24, 25 og 27, artikel 28, stk.
1, og artikel 30, 31 og 32 i dette direktiv og artikel 3-26 i forordning (EU) nr.
600/2014 samt foranstaltninger vedtaget i medfer heraf, og er underlagt tilsyn fra den

kompetente myndighed 1 den medlemsstat, hvor tilladelsen er meddelt.
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Medlemsstaterne ma ikke pélegge filialen yderligere organisatoriske eller
driftsmessige krav pd omrader, der er omfattet af dette direktiv, og mé ikke behandle

filialer af tredjelandsselskaber gunstigere end selskaber i Unionen.

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder hvert &r meddeler ESMA en

liste over filialer af tredjelandsselskaber, der er aktive pa deres omrade.

ESMA offentligger hvert ar en liste over tredjelandsfilialer, der er aktive i Unionen,

herunder navnet pa de tredjelandsselskaber, som filialerne tilhorer.

3.  En filial af et tredjelandsselskab, der er meddelt tilladelse i medfer af stk. 1, skal
hvert ar til den i stk. 2 omhandlede kompetente myndighed indberette folgende

oplysninger:

a)  storrelsen og omfanget af den service og de aktiviteter, der ydes og udeves af

filialen i den pdgeldende medlemsstat

b)  for tredjelandsselskaber, der udever den aktivitet, der er anfert i bilag I,
afsnit A, punkt 3), deres manedlige minimums-, gennemsnits- og

maksimumseksponering mod EU-modparter

c) for tredjelandsselskaber, der yder en eller begge af de services, der er anfort i
bilag I, afsnit A, punkt 6), den samlede vardi af finansielle instrumenter
hidrerende fra EU-modparter, som der er afgivet afsetningsgaranti for, eller
som er placeret pa grundlag af en fast forpligtelse inden for de foregdende 12

maneder
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d) omsatningen og den samlede vardi af aktiverne svarende til den service og de

aktiviteter, der er omhandlet i litra a)

e) en detaljeret beskrivelse af de investorbeskyttelsesordninger, der er til radighed
for filialens kunder, herunder disse kunders rettigheder som folge af den 1

artikel 39, stk. 2, litra f), omhandlede investorgarantiordning

f)  den risikostyringspolitik og de risikostyringsordninger, som filialen anvender i

forbindelse med den service og de aktiviteter, der er omhandlet i litra a).

g) ledelsesordningerne, herunder personer med neglefunktioner i forhold til

filialens aktiviteter

h)  eventuelle andre oplysninger, som den kompetente myndighed finder

nedvendige for at muliggere en alsidig overvagning af filialens aktiviteter.

4.  Efter anmodning meddeler de kompetente myndigheder ESMA folgende

oplysninger:

a)  alle tilladelser til filialer, der er meddelt tilladelse i overensstemmelse med

stk. 1, og enhver senere @&ndring til sidanne tilladelser

b)  sterrelsen og omfanget af den service og de aktiviteter, der ydes og udeves af

filialer i den padgaeldende medlemsstat

PE-CONS 79/1/19 REV 1 149
DA



c) omsatningen og de samlede aktiver svarende til den service og de aktiviteter,

der er omhandlet litra b)

d) navnet pé de tredjelandskoncerner, som filialer, der er meddelt tilladelse,

tilhorer.

De i denne artikels stk. 2 omhandlede kompetente myndigheder, de kompetente
myndigheder for enheder, der er en del af den samme koncern som den, som de
filialer af tredjelandsselskaber, der er meddelt tilladelse 1 overensstemmelse med stk.
1, tilherer, samt ESMA og EBA samarbejder taet for at sikre, at alle aktiviteter i
denne koncern i Unionen er underlagt et omfattende, konsekvent og effektivt tilsyn i
overensstemmelse med dette direktiv, forordning (EU) nr. 575/2013, forordning
(EU) nr. 600/2014, forordning (EU) 2019/...%, direktiv 2013/36/EU og direktiv
(EU) 2019/..."".

ESMA udarbejder udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder med
henblik pa at precisere, hvilket format de i stk. 3 og 4 omhandlede oplysninger skal

indberettes 1.

ESMA forelaegger disse udkast til gennemforelsesmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den ... [ni maneder efter datoen for dette &ndringsdirektivs

ikrafttraeeden. ]

Kommissionen tilleegges befojelser til at supplere dette direktiv ved at vedtage de 1
forste afsnit omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder 1

overensstemmelse med artikel 15 i1 forordning (EU) nr. 1095/2010."

++

EUT: Indsat venligst nummeret pa forordningen 1 PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) i
teksten.

EUT: Indsat venligst nummeret pa direktivet 1 PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) [dette
@ndringsdirektiv] i teksten.
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4) Artikel 42 affattes séledes:

"Artikel 42

Levering af services udelukkende pa kundens eget initiativ

1.  Medlemsstaterne sikrer, at nar en detailkunde eller en professionel kunde som
omhandlet i bilag II, afsnit II, der er etableret eller befinder sig i Unionen,
udelukkende pé eget initiativ iveerksatter levering af en investeringsservice
eller -aktivitet fra et tredjelandsselskab, finder kravet om tilladelse i artikel 39 ikke
anvendelse pa tredjelandsselskabets levering af denne service eller aktivitet til denne
person, herunder et forhold med specifik tilknytning til leveringen af den pageldende

service eller aktivitet.

Hvis et tredjelandsselskab, herunder gennem en enhed, der handler pa dets vegne,
eller som har taette forbindelser til dette tredjelandsselskab eller enhver anden person,
der handler p& denne enheds vegne, retter henvendelse til kunder eller potentielle
kunder 1 Unionen, betragtes det ikke som en service, der udelukkende ydes pa

kundens eget initiativ, med forbehold af koncerninterne forbindelser.

2. Etinitiativ fra en kunde som omhandlet i stk. 1 giver ikke tredjelandsselskabet ret til
at markedsfere nye kategorier af investeringsprodukter eller -services til den
pageldende kunde pa anden méde end gennem filialen, nar dette er pakravet i

henhold til national ret."

PE-CONS 79/1/19 REV 1 151
DA



5) Artikel 49, stk. 1, affattes saledes:

"1.  Medlemsstaterne stiller krav om, at regulerede markeder anvender tick size-
ordninger for aktier, depotbeviser, exchange-traded funds (EFT'er), certifikater og
andre lignende finansielle instrumenter samt for ethvert andet finansielt instrument,
for hvilket der udarbejdes reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med stk. 4. Anvendelsen af tick sizes mé ikke forhindre
regulerede markeder i at matche ordrer, der er store, til middelkursen for aktuelle

kobs- og salgspriser."
6) Artikel 81, stk. 3, litra a), affattes séledes:

"a) til at kontrollere, at betingelserne for adgang til at udeve virksomhed som
investeringsselskab er opfyldt, og til at lette tilsynet med investeringsselskabernes
virksomhed, administrativ og regnskabsmassig praksis samt mekanismer til intern

kontrol".
7) Folgende artikel indsettes:

"Artikel 95a
Overgangsbestemmelse om meddelelse af tilladelse til kreditinstitutter som defineret i

artikel 4, stk. 1, nr. 1), litra b), i forordning (EU) nr. 575/2013

De kompetente myndigheder underretter den kompetente myndighed, der er omhandlet 1
artikel 8 1 direktiv 2013/36/EU, hvis de forventede samlede aktiver i en virksomhed, som
har ansegt om tilladelse i1 henhold til afsnit II 1 dette direktiv inden den ... [datoen for dette
@ndringsdirektivs ikrafttreden] med henblik pa at udfere de aktiviteter, der er omhandlet i
afsnit A, punkt 3) og 6), 1 bilag I, udger eller overstiger 30 mia. EUR, og underretter

anseggeren herom."
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AFSNIT VIII
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 65
Henvisninger til direktiv 2013/36/EU i andre EU-retsakter

For sa vidt angar tilsyn med og afvikling af investeringsselskaber gaelder henvisninger til

direktiv 2013/36/EU 1 andre EU-retsakter som henvisninger til naervaerende direktiv.

Artikel 66

Gennemgang

Kommissionen forelegger i tet samarbejde med EBA og ESMA senest den ... [54 maneder efter
datoen for dette direktivs ikrafttreden] Europa-Parlamentet og Radet en rapport, om nedvendigt

sammen med et lovgivningsforslag, om felgende:

a) bestemmelserne om aflenning i dette direktiv og forordning (EU) 2019/...* samt i
direktiv 2009/65/EF og 2011/61/EU med henblik pa at opna lige vilkar for alle
investeringsselskaber, som er aktive 1 Unionen, herunder anvendelsen af disse

bestemmelser

b) hensigtsmassigheden af indberetnings- og oplysningskravene i dette direktiv og forordning

(EU) 2019/..." under hensyntagen til proportionalitetsprincippet

* EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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d)

)

en vurdering, der tager hensyn til EBA's rapport som omhandlet i artikel 35 og til

klassifikationen om baredygtig finansiering, om, hvorvidt:

1)  ESG-risici skal tages i betragtning i forbindelse med et investeringsselskabs interne

ledelse

i1)  ESGe-risici skal tages 1 betragtning i forbindelse med et investeringsselskabs

aflenningspolitik
ii1)  ESG-risici skal tages i betragtning i forbindelse med behandling af risici
iv)  ESGe-risici skal indga 1 tilsynskontrol- og vurderingsprocessen
effektiviteten af ordningerne om udveksling af oplysninger 1 henhold til dette direktiv

samarbejdet mellem Unionen og medlemsstaterne og tredjelande om anvendelsen af dette

direktiv og forordning (EU) 2019/...*

gennemforelsen af dette direktiv og forordning (EU) 2019/..." for investeringsselskaber pa

grundlag af deres juridiske struktur eller ejerskabsmodel

investeringsselskabers potentiale til at udgere en risiko for forstyrrelse af det finansielle
system med alvorlige negative konsekvenser for det finansielle system og realekonomien
og egnede makroprudentielle redskaber til at hdndtere en sddan risiko og erstatte kravene i

dette direktivs artikel 36, stk. 1, litra d)

+

EUT: Indsat venligst nummeret pd forordningen i PE-CONS 80/19 (2017/0359(COD)) 1
teksten.
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h)

betingelserne for, at de kompetente myndigheder i overensstemmelse med dette direktivs

artikel 5 kan anvende kravene i forordning (EU) nr. 575/2013 pé investeringsselskaber.

Artikel 67

Gennemforelse

Medlemsstaterne vedtager og offentligger senest den ... [ 18 méneder efter datoen for dette
direktivs ikrafttreeden] de bestemmelser, der er nedvendige for at efterkomme dette

direktiv. De underretter straks Kommissionen herom.

De anvender disse bestemmelser fra den ... [18 maneder efter datoen for dette direktivs
ikrafttreeden]. Medlemsstaterne anvender dog de bestemmelser, der er nedvendige for at
efterkomme artikel 64, nr. 5), fra den ... [tre mineder efter datoen for offentliggerelse af

dette direktiv].

Disse bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en henvisning til dette direktiv eller
skal ved offentliggerelsen ledsages af en sddan henvisning. Medlemsstaterne fastsatter de

narmere regler for henvisningen.

Fra dette direktivs ikrafttreeden drager medlemsstaterne omsorg for, at Kommissionen
underrettes om ethvert forslag til retsforskrifter, som de patenker at udstede pa det af dette
direktiv omfattede omrade, i s& god tid, at Kommissionen kan fremsatte sine

bemearkninger dertil.
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3. Medlemsstaterne meddeler Kommissionen og EBA teksten til de nationale retsforskrifter,

som de udsteder pa det omrade, der er omfattet af dette direktiv.

Hvis de dokumenter, der ledsager medlemsstaternes meddelelse om
gennemforelsesforanstaltninger, ikke er tilstreekkelige til fuldt ud at kunne vurdere
gennemforelsesbestemmelsernes overholdelse af visse bestemmelser i1 dette direktiv, kan
Kommissionen efter anmodning fra EBA og med henblik pa udferelsen af sine opgaver i
henhold til forordning (EU) nr. 1093/2010 eller pa eget initiativ paleegge medlemsstaterne
at fremlaegge mere detaljerede oplysninger om gennemforelsen af disse bestemmelser og

dette direktiv.

Artikel 68
lkrafitreeden

Dette direktiv traeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europceiske Unions
Tidende.
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Artikel 69

Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.

Udfeerdiget 1 Strasbourg den ...

Pa Europa-Parlamentets vegne

Formand

Pa Radets vegne

Formand
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