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SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/...

o prudencialnom dohPade nad investicnymi spolo¢nost’ami a 0 zmene smernic 2002/87/ES,

2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Uinie, a najméi na jej ¢lanok 53 ods. 1,
so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky!,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom?,

! U.v.EUC 378, 19.10.2018, s. 5.

2 U.v. EU C 262, 25.7.2018, 5. 35.

3 Pozicia Eurdpskeho parlamentu zo 16. aprila 2019 (zatial’ neuverejnena v uradnom
vestniku) a rozhodnutie Rady z ... .
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ked’ze:

(1) Spolahlivy prudencialny dohl'ad je neoddelitelnou sucastou regulacnych podmienok,
v ktorych finanéné institicie poskytuji sluzby v ramci Unie. Na investiéné spolo&nosti
spolu s uverovymi insStiticiami sa vztahuje nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 575/2013! a smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU2, pokial’ ide
o prudencidlne zaobchadzanie s nimi a prudencialny dohl’ad nad nimi, zatial’ o udel'ovanie
povoleni a iné organizacné poziadavky a poziadavky tykajuce sa vykonavania Cinnosti sa

stanovuji v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU3.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013
o prudencialnych poziadavkach na tverové institicie a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

2 Smernica Eurdépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe k &innosti
uverovych institacii a prudencidlnom dohl'ade nad Giverovymi institiciami a investicnymi
spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES
a2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).

3 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v.
EU L 173, 12.6.2014, s. 349).
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Existujuce prudencialne rezimy v zmysle nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a smernice
2013/36/EU vychadzaja vo velkej miere z postupnych iteracii medzindrodnych
regula¢nych noriem stanovenych pre vel'ké bankové skupiny Bazilejskym vyborom pre
bankovy dohl'ad a len Ciasto¢ne rieSia osobitné rizikd spojené s roznymi ¢innost’ami
vel'kého poctu investiénych spolocnosti. Osobitné aspekty zranitel'nosti a rizika vlastné
tymto investiénym spolo¢nostiam by sa preto mali d’alej riesit’ prostrednictvom ucinnych,
vhodnych a primeranych prudencialnych opatreni na trovni Unie, ktoré pomézu
zabezpetit' rovnaké podmienky v celej Unii, zarudia u¢inny prudencialny dohl'ad a zaroven
udrzia naklady na zabezpecenie suladu pod kontrolou a zabezpecia dostato¢ny kapital

na rizika vacsSiny investi¢nych spolo¢nosti.

Spol'ahlivym prudencidlnym dohl'adom by sa malo zabezpecit', aby boli investicné
spolo¢nosti riadené riadnym spoésobom a v najlepSom zaujme ich klientov. Malo by sa

v iom prihliadat’ na potencial investi¢énych spolo¢nosti a ich klientov podstupovat’
nadmerné riziko a na r6zne stupne rizika, ktoré preberaju a ktoré predstavuju investi¢né
spolo¢nosti. Ciel'om takéhoto prudenciadlneho dohl'adu by malo byt takisto aj to, aby sa
zabranilo uloZeniu neprimerané¢ho administrativneho zat'azenia investi¢nych spolo¢nosti.
Tento prudencialny dohl'ad by zaroven mal umoznit’ nastolit’ rovnovahu medzi zaistenim
bezpecnosti a zdravia investi¢nych spolo¢nosti a zabranenim neprimerane vysokym

nakladom, ktoré by mohli ohrozit’ Zivotaschopnost’ ich podnikatel'skych ¢innosti.
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Mnoh¢é z poziadaviek, ktoré vyplyvaju z ramca nariadenia (EU) &. 575/2013 a smernice
2013/36/EU, st navrhnuté na rieenie spolo¢nych rizik, ktorym &elia Giverové intittcie.
Existujuce poziadavky st teda prevazne nastavené na zachovanie uverovej kapacity
uverovych institacii pocas hospodarskych cyklov a ochranu vkladatel'ov a daitovnikov
pred pripadnym zlyhanim, a nie st navrhnuté na rieSenie vSetkych rozdielnych rizikovych
profilov investi¢nych spolocnosti. Investicné spolo¢nosti nemaju velké portfolia
retailovych a firemnych tverov a neprijimaji vklady. Pravdepodobnost’, Ze ich zlyhanie
moze mat’ Skodlivé vplyvy na celkovu financnu stabilitu, je nizsia ako v pripade tiverovych
institucii, ale investi¢né spoloc¢nosti stale vSak predstavuju riziko, ktoré je nutné riesit
prostrednictvom spolahlivého ramca. Rizika, ktorym celi a ktoré predstavuje vacsina
investiénych spolocnosti, sa teda podstatne liSia od rizik, ktorym celia a ktoré predstavuji
uverové institlcie, a tieto rozdiely by sa mali jasne odzrkadlit’ v prudencidlnom ramci

Unie.

Rozdiely v uplatiiovani existujuceho prudencidlneho ramca v jednotlivych ¢lenskych
Statoch ohrozuji rovnaké podmienky pre investiéné spolo¢nosti v ramci Unie a brzdia
pristup investorov k novym prilezitostiam a lepSim spdsobom riadenia ich rizik. Tieto
rozdiely vyplyvaju z celkovej zlozitosti uplatiiovania ramca na rézne investicné
spolo¢nosti na zéklade sluzieb, ktoré poskytuji, priCom niektoré vnutrostatne organy
upravuju alebo zjednodusuju takéto uplatiiovanie vo vnutroStatnych pravnych predpisoch
alebo praxi. Ked’Ze v existujicom prudencidlnom ramci sa nerieSia vSetky rizika, ktorym
celia a ktoré predstavuju niektoré druhy investi¢nych spolo¢nosti, v niektorych ¢lenskych
Statoch sa na niektoré investi¢né spolocnosti uplatiuje vel'ké navySenie kapitalu.

Na rieSenie tychto rizik by sa mali stanovit’ jednotné ustanovenia s cielom zabezpecit’

harmonizovany prudencialny dohl'ad nad investicnymi spolo¢nostami v rdmci Unie.
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()

Pre investi¢né spolocnosti, ktoré nie st systémovo vyznamné vzhl'adom na ich vel'kost

a ich vzajomnu prepojenost’ s inymi finanénymi a hospodéarskymi subjektmi, je preto
potrebny osobitny prudencidlny rezim. Na systémovo vyznamné investi¢né spoloc¢nosti by
sa v§ak mal nad’alej vztahovat’ existujuci prudencialny ramec podl'a nariadenia (EU)

&. 575/2013 a smernice 2013/36/EU. Tieto investi¢né spoloénosti predstavujii podskupinu
investi¢nych spolo¢nosti, na ktoré sa v su¢asnosti uplatiiuje ramec stanoveny v nariadeni
(EU) &. 575/2013 a smernici 2013/36/EU a nevzt'ahuju sa na ne vyhradené vynimky

z niektorej z ich zasadnych poziadaviek. Najvicsie a najviac prepojené investicné
spolo¢nosti maji obchodné modely a rizikové profily podobné obchodnym modelom

a rizikovym profilom dolezitych tiverovych institacii. Poskytuju ,,nebankové* sluzby,

a poist'uju rizika vo vel'kom rozsahu. Systémovo vyznamné investi¢né spolo¢nosti st dost’
vel'ké a maji obchodné modely a rizikové profily na to, aby predstavovali hrozbu pre
stabilné a riadne fungovanie finan¢nych trhov rovnako ako vel'ké uverové institucie. Preto
je vhodné, aby sa na tieto investi¢né spolo¢nosti nad’alej vztahovali ustanovenia stanovené

v nariadeni (EU) &. 575/2013 a smernici 2013/36/EU.

Je mozné, Ze investicné spolocnosti, ktoré obchodujt na vlastny ucet, ktoré upisuju
finan¢né nastroje alebo umiestiiuju financné nastroje so zavizkom vo velkom rozsahu,
alebo ktoré su zi¢tovacimi ¢lenmi v centralnych protistranach, maji obchodné modely

a rizikové profily, ktoré st podobné obchodnym modelom a rizikovym profilom uverovych
institucii. Vzhl'adom na svoju vel’kost’ a ¢innosti je mozné, ze takéto investicné spolocnosti
moZzu predstavovat’ porovnatel'né riziko pre finan¢nu stabilitu ako uverové instittcie.
Prislu$né organy by mali mat’ moZnost’ poZadovat, aby uvedené investicné spolo¢nosti
nad’alej podliehali rovnakému prudencidlnemu zaobchadzaniu ako uverové inStitucie, ktoré
patria do rozsahu pdsobnosti nariadenia (EU) &. 575/2013, ako aj prudencialnemu dohl'adu

podla smernice 2013/36/EU.
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(8) Mozu existovat’ Clenské Staty, v ktorych st organy zodpovedné za prudencidlny dohl'ad
nad investi¢nymi spolo¢nost’ami odlisné od organov, ktoré su prislusné pre dohl'ad nad
trhovym spravanim. Preto je potrebné vytvorit’ mechanizmus spoluprace a vymeny
informacii medzi tymito organmi s ciel'om zabezpecit’ rychlo a efektivne fungujuci

harmonizovany prudencialny dohl'ad nad investi¢nymi spolo¢nostami v celej Unii.

9) Investi¢na spolo¢nost’ moze obchodovat’ prostrednictvom zuctovacieho ¢lena v inom
¢lenskom State. V takom pripade by sa mal v jednotlivych ¢lenskych Statoch zaviest’
mechanizmus vymeny informécii medzi relevantnymi prislusnymi organmi. Takyto
mechanizmus by mal umoznovat’ vymenu informacii medzi prisluSnym orgdnom pre
prudencidlny dohl'ad nad investi¢nou spolo¢nost'ou a bud’ organom vykondvajicim dohlad
nad zGc¢tovacim ¢lenom alebo orgdnom vykonévajicim dohl'ad nad centrélnou
protistranou, a to na zaklade vzoru a parametrov pouzivanych na vypocet marzovych
poziadaviek investi¢nej spolocnosti, ak sa taka metdda vypoctu pouziva ako zéklad pre

poziadavky na vlastné zdroje investi¢nej spolo¢nosti.
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(10) Na podporu harmonizacie noriem a postupov dohl'adu v ramci Unie by primarna pravomoc
eurodpskeho organu dohl'adu (Europsky orgéan pre bankovnictvo), zriadeného nariadenim
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010! (d’alej len ,,EBA*), mala v tzkej
spolupraci s europskym orgdnom dohl'adu (Eur6psky organ pre cenné papiere a trhy),
zriadenym nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/20102 (d’alej len
»ESMA®), zostat’ zachovana v oblasti koordinacie a konvergencie postupov dohl'adu
v oblasti prudencidlneho dohl'adu nad investiénymi spoloc¢nost’ami v ramci eurépskeho

systému financného dohl'adu (d’alej len ,,ESFS®).

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky orgén dohl'adu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a
dopina rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L
331, 15.12.2010, s. 12).

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(12)

Pozadovana vyska pociatocného kapitdlu investi¢nej spolocnosti by mala byt zaloZena
na sluzbach a ¢innostiach, na ktorych poskytovanie bolo tejto investicnej spolo¢nosti
udelené povolenie a ktoré vykonava, v sulade so smernicou 2014/65/EU. Moznost’, aby
Clenské Staty na jednej strane v osobitnych situdciach znizili pozadované sumy
pociatoéného kapitalu, ako sa stanovuje v smernici 2013/36/EU, a na druhej strane
nerovnaké vykonavanie tejto smernice viedlo k situdcii, ked’ je pozadovana vyska
pociato¢ného kapitalu odli§na v ramci Unie. Na ukonéenie tejto fragmentécie by sa mali
harmonizovat’ pozadované sumy pociato¢ného kapitalu pre vSetky investi¢né spolo¢nosti
v Unii. S cielom zniZit' prekazky vstupu na trh, ktoré v stéasnosti existuju pre
multilateralne obchodné systémy (MTF) a organizované obchodné systémy (OTF), by sa
pociatocny kapital investi¢nych spolocnosti, ktoré prevadzkuji MTF alebo OTF, mal
stanovit’ na trovni uvedenej v tejto smernici. Ak sa investicnej spolo¢nosti, ktord je
opravnend prevadzkovat’ OTF, povolilo aj obchodovat na vlastny ucet za podmienok
stanovenych v ¢lanku 20 smernice 2014/65/EU, jej poiatoény kapital by sa mal stanovit’

na urovni uvedenej v tejto smernici.

Hoci by investiéné spolo¢nosti uz nemali patrit’ do rozsahu pdsobnosti nariadenia (EU)

&. 575/2013 alebo smernice 2013/36/EU, niektoré pojmy pouzité v savislosti s uvedenymi
legislativnymi aktmi by si mali zachovat’ svoj ustaleny zmysel. S cielom umoznit

a ulah&it’ jednotny vyklad tychto pojmov pouZitych v pravnych aktoch Unie by sa mali
odkazy v takychto aktoch na pociato¢ny kapital investi¢nych spoloc¢nosti a na pravomoci
prislusnych organov v oblasti dohl'adu nad investicnymi spolo¢nostami, na postup
hodnotenia primeranosti interného kapitalu investi¢énych spolo¢nosti, na postup
preskiimania a hodnotenia orgdnmi dohl'adu tykajtci sa prisluSnych organov investi¢nych
spolo¢nosti a na ustanovenia v oblasti spravy a riadenia a odmenovania uplatnitelné

na investi¢né spolo¢nosti povazovat’ za odkazy na zodpovedajice ustanovenia v tejto

smernici.
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(13) Riadne fungovanie vnutorného trhu si vyzaduje, aby za prudencialny dohl'ad nad
investi¢nou spolo¢nostou, najma nad jej platobnou schopnost’ou a finanénym zdravim,
zodpovedal prislusny organ jej domovského ¢lenského statu. Na dosiahnutie ucinného
dohl'adu nad investicnymi spolo¢nostami aj v inych ¢lenskych statoch, v ktorych
poskytuju sluzby alebo maju pobocku, by mala byt’ zabezpecena izka spolupraca

a vymena informécii s prisluSnymi organmi uvedenych ¢lenskych Statov.

(14) Na informacné ucely a ticely dohl'adu, a najmé s ciel'om zabezpecit stabilitu finanéného
systému by prislusné organy hostitel'skych ¢lenskych Staitov mali mat’ moznost’ vykonévat’
v jednotlivych pripadoch kontroly na mieste, presetrovat’ ¢innosti pobociek investi¢énych
spolo¢nosti na ich tizemi a pozadovat’ od tychto pobociek informacie o ich ¢innostiach.
Za opatrenia dohl'adu tykajtce sa tychto pobociek by vSak mal zostat’ zodpovedny

domovsky clensky §tat.

(15) Na ochranu informacii citlivych z obchodného hl'adiska by prislusné organy pri
vykonavani svojich uloh v oblasti dohl'adu a vymene dévernych informécii mali byt

viazané pravidlami sluzobného tajomstva.

(16) Na posilnenie prudencidlneho dohl'adu nad investiénymi spolocnostami a na ochranu
klientov investi¢nych spolo¢nosti by mali auditori vykonavat’ overovanie nestranne
a bezodkladne oznamovat prisluSnym orgdnom tie skutocnosti, ktoré¢ mézu mat’ zdvazny
vplyv na finan¢nu situdciu investi¢nej spolo¢nosti alebo na jej administrativnu a i¢tovna

organizaciu.
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(17)

(18)

Na ucely tejto smernice by osobné udaje mali byt’ spraciivané v sulade s nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679! a s nariadenim Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2018/17252. Najma ak sa podla tejto smernice umoZiiuje vymena osobnych
udajov s tretimi krajinami, mali by sa uplatiiovat’ prisluSné ustanovenia kapitoly

V nariadenia (EU) 2016/679 a kapitoly V nariadenia (EU) 2018/1725.

Na zabezpecenie dodrziavania povinnosti stanovenych v tejto smernici a nariadeni
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/...3* by mali ¢lenské §taty stanovit’ spravne
sankcie a in€ spravne opatrenia, ktoré su u¢inné, primerané a odradzajuce. S cielom
zabezpecit', aby spravne sankcie mali odradzujici u€inok, mali by sa zverejiiovat’

s vynimkou urcitych riadne vymedzenych okolnosti. S cielom umoznit’ klientom

a investorom prijimat’ informované rozhodnutia o ich investicnych moznostiach by klienti
a investori mali mat’ pristup k informécidm o spravnych sankciach a inych spravnych

opatreniach ulozenych investi¢nym spolo¢nostiam.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane
fyzickych 0s6b pri spractivani osobnych tidajov a o vol'nom pohybe takychto tidajov,
ktorym sa zrusuje smernica 95/46/ES (vSeobecné nariadenie o ochrane tidajov)
(U.v.EUL 119, 4.5.2016,s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 z 23. oktébra 2018 o ochrane
fyzickych 0s6b pri spractivani osobnych udajov institiciami, organmi, uradmi a agentiirami
Unie a o volnom pohybe takychto tdajov, ktorym sa zrusuje nariadenie (ES) &. 45/2001 a
rozhodnutie ¢. 1247/2002/ES (U. v. EU L 295, 21.11.2018, s. 39).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudencialnych
poziadavkach na investi¢né spolo&nosti a o zmene nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) &.
575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU) &. 806/2014 (U. v.EUL ..., ..., s. ...).

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE- CONS
80/19 (2017/0359 (COD)) a dopliite prislusSnti poznamku pod ¢iarou.
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(19) Na zist'ovanie poruSeni vnutrostatnych ustanoveni, ktorymi sa transponuje tato smernica,
a poruseni nariadenia (EU) 2019/...* by &lenské §taty mali mat’ potrebné vysetrovacie
pravomoci a mali by vytvorit’ u¢inné a rychle mechanizmy na ohlasovanie potencialnych

alebo skutocnych poruseni.

(20) Investi¢né spolo¢nosti, ktoré sa nepovazuju za malé a neprepojené, by mali mat’ dostupny
interny kapital v primeranom mnozstve, kvalite a rozdeleni na pokrytie osobitnych rizik,
ktorym st alebo mézu byt vystavené. Prislusné organy by mali zabezpecit, aby investicné
spolo¢nosti zaviedli primerané stratégie a procesy na posudenie a zachovanie primeranosti
svojho interného kapitdlu. Prislusné orgdny by tiez mali mat’ moznost’ poziadat’ malé
a neprepojené investi¢né spolocnosti, aby v pripade potreby uplatiovali podobné

poziadavky.

(21) Pravomoci na preskimanie a hodnotenie orgdnmi dohl'adu by mali nad’alej zostat’
dolezitym regula¢nym nastrojom, ktory prislusSnym orgdnom umozni posudenie
kvalitativnych prvkov, vratane vnltornej spravy a riadenia a kontrol, procesov riadenia
rizik, a v pripade potreby stanovenia dodato¢nych poziadaviek, najmé v stuvislosti
s poziadavkami na vlastné zdroje a likviditu, najmé pokial’ ide o investi¢né spolo¢nosti,
ktoré sa nepovazuju za malé a neprepojené, ako aj v pripadoch, ked’ to prislusny organ

povazuje za opravnené a primerané aj pre malé a neprepojené investicné spolocnosti.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE- CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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(22)

(23)

Zasada rovnakej odmeny pre muzov a zeny za rovnaku pracu alebo pracu rovnake;j
hodnoty je stanovena v ¢lanku 157 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie (ZFEU).
Investicné spoloc¢nosti by mali uvedenu zasadu konzistentne uplatiiovat’. Na zosuladenie
odmenovania s rizikovym profilom investicnych spolo¢nosti a na zaru¢enie rovnakych
podmienok by sa na investi¢né spolo¢nosti mali vzt'ahovat’ jasné zasady tykajuce sa
mechanizmov riadenia spolo¢nosti a pravidiel odmenovania, ktoré st rodovo neutralne

a v ktorych sa zohl'adiiuji rozdiely medzi tiverovymi institiciami a investicnymi
spolo¢nostami. Malé a neprepojené investicné spolocnosti by vSak mali byt’ od tychto
pravidiel oslobodené, pretoze ustanovenia tykajuce sa odmenovania a riadenia spolo¢nosti
uvedené v smernici 2014/65/EU nie st pre tieto druhy investi¢nych spolo¢nosti dostato¢ne

komplexné.

V sprave Komisie z 28. jala 2016 o hodnoteni pravidiel odmetiovania podl’a smernice
2013/36/EU a nariadenia (EU) &. 575/2013 sa podobne preukazalo, Ze poziadavky tykajtce
sa odkladu a vyplacania v nastrojoch stanovené v smernici 2013/36/EU nie st primerané
pre malé a menej komplexné investi¢né spolo€nosti ani pre zamestnancov s nizkymi
uroviiami pohyblivej zlozky odmenovania. Na zabezpe€enie konvergencie dohl'adu a

na zarucenie rovnakych podmienok st potrebné jasné, konzistentné a harmonizované
kritériad na uréovanie investi¢énych spolo¢nosti a 0sob, ktoré su vynaté z tychto poziadaviek.
Vzhl'adom na ddélezitu tlohu, ktort osoby s vysokymi prijmami zohravaju pri riadeni
podnikania a dlhodobej vykonnosti investicnych spolo¢nosti, by sa mal zabezpe€it’ u€inny
dohl'ad nad postupmi a trendmi odmeniovania 0sdb s vysokymi prijmami. Prislusné organy

by preto mali mat’ moZnost’ monitorovat’ odmenovanie osob s vysokymi prijmami.
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(24)

(25)

(26)

Takisto je vhodné poskytnut’ investiénym spolo¢nostiam urcitt flexibilitu v tom, ako
pouzivajui bezhotovostné nastroje pri plateni pohyblivej zlozky odmenovania, ak st takéto
nastroje u¢inné v dosahovani ciel’a zosuladenia zaujmov zamestnancov so zaujmami
roznych zainteresovanych stran, ako s akcionari a veritelia, a prispievaju k zostladeniu

pohyblivej zlozky odmenovania s rizikovym profilom investi¢nej spolo¢nosti.

Prijmy investi¢nych spolo¢nosti v podobe poplatkov, provizii a inych prijmov v suvislosti
s poskytovanim réznych investi¢nych sluzieb su vel'mi nestale. Obmedzenie pohyblive;j
zlozky odmenovania na podiel fixnej zlozky by malo vplyv na schopnost’ investicne;j
spolo¢nosti znizit' odmenu v €ase znizenych prijmov a mohlo by viest’ k zvySeniu zakladne
fixnych nékladov investi¢nej spolo¢nosti, o by zasa viedlo k rizikdm z hl'adiska
schopnosti investi¢nej spolo¢nosti zvladnut’ obdobia hospodarskeho poklesu alebo
zniZzenych prijmov. Na zabranenie tymto rizikdm by sa systémovo nevyznamnym
investicnym spolo¢nostiam nemal ukladat’ jednotny maximalny pomer medzi pohyblivymi
a fixnymi zlozkami odmenovania. Namiesto toho by tieto investi¢né spolo¢nosti mali
stanovovat’ primerané pomery samy. Touto smernicou by sa vSak nemalo ¢lenskym Statom
branit’ v tom, aby vo vnutrostatnych pravnych predpisoch zaviedli opatrenia urené na to,
aby investi¢né spolo¢nosti podliehali prisnej§im poziadavkam, pokial’ ide o0 maximalny
pomer medzi pohyblivou a fixnou zlozkou odmenovania. T4to smernica by okrem toho
nemala ¢lenskym Statom bréanit’ v ukladani takéhoto maximalneho pomeru na vsetky alebo

konkrétne druhy investi¢nych spolo¢nosti.

Této smernica by nemala branit’ ¢lenskym Statom v tom, aby v stvislosti s odmefiovanim
uplatiovali prisnejsi postup, ak investiéné spolo¢nosti dostali mimoriadnu verejnu

finan¢nt podporu.

PE-CONS 79/19 TM/mse 13

ECOMP.1.B SK



(27) V jednotlivych ¢lenskych $tatoch sa pouzivaju rozne Struktury spravy a riadenia.
Vo vicsine pripadov sa pouzivaju Struktiry pozostavajice z jednej alebo dvoch rad.
Vymedzenia pojmov stanovené v tejto smernici su zamerané na obsiahnutie vsetkych
existujucich Struktur bez toho, aby sa uprednostiovala ktorakol'vek konkrétna Struktura.
Vymedzenia pojmov slizia iba na tcely stanovenia pravidiel zameranych na konkrétny
vysledok bez ohl'adu na vnutrostatne pravo obchodnych spolo¢nosti uplatnite'né na urcitt
inStitaciu v jednotlivych ¢lenskych statoch. Tieto vymedzenia pojmov by preto nemali
zasahovat’ do v§eobecného rozdelenia pradvomoci podl'a vnutrostatneho prava obchodnych

spolo¢nosti.

(28) Riadiace organy by sa mali chapat’ ako organy, ktoré maju vykonné funkcie a funkcie
dohl'adu. Pravomoc a $truktura riadiacich organov je v jednotlivych ¢lenskych Statoch je
rozdielna. V ¢lenskych §tatoch, v ktorych majl riadiace organy jednostupniovu Struktaru,
jedna rada zvycajne vykondava riadiace tlohy a tilohy dohl'adu. V ¢lenskych Statoch
s dvojstupnovym systémom vykonava funkciu dohl'adu samostatna dozorna rada, ktora
nemd vykonné funkcie, a vykonnt funkciu vykondva samostatné riadiaca rada, ktora je
zodpovedna za kazdodenné riadenie podniku. Samostatné ulohy st zodpovedajucim

spdsobom pridelené roznym jednotkam v ramci riadiaceho orgéanu.

(29) V reakcii na rastici dopyt verejnosti po daflovej transparentnosti a na ucely presadzovania
socialnej zodpovednosti investicnych spolo¢nosti je primerané pozadovat’, aby investicné
spolo¢nosti, pokial’ sa nepovazuji za malé a neprepojené, kazdorocne zverejiiovali niektoré
informécie vratane informacii o dosiahnutych ziskoch, zaplatenych daniach a ziskanych

subvenciach z verejnych zdrojov.
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(30) Na rieSenie rizik na urovni skupiny tvorenej iba investi¢nymi spolocnost’ami by metdda
prudencialnej konsolidacie pozadovana v nariadeni (EU) 2019/...* mala byt’ v pripade
skupin tvorenych iba investicnymi spolo¢nostami doplnena pre jednoduchsie skupinové
Struktary kapitalovym testom skupiny. UrCenie organu dohl'adu nad skupinou by sa vSak
v oboch pripadoch malo zakladat’ na rovnakych zasadach, ktoré sa uplatituju v pripade
dohl'adu na konsolidovanom zaklade podl'a smernice 2013/36/EU. Na zabezpedenie
riadnej spoluprace by mali byt’ ustredné prvky koordinacnych opatreni, a najma
informacné poziadavky v nadzovych situaciach alebo opatrenia spoluprace a koordinacie,
podobné ustrednym prvkom koordindcie uplatiiovanym v kontexte jednotné¢ho siboru

pravidiel pre uverové institucie.

(31) Komisia by mala mat’ moznost’ predkladat’ Rade odportc¢ania pre rokovania o dohodach
medzi Uniou a tretimi krajinami, pokial’ ide o praktické uplatiiovanie dohl'adu nad suladom
s kapitdlovym testom skupiny pre investi¢né spolo¢nosti, ktorych materské spolo¢nosti su
zriadené v tretich krajinach, a pre investi¢né spolo¢nosti posobiace v tretich krajinach,
ktorych materské spolo¢nosti st zriadené v Unii. Okrem toho by ¢lenské §taty aj organ
EBA mali mat’ moZnost’ uzatvarat’ dojednania o spolupréci s tretimi krajinami na tcely

plnenia ich tloh v oblasti dohl'adu.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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(32) V zaujme zabezpecenia pravnej istoty a zamedzenia prekryvaniu sucasného
prudencidlneho rdmca uplatniteI'ného na uverové institlicie aj na investi¢éné spolo¢nosti
s touto smernicou by sa malo nariadenie (EU) ¢. 575/2013 a smernica 2013/36/EU zmenit’
s cielom odstranit’ investi¢né spolo¢nosti z rozsahu svojej posobnosti. Investicné
spolocnosti, ktoré st sucastou bankovej skupiny, by v§ak mali nad’alej podliehat’
uvedenym ustanoveniam nariadenia (EU) &. 575/2013 a smernice 2013/36/EU, ktoré su
relevantné pre bankové skupiny, ako su pravidla prudencialnej konsolidacie stanovené
v ¢lankoch 11 aZ 24 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a ustanovenia tykajlice sa materskej

spolo¢nosti v EU na medzistupni uvedené v &lanku 21b smernice 2013/36/EU.

(33) Treba Specifikovat’ kroky, ktoré musia podniky vykonat’ s cielom overit, ¢i sa na ne
vzt'ahuje vymedzenie pojmu Gverova institicia uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b)
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 a & preto musia ziskat’ povolenie na vykonavanie &innosti
uverovej institucie. Vzhl'adom na to, ze niektoré investi¢né spolo¢nosti uz vykonavaja
&innosti uvedené v oddiele A bodoch 3 a 6 prilohy Ik smernici 2014/65/EU, treba tiez
zabezpecit’ jasny vyklad kontinuity povoleni tykajtcich sa tychto ¢innosti. Predovsetkym
je dolezité, aby prisluSné organy zabezpecili, aby sa pri prechode zo sucasného rdmca

k novym ramcom poskytla pre investi¢né spolo¢nosti dostatocna regulacna istota.

(34) Na zabezpedenie u¢inného dohladu je dolezité, aby podniky, ktoré spiiiaji podmienky
uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, poziadali
o udelenie povolenia na vykonavanie ¢innosti iverovej institicie. Prislusné organy by
preto mali mat’ moznost’ uplatnenia sankcii vo¢i podnikom, ktoré nepodali Ziadost’ o toto

povolenie.
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(35) Zmena vymedzenia pojmu ,,iverova indtiticia® v nariadeni (EU) &. 575/2013 podla
nariadenia (EU) 2019/...* sa od nadobudnutia u¢innosti nariadenia (EU) 2019/...* moze
vzt'ahovat’ na investi¢né spolo¢nosti, ktoré uz vykondvaju ¢innost’ na zaklade povolenia
vydaného v siilade so smernicou 2014/65/EU. Tieto podniky by mali mat’ moznost’
pokracovat’ v ¢innosti na zaklade svojho povolenia na vykonavanie Cinnosti ako investicné
spolo¢nosti az do udelenia povolenia na vykonavanie ¢innosti ako tiverové instittcie. Tieto
investi¢né spoloc¢nosti by mali ziadost’ o udelenie povolenia na vykonavanie ¢innosti
uverovej institucie predlozit’ najneskor vtedy, ked” priemer ich celkovych mesacnych aktiv
sa rovna alebo presiahne niektort z prahovych hodnét uvedenych v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1
pism. b) nariadenia (EU) &. 575/2013 pocas obdobia 12 po sebe nasledujiicich mesiacov.
Ak investi¢né spolo¢nosti dosiahnu niektort z prahovych hodnét uvedenych v ¢lanku 4
ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU) &. 575/2013 odo dita nadobudnutia G¢innosti tejto
smernice, priemer ich celkovych mesaénych aktiv by sa mal vypocitat’ s prihliadnutim
na 12 po sebe nasledujicich mesiacov predchadzajticich tomuto datumu. Tieto investicné
spolo¢nosti by mali poziadat’ o udelenie povolenia na vykonavanie ¢innosti iverovej

institucie do jedného roka a jedného dna od nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.

(36) Zmena vymedzenia pojmu ,,iverova intitiicia® v nariadeni (EU) &. 575/2013 podla
nariadenia (EU) 2019/...* mdZe mat’ vplyv aj na podniky, ktoré uz poziadali o povolenie
na vykonavanie ¢innosti ako investiéné spolo¢nosti podla smernice 2014/65/EU a
na ktorych Ziadost’ sa stale ¢aka. Takéto Ziadosti by sa mali postlpit prisluSnym orgdnom
podla smernice 2013/36/EU a mali by sa vybavovat v stlade s ustanoveniami tykajticimi
sa udelovania povoleni stanovenymi v uvedenej smernici, ak planované celkové aktiva
podniku sa rovnaju alebo presiahnu niektort z prahovych hodnét uvedenych v ¢lanku 4

ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU) &. 575/2013.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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(37)

(3%)

Na podniky uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 by sa
mali vztahovat’ vsetky poziadavky tykajice sa pristupu k ¢innosti verovych institacii
stanovené v hlave III smernice 2013/36/EU vratane ustanoveni o odiiati povolenia v stilade
s &lankom 18 uvedenej smernice. Clanok 18 uvedenej smernice by sa viak mal zmenit

s cielom zabezpecit, aby prislusné organy mali moznost’ odiiat’ povolenie udelené
uverovej institucii aj v pripade, Ze uverova institiicia vyuziva svoje povolenie vyluc¢ne

na vykonavanie ¢innosti uvedenych v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU)

¢. 575/2013 a v obdobi piatich po sebe nasledujucich rokov ma priemerné celkové aktiva

pod prahovymi hodnotami stanovenymi v uvedenom pismene.

Podra ¢lanku 39 smernice 2014/65/EU spolo¢nosti z tretich krajin poskytujtice finanéné
sluzby v Unii podliehajii vnutro§titnym rezimom, ktoré mozu vyzadovat zriadenie
pobocky v ¢lenskom State. S ciel'om ul'ah¢it’ pravidelné monitorovanie a hodnotenie
&innosti vykonavanych spolonostami z tretich krajin prostrednictvom pobociek v Unii by
prislusné organy mali byt informované o vel'kosti a rozsahu sluzieb a ¢innosti

vykonavanych prostrednictvom pobociek na ich uzemi.

PE-CONS 79/19 TM/mse 18

ECOMP.1.B SK



(39)

(40)

Osobitné krizové odkazy v smerniciach Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES!,
2011/61/EU? a 2014/59/EU? na ustanovenia nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a smernice
2013/36/EU, ktoré sa uz neuplatiiuj na investiéné spoloénosti od datumu uplatiiovania
tejto smernice a nariadenia (EU) 2019/...*, by sa mali povaZovat' za odkazy na prislusné

ustanovenia v tejto smernici a v nariadeni (EU) 2019/...*.

Orgéan EBA v spolupraci s organom ESMA vydal spravu zalozent na dokladnej podporne;j
analyze, zbere udajov a konzultaciadch o prispdsobenom prudencialnom rezime pre vsetky
nesystémové investicné spolocnosti, ktora slizi ako zaklad pre revidovany prudencialny

ramec pre investi¢né spolocnosti.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jila 2009 o koordinécii
zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni tykajicich sa podnikov
kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302,
17.11.2009, s. 32).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. jina 2011 o spravcoch
alternativnych investicnych fondov a o zmene a doplneni smernic 2003/41/ES a 2009/65/ES
a nariadeni (ES) &. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/59/EU z 15. maja 2014, ktorou sa stanovuje
ramec pre ozdravenie a rieSenie krizovych situacii iverovych institicii a investiénych
spolo¢nosti a ktorou sa meni smernica Rady 82/891/EHS a smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES,
2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
&.1093/2010 a (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 173, 12.6.2014, s. 190).

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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(41)

S cielom zabezpecit harmonizované uplatiiovanie tejto smernice by organ EBA mal
vypracovat’ navrh regulacnych technickych predpisov, ktorymi sa blizSie spresnia kritéria
pre podriadenie ur¢itych investiénych spolo¢nosti nariadeniu (EU) &. 575/2013, spresnia
informacie, ktoré by si mali vymienat prislusné organy domovskych ¢lenskych statov

a hostitel'skych ¢lenskych statov v rdmci dohl'adu, stanovi sposob, akym by investi¢né
spolo¢nosti mali posudit’ rozsah svojich ¢innosti na ucely poziadaviek tykajucich sa
vnutorného riadenia, a najma posudit’, ¢i predstavuji malé a neprepojené investicné
spoloc¢nosti. V regulacnych technickych predpisoch by sa mali takisto Specifikovat’
kategorie zamestnancov, ktorych odborné ¢innosti maji vyznamny vplyv na rizikovy profil
spolo¢nosti na ucely ustanoveni o odmenovani a blizsie urcit’ dodatocné néstroje Tier 1

a Tier 2, ktoré sa kvalifikuju ako pohybliva zloZka odmeniovania. V regulacnych
technickych predpisoch by sa nakoniec mali spresnit’ prvky pre posudenie osobitnych rizik
likvidity, uplatiiovanie dodato¢nych poziadaviek na vlastné zdroje prislusnymi organmi

a fungovanie kolégii organov dohl'adu. Komisia by mala doplnit’ tito smernicu prijatim
regulacnych technickych predpisov vypracovanych organom EBA prostrednictvom
delegovanych aktov podl'a ¢lanku 290 ZFEU a v stilade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) &. 1093/2010. Komisia a organ EBA by mali zabezpe¢it, aby uvedené regulaéné
technické predpisy mohli uplatiiovat’ vSetky dotknuté investi¢né spolo¢nosti sposobom,
ktory je primerany povahe, rozsahu a zloZitosti uvedenych investi¢nych spolocnosti a ich

¢innosti.
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(42) Komisii by sa takisto mala udelit’ pravomoc prijat’ vykondvacie technické predpisy
vypracované organom EBA, pokial’ ide o vymenu informécii medzi prislusnymi organmi a
poziadavky na zverejiiovanie informacii prisluSnymi orgadnmi, a vykonavacie technické
predpisy vypracované organom ESMA prostrednictvom vykonavacich aktov podl'a ¢lanku
291 ZFEU a v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010 a ¢lankom 15 nariadenia
(EU) &. 1095/2010.

(43) Na zabezpecenie jednotného uplatiiovania tejto smernice a na zohl'adnenie vyvoja
na financnych trhoch by sa mala na Komisiu delegovat’ pravomoc prijimat’ akty v sulade
s ¢lankom 290 ZFEU s ciel'om doplnit’ tto smernicu o objasnenie pojmov Vv tejto smernici,
intern¢ho kapitalu a posudzovania rizik investi¢nych spoloc¢nosti a pravomoci prislusnych
organov, pokial’ ide o preskimanie a hodnotenie orgdnmi dohl'adu. Je osobitne ddlezité,
aby Komisia pocas pripravnych prac uskutocnila prislusné konzultacie, a to aj na urovni
odbornikov, a aby tieto konzultacie vykonavala v sulade so zasadami stanovenymi
v Medziinstitucionalnej dohode z 13. aprila 2016 o lepsej tvorbe praval. Predovsetkym,
v zaujme rovnakého zastupenia pri priprave delegovanych aktov, sa vSetky dokumenty
dorucuji Eurdpskemu parlamentu a Rade v rovnakom ¢ase ako odbornikom z ¢lenskych
Statov, a odbornici Eurdépskeho parlamentu a Rady maju systematicky pristup
na zasadnutia skupin odbornikov Komisie, ktoré sa zaoberaju pripravou delegovanych

aktov.

1 U.v.EUL 123, 12.5.2016, s. 1.

PE-CONS 79/19 TM/mse 21
ECOMP.1.B SK



(44)

(45)

Ked'Ze ciel’ tejto smernice, a to zriadenie u¢inného a primerané¢ho prudencidlneho ramca

s cielom zabezpecit', aby investi¢né spoloc¢nosti, ktorym bolo udelené povolenie pdsobit’
v ramci Unie, vykonavali svoju ¢innost’ na zdravom finan¢nom zéklade a boli riadené
usporiadanym sposobom, vratane riadenia v najlepSom zaujme ich klientov, nie je mozné
uspokojivo dosiahnut’ na urovni ¢lenskych statov, ale z dévodu jeho rozsahu a ucinku ho
mozno lepsie dosiahnut’ na Grovni Unie, moze Unia prijat’ opatrenia v stilade so zasadou
subsidiarity podla ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej tnii. V stilade so zdsadou proporcionality
podla uvedeného ¢lanku tato smernica neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie

tohto ciel’a.

V sulade so spolo¢nym politickym vyhlasenim ¢lenskych statov a Komisie z 28. septembra
2011 k vysvetlujucim dokumentom! sa ¢lenské $taty zaviazali, ze v odovodnenych
pripadoch k svojim ozndmeniam o transpozi¢nych opatreniach pripoja jeden alebo viacero
dokumentov vysvetlujucich vzt'ah medzi prvkami smernice a zodpovedajucimi ¢astami
vnutro$tatnych transpozi¢nych nastrojov. V stvislosti s touto smernicou sa zadkonodarca

domnieva, ze zasielanie takychto dokumentov je odévodneng,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

U.v.EUC 369, 17.12.2011, s. 14.
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HLAVA 1
PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A VYMEDZENIE
POJMOV

Clanok 1

Predmet upravy
Touto smernicou sa stanovuju pravidla tykajuce sa:
a) pociatocného kapitalu investi¢nych spolo¢nosti;

b) pravomoci v oblasti dohl'adu a nastrojov prudencidlneho dohl'adu nad investicnymi

spolo¢nostami vykondvaného prislusnymi organmi;

C) prudencidlneho dohl'adu nad investicnymi spolo¢nost’ami vykonavaného prislusnymi

organmi sposobom, ktory je v stilade s pravidlami stanovenymi v nariadeni (EU) 2019/...*;
d) poziadaviek na zverejiiovanie informécii pre prislusné organy v oblasti prudencialnej
regulacie a dohl'adu nad investicnymi spolo¢nost’ami.
Cldnok 2
Rozsah posobnosti

1. Tato smernica sa uplatiiuje na investi¢né spolo¢nosti, ktorym bolo udelené povolenie a nad

ktorymi sa vykonava dohl'ad podl'a smernice 2014/65/EU.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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2. Odchylne od odseku 1 sa hlavy IV a V tejto smernice neuplatiiuji na investicné
spolo¢nosti uvedené v ¢lanku 1 ods. 2 a 5 nariadenia (EU) 2019/...*, nad ktorymi sa
vykonava dohl’ad s cielom zabezpecit sulad s prudencidlnymi poziadavkami podl'a

hlavy VII a VIII smernice 2013/36/EU v sulade s ¢lankom 1 ods. 2 nariadenia (EU)

2019/..%.
Clanok 3
Vymedzenie pojmov
1. Na ucely tejto smernice sa uplatituje toto vymedzenie pojmov:

(1) ,,podnik vedrlajsich sluzieb“ je podnik, ktorého hlavnym predmetom cinnosti je
vlastnictvo alebo sprava majetku, riadenie sluzieb spracovania idajov alebo ina
podobna ¢innost’, ktora je doplnkom hlavnej ¢innosti jednej alebo viacerych

investi¢nych spolocnosti;

(2) ,,povolenie* je povolenie udelené investi¢nej spolocnosti v stilade s clankom 5

smernice 2014/65/EU;

(3) ,,poboc¢ka“ je pobotka vymedzena v &lanku 4 ods. 1 bode 30 smernice 2014/65/EU;

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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4

©)

(6)

(7)

,uzke vazby* st uzke vizby vymedzené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 35 smernice

2014/65/EU;

»prislusny organ‘ je subjekt verejného sektora alebo organ ¢lenského Statu, ktory je
vnutroStatnym pravom uradne uznany a splnomocneny vykonavat’ dohl'ad nad
investicnymi spolo¢nostami v stlade s touto smernicou ako sucast’ systému dohl’adu,

ktory funguje v tomto ¢lenskom State;

,obchodnik s komoditami a emisnymi kvotami* je obchodnik s komoditami
a emisnymi kvdotami v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 150 nariadenia

(EU) &. 575/2013;

,kontrola® je vzt'ah medzi materskou spolocnostou a dcérskou spolo¢nost’ou opisany
v &lanku 22 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU? alebo

v uctovnych Standardoch, ktoré sa na investi¢na spolo¢nost’ vzt'ahuju podla
nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/20022, alebo podobny vzt'ah

medzi akoukol'vek fyzickou alebo pravnickou osobou a podnikom;

1 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jiina 2013 o ro&nych uétovnych
zéavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach a stvisiacich spravach urcitych druhov
podnikov, ktorou sa meni smernica Europskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES a zrusuju
smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (U. v. EU L 182, 29.6.2013, s. 19).

2 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002 z 19. jala 2002 o uplatiiovani
medzinarodnych uétovnych noriem (U. v. ES L 243, 11.9.2002, s. 1).
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(8) ,,sulad s kapitalovym testom skupiny* je splnenie poziadaviek podla ¢lanku 8
nariadenia (EU) 2019/...* materskou spoloénostou v skupine investi¢nych

spoloc¢nosti;

(9) ,,averova institacia“ je uverova institucia vymedzena v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1

nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

(10) ,,derivaty* su derivaty vymedzené v ¢lanku 2 ods. 1 bode 29 nariadenia Europskeho

parlamentu a Rady (EU) ¢&. 600/2014;

(11) ,,finan¢na institucia® je finan¢na institucia vymedzena v ¢lanku 4 ods. 1 bode 14

nariadenia (EU) 2019/...*;

(12) ,,rodovo neutralna politika odmenovania“ je rodovo neutralna politika odmenovania
vymedzena v &lanku 3 ods. 1 bode 65 smernice 2013/36/EU, zmenenej smernicou

(EU) 2019/8782;

(13) ,,skupina“ je skupina vymedzend v &lanku 2 bode 11 smernice 2013/34/EU;

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo nariadenia nachadzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch

s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 173,
12.6.2014, s. 84).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/878 z 20. maja 2019, ktorou sa meni
smernica 2013/36/EU, pokial’ ide o oslobodené subjekty, finanéné holdingové spoloénosti,
zmieSané finan¢né holdingové spolo¢nosti, odmenovanie, opatrenia a pravomoci v oblasti
dohl'adu a opatrenia na zachovanie kapitalu (U. v. EU L 150, 7.6.2019, s. 253).
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(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

,,konsolidovana situacia“ je konsolidovana situacia vymedzena v ¢lanku 4 ods. 1

bode 11 nariadenia (EU) 2019/...";

,,organ dohl'adu nad skupinou* je prislusny organ zodpovedny za dohl’ad nad
stuladom s kapitalovym testom skupiny materskych investiénych spolo¢nosti v Unii
a investi¢nych spolocnosti kontrolovanych materskymi investi¢nymi holdingovymi
spolo¢nostami v Unii alebo materskymi zmie$anymi finanénymi holdingovymi

spolo¢nostami v Unii;

,domovsky Clensky stat je domovsky Clensky stat vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1

bode 55 pism. a) smernice 2014/65/EU;

,hostitel'sky Clensky $tat™ je hostiteI'sky ¢lensky Stat vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1
bode 56 smernice 2014/65/EU;

»pociato¢ny kapital je kapital, ktory je potrebny na ucely udelenia povolenia ako

investi¢nej spolocnosti, ktorého vyska a druh st stanovené v ¢lankoch 9 a 11;

%6

»investi¢na spolocnost

ods. 1 bode 1 smernice 2014/65/EU;

je investi¢na spolo¢nost’ v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4

,»skupina investi¢nych spolocnosti* je skupina investicnych spolo¢nosti vymedzena

v &lanku 4 ods. 1 bode 25 nariadenia (EU) 2019/...%;

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS

80/19 (2017/0359 (COD)).
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(21) ,,investi¢na holdingova spolo¢nost™ je investicna holdingova spolo¢nost’ vymedzena

v ¢lanku 4 ods. 1 bode 23 nariadenia (EU) 2019/...*;

(22) ,,investi¢né sluzby a Cinnosti s investicné sluzby a ¢innosti vymedzené v ¢lanku 4

ods. 1 bode 2 smernice 2014/65/EU;

(23) ,,riadiaci organ“ je riadiaci organ vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 bode 36 smernice

2014/65/EU;

(24) ,riadiaci organ vo funkcii dohl'adu* je riadiaci organ, ktory vykonava svoju tlohu

dohl'adu nad rozhodovanim manazmentu a monitoruje ho;

(25) ,,zmieSand finan¢na holdingova spolocnost™ je zmieSana finan¢nd holdingova
spolo¢nost’ vymedzend v ¢lanku 2 bode 15 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady

2002/87/ESt;

(26) ,holdingova spolocnost’ so zmieSanou ¢innost'ou‘ je ina materskéa spolocnost’ ako
finan¢na holdingova spolo¢nost’, investicna holdingova spolocnost’, iverova
institucia, investi¢na spolo¢nost’ alebo zmiesana finan¢na holdingova spolo¢nost’
v zmysle smernice 2002/87/ES, ktorej dcérske spolocnosti zahfiiaji aspon jednu

investi¢nl spolo¢nost’;

U. v.: vlozte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachadzajuceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom
dohl'ade nad Giverovymi institiciami, poistoviiami a investicnymi spolo¢nost’ami vo
finanénom konglomerate, ktorou sa menia a dopiiiaju smernice Rady 73/239/EHS,
79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12/ES (U. v. EU L 35, 11.2.2003, s. 1).
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(27)

(28)

(29)

(30)

G

(32)

(33)

,vrcholovy manazment* je vrcholovy manazment vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1

bode 37 smernice 2014/65/EU;

,materska spolo¢nost™ je materska spolocnost’ vymedzena v ¢lanku 4 ods. 1 bode 32

smernice 2014/65/EU;

,dcérska spolo¢nost™ je dcérska spolocnost’ vymedzend v ¢lanku 4 ods. 1 bode 33

smernice 2014/65/EU;

,,Systémove riziko* je systémové riziko vymedzené v ¢lanku 3 ods. 1 bode 10

smernice 2013/36/EU;

,materska investi¢na spolo¢nost’ v Unii* je materska investi¢na spolocnost’ v Unii

vymedzend v &lanku 4 ods. 1 bode 56 nariadenia (EU) 2019/...%;

materska investiéna holdingova spoloénost’ v Unii“ je materska investiéna
holdingova spolo¢nost’ v Unii vymedzena v &lanku 4 ods. 1 bode 57 nariadenia (EU)

2019/...%;

,materska zmiesana finan¢na holdingova spolo¢nost’ v Unii* je materskd zmiesana
finan¢né holdingova spolo¢nost’ v Unii vymedzena v ¢lanku 4 ods. 1 bode 58

nariadenia (EU) 2019/...".

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS

80/19 (2017/0359 (COD)).
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2. Komisia je v stilade s ¢lankom 58 splnomocnena prijat’ delegované akty s ciel'om doplnit’

tuto smernicu o objasnenie pojmov stanovenych v odseku 1, aby sa:
a)  zabezpecilo jednotné uplatiiovanie tejto smernice;

b)  pri uplatiiovani tejto smernice zohl'adnil vyvoj na finan¢nych trhoch.

HLAVA II
PRISLUSNE ORGANY

Clanok 4

Urcenie a pravomoci prislusnych organov

1. Clenské §taty uréia jeden alebo viac prisluinych organov, ktoré vykonavaju funkcie a plnia
povinnosti stanovené v tejto smernici a v nariadeni (EU) 2019/...*. Clenské $taty informuji
o urceni organu Komisiu, organ EBA a organ ESMA, a ak existuje viac ako jeden

prislusny orgéan, o funkciach a povinnostiach kazdého prislusného orgéanu.

2. Clenské §taty zabezpecia, aby prisluiné organy vykonavali dohl’ad nad ¢innostami
investi¢nych spolo¢nosti a v prisluSnych pripadoch nad ¢innostami investi¢nych
holdingovych spolo¢nosti a zmieSanych finanénych holdingovych spolo¢nosti s cielom

posudit’ dodrziavanie stiladu s poziadavkami tejto smernice a nariadenia (EU) 2019/...*.

* U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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3. Clenské $taty zabezpetia, aby prisluiné organy mali vietky potrebné pravomoci vratane
pravomoci vykonavat’ kontroly na mieste v sulade s ¢lankom 14 s cielom ziskat’
informacie potrebné na posudenie, ¢i investi¢né spolocnosti a v prisluSnych pripadoch
investi¢né holdingové spolo¢nosti a zmieSané financné holdingové spoloc¢nosti dodrziavaju
poziadavky tejto smernice a nariadenia (EU) 2019/...*, a na vySetrovanie moznych

poruseni tychto poziadaviek.

4. Clenské $taty zabezpegia, aby prislusné organy mali potrebné odborné znalosti, zdroje,
prevadzkové kapacity, pravomoci a nezavislost’ na vykonavanie funkcii tykajucich sa

prudencidlneho dohl'adu, vySetrovania a sankcii stanovenych v tejto smernici.

5. Clenské §taty pozadujt, aby investiéné spolo¢nosti poskytovali svojim prislusnym
organom vsetky informdcie potrebné na posudenie dodrziavania ich vnutrostatnych
ustanoveni, ktorymi sa transponuje tato smernica, a dodrziavanie nariadenia (EU) 2019/...*.
Vnutornymi kontrolnymi mechanizmami a spravnymi a i¢tovnymi postupmi investicnych
spolo¢nosti sa prislusSnym organom umozni, aby kedykol'vek skontrolovali, ¢i investicné

spolo¢nosti dodrziavaju tieto ustanovenia.

6. Clenské §taty zabezpecia, aby investiéné spolo¢nosti zaznamenali vietky svoje transakcie
a zdokumentovali systémy a postupy, ktoré s predmetom tejto smernice a nariadenia (EU)
2019/...*, tak, aby prislusné organy mohli kedykol'vek posudit’ dodrziavanie vnutro$tatnych

ustanoveni, ktorymi sa transponuje tato smernica, a dodrziavanie nariadenia (EU) 2019/...*.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Clanok 5
Pravomoc prislusnych organov podriadit urcité investicné spolocnosti

poziadavkam nariadenia (EU) ¢ 575/2013

1. Prisluiné organy mozu rozhodnut o uplatiiovani poziadaviek nariadenia (EU) ¢&. 575/2013
podra &lanku 1 ods. 2 prvého pododseku pism. ¢) nariadenia (EU) 2019/...* na investi¢nu
spolo¢nost’, ktord vykonava ktortikoI'vek z ¢innosti uvedenych v bodoch 3 a 6 oddiele A
prilohy Ik smernici 2014/65/EU, ak celkova hodnota konsolidovanych aktiv investiénej
spoloc¢nosti sa rovna alebo presahuje 5 miliard EUR vypocitanych ako priemer

za predchadzajucich 12 mesiacov, a ak plati jedno alebo viac z tychto kritérii:

a)  investi¢na spolo¢nost’ vykonava tieto ¢innosti v takej miere, Ze jej zlyhanie alebo

problémy by mohli viest’ k systémovému riziku;

b) investi¢na spolocnost’ je zictovacim ¢lenom vymedzenym v ¢lanku 4 ods. 1 bode 3

nariadenia (EU) 2019/...*;

c) prislusny organ to povazuje za opodstatnené vzhl'adom na velkost’, povahu, rozsah
a zlozitost’ ¢innosti dotknutej investi¢nej spolo€nosti, pricom sa zohl'adiiuje zasada

proporcionality a jeden alebo viaceré z tychto faktorov:

1) dolezitost’ investiénej spoloénosti pre hospodarstvo Unie alebo hospodarstvo

relevantného ¢lenského Statu;

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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i1)  vyznam cezhrani¢nych ¢innosti investicnej spolo¢nosti;
iil) prepojenost’ investicnej spolocnosti s finanénym systémom.

2. Odsek 1 sa nevzt'ahuje na obchodnikov s komoditami a emisnymi kvotami, podniky

kolektivneho investovania a na poistovne.

3. Ak prislusny organ rozhodne o uplatiiovani poziadaviek podl'a nariadenia (EU)
¢. 575/2013 na investi¢nu spolocnost’ v sulade s odsekom 1, nad touto investi¢nou
spolo¢nost’ou sa vykonava dohl'ad s cielom zabezpecit’ dodrziavanie prudencialnych

poziadaviek podl'a hlavy VII a VIII smernice 2013/36/EU.

4. Ak sa prislusny organ rozhodne zrusit’ rozhodnutie prijaté v stilade s odsekom 1,

bezodkladne o tom informuje dotknutu investi¢ni spolo¢nost’.

Akékol'vek rozhodnutie prijaté prislusSnym organom podla odseku 1 sa prestane
uplatiiovat’, ak investi¢na spolo¢nost’ uz nespliia prahovii hodnotu uvedenti v danom

odseku vypocitant za obdobie 12 po sebe nasledujicich mesiacov.

5. Prislusné orgény bezodkladne informuju orgdn EBA o kazdom rozhodnuti prijatom podl'a

odsekov 1,3 a 4.

6. Organ EBA po konzultacii s organom ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych
predpisov na bliZSie spresnenie kritérii uvedenych v odseku 1 pism. a) a b), a zabezpeci ich

dosledné uplatiiovanie.
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Organ EBA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do ... [12

mesiacov odo dina nadobudnutia ucinnosti tejto smernice].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ tito smernicu prijatim regula¢nych technickych
predpisov uvedenych v druhom pododseku v stilade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU)

¢. 1093/2010.

Clanok 6

Spolupraca s clenskymi Statmi

Prislusné organy tizko spolupracuju so subjektmi alebo organmi verejného sektora, ktoré
su v ich ¢lenskom State zodpovedné za dohl'ad nad Giverovymi institGciami a financnymi
institaciami. Clenské taty pozaduju, aby si tieto prislu§né organy a tieto subjekty alebo
organy verejného sektora bezodkladne vymienali vSetky informadcie, ktoré su dolezité

alebo potrebné na vykon ich funkcii a povinnosti.

Prislusné orgény, ktoré st iné ako prislusné organy urcené v stlade s clankom 67 smernice
2014/65/EU, zriadia mechanizmus na spolupracu s tymito organmi a na vymenu vsetkych

informadcii, ktoré su dolezité na vykon ich prislusnych funkcii a povinnosti.
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Clanok 7

Spolupraca v ramci Europskeho systému financného dohladu

1. Prislu$né organy zohl'adiiuju pri vykone svojich povinnosti zblizovanie nastrojov dohl'adu
a postupov v oblasti dohl'adu pri uplatiiovani pravnych ustanoveni prijatych podl'a tejto

smernice a nariadenia (EU) 2019/...*.
2. Clenské §taty zabezpedia, aby:

a)  prislusné organy ako zacastnené strany ESFS spolupracovali na zéklade dovery
a plného vzdjomného reSpektu najma pri zabezpecovani vymeny nalezitych,

spol'ahlivych a Giplnych informacii medzi nimi a inymi zicastnenymi stranami ESFS;

b)  sa prislusné organy zucastnovali na ¢innostiach organu EBA a v pripade potreby
na ¢innosti kolégii organov dohl'adu uvedenych v ¢lanku 48 tejto smernice

a &lanku 116 smernice 2013/36/EU;

c) prislusné organy vynakladali vSetko tsilie na zabezpecenie dodrziavania usmerneni
a odporacani vydanych organom EBA v sulade s ¢lankom 16 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010 a s cielom reagovat na varovania a odporucania vydané Eurépskym
vyborom pre systémové rizika (ESRB) podl'a ¢lanku 16 nariadenia Europskeho

parlamentu a Rady (EU) &. 1092/2010";

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo nariadenia nachadzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1092/2010 z 24. novembra 2010

o makroprudencidlnom dohl'ade Eurdpskej tnie nad finanénym systémom a o zriadeni
Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 1).
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d)  prislusné organy uzko spolupracovali s ESRB;

e) ulohy a pradvomoci udelené prislusnym orgdnom nebranili plneniu povinnosti tychto
prislusnych organov ako ¢lenov organu EBA, pripadne ESRB, ani podl’a tejto

smernice a nariadenia (EU) 2019/...*.

Clanok 8

Uniovy rozmer dohladu

Prislusné organy v kazdom clenskom State pri plneni svojich vS§eobecnych tloh na zaklade
informadcii, ktoré su k dispozicii v danom case, nalezite zohl'adiiuji potencidlny vplyv svojich
rozhodnuti na stabilitu finanéného systému v ostatnych dotknutych ¢lenskych §tatoch, ako aj v Unii

ako celku, a to najmi v krizovych situaciach.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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HLAVA III
POCIATOCNY KAPITAL

Clanok 9

Pociatocny kapital

1. Pociato¢ny kapital investi¢nej spolo¢nosti, ktory sa vyzaduje podla clanku 15 smernice
2014/65/EU na G&ely udelenia povolenia poskytovat’ akukol'vek z investiénych sluZieb
alebo vykonavat’ akukol'vek z investi¢nych ¢innosti uvedenych v oddiele A bodoch 3 a 6

prilohy Ik smernici 2014/65/EU, je 750 000 EUR.

2. Pociato¢ny kapitél investicnej spolo¢nosti, ktory sa vyzaduje podl'a €ldnku 15 smernice
2014/65/EU na tigely udelenia povolenia poskytovat’ akiikol'vek z investiénych sluzieb
alebo vykonavat’ akukol'vek z investi¢énych ¢innosti uvedenych v oddiele A bodoch 1, 2, 4,
5 a7 prilohy Ik smernici 2014/65/EU, pri¢om tato spolo¢nost’ nema povolenie drzat

peniaze klientov ani cenné papiere, ktoré patria jej klientom, je 75 000 EUR.

3. Pociato¢ny kapitél investicnej spolo¢nosti, ktory sa vyzaduje podl'a ¢lanku 15 smernice
2014/65/EU v pripade inych investi¢nych spolo&nosti, ako st spolo¢nosti uvedené

v odsekoch 1, 2 a 4 tohto ¢lanku, je 150 000 EUR.
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4. Pociato¢ny kapital investicnej spolo¢nosti, ktord mé povolenie poskytovat’ investicné
sluzby alebo vykonévat’ investi¢né ¢innosti uvedené v bode 9 oddiele A prilohy I
k smernici 2014/65/EU, ak tato investi¢na spoloénost’ obchoduje na vlastny Géet alebo ma

na to povolenie, je 750 000 EUR.

Clanok 10
Odkazy na pociatocny kapital v smernici 2013/36/EU

Odkazy na vysky pociatocného kapitalu stanovené v ¢lanku 9 tejto smernice sa od ... [18 mesiacov
odo diia nadobudnutia uc¢innosti tejto smernice] vykladaju tak, Ze nahradzaji odkazy v inych

pravnych aktoch Unie na vysky poéiatoéného kapitalu stanovené v smernici 2013/36/EU takto:

a) odkazy na pociato¢ny kapital investi¢nych spolo¢nosti uvedeny v ¢lanku 28 smernice

2013/36/EU sa vykladaju ako odkazy na &lanok 9 ods. 1 tejto smernice;

b) odkazy na pociato¢ny kapital investi¢nych spolo€nosti uvedeny v ¢lankoch 29 alebo 31
smernice 2013/36/EU sa vykladaji ako odkazy na &lanok 9 ods. 2, 3 alebo 4 tejto
smernice, a to v zavislosti od druhov investi¢nych sluzieb a ¢innosti investi¢nej

spoloc¢nosti;

C) odkazy na pociato&ny kapital uvedeny v ¢lanku 30 smernice 2013/36/EU sa vykladaju ako

odkazy na ¢lanok 9 ods. 1 tejto smernice.
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Clanok 11

Zlozenie pociatocného kapitalu

Pociatoény kapital investi¢nej spolo¢nosti sa vytvara v sulade s ¢lankom 9 nariadenia (EU)

2019/..%.

HLAVA 1V
PRUDENCIALNY DOHI’AD

KAPITOLA 1
Zasady prudencialneho dohl’adu

ODDIEL 1

PRAVOMOCI A ULOHY DOMOVSKEHO A HOSTITEESKEHO CLENSKEHO STATU

Clanok 12

Pravomoc prislusnych organov domovského a hostitel'ského clenského Statu

Za vykonévanie prudencidlneho dohl'adu nad investicnymi spolo¢nost’ami su zodpovedné prislusné
organy domovského ¢lenského Statu bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia tejto smernice,

ktorymi sa zveruje zodpovednost prislusnym orgdnom hostitel'ského ¢lenského Statu.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Clanok 13

Spolupraca medzi prislusnymi organmi roznych clenskych Statov

1. Prislu$né organy réznych ¢lenskych statov tizko spolupracuju na ucely plnenia svojich
tiloh podra tejto smernice a nariadenia (EU) 2019/...*, a to najmi bezodkladnou vymenou

informacii o investi¢nych spolo¢nostiach vratane informacii o:
a)  Strukture riadenia a vlastnickej Struktire investi¢nej spoloc¢nosti;
b)  plneni poziadaviek na vlastné zdroje investi¢nou spolocnost’ou;

c) plneni poziadaviek tykajucich sa rizika koncentracie a poziadaviek na likviditu

investi¢nej spoloc¢nosti;

d)  spravnych a uctovnych postupoch a mechanizmoch vnutornej kontroly investicnej

spoloc¢nosti;

e) akychkol'vek d’al$ich ddlezitych faktoroch, ktoré¢ mozu mat’ vplyv na riziko, ktoré

predstavuje investi¢na spolocnost’.

2. Prislusné organy domovského ¢lenského statu bezodkladne poskytnu prislusSnym orgdnom
hostitel'ského ¢lenského Statu akékol'vek informacie a zistenia o vSetkych potencidlnych
problémoch a rizikach, ktoré investi¢na spolocnost’ predstavuje pre ochranu klientov alebo
stabilitu finanéného systému v hostitel'skom ¢lenskom State, ktoré zistili pri vykonavani

dohl'adu nad ¢innost’ami investi¢nej spolo¢nosti.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Prislu$né orgdny domovského ¢lenského Statu konajii na zéklade informacii, ktoré poskytli
prislusné organy hostiteI'ského ¢lenského Statu, prijatim vSetkych opatreni potrebnych

na odvratenie alebo népravu potencidlnych problémov a rizik uvedenych v odseku 2.
Prislu$né organy domovského ¢lenského statu na poziadanie podrobne vysvetlia
prislusnym organom hostitel'ského ¢lenského Statu, ako zohl'adnili informdcie a zistenia,

ktoré poskytli prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu.

Ak sa prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu po oznameni informacii a zisteni
uvedenych v odseku 2 domnievaju, ze prislusné organy domovského Clenského Statu
neprijali potrebné opatrenia uvedené v odseku 3, prislusné organy hostitel'ského clenského
Statu mozu po informovani prislusnych organov domovského ¢lenského Statu, organu EBA
a organu ESMA prijat’ primerané opatrenia na ochranu klientov, ktorym sa poskytuju

sluzby, alebo na ochranu stability finanéného systému.

Prislusné orgdny mozu upozornit’ organ EBA na pripady, v ktorych sa ziadost’

o spolupracu, najmi ziadost’ o vymenu informacii, zamietla alebo sa nevybavila

v primeranej lehote. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 258 ZFEU, moze organ EBA

v tychto pripadoch konat’ v stilade s prdvomocami udelenymi podl'a ¢lanku 19 nariadenia
(EU) & 1093/2010. Organ EBA méZe aj z vlastného podnetu poméhat’ prislusnym
organom dosiahnut’ dohodu v sulade s ¢lankom 19 ods. 1 druhym pododsekom uvedeného

nariadenia.
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5. Prislusné orgdny domovského ¢lenského Statu, ktoré nesuhlasia s opatreniami prisluSnych
organov hostitel'ského ¢lenského $tatu, mézu vec predlozit’ organu EBA, ktory kona
v stilade s postupom stanovenym v ¢lanku 19 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010. Ak organ
EBA kona v sulade s uvedenym clankom, prijme kazdé rozhodnutie v lehote jedného

mesiaca.

6. Na ucely posudenia podmienky v ¢lanku 23 ods. 1 prvom pododseku pism. ¢) nariadenia
(EU) 2019/...* moze prisluiny organ domovského ¢lenského §tatu investiénej spolo&nosti
poziadat’ prislusny organ zuctovacieho ¢lena domovského ¢lenského Statu o poskytnutie
informadcii tykajucich sa modelu marzi a parametrov pouzitych na vypocet marzovej

poziadavky prislusnej investi¢nej spolocnosti.

7. Organ EBA po konzultacii s organom ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych
predpisov na spresnenie poziadaviek tykajucich sa druhu a povahy informacii uvedenych

v odsekoch 1 a 2 tohto ¢lanku.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ tuto smernicu prijatim regula¢nych technickych
predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU)

¢. 1093/2010.

8. Organ EBA po konzultacii s organom ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych
predpisov s ciel'om stanovit’ Standardné formulare, vzory a postupy na vymenu informacii

na ucely ul'ahcenia dohl'adu nad investicnymi spolo¢nostami.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Komisii sa zveruje pravomoc prijat’ vykonavacie technické normy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010.

0. Organ EBA predlozi Komisii navrh technickych predpisov uvedenych v odsekoch 7 a 8

do ... [18 mesiacov odo dila nadobudnutia ucinnosti tejto smernice].

Clanok 14

Kontrola a presSetrenie na mieste v pobockach zriadenych v inom clenskom Stdte

1. Hostitel'ské ¢lenské Staty stanovia, Ze ak investi¢na spolo¢nost’, ktorej bolo udelené
povolenie v inom ¢lenskom $tate, vykonava svoju ¢innost’ prostrednictvom pobocky,
prislusné organy domovského ¢lenského statu mozu po informovani prislusnych organov
hostitel'ského ¢lenského Statu vykonat’ samy alebo prostrednictvom osdb, ktoré boli nimi
na tento ucel poverené, kontroly informécii uvedenych v ¢lanku 13 ods. 1 priamo na mieste

a presetrenie takychto pobociek.

2. Prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu maji pravomoc vykonavat’ osobitne pre
kazdy pripad kontroly a preSetrenia na mieste tykajuce sa ¢innosti vykonavanych
pobockami investi¢nych spolo¢nosti na ich izemi a pozadovat’ od pobocky informécie
0 jej ¢innostiach na tcely dohl'adu a ak to povazuju za relevantné z dovodu stability

finan¢ného systému v hostitel'skom ¢lenskom $téte.
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Pred vykonanim takychto kontrol a preSetreni prislusné organy hostitel'ského ¢lenského

Statu bezodkladne konzultuju s prislusnymi organmi domovského ¢lenského Statu.

Co najskor po dokonceni tychto kontrol a presSetreni prislusné organy hostitel'ského
Clenského Statu oznamia prislusnym organom domovského ¢lenského Statu informacie,

ktoré ziskali, a zistenia, ktoré st relevantné pre posudenie rizika dotknutej investi¢ne;j

spolo¢nosti.
ODDIEL 2
SLUZOBNE TAJOMSTVO A PODAVANIE SPRAV
Clanok 15
Sluzobné tajomstvo a vymena dovernych informdacii
1. Clenské §taty zabezpedia, aby prisluiné organy a vietky osoby, ktoré pracuju alebo

pracovali pre tieto prislusné organy, vratane osob uvedenych v ¢lanku 76 ods. 1 smernice
2014/65/EU, boli viazané povinnostou zachovavat sluzobné tajomstvo na téely tejto

smernice a nariadenia (EU) 2019/...*.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Doverné informécie, ktoré takéto prislusné organy a osoby ziskaju pri vykone svojich tloh,
sa mozu zverejnit’ iba v sthrnnej alebo agregovanej podobe, a to za predpokladu, ze
jednotlivé investicné spolocnosti alebo akukol'vek osobu nie je mozné identifikovat’,

pricom tym nesmu byt dotknuté pripady, na ktoré sa vzt'ahuje trestné pravo.

Ak investi¢na spolocnost’ vyhlasila konkurz alebo ak je v nutenej likvidacii, doverné
informacie, ktoré sa netykaju tretich strdn, sa mozu zverejnit’ v ob¢ianskopravnom alebo

obchodnom konani, ak takéto zverejnenie je potrebné na vedenie tychto konani.

2. Prislu$né organy pouzivaja doverné informéacie ziskané, poskytnuté v ramci vymeny alebo
postiipené podla tejto smernice a nariadenia (EU) 2019/...* len na G&ely plnenia svojich

uloh, a najma na tieto ucely:

a)  monitorovanie prudencidlnych pravidiel stanovenych v tejto smernici a nariadeni

(EU) 2019/..%;
b)  ukladanie sankcii;
c)  priopravnych prostriedkoch proti rozhodnutiam prislusnych organov;

d) v stdnych konaniach zacatych podl'a ¢lanku 23.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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3. Ak fyzické a pravnické osoby a iné organy, ktoré nie su prisluSnymi orgdnmi, ziskaji
doverné informdcie podl'a tejto smernice a nariadenia (EU) 2019/...*, pouZiju tieto
informacie len na tcely, ktoré vyslovne stanovi prislusny organ, alebo v sulade

s vnatrostatnym pravom.

4. Prislus$né orgény si mo6zu vymienat doverné informécie na ucely odseku 2, mézu vyslovne
stanovit, ako sa ma s tymito informaciami zaobchddzat’ a mézu vyslovne obmedzit’

akékol'vek d’alSie postupenie tychto informaécii.

5. Povinnost’ uvedena v odseku 1 prislusnym organom nebrani postupit’ doverné informacie

Komisii, ak su tieto informéacie potrebné na vykonavanie pravomoci Komisie.

6. Prislusné orgdny mozu doverné informécie poskytnut’ orgdnu EBA, organu ESMA, ESRB,
centralnym bankam clenskych $tatov, Europskemu systému centralnych bank (ESCB)
a Eurdpskej centralnej banke v ich funkcii menovych organov, a v prisluSnych pripadoch
subjektom verejného sektora zodpovednym za dohl'ad nad platobnymi systémami

a systémami zuctovania, ak su tieto informacie potrebné na plnenie ich uloh.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Clanok 16

Dojednania o spoluprdci s tretimi krajinami o vymene informacii

Prisluiné organy, organ EBA a organ ESMA mézu v stlade s ¢lankom 33 nariadenia (EU)

&. 1093/2010 alebo ¢lankom 33 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 na téely vykonavania svojich uloh
v oblasti dohladu podla tejto smernice alebo nariadenia (EU) 2019/...* a na uéely vymeny
informadcii uzatvarat’ dojednania o spolupraci s organmi dohl'adu tretich krajin, ako aj s orgdnmi
alebo uradmi tretich krajin zodpovednymi za nasledujtce ulohy, ak zverejnené informacie
podliehaju zarukdm sluzobného tajomstva, ktoré su aspon rovnocenné zarukam stanovenym

v ¢lanku 15 tejto smernice:

a) dohl'ad nad finanénymi institiciami a finanénymi trhmi vratane dohl'adu nad finan¢nymi
subjektmi oprdvnenymi posobit’ ako centralne protistrany, ak boli tieto centralne
protistrany uznané podl’a ¢lanku 25 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)

¢. 648/20121;
b) likvidacia a konkurz investi¢nych spolo¢nosti a podobné¢ konania;

C) dohl'ad nad subjektmi, ktoré sa zii€astiiujii na likvidacii a konkurze investicnych

spolo¢nosti a na podobnych konaniach;

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo nariadenia nachadzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jula 2012 o
mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych tidajov (U.
v.EUL201,27.7.2012, s. 1).
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d) vykondvanie Statutarneho auditu finanénych institacii alebo institacii, ktoré st spravcami
systémov nahrad;

e) dohl'ad nad osobami poverenymi vykonavanim Statutarneho auditu ¢tovnych zavierok
finan¢nych institacit;

f) dohl'ad nad osobami, ktoré posobia na trhoch s emisnymi kvdotami, na ticely zaistenia
konsolidovaného prehl'adu o finanénych a spotovych trhoch;

g) dohl'ad nad osobami, ktoré posobia na trhoch s poI'nohospodarskymi komoditnymi
derivatmi, na ucely zaistenia konsolidovaného prehl'adu o finan¢nych a spotovych trhoch.
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Clanok 17

Ulohy 0s6b zodpovednych za kontrolu rocnych a konsolidovanych iictovnych zavierok

Clenské $taty zabezpedia, aby kazda osoba, ktora je opravnena v sulade so smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady 2006/43/ES! a ktora v investi¢nej spolo¢nosti vykonava Glohy opisané

v &lanku 73 smernice 2009/65/ES alebo v &lanku 34 smernice 2013/34/EU, alebo aktkol'vek int
ulohu vyplyvajucu zo zékona, bola povinna prislusnym organom bezodkladne oznamit” aktikol'vek
skutocnost’ alebo rozhodnutie, ktoré sa tykaju tejto investicnej spolocnosti alebo podniku, ktory ma

s touto investi¢nou spolocnost'ou uzke vézby, a ktoré:

a) predstavuju zavazné porusenie zakonov, inych pravnych predpisov alebo spravnych

opatreni stanovenych podl’a tejto smernice;

b) mozu ovplyvnit’ plynulé fungovanie investicnej spolo€nosti; alebo
C) modzu viest' k odmietnutiu overenia Gctovnych zavierok alebo k vzneseniu vyhrad.
1 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/43/ES zo 17. méja 2006 o Statutdrnom audite

ro¢nych uctovnych zavierok a konsolidovanych uctovnych zavierok, ktorou sa menia
a dopliiaju smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS a ktorou sa zruSuje smernica Rady
84/253/EHS (U. v. EU L 157, 9.6.2006, s. 87).
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ODDIEL 3

SANKCIE, VYSETROVACIE PRAVOMOCI A PRAVO ODVOLAT SA

Clanok 18

Spravne sankcie a iné spravne opatrenia

1. Bez toho, aby boli dotknuté pravomoci v oblasti dohl'adu uvedené v hlave IV kapitole 2
oddiele 4 tejto smernice vratane vySetrovacich pravomoci a pravomoci prislusnych
organov ukladat’ opravné opatrenia, ako aj pravo ¢lenskych Statov stanovovat’ a ukladat’
trestné sankcie, ¢lenské Staty stanovia pravidlé tykajuce sa spravnych sankeii a inych
spravnych opatreni a zabezpecia, aby ich prisluSné organy mali pravomoc ukladat’ takéto
sankcie a opatrenia pri porusSeni vnutrostatnych ustanoveni, ktorymi sa transponuje tato

smernica a nariadenie (EU) 2019/...*, a to vratane, ak investi¢na spolo¢nost’:
a) nezavedie mechanizmy vnitorného riadenia uvedené v ¢lanku 26;

b)  neposkytne v rozpore s &lankom 54 ods. 1 pism. b) nariadenia (EU) 2019/...*
prislu$nym organom informécie o dodrziavani povinnosti spifat’ poziadavky na
vlastné zdroje stanovené v ¢lanku 11 uvedeného nariadenia, alebo poskytne netiplné

alebo nespravne informacie;

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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d)

g)

h)

neposkytne v rozpore s &lankom 54 ods. 1 pism. e) nariadenia (EU) 2019/...*
prislusnym organom informacie o riziku koncentréacie alebo poskytne neuplné alebo

nespravne informacie;

vykazuje riziko koncentracie, ktoré prekracuje limity uvedené v ¢lanku 37 nariadenia

(EU) 2019/...*, bez toho, aby boli dotknuté ¢lanky 38 a 39 uvedeného nariadenia;

opakovane alebo nepretrzite nema v drzbe likvidné aktiva v rozpore s ¢lankom 43
nariadenia (EU) 2019/...*, bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 44 uvedeného

nariadenia;

nezverejni informécie alebo poskytne neuplné alebo nespravne informacie v rozpore

s ustanoveniami uvedenymi v Siestej Gasti nariadenia (EU) 2019/...*;

vykona platbu v prospech drzitel'ov nastrojov zahrnutych do vlastnych zdrojov
investi¢nej spolocnosti v pripadoch, v ktorych sa ¢lankami 28, 52 alebo 63
nariadenia (EU) ¢. 575/2013 zakazuje vykonavanie takychto platieb v prospech

drzitel'ov néstrojov zahrnutych do vlastnych zdrojov;

je zodpovedna za zdvazné porusenie vnutrostatnych predpisov prijatych podla

smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/8491;

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo nariadenia nachadzajticeho sa v dokumente PE-CONS

80/19 (2017/0359 (COD)).

1 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. maja 2015 o predchadzani
vyuzivaniu finan¢ného systému na cely prania Spinavych peiiazi alebo financovania
terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012

a zruSuje smemica Egrépskeho parlamentu a Rady 2005/60/ES a smernica Komisie
2006/70/ES (U.v. EU L 141, 5.6.2015, s. 73).

PE-CONS 79/19 TM/mse 51

ECOMP.1.B SK



i)  umoZiiuje jednej alebo viacerym osobam, ktoré nespiiiaju poziadavky podl'a
¢lanku 91 smernice 2013/36/EU, stat’ sa &lenom riadiaceho organu alebo zostat’ jeho

¢lenom.

Clenskeé staty, ktoré nestanovia pravidla spravnych sankcii tykajuce sa poruseni, na ktoré
sa vztahuje vnutrostatne trestné pravo, oznamia Komisii prislusné ustanovenia trestného

prava.
Spravne sankcie a iné spravne opatrenia musia byt’ u¢inné, primerané a odradzajuce.
2. Spravne sankcie a iné spravne opatrenia uvedené v prvom pododseku odseku 1 zahiiaji:

a)  verejné vyhlésenie, v ktorom sa oznaci fyzicka alebo pravnicka osoba, investi¢na
spolo¢nost’, investi¢na holdingova spolo¢nost’ alebo zmiesana finan¢na holdingova

spolo¢nost’ zodpovedna za poruSenie a povaha porusenia;

b)  prikaz, v ktorom sa pozaduje, aby zodpovedna fyzicka alebo pravnickd osoba

upustila od takéhoto konania a neopakovala ho;

c) docasny zékaz vykondvat’ funkcie v investi¢nych spolo¢nostiach pre ¢lenov
riadiaceho organu investi¢nej spolocnosti alebo akékol'vek iné fyzické osoby, ktoré

si zodpovedné;
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d) v pripade pravnickej osoby spravne penazné sankcie az do vysky 10 % celkového
¢istého ro¢ného obratu vratane hrubého prijmu pozostavajuceho z vynosov z trokov
a podobnych vynosov, vynosov z akcii a inych cennych papierov
s pohyblivym/pevnym vynosom a z vynosov z provizii alebo poplatkov podniku

v predchadzajicom uctovnom obdobi;

e) v pripade pravnickej osoby spravne penazné sankcie az do vysky dvojndsobku sumy
ziskov vyplyvajucich z porusenia alebo strat, ktorym sa porusenim zabranilo,

v pripade, ze tieto zisky alebo straty mozno urcit’;

f) v pripade fyzickej osoby spravne penazné sankcie do vysky 5 000 000 EUR alebo
v ¢lenskych statoch, v ktorych euro nie je oficialnou menou, zodpovedajuca hodnota

v narodnej mene k ... [defi nadobudnutia u€innosti tejto smernice].

Ak je podnik uvedeny v pismene d) prvého pododseku dcérskou spolocnostou,
relevantnym hrubym prijmom je hruby prijem vyplyvajici z konsolidovanej uctovne;j

zavierky konecnej materskej spolo¢nosti za predchadzajice uctovné obdobie.

Clenské §taty zabezpedia, aby sa v pripade, ak investi¢na spolo¢nost’ porusuje vniitrostatne
ustanovenia, ktorymi sa transponuje tato smernica, alebo poruSuje ustanovenia nariadenia
(EU) 2019/...*, mohli prisluiné organy uplatiiovat’ spravne sankcie na &lenov riadiaceho
orgdnu a na in¢ fyzické osoby, ktoré su podl'a vnutrostatneho prava zodpovedné za toto

porusenie.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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3. Clenské $taty zabezpetia, aby prisluiné organy pri uréovani druhu spravnych sankcii alebo

inych spravnych opatreni uvedenych v odseku 1 a vysky spravnych penaznych sankcii

vzali do uvahy vSetky relevantné okolnosti a v pripade potreby aj:

a)  zavaznost a trvanie porusenia;

b)  mieru zodpovednosti fyzickych alebo pravnickych osdb, ktoré su zodpovedné
za porusenie;

¢) financ¢nu silu fyzickych alebo pravnickych osob, ktoré su zodpovedné za porusenie,
vratane celkového obratu pravnickych osob alebo ro¢ného prijmu fyzickych osob;

d)  vyznam dosiahnutych ziskov alebo strat, ktorym zabranili pravnické osoby
zodpovedné za porusSenie;

e)  vSetky straty, ktoré vznikli tretim stranadm v dosledku porusenia;

f)  urovei spoluprice s relevantnymi prisluSnymi organmi;

g)  predchadzajuce porusenia, ktorych sa dopustili fyzické alebo pravnické osoby, ktoré
su zodpovedné za porusenie;

h)  akékol'vek potencidlne systémové dosledky porusenia.
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Clanok 19

Vysetrovacie pravomoci

Clenské $taty zabezpetia, aby prisluné organy mali k dispozicii vietky pravomoci zhromazdovat

informacie a vySetrovacie pravomoci, ktoré su potrebné na vykonavanie ich funkcii, vratane:
a) pravomoci pozadovat informdcie od tychto fyzickych alebo pravnickych osob:

i)  investicnych spolo¢nosti zriadenych v dotknutom ¢lenskom State;

i1)  investicnych holdingovych spolo¢nosti zriadenych v dotknutom ¢lenskom State;

ii1)  zmieSanych finanénych holdingovych spolo¢nosti zriadenych v dotknutom ¢lenskom

State;

iv)  holdingovych spolo¢nosti so zmieSanou ¢innostou zriadenych v dotknutom

¢lenskom State;
V)  0s0b patriacich k subjektom uvedenym v bodoch 1) az iv);

vi) tretich stran, ktoré pre subjekty uvedené v bodoch i) az iv) externe vykonavaju

prevadzkové funkcie alebo ¢innosti;

b) pravomoci viest’ vSetky potrebné vySetrovania akejkol'vek osoby uvedenej v pismene a)

zriadenej alebo nachadzajicej sa v dotknutom ¢lenskom $tate, vratane prava:
1)  poziadat’ o predloZenie dokumentov osoby uvedené v pismene a);

i1)  preskimavat Gctovné knihy a zdznamy 0s6b uvedenych v pismene a) a robit’ kopie

takychto uctovnych knih a zdznamov alebo vypisy z nich;

PE-CONS 79/19 TM/mse 55
ECOMP.1.B SK



ii1)  ziskavat pisomné alebo ustne vysvetlenia od 0s6b uvedenych v pismene a) alebo

od ich zastupcov alebo zamestnancov;

iv)  vypocut’ akukol'vek int relevantnu osobu s cielom zhromazdit’ informacie tykajuce

sa predmetu vySetrovania;

pravomoci vykonavat’ vSetky potrebné preSetrenia v obchodnych priestoroch pravnickych
0sdb uvedenych v pismene a) a akychkol'vek inych podnikov zahrnutych do dohl'adu nad
suladom s kapitalovym testom skupiny, ked’ prisluSny orgén je organom dohl’adu nad
skupinou, a to pod podmienkou predchadzajuceho oznamenia zo strany dotknutych

prislusnych organov.

Clanok 20

Zverejnenie spravnych sankcii a inych spravnych opatreni

Clenské §taty zabezpecia, aby prisluiné organy bez zbytoéného odkladu zverejiiovali

na svojich oficialnych webovych sidlach vSetky spravne sankcie a iné spravne opatrenia
ulozené v sulade s ¢lankom 18, proti ktorym nebolo podané odvolanie alebo proti ktorym
sa uz nemozno odvolat’. Takéto zverejnenie zahfiia informécie o druhu a povahe porusenia
a o totoZnosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ktorej sa ulozila sankcia alebo proti ktorej
sa prijalo opatrenie. Informacie sa zverejiiuji az po tom, ako bola dotknuta osoba
informovana o tychto sankcidch alebo opatreniach a v rozsahu, v akom je zverejnenie

potrebné a primerané.
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2. Ak Clenské Staty povolia zverejnenie spravnych sankcii alebo inych spravnych opatreni
ulozenych v sulade s ¢lankom 18, proti ktorym bolo podané odvolanie, prislusné organy
zverejnia na svojom oficidlnom webovom sidle aj informacie o stave odvolania a jeho

vysledku.

3. Prislusné orgény zverejnia spravne sankcie alebo iné spravne opatrenia ulozené v sulade

s ¢lankom 18 anonymne v ktoromkol'vek z tychto pripadov:

a)  sankcia alebo opatrenie boli uloZené fyzickej osobe a zverejnenie osobnych tdajov

tejto osoby sa povazuje za neprimerang;

b)  zverejnenie by ohrozilo prebiehajuce vySetrovanie trestného €inu alebo stabilitu

finan¢nych trhov;

c)  zverejnenie by spdsobilo neprimerant Skodu dotknutej investi¢nej spolocnosti alebo

dotknutym fyzickym ¢i pravnickym osobam.

4. Prislusné organy zabezpecia, aby informacie zverejnené podl'a tohto ¢lanku ostali na ich
oficidlnych webovych sidlach asponi péat’ rokov. Osobné udaje sa na oficidlnych webovych
sidlach prislusného organu m6zu uchovéavat’, len ak to umoziuju platné pravidla ochrany

udajov.
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Clanok 21

Ohlasovanie sankcii organu EBA

Prislusné organy informuju organ EBA o spravnych sankciach a inych spravnych opatreniach
ulozenych podla ¢lanku 18, o kazdom odvolani proti tymto sankcidm a inym spravnym opatreniam
a o vysledku odvolania. Organ EBA vedie centralnu databazu spravnych sankcii a inych spravnych
opatreni, ktoré jej boli ozndmené, vylucne na ucel vymeny informacii medzi prisluSnymi orgdnmi.
Tato databaza je pristupna len prisluSnym organom a organu ESMA a pravidelne sa aktualizuje, a to

aspon raz roc¢ne.

Orgéan EBA udrziava webové sidlo s odkazmi na zverejnenie spravnych sankcii a inych spravnych
opatreni ulozenych v sulade s ¢lankom 18 zo strany kazdého prislusného organu a uvadza obdobie,

za ktoré kazdy ¢lensky Stat zverejiiuje spravne sankcie a iné spravne opatrenia.

Cldanok 22

Ohlasovanie poruseni

1. Clenské staty zabezpecia, aby prislusné organy vytvorili i¢inné a spol'ahlivé mechanizmy
s cielom umoznit’, aby sa prislusnym orgdnom urychlene ohlasovali potencialne alebo
skuto€né porusenia vnutroStatnych ustanoveni, ktorymi sa transponuje tato smernica,

a porusenia nariadenia (EU) 2019/...".

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).

PE-CONS 79/19 TM/mse 58
ECOMP.1.B SK



Tieto mechanizmy zahfnaju:

a)

b)

d)

osobitné postupy prijimania a vybavovania takychto sprav, ako aj ich sledovania,

vratane zriadenia bezpecnych komunika¢nych kanélov;

vhodnu ochranu pred odvetnymi opatreniami, diskriminaciou alebo inymi druhmi
nespravodlivého zaobchadzania zo strany investi¢nej spolocnosti proti
zamestnancom investi¢nych spolo¢nosti, ktori oznamia porusenia spachané v rdmci

investi¢nej spolo¢nosti;

ochranu osobnych udajov tykajucich sa osoby, ktora poruSenie oznamila, a fyzickej
osoby, ktora je udajne za porusenie zodpovedna, v stilade s nariadenim (EU)

2016/679;

jasné pravidla, ktorymi sa zabezpeci, Zze vo vSetkych pripadoch sa v stvislosti

s osobou, ktoréa ohlési poruSenia spachané v ramci investi¢nej spolo€nosti, zaruci
dovernost’ s vynimkou pripadu, ked’ sa zverejnenie vyzaduje na zéklade
vnutrostatneho prava v kontexte d’alSieho vysetrovania alebo néasledného spravneho

alebo sudneho konania.
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2. Clenské $taty pozaduju, aby investiéné spolognosti mali pre svojich zamestnancov
zavedené vhodné postupy na vniitorné oznamovanie poruseni prostrednictvom osobitného
nezavislého kanala. Tieto postupy mézu zabezpecovat’ aj socialni partneri za predpokladu,
ze v ramci tychto postupov sa poskytuje rovnaka ochrana, ako je ochrana uvedena

v odseku 1 pismenach b), ¢) a d).

Clanok 23

Pravo odvolat sa

Clenské $taty zabezpedia, aby sa na rozhodnutia a opatrenia prijaté podl’a nariadenia (EU) 2019/...*
alebo podrla zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni prijatych v sulade s touto

smernicou vztahovalo pravo odvolat’ sa.

* U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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KAPITOLA 2

Postup preskimania

ODDIEL 1
POSTUP HODNOTENIA PRIMERANOSTI INTERNEHO KAPITALU A
POSTUP HODNOTENIA INTERNEHO RIZIKA

Clanok 24
Interny kapital a likvidné aktiva

1. Investi¢né spoloénosti, ktoré nespiiiajti podmienky, aby sa mohli povazovat’ za malé a
neprepojené investiéné spolo¢nosti stanovené v ¢lanku 12 ods. 1 nariadenia (EU) 2019/...%,
musia mat’ zavedené riadne, G€inné a Uplné opatrenia, stratégie a postupy na priebezné
hodnotenie a udrziavanie vysky, druhov a rozmiestnenia interné¢ho kapitalu a likvidnych
aktiv, ktoré povazuju za primerané na krytie povahy a trovne rizik, ktoré¢ mézu tieto
investi¢né spolocnosti predstavovat’ pre inych a ktorym st alebo by mohli byt samé

vystavené.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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2. Opatrenia, stratégie a postupy uvedené v odseku 1 su vhodné a primerané povahe, rozsahu
a zlozitosti ¢innosti prislusnej investi¢nej spolocnosti. Podliehaju pravidelnému internému

preskiimaniu.

Prisluiné organy mozu poziadat’ investi¢né spoloénosti, ktoré spiiiaju podmienky, aby sa
mohli povazovat’ za malé a neprepojené investi¢né spolo¢nosti stanovené v ¢lanku 12
ods. 1 nariadenia (EU) 2019/....*, aby uplatiiovali poZiadavky stanovené v tomto &lanku,

pokial to prislusné organy povazuju za vhodné.

ODDIEL 2
VNUTORNE RIADENIE, TRANSPARENTNOST, ZAOBCHADZANIE S RIZIKAMI

A ODMENOVANIE

Clanok 25

Rozsah uplatiiovania tohto oddielu

1. Tento oddiel sa neuplatiiuje v pripade, ak investicna spolo¢nost’ na zéklade ¢lanku 12
ods. 1 nariadenia (EU) 2019/...* uréi, e spiia vietky podmienky, aby sa mohla povazovat’

za mall a neprepojent investi¢nu spolo€nost’, ktoré st v lom stanovené.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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2. Ak investi¢na spolo¢nost’, ktora nespina vetky podmienky stanovené v &lanku 12 ods. 1
nariadenia (EU) 2019/...*, nasledne tieto podmienky splni, tento oddiel sa prestane
uplatiovat’ po uplynuti Siestich mesiacov odo dna, ked’ boli tieto podmienky splnené.
Tento oddiel sa na investi¢nl spolocnost’ prestava uplatiiovat’ po uplynuti uvedeného
obdobia len vtedy, ak investi¢na spolo¢nost’ pocas uvedeného obdobia bez prerusenia
nad’alej spifala podmienky stanovené v &lanku 12 ods. 1 nariadenia (EU) 2019/...* a ak to

oznamila prislusnému organu.

3. Ak investi¢na spoloénost’ zisti, Ze uZ nesplia vietky podmienky stanovené v &lanku 12
ods. 1 nariadenia (EU) 2019/...*, oznami to prislusnému organu a dosiahne stilad s tymto

oddielom do 12 mesiacov odo dna, ked’ sa vykonalo hodnotenie.

4. Clenské §taty pozaduji, aby investiéné spolo¢nosti uplatiiovali ustanovenia uvedené
v ¢lanku 32 na odmenovanie za poskytnuté sluzby alebo za vykon v ti¢tovnom obdobi
nasledujucom po uctovnom obdobi, v ktorom sa uskuto¢nilo hodnotenie uvedené

v odseku 3.

Ak sa uplatiiuje tento oddiel a uplatni sa ¢lanok 8 nariadenia (EU) 2019/...*, &lenské $taty
zabezpecia, aby sa tento oddiel uplatiioval na investi¢né spolo¢nosti na individudlnom

zéklade.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Ak sa uplatiiuje tento oddiel a uplatni sa prudencialna konsolidacia uvedena v ¢lanku 7
nariadenia (EU) 2019/...%, lenské §taty zabezpedia, aby sa tento oddiel uplatiioval

na investicné spoloc¢nosti na individudlnom a konsolidovanom zaklade.

Odchylne od treticho pododseku sa tento oddiel neuplatituje na dcérske spolocnosti
zahrnuté do konsolidovane;j situdcie, ktoré su usadené v tretich krajinach, ak materska
spolo¢nost’ v Unii moze prislugnym organom preukazat, e uplatiiovanie tohto oddielu je

nezakonné podla zakonov tretej krajiny, v ktorej st tieto dcérske spolocnosti usadené.

Cldanok 26

Vnutorné riadenie

1. Clenské §taty zabezpedia, aby investiéné spolo¢nosti mali spolahlivé mechanizmy

riadenia, ktoré zahffiaju vsetky tieto aspekty:

a)  jasnu organizacnu Struktdru s naleZite vymedzenymi, transparentnymi

a konzistentnymi liniami zodpovednosti;

b)  ucinné postupy na identifikaciu, riadenie, monitorovanie a vykazovanie rizik, ktorym
si alebo mdzu byt’ investicné spolo¢nosti vystavené, alebo ktoré investicné

spolo¢nosti predstavuju alebo mozu predstavovat’ pre inych;

c)  primerané mechanizmy vnutornej kontroly vratane riadnych spravnych a uctovnych

postupov;

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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d) politiky a postupy odmeniovania, ktoré su v sulade s riadnym a G¢innym riadenim

rizik a ktoré ho podporuju.

Politiky a postupy odmenovania uvedené v pismene d) prvého pododseku musia byt

rodovo neutralne.

Pri zriadovani mechanizmov uvedenych v odseku 1 sa prihliada na kritéria uvedené

v ¢lankoch 28 az 33.

Mechanizmy uvedené v odseku 1 st vhodné a primerané povahe, rozsahu a zlozitosti rizik

spojenych s obchodnym modelom a ¢innost'ami investi¢nej spolo¢nosti.

Orgéan EBA po konzultacii s organom ESMA vyda usmernenia tykajlice sa uplatiiovania

mechanizmov riadenia uvedenych v odseku 1.

Organ EBA po konzultacii s organom ESMA vyda usmernenia v stilade s ¢lankom 16
nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 o rodovo neutralnych politikdch odmefovania pre investiéné

spolo¢nosti.

Do dvoch rokov od datumu zverejnenia tychto usmerneni vypracuje orgdn EBA na zaklade
informdcii zhromazdenych prislusnymi organmi spravu o tom, ako investi¢né spolo¢nosti

uplatiiuji rodovo neutrélne politiky odmenovania.
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Clanok 27

Podavanie sprav podla jednotlivych krajin

1. Clenské $taty pozaduju, aby investiéné spoloénosti, ktoré maji pobocku alebo dcérsku
spolo¢nost’, ktoré s financnymi institiciami v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bodu 26 nariadenia
(EU) &. 575/2013, v inom ¢lenskom $tate alebo v inej tretej krajine, nez v ktorom(-ej) bolo
investi¢nej spolocnosti udelené povolenie, kazdoro¢ne zverejnovali podl'a ¢lenského Statu

a tretej krajiny tieto informacie:

a)  nazov, povahu ¢innosti a umiestnenie vSetkych dcérskych spolocnosti a pobociek;
b)  obrat;

c) pocet zamestnancov na zaklade ekvivalentu plného pracovného Casu;

d)  zisk alebo stratu pred zdanenim;

e) dan zo zisku alebo straty;

f)  subvencie ziskané z verejnych zdrojov.

2. Informacie uvedené v odseku 1 tohto ¢lanku sa podrobia auditu v sulade so smernicou
2006/43/ES, a pokial’ je to mozZné, pripoja sa ako priloha k roénym G¢tovnym zavierkam
alebo v prislusnych pripadoch ku konsolidovanym t¢tovnym zavierkam tejto investi¢nej

spolo¢nosti.
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Clanok 28

Uloha riadiaceho organu pri riadent rizika

1. Clenské $taty zabezpedia, aby riadiaci organ investi¢nej spoloénosti schvaloval
a pravidelne skumal stratégie a politiky tykajice sa ochoty investi¢nej spolo¢nosti
podstupovat’ rizika, ako aj riadenia, monitorovania a zmierfiovania rizik, ktorym je alebo
mdze byt investicna spolocnost’ vystavena, s prihliadnutim na makroekonomické

prostredie a obchodny cyklus investi¢nej spolo¢nosti.

2. Clenskeé staty zabezpecia, aby riadiaci organ venoval dostatok ¢asu zabezpeceniu riadneho
zvazenia zalezitosti uvedenych v odseku 1 a aby vyclenil primerané zdroje na riadenie

vsetkych zadvaznych rizik, ktorym je investi¢na spolo¢nost’ vystavena.

3. Clenské staty zabezpecia, aby investicné spolo¢nosti vytvorili linie podavania sprav
riadiacemu organu, ktoré by zahfnali vSetky zdvazné rizikd, vSetky politiky riadenia rizik

a vSetky ich zmeny.

4. Clenské §taty pozadujt, aby vietky investi¢né spolo&nosti, ktoré nespliaju kritéria uvedené
v ¢lanku 32 ods. 4 pism. a), zriadili vybor pre rizik4 zloZeny z ¢lenov riadiaceho organu,

ktori v dotknutej investi¢nej spolo¢nosti nevykonavaju Ziadnu vykonnu funkciu.
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Clenovia vyboru pre rizika uvedeného v prvom pododseku maji primerané vedomosti,
zruc¢nosti a odborné znalosti na to, aby plne chapali, riadili a monitorovali stratégiu
riadenia rizik a ochotu investi¢nej spolocnosti podstupovat’ rizika. Zabezpecia, aby vybor
pre rizika radil riadiacemu organu v suvislosti s celkovou sucasnou a budicou ochotou
investi¢nej spoloc¢nosti podstupovat’ rizika, ako aj so stratégiou riadenia rizik, a aby
riadiacemu organu pomahal pri vykonavani dohl'adu nad uplatiiovanim tejto stratégie zo
strany vrcholového manazmentu. Celkovl zodpovednost’ za stratégie a politiky investi¢ne;j

spoloc¢nosti v oblasti riadenia rizik nesie riadiaci organ.

Clenské §taty zabezpedia, aby riadiaci organ vo svojej funkcii dohl'adu a vybor pre rizika
tohto riadiaceho organu, ak vybor pre rizika bol zriadeny, mali pristup k informéacidm

o rizikach, ktorym je alebo mdze byt’ investi¢na spolo€nost’ vystavena.
Clanok 29
Zaobchadzanie s rizikami

Prislusné organy zabezpecia, aby investicné spolo¢nosti mali spol'ahlivé stratégie, politiky,

postupy a systémy na identifikdciu, meranie, riadenie a monitorovanie tychto rizik:

a)  vyznamnych zdrojov rizik a ich u¢inkov na klientov a akéhokol'vek ich vyznamného

vplyvu na vlastné zdroje;

b)  vyznamnych zdrojov rizik a ich u¢inkov na trh a akéhokol'vek ich vyznamného

vplyvu na vlastné zdroje;

C vyznamnych zdrojov rizik a ich u¢inkov pre investi¢nt spolo¢nost’, a to najma tych
9 9

ktoré mozu vycerpat’ troven vlastnych zdrojov, ktoré st k dispozicii,
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d)  rizik likvidity pocas primeraného suboru ¢asovych horizontov, vratane
vnutrodenného, s cielom zabezpecit', aby si investi¢na spolocnost’ udrzala primerana
uroven likvidnych zdrojov, a to aj v suvislosti s rieSenim vyznamnych zdrojov rizik

podla pismen a), b) a c).

Stratégie, politiky, postupy a systémy musia byt primerané zlozitosti, rizikovému profilu,
rozsahu ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti a tolerancii voci riziku stanovenej riadiacim
organom a odzrkadl'uji vyznam investi¢nej spolo¢nosti v kazdom ¢lenskom State,

v ktorom tato spolo¢nost’ vykonéva Cinnost'.

Na ucely prvého pododseku pism. a) a druhého pododseku prislusné organy zohl'adiuju

vnutrostatne pravo, ktorym sa riadi oddelenie vztahujice sa na peniaze klienta v drzbe.

Na ucely prvého pododseku pism. a) zvazuju investicné spolocnosti uzavretie poistenia

hmotnej zodpovednosti pri vykone povolania ako Gi¢inného nastroja pri riadeni rizik.

Na ucely prvého pododseku pism. ¢) zahfiiaji vyznamné zdroje rizik pre samotnu
investi¢nu spolo¢nost’, v relevantnych pripadoch, vyznamné zmeny uctovnej hodnoty aktiv
vratane akychkol'vek narokov voci viazanym sprostredkovatel'om, zlyhanie klientov alebo
protistran, pozicie vo finanénych nastrojoch, zahranicnych menéch a komoditach

a zavizky voci dochodkovym schémam so stanovenymi benefitmi.
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Investi¢né spolo¢nosti venuju naleziti pozornost’ akémukol'vek vyznamnému vplyvu
na vlastné zdroje, ak takéto rizika nie s primerane zachytené v poziadavkach na vlastné

zdroje vypocitanych podla ¢lanku 11 nariadenia (EU) 2019/...*.

2. Prislu$né organy vyzaduju, aby investi¢né spolo¢nosti v pripade, ak musia postupne
ukoncit’ alebo zastavit’ svoje ¢innosti, v procese odchodu z trhu venovali nélezita
pozornost’ poziadavkam a potrebnym zdrojom, ktoré su realistické z hl'adiska ¢asového
rozvrhu a udrzania vlastnych a likvidnych zdrojov, a to zohl'adnenim Zivotaschopnosti

a udrzatel'nosti svojich obchodnych modelov a stratégii.

3. Odchylne od ¢lanku 25 sa odsek 1 pism. a), ¢) a d) tohto ¢lanku uplatiiujii na investi¢né
spolo¢nosti, ktoré spifiaja podmienky, aby sa mohli povazovat’ za malé a neprepojené

investiéné spolo¢nosti uvedené v &lanku 12 ods. 1 nariadenia (EU) 2019/...*.

4. Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v stilade s clankom 58 s ciel'om
doplnit’ tito smernicu, aby sa zabezpecilo, Ze stratégie, politiky, postupy a systémy
investi¢nych spoloc¢nosti st spolahlivé. Komisia pri tom zohl'adni vyvoj na financnych
trhoch, najmé vznik novych finanénych produktov, vyvoj uctovnych Standardov a vyvoj,

ktory ul'ahcuje konvergenciu postupov dohl'adu.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Clanok 30

Politiky odmenovania

1. Clenské $taty zabezpedia, aby investi¢né spolo¢nosti pri zavadzani a uplatiiovani svojich
politik odmenovania pre kategorie zamestnancov vratane vrcholového manazmentu, osob
zodpovednych za podstupovanie rizik, zamestnancov s kontrolnymi funkciami a vsetkych
zamestnancov, ktori dostavaji celkovi odmenu rovnu aspon najnizsej odmene
vrcholového manazmentu alebo 0séb zodpovednych za podstupovanie rizik, ktorych
odborné ¢innosti maju vyznamny vplyv na rizikovy profil investi¢nej spolocnosti alebo

aktiv, ktoré spravuje, dodrziavali tieto zasady:

a)  politika odmenovania je jasne zdokumentovana a primerana vel'kosti, vnutornej

organizécii a povahe, ako aj rozsahu a zloZitosti ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti;
b)  politika odmenovania je rodovo neutralna;

c) politika odmenovania je v stilade s riadnym a u¢innym riadenim rizik a podporuje

ho;

d) politika odmeniovania je v stilade s obchodnou stratégiou a ciel'mi investicnej
spolo¢nosti a zohl'adiiuju sa v nej aj dlhodobé ucinky prijatych investi¢nych

rozhodnuti;
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g)

h)

politika odmenovania zahfiia opatrenia na zabranenie konfliktu zadujmov a slizi
na podporu zodpovedného podnikania a presadzovanie informovanosti o rizikach

a obozretného podstupovania rizika;

riadiaci organ investi¢nej spolocnosti vo svojej funkcii dohl'adu prijima a pravidelne
skiima politiku odmetiovania a ma celkovu zodpovednost’ za dohl'ad nad jej

vykonavanim;

vykonévanie politiky odmenovania sa aspoii raz ro¢ne podrobi centralnemu

a nezavislému vnutornému preskumaniu kontrolnymi funkciami;

zamestnanci s kontrolnymi funkciami st nezavisli od nimi kontrolovanych
obchodnych ttvarov, maju primerané pravomoci a si odmenovani podla
dosiahnutych ciel'ov spojenych s ich funkciami, a to nezavisle od vykonnosti nimi

kontrolovanych oblasti podnikania;

na odmeniovanie vyssich iradnikov vo funkciach riadenia rizik a dodrziavanie stiladu
priamo dohliada vybor pre odmeniovanie uvedeny v ¢lanku 33 alebo, ak takyto vybor

nebol zriadeny, riadiaci orgén vo svojej funkcii dohl'adu;
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j) v politike odmenovania sa s prihliadnutim na vnutrostatne pravidla stanovovania

miezd jasne rozliSuje medzi kritériami uplatiovanymi na uréenie:

1) zékladnej pevnej zlozky odmeiniovania, v ktorej sa odrazaju predovsetkym
relevantné odborné skuisenosti a organizacna zodpovednost, ako su uvedené

v opise pracovného miesta zamestnanca v rdmeci jeho pracovnych podmienok;

ii)  pohyblivej zlozky odmenovania, v ktorej sa odraza udrzatel'na a rizikovo
upravena vykonnost’ zamestnanca, ako aj vykonnost’ nad ramec opisu

pracovného miesta zamestnanca;

k)  pevna zlozka predstavuje dostato¢ne vysoky podiel celkovej odmeny, aby bolo
mozné uplatnovat’ tiplne pruznu politiku v oblasti pohyblivych zloziek odmenovania

vratane moznosti nevyplatit’ Ziadne pohyblivé zlozky odmenovania.

2. Na ucely odseku 1 pism. k) ¢lenské Staty zabezpecia, aby investi¢né spolo¢nosti vo svojich
politikach odmenovania stanovili primerany pomer medzi pohyblivou a pevnou zlozkou
celkovej odmeny s prihliadnutim na obchodné ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti a suvisiace
rizik4, ako aj na vplyv r6znych kategdrii zamestnancov uvedenych v odseku 1 na rizikovy

profil investi¢nej spolo¢nosti.

3. Clenskeé Staty zabezpecia, aby investicné spolo¢nosti stanovili a uplatiiovali zasady
uvedené v odseku 1 sposobom primeranym ich velkosti, vnitornej organizacii a povahe,

rozsahu a zlozitosti ich ¢innosti.
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4. Organ EBA po konzultacii s organom ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych
predpisov s ciel'om spresnit’ primerané kritéria na urCenie kategorii zamestnancov, ktorych
profesionalne Cinnosti maju vyznamny vplyv na rizikovy profil investi¢nej spolo¢nosti,
ako sa uvadza v odseku 1 tohto ¢lanku. Organ EBA a organ ESMA nalezite zohl'adiuju
odportcanie Komisie 2009/384/ES!, ako aj existujiice usmernenia o odmefiovani podla
smernic 2009/65/ES, 2011/61/EU a 2014/65/EU, a usilujii sa minimalizovat’ odchylky

od existujucich ustanoveni.

Organ EBA predlozi tento navrh regulacnych technickych predpisov Komisii do ... [18

mesiacov odo dina nadobudnutia ucinnosti tejto smernice].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ tito smernicu prijatim regula¢nych technickych
predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU)

¢. 1093/2010.

1 Odportcanie Komisie 2009/384/ES z 30. aprila 2009 o politikach odmefovania v odvetvi
finan¢nych sluzieb (U. v. EU L 120, 15.5.2009, s. 22).
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Clanok 31

Investicné spolocnosti, ktoré vyuzivaju vyhody mimoriadnej verejnej financnej podpory

Clenské $taty zabezpegia, aby v pripade, ak investiéna spoloénost’ vyuziva vyhody mimoriadnej

verejnej finanénej podpory vymedzenej v &lanku 2 ods. 1 bode 28 smernice 2014/59/EU:

a) uvedend investicna spolocnost’ nevyplacala ¢lenom riadiaceho organu ziadne pohyblivé
odmeny;
b) ak by pohybliva odmena vyplacana inym zamestnancom nez ¢lenom riadiaceho organu

nebola v stlade s udrziavanim zdravej kapitalovej zdkladne investi¢nej spolo€nosti
a v€asnym ukonc¢enim mimoriadnej verejnej finan¢nej podpory, pohybliva odmena sa

obmedzi na Cast’ Cistych prijmov.

Cldanok 32

Pohybliva zlozZka odmenovania

1. Clenské §taty zabezpedia, aby akakol'vek pohybliva odmena, ktort investi¢na spoloénost’
prizna a vyplati kategéridam zamestnancov uvedenym v ¢lanku 30 ods. 1, bola
za rovnakych podmienok, ako su stanovené v ¢lanku 30 ods. 3, v stlade so vSetkymi

tymito poziadavkami:

a)  ak pohybliva zlozka odmenovania zavisi od vykonnosti, celkova vyska pohyblive;j
zlozky odmeniovania je zaloZena na kombinacii posudenia vykonnosti osoby,

prislusnej obchodnej jednotky a celkovych vysledkov investi¢nej spolo¢nosti;
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b)

d)

g)

h)

pri hodnoteni vykonnosti osoby sa zohl'adiiuju finan¢né aj nefinanc¢né kritéria;

hodnotenie vykonnosti uvedené v pismene a) vychadza z viacro¢ného obdobia

s prihliadnutim na obchodny cyklus investicnej spolo¢nosti a jej obchodné rizika;

pohybliva zlozka odmenovania nema vplyv na schopnosti investi¢nej spolocnosti

zabezpecit’ zdravu kapitdlovu zékladnu;

neexistuje ind zarucena pohyblivd odmena ako pre novych zamestnancov, a to len
na prvy rok ich zamestnania a v pripade, ak ma investi¢na spolo¢nost’ silnti

kapitalovu zakladiiu;

platby spojené s predéasnym ukonéenim pracovnej zmluvy odzrkadl'uji vykonnost,
ktort osoba dosiahla za urcité obdobie, a neodmeniuje sa nimi zlyhanie ani

pochybenie;

baliky odmeniovania stvisiace s kompenzaciou alebo vyplatenim zo zmluv v rdmci
predchadzajiceho zamestnania su v sulade s dlhodobymi zaujmami investicnej

spolocnosti;

pri merani vykonnosti, ktoré¢ sa pouziva ako zéklad na vypocet siborov pohyblivych
zloZiek odmenovania, sa prihliada na vSetky druhy sucasnych a buducich rizik a
na naklady na kapital a likviditu, ktoré sa vyzaduju v sulade s nariadenim (EU)

2019/..7%

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS

80/19 (2017/0359 (COD)).
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1) pripridel'ovani pohyblivych zloZiek odmeniovania v rdmeci investi¢nej spoloc¢nosti sa

takisto zohl'adiiuju vSetky druhy sucasnych a buducich rizik;
j)  najmenej 50 % pohyblivej zloZky odmeniovania pozostava z tychto néstrojov:

1) akcii alebo rovnocennych majetkovych podielov v zavislosti od pravne;j

Struktary dotknutej investi¢nej spolocnosti;

ii)  nastrojov spojenych s akciami alebo rovnocennych bezhotovostnych néstrojov

v zavislosti od pravnej Struktiry dotknutej investicnej spolocnosti;

ii1)  doplnujucich nastrojov Tier 1 alebo nastrojov Tier 2 alebo inych néstrojov,
ktoré mozno plne konvertovat’ na néstroje vlastného kapitalu Tier 1 alebo
odpisat’ a v ktorych sa primerane odraza kreditna kvalita investi¢nej

spoloc¢nosti pri pokracovani ¢innosti;
iv)  bezhotovostnych nastrojov, v ktorych sa odrdzaji nastroje spravovanych
portfolii;

k)  odchylne od pismena j), ak investi¢na spolo¢nost’ nevyda ziadny z nastrojov
uvedenych pismene j), prisluSné orgdny moézu schvalit’ pouzitie alternativnych

opatreni na splnenie rovnakych ciel'ov;

PE-CONS 79/19 TM/mse 77
ECOMP.1.B SK



D

najmenej 40 % pohyblivej zlozky odmeny sa podla potreby odloZzi na obdobie troch
az piatich rokov, a to v zavislosti od obchodného cyklu investi¢nej spolo¢nosti,
povahy jej obchodnej ¢innosti, jej rizik a Cinnosti danej fyzickej osoby, s vynimkou
pripadov obzvlast vysokej pohyblivej zlozZky odmenovania, kde podiel odlozene;j

pohyblivej zlozky odmenovania predstavuje najmenej 60 %;

az 100 % pohyblivej zlozky odmenovania sa krati, ak je finan¢na vykonnost’
investi¢nej spolo¢nosti zhorSend alebo negativna, a to aj prostrednictvom malusov
alebo opatreni na spitné vymahanie sum, na ktoré sa vztahuju kritéria stanovené

investicnymi spolo¢nostami, ktoré zahfnajii najma situacie, ked’ sa dotknuta osoba:

i)  podielala na konani, ktoré viedlo k vyznamnym stratdm investi¢ne;j

spoloc¢nosti, alebo bola za takéto konanie zodpovedna;
i1)  uZ nepovazuje za odborne spdsobilt a vhodnu;

dobrovol'né platby déchodkového zabezpecenia su v stlade s obchodnou stratégiou,

ciel'mi, hodnotami a dlhodobymi zdujmami investi¢nej spolo¢nosti.

Na ucely odseku 1 ¢lenské Staty zabezpecia, aby:

a)  osoby uvedené v ¢lanku 30 ods. 1 nepouzivali osobné hedZzingové stratégie ani
poistenia odmeniovania a zodpovednosti na spochybnenie zdsad uvedenych v odseku
1;
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b)  sapohybliva zlozka odmenovania nevyplacala prostrednictvom finanénych nastrojov
ani spdsobmi, ktoré ulahéuju nedodrziavanie tejto smernice alebo nariadenia (EU)

2019/..%.

3. Na ucely odseku 1 pism. j) sa na nastroje v iom uvedené vzt'ahuje primerana reten¢na
politika uréena na zosuladenie stimulov pre osoby s dlhodobejsimi zaujmami investi¢nej
spoloénosti, jej veritelov a klientov. Clenské §taty alebo ich prislusné organy mozu zaviest
obmedzenia druhov a foriem tychto nastrojov alebo zakazat’ pouzivanie niektorych

nastrojov na pohyblivé odmenovanie.

Na tcely odseku 1 pism. 1) odlozenie pohyblivej odmeny neuplynie rychlejsie ako pri

pomernom vyplacani.

Na ucely odseku 1 pism. n), ak zamestnanec odide z investi¢nej spoloc¢nosti pred
dosiahnutim déchodkového veku, investi¢na spolo¢nost’ pocas piatich rokov drzi
dobrovol'né platby déchodkového zabezpecenia v podobe nastrojov uvedenych

v pismene j). Ak zamestnanec dosiahne déchodkovy vek a odide do dochodku, dobrovol'né
platby dochodkového zabezpecenia sa zamestnancovi vyplatia v podobe nastrojov

uvedenych v pismene j), a to pri uplatneni patroéného odkladu.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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4. Odsek 1 pism. j) al) a odsek 3 treti pododsek sa neuplatituju na:

a)  investinu spolo¢nost’, ak hodnota jej suvahovych a podsuvahovych aktiv v priemere
nepresahuje 100 milionov EUR, a to pocas Stvorro¢né¢ho obdobia bezprostredne

predchadzajiiceho danému uctovnému obdobiu;

b)  osobu, ktorej ro¢na pohyblivé zlozka odmenovania nepresiahne 50 000 EUR

a nepredstavuje viac ako jednu Stvrtinu celkovej ro¢nej odmeny tejto osoby.

5. Odchylne od odseku 4 pism. a) mdze Clensky Stat zvysit’ prahovi hodnotu stanovenu v

uvedenom pismene za predpokladu, ze investi¢na spolo¢nost’ splia tieto kritéria:

a)  investi¢na spoloc¢nost nie je v ¢lenskom State, v ktorom je usadend, jednou z troch

najvacsich investiénych spolo¢nosti z hl'adiska hodnoty aktiv;

b)  investi¢na spolo¢nost’ nemé ziadne povinnosti ani podlieha zjednoduSenym
povinnostiam vo vztahu k planovaniu ozdravenia a rieSenia krizovych situacii

v stilade s ¢lankom 4 smernice 2014/59/EU;

c) rozsah suvahovych a podsuvahovych ¢innosti investicnych spolo¢nosti v obchodne;j

knihe sa rovna alebo je niz8i ako 150 miliénov EUR;
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d)  rozsah suvahovych a podsuvahovych derivatovych ¢innosti investi¢énych spolo¢nosti

sa rovna alebo je nizsi ako 100 miliénov EUR;
e)  prahova hodnota nepresahuje 300 milionov EUR; a

f)  je vhodné zvysit’ prahova hodnotu s prihliadnutim na povahu a rozsah ¢innosti
investicnej spolocnosti, jej vnutorna organizaciu a v relevantnych pripadoch

na charakteristiku skupiny, ku ktorej patri.

6. Odchylne od odseku 4 pism. a) mdze Clensky §tat znizit’ prahovi hodnotu stanovenu
v uvedenom pismene za predpokladu, ze je vhodné tak urobit’ s prihliadnutim na povahu
a rozsah ¢innosti investi¢nej spolo¢nosti, jej vnutornt organizaciu a v relevantnych

pripadoch na charakteristiku skupiny, ku ktorej patri.

7. Odchylne od odseku 4 pism. b) moZze ¢lensky $tat rozhodnut, Ze na zamestnancov, ktori
majl narok na rocnt pohyblivli odmenu, ktora je nizSia ako prahova hodnota a podiel
uvedené v odseku 4 pism. b), sa nevztahuje vynimka uvedend v tomto odseku, a to
z dovodu vnutrostatnych Specifik trhu tykajucich sa postupov odmenovania alebo z dovodu

povahy povinnosti a pracovného profilu tychto zamestnancov.

8. Organ EBA po konzultacii s organom ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych
predpisov na spresnenie tried nastrojov, ktoré spifaju podmienky stanovené v odseku 1
pism. j) bode iii), a na spresnenie moznych alternativnych opatreni uvedenych v odseku 1

pism. k).
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Organ EBA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do ... [18

mesiacov odo dina nadobudnutia ucinnosti tejto smernice].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ tito smernicu prijatim regula¢nych technickych
predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)

¢. 1093/2010.

Organ EBA po konzultacii s organom ESMA prijme usmernenia na ul'ahcenie

implementacie odsekov 4, 5 a 6 a zabezpecenie ich konzistentného uplatiovania.

Clanok 33

Vybor pre odmernovanie

Clenské §taty zabezpedia, aby investiéné spolo¢nosti, ktoré nespliaju kritéria stanovené

v ¢lanku 32 ods. 4 pism. a), zriadili vybor pre odmenovanie. Vybor pre odmenovanie musi
byt rodovo vyvazeny a musi kompetentne a nezavisle posudzovat politiky a postupy
odmenovania a stimuly vytvorené na riadenie rizik, kapitalu a likvidity. Vybor pre

odmenovanie sa moze zriadit’ na Grovni skupiny.
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2. Clenské §taty zabezpedia, aby vybor pre odmefiovanie niesol zodpovednost’ za pripravu
rozhodnuti tykajacich sa odmenovania vratane rozhodnuti, ktoré maju vplyv na riziko
a riadenie rizik dotknutej investi¢nej spoloc¢nosti a ktoré ma prijat’ riadiaci organ. Predseda
a Clenovia vyboru pre odmenovanie su ¢lenmi riadiaceho organu, ktori v dotknute;j
investi¢nej spolo¢nosti nevykonavaju ziadnu vykonnu funkciu. Ak sa vo vnutro§tatnom
prave stanovuje zastupenie zamestnancov v riadiacom organe, vybor pre odmenovanie

zahtnia jedného alebo viacerych zastupcov zamestnancov.

3. Pri priprave rozhodnuti uvedenych v odseku 2 vybor pre odmenovanie prihliada na verejny
zaujem a dlhodobé zaujmy akcionarov, investorov a ostatnych zainteresovanych stran

v investi¢nej spolo¢nosti.

Clanok 34

Dohlad nad politikami odmenovania

1. Clenské §taty zabezpedia, aby prisluiné organy zhromazd’ovali informacie zverejnené
v sulade s ¢lankom 51 prvym pododsekom pism. ¢) a d) nariadenia (EU) 2019/...*, ako aj
informdcie poskytované investiénymi spolocnostami o rozdiele v odmetiovani Zien
a muzov, a aby tieto informacie pouZzivali na porovndvanie trendov a postupov v oblasti

odmenovania.

Prislu$né organy poskytuju tieto informacie organu EBA.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Organ EBA pouziva informécie ziskané od prislusnych orgénov v stlade s odsekmi 1 a 4

na porovnavanie trendov a postupov v oblasti odmenovania na urovni Unie.

Organ EBA po konzultacii s orgdnom ESMA vydé usmernenia tykajice sa uplatiiovania
riadnych politik odmenovania. V tychto usmerneniach sa zohl'adnia aspon poziadavky
uvedené v ¢lankoch 30 az 33 a zasady riadnych politik odmenovania, ktoré su stanovené

v odporucani 2009/384/ES.

Clenské $taty zabezpeéia, aby investi¢né spolo¢nosti poskytli prislusnym organom
informacie o pocte fyzickych osob v kazdej investi¢nej spoloc¢nosti, ktorym boli

v uctovnom obdobi vyplatené odmeny vo vyske najmenej 1 milion EUR v prijmove;j
skupine 1 milion EUR, vratane informacii o ich pracovnych povinnostiach, dotknutej
obchodnej oblasti a hlavnych prvkoch mzdy, prémiach, dlhodobych odmenéch

a prispevkoch na dochodkové zabezpecenie.

Clenské Staty zabezpecia, aby investicné spolo¢nosti poskytli prisluSnym organom
na poziadanie informacie o celkovej vySke odmien za kazdého ¢lena riadiaceho organu

alebo vrcholového manaZmentu.

Prislusné organy postipia informacie uvedené v prvom a druhom pododseku organu EBA,
ktory ich zverejni na sithrnnom zaklade pre jednotlivé domovské ¢lenské Staty

v spolo¢nom formadte na podavanie sprav. Organ EBA po konzultacii s orgatnom ESMA
moze vydat’ usmernenia na ulahCenie vykonavania tohto odseku a na zabezpecenie

konzistentnosti zhromazdenych informaécii.
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Clanok 35

Sprava organu EBA o environmentdlnych, socidalnych a spravnych rizikdach

Organ EBA vypracuje spravu o zavedeni technickych kritérii stivisiacich s expoziciami voci
¢innostiam, ktoré v znac¢nej miere suvisia s environmentalnymi, socialnymi a spravnymi (d’alej len
,ESG* — environmental, social and governance) ciel'mi pre postup preskimania a hodnotenia
organmi dohl’adu, s cielom posudit’ mozné zdroje rizik a ich u€inky na investi¢né spolo¢nosti, so

zretefom na uplatnite'né pravne akty Unie v oblasti taxonémie ESG.
Sprava organu EBA uvedend v prvom odseku obsahuje prinajmensom:

a) vymedzenie ESG rizik, vratane fyzickych rizik a rizik prechodu v stvislosti s prechodom
na udrzatelnejSie hospodarstvo a, v suvislosti s rizikami prechodu, vratane rizik spojenych
s odpisovanim aktiv v dosledku regulacnych zmien, kvalitativnych a kvantitativnych
kritérii a ukazovatel'ov relevantnych pre posudenie takychto rizik, ako aj metodiky
na posudenie moznosti takychto rizik, ktoré vznikaji v kratkodobom, strednodobom alebo
dlhodobom horizonte a moznosti takychto rizik, ktoré maji vyznamny finan¢ny vplyv

na investicnu spolo¢nost’;

b) posudenie moznosti vyznamnych koncentracii konkrétnych aktiv, ktoré zvySuju pre

investi¢nu spolocnost’ ESG rizika, vratane fyzickych rizik a rizik prechodu;

C) opis postupov, prostrednictvom ktorych investi¢na spolo¢nost’ mdze identifikovat’,

hodnotit’ a riadit’ ESG rizika vratane fyzickych rizik a rizik prechodu;
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d) kritérid, parametre a ukazovatele, prostrednictvom ktorych orgdny dohl'adu a investi¢né
spolo¢nosti mézu posudit’ vplyv kratkodobych, strednodobych a dlhodobych ESG rizik

na ucely postupu preskiimania a hodnotenia organmi dohl'adu.

Organ EBA predlozi spravu o svojich zisteniach Eurépskemu parlamentu, Rade a Komisii do ...

[dva roky odo dna nadobudnutia Gc¢innosti tejto smernice].

Na zéklade tejto spravy moze organ EBA v pripade potreby prijat’ usmernenia na zavedenie kritérii
tykajacich sa ESG rizik pre postup preskiimania a hodnotenia orgdnmi dohl’adu, ktoré zohl'adnuju

zistenia uvedené v sprave organu EBA uvedenej v tomto ¢lanku.

ODDIEL 3

POSTUP PRESKUMANIA A HODNOTENIA ORGANMI DOHEADU

Clanok 36

Preskumanie a hodnotenie organmi dohladu

1. Prislusné organy v pripade, ak je to relevantné a potrebné, preskimaju opatrenia, stratégie,
postupy a mechanizmy uplatiiované investiénymi spolo¢nostami s cielom dodrziavat’ tuto
smernicu a nariadenie (EU) 2019/...*, pri¢om zohl’adnia velkost, rizikovy profil
a obchodny model investi¢nej spolocnosti, a v zdujme zabezpecenia spolahlivého riadenia

a krytia ich rizik zhodnotia, ak je to vhodné a relevantné, vSetky nasledujuce aspekty:

a)  rizikd uvedené v ¢lanku 29;

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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g)

geografické umiestnenie expozicii investi¢nej spolo¢nosti,
obchodny model investi¢nej spolo¢nosti;

posudenie systémového rizika so zretel'om na identifikaciu a meranie systémového

rizika podl'a ¢lanku 23 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 alebo odporaéani ESRB;

rizikd pre bezpecnost’ sieti a informacnych systémov investicnych spolo¢nosti

s cielom zabezpecit’ dovernost, integritu a dostupnost’ ich procesov, udajov a aktiv;

expozicia investi¢nych spolocnosti voci tirokovému riziku vyplyvajucemu z ¢innosti

mimo obchodnej knihy;

mechanizmy riadenia investi¢énych firiem a schopnost’ ¢lenov riadiaceho organu

plnit’ svoje povinnosti.

Na ucely tohto odseku prislusné organy nalezite zohl'adnia, ¢i mé investi¢na spolo¢nost’

uzavreté poistenie hmotnej zodpovednosti pri vykone povolania.

2. Clenské §taty zabezpedia, aby prisluiné organy uréili frekvenciu a intenzitu preskiimania
a hodnotenia podla odseku 1 so zretelom na vel'kost’, povahu, rozsah a zlozitost’ ¢innosti
dotknutych investiénych spolo¢nosti, a ak je to relevantné, ich systémovy vyznam, pricom
zohl'adnia z4sadu proporcionality.
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Prislu$né organy na zaklade individudlneho posudenia rozhodnt o tom, ¢i a akym
spdsobom sa v pripade investi¢nych spolo¢nosti, ktoré spiiaju podmienky, aby sa mohli
povazovat’ za malé a neprepojené investicné spolocnosti stanovené v clanku 12 ods. 1
nariadenia (EU) 2019/...*, mé vykonat’ preskimanie a hodnotenie, len ak to povazuju

za potrebné vzhl'adom na velkost’, povahu, rozsah a zlozitost’ ¢innosti tychto investi¢nych

spolo¢nosti.

Na ucely prvého pododseku sa zohl'adnuje vnutrostatne pravo, ktorym sa riadi oddelenie

vztahujuce sa na peniaze klienta v drzbe.

3. Pri preskiimani a hodnoteni uvedenom v odseku 1 pism. g) maju prislusné organy pristup
k programom, zapisniciam a sprievodnym dokumentom na zasadnutia riadiaceho organu
a jeho vyborov a k vysledkom interného alebo externého hodnotenia vykonnosti riadiaceho

organu.

4. Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v stilade s clankom 58 s ciel'om
doplnit’ tuto smernicu, aby sa zabezpecilo, Ze opatrenia, stratégie, postupy a mechanizmy
investiénych spolocnosti zabezpecia spol'ahlivé riadenie a krytie ich rizik. Komisia pri tom
zohl'adni vyvoj na finan¢nych trhoch, najméa vznik novych finan¢nych produktov, vyvoj

uctovnych standardov a vyvoj, ktory ul'ah¢uje konvergenciu postupov dohl’'adu.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Clanok 37

Priebezné preskumanie povolenia pouzivat interné modely

1. Clenské $taty zabezpetia, aby prisluné organy pravidelne, a to aspon kazdé tri roky,
preskumali, ¢i investi¢né spolo¢nosti dodrziavaju poziadavky tykajuce sa povolenia
pouzivat’ interné modely podla ¢lanku 22 nariadenia (EU) 2019/...*. Prislu$né organy
musia najma prihliadat’ na zmeny v obchodnej ¢innosti investicnej spolo¢nosti a
na uplatilovanie uvedenych internych modelov na nové produkty, a preskumat’ a posudit’,
¢i investi¢na spolo¢nost’ pouziva pre uvedené interné modely dobre vypracované
a aktualne techniky a postupy. Prislusné organy zabezpecia odstranenie zdvaznych
nedostatkov zistenych v kryti rizika v rdmci internych modelov investi¢nej spolo¢nosti
alebo prijmu opatrenia na zmiernenie ich nasledkov, a to aj uloZzenim povinnosti navysit’

kapital alebo zavedenim vyS$$ich multiplikacnych koeficientov.

2. Ak v pripade internych modelov na ur€ovanie rizika pre trh vel'ky pocet prekroceni
uvedenych v &lanku 366 nariadenia (EU) &. 575/2013 naznacuje, Ze interné modely nie st
alebo uz nie st presné, prislusné orgény zrusia povolenie pouzivat’ interné modely alebo
ulozia primerané opatrenia na zabezpecenie ich bezodkladného vylepsenia v stanovenom

éasovom ramci.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Ak investi¢na spolo¢nost’, ktorej bolo udelené povolenie na pouzivanie internych modelov,
uZ nespiia poziadavky na uplatiiovanie tychto internych modelov, prislu§né organy
poziadaju investi¢nu spolo¢nost’, aby bud’ preukazala, Ze u¢inok nesplnenia poziadaviek je
nepodstatny, alebo aby predlozila plan a lehotu na splnenie uvedenych poziadaviek.
Prislusné organy buda pozadovat’ zlepSenie predlozeného planu, ak je nepravdepodobné,

ze jeho vysledkom bude uplny stlad, alebo ak je lehota neprimerana.

Ak je nepravdepodobné, Ze investi¢na spolo¢nost’ splni poziadavky v stanovenej lehote,
alebo ak uspokojivo nepreukézala, ze i€inok nesplnenia poziadaviek je nepodstatny,
Clenské Staty zabezpecia, aby prislusné organy zrusili povolenie na pouzivanie internych
modelov alebo ho obmedzili na oblasti, v ktorych investi¢na spolognost’ poziadavky spiiia,

alebo na tie oblasti, v ktorych sa splnenie poziadaviek méze dosiahnut’ v primeranej lehote.

Orgéan EBA analyzuje interné modely medzi investi¢nymi spolo¢nostami, ako aj spdsob,
akym investi¢né spolo¢nosti vyuzivajice interné modely rieSia podobné rizika alebo

expozicie. Informuje o tom organ ESMA.

PE-CONS 79/19 TM/mse 90

ECOMP.1.B SK



S cielom podporit’ konzistentné, i¢inné a efektivne postupy dohl'adu organ EBA

na zaklade tejto analyzy a v sulade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 vypracuje
usmernenia s referen¢nymi hodnotami stanovujice, ako maji investicné spolocnosti
pouzivat’ interné modely, ako aj sposob, akym sa tieto interné modely majui uplatiiovat’ na

podobné rizika alebo expozicie.

Clenské §taty nabadaju prislusné organy, aby uvedent analyzu a usmernenia zohladnili pri

preskiimani uvedenom v odseku 1.

ODDIEL 4

OPATRENIA DOHIADU A PRAVOMOCI V OBLASTI DOHI’ADU

Cldanok 38
Opatrenia dohladu

Prislusné organy pozaduju, aby investicné spolo¢nosti v€as prijali opatrenia potrebné na rieSenie

tychto problémov:
a) investiéna spolo¢nost’ nespliia poziadavky tejto smernice alebo nariadenia (EU) 2019/...*;
b) prislusné organy maju dokaz o tom, Ze investicna spolocnost’ pocas nasledujucich

12 mesiacov pravdepodobne porusi vnutro§tatne ustanovenia, ktorymi sa transponuje tato

smernica alebo ustanovenia nariadenia (EU) 2019/...*.

* U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Clanok 39

Pravomoci v oblasti dohladu

1. Clenské $taty zabezpecia, aby prislusné organy mali potrebné pravomoci v oblasti dohladu
na to, aby pri vykonavani svojich funkcii mohli t¢innym a primeranym sposobom

zasahovat’ do ¢innosti investi¢nych spoloc¢nosti.

2. Na téely &lanku 36, ¢lanku 37 ods. 3 a ¢lanku 38 a na tdely uplatiiovania nariadenia (EU)

2019/...* maju prislusné organy tieto pravomoci:

a)  pozadovat’ od investicnych spolo¢nosti, aby mali vlastné zdroje nad ramec
poziadaviek uvedenych v ¢lanku 11 nariadenia (EU) 2019/...* za podmienok
stanovenych v ¢lanku 40 tejto smernice, alebo aby upravili vlastné zdroje a likvidné
aktiva pozadované v pripade vyznamnych zmien v obchodnej ¢innosti tychto

investi¢nych spolocnosti;

b)  pozadovat posilnenie opatreni, postupov, mechanizmov a stratégii uplathovanych

v sulade s ¢lankami 24 a 26;

c) pozadovat’ od investicnych spolo¢nosti, aby do jedného roka predlozili plan
na obnovenie stiladu s poziadavkami dohl’'adu podla tejto smernice a nariadenia (EU)
2019/...* a aby stanovili lehotu na realizaciu uvedeného planu, a pozadovat’ jeho

vylepSenia, pokial’ ide o rozsah a lehotu;

d) pozadovat od investicnych spolo¢nosti, aby uplatnovali Specificka politiku tvorby

rezerv alebo zaobchddzania s aktivami, pokial’ ide o poZiadavky na vlastné zdroje;

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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e) obmedzit alebo limitovat’ obchodnu ¢innost’, operacie alebo siet’ investicnych
spoloc¢nosti alebo pozadovat’ zastavenie ¢innosti, ktoré predstavuju nadmerné rizika

pre zdravie investi¢nej spolo¢nosti;

f)  pozadovat znizenie rizika spojeného s Cinnostami, produktmi a systémami

investicnych spolo¢nosti vratane externe zabezpecovanych ¢innosti;

g)  pozadovat’ od investicnych spolo¢nosti, aby obmedzili pohybliva zlozku
odmenovania vyjadrenu ako percentualny podiel z ¢istych prijmov, ak takéto

odmenovanie nie je v sulade s udrziavanim zdravej kapitalovej zakladne;

h)  pozadovat’ od investi¢nych spolo¢nosti, aby vyuzivali ¢isté zisky na posilnenie

vlastnych zdrojov;

1)  obmedzit alebo zakdzat’, aby investi¢na spolocnost’ rozdel'ovala vynosy alebo
vyplacala uroky akcionarom, ¢lenom alebo drzitel'om nastrojov dodato¢ného
kapitalu Tier 1, ak toto obmedzenie alebo zakaz nepredstavuje pripad zlyhania

investi¢nej spoloc¢nosti;

j)  ulozit’ poziadavky na d’alSie alebo ¢astejSie podavanie sprav okrem poziadaviek
uvedenych v tejto smernici a nariadeni (EU) 2019/...%, vratane podavania sprav

o poziciach tykajucich sa kapitalu a likvidity;
k)  ulozit’ osobitné poziadavky na likviditu v stilade s ¢lankom 42;

1)  pozadovat’ dodato¢né zverejnenie;

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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m) pozadovat’ od investicnych spolo¢nosti, aby znizili riziké pre bezpecnost’ sieti
a informacnych systémov investi¢énych spolocnosti s cielom zabezpecit' dovernost’,

integritu a dostupnost’ ich procesov, udajov a aktiv.

Na ucely odseku 2 pism. j) mozu prislusné organy ulozit’ investicnym spolo¢nostiam
poziadavky na dodato¢né alebo CastejSie podavanie sprav len v pripade, ak informacie,

ktoré sa maju podéavat’, nie s duplicitné, a je splnena jedna z tychto podmienok:
a)  plati jeden z pripadov uvedenych v ¢lanku 38 pism. a) a b);

b)  prisluSny organ povazuje za potrebné zhromazdit’ dokazy uvedené v ¢lanku 38

pism. b);

c) dodato¢né informacie sa vyzaduju na ucely preskimania a hodnotenia investi¢nej

spolo¢nosti organmi dohl'adu uvedeného v ¢lanku 36.

Informacie sa povazuju za duplicitné, ak prislusny organ rovnaké alebo v podstate tie isté
informacie uz ma, ak si tieto informécie prislusny organ moze vypracovat’ alebo ak ten isty
prislusny organ moze tieto informacie ziskat’ inymi prostriedkami ako poziadavkou, aby
mu ich oznamila investi¢nd spolo¢nost’. Prislusny organ nepozaduje dodato¢né informacie,
ak ma tieto informécie k dispozicii v inom formate alebo s inym stupiiom podrobnosti nez
dodato¢né informécie, ktoré by sa oznamovali, a tento iny format alebo stupent podrobnosti

nebrania vypracovat’ v podstate podobné informécie.
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Clanok 40

Dodatocna poziadavka na vlastné zdroje

1. Prislu$né organy ukladaji dodato¢ntl poziadavku na vlastné zdroje uvedena v clanku 39
ods. 2 pism. a) iba v pripade, ak na zaklade preskimani vykonanych v stilade s ¢lankami

36 a 37 zistia v suvislosti s investi¢nou spolocnostou ktortikol'vek z tychto situécii:

a)  investicna spoloc¢nost’ je vystavena rizikdm alebo prvkom rizik, ktoré si vyznamné
a nie su kryté alebo nie st dostatocne kryté poziadavkou na vlastné zdroje, a najméa
poziadavkami na zéklade K-faktora, uvedenymi v tretej alebo Stvrtej ¢asti nariadenia

(EU) 2019/...%, alebo takéto rizika predstavuje pre inych;

b)  investiénd spoloénost nesplia poziadavky uvedené v ¢lankoch 24 a 26 a nie je
pravdepodobné, Ze inymi opatreniami dohl'adu sa opatrenia, postupy, mechanizmy

a stratégie v primeranom ¢asovom ramci dostatoc¢ne zlepsia;

c) upravy v suvislosti s obozretnym ocenovanim obchodnej knihy su nedostato¢né
na to, aby investi¢nej spolo¢nosti umoznili za normalnych trhovych podmienok

v kratkom Case predat’ alebo hedzovat svoje pozicie bez vzniku zadvaznych strat;

d)  zpreskiimania, ktoré sa uskutoc€nilo v sulade s ¢lankom 37, vyplyva, Ze nesplnenie
poziadaviek tykajucich sa uplatiiovania povolenych internych modelov bude mat’

pravdepodobne za nasledok neprimeranu vysku kapitalu;

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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e) investicna spolo¢nost’ opakovane nezaviedla primerant uroven dodatocnych

vlastnych zdrojov uvedenu v ¢lanku 41 alebo ju nezachovava.

2. Na ucely odseku 1 pism. a) tohto ¢lanku sa rizika alebo prvky rizik povazuja za nekryté
alebo nedostatocne kryté poziadavkami na vlastné zdroje uvedenymi v tretej a Stvrtej Casti
nariadenia (EU) 2019/...*, len ak sumy, druhy a rozmiestnenie kapitalu, ktoré prisluiné
organy povazuju za primerané na zaklade preskimania posudenia vykonavaného
investicnymi spolo¢nost’ami v sulade s ¢lankom 24 ods. 1 tejto smernice organmi dohl’adu,
su vyssie ako poziadavka investi¢nej spolo¢nosti na vlastné zdroje uvedena v tretej alebo

Stvrtej Gasti nariadenia (EU) 2019/...%.

Na ucel prvého pododseku moéze kapital, ktory sa povazuje za primerany, zahinat’ rizika
alebo prvky rizik, ktoré su vyslovne vylucené z poziadavky na vlastné zdroje uvedene;j

v tretej alebo $tvrtej Easti nariadenia (EU) 2019/...*.

3. Prislusné organy urcia vysku dodato¢nych vlastnych zdrojov pozadovanych podla
¢lanku 39 ods. 2 pism. a) ako rozdiel medzi kapitalom, ktory sa povazuje za primerany
podl'a odseku 2 tohto ¢lanku, a poZiadavkou na vlastné zdroje uvedenou v tretej alebo

Stvrtej Gasti nariadenia (EU) 2019/...%.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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4. Prislusné orgény pozaduju, aby investicné spolo¢nosti splnili dodato¢nt poziadavku na
vlastné zdroje uvedenti v ¢lanku 39 ods. 2 pism. a) prostrednictvom vlastnych zdrojov

za tychto podmienok:

a)  najmenej tri Stvrtiny dodato¢nej poziadavky na vlastné zdroje su splnené kapitadlom

Tier 1;
b)  najmenej tri Stvrtiny kapitalu Tier 1 sa skladaji z vlastného kapitalu Tier 1;

c) tieto vlastné zdroje sa nepouziju na splnenie Ziadnej z poziadaviek na vlastné zdroje

uvedenych v &lanku 11 ods. 1 pism. a), b) a ¢) nariadenia (EU) 2019/...*.

5. Prislusné organy pisomne zddvodnia svoje rozhodnutie ulozit’ dodato¢nu poziadavku na
vlastné zdroje uvedent v ¢lanku 39 ods. 2 pism. a) poskytnutim jasného obrazu o uplnom
posudeni prvkov uvedenych v odsekoch 1 az 4 tohto ¢lanku. V pripade stanovenom
v odseku 1 pism. d) tohto ¢lanku to zahffia aj osobitné stanovisko na odévodnenie toho,
preco sa vyska kapitalu stanovena v stlade s ¢lankom 41 ods. 1 uz nepovazuje

za dostato¢nu.

6. Organ EBA po konzultacii s organom ESMA vypracuje navrh regulaénych technickych
predpisov s cielom spresnit’ spdsob merania rizik a prvkov rizik uvedenych v odseku 2
vratane rizik alebo prvkov rizik, ktoré st vyslovne vylucené z poziadaviek na vlastné

zdroje uvedenych v tretej alebo §tvrtej Casti nariadenia (EU) 2019/...".

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Organ EBA zabezpeci, aby navrh regulacnych technickych predpisov zahffial orientacné
kvalitativne ukazovatele pre sumy dodato¢nych vlastnych zdrojov uvedené v ¢lanku 39
ods. 2 pism. a), pricom zohl'adni skalu r6znych obchodnych modelov a pravnych foriem,
ktoré mozu mat investicné spolo¢nosti, a tiez zabezpeci, aby bol tento navrh primerany

vzhl'adom na:
a)  zataZenie investicnych spolocnosti a prislusnych organov pri jeho vykonéavani;

b)  moznost, Ze vySSou Uroviiou poziadaviek na vlastné zdroje, ktoré sa uplatitujt, ked’
investi¢né spolo¢nosti nevyuzivaju interné modely, sa odovodnuje uloZenie nizsich
poziadaviek na vlastné zdroje pri posudzovani rizik a prvkov rizik v sulade

s odsekom 2.

Orgéan EBA predloZi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do ... [18

mesiacov odo dia nadobudnutia ucinnosti tejto smernice].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ tito smernicu prijatim regula¢nych technickych
predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU)

¢. 1093/2010.

7. Prislu$né orgdny mozu ulozZit’ dodato¢nli poziadavku na vlastné zdroje v sulade s odsekmi
1 az 6 investi¢nym spolo¢nostiam, ktoré spifiaju podmienky, aby sa mohli povazovat za
malé a neprepojené investiéné spolo¢nosti stanovené v ¢lanku 12 ods. 1 nariadenia (EU)
2019/...*, na zaklade individualneho postdenia a v pripade, ak to prisluSny organ povazuje

za oddévodnené.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Clanok 41

Usmernenie o dodatocnych vlastnych zdrojoch

1. Prislu$né organy mozu s prihliadnutim na zasadu proporcionality a primerane vel'kosti,
systémovému vyznamu, povahe, rozsahu a zlozitosti ¢innosti investi¢nych spolocnosti,
ktoré nespliaju podmienky, aby sa mohli povazovat’ za malé a neprepojené investiéné
spolognosti stanovené v ¢lanku 12 ods. 1 nariadenia (EU) 2019/...*, od tychto investiénych
spoloc¢nosti vyzadovat, aby vyska ich vlastnych zdrojov na zéklade ¢lanku 24 dostato¢ne
presahovala poZziadavky uvedené v tretej Casti nariadenia (EU) 2019/...* a v tejto smernici
vratane dodato¢nych poziadaviek na vlastné zdroje uvedenych v ¢lanku 39 ods. 2 pism. a)
s cielom zabezpecit, aby cyklické hospodarske fluktuacie neviedli k poruseniu tychto
poziadaviek alebo neohrozovali schopnost’ investicnej spolo¢nosti postupne ukoncit’ alebo

zastavit’ ¢innosti riadnym sposobom.

2. Prislusné organy v pripade potreby preskimaji vysku vlastnych zdrojov, ktoru stanovila
kazdé investiéna spoloénost’, ktora nespiiia podmienky, aby sa mohla povazovat’ za malt a
neprepojenti investi¢na spolo¢nost’ stanovené v &lanku 12 ods. 1 nariadenia (EU) 2019/...,
v stlade s odsekom 1 tohto ¢lanku, a ak je to relevantné, oznamia dotknutej investi¢nej
spolo¢nosti zavery tohto preskiimania, ako aj pripadné ocakavanie uprav vysky vlastnych
zdrojov stanovenej v stlade s odsekom 1 tohto ¢lanku. Takéto oznadmenie musi obsahovat’

datum, do ktorého ma byt’ podl'a prislusného organu tprava dokoncena.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Cldnok 42
Osobitné poziadavky na likviditu

1. Prislu$né organy ulozia osobitné poziadavky na likviditu uvedené v ¢lanku 39 ods. 2 pism.
k) tejto smernice len vtedy, ak na zaklade preskimani vykonanych v stlade s ¢lankami 36
a 37 tejto smernice dospejii k zaveru, Ze investi¢na spoloénost’, ktora nespliiia podmienky,
aby sa mohla povazovat’ za mala a neprepojent investi¢nu spolo¢nost’ stanovené v ¢lanku
12 ods. 1 nariadenia (EU) 2019/...*, alebo ktora spiiia podmienky stanovené v &lankul2
ods. 1 nariadenia (EU) 2019/...*, ale nebola oslobodena od poziadavky na likviditu podla

¢lanku 43 ods. 1 nariadenia (EU) 2019/...*, sa nachadza v jednej z tychto situdcii:

a)  investicna spolo¢nost’ je vystavena riziku likvidity alebo prvkom rizika likvidity,
ktoré st zdvazné a nie su kryté alebo nie st dostato¢ne kryté poziadavkou

na likviditu uvedenou v piatej asti nariadenia (EU) 2019/...%;

b) investi¢na spolo¢nost’ nesplna poziadavky uvedené v ¢lankoch 24 a 26 tejto smernice
a nie je pravdepodobné, Ze inymi spravnymi opatreniami sa v primeranom ¢asovom

ramci dostato¢ne zlepSia opatrenia, postupy, mechanizmy a stratégie.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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2. Na tcely odseku 1 pism. a) tohto ¢lanku sa riziko likvidity alebo prvky rizika likvidity
povazuju za nekryté alebo nedostatocne kryté poziadavkou na likviditu uvedenou v piatej
Casti nariadenia (EU) 2019/...*, len ak sumy a druhy likvidity, ktoré prislu$né organy
povazuju za primerané na zaklade preskiimania postudenia vykondvaného investicnymi
spolo¢nostami v stilade s clankom 24 ods. 1 tejto smernice orgdnmi dohl'adu, su vyssie ako
poziadavka investiénej spolo¢nosti na likviditu uvedena v piatej ¢asti nariadenia (EU)

2019/..%.

3. Prislu$né organy urcia vysku osobitnej likvidity pozadovanej podla clanku 39 ods. 2
pism. k) tejto smernice ako rozdiel medzi likviditou, ktora sa povazuje za primeranu podla
odseku 2 tohto ¢lanku, a poziadavkou na likviditu uvedenou v piatej Casti nariadenia (EU)

2019/..".

4. Prislusné orgény pozaduju, aby investicné spolo¢nosti splnili osobitné poziadavky na
likviditu uvedené v ¢lanku 39 ods. 2 pism. k) tejto smernice likvidnymi aktivami

uvedenymi v &lanku 43 nariadenia (EU) 2019/...*.

5. Prislusné orgény pisomne zdévodnia svoje rozhodnutie ulozit’ osobitnu poziadavku
na likviditu uvedent v ¢lanku 39 ods. 2 pism. k), poskytnutim jasného obrazu o tplnom

posudeni prvkov uvedenych v odsekoch 1 az 3 tohto ¢lanku.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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6. Organ EBA po konzultacii s organom ESMA vypracuje navrh regula¢nych technickych
predpisov s cielom spresnit’ spdsob merania rizika likvidity a prvkov rizika likvidity
uvedenych v odseku 2, a to spdsobom, ktory je primerany velkosti, Struktire a vnutornej

organizacii investi¢nych spolocnosti a povahe, rozsahu a zlozitosti ich ¢innosti.

Organ EBA predlozi tento navrh regulac¢nych technickych predpisov Komisii do ... [18

mesiacov odo dina nadobudnutia ucinnosti tejto smernice].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ tito smernicu prijatim regula¢nych technickych
predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU)

¢. 1093/2010.

Clanok 43

Spolupraca s organmi pre rieSenie krizovych situacii

Prislusné orgdny ozndmia relevantnym organom pre rieSenie krizovych situacii akékol'vek
dodato¢né poziadavky na vlastné zdroje ulozené podrla ¢lanku 39 ods. 2 pism. a) tejto smernice,
pokial’ ide o investiént spoloénost, ktora patri do rozsahu posobnosti smernice 2014/59/EU, a o to,
¢i sa v pripade takejto investicnej spolocnosti ocakéavaji Upravy uvedené v ¢lanku 41 ods. 2 tejto

smernice.
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Clanok 44

Poziadavky na zverejnovanie informacii

Clenské $taty zabezpedia, aby prisluiné organy mali pravomoc:

a)

b)

od investi¢nych spoloénosti, ktoré nespiiiaju podmienky, aby sa mohli povaZzovat’ za malé
a neprepojené investiéné spoloénosti stanovené v &lanku 12 ods. 1 nariadenia (EU)
2019/...*, ako aj od investi¢nych spolo¢nosti uvedenych v ¢lanku 46 ods. 2 nariadenia (EU)
2019/...*, pozadovat’ zverejnenie informacii uvedenych v ¢lanku 46 uvedeného nariadenia

Castejsie ako raz ro¢ne a urcit’ lehoty zverejnovania;

od investiénych spolo&nosti, ktoré nespliiajii podmienky, aby sa mohli povazovat’ za malé
a neprepojené investiéné spoloénosti stanovené v &lanku 12 ods. 1 nariadenia (EU)
2019/...*, ako aj od investiénych spoloénosti uvedenych v &lanku 46 ods. 2 nariadenia (EU)
2019/...*, pozadovat, aby na zverejfiovanie inych publikacii, ako st finanéné vykazy,

pouzivali osobitné médid a umiestnenia, najma webové sidla investi¢nych spolo¢nosti;

od materskych spolo¢nosti pozadovat’ kazdorocné zverejiiovanie opisu ich pravne;j
Struktlry, Struktiry spravy a riadenia a organizacnej Struktary skupiny investicnych
spolo¢nosti v stlade s ¢lankom 26 ods. 1 tejto smernice a ¢lankom 10 smernice
2014/65/EU, a to v plnom rozsahu alebo prostrednictvom odkazov na rovnocenné

informacie.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Clanok 45

Povinnost informovat organ EBA
1. Prislu$né organy informuju organ EBA o:
a)  postupe preskimania a hodnotenia podla ¢lanku 36;
b)  metodike pouzivanej na prijimanie rozhodnuti podl'a ¢lankov 39, 40 a 41;
c)  vyske spravnych sankcii stanovenych ¢lenskymi Statmi uvedenymi v ¢lanku 18.
Organ EBA postupi informacie uvedené v tomto odseku organu ESMA.

2. Orgéan EBA po konzultacii s orgdnom ESMA postdi informécie, ktoré poskytli prislusné
organy, s cielom dosiahnut’ konzistentnost’ v postupe preskimania a hodnotenia organmi
dohl'adu. Na skompletizovanie svojho posudenia méze organ EBA po konzultécii
s orgdnom ESMA od prisluSnych organov pozadovat’ dodato¢né informacie na

proporcionalnom zaklade v sulade s ¢lankom 35 nariadenia (EU) &. 1093/2010.

Orgéan EBA zverejni suhrnné informacie uvedené v odseku 1 prvom pododseku pism. ¢)

na svojom webovom sidle.
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Organ EBA kazdoro¢ne podava Europskemu parlamentu a Rade spravu o stupni
konvergencie uplatiiovania ustanoveni tejto kapitoly medzi ¢lenskymi Statmi. Organ EBA
v pripade potreby vykonava vzajomné hodnotenia v stilade s &lankom 30 nariadenia (EU)

¢. 1093/2010. Informuje organ ESMA o takom vzajomnom hodnoteni.

Organ EBA v stilade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) &. 1093/2010 a organ ESMA v sulade
s ¢lankom 16 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 vydaja usmernenia pre prislusné organy
sposobom, ktory je primerany vel'kosti, Struktire a vnitornej organizacii investicnych
spolo¢nosti a povahe, rozsahu a zlozitosti ich ¢innosti, s cielom spresnit’ spolo¢né postupy
a metodiky postupu preskimania a hodnotenia orgdnmi dohl'adu podla odseku 1

a posudzovania zaobchadzania s rizikami podl'a ¢lanku 29 tejto smernice.
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KAPITOLA 3

DohPad nad skupinami investi¢nych spolo¢nosti

DOHLAD NAD SKUPINAMI INVESTICNYCH SPOLOCNOSTI NA KONSOLIDOVANOM
ZAKLADE A DOHLAD NAD DODRZIAVANIM SULADU S KAPITALOVYM TESTOM

SKUPINY

Clanok 46

Urcenie organu dohladu nad skupinou

1. Clenské §taty zabezpedia, aby v pripade, ak skupinu investi¢nych spolo¢nosti vedie
materska investiéna spolo¢nost’ v Unii, vykonaval dohl’ad na konsolidovanom zaklade
alebo dohl'ad nad dodrziavanim suladu s kapitdlovym testom skupiny prisluSny organ tejto

materskej investi¢nej spolo¢nosti v Unii.

2. Clenské §taty zabezpedia, aby v pripade, ak materskou spolo¢nostou investiéne;
spolognosti je materska investi¢na holdingova spoloénost’ v Unii alebo materska zmie$ana
finanéna holdingova spoloénost’ v Unii, vykonaval dohl'ad na konsolidovanom zaklade
alebo dohl'ad nad dodrziavanim stladu s kapitalovym testom skupiny prislusny organ tejto

investi¢nej spolocnosti.
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3. Clenské §taty zabezpedia, aby v pripade ak materskou spoloénost'ou dvoch alebo viacerych
investi¢nych spolo¢nosti, ktorym bolo vydané povolenie v dvoch alebo viacerych
&lenskych §tatoch, je ta istd materska investi¢na holdingova spolo¢nost’ v Unii alebo t4 istd
materska zmie$and finan¢na holdingova spolo¢nost’ v Unii, vykonaval dohl’ad
na konsolidovanom zéklade alebo dohl'ad nad dodrziavanim suladu s kapitalovym testom
skupiny prisluSny organ investi¢nej spolocnosti, ktorej bolo vydané povolenie v ¢lenskom
State, v ktorom je investi¢na holdingova spolo¢nost’ alebo zmieSana financna holdingova

spolo¢nost’ zriadena.

4. Clenské §taty zabezpedia, aby v pripade ak materské spolo¢nosti dvoch alebo viacerych
investi¢nych spolo¢nosti, ktorym bolo vydané povolenie v dvoch alebo viacerych
¢lenskych Statoch, pozostavaju z viac ako jednej investi¢nej holdingovej spolo¢nosti alebo
zmieSanej finan¢nej holdingovej spolo¢nosti s Ustrediami v r6znych ¢lenskych Statoch, a ak
v kazdom z tychto ¢lenskych Statov je investi¢na spoloc¢nost’, vykonaval dohl'ad
na konsolidovanom zéklade alebo dohl'ad nad dodrziavanim suladu s kapitdlovym testom

skupiny prisluSny organ investicnej spolo¢nosti s najviacsou celkovou stivahou.

5. Clenské §taty zabezpecia, aby v pripade ak materskou spoloénostou dvoch alebo viacerych
investiénych spolo&nosti, ktorym bolo vydané povolenie v Unii, je t4 ista investi¢na
holdingova spolo¢nost’ v Unii alebo zmie§ana finanéna holdingova spolo¢nost’ v Unii,

a nijakej z tychto investi¢nych spolo¢nosti nebolo vydané povolenie v ¢lenskom $tate,

v ktorom bola zriadend investicnd holdingova spolo¢nost’ alebo zmieSana financna
holdingovéa spolo¢nost’, vykonaval dohl'ad na konsolidovanom zéklade alebo dohl’ad nad
dodrziavanim suladu s kapitdlovym testom skupiny prislusny organ investi¢nej spolo¢nosti

s najvacsou celkovou stivahou.
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6. Prislusné orgdny mozu na zaklade spolo¢nej dohody upustit’ od kritérii uvedenych
v odsekoch 3, 4 a 5, ak by ich uplatiiovanie nebolo primerané vzhl'adom na efektivny
dohl’'ad na konsolidovanom zaklade alebo dohl'ad nad dodrziavanim suladu s kapitdlovym
testom skupiny s prihliadnutim na dotknuté investi¢né spolo¢nosti a vyznam ich ¢innosti
v prislusnych ¢lenskych Statoch, a ur¢it’ iny prislusny orgén na vykonavanie dohl'adu
na konsolidovanom zéklade alebo dohl'adu nad dodrziavanim stladu s kapitdlovym testom
skupiny. Prislusné organy v tychto pripadoch pred prijatim kazdého takéhoto rozhodnutia
poskytnt materskej investi¢nej holdingovej spolo¢nosti v Unii alebo materskej zmiesanej
finanénej holdingovej spolo¢nosti v Unii alebo investiénej spoloénosti s najviésou
celkovou stivahou podl’a potreby moznost’ uviest’ svoje stanovisko k tomuto zamyslanému
rozhodnutiu. Prislusné organy ozndmia Komisii a orgdnu EBA akékol'vek také

rozhodnutie.

Clanok 47

Poziadavky na poskytovanie informdcii v krizovych situacidach

Ak nastane krizova situacia vratane situacie uvedenej v ¢lanku 18 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010
alebo situacie nepriaznivého vyvoja na trhoch, ktory moéze ohrozit’ likviditu trhu a stabilitu
finan¢ného systému v ktoromkol'vek z ¢lenskych $tatov, v ktorych bolo subjektom skupiny
investi¢nych spolo¢nosti udelené povolenie, organ dohl'adu nad skupinou urceny podl'a ¢lanku 46
tejto smernice s prihliadnutim na kapitolu 1 oddiel 2 tejto hlavy na to ¢o najskor upozorni organ
EBA, ESRB a vsetky relevantné prislusné organy a oznami vSetky informacie, ktoré sii nevyhnutné

na plnenie ich tloh.
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Clanok 48
Kolégia organov dohladu

1. Clenské $taty zabezpeéia, aby organ dohl'adu nad skupinou uréeny podl'a ¢lanku 46 tejto
smernice mohol podl'a potreby zriadit’ kolégia organov dohl'adu s ciel'om ulahcit’
vykonavanie uloh uvedenych v tomto ¢lanku a zabezpecit’ koordinéciu a spolupracu
s prislusnymi organmi dohl'adu tretej krajiny, najmé ak je to potrebné na ucely
uplatiovania ¢lanku 23 ods. 1) prvého pododseku pism. ¢) a ¢lanku 23 ods. 2 nariadenia
(EU) 2019/...* v zaujme vymeny a aktualizacie prisluinych informacii o modeli marzi

s organmi dohl'adu kvalifikovanych centralnych protistran (QCCP).

2. Kolégia organov dohl'adu poskytuju organu dohl'adu nad skupinou, orgdnu EBA

a ostatnym prislu§nym organom rdmec na plnenie tychto tloh:
a)  uloh uvedenych v ¢lanku 47;

b)  koordinacie Ziadosti o informacie, ak je to potrebné na ul'ah¢enie dohl'adu

na konsolidovanom zaklade v sulade s ¢lankom 7 nariadenia (EU) 2019/...";

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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d)

koordinacie ziadosti o informacie v pripadoch, ked’ viaceré prislusné organy
investi¢nych spolocnosti, ktoré st sucast'ou tej istej skupiny, potrebuji poziadat’ bud’
prislusny organ domovského ¢lenského statu zuctovacieho Clena alebo prislusny
organ QCCP o informécie tykajiice sa modelu marzi a parametrov pouzitych

na vypocet marzovej poziadavky prislusnych investicnych spolo¢nosti;

vymeny informacii medzi vSetkymi prisluSnymi organmi a organom EBA v stlade
s ¢lankom 21 nariadenia (EU) &. 1093/2010 a organom ESMA v stilade s ¢lankom 21
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010;

v prislusnych pripadoch dosiahnutia dohody o dobrovol'nom delegovani tloh

a povinnosti medzi prisluSnymi orgdnmi;

zvySenia G¢innosti dohl'adu vynakladanim tsilia na zabranenie zbyto¢nej duplicite

poziadaviek dohl'adu.

3. Kolégia organov dohl'adu sa podl'a potreby mozu zriadit’ aj v pripade, ak sa dcérske

spolo¢nosti skupiny investi¢nych spoloc¢nosti, ktori vedie investi¢na spolo¢nost’ v Unii,

materskd investi¢na holdingova spolo¢nost’ v Unii alebo materskd zmieSana finan¢na

spolo¢nost’ v Unii, nachadzaji v tretej krajine.

4. Organ EBA sa v sulade s ¢lankom 21 nariadenia (EU) &. 1093/2010 zagastiiuje

na zasadnutiach kolégii orgdnov dohl'adu.
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5. Clenmi kolégia organov dohl'adu st tieto organy:

a)  prislusné organy zodpovedné za dohl'ad nad dcérskymi spolo¢nost’ami skupiny
investi¢nych spolo¢nosti, ktort vedie investi¢na spolo¢nost’ v Unii, materska
investi¢na holdingova spolo¢nost’ v Unii alebo materska zmieSana financna

spolo¢nost’ v Unii;

b) v prislusnych pripadoch organy dohl'adu z tretich krajin pod podmienkou splnenia
poziadaviek tykajucich sa dovernosti, ktoré st podl'a nazoru vsetkych prislusnych

organov rovnocenné poziadavkam stanovenym v kapitole I oddiele 2 tejto hlavy.

6. Orgén dohl'adu nad skupinou urc¢eny podrla ¢lanku 46 predseda zasadnutiam kolégia
organov dohl'adu a prijima rozhodnutia. Tento organ dohl'adu nad skupinou vopred
a v plnom rozsahu informuje vsetkych ¢lenov kolégia organov dohl'adu o organizacii
tychto zasadnuti, hlavnych bodoch, ktoré sa maju prerokovat’, a ¢innostiach, ktoré sa maju
zvazit'. Orgéan dohl'adu nad skupinou takisto v€as a v plnom rozsahu informuje vsetkych
¢lenov kolégia organov dohl'adu o rozhodnutiach prijatych na tychto zasadnutiach alebo

o vykonanych opatreniach.

Orgén dohl'adu nad skupinou pri prijimani rozhodnuti prihliada na ddlezitost’ ¢innosti

dohl’'adu, ktorti maju napldnovat alebo koordinovat’ organy uvedené v odseku 5.

Zriadenie a fungovanie kolégii orgdnov dohl'adu sa formalne potvrdi pisomnymi

dohodami.
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7. V pripade nesuhlasu s rozhodnutim, ktoré prijal organ dohl'adu nad skupinou v stvislosti
s fungovanim kolégii organov dohl'adu, méze ktorykolI'vek z dotknutych prislusnych
organov predlozit’ vec organu EBA a poziadat’ o jeho pomoc v stlade s ¢lankom 19

nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Orgéan EBA moéze prislusSnym orgdnom aj z vlastného podnetu pomoct’ v pripade sporu
tykajiceho sa fungovania kolégii organov dohl'adu podl'a tohto ¢lanku, a to v sulade

s &lankom 19 ods. 1 druhym pododsekom nariadenia (EU) &. 1093/2010.

8. Organ EBA po konzultacii s orgdnom ESMA vypracuje navrh regulacnych technickych
predpisov s cielom d’alej spresnit’ podmienky, za ktorych kolégia organov dohl'adu

vykonavaju svoje ulohy uvedené v odseku 1.

Orgéan EBA predloZi tento ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii do ... [18

mesiacov odo dia nadobudnutia ucinnosti tejto smernice].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ tito smernicu prijatim regula¢nych technickych
predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU)

¢. 1093/2010.
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Clanok 49

Poziadavky tykajuce sa spoluprace

1. Clenské $taty zabezpedia, aby si organ dohl'adu nad skupinou a prislu$né organy uvedené

v ¢lanku 48 ods. 5 podl'a potreby navzajom poskytovali vSetky relevantné informacie

vratane tychto informacii:

a)

b)

d)

identifikacie pravnej Struktary a Struktury spravy a riadenia skupiny investi¢nych
spoloCnosti vratane jej organizacnej Struktary, ktora sa vzt'ahuje na vSetky
regulované a neregulované subjekty, neregulované dcérske spolo¢nosti a materské
spolo¢nosti, a identifikécie prislusnych organov regulovanych subjektov v skupine

investi¢nych spolo¢nosti;

postupov zhromazd’ovania informacii od investi¢nych spolo¢nosti v skupine

investiénych spoloc¢nosti a postupov overovania tychto informécii;

akéhokol'vek nepriaznivého vyvoja v investiénych spolo¢nostiach alebo inych
subjektoch skupiny investi¢nych spolo¢nosti, ktory by mohol vazne ovplyvnit tieto

investi¢né spolo¢nosti;

vsetkych zadvaznych sankcii a vynimocnych opatreni prijatych prisluSnymi orgdnmi

v stlade s vnutrostatnymi ustanoveniami, ktorymi sa transponuje tdto smernica;

uloZenia osobitnej poziadavky na vlastné zdroje podla clanku 39 tejto smernice.
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2. Prislusné orgény a organ dohl'adu nad skupinou sa v sulade s ¢lankom 19 ods. 1 nariadenia
(EU) &. 1093/2010 mozu obratit’ na organ EBA, ak relevantné informécie neboli oznamené
podla odseku 1 bez zbytocného odkladu, alebo ak sa ziadost’ o spolupracu, najma

o vymenu relevantnych informacii, zamietla alebo sa nevybavila v primeranej lehote.

Organ EBA méze, v sulade s druhym pododsekom &lanku 19 ods. 1 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010 a z vlastného podnetu pomoct’ prisluSnym organom pri vypracuvani

konzistentnych metdd spoluprace.

3. Clenské $taty zabezpeéia, aby sa prisluiné organy pred prijatim rozhodnutia, ktoré moze
byt dolezité pre plnenie uloh dohl'adu ostatnych prislusnych organov, navzajom poradili

o tychto bodoch:

a)  zmendach v Struktire akcionarov, organizacnej alebo riadiacej Struktire investi¢nych
spolocnosti v skupine investiénych spolocnosti, ktoré si vyzaduju schvélenie alebo

povolenie prislusnych organov;

b)  zavaznych sankciach ulozenych investicnym spolo¢nostiam prisluSnymi orgdnmi

alebo o akychkol'vek inych vynimo¢nych opatreniach prijatych tymito organmi; a
c)  osobitnych poziadavkach na vlastné zdroje uloZenych v sulade s ¢lankom 39.

4. Ak maju prislusné organy ulozit’ zavazné sankcie alebo prijat’ akékol'vek iné vynimocné

opatrenia uvedené v odseku 3 pism. b), poradia sa s organom dohl'adu nad skupinou.
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Odchylne od odseku 3 prislusny orgéan nie je povinny konzultovat’ s ostatnymi prislusnymi
organmi v naliehavych pripadoch alebo vtedy, ked’ by to mohlo ohrozit’ Gt¢innost’ jeho
rozhodnutia, priCcom v tomto pripade prislusny organ bez zbytocného odkladu informuje

o tomto rozhodnuti ostatné dotknuté prislusné organy.

Clanok 50

Overovanie informacii o subjektoch nachadzajucich sa v inych clenskych Statoch

Clenské $taty zabezpegia, aby v pripade, ak prisluiny organ v jednom ¢lenskom §tate
potrebuje overit’ informacie o investi¢nych spolo¢nostiach, investi¢nych holdingovych
spolo¢nostiach, zmieSanych finanénych holdingovych spolo¢nostiach, finanénych
instituciach, podnikoch vedrlajsich sluzieb, holdingovych spolo¢nostiach so zmiesanou
¢innost'ou alebo dcérskych spolo¢nostiach, ktoré sa nachddzaji v inom ¢lenskom State,
vratane dcérskych spolo€nosti, ktoré su poistoviiami, a v tomto smere o to poziada, toto
overovanie vykonali relevantné prislusné organy tohto iného ¢lenského statu v sulade

s odsekom 2.

Prislusné organy, ktoré¢ dostali ziadosti podl'a odseku 1, vykonaju ktorakol'vek z tychto

¢innosti:
a)  vykonaji overovanie samy v ramci svojich pravomoci;
b)  umoznia, aby overovanie vykonali prislusné orgéany, ktoré ziadost’ predlozili;

c) poziadaju auditora alebo znalca, aby nezavisle vykonal overovanie a urychlene

informoval o vysledkoch.
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Na tcely pismen a) a ¢) sa umozni, aby sa na overovani mohli zi€astnit’ prislusné organy,

ktoré on poziadali.

ODDIEL 2
INVESTICNE HOLDINGOVE SPOLOCNOSTI, ZMIESANE FINANCNE HOLDINGOVE

SPOLOCNOSTI A HOLDINGOVE SPOLOCNOSTI SO ZMIESANOU CINNOSTOU

Clanok 51

Zaclenenie holdingovych spolocnosti do dohladu nad suladom s kapitalovym testom skupiny

Clenské §taty zabezpecia, aby boli do dohladu nad stiladom s kapitalovym testom skupiny

zaclenené investicné holdingové spolocnosti a zmieSané finan¢né holdingové spolo¢nosti.

Clanok 52

Kvalifikacie osob v riadiacich funkcidch

Clenské §taty vyzaduji, aby &lenovia riadiaceho organu investi¢nej holdingovej spolo¢nosti alebo
zmieSanej finan¢nej holdingovej spolo¢nosti mali dostato¢ne dobri povest’ a dostatoéné vedomosti,
znalosti a skusenosti na efektivne plnenie svojich povinnosti, pricom sa zohl'adiiuje osobitné tlloha

finan¢nej holdingovej spoloc¢nosti alebo zmieSanej investicnej holdingovej spolo¢nosti.
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Clanok 53

Holdingové spolocnosti so zmiesanou cinnostou

1. Clenskeé Staty stanovia, Ze ak materskou spolocnost'ou investicnej spolo¢nosti je
holdingova spolo¢nost’ so zmieSanou ¢innost'ou, prislusné organy zodpovedné za dohl'ad

nad investi¢nou spolo¢nostou mézu:

a)  pozadovat’, aby im holdingovéa spolo¢nost’ so zmieSanou ¢innost’ou poskytla vsetky
informacie, ktoré mézu byt’ relevantné pre dohl'ad nad touto investi¢nou

spolo¢nostou;

b)  vykonévat’ dohl'ad nad transakciami medzi investi¢nou spolo¢nost'ou a holdingovou
spolo¢nost’ou so zmie$anou ¢innost'ou a dcérskymi spolo¢nost’ami holdingove;j
spolocnosti so zmieSanou ¢innost'ou a pozadovat’, aby investicnd spolocnost’ zaviedla
primerané postupy na riadenie rizika a mechanizmy vnutornej kontroly vratane
spolahlivych postupov podavania sprav a uctovnych postupov na identifikaciu,

meranie, monitorovanie a kontrolu tychto transakcii.

2. Clenské staty stanovia, Ze ich prislusné orgdny mézu vykonat’ kontroly na mieste alebo ich
vykonanim poverit’ externych in§pektorov s cielom overit’ informécie ziskané

od holdingovych spolo¢nosti so zmieSanou ¢innost'ou a ich dcérskych spolocnosti.
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Clanok 54

Sankcie

V sulade s kapitolou 2 oddielom 3 tejto hlavy ¢lenské Staty zabezpecia, aby spravne sankcie alebo
iné spravne opatrenia zamerané na ukoncenie alebo zmiernenie poruSeni zakonov, inych pravnych
predpisov alebo spravnych opatreni prijatych na transponovanie tejto kapitoly alebo na rieSenie
pri¢in takych poruseni mohli byt ukladané investicnym holdingovym spolo¢nostiam, zmieSanym
finanénym holdingovym spolo¢nostiam a holdingovym spolo¢nostiam so zmieSanou ¢innost'ou

alebo ich vykonnym manazérom.

Clanok 55
Posudenie dohladu a iné techniky dohladu v tretich krajinach

1. Clenské §taty zabezpedia, aby v pripade, ak dve alebo viacero investi¢nych spoloénosti,
ktoré s dcérskymi spolo¢nost’ami rovnakej materskej spolocnosti, ktord ma ustredie
v tretej krajine, nepodliehajii u¢innému dohl'adu na urovni skupiny, prislusny organ
posudil, ¢i organ dohl'adu v tretej krajine vykonava vo vzt'ahu k investi¢nej spolo¢nosti
dohl’ad, ktory je rovnocenny dohl'adu uvedenému v tejto smernici a v prvej Casti nariadenia

(EU) 2019/...*.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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2. Ak sa v ramci posudenia uvedeného v odseku 1 tohto ¢lanku dospeje k zaveru, ze sa
neuplatiiuje nijaky takyto rovnocenny dohl'ad, ¢lenské Staty umoznia primerané techniky
dohladu, ktorymi sa dosiahnu ciele dohladu v sulade s ¢lankami 7 alebo 8 nariadenia (EU)
2019/...*. O tychto technikach dohl'adu rozhodne prislu$ny organ, ktory by bol organom
dohl'adu nad skupinou, ak by materska spolo¢nost’ bola zriadena v Unii, a to po konzultécii
s ostatnymi dotknutymi prisluSnymi orgdnmi. VSetky opatrenia prijaté podla tohto odseku

sa oznamia ostatnym dotknutym prislusnym organom, organu EBA a Komisii.

3. Prislu$ny orgén, ktory by bol organom dohl'adu nad skupinou, ak by materska spolocnost’
bola zriaden4 v Unii, mdZe pozadovat najmi zriadenie investi¢nej holdingovej spoloénosti
alebo zmiesanej finanénej holdingovej spolo¢nosti v Unii a uplatiiovat’ na tato investi¢nu
holdingovu spolo¢nost’ alebo zmieSant financnu holdingova spolo¢nost’ €lanok 7 alebo 8

nariadenia (EU) 2019/...%.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Clanok 56

Spolupraca s organmi dohladu tretich krajin

Komisia moZze na ziadost’ niektorého ¢lenského Statu alebo z vlastného podnetu predlozit’ Rade
odporucania na rokovanie o dohodach s jednou alebo viacerymi tretimi krajinami, ktorych
predmetom je sposob vykonavania dohl'adu nad stladom s kapitalovym testom skupiny tymito

investicnymi spolo¢nostami:
a) investiénymi spolo¢nost’ami, ktorych materské spolo¢nosti maju ustredie v tretej krajine;

b) investiénymi spolo¢nost’ami nachadzajliicimi sa v tretich krajinach, ktorych materské

spolo¢nosti maju ustredie v Unii.

HLAVAV
ZVEREJNOVANIE INFORMACII PRISLUSNYMI ORGANMI

Clanok 57

Poziadavky na zverejiiovanie informacii
1. Prislu$né organy zverejituju vSetky tieto informéacie:

a)  znenia zdkonov, inych pravnych predpisov, spravnych predpisov a v§eobecnych

usmerneni prijatych v ich €lenskych Statoch podla tejto smernice;
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b)  spdsob vykondvania moznosti a pravomoci, ktoré su k dispozicii podl'a tejto

smernice a nariadenia (EU) 2019/...*;

c)  vSeobecné kritéria a metodiky, ktoré pouzivaju pri preskimani a hodnoteni orgdnmi

dohl'adu uvedenom v ¢lanku 36 tejto smernice;

d)  suhrnné Statistické udaje o klI'i¢ovych aspektoch vykonavania tejto smernice
a nariadenia (EU) 2019/...* vo svojom &lenskom §tate vratane poétu a povahy
opatreni dohl'adu prijatych v sulade s ¢lankom 39 ods. 2 pism. a) tejto smernice

a spravnych sankcii ulozenych v sulade s ¢lankom 18 tejto smernice.

2. Informacie zverejnené v sulade s odsekom 1 st dostato¢ne komplexné a presné na to, aby
prislusné organy roznych ¢lenskych statov mohli zmysluplne porovnat’ uplatiiovanie

odseku 1 pism. b), ¢) a d).

3. Informécie sa zverejiuji v jednotnom formate a pravidelne sa aktualizuja. Spristupnia sa

na jednej elektronickej adrese.

4. Orgéan EBA vypracuje po konzultécii s orgatnom ESMA navrh vykonavacich technickych
predpisov s cielom urcit’ format, Struktiru, obsah a ddtum ro¢ného zverejiovania

informdcii uvedenych v odseku 1.

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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Komisii sa zveruje pravomoc prijat’ vykonavacie technické normy uvedené v prvom

pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1093/2010.

Organ EBA predlozi Komisii navrh vykonavacich technickych predpisov uvedenych

v odseku 4 do ... [18 mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti tejto smernice].

HLAVA VI
DELEGOVANE AKTY

Clanok 58

Vykondvanie delegovania pravomoci

Komisii sa udel'uje pravomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych

v tomto ¢lanku.

Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 29 ods. 4
a ¢lanku 36 ods. 4 sa Komisii udel’'uje na obdobie piatich rokov od ... [datum nadobudnutia

ucinnosti tejto smernice].

PE-CONS 79/19 TM/mse 122

ECOMP.1.B SK



3. Delegovanie pravomoci uvedenej v ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 29 ods. 4 a ¢lanku 36 ods. 4
modze Europsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa
ukoncuje delegovanie pravomoci, ktoré sa v niom uvadza. Rozhodnutie nadobuda uc¢innost’
diiom nasledujicim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej tinie alebo
k neskorSiemu datumu, ktory je v iom urceny. Nie je nim dotknuté platnost’ delegovanych

aktov, ktoré uz nadobudli uéinnost’.

4. Komisia pred prijatim delegovaného aktu konzultuje s odbornikmi ur¢enymi jednotlivymi
Clenskymi Statmi v stlade so zdsadami stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode z 13.

aprila 2016 o lepsej tvorbe préava.

5. Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati sucasne Europskemu parlamentu
a Rade.
6. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 3 ods. 2, ¢lanku 29 ods. 4 a ¢lanku 36 ods. 4

nadobudne ucinnost’, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli
namietku v lehote dvoch mesiacov odo dila oznadmenia uvedeného aktu Eurépskemu
parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eur6psky parlament a Rada
informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na podnet Eurépskeho

parlamentu alebo Rady sa tato lehota prediZi o dva mesiace.

PE-CONS 79/19 TM/mse 123
ECOMP.1.B SK



HLAVA VII
ZMENY INYCH SMERNIC

Clanok 59
Zmena smernice 2002/87/ES

V ¢lanku 2 smernice 2002/87/ES sa bod 7 nahradza takto:

A7)

,sektorové predpisy* st pravne akty Unie tykajiice sa prudencialneho dohladu nad
regulovanymi subjektmi, najmé nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
&.575/2013"* a (EU) 2019/..."** a smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES,
2013/36/EU™™*, 2014/65/EU**** a smernica (EU) 2019/... "+,

*%

*hkk

dedkedkekd

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. jina 2013

o prudenciadlnych poziadavkach na tiverové institicie a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudencialnych
poziadavkach na investi¢né spolocnosti a o zmene nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) &.
575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU) &. 806/2014 (U.v.EUL ..., ..., s. ...).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k ¢innosti
uverovych institicii a prudencidlnom dohl'ade nad Giverovymi inStitliciami a investiénymi
spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES

a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU (U. v.
EU L 173, 12.6.2014, s. 349).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudencialnom dohlade nad
investiénymi spolocnost’ami a o zmene smernic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 201 1/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (U.v.EUL ..., .., s. ...).%

++

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo nariadenia nachadzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)) a dopliite prislusni pozndmku pod ¢iarou.

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)) [tato pozmeiiujuca smernica] a dopliite prislusni pozndmku pod
Ciarou.
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Cléanok 60
Zmena smernice 2009/65/ES

V ¢lanku 7 ods. 1 pism. a) smernice 2009/65/ES sa bod iii) nahradza takto:

,»111) bez ohl'adu na objem takych poziadaviek nesmu byt’ vlastné zdroje spravcovskej
spolo¢nosti nikdy nizsie ako suma stanovend v ¢lanku 13 nariadenia Eurépskeho

parlamentu a Rady (EU) 2019/...**.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudencialnych
poziadavkach na investiéne spolocnosti a 0 zmene nariadeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢.
575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU) €. 806/2014 (U.v.EU L ..., ..., s. ...).%

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)) a dopliite prislusSnti poznamku pod ¢iarou.
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Cldanok 61
Zmena smernice 2011/61/EU

V ¢lanku 9 smernice 2011/61/EU sa odsek 5 nahradza takto:

. Bez ohl'adu na odsek 3 nesmu byt vlastné zdroje spravcu AIF nikdy nizSie ako suma

pozadovana podla ¢lanku 13 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/...**.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudencialnych
poziadavkach na investiéne spolocnosti a 0 zmene nariadeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢.
575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU) €. 806/2014 (U.v.EU L ..., ..., s. ...).%

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)) a dopliite prislusSnti poznamku pod ¢iarou.
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Cldnok 62
Zmeny smernice 2013/36/EU

Smernica 2013/36/EU sa meni takto:
1. Nazov sa nahradza takto:

,Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. jina 2013 o pristupe k
¢innosti iverovych institacii a prudencialnom dohl'ade nad uverovymi institiciami, o

zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic 2006/48/ES a 2006/49/ES*
2. Clanok 1 sa nahradza takto:

,Cldanok 1
Predmet upravy

Touto smernicou sa stanovuju pravidla tykajice sa:
a)  pristupu k ¢innosti Gverovych institucii;

b)  pravomoci v oblasti dohl'adu a nastrojov prudencialneho dohl'adu nad uverovymi

inStiticiami vykonavaného prislusnymi organmi;

c)  prudencialneho dohl'adu nad iverovymi inStitliciami vykonavaného prislusSnymi
organmi sposobom, ktory je v sulade s pravidlami stanovenymi v nariadeni (EU)

¢. 575/2013;
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d)  poziadaviek na zverejiiovanie pre prislusné organy v oblasti prudencialnej reguléacie

3

a dohl'adu nad uverovymi institiciami.
3. Clanok 2 sa meni takto:
a) odseky 2 a 3 sa vypustaju;
b)  vodseku 5 sa vypusta bod 1;
c) odsek 6 sa nahradza takto:

,»0.  So subjektmi uvedenymi v odseku 5 bodoch 3 az 24 tohto ¢lanku sa na ucely

¢lanku 34 a kapitoly 3 hlavy VII zaobchadza ako s finanénymi inStituciami.*

4. V c¢lanku 3 ods. 1 sa vypusta bod 4.
5. Clanok 5 sa nahradza takto:
,,Clanok 5

Koordinacia v ramci clenskych statov

Clenské staty, ktoré maju na vykonavanie prudenciadlneho dohl'adu nad averovymi
inStitdciami a finanénymi institiciami viac ako jeden prislusny orgén, prijmi opatrenia

potrebné na zabezpecenie koordinacie medzi tymito orgdnmi.*
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6. Vklad3 sa tento ¢lanok:

,,Clanok 8a
Osobitné pozZiadavky na udelenie povolenia uverovym instituciam uvedenym v clanku 4

ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU) ¢ 575/2013

1. Clenské staty pozaduju od podnikov uvedenych v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b)
nariadenia (EU) ¢. 575/2013, ktoré uz ziskali povolenie v sulade s hlavou II smernice
2014/65/EU, aby predlozili Ziadost’ o udelenie povolenia v stlade s ¢lankom 8, a to

najneskor v den, ked’ nastane ktordkol'vek z tychto situacii:

a)  priemernd vyska celkovych mesacnych aktiv vypocitana za obdobie 12 po sebe

nasledujucich mesiacov sa rovna alebo presahuje 30 miliard EUR; alebo

b)  priemerna vyska celkovych mesacnych aktiv vypocitana za obdobie 12 po sebe
nasledujucich mesiacov je niZSia ako 30 milidrd EUR a podnik je st¢astou
skupiny, v ktorej celkova hodnota konsolidovanych aktiv vSetkych podnikov
v skupine, ktoré jednotlivo maju celkové aktiva nizsie ako 30 miliard EUR a
vykondavaju niektoru z ¢innosti uvedenych v oddiele A bodoch 3 a 6 prilohy I
k smernici 2014/65/EU, sa rovna alebo presahuje 30 milidrd EUR, oboje

vypocitané ako priemer za obdobie 12 po sebe nasledujucich mesiacov.

PE-CONS 79/19 TM/mse 129
ECOMP.1.B SK



2. Podniky uvedené v odseku 1 tohto ¢lanku mézu d’alej vykonavat’ Cinnosti uvedené
v &lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, kym ziskaju

povolenie podl'a odseku 1 tohto ¢lanku.

3. Odchylne od odseku 1 tohto ¢lanku podniky uvedené v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1
pism. b) nariadenia (EU) &. 575/2013, ktoré k ... [defi pred diiom nadobudnutia
Gginnosti smernice (EU) 2019/...+] vykonavaji ¢innosti ako investi¢né spolo&nosti,
ktorym bolo udelené povolenie podl'a smernice 2014/65/EU, poziadaju o udelenie
povolenia v sulade s ¢lankom 8 tejto smernice do ... [1 rok a 1 den odo dna

nadobudnutia G&innosti smernice (EU) 2019/...*].

4. Ak prislusSny organ po doruceni informécii v sulade s ¢lankom 95a smernice
2014/65/EU uréi, ze podniku ma byt udelené povolenie ako iverovej institicii
v stlade s ¢lankom 8 tejto smernice, oznami to podniku a prisluSnému orgénu
vymedzenému v &lanku 4 ods. 1 bode 26 smernice 2014/65/EU a prevezme postup

udelovania povolenia ku ditu tohto oznamenia.

5. Povolovaci prislusny orgén zabezpeci, aby v pripade opédtovného udelenia povolenia
bol proces podl’a moznosti ¢o najjednoduchsi a aby sa zohl'adnili informécie

z existujucich povoleni.

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)) [tato pozmetiujuca smernical].
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6.  Organ EBA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom spresnit’:

a)  informécie, ktoré ma podnik poskytnut’ prisluSnym organom v ziadosti

o udelenie povolenia vratane planu ¢innosti stanoveného v ¢lanku 10;
b)  metodiku na vypocet prahovych hodnot uvedenych v odseku 1.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ tato smernicu prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku pism. a) a b) v sulade

s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010.

Orgéan EBA predloZi tento ndvrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do ...

[12 mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti tejto smernice].*
7. V c¢lanku 18 sa vklada toto pismeno:

,»aa) Vvyuziva svoje povolenie vylu¢ne na vykonavanie ¢innosti uvedenych v ¢lanku 4
ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU) &. 575/2013 a priemerna vyska jej celkovych
aktiv za obdobie pit’ po sebe nasledujucich rokov je nizsia ako prahové hodnoty

stanovené v uvedenom ¢lanku;*
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8. Clanok 20 sa meni takto:
a)  odsek 2 sa nahradza takto:

»2. Organ EBA zverejni na svojom webovom sidle zoznam s nazvami vsetkych
uverovych institucii, ktorym bolo udelené povolenie, a najmenej raz za rok ho

aktualizuje.*;
b)  vkladé sa tento odsek:

»3a. Zoznam uvedeny v odseku 2 tohto ¢lanku zahfiia nazvy podnikov uvedenych
v &lanku 4 ods. 1 bodu 1 pism. b) nariadenia (EU) &. 575/2013 a tieto Giverové
institucie ako také identifikuje. V tomto zozname sa uvadzaju aj vSetky zmeny

v porovnani s predchadzajicou verziou zoznamu.*
9. V ¢lanku 21b sa odsek 5 nahradza takto:
»J. Naucely tohto ¢lanku:
a)  celkova hodnota aktiv skupiny z tretej krajiny v Unii je su¢tom:

i)  celkovej hodnoty aktiv kazdej inititicie, ktoré ma v Unii skupina z tretej
krajiny, ako vyplyva z jej konsolidovanej stivahy alebo z ich

individudlnych suvah, ak suvaha inStitlicie nie je konsolidovand; a
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i1)  celkovej hodnoty aktiv kazdej pobocky skupiny z tretej krajiny, ktorej
bolo udelené povolenie v Unii v sulade s touto smernicou, nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014" alebo smernicou
2014/65/EU;

b)  pojem ,inStitucia‘ zahfiia aj investi¢né spolo¢nosti.

: Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014
o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) €. 648/2012 (U. v.
EUL 173, 12.6.2014, s. 84).

10. Hlava IV sa vypusta.
11. V ¢lanku 51 ods. 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

,»1. Prislusné organy hostitel'ského ¢lenského Statu mdzu poziadat’ orgén
konsolidovaného dohl'adu v pripade, Ze sa uplatiiuje ¢lanok 112 ods. 1, alebo
prislusny organ domovského ¢lenského Statu, aby sa pobocka uverovej institicie
povazovala za dolezitd.*

PE-CONS 79/19 TM/mse 133

ECOMP.1.B SK



12. V ¢lanku 53 sa odsek 2 nahradza takto:

,»2. Odsek 1 nebrani prisluSnym orgdnom v tom, aby si navzdjom vymienali informacie
alebo poskytovali informacie ESRB, organu EBA alebo Europskemu organu
dohl'adu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy, ESMA) zriadenému nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010* v sulade s touto smernicou,
nariadenim (EU) ¢. 575/2013, nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/...***, ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1092/2010, ¢lankami 31, 35 a 36
nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 a ¢lankami 31 a 36 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010, so

kKt

smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... a inymi smernicami

uplatnitelnymi na iverové institcie. Tieto informacie podliehaju odseku 1.

¥ Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad’uje Europsky orgén dohl'adu (Eurdpsky orgén pre cenné papiere

a trhy) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie
Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudencialnych
poziadavkach na investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadeni (EU) &. 1093/2010,
(EU) &. 575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU) &. 806/2014 (U.v. EUL ..., ..., s. ...).
Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudencialnom
dohl'ade nad investicnymi spolo¢nost'ami a o zmene smernic 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (U.v.EUL ..., ...,

S. ...).

%

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo nariadenia nachadzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)) a dopliite prislusni pozndmku pod ¢iarou.

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)) [tato pozmeiiujuca smernica] a dopliite prislusni pozndmku pod
Ciarou.

++
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13. V c¢lanku 66 ods. 1 sa vkladé toto pismeno:

,»aa) vykonavanie aspon jednej z ¢innosti uvedenych v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b)
nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a dosiahnutie prahovej hodnoty uvedenej v tomto

¢lanku bez ziskania povolenia na ¢innost’ tverovej institacie;
14. V ¢lanku 76 sa v odseku 5 vypusta Siesty pododsek.

15. V ¢lanku 86 sa odsek 11 nahradza takto:

,»11. Prislusné organy zabezpecia, aby institucie mali zavedené plany na obnovu likvidity,
v ktorych sa stanovia primerané stratégie a vhodné vykondvacie opatrenia na rieSenie
mozného nedostatku likvidity, a to aj vo vztahu k pobockam zriadenym v inom
clenskom $tate. Prislusné organy zabezpecia, aby instittcie tieto plany testovali
aspoil raz ro¢ne, aktualizovali ich na zdklade vysledkov alternativnych scendrov
stanovenych v odseku 8 a podévali o nich spravy vrcholovému manazmentu, ktory
ich schval'uje, aby sa interné politiky a postupy mohli zodpovedajicim spdsobom
upravovat’. InStiticie vopred prijmu potrebné opera¢né opatrenia, aby sa zabezpecila
moznost’ okamzitého vykonavania planov na obnovu likvidity. Tieto operacné
opatrenia zahffiaju drzbu kolateralu, ktory je ihned’ k dispozicii na financovanie
centralnou bankou. V pripade potreby zahfnia drzbu kolateralu v mene iného
¢lenského Statu alebo mene tretej krajiny, voc¢i ktorej ma inStitcia expozicie,

a v pripade, Ze je to z operativneho hl'adiska potrebné, v ramci tizemia hostitel'ského

¢lenského $tatu alebo tretej krajiny, voci ktorej mene ma expoziciu.*
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16. V ¢lanku 110 sa vypusta odsek 2.
17. Clanok 111 sa nahradza takto:

,Clanok 111

Urcenie organu konsolidovaného dohladu

1. Ak je materska spolocnost’ materskou tiverovou institiciou v ¢lenskom S$tate alebo
materskou Gverovou institaciou v EU, dohl'ad na konsolidovanom zéklade vykonava
prislusny organ, ktory vykondva dohl'ad nad uvedenou materskou tiverovou
indtiticiou v ¢lenskom $tate alebo uvedenou materskou uverovou institiciou v EU

na individudlnom zéklade.

Ak je materskd spolo¢nost’ materskou investi¢nou spolo¢nost'ou v ¢lenskom State
alebo materskou investi¢nou spolo¢nostou v EU a Ziadna z jej dcérskych spolocnosti
nie je uverovou instituciou, dohl'ad na konsolidovanom zaklade vykonéva prislusny
organ, ktory vykonava dohl'ad nad uvedenou materskou investicnou spolo¢nost'ou v
¢lenskom $tate alebo uvedenou materskou investi¢nou spoloénostou v EU

na individualnom zaklade.

Ak je materska spolo¢nost’ materskou investi¢nou spolo¢nost'ou v ¢lenskom State
alebo materskou investi¢nou spolo¢nostou v EU a aspoii jedna z jej dcérskych
spolo¢nosti je iiverovou instituciou, dohl'ad na konsolidovanom zdklade vykonava
prislusny organ tiverovej institucie alebo — v pripade, ze existuje viac verovych

institucii —, Giverova institucia s najvacsou celkovou stivahou.
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2. Ak je materska spolo¢nost’ uverovej institucie alebo investi¢nej spolo¢nosti
materskou financnou holdingovou spolo¢nost'ou v ¢lenskom S$tate, materskou
zmieSanou finan¢nou holdingovou spolo¢nost'ou v ¢lenskom State, materskou
finan¢nou holdingovou spoloé¢nostou v EU alebo materskou zmie$anou finan¢nou
holdingovou spoloénost'ou v EU, dohl'ad na konsolidovanom zaklade vykonava
prislusny orgéan, ktory vykonava dohl'ad nad uverovou instituciou alebo investicnou

spolo¢nost’ou na individualnom zaklade.

3. Ak dve alebo viaceré uverové institucie alebo investicné spolo¢nosti, ktorym bolo
udelené povolenie v Unii, maja t0 isti materski finanéna holdingovu spoloénost’
v Clenskom State, materski zmieSanu finan¢nu holdingovl spolocnost’ v ¢lenskom
State, materski finanénti holdingovii spolo¢nost’ v EU alebo materskd zmiesanti
finanénu holdingova spoloénost’ v EU, vykonava dohl'ad na konsolidovanom

zéklade:

a)  prislusny organ uverovej institcie, ak v rdmci skupiny existuje len jedna
uverova inStiticia;
b)  prislusny organ Giverovej institicie s najvacsou celkovou suvahou, ak v rdmci

skupiny existuje niekol’ko tiverovych institacii; alebo

c)  prislusny organ investi¢nej spolo¢nosti s najvacsou celkovou stivahou, ak

skupina nezahfia Ziadnu uverovu institiciu.
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Ak sa podla ¢lanku 18 ods. 3 alebo 6 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 vyzaduje
konsolidécia, vykonava dohl'ad na konsolidovanom zéklade prislusny orgén averovej
inStitacie s najvacsou celkovou suvahou, alebo, ak skupina nezahfiia Ziadnu tverovu

inStitaciu, prislusny orgdn investicnej spolo¢nosti s najvacsou celkovou suvahou.

Odchylne od odseku 1 tretiecho pododseku, od odseku 3 pism. b) a od odseku 4, ak
prislusny organ vykonava dohl'ad na individudlnom zaklade nad viac ako jednou
uverovou institaciou v ramci skupiny, orgdnom konsolidovaného dohl'adu je
prislusny organ, ktory vykondva dohl'ad na individudlnom zéklade nad jednou alebo
viacerymi uverovymi institiciami v ramci skupiny, ak suhrnné suvaha tverovych
institucii, nad ktorymi sa vykonava dohl'ad, prevysuje sthrnnu stvahu iverovych
inStitucii, nad ktorymi vykonava dohl'ad na individualnom zéklade akykol'vek iny

prislus$ny organ.

Odchylne od odseku 3 pism. ¢), ak prislusny organ vykonava dohl’ad

na individualnom zaklade nad viac ako jednou investi¢énou spolo¢nostou v ramci
skupiny, orgdnom konsolidovaného dohl'adu je prislusny orgéan, ktory vykonava
dohl'ad na individualnom zéklade nad jednou alebo viacerymi investiénymi

spolo¢nostami v ramci skupiny s najvacsou celkovou agregovanou sivahou.
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V konkrétnych pripadoch mozu prislusné organy na zaklade spolo¢nej dohody
upustit’ od uplatiiovania kritérii uvedenych v odsekoch 1, 3 a 4 a poverit’ iny
prislusny organ, aby vykonaval dohl'ad na konsolidovanom zéklade, ak by bolo
uplatiovanie tychto kritérii vzh'adom na dotknuté uverové institucie alebo
investi¢né spolo¢nosti a relativny vyznam ich aktivit v prislusnych ¢lenskych Statoch
neprimerané, alebo ak by bolo potrebné zaistit’ kontinuitu dohl'adu

na konsolidovanom zaklade zo strany toho istého prislusného organu. V takychto
pripadoch ma materska institacia v EU, materska finanéna holdingova spolo&nost’

v EU, materska zmie$ana finan¢na holdingova spoloénost’ v Unii alebo pripadne
uverova institicia alebo investicna spolo¢nost’ s najvacsou celkovou suvahou pravo

na vypocutie pred tym, ako prislusné organy prijma rozhodnutie.

Prislusné orgény bezodkladne informuji Komisiu a organ EBA o kazdej dohode,

na ktoru sa vztahuje odsek 6.
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18. V ¢lanku 114 sa prvy pododsek nahradza takto:

,1. Ak nastane krizova situacia vratane situacie uvedenej v ¢lanku 18 nariadenia (EU)
¢. 1093/2010 alebo nepriaznivy vyvoj na trhoch, ktora potencialne ohrozuje likviditu
trhu a stabilitu financného systému v ktoromkol'vek ¢lenskom State, v ktorom bolo
subjektom skupiny udelené povolenie alebo v ktorom su zriadené dblezité pobocky
uvedené v ¢lanku 51, orgén konsolidovaného dohl'adu s vyhradou hlavy VII kapitoly
1 oddielu 2 tejto smernice a pripadne s vyhradou hlavy IV kapitoly 1 oddielu 2
smernice (EU) 2019/...* na to ¢o najskor upozorni organ EBA a organy uvedené
v ¢lanku 58 ods. 4 a ¢lanku 59, a oznami vsetky informacie, ktoré su zasadné

na plnenie ich uloh. Uvedené povinnosti sa vztahuji na vSetky prislusné organy.*
19. Clanok 116 sa meni takto:
a)  odsek 2 sa nahradza takto:

,»2. Prislusné organy zapojené v kolégiach organov dohl'adu a organ EBA tzko
spolupracuju. Poziadavky zachovavania dovernosti podl'a hlavy VII kapitoly 1
oddielu II tejto smernice a pripadne podl'a hlavy IV kapitoly 1 oddielu 2
smernice (EU) 2019/...* nebrénia prisluinym organom vo vymene dévernych
informadcii v rdmci kolégii organov dohl'adu. Zriadenie a fungovanie kolégii
organov dohl'adu nema vplyv na prava a povinnosti prisluSnych organov podl'a

tejto smernice a nariadenia (EU) &. 575/2013.%;

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)) [tato pozmetiujuca smernical].
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b) v odseku 6 sa prvy pododsek nahradza takto:

,0. Do kolégii organov dohl'adu sa m6zu zapojit’ prislusné organy zodpovedné
za dohl’ad nad dcérskymi spoloénostami materskej intitacie v EU, materskej
finanénej holdingovej spolo¢nosti v EU alebo materskej zmieSanej finan¢nej
holdingovej spolo¢nosti v EU a prislusné organy hostitel'ského &lenského $tatu,
v ktorom st zriadené dolezité pobocky uvedené v ¢lanku 51, pripadne
centralne banky ESCB, a podl'a potreby organy dohl'adu tretich krajin pod
podmienkou, ze st dodrzané poziadavky na dovernost’, ktoré si podl'a nazoru
vSetkych prisluSnych orgédnov rovnocenné poziadavkam uvedenym v hlave VII
kapitole 1 oddiele II tejto smernice a pripadne v hlave IV kapitole 1 oddiele 2
smernice (EU) 2019/...%.;

c)  vodseku 9 sa prvy pododsek nahradza takto:

,»9.  Pri zachovani poziadaviek tykajucich sa dovernosti informacii podl'a hlavy VII
kapitoly 1 oddielu II tejto smernice a pripadne podl'a hlavy IV kapitoly 1
oddielu 2 smernice (EU) 2019/...* organ konsolidovaného dohl'adu informuje
organ EBA o ¢innosti kolégia organov dohl'adu vratane ¢innosti v krizovych
situacidch, a oznami organu EBA vsetky informacie, ktoré majui osobitny

vyznam na ucely zbliZovania postupov dohl'adu.*

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)) [tato pozmetiujuca smernical].
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20. V ¢lanku 125 sa odsek 2 nahradza takto:

»2. V ramci vykonu dohl'adu na konsolidovanom zédklade sa na vsetky prijaté
informacie, a najma na akukol'vek vymenu informécii medzi prisluSnymi organmi
podra tejto smernice vztahuju poziadavky sluzobného tajomstva aspon na trovni
uvedenej v ¢lanku 53 ods. 1 tejto smernice pre uverové institucie alebo podla ¢lanku

15 smernice (EU) 2019/...+.
21. V ¢lanku 128 sa vypusta piaty odsek.
22. V ¢lanku 129 sa vypustaju odseky 2, 3 a 4.
23. V c¢lanku 130 sa vypustaju odseky 2, 3 a 4.
24, V ¢lanku 143 ods. 1 sa pismeno d) nahradza takto:

,»d) bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia hlavy VII kapitoly 1 oddielu II tejto
smernice a pripadne ustanovenia hlavy IV kapitoly 1 oddielu 2 smernice (EU)
2019/...%, sthrnné Statistické tidaje o klI'icovych aspektoch vykonavania
prudencidlneho ramca v kazdom ¢lenskom State vratane poctu a povahy opatreni
dohl'adu prijatych v stlade s ¢lankom 102 ods. 1 pism. a) tejto smernice a spravnych

sankcii ulozenych v stilade s ¢lankom 65 tejto smernice.*

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)) [tato pozmetiujuca smernical.
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Clanok 63
Zmeny smernice 2014/59/EU

Smernica 2014/59/EU sa meni takto:
1. V ¢lanku 2 ods. 1 sa bod 3 nahradza takto:

»3. ,investi¢nd spolocnost je investicna spolo¢nost’ podl'a vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1
bode 22 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/...**, na ktort sa
vztahuje poziadavka na pociatocny kapital stanovend v ¢lanku 9 ods. 1 smernice

(EU) 2019/..."+,

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudencialnych
poziadavkach na investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadeni (EU) €. 1093/2010,
(EU) €. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014 (U.v.EUL ..., ..., s. ...).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudenciilnom
dohl'ade nad investicnymi spolo¢nostami a o zmene smernic 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (U.v.EUL ..., ...,
S....). ¢

*%

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo nariadenia nachadzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)) a dopliite prislusni pozndmku pod ¢iarou.

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)) [tato pozmeiiujuca smernica] a dopliite prislusni pozndmku pod
Ciarou.

++
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2. V ¢&lanku 45 sa dopiiia tento odsek:

3.V sulade s ¢lankom 65 ods. 4 nariadenia (EU) 2019/...* sa odkazy v tejto smernici
na ¢lanok 92 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, pokial’ ide o poZiadavky na vlastné zdroje
na individualnom zaklade investi¢nych spolo¢nosti, ktoré st uvedené v ¢lanku 2
ods. 1 bode 3 tejto smernice a ktoré nie su investiénymi spolocnostami uvedenymi v

¢lanku 1 ods. 2 alebo 5 nariadenia (EU) 2019/...%, vykladaja takto:

a)  odkazy na ¢lanok 92 ods. 1 pism. ¢) nariadenia (EU) &. 575/2013, pokial ide
o poziadavku na celkovy podiel kapitalu, sa v tejto smernici vztahuja

na ¢lanok 11 ods. 1 nariadenia (EU) 2019/...*;

b)  odkazy na &lanok 92 ods. 3 nariadenia (EU) &. 575/2013, pokial’ ide o celkovi
rizikovl expoziciu, sa v tejto smernici vztahuji na uplatnite'nt poziadavku

v ¢lanku 11 ods. 1 nariadenia (EU) 2019/...* vynasobenti 12,5.

V stlade s ¢lankom 65 smernice (EU) 2019/..."+ sa odkazy v tejto smernici na &lanok 104a
smernice 2013/36/EU, pokial’ ide o dodatoéné poziadavky na vlastné zdroje investiénych
spolocnosti, ktoré st uvedené v ¢lanku 2 ods. 1 bode 3 tejto smernice a ktoré nie su
investiénymi spolo&nostami uvedenymi v &lanku 1 ods. 2 alebo 5 nariadenia (EU)

2019/...*, povazuju za odkazy na ¢lanok 40 smernice (EU) 2019/...** .«

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)) [tato pozmetiujuca smernical].

++
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Clanok 64
Zmeny smernice 2014/65/EU

Smernica 2014/65/EU sa meni takto:
1. V ¢lanku 8 sa pismeno c¢) nahradza takto:

,C) prestala spiiiat’ podmienky, na zéklade ktorych bolo povolenie udelené, ako je
splnenie podmienok uvedenych v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

2019/..."%;

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudencialnych
poziadavkach na investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadeni (EU) €. 1093/2010,
(EU) €. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014 (U.v.EUL ..., ..., s. ...).

U. v.: vlozte, prosim, &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS 79/19
(2017/0358 (COD)) [tato pozmetiujuca smernical].
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2. Clanok 15 sa nahradza takto:

,,Clanok 15

ZlozZenie pociatocného kapitadlu

Clenské $taty zabezpecia, aby prislusné organy neudelili povolenie, pokial’ investiéna
spolo¢nost’ nema dostatoény pociatocny kapital v stlade s poziadavkami ¢lanku 9 smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/...** so zretelom na povahu investi¢nej sluzby

alebo prislusnej ¢innosti.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/... z ... o prudencialnom
dohlade nad investinymi spolo¢nostami a o zmene smernic 2002/87/ES,
2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU (U.v.EU L ..., ...,

S. ...).

* U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)) [tato pozmeiiujuca smernica] a dopliite prislusni pozndmku pod
¢iarou.
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3. Clanok 41 sa nahradza takto:
Cldanok 41
Ucinky povolenia
1. Prislusny organ ¢lenského Statu, v ktorom spolo¢nost’ z tretej krajiny zriadila alebo
ma umysel zriadit’ svoju pobocku, udeli povolenie len v pripade, ak sa prislusny
organ presvedcil, ze:
a)  susplnené podmienky podl'a ¢lanku 39; a
b)  pobocka spoloc¢nosti z tretej krajiny bude schopna dodrziavat’ ustanovenia
uvedené v odsekoch 2 a 3.
Prislusny organ informuje spolo¢nost’ z tretej krajiny o udeleni alebo neudeleni
povolenia do Siestich mesiacov od podania tplnej ziadosti.
2. Pobocka spoloc¢nosti z tretej krajiny povolend v stlade s odsekom 1 dodrziava
povinnosti stanovené v ¢lankoch 16 az 20, ¢lankoch 23, 24, 25 a 27, ¢lanku 28 ods. 1
a ¢lankoch 30, 31 a 32 tejto smernice a v ¢lankoch 3 aZ 26 nariadenia (EU)
¢. 600/2014, ako aj opatrenia prijaté podla nich a podlieha dohl'adu prislusného
organu ¢lenského §tatu, v ktorom jej bolo udelené povolenie.
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Clenské Staty neulozia na organizéaciu a prevadzku pobocky ziadne d’alSie
poziadavky v stvislosti so zalezitostami upravenymi touto smernicou a nezvyhodnia

ziadnu pobocku spoloénosti z tretich krajin oproti spolo¢nostiam z Unie.

Clenské $taty zabezpecia, aby prislusné organy kazdoro¢ne informovali organ ESMA

o zozname pobociek spolocnosti z tretich krajin, ktoré posobia na ich Gzemi.

Organ ESMA kazdorocne zverejni zoznam pobociek spolocnosti z tretej krajiny
posobiacich v Unii vratane nazvu spolo¢nosti z tretej krajiny, ku ktorej dana pobocka

patri.

3. Pobocka spoloc¢nosti z tretej krajiny, ktora ma povolenie v sulade s odsekom 1 kazdy

rok oznamuje prislusnému organu uvedenému v odseku 2 tieto informécie:

a)  velkost’ arozsah sluZieb a ¢innosti vykonavanych prostrednictvom pobocky

v tomto Clenskom State;

b) v pripade spolo¢nosti z tretej krajiny, ktoré vykondvaju ¢innost’ uvedenu
v oddiele A bode 3 prilohy I, ich mesa¢ni minimalnu, priemernt a maximalnu

expoziciu voci protistranam z EU;

c) v pripade spolocnosti z tretej krajiny, ktoré poskytuju jednu alebo obe sluzby
uvedené v oddiele A bode 6 prilohy I, celkovli hodnotu finan¢nych nastrojov,
ktoré pochadzaju z protistran EU, upisanych alebo umiestnenych na zaklade

pevného zavizku za predchadzajucich 12 mesiacov;
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d)

g)

h)

obrat a sthrnnu hodnotu aktiv zodpovedajtcich sluzbdm a ¢innostiam

uvedenym v pismene a);

podrobny opis opatreni na ochranu investorov k dispozicii klientom pobocky
vratane prav tychto klientov vyplyvajtcich zo systému néhrad pre investorov

uvedenych v ¢lanku 39 ods. 2 pism. f);

ich politiku riadenia rizik a opatrenia uplatiiované v odvetvi sluzieb a ¢innosti

uvedenych v pismene a);

mechanizmy riadenia a spravy vratane osob zastavajucich kl'a¢ové funkcie,

pokial’ ide o ¢innosti pobocky;

vsetky d’alSie informacie, ktoré prisluSny orgén povazuje za potrebné

na umoznenie komplexného monitorovania ¢innosti pobocky.

4.  Prislu$né organy na poZiadanie oznamia organu ESMA tieto informécie:

a)

b)

vSetky povolenia pre pobocky povolené v stlade s odsekom 1 a vSetky

nasledné zmeny takychto povoleni;

vel'kost’ a rozsah sluzieb a ¢innosti vykondvanych prostrednictvom povolenej

pobocky v tomto ¢lenskom State;
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c) obrata celkové aktiva zodpovedajice sluzbam a ¢innostiam uvedenym

v pismene b);
d) nazov skupiny z tretej krajiny, ku ktorej povolena pobocka patri.

Prislu$né organy uvedené v odseku 2 tohto ¢lanku, prislusné organy subjektov, ktoré
su sucast’'ou tej istej skupiny, ku ktorej patria pobocky spoloc¢nosti z tretich krajin,
ktorym bolo udelené povolenie v sulade s odsekom 1, a organy ESMA a EBA uzko
spolupracuju s cielom zabezpetit, aby vietky ¢innosti tejto skupiny v Unii podliehali
komplexnému, jednotnému a t¢innému dohl'adu v stlade s touto smernicou,
nariadenim (EU) ¢&. 575/2013, nariadenim ¢. 600/2014, nariadenim (EU) 2019/...*, so
smernicou 2013/36/EU a smernicou (EU) 2019/...*".

Organ ESMA vypracuje navrh vykonavacich technickych predpisov s cielom urcit’

format, v ktorom sa maji oznamovat informacie uvedené v odsekoch 3 a 4.

Organ ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych predpisov Komisii
do ... [devit mesiacov odo dna nadobudnutia uc¢innosti tejto pozmenujuce;j

smernice].

Komisii sa zveruje pravomoc doplnit’ tuto smernicu prijatim vykonavacich
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stilade s ¢lankom 15

nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.“

++

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo smernice nachadzajucej sa v dokumente PE-CONS
79/19 (2017/0358 (COD)) [tato pozmetiujuca smernical].
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4,

Clanok 42 sa nahradza takto:

,,Clanok 42

Poskytovanie sluzieb z vylucného podnetu klienta

Clenské $taty zabezpedia, aby v pripade, ked’ retailovy klient alebo profesionalny
klient v zmysle prilohy IT oddielu II usadeny alebo nachadzajuci sa v Unii iniciuje

z vlastného vylu¢ného podnetu poskytnutie investicnej sluzby alebo ¢innosti
spolo¢nostou z tretej krajiny, sa poziadavka na povolenie podla ¢lanku 39
neuplatiiovala na poskytnutie tejto sluzby alebo ¢innosti spolo¢nostou z tretej krajiny
tejto osobe vratane vztahu osobitne suvisiaceho s poskytnutim tejto sluzby alebo

éinnosti.

Bez toho, aby boli dotknuté vzt'ahy v rdmci skupiny, ak sa spolo¢nost’ z tretej krajiny
— a to aj prostrednictvom subjektu, ktory kond v jej mene alebo ktory je tizko
prepojeny s takouto spolo¢nost’ou z tretej krajiny, alebo akejkol'vek inej osoby
konajuicej v mene takéhoto subjektu — snazi ziskat’ klientov alebo potencialnych
klientov v Unii, nepovazuje sa to za sluzbu poskytnut z vlastnej vyluénej iniciativy

klienta.

Iniciativa klienta uvedend v odseku 1 neopraviiuje spolo¢nost’ z tretej krajiny
uvadzat’ na trh nové kategorie investicnych produktov alebo investi¢nych sluzieb pre
daného klienta inak, ako prostrednictvom pobocky, ak sa pobocka vyzaduje v stulade

s vnutroStatnym pravom.
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5.

V ¢lanku 49 sa odsek 1 nahradza takto:

1. Clenské 3taty vyzaduji, aby regulované trhy prijali rezimy vel'kosti tiku pre akcie,
vkladové potvrdenky, fondy obchodované na burze, certifikaty a ostatné podobné
finan¢né nastroje a pre akékol'vek iné finan¢né néstroje, v pripade ktorych sa
vypracuvaju regulaéné technické predpisy v sulade s odsekom 4. Uplatiiovanim
velkosti tiku sa regulovanym trhom nebrani v tom, aby parovali pokyny velkého

rozsahu v strednom bode medzi aktualnou ndkupnou a predajnou cenou.
V ¢lanku 81 ods. 3 sa pismeno a) nahradza takto:

,a) na kontrolu, ¢i st splnené podmienky upravujuce zacatie ¢innosti investicnych
spolo¢nosti, a na ul'ah¢enie monitorovania vykonu tejto podnikatel'skej ¢innosti,

spravnych a Gctovnych postupov a mechanizmov vnutornej kontroly;*
Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 95a
Prechodné ustanovenia tykajuce sa udelovania povoleni uverovym instituciam uvedenym

v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 575/2013

Prislu$né organy informuju prisluiny organ uvedeny v ¢lanku 8 smernice 2013/36/EU, ak
planované celkové aktiva podniku, ktory poziadal o povolenie podl'a hlavy II tejto
smernice pred ... [dent nadobudnutia G€innosti tejto pozmenujucej smernice] s cielom
vykonévat ¢innosti uvedené v bodoch 3 a 6 oddielu A prilohy I, sa rovnaju alebo presahuju

30 miliard EUR, a oznamia to ziadatel'ovi.*
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HLAVA VIII
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 65
Odkazy na smernicu 2013/36/EU v inych pravnych aktoch Unie

Na ucely prudencidlneho dohl'adu a rieSenia krizovych situécii investicnych spolo¢nosti sa odkazy

na smernicu 2013/36/EU v inych aktoch Unie povaZuju za odkazy na tato smernicu.

Clanok 66

Preskumanie

Do ... [54 mesiacov odo diia nadobudnutia ucinnosti tejto smernice] Komisia v tizkej spolupraci
s organom EBA a organom ESMA predlozi Europskemu parlamentu a Rade spravu, v pripade

potreby spolu s legislativnym navrhom, o tychto aspektoch:

a) ustanoveniach o odmefiovani v tejto smernici a v nariadeni (EU) 2019/...*, ako aj
v smerniciach 2009/65/ES a 2011/61/EU, s cielom dosiahnut’ rovnaké podmienky pre
vietky investi¢né spolo&nosti posobiace v Unii, a to vratane uplatiiovania tychto

ustanoventi;

b) vhodnosti poziadaviek na podavanie sprav a zverejniovanie informécii uvedenych v tejto

smernici a nariadeni (EU) 2019/...* s prihliadnutim na zasadu proporcionality;

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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d)

)

posudeni, v ktorom sa zohl'adni sprava organu EBA uvedend v ¢lanku 35 a taxondmia

v oblasti udrzateI'ného financovania, ¢i:

1) sa v suvislosti s vnitornou spravou a riadenim investi¢nej spolo¢nosti maju

posudzovat’ ESG rizika;

i1)  sa maji posudzovat’ ESG riziké v suvislosti s politikou investi¢nej spolo¢nosti

tykajucou sa odmenovania;
i)  sa maju posudzovat’ ESG rizika v suvislosti so zaobchddzanim s rizikami;
iv)  sa ESG rizikd maja zahrnat’ do procesu preskiimania a hodnotenia orgdnmi dohl'adu;
ucinnosti opatreni na vymenu informdcii podla tejto smernice;

spolupraci Unie a &lenskych $tatov s tretimi krajinami pri uplatiiovani tejto smernice

a nariadenia (EU) 2019/...%;

vykonavani tejto smernice a nariadenia (EU) 2019/...* vo vztahu k investiénym

spolo¢nostiam na zaklade ich pravnej Struktury alebo vlastnickeho modelu;

potencidlnej moznosti, Ze investicné spolo¢nosti by predstavovali riziko narusenia
finan¢ného systému s vaZznymi negativnymi dosledkami na finan¢ny systém a realnu
ekonomiku a vhodnych makroprudencidlnych néstrojoch na rieSenie takéhoto rizika a

na nahradenie poziadaviek uvedenych v ¢lanku 36 ods. 1 pism. d) tejto smernice;

U. v.: vloZte, prosim, do textu ¢islo nariadenia nachddzajiceho sa v dokumente PE-CONS
80/19 (2017/0359 (COD)).
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h) podmienkach, za ktorych mozu prislu§né organy v stlade s ¢lankom 5 tejto smernice

uplatnit’ na investi¢né spoloénosti poziadavky nariadenia (EU) &. 575/2013.

Clanok 67

Transpozicia

1. Clenské §taty prijmu a uverejnia do ... [18 mesiacov odo dia nadobudnutia G¢innosti tejto

smernice] opatrenia potrebné na dosiahnutie stiladu s touto smernicou. Bezodkladne o tom

informuja Komisiu.

Tieto opatrenia uplatituji od ... [18 mesiacov odo dila nadobudnutia tejto smernice].
Clenské §taty vsak uplatiiuj opatrenia potrebné na dosiahnutie stiladu s ¢lankom 64

bodom 5 od ... [tri mesiace odo diia uverejnenia tejto smernice].

Clenské §taty uveda priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich Giradnom uverejneni

odkaz na tato smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské Staty.

2. Po nadobudnuti Gi¢innosti tejto smernice ¢lenské Staty informuju Komisiu o vSetkych

navrhoch ustanoveni zdkonov, pravnych predpisov alebo spravnych opatreni, ktoré

zamySlaju prijat’ v oblasti pdsobnosti tejto smernice, a to v dostatoénom predstihu tak, aby

sa k nim mohla vyjadrit.
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3. Clenské Staty oznamia Komisii a organu EBA znenie ustanoveni vnutrostatnych pravnych

predpisov, ktoré prijmu v oblasti pdsobnosti tejto smernice.

Ak dokumenty pripojené k ozndmeniu o opatreniach na zabezpecenie transpozicie, ktoré
poskytli ¢lenské Staty, nepostacuji na tplné posudenie suladu transponovanych ustanoveni
s niektorymi ustanoveniami tejto smernice, Komisia méze na ziadost’ organu EBA a

na G&ely vykondvania jeho tiloh podla nariadenia (EU) &. 1093/2010 alebo z vlastného
podnetu pozadovat od Clenskych Statov podrobnejsie informacie o transpozicii

a vykonavani uvedenych ustanoveni a tejto smernice.
Clanok 68
Nadobudnutie ucinnosti

Této smernica nadobuda U¢innost’ dvadsiatym ditlom po jej uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.
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Clanok 69

Adresati
Tato smernica je urCena ¢lenskym Statom.
V..
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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