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REGOLAMENT (UE) 2021/...
TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

tal-31 ta' Marzu 2021

li jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013
fir-rigward ta' aggustamenti ghall-qafas ta' titolizzazzjoni bhala appogg

ghall-irkupru ekonomiku b'reazzjoni ghall-krizi tal-COVID-19

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari 1-

Artikolu 114 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li 1-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,
Wara li kkunsidraw I-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew!,

Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew?,

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja3,

! GU C 377, 9.11.2020, p. 1.

2 GU C 10, 11.1.2021, p. 30.

3 [l-pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tal-25 ta’ Marzu 2021 (ghadha mhix ippubblikata fil-
Gurnal Uffi¢jali) u d-de¢izjoni tal-Kunsill tat-30 ta' Marzu 2021.
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Billi:

(1) I1-krizi tal-COVID-19 ged taffettwa lin-nies, lill-kumpaniji, lis-sistemi tas-sahha u lill-
ekonomiji tal-Istati Membri b'mod sever. Fil-Komunikazzjoni taghha tas-27 ta' Mejju 2020
intitolata ‘Il-mument tal-Ewropa: Tiswija u Thejjija ghall-Generazzjoni li Jmiss’, il-
Kummissjoni sahqet li 1-likwidita u I-ac¢ess ghal finanzjament se jkomplu jkunu sfida
kontinwa fix-xhur li gejjin. Ghalhekk huwa kru¢jali 1i jigi appoggat 1-irkupru mix-xokk
ekonomiku sever ikkawzat mill-pandemija tal-COVID-19 bl-introduzzjoni ta' emendi

mmirati ghal bi¢¢iet ezistenti tal-legizlazzjoni finanzjarja.

(2) L-istituzzjonijiet ta' kreditu u ta' investiment (I-istituzzjonijiet) se jkollhom rwol ewlieni
biex jikkontribwixxu ghall-irkupru. Fl-istess hin dawn x'aktarx se jigu affettwati mis-
sitwazzjoni ekonomika li sejra ghall-aghar. L-awtoritajiet kompetenti pprovdew kapital,
likwidita u ghajnuna operazzjonali temporanji lill-istituzzjonijiet biex jizguraw li huma
jkunu jistghu jkomplu jwettqu r-rwol taghhom fil-finanzjament tal-ekonomija reali
fambjent aktar difficli. Bl-istess objettiv, il-Parlament Ewropew u I-Kunsill diga adottaw
malajr ¢erti aggustamenti mmirati ghar-Regolamenti (UE) Nru 575/2013' u
(UE) 2019/876% tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill b'reazzjoni ghall-krizi tal-
COVID-19.

1 Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-

26 ta' Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta' kreditu u d-ditti tal-
investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).

2 Ir-Regolament (UE) 2019/876 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta' Mejju 2019 1i
jemenda r-Regolament (UE) Nru 575/2013 dwar il-proporzjon ta' lieva finanzjarja, il-
proporzjon ta' finanzjament stabbli nett, rekwiziti ghall-fondi proprji u obbligazzjonijiet
eligibbli, riskju ta' kreditu tal-kontroparti, riskju tas-suq, skoperturi ghal kontropartijiet
¢entrali, skoperturi ghal imprizi ta' investiment kollettiv, skoperturi kbar, rekwiziti ta'
rappurtar u divulgazzjoni, u r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 150, 7.6.2019, p. 1).
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3)

4

It-titolizzazzjoni hija element importanti tal-funzjonament tajjeb tas-swieq finanzjarji
peress li hi tikkontribwixxi ghad-diversifikazzjoni tas-sorsi ta' finanzjament tal-
istituzzjonijiet u lI-hrug tal-kapital regolatorju, li jistghu jigu allokati mill-gdid sabiex
jappoggaw self ulterjuri. Barra minn hekk, it-titolizzazzjoni tipprovdi lill-istituzzjonijiet u
lil partec¢ipanti ohrajn fis-suq opportunitajiet ta' investiment addizzjonali, sabiex b'hekk
tippermetti d-diversifikazzjoni tal-portafoll u tiffacilita 1-fluss ta' finanzjament ghan-
negozji u l-individwi kemm fl-Istati Membri kif ukoll fuq bazi transfruntiera madwar 1-

Unjoni kollha.

Huwa importanti li tissahhah il-kapacita tal-istituzzjonijiet li jipprovdu 1-fluss ta'
finanzjament mehtieg lill-ekonomija reali fis-segwitu tal-pandemija tal-COVID-19, filwaqt
11 jigi zgurat 1i jkun hemm fis-sehh salvagwardji prudenzjali adegwati biex tigi ppreservata
l-istabbilta finanzjarja. Bidliet immirati ghar-Regolament (UE) Nru 575/2013 fir-rigward
tal-qafas tat-titolizzazzjoni jikkontribwixxu ghall-ksib ta' dawk l-objettivi u jtejbu 1-
koerenza u I-komplementarjeta ta' dak il-qafas bil-mizuri varji mehuda fil-livell tal-Unjoni

u dak nazzjonali biex tigi indirizzata 1-krizi tal-COVID-19.
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(5) L-elementi finali tal-qafas ta' Basel III ippubblikati fis-7 ta' Dicembru 2017 jimponu,fil-kaz
ta' skoperturi ta' titolizzazzjoni, rekwizit minimu ta' klassifikazzjoni tal-kreditu fuq sett
limitat ta' fornituri ta' protezzjoni biss, jigifieri entitajiet li mhumiex entitajiet sovrani,
entitajiet tas-settur pubbliku, istituzzjonijiet jew istituzzjonijiet finanzjarji prudenzjali ohra.
Huwa ghalhekk mehtieg li 1-Artikolu 249(3) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jigi
emendat biex jigi allinjat mal-qafas ta' Basel III sabiex tissahhah 1-effikacja tal-iskemi
nazzjonali ta' garanzija pubblika li jappoggaw l-istrategiji tal-istituzzjonijiet biex

jittitolizzaw l-iskoperturi improduttivi (NPEs) fis-segwitu tal-pandemija tal-COVID-19.

(6) I1-qafas prudenzjali attwali tal-Unjoni ghat-titolizzazzjoni huwa mfassal abbazi tal-aktar
karatteristi¢i komuni tat-tranzazzjonijiet tipici ta' titolizzazzjoni, jigifieri s-self produttiv.
F1-"Opinion on the Regulatory Treatment of Non-Performing Exposure Securitisations"
(Opinjoni dwar it-Trattament Regolatorju tat-Titolizzazzjonijiet tal-Iskoperturi
Improduttivi) taghha! (‘1-Opinjoni tal-EBA”), 1-Awtorita Bankarja Ewropea (EBA) indikat
li 1-qafas prudenzjali attwali ghat-titolizzazzjoni stabbilit fir-Regolament (UE)

Nru 575/2013 iwassal ghal rekwiziti kapitali sproporzjonati meta applikat ghal
titolizzazzjonijiet ta' NPEs, minhabba li l-Approc¢ Ibbazat fuq Klassifikazzjonijiet Interni
tat-Titolizzazzjoni (SEC-IRBA) u I-Appro¢¢ Standardizzat tat-Titolizzazzjoni (SEC-SA)
mhumiex konsistenti mal-motivaturi tar-riskju specifici tal-NPEs. Ghalhekk jenhtieg li jigi
introdott trattament specifiku ghat-titolizzazzjoni tal-NPEs 11 jibni fuq 1-Opinjoni tal-EBA

kif ukoll fuq standards maqgbula fuq livell internazzjonali.

Opinion of the European Banking Authority to the European Commission on the Regulatory
Treatment of Non-Performing Exposure Securitisations, (L-opinjoni tal-Awtorita Bankarja
Ewropea lill-Kummissjoni Ewropea dwar it-Trattament Regolatorju tat-Titolizzazzjonijiet
tal-Iskoperturi Improduttivi), EBA-OP-2019-13, ippubblikata fit-23 ta’ Ottubru 2019.
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(7 Minhabba li huwa probabbli hafna li s-suq ghall-NPEs jikber u jinbidel b'mod pjuttost
sostanzjali b'rizultat tal-krizi tal-COVID-19, jenhtieg li s-suq tat-titolizzazzjonijiet NPE jigi
mmonitorjat mill-qrib u jenhtieg li 1-qafas prudenzjali ghat-titolizzazzjonijiet NPE jigi

vvalutat mill-gdid fil-gejjieni fid-dawl ta' aggregazzjoni potenzjalment akbar ta' data.

(8) Fir-"Rapport dwar il-qafas STS ghat-titolizzazzjoni sintetika" tas-6 ta' Mejju 2020, I-EBA
rrakkomandat li jigi introdott qafas specifiku ghal titolizzazzjonijiet semplici, trasparenti u
standardizzata (STS) fuq il-karta tal-bilan¢. Minhabba I-livell aktar baxx tar-riskju ta'
agenzija u tar-riskju ta' mmudellar ta' titolizzazzjoni STS fil-karta tal-bilan¢ meta mqabbla
ma' titolizzazzjoni sintetika mhux STS, kalibrar sensittiv ghar-riskju xieraq tar-rekwiziti ta’
fondi proprji ghal titolizzazzjonijiet STS fil-karta tal-bilan¢, kif ikkunsidrat f*dak ir-
rapport, jenhtieg li jigi introdott, filwagqt li jitqies it-trattament regolatorju preferenzjali
attwali tas-segmenti superjuri tal-portafolli tal-SMEs. Jenhtieg li 1-EBA tinghata l-mandat
biex timmonitorja lI-funzjonament tas-suq tat-titolizzazzjonijiet STS fil-karta tal-bilanc¢. Ir-
rikors akbar ghat-titolizzazzjoni STS fil-karta tal-bilan¢ promoss mit-trattament aktar
sensittiv ghar-riskju tas-segment superjuri ta' tali titolizzazzjonijiet jillibera 1-kapital
regolatorju u fl-ahhar mill-ahhar jista' jespandi aktar il-kapacita ta' self tal-istituzzjonijiet

b'mod prudenzjalment sod.

9) Jenhtieg 11 tigi introdotta l-anterjorita ghall-pozizzjonijiet superjuri pendenti
f'titolizzazzjonijiet sintetici li jissodisfaw il-kundizzjonijiet ghat-trattament prudenzjali
preferenzjali li kien japplika qabel id-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament

emendatorju.
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(10) Fil-kuntest tal-irkupru ekonomiku mill-krizi tal-COVID-19, huwa essenzjali li 1-utenti
finali jkunu jistghu effettivament jihheggjaw ir-riskji taghhom sabiex jipprotegu r-
robustezza tal-karti tal-bilan¢ taghhom. Ir-Rapport Finali tal-Forum ta' Livell Gholi dwar 1-
Unjoni tas-Swieq Kapitali nnota li Approc¢ Standardizzat ghar-Riskju ta' Kreditu tal-
Kontroparti (SA-CCR), li jkun konservattiv izzejjed, jista' jkollu impatt li jaghmel hsara
fuq id-disponibbilta u I-kost ta' heggijiet finanzjarji ghall-utenti finali. F'dak ir-rigward, il-
Kummissjoni jenhtieg li tirriezamina l-applikazzjoni tal-appro¢¢ SA-CCR sat-

30 ta' Gunju 2021 filwaqt li tikkunsidra b'mod xieraq l-ispe¢ificitajiet tas-settur bankarju u
tal-ekonomija Ewropej, il-kundizzjonijiet ekwivalenti ta' kompetizzjoni internazzjonali u

kwalunkwe zvilupp fl-istandards u 1-fora internazzjonali.

(11) [I-margni pozittiv sintetiku (SES) huwa mekkanizmu uzat ta' spiss fit-titolizzazzjoni ta'
certi klassijiet ta' assi ghall-originaturi u l-investituri biex jitnaqqsu l-kost tal-protezzjoni u
l-iskopertura ghal riskju, rispettivament. Jenhtieg li jigi stabbilit trattament prudenzjali
ddedikat tal-SES biex jigi evitat 1i I-SES jintuza ghal skopijiet ta' arbitragg regolatorju.
F'dak il-kuntest, 1-arbitragg regolatorju jsehh meta stituzzjoni originatric¢i tipprovdi titjib
tal-kreditu lill-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni mizmuma mill-fornituri tal-protezzjoni billi
kuntrattwalment talloka ¢erti ammonti biex ikopru t-telf tal-iskoperturi titolizzati matul il-
hajja tat-tranzazzjoni, u tali ammonti, li jkunu ta' piz fuq ir-rapport tal-introjtu tal-
istituzzjoni originatri¢i b'mod simili ghal garanzija mhux iffinanzjata, ma jkunux ponderati

ghar-riskju.
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(12) L-EBA jenhtieg li tinghata I-mandat biex tizviluppa abbozzi ta' standards tekni¢i
regolatorji biex tizgura determinazzjoni armonizzata tal-valur tal-iskopertura tal-SES.
Dawk l-istandards teknici regolatorji jenhtieg li jkunu fis-sehh gabel ma jsir applikabbli t-
trattament prudenzjali 1-gdid. Sabiex jigi evitat tfixkil fis-suq tat-titolizzazzjonijiet sintetici,
l-istituzzjonijiet jenhtieg li jinghataw bizzejjed zmien biex japplikaw it-trattament

prudenzjali 1-gdid tal-SES.

(13) Bhala parti mir-rapport taghha dwar il-funzjonament tal-qafas prudenzjali ghat-
titolizzazzjonijiet, il-Kummissjoni jenhtieg li tirriezamina wkoll it-trattament prudenzjali

¢did tal-SES fid-dawl tal-izviluppi fil-livell internazzjonali.

(14) Ladarba I-ghanijiet ta' dan ir-Regolament, jigifieri li tigi massimizzata l-kapacita tal-
istituzzjonijiet biex isellfu u jassorbu t-telf marbut mal-krizi tal-COVID-19, filwagqt li tibqa'
tigi zgurata r-reziljenza kontinwa taghhom, ma jkunux jistghu jintlahqu b'mod suffi¢jenti
mill-Istati Membri izda pjuttost, minhabba l-iskala u l-effetti taghhom, ikunu jistghu
jintlahqu ahjar fil-livell tal-Unjoni, 1-Unjoni tista' tadotta mizuri, fkonformita 1-prin¢ipju ta'
sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. Konformement
mal-prin¢ipju ta' proporzjonalita, kif stabbilit f'dak 1-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx

lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex jinkisbu dawk 1-ghanijiet.

(15) Ghaldagstant, jenhtieg li r-Regolament (UE) Nru 575/2013 jigi emendat skont dan.
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(16) Fid-dawl tal-htiega li jigu introdotti mizuri mmirati biex jappoggaw l-irkupru ekonomiku
mill-krizi tal-COVID-19 malajr kemm jista’ jkun, jenhtieg li dan ir-Regolament jidhol fis-
sehh b’urgenza fit-tielet jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu £ 1I-Gurnal Ufficjali tal-

Unjoni Ewropea,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:
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Artikolu 1
Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 575/2013

Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 huwa emendat kif gej:
(1) fl-Artikolu 242, jizdied il-punt li gej:

"(20) "margni pozittiv sintetiku" tfisser margni pozittiv sintetiku kif definit fil-punt (29)
tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) 2017/2402.";

(2) 1-Artikolu 248 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, jizdied il-punt 1i gej:

"(e) Il-valur tal-iskopertura ta' margni pozittiv sintetiku ghandu jinkludi, kif

applikabbli, 1-elementi li gejjin:

(1)  kwalunkwe introjtu mill-iskoperturi titolizzati diga rikonoxxuti mill-
istituzzjoni originatri¢i fid-dikjarazzjoni tad-dhul taghha fl-ambitu tal-
qafas tal-kontabbilta applikabbli li l-istituzzjoni originatrici
kuntrattwalment allokat ghat-tranzazzjoni bhala margni pozittiv sintetiku

u li jkun ghadu disponibbli biex jassorbi t-telf;
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(i) kwalunkwe margni pozittiv sintetiku li jkun kuntrattwalment allokat mill-
istituzzjoni originatri¢i fi kwalunkwe perjodu prec¢edenti u li jkun ghadu

disponibbli biex jassorbi t-telf;

(i11) kwalunkwe margni pozittiv sintetiku li jkun kuntrattwalment allokat mill-
istituzzjoni originatri¢i ghall-perjodu attwali u li jkun ghadu disponibbli

biex jassorbi t-telf;

(iv) kwalunkwe margni pozittiv sintetiku kuntrattwalment allokat mill-

istituzzjoni originatri¢i ghal perjodi futuri.

Ghall-finijiet ta' dan il-punt, kwalunkwe ammont ipprovdut bhala kollateral
jew titjib tal-kreditu fir-rigward tat-titolizzazzjoni sintetika u li jkun diga
soggett ghal rekwizit ta' fondi proprji skont dan il-Kapitolu ma ghandux jigi

inkluz fil-valur tal-iskopertura.";
(b) jizdied il-paragrafu li gej:

"4.  L-EBA ghandha tizviluppa abbozzi ta' standards teknici regolatorji biex
tispecifika kif l-istituzzjonijiet originaturi jridujiddeterminaw il-valur tal-
iskopertura msemmi fil-punt (da) tal-paragrafu 1, b'kont mehud tat-telf

rilevanti mistenni li jkun kopert mill-margni pozittiv sintetiku.
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L-EBA ghandha tipprezenta dan 1-abbozz ta' standards tekni¢i regolator;ji lill-
Kummissjoni sa ... [sitt xhur wara d-data ta' dhul fis-sehh ta' dan ir-

Regolament].

[I-Kummissjoni hija ddelegata bis-setgha li tissupplimenta dan ir-Regolament
billi tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu

fkonformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010.";
3) fl-Artikolu 249(3), 1-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b'dan li gej:

"3, "Permezz ta' deroga mill-paragrafu 2 ta' dan I-Artikolu, il-fornituri eligibbli ta'
protezzjoni ta' kreditu mhux iffinanzjata elenkati fil-punt (g) tal-Artikolu 201(1)
ghandhom ikunu gew assenjati valutazzjoni tal-kreditu minn ECAI rikonoxxuta li
kienet skala 2 jew aktar tal-kwalita kreditizja fil-mument meta l-protezzjoni ta'
kreditu kienet rikonoxxuta ghall-ewwel darba u li attwalment tkun skala 3 jew aktar

tal-kwalita kreditizja.";
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(4) fl-Artikolu 256, jizdied il-paragrafu li gej:

"6.  Ghall-finijiet tal-kalkolu tal-punti ta' attakkament (A) u I-punti ta' distakkament (D)
ta' titolizzazzjoni sintetika, l-istituzzjoni originatrici tat-titolizzazzjoni ghandha
tittratta 1-valur tal-iskopertura tal-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni li tikkorrispondi ghall-
margni pozittiv sintetiku msemmi fil-punt (e) tal-Artikolu 248(1) bhala segment, u
taggusta l-punti ta' attakkament (A) u l-punti ta' distakkament (D) tas-segmenti I-ohra
li zzomm billi zzid dak il-valur tal-iskopertura mal-bilan¢ pendenti tal-aggregazzjoni
ta' skoperturi sottostanti fit-titolizzazzjoni. L-istituzzjonijiet li ma jkunux I-

istituzzjoni originatri¢i ma ghandhomx jaghmlu dan l-aggustament.";
(5) jiddahhal I-artikolu 1i gej:

"Artikolu 269a

Trattament ta' titolizzazzjonijiet ta' skoperturi improduttivi (NPE)
1. Ghall-finijiet ta' dan I-Artikolu:

(a) "titolizzazzjoni NPE" tfisser skopertura improduttiva (NPE) kif definit fil-
punt (25) tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) 2017/2402;
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(b) "titolizzazzjoni NPE tradizzjonali kwalifikanti" tfisser titolizzazzjoni NPE
tradizzjonali li fiha l-iskont tal-prezz tax-xiri mhux rimborzabbli jkun mill-
anqgas 50 % tal-ammont pendenti tal-iskoperturi sottostanti fil-mument meta

gew ittrasferiti lill-SSPE.

I1-piz tar-riskju ghal pozizzjoni ta' titolizzazzjoni NPE ghandu jigi kkalkulat skont I-
Artikolu 254 jew 267. 1l-piz tar-riskju ghandu jkun soggett ghal limitu minimu ta'
100 %, hlief meta jigi applikat 1-Artikolu 263.

Permezz ta' deroga mill-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu, I-istituzzjonijiet ghandhom
jassenjaw piz tar-riskju ta' 100 % ghall-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni superjuri

f'titolizzazzjoni NPE tradizzjonali, hlief meta jigi applikat 1-Artikolu 263.

L-istituzzjonijiet i japplikaw 1-Approc¢ IRB ghal kwalunkwe skopertura fl-
aggregazzjoni ta' skoperturi sottostanti fkonformita mal-Kapitolu 3 u i mhumiex
permessi juzaw l-istimi proprji tal-LGD u tal-fatturi ta' konverzjoni ghal tali
skoperturi ma ghandhomx juzaw is-SEC-IRBA ghall-kalkolu tal-ammonti ta'
skoperturi ponderati ghar-riskju ghal pozizzjoni f'titolizzazzjoni NPE u
m’ghandhomx japplikaw il-paragrafu 5 jew 6.
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5. Ghall-finijiet tal-Artikolu 268(1), it-telf mistenni assoc¢jat ma' skoperturi sottostanti
ghal titolizzazzjoni NPE tradizzjonali kwalifikanti ghandu jigi inkluz wara t-tnaqqis
tal-iskont fil-prezz tax-xiri mhux rimborzabbli u, meta applikabbli, ta' kwalunkwe

aggustament specifiku addizzjonali ghar-riskju ta' kreditu.

L-istituzzjonijiet ghandhom iwettqu 1-kalkolu skont il-formula li gejja:

EV,
CRmax = RWEAzg - 8% + max |EL;zg — NRPPD % — SCRAgg; 0| + RWEAg, - 8%
00

fejn:

CRimax = ir-rekwizit kapitali massimu fil-kaz ta' titolizzazzjoni NPE
tradizzjonali kwalifikanti;

RWEARs = it-total tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskji tal-iskoperturi
sottostanti soggetti ghall-Appro¢¢ IRB;

ELRrB = it-total tal-ammonti mistennija ta' telf tal-iskoperturi sottostanti
soggetti ghall-Approc¢ IRB;

NRPPD = Il-iskont fil-prezz tax-xiri mhux rimborzabbli;
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EVRrs

EVPool

SCRAIRB

RWEAsa

it-total tal-valuri ta' skopertura tal-iskoperturi sottostanti li huma

soggetti ghall-Approc¢ IRB;

it-total tal-valuri ta' skopertura tal-iskoperturi sottostanti kollha fl-

aggregazzjoni,

ghall-istituzzjonijiet originaturi, l-aggustamenti specifici ghar-riskju
ta' kreditu maghmula mill-istituzzjoni fir-rigward ta' dawk 1-
iskoperturi sottostanti soggetti ghall-Approc¢ IRB biss jekk u sa fejn
dawn l-aggustamenti jagbzu I-NRPPD; ghall-istituzzjonijiet

investituri l-ammont huwa zero;

it-total tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskji tal-iskoperturi

sottostanti soggetti ghall-Approc¢ Standardizzat.

6.  B'deroga mill-paragrafu 3 ta' dan l-Artikolu, meta I-piz tar-riskju medju ponderat

skont 1-iskopertura kkalkulat skont l-approc¢ tac-¢ar kristall stabbilit fl-Artikolu 267

ikun ingas minn 100 %, l-istituzzjonijiet jistghu japplikaw il-piz tar-riskju aktar baxx,

soggett ghal limitu minimu tal-piz tar-riskju ta' 50 %.
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Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, l-istituzzjonijiet originaturi li japplikaw is-
SEC-IRBA ghal pozizzjoni u li huma permessi juzaw l-istimi proprji tal-LGD u tal-
fatturi ta' konverzjoni ghall-iskoperturi sottostanti kollha soggetti ghall-Approc¢¢ IRB
skont il-Kapitolu 3, ghandhom inaqqsu I-iskont tal-prezz tax-xiri mhux rimborzabbli
u, meta applikabbli, kwalunkwe aggustament specifiku addizzjonali ghar-riskju ta'
kreditu mit-telf mistenni u l-valuri ta' skopertura tal-iskoperturi sottostanti assocjati
ma' pozizzjoni superjuri f'titolizzazzjoni ta' NPE tradizzjonali kwalifikanti skont il-

formula li gejja:

RWEA gg + max [12.5 : (ELIRB — NRPPD - % — SCRAgg) 0] + RWEAg,

RWhax = =2

max [EVigg — NRPPD - g\g‘;fl — SCRAgg; 0] + EVsa
fejn:

RWax = il-piz tar-riskju, qabel ma jigi applikat il-limitu minimu, applikabbli
ghal pozizzjoni superjuri f'titolizzazzjoni NPE tradizzjonali
kwalifikanti meta jintuza l-approc¢ tac-car kristall,

RWEARs = it-total tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskji tal-iskoperturi
sottostanti soggetti ghall-Appro¢¢ IRB;

RWEAsa = it-total tal-ammonti ta' skoperturi ponderati ghar-riskji tal-iskoperturi
sottostanti soggetti ghall-Approc¢¢ Standardizzat;
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ELRB

NRPPD

EVRrs

EVpool

EVsa

S CRAIRB

it-total tal-ammonti mistennija ta' telf tal-iskoperturi sottostanti

soggetti ghall-Approc¢ IRB;
l-iskont fil-prezz tax-xiri mhux rimborzabbli;

it-total tal-valuri ta' skopertura tal-iskoperturi sottostanti li huma

soggetti ghall-Approc¢ IRB;

it-total tal-valuri ta' skopertura tal-iskoperturi sottostanti kollha flI-

aggregazzjoni,

it-total tal-valuri ta' skopertura tal-iskoperturi sottostanti 1i huma

soggetti ghall-Approc¢ Standardizzat;

l-aggustamenti spe¢ifici ghar-riskju ta' kreditu maghmula mill-
istituzzjoni originatri¢i fir-rigward tal-iskoperturi sottostanti soggetti
ghall-Approc¢ IRB biss jekk u sa fejn dawn l-aggustamenti jagbzu 1-
NRPPD.
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7. Ghall-finijiet ta' dan I-Artikolu, l-iskont fil-prezz tax-xiri mhux rimborzabbli ghandu
jigi kkalkulat billi jitnaqqas l-ammont imsemmi fil-punt (b) mill-ammont imsemmi

fil-punt (a):

(a) l-ammont pendenti tal-iskoperturi sottostanti tat-titolizzazzjoni NPE fil-

mument meta dawk l-iskoperturi gew ittrasferiti lill-SSPE;
(b) it-total ta' dan li gej:

(1)  1l-prezz tal-bejgh inizjali tas-segmenti jew, meta applikabbli, partijiet

mis-segmenti tat-titolizzazzjoni NPE mibjughin lil investituri terzi; u

(i) l-ammont pendenti, fil-mument meta I-iskoperturi sottostanti gew
trasferiti 1ill-SSPE, tas-segmenti jew, meta applikabbli, ta' partijiet mis-

segmenti ta' dik it-titolizzazzjoni mizmuma mill-originatur.

Ghall-finijiet tal-paragrafi 5 u 6, matul il-hajja tat-tranzazzjoni, il-kalkolu tal-iskont
tal-prezz tax-xiri mhux rimborzabbli ghandu jigi aggustat 'l isfel filwaqt li jitqies it-
telf realizzat. Kwalunkwe tnaqqis fl-ammont pendenti tal-iskoperturi sottostanti li
jirrizulta minn telf realizzat ghandu jnaqqas l-iskont tal-prezz tax-xiri mhux

rimborzabbli, soggett ghal limitu minimu ta' Zero.
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Meta skont ikun strutturat b'tali mod li jkun jista' jigi rimborzat b'mod shih jew
parzjali lill-originatur, tali skont ma ghandux jghodd bhala skont fil-prezz tax-xiri

mhux rimborzabbli ghall-finijiet ta' dan 1-Artikolu.

L-Artikolu 270 huwa sostitwit b'dan li gej:

"Artikolu 270
Pozizzjonijiet superjuri fit-titolizzazzjonijiet STS fil-karta tal-bilanc

Istituzzjoni originatrici tista' tikkalkula I-ammonti ta' skoperturi ponderati skont ir-
riskju ta' pozizzjoni ta' titolizzazzjoni f'titolizzazzjoni STS fil-karta tal-bilan¢ kif
imsemmi fl-Artikolu 26a(1) tar-Regolament (UE) 2017/2402 fkonformita mal-
Artikoli 260, 262 jew 264 ta' dan ir-Regolament, kif applikabbli, meta dik il-

pozizzjoni tissodisfa z-zewg kundizzjonijiet li gejjin:
(a) it-titolizzazzjoni tissodisfa r-rekwiziti msemmija fl-Artikolu 243(2);
(b) il-pozizzjoni tikkwalifika bhala I-pozizzjoni ta' titolizzazzjoni superjuri.

L-EBA ghandha timmonitorja l-applikazzjoni tal-paragrafu 1 b'mod partikolari fir-

rigward ta":

(a) il-volum tas-suq u s-sehem mis-suq tat-titolizzazzjonijiet STS fil-karta tal-
bilanc¢ li fir-rigward taghhom I-istituzzjoni originatrici tapplika l-paragrafu 1,

fil-klassijiet differenti ta' assi;
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(b) l-allokazzjoni ta' telf osservata ghas-segment superjuri u ghal segmenti ohra ta'
titolizzazzjonijiet STS fil-karta tal-bilan¢, meta I-istituzzjoni originatrici
tapplika l-paragrafu 1 fir-rigward tal-pozizzjoni superjuri mizmuma f'tali

titolizzazzjonijiet;

(c) l-impatt tal-applikazzjoni tal-paragrafu 1 fuq l-ingranagg finanzjarju tal-

istituzzjonijiet;

(d) l-impatt tal-uzu ta' titolizzazzjonijiet STS fil-karta tal-bilan¢ li fir-rigward
taghhom l-istituzzjoni originatrici tapplika I-paragrafu 1 dwar il-hrug ta'

strumenti kapitali mill-istituzzjonijiet originaturi rispettivi.

3. L-EBA ghandha tipprezenta rapport dwar is-sejbiet taghha lill-Kummissjoni sa ...

[24 xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju].

4.  Sa... [30 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju] il-
Kummissjoni ghandha, abbazi tar-rapport msemmi fil-paragrafu 3, tipprezenta
rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill, dwar l-applikazzjoni ta' dan 1-Artikolu
b'attenzjoni partikolari ghar-riskju ta' ingranagg ec¢cessiv i jirrizulta permezz tal-uzu
ta' titolizzazzjonijiet STS fil-karta tal-bilan¢ li jikkwalifikaw ghat-trattament
fkonformita mal-paragrafu 1, u ghas-sostituzzjoni potenzjali tal-hrug ta' strumenti
kapitali minn istituzzjonijiet originaturi, permezz ta’ tali uzu. Dak ir-rapport ghandu,

fejn xieraq, ikun akkumpanjat minn proposta legizlattiva.
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(7 fl-Artikolu 430, jiddahhal il-paragrafu li gej:

"la. Ghall-finijiet tal-punt (a) tal-paragrafu 1 ta' dan 1-Artikolu, meta l-istituzzjonijiet
jirrapportaw dwar ir-rekwiziti ta' fondi proprji fuq it-titolizzazzjonijiet, 1-
informazzjoni li jirrapportaw ghandha tinkludi informazzjoni dwar it-
titolizzazzjonijiet NPE li jibbenefikaw mit-trattament stabbilit fl-Artikolu 269a, dwar
it-titolizzazzjonijiet STS fil-karta tal-bilan¢ li joriginaw, u dwar d-dizaggregazzjoni
tal-assi sottostanti ghal dawk it-titolizzazzjonijiet STS fil-karta tal-bilan¢ skont il-

klassi tal-assi.";
(8) jiddahhal I-artikolu 1i gej:

"Artikolu 494¢

Anterjorita tal-pozizzjonijiet ta' titolizzazzjoni superjuri

B'deroga ghall-Artikolu 270, istituzzjoni originatri¢i tista' tikkalkula 1-ammonti ta'
skoperturi ponderati skont ir-riskju ta' pozizzjoni ta' titolizzazzjoni superjuri fkonformita

mal-Artikolu 260, 262 jew 264 meta jigu ssodisfati z-zewg kundizzjonijiet li gejjin:

(a) it-titolizzazzjoni tkun inghatat qabel ...[id-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-

Regolament emendatorju];

(b) 1it-titolizzazzjoni tkun issodisfat, fi ...[jum gabel id-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-
Regolament], il-kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 270 kif applikabbli f'dik id-

data.";
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©)

(10)

fl-Artikolu 501¢, il-kliem introduttorju huwa sostitwit b'dan li gej:

"L-EBA, wara li tikkonsulta lill-BERS, ghandha, abbazi tad-data disponibbli u s-sejbiet
tal-Grupp ta' Esperti ta' Livell Gholi tal-Kummissjoni dwar il-Finanzjament Sostenibbli,
tivvaluta jekk ikunx gustifikat trattament prudenzjali dedikat tal-iskoperturi relatati ma'

assi, inkluzi titolizzazzjonijiet, jew attivitajiet assocjati b'mod sustanzjali ma' objettivi

ambjentali u/jew soc¢jali. B'mod partikolari, I-EBA ghandha tivvaluta:;
jiddahhlu I-artikoli li gejjin:

"Artikolu 506a

CIUs b'portafoll sottostanti ta' bonds sovrani taz-zona tal-euro

F'kooperazzjoni mill-qrib mal-BERS u I-EBA, il-Kummissjoni ghandha tippubblika
rapport sal-31 ta' Dicembru 2021 li fih ghandha tivvaluta jekk humiex mehtiega bidliet fil-
qafas regolatorju biex jigi promoss is-suq, u x-xiri mill-banek, tal-iskoperturi fil-forma ta'
unitajiet jew ishma f"CIUs b'portafoll sottostanti li jikkonsisti esklussivament f'bonds
sovrani tal-Istati Membri li [-munita taghhom hija 1-euro, meta I-piz relattiv tal-bonds
sovrani ta' kull Stat Membru fil-portafoll totali tas-CIU jkun ugwali ghall-piz relattiv tal-
kontribuzzjoni kapitali ta' kull Stat Membru lill-BCE.
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Artikolu 506b
Titolizzazzjonijiet tal-NPE

1.  L-EBA ghandha timmonitorja l-applikazzjoni tal-Artikolu 269a u ghandha tevalwa t-
trattament kapitali regolatorju tat-titolizzazzjonijiet NPE wara li tqis l-istat tas-suq
ghall-NPEs b'mod generali u l-istat tas-suq tat-titolizzazzjoni tal-NPEs b'mod
partikolari, u tipprezenta rapport dwar is-sejbiet taghha lill-Kummissjoni sa ... [ 18-

il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorju].

2. Sa... [24 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament emendatorju], il-
Kummissjoni ghandha, abbazi tar-rapport imsemmi fil-paragrafu 1 ta’ dan 1-Artikolu,
tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar l-applikazzjoni tal-
Artikolu 269a. Ir-rapport tal-Kummissjoni ghandu, fejn xieraq, ikun akkumpanjat

minn proposta legislattiva.”;
(11) fl-Artikolu 519a jizdied il-punt 1i gej:

"(e) il-mod kif il-kriterji tas-sostenibbilta ambjentali jistghu jigu integrati fil-qafas tat-
titolizzazzjoni, inkluz ghall-iskoperturi ghal titolizzazzjonijiet NPE.".
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Artikolu 2
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fit-tielet jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu f'//-
Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.

B'deroga gmill-ewwel paragrafu ta' dan I-Artikolu, il-punti (2) u (4) tal-Artikolu 1 ghandhom

japplikaw minn ... [12-il xahar wara d-dhul fis-sehh ta' dan ir-Regolament emendatorjul].

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell,
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1l-President 1l-President
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