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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU
MAARUS (EL) 2021/...,

31. mérts 2021,

millega muudetakse méirust (EL) nr 575/2013 seoses
vairtpaberistamise raamistiku kohandamisega, et toetada majanduse taaskiivitamist

COVID-19 kriisile reageerimisel

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust!,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt?

1 ELT C 377,9.11.2020, 1k 1.

2 ELT C 10, 11.1.2021, 1k 30.

Euroopa Parlamendi 25. mértsi 2021. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni
avaldamata) ja ndukogu 30. mértsi 2021. aasta otsus.
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ning arvestades jargmist:

(1

2)

COVID-19 kriisil on liikkmesriikide elanikele, ettevotetele, tervishoiusiisteemile ja
majandusele rink moju. Komisjon rdhutas oma 27. mai 2020. aasta teatises ,,Euroopa
voimalus: parandame vead ja teeme ettevalmistusi jargmise polvkonna jaoks®, et
jargnevatel kuudel on likviidsus ja rahastamise kéttesaadavus jitkuvalt probleem. Et
COVID-19 pandeemiast pdhjustatud rdngast majandusSokist taastumist toetada, tuleb

kehtivates finantsalastes digusaktides tingimata teha sihipdraseid muudatusi.

Majanduse taaskdivitamisel on tihtis roll krediidiasutustel ja investeerimisiihingutel
(edaspidi ,,finantsinstitutsioonid*). Halvenev majandusolukord mdjutab aga tdenéoliselt ka
neid. Pddevad asutused on andnud finantsinstitutsioonidele ajutist kapitali-, likviidsus- ja
tegevusabi, et nad saaksid keerulisemas majanduskeskkonnas endiselt tiita oma rolli
reaalmajanduse rahastamisel. Sama eesmairki silmas pidades on Euroopa Parlament ja
ndukogu votnud COVID-19 kriisi tagajargede leevendamiseks juba vastu Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méiruste (EL) nr 575/2013! ja (EL) 2019/876? teatavad sihipérased
kohandused.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta midrus (EL) nr 575/2013
krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnduete kohta ja
mééruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta médrus (EL) 2019/876, millega
muudetakse madrust (EL) nr 575/2013 seoses finantsvoimenduse miira, stabiilse
netorahastamise kordaja, omavahendite ja kolblike kohustuste nduete, vastaspoole
krediidiriski, tururiski, kesksetes vastaspooltes olevate positsioonide, iihiseks
investeerimiseks loodud ettevotjates olevate riskipositsioonide, riskide kontsentreerumise,
aruandlus- ja avalikustamisnduetega ning millega muudetakse midrust (EL) nr 648/2012
(ELT L 150, 7.6.2019, 1k 1).
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3)

(4)

Viirtpaberistamine on hésti toimivate finantsturgude oluline element, kuna see aitab
mitmekesistada finantsinstitutsioonide rahastamisallikaid ning vabastada regulatiivset
kapitali, mida saab {imber jaotada tdiendava laecnuandmise toetuseks. Peale selle antakse
vadrtpaberistamisega finantsinstitutsioonidele ning teistele turuosalistele
lisainvesteerimisvoimalusi, millega saab portfelli hajutada ning lihtsustada raha joudmist

ettevotjate ja eraisikuteni nii litkmesriikides kui ka piiritileselt kogu liidus.

Oluline on tugevdada finantsinstitutsioonide suutlikkust tagada parast COVID-19
pandeemiat reaalmajanduse jaoks vajalik rahavoog, tagades samal ajal, et finantsstabiilsuse
sdilitamiseks on kehtestatud piisavad usaldatavusnouded. Maéruse (EL) nr 575/2013
sihipdrased muudatused, mis puudutavad viirtpaberistamise raamistikku, aitaksid nende
eesmarkide saavutamisele kaasa ning suurendaksid konealuse raamistiku sidusust ja
vastastikust tdiendavust mitmesuguste meetmetega, mida liidu ja litkmesriikide tasandil on

COVID-19 kriisi tagajiargede leevendamiseks voetud.
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7. detsembril 2017 avaldatud Basel III raamistiku 1dppelementidega on véértpaberistamise
riskipositsioonide minimaalse krediidireitingu noue kehtestatud iiksnes piiratud arvule
krediidiriski kaitse andjatele, nimelt liksustele, mis ei ole riiklikud iiksused, avaliku sektori
asutused, finantsinstitutsioonid ega muud usaldatavusnduete kohaselt reguleeritud
finantseerimisasutused. Seepdrast on vaja muuta méaruse (EL) nr 575/2013 artikli 249
16iget 3, et viia see kooskodlla Basel I1I raamistikuga, et tohustada riiklikke tagatisskeeme,
millega toetatakse finantsinstitutsioonide strateegiaid viivisnouete vadrtpaberistamiseks

parast COVID-19 pandeemiat.

Liidu praegune véértpaberistamise usaldatavusraamistik on kujundatud tiilipiliste
vadrtpaberistamise tehingute, nimelt nduetekohaselt teenindatavate laenude kdige
levinumate tunnuste pohjal. Oma arvamuses viivisnduete vaértpaberistamise regulatiivse
kisitlemise kohta! (edaspidi ,,EBA arvamus*) juhtis Euroopa Pangandusjirelevalve (EBA)
tahelepanu sellele, et méaruses (EL) nr 575/2013 sétestatud praeguse viirtpaberistamise
usaldatavusraamistiku kohaldamine viivisnduete vaértpaberistamise suhtes toob kaasa
ebaproportsionaalsed kapitalinduded, sest vaértpaberistamise sisereitingute meetod
(SEC-IRBA) ja vairtpaberistamise standardmeetod (SEC-SA) ei ole viivisnduete
spetsiifiliste riskiteguritega kooskdlas. Seetottu tuleks viivisnduete védrtpaberistamiseks
kehtestada erikisitlus, mis tugineb EBA arvamusele ja rahvusvaheliselt kokkulepitud

standarditele.

Euroopa Pangandusjirelevalve arvamus Euroopa Komisjonile mittetoimivate
riskipositsioonide védrtpaberistamise regulatiivse kohtlemise kohta, EBA-OP-2019-13,
avaldatud 23. oktoobril 2019.
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(7

(®)

©)

Kuna viivisnduete turg suureneb ja muutub COVID-19 kriisi tagajirjel viga tdenéoliselt
iisna palju, tuleks viivisnduete vairtpaberistamise turgu tdhelepanelikult jilgida ja
viivisnOuete vairtpaberistamise usaldatavusraamistik tuleks edaspidi voimalikku suuremat

andmekogumit arvesse vottes iimber hinnata.

EBA soovitas oma 6. mai 2020. aasta aruandes slinteetilise vadrtpaberistamise
standardviirtpaberistamise raamistiku kohta kehtestada lihtsate, labipaistvate ja
standarditud (edaspidi ,,standardvidrtpaberistamine*) bilansiliste vdédrtpaberistamiste jaoks
eriraamistiku. Kuna bilansilise standardvéartpaberistamise esindus- ja mudelirisk on
véiksem kui siinteetilisel vadrtpaberistamisel, mis ei ole standardvéartpaberistamine,
tuleks, nagu seda késitleti nimetatud aruandes, bilansilise standardvéértpaberistamise jaoks
kehtestada omavahendite nduete asjakohane riskitundlik kalibreerimine, vdttes arvesse
viikeste ja keskmise suurusega ettevotjate portfellide korgema ndudediguse jarguga
vadrtpaberistamise seeriate regulatiivset sooduskohtlemist. EBA-le tuleks anda volitus
jélgida bilansilise standardvaartpaberistamise turu toimimist. Bilansilise
standardvairtpaberistamise laialdasema kasutamise korral, mida toetab sellise
védrtpaberistamise kdrgema ndudediguse jarguga véirtpaberistamise seeria riskitundlikum
kisitlemine, vabaneb regulatiivne kapital ja Idppkokkuvottes voib kooskolas

usaldatavusnduetega suureneda finantsinstitutsioonide laenuandmisvoime.

Selliste avatud siinteetilise véaartpaberistamise korgema ndudediguse jarguga positsioonide
suhtes, mis vastasid enne kidesoleva muutmismédruse joustumise kuupédeva kehtinud
usaldatavusnduete kohase sooduskohtlemise tingimustele, tuleks ajutiselt kohaldada varem

kehtinud ndudeid.
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COVID-19 kriisi jargse majanduse taaskéivitamise kontekstis on hadavajalik, et
16ppkasutajad saaksid oma riske tohusalt maandada, et kaitsta sellega oma bilansi
usaldusvaarsust. Kapitaliturgude liidu korgetasemelise foorumi 16pparuandes margiti, et
kui vastaspoole krediidiriski standardmeetod on liiga konservatiivne, voib see
16ppkasutajate jaoks halvendada rahalise riski maandamise voimaluste kittesaadavust ja
suurendada kulusid. Seetdttu peaks komisjon vastaspoole krediidiriski standardmeetodi
kalibreerimise 30. juuniks 2021 14bi vaatama, vottes seejuures igakiilgselt arvesse Euroopa
pangandussektori ja majanduse eripdra, vordseid voimalusi rahvusvahelisel tasandil ning

rahvusvaheliste standardite ja foorumite arengut.

Siinteetiline tiletulu on mehhanism, mida kasutatakse tavaliselt teatavate varaklasside
védrtpaberistamise puhul vdirtpaberistamise tehingu algatajate ja investorite huvides, et
vihendada vastavalt krediidiriski kaitse ja riskipositsiooni kulusid. Siinteetilise tiletulu
suhtes tuleks kehtestada sihipdrane usaldatavusnduete kohane késitlus, et véltida
siinteetilise iiletulu kasutamist digusliku arbitraazi eesmirgil. Oiguslik arbitraaz esineb sel
puhul siis, kui véartpaberistamise tehingu algatanud finantsinstitutsioon sdlmib
krediidiriski kaitse andjate hoitavate vdértpaberistamise positsioonide suhtes
krediidikvaliteeti parandavaid kokkuleppeid, méérates lepingus kindlaks teatavad summad,
et katta vdértpaberistatud riskipositsioonide kahjud tehingu kehtivusaja jooksul, ning
sellised summad, mis koormavad vairtpaberistamise tehingu algatanud

finantsinstitutsiooni kasumiaruannet sarnaselt kaudse garantiiga, ei ole riskiga kaalutud.
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(13)

(14)

(15)

EBA-le tuleks anda volitus todtada vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu
stinteetilise iiletulu riskipositsiooni vairtuse iihtlustatud kindlaksmaaramise tagamiseks.
Need regulatiivsed tehnilised standardid peaksid olema kehtestatud enne, kui hakatakse
kohaldama uut usaldatavusnduete kohast kisitlust. Stinteetiliste vdartpaberistamiste turu
hiirete véltimiseks tuleks finantsinstitutsioonidele anda piisavalt aega uue siinteetilise

uletulu usaldatavusnouete kohase késitluse kohaldamiseks.

Komisjon peaks vairtpaberistamise usaldatavusraamistiku toimimist késitleva aruande
raames vaatama labi ka siinteetilise iiletulu usaldatavusnouete kohase késitluse, pidades

silmas suundumusi rahvusvahelisel tasandil.

Kuna kéesoleva méiruse eesmirke, nimelt maksimeerida finantsinstitutsioonide
laenuandmis- ja kahjumikatmisvoimet seoses COVID-19 kriisiga, séilitades samal ajal
nende vastupanuvdime, ei suuda liikmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab neid
eesmirkide ulatuse ja toime tdttu paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta
meetmeid kooskolas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse
pohimdttega. Konealuses artiklis sédtestatud proportsionaalsuse pohimotte kohaselt ei ldhe

kdesolev médrus nimetatud eesmérkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Maérust (EL) nr 575/2013 tuleks seetdttu vastavalt muuta.
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(16) Pidades silmas vajadust kehtestada COVID-19 kriisist majanduse taastumise toetamiseks
voimalikult kiiresti sihipdrased meetmed, peaks kéesolev mairus kiireloomulisuse tottu

joustuma kolmandal paeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
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Artikkel 1
Mddruse (EL) nr 575/2013 muutmine

Maiérust (EL) nr 575/2013 muudetakse jargmiselt.
1) Artiklisse 242 lisatakse jairgmine punkt:

,20) ,.siinteetiline tiletulu® — madruse (EL) 2017/2402 artikli 2 punktis 29 miératletud

stinteetiline tiletulu.*
2) Artiklit 248 muudetakse jargmiselt:
a) loikesse 1 lisatakse jairgmine punkt:
,€) siinteetilise liletulu riskipositsiooni véaértus holmab kohasel juhul jargmist:

1) vairtpaberistatud riskipositsioonidelt lackunud tulu, mida
védrtpaberistamise tehingu algatanud finantsinstitutsioon on kohaldatava
raamatupidamistava kohaselt oma kasumiaruandes juba arvesse votnud ja
mille véartpaberistamise tehingu algatanud finantsinstitutsioon on
lepingus mairanud tehingu siinteetilise iiletuluna ja mida saab veel

kasutada kahjude katteks;
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i1)  siinteetiline iiletulu, mille vairtpaberistamise tehingu algatanud
finantsinstitutsioon on lepingus mairanud mis tahes varasemale

perioodile ja mida saab veel kasutada kahjude katteks;

1ii)  siinteetiline tiletulu, mille vaartpaberistamise tehingu algatanud
finantsinstitutsioon on lepingus miiranud jooksvale perioodile ja mida

saab veel kasutada kahjude katteks;

iv)  siinteetiline {iletulu, mille vaértpaberistamise tehingu algatanud

finantsinstitutsioon on lepingus miiranud tulevastele perioodidele.

Kéesoleva punkti kohaldamisel ei arvata riskipositsiooni védartuse hulka
summasid, mis on seoses siinteetilise vaértpaberistamisega esitatud tagatiseks
voi krediidikvaliteedi parandamiseks ja mille suhtes juba kohaldatakse

kdesoleva peatiiki kohaselt omavahendite nduet.*;
b) lisatakse jargmine 1dige:

4. EBA tootab vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tdpsustada,
kuidas véértpaberistamise tehingu algatanud finantsinstitutsioonid mééravad
kindlaks 16ike 1 punktis e osutatud riskipositsiooni vadrtuse, vottes arvesse

asjakohast kahju, mis eeldatavasti kaetakse siinteetilise liletuluga.
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EBA esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile
... [kuus kuud pérast kdesoleva muutmismééruse joustumise kuupieva, saavas

kaandes].

Komisjonile antakse digus kdesolevat méérust tdiendada, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskodlas mééruse (EL)

nr 1093/2010 artiklitega 10—14.*
3) Artikli 249 16ike 3 esimene 101k asendatakse jargmisega:

»3. ,Erandina kdesoleva artikli 16ikest 2 peab artikli 201 15ike 1 punktis g loetletud
aktsepteeritud kaudse krediidiriski kaitse andjatele olema tunnustatud
krediidikvaliteeti hindava asutuse poolt antud krediidikvaliteedi hinnang, mis vastas
krediidiriski kaitse esmakordse arvessevotmise ajal krediidikvaliteedi astmele 2 voi
sellest kdrgemale astmele ning vastab niiiid krediidikvaliteedi astmele 3 voi sellest

kdrgemale astmele.*
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4) Artiklisse 256 lisatakse jirgmine loige:

,0.  Viirtpaberistamise tehingu algatanud finantsinstitutsioon késitleb artikli 248 16ike 1
punktis e osutatud stinteetilisele iiletulule vastavat véértpaberistamise positsiooni
riskipositsiooni véartust siinteetilise vadrtpaberistamise alumiste eraldamispunktide
(A) ja tilemiste eraldamispunktide (D) arvutamisel seeriana ja korrigeerib teiste enda
valduses olevate seeriate alumisi eraldamispunkte (A) ja iilemisi eraldamispunkte
(D), liites selle riskipositsiooni vaddrtuse véértpaberistamisega seotud
aluspositsioonide kogumi avatud positsioonide summale. Teised
finantsinstitutsioonid peale vairtpaberistamise tehingu algatanud finantsinstitutsiooni

sellist korrigeerimist ei tee.*
5) Lisatakse jargmine artikkel:

S Artikkel 269a

Viivisnouete vddrtpaberistamise kdsitlemine
1.  Kaéesolevas artiklis kasutatakse jargmisi moisteid:

a) ,vilvisnduete vadrtpaberistamine” — madruse (EL) 2017/2402 artikli 2

punktis 25 méadratletud viivisnduete védrtpaberistamine;
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b) ,kvalifitseeruv viivisnduete traditsiooniline vadrtpaberistamine” — viivisnduete
traditsiooniline védrtpaberistamine, mille tagastamatu ostuhinna allahindlus on
aluspositsioonide védrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale lilekandmise

ajal vihemalt 50 % aluspositsioonide tagasimaksmata summast.

Viivisnduete vairtpaberistamise positsiooni riskikaal arvutatakse vastavalt
artiklile 254 voi 267. Riskikaalu alampiir on 100 %, vilja arvatud juhul, kui
kohaldatakse artiklit 263.

Erandina kéesoleva artikli Idikest 2 méadravad finantsinstitutsioonid kvalifitseeruva
viivisnduete traditsioonilise vaértpaberistamise kdrgema noudediguse jarguga
védrtpaberistamise positsioonile 100 % riskikaalu, vilja arvatud juhul, kui

kohaldatakse artiklit 263.

Finantsinstitutsioonid, kes kohaldavad sisereitingute meetodit kdigi kogumisse
kuuluvate aluspositsioonide suhtes vastavalt 3. peatiikile ja kellel ei ole lubatud
kasutada selliste riskipositsioonide puhul makseviivitusest tingitud kahjumaiira ja
iimberhindlustegurite sisehinnanguid, ei kasuta riskiga kaalutud vara vaértuse
arvutamiseks viivisnduete vdirtpaberistamise puhul SEC-IRBA meetodit ega

kohalda 16iget 5 voi 6.
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Artikli 268 16ike 1 kohaldamisel voetakse kvalifitseeruva viivisnouete
traditsioonilise vaértpaberistamise riskipositsioonidega seotud oodatavat kahju
arvesse parast tagastamatu ostuallahindluse ja kui see on kohaldatav, tdiendavate

spetsiifiliste krediidiriskiga korrigeerimiste mahaarvamist.

Finantsinstitutsioonid teevad arvutuse vastavalt jirgmisele valemile:

CRumax = RWEArg - 8 % + max [ELIRB — NRPPD - LVIRE _ SCRAgg; 0| + RWEAg, - 8 %
Pool

kus

CRimax = maksimaalne kapitalindue kvalifitseeruva viivisnduete
traditsioonilise vairtpaberistamise korral;

RWEARs = selliste aluspositsioonide riskiga kaalutud varade summa, mille
suhtes kohaldatakse sisereitingute meetodit;

ELRrB = selliste aluspositsioonide oodatava kahju summa, mille suhtes
kohaldatakse sisereitingute meetodit;

NRPPD = tagastamatu ostuallahindlus;
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EVrs = selliste aluspositsioonide riskipositsiooni véddrtuste summa, mille

suhtes kohaldatakse sisereitingute meetodit;

EVpool = koigi kogumisse kuuluvate aluspositsioonide riskipositsiooni

vadrtuste summa;

SCRARB védrtpaberistamise tehingu algatanud finantsinstitutsiooni puhul
finantsinstitutsiooni tehtud spetsiifilised krediidiriskiga
korrigeerimised seoses nende aluspositsioonidega, mille suhtes
kohaldatakse sisereitingute meetodit, iiksnes juhul kui ja sel
maidral, mil need korrigeerimised iiletavad tagastamatut

ostuallahindlust (NRPPD); investoritest finantsinstitutsioonide

puhul on summa null;

RWEAsa = selliste aluspositsioonide riskiga kaalutud varade summa, mille

suhtes kohaldatakse standardmeetodit.

6.  Erandina kdesoleva artikli 1dikest 3 vdivad finantsinstitutsioonid juhul, kui
artiklis 267 sétestatud aluspositsioonide arvessevotmise meetodi kohaselt arvutatud
riskipositsioonidega kaalutud keskmine riskikaal on vdiksem kui 100 %, kohaldada

madalamat riskikaalu, mille puhul on riskikaalu alampiir 50 %.
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Viirtpaberistamise tehingu algatanud finantsinstitutsioonid, kes kohaldavad
positsiooni suhtes SEC-IRBA meetodit ning kellel on lubatud kasutada
makseviivitusest tingitud kahjumééra ja timberhindlustegurite sisehinnanguid kdigi
aluspositsioonide puhul, mille suhtes kohaldatakse 3. peatiiki kohaselt sisereitingute
meetodit, arvavad esimese 18igu kohaldamisel maha tagastamatu ostuallahindluse ja
asjakohasel juhul tdiendavad spetsiifilised krediidiriskiga korrigeerimised selliste
aluspositsioonide oodatavast kahjust ja riskipositsiooni véartusest, mis on seotud
korgema noudediguse jarguga positsiooniga kvalifitseeruvas viivisnoude

traditsioonilises vadrtpaberistamises, vastavalt jirgmisele valemile:

RWEA g + max [12,5 - (ELIRB — NRPPD - EE\‘,"RB

Pool
max [EVigs — NRPPD - g‘\‘fﬂ

Pool

- SCRA[RB) 5 0] + RWEASA
RWhax =

— SCRAgg; 0] + EVsa

kus

RWmax = riskikaal, mida kohaldatakse enne alampiiri kohaldamist kdrgema
ndudediguse jarguga positsiooni suhtes kvalifitseeruvas
viivisnouete traditsioonilises vairtpaberistamises, kui kasutatakse

aluspositsioonide arvessevotmise meetodit;

RWEARs = selliste aluspositsioonide riskiga kaalutud varade summa, mille

suhtes kohaldatakse sisereitingute meetodit;

RWEAsa selliste aluspositsioonide riskiga kaalutud varade summa, mille

suhtes kohaldatakse standardmeetodit;
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ELrB

NRPPD

EVrs

EVpool

EVsa

SCRARB

selliste aluspositsioonide oodatava kahju summa, mille suhtes

kohaldatakse sisereitingute meetodit;
tagastamatu ostuallahindlus;

selliste aluspositsioonide riskipositsiooni vddrtuste summa, mille

suhtes kohaldatakse sisereitingute meetodit;

koigi kogumisse kuuluvate aluspositsioonide riskipositsiooni

vaartuste summa;

selliste aluspositsioonide riskipositsiooni vadrtuste summa, mille

suhtes kohaldatakse standardmeetodit;

viadrtpaberistamise tehingu algatanud finantsinstitutsiooni tehtud
spetsiifilised krediidiriskiga korrigeerimised seoses nende
aluspositsioonidega, mille suhtes kohaldatakse sisereitingute
meetodit, iiksnes juhul kui ja sel maéral, mil need korrigeerimised

tiletavad tagastamatut ostuallahindlust (NRPPD).
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7. Kéesoleva artikli kohaldamisel lahutatakse tagastamatu ostuallahindluse

arvutamiseks punktis b osutatud summa punktis a osutatud summast:

a)  viivisnduete viirtpaberistamise aluspositsioonide tagasimaksmata summa ajal,
mil need riskipositsioonid véartpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale iile

kanti;
b)  jirgmise summa:

1)  kolmandast isikust investoritele miitidud viivisnduete vadrtpaberistamise

seeriate vOi, kui see on asjakohane, seeriate osade esialgne miitigihind, ja

i1)  aluspositsioonide viértpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale
tilekandmise ajal véértpaberistamise tehingu algataja omanduses olevate
védrtpaberistamise seeriate voi, kui see on asjakohane, seeriate osade

tagasimaksmata summa.

Ldigete 5 ja 6 kohaldamisel korrigeeritakse tagastamatu ostuallahindluse arvutuse
tulemust tehingu kogu kehtivusaja jooksul allapoole, vottes arvesse realiseeritud
kahjumit. Aluspositsioonide tagasimaksmata summa vihenemine, mis tuleneb
realiseeritud kahjumist, vihendab tagastamatut ostuallahindlust, mille alammaéér on

null.
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Kui allahindlus on struktureeritud nii, et selle saab véartpaberistamise tehingu
algatajale téielikult voi osaliselt tagasi maksta, ei loeta sellist allahindlust kdesoleva

artikli kohaldamisel tagastamatuks ostuallahindluseks.
6) Artikkel 270 asendatakse jargmisega:

. Artikkel 270

Korgema noudeodiguse jdarguga positsioonid bilansilistes standardvddrtpaberistamistes

1.  Viirtpaberistamise tehingu algatanud finantsinstitutsioon voib arvutada méairuse
(EL) nr 2017/2402 artikli 26a 1dikes 1 osutatud bilansilise
standardviairtpaberistamise riskiga kaalutud vara vdirtuse vairtpaberistamise
positsiooniga kooskodlas vastavalt kdesoleva madruse artikliga 260, 262 voi 264, kui

selle positsiooniga seoses on tdidetud molemad jargmised tingimused:
a)  véadrtpaberistamine vastab artikli 243 ldikes 2 sdtestatud nduetele;

b)  positsioon kvalifitseerub kdrgema ndoudediguse jarguga vairtpaberistamise

positsiooniks.
2. EBAjilgib Idike 1 kohaldamist eelkdige seoses jargmisega:

a) selliste bilansiliste standardvairtpaberistamiste, mille suhtes vaartpaberistamise
tehingu algatanud finantsinstitutsioon kohaldab 1diget 1, turumaht ja turuosa eri

varaklasside 10ikes;
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b)  kahju kindlakstehtud jaotumine bilansilise standardvéértpaberistamise korgema
ndudediguse jarguga viirtpaberistamise seeriatele ja muudele seeriatele, kui
vadrtpaberistamise tehingu algatanud finantsinstitutsioon kohaldab selliste

vadrtpaberistamiste kdrgema noudediguse jarguga positsiooni suhtes ldiget 1;
c) 1dike 1 kohaldamise mdju finantsinstitutsioonide finantsvoimendusele;

d) selliste bilansiliste standardvairtpaberistamiste, mille suhtes vaartpaberistamise
tehingu algatanud finantsinstitutsioon kohaldab 1diget 1, mdju
kapitaliinstrumentide emiteerimisele asjaomaste vadrtpaberistamise tehingu

algatanud finantsinstitutsioonide poolt.

3.  EBA esitab oma jirelduste kohta komisjonile aruande ... [24 kuud pérast kdesoleva

muutmismairuse joustumise kuupdeva, saavas kdidndes].

4.  Komisjon esitab ... [30 kuud pérast kdesoleva muutmismairuse joustumise kuupéeva,
saavas kddndes] 16ikes 3 osutatud aruande pohjal Euroopa Parlamendile ja ndukogule
aruande kéesoleva artikli kohaldamise kohta, pdorates erilist tdhelepanu iileméérase
finantsvoimenduse riskile, mis tuleneb selliste bilansiliste
standardvaartpaberistamiste kasutamisest, mida saab késitada vastavalt 16ikele 1,
ning nimetatud kasutamise kaudu véartpaberistamise tehingu algatanud
finantsinstitutsiooni poolse kapitaliinstrumentide emiteerimise voimalikule

asendamisele. Kui see on asjakohane, lisatakse aruandele seadusandlik ettepanek.*
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7) Artiklisse 430 lisatakse jargmine loige:

,»la. Kui finantsinstitutsioonid esitavad vairtpaberistamistega seotud omavahendite
nouete kohta aruande, sisaldab nende esitatav teave kéesoleva artikli 1dike 1 punkti a
kohaldamisel teavet viivisndouete vaartpaberistamiste kohta, mille suhtes
kohaldatakse artiklis 269a sétestatud kasitlust, teavet nende poolt algatatud
bilansiliste standardvéértpaberistamiste kohta ja nende bilansiliste

standardvairtpaberistamiste alusvarade jaotuse kohta varaklasside kaupa.*
8) Lisatakse jargmine artikkel:

WArtikkel 494c¢

Vddrtpaberistamise positsioonide suhtes varem kehtinud nouete ajutine kohaldamine

Erandina artiklist 270 vdib védrtpaberistamise tehingu algatanud finantsinstitutsioon
arvutada kdrgema ndudediguse jirguga vairtpaberistamise positsiooni riskiga kaalutud
vara véirtuse kooskolas artikliga 260, 262 voi 264, kui tdidetud on mdlemad jargmised

tingimused:
a)  vadrtpaberistamine toimus enne ... [kdesoleva muutmisméaruse joustumise kuupéev];

b)  véirtpaberistamine vastas ... [kdesoleva muutmismééruse joustumise kuupdevale

eelnev pdev] artiklis 270 sdtestatud tingimustele, mis kehtisid sellel kuupdeval.*
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9)

10)

Artikli 501c¢ sissejuhatav sonastus asendatakse jairgmisega:

,Parast konsulteerimist Euroopa Siisteemsete Riskide Noukoguga hindab EBA
kittesaadavate andmete ja komisjoni kestliku rahanduse korgetasemelise tooriihma
tuvastatud asjaolude pohjal, kas keskkonna- ja/voi sotsiaalsete eesméarkidega
mirkimisvéérselt seonduvate varade (sealhulgas vairtpaberistamiste) ja tegevustega seotud
riskipositsioonide sihipdrane usaldatavusnduete kohane kasitlemine on pdhjendatud.

Eelkoige hindab EBA jargmist:*.
Lisatakse jargmised artiklid:

SWArtikkel 506a

Euroala riigivolakirjade alusportfelliga investeerimisfondid

Tihedas koostods ESRB ja EBAga avaldab komisjon 31. detsembriks 2021 aruande, milles
ta hindab, kas digusraamistikus on vaja teha muudatusi, et edendada selliste
investeerimisfondide aktsiatest vOi osakutest tulenevate riskipositsioonide turgu, mille
alusportfell koosneb eranditult euroala litkmesriikide riigivdlakirjadest, ja nende
riskipositsioonide pangapoolset ostmist, kui iga liikmesriigi volakirjade suhteline kaal
investeerimisfondi koguportfellis on vordne litkmesriigi sissemakse suhtelise kaaluga EKP

kapitali.
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Artikkel 506b

Viivisnouete vidrtpaberistamine

1.  EBA jélgib artikli 269a kohaldamist ja hindab viivisnduete véartpaberistamise
kdsitamist regulatiivse kapitalina, vottes arvesse viivisnduete turu olukorda tildiselt ja
eelkdige viivisnduete vadrtpaberistamise turgu, ning esitab oma jirelduste kohta
komisjonile ... [18 kuud pérast kdesoleva muutmismééruse joustumise kuupieva,

saavas kddndes] aruande.

2. Komisjon esitab EBA aruande pohjal Euroopa Parlamendile ja ndukogule ...
[24 kuud pérast kdesoleva muutmismééruse joustumise kuupieva, saavas kddndes]
artikli 269a kohaldamise kohta aruande. Kui see on asjakohane, lisatakse komisjoni

aruandele seadusandlik ettepanek.*
11) Artiklisse 519a lisatakse jirgmine punkt:

,»€) vOimalusi, kuidas saaks véértpaberistamise raamistikku integreerida
keskkonnasidistlikkuse kriteeriumid, muu hulgas viivisnduete véaértpaberistamisest

tulenevate riskipositsioonide puhul.*
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Artikkel 2

Joustumine
Kéesolev miirus joustub kolmandal paeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Erandina kéesoleva artikli esimesest 10igust kohaldatakse artikli 1 punkte 2 ja 4 alates ... [12 kuud

parast kdesoleva muutmismééruse joustumist].

Kéesolev miirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel,

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president eesistuja
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