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EVROPSKY NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
(EU) 2021/...

ze dne 31. birezna 2021,

kterym se méni narizeni (EU) ¢. 575/2013,
pokud jde o upravy ramce pro sekuritizaci na podporu hospodarského oZiveni

v reakci na krizi zpiisobenou onemocnénim COVID-19

(Text s vyznamem pro EHP)

PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky!,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

! Uf veést. C 377,9.11.2020, s. 1.
2 Ut. vést. C 10, 11.1.2021, s. 30.

3 Postoj Evropského parlamentu ze dne 25. biezna 2021 (dosud nezveiejnény v Ufednim
veéstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 30. bfezna 2021 (dosud nezvetejnéné v Urednim
véstniku).
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vzhledem k témto divodum:

(1

)

Krize zptisobena onemocnénim COVID-19 mé zdvazny dopad na obyvatelstvo, podniky,
systémy zdravotni péce a hospodafstvi ¢lenskych statti. Komise ve svém sdé€leni ze dne

27. kvétna 2020, nazvaném ,,Chvile pro Evropu: naprava skod a ptiprava na pristi
generaci®, zdiiraznila, Ze likvidita a pfistup k financovani budou v nadchéazejicich mésicich
i nadale predstavovat problém. Je proto zdsadné dilezité podpoftit oziveni po zavazném
hospodarském otiesu zpiisobeném pandemii COVID-19, a to zavedenim cilenych zmén

stavajicich pravnich piedpist ve financni oblasti.

Uvérové instituce a investi¢ni podniky (dale jen ,,instituce) budou hrat v ramci tohoto
oziveni kli¢ovou ulohu. Zaroven budou pravdépodobné samy zasazeny zhorsujici se
hospodaiskou situaci. Ptislusné organy poskytly institucim docasny kapital, likviditu

a operacni ulevu s cilem zajistit, aby instituce mohly 1 nadale plnit svoji tlohu pii
parlament a Rada pfijaly v reakci na krizi zptisobenou onemocnénim COVID-19 ur¢ité
cilené pravy nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013! a (EU)
2019/8762.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ervna 2013

o obezfetnostnich pozadavcich na Givérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné natizeni
(EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/876 ze dne 20. kvétna 2019, kterym se
meéni natizeni (EU) €. 575/2013, pokud jde o pakovy pomér, ukazatel ¢isté¢ho stabilniho
financovani, pozadavky na kapital a zplisobilé zadvazky, uvérové riziko protistrany, trzni
riziko, expozice vii€i Gstfednim protistrandm, expozice viici subjektim kolektivniho
investovani, velké expozice, poZadavky na podavani zprav a zpfistupiiovani informact,

a natizeni (EU) &. 648/2012 (Uk. vést. L 150, 7.6.2019, s. 1).
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3)

(4)

Sekuritizace pfedstavuje vyznamny prvek fadné fungujicich finan¢nich trht, protoze
ptispiva k diverzifikaci zdroju financovani instituci a k uvolnéni regulatorniho kapitalu,
ktery je poté mozné pievést tak, aby podporoval dalsi poskytovani avéra. Sekuritizace
kromé toho poskytuje institucim i jinym tcastnikiim trhu dalsi investi¢ni ptilezitosti, ¢imz
umoziuje diverzifikovat portfolio a usnadnuje tok prostfedkti podnikiim a fyzickym

osobam jak v ramci jednotlivych ¢lenskych statd, tak pies hranice v celé Unii.

Je dtilezité posilit schopnost instituci po pandemii COVID-19 poskytovat realné
ekonomice potiebny tok financovani, a soucasn¢ zajistit, aby byla zavedena odpovidajici
obezfetnostni ochranné opatfeni k zachovani finan¢ni stability. Cilené zmény nafizeni
(EU) ¢. 575/2013 tykajici se ramce pro sekuritizaci by prispély k dosazeni téchto cilii

a posilily soudrznost a dopliikovost uvedené¢ho ramce s riiznymi opatienimi, ktera se
pfijimaji na unijni a vnitrostatni trovni v reakci na krizi zpiisobenou onemocnénim

COVID-19.
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(5) Konec¢né prvky ramce Basilej 111, zvetejnéného dne 7. prosince 2017, ukladaji v ptipadé
sekuritizovanych expozic pozadavek minimélniho uvérového hodnoceni pouze pro
omezenou skupinu poskytovatell zajisténi, totiz pro subjekty, které nejsou vladnimi
subjekty, subjekty vetfejného sektoru, institucemi nebo jinymi obezietnostné regulovanymi
finan¢nimi institucemi. Je proto nezbytné zménit ¢l. 249 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 575/2013
tak, aby byl v souladu s ramcem Basilej 111, aby se zvysila u¢innost vnitrostatnich systému
vetfejnych zaruk, které¢ podporuji strategie instituci pro sekuritizaci nevykonnych expozic

po pandemii COVID-19.

(6) Stavajici unijni obezietnostni ramec pro sekuritizaci je navrzen na zéklad¢ nejbéznéjsich
vlastnosti typickych sekuritizacnich transakei, totiz ivérii bez selhani. Evropsky organ pro
bankovnictvi (déle jen ,,EBA* nebo ,,orgdn EBA*) ve svém Stanovisku k regulacnimu
zachazeni se sekuritizacemi nevykonnych expozic! (déle jen ,,stanovisko organu EBA)
poukazal na to, Ze soucasny obezietnostni rdmec pro sekuritizaci stanoveny v nafizeni
(EU) ¢. 575/2013 vede k neptimétenym kapitalovym pozadavkim, je-li pouzit na
sekuritizace nevykonnych expozic, nebot’ piistup k sekuritizaci zaloZeny na internim
ratingu (dale jen ,,ptistup SEC-IRBA*) a standardizovany piistup k sekuritizaci (dale jen
,»pristup SEC-SA*) nejsou v souladu s rizikovymi faktory specifickymi pro nevykonné
expozice. M¢lo by byt proto zavedeno zvlastni zachazeni pro sekuritizace nevykonnych
expozic, které bude vychazet ze stanoviska organu EBA a z mezinadrodné dohodnutych

standarduy.

Stanovisko Evropského organu pro bankovnictvi tykajici se regulatorniho zachazeni se
sekuritizacemi nevykonnych expozic, vydané pro Evropskou komisi, EBA-OP-2019-13,
zvetejnéné dne 23. fijna 2019.
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(7

(8)

Vzhledem k tomu, Ze je velmi pravdépodobné, Ze trh s nevykonnymi expozicemi

v dasledku krize zptisobené onemocnénim COVID-19 poroste a podstatné se zméni, mél
by byt peclive sledovan trh sekuritizaci nevykonnych expozic a v budoucnu piehodnocen
obezietnostni ramec pro sekuritizaci nevykonnych expozic na zakladé potencidlné vétsiho

souboru udaji.

EBA ve své ,,Zpravé o ramci STS pro syntetickou sekuritizaci® ze dne 6. kvétna 2020
doporucil, aby byl zaveden zvlastni rdmec pro jednoduché, transparentni a standardizované
(STS) rozvahové sekuritizace. Vzhledem k niz§imu riziku zprostfedkovani a riziku modelu
u STS rozvahové sekuritizace ve srovnani se syntetickou sekuritizaci jinou nez STS by
mélo byt zavedeno odpovidajici rizikové citlivé nastaveni kapitalovych pozadavki pro
STS rozvahové sekuritizace, jak je uvedeno ve zminéné zprave, s prihlédnutim

ke stavajicimu preferenénimu regulatornimu zachazeni s pfednostnimi transemi portfolii
cennych papirii malych a sttednich podnikti. EBA by m¢l byt povéien sledovanim
fungovani trhu STS rozvahovych sekuritizaci. VEtsi vyuziti STS rozvahové sekuritizace
podporované rizikovée citlivéj§im zachdzenim pro transe s vyssi prednosti v rdmci téchto

sekuritizaci by uvolnilo regulatorni kapital a v kone¢ném dusledku by mohlo s nalezitou

mirou obezietnosti dale zvysit kapacitu instituci poskytovat avery.

(9) Je tteba zachovat pravni ucinky pro nesplacené pozice s vyssi prednosti
v syntetickych sekuritizacich, které spliiovaly podminky pro preferencni obezietnostni

zachazeni pfede dnem vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost.

PE-CONS 73/1/20 REV 1 5

CS



(10)

(1)

V souvislosti s hospodatskym ozivenim po krizi zpisobené onemocnénim COVID-19 je
nezbytné, aby koncovi uzivatelé mohli u¢inné zajistovat sva rizika za celem ochrany
spolehlivosti svych rozvah. V zévérecné zpraveé fora na vysoké urovni pro unii
kapitalovych trhli je uvedeno, ze piili§ konzervativni standardizovany piistup k uvérovému
riziku protistrany (déle jen ,,ptistup SA-CCR*) by mohl z hlediska koncovych uzivatel
nepiiznivé ovlivnit dostupnost finan¢niho zajiSténi a naklady na néj. V tomto ohledu by
Komise méla ptfezkoumat nastaveni ptistupu SA-CCR do 30. Cervna 2021, pficemz by
me¢la fadn€ zohlednit specifika evropského bankovniho sektoru a hospodarstvi, rovné

podminky na mezinarodni Grovni a veskery vyvoj v oblasti mezinarodnich standardu a for.

Syntetické nadmérné rozpéti (SES) je mechanismus, ktery je v sekuritizaci nékterych tiid
aktiv bézn¢ pouzivan a ktery umoziuje piivodciim snizit néklady zajisténi a investorim
expozici vuci riziku. Mélo by byt stanoveno zvlastni obezietnostni zachdzeni se
syntetickym nadmérnym rozpétim, aby se zabranilo jeho vyuzivani pro Gcely regulatorni
arbitraze. V této souvislosti dochazi k regulatorni arbitrazi, pokud instituce, ktera je
puvodcem, poskytne tivérové posileni sekuritizovanym pozicim drzenym poskytovateli
zajisténi tim, ze smluvné urci urcité ¢astky ke kryti ztrat ze sekuritizovanych expozic
behem doby trvani transakce, a tyto ¢astky, které zatézuji vykaz prijmi instituce, ktera je

puvodcem, podobnym zplisobem jako nefinancovana zaruka, nejsou rizikové vazené.
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(12)

(13)

(14)

(15)

EBA by mél byt povéien vypracovanim navrha regulacnich technickych norem, aby se
zajistilo harmonizované uréeni hodnoty expozice syntetického nadmérného rozpéti. Tyto
regulacni technické normy by mély byt zavedeny diive, nez se nové obezietnostni
zachazeni zacne uplatiovat. Aby se zabranilo naruseni trhu se syntetickymi sekuritizacemi,
m¢ély by mit instituce dostatek casu na uplatnéni nového obezietnostniho zachazeni

se syntetickym nadmérnym rozpétim.

V ramci své zpravy o fungovani obezietnostniho ramce pro sekuritizace by Komise méla
rovnéz prezkoumat nové obezietnostni zachazeni se syntetickym nadmérnym rozpétim

s ohledem na vyvoj na mezinarodni Grovni.

Jelikoz cilt tohoto nafizeni, totiz maximalizovat schopnost instituci poskytovat avéry

a absorbovat ztraty souvisejici s krizi zplisobenou onemocnénim COVID-19 a zaroven
zajistit jejich trvalou odolnost, nemtiZze byt dosazeno uspokojivé clenskymi staty, ale spise
jich z diivodu jejich rozsahu a ucinkt muize byt 1épe dosazeno na tirovni Unie, mize Unie
pfijmout opatteni v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy

o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku

nepiekracuje toto nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosaZeni téchto cili.

Natizeni (EU) €. 575/2013 by proto mélo byt odpovidajicim zpiisobem zménéno.

PE-CONS 73/1/20 REV 1 7

CS



(16) S ohledem na potiebu co nejrychleji zavést cilend opatieni na podporu hospodaiského
oziveni po krizi zpisobené onemocnénim COVID-19 by mélo toto natfizeni vstoupit

v platnost co nejdiive, a to tietim dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie,

PRIJALY TOTO NARIZENI:
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Clanek 1
Zmény narizeni (EU) ¢. 575/2013

Natizeni (EU) ¢. 575/2013 se méni takto:
1) V ¢lanku 242 se doplituje novy bod, ktery zni:

,»20) ,,syntetickym nadmérnym rozpétim* syntetické nadmérné rozpéti ve smyslu ¢l. 2

bodu 29 natizeni (EU) 2017/2402.*
2) Clanek 248 se méni takto:
a) v odstavci 1 se doplituje nové pismeno, které zni:

,»€) hodnota expozice syntetického nadmérného rozpéti zahrnuje ptislusné tyto

polozky:

1) jakékoli ptijmy ze sekuritizovanych expozic jiz zauctované instituci,
ktera je piivodcem, ve vykazu piijml podle pouzitelného ticetniho ramce,
jez instituce, ktera je ptivodcem, smluvné urcila pro transakci jako
syntetické nadmérné rozpéti, a které je stale k dispozici pro absorpci

ztrat;
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i1)  jakékoli syntetické nadmérné rozpéti smluvné urcené instituci, kterd je
ptvodcem, v jakémkoli pfedchozim obdobi a jez je stale k dispozici pro

absorpci ztrat;

i) jakékoli syntetické nadmérné rozpéti smluvné urcené instituci, ktera je
puvodcem, pro stavajici obdobi a jez je stale k dispozici pro absorpci

ztrat;

iv)  jakékoli syntetické nadmérné rozpéti smluvné urcené instituci, kterd je

puvodcem, pro budouci obdobi.

Pro ucely tohoto pismene nelze do hodnoty expozice zahrnout zadnou ¢éstku,
ktera je poskytnuta jako kolateral nebo uvérové posileni v souvislosti se
syntetickou sekuritizaci a ktera jiz podléha kapitdlovym pozadavkim v souladu

s touto kapitolou.*;
b)  dopliluje se novy odstavec, ktery zni:

4. EBA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem s cilem upfesnit
zpusob, jakym ma4 instituce, kterd je piivodcem, ur¢ovat hodnotu expozice, jak
je uvedeno v odst. 1 pism. e), pficemz zohledni ptislusné o¢ekavané ztraty,

které¢ maji byt pokryty syntetickym nadmérnym rozpé&tim.
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EBA piedlozi tyto navrhy regulac¢nich technickych norem Komisi do ... [Sest

meésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanki

10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1093/2010.
3) V ¢l. 249 odst. 3 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,»3. Odchyln¢ od odstavce 2 tohoto ¢lanku musi mit zphsobili poskytovatelé osobniho
zajisténi vérového rizika uvedeni v €l. 201 odst. 1 pism. g) aveérové hodnoceni
vypracované uznanou externi ratingovou agenturou, které bylo na stupni uvérové
kvality 2 nebo vyssim v dob¢, kdy bylo zajisténi ivérového rizika poprvé uznano,

a v soucasné dobé je na stupni uvérové kvality 3 nebo vysSim.*
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4) V ¢lanku 256 se doplituje novy odstavec, ktery zni:

,0.  Pro ucely vypoctu zachytnych bodi (A) a uvoliujicich bodt (D) syntetické
sekuritizace zachazi instituce, ktera je ptiivodcem sekuritizace, s hodnotou expozice
sekuritizované pozice odpovidajici syntetickému nadmérnému rozpéti uvedenému
v Cl. 248 odst. 1 pism. e) jako s transi a upravi zachytné body (A) a uvoliujici body
(D) ostatnich transi, které si ponechéava, tim, zZe se tato hodnota expozice pfipocita
k nesplacenému zustatku seskupeni podkladovych expozic v sekuritizaci. Tuto

upravu provadi pouze instituce, ktera je ptvodcem.
5) Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:

,,Clanek 269a

Zachazeni se sekuritizacemi nevykonnych expozic
1. Pro ucely tohoto ¢lanku se rozumi:

a) ,sekuritizaci nevykonnych expozic* sekuritizace nevykonnych expozic (NPE)

ve smyslu ¢l. 2 bodu 25 natizeni (EU) 2017/2402;
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b) ,kvalifikovanou tradi¢ni sekuritizaci nevykonnych expozic* tradi¢ni
sekuritizace nevykonnych expozic, pokud nevratna sleva z kupni ceny
pfedstavuje alesponi 50 % nesplacené ¢astky podkladovych expozic v dobé,

kdy byly pfevedeny na sekuritizacni jednotku pro specialni ucel.

2. Rizikova vaha pro pozici v sekuritizaci nevykonnych expozic se vypocita v souladu
s ¢lankem 254 nebo 267. Rizikova vaha nesmi byt nizsi nez 100 %, kromé ptipadu,

kdy se pouzije ¢lanek 263.

3. Odchyln¢ od odstavce 2 tohoto ¢lanku ptidéli instituce sekuritizované pozici s vyssi
prednosti v kvalifikované tradi¢ni sekuritizaci nevykonnych expozic rizikovou vahu

ve vysi 100 %, kromé ptipadi, kdy se pouzije ¢lanek 263.

4.  Instituce, které uplatiiuji pfistup IRB u jakychkoli expozic v seskupeni podkladovych
expozic v souladu s kapitolou 3 a které nesmé&ji pouZzivat vlastni odhady ztratovosti
ze selhani a konverznich faktort u téchto expozic, nepouzivaji u pozice v sekuritizaci
nevykonnych expozic pro vypocet rizikoveé vazenych expozic ptistup SEC-IRBA ani

neuplatiiuji odstavec 5 €i 6.
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5. Proucely ¢l. 268 odst. 1 se oekavané ztraty spojené s podkladovymi expozicemi
kvalifikované tradi¢ni sekuritizace nevykonnych expozic zahrnuji po odecteni
nevratné slevy z kupni ceny a ptipadn¢ jakychkoli dodatecnych specifickych uprav

o uveérové riziko.
Instituce provedou vypocet podle nasledujiciho vzorce:

EVirs

CRpmax = RWEA[gg - 8% + max [ELIRB — NRPPD - — SCRArg; 0| + RWEAg, - 8%

Pool

kde:

CRimax = maximalni kapitadlovy pozadavek v piipad¢ kvalifikované tradi¢ni
sekuritizace nevykonnych expozic;

RWEARs = soucet objemi rizikové vazenych expozic, které tvoii podkladové
expozice podléhajici pfistupu IRB;

ELRrB = soucet oCekavanych ztrat podkladovych expozic podléhajicich
piistupu IRB;

NRPPD = nevratnd sleva z kupni ceny;
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EVirB = soucet hodnot expozic, které tvoii podkladové expozice podléhajici

pfistupu IRB;
EVpool = soucet hodnot expozic vSech podkladovych expozic v seskupent;

SCRARB

u instituct, které jsou ptivodcem, specifické upravy o uvérové riziko
provedené instituci v souvislosti s podkladovymi expozicemi
podléhajicimi ptistupu IRB pouze tehdy, jestlize jsou tyto upravy
vyssi nez NRPPD, a pouze v rozsahu, v jakém ptevySuji NRPPD;

u instituct, které jsou investorem, se tato ¢astka rovna nule;

RWEAsa = soucet objemil rizikoveé vazenych expozic, které tvoii podkladové

expozice podléhajici standardizovanému pfistupu.

6.  Odchylné od odstavce 3 tohoto ¢lanku mohou instituce, je-li expozici vadZena
pramérnd rizikova vaha vypoctend v souladu s prihledovym pfistupem uvedenym v
¢lanku 267 nizsi nez 100 %, uplatiiovat nizsi rizikovou véhu, pficemz minimalni

uroven rizikové vahy ¢ini 50 %.
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Pro ucely prvniho pododstavce odectou instituce, které jsou pivodcem a které na
pozici uplatiiuji ptistup SEC-IRBA a sm¢ji pouzivat vlastni odhady ztratovosti ze
selhani a konverznich faktorti pro vSechny podkladové expozice podléhajici piistupu
IRB v souladu s kapitolou 3, nevratnou slevu z kupni ceny a piislusné jakékoli
dodate¢né specifické upravy o uvérové riziko od ocekavanych ztrat a hodnot
expozic, které tvori podkladové expozice spojené s pozici s vyssi prednosti

v kvalifikované tradi¢ni sekuritizaci nevykonnych expozic, a to podle nasledujiciho

vzorce:
: _ .EVirg _ :
RWEA[RB + max 12.5 ELIRB NRPPD EVp | SCRA[RB ; of + RWEASA
RWhax = EV. =2
max [EVigg — NRPPD - 88 — SCRApg; 0] + EVsa
EVpool
kde:

RWiax = rizikova véha pred uplatnénim minimalni vahy, ktera je pouzitelna
na pozici s vyssi ptednosti v kvalifikované tradi¢ni sekuritizaci
nevykonnych expozic, jestlize se pouZzije pruhledovy pfistup;

RWEARs = soucet objeml rizikové vaZenych expozic, které tvoii podkladové
expozice podléhajici pfistupu IRB;

RWEAsa = soucet objemi rizikové vazenych expozic, které tvoii podkladové

expozice podléhajici standardizovanému ptistupu;
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ELRB

NRPPD

EVRrs

EVpool

EVsa

S CRAIRB

soucet ocekavanych ztrat podkladovych expozic podléhajicich

pfistupu IRB;
nevratna sleva z kupni ceny;

soucet hodnot expozic, které tvoii podkladové expozice podléhajici

pfistupu IRB;
soucet hodnot expozic vSech podkladovych expozic v seskupeni;

soucet hodnot expozic, které tvoti podkladové expozice podléhajici

standardizovanému pfistupu;

specifické upravy o uvérové riziko provedené instituci, ktera je
puvodcem, v souvislosti s podkladovymi expozicemi podléhajicimi
ptistupu IRB pouze tehdy, jestlize jsou tyto Gpravy vyssi nez
NRPPD, a pouze v rozsahu, v jakém pievysuji NRPPD.
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7. Pro ucely tohoto ¢lanku se nevratna sleva z kupni ceny vypocita odectenim ¢astky

uvedené v pismenu b) od ¢astky uvedené v pismenu a):

a)  nesplacena ¢astka podkladovych expozic sekuritizace nevykonnych expozic
v dobé¢, kdy tyto expozice byly pievedeny na sekuritiza¢ni jednotku pro

specialni ucel,
b)  soucet téchto hodnot:

1)  ptvodni prodejni ceny transi, nebo ptipadné ¢asti transi, sekuritizace
nevykonnych expozic prodanych investorim, ktefi jsou tietimi stranami,

a

i1)  nesplacené vyse transi, nebo piipadné ¢asti transi, dané sekuritizace
drzené ptivodcem v okamziku, kdy podkladové expozice byly pfevedeny

na sekuritiza¢ni jednotku pro specialni ucel.

Pro ucely odstavct 5 a 6 je vypocet nevratné slevy z kupni ceny po dobu trvani
transakce snizen tak, aby byly zohlednény skutecné ztraty. Kazdym snizenim
nesplacené ¢astky podkladovych expozic vyplyvajicim ze skute€nych ztrat se snizuje

nevratna sleva z kupni ceny, pficemz plati minimalni hodnota rovnajici se nule.
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Je-1i sleva strukturovéana tak, aby mohla byt zcela nebo ¢aste¢né vracena plivodci,

nepovazuje se pro ucely tohoto ¢lanku za nevratnou slevu z kupni ceny.*
6) Clanek 270 se nahrazuje timto:

,,Clanek 270

Pozice s vyssi prednosti v STS rozvahové sekuritizaci

1.  Instituce, kterd je pivodcem, mtize vypocitat objemy rizikoveé vazenych expozic
sekuritizované pozice u STS rozvahové sekuritizace uvedené v ¢l. 26a odst. 1
nafizeni (EU) 2017/2402 ptislusné podle clanku 260, 262 nebo 264 tohoto natizeni,
pokud tato pozice spliiuje ob¢ tyto podminky:

a)  sekuritizace spliuje pozadavky stanovené v ¢l. 243 odst. 2;
b)  pozice se kvalifikuje jako sekuritizovand pozice s vyssi prednosti.
2. EBA sleduje uplatiiovani odstavce 1 zejména s ohledem na:

a)  trzni objem a trzni podil STS rozvahovych sekuritizaci, v souvislosti s nimiz
uplatiiuje instituce, ktera je ptivodcem, odstavec 1, a to v riznych kategoriich

aktiv;

PE-CONS 73/1/20 REV 1 19

CS



b)  pozorovanou alokaci ztrat na prednostni transi a na dalsi tranSe v rdmci STS
rozvahovych sekuritizaci, pokud instituce, ktera je ptivodcem, uplatiiuje
odstavec 1 v souvislosti s pozici s vyssi pfednosti drzenou v takovych

sekuritizacich;
c) dopad uplatiiovani odstavce 1 na finanéni paku instituci;

d)  dopad pouziti STS rozvahovych sekuritizaci, v souvislosti s nimiz instituce,
ktera je ptivodcem, uplatituje odstavec 1, na emise kapitalovych nastroji

prislusnych instituci, které jsou ptivodcem.

3. EBA pfedlozi zpravu o svych zjisténich Komisi do ... [24 mé&sicti ode dne vstupu

tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].

4. Do ... [30 mé&sicii ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost] predlozi
Komise na zaklad¢ zpravy podle odstavce 3 Evropskému parlamentu a Radé zpravu
o uplatiiovani tohoto ¢lanku se zvlastnim zfetelem na riziko nadmérné financni paky
vyplyvajici z pouziti STS rozvahovych sekuritizaci, s nimiz Ize zachéazet v souladu
s odstavcem 1, a na pfipadné nahrazeni emise kapitalovych néstroju instituci, které
jsou ptivodcem, timto pouzitim. K této zpravé Komise ptipadné ptipoji legislativni

navrh.*
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7) V c¢lanku 430 se vklada novy odstavec, ktery zni:

»la. Pokud instituce podéavaji zpravu o vlastnich kapitadlovych pozadavcich na
sekuritizace, informace, které piredkladaji, musi pro ucely odst. 1 pism. a) tohoto
¢lanku obsahovat informace o sekuritizacich nevykonnych expozic, na které se
vztahuje zachazeni stanovené v ¢lanku 269a, o STS rozvahovych sekuritizacich,
jejichz jsou pivodcem, a o ¢lenéni podkladovych aktiv téchto STS rozvahovych

sekuritizaci podle kategorie aktiv.*
8) Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:

,,Clanek 494c

Zachovani pravnich ucinkit u sekuritizovanych pozic s vyssi prednosti

Odchylné od ¢lanku 270 muiZe instituce, ktera je pivodcem, vypocitat objemy rizikove

vazenych expozic sekuritizované pozice s vyssi ptednosti v souladu s ¢lankem 260, 262

nebo 264, jsou-li splnény obé¢ tyto podminky:

a)  sekuritizace byla emitovana pted ... [datum vstupu tohoto pozménujiciho natizeni

v platnost];

b)  sekuritizace ke dni ... [den pfed datem vstupu tohoto pozméiujiciho nafizeni

v platnost] spliiovala podminky stanovené v ¢lanku 270 pouZitelné k tomuto datu.*
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9)

10)

V ¢lanku 501c se navéti nahrazuje timto:

,»EBA po konzultaci s ESRB na zaklad¢ dostupnych udaji a zjisténi odborné skupiny
Komise na vysoké urovni pro otazky udrzitelného financovani posoudi, zda by bylo
odiivodnéné uplatiovat u expozic tykajicich se aktiv, v€etné sekuritizaci, nebo ¢innosti
podstatné souvisejicich s environmentalnimi nebo socidlnimi cili zvlastni obezietnostni

zachazeni. EBA posoudi zejména:*.
Vkléadaji se nové clanky, které znéji:

,,Clanek 506a
Subjekty kolektivniho investovani s podkladovym portfoliem tvorenym statnimi dluhopisy

eurozony

Do 31. prosince 2021 zvetejni Komise v tzké spolupraci s ESRB a EBA zpravu, v niz
zhodnoti, zda je nutné zménit regulacni ramec, aby bylo mozné podpofit trh pro expozice
ve formé podilovych jednotek nebo akcii v subjektech kolektivniho investovani s
podkladovym portfoliem sestavajicim vyhradné ze statnich dluhopist ¢lenskych statd,
jejichz ménou je euro, v némz se relativni vaha dluhopist kazdého ¢lenského statu rovna
relativni vaze kapitdlového ptispévku kazdého ¢lenského statu do ECB, a aby bylo mozné

podpoftit nakupy téchto expozic bankami.
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Clanek 506b

Sekuritizace nevykonnych expozic

1.  EBA sleduje uplatiovani ¢lanku 269a a hodnoti zachdzeni s regulatornim kapitalem
u sekuritizaci nevykonnych expozic, pficemz zohledni obecné stav trhu s
nevykonnymi expozicemi a konkrétné stav trhu sekuritizace nevykonnych expozic
a do ... [18 mésict ode dne vstupu tohoto pozméiujiciho nafizeni v platnost] piedlozi

Komisi zpravu o svych zjisténich.

2. Do ... [24 mésicti ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost] predlozi
Komise na zaklad¢ zpravy podle odstavce 1 tohoto ¢lanku Evropskému parlamentu
a Rad¢ zpravu o uplatnovani ¢lanku 269a. Ke své zpravé Komise ptipadné piipoji

legislativni navrh.*
11) V ¢lanku 519a se doplituje nové pismeno, které zni:

»€) jak by bylo mozné zahrnout do sekuritiza¢niho rdmce kritéria tykajici se
environmentalni udrzitelnosti, a to véetné expozic vuci sekuritizacim nevykonnych

expozic.*
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Cldnek 2
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost tietim dnem po vyhlaSeni v Urednim vestniku Evropské unie.

Odchyln¢ od prvniho pododstavce tohoto ¢lanku se ¢l. 1 body 2 a 4 pouziji od .... [12 mésict ode

dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V Bruselu

Za Evropsky parlament Za Radu

predseda predseda nebo predsedkyné
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