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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2021/...

ktorym sa meni nariadenie (EU) & 575/2013, pokial’ ide o upravy sekuritizaéného ramca na

podporu obnovy hospodarstva v reakcii na krizu sposobent ochorenim COVID-19

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretelom na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky!,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru?,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom?,

! U.v. EU C 377, 9.11.2020, s. 1.

2 U.v.EUC 10, 11.1.2021, s. 30.

Pozicia Eurdpskeho parlamentu z 25. marca 2021 (zatial’ neuverejnena v Gradnom vestniku)
a rozhodnutie Rady z ... .
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ked’ze:

(1) Kriza spdsobena ochorenim COVID-19 vézne postihuje I'udi, podniky, systémy zdravotnej
starostlivosti a hospodarstva Clenskych Statov. Komisia vo svojom oznameni z 27. maja
2020 s nazvom ,,Spravny Cas pre Europu: naprava §kod a priprava buducnosti pre d’alSie
generacie* zdoraznila, ze likvidita a pristup k finanénym prostriedkom by boli v
nasledujucich mesiacoch stale problematické. Preto je vel'mi dolezité podporit’ obnovu po
prudkom hospodarskom Soku sposobenom pandémiou ochorenia COVID-19, a to

zavedenim cielenych zmien existujicich pravnych predpisov v oblasti financii.

(2) Uverové intitacie a investi¢né spolo¢nosti (d’alej len ,,institucie™) buda v procese obnovy
zohravat’ kI"i¢ovu tlohu. Zaroven budt pravdepodobne postihnuté zhorSujucou sa
hospodarskou situaciou. Prislusné organy poskytli institiciam docasny kapital, likviditu a
prevadzkové Ulavy s cielom zabezpecit, aby mohli aj nad’alej plnit’ ilohu pri financovani
realnej ekonomiky v naro¢nejSom prostredi. Eurdépsky parlament a Rada uz na rovnaky
el prijali ur¢ité cielené tpravy nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &.

575/2013" a (EU) 2019/876? v reakcii na krizu spdsobenti ochorenim COVID-19.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. juna 2013

o prudencialnych poziadavkach na tverové institicie a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/876 z 20. maja 2019, ktorym sa meni
nariadenie (EU) ¢. 575/2013, pokial’ ide o ukazovatel’ finanénej paky, ukazovatel’ &istého
stabilného financovania, poziadavky na vlastné zdroje a opravnené zavazky, kreditné riziko
protistrany, trhové riziko, expozicie voc¢i centralnym protistrandm, expozicie vo¢i podnikom
kolektivneho investovania, vel'’kti majetkovi angazovanost’, poziadavky na predkladanie
sprav a zverejiiovanie informacii, a ktorym sa meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v. EU
L 150, 7.6.2019, s. 1).
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3)

(4)

Sekuritizacia je vyznamnym prvkom dobre fungujucich finanénych trhov, ked’ze prispieva
k diverzifikacii zdrojov financovania institacii a k uvol'flovaniu regulatérneho kapitalu,
ktory sa moze prerozdelit’ na ucely podpory d’alSieho poskytovania tiverov. Sekuritizacia
navyse poskytuje institiciam a inym ucastnikom trhu d’alSie investi¢né prilezitosti, ¢im
umoziuje diverzifikaciu portfolia a ulahcuje tok financovania smerom k podnikom a

jednotliveom v jednotlivych ¢lenskych $tatoch aj cezhraniéne v celej Unii.

Je dolezité posiliiovat’ kapacitu institacii v oblasti poskytovania potrebného toku
finan¢nych prostriedkov do realnej ekonomiky po pandémii ochorenia COVID-19

a zaroven zabezpecit, aby boli zavedené primerané prudencidlne zaruky na zachovanie
finanénej stability. Cielené zmeny nariadenia (EU) &. 575/2013, pokial’ ide o sekuritizaény
ramec, by prispeli k dosiahnutiu tychto cielov a zvysit’ sadrznost’ a komplementarnost’
daného ramca s roznymi opatreniami prijatymi na trovni Unie aj na narodnej irovni s

cielom celit krize sposobenej ochorenim COVID-19.
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)

(6)

V zéavere¢nych prvkoch ramca Bazilej III, uverejnenych 7. decembra 2017, sa v pripade
sekuritizacnych expozicii zavadza poziadavka na minimalne ratingové hodnotenie len pri
obmedzenom subore poskytovatel'ov zabezpecenia, konkrétne pri subjektoch, ktoré nie su
Statne subjekty, subjekty verejného sektora, institicie ani iné prudencidlne regulované
finanéné intittcie. Preto je potrebné zmenit &lanok 249 ods. 3 nariadenia (EU) &.
575/2013 s cielom zosuladit’ ho s ramcom Bazilej 111, aby sa zvySila u¢innost’
vnutroStatnych systémov verejnych zaruk, ktoré podporujt institucie pri vykonavani

stratégii v oblasti sekuritizacie problémovych expozicii po pandémii ochorenia COVID-19.

Sucasny prudencialny ramec Unie pre sekuritizaciu je navrhnuty na zaklade najbeznejsich
vlastnosti typickych sekuritiza¢nych transakcii, a to splacanych uverov. Eurépsky organ
pre bankovnictvo (d’alej len ,, EBA*) vo svojom stanovisku k regulaénému zaobchadzaniu
so sekuritizaciami problémovych expozicii! (dalej len ,,stanovisko EBA*) poukézal na to,
7e su¢asny prudencialny ramec pre sekuritizaciu stanoveny v nariadeni (EU) &. 575/2013
vedie pri uplatinovani na sekuritizacie problémovych expozicii k neprimeranym
kapitdlovym poziadavkam, pretoze pristup k sekuritizacii na zaklade internych ratingov
(SEC-IRBA) a standardizovany pristup k sekuritizacii (SEC-SA) nie su v sulade s
konkrétnymi rizikovymi faktormi problémovych expozicii. Preto by sa malo zaviest’
osobitné zaobchadzanie pre sekuritizaciu problémovych expozicii, ktoré vychadza zo

stanoviska EBA, ako aj medzinarodne dohodnutych noriem.

Stanovisko Eurdpskeho organu pre bankovnictvo k regulacnej Gprave sekuritizacii
nesplacanych expozicii uréené Eurdpskej komisii, EBA-OP-2019-13, uverejnené 23.
oktdbra 2019.
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(7

(8)

©)

Ked’Ze je vel'mi pravdepodobné, Ze trh s problémovymi expoziciami bude rast’ a vyrazne
sa zmeni v dosledku krizy sposobenej ochorenim COVID-19, trh so sekuritizaciami
problémovych expozicii by sa mal dokladne monitorovat’ a prudencialny ramec pre
sekuritizaciu problémovych expozicii by sa mal v budicnosti prehodnotit’ s ohl'adom na

potencialne vacsi subor udajov.

EBA vo svojej sprave o ramci STS pre synteticku sekuritizaciu zo 6. méja 2020 odporucil
zaviest’ osobitny ramec pre jednoduché, transparentné a Standardizované (STS) stivahové
sekuritizacie Vzhl'adom na nizsie agenturne riziko a riziko modelu stivahovej STS
sekuritizacie v porovnani so syntetickou sekuritizaciou inou nez STS by sa mala, ako sa
uvadza v uvedenej sprave, zaviest’ prihodna kalibracia citlivosti poziadaviek na vlastné
zdroje suvahovych STS sekuritizacii na rizika, ktord zohl'adni stiasné preferencné
regulacné zaobchadzanie s nadriadenymi tranzami portfolii MSP. EBA by mal byt
povereny monitorovanim fungovania trhu so sitvahovymi STS sekuritizdciami.
IntenzivnejSie vyuzivanie stivahovej STS sekuritizacie podporovanej zaobchadzanim s
vyssou citlivost'ou na riziko, pokial’ ide o nadriadent tranzu takychto sekuritizacii, by
uvolnilo regulaény kapitél a v kone¢nom ddsledku by mohlo este viac rozsirit’ kapacitu

institucii poskytovat’ uvery prudencialne spolahlivym spdsobom.

Pre nesplatené nadriadené pozicie v syntetickych sekuritizaciach, ktoré splnili podmienky
na preferen¢né prudencialne zaobchddzanie, ktoré sa uplatiovalo pred ... [datum
nadobudnutia G¢innosti tohto pozmeniujuceho nariadenia], by sa malo zaviest’ zachovanie

predchadzajtceho stavu.
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(10)

(1)

V kontexte hospodarskeho ozivenia po krize spdsobenej ochorenim COVID-19 je
nevyhnutné, aby koncovi pouzivatelia mohli G¢inne zaistit’ svoje rizika s cielom chranit’
odolnost’ svojich suvah. V zaverecnej sprave fora na vysokej urovni pre uniu kapitalovych
trhov sa uvadza, Ze prili§ konzervativny Standardizovany pristup ku kreditnému riziku
protistrany (SA-CCR) by mohol mat’ Skodlivy vplyv na dostupnost’ finanéné¢ho hedzingu a
naklady nan pre koncovych pouzivatel'ov. V tejto suvislosti by Komisia mala preskimat’
kalibraciu SA-CCR do 30. juna 2021 s nalezitym ohl'adom na osobitosti europskeho
bankového sektora a hospodarstva, rovnaké podmienky na medzinarodnej trovni a

akykol'vek vyvoj v oblasti medzinarodnych noriem a for.

Synteticka prebytkova marza predstavuje pri sekuritizacii urcitych tried aktiv pre
originatorov aj investorov bezne vyuzivany mechanizmus na zniZenie nédkladov na
zabezpecenie, resp. znizenie expozicie voci riziku. Malo by sa stanovit’ osobitné
prudencidlne zaobchadzanie so syntetickou prebytkovou marzou, aby sa zabranilo jej
vyuzivaniu na ucely regula¢nej arbitraze. V uvedenej suvislosti k regulacnej arbitrazi
dochéadza vtedy, ked’ inStitucia, ktord je origindtorom, poskytne zvysenie kreditnej kvality
sekuritizacnym poziciam v drzbe poskytovatel'ov zabezpe€enia tym, ze zmluvne urci urcité
sumy na krytie strat sekuritizovanych expozicii poc¢as trvania transakcie, a takéto sumy,
ktoré zat'azuju vykaz ziskov a strat institicie, ktoré je originatorom, podobnym spésobom

ako nefinancovana zaruka, nie su rizikovo vazené.
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(12)

(13)

(14)

(15)

EBA by mal byt povereny vypracovanim navrhu regula¢nych technickych predpisov na
zabezpecenie harmonizovaného urc¢enia hodnoty expozicie syntetickej prebytkovej marze.
Uvedené regulacné technické predpisy by mali byt zavedené predtym, ako sa zacne
uplatinovat’ nové prudencidlne zaobchadzanie. Aby sa zabrénilo naruSeniam trhu
syntetickych sekuritizacii, inStiticiam by sa mal poskytnut’ dostatocny ¢as na uplatnenie

nového prudencidlneho zaobchédzania so syntetickou prebytkovou marzou.

Komisia by mala v ramci svojej spravy o fungovani prudencialneho ramca pre
sekuritizacie preskimat’ aj nové prudencialne zaobchadzanie so syntetickou prebytkovou

marzou s ohl'adom na vyvoj na medzinarodnej Grovni.

Kedze ciele tohto nariadenia, a to maximalizaciu kapacity institicii poskytovat’ uvery a
absorbovat’ straty stuvisiace s krizou sposobenou ochorenim COVID-19 pri su¢asnom
zabezpeceni ich nepretrzitej odolnosti, nemozno uspokojivo dosiahnut’ na urovni ¢lenskych
$tatov, ale vzhladom na ich rozsah a dosledky ich mozZno lepsie dosiahnut’ na trovni Unie,
Unia médZe prijat’ opatrenia v sulade so zasadou subsidiarity podl'a &lanku 5 Zmluvy o
Eurodpskej tnii. V stilade so zdsadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto

nariadenie neprekracuje rimec nevyhnutny na dosiahnutie tychto cielov.

Nariadenie (EU) &. 575/2013 by sa preto malo zodpovedajucim spdsobom zmenit'.
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(16) Vzhl'adom na potrebu o najrychlejsie zaviest’ cielené opatrenia na podporu ozivenia
hospodarstva po krize sposobenej ochorenim COVID-19 by toto nariadenie malo
nadobudnit’ u¢innost &o najskdr, a to tretim ditom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
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Clanok 1
Zmeny nariadenia (EU) ¢ 575/2013

Nariadenie (EU) &. 575/2013 sa meni takto:
1. V ¢lanku 242 sa dopiiia tento bod:

,»20. ,syntetickd prebytkova marza“ je syntetickd prebytkova marza v zmysle vymedzenia

v ¢lanku 2 bodu 29 nariadenia (EU) 2017/2402.«
2. Clanok 248 sa meni takto:
a) v odseku 1 sa dopiia toto pismeno:

»€) hodnota expozicie syntetickej prebytkovej marze zahina podl'a pripadu tieto

polozky:

1)  kazdy prijem zo sekuritizovanych expozicii, ktoré uz inStitdcia, ktora je
originatorom, uznala vo svojom vykaze ziskov a strat podl'a
uplatnite'ného Gctovného ramca, pric¢om institacia, ktora je originatorom,
tento prijem zmluvne uréila pre transakciu ako synteticku prebytkova

marzu a ktord je stale k dispozicii na absorbovanie strat;
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i1)  kazdu syntetickt prebytkovi marzu, ktora institdcia, ktora je
originatorom, zmluvne urcila v akychkol'vek predchédzajiacich

obdobiach a ktora je stale k dispozicii na absorbovanie strat;

i)  kazdu synteticku prebytkovii marzu, ktoru institacia, ktora je
originatorom, zmluvne urcila na sucasné obdobie a ktora je stale k

dispozicii na absorbovanie strat;

iv)  kazdu synteticku prebytkovii marzu, ktora institacia, ktora je

originatorom, zmluvne urcila na budice obdobia.

Na ucely tohto pismena sa do hodnoty expozicie nezahrnie ziadna suma, ktora
sa poskytuje ako kolateral alebo zvySenie kreditnej kvality vo vztahu k
syntetickej sekuritizacii a ktord uz podlieha poziadavke na vlastné zdroje

v sulade s touto kapitolou.*;

b)  doplia sa tento odsek:

4.

EBA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov s cielom presne
stanovit’, ako inStitucie, ktoré su originadtorom, ur¢uji hodnotu expozicie
uvedenu v odseku 1 pism. e) s oh'adom na prislusné straty, pri ktorych sa

ocakava, Ze budu pokryté syntetickou prebytkovou marzou.

PE-CONS 73/20

AK/mse 10
ECOMP.1.B SK



EBA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do ...
[Sest’ mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujiceho

nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10

az 14 nariadenia (EU) &. 1093/2010.
3. V ¢lanku 249 ods. 3 sa prvy pododsek nahradza takto:

»3. Odchylne od odseku 2 tohto ¢lanku maji opravneni poskytovatelia nefinancovaného
kreditného zabezpecenia uvedeni v ¢lanku 201 ods. 1 pism. g) priradené ratingové
hodnotenie od uznanej ECAI, ktoré malo v ¢ase prvého uznania kreditného
zabezpecenia stupeil kreditnej kvality 2 alebo vyssi a v sti¢asnosti ma stupen

kreditnej kvality 3 alebo vyssi.*
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4. V ¢&lanku 256 sa doplia tento odsek:

,0.  Naucely vypoctu bodov priradenia (A) a bodov vyradenia (D) syntetickej
sekuritizacie povazuje institucia, ktora je originatorom, hodnotu expozicie
sekuritizacnej pozicie zodpovedajlcej syntetickej prebytkovej marzi uvedenej v
¢lanku 248 ods. 1 pism. e) za tranzu a upravi body priradenia (A) a body vyradenia
(D) ostatnych tranzi, ktoré si ponechava, a to tak, ze prida tito hodnotu expozicie
k nesplatenému zostatku skupiny podkladovych expozicii v sekuritizacii. Institicie

iné ako institucia, ktora je originatorom, tito pravu nevykonavaju.
5. Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 269a

Zaobchadzanie so sekuritizaciami problémovych expozicii

1.  Naucely tohto ¢lanku:

a) ,sekuritizacia problémovych expozicii® je sekuritizacia nesplacanych expozicii

v zmysle vymedzenia v ¢lanku 2 bode 25 nariadenia (EU) 2017/2402;
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b) ,kvalifikovanad tradi¢na sekuritizacia problémovych expozicii“ je tradi¢na
sekuritizacia problémovych expozicii, pri ktorej nerefundovatelna zl'ava z
obstardvacej ceny predstavuje najmenej 50 % nesplatenej sumy podkladovych

expozicii v Case, ked’ boli prevedené na SSPE.

2. Rizikova vaha pozicie v sekuritizacii problémovych expozicii sa vypocitava v sulade
s ¢lankom 254 alebo 267. Na rizikova vahu sa vztahuje dolné ohranicenie 100 %

okrem pripadov, ked’ sa uplatituje ¢lanok 263.

3. Odchylne od odseku 2 tohto ¢lanku prirad’uju institicie nadriadenej sekuritizacne;j
pozicii v ramci kvalifikovanej tradi¢nej sekuritizacie problémovych expozicii

rizikova vahu 100 % okrem pripadov, ked’ sa uplatiiuje ¢lanok 263

4.  Institacie, ktoré uplatiiuju pristup IRB na akékol'vek expozicie v skupine
podkladovych expozicii v sulade s kapitolou 3 a ktoré nesmu pre takéto expozicie
pouzivat’ vlastné odhady LGD a konverzné faktory, nesmi na vypocet hodnot
rizikovo vazenych expozicii pre poziciu v sekuritizacii problémovych expozicii

pouzivat’ SEC-IRBA a neuplatiiuji odsek 5 alebo 6.
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5. Natcely ¢lanku 268 ods. 1 su ocakavané straty spojené s podkladovymi expoziciami
kvalifikovanej tradi¢nej sekuritizacie problémovych expozicii zahrnuté po odpocitani
nerefundovatel’nej zI'avy z obstaravacej ceny a pripadne po akychkol'vek

dodatoc¢nych specifickych upravach kreditného rizika.

Institicie uskutocnia dany vypocet podl'a tohto vzorca:

EV,
CRmax = RWEA;zg - 8% + max |EL;zg — NRPPD ﬁ — SCRAgg; 0| + RWEAg, - 8%
00

kde:

CRimax = maximalna kapitalova poziadavka v pripade kvalifikovanej tradi¢nej
sekuritizacie problémovych expozicii;

RWEARg = sutcet hodnoét rizikovo vazenych expozicii podkladovych expozicii,
na ktoré sa uplatiuje pristup IRB;

ELRrB = sucet hodnot oakavanych strat z podkladovych expozicii, na ktoré
sa uplatnuje pristup IRB;

NRPPD = nerefundovatel'né zl'ava z obstaravacej ceny;
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EVirs = sucet hodnot expozicii podkladovych expozicii, na ktoré sa uplatiiuje

pristup IRB;
EVpool = sucet hodndt expozicii vSetkych podkladovych expozicii v skupine;
SCRARrB = v pripade inStitucii, ktoré su originatormi, Specifické upravy

kreditného rizika vykonané instituciou vo vztahu k tym
podkladovym expoziciam, na ktoré sa uplatituje pristup IRB, ale len
ak tieto upravy prevysuju NRPPD a len v rozsahu, v ktorom ju
prevysuju; v pripade institicii v postaveni investora je tato hodnota

nula;

RWEAsx = sucet hodnot rizikovo vazenych expozicii podkladovych expozicii,

na ktoré sa uplatiiuje Standardizovany pristup.

6.  Odchylne od odseku 3 tohto ¢lanku, ak expoziciami vazena priemerna rizikova vaha
vypocitana v sulade s pristupom zalozenym na prezreti podkladovych expozicii
podl’a €lanku 267 je nizsia ako 100 %, inStitlicie mézu uplatnit’ nizsiu rizikova vahu,

ktora podlieha dolnému ohraniceniu rizikovej vahy 50 %.
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Na tcely prvého pododseku institicie, ktoré su originatormi a uplatiiuja SEC-IRBA
na ur€itl poziciu a ktoré mozu pouzivat’ vlastné¢ odhady LGD a konverzné faktory
pre vsetky podkladové expozicie, na ktoré sa vztahuje pristup IRB v sulade s
kapitolou 3, odpocitaju nerefundovatel'nu zI'avu z ndkupnej ceny a pripadne
akékol'vek d’alSie Specifické upravy kreditného rizika od o¢akavanych strat a hodnot
expozicii podkladovych expozicii spojenych s nadriadenou poziciou v kvalifikovane;j

tradicnej sekuritizacii problémovych expozicii v sulade s tymto vzorcom:

RWEA gg + max [12.5 - (ELizg — NRPPD g\‘,"RBI — SCRAgg ) ; 0] + RWEAs,

RWiax = roo

max [EVIRB — NRPPD - LVIRE _ gCRA - 0] +EVsy
EVPool
kde:

RWax = rizikova vaha pred uplatnenim dolného ohrani¢enia uplatnitel'né na
nadriadent poziciu v kvalifikovanej tradicnej sekuritizacii
problémovych expozicii, ked’ sa pouziva pristup zaloZeny na prezreti
podkladovych expozicii;

RWEARs = stcet hodnot rizikovo vazenych expozicii podkladovych expozicii,
na ktoré sa uplatiuje pristup IRB;

RWEAsa = stcet hodnot rizikovo vazenych expozicii podkladovych expozicii,
na ktoré sa uplatituje Standardizovany pristup;
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ELRB

NRPPD

EVRrs

EVpool

EVsa

S CRAIRB

stcet hodndt oakavanych strat z podkladovych expozicii, na ktoré

sa uplatituje pristup IRB;
nerefundovatel’nd zl'ava z obstaravacej ceny;

sucet hodndt expozicii podkladovych expozicii, na ktoré sa uplatiiuje

pristup IRB;
sucet hodndt expozicii vSetkych podkladovych expozicii v skupine;

sucet hodndt expozicii podkladovych expozicii, na ktoré sa uplatiuje

Standardizovany pristup;

Specifické upravy kreditného rizika vykonané institiciou, ktora je
originatorom, v suvislosti s podkladovymi expoziciami, na ktoré sa
uplatituje pristup IRB, ale len ak tieto Gpravy prevysuja NRPPD a

len v rozsahu, v ktorom ju prevysuju.
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7. Natcely tohto ¢lanku sa nerefundovatel'na zl'ava z obstaravacej ceny vypocita

odpocitanim sumy uvedenej v pismene b) zo sumy uvedenej v pismene a):

a)  nesplatena suma podkladovych expozicii sekuritizacie problémovych expozicii

v Case, ked’ boli tieto expozicie prevedené na SSPE;
b)  sucet:

1)  pociatocnej predajnej ceny tranzi alebo pripadne Casti tranzi sekuritizacie
problémovych expozicii predanych investorom, ktori st tretimi stranami,

a

ii)  nesplatenej sumy tranzi alebo pripadne Casti tranzi tejto sekuritizacie v
drzbe originatora v Case, ked’ boli podkladové expozicie prevedené na

SSPE.

Na ucely odsekov 5 a 6 sa pocas celej doby trvania transakcie vypocet
nerefundovatel'nej zl'avy z obstaravacej ceny upravi smerom nadol s ohl'adom na
realizované straty. Kazdé znizenie nesplatenej sumy podkladovych expozicii
vyplyvajlce z realizovanych strat znizi nerefundovatel'nt zlI'avu z obstaravacej ceny,

pri¢om jej dolné ohranicenie je nula.
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Ak je zl'ava Struktirovana tak, Ze ju mozno Uplne alebo ¢iasto¢ne refundovat’
originatorovi, takato zl'ava sa na ucely tohto ¢lanku nepovazuje za nerefundovatel'nt

zl'avu z obstaravacej ceny.*
6. Clanok 270 sa nahradza takto:

,,Cldnok 270

Nadriadené pozicie v suvahovej STS sekuritizacii

1.  Institacia, ktora je originatorom, moze hodnoty rizikovo vazenych expozicii
sekuritizacnej pozicie v sivahovej STS sekuritizacii uvedenej v ¢lanku 26a ods. 1
nariadenia (EU) 2017/2402 vypo¢itat’ v stlade s ¢lankami 260, 262 alebo 264 tohto
nariadenia, podl'a toho, ktory sa uplatiiuje, ak uvedena pozicia spiia obe tieto

podmienky:
a)  sekuritizicia spifa poziadavky stanovené v &lanku 243 ods. 2;
b)  pozicia sa kvalifikuje ako nadriadena sekuritizacna pozicia.

2. EBA monitoruje uplatinovanie odseku 1, najmé pokial’ ide o:

a)  trhovy objem a trhovy podiel stivahovych STS sekuritizacii, v suvislosti s
ktorymi inStitucia, ktora je originatorom, uplatiiuje odsek 1, v roznych triedach

aktiv;
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b)  zistené pridelenie strat nadriadenej tranzi a inym tranziam stivahovych STS
sekuritizécii, ak inStitucia, ktora je originatorom, uplatiiuje odsek 1 v stivislosti

s nadriadenou poziciou drzanou v takychto sekuritizaciach;
c)  vplyv uplatnovania odseku 1 na financnu paku institucii;

d)  vplyv pouzivania suvahovych STS sekuritizacii, v stvislosti s ktorymi
institacia, ktora je origindtorom, uplatiiuje odsek 1, na emitovanie kapitalovych

nastrojov prislusnymi institiciami, ktoré s originatormi.

3. EBA predlozi spravu o svojich zisteniach Komisii do ... [24 mesiacov od

nadobudnutia ucinnosti tohto pozmenujuceho nariadenia].

4. Do ... [30 mesiacov od daitumu nadobudnutia u¢innosti tohto pozmeiiujuceho
nariadenia] Komisia na zéklade spravy uvedenej v odseku 3 predlozi Eurépskemu
parlamentu a Rade spravu o uplatiiovani tohto ¢lanku s osobitnym zretel'om na riziko
nadmernej financnej paky vyplyvajuce z pouzitia savahovych STS sekuritizacii,
ktoré spiiiaji podmienky na zaobchadzanie v sulade s odsekom 1, a na potencialne
nahradenie emisie kapitdlovych nastrojov institiiciami, ktoré su originatormi,
prostrednictvom uvedeného pouzitia. K uvedenej sprave sa v pripade potreby pripoji

legislativny navrh.*
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7. V ¢lanku 430 sa vklada tento odsek:

»la. Naucely odseku 1 pism. a) tohto ¢lanku, ked’ inStitucie podéavaja spravu
o poziadavkach na vlastné zdroje v stvislosti so sekuritizaciami, zahrnt medzi
informacie, o ktorych podavaju spravu, aj informaciu o sekuritizaciach
problémovych expozicii, ktoré vyuzivaji zaobchddzanie stanovené v ¢lanku 269a, o
suvahovych STS sekuritizaciach, ktorych su originatormi, a o rozdeleni

podkladovych aktiv uvedenych stivahovych STS sekuritizacii podl'a tried aktiv.*
8. Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 494¢

Zachovanie predchadzajuceho stavu nadriadenych sekuritizacnych pozicii

Odchylne od ¢lanku 270 moZe inStitdcia, ktora je originatorom, vypocitat’ hodnoty rizikovo
vazenych expozicii nadriadenej sekuritiza¢nej pozicie v stilade s ¢lankom 260, 262 alebo

264, ak st splnené obe tieto podmienky:

a)  sekuritizicia bola emitovana pred ... [datum nadobudnutia Gi¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia];

b)  sekuritizacia splnila ... [defi pred ddtumom nadobudnutia G¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia] podmienky stanovené v ¢lanku 270 platné k uvedenému

datumu.”
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10.

V ¢lanku 501c sa uvodné slova nahradzaju takto:

,EBA po konzultacii s ESRB na zaklade dostupnych udajov a zisteni expertnej skupiny
Komisie na vysokej trovni pre udrzatel'né financovanie posudi, ¢i by bolo odévodnené
osobitné prudencialne zaobchadzanie s expoziciami, ktoré sa tykaji aktiv vratane
sekuritizécii alebo ¢innosti, ktoré v znacnej miere stivisia s environmentalnymi a/alebo

socidlnymi ciel'mi. EBA posudi najma:*
Vkladajt sa tieto ¢lanky:

,,Clanok 506a
PKI s podkladovym portfoliom statnych dlhopisov eurozony

Komisia v tizkej spolupraci s ESRB a EBA uverejni do 31. decembra 2021 spravu, v ktorej
posudi, ¢i st potrebné zmeny regulacného ramca s ciel'om podporit’ trh s expoziciami a ich
nakup bankami vo forme podielov alebo akcii v PKI s podkladovym portféliom
pozostavajicim vyluéne zo Statnych dlhopisov ¢lenskych statov, ktorych menou je euro, v
ktorom sa relativna véha dlhopisov kazdého ¢lenského statu v celkovom portfoliu PKI

rovna relativnej véhe prispevku kazdého ¢lenského Statu ku kapitalu ECB.
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Clanok 506b

Sekuritizacie problémovych expozicii

1.  EBA monitoruje uplatiiovanie ¢lanku 269a a hodnoti zaobchadzanie so
sekuritizaciami problémovych expozicii z hl'adiska regulatérneho kapitalu so
zretel'om na stav trhu s problémovymi expoziciami vo vS§eobecnosti, a najmi na stav
trhu so sekuritizaciami problémovych expozicii a predlozi Komisii spravu o svojich
zisteniach do ... [18 mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia].

2. Do ... [24 mesiacov od datumu nadobudnutia uc¢innosti tohto pozmenujuceho
nariadenia] Komisia na zéklade spravy uvedenej v odseku 1 tohto ¢lanku predlozi
Eurdpskemu parlamentu a Rade spravu o uplatnovani ¢lanku 269a. K sprave

Komisie sa v pripade potreby pripoji legislativny navrh.*
11. V ¢&lanku 519a sa dopliia toto pismeno:

,»€) ako by sa kritérid environmentalnej udrzatel'nosti mohli zac¢lenit’ do sekuritizaéného

rdmca, a to aj v pripade expozicii voci sekuritizaciam problémovych expozicii.*
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Clanok 2

Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobuda tc¢innost’ tretim dilom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Europskej

unie.

Odchylne od prvého odseku tohto ¢lanku sa ¢lanok 1 bod 2 a 4 uplatiiuju od ... [12 mesiacov od

nadobudnutia ucinnosti tohto pozmenujuceho nariadenia].

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vSetkych ¢lenskych Statoch.

V Bruseli

Za Europsky parlament Za Radu

predseda predseda
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