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ROZPORZADZENIE
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2021/...

Z dnia...

zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 575/2013
w odniesieniu do dostosowan ram sekurytyzacji w celu wsparcia odbudowy gospodarczej

w odpowiedzi na kryzys zwigzany z COVID-19

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczego6lnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Banku Centralnego!,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza?,

1 Dz.U.C377z9.11.2020, s. 1.

2 Dz.U.C 102z 11.1.2021, s. 30.

3 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 25 marca 2021 r. (dotychczas
nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym) oraz decyzja Rady z dnia ....
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1

)

Kryzys zwigzany z COVID-19 ma powazny wptyw na obywateli, przedsi¢gbiorstwa,
systemy opieki zdrowotnej 1 gospodarki panstw cztlonkowskich. W swoim komunikacie

z dnia 27 maja 2020 r. pt. ,,Decydujagcy moment dla Europy: naprawa i przygotowanie na
nastepna generacj¢” Komisja podkreslita, ze w nadchodzacych miesigcach utrzymanie
ptynnosci i dostep do finansowania nadal bedzie wyzwaniem. W zwigzku z tym kluczowe
znaczenie ma wspieranie procesu odbudowy po powaznym wstrzgsie gospodarczym
spowodowanym pandemig COVID-19 przez wprowadzenie ukierunkowanych zmian

w istniejacych przepisach finansowych.

Instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne (zwane dalej ,,instytucjami”) beda odgrywac
kluczowa rolg we wspieraniu procesu odbudowy. Jednocze$nie pogarszajaca si¢ sytuacja
gospodarcza moze wywrze¢ na nie wptyw. Wiasciwe organy udzielity instytucjom
tymczasowej pomocy w zakresie kapitatu i ptynnosci oraz pod wzgledem operacyjnym

z mysla o zapewnieniu, by mimo trudniejszej sytuacji mogly one w dalszym ciagu petnié
przypisang im rol¢ w finansowaniu gospodarki realnej. W tym samym celu Parlament
Europejski 1 Rada przyjety pewne ukierunkowane dostosowania w odniesieniu do
rozporzadzen Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013' i (UE) 2019/8762

w odpowiedzi na kryzys zwigzany z COVID-19.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013,
s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/876 z dnia 20 maja 2019 r.
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wskaznika dzwigni,
wskaznika stabilnego finansowania netto, wymogdéw w zakresie funduszy wtasnych

1 zobowigzan kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka rynkowego,
ekspozycji wobec kontrahentow centralnych, ekspozycji wobec przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania, duzych ekspozycji, wymogow dotyczacych sprawozdawczos$ci i ujawniania
informacji, a takze rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 150 z 7.6.2019, s. 1).
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3) Sekurytyzacja jest waznym elementem dobrze funkcjonujacych rynkéw finansowych,
poniewaz przyczynia si¢ do dywersyfikacji zrédel finansowania instytucji i uwalniania
kapitatu regulacyjnego, ktory moze zosta¢ przesunigty w celu wsparcia dalszej akcji
kredytowej. Ponadto sekurytyzacja zapewnia instytucjom i innym uczestnikom rynku
dodatkowe mozliwosci inwestycyjne, umozliwiajac tym samym dywersyfikacje portfela
oraz ulatwiajac przeptyw finansowania do przedsigbiorstw i 0sob fizycznych zaré6wno

w panstwach cztonkowskich, jak 1 w wymiarze transgranicznym w catej Unii.

(4) Wazne jest, aby wzmocni¢ zdolno$¢ instytucji do zapewnienia niezbednego przeptywu
finansowania do gospodarki realnej w nastepstwie pandemii COVID-19, przy
jednoczesnym zapewnieniu odpowiednich zabezpieczen ostroznosciowych w celu
zachowania stabilno$ci finansowej. Ukierunkowane zmiany rozporzadzenia (UE) nr
575/2013 w odniesieniu do ram sekurytyzacji przyczynityby si¢ do osiagnigcia tych celow
oraz wzmocnilyby spdjnos¢ i komplementarno$¢ tych ram z rozmaitymi §rodkami
przyjmowanymi na poziomie Unii i na poziomie krajowym w celu zaradzenia kryzysowi

zwigzanemu z COVID-19.
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)

(6)

Koncowe elementy ram pakietu Bazylea III opublikowane w dniu 7 grudnia 2017 r.
naktadaja w przypadku ekspozycji sekurytyzacyjnych minimalny wymoég w zakresie
ratingu kredytowego jedynie na ograniczong grup¢ dostawcow ochrony, mianowicie na
podmioty niebg¢dgce podmiotami panstwowymi, podmiotami sektora publicznego,
instytucjami ani innymi instytucjami finansowymi regulowanymi ostroznosciowo. Nalezy
zatem zmieni¢ art. 249 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w celu dostosowania go do
ram pakietu Bazylea III, aby wzmocni¢ skutecznos$¢ krajowych publicznych programow
gwarancji wspierajacych strategie instytucji w zakresie sekurytyzacji ekspozycji

nieobstugiwanych w nastepstwie pandemii COVID-19.

Obecne unijne ramy ostroznosciowe w zakresie sekurytyzacji opracowano na podstawie
najbardziej powszechnych cech typowych transakcji sekurytyzacyjnych, a mianowicie
kredytow obstugiwanych. W swojej opinii w sprawie traktowania regulacyjnego
sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych'(zwanej dalej ,,opinia EUNB”) Europejski
Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB) wskazal, ze obecne ramy ostroznosciowe
sekurytyzacji okre§lone w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, w przypadku stosowania ich
w odniesieniu do sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych, prowadza do
nieproporcjonalnych wymogow kapitalowych, poniewaz metoda sekurytyzacji oparta na
ratingach wewnetrznych (SEC-IRBA) i standardowa metoda sekurytyzacji (SEC-SA) nie
sg spojne ze szczegolnymi czynnikami ryzyka ekspozycji nieobstugiwanych. Nalezy zatem
wprowadzi¢ szczeg6lny sposob traktowania sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych,
opierajac si¢ na opinii EUNB oraz na standardach uzgodnionych na poziomie

mig¢dzynarodowym.

Opinia Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego w sprawie traktowania regulacyjnego
sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych, EBA-OP-2019-13, opublikowana w dniu
23 pazdziernika 2019 r.
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(7

(8)

©)

Istnieje duze prawdopodobienstwo, ze rynek ekspozycji nieobstlugiwanych wzro$nie
1 zmieni si¢ do$¢ znaczaco pod wptywem kryzysu zwigzanego z COVID-19, dlatego
nalezy $cisle monitorowac rynek sekurytyzacji ekspozycji nicobstugiwanych oraz
ponownie oceni¢ w przysztosci ramy ostroznosciowe sekurytyzacji ekspozycji

nieobstugiwanych w §wietle potencjalnie wigkszej puli danych.

W swoim sprawozdaniu w sprawie ram STS dla sekurytyzacji syntetycznej z dnia 6 maja
2020 r. EUNB zalecit wprowadzenie specjalnych ram dla prostych, przejrzystych

1 standardowych (STS) sekurytyzacji bilansowych. Ze wzgledu na nizsze ryzyko agencyjne
i ryzyko modelowania sekurytyzacji bilansowej STS w poréwnaniu z sekurytyzacja
syntetyczng niekwalifikujaca si¢ jako STS, nalezy wprowadzi¢ odpowiednia, wrazliwg na
ryzyko kalibracje wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych, jak zaproponowano w tym
sprawozdaniu, z uwzglednieniem obecnego preferencyjnego traktowania regulacyjnego
uprzywilejowanych transz portfeli MSP. Nalezy upowaznié¢ EUNB do monitorowania
funkcjonowania rynku sekurytyzacji bilansowej STS. Wieksze wykorzystanie
sekurytyzacji bilansowej STS wspierane przez bardziej wrazliwe na ryzyko traktowanie
transzy uprzywilejowanej takiej sekurytyzacji uwolnitoby kapitat regulacyjny i ostatecznie
mogloby zwigkszy¢ jeszcze bardziej zdolnos¢ udzielania pozyczek przez instytucje

w sposob odpowiadajacy wymogom ostrozno$ciowym.

Nalezy wprowadzi¢ zasad¢ praw nabytych w odniesieniu do pozostajacych do sptaty
pozycji uprzywilejowanych w sekurytyzacjach syntetycznych, ktére spetnity warunki
skorzystania z preferencyjnego traktowania ostroznosciowego, ktore miato zastosowanie

przed dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego.
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(10)

(11)

W kontekscie odbudowy gospodarczej po kryzysie zwigzanym z COVID-19 istotne jest,
aby uzytkownicy koncowi mogli skutecznie zabezpieczy¢ si¢ przed ryzykiem w celu
ochrony solidnos$ci swoich bilanséw. W sprawozdaniu koncowym Forum Wysokiego
Szczebla ds. Unii Rynkoéw Kapitatowych stwierdzono, ze nadmiernie ostrozna metoda
standardowa dotyczaca ryzyka kredytowego kontrahenta (metoda standardowa dotyczaca
CCR) moze mie¢ szkodliwy wptyw na dostgpnos¢ zabezpieczen finansowych i ich koszt
dla uzytkownikow koncowych. W zwigzku z tym do dnia 30 czerwca 2021 r. Komisja
powinna dokonac¢ kalibracji metody standardowej dotyczacej CCR z nalezytym
uwzglednieniem specyfiki europejskiego sektora bankowego i gospodarki europejskiej,
réwnych warunkéw dziatania na poziomie mi¢dzynarodowym oraz wszelkich zmian

w miedzynarodowych standardach i1 na forach migdzynarodowych.

Syntetyczna marza nadwyzkowa jest mechanizmem powszechnie stosowanym przez
jednostki inicjujace 1 inwestoréw w sekurytyzacji niektorych klas aktywow w celu
ograniczenia odpowiednio kosztu ochrony i ekspozycji na ryzyko. Nalezy ustanowi¢
specjalne podejscie ostroznosciowe do syntetycznej marzy nadwyzkowej, aby zapobiec jej
wykorzystywaniu do celéw arbitrazu regulacyjnego. W tym konteks$cie arbitraz
regulacyjny ma miejsce, gdy instytucja inicjujaca zapewnia wsparcie jakosci kredytowe;j
pozycji sekurytyzacyjnych posiadanych przez dostawcéw ochrony w drodze umownego
wyznaczenia okreslonych kwot na pokrycie strat sekurytyzowanych ekspozycji w okresie
trwania transakcji 1 takie kwoty, ktore obcigzaja rachunek zyskow i strat jednostki
inicjujacej w podobny sposob jak w przypadku gwarancji stanowigcych ochrong

kredytowa nierzeczywista, nie s3 wazone ryzykiem.
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(12)

(13)

(14)

(15)

Aby zapewni¢ zharmonizowane okreslenie warto$ci ekspozycji syntetycznej marzy
nadwyzkowej, nalezy upowazni¢ EUNB do opracowania projektow regulacyjnych
standardow technicznych. Te regulacyjne standardy techniczne powinny zosta¢
wprowadzone przed rozpoczeciem stosowania nowego podejscia ostroznosciowego.
W celu uniknigcia zaktocen na rynku sekurytyzacji syntetycznych nalezy zapewnic
instytucjom wystarczajaco duzo czasu na zastosowanie nowego podejs$cia

ostroznosciowego do syntetycznej marzy nadwyzkowe;.

W sprawozdaniu dotyczacym funkcjonowania ram ostroznosciowych sekurytyzacji
Komisja powinna tez dokona¢ przegladu nowego podejscia ostrozno$ciowego do

syntetycznej marzy nadwyzkowej w $wietle wydarzen na poziomie mi¢dzynarodowym.

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie maksymalizacja zdolno$ci
instytucji do udzielania kredytow oraz pokrywania strat wynikajacych z kryzysu
zwigzanego z COVID-19, przy jednoczesnym dalszym zapewnieniu stalej odpornosci tych
instytucji, nie mogg zosta¢ osiggnigte w sposob wystarczajacy przez panstwa
cztonkowskie, natomiast ze wzgledu na rozmiary i skutki tych celow mozliwe jest ich
lepsze osiggnigcie na poziomie Unii, moze ona podja¢ dziatania zgodnie z zasada
pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasada
proporcjonalnos$ci okreslong w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza

to, co jest konieczne do osiggnigcia tych celow.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 575/2013.
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(16) Z uwagi na potrzebe jak najszybszego wprowadzenia ukierunkowanych srodkow majacych
na celu wsparcie odbudowy gospodarczej po kryzysie zwigzanym z COVID-19, niniejsze
rozporzadzenie powinno wejs¢ w zycie w trybie pilnym trzeciego dnia po jego

opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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Artykut 1
Zmiany w rozporzgdzeniu (UE) nr 575/2013

W rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
1) w art. 242 dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,20) »syntetyczna marza nadwyzkowa« oznacza syntetyczng marze¢ nadwyzkowa

zdefiniowang w art. 2 pkt 29 rozporzadzenia (UE) 2017/2402.”;
2) w art. 248 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  wust. 1 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

»€) warto$¢ ekspozycji syntetycznej marzy nadwyzkowej obejmuje odpowiednio

nastepujace pozycje:

(1)  wszelkie przychody z tytulu sekurytyzowanych ekspozycji juz ujetych
przez instytucje inicjujaca w jej rachunku zyskow i strat zgodnie
z majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci, ktore instytucja
inicjujaca wyznaczyta w umowie dla transakcji jako syntetyczng marze

nadwyzkowa, ktdra jest nadal dostepna do pokrycia strat;
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(i) syntetyczng marze nadwyzkowa, ktora instytucja inicjujaca wyznaczyta
w umowie w poprzednich okresach i ktoéra jest nadal dostepna do

pokrycia strat;

(i11)) syntetyczng marze nadwyzkowa, ktorg instytucja inicjujaca wyznaczyla

w umowie na biezacy okres i ktora jest nadal dostepna do pokrycia strat;

(iv) syntetyczng marze¢ nadwyzkowa, ktorg instytucja inicjujaca wyznaczyta

W umowie na przyszle okresy.

Do celow tej litery w wartosci ekspozycji nie uwzglednia si¢ zadnej kwoty
wyznaczonej jako zabezpieczenie lub wsparcie jakosci kredytowej w zwigzku
z sekurytyzacjg syntetyczna, ktora juz podlega wymogowi dotyczacemu

funduszy wlasnych zgodnie z niniejszym rozdzialem.”;

b)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

4.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu
okreslenia, w jaki sposob instytucje inicjujace maja ustala¢ warto$¢ ekspozycii,
o ktorej mowa w ust. 1 lit. e), z uwzglednieniem odpowiednich strat, ktore

maja by¢ pokryte w ramach syntetycznej marzy nadwyzkowe;.

PE-CONS 73/20

IT/akr 10
ECOMP.1.B PL



EUNB przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych
do dnia ... [sze§¢ miesigcy od dnia wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajgcego].

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do uzupetnienia niniejszego
rozporzadzenia w drodze przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10-14

rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”;

3) art. 249 ust. 3 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

»3. ,,Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 niniejszego artykutu uznanym dostawcom ochrony

kredytowej nierzeczywistej wymienionym w art. 201 ust. 1 lit. g) uznana ECAI

nadaje ocen¢ kredytowa, o stopniu jako$ci kredytowej 2 lub wyzszym w momencie

uznania ochrony kredytowej po raz pierwszy, a obecnie o stopniu jakosci kredytowej

3 Iub wyzszym.”;
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4) w art. 256 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,0. Do celow obliczenia punktéw inicjujacych (A) 1 punktow konczacych (D)
sekurytyzacji syntetycznej instytucja inicjujaca sekurytyzacje traktuje warto$¢
ekspozycji z tytutu pozycji sekurytyzacyjnej odpowiadajaca syntetycznej marzy
nadwyzkowej, o ktoérej mowa w art. 248 ust. 1 lit. e), jako transz¢ i dostosowuje
punkty inicjujace (A) i punkty konczace (D) pozostatych transz, ktore zatrzymuje,
dodajac t¢ wartos¢ ekspozycji do salda naleznosci puli ekspozycji bazowych
w ramach sekurytyzacji. Instytucje inne niz instytucja inicjujaca nie dokonuja tej

korekty.”;
5) dodaje si¢ artykutl w brzmieniu:

SArtykut 269a

Traktowanie sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych
1. Do celdow niniejszego artykutu:

a)  »sekurytyzacja ekspozycji nieobstugiwanych« oznacza sekurytyzacje
ekspozycji nieobstugiwanej zdefiniowang w art. 2 pkt 25 rozporzadzenia (UE)
2017/2402;
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b)  »kwalifikujaca si¢ tradycyjna sekurytyzacja ekspozycji nieobstugiwanych«
oznacza tradycyjng sekurytyzacje ekspozycji niecobstlugiwanych, w przypadku
ktorej niepodlegajace odliczeniu dyskonto cenowe przy zakupie wynosi co
najmniej 50 % kwoty naleznosci z tytutu ekspozycji bazowych w momencie

ich przeniesienia do jednostki SSPE.

Wagg ryzyka dla pozycji dotyczacej sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych
oblicza si¢ zgodnie z art. 254 lub 267. Waga ryzyka podlega dolnemu progowi
wynoszacemu 100 %, z wyjatkiem sytuacji, gdy stosuje si¢ art. 263.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 niniejszego artykulu instytucje przypisuja wage
ryzyka 100 % uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej w kwalifikujacej si¢
tradycyjnej sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych, z wyjatkiem sytuacji, gdy
stosuje si¢ art. 263.

Instytucje, ktore stosuja metode IRB do wszelkich ekspozycji w puli ekspozycji
bazowych zgodnie z rozdzialem 3 i ktére nie majg zezwolenia na stosowanie
wlasnych oszacowan LGD 1 wspotczynnikow konwersji w odniesieniu do takich
ekspozycji, nie stosuja metody SEC-IRBA do obliczania kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem dla pozycji w ramach sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych i nie

stosujg ust. 4 ani ust. 5.
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5. Do celow art. 268 ust. 1 oczekiwane straty zwigzane z ekspozycjami bazowymi
kwalifikujace;j si¢ tradycyjnej sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych sg
uwzgledniane po odliczeniu niepodlegajacego odliczeniu dyskonta cenowego przy
zakupie oraz, w stosownych przypadkach, wszelkich dodatkowych szczegdlnych

korekt z tytutu ryzyka kredytowego.

Instytucje dokonuja obliczen wedtug nastepujacego wzoru:

EV,
CRmax = RWEAzg - 8% + max |EL;zy — NRPPD Evﬂ — SCRAgp; 0| + RWEAg, - 8%
Pool

gdzie:

CRumax = maksymalny wymog kapitatowy w przypadku kwalifikujacej si¢
tradycyjnej sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych;

RWEARs = suma kwot ekspozycji wazonych ryzykiem ekspozycji bazowych,
do ktorych stosuje si¢ metode IRB;

ELRrB = suma kwot oczekiwanych strat ekspozycji bazowych, do ktérych
stosuje si¢ metode IRB;

NRPPD = niepodlegajace odliczeniu dyskonto cenowe przy zakupie;
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EVrs

EVPool

SCRARB

RWEAsa

suma warto$ci ekspozycji ekspozycji bazowych, do ktorych stosuje

si¢ metod¢ IRB;
suma warto$ci ekspozycji wszystkich ekspozycji bazowych w puli;

w przypadku instytucji inicjujacych szczeg6lne korekty z tytutu
ryzyka kredytowego dokonane przez dang instytucje w odniesieniu
do tych ekspozycji bazowych, do ktorych stosuje si¢ metodg IRB,
tylko wtedy i tylko w zakresie, w jakim korekty te przekraczaja
NRPPD; w przypadku instytucji inwestujacych kwota ta wynosi

Zero;

suma kwot ekspozycji wazonych ryzykiem ekspozycji bazowych,

do ktorych stosuje si¢ metode standardowa.

6.  Na zasadzie odstgpstwa od ust. 3 niniejszego artykutu, jezeli Srednia waga ryzyka

wazona ekspozycja — obliczona zgodnie z metoda petnego przegladu okreslong w art.

267 — jest nizsza niz 100 %, instytucje mogg stosowaé nizsza wage ryzyka,

z zastrzezeniem dolnego progu wagi ryzyka wynoszacego 50 %.
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Do celow akapitu pierwszego instytucje inicjujace stosujace metode SEC-IRBA do
danej pozycji i majace zezwolenie na stosowanie wlasnych oszacowan LGD

1 wspotczynnikéw konwersji w odniesieniu do wszystkich ekspozycji bazowych, do
ktorych stosuje si¢ metode IRB zgodnie z rozdziatem 3, odliczaja niepodlegajace
odliczeniu dyskonto cenowe przy zakupie oraz, w stosownych przypadkach,
wszelkie dodatkowe szczegolne korekty z tytutu ryzyka kredytowego od
oczekiwanych strat oraz warto$ci ekspozycji bazowych zwigzanych z pozycja
uprzywilejowang w kwalifikujacej si¢ tradycyjnej sekurytyzacji ekspozycji
nieobstugiwanych wedtug nast¢pujacego wzoru:

E
RWEA,RB+max[12.5-(EL,RB—NRPPD-WLRBl—SCRA,RB);O]+RWEA5A
J— Poo

RWpax =
max max[EVIRB—NRPPD-%—SCRAIRB;OPEVSA

gdzie:

RWmax = waga ryzyka przed zastosowaniem dolnego progu, majaca
zastosowanie do pozycji uprzywilejowanej w kwalifikujacej si¢
tradycyjnej sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych, jezeli
stosowana jest metoda petlnego przegladu;

RWEARrs = suma kwot ekspozycji wazonych ryzykiem ekspozycji bazowych,
do ktorych stosuje si¢ metode IRB;

RWEAsy = suma kwot ekspozycji wazonych ryzykiem ekspozycji bazowych,
do ktorych stosuje si¢ metode standardowa;
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ELRB

NRPPD

EVRrs

EVpool

EVsa

S CRAIRB

suma kwot oczekiwanych strat ekspozycji bazowych, do ktérych

stosuje si¢ metode IRB;
niepodlegajace odliczeniu dyskonto cenowe przy zakupie;

suma warto$ci ekspozycji ekspozycji bazowych, do ktorych stosuje

si¢ metod¢ IRB;
suma warto$ci ekspozycji wszystkich ekspozycji bazowych w puli;

suma warto$ci ekspozycji ekspozycji bazowych, do ktorych stosuje

si¢ metode¢ standardowa;

szczegolne korekty z tytutu ryzyka kredytowego dokonane przez
dang instytucje¢ inicjujaca w odniesieniu do ekspozycji bazowych,
do ktorych stosuje si¢ metode IRB, tylko wtedy i tylko w zakresie,
w jakim korekty te przekraczajag NRPPD.
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7. Do celow niniejszego artykutu niepodlegajace odliczeniu dyskonto cenowe przy
zakupie jest obliczane przez odje¢cie kwoty, o ktérej mowa w lit. b), od kwoty,

o ktorej mowa w lit. a):

a)  kwota naleznosci z tytulu ekspozycji bazowych sekurytyzacji ekspozycji

nieobstugiwanych w momencie przeniesienia tych ekspozycji do SSPE;
b)  suma nastepujacych wartosci:

(1) poczatkowa cena sprzedazy transz lub, w stosownych przypadkach,
czes$ci transz sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych sprzedanych

inwestorom bedacym osobami trzecimi; oraz

(i) w momencie przeniesienia ekspozycji bazowych do SSPE kwota
naleznosci z tytutu transz lub, w stosownych przypadkach, cze¢sci transz

tej sekurytyzacji posiadanej przez jednostke inicjujaca.

Do celow ust. 5 1 6 przez caly okres trwania transakcji obliczenie niepodlegajacego
odliczeniu dyskonta cenowego przy zakupie koryguje si¢ w dot, z uwzglednieniem
zrealizowanych strat. Kazde zmniejszenie kwoty nalezno$ci z tytutu ekspozycji

bazowych wynikajace ze zrealizowanych strat zmniejsza niepodlegajace odliczeniu

dyskonto cenowe przy zakupie, z zastrzezeniem dolnego progu wynoszacego zero.

PE-CONS 73/20 IT/akr 18
ECOMP.1.B PL



Jezeli dyskonto jest skonstruowane w taki sposob, ze moze by¢ zwrdcone w calo$ci
lub w cze$ci jednostce inicjujacej, nie jest liczone jako niepodlegajace odliczeniu

dyskonto cenowe przy zakupie do celow niniejszego artykutu.”;
6) art. 270 otrzymuje brzmienie:

WArtykut 270

Pozycje uprzywilejowane w sekurytyzacji bilansowej STS

1.  Instytucja inicjujgca moze obliczy¢ kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem pozycji
sekurytyzacyjnej w ramach sekurytyzacji bilansowej STS, o ktérej mowa w art. 26a
ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/2402, zgodnie z art. 260, 262 lub 264 niniejszego
rozporzadzenia, w zalezno$ci od przypadku, gdy pozycja ta spetnia oba

Z nast¢pujacych warunkow:

a)  sekurytyzacja spetnia wymagania okreslone w art. 243 ust. 2;

b)  pozycja kwalifikuje si¢ jako uprzywilejowana pozycja sekurytyzacyjna.
2. EUNB monitoruje stosowanie ust. 1 w szczegolnosci w odniesieniu do:

a)  wielko$ci rynku i udzialu w rynku bilansowych sekurytyzacji STS, do ktorych

instytucja inicjujgca stosuje ust. 1, w réznych klasach aktywow;
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b)  odnotowanego przydziatu strat do transzy uprzywilejowanej i do innych transz
sekurytyzacji bilansowych STS, w przypadku gdy instytucja inicjujaca stosuje

ust. 1 do pozycji uprzywilejowanej posiadanej w takich sekurytyzacjach;
c)  wplywu stosowania ust. 1 na dzwigni¢ finansowg instytucji;

d)  wplywu stosowania sekurytyzacji bilansowych STS, do ktorych instytucja
inicjujaca stosuje ust. 1, na emisje instrumentéw kapitatowych przez

odpowiednie instytucje inicjujace.

3. EUNB przedstawia Komisji sprawozdanie ze swoich ustalen do dnia ... [24 miesigce

od dnia wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego].

4. Do dnia... [30 miesiecy od daty wejécia w zycie niniejszego rozporzadzenia
zmieniajacego] Komisja — na podstawie sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 3 —
przedktada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie ze stosowania
niniejszego artykutu, ze szczegdlnym uwzglednieniem ryzyka nadmiernej dzwigni
finansowej wynikajacego ze stosowania sekurytyzacji bilansowych STS
kwalifikujacych si¢ do traktowania zgodnie z ust. 1 oraz ze szczegolnym
uwzglednieniem potencjalnego zastgpienia emisji instrumentow kapitatowych przez
instytucje inicjujace w drodze stosowania takiej sekurytyzacji., Do sprawozdania

tego dotacza si¢, w stosownych przypadkach, wniosek ustawodawczy.”;
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7) w art. 430 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»la. Do celow ust. 1 lit. a) niniejszego artykutu, w przypadku gdy instytucje zglaszaja
wymogi w zakresie funduszy wlasnych z tytulu sekurytyzacji, przekazywane przez
nie informacje obejmujg informacje dotyczace sekurytyzacji ekspozycji
nieobstugiwanych korzystajacych z traktowania okreslonego w art. 269a, informacje
dotyczace sekurytyzacji bilansowych STS, ktore z nich pochodza, oraz podziat
aktywow bazowych tych sekurytyzacji bilansowych STS wedtug kategorii
aktywow.”;

8) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:

SwArtykut 494c

Zasada praw nabytych dla uprzywilejowanych pozycji sekurytyzacyjnych

Na zasadzie odstgpstwa od art. 270 instytucja inicjujaca moze obliczy¢ kwoty ekspozycji

wazonych ryzykiem w ramach uprzywilejowanej pozycji sekurytyzacyjnej zgodnie z art.

260, 262 lub 264, gdy spelnione sg tacznie nastgpujace warunki:

a)  sekurytyzacja zostata wyemitowana przed dniem... [data wejScia w Zycie niniejszego
rozporzadzenia zmieniajacego];

b)  sekurytyzacja spetniata na dzien... [dzien przed datg wej$cia w Zycie niniejszego
rozporzadzenia zmieniajgcego] warunki okreslone w art. 270, majace zastosowanie
w tym dniu.”;

PE-CONS 73/20 IT/akr 21

ECOMP.1.B PL



9) art. 501c cze$¢ wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,,EUNB, po konsultacji z ERRS, ocenia — na podstawie dost¢pnych danych i ustalen
dziatajgcej w ramach Komisji grupy ekspertow wysokiego szczebla ds. zrbwnowazonego
finansowania — czy uzasadnione bytoby specjalne ostroznosciowe traktowanie ekspozycji
zwigzanych z aktywami, wiacznie z sekurytyzacjami, lub dzialaniami w znaczacym
stopniu powigzanymi z celami ochrony $rodowiska lub celami spotecznymi. EUNB ocenia

w szczegolnosci:”;
10) dodaje si¢ artykuty w brzmieniu:

SwArtykut 506a
Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z bazowym portfelem obligacji skarbowych

strefy euro

W Scistej wspotpracy z ERRS 1 EUNB Komisja przedstawia do dnia 31 grudnia 2021 r.
sprawozdanie, w ktorym ocenia, czy potrzebne sg zmiany ram regulacyjnych w celu
promowania rynku i nabywania przez banki ekspozycji w formie jednostek uczestnictwa
lub udziatow w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, ktorych portfel bazowy
sktada si¢ wylacznie z obligacji skarbowych panstw czlonkowskich, ktorych walutg jest
euro, w przypadku gdy wzgledna waga obligacji skarbowych kazdego panstwa
cztonkowskiego w catkowitym portfelu przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania jest

rowna wzglednej wadze wktadu kapitatowego kazdego panstwa cztonkowskiego do EBC.
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Artykut 506b
Sekurytyzacje ekspozycji nieobstugiwanych

1.  EUNB monitoruje stosowanie art. 269a i ocenia sposob traktowania kapitatu
regulacyjnego sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych, z ogdélnym
uwzglednieniem stanu rynku ekspozycji nieobstugiwanych, a w szczegoélnosci stanu
rynku sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych, a takze przedktada Komisji
sprawozdanie zawierajace odnos$ne ustalenia do dnia... [18 miesigcy od daty wejscia

W Zzycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajgcegol].

2. Do dnia... [24 miesigce od daty wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia
zmieniajacego], na podstawie sprawozdania, o ktorym mowa w ust.1 niniejszego
artykutu, Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie
dotyczace stosowania art. 269a. Do sprawozdania Komisji dotacza sie, w stosownych

przypadkach, wniosek ustawodawczy.”;
11) w art. 519a dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

»€) W jaki sposdb mozna wlaczy¢ kryteria zrOwnowazenia srodowiskowego do ram
sekurytyzacji, w tym w odniesieniu do ekspozycji wobec sekurytyzacji ekspozycji

nieobstugiwanych.”.

PE-CONS 73/20 IT/akr 23
ECOMP.1.B PL



Artykut 2

Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie trzeciego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego niniejszego artykutu art. 1 pkt 2 i 4 stosuje si¢ od

dnia ... [12 miesiecy po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego].

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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