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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2021/... RENDELETE

()

az 575/2013/EU rendeletnek a Covid19-valsag miatt sziikséges
gazdasagi helyreallitas tamogatasa érdekében

az értékpapirositasi keretrendszer kiigazitasa tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unié mikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valéo megkiildését kovetden,
tekintettel az Europai Kézponti Bank véleményére!,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

1 HL C 377.,2020.11.9., 1. o.

2 HL C 10.,2021.1.11., 30. o.

3 Az Europai Parlament 2021. marcius 25-1 4llaspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették
ko6zz€) és a Tanacs ...-1 hatarozata.
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mivel:

(1) A Covid19-valsag rendkiviili mértékben sujtja a tagallamok lakossagat, vallalatait,
egészségligyl rendszerét és gazdasagat. A Bizottsag az ,,Eurdpa nagy pillanata:
Helyreallitas és felkésziilés — a jovo generacidért” cimi, 2020. majus 27-1 kdzleményében
hangstlyozta, hogy a kovetkez6 honapokban is folyamatos kihivast fog jelenteni a
likviditas és a finanszirozashoz jutés biztositasa. Ezért elengedhetetlen a
Covid19-vilagjarvany altal okozott sulyos gazdasagi sokkot kovetd helyreallitas

tamogatasa a meglévo pénziigyi jogszabalyok célzott modositasainak bevezetése révén.

(2) A hitelintézeteknek és a befektetési vallalkozasoknak (a tovabbiakban: intézmények)
kulcsfontossagu szerepiik lesz a helyreallitdshoz val6 hozzajarulasban. Ugyanakkor
valdszintileg hatast gyakorol rajuk a romlo gazdasagi helyzet. Az illetékes hatosagok
ideiglenes segitséget nyujtottak az intézmények szamara a toke, likviditas és mitkodés
tekintetében annak biztositasara, hogy azok egy tobb kihivassal teli kornyezetben tovabbra
is be tudjak tolteni a redlgazdasag finanszirozasaban jatszott szerepiiket. Ugyanezen célbol
az Europai Parlament és a Tanacs a Covid19-valsagra valaszul mar elfogadott bizonyos
célzott kiigazitasokat az 575/2013/EU! és az (EU) 2019/876* eurdpai parlamenti és tanacsi

rendelet tekintetében.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. janius 26.) a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencidlis kdvetelményekrodl és a
648/2012/EU rendelet modositasardl (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

2 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/876 rendelete (2019. majus 20.) az
575/2013/EU rendeletnek a tokeattételi mutato, a netto stabil forrasellatottsagi rata, a
szavatolotokére és a leirhato, illetve atalakithato kotelezettségekre vonatkozo
kovetelmények, a partnerkockazat, a piaci kockézat, a kozponti szerz6do felekkel szembeni
kitettségek, a kollektiv befektetési formakkal szembeni kitettségek, a nagykockazat-
vallalasok és az adatszolgaltatasi €s nyilvanossagra hozatali kovetelmények tekintetében
torténd modositasardl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 150.,
2019.6.7., 1. 0.).
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3) Az értékpapirositas a jol miikodo pénziigyi piacok fontos eleme, mert hozzajarul az
intézmények finanszirozasi forrasainak diverzifikalasahoz és a szavatolo toke
felszabaditasahoz, amely tovabbi hitelnyljtas tAmogatasara csoportosithato at. Emellett az
értékpapirositas az intézmények és mas piaci szereplok szamara kiegészito befektetési
lehetdségeket biztosit, lehetové téve ezaltal a portfolio-diverzifikaciot, és eldsegitve a
finanszirozéasnak a vallalkozasok ¢€s a lakossag felé aramlasat mind a tagallamokon beliil,

mind az egész Unioban hatarokon atnyulo6 alapon.

(4) Meg kell erdsiteni az intézmények azon képességét, hogy a Covid19-vilagjarvanyt
kovetden biztositsak a sziikséges finanszirozas realgazdasag felé¢ aramlasat, gondoskodva
ugyanakkor arrél, hogy a pénziigyi stabilitas megdrzéséhez megfeleld prudencialis
biztositékok alljanak rendelkezésre. Az 575/2013/EU rendeletben az értékpapirositasi
keretrendszer tekintetében teendd célzott valtoztatasok hozzajarulnanak e célkitlizések
eléréséhez, és javitandk az emlitett keretrendszer és a Covid19-valsag kezelése érdekében
unids és nemzeti szinten hozott kiilonb6z6 intézkedések koherencidjat és egymast

kiegészito jellegét.
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(6)

A Bazel III keretrendszer 2017. december 7-én kozzétett utolso elemei csak a
fedezetnytjtok egy korlatozott kore szamara irnak el — az értékpapirositasi kitettségek
esetében — hitelmindsitési minimumkovetelményt, nevezetesen olyan szervezetek szamara,
amelyek nem szuverén jogalanyok, kdzszektorbeli intézmények, intézmények vagy mas,
prudencidlisan szabalyozott pénziigyi intézmények. Ezért moddositani sziikséges az
575/2013/EU rendelet 249. cikkének (3) bekezdését a Bazel 111 keretrendszerrel vald
Osszehangolésa érdekében, azon allami garanciarendszerek hatékonysaganak fokozasa
céljabol, amelyek tdmogatjak az intézményeknek a nem teljesitd kitettségek (NPE-k)

értékpapirositasara iranyul6 stratégidit a Covid19-vildgjarvanyt kovetden.

Az értékpapirositasra vonatkozo jelenlegi unids prudenciélis keretrendszert a tipikus
értékpapirositasi ligyletek, nevezetesen a teljesito hitelek legaltalanosabb jellemzdi alapjan
dolgoztak ki. A nemteljesitd kitettségek értékpapirositasanak szabalyozasi kezelésérol
sz016 véleményében! (a tovabbiakban: az EBH véleménye) az Eurdpai Bankhatosag (EBH)
ramutatott arra, hogy az értékpapirositasra vonatkozoan az 575/2013/EU rendeletben
meghatarozott jelenlegi prudencidlis keretrendszer az NPE-k értékpapirositasara
alkalmazva aranytalan tokekovetelményekhez vezet, mivel az értékpapirositas belsd
mindsitésen alapuld modszere (SEC-IRBA) és az értékpapirositas sztenderd modszere
(SEC-SA) nem all 6sszhangban az NPE-k sajatos kockézati tényezdivel. Ezért egyedi
kezelést kell bevezetni az NPE-k értékpapirositasara vonatkozdan, az EBH véleményére és

a nemzetkozileg elfogadott standardokra épitve.

Az Eurodpai Bankhatosag véleménye az Eurdpai Bizottsagnak a nemteljesito kitettségek
értékpapirositdsanak szabalyozasi kezelésérdl (EBA-OP-2019-13, 2019. oktober 23.).
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Mivel az NPE-k piaca a Covid19-valsag kovetkeztében nagy valdszintiséggel novekedni
fog, és jelentds mértékben megvaltozik, az NPE értékpapirositas piacat szorosan nyomon
kell kdvetni, és az NPE értékpapirositas prudencialis keretrendszerét a jovoben tjra kell

értékelni a potencialisan nagyobb adathalmaz fényében.

Az EBH a szintetikus értékpapirositas STS keretrendszerérdl sz616, 2020. majus 6-i
jelentésében egyedi keretrendszer bevezetését ajanlja az eszkozok mérlegen tartdsaval jaro,
egyszert, atlathato és egységesitett (STS) értékpapirositasokra vonatkozoan. Tekintettel
arra, hogy egy eszkozok mérlegen tartasaval jaré STS értékpapirositas tigynoki kockazata
¢s modellkockazata alacsonyabb a szintetikus nem-STS értékpapirositas¢hoz képest, az
emlitett jelentésben megfontoltak szerint az eszk6zok mérlegen tartasaval jaro STS
értékpapirositds vonatkozasaban be kell bevezetni a szavatolotoke-kdvetelmények
megfeleld kockazatérzékeny kalibralasat, a kkv-portfoliok legeldrébb sorolt
iigyletrészsorozatainak jelenlegi kedvezményes szabalyozasi kezelésének
figyelembevételével. Az EBH-t meg kell bizni az eszk6zok mérlegen tartasaval jaro STS
értekpapirositasi piac miikodésének nyomon kovetésével. Az eszkozok mérlegen tartdsaval
Jar6 STS értékpapirositas kiterjedtebb alkalmazasa, amit elémozdit az ilyen
értékpapirositasok legelérébb sorolt ligyletrészsorozatanak kockazatérzékenyebb kezelése,
szavatolotokét szabaditana fel, és végsd soron tovabb bdvitheti az intézmények

prudencialis szempontbdl megbizhaté mddon toérténd hitelnyujtasra vonatkozo kapacitasat.

A szerzett jogokra vonatkoz6 szabalyt kell bevezetni azon szintetikus értékpapirositasok
soran fennallo eléresorolt poziciokra vonatkozdan, amelyek teljesitették az e modositd
rendelet hatalybalépésének napja elott alkalmazott, a kedvezményes prudencialis elbanasra

vonatkozo feltételeket.
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A Covid19-valsagot kdvetd gazdasagi helyreéllitassal dsszefliggésben elengedhetetlen,
hogy a végfelhasznalok mérlegeik stabilitdsanak védelme érdekében eredményesen fedezni
tudjak kockazataikat. A tékepiaci uniorol szol6 magas szintli forum végleges jelentése
megallapitotta, hogy a partnerkockazatra alkalmazand6 sztenderd modszer (SA-CCR),
amennyiben talsdgosan konzervativ, hatranyos hatassal lehet a végfelhasznalok pénziigyi
fedezetekhez vald hozzaférésére és azok koltségeire. Erre tekintettel a Bizottsagnak 2021.
junius 30-ig feliil kell vizsgalnia az SA-CCR modszer kalibralasat, kellden figyelembe
véve az eurdpai bankszektor és gazdasag sajatossagait, az egyenld nemzetkodzi
versenyfeltételeket, valamint a nemzetkdzi standardok terén és a nemzetkdzi forumokon

bekovetkezett fejleményeket.

A szintetikus értékpapirositasi felar (SES) bizonyos eszkdzosztalyok értékpapirositasa
soran altalanosan hasznalt mechanizmus, amelynek célja, hogy csokkentse az
értékpapirositast kezdeményezok esetében a fedezet koltségét, a befektetok esetében pedig
a kockazati kitettséget. A SES tekintetében célzott prudencialis kezelést kell kidolgozni
annak megakadalyozéasara, hogy az SES-t szabalyozasi arbitrazs céljara hasznaljak fel.
Ebben az 0sszefiiggésben szabdlyozasi arbitrazsra keriil sor, amikor egy értékpapirositast
kezdeményezd intézmény hitelmindség-javitast biztosit a fedezetnyujto altal tartott
értékpapirositasi poziciok szamara azaltal, hogy szerzdédésben bizonyos dsszegeket jelol
meg az értékpapirositott kitettségekbdl az tigylet futamideje alatt keletkezd veszteségek
fedezésére, ¢és az ilyen Osszegeket, amelyek az értékpapirositast kezdeményezd intézmény
eredménykimutatasat a fedezetlen garancidhoz hasonlé mddon terhelik, nem sulyozzék a

kockazat mértékének megfelelden.
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(12)

(13)

(14)

(15)

A SES kitettségértéke harmonizalt meghatarozasanak biztositasa érdekében az EBH-t meg
kell bizni szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozéasaval. Ezen
szabalyozastechnikai standardokat az 0j prudencialis kezelés alkalmazasanak megkezdése
elott hatalyba kell 1éptetni. A szintetikus értékpapirositasi piac miikodését érintd zavarok
elkeriilése érdekében az intézmények szamara elegendd idot kell biztositani a SES 1)

prudencidlis kezelésének alkalmazasara.

Az értékpapirositas prudencidlis keretrendszerének miikodésérdl szo1o jelentése részeként
a Bizottsagnak a nemzetkozi szintli fejlemények fényében feliil kell vizsgalnia a SES 1j

prudencidlis kezelését is.

Mivel e rendelet céljait, nevezetesen az intézmények hitelezésre és a Covid19-valsaghoz
kapcsolodo veszteségek viselésére vonatkozd képességének maximalizalasat, ugyanakkor
reziliencidjuk folyamatos biztositasat a tagallamok nem tudjak kielégitéen megvaldsitani,
az Unio szintjén azonban e célok a 1éptékiik és hatasuk miatt jobban megvalosithatok, az
Uni¢ intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniordl szo616 szerzddés 5. cikkében meghatarozott
szubszidiaritas elvének megfelelden. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossag elvének

megfelelden ez a rendelet nem 1épi tul az e célok eléréséhez sziikséges mértéket.

Az 575/2013/EU rendeletet ezért ennek megfelelden modositani kell.
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(16) A COVID-19 valsagot kovetd gazdasagi helyreallitast timogat6 célzott intézkedések
lehetd leggyorsabb bevezetésének sziikségességére tekintettel, e rendeletnek silirgdsen, az

Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd harmadik napon hatalyba kell

1épnie,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
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1. cikk
Az 575/2013/EU rendelet modositasai

Az 575/2013/EU rendelet a kdvetkezéképpen modosul:
1. A 242. cikk a kovetkez6 ponttal egésziil ki:

,20. ,,szintetikus értékpapirositasi felar”: az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 29.

pontjaban meghatarozott szintetikus értékpapirositasi felar.”;
2. A 248. cikk a kovetkezoképpen modosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»€) aszintetikus értékpapirositéasi felar kitettségértéke adott esetben a kovetkezd

elemekbdl 4ll:

1. az értékpapirositast kezdeményezd intézmény altal az alkalmazando
szamviteli keret alapjan az eredménykimutatdsidban mar elismert
értékpapirositott kitettségekbol szarmazo bevétel, amelyet az
értékpapirositast kezdeményezd intézmény szerzddes alapjan szintetikus
értékpapirositasi felarként az ligylethez rendelt, és amely a veszteségek

viselésére még mindig rendelkezésre all;
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ii.  barmely szintetikus értékpapirositasi felar, amelyet az értékpapirositast

kezdeményezd intézmény barmely korabbi idészakban szerzddés alapjan

kijeldlt, és amely a veszteségek viselésére még mindig rendelkezésre all;

iii.  barmely szintetikus értékpapirositasi felar, amelyet az értékpapirositast

kezdeményezd intézmény a jelenlegi idészakban szerzddés alapjan

kijelolt, és amely a veszteségek viselésére még mindig rendelkezésre 4ll;

iv.  barmely szintetikus értékpapirositasi felar, amelyet az értékpapirositast
kezdeményez6 intézmény a jovobeli idoszakokra szerzodés alapjan

kijelslt.

E pont alkalmazéséaban a szintetikus értékpapirositassal kapcsolatban
biztositékként vagy a hitelmindség javitdsara nydjtott barmely olyan Gsszeget
amelyre mar e fejezettel 6sszhangban szavatolotéke-kdvetelmény vonatkozik

nem kell beszamitani a kitettségértékbe.”;

b) acikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»(4) Az EBH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki annak

meghatarozasara, hogy az értékpapirositast kezdeményezd intézményeknek
hogyan kell meghatarozniuk az (1) bekezdés e) pontjdban emlitett
kitettségérteket, figyelembe véve a szintetikus értékpapirositasi felar altal

varhatéan fedezett relevans veszteségeket.

b

9
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Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...[hat honappal
e modositd rendelet hatalybalépésének napjat kovetden]-ig benyujtja a

Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—14.

cikkével 0sszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.”;
3. A 249. cikk (3) bekezdése elso albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) E cikk (2) bekezdésétdl eltérve, az elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati
fedezet nytjtoiként elismert, a 201. cikk (1) bekezdésének g) pontjaban felsorolt
szervezeteknek egy elismert kiils6 hitelmindsitd intézet olyan hitelmindsitésével kell
rendelkeznitlik, amely a hitelkockazati fedezet elsé elismerésének idOpontjaban 2-es
vagy magasabb hitelmindségi besorolasnak felelt meg, és jelenleg 3-as vagy

magasabb hitelmindségi besoroldsnak felel meg.”;
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4. A 256. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(0) A szintetikus értékpapirositas alsod veszteségviselési hatarainak (A) és felso
veszteségviselési hatarainak (D) kiszamitasa céljabol az értékpapirositast
kezdeményezd intézmény a 248. cikk (1) bekezdésének e) pontjaban emlitett
szintetikus értékpapirositasi felarnak megfeleld értékpapirositasi pozicid
kitettségértékét egy ligyletrészsorozatként kezeli, €s az éltala visszatartott tobbi
iigyletrészsorozat also veszteségviselési hatarait (A) €s felsé veszteségviselési
hatarait (D) ugy igazitja ki, hogy az emlitett kitettségértéket hozzdadja az
értékpapirositashoz alapul szolgalo kitettséghalmaz fennallo egyenlegéhez. Az
értékpapirositast kezdeményezd intézménytol eltérd intézmények nem végzik el ezt a

kiigazitast.”;
5. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

,»,269a. cikk
Nemteljesito kitettségek (NPE) értékpapirositasanak kezelése

(1) E cikk alkalmazasaban:

a) ,,NPE értékpapirositas™: az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 25. pontjaban
meghatarozott NPE értékpapirositas;
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b) ,beszamithatdo hagyoméanyos NPE értékpapirositas™: olyan hagyoméanyos NPE
értékpapirositas, amelynél a vissza nem téritendd vételarkedvezmény legalabb
az alapul szolgalo kitettségek fennalld 6sszegének 50%-a az értékpapirositasi

kiilonleges célu gazdasagi egységre tortént atruhazasuk idépontjaban.

(2) Az NPE értékpapirositasban levd poziciok kockazati sulyat a 254. vagy 267. cikkel
Osszhangban kell kiszamitani. A kockazati sulyra 100%-os als6 hatar vonatkozik,

kivéve a 263. cikk alkalmazasa esetén.

(3) E cikk (2) bekezdésétdl eltérve, az intézményeknek 100%-o0s kockazati sulyt kell
rendelniiik a beszamithato hagyoméanyos NPE értékpapirositasban levd eléresorolt

értékpapirositasi pozicidhoz, kivéve a 263. cikk alkalmazasa esetén.

(4) Azon intézmények, amelyek a 3. fejezettel sszhangban az alapul szolgald
kitettségek halmazaban barmely kitettség tekintetében az IRB-modszert alkalmazzak,
¢s amelyek nem hasznalhatnak az ilyen kitettségek esetében a nemteljesitéskori
veszteségratara és a hitelegyenértékesitési tényezdkre vonatkozo sajat becsléseket,
nem hasznélhatjak a SEC-IRBA moédszert az NPE értékpapirositasban levd pozicid
kockazattal sulyozott kitettségértékeinek kiszamitdsahoz, és nem alkalmazhatjak az

(5) és (6) bekezdést.
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(5) A 268. cikk (1) bekezdésének alkalmazasaban a beszamithaté hagyoméanyos NPE
értékpapirositas alapjaul szolgalo kitettségek varhato veszteségeit a vissza nem
téritendo vételarkedvezmény €s adott esetben az esetleges tovabbi egyedi

hitelkockézati kiigazitasok levondsa utan kell figyelembe venni.

Az intézményeknek a szamitast a kovetkezd képlettel 6sszhangban kell elvégezniiik:

EV,
CRmax = RWEA;zg - 8% + max |EL;zg — NRPPD ﬁ — SCRAgg; 0| + RWEAg, - 8%
00

amelyben:

CRimax = amaximalis tokekovetelmény a beszamithatdé hagyomanyos NPE
értékpapirositas esetén;

RWEARs = azIRB-mddszer alé tartozo alapul szolgalo kitettségek kockazattal
sulyozott kitettségértékeinek Osszege;

ELRrB = az IRB-modszer ala tartoz6 alapul szolgalo kitettségekbdl szarmazo
varhat6 veszteségek Osszege;

NRPPD = avissza nem téritendd vételarkedvezmény;
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EVRrs

EVPool

SCRAIRB

RWEAsA

az IRB-mddszer ala tartozo alapul szolgalo kitettségekbdl szarmazo

kitettségértékek Osszege;

a halmazban 1év6 Osszes alapul szolgalo kitettségbdl szarmazo

kitettségértékek Gsszege;

értékpapirositast kezdeményezo intézmények esetében az intézmény
altal az emlitett, az IRB-mddszer alé tartozo6 alapul szolgalo
kitettségek tekintetében végzett egyedi hitelkockazati kiigazitasok
csak akkor és annyiban, amennyiben e kiigazitdsok meghaladjak a
vissza nem fizetendd arengedményt; befektetd intézmények esetében

az Osszeg nulla;

a sztenderd mddszer ald tartozé alapul szolgélo kitettségek

kockazattal stilyozott kitettségértékeinek dsszege.

(6) E cikk (3) bekezdésétdl eltérve, amennyiben a 267. cikkben meghatarozott, az alapul

szolgalo kitettségeket figyelembe vevd megkozelitéssel dsszhangban kiszamitott,

kitettséggel sulyozott atlagos kockazati suly 100%-nal alacsonyabb, az intézmények

az alacsonyabb kockazati sulyt is alkalmazhatjak, figyelemmel a kockazati suly 50%-

os alsé hatarara.
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Az els6 albekezdés alkalmazasaban azon értékpapirositast kezdeményezd
intézmények, amelyek egy poziciéra a SEC-IRBA modszert alkalmazzak, és
amelyek a 3. fejezettel 6sszhangban az IRB-mddszer alé tartoz6 valamennyi alapul
szolgalo kitettség tekintetében alkalmazhatnak a nemteljesitéskori veszteségratara és
a hitelegyenértékesitési tényezdkre vonatkozo sajat becsléseket, a vissza nem
téritendd vételarkedvezményt €s adott esetben a tovabbi egyedi hitelkockézati
kiigazitasokat levonjak a beszamithaté hagyomanyos NPE értékpapirosités
eldresorolt pozicidihoz kapcsolodd, alapul szolgéld kitettségek varhato

veszteségeibol és kitettségértékeibdl, a kovetkezd képlettel dsszhangban:

RWEA pg + max [12.5 - (ELIRB — NRPPD - 5“,2“31 - SCRAIRB) ; 0] + RWEAg,

RWinax = 00

max EV
max [EVigs — NRPPD - EVE — SCRAIgs; 0] + Evsa
amelyben:

RWmax = a beszamithat6é hagyomanyos NPE értékpapirositas eléresorolt
pozicidjara alkalmazandé kockézati suly — az als6 hatar alkalmazésa
elott —, az alapul szolgalo kitettségeket figyelembe vevd
megkozelités alkalmazasa esetén;

RWEARs = azIRB-modszer ala tartozoé alapul szolgélo kitettségek kockazattal
stlyozott kitettségértékeinek dsszege;

RWEAsa = asztenderd modszer ala tartozo alapul szolgald kitettségek
kockézattal stilyozott kitettségértékeinek 0sszege;
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ELRB

NRPPD

EVRrs

EVpool

EVsa

S CRAIRB

az IRB-mddszer ala tartozo alapul szolgalo kitettségekbdl szarmazo

varhat6 veszteségek Osszege;
a vissza nem téritendd vételarkedvezmény;

az IRB-modszer ala tartozé alapul szolgalo kitettségek

kitettségértékének Osszege;

a halmazban 1év6 6sszes mogottes kitettség kitettségértékének

0sszege;

a sztenderd mddszer ald tartozé alapul szolgélo kitettségek

kitettségértékének osszege;

az értékpapirositast kezdeményezo intézmény altal az IRB-modszer
ala tartoz6 alapul szolgal¢ kitettségek tekintetében végzett egyedi
hitelkockazati kiigazitasok csak akkor és annyiban, amennyiben e

kiigazitasok meghaladjak a vissza nem fizetend6 arengedményt.
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(7)  E cikk alkalmazasaban a vissza nem téritendd vételarkedvezményt ugy kell
kiszamitani, hogy az a) pontban emlitett 6sszegbdl kivonjak a b) pontban emlitett

Osszeget:

a)  az NPE értékpapirositas alapul szolgalo kitettségeinek az értékpapirositasi
kiilonleges célu gazdasagi egységre tortént atruhazasuk idépontjaban fennallo

0sszege;
b)  akdvetkezok Osszege:

1. az NPE értékpapirositas harmadik fél befektetOknek értékesitett
ligyletrészsorozatainak vagy adott esetben ezen ligyletrészsorozat-

részeinek kiindulo eladasi ara; és

ii.  az értékpapirositast kezdeményezd altal tartott ligyletrészsorozatok vagy
adott esetben ligyletrészsorozat-részek fennalld dsszege az alapul
szolgalo kitettségeknek az értékpapirositasi kiillonleges célt gazdasagi

egységre tortént atruhazasuk idépontjaban.

Az (5) és (6) bekezdés alkalmazasdban az tigylet teljes futamideje alatt a vissza nem
téritendd vételarkedvezmény kiszamitasat a realizalt veszteségek
figyelembevételével lefelé kell kiigazitani. Az alapul szolgalo kitettségek fennallo
Osszegének a realizalt veszteségekbdl eredd esetleges csokkenése csokkenti a vissza

nem téritendd vételarkedvezményt, figyelemmel egy nulla értékii alsé hatarra.
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Amennyiben az arengedményt oly modon alakitjak ki, hogy azt teljes egészében

vagy részben vissza lehessen tériteni az értékpapirositast kezdeményezonek, az ilyen

arengedmény e cikk alkalmazasdban nem szamit vissza nem téritendd

vételarkedvezménynek.”

A 270. cikk helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,»270. cikk

Eloresorolt poziciok az eszkézok mérlegen tartasaval jaro STS értékpapirositasokban

(1)

2)

Az értékpapirositast kezdeményezo intézmény az (EU) 2017/2402 rendelet 26a.
cikkének (1) bekezdésében emlitett, eszkdozok mérlegen tartasaval jaréo STS
értékpapirositasban valamely értékpapirositasi pozicid kockazattal stilyozott
kitettségértékeit értelemszertien e rendelet 260., 262. vagy 264. cikkével
Osszhangban szamithatja ki, amennyiben az emlitett pozicié mindkét kovetkezd

feltételt teljesiti:

a)  az értékpapirositas megfelel a 243. cikk (2) bekezdésében megallapitott
kovetelményeknek;

b)  apozicid eldresorolt értékpapirositasi pozicidnak mindsiil.

Az EBH nyomon koveti az (1) bekezdés alkalmazasat, kiillonosen a kovetkezOk

tekintetében:

a)  az eszkdzok mérlegen tartasaval jard azon STS értékpapirositasok piaci
volumene és piaci részesedése, amelyek tekintetében az értékpapirositast
kezdeményezd intézmény az (1) bekezdést alkalmazza, kiilonb6z6

eszkozosztalyok szerint;

PE-CONS 73/20 BT/md
ECOMP.1.B HU

19



b)

d)

a megfigyelt veszteségek allokacidja az eszkdzok mérlegen tartadsaval jaré STS
értékpapirositasok legelérébb sorolt ligyletrészsorozatai és egyéb
tigyletrészsorozatai kozott, amennyiben az értékpapirositast kezdeményezo
intézmény az (1) bekezdést alkalmazza az ilyen értékpapirositasokban tartott

eléresorolt pozicid tekintetében;
az (1) bekezdés alkalmazasanak hatasa az intézmények tokeattételére;

az eszk6zok mérlegen tartasaval jar6 azon STS értékpapirositasok
alkalmazasanak hat4sa, amelyek tekintetében az értékpapirositast
kezdeményezd intézmény az (1) bekezdést alkalmazza a
tokeinstrumentumoknak a vonatkoz¢é értékpapirositast kezdeményezd

intézmények altali kibocsatasara.

(3) Az EBH ... [24 honappal e mddosité rendelet hatalybalépésének napjat kovetden]-ig

jelentést nytjt be megallapitasairdl a Bizottsagnak.

(4) A Bizottsag ... [30 honappal e modositd rendelet hatalybalépésének napjat kovetden]-

ig a (3) bekezdésben emlitett jelentés alapjan jelentést nyujt be az Eurdpai

Parlamentnek és a Tanacsnak e cikk alkalmazasarol, kiilonos tekintettel az (1)

bekezdéssel 0sszhangban kezelésre jogosult, az eszk6zok mérlegen tartasaval jaro

STS értékpapirositasok hasznalatabol ered6 tulzott tokeattétel kockazatara, valamint

a tokeinstrumentumok értékpapirositast kezdeményezd intézmeények altali

kibocsatasanak az emlitett hasznalat révén torténd lehetséges helyettesitésére. Az

emlitett jelentést adott esetben jogalkotasi javaslat kiséri.”;
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7. A 430. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,»(1a) E cikk (1) bekezdése a) pontjanak alkalmazasaban, amikor az intézmények jelentést
tesznek az értékpapirositasra vonatkozé szavatolotoke-kovetelményekrol, az altaluk
jelentett informécidknak tartalmazniuk kell a 269a. cikkben meghatarozott kezelés
hatalya ala tartoz6 NPE értékpapirositasokra, az altaluk kezdeményezett eszk6zok
mérlegen tartasaval jaro STS értékpapirositasokra és az emlitett, eszkdzok mérlegen
tartasaval jaro STS értékpapirositasok alapjaul szolgald eszk6zok

eszkOzosztalyonkénti bontasaval kapcsolatos informaciokat.”;
8. A szoveg a kovetkez6 cikkel egésziil ki:

,494c. cikk

Eloresorolt értékpapirositasi poziciokra vonatkozo szerzett jogok

A 270. cikktdl eltérve, az értékpapirositast kezdeményezd intézmény egy eldresorolt
értékpapirositasi pozicid kockazattal sulyozott kitettségértékeit értelemszertien a 260., 262.
vagy 264. cikkel 6sszhangban szamithatja ki, amennyiben mindkét kovetkezo feltétel

teljesiil:

a)  az értékpapirositast ... [e modosito rendelet hatalybalépésének napja] elott

bocsatottak ki;

b)  az értékpapirositas ... [e modosito rendelet hatalybalépésének napja eldtti nap]-an/-én

megfelelt a 270. cikkben foglalt, abban az id6pontban alkalmazand6 feltételeknek.”;
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0. Az 501c. cikk bevezetd szovegének helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

Az EBH az ERKT-val folytatott konzultaciot kovetden a rendelkezésre allo adatok és a
Bizottsag fenntarthaté finanszirozassal foglalkozo magas szintli munkacsoportjanak
megallapitasai alapjan értékeli, hogy indokolt lenne-e az alapvetden kornyezeti €s/vagy
tarsadalmi célokkal 0sszefiiggésbe hozhatd eszk6zokhoz — beleértve az
értékpapirositasokat — vagy tevékenységekhez kapcsolodo kitettségek kiilon prudencidlis

kezelése. Az EBH kiilonosen a kdvetkezoket értékeli:”;
10. A szoveg a kovetkez6 cikkekkel egésziil ki:

,,J06a. cikk
Eurdovezeti allamkotvényekbdl allo alapul szolgalo portfolioval rendelkezé KBF-ek

A Bizottsag — az ERKT-val és az EBH-val szoros egyiittmikddésben — 2021. december
31-ig jelentést tesz kdzz¢, amelyben értékeli, hogy sziikség van-e a szabalyozasi keret
megvaltoztatasara a kizarolag azon tagéllamok allamkotvényeibdl all6 alapul szolgalo
portfolioval rendelkez6é KBF-ek befektetési jegyei vagy részvényei formajaban fennallo
kitettségek piacdnak és azok banki vasarlasanak eldmozditasa érdekében, amely
tagallamok pénzneme az euro, ahol az egyes tagallamok allamkotvényeinek relativ sulya a

crer

hozz4jarulas relativ stilyaval.”;
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506b. cikk
NPE értékpapirositas

(1) Az EBH nyomon koveti a 269a. cikk alkalmazasat, és értékeli az NPE
értékpapirositasra vonatkoz6 szavatolotoke-kovetelményeket, figyelembe véve
altalaban az NPE-k piacanak helyzetét, ¢és kiilondsen az NPE értékpapirositasi
piacanak helyzetét, tovabba megallapitasairol ...[ 18 honappal e mddositod rendelet

hatalybalépésének napjat kovetden]-ig jelentést nytjt be a Bizottsagnak.

(2) A Bizottsag az e cikk (1) bekezdésében emlitett jelentés alapjan ...[24 honappal e
modosito rendelet hatalybalépésének napjat kovetden]-ig jelentést nyujt be az
Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak a 269a. cikk alkalmazasarol. A Bizottsag

jelentését adott esetben jogalkotési javaslat kiséri.”;
11. Az 519a. cikk a kovetkez6 ponttal egésziil ki:

,»€) hogyan épithetdk be kdrnyezeti fenntarthatdsagi kritériumok az értékpapirositasi
keretrendszerbe, tobbek kozott az NPE értékpapirositassal szembeni kitettségek

esetében.”

PE-CONS 73/20 BT/md

ECOMP.1.B HU

23



2. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd harmadik napon 1ép

hatalyba.

E cikk els6 bekezdésétol eltérve, az 1. cikk (2) és (4) pontjat ... [ 12 honappal e mddositd rendelet

hatalybalépésének napjat kovetden]-tol/-tdl kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben,

az Europai Parlament részérol a Tanacs részérol

az elnok az elnok
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