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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON
ASETUS (EU) 2021/...,

annettu ... piivini ...kuuta ...,

asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta
arvopaperistamiskehykseen talouden elpymisen tukemiseksi

covid-19-Kkriisin vuoksi tehtivien mukautusten osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jilkeen kun esitys lainsddtdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi sdddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon’,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtamisjarjestysta®,

1 EUVL C 377,9.11.2020, s. 1.

2 EUVL C 10, 11.1.2021, s. 30.

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 25. maaliskuuta 2021 (ei viela julkaistu virallisessa
lehdessd), ja neuvoston péétds, tehty ...
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sekd katsovat seuraavaa:

(1

)

Covid-19-kriisilld on vakavia vaikutuksia ithmisiin, yrityksiin, terveydenhuoltojérjestelmiin
ja jasenvaltioiden talouteen. Komissio korosti 27 pdivana toukokuuta 2020 antamassaan
tiedonannossa "Euroopan h-hetki: korjaamalla ja kehittimalld parempaa seuraavalle
sukupolvelle", ettd maksuvalmiuden sdilyttiminen ja rahoituksen saatavuus olisivat haaste
my0s tulevina kuukausina. Sen vuoksi on ratkaisevan tirkedi tukea elpymisti covid-19-
pandemian aiheuttamasta vakavasta talouden hiiriostd tekemailld kohdennettuja muutoksia

voimassa olevaan rahoitusalan lainsaddantoon.

Luottolaitoksilla ja sijoituspalveluyrityksilld, jdljempéana 'laitokset', on keskeinen rooli
elpymisen edistimisessd. Heikkenevé taloudellinen tilanne kuitenkin todennikoisesti
vaikuttaa niihin. Toimivaltaiset viranomaiset ovat tarjonneet laitoksille tilapdisid
helpotuksia pddoma-, likviditeetti- ja toimintavaatimuksiin varmistaakseen, ettd ne voivat
haastavammassa ympéristossa edelleen tiyttda tehtdvinsi reaalitalouden rahoittamisessa.
Samasta syystd Euroopan parlamentti ja neuvosto ovat jo hyviksyneet covid-19-

pandemian vuoksi tiettyjd kohdennettuja mukautuksia Euroopan parlamentin ja neuvoston

asetuksiin (EU) N:o 575/2013' ja (EU) 2019/8762.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 paivina
kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/876, annettu 20 pdiviand toukokuuta
2019, asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta vihimméaisomavaraisuusasteen, pysyvén
varainhankinnan vaatimuksen, omien varojen ja hyvéksyttidvien velkojen vaatimusten,
vastapuoliriskin, markkinariskin, keskusvastapuoliin liittyvien vastuiden, yhteisti
sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin liittyvien vastuiden, suurten asiakasriskien ja
raportointi- ja julkistamisvaatimusten osalta sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 150, 7.6.2019, s. 1).

PE-CONS 73/20 VlJ/sh

\S)

ECOMP.1.B FI



3)

(4)

Arvopaperistaminen on hyvin toimivien rahoitusmarkkinoiden térkeé osa, silld se edistdd
laitosten rahoitusldhteiden monipuolistamista ja vapauttaa lakisdéteistd padomaa, jota
voidaan kohdentaa uudelleen tukemaan lainanantoa. Lisdksi arvopaperistaminen lisda
laitosten ja muiden markkinatoimijoiden sijoitusmahdollisuuksia, minké kautta voidaan
hajauttaa sijoitussalkkuja ja helpottaa rahoituksen suuntaamista yrityksille ja

yksityishenkil6ille seki jésenvaltioissa ettd rajojen yli kaikkialla unionissa.

On tirkedd vahvistaa laitosten kykyé tarjota tarvittavaa rahoitusta reaalitalouteen covid-19-
pandemian jdlkimainingeissa ja varmistaa samalla, ettd rahoitusvakauden sdilyttdmiseksi
on olemassa riittdvit vakavaraisuustakeet. Asetukseen (EU) N:o 575/2013
arvopaperistamiskehyksen osalta tehtdvét kohdennetut muutokset edistdisivit ndiden
tavoitteiden saavuttamista ja parantaisivat kyseisen kehyksen johdonmukaisuutta ja
tdydentivyyttd suhteessa niihin eri toimenpiteisiin, joita unionin tasolla ja kansallisesti on

toteutettu covid-19-kriisin torjumiseksi.
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Basel 111 -jérjestelmén viimeisissd osissa, jotka julkaistiin 7 pdivdna joulukuuta 2017,
asetetaan arvopaperistettujen vastuiden osalta luottoluokitusta koskeva vihimmaéisvaatimus
ainoastaan tietyille luottosuojan tarjoajille eli yhteiséille, jotka eivét ole julkisyhteisoja,
julkisoikeudellisia laitoksia, laitoksia tai muita rahoituslaitoksia, joiden vakavaraisuutta
sddnnellddn. Sen vuoksi on tarpeen muuttaa asetuksen (EU) N:o 575/2013 249 artiklan

3 kohta Basel III -jarjestelmén mukaiseksi, jotta voidaan lisété sellaisten kansallisten
julkisten takuujérjestelmien vaikuttavuutta, joilla tuetaan laitosten strategioita

arvopaperistaa jarjestiméattomid vastuita covid-19-pandemian jilkihoidon yhteydessa.

Unionin nykyinen arvopaperistamista koskeva vakavaraisuuskehys on suunniteltu
tyypillisten arvopaperistamistransaktioiden eli hoidettujen lainojen yleisimpien piirteiden
pohjalta. Euroopan pankkiviranomainen, jiljempéand 'EPV', totesi jérjestimattomien
vastuiden arvopaperistamisen sddntelykohtelusta antamassaan lausunnossa', jaljempani
'EPV:n lausunto', ettd nykyinen asetuksessa (EU) N:o 575/2013 vahvistettu
arvopaperistamista koskeva vakavaraisuuskehys johtaa kohtuuttomiin
pddomavaatimuksiin, kun sitd sovelletaan jdrjestimittomien vastuiden arvopaperistamisiin,
koska arvopaperistamisen sisdisten luottoluokitusten menetelméd (SEC-IRBA) ja
arvopaperistamisen standardimenetelmé (SEC-SA) eivit vastaa jarjestiméattomien
vastuiden erityisid riskitekijoitd. Sen vuoksi olisi otettava kdyttdon erityinen
jarjestamittomien vastuiden arvopaperistamista koskeva kohtelu, joka perustuu EPV:n

lausuntoon sekd kansainvélisesti sovittuihin standardeihin.

Euroopan pankkiviranomaisen lausunto Euroopan komissiolle jarjestiméattomien vastuiden
arvopaperistamisen sdéntelykohtelusta, EBA-OP-2019-13, julkaistu 23. lokakuuta 2019.
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Koska jarjestdméttomien vastuiden markkinat hyvin todennékdisesti kasvavat ja muuttuvat
merkittdvisti covid-19-kriisin vuoksi, jarjestiméttomien vastuiden
arvopaperistamismarkkinoita olisi seurattava tiiviisti ja jarjestimattomien vastuiden
arvopaperistamisen vakavaraisuuskehysté olisi arvioitava tulevaisuudessa uudelleen

mahdollisesti suuremman tietovarannon perusteella.

EPV suositti YLS-kehyksestéd synteettistd arvopaperistamista varten 6 pdivind toukokuuta
2020 antamassaan kertomuksessa, ettd otettaisiin kdyttoon erityinen kehys yksinkertaisille,
lapindkyville ja standardoiduille (YLS) taseen arvopaperistamisille. Koska taseen YLS-
arvopaperistamisessa toimeksisaajaan liittyvé riski ja malliriski ovat pienemmét kuin
synteettisessd arvopaperistamisessa, joka ei ole YLS-kriteerien mukainen, taseen YLS-
arvopaperistamisia varten olisi otettava kdyttdon omien varojen vaatimusten
asianmukainen riskiherkkd kalibrointi, kuten kyseisessd kertomuksessa katsotaan niin, ettd
otetaan huomioon pk-yrityssalkkujen parhaimpien etuoikeusluokkien nykyinen sdintelyyn
perustuva etuuskohtelu. EPV olisi valtuutettava valvomaan taseen YLS-
arvopaperistamismarkkinoiden toimintaa. Taseen YLS-arvopaperistamisen kdyton
lisddntyminen tillaisen arvopaperistamisen parhaimman etuoikeusluokan riskiherkemmén
kohtelun seurauksena vapauttaisi lakisiéteistd padomaa ja voisi viime kiddessd kasvattaa

edelleen laitosten lainanantokykyé vakavaraisuuden kannalta jarkevalld tavalla.

Olisi otettava kayttoon sdénto, jonka perusteella uusista saannoksisti vapautetaan
médriajaksi synteettisten arvopaperistamisten, jotka tayttivit vakavaraisuuteen liittyvin
etuuskohtelun edellytykset, joita sovellettiin ennen timidn muutosasetuksen voimaantuloa,

jéljelld olevat parhaimpien etuoikeusluokkien positiot.
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Talouden elpyessd covid-19-kriisistd on olennaisen tirkeé, ettd loppukéyttédjét voivat
suojautua tehokkaasti riskeiltd taseidensa vakauden suojaamiseksi.
Pddomamarkkinaunionin korkean tason foorumin loppukertomuksessa todettiin, ettd liian
konservatiivisella vastapuoliriskin standardimenetelmalld (SA-CCR) saattaisi olla
haitallinen vaikutus loppukiyttdjien suojausinstrumenttien saatavuuteen ja kustannuksiin.
Talta osin komission olisi tarkasteltava uudelleen 30 pédivdan kesdkuuta 2021 mennessi
SA-CCR-menetelmén kalibrointia ottaen samalla asiaankuuluvasti huomioon Euroopan
pankkisektorin ja talouden erityispiirteet, kansainvalisesti tasapuoliset toimintaedellytykset
sekd kansainvilisissd standardeissa ja kansainvilisilld foorumeilla mahdollisesti

tapahtuvan kehityksen.

Synteettinen hintaero on tiettyjen omaisuusluokkien arvopaperistamisessa yleisesti kiytetty
mekanismi, jolla alullepanijat voivat pienentdd suojautumisen kustannuksia ja sijoittajat
véahentaa riskille altistumista. Synteettiselle hintaerolle olisi vahvistettava erityinen
vakavaraisuuskohtelu, jotta voidaan estii synteettisen hintacron kiyttdminen
sadntelyarbitraasitarkoituksessa. Tdsséd yhteydessi sddntelyarbitraasia esiintyy, kun
alullepaneva laitos tarjoaa luottosuojan tarjoajien hallussa oleville
arvopaperistamispositioille erillisen takauksen osoittamalla sopimusperusteisesti tiettyja
rahamiirid, joilla katetaan arvopaperistetuista vastuista litketoimen voimassaoloaikana
aitheutuvia tappioita, eika tillaisiin alullepanevan laitoksen tuloslaskelmaan takauksen

lailla vaikuttaviin rahaméaériin sovelleta riskipainotusta.
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(14)

(15)

EPV olisi valtuutettava laatimaan teknisten séddntelystandardien luonnoksia, jotta
varmistetaan, ettd synteettisen hintaeron vastuuarvo midraytyy yhdenmukaisesti. Kyseisten
teknisten sdédntelystandardien olisi oltava voimassa ennen kuin uuden
vakavaraisuuskohtelun soveltaminen alkaa. Jotta véltetdin hiiriot synteettisten
arvopaperistamisten markkinoilla, laitoksille olisi annettava riittdvisti aikaa soveltaa uutta

vakavaraisuuskohtelua synteettiseen hintaeroon.

Komission olisi myos tarkasteltava uudelleen synteettisen hintaeron uutta
vakavaraisuuskohtelua kansainvélisen kehityksen pohjalta osana kertomustaan

arvopaperistamista koskevan vakavaraisuuskehyksen toiminnasta.

Jasenvaltiot eivit voi riittdvalla tavalla saavuttaa timéan asetuksen tavoitteita, jotka ovat
laitosten luotonantokyvyn ja covid-19-kriisiin liittyvien tappioiden kattamiskyvyn
maksimointi samalla kun edelleen varmistetaan, etti laitosten héirionsietokyky séilyy, vaan
se voidaan laajuutensa ja vaikutustensa vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen
vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen

5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa
vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissa asetuksessa ei ylitetd sitd, miké on

tarpeen ndiden tavoitteiden saavuttamiseksi.

Sen vuoksi asetusta (EU) N:o 575/2013 olisi muutettava.
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(16) Koska on tarpeen ottaa kdyttoon kohdennettuja toimenpiteitd talouden elpymisen
tukemiseksi covid-19-kriisistd mahdollisimman pian, timén asetuksen olisi tultava
voimaan kiireellisesti kolmantena péivana sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan

unionin virallisessa lehdessd,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

PE-CONS 73/20 VlJ/sh
ECOMP.1.B

o0



1 artikla
Asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 575/2013 seuraavasti:

1) Lisétidn 242 artiklaan alakohta seuraavasti:

"20) 'synteettiselld hintaerolla' asetuksen (EU) 2017/2402 2 artiklan 29 alakohdassa

médriteltyd synteettistd hintaeroa."
2) Muutetaan 248 artikla seuraavasti:

a)  lisdtdan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

"e) synteettisen hintaeron vastuuarvon on siséllettiva tapauksen mukaan seuraavat:

1)  mik4 tahansa arvopaperistetuista vastuista saatu tulo, jonka alullepaneva
laitos on jo kirjannut tuloslaskelmaansa sovellettavan
tilinpaatdssddnndston mukaisesti ja jonka alullepaneva laitos on
sopimusperusteisesti madrittdnyt litketoimea koskevaksi synteettiseksi

hintaeroksi ja joka on edelleen kéytettdvissa tappioiden kattamiseen;

PE-CONS 73/20 VlJ/sh

ECOMP.1.B FI

O



i1)  mik4 tahansa synteettinen hintaero, jonka alullepaneva laitos on
sopimusperusteisesti madrittdnyt jonakin aiempana kautena ja joka on

edelleen kéytettdvissd tappioiden kattamiseen,;

i)  mikd tahansa synteettinen hintaero, jonka alullepaneva laitos on
sopimusperusteisesti madrittinyt kuluvalle kaudelle ja joka on edelleen

kaytettdvissi tappioiden kattamiseen;

iv)  miké tahansa synteettinen hintaero, jonka alullepaneva laitos on

sopimusperusteisesti madrittdnyt tuleville kausille.

Tatd alakohtaa sovellettaessa vastuuarvoon ei sisdllytetd mitddn maaras, joka
annetaan vakuutena tai erillisend takauksena synteettisen arvopaperistamisen
yhteydessi ja johon jo sovelletaan omien varojen vaatimusta timéan luvun

mukaisesti.";

b)  lisdtddn kohta seuraavasti:

"4,

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tismennetéén,
miten alullepanevat laitokset maarittavat 1 kohdan e alakohdassa tarkoitetun
vastuuarvon, ottaen huomioon merkitykselliset tappiot, jotka on tarkoitus

kattaa synteettiselld hintaerolla.
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EPV toimittaa ndmé teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn ... pdivénd ...kuuta ... [kuuden kuukauden kuluttua timén

muutosasetuksen voimaantulopdivésti].

Siirretddn komissiolle valta tdydentéd titd asetusta hyvaksymalla
ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti."
3) Korvataan 249 artiklan 3 kohdan ensimmaiinen alakohta seuraavasti:

"3. Poiketen siitd, mitd timén artiklan 2 kohdassa sdddetdan, 201 artiklan 1 kohdan
g alakohdassa luetelluilla hyvaksyttavilld takauksen luonteisen luottosuojan
tarjoajilla on oltava virallisesti hyviaksytyn ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama
luottoluokitus, joka oli vahintddn luottoluokkaa 2, kun luottosuoja ensimmadisen

kerran hyviksyttiin, ja on nyt vdhintdédn luottoluokkaa 3."
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4) Lisdtddn 256 artiklaan kohta seuraavasti:

"6. Synteettisen arvopaperistamisen kiinnittdmispisteitd (A) ja irrottamispisteitd (D)
laskettaessa arvopaperistamisen alullepanevan laitoksen on kasiteltava
etuoikeusluokkana arvopaperistamisposition vastuuarvoa, joka vastaa 248 artiklan
1 kohdan e alakohdassa tarkoitettua synteettistd hintaeroa, ja mukautettava muiden
hallussaan pitdmien etuoikeusluokkien kiinnittdmispisteitd (A) ja
irrottamispisteitd (D) lisidmalld kyseinen vastuuarvo arvopaperistettujen vastuiden
kannan maksamatta olevaan mééraan. Muu laitos kuin alullepaneva laitos ei saa

tehda tétd mukautusta."”
5) Lisdtdén artikla seuraavasti:

"269 a artikla

Jdrjestdmdttomien vastuiden arvopaperistamisten kohtelu
1. Téssi artiklassa tarkoitetaan

a)  'Jarjestdmittomien vastuiden arvopaperistamisella' asetuksen (EU) 2017/2402
2 artiklan 25 alakohdassa méariteltyd jarjestdmittomien vastuiden

arvopaperistamista;
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b)  ‘'ehdot tayttivilld perinteiselld jarjestimédttomien vastuiden
arvopaperistamisella' perinteistd jarjestiméttomien vastuiden
arvopaperistamista, jossa muu kuin hyvitettdvd ostohinnan alennus on
vahintddn 50 prosenttia kyseisten vastuiden maksamatta olevasta méérasta silla

hetkelld, kun kyseiset vastuut siirrettiin erillisyhtiolle.

Position riskipaino on jirjestaméttomien vastuiden arvopaperistamisessa laskettava
254 tai 267 artiklan mukaisesti. Riskipainon on oltava vdhintdian 100 prosenttia paitsi

silloin, kun sovelletaan 263 artiklaa.

Poiketen siitd, mitd tdméan artiklan 2 kohdassa sdddetddn, laitosten on annettava ehdot
tayttivassd perinteisessi jarjestimattomien vastuiden arvopaperistamisessa
parhaimpaan etuoikeusluokkaan kuuluvalle arvopaperistamispositiolle 100 prosentin

riskipaino, paitsi silloin, kun sovelletaan 263 artiklaa.

Laitokset, jotka soveltavat mihin tahansa arvopaperistettujen vastuiden kantaan
kuuluviin vastuisiin IRB-menetelmii 3 luvun mukaisesti ja joilla ei ole lupaa
soveltaa tdllaisten vastuiden osalta omia LGD- ja CF-estimaatteja, eivit saa kdyttdd
jarjestdmittomien vastuiden arvopaperistamispositiossa SEC-IRBA-menetelmii
riskipainotettujen vastuuerien yhteisméérin laskentaan eivitké soveltaa 5 tai

6 kohtaa.
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5. Sovellettaessa 268 artiklan 1 kohtaa odotettavissa olevat tappiot, jotka liittyvit ehdot
tayttdvin perinteisen jarjestiméttomien vastuiden arvopaperistamisen kohteena
oleviin vastuisiin, on otettava huomioon sen jilkeen, kun niistd on vihennetty muu
kuin hyvitettdva ostohinnan alennus ja tapauksen mukaan mahdolliset muut erityiset

luottoriskioikaisut.

Laitosten on tehtidva laskelmat seuraavan kaavan mukaisesti:

EV,
CRmax = RWEA;zg - 8% + max |EL;zy — NRPPD Evﬂ — SCRAgp; 0| + RWEAg, - 8%
Pool

jossa:

CRumax = tehdot tayttdvin perinteisen jdrjestimattomien vastuiden
arvopaperistamisen enimmaéaispddomavaatimus;

RWEARrs = IRB-menetelméd kiyttdvien arvopaperistettujen vastuiden
riskipainotettujen vastuuerien summa;

ELRrB = IRB-menetelméi kiyttdvien arvopaperistettujen vastuiden
odotettavissa olevien tappioiden summa,;

NRPPD = muu kuin hyvitettdva ostohinnan alennus;
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EVrs = [RB-menetelmii kiyttavien arvopaperistettujen vastuiden

vastuuarvojen summa

EVpool = kaikkien kantaan kuuluvien arvopaperistettujen vastuiden

vastuuarvojen summa;

SCRARrs = alullepanevien laitosten osalta laitoksen tekemét erityiset
luottoriskioikaisut IRB-menetelmai kéyttaville arvopaperistetuille
vastuille ainoastaan silloin kun ja siltd osin kuin ndma oikaisut

ylittdvat NRPPD-arvon; sijoittajalaitosten osalta mééra on nolla;

RWEAsa = standardimenetelmid kéyttavien arvopaperistettujen vastuiden

riskipainotettujen vastuuerien summa.

6.  Poiketen siitd, mitd timén artiklan 3 kohdassa sdddetdén, jos 267 artiklassa sdiddetyn
lapikatsomisperiaatteen mukaan laskettu vastuilla painotettu keskiméérdinen
riskipaino on alle 100 prosenttia, laitokset voivat kédyttdd alhaisempaa riskipainoa,

jonka on kuitenkin oltava vihintddn 50 prosenttia.
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Sovellettaessa ensimmadistd alakohtaa sellaisten alullepanevien laitosten, jotka
soveltavat positioon SEC-IRBA-menetelmii ja jotka saavat kdyttdd omia LGD- ja
CF-estimaattejaan kaikkiin IRB-menetelméé kayttaviin arvopaperistettuihin
vastuisiin 3 luvun mukaisesti, on vihennettivd muu kuin hyvitettiva ostohinnan
alennus ja tapauksen mukaan muut mahdolliset erityiset luottoriskioikaisut
odotettavissa olevista tappioista ja vastuuarvoista sellaisten arvopaperistettujen
vastuiden osalta, jotka kuuluvat parhaimman etuoikeusluokan positioon ehdot
tayttavassd perinteisessi jarjestaimittomien vastuiden arvopaperistamisessa,

seuraavan kaavan mukaisesti:

RWEA gg + max [12.5 - (ELIRB — NRPPD - 5“,2“31 - SCRAIRB) ; 0] + RWEAg,
RWinax = 00
max EV
max [EVigg — NRPPD - EVE — SCRAs; 0] + EVsa
jossa:

RWmax = riskipaino, jota sovelletaan ehdot tayttidvin perinteisen
jarjestdmittomien vastuiden arvopaperistamisen parhaimman
etuoikeusluokan positioon ennen alarajan soveltamista kiytettidessi
lapikatsomisperiaatetta;

RWEARs = IRB-menetelméda kiyttivien arvopaperistettujen vastuiden
riskipainotettujen vastuuerien summa;

RWEAsa = standardimenetelmdd kayttivien arvopaperistettujen vastuiden
riskipainotettujen vastuuerien summa;
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ELRB

NRPPD

EVRrs

EVpool

EVsa

S CRAIRB

IRB-menetelmii kiyttavien arvopaperistettujen vastuiden

odotettavissa olevien tappioiden summa;
muu kuin hyvitettdvé ostohinnan alennus;

IRB-menetelméa kiyttdvien arvopaperistettujen vastuiden

vastuuarvojen summa;

kaikkien kantaan kuuluvien arvopaperistettujen vastuiden

vastuuarvojen summa;

standardimenetelmédd kéyttdvien arvopaperistettujen vastuiden

vastuuarvojen summa;

alullepanevan laitoksen tekemét erityiset luottoriskioikaisut IRB
menetelmad kayttiville arvopaperistetuille vastuille ainoastaan

silloin kun ja siltd osin kuin ndma oikaisut ylittdvat NRPPD-arvon.
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7. Sovellettaessa tdtd artiklaa muu kuin hyvitettdvi ostohinnan alennus lasketaan

vihentamailld b alakohdassa tarkoitettu maira a alakohdassa tarkoitetusta maarasta:

a) jarjestiméttomien vastuiden arvopaperistamisen kohteena olevien vastuiden
maksamatta oleva méaéara silld hetkelld, kun kyseiset vastuut siirrettiin

erillisyhtiolle;
b)  seuraavien summa:

1) jarjestimédttomien vastuiden arvopaperistamisen etuoikeusluokkien tai
tapauksen mukaan etuoikeusluokkien osien ensimmaisestd myynnisté

sijoittajina oleville kolmansille osapuolille saatu hinta; ja

ii)  alullepanijan hallussaan pitdmien kyseisen arvopaperistamisen
etuoikeusluokkien tai tapauksen mukaan etuoikeusluokkien osien
maksamatta oleva méaéara silla hetkelld, kun arvopaperistetut vastuut

siirrettiin erillisyhtidlle.

Sovellettaessa 5 ja 6 kohtaa muun kuin hyvitettdvan ostohinnan alennuksen
laskennassa liiketoimen voimassaoloaikana alennuksen madrda tarkistetaan alaspdin
ottaen huomioon toteutuneet tappiot. Arvopaperistettujen vastuiden maksamatta
olevan mairin viheneminen toteutuneiden tappioiden vuoksi vihentdd myos muuta

kuin hyvitettdvaa ostohinnan alennusta niin, ettd alaraja on nolla.
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Jos alennus on strukturoitu siten, ettd se voidaan hyvittdi alullepanijalle kokonaan tai
osittain, tillaista alennusta ei katsota tétd artiklaa sovellettaessa muuksi kuin

hyvitettavéksi ostohinnan alennukseksi."
6) Korvataan 270 artikla seuraavasti:

"270 artikla

Taseen YLS-arvopaperistamisen parhaimpien etuoikeusluokkien positiot

1.  Alullepaneva laitos voi laskea asetuksen (EU) 2017/2402 26 a artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuun taseen YLS-arvopaperistamiseen kuuluvan arvopaperistamisposition
riskipainotettujen vastuuerien yhteismééran tapauksen mukaan tdmén asetuksen 260,
262 tai 264 artiklan mukaisesti, jos kyseinen positio tdyttdd kummankin seuraavista

ehdoista:
a)  arvopaperistaminen tiyttdd 243 artiklan 2 kohdassa sdddetyt vaatimukset;

b)  positio katsotaan parhaimpaan etuoikeusluokkaan kuuluvaksi

arvopaperistamispositioksi.
2. EPV valvoo 1 kohdan soveltamista erityisesti seuraavien seikkojen osalta:

a)  niiden taseen YLS-arvopaperistamisten markkinavolyymi ja markkinaosuus,

joiden osalta alullepaneva laitos soveltaa 1 kohtaa, eri omaisuusluokissa;
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b)  tappioiden havaittu kohdentuminen taseen YLS-arvopaperistamisten
parhaimmalle etuoikeusluokalle ja muille etuoikeusluokille, jos alullepaneva
laitos soveltaa 1 kohtaa tillaisissa arvopaperistamisissa hallussa pidetyn

parhaimman etuoikeusluokan position osalta;

c) edelld olevan 1 kohdan soveltamisen vaikutukset laitosten

velkaantuneisuuteen,;

d) niiden taseen YLS-arvopaperistamisten kdyton vaikutukset, joiden osalta
alullepaneva laitos soveltaa 1 kohtaa, asianomaisten alullepanevien laitosten

padomainstrumenttien litkkeeseenlaskuun.

3.  EPV toimittaa kertomuksen havainnoistaan komissiolle viimeistién ... paivana

...kuuta ... [24 kuukauden kuluttua timan muutosasetuksen voimaantulopéivéasta].

4.  Komissio toimittaa viimeistin ... paivana ...kuuta ... [30 kuukauden kuluttua
tdman muutosasetuksen voimaantulopidivésti] 3 kohdassa tarkoitetun kertomuksen
perusteella kertomuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle timén artiklan
soveltamisesta erityisesti 1 kohdan mukaisen kohtelun ehdot tiyttdvien taseen
YLS-arvopaperistamisten kdytostd aiheutuvan ylivelkaantumisriskin osalta ja tésti
kaytostd atheutuvan alullepanevien laitosten pidomainstrumenttien litkkeeseenlaskun
mahdollisen korvautumisen osalta. Kyseiseen kertomukseen liitetddn tarvittaessa

lainsaddantoehdotus."
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7) Lisdtddn 430 artiklaan kohta seuraavasti:

"1 a. Sovellettaessa timén artiklan 1 kohdan a alakohtaa, kun laitokset ilmoittavat
arvopaperistamisia koskevista omien varojen vaatimuksista, niiden ilmoittamiin
tietoihin on sisdllyttdva tiedot 269 a artiklassa sdddetyn kohtelun alaisten
jarjestdmittomien vastuiden arvopaperistamisista, niiden alullepanemista taseen
YLS-arvopaperistamisista ja kyseisten taseen YLS-arvopaperistamisten kohteena

olevien omaisuuserien erittelystd omaisuusluokittain."
8) Lisétidn artikla seuraavasti:

"494 c artikla
Parhaimpiin etuoikeusluokkiin kuuluvien arvopaperistamispositioiden vapauttaminen

uusista sadannoksistd mddrdajaksi

Poiketen siitd, mitd 270 artiklassa sdddetddn, alullepaneva laitos voi laskea parhaimpaan
etuoikeusluokkaan kuuluvan arvopaperistamisposition riskipainotettujen vastuuerien

yhteisméérdn 260, 262 tai 264 artiklan mukaisesti, jos kumpikin seuraavista edellytyksista

tayttyy:

a)  arvopaperistaminen on laskettu litkkeeseen ennen ... piivai ...kuuta ... [tdmén

muutosasetuksen voimaantulopéivé];

b)  arvopaperistaminen tdytti ... pdivani ...kuuta ... [tdimdn muutosasetuksen
voimaantulopdivad edeltdava paiva] 270 artiklassa sdddetyt ehdot, sellaisina kuin niitd

sovellettiin kyseisend pdivana."
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9)

10)

Korvataan 501 c artiklan johdantokappale seuraavasti:

"EPV arvioi EJRK:ta kuultuaan saatavilla olevien tietojen ja kestidvaa rahoitusta
kisittelevin komission korkean tason asiantuntijaryhmén havaintojen pohjalta, olisiko
ympdéristollisiin ja/tai yhteiskunnallisiin tavoitteisiin olennaisesti liittyvid omaisuuserid,
arvopaperistamiset mukaan lukien, tai toimia koskevien vastuiden erityinen

vakavaraisuuskohtelu perusteltua. EPV arvioi erityisesti:".
Lisdtddn artiklat seuraavasti:

"506 a artikla

ClU:t, joiden arvopaperistettu salkku koostuu euroalueen valtionvelkakirjoista

Komissio julkaisee tiiviissd yhteistyossd EJRK:n ja EPV:n kanssa 31 pdiviin joulukuuta
2021 mennessé kertomuksen, jossa se arvioi, onko sdéntelykehysti tarpeen muuttaa, jotta
voidaan edistdd markkinoita ja tukea pankkien tekemid hankintoja sellaisissa CIU:issa
oleviin osuuksiin tai osakkeisiin liittyvien vastuiden osalta, joiden arvopaperistettu salkku
koostuu jasenvaltioiden, joiden valuutta on euro, valtionvelkakirjoista, kun kunkin
jdsenvaltion valtionvelkakirjojen suhteellinen painotus CIU:n kokonaissalkussa vastaa

kunkin jdsenvaltion EKP:lle maksaman osuuden suhteellista painotusta.
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506 b artikla

Jdrjestdmdttomien vastuiden arvopaperistamiset

1.  EPV valvoo 269 a artiklan soveltamista ja arvioi jarjestimittomien vastuiden
arvopaperistamisille sdddetyn lakisdédteisen pddoman kohtelua ottaen huomioon
yleisesti jarjestimittomien vastuiden markkinatilanteen ja erityisesti
jarjestdmittomien vastuiden arvopaperistamisen markkinatilanteen, ja toimittaa
havainnoistaan kertomuksen komissiolle viimeistién ... pdivana ...kuuta ... [18

kuukauden kuluttua timén muutosasetuksen voimaantulopéivéasti].

2. Komissio toimittaa timén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun kertomuksen perusteella
Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen 269 a artiklan soveltamisesta
viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [24 kuukauden kuluttua timdn muutosasetuksen
voimaantulopdivastd]. Komission kertomukseen liitetdén tarvittacssa

lainsdédéntoehdotus."
11) Lisdtddn 519 a artiklaan alakohta seuraavasti:

"e) miten arvopaperistamiskehykseen voitaisiin siséllyttdd ympéristokestavyytta
koskevia kriteereitd, my0s jarjestiméttomien vastuiden arvopaperistamisiin liittyvien

vastuiden osalta."
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2 artikla

Voimaantulo

Tama asetus tulee voimaan kolmantena pdivina sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin

virallisessa lehdessd.

Poiketen siitd, mitd timén artiklan ensimmaisessd kohdassa sdédetddn, 1 artiklan 2 ja 4 alakohtaa

sovelletaan ... pdivéstd ...kuuta ... [ 12 kuukautta timan muutosasetuksen voimaantulosta].

Tamad asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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