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NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/...
z 20. maja 2019,

ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012, pokial’ ide o ziiétovaciu povinnost’, pozastavenie

uplatiiovania zictovacej povinnosti, poZiadavky na ohlasovanie, postupy zmiernovania rizika
pri zmluvich o mimoburzovych derivatoch neziuétovanych centralnou protistranou,
registraciu archivov obchodnych tidajov a dohl’ad nad nimi a poZiadavky na archivy

obchodnych adajov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tinie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretelom na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky!,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodérskeho a socialneho vyboru?,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom?,

! U.v.EU C 385, 15.11.2017, s. 10.

2 U.v. EU C 434, 15.12.2017, 5. 63.

Pozicia Eurdpskeho parlamentu z 18. aprila 2019 (zatial’ neuverejnend v tiradnom vestniku)
a rozhodnutie Rady zo 14. maja 2019.
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ked’ze:

(1) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012! nadobudlo G¢innost’
16. augusta 2012. Poziadavky, ktoré obsahuje, konkrétne centralne zactovanie
Standardizovanych zmluv o mimoburzovych derivatoch, marzové poziadavky a
poziadavky na zmiernenie prevadzkového rizika pri zmluvach o mimoburzovych
derivatoch, ktoré sa nezuctovavaju centralne, ohlasovacie povinnosti pri zmluvach
o derivatoch, poziadavky na centralne protistrany a poziadavky na archivy obchodnych
udajov, prispievaju k znizeniu systémového rizika prostrednictvom zvysSenia
transparentnosti na trhu s mimoburzovymi derivatmi a zniZenia kreditného rizika

protistrany a prevadzkového rizika, ktoré suvisia s mimoburzovymi derivatmi.

(2) Zjednodusenie v niektorych oblastiach, na ktoré sa vztahuje nariadenie (EU) &. 648/2012,
a proporcionalnejsi pristup k tymto oblastiam st v sulade s Programom regulacnej
vhodnosti a efektivnosti Komisie, v ktorom sa zddraziuje potreba znizenia nadkladov
a zjednodusenia, aby sa ciele politik Unie dosahovali ¢o najefektivnej$im spdsobom,

a ktory sa zameriava najméi na znizovanie regulaéného a administrativneho zataZenia.
Uvedenym zjednoduSenim a proporcionalnej$im pristupom by vSak nemali byt” dotknuté
celkové ciele spocivajice v presadzovani financnej stability a zmieriiovani systémovych
rizik v stulade s vyhlasenim veducich predstavitel'ov skupiny G20 na samite v Pittsburghu

26. septembra 2009.

3) Efektivne a odolné poobchodné systémy a trhy s kolaterdlom st zasadnymi prvkami dobre
fungujicej tnie kapitalovych trhov, ktoré napomahaju tsiliu o podporu investicii, rastu

a zamestnanosti v stilade s politickymi prioritami Komisie.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jula 2012
o mimoburzovych derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov
(U.v.EUL 201, 27.7.2012, s. 1).
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4) V rokoch 2015 a 2016 uskuto¢nila Komisia dve verejné konzultacie o uplatiiovani
nariadenia (EU) ¢. 648/2012. Komisii tieZ poskytli informacie o uplatiiovani uvedeného
nariadenia Eurdpsky organ dohl'adu (Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy) (d’alej len
,ESMA®), zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010",
Europsky vybor pre systémové rizika (d’alej len ,,ESRB*), zriadeny nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1092/20102, a Eurdpsky systém centralnych bank
(dalej len ,,ESCB*). Na zaklade uvedenych verejnych konzultacii bolo zrejmé, ze
zainteresované strany podporuju ciele nariadenia (EU) &. 648/2012 a Ze nie je potrebné
ziadne zdsadné prepracovanie uvedeného nariadenia. Komisia 23. novembra 2016 prijala
vieobecnt spravu v stilade s nariadenim (EU) &. 648/2012. Hoci nie vietky ustanovenia
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 uz boli v plnej miere uplatnitelné, a komplexné hodnotenie
uvedeného nariadenia preto eSte nebolo mozné, v uvedenej sprave boli identifikované
oblasti, pre ktoré¢ st potrebné cielené opatrenia, aby sa zabezpecilo, Ze sa ciele nariadenia

(EU) ¢&. 648/2012 dosiahnu primeranej3im, u¢innej$im a efektivnej$im sposobom.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad’uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a dopiiia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1092/2010 z 24. novembra 2010 o
makroprudencidlnom dohl'ade Eurdpskej tnie nad finanénym systémom a o zriadeni
Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 1).
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(5) Nariadenie (EU) &. 648/2012 by sa malo vztahovat' na vietky finanéné protistrany, ktoré
by mohli predstavovat’ vyznamné systémové riziko pre finan¢ny systém. Vymedzenie

finan¢nej protistrany by sa preto malo zmenit'.

(6) Zamestnanecké plany na kupu akcii su obvykle podnikom vypracované schémy,
prostrednictvom ktorych mozu osoby priamo alebo nepriamo upisat’, kupit’, dostat’ alebo
vlastnit’ akcie daného podniku alebo iné¢ho podniku v rdmci tej istej skupiny za
predpokladu, Ze tento plan vyuzivaju aspoil zamestnanci alebo byvali zamestnanci daného
podniku alebo iného podniku v ramci tej istej skupiny, alebo ¢lenovia ¢i byvali ¢lenovia
spravnej rady daného podniku alebo iného podniku v rdmci tej istej skupiny. V ozndmeni
Komisie z 8. juna 2017 o preskiimani akéného planu unie kapitalovych trhov v polovici
trvania sa uvadzaju opatrenia tykajlice sa zamestnaneckych planov na kiipu akcii ako
mozného néstroja na posilnenie unie kapitadlovych trhov s cielom podporit’ retailové
investicie. Podnik kolektivneho investovania do prevoditeI'nych cennych papierov (dalej
len ,,PKIPCP*) alebo alternativny investi¢ny fond (d’alej len ,,AIF*), zriadené vyluc¢ne na
ucely sluziace jednému alebo viacerym zamestnaneckym planom na kapu akcii, by preto

nemali byt v sulade so zdsadou proporcionality kvalifikované ako finan¢na protistrana.
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(7

Urc¢ité financéné protistrany maji objem ¢innosti na trhoch s mimoburzovymi derivatmi,
ktory je prili§ nizky na to, aby predstavoval vyznamné systémové riziko pre finanény
systém, a prili§ nizky na to, aby bolo centralne zictovanie ekonomicky prijate'né. Uvedené
protistrany, ktoré sa bezne oznacuji ako malé financné protistrany, by mali byt oslobodené
od zuc¢tovacej povinnosti, ale mali by nad’alej podliehat’ poziadavke na vymenu kolateralu
v zdujme zmiernenia akéhokol'vek systémového rizika. Ak vSak pozicia financnej
protistrany prekroci zictovaciu prahovi hodnotu v suvislosti s aspon jednou triedou
mimoburzovych derivatov vypocitanu na urovni skupiny, mala by sa ztuc¢tovacia povinnost’
uplatnit’ na vSetky triedy mimoburzovych derivatov vzhl'adom na vzajomnu prepojenost’
finan¢nych protistrdn a mozné systémové riziko pre finan¢ny systém, ktoré by mohlo
vzniknut’, ak by tieto zmluvy o mimoburzovych derivatoch neboli centralne zactované.
Financ¢n4 protistrana by mala mat’ moznost’ kedykol'vek preukéazat’, Ze jej pozicie uz
neprekracuju zactovaciu prahovi hodnotu v ziadnej triede mimoburzovych derivatov,

pricom v takom pripade by sa malo skoncit’ s uplatiiovanim zi¢tovacej povinnosti.
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(®) Nefinan¢né protistrany si menej vzajomne prepojené ako finanéné protistrany. Zarovei st
Casto aktivne prevazne len v jednej triede mimoburzovych derivatov. Ich ¢innost’ preto
predstavuje mensie systémové riziko pre finan¢ny systém ako ¢innost’ financnych
protistran. Rozsah za¢tovacej povinnosti pre nefinan¢né protistrany, ktoré sa rozhodnu
vypocitavat’ svoje pozicie kazdych 12 mesiacov pre porovnanie so zuctovacimi prahovymi
hodnotami, by sa mal preto zuzit'. Tieto nefinan¢né protistrany by mali podliehat’
zuctovacej povinnosti, len pokial’ ide o triedy mimoburzovych derivatov, ktoré prekracuja
zuctovaciu prahovu hodnotu. Na nefinan¢né protistrany by sa vSak nad’alej mala vztahovat’
poziadavka na vymenu kolateralu, ak sa prekroc¢i ktordkol'vek zo zic¢tovacich prahovych
hodnot. Nefinanéné protistrany, ktoré sa rozhodnu, ze nebudu vypocitavat’ svoje pozicie
pre porovnanie so za¢tovacimi prahovymi hodnotami, by mali podliehat’ zii¢tovacej
povinnosti tykajucej sa vSetkych tried mimoburzovych derivatov. Nefinan¢na protistrana
by mala mat’ moznost’ kedykol'vek preukazat’, ze jej pozicie uz neprekracuju zactovaciu
prahovu hodnotu pre urcita triedu mimoburzovych derivatov, pricom v takom pripade by
sa malo skonc¢it’ s uplatiiovanim zuctovacej povinnosti na danu triedu mimoburzovych

derivatov.

9) S cielom zohl'adnit’ akykol'vek vyvoj na finan¢nych trhoch by organ ESMA mal
pravidelne preskimavat’ zuctovacie prahové hodnoty a podl'a potreby ich aktualizovat’.

Stcast’ou tohto pravidelného preskimavania by mala byt’ sprava.
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(10) Poziadavka, aby sa zac¢tovavali urcité zmluvy o mimoburzovych derivatoch uzavreté pred
vznikom zi¢tovacej povinnosti, vytvara pravnu neistotu a prevadzkové komplikacie pri
obmedzenych prinosoch. Tato poziadavka znamena pre protistrany uvedenych zmlav
najmi dodato¢né naklady a zat'azenie a mohla by tiez ovplyvnit’ plynulé fungovanie trhu
bez toho, aby doslo k vyraznému zlepseniu jednotného a koherentného uplatiiovania
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 alebo vytvoreniu rovnakych podmienok pre u¢astnikov trhu.

Preto by sa tato poziadavka mala zrusit’.

(11) Protistrany s obmedzenym rozsahom ¢innosti na trhu s mimoburzovymi derivatmi celia
tazkostiam pri pristupe k centrdlnemu zic¢tovaniu, ¢i uz ako klient zii¢tovacieho ¢lena
alebo prostrednictvom nepriamych zuactovacich mechanizmov. Od zuctovacich ¢lenov
a klientov ztc¢tovacich ¢lenov, ktori poskytuji zictovacie sluzby priamo inym protistranam
alebo nepriamo tak, Ze umoznuju svojim vlastnym klientom poskytovat’ tieto sluzby inym
protistranam, by sa preto malo vyzadovat’, aby tieto ¢innosti vykonévali na zaklade
spravodlivych, primeranych, nediskrimina¢nych a transparentnych obchodnych
podmienok. Zatial’ o tato poziadavka by nemala viest’ k cenovej regulécii alebo
povinnosti kontrahovat’, zactovacim ¢lenom a klientom by sa malo povolit’ kontrolovat’

rizikd spojené s pontikanymi zactovacimi sluzbami, napriklad rizika protistrany.
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(12)

(13)

V informdcidch o finan¢nych néstrojoch, na ktoré sa vztahuji povolenia centralnych
protistran, sa nemusia Specifikovat’ vsetky triedy mimoburzovych derivatov, na ktorych
zuctovavanie ma centralna protistrana povolenie. S cielom zabezpecit’, aby organ ESMA
mohol vykondvat’ svoje ulohy a povinnosti v suvislosti so za¢tovacou povinnost'ou, by
prislusné organy mali bezodkladne oznamovat’ orgdnu ESMA vsetky informacie ziskané
od centralnej protistrany tykajuce sa jej zameru zacat’ zuctovavat triedu mimoburzovych

derivatov, na ktort sa vzt'ahuje jej existujuce povolenie.

V urcitych vynimocnych situacidch by sa malo umoznit’ do¢asné pozastavenie
uplatiiovania zuctovacej povinnosti. Takéto pozastavenie by sa malo umoznit’, ak uz nie su
splnené kritérid, na zédklade ktorych sa na konkrétne triedy mimoburzovych derivatov
vzt'ahuje zuctovacia povinnost’. K tomu moéze dojst’ vtedy, ked’ sa urcité triedy
mimoburzovych derivatov stani nevhodnymi na povinné centralne zuctovanie, alebo ak
doslo k podstatnej zmene jedného z tychto kritérii vo vztahu k uréitym triedam
mimoburzovych derivatov. Pozastavenie uplatiiovania zictovacej povinnosti by sa malo
umoznit’ aj v pripade, ked’ centralna protistrana prestane poskytovat’ zuctovacie sluzby pre
konkrétne triedy mimoburzovych derivatov alebo pre konkrétny typ protistrany a iné
centralne protistrany nemo6zu zasiahnut’ dostatocne rychlo s cielom prevziat’ tieto
zuctovacie sluzby. Pozastavenie uplatinovania zi¢tovacej povinnosti by sa malo umoznit’ aj
v pripade, Ze sa to povaZuje za potrebné na to, aby sa zabranilo zdvaznej hrozbe pre
finanénu stabilitu v Unii. S cielom zabezpeéit’ finanénu stabilitu a zabranit’ narueniu trhu
by mal orgdn ESMA pri si¢asnom zohl'adneni cielov G20 zaistit’, aby v pripade, Ze je
zruSenie zuctovacej povinnosti vhodné, podnet k tomuto zruseniu priSiel pocas
pozastavenia uplatiiovania ziuctovacej povinnosti a v¢as na to, aby sa umoznila zmena

prislusnych regula¢nych technickych noriem.
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(14) Povinnost’ protistran obchodovat’ s derivatmi, ktoré podliehaji zictovacej povinnosti, na
obchodnych miestach, stanovena v nariadeni Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&.
600/2014!, sa v sulade s postupom pre obchodovaciu povinnost’ podrobne stanovenym v
uvedenom nariadeni aktivuje, ked’ sa trieda derivatov vyhlasi za podliehajucu zactovace;j
povinnosti. Pozastavenie uplatilovania zuctovacej povinnosti by mohlo branit’ protistranam
v tom, aby boli schopné dodrziavat’ obchodovaciu povinnost’. V ddsledku toho by v
pripade, Ze sa poziadalo o pozastavenie uplatiiovania ziuctovacej povinnosti a toto sa
povazuje za podstatni zmenu kritérii pre uplatnenie obchodovacej povinnosti, mal mat’
organ ESMA moznost’ navrhnut’ sibezné pozastavenie uplatiiovania obchodovace;j

povinnosti podl’a nariadenia (EU) &. 648/2012 namiesto nariadenia (EU) ¢&. 600/2014.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 z 15. maja 2014 o trhoch s
finan¢nymi nastrojmi, ktorym sa meni nariadenie (EU) ¢. 648/2012 (U.v EU L 173,
12.6.2014, s. 84).
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(15)

(16)

Ohlasovanie minulych zmlav sa ukazalo byt zlozité, pretoze urcité udaje, ktorych
ohlasovanie sa teraz vyzaduje, sa pred nadobudnutim G&innosti nariadenia (EU)

¢. 648/2012 nemuseli ohlasovat. Désledkom toho bola vysoka miera neohlasovania a nizka
kvalita ohlasovanych udajov, pricom zatazenie spojené s ohlasovanim tychto zmluav je
vyznamné. Preto je vel'mi pravdepodobné, Ze tieto minulé tdaje zostanli nevyuzité. Okrem
toho, kym lehota na ohlasovanie minulych zmliv nadobudne G¢innost’, mnohé z tychto
zmluv uz budi ukoncené a zarovei s nimi aj zodpovedajlice expozicie a rizika. Z tohto

dévodu by sa poziadavka na ohlasovanie minulych zmlav mala zrusit’.

Vnutroskupinové transakcie s ucast'ou nefinancnych protistran predstavuju relativne mala
Cast’ vSetkych zmliv o mimoburzovych derivatoch a pouzivaju sa hlavne na interny
hedzing v rdmci skupin. Tieto transakcie preto neprispievaju vyznamne k systémovému
riziku a vzdjomnej prepojenosti, napriek tomu si s povinnost'ou ohlasovat’ tieto transakcie
spojené vyznamné naklady a zatazenie pre nefinanc¢né protistrany. Transakcie medzi
protistranami v ramci skupiny, pri ktorych je aspoii jedna z protistran nefinancnou
protistranou, by preto mali byt od ohlasovacej povinnosti oslobodené bez ohl'adu na

miesto usadenia nefinanénej protistrany.
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(17)

Komisia zaviedla v roku 2017 kontrolu vhodnosti v stvislosti s verejnym ohlasovanim zo
strany spolo¢nosti. Uéelom tejto kontroly je ziskavat’ dokazy o konzistentnosti, koherencii,
G¢innosti a efektivnosti ramca Unie pre ohlasovanie. V tejto suvislosti by sa mala d’alej
analyzovat’ moznost’, ako zabranit’ zbyto¢nej duplicite ohlasovania a moznost’ zredukovat’
alebo zjednodusit’ ohlasovanie zmluv o derivatoch, ktoré nie s mimoburzovymi derivatmi,
pricom by sa mala zohl'adnit’ potreba v€asného ohlasovania, ako aj opatrenia prijaté podla
nariadeni (EU) &. 648/2012 a (EU) &. 600/2014. V tejto analyze by sa mali najma posudit’
ohlasované udaje, pristupnost’ udajov pre relevantné organy, ako aj opatrenia na d’alSie
zjednodusenie retazcov ohlasovania v pripade zmlav o derivatoch, ktoré nie su
mimoburzovymi derivatmi, predovsetkym pokial’ ide o nefinan¢né protistrany, na ktoré sa
nevztahuje za¢tovacia povinnost’, a to bez neprimeranych strat informacii. Malo by sa
zvazit’ vSeobecnejsie postidenie ucinnosti a efektivnosti opatreni zavedenych v nariadeni
(EU) &. 648/2012 na zlepsenie fungovania ohlasovania zmliv o mimoburzovych
derivatoch a znizenie s nim spojeného zat'azenia, ked’ budi k dispozicii dostatocné
skusenosti a udaje o uplatiovani uvedeného nariadenia, najmi pokial’ ide o kvalitu a
pristupnost’ udajov ohlasovanych archivom obchodnych tdajov a zacatie a vykonavanie

delegovaného ohlasovania.
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(18) S cielom znizit’ zat'azenie pre nefinan¢né protistrany, na ktoré sa nevztahuje zuctovacia
povinnost’, vyplyvajuce z ohlasovania zmliv o mimoburzovych derivatoch, by mala byt
finan¢na protistrana spravidla vylu¢ne zodpovedna, a to aj pravne zodpovedna, za
ohlasovanie vo svojom mene aj v mene nefinancnych protistran, na ktoré sa nevztahuje
zuctovacia povinnost, v stivislosti so zmluvami o mimoburzovych derivatoch, ktoré
uzavreli tieto protistrany, ako aj za zabezpecenie spravnosti ohlasovanych udajov. S
cielom zabezpecit', aby mala finan¢na protistrana k dispozicii udaje, ktoré¢ potrebuje na
plnenie svojej ohlasovacej povinnosti, by nefinan¢na protistrana mala poskytovat’ tidaje
tykajice sa zmliv o mimoburzovych derivatoch, v pripade ktorych mozno odévodnene
oCakavat, ze ich finan¢na protistrana nema. Nefinan¢né protistrany by vSak mali mat’
moznost’ vybrat’ si, ¢i budu svoje zmluvy o mimoburzovych derivatoch ohlasovat. V
takom pripade by o tom nefinan¢na protistrana mala finan¢nu protistranu zodpovedajicim
spdsobom informovat’ a mala by byt zodpovedna, a to aj pravne zodpovedna, za

ohlasovanie tychto udajov a za zabezpecenie ich spravnosti.
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(19) Mala by sa urcit’ aj zodpovednost’ za ohlasovanie zmliv o mimoburzovych derivatoch, ak
jedna alebo obe protistrany st PKIPCP alebo AIF. Preto by sa malo stanovit, ze
spravcovska spolocnost’ PKIPCP je zodpovedna, a to aj pravne zodpovedna, za
ohlasovanie v mene tohto PKIPCP v stvislosti so zmluvami o mimoburzovych derivatoch,
ktoré uzavrel tento PKIPCP, ako aj za zabezpecenie spravnosti ohlasovanych udajov.
Podobne by mal byt spravca AIF zodpovedny, a to aj pravne zodpovedny, za ohlasovanie
v mene tohto AIF v stvislosti so zmluvami o mimoburzovych derivatoch, ktoré uzavrel

tento AIF, ako aj za zabezpecenie spravnosti ohlasovanych udajov.

(20) S cielom zabranit’ nezrovnalostiam v celej Unii pri uplatiiovani postupov zmieriiovania
rizika, a vzh'adom na komplexnost’ postupov riadenia rizik vyzadujucich si v€asna, presni
a primerane oddelent vymenu kolateralu protistran, co zahfiia pouzitie vnutornych
modelov, by prislu§né organy mali validovat’ uvedené postupy riadenia rizik alebo

akukol'vek vyznamnt zmenu tychto postupov este pred ich uplatnenim.
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21)

(22)

Potreba medzindrodnej konvergencie regulaéného ramca a potreba zniZenia rizik pre
nefinan¢né protistrany a malé finan¢né protistrany spojenych s ich expoziciami voci
menovému riziku vedie k nevyhnutnosti stanovit’ osobitné postupy riadenia rizik pre
devizové forwardy a devizové swapy s fyzickym vyrovnanim. Vzhl'adom na Specificky
rizikovy profil devizovych forwardov s fyzickym vyrovnanim a devizovych swapov s
fyzickym vyrovnanim je pri tychto transakciach vhodné obmedzit’ povinnii vymenu
variacnych marzi na transakcie medzi systémovo najvyznamnejSimi protistranami, aby sa
obmedzilo zvySovanie systémového rizika a zabranilo rozdielom v medzinarodne;j
regulacii. Medzinarodna konvergencia regulacného ramca by sa mala zabezpecit aj v

suvislosti s postupmi riadenia rizik v pripade inych tried derivatov.

Sluzby zniZovania poobchodného rizika zahfniaji napriklad aj kompresiu portfolia.
Kompresia portfolia je vyiatd z rozsahu pdsobnosti obchodovacej povinnosti stanovenej v
nariadeni (EU) ¢. 600/2014. S cielom zosuladit’ nariadenie (EU) &. 648/2012 s nariadenim
(EU) &. 600/2014 tam, kde je to nevyhnutné a vhodné, a stiéasne zohl'adnit’ rozdiely medzi
uvedenymi dvomi nariadeniami, moznosti na obchadzanie zuctovacej povinnosti, ako aj
rozsah, v ktorom sluzby znizovania poobchodného rizika zmieriiuju alebo znizujua rizika,
by Komisia mala v spolupraci s orgdnom ESMA a ESRB posudit’, ktorym, a ¢i vobec
nejakym obchodom vyplyvajicim zo sluzieb zniZzovania poobchodného rizika by sa mala

udelit’ vynimka zo z(¢tovacej povinnosti.
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(23)

24)

S cielom zvysit transparentnost’ a predvidatelnost’ po¢iatoénych marzi a obmedzit’
centralne protistrany v tom, aby upravovali svoje modely pociato¢nej marze spdsobom,
ktory by sa mohol javit’ ako procyklicky, by centralne protistrany mali poskytnat’ svojim
zuctovacim ¢lenom ndastroje na simulaciu svojich poziadaviek na poc¢iatocné marze

a podrobny prehl'ad modelov pociatocnej marze, ktoré pouzivaja. To je v sulade

s medzinarodnymi normami, ktoré uverejnil Vybor pre platobnu a trhovu infrastruktiru
a rada Medzinarodnej organizacie komisii pre cenné papiere, a najma s ramcom pre
zverejiiovanie, ktory bol uverejneny v decembri 2012, ako aj s normami vSeobecného
kvantitativneho zverejiilovania uréenymi pre centralne protistrany z roku 2015, ktoré st
relevantné pre podporu spravneho pochopenia rizik a nakladov spojenych s kazdou
ucastou zactovacich ¢lenov v centralnej protistrane a pre zvySenie transparentnosti

centralnych protistran voci ucastnikom trhu.

Vnutrostatne pravne predpisy Clenskych statov tykajice sa insolvenéného konania by
nemali centralnym protistranam branit’ v tom, aby mohli vykonavat’ s dostatocnou pravnou
istotou prevody klientskych pozicii alebo vyplacat’ vynosy z likvidacie priamo klientom v
pripade platobnej neschopnosti zuctovacieho ¢lena, pokial’ ide o aktiva, ktoré si drzané na
suhrnnych a individualnych oddelenych klientskych ti¢toch. V zaujme stimulacie
zuctovania a zlepSenia pristupu k nemu by vnutrostatne pravne predpisy ¢lenskych statov
tykajuce sa insolvencného konania nemali branit’ centralnym protistrandm v tom, aby sa
drzali postupov pre pripad zlyhania v sulade s nariadenim (EU) &. 648/2012, pokial ide o
aktiva a pozicie drzané na stthrnnych a individualnych oddelenych klientskych uctoch
vedenych u zac¢tovacieho €lena a u centralnej protistrany. Ak je zavedeny nepriamy
zuctovaci mechanizmus, nepriami klienti by mali napriek tomu nad’alej pozivat’ ochranu,
ktora je rovnocenna ochrane stanovenej podla pravidiel oddelenia a prenosnosti a postupov

pri zlyhani stanovenych v nariadeni (EU) &. 648/2012.
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(25) Pokuty, ktoré ukladd ESMA archivom obchodnych udajov pod jeho priamym dohl'adom,
by mali byt’ u¢inné, primerané a dostato¢ne odradzajice, aby sa zabezpecila uc¢innost’
pravomoci organu ESMA v oblasti dohl'adu a zvysenie transparentnosti pozicii a expozicii
stvisiacich s derivatmi. Sumy pokut, ktoré sa povodne stanovili v nariadeni (EU)
¢. 648/2012, sa vzhl'adom na suc¢asny obrat archivov obchodnych udajov ukézali ako
nedostato¢ne odradzajuce, ¢o by potencidlne mohlo obmedzit’ ucinnost’ pravomoci organu
ESMA v oblasti dohl'adu na zéklade uvedeného nariadenia voci archivom obchodnych

udajov. Horna hranica zakladnych sim pokut by sa preto mala zvysit'.

(26) Organy tretich krajin by mali mat’ pristup k idajom, ktoré sa ohlasuju archivom
obchodnych udajov Unie, ak tretia krajina splni ur¢ité podmienky, ktoré zaru¢uju
zaobchadzanie s tymito idajmi, a ak tato tretia krajina ustanovi pravne zavazna
a vyméhatel'nti povinnost udelit’ organom Unie priamy pristup k adajom, ktoré sa ohlasuji

archivom obchodnych udajov v tejto tretej krajine.

(27) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365! umoziiuje zjednoduseny
registraény postup pre archivy obchodnych udajov, ktoré uz su registrované v sulade
s nariadenim (EU) ¢. 648/2012 a ktoré cheti rozsirit’ tiito registraciu s cielom poskytovat’
svoje sluzby tykajuce sa transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov.
Podobny zjednoduSeny registracny postup by sa mal zaviest’ pre registraciu archivov
obchodnych udajov, ktoré uZ st registrované v sulade s nariadenim (EU) 2015/2365
a ktoré chcu rozsirit’ tito registraciu s cielom poskytovat’ svoje sluzby tykajice sa zmlav

o derivatoch.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra 2015
o transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych papierov a opatovného
pouzitia a o zmene nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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(28) Nedostato¢na kvalita a transparentnost’ udajov spristupiitovanych archivmi obchodnych
udajov st'azuje subjektom, ktorym bol udeleny pristup k tymto tidajom, ich pouzitie na
monitorovanie trhov s derivatmi a brani tomu, aby regula¢né organy a organy dohl'adu
vcas identifikovali rizika pre finan¢nu stabilitu. V zaujme zlepSenia kvality
a transparentnosti udajov a zostladenia poziadaviek na ohlasovanie podl'a nariadenia (EU)
&. 648/2012 s poziadavkami stanovenymi v nariadeniach (EU) 2015/2365 a (EU)

¢. 600/2014 je potrebna d’alsia harmonizécia pravidiel a poziadaviek na ohlasovanie, najma

d’alSia harmonizacia udajovych standardov, formatov, metdod a mechanizmov ohlasovania,

ako aj postupov, ktoré maju archivy obchodnych udajov uplatiiovat’ na ucely validacie
ohlasovanych udajov, pokial’ ide o ich uplnost’ a spravnost’, a postupov zosulad’ovania
udajov s inymi archivmi obchodnych udajov. Okrem toho by archivy obchodnych tidajov

mali za primeranych obchodnych podmienok na poziadanie udelit’ neohlasujucim

protistranam pristup ku vSetkym tdajom ohlasovanym v ich mene.

(29) Pokial ide o sluzby, ktoré poskytuji archivy obchodnych tidajov, nariadenim (EU)
¢. 648/2012 sa vytvorilo konkuren¢éné prostredie. Protistrany by preto mali mat’ moznost’
zvolit’ si archiv obchodnych udajov, ktorému chct ohlasovat’ idaje, a mali by mat’
moznost’ prejst’ k inému archivu obchodnych udajov, ak sa tak rozhodnu. Na ulahcenie
takéhoto prechodu a na zabezpecenie nepretrzitej dostupnosti udajov bez duplicity by
archivy obchodnych tidajov mali stanovit’ vhodné zasady s cielom zabezpecit’ riadny
prenos ohlasenych tdajov do inych archivov obchodnych tdajov na ziadost’ protistrany, na

ktort sa vztahuje ohlasovacia povinnost.
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(30) V nariadeni (EU) ¢&. 648/2012 sa ustanovuje, Ze z(iétovacia povinnost’ sa nema vztahovat
na systémy dochodkového zabezpecenia, kym centralne protistrany nevyvinu vhodné
technické rieSenie na prevod nepenazného kolateralu ako variacnych marzi. Ked'ze doteraz
nebolo vyvinuté ziadne uskutocnitel'né rieSenie, ktoré by syst¢émom dochodkového
zabezpecenia ul'ah¢ilo ti¢ast’ v centralnom zuctovani, uvedené prechodné obdobie by sa
malo prediZit' najmenej o d’alsie dva roky. Centralne zaétovanie by viak malo zostat’
kone¢nym cielom vzhl'adom na to, ze suCasny regulacny a trhovy vyvoj umoziuje
ucastnikom trhu vyvinat’ v ramci uvedenej lehoty vhodné technické rieSenia. S pomocou
organu ESMA, Eur6pskeho organu dohl'adu (Eurdpskeho organu pre bankovnictvo) (d’alej
len ,,EBA®), zriadeného nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/20101,
Europskeho organu dohl'adu (Eurdpskeho organu pre poistovnictvo a dochodkové
poistenie zamestnancov) (d’alej len ,,EIOPA*), zriadeného nariadenim Eur6pskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1094/20102, a systému ESRB by mala Komisia monitorovat’
pokrok, ktory dosiahli centralne protistrany, zac¢tovaci ¢lenovia a systémy dochodkového
zabezpecenia, veduci k uskuto€nitel'nym rieSeniam, ktoré ul'ahcuju ucast’ systémov
dochodkového zabezpecenia v centralnom zuctovani, a mala by o tomto pokroku
vypracovat’ spravu. Tato sprava by mala obsahovat’ aj rieSenia a suvisiace naklady pre
systémy dochodkového zabezpecenia, ¢im sa zohl'adni regulacny a trhovy vyvoj, akym su
napriklad zmeny typu financnej protistrany, na ktort sa vzt'ahuje zii€tovacia povinnost.

S cielom reagovat na vyvoj, ktory nebolo mozné predvidat’ v ase prijatia tohto
nariadenia, by Komisia mala byt splnomocnena prediZit’ toto prechodné obdobie dvakrat

o obdobie jedného roka po tom, ¢o dokladne postdi potrebu takéhoto prediZenia.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky orgén dohl'adu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a
dopina rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L
331, 15.12.2010, s. 12).

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre poistovnictvo a dochodkové
poistenie zamestnancov) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje
rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).
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(31) Prechodné obdobie, pocas ktorého boli systémy déchodkového zabezpecenia oslobodené
od zuctovacej povinnosti, sa skoncilo 16. augusta 2018. V zaujme pravnej istoty a s cielom
zabranit’ akémukol'vek preruseniu kontinuity je nevyhnutné retroaktivne uplatnit’
prediZenie uvedeného prechodného obdobia na zmluvy o mimoburzovych derivatoch,
ktoré systémy dochodkového zabezpecenia uzavreli od 17. augusta 2018 do ... [den pred

datumom nadobudnutia G¢innosti tohto nariadenia].

(32) S ciel'om zjednodusit’ regulacny ramec by sa mal posudit’ rozsah, v akom je potrebné a
vhodné zosuladit’ obchodovaciu povinnost’ podl'a nariadenia (EU) &. 600/2014 so zmenami
podl’a tohto nariadenia tykajicimi sa zuctovacej povinnosti pre derivaty, najméa pokial’ ide
o okruh subjektov, na ktoré sa vztahuje zuctovacia povinnost’. Ked” budu k dispozicii
dostatocné sktisenosti a tidaje o uplatilovani tohto nariadenia, malo by sa vykonat’
vSeobecnejsie postidenie jeho ucinkov na uroveil zictovania rdznymi typmi protistran a na
rozlozenie zuctovania v ramci kazdého typu protistrany, ako aj na pristupnost’ zuctovacich
sluzieb, vratane ucinnosti zmien vykonanych podl'a tohto nariadenia, pokial’ ide o
poskytovanie zuctovacich sluzieb na zaklade spravodlivych, primeranych,
nediskriminaénych a transparentnych obchodnych podmienok pri ul'ahéovani pristupu k

zudtovaniu.
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(33)

S cielom zabezpecit’ konzistentni harmonizaciu toho, kedy sa obchodné podmienky
tykajuce sa poskytovania zuctovacich sluzieb povazuju za spravodlivé, primerané,
nediskriminacné a transparentné, a s cielom poskytnut’ ucastnikom trhu za urcitych
podmienok dodatocny ¢as na vyvoj rieSeni v oblasti zucCtovania pre systémy déchodkového
zabezpecenia, by sa mala na Komisiu delegovat’ pravomoc prijimat’ akty v sulade s
¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Eurépskej tnie (d’alej len ,,ZFEU*), pokial’ ide o
stanovenie podmienok, za ktorych sa obchodné podmienky tykajice sa poskytovania
zuctovacich sluzieb povazuju za spravodlivé, primerané, nediskrimina¢né a transparentné,
a pokial’ ide o prediZenie prechodného obdobia, pocas ktorého by sa ziétovacia povinnost
nemala vzt'ahovat na zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré uzavreli systémy
dochodkového zabezpecenia. Je osobitne dolezité, aby Komisia pocas pripravnych prac
uskutoc¢nila prislusné konzultacie, a to aj na irovni odbornikov, a aby tieto konzultacie
vykonévala v sulade so zdsadami stanovenymi v MedziinStitucionélnej dohode z 13. aprila
2016 o lepsej tvorbe praval. Predovsetkym, v zdujme rovnakého zastipenia pri priprave
delegovanych aktov, sa vSetky dokumenty dorucuji Eurdpskemu parlamentu a Rade v
rovnakom case ako odbornikom z ¢lenskych Statov, a odbornici Eurdpskeho parlamentu a
Rady maju systematicky pristup na zasadnutia skupin odbornikov Komisie, ktoré sa

zaoberaju pripravou delegovanych aktov.

U.v.EUL 123, 12.5.2016, s. 1.
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(34) S cielom zabezpecit’ jednotné podmienky vykonavania tohto nariadenia, a najma pokial
ide o pozastavenie uplatiiovania zi¢tovacej povinnosti a obchodovacej povinnosti, ako aj o
priamy pristup relevantnych organov tretich krajin k informacidm obsiahnutym v
archivoch obchodnych tidajov zriadenych v Unii, by sa mali na Komisiu preniest
vykonavacie pravomoci. Uvedené pravomoci by sa mali vykonavat’ v sulade s nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011'. Komisia by mala prijat’ okamzite
uplatnitel'né vykonavacie akty s ciel'om pozastavit’ uplatiiovanie zuctovacej povinnosti a
obchodovacej povinnosti v pripade konkrétnych tried mimoburzovych derivatov, ked’ze je
nevyhnutné mat’ moznost rychle prijat’ rozhodnutie zabezpecujuce pravnu istotu v
suvislosti s vysledkom postupu pozastavenia, a preto existuji vazne a naliehavé dovody v

riadne odévodnenych pripadoch.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym
sa ustanovuju pravidla a vSeobecné zdsady mechanizmu, na zaklade ktorého ¢lenské Staty

kontrolujii vykonavanie vykonéavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s.
13).
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(35)

(36)

S cielom zaistit’ konzistentni harmonizéciu pravidiel tykajacich sa postupov zmieriiovania
rizika, registracie archivov obchodnych tdajov a poziadaviek na ohlasovanie by Komisia
mala byt splnomocnena prijat’ regulacné technické normy vypracované organom EBA
alebo ESMA, pokial’ ide o: postupy dohl'adu na zabezpecenie pociatocnej a priebezne;j
validécie postupov riadenia rizik, ktoré si vyzaduji v€asnu, presni a primerane oddelent
vymenu kolateralu; podrobnosti zjednodusenej ziadosti o rozsirenie registracie archivu
obchodnych udajov, ktory uz je registrovany podl'a nariadenia (EU) 2015/2365; postupy
zosulad’ovania udajov medzi archivmi obchodnych tdajov, postupy, ktoré ma archiv
obchodnych tidajov uplatiiovat’ pri overovani stiladu s poziadavkami na ohlasovanie
vykonavané ohlasujucou protistranou alebo predkladajucim subjektom a pri overovani
uplnosti a spravnosti ohlasovanych tidajov; podmienky, mechanizmy a pozadovant
dokumentéciu, na zéklade ktorych sa ur€itym subjektom udel'uje pristup k archivom
obchodnych tidajov. Komisia by mala prijat’ tieto regula¢né technické normy
prostrednictvom delegovanych aktov podl'a ¢lanku 290 ZFEU a v sulade s &lankami 10 az

14 nariadeni (EU) &. 1093/2010 a (EU) &. 1095/2010.

Komisia by takisto mala byt splnomocnena prijimat’ vykonavacie technické normy, ktoré
vypracuje organ ESMA, pokial’ ide o idajové Standardy tykajtce sa informacii, ktoré sa
maju ohlasovat’ v pripade jednotlivych tried derivatov, a metédy a mechanizmy
ohlasovania, ako aj format Ziadosti o rozsirenie registracie archivu obchodnych tdajov,
ktory uz je registrovany podl'a nariadenia (EU) 2015/2365. Komisia by mala prijat’
uvedené vykonavacie technické normy prostrednictvom vykonavacich aktov podl'a ¢lanku

291 ZFEU a v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
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(37) Ked’Ze ciele tohto nariadenia, a to zabezpecit, Ze pravidla su primerané, ze nevedu
k zbyto¢nému administrativnemu zat'azeniu alebo ndkladom na dodrziavanie, ze
neohrozuju finan¢nu stabilitu, a Ze zvySuju transparentnost’ pozicii a expozicii suvisiacich
s mimoburzovymi derivatmi, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na trovni ¢lenskych
$tatov, ale z dovodov ich rozsahu a dosledkov ich mozno lepsie dosiahnut’ na Grovni Unie,
moéze Unia prijat’ opatrenia v sulade so zasadou subsidiarity podl'a &lanku 5 Zmluvy
o Eurdépskej tnii. V stlade so zdsadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto

nariadenie neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tychto ciel’'ov.

(38) Uplatiiovanie niektorych ustanoveni tohto nariadenia by sa malo odlozit’ tak, aby sa
zaviedli vSetky nevyhnutné vykondvacie opatrenia a aby sa ucastnikom trhu umoznilo

urobit’ potrebné kroky na ti¢ely dodrziavania predpisov.
(39) Nariadenie (EU) &. 648/2012 by sa preto malo zodpovedajucim spdsobom zmenit’,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
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Clanok 1

Nariadenie (EU) &. 648/2012 sa meni takto:

1. V ¢lanku 2 sa bod 8 nahréadza takto:
»3. ,.finan¢na protistrana“ je:

a)  investicna spolo¢nost’, ktorej bolo udelené povolenie v sulade so smernicou
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU*;

b)  Gverova institucia, ktorej bolo udelené povolenie v sulade so smernicou
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU™;

c) poistovia alebo zaistovna, ktorej bolo udelené povolenie v stlade so
smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES™";

d)  PKIPCP a pripadne jeho spravcovska spolo¢nost’, ktorym bolo udelené
povolenie v sulade so smernicou 2009/65/ES, s vynimkou pripadu, ked’ je
PKIPCP zriadeny vyluéne na ucely sliziace jednému alebo viacerym
zamestnaneckym planom na kupu akcii;

e)  inStitacia zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia (d’alej len ,,IZDZ*)

vymedzena v &lanku 6 bode 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)

2016/2341%";
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f)  alternativny investi¢cny fond (d’alej len ,,AIF*) vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1
pism. a) smernice 2011/61/EU, ktory je bud’ usadeny v Unii alebo spravovany
spravcom alternativneho investi¢ného fondu (d’alej len ,,spravca AIF*) a
ktorému bolo udelené povolenie alebo ktory je registrovany v sulade s
uvedenou smernicou, s vynimkou pripadu, ked je AIF zriadeny vylu¢ne na
ucely sluziace jednému alebo viacerym zamestnaneckym planom na kipu
akcii, alebo ked’ je AIF subjektom zriadenym na tcely sekuritizacie, ako sa
uvadza v ¢lanku 2 ods. 3 pism. g) smernice 2011/61/EU, a v relevantnom

pripade jeho spravca AIF usadeny v Unii;

g)  centralny depozitar cennych papierov, ktorému bolo udelené povolenie v

Fedkddk

stlade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014°***;

*%

wkkk

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o trhoch s
finan¢nymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica 2011/61/EU
(U.v. EUL 173, 12.6.2014, s. 349).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/36/EU z 26. juna 2013 o pristupe

k ¢innosti tverovych institucii a prudencidlnom dohl'ade nad iverovymi instituciami
a investi¢énymi spolo¢nostami, o zmene smernice 2002/87/ES a o zruSeni smernic
2006/48/ES a 2006/49/ES (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 338).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati
a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s.
1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 zo 14. decembra 2016 o

¢innostiach institacii zamestnaneckého déchodkového zabezpecenia (IZDZ) a o
dohl'ade nad nimi (U. v. EU L 354, 23.12.2016, s. 37).

***** Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014 z 23. jula 2014 o

zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Europskej unii, centralnych
depozitaroch cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES a 2014/65/EU a
nariadenia (EU) ¢. 236/2012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014, s. 1).*
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2. Clanok 4 sa meni takto:

a)  odsek 1 sa meni takto:

1) v pismene a) sa body 1) az iv) nahradzaju takto:

1)

medzi dvoma finanénymi protistranami, ktoré spiiiajti podmienky

uvedené v ¢lanku 4a ods. 1 druhom pododseku;

medzi finanénou protistranou, ktora spifia podmienky uvedené
v ¢lanku 4a ods. 1 druhom pododseku, a nefinan¢nou protistranou, ktora

spifia podmienky uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 druhom pododseku;

medzi dvoma nefinanénymi protistranami, ktoré spiiaju podmienky

uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 druhom pododseku;

medzi finanénou protistranou, ktora spifia podmienky uvedené

v ¢lanku 4a ods. 1 druhom pododseku, alebo nefinan¢nou protistranou,
ktora spifia podmienky uvedené v &lanku 10 ods. 1 druhom pododseku,
na jednej strane a subjektom usadenym v tretej krajine, na ktory by sa
vzt'ahovala zaétovacia povinnost’, ak by bol usadeny v Unii, na strane

druhej;*;
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i1)  pismeno b) sa nahradza takto:

,»b) boli uzatvorené alebo obnovené v deii nadobudnutia u¢innosti zactovacej
povinnosti alebo po tomto dni, za predpokladu, Ze v den, ked’ boli
uzatvorené alebo obnovené, obe protistrany spiiiaju podmienky uvedené

v pismene a).*;
b)  vkladé sa tento odsek:

»3a. Bez toho, aby zuctovaci ¢lenovia a klienti, ktori poskytuju zac¢tovacie sluzby,
¢1 uz priamo alebo nepriamo, boli povinni uzatvarat’ zmluvy, poskytuju
uvedené sluzby na zéklade spravodlivych, primeranych, nediskriminacnych a
transparentnych obchodnych podmienok. Takito zuctovaci ¢lenovia a klienti
musia prijat’ vSetky primerané opatrenia uréené na zistenie, predchadzanie,
riadenie a sledovanie konfliktov zaujmov, najmi medzi obchodnou jednotkou a
zuctovacou jednotkou, ktoré mézu nepriaznivo ovplyvnit’ spravodlivé,
primerané, nediskrimina¢né a transparentné poskytovanie zac¢tovacich sluzieb.
Takéto opatrenia sa prijmu aj vtedy, ked’ obchodné a zuctovacie sluzby

poskytuju rézne pravnické osoby, ktoré patria do tej istej skupiny.

Zuctovacim ¢lenom a klientom sa povol'uje kontrolovat’ rizika spojené s

ponukanymi zic¢tovacimi sluzbami.
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Komisia je splnomocnena prijimat’ delegované akty v stilade s clankom 82
s cielom doplnit toto nariadenie stanovenim podmienok, za ktorych sa
obchodné podmienky uvedené v prvom pododseku tohto odseku povazuju za

spravodlivé, primerané, nediskriminacné a transparentné, a to na zaklade:

a)  poziadaviek spravodlivosti a transparentnosti tykajucich sa poplatkov,
cien, podmienok poskytovania zliav a inych v§eobecnych zmluvnych
podmienok tykajucich sa cennika, bez toho, aby bola dotknuta dovernost’

zmluvnych dojednani s jednotlivymi protistranami;

b)  faktorov, ktoré predstavuju primerané obchodné podmienky

zabezpecujuce nestranné a racionalne zmluvné dojednania;

c) poziadaviek, ktoré ul'ahcuju vykonédvanie zictovacich sluzieb
spravodlivym a nediskriminaénym spdsobom s ohl'adom na suvisiace
naklady a rizika tak, aby boli akékol'vek rozdiely v i¢tovanych cendch

primerané nakladom, rizikdm a prinosom, a

d)  kritérii na kontrolu rizik zic¢tovacieho ¢lena alebo klienta, ktoré suvisia s

pontkanymi zuctovacimi sluzbami.*

PE-CONS 73/1/19 REV 1 28
SK



3. Vklad3 sa tento ¢lanok:

,,Clanok 4a

Financné protistrany podliehajuce zuctovacej povinnosti

1.  Financ¢nd protistrana, ktora nadobuda pozicie v zmluvach o mimoburzovych
derivatoch, méze kazdych 12 mesiacov vypocitat’ svoju kumulovani koncomesaént

priemernu poziciu za predchadzajicich 12 mesiacov v sulade s odsekom 3.

Ak finan¢na protistrana nevypocita svoje pozicie alebo vysledok tohto vypoctu
prekroci akékol'vek zactovacie prahové hodnoty stanovené podla clanku 10 ods. 4

pism. b), finan¢na protistrana:

a)  bezodkladne oznami tito skuto¢nost’ orgdnu ESMA a relevantnému
prislusSnému orgénu, a v pripade potreby uvedie obdobie, na ktoré sa vypocet

vzt'ahuje;

b)  do Styroch mesiacov od oznamenia uvedeného v pismene a) tohto pododseku

zavedie zuétovaci mechanizmus, a

c) zacne podliehat’ zii¢tovacej povinnosti uvedenej v ¢lanku 4 v suvislosti so
vSetkymi zmluvami o mimoburzovych derivatoch tykajlicimi sa niektore;
triedy mimoburzovych derivatov so stanovenou zuctovacou povinnostou, ktoré
boli uzavreté alebo obnovené viac ako Styri mesiace po oznameni uvedenom v

pismene a) tohto pododseku.
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Financ¢na protistrana, ktora podlieha zuctovacej povinnosti uvedenej v ¢lanku 4 k ...
[datum nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujiceho nariadenia], alebo ktora za¢ne
podliehat’ zuctovacej povinnosti v stilade s odsekom 1 druhym pododsekom, nad’alej
podlieha tejto povinnosti a pokracuje v zactovani, az kym relevantnému prislusnému
organu nepreukdze, ze jej kumulovand koncomesacné priemernd pozicia za
predchadzajtcich 12 mesiacov neprekracuje zuctovaciu prahovi hodnotu stanovenu

podrla ¢lanku 10 ods. 4 pism. b).

Financna protistrana musi byt’ schopna preukdzat’ relevantnému prislusnému organu,
ze vypocet kumulovanej koncomesacénej priemernej pozicie za predchadzajicich 12

mesiacov nevedie k systematickému podhodnocovaniu tejto pozicie.

Financ¢nd protistrana zahrnie do vypoctu pozicii uvedenych v odseku 1 vSetky
zmluvy o mimoburzovych derivatoch, ktoré uzavrela tato financna protistrana alebo

iné subjekty v ramci skupiny, do ktorej tato finan¢né protistrana patri.

Pozicie uvedené v odseku 1 sa v pripade PKIPCP a AIF bez ohl'adu na prvy

pododsek vypocitavaju na urovni fondu.
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Spravcovské spoloc¢nosti PKIPCP, ktoré spravuju viac ako jeden PKIPCP, a
spravcovia AlF, ktori spravuju viac ako jeden AIF, musia byt’ schopni preukézat

relevantnému prislusnému organu, Ze vypocet pozicii na urovni fondu nevedie k:

a)  systematickému podhodnocovaniu pozicii ktoréhokol'vek z fondov, ktoré

spravuju, alebo pozicii spravcu, a
b)  obchéadzaniu za¢tovacej povinnosti.

Relevantné prislusné organy finan¢nej protistrany a inych subjektov v ramci skupiny
zavedu postupy spoluprace s ciel'om zabezpecit’ efektivny vypocet pozicii na trovni

skupiny.*
4. Clanok 5 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

»l. Ak prislusny organ udeli centrélnej protistrane povolenie na zi¢tovavanie
urcitej triedy mimoburzovych derivatov podla ¢lanku 14 alebo 15 alebo ak sa
na urcitd triedu mimoburzovych derivatov, ktort ma centralna protistrana v
umysle zacat’ zuctovavat, vztahuje existujuce povolenie udelené v stilade s
¢lankom 14 alebo 15, bezodkladne informuje organ ESMA o tomto povoleni
alebo o triede mimoburzovych derivatov, ktori ma centralna protistrana v

LI

umysle zacat’ zuctovavat’.*;
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b) v odseku 2 sa vypusta pismeno c).
5. Clanok 6 sa meni takto:

a) v odseku 2 sa vypusta pismeno ¢);

b)  odsek 3 nahradza takto:

,»3. Ak uz centrdlna protistrana v sulade s tymto nariadenim nema povolenie alebo
uz nie je uznana za spdsobilu zuctovavat’ konkrétnu triedu mimoburzovych
derivatov, ESMA okamzite odstrani uvedent centralnu protistranu z verejného

archivu vo vztahu k tejto triede mimoburzovych derivatov.*
6. Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 6a

Pozastavenie uplatitovania zuctovacej povinnosti

1. ESMA moze poziadat Komisiu, aby pozastavila uplatiiovanie zictovacej povinnosti
uvedenej v ¢lanku 4 ods. 1 pre konkrétne triedy mimoburzovych derivatov alebo

konkrétny typ protistrany, ak je splnend jedna z tychto podmienok:

a)  konkrétne triedy mimoburzovych derivatov uZ nie sit vhodné na centralne
zuctovanie v sulade s kritériami uvedenymi v ¢lanku 5 ods. 4 prvom

pododseku a v ¢lanku 5 ods. 5;
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b)  centrdlna protistrana pravdepodobne prestane zuctovavat’ tieto konkrétne triedy
mimoburzovych derivatov a ziadna ina centralna protistrana nie je schopna

zucCtovavat’ tieto konkrétne triedy mimoburzovych derivatov bez preruSenia;

c)  pozastavenie uplatiovania zuctovacej povinnosti pre tieto konkrétne triedy
mimoburzovych derivatov alebo konkrétny typ protistrany je potrebné
v zaujme zamedzenia zavaznej hrozbe pre financnu stabilitu alebo riadne
fungovanie finanénych trhov v Unii alebo v zaujme riesenia takejto hrozby

a toto pozastavenie je primerané tymto ciel'om.

Na ucely pismena c) prvého pododseku a pred podanim Ziadosti uvedenej v prvom
pododseku uskutoéni ESMA konzultacie s ESRB a prisluSnymi orgdnmi ur¢enymi v

sulade s ¢lankom 22.

K Ziadosti uvedenej v prvom pododseku sa prilozia dokazy o tom, Ze aspon jedna z

podmienok, ktoré st v iom stanovené, je splnena.

Ak ESMA povazuje pozastavenie uplatiiovania zuctovacej povinnosti za podstatnu
zmenu kritérii nevyhnutnych pre nadobudnutie uc¢innosti obchodovacej povinnosti v
zmysle ¢lanku 32 ods. 5 nariadenia (EU) &. 600/2014, Ziadost’ uvedena v prvom
pododseku tohto odseku moze obsahovat’ aj poziadavku na pozastavenie
uplatiiovania obchodovacej povinnosti stanovenej v ¢lanku 28 ods. 1 a 2 uvedené¢ho
nariadenia pre tie isté konkrétne triedy mimoburzovych derivatov, na ktoré sa

vztahuje Ziadost’ o pozastavenie uplatiiovania za¢tovacej povinnosti.
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Za podmienok stanovenych v odseku 1 tohto ¢lanku mézu prislusné organy
zodpovedné za dohl’ad nad zuctovacimi ¢lenmi a prislusné organy urcené v stlade s
¢lankom 22 poziadat’ organ ESMA, aby Komisii predlozil ziadost’ o pozastavenie
uplatiovania zac¢tovacej povinnosti. V ziadosti prislusny organ poskytne
odovodnenie a predlozi dokazy preukazujice, ze je splnend aspon jedna z podmienok

stanovenych v odseku 1 prvom pododseku tohto ¢lanku.

ESMA do 48 hodin od prijatia ziadosti prislusného organu uvedenej v prvom
pododseku tohto odseku na zaklade odovodnenia a dokazov, ktoré poskytol prislusny
organ, poziada Komisiu, aby pozastavila uplatiiovanie zuc¢tovacej povinnosti
uvedenej v ¢lanku 4 ods. 1, alebo ziadost’ uvedentl v prvom pododseku tohto odseku
zamietne. ESMA informuje dotknuty prisluSny orgén o svojom rozhodnuti. Ak
ESMA zamietne ziadost’, ktort predlozil prislu$ny organ, svoje rozhodnutie pisomne

odovodni.

Ziadosti uvedené v odsekoch 1 a 2 sa nezverejiuju.
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Komisia bez zbyto¢ného odkladu po prijati ziadosti uvedenej v odseku 1 na zaklade
oddvodnenia a dokazov, ktoré poskytol ESMA, bud’ pozastavi prostrednictvom
vykonavacieho aktu uplatiiovanie zuctovacej povinnosti pre konkrétne triedy
mimoburzovych derivatov alebo konkrétny typ protistrany uvedené v odseku 1, alebo
pozadované pozastavenie zamietne. Ak Komisia pozadované pozastavenie zamietne,
svoje rozhodnutie organu ESMA pisomne odévodni. Komisia o tom ihned’ informuje
Eurdpsky parlament a Radu a zasle im od6vodnenie, ktoré poskytla organu ESMA.

Tieto informacie sa nezverejnuju.

Vykonévaci akt uvedeny v prvom pododseku tohto odseku sa prijme v stlade

s postupom podl'a ¢lanku 86 ods. 3.

Ak to pozaduje ESMA v stlade s odsekom 1 §tvrtym pododsekom tohto ¢lanku,
modze sa vykonavacim aktom, ktorym sa pozastavuje uplatiiovanie zuctovace;j
povinnosti pre konkrétne triedy mimoburzovych derivatov, pozastavit’ aj
uplatiiovanie obchodovacej povinnosti stanovenej v ¢lanku 28 ods. 1 a 2 nariadenia
(EU) &. 600/2014 pre tie isté konkrétne triedy mimoburzovych derivatov, na ktoré sa

vzt'ahuje pozastavenie uplatiiovania zuctovacej povinnosti.
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Pozastavenie uplatiiovania zac¢tovacej povinnosti, a v relevantnom pripade aj
obchodovacej povinnosti, sa oznami orgdnu ESMA a uverejni v Uradnom vestniku
Europskej unie, na webovom sidle Komisie a vo verejnom archive uvedenom

v ¢lanku 6.

Pozastavenie uplatiovania zi¢tovacej povinnosti uvedené v odseku 4 je platné na
pociatocné obdobie nepresahujice tri mesiace odo dia zacatia uplatiiovania

uvedeného pozastavenia.

Pozastavenie uplatiiovania obchodovacej povinnosti uvedené v odseku 5 je platné na

rovnaké pociato¢né obdobie.

Ak sa nad’alej uplatituju dovody na pozastavenie, Komisia moze prostrednictvom
vykonavacieho aktu predlzit’ pozastavenie uvedené v odseku 4 na d’alSie obdobia
nepresahujuce tri mesiace, pricom celkové obdobie pozastavenia neprekroci 12

mesiacov. PredlZenie pozastavenia sa uverejni v sulade s odsekom 6.

Vykonévaci akt uvedeny v prvom pododseku tohto odseku sa prijme v stulade

s postupom uvedenym v ¢lanku 86 ods. 3.
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ESMA v dostatocnom predstihu pred skon¢enim obdobia pozastavenia uvedeného v
odseku 7 tohto ¢lanku alebo obdobia prediZenia uvedeného v prvom pododseku tohto
odseku vyda stanovisko uréené Komisii o tom, ¢i sa nad’alej uplatiuju dévody
pozastavenia. Na ucely odseku 1 prvého pododseku pism. ¢) tohto ¢lanku uskutocni
ESMA konzultacie s ESRB a prisluSnymi orgdnmi ur¢enymi v stilade s ¢lankom 22.
ESMA zasle kopiu tohto stanoviska Europskemu parlamentu a Rade. Toto

stanovisko sa nezverejni.

Vykonavacim aktom, ktorym sa predlzuje pozastavenie uplatiiovania zic¢tovace;]
povinnosti, sa moze tiez predlzit’ obdobie pozastavenia uplatiiovania obchodovacej

povinnosti uvedené v odseku 7.

PredlZenie pozastavenia uplatiiovania obchodovacej povinnosti je platné na rovnaké

obdobie ako predlzenie pozastavenia uplatiiovania zac¢tovacej povinnosti.*
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7.

Clanok 9 sa meni takto:

a)

odsek 1 sa nahradza takto:

”1-

Protistrany a centralne protistrany zabezpecia, aby sa udaje o kazdej zmluve
o derivatoch, ktoru uzatvorili, a o kazdej zmene alebo ukonceni takejto zmluvy
ohlésili v sulade s odsekmi 1a az 1f tohto ¢lanku archivu obchodnych udajov
registrovanému v sulade s ¢lankom 55 alebo uznanému v stilade s ¢lankom 77.
Udaje sa ohlasia najneskér v pracovny defi nasledujici po uzatvoreni, zmene

alebo ukonceni zmluvy.

Ohlasovacia povinnost’ sa vzt'ahuje na zmluvy o derivatoch, ktoré:

a)  sauzatvorili pred 12. februdrom 2014 a v tento deni boli eSte neukonéeng;
b)  sauzatvorili 12. februara 2014 alebo po tomto dni.

Bez ohl'adu na ¢lanok 3 sa ohlasovacia povinnost’ nevztahuje na zmluvy o
derivatoch v ramci tej istej skupiny, ak je aspoil jedna z protistran nefinan¢nou
protistranou, alebo by sa kvalifikovala ako nefinan¢na protistrana, ak by bola

usadend v Unii, za predpokladu, ze:

a)  obe protistrany su v plnom rozsahu zahrnuté do rovnakej konsolidécie;
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b)  obe protistrany podliehaji primeranym centralizovanym postupom

hodnotenia, merania a kontroly rizika, a
¢)  matersky podnik nie je finan¢nou protistranou.

Protistrany oznamia svoj zamer uplatiiovat’ vynimku uvedent v tretom
pododseku svojim prislusSnym organom. Vynimka je platnd okrem pripadu, ked’
sa prislusné organy, ktorym bola oznamend, do troch mesiacov odo dia

oznamenia nezhodnu na splneni podmienok uvedenych v tretom pododseku.*;
b)  vkladaju sa tieto odseky:

,»la. Finan¢né protistrany st v mene oboch protistran vyluéne zodpovedné, a to aj
pravne zodpovedné, za ohlasovanie udajov o zmluvach o mimoburzovych
derivatoch uzatvorenych s nefinan¢nou protistranou, ktora nespliiia podmienky
uvedené v ¢lanku 10 ods. 1 druhom pododseku, ako aj za zabezpecenie

spravnosti ohlasovanych udajov.
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S cielom zabezpecit, aby mala finan¢na protistrana k dispozicii vSetky udaje
potrebné na splnenie ohlasovacej povinnosti, musi nefinan¢na protistrana
poskytnit’ financnej protistrane udaje tykajiuce sa zmluv o mimoburzovych
derivatoch, ktoré medzi sebou uzatvorili, v pripade ktorych mozno odévodnene
ocakavat’, ze ich finan¢na protistrana nema. Nefinan¢nd protistrana je

zodpovedna za zabezpecenie spravnosti uvedenych udajov.

Bez ohl'adu na prvy pododsek sa nefinancné protistrany, ktoré uz investovali
do systému ohlasovania, mézu rozhodnut’ ohlasovat’ idaje o svojich zmluvach
o mimoburzovych derivatoch s finanénymi protistranami archivu obchodnych
udajov. V takom pripade nefinan¢né protistrany informuju financné
protistrany, s ktorymi uzatvorili zmluvy o mimoburzovych derivatoch, o
svojom rozhodnuti pred ohlasenim uvedenych tidajov. Zodpovednost, a to aj
pravnu zodpovednost’, za ohlasovanie uvedenych udajov a za zabezpecovanie

ich spravnosti nesu v tejto situacii nefinan¢né protistrany.
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Od nefinanénej protistrany, ktora nespiiia podmienky uvedené v &lanku 10
ods. 1 druhom pododseku a ktord uzatvara zmluvu o mimoburzovych
derivatoch so subjektom usadenym v tretej krajine, sa nesmie vyzadovat
ohlasovanie podl'a tohto ¢lanku a nesmie byt pravne zodpovedna za
ohlasovanie udajov alebo zabezpecenie spravnosti udajov takychto zmlav o

mimoburzovych derivatoch, za predpokladu, Ze:

a) uvedeny subjekt z tretej krajiny by bol povazovany za finan¢nu

protistranu, ak by bol usadeny v Unii;

b)  pravny rezim ohlasovania, ktory sa vzt'ahuje na uvedeny subjekt z tretej

krajiny, bol vyhlaseny za rovnocenny podl'a ¢lanku 13, a

¢) finan¢na protistrana z tretej krajiny ohlésila takéto informacie podla
pravneho rezimu ohlasovania tejto tretej krajiny archivu obchodnych
udajov, ktory podlieha pravne zadviznej a vymahatel'nej povinnosti
poskytnut’ subjektom uvedenym v ¢lanku 81 ods. 3 priamy a okamzity

pristup k udajom.

1b. Spravcovska spolo¢nost’ PKIPCP je zodpovedna, a to aj pravne zodpovedna, za
ohlasovanie tidajov o zmluvach o mimoburzovych derivatoch, ktorych je tento

PKIPCP protistranou, ako aj za zabezpec€enie spravnosti ohlasovanych udajov.
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lc.

1d.

le.

1f.

Spravca AIF je zodpovedny, a to aj pravne zodpovedny, za ohlasovanie udajov
o zmluvach o mimoburzovych derivatoch, ktorych je tento AIF protistranou,

ako aj za zabezpecenie spravnosti ohlasovanych udajov.

Subjekt, ktorému bolo udelené povolenie a ktory je zodpovedny za spravu a
konanie v mene [ZDZ, ktora v sulade s vnutro§tatnym pravom nema pravnu
subjektivitu, je zodpovedny, a to aj pravne zodpovedny, za ohlasovanie udajov
o zmluvach o mimoburzovych derivatoch, ktorych je tato IZDZ protistranou,

ako aj za zabezpecenie spravnosti ohlasovanych udajov.

Protistrany a centralne protistrany, od ktorych sa vyzaduje ohlasovanie idajov
o zmluvéach o derivatoch, zabezpecia, aby boli takéto udaje ohlasované spravne

a bez duplicity.

Protistrany a centralne protistrany, ktoré podliehaju ohlasovacej povinnosti

podla odseku 1, m6zu tuto ohlasovaciu povinnost’ delegovat’.*;
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c) odsek 6 sa nahradza takto:

,0. S cielom zabezpecit’ jednotné podmienky uplatiovania odsekov 1 a 3
vypracuje ESMA v uzkej spolupraci s ESCB navrh vykonavacich technickych

noriem s ciel'om stanovit’:

a)  udajové Standardy a formaty informadcii, ktoré sa majui ohlasovat’,

zahfnajlce aspon tieto tdaje:
1) globalne identifikatory pravnickej osoby (LEI);
i1)  medzinarodné identifika¢né Cisla cennych papierov (ISIN).
iii)  jedine¢né identifikatory obchodu (UTI);
b) metddy a mechanizmy ohlasovania;
c¢) frekvenciu ohlaseni;

d)  datum, do ktorého sa maji zmluvy o derivatoch ohlasit’.
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Pri vypracuvani uvedeného navrhu vykonéavacich technickych noriem ESMA
zohladni medzinarodny vyvoj a normy dohodnuté na trovni Unie alebo na
globalnej tirovni, ako aj ich sulad s poziadavkami na ohlasovanie stanovenymi
v ¢lanku 4 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365*

a ¢lanku 26 nariadenia (EU) ¢. 600/2014.

ESMA predlozi tento navrh vykonavacich technickych noriem Komisii do ...
[12 mesiacov odo dila nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujiaceho

nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonavacie technické normy uvedené

v prvom pododseku v sulade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 z 25. novembra
2015 o transparentnosti transakcii financovania prostrednictvom cennych

papierov a opatovneho pouzitia a 0 zmene nariadenia (EU) &. 648/2012
(U.v. EU L 337, 23.12.2015, s. 1).
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8. Clanok 10 sa meni takto:
a)  odseky 1 a 2 nahradzaju takto:

,»1. Nefinan¢na protistrana, ktord nadobuda pozicie v zmluvach o mimoburzovych
derivatoch, moze kazdych 12 mesiacov vypocitat’ svoju kumulovant
koncomesa¢nu priemernt poziciu za predchddzajucich 12 mesiacov v stlade s

odsekom 3.

Ak nefinancna protistrana nevypocita svoje pozicie alebo vysledok tohto
vypoctu prekroci v pripade jednej alebo viacerych tried mimoburzovych
derivatov zac¢tovacie prahové hodnoty stanovené podl'a odseku 4 prvého

pododseku pism. b), uvedend nefinan¢na protistrana:

a)  bezodkladne oznami tato skuto¢nost’ organu ESMA a relevantnému
prisluSnému orgdnu, a v pripade potreby uvedie obdobie, na ktoré sa

vypocet vzt'ahuje;

b)  do Styroch mesiacov od oznamenia uvedeného v pismene a) tohto

pododseku zavedie zactovaci mechanizmus;
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c)  zacne podliehat’ zi¢tovacej povinnosti uvedenej v ¢lanku 4 tykajicej sa
zmliv o mimoburzovych derivatoch uzavretych alebo obnovenych viac
ako Styri mesiace po oznameni uvedenom v pismene a) tohto pododseku
v suvislosti s tymi triedami aktiv, v pripade ktorych vysledok vypoctu
prekrocil zictovacie prahové hodnoty, alebo ak nefinan¢na protistrana
nevypocitala svoju poziciu v suvislosti s ktoroukol'vek triedou

mimoburzovych derivatov, ktora podlieha zac¢tovacej povinnosti.

2. Nefinanc¢na protistrana, ktora podlieha zictovacej povinnosti uvedenej v
¢lanku 4 k ... [datum nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujiceho nariadenia],
alebo ktora za¢ne podliehat’ zuctovacej povinnosti v stilade s odsekom 1
druhym pododsekom tohto ¢lanku, nad’alej podlieha tejto povinnosti a
pokracuje v zictovani, az kym relevantnému prisluSnému orgénu nepreukaze,
ze jej kumulovana koncomesa¢na priemerna pozicia za predchadzajucich 12
mesiacov neprekracuje zictovaciu prahova hodnotu uvedenu v odseku 4 pism.

b) tohto ¢lanku.

Nefinan¢na protistrana musi byt’ schopna preukdzat’ relevantnému prislusnému
organu, ze vypocet kumulovanej koncomesacnej priemernej pozicie za
predchadzajtcich 12 mesiacov nevedie k systematickému podhodnocovaniu

tejto pozicie.*;
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b)  vklada sa tento odsek:

»2a. Relevantné prislusné organy nefinancnej protistrany a inych subjektov v rdmci
skupiny zavedu postupy spoluprace s cielom zabezpecit’ efektivny vypocet

pozicii na urovni skupiny.*;
c) v odseku 4 sa Stvrty pododsek nahradza takto:

,,ESMA po konzulticii s ESRB a inymi relevantnymi organmi pravidelne
preskiimava zuc¢tovacie prahové hodnoty uvedené v pismene b) prvého pododseku a
v pripade potreby, s prihliadnutim najma na prepojenost’ finan¢nych protistran,

navrhne zmenu regulacnych technickych noriem v sulade s tymto odsekom.

K tomuto pravidelnému presktimaniu sa prilozi sprava organu ESMA o tejto

zalezitosti.*
0. V ¢lanku 11 sa odsek 15 mendi takto:
a)  prvy pododsek sa meni takto:
i)  pismeno a) sa nahradza takto:

»a) postupy riadenia rizik vratane urovni a druhu kolateralu a podmienok

oddelenia uvedené v odseku 3;%;
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b)

i1)  vklada sa toto pismeno:

,»aa) postupy dohl'adu na zabezpecenie pociatocnej a priebeznej validacie

tychto postupov riadenia rizik;*;
treti pododsek sa nahradza takto:

,,Buropske organy dohl'adu predlozia uvedeny navrh regulaénych technickych
noriem, s vynimkou navrhov podla pismena aa) prvého pododseku, Komisii do 18.

jula 2018.

EBA predloZi v spolupraci s ESMA a EIOPA navrh regula¢nych technickych noriem
podl'a pismena aa) prvého pododseku Komisii do ... [12 mesiacov odo dna

nadobudnutia ucinnosti tohto pozmenujuceho nariadenia].*

10. V ¢&lanku 38 sa dopiaju tieto odseky:

”6-

Centralna protistrana poskytne svojim zi¢tovacim ¢lenom simulacny néstroj, ktory
im umozni na brutto zaklade urcit’ sumu dodato¢nej pociato¢nej marze, ktorit moze
centralna protistrana pozadovat’ pri zi¢tovani novej transakcie. Tento nastroj je
pristupny len na zéklade zabezpeceného pristupu a vysledky simulacie nie su

zavazné.
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7. Centralna protistrana poskytne svojim zuctovacim ¢lenom informacie o modeloch

pociatocnej marze, ktoré pouziva. Tieto informacie musia:

a)  jasne vysvetlovat’ konsStrukciu modelu pociato¢nej marze a spdsob jeho

fungovania;

b)  jasne opisovat’ klI'icové predpoklady a obmedzenia modelu poc¢iatocnej marze

a okolnosti, za ktorych tieto predpoklady uz neplatia;
c) byt dolozené dokumentmi.*
11. V ¢lanku 39 sa dopliia tento odsek:

,»11. Vnutrostatne pravne predpisy ¢lenskych statov o insolven¢nom konani nebrania
centralnej protistrane v tom, aby konala v stlade s ¢lankom 48 ods. 5, 6 a 7, pokial

ide o aktiva a pozicie zaznamenané na uctoch podla odsekov 2 az 5 tohto ¢lanku.*
12. Clanok 56 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

,1. Natucely ¢lanku 55 ods. 1 predlozi archiv obchodnych udajov orgdnu ESMA

jednu z tychto Ziadosti:

a)  ziadost o registraciu;
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b)  ziadost’ o rozSirenie registracie, ak je archiv obchodnych tdajov uz

registrovany podl'a kapitoly III nariadenia (EU) 2015/2365.°;

b)  odsek 3 sa nahradza takto:

”3-

S ciel'om zabezpecit’ konzistentné uplatinovanie tohto ¢lanku vypracuje ESMA

navrh regulacnych technickych noriem, v ktorych sa stanovia:
a)  podrobnosti ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 1 pism. a);

b)  podrobnosti zjednodusenej ziadosti o rozsirenie registracie uvedenej

v odseku 1 pism. b).

ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych noriem Komisii do ... [12

mesiacov odo dna nadobudnutia uc¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych
technickych noriem uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az

14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.%;
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c)

odsek 4 sa nahradza takto:

4.

S cielom zabezpecit’ jednotné podmienky uplatiiovania odseku 1 vypracuje

ESMA navrh vykonévacich technickych noriem, v ktorych sa stanovi:
a)  format Ziadosti o registraciu uvedenej v odseku 1 pism. a);
b)  format ziadosti o rozsirenie registracie uvedenej v odseku 1 pism. b).

So zretel'om na pismeno b) prvého pododseku vypracuje ESMA zjednoduseny

format.

ESMA predloZi tento navrh vykonavacich technickych noriem Komisii do ...
[12 mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujiceho

nariadenia].

Komisii sa udel'uje pravomoc prijat’ vykonévacie technické normy uvedené

v prvom pododseku v stlade s &lankom 15 nariadenia (EU) ¢&. 1095/2010.“
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13. V ¢lanku 62 sa odsek 5 nahradza takto:

»J. Ak siziadost’ o zdznamy telefonickej alebo datovej prevadzky v zmysle odseku 1
pism. e) vyzaduje podla vnutrostatnych predpisov, aby sudny orgéan udelil
vnutroStatnemu prislusnému organu povolenie, o takéto povolenie poziada aj ESMA.

O takéto povolenie méze ESMA poziadat’ aj ako o predbezné opatrenie.*
14. Clanok 63 sa meni takto:
a) odseky 1 a 2 sa nahradzaja takto:

»1.  ESMA mdze s cielom plnit’ si povinnosti podl'a tohto nariadenia vykonévat’
vSetky potrebné kontroly na mieste vo vsetkych podnikatel'skych priestoroch a
na pozemkoch alebo majetku pravnickych osdb v zmysle ¢lanku 61 ods. 1. Ak
je to pre riadne a G€¢inné vykonanie kontroly nevyhnutné¢, ESMA mdze

kontroly na mieste vykonat’ bez predchadzajiuceho ohlésenia.

2. Uradnici a iné osoby poverené organom ESMA na vykonanie kontroly na
mieste mézu vstupovat’ do vSetkych podnikatel’skych priestorov, na pozemky
alebo majetok pravnickych osob, na ktoré sa vztahuje rozhodnutie o
vySetrovani, ktoré prijme ESMA, pricom maju vSetky pradvomoci uvedené v
¢lanku 62 ods. 1. Maju takisto pravomoc zapecatit’ akékol'vek podnikatel'ské
priestory a uctovné knihy alebo zdznamy na obdobie potrebné na vykonanie

kontroly a v potrebnom rozsahu.*;
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b)  odsek 8 sa nahradza takto:

,»3. Ak sa v ramci kontroly na mieste stanovenej v odseku 1 alebo pomoci
stanovenej v odseku 7 vyzaduje podl'a vnutrostatnych predpisov, aby sidny
organ udelil vnutrostatnemu prislusnému organu povolenie, o takéto povolenie
poziada aj ESMA. O takéto povolenie méze ESMA poziadat’ aj ako o

predbezné opatrenie.*
15. Clanok 64 sa meni takto:
a)  odsek 4 sa nahradza takto:

»4.  VysSetrovaci uradnik pri predkladani spisu so svojimi zisteniami podl'a odseku
3 organu ESMA informuje osoby, voc¢i ktorym sa vedie vysetrovanie. Takéto
osoby maju pravo na pristup k spisu s vyhradou opravnenych zdujmov inych
0s0b na ochrane ich obchodného tajomstva. Pravo na pristup k spisu sa nesmie

rozsirit’ na doverné informdcie alebo interné pripravné dokumenty ESMA.*;
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b)  odsek 8 sa nahradza takto:

,»3. Ak ESMA pri plneni svojich povinnosti podl’a tohto nariadenia zisti zdvazné
naznaky moznej existencie skutoc¢nosti, o ktorych vie, Ze predstavuju trestny
¢in podl’a uplatniteI'ného prava, postipi vec prisluSnym organom na vysetrenie
a pripadné trestné stihanie. Okrem toho sa ESMA zdrzi ulozenia pokut alebo
pravidelnych platieb penale, ak vie, Ze predchadzajiice oslobodenie spod
obzaloby alebo odsudenie na zaklade rovnakej skutocnosti alebo skutocnosti,
ktoré st vo svojej podstate rovnaké, uz nadobudlo povahu rozhodnutej veci

(res judicata) v dosledku trestného konania podl'a vnutrostatneho prava.*
16. V ¢lanku 65 sa odsek 2 sa meni takto:
a) v pismene a) sa suma ,,20 000 EUR* nahradza sumou ,,200 000 EUR*;
b)  pismeno b) sa nahradza takto:

,b) zaporusenia uvedené v pismendch a), b) a d) az k) oddielu I prilohy [ a v
pismenach a), b) a h) oddielu II prilohy I je vyska pokit minimalne 5 000 EUR
a maximalne 100 000 EUR.*;
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c)

dopliia sa toto pismeno:

,C) zaporusenia uvedené v oddiele IV prilohy I je vyska pokuty minimélne 5 000

EUR a maximalne 10 000 EUR.*

17. V ¢lanku 67 sa odsek 1 nahradza takto:

1.

Pred prijatim akéhokol'vek rozhodnutia podl'a ¢lanku 73 ods. 1 a rozhodnutia o
pravidelnej platbe pendle podl'a ¢lanku 66 poskytne ESMA osobdm, voci ktorym sa
vedie konanie, prilezitost’ byt vypocuté v stuvislosti s jeho zisteniami. ESMA zaklada
svoje rozhodnutia len na zisteniach, ku ktorym sa osoby, voc¢i ktorym sa vedie

konanie, mali moznost’ vyjadrit’.

Prvy pododsek tohto odseku sa neuplatituje na rozhodnutia uvedené v ¢lanku 73 ods.
1 pism. a), ¢) a d), ak je na zabranenie vyznamnému a bezprostrednému poskodeniu
finan¢ného systému alebo vyznamnému a bezprostrednému poSkodeniu integrity,
transparentnosti, efektivnosti a riadneho fungovania finanénych trhov vratane
stability alebo spravnosti tdajov ohlasovanych archivu obchodnych udajov potrebné
naliehavé opatrenie. V takomto pripade moéze ESMA prijat’ predbezné rozhodnutie a
poskytne dotknutym osobdm prileZitost’, aby boli vypocuté ¢o najskor po prijati jeho

rozhodnutia.
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18. V ¢lanku 72 sa odsek 2 nahradza takto:

,»2.  Vyska poplatku ti¢tovaného archivu obchodnych tidajov pokryva vsetky primerané
administrativne naklady vzniknuté organu ESMA v suvislosti s registraciou tohto
archivu a ¢innostami dohl'adu vykonavanymi organom ESMA a musi byt’ primerana
obratu dotknutého archivu obchodnych tidajov a typu registracie a dohl'adu

vykonaného organom ESMA.“
19. Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 76a

Vzajomny priamy pristup k udajom

1.  Relevantné organy tretich krajin, v ktorych je usadeny jeden alebo viacero archivov
obchodnych tidajov, musia mat’ v pripade, Ze je to potrebné na vykon ich povinnosti,
priamy pristup k informéaciam v archivoch obchodnych tidajov usadenych v Unii,

pokial’ Komisia prijala na tento ucel vykonavaci akt v sulade s odsekom 2.

2. Na zaklade predlozenia ziadosti zo strany organov uvedenych v odseku 1 tohto
¢lanku méze Komisia prijat’ vykonavacie akty v stilade s postupom preskimania
uvedenym v ¢lanku 86 ods. 2, v ktorych sa ur¢i, ¢i pravny ramec tretej krajiny

ziadajuceho organu spiia vietky tieto podmienky:

a)  archivom obchodnych udajov usadenym v danej tretej krajine sa udelilo riadne

povolenie;
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b)

d)

u¢inny dohl'ad nad archivmi obchodnych 0idajov a u¢inné presadzovanie
y y

plnenia ich povinnosti sa v uvedenej tretej krajine vykonava priebezne;

existuju zaruky zachovania sluzobného tajomstva vratane ochrany obchodného
tajomstva, ktoré organy zdiel’aju s tretimi stranami, a tieto zaruky st aspon

rovnocenné tym, ktoré su stanovené v tomto nariadent;

archivy obchodnych udajov, ktorym sa udelilo povolenie v danej tretej krajine,
podliehaju pravne zavédznej a vymahatel'nej povinnosti poskytnut’ subjektom

uvedenym v ¢lanku 81 ods. 3 priamy a okamzity pristup k udajom.*

20. V ¢lanku 78 sa doplaju tieto odseky:

,»9.  Archiv obchodnych tidajov stanovi tieto postupy a zasady:

a)  postupy ucinného zosulad’ovania tidajov medzi archivmi obchodnych tdajov;
b)  postupy overovania Gplnosti a spravnosti ohlasovanych udajov;
c)  zésady riadneho prenosu udajov do inych archivov obchodnych tdajov
v pripade ziadosti protistran alebo centralnych protistran uvedenych v ¢lanku 9,
alebo ak je to potrebné na iny ucel.
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10. S cielom zabezpecit’ konzistentné uplatiiovanie tohto ¢lanku vypracuje ESMA navrh

regulacnych technickych noriem, v ktorych sa stanovia:
a)  postupy zosulad’ovania idajov medzi archivmi obchodnych tdajov;

b)  postupy, ktoré ma uplatinovat archiv obchodnych tdajov s ciel'om overit’
dodrziavanie poziadaviek na ohlasovanie zo strany ohlasujucej protistrany
alebo predkladajuceho subjektu a s cielom overit’ Gplnost’ a spravnost’ idajov

ohlasovanych podl'a ¢lanku 9.

ESMA predlozi Komisii tento navrh regulacnych technickych noriem do ... [12

mesiacov odo dia nadobudnutia ucinnosti tohto pozmenujuceho nariadenia].

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych noriem uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14

nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.“
21. V ¢lanku 80 sa vklada tento odsek:

»Ja. Archiv obchodnych tdajov poskytne na ziadost’ protistranam, od ktorych sa
nevyzaduje ohlasovanie udajov o ich zmluvach o mimoburzovych derivatoch podla
¢lanku 9 ods. 1a az 1d, a protistranam a centralnym protistranam, ktoré delegovali
svoju ohlasovaciu povinnost’ podl'a ¢lanku 9 ods. 1f, pristup k tdajom ohlasovanym

v ich mene.*

PE-CONS 73/1/19 REV 1 58
SK



22. Clanok 81 sa meni takto:
a) v odseku 3 sa dopiiia toto pismeno:

»J) relevantnym orgénom tretej krajiny, v stvislosti s ktorou sa prijal vykonavaci

akt podl'a ¢lanku 76a.%;
b)  odsek 5 sa nahradza takto:

»J. S cielom zabezpecit’ konzistentné uplatiiovanie tohto ¢lanku vypracuje ESMA
po porade s ¢lenmi ESCB navrh regula¢nych technickych noriem, v ktorych sa

stanovia:

a) informacie, ktoré sa maju zverejnit’ alebo spristupnit’ v stilade s odsekmi

1a3;
b)  frekvencia zverejiiovania informéacii uvedenych v odseku 1;

c)  prevadzkové normy potrebné na kumulovanie a porovnavanie udajov
medzi archivmi obchodnych udajov a na pristup subjektov uvedenych

v odseku 3 k tymto informaciam;
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d) podmienky, mechanizmy a pozadovana dokumentacia, na zaklade
ktorych archivy obchodnych tidajov udel’'uju pristup subjektom

uvedenym v odseku 3.

ESMA predlozi tento navrh regula¢nych technickych noriem Komisii do ... [12

mesiacov odo dna nadobudnutia uc¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia].

Pri vypracuvani uvedeného navrhu regulacnych technickych noriem ESMA
zabezpeci, aby sa pri zverejneni informacii uvedenych v odseku 1 neodhalila

totoznost’ ziadnej strany ktorejkol'vek zmluvy.

Na Komisiu sa deleguje pravomoc doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych noriem uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az

14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.
23. V ¢lanku 82 sa odseky 2 az 6 nahradzaju takto:

,»2. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 1 ods. 6, ¢lanku 4 ods. 3a,
¢lanku 64 ods. 7, ¢lanku 70, ¢lanku 72 ods. 3 a ¢lanku 85 ods. 2 sa Komisii udel'uje

na dobu neurd¢ita.
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Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 1 ods. 6, ¢lanku 4 ods. 3a, ¢lanku 64 ods.
7, €lanku 70, ¢lanku 72 ods. 3 a ¢lanku 85 ods. 2 mbze Eurdpsky parlament alebo
Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie
pravomoci, ktoré sa v ilom uvadza. Rozhodnutie nadobuda uc¢innost’ diom
nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurépskej vinie alebo k
neskorSiemu datumu, ktory je v iom urceny. Nie je nim dotknuta platnost’

delegovanych aktov, ktoré¢ uz nadobudli uc€innost.

Komisia sa pred prijatim delegovaného aktu usiluje o konzultaciu s ESMA a
konzultuje s odbornikmi ur¢enymi jednotlivymi ¢lenskymi $tatmi v stlade so
zasadami stanovenymi v Medziinstitucionalnej dohode z 13. aprila 2016 o lepse;j

tvorbe prava.

Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po jeho prijati sucasne Europskemu

parlamentu a Rade.

Delegovany akt prijaty podl'a lanku 1 ods. 6, ¢lanku 4 ods. 3a, ¢lanku 64 ods. 7,
¢lanku 70, ¢lanku 72 ods. 3 a ¢lanku 85 ods. 2 nadobudne ucinnost’, len ak Eurdpsky
parlament alebo Rada voc¢i nemu nevzniesli namietku v Iehote troch mesiacov odo
dia oznamenia uvedeného aktu Europskemu parlamentu a Rade alebo ak pred
uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu o
svojom rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na podnet Eurdépskeho parlamentu alebo

Rady sa tato lehota prediZi o tri mesiace.”
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24. Clanok 85 sa meni takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

»1. Komisia do ... [pit rokov odo dila nadobudnutia uc¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia] posudi uplatiiovanie tohto nariadenia a vypracuje
vSeobecnu spravu. Komisia predlozi tito spravu spolu s akymikol'vek

vhodnymi navrhmi Eurépskemu parlamentu a Rade.*;
b)  vkladé sa tento odsek:

»la. ESMA predlozi do ... [12 mesiacov pred ddtumom uvedenym v odseku 1]

Komisii spravu o:

a)  vplyve nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/..."" na
urovein za¢tovania finanénymi a nefinanénymi protistranami a rozloZenie
zuc¢tovania v rdmei kazdého typu protistrany, najmé v stvislosti s
finanénymi protistranami s obmedzenym objemom ¢innosti v oblasti
mimoburzovych derivatov a vzhl'adom na primeranost’ zactovacich

prahovych hodnét uvedenych v ¢lanku 10 ods. 4;

U. v.: vlozte, prosim, do textu &islo nariadenia nachadzajiceho sa v dokumente
PE-CONS 73/19 (2017/0090(COD)) a do poznamky pod ¢iarou ¢islo, datum a odkaz na
uverejnenie uvedeného nariadenia v uradnom vestniku.
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b)

d)

vplyve nariadenia (EU) 2019/...* na kvalitu a pristupnost’ udajov
ohlasovanych archivom obchodnych udajov, ako aj kvalitu informacii,

ktoré spristupiiuju archivy obchodnych tdajov;

zmenach ramca pre ohlasovanie vratane zacatia a vykondvania
delegovaného ohlasovania podla ¢lanku 9 ods. 1a, a najmé jeho vplyvu
na zat'azenie, ktoré z ohlasovania vyplyva pre nefinan¢né protistrany, na

ktoré sa nevztahuje zuctovacia povinnost’;

pristupnosti za¢tovacich sluzieb, najma pokial’ ide o to, Ci je poziadavka
poskytovat’ zuc¢tovacie sluzby, a to priamo alebo nepriamo, na zéklade
spravodlivych, primeranych, nediskrimina¢nych a transparentnych
obchodnych podmienok v zmysle ¢lanku 4 ods. 3a G¢innd pri ul'ahcovani

pristupu k zac¢tovaniu.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a rady (EU) 2019/... z ..., ktorym sa meni

nariadenie (EU) ¢&. 648/2012, pokial’ ide o zG&tovaciu povinnost’, pozastavenie
uplatiiovania zuctovacej povinnosti, poziadavky na ohlasovanie, postupy
zmieriovania rizika pri zmluvach o mimoburzovych derivatoch nezuctovanych
centralnou protistranou, registraciu archivov obchodnych udajov a dohl'ad nad

nimi a poziadavky na archivy obchodnych udajov (U. v. EUL ..., ..., s. ...).%

2

U. v.: vlozte, prosim, ¢islo tohto nariadenia.
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c)

odseky 2 a 3 sa nahradzaju takto:

2

Komisia do ... [12 mesiacov odo dita nadobudnutia G¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia] a potom kazdych 12 mesiacov az do kone¢ného
prediZenia uvedeného v trefom pododseku vypracuje spravu, v ktorej posudi,
¢i sa vyvinuli uskuto¢nitel'né technické riesenia pre systémy dochodkového
zabezpecenia na prevod peniazného a nepenazného kolateralu ako variacnych
marzi, ako aj potrebu akychkol'vek opatreni na ul'ahcenie tychto

uskutoc¢nitel'nych technickych rieseni.

ESMA do ... [Sest’ mesiacov odo dna nadobudnutia Gi¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia] a potom kazdych 12 mesiacov az do kone¢ného
predizenia uvedeného v tretom pododseku v spolupraci s EIOPA, EBA a

ESRB predlozi Komisii spravu, v ktorej sa postdia tieto skuto¢nosti:

a)  Ci centralne protistrany, zictovaci ¢lenovia a systémy dochodkového
zabezpecenia vynalozili primerané Usilie a vyvinuli uskuto¢nitel'né
technické rieSenia, ktoré ul'ahcuju Gcast’ systémov dochodkového
zabezpecenia v centralnom zactovani zlozenim penazného
a nepenazného kolateralu ako variacnych marzi, vratane désledkov, ktoré
z tychto rieSeni vyplyvaja pre trhovu likviditu a procyklickost’, a ich

potencialnych pravnych alebo inych dosledkov;
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b)

d)

objem a charakter ¢innosti systémov dochodkového zabezpecenia na
trhoch so zi¢tovavanymi a nezi¢tovavanymi mimoburzovymi derivatmi,
a to v ramci kazdej triedy aktiv, a akékol'vek suvisiace systémové riziko

pre financny systém;

dosledky plnenia poziadavky na zac¢tovanie zo strany systémov
dochodkového zabezpecenia na ich investicné stratégie vratane

akejkol'vek zmeny alokacie ich penaznych a nepenaznych aktiv;

dosledky zactovacich prahovych hodnét vymedzenych podla ¢lanku 10

ods. 4 pism. b) pre systémy dochodkového zabezpecenia;

vplyv inych pravnych poziadaviek na ndkladové diferencialy medzi
zuctovavanymi a nezactovavanymi zmluvami o mimoburzovych
derivatoch, vratane marzovych poziadaviek na nezuctovavané derivaty
a vypoétu ukazovatela finanénej paky podl'a nariadenia (EU)

¢. 575/2013;

¢i su potrebné akékol'vek d’alSie opatrenia na ul’'ahCenie rieSenia

zuctovania pre systémy dochodkového zabezpecenia.

Komisia moZe prijat’ delegovany akt v sulade s ¢lankom 82 s cielom predizit

dvakrat, zakazdym o jeden rok, dvojro¢nu lehotu uvedenu v ¢lanku 89 ods. 1,

ak dospeje k zaveru, ze nebolo vyvinuté ziadne uskutocnitel'né technické

rieSenie a Ze nepriaznivy vplyv centralne zi¢tovavanych zmlav o derivatoch na

doéchodkové davky buduicich dochodcov zostdva nezmeneny.
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Centralne protistrany, zac¢tovaci ¢lenovia a systémy dochodkového
zabezpecenia vynalozia maximalne usilie na to, aby prispeli k vyvoju
uskutoc¢nitel'nych technickych rieseni, ktoré ul'ahcuji zactovanie zmluav o

mimoburzovych derivatoch tymito systémami dochodkového zabezpecenia.

Komisia zriadi expertnu skupinu zloZent zo zastupcov centralnych protistran,
zuctovacich ¢lenov, systémov dochodkového zabezpecenia a inych
relevantnych stran v oblasti takychto uskutocniteI'nych technickych rieSeni s
cielom monitorovat’ ich Gsilie a posudit’ pokrok dosiahnuty vo vyvoji
uskutocnitel'nych technickych rieSeni, ktoré ulahcuju zactovanie zmlav o
mimoburzovych derivatoch systémami dochodkového zabezpecenia vratane
prevodov petlazného a nepenazného kolateralu ako variacnych marzi
systémami dochodkového zabezpecenia. Tato expertnd skupina sa stretava
najmenej raz za Sest mesiacov. Komisia pri vypractiivani svojej spravy podl'a
prvého pododseku zohl'adni usilie centralnych protistran, zictovacich ¢lenov a

systémov dochodkového zabezpecenia.

3. Komisia do ... [18 mesiacov odo dila nadobudnutia uc¢innosti tohto

pozmenujuceho nariadenia] pripravi spravu, v ktorej posudi:

a)  Cisapovinnostami ohlasovat transakcie podl'a ¢lanku 26 nariadenia
(EU) &. 600/2014 a podla tohto nariadenia vytvara pre derivaty, ktoré nie
st mimoburzovymi derivatmi, duplicitna povinnost’ ohlasovat’ transakcie
a ¢i by sa ohlasovanie transakcii s derivatmi, ktoré nie st
mimoburzovymi derivatmi, mohlo obmedzit’ alebo zjednodusit’ pre

vSetky protistrany bez nenalezitej straty informacii;
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b)

potrebnost’ a vhodnost’ zostlladenia obchodovacej povinnosti v pripade
derivatov podl'a nariadenia (EU) ¢. 600/2014 so zmenami zGétovacej
povinnosti v pripade derivatov vykonanymi podl’a nariadenia (EU)
2019/...*, najma pokial’ ide o okruh subjektov, na ktoré sa vzt'ahuje

zuctovacia povinnost’;

¢i by vSetky obchody, ktoré vyplyvaju priamo zo sluzieb zameranych na
znizenie poobchodnych rizik, vratane kompresie portfolia, mali byt
oslobodené od zuctovacej povinnosti uvedenej v ¢lanku 4 ods. 1, s
prihliadnutim na rozsah, v ktorom tieto sluzby zmierfiuju rizika,
predovsetkym kreditné riziko protistrany a prevadzkové riziko, ako aj na
mozné obchddzanie zi¢tovacej povinnosti a mozné odradzanie od

centralneho zaétovania.

Komisia predlozi spravu uvedenu v prvom pododseku spolu s akymikol'vek

vhodnymi navrhmi Eurépskemu parlamentu a Rade.*;

U. v.: vlozte, prosim, ¢islo tohto nariadenia.
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d)  vklada sa tento odsek:

»3a. ESMA do ... [11 mesiacov odo diia nadobudnutia G¢innosti tohto

pozmenujiceho nariadenia] predlozi Komisii spravu. V tejto sprave sa posudi:

a)

b)

sulad medzi poziadavkami na ohlasovanie v pripade derivatov, ktoré nie
st mimoburzovymi derivatmi, podl'a nariadenia (EU) &. 600/2014 a
podl’a ¢lanku 9 tohto nariadenia, a to pokial’ ide o udaje o zmluvach o
derivatoch, ktoré sa majui ohlasovat’, ako aj o pristup k idajom zo strany
relevantnych subjektov, a tiez ¢i by sa mali uvedené poziadavky

zosuladit’;

uskutocnitel'nost” d’alSieho zjednodusenia ret'azcov ohlasovania pre
vSetky protistrany vratane vSetkych nepriamych klientov, s prihliadnutim
na potrebu v€asného ohlasovania a na opatrenia prijaté podla ¢lanku 4

ods. 4 tohto nariadenia a &lanku 30 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 600/2014;
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d)

¢i je potrebné zosuladenie obchodovacej povinnosti v pripade derivatov
podra nariadenia (EU) & 600/2014 so zmenami ziiétovacej povinnosti v
pripade derivatov vykonanymi podla nariadenia (EU) 2019/...*, najma

pokial’ ide o okruh subjektov, na ktoré sa vzt'ahuje zactovacia povinnost’;

v spolupraci s ESRB, ¢i by vSetky obchody, ktoré vyplyvaja priamo zo
sluzieb zameranych na znizenie poobchodnych rizik, vratane kompresie
portfolia, mali byt oslobodené od zuctovacej povinnosti uvedenej v

¢lanku 4 ods. 1; v uvedenej sprave sa:

1)  preskuma kompresia portfolia a iné dostupné sluzby nevytvarajuce
cenu, ktoré su zamerané na znizenie poobchodnych rizik a ktoré
znizuju netrhové rizika v portfoliach derivatov bez zmeny trhového

rizika portfolii, ako su napriklad rebalansovacie transakcie;

i1)  vysvetlia Gcely a fungovanie takychto sluzieb zameranych na
znizovanie poobchodnych rizik, rozsah, v akom zmieriiuju riziko,
najmé kreditné riziko protistrany a prevadzkové riziko, a postudi
potreba zuctovania takychto obchodov alebo ich oslobodenia od

zuctovania s ciel'om riadit’ systémové riziko, a

U. v.: vlozte, prosim, ¢islo tohto nariadenia.
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ii1) posudi, do akej miery akékol'vek oslobodenie od zictovacej
povinnosti v pripade takychto sluzieb odradza od centralneho
zucCtovania a mdze viest' k obchadzaniu zactovacej povinnosti

protistranami;

e) ¢i by sa mohol rozsirit’ zoznam finan¢nych nastrojov, ktoré sa povazuju
za vysoko likvidné s minimalnym trhovym a kreditnym rizikom v stlade
s ¢lankom 47, a ¢i by uvedeny zoznam mohol zahfiat’ jeden alebo viac
fondov penazného trhu, ktorym bolo udelené povolenie v stilade s

nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131",

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 zo 14. jtina 2017 o
fondoch penazného trhu (U. v. EU L 169, 30.6.2017, s. 8).*

25. V ¢lanku 86 sa dopliia tento odsek:

3. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 8 nariadenia (EU) ¢. 182/2011 v

spojeni s jeho ¢lankom 5.
26. V ¢lanku 89 ods. 1 sa prvy pododsek nahradza takto:

»l. Zuctovacia povinnost’ stanovend v ¢lanku 4 sa do ... [dva roky odo diia nadobudnutia
ucinnosti tohto pozmeiniujuceho nariadenia] nevztahuje na zmluvy o mimoburzovych
derivatoch, ktoré st objektivne meratel'né ako zmierfiujiice investi¢né rizika priamo
stvisiace s finanénou solventnostou systémov dochodkového zabezpec€enia, ani na
subjekty zriadené na poskytovanie kompenzacii ¢lenom systémov déchodkového

zabezpecenia v pripade jeho zlyhania.
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Zuctovacia povinnost’ stanovend v ¢lanku 4 sa neuplatiluje na zmluvy o
mimoburzovych derivatoch uvedené v prvom pododseku tohto odseku, ktoré uzavreli
systémy dochodkového zabezpecenia od 17. augusta 2018 do ... [den pred diiom

nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia].*

217. Priloha I sa meni v sulade s prilohou k tomuto nariadeniu.

Clanok 2

Toto nariadenie nadobuda tc¢innost’ dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.
Uplatiiuje sa odo dita nadobudnutia u€innosti s tymito vynimkami:

a) ustanovenia uvedené v ¢lanku 1 bodoch 10 a 11 tohto nariadenia tykajice sa ¢lanku 38
ods. 6 a 7 a ¢lanku 39 ods. 11 nariadenia (EU) &. 648/2012 sa uplatiiujti od ... [Sest’

mesiacov odo dita nadobudnutia u€innosti tohto pozmenujuceho nariadenial;

b) ustanovenia uvedené v ¢lanku 1 bode 7 pism. b) tohto nariadenia tykajice sa ¢lanku 9 ods.
la az 1d nariadenia (EU) &. 648/2012 sa uplatiiuji od ... [12 mesiacov odo diia

nadobudnutia Gi¢innosti tohto pozmeniujuceho nariadenial;

C) ustanovenia uvedené v ¢lanku 1 bode 2 pism. b) a bode 20 tohto nariadenia tykajlice sa
&lanku 4 ods. 3a a ¢lanku 78 ods. 9 a 10 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa uplatiiujt od ... [24

mesiacov odo diia nadobudnutia i€innosti tohto pozmetiujuceho nariadenia].
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Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vsetkych ¢lenskych Statoch.

V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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PRILOHA

Priloha I sa meni takto:

1. V oddiele I sa dopliaju tieto pismena:

1)

)

k)

archiv obchodnych udajov porusuje ¢lanok 78 ods. 9 pism. a) tym, ze nezavedie
primerané postupy uc¢inného zostulad’'ovania idajov medzi archivmi obchodnych

udajov;

archiv obchodnych udajov porusuje ¢lanok 78 ods. 9 pism. b) tym, Ze nezavedie

primerané postupy overovania uplnosti a spravnosti ohlasovanych tdajov;

archiv obchodnych udajov porusuje ¢lanok 78 ods. 9 pism. ¢) tym, Ze nestanovi

primerané zasady riadneho prenosu udajov do inych archivov obchodnych tdajov, ak

o to poZiadaju protistrany a centralne protistrany uvedené v ¢lanku 9 alebo ak je to

inak potrebné.*

2. V oddiele IV sa dopliia toto pismeno:

”d)

archiv obchodnych udajov porusuje ¢lanok 55 ods. 4 tym, ze v€as neoznami ESMA

vSetky zdvazné zmeny podmienok svojej registracie.*.

PE-CONS 73/1/19 REV 1

PRILOHA

SK



		2019-05-21T08:05:35+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



