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REGULAMENTO
DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
QUE ALTERA O REGULAMENTO (UE) N.° 648/2012
NO QUE DIZ RESPEITO A OBRIGAGAO DE COMPENSAGAO,
A SUSPENSAO DA OBRIGAGAO DE COMPENSAGAO,
AOS REQUISITOS DE COMUNICAGAO DE INFORMAGOES,
AS TECNICAS DE ATENUAGAO DO RISCO PARA OS CONTRATOS
DE DERIVADOS OTC NAO COMPENSADOS
ATRAVES DE UMA CONTRAPARTE CENTRAL,
AO REGISTO E SUPERVISAO DOS REPOSITORIOS DE TRANSAGOES
E AOS REQUISITOS APLICAVEIS AOS REPOSITORIOS DE TRANSAGOES
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REGULAMENTO (UE) 2019/...
DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO

de 20 de maio de 2019

que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 no que diz respeito a obrigacao de compensacao,
a suspensio da obrigacio de compensacio, aos requisitos de comunicac¢io de informacoes,
as técnicas de atenuacio do risco para os contratos de derivados OTC nao compensados
através de uma contraparte central, ao registo e supervisao dos repositorios de transacoes

e aos requisitos aplicaveis aos repositorios de transacoes

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o

artigo 114.°,

Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,

Apos transmissao do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,
Tendo em conta o parecer do Banco Central Europeu!,

Tendo em conta o parecer do Comité Econdémico e Social Europeu?,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario?,

1 JO C385de 15.11.2017, p. 10.
2 JO C 434 de 15.12.2017, p. 63.
3 Posicao do Parlamento Europeu de 18 de abril de 2019 (ainda nao publicada no Jornal

Oficial) e decisdo do Conselho de 14 de maio de 2019.
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Considerando o seguinte:

(1) O Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho! entrou em vigor
em 16 de agosto de 2012. Os requisitos nele estabelecidos, nomeadamente a compensacao
centralizada de contratos de derivados do mercado de balcao (OTC) normalizados, os
requisitos de margem, e os requisitos de atenuacdo dos riscos operacionais para os
contratos de derivados OTC que ndo sejam objeto de compensacgdo centralizada, a
obrigacao de comunicacao de informagdes sobre os contratos de derivados, os requisitos
aplicaveis as contrapartes centrais (CCPs) e os requisitos aplicaveis aos repositorios de
transagdes contribuem para reduzir o risco sistémico através do aumento da transparéncia
do mercado de derivados OTC e da reducao do risco de crédito de contraparte, bem como

do risco operacional associado aos derivados OTC.

(2) A simplificagdo de determinados dominios abrangidos pelo Regulamento (UE)
n.° 648/2012 e uma abordagem mais proporcionada desses dominios estdo em consonancia
com o programa da Comissdo para a adequagao e a eficacia da regulamentagdo, que
sublinha a necessidade da redugdo de custos e da simplificagdo, para que as politicas da
Unido atinjam os seus objetivos do modo mais eficaz, e visa, nomeadamente, a redugdo
dos encargos regulamentares ¢ administrativos. Essa simplificagdo e abordagem mais
proporcionada ndo devera, contudo, prejudicar os objetivos gerais de preservar a
estabilidade financeira e reduzir os riscos sistémicos em sintonia com a declaracao feita

pelos dirigentes do G20 na cimeira de Pittsburgh, em 26 de setembro de 2009.

3) Sistemas de pos-negociacdo e mercados de garantias eficientes e resilientes sdo elementos
essenciais ao bom funcionamento da unido dos mercados de capitais e aprofundam os
esforgos envidados para apoiar o investimento, o crescimento € 0 emprego em sintonia

com as prioridades politicas da Comissao.

1 Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho
de 2012, relativo aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais € aos
repositorios de transagdes (JO L 201 de 27.7.2012, p. 1).
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4) Em 2015 e 2016, a Comissao realizou duas consultas publicas sobre a aplicacdo do
Regulamento (UE) n.° 648/2012. A Comissao recebeu ainda observagdes sobre a aplicacdo
desse regulamento da Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios € dos Mercados
(ESMA), criada pelo Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho!, do Comité Europeu do Risco Sistémico (ESRB), criado pelo
Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho? e do Sistema
Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Concluiu-se, com base nessas consultas publicas,
que os objetivos do Regulamento (UE) n.° 648/2012 eram apoiados pelas partes
interessadas e que ndo seria necessaria uma revisao profunda desse regulamento. Em
23 de novembro de 2016, a Comissdo adotou um relatorio geral nos termos do
Regulamento (UE) n.° 648/2012. Embora nem todas as disposi¢des do Regulamento (UE)
n.° 648/2012 estivessem plenamente aplicaveis e, por conseguinte, ndo tivesse sido
possivel proceder a uma avaliagdo global desse regulamento, o referido relatorio
identificou dominios nos quais eram necessarias medidas focalizadas para assegurar que os
objetivos do Regulamento (UE) n.® 648/2012 fossem atingidos de modo mais

proporcionado, eficiente e eficaz.

1 Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade
Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e
revoga a Decisdo 2009/77/CE da Comissao (JO L 331 de 15.12.2010, p. 84).

2 Regulamento (UE) n.° 1092/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 24 de novembro de 2010, relativo a supervisao macroprudencial do sistema financeiro na
Unido Europeia e que cria o Comité Europeu do Risco Sistémico (JO L 331 de 15.12.2010,

p. 1).

PE-CONS 73/1/19 REV 1 3
PT



)

(6)

O Regulamento (UE) n.° 648/2012 devera abranger todas as contrapartes financeiras
suscetiveis de representar um risco sistémico importante para o sistema financeiro. Por

conseguinte, a definicdo de contraparte financeira devera ser alterada.

Os planos de compra de agdes reservados aos empregados sao regimes geralmente
estabelecidos por uma empresa e permitem que, direta ou indiretamente, se possa
subscrever, adquirir, receber ou deter agdes dessa empresa ou de outra empresa do mesmo
grupo, desde que desse plano beneficiem pelo menos os empregados ou antigos
empregados dessa empresa ou de outra empresa do mesmo grupo ou 0s membros ou
antigos membros do conselho de administragcdo dessa empresa ou de outra empresa do
mesmo grupo. A comunicagdo da Comissao de 8 de junho de 2017 sobre a revisao
intercalar do Plano de Acdo para a Unido dos Mercados de Capitais identifica as medidas
relativas aos planos de compra de agdes reservados aos empregados como um meio
suscetivel de reforgar a unido dos mercados de capitais com vista a promover o
investimento de retalho. Por conseguinte, € em conformidade com o principio da
proporcionalidade, os organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios
(OICVM) ou os fundos de investimento alternativos (FIA), criados exclusivamente para os
fins de um ou mais planos de compra de agdes reservados aos empregados, ndo deverdo ser

abrangidos pela defini¢do de "contraparte financeira".
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(7

Certas contrapartes financeiras t€m um volume de atividade nos mercados de derivados
OTC que ¢ demasiado reduzido para representar um risco sistémico importante para o
sistema financeiro e para a viabilidade econdmica da compensacao centralizada. Essas
contrapartes, geralmente referidas como pequenas contrapartes financeiras, deverao ficar
isentas da obriga¢dao de compensagdo, permanecendo contudo sujeitas a obrigacao de troca
de garantias para atenuar o risco sistémico. Todavia, quando a posi¢ao da contraparte
financeira ultrapassa o limiar de compensagado no que se refere a, pelo menos, uma classe
de derivados OTC, calculada a nivel do grupo, devera aplicar-se a obrigagao de
compensagao relativamente a todas as classes de derivados OTC, dada a interconexao das
contrapartes financeiras e o possivel risco sistémico para o sistema financeiro que pode
surgir se esses contratos de derivados OTC ndo forem objeto de compensagao centralizada.
A contraparte financeira devera ter a possibilidade de demonstrar, a qualquer momento,
que as suas posi¢des deixaram de ultrapassar o limiar de compensagao para qualquer classe

de derivados OTC, deixando, nesse caso, de se aplicar a obrigacdo de compensagao.
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®)

©)

As contrapartes ndo financeiras estdo menos interconectadas do que as contrapartes
financeiras. Também exercem predominantemente atividades numa tnica classe de
derivados OTC. Como tal, a sua atividade representa, para o sistema financeiro, um risco
sistémico menor do que a atividade das contrapartes financeiras. O ambito de aplicacao da
obrigacdo de compensacgdo devera por conseguinte ser reduzido no que se refere as
contrapartes ndo financeiras que optem por calcular a sua posicao de 12 em 12 meses
relativamente aos limiares de compensagao. Essas contrapartes nao financeiras s6 deverao
estar sujeitas a obrigacao de compensagao no que diz respeito as classes de derivados OTC
para as quais excedam o limiar de compensagdo. As contrapartes nao financeiras deverao
contudo manter-se sujeitas ao requisito de troca de garantias quando algum dos limiares de
compensagao for excedido. As contrapartes nao financeiras que optem por nao calcular as
suas posic¢oes relativamente aos limiares de compensacdo deverdo ficar sujeitas a
obrigacdo de compensagdo relativamente a todas as classes de derivados OTC. A
contraparte ndo financeira devera ter a possibilidade de demonstrar, a qualquer momento,
que as suas posi¢oes deixaram de ultrapassar o limiar de compensagao relativamente a uma
classe de derivados OTC, deixando, nesse caso, de se aplicar a obrigacdo de compensacao

relativamente a essa classe de derivados OTC.

A fim de atender a evolu¢do dos mercados financeiros, a ESMA devera analisar
periodicamente o limiar de compensagao e, quando necessario, atualiza-lo,. Essa analise

periodica devera ser acompanhada de um relatdrio.
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(10)

(11)

O requisito de proceder a compensagao de determinados contratos de derivados OTC
celebrados antes da producao de efeitos da obrigagdo de compensagdo cria inseguranga
juridica e complicagdes operacionais, ao passo que os seus beneficios sao limitados. Esse
requisito cria nomeadamente custos € encargos adicionais para as contrapartes nesses
contratos, podendo também afetar o bom funcionamento do mercado sem resultar numa
melhoria significativa da aplicagdo uniforme e coerente do Regulamento (UE)

n.° 648/2012 nem na criagao de condigdes equitativas para os participantes no mercado.

Consequentemente, tal requisito devera ser suprimido.

As contrapartes com um volume de atividade limitado nos mercados de derivados OTC
enfrentam dificuldades no acesso a compensagao centralizada, quer seja como clientes de
um membro compensador, quer através de acordos de compensagao indireta. Assim, os
membros compensadores ¢ os clientes dos membros compensadores que prestam servigos
de compensag¢ao diretamente a outras contrapartes, ou indiretamente, ao permitirem que os
seus proprios clientes prestem esses servigos a outras contrapartes, deverdo ser obrigados a
fazé-lo em condi¢des comerciais justas, razoaveis, ndo discriminatorias e transparentes.
Embora este requisito ndo deva resultar numa regulacdo de pregos nem numa obrigacao de
celebrar um contrato, os membros compensadores e os clientes deverdo ser autorizados a
controlar os riscos associados aos servi¢os de compensacao oferecidos, tais como os riscos

de contraparte.
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(12) As informagdes sobre os instrumentos financeiros abrangidos pelas autorizacdes das CCPs
poderao ndo especificar todas as classes de derivados OTC que uma CCP esteja autorizada
a compensar. A fim de assegurar que a ESMA possa exercer as suas atribuicoes e
competéncias no que diz respeito a obrigacao de compensagao, as autoridades competentes
deverao notifica-la sem demora de todas as informagdes que tenham recebido de uma CCP
quanto a intencdo da CCP no sentido de iniciar a compensagao de uma classe de derivados

OTC abrangida pela autorizagao de que dispoe.

(13) Devera ser possivel suspender temporariamente a obrigacdo de compensagao em
determinadas situacdes excecionais. Essa suspensdo devera ser possivel se deixarem de
estar preenchidos os critérios com base nos quais classes especificas de derivados OTC
tenham passado a estar sujeitas a obrigacdo de compensacao. Tal podera ser o caso se
classes especificas de derivados OTC se tornarem inadequadas para efeitos de
compensag¢do centralizada obrigatoria ou se se tiver verificado qualquer alteragao
substancial de um desses critérios no que toca a classes especificas de derivados OTC.
Deveréd ser também possivel suspender a obrigacdo de compensagdo caso uma CCP deixe
de oferecer um servigo de compensacao relativamente a classes especificas de derivados
OTC ou a um tipo especifico de contraparte, e ndo haja a possibilidade de outras CCPs
intervirem com rapidez suficiente para assumirem esses servigos de compensagdo. Devera
ser também possivel suspender a obrigacdo de compensacao caso tal seja considerado
necessario a fim de evitar uma ameaca grave para a estabilidade financeira na Unido. A fim
de assegurar a estabilidade financeira e evitar perturbagdes do mercado, se for adequado
suprimir a obrigacdo de compensacao, a ESMA devera garantir, tendo presentes os
objetivos do G20, que essa supressao seja iniciada durante a suspensdo temporaria da
obrigacdo de compensagdo e em tempo util para permitir a alteracdo das normas técnicas

de regulamentacdo pertinentes.
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(14) A obrigagdo prevista no Regulamento (UE) n.® 600/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho! de as contrapartes negociarem derivados sujeitos a obrigagdo de compensagio
em plataformas de negociagao ¢ desencadeada, segundo o procedimento relativo a
obrigacao de negociacdo especificado nesse regulamento, no momento em que uma classe
de derivados ¢ declarada sujeita a obrigagcdo de compensagdo. A suspensdo da obrigagdo de
compensac¢do podera impedir as contrapartes de cumprirem a obrigacao de negociagao. Por
conseguinte, caso tenha sido solicitada a suspensao da obrigacdo de compensagao ¢ se
considerar que existe qualquer alteracao substancial dos critérios para que a obrigagao de
negociacao produza efeitos, a ESMA devera poder propor a suspensdo concomitante da
obrigacdo de negociagcdo com base no Regulamento (UE) n.° 648/2012 em vez do

Regulamento (UE) n.° 600/2014.

1 Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio
de 2014, relativo aos mercados de instrumentos financeiros e que altera o Regulamento (UE)
n.° 648/2012 (JO L 173 de 12.6.2014, p. 84).
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(15)

(16)

A comunicagdo de contratos histdricos revelou-se dificil porque determinados elementos
cuja comunicagdo atualmente € obrigatoria ndo estavam sujeitos a comunicagao obrigatoria
antes da entrada em vigor do Regulamento (UE) n.° 648/2012. Tal resultou numa elevada
taxa de incumprimento da obrigacdo de comunicagao e na ma qualidade dos dados
comunicados, muito embora a comunicacdo de tais contratos representasse um encargo
significativo. Existe por conseguinte uma forte probabilidade de que esses dados historicos
nao cheguem a ser utilizados. Além disso, quando terminar o prazo para a comunicagao de
contratos histéricos, alguns desses contratos ja terdo caducado, e, com elas, as exposigdes e
riscos correspondentes. Por essa razdo, devera suprimir-se o requisito de comunicacao de

contratos historicos.

As transacdes intragrupo que envolvam contrapartes ndo financeiras representam uma
fracdo relativamente pequena de todos os contratos de derivados OTC e sdo utilizadas
sobretudo para efeitos de cobertura de riscos dentro dos grupos. Por conseguinte, essas
transag¢des ndo contribuem significativamente para a interconexao e o risco sistémico, e
todavia a obrigacdo de as comunicar acarreta custos e encargos importantes para as
contrapartes ndo financeiras. Assim, as transagdes entre contrapartes dentro de um grupo
em que pelo menos uma das contrapartes seja uma contraparte nao financeira deverao ficar
isentas da obriga¢dao de comunicagdo de informacgdes, independentemente do local de

estabelecimento da contraparte ndo financeira.
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(17)

Em 2017, a Comissdo langou um balanco de qualidade da comunicacao publica de
informagdes por parte das empresas. Esse balanco destina-se a recolher elementos sobre a
coeréncia, eficacia e eficiéncia do quadro da Unido em matéria de comunicagao de
informacdes. Neste contexto, devera ser analisada mais aprofundadamente a possibilidade
de evitar duplicacdes desnecessarias em matéria de comunicacdo de informagdes € a
possibilidade de reduzir ou simplificar a notificacdo de contratos de derivados que ndo
sejam OTC, tendo em conta a necessidade de informagdo atempada e as medidas adotadas
nos termos dos Regulamentos (UE) n.° 648/2012 e (UE) n.° 600/2014. Essa analise devera
incidir, em especial, nos elementos comunicados, na acessibilidade dos dados por parte das
autoridades competentes, bem como nas medidas para simplificar ainda mais as cadeias de
comunicacdo de informacdes de contratos de derivados que ndo sejam OTC sem perda
indevida de informac¢do, nomeadamente para as contrapartes nao financeiras que nao
estejam sujeitas a obrigacdo de compensagao. Quando estiverem disponiveis experiéncias e
dados suficientes sobre a aplicacdo do Regulamento (UE) n.° 648/2012, devera ser
efetuada uma avaliacdo mais geral da eficécia e eficiéncia das medidas que foram
introduzidas nesse regulamento para melhorar o funcionamento e reduzir os encargos de
comunicac¢do de informacdes relativas a contratos derivados OTC, em especial no que diz
respeito a qualidade e acessibilidade dos dados comunicados aos repositorios de
transagdes, bem como ao recurso e aplicacao da delegagdo da comunicagao de

informacgaoes.
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(18)

A fim de reduzir os encargos que a comunicacdo de informagdes sobre contratos de
derivados OTC representa para as contrapartes nao financeiras que ndo estejam sujeitas a
obrigacao de compensagao, regra geral, a comunicacao de informagdes tanto em nome da
contraparte financeira como em nome da contraparte ndo financeira que nao esteja sujeita a
obrigacdo de compensacgdo no que diz respeito aos contratos de derivados OTC celebrados
por essas contrapartes, bem como a garantia da exatidao dos elementos comunicados
deverao ser da exclusiva responsabilidade, inclusive em termos juridicos, da contraparte
financeira. Para assegurar que a contraparte financeira disponha dos dados necessarios para
cumprir a obrigacdo de comunica¢do de informagdes, a contraparte nao financeira devera
fornecer-lhe os elementos relativos aos contratos de derivados OTC que, de acordo com
uma expectativa razoavel, a contraparte financeira nao tenha na sua posse. No entanto, as
contrapartes nao financeiras deverao ter a faculdade de optar pela comunicagdo dos seus
contratos de derivados OTC. Nesses casos, a contraparte nao financeira devera informar a
contraparte financeira em conformidade, cabendo-lhe a responsabilidade, inclusive em

termos juridicos, pela comunicacgdo desses dados e pela garantia da respetiva exatidao.

PE-CONS 73/1/19 REV 1 12

PT



(19) Deveré também ser determinada a responsabilidade pela comunica¢do de informagdes
sobre contratos de derivados OTC em que uma ou ambas as contrapartes seja um OICVM
ou um FIA. Por conseguinte, devera especificar-se que cabe a sociedade gestora de um
OICVM a responsabilidade, inclusive em termos juridicos, pela comunicagdo de
informagdes em nome desse OICVM no que diz respeito aos contratos de derivados OTC
celebrados por esse OICVM, bem como pela garantia da exatidao dos elementos
comunicados. De igual modo, devera caber ao gestor de um FIA a responsabilidade,
inclusive em termos juridicos, pela comunicacao de informagdes em nome desse FIA no
que diz respeito aos contratos de derivados OTC celebrados por esse FIA, bem como pela

garantia da exatiddo dos elementos comunicados.

(20) A fim de evitar incoeréncias na Unido no que se refere a aplicacdo das técnicas de
atenuacao dos riscos, devido a complexidade dos procedimentos de gestdo dos riscos que
exigem trocas de garantias atempadas, precisas ¢ devidamente segregadas entre
contrapartes que envolvem a utilizacdo de modelos internos, as autoridades competentes
deverdo validar esses procedimentos de gestdo dos riscos ou quaisquer alteragdes

significativas desses procedimentos, antes da sua aplicacao.
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1)

(22)

A necessidade de convergéncia regulatdria a nivel internacional e a necessidade de as
contrapartes ndo financeiras e as pequenas contrapartes financeiras reduzirem os riscos
associados a sua exposi¢ao cambial tornam necessario definir procedimentos especiais de
gestdo dos riscos para os contratos a prazo sobre divisas com liquidagao mediante entrega
fisica e para os swaps de divisas com liquidacdo mediante entrega fisica. Tendo em conta o
seu perfil de risco especifico, ¢ adequado restringir a troca obrigatoria de margens de
variacao nos contratos a prazo sobre divisas com liquida¢ao mediante entrega fisica e nos
swaps de divisas com liquidacao mediante entrega fisica a transacgdes entre as contrapartes
mais sistémicas, a fim de limitar a acumulagdo do risco sistémico e evitar divergéncias
regulamentares a nivel internacional. Devera ser também assegurada a convergéncia
regulatoria a nivel internacional no que diz respeito a procedimentos de gestdo dos riscos

para outras classes de derivados.

Os servigos de redugdo dos riscos pos-negociacao incluem servigos tais como servigos de
compressao de carteiras. A compressdo de carteiras esta excluida do ambito da obrigacao
de negociacdo da Unido estabelecida no Regulamento (UE) n.° 600/2014. A fim de alinhar
o Regulamento (UE) n.° 648/2012 pelo Regulamento (UE) n.® 600/2014, se necessario e
adequado, tendo em conta as diferengas entre esses dois regulamentos, a possibilidade de
iludir a obrigacdo de compensacdo, bem como a medida em que os servicos de redugdo dos
riscos pos-negociagao atenuam ou reduzem os riscos, a Comissdo, em cooperagao com a
ESMA e o ESRB, devera avaliar, se for caso disso, quais as transacdes resultantes de
servigos de reducdo dos riscos pds-negociacao que deverdo beneficiar de uma isencao da

obrigacao de compensagao.
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(23)

24)

A fim de aumentar a transparéncia e a previsibilidade das margens iniciais e impedir as
CCPs de alterarem os seus modelos de margem inicial em termos que venham a revelar-se
pro-ciclicos, as CCPs deverao facultar aos seus membros compensadores instrumentos
para simular os seus requisitos de margem inicial e uma panoramica pormenorizada dos
modelos de margem inicial que utilizam. O que antecede estd em consonancia com as
normas internacionais publicadas pelo Comité de Pagamentos e Infraestruturas de Mercado
e pelo Conselho da Organizacao Internacional das Comissdes de Valores Mobiliarios,
nomeadamente com o enquadramento da divulgagao de informagdes publicado em
dezembro de 2012 e as normas de divulgagao publica de informagdes quantitativas
aplicaveis as CCPs publicadas em 2015, importantes para fomentar um entendimento exato
dos riscos e dos custos inerentes a qualquer participacao de membros compensadores numa

CCP e aumentar a transparéncia das CCPs para os participantes no mercado.

O direito nacional dos Estados-Membros em matéria de insolvéncia ndo devera impedir as
CCP de realizarem, com seguranca juridica suficiente, a transferéncia das posi¢des dos
clientes ou o pagamento do produto de uma liquidagdo diretamente aos clientes em caso de
insolvéncia de um membro compensador no que diz respeito aos ativos detidos em contas
com segregacao de cliente individual e contas de segregacgao total de clientes. Para
incentivar a compensag¢do e melhorar o acesso @ mesma, o direito nacional dos Estados-
-Membros em matéria de insolvéncia ndo devera obstar a que as CCPs apliquem os
procedimentos em caso de incumprimento nos termos do Regulamento (UE) n.® 648/2012
no que diz respeito aos ativos e posigdes inscritos em contas com segregagao de cliente
individual e contas de segregacao total de clientes detidas junto do membro compensador e
da CCP. Se forem estabelecidos acordos de compensac¢ao indireta, os clientes indiretos
deverdo, ndo obstante, continuar a beneficiar de protecao equivalente a prevista ao abrigo
das regras de segrega¢ao e portabilidade e dos procedimentos em caso de incumprimento

estabelecidos no Regulamento (UE) n.® 648/2012.
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(25)

(26)

(27)

As coimas que a ESMA aplica aos repositorios de transagdes sob a sua supervisdo direta
deverao ser efetivas, proporcionadas e suficientemente dissuasivas para assegurar a
eficacia dos poderes de supervisao da ESMA e aumentar a transparéncia das posi¢des em
derivados e respetivas exposi¢oes. Os montantes das coimas inicialmente previstos no
Regulamento (UE) n.° 648/2012 revelaram-se insuficientemente dissuasivos, tendo em
conta o atual volume de negdcios dos repositorios de transagdes, o que poderia
potencialmente limitar a eficacia dos poderes de supervisdao da ESMA ao abrigo do mesmo
regulamento relativamente aos repositorios de transacdes. Por conseguinte, devera

aumentar-se o limite superior dos montantes de base das coimas.

As autoridades dos paises terceiros deverdo ter acesso aos dados comunicados aos
repositorios de transagcdes da Unido caso sejam preenchidas, pelo pais terceiro em causa,
determinadas condi¢des que garantam o tratamento desses dados, e esse pais terceiro
preveja uma obriga¢ado juridicamente vinculativa e executdria que conceda as autoridades
da Unido o acesso direto aos dados comunicados aos repositorios de transagdes nesse pais

terceiro.

O Regulamento (UE) 2015/2365 do Parlamento Europeu € do Conselho! permite um
procedimento de registo simplificado para os repositérios de transagdes que ja estejam
registados nos termos do Regulamento (UE) n.° 648/2012 e pretendam uma extensao desse
registo para prestarem os seus servicos relativamente a operacdes de financiamento através
de valores mobilidrios. Deveré criar-se um procedimento de registo simplificado
semelhante para o registo dos repositorios de transagdes que ja estejam registados nos
termos do Regulamento (UE) 2015/2365 e pretendam uma extensao desse registo para

prestarem os seus servicos no que respeita a contratos de derivados.

Regulamento (UE) 2015/2365 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro
de 2015, relativo a transparéncia das operagdes de financiamento através de valores
mobiliarios e de reutilizagdo e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 337

de 23.12.2015, p. 1).
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(28) A qualidade e transparéncia insuficientes dos dados disponibilizados pelos repositorios de
transacdes fazem com que as entidades as quais foi concedido o acesso a esses dados
tenham dificuldade em utiliza-los para monitorizar os mercados de derivados e impedem as
entidades reguladoras e os supervisores de identificarem em tempo 1til os riscos para a
estabilidade financeira. A fim de melhorar a qualidade e a transparéncia dos dados e
alinhar os requisitos de comunicacdo de informagdes nos termos do Regulamento (UE)
n.° 648/2012 pelos dos Regulamentos (UE) 2015/2365 e (UE) n.° 600/2014, ¢ necessaria
uma maior harmonizagao das regras e dos requisitos em matéria de comunicagao, e,
nomeadamente, uma maior harmonizagao dos padrdes dos dados, dos formatos, dos
métodos e dos mecanismos de comunicagdo de informagdes, bem como uma maior
harmonizagao dos procedimentos a aplicar pelos repositorios de transagdes para a
validacao dos dados comunicados quanto a sua completude e exatidao, e dos
procedimentos para a reconciliacdo de dados com outros repositérios de transagdes. Além
disso, os repositorios de transagdes deverdo conceder as contrapartes que nao efetuem
comunicacdo de informacgdes, mediante pedido, o acesso a todos os dados comunicados em

seu nome em condi¢des comerciais razoaveis.

(29) Relativamente aos servigos prestados pelos repositorios de transagdes, o
Regulamento (UE) n.° 648/2012 criou um ambiente concorrencial. Por conseguinte, as
contrapartes deverdo poder escolher o repositorio de transacdes ao qual desejam comunicar
as informacdes, e deverdo poder mudar de repositdrio de transagdes se assim o
entenderem. Para facilitar essa mudanga e assegurar a disponibilidade ininterrupta dos
dados sem duplicagdes, os repositorios de transacdes deverao estabelecer politicas
adequadas para garantir a transferéncia ordenada dos dados comunicados para outros
repositdrios de transagdes, caso tal lhes seja solicitado por uma contraparte sujeita a

obrigacdo de comunicacao de informagdes.
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(30)

O Regulamento (UE) n.° 648/2012 estabelece que a obrigagdo de compensagdo ndo devera
ser aplicavel aos regimes relativos a planos de pensdes enquanto as CCPs nao
desenvolverem uma solugao técnica adequada para a transferéncia de garantias nao
monetarias a titulo de margem de variacao. Uma vez que, até ao momento, nao foi
desenvolvida nenhuma solugdo vidvel para facilitar a participagdo dos regimes relativos a
planos de pensdes na compensacao centralizada, esse periodo transitorio devera ser
prorrogado por um periodo adicional de pelo menos dois anos. Todavia, a compensagao
centralizada devera continuar a ser o objetivo ultimo, dado que a atual evolugao
regulamentar e do mercado permite que os participantes no mercado desenvolvam solugdes
técnicas adequadas dentro desse prazo. Com a assisténcia da ESMA, da Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancaria Europeia) (EBA) criada pelo

Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho!, da Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de
Reforma) (EIOPA), criada pelo Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu
e do Conselho? e do ESRB, a Comissdo devera acompanhar os progressos realizados pelas
CCPs, pelos membros compensadores e pelos regimes relativos a planos de pensdes na
procura de solugdes viaveis que facilitem a participagdo dos regimes relativos a planos de
pensdes na compensacao centralizada e elaborar um relatorio sobre esses progressos. Esse
relatorio deverd também abranger as solugdes e os custos conexos para os regimes
relativos a planos de pensdes, tomando assim em considerag@o a evolugdo regulamentar e
do mercado, tais como altera¢des do tipo de contraparte financeira que esta sujeita a
obrigacao de compensacgdo. A fim de tomar em consideracao evolugdes ndo previstas no
momento da adog¢do do presente regulamento, a Comissao deverd ficar habilitada a
prorrogar esse periodo transitorio duas vezes pelo periodo de um ano, ap6s uma avaliagao

criteriosa da necessidade de tal prorrogagao.

Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade
Bancaria Europeia), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/78/CE da
Comissao (JO L 331 de 15.12.2010, p. 12).

Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de Supervisao (Autoridade
Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma), altera a Decisao

n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdao 2009/79/CE da Comissao (JO L 331 de 15.12.2010,
p. 48).
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(1)

(32)

O periodo transitorio durante o qual os regimes relativos a planos de pensdes foram isentos
da obriga¢ao de compensagao caducou em 16 de agosto de 2018. Por razdes de seguranga
juridica e para evitar qualquer descontinuidade, € necessario aplicar retroativamente a
prorrogagao do prazo transitdrio aos contratos de derivados OTC celebrados pelos regimes
relativos a planos de pensdes a partir de 17 de agosto de 2018 até ... [o dia anterior a data

de entrada em vigor do presente regulamento modificativo].

A fim de simplificar o quadro regulamentar, havera que examinar em que medida podera
ser necessario e adequado alinhar a obrigacao de negociagdo nos termos do

Regulamento (UE) n.° 600/2004 pelas alteracdes efetuadas no presente regulamento no que
diz respeito a obrigagdo de compensagao para derivados, em especial ao ambito das
entidades sujeitas a obrigacdo de compensacao. Quando estiverem disponiveis experiéncias
e dados suficientes relativos a aplicacdo do presente regulamento, devera ser efetuada uma
avaliagdo mais geral dos seus efeitos no que se refere ao nivel de compensagao por
diferentes tipos de contrapartes e a distribuicdo da compensagao no interior de cada classe
de contrapartes, bem como a acessibilidade dos servigos de compensagao, incluindo a
eficicia das alteragdes efetuadas no presente regulamento no que diz respeito a prestacao
de servicos de compensagao em condigdes comerciais justas, razoaveis, nao

discriminatérias e transparentes para facilitar o acesso a compensagao,
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(33)

A fim de assegurar uma harmonizagao coerente para determinar as circunstancias nas quais
as condi¢des comerciais relativas a prestacao de servigos de compensacao sao consideradas
justas, razoaveis, nao discriminatorias e transparentes, e a fim de permitir, em certas
condigdes, que os participantes no mercado disponham de mais tempo para desenvolverem
solugdes de compensagdo para os regimes relativos a planos de pensdes, o poder de adotar
atos nos termos do artigo 290.° do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia
(TFUE) devera ser delegado na Comissao no que diz respeito a especificacdo das
circunstancias nas quais as condi¢gdes comerciais relativas a prestacao de servigos de
compensag¢ao sio consideradas justas, razodveis, ndo discriminatdrias e transparentes, bem
como a prorrogagao do prazo transitério durante o qual a obrigacdo de compensacao nao
deverd ser aplicavel aos contratos de derivados OTC celebrados pelos regimes relativos a
planos de pensdes. E particularmente importante que a Comissdo proceda as consultas
adequadas durante os trabalhos preparatdrios, inclusive ao nivel de peritos, e que essas
consultas sejam conduzidas de acordo com os principios estabelecidos no Acordo
Interinstitucional, de 13 de abril de 2016, sobre legislar melhor!. Em particular, a fim de
assegurar a igualdade de participagdo na preparagdo dos atos delegados, o Parlamento
Europeu e o Conselho recebem todos os documentos a0 mesmo tempo que os peritos dos
Estados-Membros ¢ 0s respetivos peritos t€ém sistematicamente acesso as reunioes dos

grupos de peritos da Comissao que tratem da preparacao dos atos delegados.

1

JOL 123 de 12.5.2016, p. 1.
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(34) A fim de assegurar condi¢des uniformes para a execucao do presente regulamento, e em
particular no que diz respeito a suspensao da obrigacdo de compensagao e da obrigagdo de
negociagdo e no que diz respeito ao acesso por parte das autoridades competentes de paises
terceiros a informacgao conservada em repositorios de transagdes estabelecidos na Unido,
deverao ser atribuidas competéncias de execu¢ao a Comissao. Essas competéncias deverdo
ser exercidas nos termos do Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do
Conselho!. A Comissdo devera adotar atos de execu¢io imediatamente aplicaveis a fim de
suspender a obrigagao de compensacao e a obrigacao de negociagdo para classes
especificas de derivados OTC dado ser necessaria uma rapida decisdo que garanta a
seguranca juridica do resultado do procedimento de suspensao e, por conseguinte, por

imperativos de urgéncia devidamente justificados.

Regulamento (UE) n.° 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de fevereiro
de 2011, que estabelece as regras e os principios gerais relativos aos mecanismos de

controlo pelos Estados-Membros do exercicio das competéncias de execu¢do pela Comissao
(JO L 55 de 28.2.2011, p. 13).
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(35)

(36)

A fim de assegurar uma harmonizagdo coerente das regras relativas as técnicas de
atenuacao dos riscos, ao registo de repositorios de transagdes e aos requisitos de
comunicacao de informagoes, a Comissao devera ficar habilitada a adotar normas técnicas
de regulamentagao elaboradas pela EBA ou pela ESMA no que diz respeito: aos
procedimentos de supervisao para assegurar a validacao inicial e continua dos
procedimentos de gestdo dos riscos que exijam trocas de garantias atempadas, precisas e
devidamente segregadas; aos elementos dos pedidos simplificados de extensao do registo
de um repositdrio de transagdes ja registado nos termos do Regulamento (UE) 2015/2365;
os procedimentos para a reconciliagdo de dados entre repositorios de transagdes, aos
procedimentos a aplicar pelo repositorio de transagdes para verificar a conformidade com
os requisitos de comunicagdo pela contraparte que comunica as informagdes ou pela
entidade que as transmite e para verificar a completude e exatidao dos dados comunicados;
aos termos e condi¢des, mecanismos ¢ documentagdo necessaria com base nos quais €
concedido o acesso de certas entidades aos repositorios de transagdes. A Comissao devera
adotar essas normas técnicas de regulamenta¢do por meio de atos delegados nos termos do
artigo 290.° do TFUE e dos artigos 10.° a 14.° dos Regulamentos (UE) n.° 1093/2010 e
(UE) n.° 1095/2010.

A Comissao devera estar ainda habilitada a adotar normas técnicas de execucao elaboradas
pela ESMA no que diz respeito aos padrdes dos dados para as informagdes a comunicar
relativamente as diferentes classes de derivados e aos métodos e mecanismos de
comunicacdo e ao formato do pedido de extensdo do registo de um repositorio de
transacgoes ja registado nos termos do Regulamento (UE) 2015/2365. A Comissao devera
adotar essas normas técnicas de execugdo por meio de atos de execucao ao abrigo do

artigo 291.° do TFUE e nos termos do artigo 15.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.
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(37) Atendendo a que os objetivos do presente regulamento, a saber, garantir que as regras sao
proporcionadas, ndo conduzem a encargos administrativos desnecessarios ou a custos de
conformidade, ndo pdem em risco a estabilidade financeira, e aumentam a transparéncia
das posicoes em derivados OTC e respetivas exposigdes, nao podem ser suficientemente
alcangados pelos Estados-Membros, mas podem, devido a dimensdo ou aos efeitos da
acdo, ser mais bem alcancados ao nivel da Unido, a Unido pode tomar medidas, em
conformidade com o principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do Tratado da
Unido Europeia. Em conformidade com o principio da proporcionalidade consagrado no
mesmo artigo, o presente regulamento ndo excede o necessario para alcancar esses

objetivos.

(38) A aplicagdo de certas disposi¢des do presente regulamento deverd ser diferida, a fim de
estabelecer todas as medidas de execugao essenciais e permitir que os participantes no

mercado tomem as medidas necessarias para efeitos de cumprimento.
(39) Por conseguinte, o Regulamento (UE) n.° 648/2012 devera ser alterado,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:
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Artigo 1.°

O Regulamento (UE) n.° 648/2012 ¢ alterado do seguinte modo:

1) No artigo 2.°, o ponto 8 passa a ter a seguinte redagao:

"8) "Contraparte financeira":

a)

b)

d)

Uma empresa de investimento autorizada nos termos da Diretiva 2014/65/UE

do Parlamento Europeu e do Conselho’;

Uma institui¢ao de crédito autorizada nos termos da Diretiva 2013/36/UE do

Parlamento Europeu e do Conselho™;

Uma empresa de seguros ou de resseguros autorizada nos termos da

Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho™";

Um OICVM e, se for caso disso, a sua sociedade gestora, autorizados nos
termos da Diretiva 2009/65/CE, exceto se esse OICVM for criado
exclusivamente para os fins de um ou mais planos de compra de agdes

reservados aos empregados;

Uma institui¢@o de realizagdo de planos de pensdes profissionais (IRPPP), na

acecao do artigo 6.°, ponto 1), da Diretiva (UE) 2016/2341 do Parlamento

kskokok

Europeu e do Conselho™
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f)  Um fundo de investimento alternativo (FIA) na ace¢do do artigo 4.°,n.° 1,
alinea a), da Diretiva 2011/61/UE, que esteja estabelecido na Unido ou seja
gerido por um gestor de fundos de investimento alternativos (GFIA) autorizado
ou registado nos termos dessa diretiva, exceto se esse FIA for criado
exclusivamente para os fins de um ou mais planos de compra de acdes
reservados aos empregados, ou se esse FIA for uma entidade com fins
especificos de titularizacao a que se refere o artigo 2.°, n.° 3, alinea g), da

Diretiva 2011/61/UE e, se for caso disso, o seu GFIA estabelecido na Unido;

g)  Uma central de valores mobilidrios autorizada nos termos do

seskoskskok

Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho

Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014,
relativa aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE
e a Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349).

Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativa ao acesso a atividade das instituicdes de crédito e a supervisdo prudencial das
instituicdes de crédito e empresas de investimento, que altera a Diretiva 2002/87/CE
e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE (JO L 176 de 27.6.2013, p. 338).
Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de novembro

de 2009, relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros € ao seu exercicio
(Solvéncia IT) (JO L 335 de 17.12.2009, p. 1).

Diretiva (UE) 2016/2341 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro
de 2016, relativa as atividades e a supervisdo das institui¢des de realiza¢do de planos
de pensoes profissionais (IRPPP) (JO L 354 de 23.12.2016, p. 37).

Regulamento (UE) n.° 909/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 23 de julho de 2014, relativo a melhoria da liquidag¢do de valores mobiliarios na
Unido Europeia e as Centrais de Valores Mobiliarios (CSDs) e que altera as Diretivas
98/26/CE e 2014/65/UE e o Regulamento (UE) n.° 236/2012 (JO L 257

de 28.8.2014, p. 1).".

*k

skskoskok

skokokskok
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2) O artigo 4.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) On.°1 ¢alterado do seguinte modo:

1) A alinea a), subalineas 1) a iv) passam a ter a seguinte redacao:

"i)

iii)

entre duas contrapartes financeiras que retinam as condigdes

estabelecidas no artigo 4.°-A, n.° 1, segundo paragrafo,

entre uma contraparte financeira que retina as condicdes estabelecidas no
artigo 4.°-A, n.° 1, segundo paragrafo, e uma contraparte nao financeira
que reuna as condicdes estabelecidas no artigo 10.°, n.° 1, segundo

paragrafo,

entre duas contrapartes nao financeiras que retinam as condigdes

estabelecidas no artigo 10.°, n.° 1, segundo paragrafo,

entre, por um lado, uma contraparte financeira que reiina as condigdes
estabelecidas no artigo 4.°-A, n.° 1, segundo paragrafo, ou uma
contraparte ndo financeira que retina as condi¢des estabelecidas no
artigo 10.°, n.° 1, segundo paréagrafo, e, por outro lado, uma entidade
estabelecida num pais terceiro que estaria sujeita a obrigacdo de

compensagao se estivesse estabelecida na Unido.";
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ii)) A alinea b) passa a ter a seguinte redagao:

"b) Terem sido celebrados ou objeto de novagdo na data a partir da qual a
obrigacao de compensagao produz efeitos, ou apds essa data, desde que,
na data em que foram celebrados ou objeto de novagdo, ambas as

contrapartes reinam as condic¢des estabelecidas na alinea a);";
b) E inserido o seguinte nimero:

"3-A. Sem estarem obrigados a celebrar um contrato, os membros compensadores ¢
os clientes que prestam servigos de compensacgao, direta ou indiretamente,
devem prestar esses servicos em condigdes comerciais justas, razoaveis, nao
discriminatorias e transparentes. Os referidos membros compensadores e
clientes devem tomar todas as medidas razoaveis para identificar, prevenir,
gerir e acompanhar os conflitos de interesses, nomeadamente entre a unidade
de negociacdo e a unidade de compensacao, que sejam suscetiveis de afetar
negativamente a prestacao de servigcos de compensagdo em condigdes justas,
razoaveis, nao discriminatoérias e transparentes. Tais medidas devem ser
igualmente tomadas caso os servi¢os de negociacdo e de compensagao sejam

prestados por diferentes entidades juridicas que pertengam ao mesmo grupo.

Os membros compensadores € os clientes devem ser autorizados a controlar os

riscos associados aos servicos de compensagdo oferecidos.
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A Comissao fica habilitada a adotar um ato delegado nos termos do artigo 82.°
a fim de completar o presente regulamento especificando as circunstancias nas
quais as condigdes comerciais a que se refere o primeiro paragrafo do presente
numero sdo consideradas justas, razoaveis, ndo discriminatérias e

transparentes, com base no seguinte:

a)  Requisitos de equidade e transparéncia no que diz respeito a comissoes,
precos, politicas de desconto e outros termos e condi¢des contratuais
referentes a tabela de pregos, sem prejuizo da confidencialidade de

acordos contratuais com contrapartes individuais;

b)  Fatores que constituem condi¢des comerciais razodveis para assegurar

acordos contratuais imparciais e racionais;

¢)  Requisitos que facilitam servigos de compensacao com base justa e ndo
discriminatoria, tendo em conta 0s custos ¢ os riscos associados, de
forma a que as eventuais diferencas de pregos sejam proporcionadas em

relacdo aos custos, aos riscos e aos beneficios; e

d)  Critérios de controlo dos riscos para o membro compensador ou o cliente

associados aos servigos de compensacao oferecidos.";
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3) E inserido o seguinte artigo:

"Artigo 4.%-A

Contrapartes financeiras sujeitas a obriga¢do de compensagdo

1.  De 12 meses em 12 meses, as contrapartes financeiras que assumam posi¢oes em
contratos de derivados OTC podem calcular a sua posicdo média agregada no final

do més relativamente aos 12 meses precedentes, nos termos do n.° 3.

Se uma contraparte financeira nao calcular as suas posigdes ou o resultado desse
calculo exceder algum dos limiares de compensagao fixados nos termos do

artigo 10.°, n.° 4, alinea b), a contraparte financeira:

a)  Notifica imediatamente a ESMA e a autoridade competente relevante desse

facto, e, se for caso disso, indica o periodo utilizado para o calculo;

b)  Celebra acordos de compensac¢do no prazo de quatro meses ap0s a notificacdo a

que se refere a alinea a) do presente paragrafo; e

c) Passa a estar sujeita a obrigacdo de compensacao a que se refere o artigo 4.°
relativamente a contratos de derivados OTC englobados em todas as classes de
derivados OTC que estejam sujeitas a obrigacdo de compensagao celebrados ou
objeto de novacao mais de quatro meses ap6s a notificacdo a que se refere a

alinea a) do presente paragrafo.
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A contraparte financeira que esteja sujeita a obrigacdo de compensacao a que se
refere o artigo 4.° em ... [data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo] ou passe a estar sujeita a essa obriga¢ao nos termos do segundo
paragrafo do n.° 1, permanece sujeita a essa obrigacao e continua a proceder a
compensac¢ao até que demonstre a autoridade competente relevante que a sua posi¢ao
média agregada no final do més relativamente aos 12 meses precedentes ndo excede

os limiares de compensacao fixados nos termos do artigo 10.°, n.° 4, alinea b).

A contraparte financeira deve poder demonstrar a autoridade competente relevante
que o calculo da posicdo média agregada no final do més relativamente aos 12 meses

precedentes ndo conduz a uma subestimagao sistematica dessa posicao.

A contraparte financeira inclui no calculo das posigdes a que se refere o n.° 1 todos
os contratos de derivados OTC celebrados por ela propria ou por outras entidades do

grupo a que pertence.

Nao obstante o primeiro paragrafo, para os OICVM e os FIA as posi¢des a que se

refere o n.° 1 sdo calculadas a nivel do fundo.
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Uma sociedade gestora de OICVM responsavel pela gestdo de mais do que um
OICVM e um GFIA responsavel pela gestao de mais do que um FIA devem poder
demonstrar a autoridade competente relevante que o calculo das posigdes a nivel do

fundo ndo conduz:

a) A uma subestimagao sistematica das posi¢cdes de nenhum dos fundos por eles

geridos ou das posi¢des do gestor; nem
b) A que seja iludida a obrigacao de compensagao.

As autoridades competentes relevantes da contraparte financeira e das outras
entidades do grupo devem estabelecer procedimentos de cooperagdo para garantir o

calculo efetivo das posi¢des a nivel do grupo.";

4) O artigo 5.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

O n.° 1 passa a ter a seguinte redagdo:

"1.  Se uma autoridade competente autorizar uma CCP a compensar uma classe de
derivados OTC nos termos do artigo 14.° ou do artigo 15.°, ou se uma classe de
derivados OTC que uma CCP tencione passar a compensar for abrangida por
uma autorizacdo existente concedida nos termos do artigo 14.° ou do
artigo 15.°, essa autoridade competente informa imediatamente a ESMA da
referida autorizacao ou da classe de derivados OTC que a CCP tenciona passar

a compensar.";
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b) Non.°2, ¢ suprimida a alinea c);

5) O artigo 6.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Non.°2, ¢ suprimida a alinea e);
b) On.°3 passa a ter a seguinte redagao:

"3.  Casouma CCP deixe de estar autorizada ou de ser reconhecida nos termos do
presente regulamento para proceder a compensac¢ao de uma classe especifica de
derivados OTC, a ESMA retira de imediato essa CCP da seccao do registo

publico respeitante a essa classe de derivados OTC.";
6) E inserido o seguinte artigo:

"Artigo 6.°-A

Suspensdo da obrigagdo de compensagdo

1. A ESMA pode pedir a Comissao que suspenda a obrigacdo de compensacdo a que se
refere o artigo 4.°, n.° 1, relativamente a classes especificas de derivados OTC ou a
um tipo especifico de contraparte, caso esteja preenchida uma das seguintes

condigoes:

a)  As classes especificas de derivados OTC deixem de ser elegiveis para
compensagado centralizada nos termos dos critérios a que se refere o artigo 5.°,

n.° 4, primeiro paragrafo e n.° 5;
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b)  Seja provavel que uma CCP deixe de proceder & compensagdo dessas classes
especificas de derivados OTC e nenhuma outra CCP esteja apta a proceder sem

interrupcodes a compensagao dessas classes especificas de derivados OTC;

c) A suspensdo da obrigacao de compensagao relativamente a essas classes
especificas de derivados OTC ou a um tipo especifico de contraparte seja
necessaria para evitar ou fazer face a uma ameaca grave para a estabilidade
financeira ou para o funcionamento ordenado dos mercados financeiros na

Unido, e essa suspensado seja proporcionada tendo em conta esses objetivos.

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea c), e antes de apresentar o pedido referido
no primeiro paragrafo, a ESMA deve consultar o ESRB e as autoridades competentes

designadas nos termos do artigo 22.°.

O pedido a que se refere o primeiro paragrafo deve ser acompanhado de elementos
comprovativos de que se encontra preenchida pelo menos uma das condi¢des nele

estabelecidas.

Caso a suspensdo da obrigacdo de compensacao seja considerada pela ESMA uma
alteracdo substancial dos critérios para que a obrigacdo de negociacdo produza
efeitos, a que se refere o artigo 32.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.° 600/2014, o
pedido a que se refere o primeiro paradgrafo do presente numero pode igualmente
incluir um pedido de suspensao da obrigacdo de negociagao estabelecida no

artigo 28.°, n.°s 1 e 2, do referido regulamento para as mesmas classes especificas de

derivados OTC sujeitas ao pedido de suspensdo da obrigacdo de compensacao.
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Nas condigdes previstas no n.° 1 do presente artigo, as autoridades competentes
responsaveis pela supervisdo dos membros compensadores e as autoridades
competentes designadas nos termos do artigo 22.° podem pedir a ESMA que
apresente um pedido de suspensdo da obrigagdo de compensagao a Comissao. O
pedido da autoridade competente deve ser fundamentado e incluir elementos
comprovativos de que se encontra preenchida pelo menos uma das condigdes

estabelecidas no n.° 1 do presente artigo, primeiro paragrafo.

No prazo de 48 horas a contar da rece¢ao do pedido da autoridade competente a que
se refere o primeiro paragrafo do presente nimero e com base nos fundamentos e
elementos comprovativos apresentados pela autoridade competente, a ESMA pede a
Comissao que suspenda a obrigacao de compensacao a que se refere o artigo 4.°,

n.° 1, ou rejeita o pedido a que se refere o primeiro paragrafo do presente nimero. A
ESMA informa da sua decisao a autoridade competente em causa. Caso a ESMA
rejeite o pedido formulado pela autoridade competente, deve fundamentar por escrito

a sua decisao.

Os pedidos a que se referem os n.°s 1 e 2 ndo podem ser divulgados ao publico.
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Sem demora injustificada a contar da rececao do pedido a que se refere o n.° 1 e com
base nos fundamentos e elementos comprovativos apresentados pela ESMA, a
Comissao suspende a obrigagao de compensacao relativamente as classes especificas
de derivados OTC ou ao tipo especifico de contraparte a que se refere o n.° 1, por
meio de um ato de execucao, ou rejeita o pedido de suspensdo. Caso a Comissao
rejeite o pedido de suspensdo, deve informar por escrito a ESMA dos fundamentos
da sua decisdo. A Comissao disso informa imediatamente o Parlamento Europeu e o
Conselho e transmite-lhes a fundamentagao dada a ESMA. Essa informagado nao

pode ser divulgada ao publico.

O ato de execugdo referido no primeiro paragrafo do presente nimero ¢ adotado pelo

procedimento a que se refere o artigo 86.°, n.° 3.

Caso tal seja solicitado pela ESMA nos termos do n.° 1, quarto paragrafo, do
presente artigo, o ato de execugdo que suspende a obrigacdo de compensagao para
classes especificas de derivados OTC pode igualmente suspender a obrigacao de
negociacao prevista no artigo 28.°, n.°s 1 e 2, do Regulamento (UE) n.° 600/2014
para as mesmas classes especificas de derivados OTC sujeitas a suspensdo da

obrigagdo de compensagao.
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6. A suspensdo da obrigagdo de compensacdo e, se for caso disso, a obrigacao de
negociacao ¢ comunicado a ESMA e publicada no Jornal Oficial da Unido Europeia,

no sitio Web da Comissao e no registo publico a que se refere o artigo 6.°.

7. A suspensao da obrigacao de compensagao a que se refere o n.° 4 ¢ valida por um
periodo inicial ndo superior a trés meses a contar da data de aplicagdo dessa

suspensao.

A suspensao da obrigagdo de negociagao a que se refere o n.° 5 ¢ valida pelo mesmo

periodo inicial.

8.  Caso os motivos para a suspensao continuem a ser aplicaveis, a Comissao pode, por
meio de um ato de execucdo, prorrogar a suspensao a que se refere o n.° 4 por
periodos adicionais ndo superiores a trés meses, nao podendo o periodo total da
suspensao ser superior a 12 meses. As prorrogacdes da suspensdo sao publicadas nos

termos do n.° 6.

O ato de execugdo a que se refere o primeiro paragrafo do presente nimero ¢ adotado

pelo procedimento a que se refere o artigo 86.°, n.° 3.
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Com a antecedéncia suficiente antes do termo do periodo de suspensdo a que se
refere o n.° 7 do presente artigo ou do periodo de prorrogagdo a que se refere o
primeiro paragrafo do presente nimero, a ESMA da parecer a Comissao sobre a
questao de saber se os motivos para a suspensao continuam a ser aplicaveis. Para
efeitos do n.° 1 do presente artigo, primeiro paragrafo, alinea c), a ESMA consulta o
ESRB ¢ as autoridades competentes designadas nos termos do artigo 22.°. A ESMA
envia copia desse parecer ao Parlamento Europeu e ao Conselho. Esse parecer ndo

pode ser divulgado ao publico.

O ato de execugdo que prorroga a suspensao da obrigacdo de compensagdo também
pode prorrogar o periodo de suspensdo da obrigagdo de negociagdo a que se refere o

n.° 7.

A prorrogacdo da suspensdo da obrigacdo de negociacdo ¢ valida durante o mesmo

periodo que a prorrogacdo da suspensdo da obrigacao de compensago.";
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7)

O artigo 9.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

O n.° 1 passa a ter a seguinte redagao:

Ul.

As contrapartes e as CCPs devem assegurar que os elementos de todos os
contratos de derivados que tenham celebrado, bem como qualquer eventual
alteracdo ou cessa¢cdo dos mesmos, sejam comunicados, nos termos dos n.° 1-A
a 1-F, a um repositdrio de transagdes registado nos termos do artigo 55.° ou
reconhecido nos termos do artigo 77.°. Os elementos devem ser comunicados o
mais tardar no dia util seguinte ao da celebragao, alteragdo ou cessacao do

contrato.

A obrigagdo de comunicagao de informacgdes aplica-se aos contratos de

derivados:
a)  Celebrados antes de 12 de fevereiro de 2014 e ainda em vigor nessa data;
b)  Celebrados em 12 de fevereiro de 2014 ou apos essa data.

Nao obstante o disposto no artigo 3.°, a obrigacdo de comunicagdo de
informacodes nao se aplica aos contratos de derivados entre entidades que
integrem o mesmo grupo, caso pelo menos uma das contrapartes seja uma
contraparte ndo financeira ou fosse considerada uma contraparte ndo financeira

se estivesse estabelecida na Unido, desde que:

a)  Ambeas as contrapartes estejam integralmente incluidas no mesmo

perimetro de consolidagao;
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b)  Ambas as contrapartes estejam sujeitas a procedimentos centralizados de

avalia¢do, medicao e controlo de risco adequados; e
¢) A empresa-mae nao seja uma contraparte financeira.";

As contrapartes devem notificar as respetivas autoridades competentes a sua
inten¢do de aplicar a isengdo a que se refere o terceiro paragrafo. A isengdo ¢
valida salvo se as autoridades competentes notificadas manifestarem, no prazo
de trés meses a contar da data da notificagdo, o seu desacordo quanto ao

preenchimento das condig¢des a que se refere o terceiro paragrafo.";
b)  Sao inseridos os seguintes numeros:

"1-A. A comunicac¢do, em nome de ambas as contrapartes, dos elementos dos
contratos de derivados OTC celebrados com uma contraparte ndo financeira
que ndo reuna as condicdes referidas no artigo 10.°, n.° 1, segundo paragrafo,
bem como a garantia da exatiddo dos elementos comunicados sdo da exclusiva

responsabilidade, inclusive em termos juridicos, das contrapartes financeiras.
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Para assegurar que a contraparte financeira disponha de todos os dados
necessarios para cumprir a obrigagdo de comunicagdo de informacdes, a
contraparte ndo financeira deve fornecer a contraparte financeira os elementos
dos contratos de derivados OTC celebrados entre ambas que, de acordo com
uma expectativa razoavel, a contraparte financeira nao tenha na sua posse. A
contraparte ndo financeira ¢ responsavel por assegurar a exatiddo desses

elementos.

Nao obstante o primeiro paragrafo, as contrapartes nao financeiras que ja
tenham investido num sistema de comunicagao de informagdes podem decidir
comunicar os elementos dos seus contratos de derivados OTC celebrados com
contrapartes financeiras a um repositério de transagoes. Nesse caso, antes de
comunicar os referidos elementos, as contrapartes nao financeiras informam as
contrapartes financeiras com as quais tenham celebrado contratos de derivados
OTC da sua decisdo. Nessa situagdo, cabe as contrapartes nao financeiras a
responsabilidade, inclusive em termos juridicos, pela comunicagdo e pela

garantia da exatidao desses elementos;
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Uma contraparte ndo financeira que ndo retina as condi¢des referidas no

artigo 10.°, n.° 1, segundo paragrafo e que celebre um contrato de derivados
OTC com uma entidade estabelecida num pais terceiro nao ¢ obrigada a
comunicar as informagdes nos termos do presente artigo nem ¢ juridicamente
responsavel pela comunicagdo nem pela garantia da exatiddo dos elementos de

tais contratos de derivados OTC, desde que:

a)  Essa entidade estabelecida num pais terceiro fosse qualificada de

contraparte financeira se estivesse estabelecida na Unido;

b) O regime juridico de comunicacdo a que esta sujeita essa entidade de um

pais terceiro tenha sido declarado equivalente nos termos do artigo 13.% e

c) A contraparte financeira do pais terceiro tenha comunicado tais
informagdes nos termos do regime juridico de comunicagao de
informagdes desse pais terceiro a um repositério de transagdes que esteja
sujeito a uma obrigacgdo juridicamente vinculativa e executoria no sentido
de facultar o acesso direto e imediato aos dados por parte das entidades a

que se refere o artigo 81.°, n.° 3.

1-B) A comunicacao dos elementos dos contratos de derivados OTC nos quais seja
contraparte um OICVM, bem como a garantia da exatidao dos elementos
comunicados sao da responsabilidade, inclusive em termos juridicos, da

sociedade gestora desse OICVM;
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1-C)

1-D)

1-E)

1-F)

A comunicagdo dos elementos dos contratos de derivados OTC nos quais seja
contraparte um FIA relevante, bem como a garantia da exatidao dos elementos
comunicados sdo da responsabilidade, inclusive em termos juridicos, da

sociedade gestora desse FIA;

A comunicag¢do dos elementos dos contratos de derivados OTC nos quais seja
contraparte uma IRPPP que, nos termos do direito nacional, ndo tenha
personalidade juridica, bem como a garantia da exatidao dos elementos
comunicados sdo da responsabilidade da entidade autorizada responsavel pela

gestao e atuagdo em nome dessa IRPPP;

As contrapartes e as CCPs obrigadas a comunicar os elementos dos contratos
de derivados devem assegurar que esses elementos sdo comunicados sem

duplicagoes.

As contrapartes e as CCPs sujeitas a obrigagdo de comunicacgao de informacgdes

a que se refere o n.° 1 podem delegar essa obrigagdo.";
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c) On.°6passaa ter a seguinte redagao:

"6. A fim de assegurar condi¢des uniformes de aplicacdo dos n.°s 1 e 3, a ESMA
elabora, em estreita cooperacdo como o SEBC, projetos de normas técnicas de

execuc¢ao destinadas a especificar:

a)  Os padrdes e os formatos dos dados para as informagdes a comunicar,

que devem incluir, no minimo, o seguinte:
1) identificadores de entidades juridicas (LEI) mundiais,
i1)  numeros de identifica¢do internacional dos titulos (ISIN);
iii)  identificadores de transacdo tinicos (UTI);
b)  Os métodos e mecanismos de comunicacdo de informagoes;
¢) A periodicidade das comunicagoes;

d) A data até a qual os contratos de derivados devem ser comunicados.
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Ao elaborar esses projetos de normas técnicas de execucao, a ESMA deve
tomar em consideracdo a evolugdo verificada a nivel internacional e as normas
acordadas a nivel ou mundial ou da Unido, bem como a sua coeréncia com 0s
requisitos de notificagdao/reporte estabelecidos no artigo 4.° do

Regulamento (UE) 2015/2365" e no artigo 26.° do Regulamento (UE)

n.° 600/2014.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugao a Comissao
até ... [12 meses apos a data de entrada em vigor do presente regulamento

modificativo].

E conferido a Comissdo o poder de adotar as normas técnicas de execugdo a

que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Regulamento (UE) 2015/2365 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 25 de novembro de 2015, relativo a transparéncia das operagdes de

financiamento através de valores mobilidrios e de reutilizagao e que altera o
Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 337 de 23.12.2015, p. 1).";
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8) O artigo 10.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Osn.’1e?2passam a ter a seguinte redacao:

"1.  De 12 em 12 meses, as contrapartes nao financeiras que assumam posi¢oes em
contratos de derivados OTC podem calcular a sua posigao média agregada no

final do més relativamente aos 12 meses precedentes, nos termos do n.° 3.

Se a contraparte ndo financeira nao calcular as suas posi¢des ou se o resultado
desse calculo relativamente a uma ou mais classes de derivados OTC exceder
os limiares de compensagao fixados nos termos do n.° 4, primeiro paragrafo,

alinea b), essa contraparte ndo financeira:

a)  Notifica imediatamente a ESMA e a autoridade competente pertinente

desse facto e, se for caso disso, indica o periodo utilizado para o célculo;

b)  Celebra acordos de compensacdo no prazo de quatro meses apos a

notificagdo a que se refere a alinea a) do presente paragrafo;
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c) Passa a estar sujeita a obrigacdo de compensacao a que se refere o
artigo 4.° relativamente a contratos de derivados OTC celebrados ou
objeto de novagao mais de quatro meses apos a notificagdo a que se
refere a alinea a) do presente paragrafo englobados nas classes de ativos
em relacdo as quais o resultado do calculo exceda os limiares de
compensagdo, ou, se a contraparte ndo financeira ndo tiver calculado a
sua posicao, englobados em todas as classes de derivados OTC que

estejam sujeitas a obrigacdo de compensagao.

2. As contrapartes ndo financeiras que estejam sujeitas a obrigacao de
compensagado a que se refere o artigo 4.° em ... [data de entrada em vigor do
presente regulamento modificativo] ou passem a estar sujeitas a essa obrigacao
nos termos do segundo pardgrafo do n.° 1 do presente artigo, permanecem
sujeitas a essa obrigagdo e continua a proceder a compensacao até que essa
contraparte ndo financeira demonstre a autoridade competente pertinente que a
sua posicao média agregada no final do més relativamente aos 12 meses
precedentes ndo excede os limiares de compensacao fixados nos termos do

n.° 4, alinea b), do presente artigo.

A contraparte ndo financeira deve poder demonstrar a autoridade competente
relevante que o célculo da posi¢ao média agregada no final do més
relativamente aos 12 meses precedentes ndo conduz a uma subestimagao

sistematica dessa posi¢ao.";
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b)

E inserido o seguinte nimero:

"2-A. As autoridades competentes relevantes da contraparte ndo financeira e das
outras entidades do grupo devem estabelecer procedimentos de cooperagao

para garantir o calculo efetivo das posi¢des a nivel do grupo.";

¢) Non.°4, o quarto paragrafo passa a ter a seguinte redagao:
"Apos consulta do ESRB e de outras autoridades relevantes, a ESMA analisa
periodicamente os limiares de compensacao a que se refere o primeiro paragrafo,
alinea b), e, se for caso disso, tendo nomeadamente em conta a interconexao das
contrapartes financeiras, propde normas técnicas de regulamentagdo em
conformidade com o presente nimero.
Essa analise periodica deve ser acompanhada de um relatério da ESMA nessa
matéria.";

9) No artigo 11.°, 0 n.° 15 ¢ alterado do seguinte modo:
a) O primeiro paragrafo ¢ alterado do seguinte modo:

1)  aalinea a) passa a ter a seguinte redacao:

"a) Os procedimentos de gestdo dos riscos, nomeadamente os niveis € o tipo

de garantias e mecanismos de segregacao a que se refere o n.° 3;";
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b)

i1) ¢ inserida a seguinte alinea:

"a-A) Os procedimentos de supervisdo conexos destinados a assegurar a

validacao inicial e continua desses procedimentos de gestao dos riscos;";
O terceiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"As ESA apresentam esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo, exceto os

referidos na alinea a-A) do primeiro paragrafo, a Comissao até 18 de julho de 2018.";

A EBA, em cooperacdao com a ESMA e a EIOPA, apresenta os projetos de normas
técnicas de regulamentacdo referidos na alinea a-A) do primeiro paragrafo a
Comissao até ... [12 meses ap0s a data de entrada em vigor do presente regulamento

modificativo].

10) No artigo 38.° sdo aditados os seguintes nimeros:

H6.

As CCPs devem facultar aos seus membros compensadores um instrumento de
simulagdo que lhes permita determinar o montante, em termos brutos, da margem
inicial adicional que a CCP pode exigir aquando da compensagdo de uma nova
transacdo. Esse instrumento s6 deve ser disponibilizado através de acesso seguro, ndo

sendo vinculativos os resultados da simulagao.
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7. As CCPs devem prestar aos seus membros compensadores informagdes sobre os

modelos de margem inicial que utilizam. Essas informagdes devem:

a)  Explicar claramente a conce¢ao do modelo de margem inicial, bem como o seu

funcionamento;

b)  Descrever claramente os principais pressupostos e limitagdes do modelo de
margem inicial, bem como as circunstancias nas quais esses pressupostos

deixam de ser validos;
c¢)  Ser documentadas.";
11) Ao artigo 39.° ¢ aditado o seguinte nimero:

"11. O direito interno dos Estados-Membros em matéria de insolvéncia ndo pode obstar a
que uma CCP proceda nos termos do artigo 48.°, n.°s 5, 6 e 7, no que diz respeito aos
ativos e posi¢des inscritos nas contas a que se referem os n.°s 2 a 5 do presente

artigo.";
12) O artigo 56.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) On.°1 passa a ter a seguinte redagao:

"1.  Para efeitos do artigo 55.°, n.° 1, os repositorios de transagdes apresentam a

ESMA um dos seguintes elementos:

a)  Um pedido de registo,
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b)

b)  Um pedido de extensdo do registo caso o repositorio de transagdes ja
encontre registado nos termos do capitulo III do

Regulamento (UE) 2015/2365.",;

O n.° 3 passa a ter a seguinte redacao:

H3.

SC

A fim de assegurar uma aplicagdo coerente do presente artigo, a ESMA elabora

projetos de normas técnicas de regulamentacdo destinadas a especificar o

seguinte:
a)  Os elementos do pedido de registo a que se refere o n.° 1, alinea a);

b)  Os elementos do pedido simplificado de extensao do registo a que se

refere o n.° 1, alinea b).

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentagdo a
Comissao até ... [12 meses ap0s a data de entrada em vigor do presente

regulamento modificativo].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento pela
adocdo das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro
paragrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.";
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c) On.°4passa a ter a seguinte redagao:

"4. A fim de assegurar condi¢des uniformes de aplicacao do n.° 1, a ESMA elabora

projetos de normas técnicas de execugao destinadas a especificar o seguinte:
a) O formato do pedido de registo a que se refere o n.° 1, alinea a),

b) O formato do pedido de extensdo do registo a que se refere o n.° 1,

alinea b).

No que se refere ao primeiro paragrafo, alinea b), a ESMA elabora um formato

simplificado.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de execugao a Comissao
até ... [12 meses apds a data de entrada em vigor do presente regulamento

modificativo].

E conferido a Comissao o poder de adotar as normas técnicas de execugao a
que se refere o primeiro paragrafo, nos termos do artigo 15.° do

Regulamento (UE) n.° 1095/2010.";
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13) No artigo 62.°, 0 n.° 5 passa a ter a seguinte redagao:

"5.  Se o pedido de apresentagdo de registos telefonicos ou de transmissao de dados
previsto no n.° 1, alinea e), exigir que a autoridade nacional competente tenham a
autorizagao das autoridades judiciais nos termos do direito interno, a ESMA deve
igualmente requerer essa autorizacdo. A ESMA pode igualmente requerer essa

autorizacao a titulo de medida cautelar.";
14) O artigo 63.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Osn.s 1e?2passam a ter a seguinte redacao:

"1. Para o exercicio das competéncias que lhe sdo atribuidas pelo presente
regulamento, a ESMA pode proceder a todas as inspe¢des necessarias em
quaisquer instalagdes, prédios rusticos ou prédios urbanos das pessoas coletivas
a que se refere o artigo 61.°, n.° 1. Caso a boa execugdo e eficiéncia das

inspegdes o exija, a ESMA pode proceder a inspecdes in loco sem aviso prévio.

2. Os funcionarios da ESMA e outras pessoas por ela autorizadas a realizar
inspecoes in loco podem aceder a todas as instalagdes, prédios rusticos ou
prédios urbanos das pessoas coletivas sujeitas a uma decisdo de investigagao
adotada pela ESMA e tém todas as competéncias a que se refere o artigo 62.°,
n.° 1. Tém igualmente competéncias para selar quaisquer instalagdes e livros ou
registos relativos a empresa pelo periodo da inspecao e na medida do

necessario a sua realizagao.";
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b) O n.° 8 passa a ter a seguinte redacao:

"8. Se, para a inspecdo in loco prevista no n.° 1 ou a assisténcia prevista no n.° 7,
as autoridades nacionais competentes tiverem de estar autorizadas pelas
autoridades judiciais de acordo com as regras nacionais, a ESMA deve
igualmente requerer essa autorizacdo. A ESMA pode igualmente requerer essa

autorizacdo a titulo de medida cautelar.";
15) No artigo 64.° ¢ alterado do seguinte modo:
a)  On.°4 passa a ter a seguinte redacao:

"4, Ao apresentar o processo com as conclusdes a que se refere o n.° 3, a ESMA, o
inquiridor deve notificar as pessoas sujeitas a investigacao. Essas pessoas tém o
direito de consultar o processo, sob reserva dos legitimos interesses de terceiros
na prote¢do dos seus segredos comerciais. O direito de consulta do processo
nao ¢ extensivel a informagdes confidenciais nem aos documentos

preparatorios internos da ESMA.";

PE-CONS 73/1/19 REV 1 53
PT



b) O n.° 8 passa a ter a seguinte redacao:

"8.  Se, no exercicio das competéncias que lhe sdo atribuidas pelo presente
regulamento, a ESMA concluir que hé sérios indicios da existéncia de factos
que entende serem suscetiveis de configurar infragcdes penais nos termos do
direito aplicével, remete a questdo para as autoridades competentes para efeitos
de investigagdo e eventual a¢do penal. Além disso, a ESMA deve abster-se de
aplicar coimas ou sang¢des pecuniarias caso tenha conhecimento de que uma
anterior absolvi¢ao ou condenagdo por facto idéntico ou factos em substancia
semelhantes tenha ja adquirido forca de caso julgado em consequéncia de um

processo penal no ambito do direito interno.";
16) No artigo 65.°, 0 n.° 2 ¢ alterado do seguinte modo:
a) Naalinea a), "20 000 EUR" ¢ substituido por "200 000 EUR";
b) A alinea b) passa a ter a seguinte redagao:

"b) Para as infragdes a que se refere o anexo I, secgdo I, alineas a), b)ed) ak, e
secc¢ao II, alineas a), b) e h), os montantes minimo e maximo das coimas sao,

respetivamente, de 5 000 EUR e 100 000 EUR.";

PE-CONS 73/1/19 REV 1 54
PT



¢) E aditada a seguinte alinea:

"c) Para as infragdes a que se refere o anexo I, sec¢do IV, os montantes minimo e

maximo das coimas sdo, respetivamente, de 5 000 EUR e 10 000 EUR.";
17) No artigo 67.°, o n.° 1 passa a ter a seguinte redagao:

"1.  Antes de tomar qualquer decisdo nos termos do artigo 73.°, n.° 1, que aplique san¢des
pecunidrias perioddicas nos termos do artigo 66.°, a ESMA deve dar as pessoas
sujeitas ao processo a oportunidade de se pronunciarem sobre as suas conclusdes. A
ESMA deve basear as suas decisdes apenas nas conclusdes sobre as quais as pessoas

sujeitas ao processo tenham tido a oportunidade de se pronunciar.

O primeiro paragrafo do presente numero nao se aplica as decisdes a que se refere o
artigo 73.°, n.° 1, alineas a), c) e d), se forem necessarias medidas urgentes para evitar
prejuizos graves e iminentes para o sistema financeiro ou prejuizos graves e
iminentes para a integridade, a transparéncia, a eficiéncia e o funcionamento
ordenado dos mercados financeiros, nomeadamente a estabilidade ou a exatiddo dos
dados comunicados aos repositorios de transagdes. Nesse caso, a ESMA pode tomar
uma decisao provisoéria e dar aos interessados a possibilidade de serem ouvidos com

a maior brevidade possivel apos ter tomado sua decisdo.";
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18)

19)

No artigo 72.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redagao:

l|2.

O montante da taxa cobrada a um repositorio de transag¢des deve cobrir todos os
custos administrativos razoaveis suportados pela ESMA com o seu registo e com

atividades de supervisao da ESMA e ser proporcionado em relagdao ao volume de

as

negocios do repositdrio de transagdes em causa e ao tipo de registo e de supervisao

exercida pela ESMA.";

E inserido o seguinte artigo:

"Artigo 76.°-A

Acesso reciproco direto aos dados

Sempre que necessario para o exercicio das suas atribuicdes, as autoridades
relevantes dos paises terceiros nos quais estejam estabelecidos um ou mais
repositorios de transagdes devem ter acesso direto as informagdes detidas pelos
repositorios de transagdes estabelecidos na Unido, desde que a Comissao tenha

adotado, nos termos do n.° 2, um ato de execucao para esse efeito.

Mediante apresentagao de um pedido pelas autoridades a que se refere o n.° 1 do
presente artigo, a Comissdo pode adotar atos de execugdo, pelo procedimento de
exame a que se refere o artigo 86.°, n.° 2, que estabelecam se o enquadramento
juridico do pais terceiro da autoridade requerente preenche cumulativamente as

seguintes condicoes:

a)  Os repositdrios de transagdes estabelecidos nesse pais terceiro estdo

devidamente autorizados;
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b)  E efetuada nesse pais terceiro uma supervisio e uma fiscalizagdo efetiva e
constante dos repositorios de transagoes;

c)  Existem garantias de sigilo profissional, que sao pelo menos equivalentes as
estabelecidas no presente regulamento, designadamente a prote¢ao dos
segredos comerciais partilhados pelas autoridades com partes terceiras;

d)  Os repositdrios de transagdes autorizados nesse pais terceiro estdo sujeitos a
uma obriga¢ao juridicamente vinculativa e executéria no sentido de facultarem
0 acesso direto e imediato aos dados por parte das entidades a que se refere o
artigo 81.°, n.° 3.";

20) No artigo 78.° sdo aditados os seguintes numeros:
"9.  Os repositorios de transagdes devem estabelecer os seguintes procedimentos e
politicas:

a)  Procedimentos para a reconciliagdo efetiva de dados entre repositorios de
transagoes;

b)  Procedimentos para verificar a completude e exatidao dos dados comunicados;

c) Politicas com vista a transferéncia ordenada de dados para outros repositorios
de transacdes quando solicitado pelas contrapartes ou CCPs a que se refere o
artigo 9.°, ou quando necessario por outro motivo.

PE-CONS 73/1/19 REV 1 57

PT



10. A fim de assegurar uma aplicag¢do coerente do presente artigo, a ESMA elabora

projetos de normas técnicas de regulamentacdo destinadas a especificar:

a)  Os procedimentos para a reconciliagdo de dados entre repositorios de

transacgoes;

b)  Os procedimentos a aplicar pelo repositério de transagdes para verificar que a
contraparte que comunica as informacgdes, ou a entidade que as transmite, o faz
de acordo com os requisitos de comunicacao de informagdes, bem como para
verificar a completude e exatidao dos dados comunicados nos termos do

artigo 9.°.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacdo a Comissao
até ... [12 meses ap0ds a data de entrada em vigor do presente regulamento

modificativo].

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento pela adogao
das normas técnicas de regulamentagdo a que se refere o primeiro paragrafo, nos

termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE) n.° 1095/2010.";
21) No artigo 80.°, ¢ inserido o seguinte numero:

"5-A)Mediante pedido, os repositorios de transagdes devem facultar as contrapartes nao
obrigadas a comunicar os elementos dos seus contratos de derivados OTC nos termos
do artigo 9.°, n.°s 1-A a 1-D, e as contrapartes e CCPs que tenham delegado as suas
obrigagdes de comunicagdo de informagdes nos termos do artigo 9.°, n.° 1-F, o acesso

as informagdes comunicadas em seu nome.";
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22) O artigo 81.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Non.°3 ¢ aditada a seguinte alinea:

"q) As autoridades relevantes de um pais terceiro em relacao ao qual tenha sido

adotado um ato de execu¢ao nos termos do artigo 76.°-A;";
b) O n.°5 passa a ter a seguinte redacao:

"5. A fim de assegurar uma aplicagdo coerente do presente artigo, a ESMA
elabora, apds consulta dos membros do SEBC, projetos de normas técnicas de

regulamentacdo destinadas a especificar o seguinte:
a)  As informagdes a publicar ou disponibilizar nos termos dos n.s 1 e 3;
b) A frequéncia de publicacdo das informacgdes a que se refere o n.° 1;

¢)  Asnormas operacionais necessarias para agregar e comparar dados entre
repositorios de transagoes e para que as entidades a que se refere o n.° 3

tenham acesso a essa informagao;
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d)  Os termos ¢ condi¢des, os mecanismos ¢ a documentagao necessaria com
base nos quais os repositorios de transacdes concedem o acesso as

entidades a que se refere o n.° 3.

A ESMA apresenta esses projetos de normas técnicas de regulamentacao a
Comissao até ... [12 meses apds a data de entrada em vigor do presente

regulamento modificativo].

Ao elaborar esses projetos de normas técnicas de regulamentacao, a ESMA
deve assegurar que a publicacdo das informagdes a que se refere o n.° 1 nao

revele a identidade de nenhuma parte em nenhum contrato.

E delegado na Comissdo o poder de completar o presente regulamento pela
adocdo das normas técnicas de regulamentacdo a que se refere o primeiro
paragrafo, nos termos dos artigos 10.° a 14.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010.";
23) No artigo 82.° 0s n.°s 2 a 6 passam a ter a seguinte redacao:

"2. A delegacdo de poderes referida no artigo 1.°, n.° 6, no artigo 4.°, n.° 3-A, no
artigo 64.°, n.° 7, no artigo 70.°, no artigo 72.°, n.° 3, e no artigo 85.°, n.° 2, ¢

conferida a Comissdo por tempo indeterminado.
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A delegacao de poderes referida no artigo 1.°, n.° 6, no artigo 4.°, n.° 3-A, no

artigo 64.°, n.° 7, no artigo 70.°, no artigo 72.°, n.° 3, e no artigo 85.°, n.° 2, pode ser
revogada em qualquer momento pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A
decisdo de revogacao poe termo a delegagao dos poderes nela especificados. A
decisdo de revogagdo produz efeitos a partir do dia seguinte ao da sua publicacdo no
Jornal Oficial da Unido Europeia ou de uma data posterior nela especificada. A

decisdo de revogacao nao afeta os atos delegados ja em vigor.

Antes de adotar um ato delegado, a Comissao procura consultar a ESMA e consulta
os peritos designados por cada Estado-Membro de acordo com os principios
estabelecidos no Acordo Interinstitucional, de 13 de abril de 2016, sobre legislar

melhor.

Assim que adotar um ato delegado, a Comissao notifica-o simultaneamente ao

Parlamento Europeu e ao Conselho.

Os atos delegados adotados nos termos do artigo 1.°, n.° 6, do artigo 4.°, n.° 3-A, do
artigo 64.°, n.° 7, do artigo 70.°, do artigo 72.°, n.° 3, e do artigo 85.°, n.° 2, s6 entram
em vigor se ndo tiverem sido formuladas objecdes pelo Parlamento Europeu ou pelo
Conselho no prazo de trés meses a contar da notificagdo do ato ao Parlamento
Europeu e ao Conselho, ou se, antes do termo desse prazo, o Parlamento Europeu e o
Conselho tiverem informado a Comissao de que nao tém obje¢des a formular. O
referido prazo ¢ prorrogéavel por trés meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou

do Conselho.";

PE-CONS 73/1/19 REV 1 61

PT



24) O artigo 85.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) On.°1 passaa ter a seguinte redagao:

"1. Até ... [cinco anos ap0s a data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo], a Comissao avalia a aplicagao do presente regulamento e
elabora um relatorio geral. A Comissdo apresenta esse relatorio ao Parlamento
Europeu e ao Conselho, eventualmente acompanhado de propostas

adequadas.”;
b)  E inserido o seguinte nimero:

"1-A. Até ... [12 meses antes da data a que se refere o n.° 1] a ESMA apresenta a

Comissao um relatorio em que avalie o seguinte:

a) O impacto do Regulamento (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do
Conselho™ no nivel de compensagio pelas contrapartes financeiras e ndo
financeiras e na distribui¢ao da compensacao no interior de cada
categoria de contrapartes financeiras, em especial no que diz respeito as
contrapartes financeiras com um volume de atividade limitado em
derivados OTC e no que diz respeito a adequacao dos limiares de

compensag¢do a que se refere o artigo 10.°, n.° 4;

+ JO: inserir no texto o numero do regulamento que consta do doc. PE-CONS 73/19
(2017/0090(COD)) e inserir o nimero, data, titulo e referéncia do JO desse regulamento na
nota de rodapé.
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b)

d)

O impacto do Regulamento (UE) 2019/...* na qualidade e acessibilidade
dos dados comunicados aos repositorios de transacdes, bem como na
qualidade das informagdes disponibilizadas pelos repositdrios de

transagoes;

As alteragdes ao regime de comunicagao, incluindo o recurso ¢ a
aplicagcdo da comunicag¢do de informacodes por delegagdo, conforme
previsto no artigo 9.°, n.° 1-A e, em particular, o seu impacto nos
encargos que a comunicacdo de informagdes representa para as

contrapartes nao financeiras nao sujeitas a obrigagao de compensacao;

A acessibilidade dos servigos de compensacao, em especial a questao de
saber se o requisito de prestar servicos de compensacao, direta ou
indiretamente, nas condic¢des justas, razoaveis, ndo discriminatdrias e
transparentes a que se refere o artigo 4.°, n.° 3-A foi eficaz para facilitar o

acesso a compensagao.";

* Regulamento (UE) 2019/... do Parlamento Europeu e do Conselho, de ..., que
altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 no que diz respeito a obrigacao de
compensagao, a suspensao da obriga¢do de compensagao, aos requisitos de
comunicacdo de informacdes, as técnicas de atenuagdo do risco para os
contratos de derivados OTC nao compensados através de uma contraparte
central, ao registo e supervisao dos repositorios de transagdes e aos requisitos
aplicaveis aos repositorios de transacdes (JOL ... de ..., p. ...).";

+ JO: inserir o numero do presente regulamento.
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c) Osn.’ 2e 3 passam a ter a seguinte redacao:

"2.  Até ... [12 meses ap6s a data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo] e de 12 em 12 meses a partir dessa data até a ultima prorrogagao
a que se refere o terceiro paragrafo, a Comissao elabora um relatorio no qual
avalia se foram desenvolvidas solucdes técnicas viaveis para a transferéncia,
pelos regimes relativos a planos de pensdes, de garantias monetarias e nao
monetarias a titulo de margem de variacdo, bem como a necessidade de

medidas que facilitem essas mesmas solugoes.

Até ... [seis meses apds a data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo] e de 12 em 12 meses a partir dessa data até a ultima prorrogacao
a que se refere o terceiro paragrafo, a ESMA, em cooperacdo com a EIOPA, a

EBA e 0 ESRB, apresenta a Comiss@o um relatorio no qual avalia o seguinte:

a)  Se as CCPs, os membros compensadores e os regimes relativos a planos
de pensdes empreenderam esforgos adequados e desenvolveram solugdes
técnicas viaveis que facilitem a participagdo desses regimes na
compensagdo centralizada através da constituicdo de garantias monetarias
e ndo monetarias a titulo de margem de variacado, incluindo as
consequéncias dessas solucdes para a liquidez do mercado e a pro-
-ciclicidade e as suas potenciais implicagdes juridicas ou de outra

natureza;
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b)

d)

O volume e a natureza da atividade dos regimes relativos a planos de

pensdes em mercados de derivados OTC compensados e ndo

compensados, por classe de ativos, bem como eventuais riscos sistémicos

conexos para o sistema financeiro;

As consequéncias, para as estratégias de investimento dos regimes
relativos a planos de pensdes, supervenientes do cumprimento do
requisito de compensagao, nomeadamente eventuais alteracdes na

afetacdo dos seus ativos monetarios € nado monetarios;

As implicagdes dos limiares de compensagao especificados nos termos

do artigo 10.°, n.° 4, para os regimes relativos a planos de pensdes;

O impacto de outros requisitos legais no diferencial de custos entre os
contratos de derivados OTC compensados e ndo compensados,
nomeadamente os requisitos de margem para os derivados nao
compensados e o calculo do racio de alavancagem nos termos do

Regulamento (UE) n.° 575/2013;

Se sdo necessarias medidas adicionais para facilitar uma solucao de

compensagado para os regimes relativos a planos de pensoes.

A Comissdo pode adotar um ato delegado nos termos do artigo 82.° para

prorrogar duas vezes, cada vez por um ano, o periodo de dois anos a que se

refere o artigo 89.°, n.° 1, se concluir que nao foi desenvolvida nenhuma

solucdo técnica viavel e que o efeito adverso de proceder a compensagao

centralizada de contratos de derivados relativamente as prestagdes de reforma

de futuros pensionistas se mantém inalterado.
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As CCPs, os membros compensadores e os regimes relativos a planos de
pensdes devem envidar todos os esfor¢os para contribuir para o
desenvolvimento de solugdes técnicas viaveis que facilitem a compensacao de

tais contratos de derivados OTC por esses regimes.

A Comissao deve criar um grupo de peritos composto por representantes de
CCPs, membros compensadores, regimes relativos a planos de pensdes e outras
partes relevantes no que respeita a tais solugdes técnicas, para que acompanhe
os esforcos envidados e avalie os progressos realizados no desenvolvimento de
solugdes técnicas vidveis que facilitem a compensagao de tais contratos de
derivados OTC pelos regimes relativos a planos de pensoes, incluindo a
transferéncia, por esses regimes, de garantias monetarias € ndo monetarias a
titulo de margem de variagdo. Este grupo de peritos deve reunir-se, no minimo,
de seis em seis meses. Ao elaborar os relatdrios previstos no primeiro
paragrafo, a Comissao deve ter em conta os esfor¢cos desenvolvidos pelas CCP,

pelos membros compensadores e pelos regimes relativos a planos de pensdes.";

3. Até...[18 meses ap0s a data de entrada em vigor do presente regulamento

modificativo] a Comissao elabora um relatério no qual avalia:

a)  Sea obrigacdo de reportar transagdes nos termos do artigo 26.° do
Regulamento (UE) n.° 600/2014 e do presente regulamento gera uma
duplicacdo da obriga¢do de comunicagdo de transagdes de derivados que
nao sejam OTC e se a comunicagdo de transagdes que ndo sejam OTC
poderé ser reduzida ou simplificada para todas as contrapartes sem perda

indevida de informagdes;
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b)

A necessidade e adequacao de alinhar a obrigag¢@o de negociagao para
derivados nos termos do Regulamento (UE) n.° 600/2004 pelas alteracdes
efetuadas no Regulamento (UE) 2019/...* no que diz respeito a obrigagdo
de compensacao para derivados, em especial ao ambito das entidades

sujeitas a obrigagdao de compensacgao;

Se as transagOes diretamente resultantes de servigos de reducao dos
riscos pos-negociacao, incluindo a compressao de carteiras, deverdo ficar
isentas da obrigacdo de compensagao a que se refere o artigo 4.°, n.° 1,
tendo em conta a medida em que esses servigos atenuam 0s riscos,
nomeadamente o risco de crédito de contraparte € o risco operacional,
bem como a possibilidade de iludirem a obrigagdo de compensagio e o

potencial desincentivo a compensagao centralizada.

A Comissdo apresenta o relatorio referido no primeiro pardgrafo ao Parlamento

Europeu e ao Conselho, eventualmente acompanhado de propostas adequadas.

+ JO: inserir o numero do presente regulamento.
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d) E inserido o seguinte nimero:

"3-A.Até ..

. [11 meses ap6s a data de entrada em vigor do presente regulamento

modificativo], a ESMA apresenta um relatorio a Comissao. Esse relatorio deve

avaliar:

a)

b)

A coeréncia dos requisitos de reporte de derivados que ndo sejam OTC
previstos no Regulamento (UE) n.° 600/2014 e no artigo 9.° do presente
regulamento, tanto em termos dos elementos do contrato de derivados
que sao comunicados como do acesso aos dados pelas entidades

relevantes e se esses requisitos devem ser alinhados;

A viabilidade de uma maior simplifica¢do das cadeias de comunicagdo de
informacdes para todas as contrapartes, incluindo todos os clientes
indiretos, tendo em conta a necessidade de uma comunicacao de
informagdes atempada e os atos e tendo em conta as medidas adotadas
nos termos do artigo 4.°, n.° 4, do presente regulamento e do artigo 30.°,

n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 600/2014;
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d)

O alinhamento da obriga¢do de negociacdo para derivados nos termos do
Regulamento (UE) n.° 600/2004 pelas alteracdes efetuadas no
Regulamento (UE) 2019/...* no que diz respeito a obrigacao de
compensagdo para derivados, em especial ao ambito das entidades

sujeitas a obrigagdao de compensagao;

Em cooperagdo com o ESRB, se as transagdes diretamente resultantes
dos servicos de redugdo dos riscos pos-negociagdo, incluindo a
compressao de carteiras, deverdo ficar isentas da obrigacdo de

compensacao referida no artigo 4.°, n.° 1. Esse relatorio deve:

1) investigar a compressao de carteiras e outros servigos disponiveis
de reducdo dos riscos pds-negociacdo sem incidéncia na formacao
de pregos que reduzam os riscos que nao sejam riscos de mercado
nas carteiras de derivados sem alteragcdo do risco de mercado dessas

carteiras, como, por exemplo, operacdes de reequilibrio;

i1)  explicar os objetivos e o funcionamento de tais servicos de redugado
dos riscos pds-negociagdo, a medida em que atenuam o risco,
nomeadamente o risco de crédito de contraparte e o risco
operacional, e avaliar a necessidade de proceder a compensacao de
tais transacdes ou de as isentar de compensagdo, para gerir o risco

sistémico; e

+ JO: inserir o numero do presente regulamento.
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iii)  avaliar em que medida uma eventual isencdo da obrigacao de
compensagao para estes servigos desincentiva a compensagao
centralizada e pode conduzir as contrapartes a iludirem a obrigacao

de compensacao;

e) Se alista de instrumentos financeiros que sdo considerados de elevada
liquidez, com riscos de crédito e de mercado minimos, nos termos do
artigo 47.°, podera ser alargada e se esta lista podera incluir um ou mais
fundos do mercado monetario autorizados nos termos do

Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do Conselho”.

Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 14 de junho de 2017, relativo aos fundos do mercado monetario (JO L 169
de 30.6.2017, p. 8)";

25) No artigo 86.° ¢ aditado o seguinte numero:

"3. Caso se remeta para o presente niumero, aplica-se o artigo 8.° do Regulamento (UE)

n.° 182/2011, em conjugacdo com o artigo 5.° do mesmo regulamento.";
26) No artigo 89.°, n.° 1, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redacdo:

"1. Até ... [dois anos apds a data de entrada em vigor do presente regulamento
modificativo], a obrigacdo de compensagao prevista no artigo 4.° nao se aplica aos
contratos de derivados OTC que reduzam de forma objetivamente mensuravel os
riscos de investimento diretamente relacionados com a solvabilidade financeira dos
regimes relativos a planos de pensdes, nem as entidades constituidas para efeitos de

ressarcimento dos membros desses regimes em caso de incumprimento.
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A obrigagdo de compensagao prevista no artigo 4.° ndo se aplica aos contratos de
derivados OTC a que se refere o primeiro paragrafo do presente ntimero celebrados
por regimes relativos a planos de pensoes a partir de 17 de agosto de 2018 até ... [dia

anterior a data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo].";

27) O anexo I ¢ alterado em conformidade com o anexo do presente regulamento.

Artigo 2.°

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publica¢ao no Jornal

Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ aplicavel a partir da data de entrada em vigor, com excecao das seguintes

disposigdes:

a) Artigo 1.°, pontos 10) e 11), do presente regulamento, no que diz respeito ao artigo 38.°,
n.°s 6 e 7, e ao artigo 39.°, n.° 11, do Regulamento (UE) 648/2012, que ¢ aplicavel a partir

de ... [seis meses apos a data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo];

b) Artigo 1.°, ponto 7), alinea b), do presente regulamento, no que diz respeito ao artigo 9.°,
n.°s 1-A a 1-D do Regulamento (UE) 648/2012, que ¢ aplicavel a partir de ... [12 meses

apos a data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo];

C) Artigo 1.°, ponto 2), alinea b), e artigo 1.°, ponto 20), do presente regulamento no que diz
respeito ao artigo 4.°, n.° 3-A e ao artigo 78.°, n.°s 9 e 10 do Regulamento (UE) 648/2012,
que ¢ aplicavel a partir de ... [24 meses apos a data de entrada em vigor do presente

regulamento modificativo].
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O presente regulamento ¢ obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em todos

os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas,

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
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ANEXO

O anexo I ¢ alterado do seguinte modo:

1) Na seccao I, sdo aditadas as seguintes alineas:

)

)

k)

Os repositorios de transagdes infringem o artigo 78.%, n.° 9, alinea a), se ndo
assegurarem o estabelecimento de procedimentos adequados para a reconciliagdo

efetiva de dados entre repositorios de transacdes;

Os repositorios de transagdes infringem o artigo 78.%, n.° 9, alinea b), se nao
assegurarem o estabelecimento de procedimentos adequados para verificar a

completude e exatidao dos dados comunicados;

Os repositorios de transagdes infringem o artigo 78.°, n.° 9, alinea c), se ndo
assegurarem o estabelecimento de politicas adequadas com vista a transferéncia
ordenada de dados para outros repositorios de transagdes quando solicitado pelas
contrapartes ou CCPs a que se refere o artigo 9.°, ou quando necessario por outro

motivo.";

2) Na secc¢ao IV, ¢ aditada a seguinte alinea:

"d)  Os repositorios de transagdes infringem o artigo 55.°, n.° 4, se ndo notificarem a

ESMA em tempo util de qualquer alteragcdo substantiva das condi¢des subjacentes ao

registo.".
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