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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2019/... RENDELETE

(2019. majus 20.)

a 648/2012/EU rendeletnek az elszamolasi kotelezettség, az elszamolasi kotelezettség
felfiiggesztése, a jelentéstételi kotelezettségek, a nem kozponti szerzodo fél altal elszamolt,
tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletekre vonatkozo kockazatcsokkentési technikak, a
kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele és feliigyelete, valamint a kereskedési

adattarakkal szembeni kovetelmények tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unié miikddésérdl szolo szerzddésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valo megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurdpai Kézponti Bank véleményére!,

tekintettel az Europai Gazdaségi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

1 HL C 385.,2017.11.15., 10. o.
2 HL C434.,2017.12.15., 63. o.
3 Az Eurdpai Parlament 2019. aprilis 18-1 allaspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették

kozz¢) és a Tanacs 2019. m4jus 14-1 hatarozata.

PE-CONS 73/1/19 REV 1



mivel:

(1

2)

3)

A 648/2012/EU eur6pai parlamenti és tanacsi rendeletet! 2012. augusztus 16-an hatalyba
Iépett. Az abban foglalt eldirasok, nevezetesen a szabvanyos, tézsdén kiviili szarmaztatott
igyletek kdzponti elszdmolasa, a letéti kovetelmények, valamint a nem kozpontilag
elszamolt tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos mikddési kockazat
csokkentésére vonatkoz6 kovetelmények, a szarmaztatott iigyletekre vonatkozo
jelentéstételi kotelezettségek, a kozponti szerzodo felekre vonatkozd kdvetelmények €s a
kereskedési adattarakra vonatkozé kdvetelmények hozzajarulnak a rendszerszintli kockazat
csokkentéséhez azaltal, hogy novelik a tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek piacdnak
atlathatosagat, tovabba csokkentik a partnerkockazatot és a tozsdén kiviili szarmaztatott

iigyletekhez kapcsolddd miitkddési kockazatot.

A 648/2012/EU rendelet hatalya ala tartozo egyes teriiletek egyszerlisitése €s az e
teriiletekkel kapcsolatos aranyosabb megkozelités 6sszhangban van a Bizottsag célravezetd
¢s hatasos szabalyozas elnevezésii programjaval, amely kiemeli a koltségek
csOkkentésének és az egyszerlisitésnek a sziikségességét annak érdekében, hogy az unios
politikék a leghatékonyabb modon érjék el céljaikat, €s kiilondsen a szabalyozasi €s
adminisztrativ terhek csokkentésére iranyul. Ez az egyszeriisités és aranyosabb
megkozelités azonban nem érintheti a pénziigyi stabilitds eldémozditasara, valamint a
rendszerszintli kockazatok csokkentésére vonatkozo atfogo célkitlizést, melyet a G20-ak

vezetdi 2009. szeptember 26-1 pittsburghi nyilatkozatukban fogalmaztak meg.

A hatékony és ellenalloképes kereskedés utani rendszerek és a biztositéki piacok a jol
mikodo tékepiaci unio lényeges elemei, €s elmélyitik a beruhdazasoknak, a ndvekedésnek
és a foglalkoztatasnak a Bizottsag politikai prioritasaival 6sszhangban torténd

tdmogatdsara iranyul6 erdfeszitéseket.

Az Europai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekrdl, a kozponti szerzddo felekrdl és a kereskedési adattarakrol
(HL L 201.,2012.7.27., 1. 0.).
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4) 2015-ben és 2016-ban a Bizottsag két nyilvanos konzultaciot tartott a 648/2012/EU
rendelet alkalmazésardl. A Bizottsdg az emlitett rendelet alkalmazasaval kapcsolatban az
1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel! 1étrehozott eurdpai feliigyeleti
hatosagtol (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) (ESMA), az 1092/2010/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelettel? 1étrehozott Eurdpai Rendszerkockazati Testiiletto]
(ERKT) és a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerétdl (KBER) is kapott informéciokat. E
nyilvanos konzultaciokbol kidertilt, hogy az érdekelt felek tamogatjak a 648/2012/EU
rendelet célkitlizéseit, €s hogy nincs sziikség a rendelet jelentdsebb feliilvizsgalatara. A
Bizottsag 2016. november 23-an a 648/2012/EU rendelettel 6sszhangban altalanos jelentést
fogadott el. Bar a 648/2012/EU rendeletnek még nem minden rendelkezése volt teljes
mértékben alkalmazando, és ezért a rendelet atfogd értékelésére nem keriilhetett sor, az
emlitett jelentésben a Bizottsag meghatarozta azokat a teriileteket, amelyek tekintetében
célzott intézkedésekre volt sziikség annak biztositasa érdekében, hogy a 648/2012/EU

rendelet célkitlizései aranyosabb, hatékonyabb és eredményesebb modon teljesiiljenek.

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsadgi hatdrozat hatalyon kiviil helyezésérdl
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).

2 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1092/2010/EU rendelete (2010. november 24.) a
pénziigyi rendszer eurdpai unids makroprudencialis feliigyeletérdl és az Eurdpai
Rendszerkockazati Testiilet 1étrehozasarol (HL L 331.,2010.12.15., 1. 0.).
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(5) A 648/2012/EU rendeletnek minden olyan pénziigyi szerz6dd félre ki kell terjednie, amely
a pénziigyi rendszer tekintetében jelentds rendszerszintli kockéazatot jelenthet. A pénziigyi

szerz0do fél fogalommeghatarozasat ezért modositani kell.

(6) A vallalkozasok altal rendszerint 1étrehozott munkavallaléi részvényvasarlasi programok
keretében a személyek az adott vallalkozasnak vagy az ugyanazon csoportba tartozé mas
vallalkozasnak a részvényeibdl — kozvetleniil vagy kdzvetve — jegyezhetnek,
vasarolhatnak, kaphatnak vagy tulajdonolhatnak, feltéve hogy ez a program legalébb az
adott vallalkozas vagy az ugyanazon csoportba tartozé mas vallalkozas munkavallaldinak
vagy korabbi munkavallaloinak, illetve az adott vallalkozas vagy az ugyanazon csoportba
tartozd mas vallalkozas vezetd testiilete tagjainak vagy korabbi tagjainak kedvez. A
tokepiaci unidrol szolo cselekvési terv félidds feliilvizsgalatarol szolo, 2017. jinius 8-i
bizottsagi kozlemény a munkavallaloi részvényvasarlasi programokkal kapcsolatos
intézkedéseket azok koz¢ a lehetséges intézkedések koz¢é sorolja, amelyek a lakossagi
befektetés elomozditasahoz hozzajarulva erdsithetik a tokepiaci uniot. Ezért és az
aranyossag elvével dsszhangban az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo olyan kollektiv
befektetési vallalkozas (AEKBV), valamint az olyan alternativ befektetési alap (ABA),
amelyet kizarolag egy vagy tobb munkavallaloi részvényvasarlasi program kiszolgalasa

céljabol hoztak 1étre, nem mindsiil pénziigyi szerz6do félnek.
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(7 Bizonyos pénziigyi szerz0do felek tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek piacat érintd
tevékenysége tal alacsony volumenti ahhoz, hogy nagymértékii rendszerszintii kockazatot
jelentsen a pénziigyi rendszerre nézve, valamint ahhoz, hogy a kézponti elszamolas
gazdasagilag életképes legyen. Ezeket az — altalaban kis pénziigyi szerzodo félnek nevezett
— szerz6do feleket mentesiteni kell az elszamolasi kotelezettség alol, azonban ezeknek a
szerz0do feleknek a rendszerszinti kockazat csokkentése érdekében a biztositékeszkdzok
cseréjére vonatkozo kovetelmény hatalya ala kell tartozniuk. Ugyanakkor ha a pénziigyi

szerzOdo fél altal felvett, a csoport szintjén szamitott pozicid meghaladja a t6zsdén kiviili

crer

crer

vonatkozik, tekintettel a pénziigyi szerz6do felek dsszekapcsoltsagara és a pénziigyi
rendszer lehetséges rendszerszintii kockazatara, amely felmeriilhet, ha ezeket a tdzsdén
kiviili szdrmaztatott ligyleteket nem kozpontilag szdmolndk el. A pénziigyi szerz6do fél
szamara lehetové kell tenni, hogy barmikor igazolja, hogy pozicidi mar nem Iépik tul a
értékhatart, és ebben az esetben meg kell sziintetni az elszdmolési kotelezettség

alkalmazasat.
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(8) A nem pénziigyi szerz6dd felek kevésbé dsszekapcesoltak, mint a pénziigyi szerz6do felek.
Tovéabba, tevékenységiik alapvetden a tézsdén kiviili szarmaztatott igyletek csupan
kockazatot jelent a pénziigyi rendszer szamara, mint a pénziigyi szerz6do felek
tevékenysége. Ezért korlatozni kell azon nem pénziigyi szerz6do felek elszamolasi
kotelezettségének hatalyat, amelyek tigy dontenek, hogy 12 havonta szamitjak ki az
elszamolasi értékhatarhoz viszonyitott pozicidjukat. Ezen nem pénziigyi szerzodo felekre
csak a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek azon kategoriai tekintetében kell elszamolasi
kotelezettségnek vonatkoznia, amelyek tullépik az elszdmolési értékhatart. A nem
pénziigyi szerz6do felekre ugyanakkor fenn kell tartani a biztositékeszkdzok cseréjére
vonatkoz6 kovetelményt, amennyiben tullépik az elszamolési értékhatdrok barmelyikét
Azokra a nem pénziigyi szerz6do6 felekre, amelyek tigy dontenek, hogy nem szamitjak ki
az elszamolasi értékhatarhoz viszonyitott pozicidikat, a tdzsdén kiviili szarmaztatott
iigyletek 0sszes kategoridja tekintetében vonatkoznia kell az elszamolasi kotelezettségnek.
A nem pénziigyi szerz0d0 fél szadmara lehetévé kell tenni, hogy barmikor igazolja, hogy
pozicidi a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek egy adott kategéridja tekintetében mar
nem 1épik tul az elszamolasi értékhatart, és ebben az esetben a tézsdén kiviili szarmaztatott
iigyletek adott kategoriaja tekintetében meg kell sziintetni az elszamolasi kotelezettség

alkalmazasat.

9) A pénziigyi piacokon bekdvetkezd fejlemények figyelembevétele érdekében az ESMA-nak
rendszeres id0kozonként feliil kell vizsgalnia az elszdmolasi értékhatarokat, és adott
esetben azokat naprakésszé kell tennie. Ezt az id0szakos feliilvizsgalatot egy jelentésnek

kell kisérnie.
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(10) Az elszamolasi kotelezettség hatalybalépése elott kotott, egyes tézsdén kiviili szarmaztatott
iigyletek elszamolasanak kovetelménye jogbizonytalansagot ¢s miikodési nehézségeket
okoz, mikozben korlatozott elonyokkel jar. E kovetelmény tovabbi koltségeket €s terheket
okoz az emlitett ligyletek szerz0do felei szamara, és befolyasolhatja a piac zavartalan
miikodését is, anélkiil, hogy a 648/2012/EU rendelet egységes €s kovetkezetes alkalmazésa
jelentdsen javulna, vagy a piaci szereplOk szamara egyenl6 feltételeket teremtene. Ezt a

kovetelményt ezért el kell hagyni.

(11) Azok a szerz6do felek, amelyek tevékenysége a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek
piacéan korlatozott volumenti, nehézségekbe titkdznek a kdzponti elszamolas — akar
kliringtag tigyfeleként, akar kozvetett elszdmolasi megallapodasok révén torténd —
igénybevétele soran. Ennélfogva a kliringtagokat és a kliringtagok azon tigyfeleit, amelyek
elszdmolasi szolgaltatdsokat nyujtanak kozvetleniil mas szerz6do felek részére, vagy
kozvetett modon azaltal, hogy lehetové teszik sajat ligyfeleik szdmara ezen szolgaltatasok
nyujtasat mas szerzodo felek részére, kotelezni kell arra, hogy ezt tisztességes, észszer,
megkiilonboztetésmentes ¢és atlathatd kereskedelmi feltételek mellett tegyék. Annak
ellenére, hogy ez a kovetelmény nem vezethet arszabalyozashoz, illetve nem keletkeztethet
szerz6déskotési kotelezettséget, a kliringtagok és az tigyfelek szdmara lehetévé kell tenni,
hogy ellendrzésiik alatt tartsak a kinalt elszamolasi szolgaltatasokkal kapcsolatos

kockazatokat, mint példaul a partnerkockazatokat.
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(12) A kozponti szerz6do felek engedélyeinek hatdlya ala tartozé pénziigyi eszkozokre
vonatkozo informaciok nem feltétleniil soroljak fel a tdzsdén kiviili szarmaztatott ligyletek
engedélyezett. Annak biztositasa érdekében, hogy az ESMA teljesiteni tudja az elszamolasi
kotelezettséggel kapcesolatos feladatait és kotelességeit, az illetékes hatosagoknak
haladéktalanul értesiteniiik kell az ESMA-t minden olyan esetben, amikor egy kozponti
szerzOdo fél arrol tajékoztatja dket, hogy a kdozponti szerz6do félnek szandékaban all

crer

amely a meglévo engedélyének hatalya ala tartozik.

(13) Bizonyos kivételes helyzetekben lehet6vé kell tenni az elszamolési kotelezettség ideiglenes
felfliggesztését. Az ilyen felfiiggesztésnek lehetségesnek kell lennie, ha mar nem
teljesiilnek azok a feltételek, amelyek alapjan a tdzsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek
meghatarozott kategoriait az elszamolasi kotelezettség hatalya ala vontak. Ez az eset allhat
fenn, ha bizonyos tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek egyes kategoriai alkalmatlanna
valnak a kotelezd kozponti elszamolas ala vondsra, vagy amikor a t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek meghatarozott kategoriai tekintetében Iényeges valtozas tortént e
feltételek egyikében. Az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztésének lehetségesnek kell
lennie abban az esetben is, ha a kdzponti szerz6do fél a tézsdén kiviili szarmaztatott
igyletek adott kategoriaira vagy a szerz6do fél adott tipusara vonatkozdan tobbé mar nem
kinal elszadmolasi szolgaltatast, és mas kdzponti szerzddd felek nem tudjak elég gyorsan
atvenni az adott elszadmolasi szolgaltatdsokat. Az elszadmolasi kotelezettség felfiiggesztését
akkor is lehetdvé kell tenni, ha ezt az Uni6 pénziigyi stabilitdsat fenyegetd komoly veszély
elkeriilése érdekében sziikségesnek velik. A pénziigyi stabilitas biztositasa €s a piaci zavar
elkertilése érdekében az ESMA-nak — a G20-ak célkitlizéseinek szem eldtt tartasa mellett —
biztositania kell, hogy ha helyénval6 az elszamolasi kotelezettség torlése, akkor ezt a
torlést az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztése alatt kezdeményezzEk, és ugy, hogy
elegendd 1d0 alljon rendelkezésre a vonatkoz6 szabalyozastechnikai standardok

modositasara.
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(14) A 600/2014/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendeletben! megallapitott azon
kotelezettség, hogy a szerzddo feleknek az elszamolasi kotelezettség hatdlya ala tartozo
szarmaztatott ligyletekkel kereskedési helyszineken kell kereskedniiik, az emlitett
rendeletben részletezett, a kereskedési kotelezettségre vonatkozo eljarassal 6sszhangban
akkor 1ép ¢letbe, amikor a szdrmaztatott ligyletek egy kategoridjat az elszamolasi
kotelezettség hatalya ala tartozonak nyilvanitanak. Az elszamolasi kotelezettség
felfiiggesztése megakadalyozhatja a szerz6do feleket abban, hogy teljesiteni tudjak a
kereskedési kotelezettséget. Kovetkezésképpen, ha az elszamolasi kotelezettség
felfliggesztését kérték, és ugy itélik meg, hogy lényeges valtozas tortént a kereskedési
kotelezettségre vonatkozo feltételekben, az ESMA szadmara lehetdvé kell tenni, hogy a
600/2014/EU rendelet helyett a 648/2012/EU rendelet alapjan javaslatot tegyen a

kereskedési kotelezettség egyidejli felfliggesztésére.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszk6zok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173., 2014.6.1., 84. o.).
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(15)

(16)

A koréabbi szerzddésekre vonatkoz6 jelentéstétel nehézkesnek bizonyult, mivel a
648/2012/EU rendelet hatalybalépése el6tt nem kellett jelenteni bizonyos olyan részleteket,
amelyeket most viszont kotelezo jelenteni. Ez a jelentéstétel terén mutatkozoé magas
hibaaranyahoz, valamint a jelentett adatok gyenge mindségéhez vezetett, mikdzben az ezen
szerzddésekre vonatkozo jelentéstételi teher tovabbra is jelentds maradt. Ezért nagy a
valdszinlisége annak, hogy ezeket a korabbi adatokat a jovOben sem fogjak felhasznélni.
Ezenkiviil a korabbi szerzddések bejelentésére vonatkozo hatarido hatalybalépésének
id6pontjaig e szerzodések koziil tobb is lejar, és ezekkel egyiitt a veliik jaro kitettségek és
kockézatok is megsziinnek. Ezért a kordbbi szerzodésekre vonatkozo jelentéstételi

kotelezettséget el kell hagyni.

A nem pénziigyi szerz0do feleket magukban foglald csoporton beliili ligyletek az 6sszes
tézsdén kiviili szarmaztatott szerzddések viszonylag kis hanyadat képviselik, és azokat
elsdsorban csoporton beliili fedezeti ligyletek esetében alkalmazzak. Ezért ezek az tigyletek
nem jarulnak hozzé szdmottevoen a rendszerszintli kockazathoz és az 6sszekapcsoltsaghoz,
ugyanakkor az ilyen ligyletekre vonatkozd jelentéstételi kotelezettség jelentds koltségeket
¢s terheket r6 a nem pénziigyi szerzddo6 felekre. Ezért azokat a csoporton beliili szerz6dd
felek kozotti iigyleteket, amelyek esetében a szerz6do felek legalabb egyike nem pénziigyi
szerz6do6 fél, mentesiteni kell a jelentéstételi kotelezettség alol, tekintet nélkiil arra, hogy

hol talalhat6 a nem pénziigyi szerz6do fél székhelye.
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(17) 2017-ben a Bizottsag célravezetdségi vizsgalatot inditott a vallalkozéasok altal végzett
nyilvanos adatszolgaltatasrol. A vizsgalat célja, hogy ténybeli adatokat gytiijtson az unids
hatékonysagardl. Ezek fényében alaposabban elemezni kell, hogy miként lehet elkertiilni a
jelentéstételek kozotti sziikségtelen atfedéseket, illetve a nem tézsdén kiviili szarmaztatott
iigyletekre vonatkozd jelentéstétel csokkentésének vagy egyszerisitésének lehetdségét, az
id6ben valo jelentéstétel sziikségességének, valamint a 648/2012/EU rendelet és a
600/2014/EU rendelet értelmében elfogadott jogi aktusoknak és intézkedéseknek
figyelembevételével. Kiilondsen, ebben az elemzésben meg kell vizsgalni a bejelentett
adatok korét, az adatok illetékes hatosagok szamara vald hozzaférhetdségét, valamint a
nem tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre vonatkoz6 jelentéstételi lanc — indokolatlan
informacioveszteség nélkiili — tovabbi egyszerlisitését célzo intézkedéseket, mindenekeldtt
az olyan nem pénziigyi szerz6do felek tekintetében, amelyek nem tartoznak az elszamolasi
kotelezettség hatalya ala. A 648/2012/EU rendelet altal, a t6zsdén kiviili szdrmaztatott
iigyletekre vonatkozd jelentéstétel mitkodésének javitasat, illetve terheinek csokkentését
célzo, e rendeletben bevezetett intézkedések eredményességére és hatékonysagara
vonatkozo6 altalanosabb értékelést akkor célszerli elvégezni, ha e rendelet alkalmazasa terén
elegendd tapasztalat és adat gytilt 0ssze, kiilondsen a kereskedési adattaraknak szolgaltatott
adatok mindseégét és elérhetdségét, valamint az adatszolgaltatas atruhdzasanak

elterjedtségét és végrehajtasat illeten.
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(18)

Az elszamolasi kotelezettség hatdlya ald nem tartoz6 nem pénziigyi szerz6do felek tézsdén
kiviili szarmaztatott tigyletekre vonatkoz6 jelentéstételi terheinek csokkentése érdekében
alapesetben kizarolag a pénziigyi szerz6do félnek kell felelnie és jogi feleldsséggel
tartoznia azért, hogy sajat maga ¢€s az elszamolasi kotelezettség hatalya ala nem tartozo
nem pénziigyi szerz6do felek nevében egyarant jelentést tegyen az adott szerz6do felek
altal megkotott, tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, valamint hogy gondoskodjon a
bejelentett adatok pontossagardl. Annak biztositasa érdekében, hogy a pénziigyi szerz6do
fél rendelkezzen a jelentéstételi kotelezettségének teljesitéséhez sziikséges adatokkal, a
nem pénziigyi szerzddo félnek meg kell adnia azokat a t6zsdén kiviili szarmaztatott
iigyletekkel kapcsolatos adatokat, amelyek tekintetében észszeriien nem feltételezhetd,
hogy a pénziigyi szerz6do fél birtokdban vannak. A nem pénziigyi szerzddo felek szamara
azonban lehetdvé kell tenni, hogy valasztasuk szerint maguk jelentsék be a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyleteiket. Ezekben az esetekben a nem pénziigyi szerz6do félnek errdl
tajékoztatnia kell a pénziigyi szerz6do felet, valamint neki kell felelnie és jogi

felelosséggel tartoznia az érintett adatok bejelentéséért és pontossaganak biztositasaért.

PE-CONS 73/1/19 REV 1 12



(19)

(20)

Azt is meg kell hatarozni, hogy ki felel a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre
vonatkozo jelentéstételért azokban az esetekben, amikor az egyik vagy mindkét fél
AEKBV vagy ABA. Ezért meg kell hatarozni, hogy az AEKBV alapkezelé tarsasaga felel
és tartozik jogi feleldsséggel az emlitett AEKBV altal kotott tézsdén kiviili szarmaztatott
tigyletek tekintetében az adott AEKBV nevében torténd jelentéstételért, valamint a
bejelentett adatok pontossaganak biztositasaért. Hasonloképpen az ABA kezeldje felel és
tartozik jogi felel0sséggel az emlitett ABA altal kotott tézsdén kiviili szarmaztatott
iigyletek tekintetében az adott ABA nevében torténd jelentéstételért, valamint a bejelentett

adatok pontossadganak biztositasaért.

A kockazatcsokkentési technikak Union beliili kovetkezetlen alkalmazasanak elkeriilése
érdekében, amely abbol adodhat, hogy a szerz6do felek biztositékainak kelld idében
torténd, pontos és megfelelden elkiilonitett cseréjét igényld, belsd modellek hasznalatan
alapul6 kockazatkezelési eljarasok Osszetettek, a feliigyeleti hatosagoknak az ilyen
kockazatkezelési eljarasokat vagy azok barmely jelentés modositasat még azok

alkalmazasat megel6zden jova kell hagyniuk.
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1)

(22)

A nemzetkozi szabalyozasi konvergencia sziikségessége, valamint a nem pénziigyi
szerz6do felek €s kis pénziigyi szerz6do felek arfolyamkockazatbol eredd kitettségei
csokkentésének sziikségessége miatt kiilonos kockazatkezelési eljarasokat kell eldirni a
fizikailag teljesitendd, t6zsdén kiviili hataridds devizaiigyletek és a fizikailag teljesitendo, a
kiilfoldi devizapozicié arfolyamkockézatara kotott fedezeti céli hataridds tigyletek
tekintetében. Sajatos kockézati profiljuk miatt helyénval6 a fizikailag teljesitendd, t6zsdén
kiviili hataridés devizaiigyletek, valamint a fizikailag teljesitendd, a kiilféldi devizapozicio
arfolyamkockazatara kotott fedezeti célu hataridds iigyletek valtozo letéteinek kotelezd
cseréjét a rendszer szempontjabol legjelentdsebbnek tekintett felekre korlatozni, a
rendszerszintli kockazat felhalmozodasanak megakadalyozasa és a nemzetkozi
szabalyozasi eltérések elkeriilése érdekében. A nemzetkdzi szabalyozasi konvergenciat a
szarmaztatott ligyletek méas kategoriaira vonatkoz6 kockazatkezelési eljarasok tekintetében

1s biztositani kell.

A kereskedés utani kockazatcsokkentd szolgaltatdsok kozé tartoznak példaul az olyan
szolgaltatdsok, mint a portfoliotomorités. A portfoliotomorités nem tartozik a 600/2014/EU
rendeletben rogzitett kereskedési kotelezettség hatalya ala. Annak érdekében, hogy a
648/2012/EU rendeletet — amennyiben az sziikséges €s célszerli — 0sszehangoljak a
600/2014/EU rendelettel, figyelembe véve mindekdzben a két rendelet kozotti
kiilonbségeket, az elszamolési kotelezettség megkeriilésének lehetdségét, valamint azt,
hogy a kereskedés utani kockéazatcsokkentd szolgaltatasok milyen mértékben mérséklik
vagy csokkentik a kockazatokat, a Bizottsagnak az ESMA-val és az ERKT-vel
egylittmikodésben fel kell mérnie, hogy melyek azok a kereskedések, amelyek a
kereskedés utani kockdzatcsokkentd szolgaltatasokbol szdmaznak, amelyeket — ha van

ilyen — mentesiteni kell az elszdmolasi kotelezettség alol.
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(23)

24)

Az alapletét atlathatosdganak és kiszdmithatosaganak novelése, valamint a kozponti
szerz0do felek attdl valo visszatartasa érdekében, hogy olyan modon modositsak
alapletétmodelljiiket, amely prociklikusnak tinhet, a kozponti szerzodé feleknek
kliringtagjaik rendelkezésére kell bocsataniuk az alapletéti kovetelmények szimulalasahoz
szlikséges eszkozoket, és rendelkezésiikre kell bocsataniuk az altaluk alkalmazott
alapletétmodellekrol késziilt részletes attekintést. Ez 6sszhangban van a Fizetési és Piaci
Infrastrukturabizottsag és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezetének
dontéshozo szerve altal kozzétett nemzetkozi standardokkal, kiilondsen a 2012.
decemberében nyilvanossagra hozott kozzétételi kerettel és a 2015-ben kdzzétett, a
kdzponti szerzddd feleket érinté mennyiségi kozzétételekre vonatkoz6 standardokkal,
amelyek a kliringtagok kdzponti szerz6do félben valo barmilyen részesedésével jaro
kockazatok ¢és koltségek pontos megértésének eldsegitése, valamint a kézponti szerz6dd

felek piaci szereplokkel szembeni atlathatésaganak novelése szempontjabol relevansak.

A tagallamok fizetésképtelenségi nemzeti jogszabalyai nem akadalyozhatjdk meg a
kozponti szerz6do felek azon képességét, hogy egy kliringtag fizetésképtelensége esetén
kell6 jogbiztonsaggal ruhdzzak 4t az ligyfél pozicioit, vagy kdzvetleniil az tigyfeleknek
fizessék ki a felszamolasbdl szarmazod bevételt a gylijtdszamlan vagy egyéni elkiilonitett
szamldkon tartott eszk6zok esetében. Az elszamolés sztonzése €s az ahhoz vald
hozzaférés javitasa érdekében a tagallamok nemzeti fizetésképtelenségi jogszabalyai nem
akadalyozhatjak meg a kdzponti szerz6do feleket abban, hogy a 648/2012/EU rendelettel
Osszhangban kovessék a nemteljesitési eljarasokat a gytijtédszamlan vagy a kliringtagnal és
a kozponti szerzddo félnél egyéni elkiilonitett szamlakon tartott eszk6zok és poziciok
vonatkozasaban. Kozvetett elszamolasi megallapodasok megkotése esetén azonban a
kozvetett ligyfeleknek tovabbra is azzal egyenértékii védelmet kell élvezniiik, mint
amilyent a 648/2012/EU rendeletben megallapitott, az elkiilonitésre és hordozhatosagra

vonatkoz6 szabalyok, illetve nemteljesitési eljarasok irnak eld.
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(25) Az ESMA 4ltal a kozvetlen feliigyelete ala tartozo kereskedési adattarakra kiszabhato
pénzbirsagoknak hatékonyaknak, aranyosaknak ¢€s kellen visszatartd erejiicknek kell
lenniiik annak érdekében, hogy biztositsak az ESMA feliigyeleti hataskoreinek
hatékonysagat, és noveljék a szarmaztatott ligyletek poziciodinak és kitettségeinek
atlathatosagat. A 648/2012/EU rendeletben eredetileg meghatarozott pénzbirsagok
Osszegének visszatarto ereje — a kereskedési adattarak jelenlegi arbevételét tekintve — nem
bizonyult megfelelonek, ami adott esetben korlatozhatja az ESMA emlitett rendelet szerinti
feliigyeleti hataskoreinek hatékonysagat a kereskedési adattarakkal kapcsolatban. A

pénzbirsagok alapdsszegének felso hatarat ezért novelni kell.

(26) A harmadik orszagbeli hatosdgoknak hozzaféréssel kell rendelkezniiik az unios
kereskedési adattaraknak jelentett adatokhoz, amennyiben a harmadik orszag teljesiti az
ezen adatok kezelését garantald bizonyos feltételeket, és amennyiben a harmadik orszag
jogilag kotelezo erejii és érvényesithetd kotelezettséget ir el6, amely biztositja az unids
hatésagok szdmara az adott harmadik orszag kereskedési adattarainak jelentett adatokhoz

valo kozvetlen hozzaférést.

(27) Az (EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! lehetdvé teszi azon kereskedési
adattarak egyszertisitett nyilvantartasba vételét, amelyeket a 648/2012/EU rendelettel
0sszhangban mar nyilvantartasba vettek, és amelyek ezt a nyilvantartasba vételt ki akarjak
terjeszteni az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre vonatkoz6 szolgaltatasaikra is. Hasonlo
egyszerlsitett nyilvantartasba vételi eljarast kell életbe 1éptetni az olyan kereskedési
adattarak nyilvantartasba vételére is, amelyeket az (EU) 2015/2365 rendelettel
0sszhangban mar nyilvantartasba vettek, és amelyek ezt a nyilvantartasba vételt ki akarjak

terjeszteni a szarmaztatott tigyletekre vonatkozé szolgaltatasokra is.

1 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az
értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 337., 2015.12.23., 1. 0.).
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(28)

(29)

A kereskedési adattarak altal hozzaférhetévé tett adatok nem megfeleld mindsége és
atlathatosaga megneheziti az ezekhez az adatokhoz hozzaféréssel rendelkez6 jogalanyok
szémara, hogy az ilyen adatokat felhasznaljak a szarmaztatott ligyletek piacainak nyomon
kovetéséhez, és megakadalyozza, hogy a szabalyozd hatésagok ¢és a feliigyeleti hatosagok
kellé idoben azonositsak a pénziigyi stabilitasi kockazatokat. Az adatok mindségének és
atlathatdsaganak javitasa, valamint a 648/2012/EU rendelet szerinti jelentéstételi
kotelezettségeknek az (EU) 2015/2365 és a 600/2014/EU rendeletben foglalt jelentéstételi
kotelezettségekhez valo hozzéigazitasa érdekében sziikség van a jelentéstételi szabalyok és
kovetelmények tovabbi harmonizacidjara, kiillondsen az adatstandardok, a formatumok, a
modszerek é€s a jelentéstételi megallapodasok, valamint azon eljarasok tovabbi
harmonizaciodjara, amelyeket a kereskedési adattarak a bejelentett adatoknak a teljesség €s
a pontossag tekintetében vald érvényesitésére, valamint azon eljarasok harmonizaciojara,
amelyeket mas kereskedési adattarak adataival valé adategyeztetésre alkalmaznak.
Ezenfeliil a kereskedési adattaraknak kérelemre, észszerti kereskedelmi feltételek mellett
hozzaférést kell biztositaniuk az adatot nem szolgaltat6 szerzddo felek szamara a neviikben

bejelentett valamennyi adathoz.

A kereskedési adattarak altal nyujtott szolgaltatasok tekintetében a 648/2012/EU rendelet
versenykornyezetet hozott 1étre. A szerz6do feleknek ezért képeseknek kell lenniiik azon
kereskedési adattar kivalasztasara, amely részére jelentést kivannak tenni, tovabba
képeseknek kell lenniiik arra is, hogy kereskedési adattarat valtsanak, amennyiben igy
dontenek. Az ilyen valtas megkdnnyitése €s az adatok folyamatos és ismétlodések nélkiili
rendelkezésre allasanak biztositasa érdekében a kereskedési adattaraknak megfeleld
politikakat kell létrehozniuk, amelyek biztositjak, hogy a bejelentett adatokat szabalyosan
at lehessen adni mas kereskedési adattarak részére, amennyiben ezt olyan szerz6dd fél

kérelmezi, amely jelentéstételi kotelezettség ala tartozik.
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(30) A 648/2012/EU rendelet megallapitja, hogy az elszamolasi kotelezettség nem
alkalmazand6 a nyugdijkonstrukcio-rendszerekre mindaddig, amig a kozponti szerz6do
felek nem dolgoznak ki megfeleld technikai megoldast a nem szamlapénzben, valtozo
biztositékeszkdzként torténd biztositékeszkdz-nyujtasra. Mivel még nem dolgoztak ki
olyan életképes megoldast, amely eldsegitené a nyugdijkonstrukcio-rendszerekben vald
részvétel tekintetében a kdzponti elszdmolast, az emlitett atmeneti id6szak alkalmazasat
legalabb tovabbi két évvel meg kell hosszabbitani. A végso cél azonban tovabbra is a
kozponti elszamolas marad, figyelembe véve, hogy a jelenlegi szabalyozasi és piaci
fejlemények lehetové teszik a piaci szereplok szdmara, hogy az emlitett idészakon beliil
megfeleld technikai megoldasokat dolgozzanak ki. A Bizottsagnak az ESMA, az
1093/2010/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelettel! 1étrehozott eurdpai feliigyeleti
hatésag (Eurdpai Bankhatésag, EBH), az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelettel? 1étrehozott Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatosag (a
tovabbiakban: az EIOPA) és az ERKT tamogatasaval nyomon kell kdvetnie a kdzponti
szerz6do felek, a kliringtagok és a nyugdijkonstrukcio-rendszerek éltal a
nyugdijkonstrukcié-rendszerek kdzponti elszdmoldsban vald részvételét eldsegitd életképes
megoldasok felé tett elorelépést, és jelentést kell készitenie errdl. A jelentésnek ki kell
terjednie a nyugdijkonstrukcio-rendszerekre vonatkozd megoldéasokra és kapcsolddod
koltségekre is, és figyelembe kell vennie az olyan szabalyozasi €s piaci fejleményeket,
mint példaul az elszdmolasi kotelezettség ald tartozo pénziigyi szerzddo fél tipusanak
véltozasai. Azon fejlemények figyelembevétele érdekében, amelyeket e rendelet
elfogadasakor még nem lehetett eldre latni a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy ezt
az atmeneti id6szakot — a kiterjesztés sziikségességeének értekelését kovetden — kétszer,

alkalmanként egy évre meghosszabbitsa.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosadg (Eurdpai Bankhatdsag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat
modositasarol és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,
2010.12.15., 12. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatosag) 1étrehozasarol,
valamint a 716/2009/EK hatarozat mddositasarol €s a 2009/79/EK bizottsagi hatarozat
hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 48. o.).
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(1)

(32)

Az az atmeneti id6szak, amely alatt a nyugdijkonstrukcié-rendszerek mentesiiltek az
elszamolasi kotelezettség alol, 2018. augusztus 16-an lejart. A jogbiztonsag és a
folyamatossag érdekében, a 2018. augusztus 17-tdl ... [e modositd rendelet
hatalybalépésének idépontjat megel6z6 nap]-ig terjedd idoszakban kotott, a tozsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekre vonatkozo dtmeneti idészakot visszamendleges hatéllyal

szlikséges alkalmazni.

A szabalyozasi keret egyszertisitése érdekében indokolt fontolora venni, hogy a
600/2014/EU rendelet szerinti kereskedési kotelezettséget milyen mértékben sziikséges €s
célszerli 6sszehangolni a szarmaztatott ligyletekre vonatkoz6 elszamolasi kotelezettségnek
az e rendelet szerinti valtozasaival, kiilondsen azon jogalanyok korét illetéen, amelyek az
elszdmolasi kotelezettség hatalya ald tartoznak. A kiilonb6z6 tipust szerzddo felek altali
elszdmolas szintjére, az elszamolasnak a szerz6dd felek minden egyes tipusan beliili
megoszlasara, valamint az elszdmolasi szolgaltatasok elérhetdségére e rendelet altal
gyakorolt hatasok altaldnosabb értékelését, beleértve azt is, hogy az elszamolasi
szolgaltatdsok tisztességes, észszerll, megkiilonboztetésmentes €s atlathatd kereskedelmi
feltételekkel torténd nydjtasaval kapcsolatos, az e mdodositd rendelet szerinti valtozadsok
mennyire hatékonyan segitik eld az elszamolashoz valo hozzaférést, akkor kell elvégezni,

amikor e rendelet alkalmazasarol mar elegendo tapasztalat és adat all rendelkezésre.
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(33)

Az azzal kapcsolatos kovetkezetes harmonizacid biztositasa érdekében, hogy az
elszdmolasi szolgaltatdsok nyujtasaval kapcsolatos kereskedelmi feltételek mikor
tekinthetok tisztességesnek, észszeriinek, megkiilonboztetésmentesnek €s atlathatonak,
valamint annak érdekében, hogy a piaci szereploknek tovabbi 1d6 allhasson rendelkezésére
a nyugdijkonstrukcié-rendszerekre vonatkozo, bizonyos feltételek mellett torténd
elszamolasi megoldasok kidolgozasara, a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az
Eurdpai Unidé miikodésérdl szolo szerzodés (EUMSZ) 290. cikkével 6sszhangban jogi
aktusokat fogadjon el egyrészt azon feltételek meghatarozasara vonatkozoan, amelyek
mellett az elszamolési szolgaltatasok nyujtasaval kapcsolatos kereskedelmi feltételek
tisztességesnek, észszerliinek, megkiilonboztetésmentesnek €s atlathatonak tekinthetdk,
masrészrol azon atmeneti idészak meghosszabbitasara vonatkozoan, amely sordn az
elszdmolasi kotelezettség nem alkalmazando6 a nyugdijkonstrukcio-rendszerek altal kotott
tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletekre. Kiilondsen fontos, hogy a Bizottsag az el6készitd
munkaja soran megfeleld konzultaciokat folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten is, €s
hogy e konzultaciokra a jogalkotas mindségének javitasardl szolo, 2016. aprilis 13-
intézménykozi megallapodasban! foglalt elveknek megfelelden keriiljon sor. A
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok eldkészitésében valo egyenld részvétel biztositasa
érdekében az Eurdpai Parlament és a Tanécs a tagallamok szakértdivel egyidejiileg kap
kézhez minden dokumentumot, és szakértdik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsag
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok eldkészitésével foglalkozo szakértdi csoportjainak

ulésein.

1

HLL 123.,2016.5.12,, 1. o.
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(34) E rendelet végrehajtasa egységes feltételeinek biztositasa érdekében, kiilonods tekintettel az
elszamolasi kotelezettség és a kereskedési kotelezettség felfliggesztésére, valamint az
illetékes harmadik orszagbeli hatosagoknak az Unidban székhellyel rendelkezd kereskedési
adattarakban talalhat6 informéciokhoz valé kozvetlen hozzaférésére, a Bizottsagra
végrehajtasi hataskoroket kell ruhazni. Ezeket a végrehajtasi hataskoroket a 182/2011/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek! megfeleléen kell gyakorolni. A Bizottsagnak
haladéktalanul alkalmazando6 végrehajtasi jogi aktusokat kell elfogadnia a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek bizonyos kategoridira vonatkoz6 elszamolasi kotelezettség €s
kereskedési kotelezettség felfliggesztése céljabol, mivel gyors dontésre van sziikség, amely
biztositja a jogbiztonsagot a felfliggesztési eljaras végeredményével kapcsolatban, és ezért

ez kellden indokolt, rendkiviil siirgds okokbdl sziikséges.

1 Az Europai Parlament és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.) a Bizottsag
végrehajtasi hataskoreinek gyakorldsara vonatkozé tagallami ellendrzési mechanizmusok
szabalyainak és altalanos elveinek megéllapitasarol (HL L 55.,2011.2.28., 13. 0.).
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(35)

(36)

A kockazatcsokkentési technikékra, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vételére és a
jelentéstételi kdvetelményekre vonatkoz6 szabalyok kovetkezetes harmonizacidjanak
biztositasa érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EBH vagy az ESMA
altal kidolgozott szabalyozastechnikai standardokat fogadjon el a kovetkezokre
vonatkozoan: az olyan kockézatkezelési eljarasok kezdeti és folyamatos jovahagyasanak
biztositasara irdnyulo feliigyeleti eljarasok, amelyek eldirjak a biztositékeszkozok kelld
idében torténd, pontos és megfelelden elkiilonitett cseréjét; az (EU) 2015/2365 rendelet
alapjan mar nyilvantartasba vett kereskedési adattarak nyilvantartasba vételének
kiterjesztésére irdnyuld egyszerisitett kérelem részletei; a kereskedési adattarak kozotti
adategyeztetésre vonatkozo6 eljarasok; azon eljarasok, amelyeket a kereskedési adattar a
jelentéstételi kovetelmények bejelentd szerz6do fél vagy a benyi;jtd jogalany altali
betartasanak ellendrzésére, valamint a jelentett adatok teljességének és pontossdganak
ellendrzésére alkalmaz; azon feltételek, megallapodasok ¢€s eldirt dokumentacid, amelynek
alapjan a kereskedési adattarakhoz hozzaférést biztositanak bizonyos jogalanyoknak. A
Bizottsagnak ezeket a szabalyozastechnikai standardokat az EUMSZ 290. cikke szerinti
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok révén, az 1093/2010/EU és az 1095/2010/EU 10-14.

cikkével dsszhangban kell elfogadnia.

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra is, hogy az ESMA altal kidolgozott végrehajtas-
technikai standardokat fogadjon el a szarmaztatott {igyletek kiilonb6z6 kategoriai
tekintetében bejelentendd informéciok adatstandardjaira, a jelentéstétel modjaira és
szabalyaira, valamint az (EU) 2015/2365 rendelet értelmében mar nyilvantartasba vett
kereskedési adattar nyilvantartasba vételének kiterjesztésére iranyul6 kérelem formatumara
vonatkozdan. A Bizottsagnak ezeket a végrehajtas-technikai standardokat az EUMSZ 291.
cikke szerinti végrehajtasi jogi aktusok révén, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével

Osszhangban kell elfogadnia.
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(37)

(3%)

(39)

Mivel e rendelet céljait — nevezetesen annak biztositasat, hogy a szabalyok aranyosak
legyenek, ne vezessenek sziikségtelen adminisztrativ terhekhez vagy megfelelési
koltségekhez, ne kockaztassak a pénziigyi stabilitast, illetve noveljék a tédzsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek pozicidinak és kitettségeinek atlathatosagat — a tagallamok nem
tudjak kielégitéen megvaldsitani, az Uni6 szintjén azonban 1éptékiik és hatdsaik miatt e
célok jobban megvalodsithatok, az Uni6 intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniorél szolo
szerzOdés 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének megfelelden. Az ugyanezen cikkben
foglalt aranyossagi elvnek megfelelden ez a rendelet nem 1€pi tal az e célok eléréséhez

sziikséges mértéket.

E rendelet egyes rendelkezéseinek alkalmazasat el kell halasztani valamennyi alapvetd
végrehajtasi intézkedés kidolgozasa, valamint annak lehetdvé tétele érdekében, hogy a

piaci szereplOk megtegyék az eldirasoknak valo megfelelés érdekében sziikséges 1épéseket.

A 648/2012/EU rendeletet ezért ennek megfeleléen modositani kell,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
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1. cikk

A 648/2012/EU rendelet a kdvetkezéképpen modosul:

1. A 2. cikk 8. pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»S.  »pénziigyi szerzddo fél«:

a)

b)

d)

a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irAnyelvvel® 6sszhangban

engedélyezett befektetési vallalkozas;

a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irAnyelvvel™ 6sszhangban

engedélyezett hitelintézet;

a2009/138/EK eurodpai parlamenti és tanacsi iranyelvvel ™ 6sszhangban

engedélyezett biztositd vagy viszontbiztosito;

a 2009/65/EK iranyelvvel 6sszhangban engedélyezett AEKBV, illetve adott
esetben az azt kezeld alapkezeld tarsasag, kivéve, ha az adott AEKBV-t
kizarolag egy vagy tobb munkavallaloi részvényvasarlasi program kiszolgalasa

céljabol hoztak létre;

az (EU) 2016/2341 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv™™™ 6. cikkének 1.
pontjaban meghatarozott, foglalkoztatoi nyugellatast szolgéltatod intézmény

(IORP);
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f)  a2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban meghatarozott
vagy az Unioban letelepedett vagy pedig az emlitett irdnyelvvel 6sszhangban
engedélyezett vagy nyilvantartasba vett alternativbefektetésialap-kezeld
(ABAK) altal kezelt alternativ befektetési alap (ABA), kivéve, ha az adott
ABA-t kizarolag egy vagy tobb munkavallaloi részvényvasarlasi program
kiszolgalasa céljabol hoztak 1étre, vagy ha az ABA a 2011/61/EU iranyelv 2.
cikke (3) bekezdésének g) pontjaban emlitett kiilonleges értékpapirositasi céli
gazdasagi egység, ¢és adott esetben az azt kezeld, az Unioban letelepedett

ABAK;

g)  a909/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel ™™ §sszhangban

engedélyezett kdzponti értéktar.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a
pénziigyi eszkdzok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU
iranyelv modositasardl (HL L 173.,2014.6.12., 349. 0.);

Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. junius 26.) a

hitelintézetek tevékenységéhez valod hozzaférésrdl és a hitelintézetek és befektetési

vallalkozasok prudencialis feliigyeletérol, a 2002/87/EK iranyelv modositasarol, a

2006/48/EK ¢és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 176.,

2013.6.27., 338. 0.);

*** Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a
biztositasi €s viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol
(Szolvencia II.) (HL L 335.,2009.12.17., 1. 0.);

*** Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/2341 iranyelve (2016. december 14.) a
foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmények tevékenységérdl és feliigyeletérdl
(HL L354.,2016.12.23., 37. 0.);

% Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az

Eurdpai Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol,

valamint 98/26/EK ¢és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet

modositasarol (HL L 257.,2014.8.28., 1. 0.).”

*%
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2. A 4. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a) az (1) bekezdés a) pontja a kovetkezoképpen mddosul:

1. az i—iv. alpont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

5l.

ii.

iil.

1v.

két pénziigyi szerz6do fél kozott, amelyek teljesitik a 4a. cikk (1)

bekezdésének masodik albekezdésében meghatdrozott feltételeket;

egy, a 4a. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében meghatarozott
feltételeket teljesitd pénziigyi szerzddo fél €s egy, a 10. cikk (1)
bekezdésének masodik albekezdésében meghatarozott feltételeket

teljesitd nem pénziigyi szerzodo fél kozott;

két nem pénziigyi szerz6do fél kozott, amelyek teljesitik a 10. cikk (1)

bekezdésének masodik albekezdésében meghatarozott feltételeket;

egyrészrol egy, a 4a. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében
meghatarozott feltételeket teljesitd pénziigyi szerz6do fél vagy egy, a 10.
cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében meghatarozott
feltételeket teljesité nem pénziigyi szerz6do fél és masrészrol egy
harmadik orszagban székhellyel rendelkez6 olyan jogalany kozott, amely
elszamolési kotelezettség ala tartozna, ha az Unidban telepedett volna

0.

le;”;
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ii.  ab) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) amelyek megkotésének vagy megujitdsanak idépontja az elszamolasi
kotelezettség hatalybalépésének napjara vagy az utanra esik, feltéve,
hogy a megkdotés vagy a megujitas idopontjaban mindkét szerzodo fél

teljesiti az a) pontban meghatarozott feltételeket;”;
b) aszdveg a kovetkezd (3a) bekezdéssel egésziil ki:

»(3a) A kozvetleniil vagy kozvetetten elszamolasi szolgaltatasokat nyujto
kliringtagoknak ¢és ligyfeleknek, habar nem kotelesek szerzddést kotni, az
emlitett szolgaltatasokat tisztességes, észszeril, megkiilonboztetésmentes s
atlathat6 kereskedelmi feltételekkel kell nyujtaniuk. Az emlitett
kliringtagoknak ¢és tigyfeleknek meg kell hozniuk az 6sszeférhetetlenségek —
kiilondsen a kereskedési egység és az elszamolasi egység kozotti, az
elszamolasi szolgaltatasok tisztességes, észszerll, megkiilonboztetésmentes s
atlathatd nyujtasat kedvezatleniil befolyasolni képes Osszeférhetetlenségek —
felismerését, megeldzését, kezelését és nyomon kovetését szolgalé minden
észszerl intézkedést. Ilyen intézkedéseket kell hozni abban az esetben is, ha a
kereskedési és elszamolasi szolgaltatdsokat ugyanahhoz a csoporthoz tartozo,

kiilonboz6 jogi személyek nyujtjak.

A kliringtagok, illetve az ligyfelek jogosultak ellendrizni a kinalt elszdmolési

szolgaltatassal kapcsolatos kockazatokat.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 82. cikkel 6sszhangban, az alabbi
szempontok alapjan, felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el e
rendeletet kiegészitése érdekében azoknak a feltételeknek a részletes
meghatarozasara vonatkozdan, amelyek mellett az e bekezdés elso
albekezdésében emlitett kereskedelmi feltételek tisztességesnek, észszerlinek,

megkiilonboztetésmentesnek és atlathatonak tekinthetok:

a)  atisztességességre €s atlathatdsagra vonatkozd kovetelmények a dijak, az
arak és az arengedmények, valamint az arjegyzékre vonatkozo egyéb
altalanos szerzddéses feltételek tekintetében, az egyes partnerekkel kotott
egyedi szerzodéses megallapodasokra vonatkozo6 titoktartas sérelme

nélkiil;

b) tényezdk, amelyek olyan észszerlinek tekinthetd kereskedelmi
feltételeket jelentenek, amelyekkel biztosithatd, hogy elfogulatlan és

észszerl szerzOdéses megallapodasok jojjenek 1étre;

c)  kovetelmények, amelyek a koltségekre és a kockazatokra figyelemmel
megkonnyitik az elszamolasi szolgéltatasok tisztességes és
megkiilonboztetésmentes biztositdsat annak érdekében, hogy a
felszamitott arak a koltségekhez, a kockazatokhoz és az elonyokhoz

viszonyitottan aranyosak legyenek; €s

d)  akliringtaggal vagy az ligyféllel szembeni, az 4ltala kinalt elszamolasi

szolgaltatasokhoz kapcsolodo kockazatkezelési kritériumok.”
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3. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

da. cikk

Elszamolasi kételezettség ala tartozo pénziigyi szerzodo felek

(1) A tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekben pozicioval rendelkez6 pénziigyi szerz6do

fél a (3) bekezdéssel dsszhangban 12 havonta kiszamithatja aggregalt honapvégi

crer

Amennyiben a pénziigyi szerz6do fél nem szamitja ki pozicidit, vagy ha e szamitas
eredménye meghaladja a 10. cikk (4) bekezdésének b) pontja értelmében

meghatarozott barmely elszamolési értékhatart, a pénziigyi szerzodo fél:

a) az ESMA-t és az érintett illetékes hatdsagot haladéktalanul értesiti errol,

valamint adott esetben jelzi a kiszamitashoz igénybe vett iddszakot;

b)  azezen bekezdés masodik albekezdésének a) pontjaban emlitett értesitéstol

szamitott négy honapon beliil megkoti az elszamolasi megallapodast; és

c)  barmilyen olyan tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek viszonylatadban, amelyek
a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek elszamolasi kotelezettség alé tartozo
barmilyen kategoriaba tartoznak, és amelyek megkotésére vagy megujitasara
tobb mint négy honappal az ezen bekezdés masodik albekezdésének a)
pontjaban emlitett értesitést kovetden kertil sor, a 4. cikkben emlitett

elszamoléasi kotelezettség hatalya alé kertil.
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)

€)

Annak a pénziigyi szerz6do6 félnek, amely ... [ezen mddosito rendelet
hatélybalépésének idOpontja]-an/-én a 4. cikkben emlitett elszamolasi kotelezettség
hatalya ala tartozik vagy az (1) bekezdés masodik albekezdésével 6sszhangban ilyen
elszamolasi kotelezettség hatalya ala keriil, tovabbra is e kotelezettség hatalya ala
kell tartoznia és addig kell folytatnia az elszamolast, amig az érintett illetékes
hatésag szdmara az adott pénziigyi szerz6do fél nem bizonyitja, hogy az aggregalt
honapvégi atlagos pozicidja az elmult 12 hoénap vonatkozasaban nem haladja meg a
10. cikk (4) bekezdésének b) pontja értelmében meghatarozott elszamolasi

értékhatart.

A pénziigyi szerz6do6 félnek képesnek kell lennie bizonyitani az érintett illetékes
hatdsag szamara, hogy az elmult 12 honapra vonatkoz6 aggregalt honapvégi atlagos

pozicio kiszamitasa nem vezet az emlitett pozicio szisztematikus alulbecsléséhez.

Az (1) bekezdésben emlitett poziciok kiszamitasakor a pénziigyi szerzddo félnek
figyelembe kell vennie valamennyi sajat maga vagy a csoportjahoz tartoz6 egyéb

jogalanyok altal kotott tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletet.

Az elsé albekezdésben foglaltak ellenére az AEKBV-k és az ABA-k esetében az (1)

bekezdésben emlitett pozicidk az alap szintjén szamitandok.
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Az olyan AEKBV-t kezeld alapkezelé tarsasagoknak, amelyek egynél tobb AEKBV-
t kezelnek, és azoknak az ABAK-oknak, amelyek egynél tobb ABA-t kezelnek, az
érintett illetékes hatosadg szamara képeseknek kell lenniiik azt bizonyitani, hogy a

pozicioknak az alap szintjén torténd kiszdmitdsa nem vezet:

a)  az altaluk kezelt alapok pozicidinak vagy az alapkezeld pozicidinak

szisztematikus alulbecsléséhez; és
b) az elszamolasi kitelezettség megkeriiléséhez.

A pénziigyi szerz6do fél érintett illetékes hatdsagainak, valamint a csoporthoz tartozo
mas jogalanyok érintett illetékes hatdsagainak egyiittmiikodési eljarasokat kell
kialakitaniuk a poziciok hatékony csoportszintli kiszamitdsdnak biztositasa

érdekében.”
4. Az 5. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»(1) Ha egy illetékes hatosag a 14. vagy a 15. cikk alapjan engedélyezte valamely
kozponti szerzddo fél részére a tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek egy adott
azon kategoridja, amelynek elszamoléasat valamely kozponti szerz6do fél
szandékozik megkezdeni, a 14. vagy a 15. cikkel 6sszhangban megadott
meglévd engedély hatalya ala tartozik, akkor az illetékes hatosagnak
haladéktalanul értesitenie kell az ESMA-t az emlitett engedélyrdl, illetve a
tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek azon kategoridjarol, amelynek

elszamolasat valamely kozponti szerzodo fél szandékozik megkezdeni.”;
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b) a(2)bekezdés c) pontjat el kell hagyni.
5. A 6. cikk a kovetkezdképpen moddosul:
a) a(2)bekezdés e) pontjat el kell hagyni;
b) a(3) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

»(3) Amennyiben a kdzponti szerz6dé fél mar nem rendelkezik e rendelettel
Osszhangban engedéllyel, vagy elismerése megsziint a tézsdén kiviili
ESMA-nak haladéktalanul térdlnie kell a kozponti szerz6do felet a kozérdekii
nyilvantartasbol a tdzsdén kiviili szarmaztatott igyletek emlitett kategoriaja

tekintetében.”

6. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

,,0a. cikk

Az elszamolasi kételezettség felfiiggesztése

(1) Az ESMA kérheti, hogy a Bizottsag fiiggessze fel a 4. cikk (1) bekezdésében emlitett
elszamolasi kotelezettséget a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek adott kategoriaira
vagy a szerzddo felek adott tipusara vonatkozoan, amennyiben az alabbi feltételek

egyike teljesiil:

a)  atdzsdén kiviili szarmaztatott ligyletek adott kategoriai az 5. cikk (4)
bekezdésének elsé albekezdésében és az 5. cikk (5) bekezdésében emlitett

kritériumokkal 6sszhangban mar nem alkalmasak a kozponti elszamolasra;

PE-CONS 73/1/19 REV 1 32



b)  valamely kozponti szerz6d6 fél valdszinilileg megsziinteti a tdzsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek adott kategoridinak elszamolasat, és egyetlen masik
kozponti szerz6do fél sem lesz képes a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek

adott kategoriainak megszakitas nélkiili elszdmolasara;

c) az Unid pénziigyi stabilitdsat vagy pénziigyi piacainak zokkendmentes
mikodését fenyegetd komoly veszély elkeriilése vagy kezelése érdekében ezen
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek adott kategdridi vagy a szerzodo felek
adott tipusa tekintetében az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztésére van

szlikség, ¢és a felfliggesztés e célokhoz mérten aranyos.

Az ESMA-nak az elso albekezdés c) pontja alkalmazéasaban az els6 albekezdésben
emlitett kérelmet megeldzden konzultdlnia kell az ERKT-vel és a 22. cikkel

Osszhangban kijelolt illetékes hatosagokkal.

Az elso albekezdésben emlitett kérelemben igazolni kell az ott meghatarozott

feltételek legalabb egyikének a teljestilését.

Amennyiben az ESMA ugy véli, hogy az elszdmolasi kotelezettség felfiiggesztése a
600/2014/EU rendelet 32. cikkének (5) bekezdésében emlitett, az érvénybe 1épd
kereskedesi kotelezettségre vonatkozo kritériumok Iényeges valtozasdnak mindsiil,
az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett kérelemben az emlitett rendelet 28.
cikkének (1) és (2) bekezdésében megallapitott kereskedési kotelezettség
felfliggesztését is kérelmezheti a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek ugyanazon
kategoriainak vonatkozasaban, amelyekre az elszamolasi kotelezettség

felfiiggesztéset kérte.
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)

€)

A kliringtagok feliigyeletéért felelds illetékes hatdsagok, tovabba a 22. cikkel
Osszhangban kijelolt illetékes hatosagok az e cikk (1) bekezdésében meghatarozott
feltételek mellett kérhetik az ESMA-t6l, hogy nytjtson be elszamolasi kotelezettség
felfiiggesztése iranti kérelmet a Bizottsaghoz. Az illetékes hatdsagnak a kérelmeket
meg kell indokolnia, és igazolnia kell, hogy az e cikk (1) bekezdésében
meghatarozott feltételek koziil legalabb egy teljesiil.

Az ESMA-nak az e bekezdés elso albekezdésében emlitett, az illetékes hatosag altal
benyujtott kérelem kézhezvételének idopontjatol szamitott 48 oran beliil, az illetékes
hatosag altal kozolt indokolas és bizonyitékok alapjan vagy kérnie kell a Bizottsagtol
a 4. cikk (1) bekezdésében emlitett elszamolasi kotelezettség felfliggesztését, vagy el
kell utasitania az elsd bekezdés elsd albekezdésében emlitett kérelmet. Az ESMA-
nak tdjékoztatnia kell ez érintett illetékes hatosagot errdl a dontésérdl. Az illetékes
hatosag kérelmének elutasitisa esetén az ESMA-nak e dontését ezért irdsban meg

kell indokolnia.

Az (1) és a (2) bekezdésben emlitett kérelmeket nem lehet nyilvanossagra hozni.
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(4) A Bizottsag az (1) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételét kdvetden
indokolatlan késedelem nélkiil, az ESMA 4éltal benyujtott indokok és bizonyitékok
alapjan vagy végrehajtasi jogi aktus utjan felfliggeszti az (1) bekezdésben emlitett, a
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek adott kategdridira vagy a szerz6do fél adott
tipusara vonatkoz6 elszamolasi kotelezettséget, vagy elutasitja a kért felfiiggesztést.
Amennyiben a Bizottsag elutasitja a kért felfliggesztést, ezt irassban megindokolja az
ESMA-nak. A Bizottsag errdl haladéktalanul tdjékoztatja az Europai Parlamentet és a
Tanacsot ¢s tovabbitja nekik az ESMA-nak adott indokokat. Az ilyen informaciokat

nem lehet nyilvanossagra hozni.

Az e bekezdés elso albekezdésében emlitett végrehajtasi jogi aktust a 86. cikk (3)

bekezdésében emlitett eljaras keretében kell elfogadni.

(5) Amennyiben az ESMA e cikk (1) bekezdésének negyedik albekezdésével
Osszhangban azt kérelmezi, az elszamolasi kotelezettséget a tdzsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek egyes konkrét kategoriai tekintetében felfliggesztd
végrehajtasi jogi aktus egyuttal a 600/2014/EU rendelet 28. cikkének (1) és (2)
bekezdésében megallapitott kereskedési kotelezettséget is felfliggesztheti ugyanazon
tdzsdén kiviili szarmaztatott iigyletek tekintetében, amelyekre az elszamolasi

kotelezettség felfiiggesztésének hatalya kiterjed.
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(6)

(7

(8)

A az elszamolasi kotelezettség, tovabba adott esetben a kereskedési kotelezettség
felfiiggesztésérdl az ESMA-t értesiteni kell, és a hatarozatot kozzé kell tenni az
Europai Unio Hivatalos Lapjaban, a Bizottsdg honlapjan, valamint a 6. cikkben

emlitett nyilvanos jegyzékben.

Az elszamolasi kotelezettség (4) bekezdésben emlitett felfiiggesztése a felfiiggesztés
alkalmazasanak kezddnapjatdl szamitott legfeljebb harom honapos kezdeti idoszakra

érveényes.

A kereskedési kotelezettség (5) bekezdésben emlitett felfiiggesztése ugyanezen

kezdeti id6szakra érvényes.

Amennyiben a felfliggesztést indokold tényezok tovabbra is fennallnak, a Bizottsag
végrehajtasi jogi aktus Utjan legfeljebb tovabbi harom honappal meghosszabbithatja
a (4) bekezdésben emlitett felfliggesztést, am a felfiiggesztés teljes idétartama nem
haladhatja meg a 12 hénapot. A felfiiggesztés barmilyen meghosszabbitasat a (6)

bekezdéssel 6sszhangban kozz¢ kell tenni.

Az e bekezdés elsd albekezdésében emlitett végrehajtasi jogi aktust a 86. cikk (3)

bekezdésében emlitett eljards keretében kell elfogadni.
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Az ESMA-nak az e cikk (7) bekezdésében emlitett felfliggesztési, illetve az elsé
bekezdés els6 albekezdésében emlitett meghosszabbitasi idoszak lejarta elott kelld
idében véleményt kell kibocsatania a Bizottsag szamara arrdl, hogy a felfliggesztés
indokai tovabbra is fennallnak-e. Az ESMA-nak az e cikk (1) bekezdése elsd
albekezdésének c) pontja alkalmazasaban konzultalnia kell az ERKT-vel és a 22.
cikkel 6sszhangban kijelolt illetékes hatosagokkal. Az ESMA-nak e vélemény egy
példanyat el kell kiildenie az Europai Parlamentnek és a Tanacsnak. E vélemény nem

hozhat6 nyilvanossagra.

Az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztését meghosszabbitd végrehajtasi jogi aktus
meghosszabbithatja tovabba a kereskedési kotelezettségnek az (7) bekezdésben

emlitett felfliggesztését is.

A kereskedési kotelezettség felfiiggesztésének meghosszabbitasa ugyanarra az
idészakra érvényes, mint az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztésének

meghosszabbitasa.”
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7. A 9. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A szerz6do felek és a kozponti szerzodo felek — az e cikk (1a)—(1f)
bekezdésével 6sszhangban — az 55. cikkel 6sszhangban nyilvantartasba vett
vagy a 77. cikkel 6sszhangban elismert kereskedési adattarnak bejelentik az
altaluk megkdtott minden szarmaztatott ligyletnek, illetve az iigyletek minden
modositasanak és lezarasanak az adatait is. Az adatokat legkésobb az tigylet

megkotését, modositasat vagy lezarasat koveté munkanapon be kell jelenteni.

A jelentéstételi kotelezettség azokra a szarmaztatott ligyletekre vonatkozik,

amelyek:

a)  megkodtésére 2014. februdr 12. eldtt kertil sor, és amelyek az adott

id6épontban még nem lezartak;
b)  megkotésére 2014. februar 12-én vagy azt kdvetden keriilt sor.

A 3. cikktdl eltérve, a jelentéstételi kitelezettség nem vonatkozik az ugyanazon
csoporton beliili tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekre, amennyiben legaldbb
az egyik szerz6do fél nem pénziigyi szerz6do fél, vagy nem pénziigyi szerz6do

félnek mindsiilne, ha az Unidban telepedett volna le, feltéve, hogy:

a)  mindkét szerz6do fél teljeskoriien szerepel ugyanabban a konszolidalt

éves beszamoloban;
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b)  mindkét szerz6do félre megfeleld kozpontositott kockazatértékelési,

kockazatmérési €s kockazatellendrzési eljarasok vonatkoznak; és
¢c) azanyavallalat nem pénziigyi szerzddo fél.

A szerz6do felek kotelesek tajékoztatni az illetékes hatosagaikat a harmadik
albekezdésben emlitett mentesség alkalmazasara iranyuld szandékukrol. A
mentesség akkor érvényes, ha az értesités iddpontjatol szamitott harom
honapon beliil egyik értesitett illetékes hatdésag sem jelzi, hogy véleménye

szerint nem teljestilnek a harmadik albekezdésben emlitett feltételek.”;
b) aszdveg a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(1a) A 10. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett feltételeket nem
teljesitd nem pénziigyi szerzddo féllel kotott, tdzsdén kiviili szarmaztatott
tigyletek adatainak mind a két szerz6do fél nevében torténd bejelentéséért,
valamint a bejelentett adatok pontossaganak biztositasaért kizarolag a pénziigyi

szerz6do felek felelnek és tartoznak jogi felelosséggel.
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Annak biztositasa érdekében, hogy a pénziigyi szerz6do fél rendelkezzen a
jelentéstételi kotelezettség teljesitéséhez sziikséges Osszes adattal, a nem
pénziigyi szerzddo félnek meg kell adnia a pénziigyi szerz6do félnek a koztiik
1étrejott, tozsdén kiviili szarmaztatott ligyletek adatait, amelyekrdl észszertien
nem feltételezhetd, hogy a pénziigyi szerz6do fél birtokaban vannak. A nem

pénziigyi szerz6do6 fél felel ezen adatok pontossaganak biztositasaért.

Az els6 albekezdéstol eltérve, a fentiek ellenére azok a nem pénziigyi szerz6do
felek, amelyek mar beruhaztak egy jelentéstételi rendszer 1étrehozéasaba,
donthetnek gy, hogy maguk jelentik a pénziigyi szerz6do felekkel kotott,
tdzsdén kiviili szarmaztatott ligyleteik adatait valamely kereskedési adattarnak.
Ebben az esetben a nem pénziigyi szerzddo fél az emlitett adatok jelentését
megeldzden koteles tdjékoztatni dontésérdl azokat a pénziigyi szerzddo feleket,
amelyekkel t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyleteket kot. Ebben a helyzetben a
nem pénziigyi szerzddo felek felelnek és tartoznak jogi feleldsséggel az
emlitett adatokra vonatkozd jelentéstételért, valamint az adatok pontossaganak

biztositasaért.
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Olyan nem pénziigyi szerz6do fél, amelyik nem teljesiti a 10. cikk (1)
bekezdésének masodik albekezdésében emlitett feltételeket, valamint olyan
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletet kot harmadik orszagban székhellyel
rendelkez0 jogalannyal, nem kotelezhetd az e cikk szerinti jelentéstételre, és
nem tartozik jogi feleldsséggel a tézsdén kiviili szarmaztatott igyletekre
vonatkozo6 jelentéstételért vagy az ilyen adatok pontossadganak biztositasaért,

amennyiben:

a) ez emlitett harmadik orszagbeli jogalany pénziigyi szerz6do félnek

mindsiilne, ha az Unidban telepedett volna le;

b)  ajelentéstételre vonatkozo azon jogi szabalyozast, amely hatalya ala
tartozik a harmadik orszagbeli jogalany, a 13. cikk értelmében

egyenértékiinek nyilvanitottak; és

¢) aharmadik orszagbeli pénziigyi szerzddo fél a jelentéstételre vonatkozo,
e harmadik orszag jogi szabalyozésa értelmében bejelentette az érintett
informéciokat egy olyan kereskedési adattarnak, amelyre olyan jogilag
kotelezd erejli és végrehajthatd kotelezettség harul, melynek értelmében
kozvetlen és azonnali hozzaférést kell biztositania az adatokhoz a 81.

cikk (3) bekezdésében emlitett jogalanyok szamara.

(1b) Azon tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek esetében, amelyekben egy AEKBV
a szerzddo fél, az ligylet adatainak bejelentése és a bejelentett adatok
pontossaganak biztositasa az AEKBV alapkezel6 tarsasaganak feladata,

tovabba ezekért e tarsasag tartozik jogi feleldsséggel.
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(1c) Azon tézsdén kiviili szarmaztatott igyletek esetében, amelyekben valamely
relevans ABA a szerzddo fél, az iigylet adatainak bejelentése €s a bejelentett
adatok pontossaganak biztositdsa az ABA kezeldjének feladata, tovabba

ezekért e tarsasag tartozik jogi felelosséggel.

(1d) Az olyan, a nemzeti joggal 6sszhangban jogi személyiséggel nem rendelkez6
engedélyezett jogalany, amely egy foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd
intézmény iranyitasaért felel €s a nevében jar el, felel és tartozik jogi
felel0sséggel azon tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos
adatokra vonatkozo jelentéstételekért, valamint a bejelentett adatok
pontossaganak biztositasaért, amelyekben a foglalkoztato6i nyugellatast

szolgéltato intézmény szerzddo fél.

b

(le) Az olyan szerzddd feleknek és kozponti szerzddd feleknek, amelyek kotelesek

bejelenteni a szarmaztatott tigyletek adatait, biztositaniuk kell, hogy az ilyen

adatokat helyesen ¢€s csak egyszer jelentsék be.

(1f) Az olyan szerzddd felek és kozponti szerzddo felek, amelyek az (1)
bekezdésben emlitett jelentéstételi kotelezettség hatalya ala tartoznak, a

jelentéstételi kotelezettséget atruhazhatjak.”;
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c) a(6) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(0) Az (1) és a (3) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa
érdekében az ESMA-nak — a KBER-rel szorosan egyiittmiikodve — ki kell
dolgoznia az alabbiakat meghatarozé végrehajtas-technikai

standardtervezeteket:

a)  abejelentendd adatokra vonatkozé adatstandardok és formatumok,

amelyek legalabb a kovetkezoket tartalmazzak:
1. globalis jogiszemély-azonositok (LEI-k6dok);
ii.  nemzetkozi értékpapir-azonosité szamok (ISIN-ek);
iii.  egyedi iigyletazonositok (UTI-k);
b) ajelentéstételre vonatkozd modszerek és intézkedések;
c) ajelentések gyakorisdga;

d) aszarmaztatott ligyletek bejelentésének hatarideje.
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E végrehajtas-technikai standardtervezetek kidolgozéasa soran az ESMA-nak
figyelembe kell vennie a nemzetkozi fejleményeket €s az uniés vagy globalis
szinten elfogadott standardokat, valamint azok 6sszhangjat az (EU) 2015/2365
rendelet” 4. cikkében és a 600/2014/EU rendelet 26. cikkében meghatarozott

adatszolgaltatasi, illetve ligyjelentési kotelezettségekkel.

Az ESMA-nak az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ... [12
honappal e modosito rendelet hatalybalépését kovetden]-ig be kell nyujtania a

Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban

torténd elfogadasara vonatkozoan.

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november
25.) az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Gjrafelhasznalés
atlathat6sagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 337,
2015.12.23.,, 1. 0.).”
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8. A 10. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:
a) az(1)ésa(2)bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) A tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekben pozicidval rendelkez6 nem

pénziigyi szerzddo fél a (3) bekezdéssel 6sszhangban 12 havonta kiszamithatja

crer

Amennyiben a nem pénziigyi szerz6dd fél nem szdmitja ki pozicioit, vagy ha e
szamitas eredménye a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek egy vagy tobb
kategoridja tekintetében meghaladja a (4) bekezdés elsé albekezdésének

b) pontja értelmében meghatarozott elszamolasi értékhatarokat, e nem

pénziigyi szerz6do fél:

a)  haladéktalanul értesiti az ESMA-t és az érintett illetékes hatdsagot errél,

valamint adott esetben jelzi a kiszamitashoz igénybe vett idészakot;

b)  megkoti az elszamolasi megallapodast az ezen bekezdés masodik
albekezdésének a) pontjaban emlitett értesitéstol szamitott négy honapon

beliil;
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2)

c) a4. cikkben emlitett elszamolasi kotelezettség hatalya ala keriil minden
olyan t6zsdén kiviil szdrmaztatott {igylet viszonylataban, amely
megkotésére vagy megujitasara tobb mint négy honappal az ezen
bekezdés masodik albekezdésének a) pontjaban emlitett értesitést
kovetden keriil sor, és amely vagy azokhoz az eszkdzosztalyokhoz
tartozik, amelyek tekintetében a szamitas eredménye meghaladja
elszamolasi értékhatarokat, vagy — ha a nem pénziigyi szerz6do fél nem
szamitotta ki pozicidit — azon t0zsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek

crer

tartoznak.

Annak a nem pénziigyi szerz6do félnek, amely ... [e mddositd rendelet
hatalybalépésének idOpontja]-an/-én a 4. cikkben emlitett elszamolasi
kotelezettség hatalya ala tartozik vagy az e cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdésével O6sszhangban e kotelezettség hatalya ala keriil, tovabbra is e
kotelezettség hatalya ala kell tartoznia és mindaddig folytatnia kell az
elszamolast, ameddig a nem pénziigyi szerz0do fél az érintett illetékes
hat6sagnak nem bizonyitja, hogy aggregalt honapvégi atlagos pozicidja a
megeldz6 12 honap vonatkozasaban nem haladja meg az e cikk (4) bekezdése

b) pontja értelmében meghatarozott elszdmolasi értékhatart.

A nem pénziigyi szerz0do félnek képesnek kell lennie igazolni az érintett
illetékes hatosag szdmara, hogy a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekben
vonatkozasaban torténd kiszamitasa nem vezet a pozicio szisztematikus

alulbecsléséhez.”;
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b) aszdveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,»(2a) Apénziigyi szerz6do fél érintett illetékes hatosagainak, valamint a csoporthoz
tartozo mas jogalanyok érintett illetékes hatosagainak egyiittmiikddési
eljarasokat kell kialakitaniuk a poziciok hatékony csoportszintii kiszamitasanak

biztositasa érdekében.”;
c) a(4)bekezdés negyedik albekezdése helyébe a kovetkezd szdveg 1€p:

»Az ESMA-nak az ERKT-vel és mas illetékes hatosagokkal vald konzultaciot
kovetden rendszeres 1dokozonként feliil kell vizsgalnia az els albekezdés b)
pontjaban emlitett elszdmolasi értékhatarokat, és ha sziikséges — kiilonos tekintettel a
pénziigyi szerz6do felek 0sszekapcesoltsagara — a szabalyozastechnikai standardok

modositasat kell javasolnia e bekezdéssel 6sszhangban.
A rendszeres feliilvizsgalatrol az ESMA-nak jelentést kell készitenie.”
0. A 11. cikk (15) bekezdése a kovetkezéképpen modosul:
a)  azelso albekezdés a kovetkezoképpen modosul:
1. az a) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»a) a(3) bekezdésben emlitett kockazatkezelési eljarasok, ideértve a
biztositekeszkdzre €s az elkiilonitésre vonatkozd megallapodasok eldirt

szintjeit €s tipusat is;”
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il.  aszoveg a kdvetkezd ponttal egésziil ki:

,»aa) az emlitett kockdzatkezelési eljarasok kezdeti és folyamatos

jovahagyasanak biztositasara szolgal6 feliigyeleti eljarasok;”
b) aharmadik albekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»Az europai felligyeleti hatosagoknak az emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket — az elsd albekezdés aa) pontjaban emlitettek kivételével — ...
[12 honappal e modosito rendelet hatalybalépését kovetden]-ig kell benytjtaniuk a
Bizottsaghoz.

Az els6 albekezdés aa) pontjaban emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
az EBH-nak kell benyujtania a Bizottsaghoz, az ESMA-val és az EIOPA-val
egylittmiikddésben, ... [12 honappal e mddositd rendelet hatadlybalépését kdvetden]-

2

ig.
10. A 38. cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(0) A kozponti szerz6do félnek a kliringtagok rendelkezésére kell bocsatania egy
szimulacios eszkozt, amely lehetdvé teszi szamukra a kdzponti szerzddo fél altal uj
iigylet elszdmolasakor adott esetben bekért tovabbi alapletét 0sszegének bruttd alapt
meghatarozasat. Az eszk6zhoz csak biztonsadgos hozzaféréssel szabad hozzaférést

biztositani, és a szimulacié eredményei nem kotelezd erejliek.
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(7) A kozponti szerz6do félnek tajékoztatnia kell a kliringtagokat az altala alkalmazott

alapletétmodellekrdl. E tajékoztatasnak:

a)  vilagosan ismertetnie kell az alapletétmodell kialakitasat és mikodésének

modjat;

b)  vildgosan ismertetnie kell az alapletétmodell fobb feltételezéseit és korlatait,
valamint azokat a koriilményeket, amelyek fennallasa esetén az emlitett

feltevések mar nem érvényesek;
c)  dokumentaltnak kell lennie.”
11. A 39. cikk a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»(11) A tagallamok nemzeti fizetésképtelenségi jogszabalyai nem akadalyozhatjak meg,
hogy valamely kdzponti szerz6do fél a 48. cikk (5), (6) és (7) bekezdésével
Osszhangban jarjon el az e cikk (2)—(5) bekezdésében emlitett szdmlakon

nyilvantartott eszkdzok €s poziciok tekintetében.”
12. Az 56. cikk a kdvetkezoképpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az 55. cikk (1) bekezdésének alkalmazasaban a kereskedési adattar koteles
benyujtani az ESMA-hoz a kovetkezok egyikét:

a)  anyilvantartasba vétel iranti kérelem,;
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b)  anyilvantartasba vétel kiterjesztése iranti kérelem, amennyiben a
kereskedési adattarat az (EU) 2015/2365 rendelet I11. fejezete alapjan

mar nyilvantartasba vették.”;
b) a(3) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

»(3) E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az ESMA-nak ki kell dolgoznia az

alabbiakat meghatarozo6 szabalyozastechnikai standardtervezeteket:

a)  anyilvantartasba vétel iranti, az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett kérelem

részletei;

b)  anyilvantartasba vétel kiterjesztése iranti, az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett

egyszerusitett kérelem részletei.

Az ESMA-nak az emlitett szabalyozéastechnikai standardtervezeteket ... [12
honappal e modosito rendelet hatalybalépését kovetden]-ig be kell nytjtania a

Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elso albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14.

cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt a rendeletet.”;
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c) a(4)bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(4) Az (1) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa érdekében az
ESMA -nak ki kell dolgoznia az aldbbiakat meghatarozo végrehajtas-technikai

standardtervezeteket:

a)  anyilvantartasba vétel iranti, az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett

kérelem formatuma;

b) anyilvantartasba vétel kiterjesztése iranti, az (1) bekezdés b) pontjaban

emlitett kérelem formatuma.

Az els6 albekezdés b) pontjara figyelemmel az ESMA-nak egyszertsitett

formatumot kell kidolgoznia.

Az ESMA-nak az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket ... [ 12
honappal e modosito rendelet hatalybalépését kovetden]-ig be kell nytjtania a

Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végreha;jtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban

torténd elfogadasara.”

PE-CONS 73/1/19 REV 1 51



13. A 62. cikk (5) bekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,2Amennyiben az (1) bekezdés e) pontjaban emlitett telefon- és adatforgalmi
nyilvantartasok kikéréséhez az illetékes nemzeti hatésagoknak a nemzeti
jogszabalyokkal 6sszhangban igazsagiligyi hatosag engedélyére van sziikségiik, az
ESMA-nak is ilyen engedélyt kell kérelmeznie. Az ESMA ilyen engedélyt

elévigyazatossagi intézkedésként is kérelmezhet.”
14. A 63. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) ésa(2) bekezdés helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

»(1) Az ESMA az e rendelet szerinti feladatai elvégzéséhez sziikséges minden
helyszini ellendérzést elvégezhet a 61. cikk (1) bekezdésében emlitett jogi
személyek iizlethelyiségeiben, telkén vagy ingatlanaban. Amennyiben az
ellendrzés megfeleld elvégzése és eredményessége ezt megkoveteli, az ESMA

elézetes bejelentés nélkiil is elvégezheti a helyszini ellenérzést.

(2) Az ESMA Aéltal helyszini ellendrzésre felhatalmazott tisztviselok és mas
személyek beléphetnek olyan jogi személyek barmely tizlethelyiségébe,
telkére, illetve ingatlanaba, amelyek az ESMA vizsgalati hatarozataval
¢érintettek, valamint rendelkeznek a 62. cikk (1) bekezdésében emlitett sszes
hataskorrel. Jogukban 4ll tovabba az ellendrzés idejére €s az ahhoz sziikséges
mértékben zar ala venni barmely iizlethelységet, lizleti konyvet vagy

nyilvantartést.”;
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b)  a(8) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»(8) Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett helyszini ellendrzéshez vagy a (7)
bekezdésben eldirt segitségnyujtashoz arra van sziikség, hogy a nemzeti
szabalyokkal 6sszhangban valamely igazsagszolgaltatasi hatosadg egy nemzeti
illetékes hatosagnak engedélyt adjon, az ESMA-nak is ilyen engedélyt kell
kérelmeznie. Az ESMA ilyen engedélyt elévigyazatossagi intézkedésként is

kérelmezhet.”
15. A 64. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  a(4) bekezdés a kovetkezoképpen moddosul:

»(4) Amikor a vizsgalatvezetd benytjtja a (3) bekezdésben emlitett megallapitasait
tartalmazo tligyiratot az ESMA-nak, errdl tajékoztatja a vizsgalat altal érintett
személyeket. E személyeknek jogukban 4ll betekinteni az ligyiratba,
amennyiben ez nem sérti mas személyeknek az iizleti titkok védelmére
iranyuld jogos érdekét. Az iratokba valo betekintés joga nem terjed ki a

bizalmas informaciokra vagy az ESMA belsd el6készitd dokumentumaira.”;
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b)  a(8) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(8) Az ESMA-nak vizsgalat és esetlegesen a biintetdeljaras meginditasa céljabol az
illetékes hatosagok elé kell terjesztenie az ligyeket, amennyiben az e rendelet
szerinti feladatainak ellatasa soran olyan tényeket tar fel, amelyek alapjan
tudomasa szerint az alkalmazando jog értelmében felmertil a bincselekmény
elkdvetésének alapos gyanuja. Emellett az ESMA nem szabhat ki pénzbirsagot
vagy id6szakos kényszeritd birsagot olyan esetekben, amikor tudomasa van
arrdl, hogy azonos vagy lényegében azonos tényallas alapjan, a nemzeti jog
szerint lefolytatott biintetdeljaras eredményeképpen kordbban mar jogerds

felmentd vagy elmarasztal6 itélet sziiletett.”
16. A 65. cikk (2) bekezdése a kovetkezoképpen modosul:
a) aza)pontban a,,20 000 EUR” szovegrész helyébe a ,,200 000 EUR” szovegrész 1ép;
b) ab) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) az L. melléklet 1. szakaszanak a), b) és d)-k) pontjdban, valamint az I. melléklet
II. szakaszanak a), b) és h) pontjaban emlitett jogsértések esetén a

pénzbirsagok Osszege legalabb 5 000 EUR és legfeljebb 100 000 EUR.”;
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c) aszoveg a kdvetkezo c) ponttal egésziil ki:

,»C) az . melléklet IV. szakaszaban emlitett jogsértések esetén a pénzbirsagok

Osszege legalabb 5 000 EUR és legfeljebb 10 000 EUR.”
17. A 67. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

»(1) A 73. cikk (1) bekezdése alapjan hozott hatarozatok és a 66. cikk szerinti idészakos
kényszeritd birsagot elrendeld hatdrozatok meghozatala el6tt az ESMA-nak
lehetdséget kell biztositania az eljaras ala vont személyek szamara a
megallapitasaival kapcsolatos meghallgatasra. Az ESMA csak olyan
megallapitasokra alapozhatja a hatarozatat, amelyekkel kapcsolatban az eljaras ala

vont személyeknek lehetdségiik volt észrevételt tenni.

Az e bekezdés elso albekezdése nem alkalmazando a 73. cikk (1) bekezdésének a), ¢)
¢s d) pontjaban emlitett hatarozatokra akkor, ha siirgds intézkedésre van sziikség a
pénziigyi rendszert fenyegetd sulyos €s kdzvetlen veszély megeldzése, illetve a
pénziigyi piacok integritasat, atlathatésagat, hatékonysagat ¢s zavartalan miikodését,
tobbek kozott a kereskedési adattarnak szolgéltatott adatok stabilitasat s pontossagat
fenyegetd sulyos és kozvetlen veszély megeldzése érdekében. Ilyen esetekben az
ESMA ideiglenes hatarozatot fogadhat el, és a hatdrozathozatalat kdvetden a lehetd
leghamarabb biztositania kell a meghallgatasi lehetdséget az érintett személyek

szamara.”
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18. A 72. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(2) A kereskedési adattarakra kiszabott barmilyen dij 6sszegének fedeznie kell az ESMA
nyilvantartasba vételi és feliigyeleti tevékenységeivel kapcsolatban felmeriilt 6sszes
¢szszerli adminisztrativ koltséget, és annak ardnyosnak kell lennie az érintett
kereskedési adattar arbevételével, valamint az ESMA nyilvantartasba vételi és az

ellatott feliigyeleti jogkor tipusaval.”
19. A szoveg a kovetkezo 76a. cikkel egésziil ki:

,,70a. cikk

Kolcsonds kozvetlen hozzaférés az adatokhoz

(1) Amennyiben a feladataik ellatasahoz sziikséges, azon harmadik orszagok illetékes
hatdsagai szdmara, amelyekben egy vagy tobb kereskedési adattar székhelye
talalhato, kdzvetlen hozzaférést kell biztositani az Unidban székhellyel rendelkezd
kereskedési adattarakban 1év6 informaciokhoz, feltéve hogy a Bizottsag a (2)

bekezdéssel 6sszhangban elfogadta az ezt lehetéveé tevo végrehajtasi jogi aktust.

(2) Azecikk (1) bekezdésében emlitett hatosagi kérelem benytjtasa esetén a Bizottsag a
86. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljarassal 6sszhangban
végrehajtasi jogi aktusokat fogadhat el, amelyekben megéllapitja, hogy annak a
harmadik orszagnak a jogi kerete, amelynek hatdsaga a megkereséssel élt, megfelel-e

az alabbi feltételek mindegyikének:

a)  az adott harmadik orszagban székhellyel rendelkezd kereskedési adattarak

megfeleld engedéllyel rendelkeznek;
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b)

d)

az adott harmadik orszagban folyamatosan biztositott a kereskedési adattarak

hatékony feliigyelete ¢és kotelezettségeik hatékony betartatasa;

léteznek szakmai titoktartasi garanciak, beleértve a hatosagok altal harmadik
felekkel kozolt iizleti titkok védelmét, €s amelyek legalabb az e rendeletben

meghatarozottakkal egyenértékiiek;

az adott harmadik orszagban engedélyezett kereskedési adattarakra jogilag
kotelezo erejii és végrehajthato kotelezettség harul, amelynek értelmében
kozvetlen és azonnali hozzaférést kell biztositaniuk az adatokhoz a 81. cikk (3)

bekezdésében emlitett jogalanyok szamara.”

20. A 78. cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(9) A kereskedési adattar koteles kidolgozni a kovetkezd eljarasokat €s politikakat:

a)  akereskedési adattarak kozotti hatékony adategyeztetésre vonatkozo eljarasok;

b)  abejelentett adatok teljességének €s pontossaganak ellenérzésére vonatkozo
eljarasok;

c) azadatoknak a 9. cikkben emlitett szerz6do felek vagy kdzponti szerz6do felek
kérésére vagy egyéb sziikséges okbdl mas kereskedési adattarak felé torténd
szabalyos atadasara vonatkozo politikak.
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(10) E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az ESMA-nak szabalyozéstechnikai

standardtervezeteket kell kidolgoznia az alabbiak meghatarozasara:
a)  akereskedési adattarak kozotti adategyeztetésre vonatkozo6 eljarasok;

b)  akereskedési adattar altal annak ellendrzése érdekében alkalmazandé

eljarasok, hogy a bejelentd szerz6do fél vagy a benyujto jogalany megfelel-e

a

jelentéstételi kdvetelményeknek, tovabba hogy a 9. cikk értelmében bejelentett

adatok teljesek és pontosak-e.

Az ESMA-nak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [e modosito

rendelet hatalybalépése utan 12 honappal]-ig be kell nytjtania a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadas révén kiegészitse ezt a rendeletet.”
21. A 80. cikk a kdvetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»(5a) A kereskedési adattarnak a 9. cikk (1a)—(1d) bekezdése értelmében a szarmaztatott
iigyleteik adatainak bejelentésére nem kotelezett szerzddo felek, valamint a 9. cikk
(1a) bekezdésének harmadik albekezdése értelmében a jelentéstételi
kotelezettseégeiket atruhdzo szerzodo felek €s kozponti szerz6do felek kérelemére

rendelkezésre kell bocsatania a neviikben bejelentett informaciokat.”
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22. A 81. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:
a)  a(3) bekezdés a kovetkezd q) ponttal egésziil ki:

»J) annak a harmadik orszagnak az illetékes hatosagai, amelynek tekintetében a 76a.

cikk értelmében végrehajtasi jogi aktust fogadtak el;”;
b) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5) E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az ESMA-nak — a KBER tagjaival
folytatott konzultaciot kovetden — ki kell dolgoznia a kovetkezok

meghatarozasara vonatkozo szabalyozastechnikai standardtervezeteket:

a) az(1)ésa(3) bekezdéssel 6sszhangban kozzéteendd vagy rendelkezésre

bocsatando informaciok;
b) az (1) bekezdésben emlitett informaciok kozzétételének gyakorisaga;

¢) azadatok kereskedési adattarak kozotti 6sszesitéséhez €s
Osszehasonlitdsdhoz, valamint a (3) bekezdésben emlitett jogalanyok
szdmara az informacidkhoz val6 hozzaféréshez sziikséges miikodési

standardok;
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d) azok a feltételek, szabalyok ¢és sziikséges dokumentumok, amelyek
alapjan a kereskedési adattarak hozzaférést biztositanak a (3)

bekezdésben emlitett jogalanyok szamara.

Az ESMA-nak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [12
hoénappal e modositod rendelet hatalybalépését kovetden]-ig be kell nydjtania a

Bizottsagnak.

Az ESMA-nak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozasa
soran biztositania kell, hogy az (1) bekezdésben emlitett informaciok

kozzététele ne fedje fel egyetlen ligylet egyetlen szerz6do felének kilétét sem.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elso albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14.

cikkével 0sszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt a rendeletet.”

23. A 82. cikk (2)—(6) bekezdése helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:
»(2) A Bizottsagnak az 1. cikk (6) bekezdésében, a 4. cikk (3a) bekezdésében, a 64. cikk
(7) bekezdésében, a 70. cikkben, a 72. cikk (3) bekezdésében ¢és a 85. cikk (2)
bekezdésében emlitett, felhatalmazéason alapuld jogi aktusok elfogadasara vonatkozo
felhatalmazasa hatarozatlan idOre szol.
PE-CONS 73/1/19 REV 1 60



(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja az 1. cikk (6)
bekezdésében, a 4. cikk (3a) bekezdésében, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 70.
cikkben, a 72. cikk (3) bekezdésében és a 85. cikk (2) bekezdésében emlitett
felhatalmazast. A visszavonasrol sz616 hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott
felhatalmazast. A hatarozat az Eurdopai Unio Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését
kdvetd napon, vagy a benne megjeldlt késébbi idépontban 1ép hatalyba. A hatarozat

nem érinti a mar hatalyban 1év0, felhatalmazason alapuld jogi aktusok érvényességét.

(4) A felhatalmazéason alapuld jogi aktus elfogadasa el6tt a Bizottsag a jogalkotas
mindségének javitasarol szolo, 2016. aprilis 13-1 intézménykozi megallapodasban
foglalt elveknek megfelelden konzultaciot kezdeményez az ESMA-val és konzultal

az egyes tagallamok altal kijelolt szakértokkel.

(5) A Bizottsag a felhatalmazason alapulo jogi aktus elfogadéasat kovetéen

haladéktalanul és egyidejtiileg értesiti arrol az Eurdpai Parlamentet és a Tanécsot.

(6) Az 1. cikk (6) bekezdése, a 4. cikk (3a) bekezdése, a 64. cikk (7) bekezdése, a 70.
cikk, a 72. cikk (3) bekezdése és a 85. cikk (2) bekezdése értelmében elfogadott,
felhatalmazason alapul6 jogi aktus csak akkor 1ép hatdlyba, ha az Eurdpai
Parlamentnek €s a Tanacsnak a jogi aktusrol valo értesitését koveté harom honapon
beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs nem emelt ellene kifogast, illetve ha
az emlitett idOtartam lejartat megel6zen mind az Eurdpai Parlament, mind a Tanacs
arrol tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogést emelni. Az Eurdpai Parlament
vagy a Tanécs kezdeményezésére ez az id6tartam harom honappal

meghosszabbodik.”
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24, A 85. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a)  az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) A Bizottsag ... [e modosito rendelet hatalybalépése utan 6t évvel]-ig értékeli e
rendelet alkalmazésat €s altalanos jelentést készit. A Bizottsag ezt a jelentést a
megfeleld javaslatokkal egyiitt benyujtja az Europai Parlamentnek és a

Tanacsnak.”;
b) aszdveg a kdvetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) Az ESMA-nak ... [12 hénappal az (1) bekezdésben emlitett id6pont el6tt]-ig

jelentést kell benytjtania a Bizottsagnak a kdvetkezokrol:

a) az (EU)2019/... eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek’ ™ a pénziigyi
¢s nem pénziigyi szerz0do felek altali elszamolas szintjére gyakorolt
hatasa, valamint az elszdmol4s megoszlasa a szerz6do felek minden
egyes tipusan beliil, kiilonosen az olyan pénziigyi szerz6do felek
tekintetében, amelyek tevékenysége a t6zsdén kiviili szarmaztatott
tigyletek piacan korlatozott volumenti, €s tekintettel a 10. cikk (4)

bekezdésében emlitett elszamolasi értékhatarok megfeleldségére;

* HL: Kérjiik, illessz€k be a szovegbe a PE-CONS 73/19 (2017/0090(COD)) dokumentumban
talalhato rendelet szamat, ¢és illessz€k be a labjegyzetbe az emlitett rendelet szamat, datumat
¢s HL hivatkozasat.
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b) az (EU) 2019/... rendeletnek* a kereskedési adattaraknak szolgéltatott
adatok mindségére és hozzaférhetoségére, valamint a kereskedési
adattarak 4ltal rendelkezésre bocsatott informaciok mindségére gyakorolt

hatasa;

c) ajelentéstételi keretrendszer valtozasai, ideértve a 9. cikk (1a)
bekezdésében foglalt jelentéstétel atruhdzasanak () bevezetését és
végrehajtasat is, és kiillonosen ezek hatasa az elszamolasi kotelezettség
hatalya ald nem tartoz6 nem pénziigyi szerz6do felekre nehezedd

jelentéstételi teherre;

d) azelszdmolési szolgaltatdsok elérhetdsége, és mindenekeldtt az, hogy az
elszamolasi szolgaltatasok kozvetetten vagy kozvetleniil, a 4. cikk (3a)
bekezdésében emlitett tisztességes, észszerl, megkiilonboztetésmentes €s
atlathat6 kereskedelmi feltételekkel torténd nytjtasara irdnyuld
kotelezettség hatékonyan segitette-e el az elszamolashoz vald

hozzaférést.”;

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/... rendelete (...) a 648/2012/EU
rendeletnek az elszdmolasi kotelezettség, az elszamolasi kitelezettség
felfiiggesztése, a jelentéstételi kotelezettségek, a nem kdzponti szerz6do fél
altal elszamolt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott ligyletekre vonatkozd
kockézatcsokkentési technikak, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele
¢s feliigyelete, valamint a kereskedési adattarakkal szembeni kdvetelmények

tekintetében torténd modositasarol (HL L ...., 0.).”;
+ HL: Kérjiik, illesszék be e rendelet szamat.
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c) a(2)ésa(3)bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsag ... [12 honappal e mddositéd rendelet hatalybalépését kovetden]-ig,
majd ezt kdvetden a harmadik albekezdésben emlitett utolso
meghosszabbitasig évente jelentést készit, amelyben értékeli, hogy
kidolgoztak-e a nyugdijkonstrukcio-rendszerek altali, szamlapénzben és nem
szdmlapénzben, valtozod biztositékeszkdzként torténd biztositékeszkoz-
nyujtasra vonatkozo ¢€letképes technikai megoldasokat, valamint hogy sziikség
van-e az emlitett életképes technikai megoldasok megkonnyitését célzo

intézkedésekre.

Az ESMA-nak az EIOPA-val, az EBH-val és az ERKT-val egyiittmiikddve ...
[hat honappal e modositd rendelet hatalybalépését kovetden]-ig, majd ezt
kovetden a harmadik albekezdésben emlitett utols6 meghosszabbitdsig évente

jelentést kell benytjtania a Bizottsdgnak, amelyben értékeli a kovetkezoket:

a)  megfeleld eréfeszitéseket tettek-e és kidolgoztak-e a kdzponti szerz6do
felek, a kliringtagok ¢és a nyugdijkonstrukcio-rendszerek olyan életképes
technikai megoldasokat, amelyek eldsegitik az ilyen rendszerek
részvételét a kdzponti elszamolasban, mégpedig szamlapénzben és nem
szamlapénzben, valtozo biztositékeszkozként torténd biztositékeszkoz-
nyujtasra révén, beleértve azt is, hogy e megolddsok milyen hatassal
vannak a piaci likviditasra és a prociklikussagra, valamint melyek ezek

lehetséges jogi és egyéb kovetkezményei,
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b)

d)

a nyugdijkonstrukcid-rendszerek tevékenységének volumene €s jellege
az elszamolt és el nem szamolt, tdzsdén kiviili szarmaztatott iigyletek
piacan, eszkdzosztalyonként, valamint a pénziigyi rendszerhez

kapcsolddo barmely rendszerszintii kockazat;

az elszamolasi kotelezettség nyugdijkonstrukcid-rendszerek altali
teljesitésének a befektetési stratégidjukat érinté kdvetkezményei,
beleértve a szamlapénzben és nem szamlapénzben torténd

eszkozallokacidjuk esetleges eltolodasat;

a 10. cikk (4) bekezdésének b) pontja értelmében meghatarozott
elszamolasi értékhataroknak a nyugdijkonstrukcio-rendszerekre

gyakorolt hatasai;

az egyéb jogi eldirasoknak az elszamolt és el nem szamolt, tézsdén kiviili

szarmaztatott ligyletek kozotti koltségkiilonbozeteire gyakorolt hatdsa,
ideértve az el nem szdmolt szdrmaztatott ligyletekre vonatkozo
biztositéki kovetelményeket, valamint a tékeattételi mutatonak az

575/2013/EU rendelettel 6sszhangban elvégzett szamitasat is;

sziikség van-e tovabbi intézkedésekre a nyugdijkonstrukcid-rendszerekre

vonatkoz6 elszamolasi megoldas eldsegitése érdekében.

A Bizottsag a 82. cikkel dsszhangban felhatalmazason alapul6 jogi aktust

fogadhat el a 89. cikk (1) bekezdésében emlitett kétéves idoszak két

alkalommal, minden egyes alkalommal egy évvel torténd meghosszabbitasara

vonatkozoan, ha arra a kovetkeztetésre jut, hogy nem dolgoztak ki életképes

technikai megoldast, €s hogy a szarmaztatott ligyletek kozponti elszamolasanak

kedvezdtlen hatasa valtozatlan marad a jovobeli nyugdijasok nyugellatasara.
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A kozponti szerz8d6 feleknek, a kliringtagoknak és a nyugdijkonstrukcio-
rendszereknek minden t6liik telhetét meg kell tenniiik annak érdekében, hogy
kozremiikddjenek a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek ilyen rendszerek
révén torténd elszamolasat megkonnyitd életképes technikai megoldasok

kidolgozéséaban.

A Bizottsag szakértdi csoportot hoz 1étre, amely a kdzponti szerz6do felek, a
kliringtagok, a nyugdijkonstrukcid-rendszerek €s az ilyen életképes technikai
megoldasokban érintett mas felek képviseldibdl all, hogy nyomon kovesse
erdfeszitéseiket, és értékelje a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek ilyen
rendszerek révén torténd — tobbek kdzott a szamlapénzben €s nem
szdmlapénzben, biztositékeszkozként torténd biztositékeszkdz-nyljtast —
megkonnyitd, életképes technikai megoldésok kidolgozésa terén elért
eredményeket. A szakért6i csoport legalabb hathavonta 6sszeiil. A Bizottsag az
els6 albekezdés szerinti jelentésének elkészitésekor figyelembe veszi a
kozponti szerz6do felek, a kliringtagok és a nyugdijkonstrukcio-rendszerek

altal tett er6feszitéseket.

(3) A Bizottsag ... [18 honappal e modositd rendelet hatalybalépését kovetden]-ig

jelentést készit, amelyben értékeli a kovetkezoket:

a) a600/2014/EU rendelet 26. cikke €s az e rendelet szerinti ligyletjelentési
kotelezettség nem eredményez-e kettds ligyletjelentési kotelezettséget a
nem tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre vonatkozdan, és hogy a nem
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre vonatkozo jelentéstételt lehet-e
minden szerz8do fél szamara indokolatlan informacidvesztés nélkiil

csokkenteni vagy egyszeriisiteni;
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b)

szlikséges ¢s helyénvalo-e Osszehangolni a szarmaztatott ligyletekre
vonatkozo, a 600/2014/EU rendelet szerinti kereskedési kotelezettséget
¢és a szarmaztatott tigyletekre vonatkozo elszamolasi kotelezettségnek az
(EU) 2019/... rendelet” szerinti valtozasait, kiilondsen az olyan
jogalanyok korét illetden, amelyek elszamolasi kotelezettség hatalya aléa

tartoznak;

az olyan kereskedések, amelyek kozvetleniil a kereskedés utani
kockézatcsokkentd szolgaltatasokbol — ideértve a portfolio-tomoritést is —
szarmaznak, mentesiiljenek-e a 4. cikk (1) bekezdésében emlitett
elszamolasi kotelezettség aldl, figyelembe véve azt, hogy ezek a
szolgaltatasok milyen mértékben csokkentik a kockazatot, mindenekel6tt
a partner-hitelkockazatot és a miikodési kockazatot, valamint az
elszamolasi kotelezettség emlitett ligyleteken keresztiil torténd
megkeriilésének lehetdségét és a kozponti elszamolastol valo esetleges

eltantoritast.

A Bizottsag az els6 albekezdésben emlitett jelentést a megfeleld javaslatokkal

egylitt benyljtja az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak.”;

+ HL: Kérjiik, illesszék be e rendelet szamat.
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d) aszoveg a kdvetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(32) Az ESMA-nak ... [11 hénappal az el6z6 bekezdésben emlitett idépontot
kovetden]-ig jelentést kell benyujtania a Bizottsagnak. A jelentésben értékelnie

kell a kovetkezoket:

a) anem tdzsdén kiviili szdrmaztatott ligyletekre vonatkozd
600/2014/EU rendelet, illetve az e rendelet 9. cikke szerinti jelentéstételi
kovetelmények kozotti 6sszhang, mind a bejelentendd szarmaztatott
tigyletek adatait, mind az adatokhoz valo, érintett jogalanyok altali

hozzaférést, tovabba ezen kdvetelmények dsszehangolhatosagat illetden;

b)  ajelentéstételi lanc tovabbi egyszeriisitésének megvalosithatésaga
minden szerzd6d6 fél vonatkozasaban, beleértve az 6sszes kozvetett
tgyfelet is, figyelemmel az idében torténd jelentéstétel sziikségességére
¢s e rendelet 4. cikkének (4) bekezdése, valamint a 600/2014/EU rendelet
30. cikkének (2) bekezdése értelmében elfogadott intézkedésekre;
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d)

a szarmaztatott ligyletekre vonatkozo, a 600/2014/EU rendelet szerinti

kereskedési kotelezettség 0sszehangolasa a szarmaztatott ligyletekre

vonatkoz6 elszamolasi kotelezettségnek az (EU) 2019/... rendelett

szerinti valtozasaival, kiilondsen az olyan jogalanyok korét illetden,

amelyek elszamolasi kotelezettség hatalya alé tartoznak;

az ERKT-vel egyiittmiikodésben azt, hogy azon kereskedések, amelyek

kozvetleniil a kereskedés utani kockazatcsokkentd szolgéltatasokbol —

ideértve a portfolio-tomoritést is — szarmaznak, mentesiiljenek-e a 4. cikk

(1) bekezdésében emlitettelszamolasi kotelezettség aldl. E jelentésnek:

1.

il.

meg kell vizsgalnia a portf6lio-tomoritést és egyéb olyan nem
arképzo hatasu, kereskedés utani kockazatcsokkentd
szolgaltatasokat, amelyek a szdrmaztatottiigylet-portfoliok nem
piaci kockazatat a portfoliok piaci kockazatainak valtoztatasa,

példaul az tigyletek kiegyensulyozasa nélkiil csokkentik;

ki kell fejtenie az emlitett kereskedés utani kockazatcsokkentd
szolgaltatasok céljait és miikodését is, azt, hogy ezek milyen
mértékben csokkentik a kockazatokat, kiilondsen a partner-
hitelkockazatot és a miikodési kockazatot, tovabba meg kell
vizsgalnia, hogy sziikséges-e az ilyen tigyletek elszamolasa, vagy
hogy mentesiiljenek-e ezek az elszamolas alol, a rendszerszintii

kockazat kezelése érdekében; és

+ HL: Kérjiik, illesszék be e rendelet szamat.
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iii.  értékelnie kell, hogy az elszdmolasi kotelezettség aloli mentesités
milyen mértékben eredményezheti a kdzponti elszdmolas
gyengiilését, és azt, hogy a szerzddo felek kijatsszak az elszamolasi

kotelezettséget;

e) a47. cikkel 6sszhangban magas likviditasinak €s minimalis piaci- és
hitelkockazatunak tekintett pénziigyi eszkozok listaja kibdvithetd-e, és
hogy ez a lista tartalmazhat-e az (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelettel” dsszhangban engedélyezett egy vagy tobb pénzpiaci

alapot.

¥ Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. janius 14.)
a pénzpiaci alapokrol (HL L 169.,2017.6.30., 8. 0.).”

25. A 86. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(3) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendeletnek az emlitett
rendelet 5. cikkével egylitt értelmezett 8. cikkét kell alkalmazni.”

26. A 89. cikk (1) bekezdésének elso albekezdése helyébe a kovetkezo szoveg 1€ép:

»(1) A 4. cikkben megallapitott elszamolasi kotelezettség ... [2 évvel e modositd rendelet
hatalybalépését kovetden]-ig nem vonatkozik azokra a tézsdén kiviili szdrmaztatott
igyletekre, amelyek objektiven mérhetd modon csdkkentik azokat a befektetési
kockazatokat, amelyek a nyugdijkonstrukcio-rendszerek és a nyugdijkonstrukcio-
rendszerek tagjait az ilyen rendszerek nemteljesitése esetén illetd kartérités

nyUjtasara létrehozott szervezetek fizet6képességéhez kozvetleniil kapcsolodnak.
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A 4. cikkben megéllapitott elszamolasi kotelezettség nem vonatkozik tovabbé az e
bekezdés elsd albekezdésében emlitett olyan tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekre,
amelyeket a nyugdijkonstrukcid-rendszerek a 2018. augusztus 17-t6l ... [e modosito

rendelet hatalybalépését megeldzo nap]-ig terjedd idészakban kotottek.”

27. Az 1. melléklet az e rendelet mellékletében foglaltaknak megfeleléen modosul.

2. cikk

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.
Ezt a rendeletet a hatalybalépésének napjatdl kell alkalmazni a kdvetkezok kivételével:

a) az e rendelet 1. cikke (10) és (11) bekezdésében foglalt rendelkezéseket a 648/2012/EU
rendelet 38. cikkének (6) és (7) bekezdése, valamint a 39. cikkének (11) bekezdése
vonatkozasdban ... [6 honappal e mddositd rendelet hatdlybalépését kdvetden]-tol/tdl kell

alkalmazni;

b) az e rendelet 1. cikke (7) bekezdésének b) pontjaban foglalt rendelkezéseket a
648/2012/EU rendelet 9. cikkének (1a)—(1d) bekezdése vonatkozaséban ... [12 honappal e

modosito rendelet hatalybalépését kvetden]-tol/tdl kell alkalmazni;

C) az e rendelet 1. cikke (2) bekezdésének b) pontjaban foglalt rendelkezéseket és az e
rendelet 1. cikkének (20) bekezdését a 648/2012/EU rendelet 4. cikkének (3a) bekezdese,
valamint 78. cikkének (9) és (10) bekezdése vonatkozasaban ... [24 honappal e mddositd

rendelet hatalybalépését kovetden]-to1/t6] kell alkalmazni.
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Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben,
az Eurdpai Parlament részérol a Tanacs részerol
az elnok az elnok
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MELLEKLET

Az 1. melléklet a kdvetkezdképpen modosul:
1. Az 1. szakasz a kovetkez6 pontokkal egésziil ki:

»1)  akereskedési adattar megsérti a 78. cikk (9) bekezdésének a) pontjat azaltal, hogy
nem hoz létre megfeleld eljarasokat a kereskedési adattarak kozotti hatékony

adategyeztetés céljara;

1 a kereskedési adattar megsérti a 78. cikk (9) bekezdésének b) pontjat azaltal, hogy
nem hoz létre megfeleld eljarasokat a bejelentett adatok teljességének és

pontossaganak ellendrzésére;

k)  akereskedési adattar megsérti a 78. cikk (9) bekezdésének c) pontjat azaltal, hogy
nem alakit ki megfeleld szabalyokat az adatok mas kereskedési adattarakhoz vald
rendezett tovabbitdsara, amennyiben ezt a 9. cikkben emlitett szerz6do felek és

kozponti szerzédo felek kérik, vagy amennyiben egyéb okbdl sziikséges.”
2. A TV. szakasz a kovetkez6 ponttal egésziil ki:

»d) akereskedési adattar megsérti az 55. cikk (4) bekezdését azaltal, hogy nem értesiti az
ESMA-t megfeleld id6ben a nyilvantartasba vételének feltételeiben bekovetkezett

barmilyen 1ényeges valtozasokrol.”
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