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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON
ASETUS (EU) 2019/...,

annettu 20 piivini toukokuuta 2019,

asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta miiritysvelvollisuuden,
mairitysvelvollisuuden keskeyttimisen, raportointivaatimusten, sellaisten
OTC-johdannaissopimusten riskienpienentimistekniikoiden, joille ei ole
tehty keskusvastapuoliméiiritysti, kauppatietorekisterien rekisteroinnin ja valvonnan

seka kauppatietorekistereitid koskevien vaatimusten osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsddtdmisjirjestyksessd hyviaksyttaviksi siddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon!,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtimisjérjestysti3,

1 EUVL C 385, 15.11.2017, s. 10.

2 EUVL C 434, 15.12.2017, s. 63.

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 18. huhtikuuta 2019 (ei viela julkaistu virallisessa
lehdessi), ja neuvoston péitds, annettu 14. toukokuuta 2019.
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sekd katsovat seuraavaa:

(1

)

3)

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012! tuli voimaan 16 péivéini
elokuuta 2012. Siind sdddetyilld vakioitujen OTC-johdannaissopimusten
keskusvastapuolimééritysti koskevilla vaatimuksilla, vakuusvaatimuksilla ja operatiivisen
riskin pienentdmisvaatimuksilla sellaisille OTC-johdannaissopimuksille, joille ei ole tehty
keskusvastapuolimiéritysté, johdannaissopimuksia koskevalla ilmoitusvelvollisuudella,
keskusvastapuolia koskevilla vaatimuksilla ja kauppatietorekistereitd koskevilla
vaatimuksilla pienennetddn jarjestelmariskid lisidmailla OTC-johdannaismarkkinoiden
avoimuutta ja pienentdmailld OTC-johdannaisiin liittyvéda vastapuoliluottoriskié ja

operatiivista riskia.

Asetuksen (EU) N:o 648/2012 soveltamisalaan kuuluvien tiettyjen osa-alueiden
yksinkertaistaminen ja niitd koskeva oikeasuhteisempi ldhestymistapa ovat linjassa
komission noudattaman sddntelyn toimivuutta ja tuloksellisuutta koskeva ohjelman kanssa,
jossa korostetaan yksinkertaistamisen ja kustannusten alentamisen tarvetta, jotta unionin
poliittiset tavoitteet saavutetaan mahdollisimman tehokkaasti, ja pyritddn erityisesti
vihentdmdén siintelyllistd ja hallinnollista rasitusta. Kyseinen yksinkertaistaminen ja
oikeasuhteisempi ldhestymistapa ei kuitenkaan saisi vaikuttaa yleisiin rahoitusvakauden
edistdmisti ja jarjestelmariskien pienentdmistd koskeviin tavoitteisiin G20-maiden
johtajien Pittsburghin huippukokouksessa 26 péivanid syyskuuta 2009 antaman

julkilausuman mukaisesti.

Tehokkaat ja kestdviat kaupankdynnin jalkeistd késittelyd koskevat jarjestelmat ja
vakuusmarkkinat ovat moitteettomasti toimivan pddomamarkkinaunionin keskeisii
tekijoitd, joilla vahvistetaan toimia, joilla tuetaan investointeja, kasvua ja tyollisyyttad

komission poliittisten painopisteiden mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivani heindkuuta
2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201,
27.7.2012,s. 1).
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Komissio toteutti vuosina 2015 ja 2016 kaksi julkista kuulemista asetuksen

(EU) N:o 648/2012 soveltamisesta. Komissio on myds saanut palautetta mainitun
asetuksen soveltamisesta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella

(EU) N:0 1095/2010! perustetulta Euroopan valvontaviranomaiselta (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) (arvopaperimarkkinaviranomainen), Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1092/2010? perustetulta Euroopan
jarjestelmariskikomitealta (jarjestelmariskikomitea) ja Euroopan
keskuspankkijarjestelméltd (EKPJ). Julkisista kuulemisista kévi ilmi, ettd sidosryhmat
kannattivat asetuksen (EU) N:o 648/2012 tavoitteita ja ettd asetukselle ei ollut tarpeen
tehdd mitdén perusteellista tarkistusta. Komissio antoi 23 pdivdnd marraskuuta 2016
asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti yleiskertomuksen. Vaikka asetuksen

(EU) N:o 648/2012 kaikki sddnnokset eivit olleet tdysin sovellettavissa, minkd vuoksi
asetuksesta ei ollut mahdollista tehdé kattavaa arviointia, kyseisessd kertomuksessa
nimettiin osa-alueet, joilla oli tarpeen toteuttaa kohdennettuja toimia, jotta voitiin
varmistaa, ettd mainitun asetuksen tavoitteet saavutettiin oikeasuhteisemmalla,

tehokkaammalla ja tuloksekkaammalla tavalla.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 piivini
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta seké paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission péadtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1092/2010, annettu 24 péivani
marraskuuta 2010, finanssijarjestelmidn makrotason vakauden valvonnasta Euroopan

unionissa ja Euroopan jirjestelmériskikomitean perustamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s.

1.
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Asetuksen (EU) N:o 648/2012 soveltamisalaan olisi sisdllyttidva kaikki sellaiset
finanssialalla toimivat vastapuolet, joista saattaa aiheutua merkittiva jarjestelmariski
rahoitusjirjestelmaélle. Finanssialalla toimivan vastapuolen méaaritelméaéa olisi ndin ollen

muutettava.

Henkiloston osakkeenostojérjestelyt ovat jarjestelmid, jotka ottaa yleensd kayttoon yritys,
jolloin henkil6t voivat suoraan tai vélillisesti merkité, ostaa, saada tai omistaa kyseisen
yrityksen tai toisen samaan konserniin kuuluvan yrityksen osakkeita edellyttien, ettid
kyseinen jérjestelma hyodyttdd vihintddn kyseisen yrityksen tai samaan konserniin
kuuluvan toisen yrityksen tyontekijoité tai entisid tyontekijoitéd taikka kyseisen yrityksen
tai samaan konserniin kuuluvan toisen yrityksen hallituksen jdsenii tai entisié jasenid.
Pddomamarkkinaunionia koskevan toimintasuunnitelman véliarvioinnista 8 paivané
kesdkuuta 2017 annetussa komission tiedonannossa méaritetdin toimenpiteiti, jotka
koskevat henkiloston osakkeenostojirjestelyjd mahdollisena toimenpiteena
padomamarkkinaunionin vahvistamiseksi, jotta vahittdissijoittamista voitaisiin edistéa.
Siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yritysta
(yhteissijoitusyritys) tai vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, joka on perustettu yksinomaan yhti
tai useampaa henkildston osakkeenostojirjestelyd varten, ei olisi sen vuoksi

suhteellisuusperiaatteen mukaisesti katsottava finanssialalla toimivaksi vastapuoleksi.
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Tiettyjen finanssialalla toimivien vastapuolten toiminnan maird OTC-
johdannaismarkkinoilla on liian pieni, jotta siitd aiheutuisi merkittava jérjestelmériski
rahoitusjirjestelmalle, ja liian pieni, jotta keskusvastapuoliméaritys olisi taloudellisesti
perusteltua. Kyseiset vastapuolet, joita kutsutaan yleisesti pieniksi finanssialalla toimiviksi
vastapuoliksi, olisi vapautettava miéritysvelvollisuudesta mutta niihin olisi kuitenkin
edelleen sovellettava vakuuksien vaihtoa koskevaa vaatimusta jarjestelmariskin
pienentdmiseksi. Jos finanssialalla toimivan vastapuolen ottama konsernitasolla laskettu
positio kuitenkin ylittdd méérityskynnysarvon vahintdén yhden OTC-johdannaislajin
osalta, madritysvelvollisuutta olisi sovellettava kaikkiin OTC-johdannaislajeihin, kun
otetaan huomioon finanssialalla toimivien vastapuolten keskindinen kytkos ja
jarjestelmadriski, joka rahoitusjérjestelmélle saattaa aiheutua, jos kyseisille OTC-
johdannaissopimuksille ollut tehty keskusvastapuolimééritystd. Finanssialalla toimivalla
vastapuolella olisi oltava milloin tahansa mahdollisuus osoittaa, ettd sen positiot eivét endd
ylitd OTC-johdannaislajia koskevaa méérityskynnysarvoa, jolloin maéritysvelvollisuutta ei

tulisi endéa soveltaa.
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Keskindinen kytkds on finanssialan ulkopuolisilla vastapuolilla pienempi kuin
finanssialalla toimivilla vastapuolilla. Ne ovat myds usein aktiivisia pddasiassa vain yhden
OTC-johdannaislajin osalta. Téstd syystd niiden toiminnasta rahoitusjérjestelméalle
aiheutuva jarjestelmaériski on pienempi kuin mika aiheutuu finanssialalla toimivien
vastapuolten toiminnasta. Niiden finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
maédritysvelvollisuutta, jotka valitsevat positionsa laskemisen joka kahdestoista kuukausi
madrityskynnysarvoihin ndhden, olisi tdimén vuoksi rajattava. Néilla finanssialan
ulkopuolisilla vastapuolilla tulisi olla mééritysvelvollisuus vain sellaisten OTC-
johdannaislajien suhteen, jotka ylittdvit méérityskynnysarvon. Finanssialan ulkopuolisiin
vastapuoliin olisi kuitenkin sovellettava edelleen vakuuksien vaihtoa koskevaa vaatimusta,
jos jokin médrityskynnysarvo ylittyy. Finanssialan ulkopuolisiin vastapuoliin, jotka eivét
valitse positioidensa laskemista méérityskynnysarvoihin nidhden, olisi sovellettava
madritysvelvollisuutta kaikkien OTC-johdannaislajien osalta. Finanssialan ulkopuolisella
vastapuolella olisi oltava milloin tahansa mahdollisuus osoittaa, ettd sen positiot eivét endd
ylitd jonkin OTC-johdannaislajin méarityskynnysarvoa, jolloin méiritysvelvollisuutta ei

kyseisen OTC-johdannaislajin osalta tulisi endd soveltaa.

Finanssimarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi tarkistettava méérityskynnysarvoja médrdajoin ja paivitettava niitd tarvittaessa. Tahin

madrdaikaistarkistukseen olisi liitettdva raportti.
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Vaatimus madrittda tietyt OTC-johdannaissopimukset, jotka on tehty ennen
méidritysvelvollisuuden voimaantuloa, aiheuttaa oikeudellista epdvarmuutta ja
toiminnallisia ongelmia, ja siitd koituu vain véhén etuja. Erityisesti kyseinen vaatimus
aiheuttaa lisdkustannuksia ja rasitusta kyseisten sopimusten vastapuolille ja saattaa myos
haitata markkinoiden sujuvaa toimintaa parantamatta merkittavasti asetuksen (EU)

N:0 648/2012 yhdenmukaista ja johdonmukaista soveltamista tai tasapuolisten

toimintaedellytysten luomista markkinatoimijoille. Siksi tdiméa vaatimus olisi poistettava.

Vastapuolilla, joiden toiminnan miird on vdhdinen OTC-johdannaismarkkinoilla, on
vaikeuksia paistd keskusvastapuolimééritysjérjestelmiin niin méaritysosapuolen
asiakkaana kuin epédsuorien mééritysmenettelyjen kautta. Maaritysosapuolia ja
méidritysosapuolten asiakkaita, jotka tarjoavat méérityspalveluja joko suoraan muille
vastapuolille tai epdsuorasti sallimalla asiakkaidensa tarjota nditd palveluja muille
vastapuolille, olisi siksi vaadittava toimimaan niin reiluin, kohtuullisin, syrjimattomin ja
avoimin kaupallisin ehdoin. Vaikka tdmé vaatimus ei saisi johtaa hintaséédntelyyn tai
velvoitteeseen tehdd sopimuksia, madritysosapuolten ja asiakkaiden olisi voitava hallita

tarjottuihin méaérityspalveluihin liittyvid riskejd, kuten vastapuoliriskeja.
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Tiedoissa, jotka koskevat keskusvastapuolten toimiluvan piiriin kuuluvia rahoitusvélineiti,
ei mahdollisesti yksiloidé kaikkia OTC-johdannaislajeja, joiden méairitykseen
keskusvastapuoli on saanut luvan. Sen varmistamiseksi, ettd
arvopaperimarkkinaviranomainen voi hoitaa maaritysvelvollisuutta koskevat tehtdvinsa ja
velvoitteensa, toimivaltaisten viranomaisten olisi viipymatté ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista keskusvastapuolelta saaduista tiedoista, jotka
koskevat keskusvastapuolen aikomusta aloittaa voimassa olevan toimilupansa piiriin

kuuluvan OTC-johdannaislajin mééritys.

Tietyissé poikkeustilanteissa olisi oltava mahdollista viliaikaisesti keskeyttda
madritysvelvollisuus. Kyseisen keskeyttdmisen olisi oltava mahdollista silloin, kun
kriteerit, joiden perusteella tietyt OTC-johdannaislajit on asetettu mééritysvelvollisuuden
piiriin, eivét endd tdyty. Tdllaisesta tilanteesta voisi olla kyse, jos tietyt OTC-
johdannaislajit eivit endd sovellu pakolliseen keskusvastapuolimiiritykseen tai jos jotain
niistd kriteereistd on muutettu olennaisesti tiettyjen OTC-johdannaislajien osalta.
Mairitysvelvollisuus olisi voitava keskeyttdd myos, jos keskusvastapuoli ei endd tarjoa
maédrityspalveluja tietyille OTC-johdannaislajeille tai tietyntyyppiselle vastapuolelle
eivitkd muut keskusvastapuolet kykene ottamaan vastatakseen maérityspalveluista
tarpeeksi nopeasti. Mééritysvelvollisuus olisi voitava keskeyttdd myds, jos sitd pidetddn
tarpeellisena, jotta viltettdisiin unionin rahoitusvakauteen kohdistuva vakava uhka.
Rahoitusvakauden varmistamiseksi ja markkinahdirididen vélttamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi varmistettava G20-maiden tavoitteet huomioon
ottaen, ettd jos madritysvelvollisuuden poistaminen on tarkoituksenmukaista, kyseinen
poistaminen kdynnistetidn mééritysvelvollisuuden keskeytyksen aikana ja riittdvén ajoissa,

jotta asiaankuuluvat tekniset sddntelystandardit voidaan muuttaa.
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(14) Vastapuolille Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 600/2014! asetettu
velvoite kdyda kauppaa johdannaisilla, jotka kuuluvat méaéritysvelvollisuuden piiriin
kauppapaikoissa, kdynnistyy kyseisessd asetuksessa tarkemmin sdddetyn
kaupankéyntivelvollisuusmenettelyn mukaisesti, kun johdannaislajin on ilmoitettu
kuuluvan maéritysvelvollisuuden piiriin. Mééritysvelvollisuuden keskeyttdiminen voisi
estdd vastapuolia noudattamasta kaupankiyntivelvollisuutta. Tdimén vuoksi jos
madritysvelvollisuuden keskeyttdmistd on pyydetty ja jos se katsotaan
kaupankéyntivelvollisuutta koskevien kriteerien olennaiseksi muuttamiseksi,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi voitava ehdottaa kaupankdyntivelvollisuuden
samanaikaista keskeyttdmistd asetuksen (EU) N:o 648/2012 perusteella asetuksen
(EU) N:o 600/2014 sijaan.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 pdivina
toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).
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(15) Aiempien ajanjaksojen sopimusten ilmoittaminen on osoittautunut vaikeaksi, koska tiettyja
tietoja, jotka on nyt ilmoitettava, ei tarvinnut ilmoittaa ennen asetuksen (EU) N:o 648/2012
voimaantuloa. Tdma on johtanut epdonnistuneiden ilmoitusten korkeaan mairian ja
ilmoitettujen tietojen heikkoon laatuun samalla kun kyseisten sopimusten ilmoittamisesta
aiheutunut rasitus on edelleen huomattava. On erittdin todenndkdisté, ettd ndma aiempia
ajanjaksoja koskevat tiedot jadvit kayttaméttd. Lisdksi aiempien ajanjaksojen sopimusten
ilmoittamiselle asetettuna ajankohtana useiden sopimusten voimassaoloaika on jo
padttynyt, eivatka niihin liittyvat vastuut ja riskit eivét ole endd voimassa. Tdmén vuoksi

velvollisuus ilmoittaa aiempien ajanjaksojen sopimukset olisi poistettava.

(16) Konsernin sisdisten transaktioiden, joihin liittyy finanssialan ulkopuolisia vastapuolia,
osuus on suhteellisen pieni kaikista OTC-johdannaissopimuksista, ja niitd kiytetdin
konserneissa ensisijaisesti sisdiseen suojaukseen. Sen vuoksi ndmad transaktiot eivit vaikuta
merkittidvasti jarjestelmariskiin ja keskindisiin kytkoksiin, mutta velvollisuudesta ilmoittaa
tallaiset transaktiot aiheutuu merkittévid kustannuksia ja rasitusta finanssialan
ulkopuolisille vastapuolille. Saman konsernin vastapuolten viliset transaktiot, joissa
ainakin yksi vastapuolista on finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, olisi sen vuoksi
vapautettava ilmoitusvelvollisuudesta finanssialan ulkopuolisen vastapuolen

sijoittautumispaikasta riippumatta.
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(17)

Komissio kdynnisti vuonna 2017 yritysten julkista raportointia koskevan
toimivuustarkastuksen. Tarkastuksen tarkoituksena on kerété ndyttod unionin
raportointikehyksen yhdenmukaisuudesta, johdonmukaisuudesta, tuloksellisuudesta ja
tehokkuudesta. Tamidn pohjalta olisi analysoitava tarkemmin mahdollisuutta valttda
raportoinnin tarpeetonta péddllekkdisyyttd ja mahdollisuutta vdhentid tai yksinkertaistaa
raportointia muita kuin OTC-johdannaissopimuksista ottaen huomioon oikea-aikaisen
raportoinnin tarpeellisuuden seka asetusten (EU) N:o 648/2012 ja (EU) N:o 600/2014
mukaisesti hyviksytyt toimenpiteet. Kyseisessd analyysissa olisi erityisesti tarkasteltava
ilmoitettuja tietoja, asiaankuuluvien viranomaisten mahdollisuutta tiedonsaantiin seki
toimenpiteiti, joilla edelleen yksinkertaistetaan muita kuin OTC-johdannaissopimusten
raportointiketjuja ilman, ettd tietoja menetetddn aiheettomasti, erityisesti
méidritysvelvollisuuden piiriin kuulumattomien finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
osalta. Olisi harkittava OTC-johdannaissopimusten ilmoittamisen toimivuuden
parantamiseksi ja ilmoittamisesta johtuvan rasituksen keventdmiseksi asetuksella (EU) N:o
648/2012 kayttdon otettujen toimenpiteiden tuloksellisuuden ja tehokkuuden yleisempaa
arviointia, kun kaytettdvissa on riittdvasti kokemuksia ja tietoja kyseisen asetuksen
soveltamisesta, erityisesti kauppatietorekistereihin ilmoitettujen tietojen laadusta ja

saatavuudesta seka siirretyn ilmoittamisen kadyttoonotosta ja tdytdntdonpanosta.

PE-CONS 73/1/19 REV 1 11



(18)

Jotta méiritysvelvollisuuden piiriin kuulumattomien finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten OTC-johdannaissopimusten ilmoittamisesta johtuvaa rasitusta voidaan
keventdd, finanssialalla toimivan vastapuolen olisi pddsddntodisesti oltava yksinomaan
vastuussa, myds oikeudellisesti vastuussa, ilmoittamisesta sekd itsensé ettd sellaisten
finanssialan ulkopuolisten vastapuolten puolesta, jotka eivét kuulu méairitysvelvollisuuden
piiriin kyseisten vastapuolten tekemien OTC-johdannaissopimusten osalta, seka
ilmoitettujen tietojen oikeellisuuden varmistamisesta. Sen varmistamiseksi, ettd
finanssialalla toimivalla vastapuolella on ilmoitusvelvollisuutensa tayttdmiseksi tarvittavat
tiedot, finanssialan ulkopuolisen vastapuolen olisi annettava OTC-johdannaissopimuksiin
liittyvit tiedot, joiden ei voida kohtuudella odottaa olevan finanssialalla toimivan
vastapuolen tiedossa. Finanssialan ulkopuolisten vastapuolten olisi kuitenkin voitava
halutessaan ilmoittaa OTC-johdannaissopimuksistaan. Téllaisissa tapauksessa finanssialan
ulkopuolisen vastapuolen olisi ilmoitettava asiasta finanssialalla toimivalle vastapuolelle ja
oltava vastuussa, my0s oikeudellisesti vastuussa, kyseisten tietojen ilmoittamisesta ja

niiden oikeellisuuden varmistamisesta.
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Olisi my6s méériteltdva vastuu OTC-johdannaissopimuksista ilmoittamisesta tapauksissa,
joissa toinen tai kumpikin vastapuoli on yhteissijoitusyritys tai vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto. Sen vuoksi olisi tdismennettava, ettd yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtié on
kyseisen yhteissijoitusyrityksen puolesta vastuussa, myds oikeudellisesti vastuussa,
sellaisten OTC-johdannaissopimusten ilmoittamisesta, jotka kyseinen yhteissijoitusyritys
on tehnyt, sekd ilmoitettujen tietojen oikeellisuuden varmistamisesta. Vastaavasti
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan olisi oltava vastuussa, myds oikeudellisesti
vastuussa, sellaisten OTC-johdannaissopimusten ilmoittamisesta kyseisen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston puolesta, jotka kyseinen vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on tehnyt, sekd

ilmoitettujen tietojen oikeellisuuden varmistamisesta.

Jotta viltettiisiin kaikkialla unionissa riskienpienentdmistekniikoiden soveltamiseen
liittyvét epdjohdonmukaisuudet, jotka johtuvat monimutkaisista
riskienhallintamenettelyistid, jotka edellyttivit, ettd vakuudet vaihdetaan oikea-aikaisesti,
tarkasti ja asianmukaisesti eroteltuina ja joihin sisdltyy sisdisten mallien kayttoa,
toimivaltaisten viranomaisten olisi vahvistettava kyseiset riskienhallintamenettelyt tai

nithin mahdollisesti tehtdvat merkittdvat muutokset ennen niiden soveltamista.

PE-CONS 73/1/19 REV 1
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1)

(22)

Koska kansainvilisen sdéntelyn l&hentyminen ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolten ja
pienten finanssialalla toimivien vastapuolten valuuttariskien vihentdminen on tarpeen, on
valttdmatontd sadatda erityisistd riskienhallintamenettelyistd kohde-etuus luovuttamalla
toteutettavien valuuttatermiinijohdannaisten ja kohde-etuus luovuttamalla toteutettavien
valuuttaswap-sopimusten osalta. Kohde-etuus luovuttamalla toteutettavien
valuuttatermiinisopimusten ja kohde-etuus luovuttamalla toteutettavien valuuttaswap-
sopimusten erityinen riskiprofiili huomioon ottaen niitd koskevien vaihtuvien vakuuksien
pakollinen vaihtaminen on syyta rajoittaa jarjestelmén kannalta merkittdvimpien
vastapuolten vilisiin transaktioihin, jotta rajoitettaisiin jirjestelmériskin muodostumista ja
véltettdisiin kansainvélisid sdédntelyeroja. Myos muiden johdannaislajien

riskienhallintamenettelyiden kansainvilisen sdéntelyn ldhentyminen olisi varmistettava.

Kaupan jélkeisié riskejd vdhentdviin palveluihin kuuluvat sijoitussalkun tiivistimisen
kaltaiset palvelut. Sijoitussalkun tiivistiminen ei kuulu asetuksessa (EU) N:o 600/2014
vahvistetun kaupankiyntivelvollisuuden piiriin. Asetuksen (EU) N:o 648/2012
mukauttamiseksi asetukseen (EU) N:o 600/2014 siltd osin kuin se on tarpeellista ja
asianmukaista ja ottaen huomioon niiden kahden asetuksen viliset erot, mahdollisuuden
kiertdd maaritysvelvollisuus ja sen, missd méérin kaupan jélkeiset riskinvihennyspalvelut
hillitsevit tai vahentavat riskejd, komission olisi yhteisty0ssa
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja jarjestelmériskikomitean kanssa arvioitava, mitka
kaupan jélkeisistd riskinvdhennyspalveluista seuraavista kaupoista olisi vapautettava

maédritysvelvollisuudesta, jos mitkdan.
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(23)

(24)

Jotta alkuvakuuksien avoimuutta ja ennakoitavuutta voidaan lisiti ja estda
keskusvastapuolia muuttamasta alkuvakuusmallejaan tavoilla, jotka voisivat vaikuttaa
mydtéasyklisesti, keskusvastapuolten olisi annettava mééritysosapuolilleen vélineet
alkuvakuusvaatimusten simuloimiseen ja annettava niille yksityiskohtainen selvitys
kayttamistddn alkuvakuusmalleista. Tima vastaa maksujérjestelma- ja
markkinainfrastruktuurikomitean ja kansainvilinen arvopaperimarkkinavalvojien yhteison
(IOSCO) julkaisemia kansainvélisid vaatimuksia, erityisesti joulukuussa 2012 julkaistuja
julkistamispuitteita ja vuonna 2015 julkaistuja keskusvastapuolten maarillisten tietojen
julkistamista koskevia vaatimuksia. joilla edistetdin tarkkaa kasitysté riskeistd ja
kustannuksista, jotka liittyvét mééritysosapuolten osallistumiseen keskusvastapuoleen, ja

lisétddn keskusvastapuolten avoimuutta markkinatoimijoihin ndhden.

Jasenvaltioiden kansallinen maksukyvyttomyyslainsdddanto ei saisi estdd
keskusvastapuolten mahdollisuutta siirtda riittavilla oikeusvarmuudella asiakkaan
positioita tai maksaa realisoinnista saatava tuotto suoraan asiakkaille
yhteisasiakaserotelluilla tileilld ja yksilollisesti asiakaserotelluilla tileilld olevista
omaisuuserista siind tapauksessa, ettd mairitysosapuolesta tulee maksukyvyton.
Mairityksen kdyton kannustamiseksi ja madrityspalveluiden saatavuuden parantamiseksi
jasenvaltioiden kansallinen maksukyvyttomyyslainsdddanto ei saisi estdd
keskusvastapuolia noudattamasta maksukyvyttomyytta koskevia menettelyjd asetuksen
(EU) N:o 648/2012 mukaisesti médritysosapuolessa ja keskusvastapuolessa olevilla
yhteisasiakaserotelluilla tileilld tai yksilollisesti asiakaserotelluilla tileilld olevien
omaisuuserien ja positioiden osalta. Jos epdsuoria madritysmenettelyjd on otettu kayttoon,
epasuoriin asiakkaihin olisi kuitenkin edelleen sovellettava suojaa, joka vastaa asetuksessa
(EU) N:o 648/2012 sdadettya erottelua ja siirrettdvyyttd koskevien sddntdjen sekd

maksukyvyttomyyttd koskevien menettelyjen mukaista suojaa.

PE-CONS 73/1/19 REV 1 15



(25)

(26)

27)

Arvopaperimarkkinaviranomaisen suorassa valvonnassaan oleville kauppatietorekistereille
midrddmien sakkojen olisi oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja tarpeeksi varoittavia, jotta
voidaan varmistaa arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontavaltuuksien vaikuttavuus ja
lisdtd johdannaispositioiden ja -vastuiden avoimuutta. Asetuksessa (EU) N:o 648/2012
alun perin siddettyjen sakkomiérien varoittava vaikutus on osoittautunut riittdmattomaksi
kauppatietorekisterien nykyinen liitkevaihto huomioon ottaen, miké saattaa vihentéa
kyseisessd asetuksessa sdddettyjen arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontavaltuuksien
vaikuttavuutta kauppatietorekisterien osalta. Sen vuoksi sakkojen perusméérien ylirajaa

olisi korotettava.

Kolmannen maan viranomaisilla olisi oltava pdésy unionin kauppatietorekistereihin
ilmoitettuihin tietoihin, kun kyseinen kolmas maa tiyttda tietyt edellytykset, joilla taataan
asianomaisten tietojen késittely ja kun kyseinen kolmas maa antaa oikeudellisesti sitovan
ja taytantoonpanokelpoisen sitoumuksen, jolla unionin viranomaisille annetaan suora paisy

kyseisen kolmannen maan kauppatietorekistereihin ilmoitettuihin tietoihin.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2015/2365! sallitaan
yksinkertaistettu rekisterdintimenettely kauppatietorekistereille, jotka on jo rekisterdity
asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti ja jotka haluavat laajentaa rekisterdintidén
voidakseen tarjota arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin liittyvid palvelujaan.
Samanlainen yksinkertaistettu rekisterdintimenettely olisi otettava kayttoon
kauppatietorekistereille, jotka on jo rekisterdity asetuksen (EU) N:o 2015/2365 mukaisesti
ja jotka haluavat laajentaa kyseisté rekisterdintiddn voidakseen tarjota

johdannaissopimuksiin liittyvid palvelujaan.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pédivind marraskuuta
2015, arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkdyton raportoinnista ja
lapindkyvyydestd sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337,
23.12.2015,s. 1).
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(28)

(29)

Kauppatietorekisterien saataville asettamien tietojen huono laatu ja riittdmétén avoimuus
aiheuttavat tahoille, joille on myonnetty padsy niihin tietoihin, vaikeuksia kayttaa niitd
johdannaismarkkinoiden valvonnassa, ja estivét sdintely- ja valvontaviranomaisia
tunnistamasta rahoitusvakautta uhkaavat riskit ajoissa. Jotta tietojen laatua ja avoimuutta
voidaan parantaa ja mukauttaa asetuksen (EU) N:o 648/2012 tiedonantovaatimukset
asetusten (EU) 2015/2365 ja (EU) N:o 600/2014 vaatimuksiin, on tarpeen yhdenmukaistaa
ilmoittamista koskevat sddnnot ja vaatimukset; erityisesti on tarpeen yhdenmukaistaa
tietoja koskevat vaatimukset, muodot, menetelmat ja ilmoittamista koskevat jéarjestelyt
sekd menettelyt, joita kauppatietorekisterien on sovellettava ilmoitettujen tietojen
taydellisyyden ja oikeellisuuden vahvistamiseksi ja menettelyt tietojen tdsmayttdmiseksi
muiden kauppatietorekisterien kanssa. Kauppatietorekisterien olisi liséksi pyydettdessi
annettava vastapuolille, jotka eivét ilmoita tietoja, padsy kaikkiin niiden puolesta

ilmoitettuihin tietoihin kohtuullisin kaupallisin ehdoin.

Asetuksella (EU) N:o 648/2012 on luotu kilpailuympiristd kauppatietorekisterien
tarjoamille palveluille. Vastapuolten olisi sen vuoksi voitava valita kauppatietorekisteri,
johon ne haluavat ilmoittaa tietonsa, ja niilla olisi oltava mahdollisuus halutessaan vaihtaa
kauppatietorekisterid. Téllaisen vaihtamisen helpottamiseksi ja sen varmistamiseksi, ettd
tiedot ovat saatavilla jatkuvasti ilman pééllekkéisyyttd, kauppatietorekisterien olisi otettava
kayttoon asianmukaiset toimintamallit, joilla ne voivat varmistaa ilmoitettujen tietojen
asianmukaisen siirron muille kauppatietorekistereille, jos ilmoitusvelvollisuuden piiriin

kuuluva vastapuoli sitd pyytda.

PE-CONS 73/1/19 REV 1 17



(30) Asetuksessa (EU) N:o 648/2012 sdddetéddn, ettei madritysvelvoitetta ole sovellettava
elidkejirjestelmiin ennen kuin keskusvastapuolet ovat kehittéineet asiaankuuluvan teknisen
ratkaisun muiden kuin kéiteisvakuuksien siirtoon vaihtuvina vakuuksina. Koska
toteutuskelpoista ratkaisua elédkejérjestelmien keskusvastapuolimairitykseen osallistumisen
helpottamiseksi ei ole vield saatu kehitettyd, siirtymékauden voimassaoloa olisi jatkettava
vahintdin kahdella vuodella. Keskusvastapuolimédrityksen olisi kuitenkin pysyttidva
lopullisena tavoitteena, koska sééntelyn ja markkinoiden nykykehitys tarjoaa
markkinaosapuolille mahdollisuuden kehittdé asiaankuuluvia teknisid ratkaisuja timén
méiirdajan kuluessa. Komission olisi arvopaperimarkkinaviranomaisen, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010! perustetun Euroopan
pankkiviranomaisen, jiljempéni 'pankkiviranomainen', Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1094/2010? perustetun Euroopan vakuutus- ja lisielakeviranomaisen,
jiljempéna 'vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen', seké jarjestelmariskikomitean
avustuksella seurattava keskusvastapuolten, mairitysosapuolten ja elédkejirjestelmien
edistymisté kohti toteutuskelpoisia ratkaisuja, joilla mahdollistetaan eldkejirjestelmien
osallistuminen keskusvastapuolimairitykseen. Komission olisi niin ikdén laadittava
kertomus saavutetusta edistymisestd. Kertomuksessa olisi késiteltdva myds ratkaisuja ja
elikejirjestelmille niistd aiheutuvia kustannuksia niin, ettd niissi otetaan huomioon
sddntelyn ja markkinoiden kehitys, kuten maaritysvelvollisuuden piiriin kuuluvan
finanssialalla toimivan vastapuolen tyyppid koskevat muutokset. Jotta voidaan ottaa
huomioon kehitys, jota ei ollut ennakoitu timén asetuksen antamisen aikaan, komissiolla
olisi oltava valtuudet jatkaa siirtymékautta kahdesti vuodeksi kerrallaan sen jilkeen, kun se

on arvioinut huolellisesti tillaisen jatkamisen tarpeellisuutta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 péivdnd
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission padtoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 pédivdnd
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd paatdoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission péadtoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).
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(1)

(32)

Siirtymékausi, jonka aikana eldkejirjestelmit olivat vapautettuja médritysvelvollisuudesta,
paittyi 16 paivéani elokuuta 2018. Oikeusvarmuuden vuoksi ja soveltamisen
keskeytymisen valttdmiseksi on tarpeen soveltaa taannehtivasti kyseisen siirtymékauden
pidentdmistd OTC-johdannaissopimuksiin, joita eldkejarjestelmat ovat tehneet 17 paivén
elokuuta 2018 ja ... pdivén ...kuuta ... [tdmé&n muutosasetuksen voimaantulopdivai

edeltdva paivi] vilisend aikana.

Saantelykehyksen yksinkertaistamiseksi olisi tarkasteltava, miltd osin on tarpeellista ja
asianmukaista yhdenmukaistaa asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukainen
kaupankdyntivelvollisuus tdmén asetuksen mukaisesti johdannaisten
maédritysvelvollisuuteen tehtyihin muutoksiin, erityisesti mééritysvelvollisuuden piiriin
kuuluvien yhteisdjen osalta. Tamén asetuksen vaikutuksista olisi toteutettava yleisempi
arviointi, joka koskee erityyppisten vastapuolten mairityksen tasoa ja méérityksen
jakautumista kussakin tietyntyyppisessd vastapuolessa sekd méérityspalvelujen

saatavuutta, muun muassa timén asetuksen mukaisesti tehtyjen muutosten tehokkuutta siltd
osin kuin ne koskevat méirityspalvelujen tarjoamista reiluin, kohtuullisin, syrjiméttomin ja
avoimin kaupallisin ehdoin, joilla helpotetaan pidsyd maéritysjédrjestelmiin, kun timén

asetuksen soveltamisesta on riittdvisti kokemuksia ja tietoja.
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(33)

Jotta voidaan varmistaa johdonmukainen yhdenmukaistaminen sen osalta, milloin
maédrityspalvelujen tarjoamista koskevien kaupallisten ehtojen katsotaan olevan reiluja,
kohtuullisia, syrjimattdmid ja avoimia, ja jotta markkinaosapuolille annettaisiin tietyin
edellytyksin lisdaikaa kehittdd maaritystd koskevia ratkaisuja eldkejarjestelmid varten,
komissiolle olisi siirrettdvd Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT)

290 artiklan mukaisesti valta antaa sdddoksid, joissa miéritetddn edellytykset, joiden
tayttyessd médrityspalvelujen tarjoamista koskevien kaupallisten ehtojen katsotaan olevan
reiluja, kohtuullisia, syrjimattomia ja avoimia, ja joissa jatketaan siirtymikautta, jonka
aikana médritysvelvollisuutta ei olisi sovellettava eldkejérjestelmien tekemiin OTC-
johdannaissopimuksiin. On erityisen tirkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa
asianmukaiset kuulemiset, my0s asiantuntijatasolla, ja ettd niméa kuulemiset toteutetaan
paremmasta lainsdddannostd 13 pédivand huhtikuuta 2016 tehdyssé toimielinten vélisessd
sopimuksessa! vahvistettujen periaatteiden mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti varmistaa
tasavertainen osallistuminen delegoitujen sddddsten valmisteluun, Euroopan parlamentille
ja neuvostolle toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan kuin jasenvaltioiden
asiantuntijoille, ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asiantuntijoilla on jérjestelmaillisesti
oikeus osallistua komission asiantuntijaryhmien kokouksiin, joissa valmistellaan

delegoituja saadoksia.

1

EUVL L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(34) Jotta voidaan varmistaa yhdenmukaiset edellytykset timén asetuksen panemiseksi
taytdntdon, erityisesti kun on kyse mééritysvelvollisuuden ja kaupankdyntivelvollisuuden
keskeytyksestd sekd kolmansien maiden asiaankuuluvien viranomaisten suorasta padsysté
unioniin sijoittautuneissa kauppatietorekistereissé oleviin tietoihin, tdytintoonpanovalta
olisi siirrettdvé komissiolle. Tété valtaa olisi kdytettdvd Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 182/2011" mukaisesti. Komission olisi hyviksyttdva vilittomasti
sovellettavat tiytintoonpanosdddokset tiettyjen OTC-johdannaislajien
madritysvelvollisuuden ja kaupankdyntivelvollisuuden keskeyttimiseksi, koska
keskeytysmenettelyn lopputuloksen oikeusvarmuuden takaamiseksi tarvitaan nopea paitos,
ja sen vuoksi on olemassa asianmukaisesti perusteltuja syitd pitdd tapausta erittdin

kiireellisena.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pdiviana
helmikuuta 2011, yleisistd sdédnndistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jisenvaltiot valvovat
komission tdytdntdonpanovallan kayttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(35) Jotta voidaan varmistaa riskienpienentdmistekniikoita, kauppatietorekisterien rekisterdintia
ja ilmoitusvelvollisuuksia koskevien sdéntdjen johdonmukainen yhdenmukaistaminen,
komissiolla olisi oltava valtuudet hyviksya pankkiviranomaisen tai
arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimat tekniset sdéntelystandardit, jotka koskevat
seuraavia: valvontamenettelyt, joilla varmistetaan ensimmaéinen ja sen jilkeen jatkuva
validointi riskienhallintamenettelyille, jotka edellyttidvit oikea-aikaista, tarkkaa ja
asianmukaisesti eroteltua vakuuksien vaihtoa; yksityiskohtaiset tiedot asetuksen
(EU) 2015/2365 mukaisesti jo rekisterdidyn kauppatietorekisterin rekisterdinnin
laajentamista koskevasta yksinkertaistetusta hakemuksesta; menettelyt, joita noudattaen
tiedot tdsmédytetddn kauppatietorekisterien vililld, menettelyt, joita kauppatietorekisterin on
noudatettava sen todentamiseksi, etti raportoiva vastapuoli tai tiedot ilmoittava yhteisd
tayttdd ilmoitusvaatimukset, ja sen todentamiseksi, ettd ilmoitetut tiedot ovat tdydellisii ja
oikeellisia, sekd ehdot ja edellytykset, jarjestelyt ja vaadittavat asiakirjat, joiden mukaisesti
tietyille yhteisoille myonnetiédn péaisy kauppatietorekistereihin. Komission olisi
hyviksyttiava kyseiset tekniset sddntelystandardit delegoiduilla sddadoksilla SEUT 290
artiklan nojalla seké asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.

(36) Komissiolle olisi myds siirrettdvi valta antaa arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimia
teknisid tdytantoonpanostandardeja, jotka koskevat eri johdannaislajeista ilmoitettavia
tietoja koskevia vaatimuksia ja ilmoittamiseen sovellettavia menetelmid ja jérjestelyjd sekd
asetuksen (EU) 2015/2365 mukaisesti jo rekisterdidyn kauppatietorekisterin rekisterdinnin
laajentamista koskevan rekisterdintihakemuksen muotoa. Komission olisi hyviaksyttava
ndma tekniset tdytdntoonpanostandardit SEUT 291 artiklan mukaisilla
taytdntoonpanosiadoksilla sekd asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.
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(37)

(3%)

(39)

Jasenvaltiot eivat voi riittdvalli tavalla saavuttaa timén asetuksen tavoitteita eli varmistaa,
ettd sddnnot ovat oikeasuhteiset, eivét aiheuta tarpeetonta hallinnollista rasitusta tai
sadanndsten noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia, eivét vaaranna rahoitusvakautta ja
parantavat OTC-johdannaispositioiden ja -vastuiden avoimuutta, vaan ne voidaan
toiminnan laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi
unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa
vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissd asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen ndiden

tavoitteiden saavuttamiseksi.

Tamaén asetuksen tiettyjen sddnnosten soveltamista olisi lykéttiva, jotta kaikki olennaiset
tdytdntdonpanotoimenpiteet saataisiin toteutettua ja jotta markkinatoimijat voivat toteuttaa

tarvittavat toimet sddnnosten noudattamiseksi.

Asetus (EU) N:o 648/2012 olisi sen vuoksi muutettava vastaavasti,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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1 artikla

Muutetaan asetus (EU) N:o 648/2012 seuraavasti:

1) Korvataan 2 artiklan 8 alakohta seuraavasti:

"8) 'finanssialalla toimivalla vastapuolella'

a)

b)

d)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU" mukaisesti

toimiluvan saanutta sijoituspalveluyritysté;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU™* mukaisesti

toimiluvan saanutta luottolaitosta;

*khdk

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY™"" mukaisesti

toimiluvan saanutta vakuutusyritysti tai jalleenvakuutusyrityst;

direktiivin 2009/65/EY mukaisesti toimiluvan saanutta yhteissijoitusyritysté ja
tilanteen mukaan sen rahastoyhtiota, ellei kyseistd yhteissijoitusyritystéi ole
perustettu yksinomaan yhti tai useampaa henkiloston osakkeenostojérjestelya

varten;

wedkekk

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/23417"" 6 artiklan 1
alakohdassa midriteltyd ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavaa laitosta

(liséelédkelaitos);
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g)

direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan a alakohdassa mairiteltya
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, joka on joko sijoittautunut unioniin tai jota
hallinnoi vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja, jolle on myonnetty toimilupa
tai joka on rekisterdity kyseisen direktiivin mukaisesti, ellei kyseista
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa ole perustettu yksinomaan yhti tai useampaa
henkildston osakkeenostojérjestelyéd varten, tai ellei kyseinen vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto ole direktiivin 2011/61/EU 2 artiklan 3 kohdan g alakohdassa
tarkoitettu arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio, ja tarvittaessa sen

unioniin sijoittautunutta vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajaa;

Tdkkd

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014

mukaisesti toimiluvan saanutta arvopaperikeskusta;

*%

dekked

*hdkk

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 péivina
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista seké direktiivin 2002/92/EY
ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pédivina
kesdkuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY
muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta
(EUVL L 176 27.6.2013, s. 338).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 piivina
marraskuuta 2009, vakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja
harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu 14
paivana joulukuuta 2016, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten
toiminnasta ja valvonnasta (EUVL L 354, 23.12.2016, s. 37).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23
pédivand heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan
unionissa seki arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU
sekd asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014, s.

1)'"
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2) Muutetaan 4 artikla seuraavasti:

a)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:

1)  korvataan a alakohdan i—iv alakohta seuraavasti:

"i)

iii)

sellaisten kahden finanssialalla toimivan vastapuolen vililla, jotka

tayttévit 4 a artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa sdédetyt edellytykset;

finanssialalla toimivan vastapuolen, joka tdyttdi 4 a artiklan 1 kohdan
toisessa alakohdassa sdddetyt edellytykset, ja finanssialan ulkopuolisen
vastapuolen, joka tidyttdd 10 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa

sdddetyt edellytykset, vélilld;

sellaisten kahden finanssialan ulkopuolisen vastapuolen vilill4, jotka

tayttdvét 10 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa sidddetyt edellytykset;

yhtééltd finanssialalla toimivan vastapuolen, joka tiyttdd 4 a artiklan
1 kohdan toisessa alakohdassa sidddetyt edellytykset, tai finanssialan
ulkopuolisen vastapuolen, joka tiyttdd 10 artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa sdddetyt edellytykset, ja toisaalta sellaisen kolmanteen
maahan sijoittautuneen yhteison vililld, joka kuuluisi

madritysvelvollisuuden piiriin, jos se olisi sijoittautunut unioniin;";
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i1)  korvataan b alakohta seuraavasti:

"b) ne tehddin tai uusitaan mairitysvelvollisuuden voimaantulopdivéni tai
sen jdlkeen, edellyttden, ettd paivand, jona ne tehdddn tai uusitaan,

molemmat vastapuolet tayttavit a alakohdassa sdddetyt edellytykset;";
b)  lisdtddn kohta seuraavasti:

"3 a. Vaikka mééritysosapuolia ja asiakkaita, jotka tarjoavat méarityspalveluja joko
suoraan tai vélillisesti, ei velvoiteta tekemédédn sopimuksia, on niiden tarjottava
kyseisid palveluja reiluin, kohtuullisin, syrjimittdmin ja avoimin kaupallisin
ehdoin. Téllaisten madritysosapuolten ja asiakkaiden on toteutettava kaikki
kohtuulliset toimenpiteet, joilla tunnistetaan, ehkéistién, hallitaan ja seurataan
erityisesti kaupankdyntiyksikon ja médritysyksikon vélisid eturistiriitoja, jotka
voivat vaikuttaa kielteisesti médrityspalvelujen reiluun, kohtuulliseen,
syrjiméttdmadn ja avoimeen tarjoamiseen. Kyseisid toimenpiteitd on
toteutettava myos silloin, kun samaan konserniin kuuluvat erilaiset

oikeushenkil6t tarjoavat kaupankdynti- ja méérityspalveluja.

Maéiritysosapuolten ja asiakkaiden on annettava valvoa tarjottuihin

madrityspalveluihin liittyvid riskeja.
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Siirretdén komissiolle valta antaa 82 artiklan mukaisesti delegoituja saddoksié,
joilla tdydennetdin tatd asetusta tismentdmallad edellytykset, joiden tayttyessi
tdmén kohdan ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettujen kaupallisten ehtojen
on katsottava olevan reiluja, kohtuullisia, syrjiméttomié ja avoimia seuraavin

perustein:

a)  maksujen, hintojen, alennuskdytantdjen ja muiden hintaluetteloa
koskevien yleisten sopimusehtojen reiluutta ja avoimuutta koskevat
vaatimukset sanotun kuitenkaan vaikuttamatta yksittdisten vastapuolten

kanssa tehtyjen sopimusjérjestelyjen luottamuksellisuuteen;

b)  tekijdt, joita pidetddn kohtuullisina kaupallisina ehtoina puolueettomien

ja rationaalisten sopimusjérjestelyjen varmistamiseksi;

c)  vaatimukset, joilla mahdollistetaan méiérityspalvelut reiluin ja
syrjimdttomin perustein niihin liittyvit kustannukset ja riskit huomioon
ottaen niin, ettd perittyjen hintojen erot ovat suhteessa kustannuksiin,

riskeihin ja hyG6tyihin; ja

d) miiritysosapuolta tai asiakasta koskevat riskienhallintaperusteet, jotka

liittyvét tarjottuihin méaéarityspalveluihin."
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3) Lisdtdén artikla seuraavasti:

"4 a artikla

Mddritysvelvollisuuden piiriin kuuluvat finanssialalla toimivat vastapuolet

1.  Finanssialalla toimiva vastapuoli, joka ottaa OTC-johdannaissopimuksissa positioita,
voi laskea joka kahdestoista kuukausi yhteenlasketun kuukauden lopun

keskiméérdisen positionsa edeltdvien 12 kuukauden osalta 3 kohdan mukaisesti.

Jos finanssialalla toimiva vastapuoli ei laske positioitaan tai jos laskennan tulos on
suurempi kuin jokin 10 artiklan 4 kohdan b alakohdan mukainen

madrityskynnysarvo:

a)  on valittomasti ilmoitettava asiasta, tarvittaecssa myos laskentaan kaytettavasti
ajanjaksosta, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja asiaankuuluvalle

toimivaltaiselle viranomaiselle;

b)  on otettava kidyttoon mairitysmenettelyt neljan kuukauden kuluessa timéan

alakohdan a alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta; ja

c) tultava 4 artiklassa tarkoitetun mééritysvelvollisuuden piiriin kaikkien niiden
OTC-johdannaissopimusten osalta, jotka koskevat mitd tahansa OTC-
johdannaislajia, joka kuuluu yli nelja kuukautta sitten timén alakohdan a
alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen jilkeen tehdyn tai uusitun

madritysvelvollisuuden piiriin.
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2.  Finanssialalla toimivan vastapuolen, joka kuuluu ... pdivéni ...kuuta ... [timén
muutosasetuksen voimaantulopéivi] 4 artiklassa tarkoitetun mééritysvelvollisuuden
piiriin tai joka tulee maaritysvelvollisuuden piiriin 1 kohdan toisen alakohdan
mukaisesti, on pysyttava kyseisen velvollisuuden piirissé ja jatkettava madritystd,
kunnes kyseinen finanssialalla toimiva vastapuoli osoittaa asiaankuuluvalle
toimivaltaiselle viranomaiselle, ettei sen yhteenlaskettu kuukauden lopun
keskimddrdinen positio edeltdvien 12 kuukauden osalta ylitd 10 artiklan 4 kohdan b

alakohdassa tarkoitettua maarityskynnysarvoa.

Finanssialalla toimivan vastapuolen on pystyttidvi osoittamaan asiaankuuluvalle
toimivaltaiselle viranomaiselle, ettei sen yhteenlaskettua kuukauden lopun
keskiméddriista positiota edeltdvien 12 kuukauden osalta johda tdimén position

jarjestelmalliseen aliarviointiin.

3.  Finanssialalla toimivan vastapuolen on siséllytettdvd 1 kohdassa tarkoitettujen
positioiden laskelmaan kaikki OTC-johdannaissopimukset, jotka se tai muut sellaisen
konsernin yhteisot, johon kyseinen finanssialalla toimiva vastapuoli kuuluu, ovat

tehneet.

Sen estamattd, mitd ensimmaisessd alakohdassa sdddetdédn, 1 kohdassa tarkoitetut
yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen positiot lasketaan rahaston

tasolla.

PE-CONS 73/1/19 REV 1 30



Yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiot, jotka hallinnoivat useampaa kuin yhté
yhteissijoitusyritystd, ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien, jotka
hallinnoivat useampaa kuin yhtd vaihtoehtoista sijoitusrahastoa, on voitava osoittaa
asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle, ettd positioiden laskenta rahaston

tasolla ei johda:

a)  minkddn niiden hallinnoiman rahaston positioiden tai rahastonhoitajan

positioiden jarjestelmalliseen aliarviointiin; ja
b)  maéritysvelvollisuuden kiertdmiseen.

Finanssialalla toimivan vastapuolen ja muiden konserniin kuuluvien yhteisdjen
asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten on otettava kayttoon
yhteistydmenettelyjd positioiden tehokkaan laskennan varmistamiseksi

konsernitasolla."
4) Muutetaan 5 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Kun toimivaltainen viranomainen myontda 14 tai 15 artiklan nojalla
keskusvastapuolelle luvan méérittdd tietyn OTC-johdannaislajin johdannaisia
tai kun OTC-johdannaislaji, jonka méarityksen keskusvastapuoli aikoo aloittaa,
kuuluu 14 tai 15 artiklan mukaisesti jo myonnetyn luvan piiriin, toimivaltaisen
viranomaisen on viipymattd ilmoitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kyseisestd luvasta tai OTC-johdannaislajista, jonka méaérityksen

keskusvastapuoli aikoo aloittaa.";
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b)  kumotaan 2 kohdan c alakohta.
5) Muutetaan 6 artikla seuraavasti:

a)  kumotaan 2 kohdan e alakohta;

b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

"3.  Jos keskusvastapuolella ei ole endd tdmin asetuksen mukaista toimilupaa tai
tunnustusta tietyn OTC-johdannaislajin méaritykseen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen on poistettava kyseinen keskusvastapuoli

viipymattd OTC-johdannaislajia koskevasta julkisesta rekisteristd."
6) Lisdtdén artikla seuraavasti:

"6 a artikla

Mdidritysvelvollisuuden keskeyttiminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytda komissiota keskeyttiméén 4 artiklan 1
kohdassa tarkoitetun maaritysvelvollisuuden tiettyjen OTC-johdannaislajien tai

tietyntyyppisen vastapuolen osalta, jos jokin seuraavista edellytyksista tayttyy:

a) tietyt OTC-johdannaislajit eivit endd sovellu keskusvastapuoliméaaritykseen
5 artiklan 4 kohdan ensimmaéisessd alakohdassa ja 5 artiklan 5 kohdassa

tarkoitettujen perusteiden mukaisesti;

PE-CONS 73/1/19 REV 1 32



b)  keskusvastapuoli todenndkdisesti lopettaa kyseisten OTC-johdannaislajien
madrityksen, eikd mikd4n muu keskusvastapuoli kykene maérittimaan kyseisia

OTC-johdannaislajeja keskeytyksett;

¢)  madritysvelvollisuuden keskeyttiminen kyseisten tiettyjen OTC-
johdannaislajien tai tietyntyyppisen vastapuolen osalta on tarpeen, jotta
viltetddn rahoitusvakauteen tai rahoitusmarkkinoiden moitteettomaan
toimintaan kohdistuva vakava uhka unionissa tai voidaan puuttua siihen ja

keskeyttiminen on oikeasuhteinen kyseisiin tavoitteisiin ndhden.

Sovellettaessa ensimmaéisen alakohdan c alakohtaa ennen ensimmaéisessa alakohdassa
tarkoitetun pyynnon esittdmisté arvopaperimarkkinaviranomaisen on kuultava
jarjestelmariskikomiteaa ja 22 artiklan mukaisesti nimettyji toimivaltaisia

viranomaisia.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun pyynnon mukana on oltava todisteet siiti,

ettd ainakin yksi kyseisessd alakohdassa sdddetyisti edellytyksisté tayttyy.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen pitdd méaritysvelvollisuuden keskeyttdmisté
asetuksen (EU) N:o 600/2014 32 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuna
kaupankéyntivelvollisuuden voimaantuloa koskevien perusteiden huomattavana
muutoksena, timan kohdan ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuun pyynto6n
voidaan myo0s sisdllyttdd pyynto keskeyttdd mainitun asetuksen 28 artiklan 1 ja 2
kohdassa sdddetty kaupankdyntivelvollisuus samoille tietyille OTC-

johdannaislajeille, joita kyseinen mééaritysvelvollisuuden keskeyttimispyynto koskee.
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Toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat mééritysosapuolten valvonnasta, ja
toimivaltaiset viranomaiset, jotka on nimetty 22 artiklan mukaisesti, voivat timén
artiklan 1 kohdassa sédddetyin edellytyksin pyytda arvopaperimarkkinaviranomaista
toimittamaan komissiolle maaritysvelvollisuuden keskeytysta koskevan pyynnon.
Toimivaltaisen viranomaisen pyynndssi on esitettdvé perusteet ja naytto siitd, ettd
vahintdin yksi timén artiklan 1 kohdan ensimmaiisessd alakohdassa sdéddetyista

edellytyksistd tayttyy.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on 48 tunnin kuluessa tdiman kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetun pyynnon vastaanottamisesta toimivaltaiselta
viranomaiselta ja toimivaltaisen viranomaisen esittimien perusteiden ja ndyton
perusteella joko pyydettivd komissiota keskeyttdmiin 4 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettu méadritysvelvollisuus tai hyldttdvi timédn kohdan toisessa alakohdassa
tarkoitettu pyyntd. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on ilmoitettava kyseiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle paatoksestdan. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
hylki4 toimivaltaisen viranomaisen tekemin pyynnén, sen on perusteltava asia

kirjallisesti.

Edell4 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja pyyntojé ei saa julkaista.
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Komissio joko keskeyttdd tdytdntdonpanosdddokselld madritysvelvollisuuden

1 kohdassa tarkoitettujen tiettyjen OTC-johdannaislajien tai tietyntyyppisen
vastapuolen osalta taikka hylkdd keskeytyspyynnon viipymattd 1 kohdassa
tarkoitetun pyynnon vastaanottamisen jélkeen arvopaperimarkkinaviranomaisen
esittdmien perusteiden ja ndyton perusteella. Jos komissio hylkda keskeytyspyynnon,
sen on perusteltava asia kirjallisesti arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Komissio
ilmoittaa tdstd vélittoméasti Euroopan parlamentille ja neuvostolle ja vilittida niille

arvopaperimarkkinaviranomaisen esittimét perusteet. Kyseisia tietoja ei saa julkaista.

Tamén kohdan ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettu tdytdntoonpanosiados

hyvéksytddn 86 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua menettelyd noudattaen.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen sitd pyytdd timén artiklan 1 kohdan neljannen
alakohdan mukaisesti, tiettyjen OTC-johdannaislajien méairitysvelvollisuuden
keskeyttavilla taytintdonpanosdddokselld voidaan myos keskeyttdd asetuksen (EU)
N:0 600/2014 28 artiklan 1 ja 2 kohdassa sdéddetty kaupankdyntivelvollisuus samoille
tietyille OTC-johdannaislajeille, joita kyseinen méairitysvelvollisuuden

keskeyttdminen koskee.
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Maidritysvelvollisuuden keskeyttdiminen ja soveltuvin osin kaupankdyntivelvollisuus
on annettava tiedoksi arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ja se julkaistaan Euroopan
unionin virallisessa lehdessd, komission verkkosivustolla ja 6 artiklassa tarkoitetussa

julkisessa rekisterissa.

Edell4 4 kohdassa tarkoitettu madritysvelvollisuuden keskeytys on voimassa aluksi

enintddn kolme kuukautta kyseisen keskeyttdmisen soveltamispdivésta.

Edella 5 kohdassa tarkoitettu kaupankédyntivelvollisuuden keskeytys on voimassa

saman alkuvaiheen ajan.

Jos keskeytyksen perusteet ovat edelleen voimassa, komissio voi
taytintoonpanosdddokselld jatkaa 4 kohdassa tarkoitetun keskeytyksen voimassaoloa
enintddn kolmen kuukauden jaksoissa siten, ettd keskeytyksen kokonaiskesto ei ylitad

12 kuukautta. Keskeytyksen jatkaminen julkaistaan 6 kohdan mukaisesti.

Tamén kohdan ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettu tdytantoonpanosiados

hyviksytddn 86 artiklan 3 kohdassa tarkoitettua menettelyd noudattaen.
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Arvopaperimarkkinaviranomaisen on riittdvén ajoissa ennen tdmaén artiklan

7 kohdassa tarkoitettua keskeytysjaksoa tai tdimén kohdan ensimmaisessé
alakohdassa tarkoitettua keskeytyksen jatkamista annettava komissiolle lausunto
siitd, ovatko keskeytyksen perusteet edelleen voimassa. Sovellettaessa timén artiklan
1 kohdan ensimmaisen alakohdan c alakohtaa arvopaperimarkkinaviranomaisen on
kuultava jarjestelmiriskikomiteaa ja 22 artiklan mukaisesti nimettyja toimivaltaisia
viranomaisia. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava jiljennds kyseisesta
lausunnosta Euroopan parlamentille ja neuvostolle. Kyseistd lausuntoa ei saa

julkaista.

Taytantoonpanosaadokselld, jolla jatketaan mairitysvelvollisuuden keskeytysta,
voidaan myos jatkaa 7 kohdassa tarkoitettua kaupankayntivelvollisuuden

keskeytysta.

Kaupankédyntivelvollisuuden keskeytyksen jatkamisen on oltava voimassa saman

ajan kuin méadritysvelvollisuuden keskeytyksen jatkaminen."
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7)

Muutetaan 9 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

Ul.

Vastapuolten ja keskusvastapuolten on varmistettava, ettd tiedot kaikista niiden
tekemistd johdannaissopimuksista ja sopimuksen mahdollisesta muuttamisesta
tai padttdmisestd ilmoitetaan timén artiklan 1 a—1 f kohdan mukaisesti

55 artiklan mukaisesti rekisterdityyn tai 77 artiklan mukaisesti tunnustettuun
kauppatietorekisteriin. Tiedot on ilmoitettava viimeistdan sopimuksen

tekemistd, muuttamista tai padttdmista seuraavana tyopaivana.
IImoitusvelvollisuus koskee johdannaissopimuksia, jotka

a)  on tehty ennen 12 pdivaad helmikuuta 2014 ja jotka ovat olleet yha

voimassa tuona paivana;
b)  ontehty 12 pdivind helmikuuta 2014 tai sen jilkeen.

Sen estamattd, mitd 3 artiklassa sdddetédén, ilmoitusvelvollisuus ei koske saman
konsernin siséisid johdannaissopimuksia, joissa vahintidin yksi vastapuolista on
finanssialan ulkopuolinen vastapuoli tai katsottaisiin finanssialan
ulkopuoliseksi vastapuoleksi, jos se olisi sijoittautunut unioniin, edellyttien,

etta:

a)  molemmat vastapuolet siséltyvit kokonaisuudessaan samaan

konsolidointiin;
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b)  molempiin vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia keskitettyjé riskien

arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyjd; ja
c)  emoyritys ei ole finanssialalla toimiva vastapuoli.

Vastapuolten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisilleen aikomuksestaan
soveltaa kolmannessa alakohdassa tarkoitettua vapautusta. Vapautus on
voimassa, paitsi jos toimivaltaiset viranomaiset, joille asiasta on ilmoitettu,
katsovat kolmen kuukauden kuluessa ilmoituksesta, ettd kolmannessa

alakohdassa tarkoitetut ehdot eivit tayty.";
b)  lisétddn kohdat seuraavasti:

"1 a. Finanssialalla toimivilla vastapuolilla on yksinomainen vastuu, myos
oikeudellinen vastuu, tietojen ilmoittamisesta molempien vastapuolten puolesta
OTC-johdannaissopimuksista, jotka on tehty sellaisen finanssialan
ulkopuolisen vastapuolen kanssa, joka ei tdytd 10 artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa tarkoitettuja edellytyksié, sekd ilmoitettujen tietojen

oikeellisuuden varmistamisesta.
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Sen varmistamiseksi, ettd finanssialalla toimivalla vastapuolella on kaikki
ilmoitusvelvollisuuden tiyttimiseksi tarvitsemansa tiedot, finanssialan
ulkopuolisen vastapuolen on annettava finanssialalla toimivalle vastapuolelle
niiden vililla tehtyjen OTC-johdannaissopimusten tiedot, joiden ei voida
kohtuudella odottaa olevan finanssialalla toimivan vastapuolen tiedossa.
Finanssialan ulkopuolinen vastapuoli vastaa sen varmistamisesta, ettd kyseiset

tiedot ovat oikeat.

Sen estamattd, mitd ensimmaéisessd alakohdassa sdddetdédn, finanssialan
ulkopuoliset vastapuolet, jotka ovat jo investoineet ilmoitusjérjestelmain,
voivat paéttad ilmoittaa tiedot finanssialalla toimivien vastapuolten kanssa
tekemistdin OTC-johdannaissopimuksista kauppatietorekisteriin. Kyseisessa
tapauksessa finanssialan ulkopuolisten vastapuolten on ennen kyseisten tietojen
ilmoittamista ilmoitettava pdatoksestéédn finanssialalla toimiville vastapuolille,
joiden kanssa ne ovat tehneet OTC-johdannaissopimuksia. Kyseisessa
tapauksessa finanssialan ulkopuolisilla vastapuolilla on vastuu, myds
oikeudellinen vastuu, kyseisten tietojen ilmoittamisesta ja niiden

oikeellisuuden varmistamisesta.
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Finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, joka ei tdytd 10 artiklan 1 kohdan
toisessa alakohdassa tarkoitettuja edellytyksié ja joka tekee OTC-
johdannaissopimuksen kolmanteen maahan sijoittautuneen yhteisén kanssa, ei
ole ilmoitusvelvollinen timén artiklan mukaisesti eika ole oikeudellisesti
vastuussa téllaisia OTC-johdannaissopimuksia koskevien tietojen

ilmoittamisesta tai niiden oikeellisuuden varmistamisesta, edellyttden etté

a)  kyseinen kolmannen maan yhteiso olisi finanssialalla toimiva vastapuoli,

jos se olisi sijoittautunut unioniin;

b) ilmoittamista koskeva oikeudellinen jarjestelmai, jota kyseiseen
kolmannen maan yhteisé6n sovelletaan, on todettu vastaavaksi

13 artiklan mukaisesti; ja

¢) kolmanteen maahan sijoittautunut finanssialalla toimiva vastapuoli on
ilmoittanut tillaiset tiedot kyseistd ilmoittamista koskevaa kolmannen
maan oikeudellista jirjestelméa noudattaen kauppatietorekisterille, johon
sovelletaan oikeudellisesti sitovaa ja tdytantoonpanokelpoista velvoitetta
antaa 81 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuille tahoille suora ja véliton paisy

tietoihin.

1 b. Yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtion on vastattava ja oltava oikeudellisessa
vastuussa sellaisten tietojen ilmoittamisesta, jotka koskevat OTC-
johdannaissopimuksia, joissa yhteissijoitusyritys on vastapuoli, sekd

ilmoitettujen tietojen oikeellisuuden varmistamisesta.
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1 c. Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan on vastattava ja oltava oikeudellisessa
vastuussa sellaisten tietojen ilmoittamisesta, jotka koskevat OTC-
johdannaissopimuksia, joissa asiaankuuluva vaihtoehtoinen sijoitusrahasto on

vastapuoli, sekd ilmoitettujen tietojen oikeellisuuden varmistamisesta.

1 d. Hyvéksytyn yhteison, joka vastaa sellaisen lisdeldkelaitoksen, jolla ei
kansallisen lainsdddiannon mukaisesti ole oikeushenkilon asemaa,
hallinnoinnista ja toimii sen puolesta, on vastattava ja oltava oikeudellisesti
vastuussa sellaisia OTC-johdannaissopimuksia koskevien tietojen
ilmoittamisesta, joissa kyseinen lisdeldkelaitos on vastapuoli, sekd ilmoitettujen

tietojen oikeellisuuden varmistamisesta.

1 e. Vastapuolten ja keskusvastapuolten, joiden on ilmoitettava tiedot
johdannaissopimuksista, on varmistettava, ettd tillaiset tiedot ilmoitetaan

oikein ja ilman pééllekkdisyyksia.

1 f.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetun ilmoitusvelvollisuuden piiriin kuuluvat

vastapuolet ja keskusvastapuolet voivat siirtdd tdimén ilmoitusvelvollisuuden. ";
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c) korvataan 6 kohta seuraavasti:

"6. Jotta voidaan varmistaa 1 ja 3 kohdan yhtendiset soveltamisedellytykset,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii tiiviissa yhteistydssa EKPJ:n kanssa

luonnoksia teknisiksi tdytdntoonpanostandardeiksi, joissa tismennetddn

a) ilmoitettavia tietoja koskevat vaatimukset ja muodot, joihin on

siséllyttidva ainakin seuraavat:
1) maailmanlaajuiset oikeushenkilétunnukset (LEI);
1)  kansainviliset arvopaperien tunnusnumerot (ISIN);
iil)  yksilolliset kauppatunnukset (UTI);

b) ilmoittamista koskevat menetelmit ja jirjestelyt;

¢) ilmoitusten antamistiheys;

d) pdivimaiiré, johon mennessé johdannaissopimukset on ilmoitettava.
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Teknisten tdytantdonpanostandardien luonnoksia laatiessaan
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon kansainvilisen kehityksen
sekd unionin tai globaalilla tasolla sovitut standardit ja niiden
yhdenmukaisuuden asetuksen (EU) 2015/2365" 4 artiklassa ja asetuksen (EU)

N:0 600/2014 26 artiklassa sdéddettyjen ilmoitusvaatimusten kanssa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten
tdytantoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivand

...kuuta ... [12 kuukautta timidn muutosasetuksen voimaantulopdivisti].

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksyd ensimméiisessi alakohdassa tarkoitetut
tekniset tiytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan

mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2015/2365, annettu 25 pdivina
marraskuuta 2015, arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkdytdn raportoinnista ja ldpindkyvyydestd sekd asetuksen

(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 337, 23.12.2015, s. 1)."

PE-CONS 73/1/19 REV 1 44



8) Muutetaan 10 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

"1.  Finanssialan ulkopuolinen vastapuoli, joka ottaa OTC-johdannaissopimuksissa
positioita, voi laskea joka kahdestoista kuukausi yhteenlasketun kuukauden
lopun keskiméiréisen positionsa edeltdvien 12 kuukauden osalta 3 kohdan

mukaisesti.

Jos finanssialan ulkopuolinen vastapuoli ei laske positioitaan tai jos laskennan
tulos on yhden tai useamman OTC-johdannaislajin osalta suurempi kuin
4 kohdan ensimmaisen alakohdan b alakohdan mukaiset méérityskynnysarvot,

kyseisen finanssialan ulkopuolisen vastapuolen

a)  on vilittdmasti ilmoitettava asiasta, tarvittaessa my0s laskennan
ajanjaksosta, arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja asiaankuuluvalle

toimivaltaiselle viranomaiselle;

b)  on otettava kidyttoon mééritysmenettelyja neljan kuukauden kuluessa

tdman alakohdan a alakohdassa tarkoitetusta ilmoituksesta;
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c) ontultava 4 artiklassa tarkoitetun méaritysvelvollisuuden piiriin niiden
OTC-johdannaissopimusten osalta, jotka on tehty tai uusittu yli neljan
kuukauden kuluttua siitd, kun timéan alakohdan a alakohdassa tarkoitettu
ilmoitus on tehty, ja jotka koskevat niitd omaisuuserdluokkia, joissa
laskennan tulos ylittdd maérityskynnysarvot, tai jos finanssialan
ulkopuolinen vastapuoli ei ole laskenut positiotaan, mitd tahansa OTC-

johdannaislajia, joka kuuluu mairitysvelvollisuuden piiriin.

2. Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen, joka kuuluu ... pdivina ...kuuta ...
[tdmin muutosasetuksen voimaantulopdivé] 4 artiklassa tarkoitetun
madritysvelvollisuuden piiriin tai joka tulee méaritysvelvollisuuden piiriin
tdmaén artiklan 1 kohdan toisen alakohdan mukaisesti, on pysyttiva kyseisen
velvollisuuden piirissé ja jatkettava maéritystd, kunnes kyseinen finanssialan
ulkopuolinen vastapuoli osoittaa asiaankuuluvalle toimivaltaiselle
viranomaiselle, ettei sen yhteenlaskettu kuukauden lopun keskiméirdinen
positio edeltdvien 12 kuukauden osalta ylitd timén artiklan 4 kohdan

b alakohdassa tarkoitettua madrityskynnysarvoa.

Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen on pystyttdva osoittamaan
asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viranomaiselle, ettei sen yhteenlaskettua
kuukauden lopun keskimaariistd positiota koskeva laskelma edeltdvien 12

kuukauden osalta johda tdmén position jdrjestelmélliseen aliarviointiin.";
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b)  lisdtddn kohta seuraavasti:

"2 a. Finanssialan ulkopuolisen vastapuolen ja muiden konserniin kuuluvien
yhteisdjen asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten on otettava kayttoon
yhteistydmenettelyjé positioiden tehokkaan laskennan varmistamiseksi

konsernitasolla.";
c) korvataan 4 kohdan neljés alakohta seuraavasti:

"Arvopaperimarkkinaviranomaisen on jarjestelmariskikomiteaa ja muita
asiaankuuluvia viranomaisia kuultuaan tarkasteltava ensimmadisen alakohdan b
alakohdassa tarkoitettuja méarityskynnysarvoja médriajoin uudelleen ja tarvittacssa
ehdotettava, ottaen huomioon erityisesti finanssialalla toimivien vastapuolten
keskindiset kytkokset, teknisten sddntelystandardien muuttamista timén kohdan

mukaisesti.

Tahan madriaikaistarkistukseen olisi liitettdvi arvopaperimarkkinaviranomaisen

laatima asiaa kisitteleva raportti.”
9) Muutetaan 11 artiklan 15 kohta seuraavasti:
a)  muutetaan ensimmadinen alakohta seuraavasti:
1)  korvataan a alakohta seuraavasti:

"a) edelld 3 kohdassa tarkoitetut riskienhallintamenettelyt, mukaan lukien

vakuuksien taso ja tyyppi seké erottelumenettelyt;";
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b)

i1)  lisdtddn alakohta seuraavasti:

"a a) valvontamenettelyt, joilla varmistetaan ensimmadinen ja sen jélkeen

jatkuva validointi riskienhallintamenettelyille;";
korvataan kolmas alakohta seuraavasti:

"Euroopan valvontaviranomaiset toimittavat ndma teknisten sédéntelystandardien
luonnokset, ensimmaéisen alakohdan a a alakohdassa tarkoitettuja luonnoksia lukuun

ottamatta, komissiolle viimeistddn 18 pédivand heindkuuta 2018.

Pankkiviranomainen toimittaa yhteisty0sséd arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
vakuutus- ja lisdelédkeviranomaisen kanssa ensimmaéisen alakohdan a a alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle viimeistéén ...

paivdna ...kuuta ... [12 kuukautta tdimdn muutosasetuksen voimaantulopdivasta]."

10) Lisétiadn 38 artiklaan kohdat seuraavasti:

H6.

Keskusvastapuolen on annettava mééritysosapuolilleen kayttoon simulointivéline,
jonka avulla ne voivat mairittda bruttoperusteisesti sellaisen ylimaariisen
alkuvakuuden méérén, jota keskusvastapuoli voi edellyttid, kun uusi transaktio
médritetddn. Tamén vilineen kdyton on oltava mahdollista ainoastaan suojatussa

ymparistossd, eivitkd simuloinnin tulokset ole sitovia.
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7. Keskusvastapuolen on annettava méairitysosapuolilleen tiedot kdyttdmistdan

alkuvakuusmalleista. Tietojen on tdytettdva kaikki seuraavat vaatimukset:
a)  niissd on selittdva selkedsti alkuvakuusmallin rakenne ja toiminta;

b)  niissd on kuvattava selkedsti alkuvakuusmallin keskeiset oletukset ja

rajoitukset sekd olosuhteet, joissa ndmai oletukset eivit ole enidd voimassa;
c) ne on dokumentoitava."
11) Lisétidn 39 artiklaan kohta seuraavasti:

"11. Jasenvaltioiden kansallinen maksukyvyttomyyslainsdddanto ei saa estdd
keskusvastapuolta toimimasta 48 artiklan 5, 6 ja 7 kohdan mukaisesti timén artiklan

2-5 kohdassa tarkoitettuihin tileihin kirjattujen omaisuuserien ja positioiden osalta."
12) Muutetaan 56 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Sovellettaessa 55 artiklan 1 kohtaa kauppatietorekisterin on toimitettava

arvopaperimarkkinaviranomaiselle jompikumpi seuraavista:

a)  rekisterdintihakemus;
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b)  rekisterdinnin laajentamista koskeva hakemus, jos kauppatietorekisteri on

jo rekisterdity asetuksen (EU) 2015/2365 III luvun mukaisesti.";
b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

"3.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii timén artiklan yhdenmukaisen
soveltamisen varmistamiseksi luonnoksia teknisiksi sédntelystandardeiksi,

joissa tdsmennetddn

a) edelld 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun rekisterdintihakemuksen

tiedot;

b)  edelld 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun rekisterdinnin laajentamista

koskevan yksinkertaistetun hakemuksen tiedot.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndma teknisten
sdantelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivina ...kuuta ...

[12 kuukautta timan muutosasetuksen voimaantulopéivasti].

Siirretddn komissiolle valta tiydentéd tatd asetusta hyviksymalla
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.";
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c) korvataan 4 kohta seuraavasti:

"4.  Jotta voidaan varmistaa 1 kohdan yhtenédiset soveltamisedellytykset,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnoksia teknisiksi

tdytantoonpanostandardeiksi, joissa tismennetddn
a) 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun rekisterdintihakemuksen muoto;

b) 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun rekisterdinnin laajentamista koskevan

yksinkertaistetun hakemuksen muoto;

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii ensimmadisen alakohdan b alakohdan

osalta yksinkertaistetun muodon.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava nima teknisten
taytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn ... pdivani

...kuuta ... [12 kuukautta timdn muutosasetuksen voimaantulopdivista].

Siirretddn komissiolle valta hyvéiksyd ensimméiisessi alakohdassa tarkoitetut
tekniset tiytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan

mukaisesti."
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13) Korvataan 62 artiklan 5 kohta seuraavasti:

"5.  Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelin- tai tietoliikennetietoja koskeva
pyynto edellyttdd, ettd kansallisen toimivaltaisen viranomaisen on haettava
kansallisten sddntdjen mukaisesti oikeusviranomaisen lupaa,
arvopaperimarkkinaviranomaisen on myo0s pyydettava téllaista lupaa.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytéé téllaista lupaa

turvaamistoimenpiteend."
14) Muutetaan 63 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

"lI.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdimén asetuksen mukaisten tehtdviensa
hoitamiseksi suorittaa 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen oikeushenkil6iden
liiketiloissa, maa-alueilla tai kiinteistoissd kaikki tarpeelliset paikalla tehtavét
tarkastukset. Jos tarkastuksen moitteeton ja tehokas suorittaminen sita
edellyttad, arvopaperimarkkinaviranomainen voi suorittaa paikalla tehtdvan

tarkastuksen ilman ennakkoilmoitusta.

2. Virkamiehet ja muut henkil6t, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
valtuuttanut suorittamaan paikalla tehtdvin tarkastuksen, voivat tulla
arvopaperimarkkinaviranomaisen tekemén tutkimuspédédtoksen kohteena olevien
oikeushenkildiden liiketiloithin, maa-alueille tai kiinteistoihin, ja heilld on
kaikki 62 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut valtuudet. Heilld on myds valtuudet
sinetdida kaikki liiketilat ja kirjanpito tai asiakirjat tarkastuksen ajaksi ja siind

laajuudessa kuin on tarpeen tarkastuksen suorittamiseksi.";
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15)

b)  korvataan 8 kohta seuraavasti:

H8.

Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtiva tarkastus tai 7 kohdassa tarkoitettu
virka-apu edellyttdd, ettd kansallinen toimivaltainen viranomainen saa
kansallisten sddntdjen mukaisesti oikeusviranomaisen luvan,
arvopaperimarkkinaviranomaisen on my0s pyydettava téllaista lupaa.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyytéa tillaista lupaa myos

turvaamistoimenpiteend."

Muutetaan 64 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 4 kohta seuraavasti:

"4,

Toimittaessaan 3 kohdassa tarkoitetun havainnot sisdltivén asiakirja-aineiston
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tutkiva virkamies ilmoittaa tista
tutkimusten kohteena oleville henkildille. Téllaisilla henkil6illd on oikeus
tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden henkil6iden liikesalaisuuksien
suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua
asiakirja-aineistoon ei ulotu luottamuksellisiin tietoihin eika

arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdisiin valmisteleviin asiakirjoihin.";
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b)  korvataan 8 kohta seuraavasti:

"8.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asiaankuuluvien viranomaisten

kasiteltaviksi tutkintaa ja mahdollisia syytetoimia varten, jos se timén
asetuksen mukaisia tehtévid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten
tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, joiden se tietdd saattavan
sovellettavan lain mukaisesti tayttda rikoksen tunnusmerkiston. Lisdksi
arvopaperimarkkinaviranomainen pidattaytyy madradmasta sakkoja tai
uhkasakkoja tapauksissa, joissa se on tietoinen siitd, ettd aiempi samanlaisen
tosiseikan tai olennaisilta osiltaan samanlaisten tosiseikkojen perusteella
annettu vapauttava tai langettava paatos on tullut lainvoimaiseksi kansallisen

lainsddddanndén mukaisen rikosoikeudellisen menettelyn seurauksena."
16) Muutetaan 65 artiklan 2 kohta seuraavasti:
a)  korvataan a alakohdassa mééra "20 000 euroa" méaarilla "200 000 euroa";
b)  korvataan b alakohta seuraavasti:

"b) liitteessd I olevan I jakson a, b ja d—k alakohdassa ja liitteessd I olevan
IT jakson a, b ja h alakohdassa tarkoitettujen rikkomisten osalta sakkojen

madrit ovat vihintddn 5 000 euroa ja enintddn 100 000 euroa.";
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c) lisitdén alakohta seuraavasti:

"c) liitteessd I olevassa IV jaksossa tarkoitettujen rikkomisten osalta sakkojen

madrd on vihintddn 5 000 euroa ja enintdén 10 000 euroa."

17) Korvataan 67 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"l.  Ennen 73 artiklan 1 kohdan mukaisen pédétoksen ja 66 artiklan mukaisen uhkasakkoa

koskevan pédtoksen antamista arvopaperimarkkinaviranomainen antaa henkiloille,
joita menettely koskee, tilaisuuden esittdd huomautuksensa

arvopaperimarkkinaviranomaisen toteamista seikoista.

Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa paitoksensa ainoastaan niihin todettuihin

seikkoihin, joista ne henkilGt, joita menettely koskee, ovat voineet esittdd

huomautuksensa.

Tadmén kohdan ensimmadisté alakohtaa ei sovelleta 73 artiklan 1 kohdan a, cjad
alakohdassa tarkoitettuihin paétoksiin, jos tarvitaan kiireellisid toimia estiméin
merkittdvin ja valittdméan vahingon koituminen rahoitusjirjestelmaille tai estiméédn
merkittdvin ja vélittdmén vahingon koituminen finanssimarkkinoiden eheydelle,
avoimuudelle, tehokkuudelle ja moitteettomalle toiminnalle, mukaan lukien
kauppatietorekisteriin ilmoitettujen tietojen vakaus tai tismallisyys. Siind
tapauksessa arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehda vilipditoksen, ja se antaa
asianomaisille henkiléille tilaisuuden tulla kuulluksi mahdollisimman pian sen

jélkeen, kun se on tehnyt paiatoksensd."
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18) Korvataan 72 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2.  Kauppatietorekisteriltd veloitettavan maksun méirén on katettava kaikki kohtuulliset
hallinnolliset kustannukset, joita arvopaperimarkkinaviranomaiselle aiheutuu sen
rekisterdinnistd ja arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimista, ja sen on
oltava oikeassa suhteessa kyseisen kauppatietorekisterin liikevaihtoon, rekisterdinnin

tyyppiin ja arvopaperimarkkinaviranomaisen harjoittamaan valvontaan."
19) Lisétidn artikla seuraavasti:

"76 a artikla

Keskindinen suora tiedonsaanti

1. Silloin, kun se on tarpeen tehtdvien hoitamiseksi, sellaisten kolmansien maiden
asiaankuuluvilla viranomaisilla, joihin yksi tai useampi kauppatietorekisteri on
sijoittautunut, on oltava suora padsy unioniin sijoittautuneissa
kauppatietorekistereissa oleviin tietoihin edellyttien, ettd komissio on antanut asiaa

koskevan taytantdonpanosidddoksen 2 kohdan mukaisesti.

2. Kun tdmin artiklan 1 kohdassa tarkoitetut viranomaiset ovat esittdneet pyynnon,
komissio voi antaa 86 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelya
noudattaen tdytintoonpanosdddoksid, joissa médritetddn, tayttddko sen kolmannen
maan oikeudellinen kehys, jonka viranomainen on esittdnyt pyynnon, kaikki

seuraavat edellytykset:

a)  kyseiseen kolmanteen maahan sijoittautuneilla kauppatietorekistereilld on

asianmukainen toimilupa;
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b)  kauppatietorekisterit ovat jatkuvasti tehokkaan valvonnan ja tiytdntodnpanon

alaisia kyseisessd kolmannessa maassa;

c) salassapitovelvollisuutta koskevat takeet ovat olemassa, mukaan lukien takeet
siitd, ettd viranomaiset suojaavat liikesalaisuudet, jotka ne jakavat kolmansien
osapuolten kanssa, ja ndma takeet vastaavat vihintdin tdssi asetuksessa

sdddettyja takeita,

d) kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneisiin kauppatietorekistereihin
sovelletaan oikeudellisesti sitovaa ja tdytdntoonpanokelpoista velvoitetta antaa

81 artiklan 3 kohdassa tarkoitetuille tahoille suora ja viliton péésy tietoihin."
20) Lisatddn 78 artiklaan kohdat seuraavasti:
"9.  Kauppatietorekisterin on otettava kdyttoon seuraavat menettelyt ja kdytinteet:
a)  menettelyt, joilla tiedot tisméytetddn tehokkaasti kauppatietorekisterien vélilla;
b)  menettelyt, joilla tarkistetaan ilmoitettujen tietojen taydellisyys ja oikeellisuus;

c) kiytéanteet, jotka koskevat tietojen asianmukaista siirtoa muille
kauppatietorekistereille 9 artiklassa tarkoitettujen vastapuolten tai

keskusvastapuolten pyynndsté tai jos se on muuten tarpeen.
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10.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii timén artiklan yhdenmukaisen soveltamisen

varmistamiseksi luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdsmennetéén
a)  menettelyt tietojen tdsmayttdmiseksi kauppatietorekisterien vililla;

b)  menettelyt, joita kauppatietorekisterin on noudatettava sen tarkistamiseksi, ettd
raportoiva vastapuoli tai tiedot ilmoittava yhteiso tdyttaa
ilmoitusvelvollisuudet, sekd menettelyt 9 artiklan mukaisesti ilmoitettavien

tietojen tdydellisyyden ja oikeellisuuden tarkistamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on toimitettava ndma teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... [12 kuukauden kuluttua

tdmin muutosasetuksen voimaantulopdivasti].

Siirretddn komissiolle valta tiydentdd tatd asetusta hyvaksymalld ensimméisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti."

(21) Lisdtddn 80 artiklaan kohta seuraavasti:

"5 a. Kauppatietorekisterin on pyydettdessd annettava vastapuolille, joita ei vaadita
ilmoittamaan tietoja OTC-johdannaissopimuksistaan 9 artiklan 1 a—1 d kohdan
mukaisesti, sekd vastapuolille ja keskusvastapuolille, jotka ovat siirtdneet
ilmoitusvelvollisuutensa 9 artiklan 1 f kohdan mukaisesti, pdédsy niiden puolesta

ilmoitettuihin tietoihin."
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22) Muutetaan 81 artikla seuraavasti:
a) lisdtddn 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

"q) kolmannen maan asiaankuuluvat viranomaiset, joiden osalta on annettu

tdytantoonpanosdddos 76 a artiklan nojalla.";
b)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

"S.  Jotta voidaan varmistaa tdmén artiklan yhdenmukainen soveltaminen,
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii EKPJ:n jésenid kuultuaan luonnoksia

teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tismennetddn

a) tiedot, jotka on julkaistava tai asetettava saataville 1 ja 3 kohdan

mukaisesti;
b) 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen julkaisutiheys;

¢) toimintaa koskevat standardit, joita tarvitaan kauppatietorekisterien
tietojen kokoamiseksi ja vertailemiseksi ja jotta 3 kohdassa tarkoitetuill

tahoilla on péésy tietoihin;

a
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d)  echdot ja edellytykset, jirjestelyt ja vaadittavat asiakirjat, joiden
mukaisesti kauppatietorekisterit myontavét 3 kohdassa tarkoitetuille

tahoille pddsyn tietoihin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen on toimitettava ndma teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistdén ... pdivina ...kuuta ...

[12 kuukautta timdn muutosasetuksen voimaantulopéiviasti].

Teknisten sddntelystandardien luonnoksia laatiessaan
arvopaperimarkkinaviranomainen varmistaa, ettd 1 kohdassa tarkoitettujen
tietojen julkaiseminen ei paljasta minkd4n sopimuksen mink&én osapuolen

henkil6llisyytta.

Siirretdén komissiolle valta tiydentdd tatd asetusta hyvaksymalla
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti."
23) Korvataan 82 artiklan 2—6 kohta seuraavasti:

"2.  Siirretddn 1 artiklan 6 kohdassa, 4 artiklan 3 a kohdassa, 64 artiklan 7 kohdassa,
70 artiklassa, 72 artiklan 3 kohdassa ja 85 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu valta antaa

delegoituja sdaddoksid komissiolle madraamattomaksi ajaksi.
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Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 1 artiklan

6 kohdassa, 4 artiklan 3 a kohdassa, 64 artiklan 7 kohdassa, 70 artiklassa, 72 artiklan
3 kohdassa ja 85 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun sdédosvallan siirron.
Peruuttamispaitokselld lopetetaan tuossa paatoksessd mainittu sdddosvallan siirto.
Peruuttaminen tulee voimaan sité piivad seuraavana pdivini, jona sitd koskeva
paitos julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myShempina,
kyseisessd padtoksessd mainittuna pdivand. Peruuttamispddtos ei vaikuta jo voimassa

olevien delegoitujen sdddosten pétevyyteen.

Ennen kuin komissio hyvéksyy delegoidun sdddoksen, se pyrkii kuulemaan kunkin
jasenvaltion nimedmié asiantuntijoita paremmasta lainsdadanndsti 13 paivana
huhtikuuta 2016 tehdyssa toimielinten vélisessd sopimuksessa vahvistettujen

periaatteiden mukaisesti.

Heti kun komissio on antanut delegoidun sdadoksen, komissio antaa sen tiedoksi

yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Edella olevien 1 artiklan 6 kohdan, 4 artiklan 3 a kohdan, 64 artiklan 7 kohdan,

70 artiklan, 72 artiklan 3 kohdan ja 85 artiklan 2 kohdan nojalla annettu delegoitu
sdddos tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole
kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun kyseinen sdddos on annettu tiedoksi Euroopan
parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sité tai jos sekd Euroopan
parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun méérdajan padttymistd ilmoittaneet
komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neuvoston

aloitteesta titd miirdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella."
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24) Muutetaan 85 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

"1.  Komissio arvioi viimeistdén ... pdivana ...kuuta ... [viiden vuoden kuluttua
tdmén muutosasetuksen voimaantulopéivésti] timén asetuksen soveltamista ja
laatii yleiskertomuksen. Komissio antaa kertomuksen ja mahdolliset

ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja neuvostolle.";
b)  lisdtddn kohta seuraavasti:

"1 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa komissiolle viimeistédén ...
pdivana ...kuuta ... [12 kuukautta ennen 1 kohdassa tarkoitettua paivimasrad]

kertomuksen, jossa on seuraavat tiedot:

a)  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/..."" vaikutukset
finanssialalla toimivien ja finanssialan ulkopuolisten vastapuolten
madrityksen tasoon ja médrityksen jakautumiseen kussakin finanssialalla
toimivassa tietyntyyppisessa vastapuolessa, erityisesti suhteessa
finanssialalla toimiviin vastapuoliin, joiden toiminnan méérd on vdhdinen
OTC-johdannaisten osalta, sekd suhteessa 10 artiklan 4 kohdassa

tarkoitettujen kynnysarvojen asianmukaisuuteen;

* Virallinen lehti: lisdtddn asiakirjassa PE CONS 73/19 (2017/0090(COD)) olevan asetuksen
numero tekstiin ja lisdtddn kyseisen asetuksen numero, pdiviméérd ja julkaisuviite
alaviitteeseen.
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b)

d)

asetuksen (EU) 2019/..." vaikutukset kauppatietorekistereihin
ilmoitettujen tietojen laatuun ja saatavuuteen sekd

kauppatietorekistereiden saataville toimittamien tietojen laatu;

raportointijarjestelmééin tehdyt muutokset, mukaan lukien 9 artiklan 1 a
kohdassa sdddetyn siirretyn raportoinnin kdyttoonotto ja tdytantdonpano,
ja erityisesti jarjestelmén vaikutus madritysvelvollisuuden piiriin
kuulumattomien finanssialan ulkopuolisten vastapuolten

raportointitaakkaan;

madrityspalvelujen saatavuus, erityisesti siltd osin, onko 4 artiklan

3 a kohdassa tarkoitettu vaatimus, joka koskee méérityspalvelujen
tarjoamista suoraan tai valillisesti reiluin, kohtuullisin, syrjiméttémin ja
avoimin kaupallisin ehdoin, helpottanut tosiasiallisesti padsya

madritysjarjestelmiin.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/..., annettu ...
pdivéand ...kuuta ..., asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
madritysvelvollisuuden, madritysvelvollisuuden keskeyttimisen,
raportointivaatimusten, sellaisten OTC-johdannaissopimusten
riskienpienentdmistekniikoiden, joille ei ole tehty
keskusvastapuolimééritysti, kauppatietorekisterien rekisterdinnin ja
valvonnan seki kauppatietorekistereitd koskevien vaatimusten osalta
(EUVL ..., ...,s....)."

+

Virallinen lehti: lisdtddn tdmén asetuksen numero.
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c)

korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

H2.

Komissio laatii viimeistdén ... pdivind ...kuuta ... [12 kuukauden kuluttua
tdmén muutosasetuksen voimaantulopdivisté] ja sen jdlkeen joka kahdestoista
kuukausi kolmannessa alakohdassa tarkoitettuun soveltamisalan lopulliseen
laajentamiseen saakka kertomuksen, jossa arvioidaan, onko toteutuskelpoisia
teknisid ratkaisuja kehitetty siihen, ettd eldkejirjestelméit voivat siirtda
kdteisvaroina ja muina kuin kéteisvaroina olevia vakuuksia vaihtuvina
vakuuksina, ja arvioidaan mahdollisten toimenpiteiden tarvetta tallaisten

toteutuskelpoisten teknisten ratkaisujen 16ytdmiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa viimeistéén ... pdivina ...kuuta ...
[kuuden kuukauden kuluttua tdimin muutosasetuksen voimaantulopiivésti] ja
sen jilkeen joka kahdestoista kuukausi kolmannessa alakohdassa tarkoitettuun
soveltamisalan lopulliseen laajentamiseen saakka yhteistyossd vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaisen, pankkiviranomaisen ja jarjestelmariskikomitean kanssa

komissiolle kertomuksen, jossa arvioidaan:

a)  ovatko keskusvastapuolet, médritysosapuolet ja eldkejéirjestelmaét
toteuttaneet asianmukaisia toimia ja kehittdneet toteutuskelpoisia teknisid
ratkaisuja, joilla mahdollistetaan téllaisten jirjestelmien osallistuminen
keskusvastapuolimééritykseen siten, ettd ne voivat antaa kiteisvaroina ja
muina kuin kéteisvaroina olevia vakuuksia vaihtuvina vakuuksina,
mukaan lukien ndiden ratkaisujen vaikutukset markkinoiden
likviditeettiin ja myd6tasyklisyyteen sekd niiden mahdolliset oikeudelliset

ja muut vaikutukset;
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b)

d)

eldkejarjestelmien toiminnan mééri ja luonne miiritettyjen ja
madrittaméttomien OTC-johdannaisten markkinoilla kussakin
omaisuuserdluokassa ja niistd rahoitusjérjestelmaille mahdollisesti

aitheutuva jarjestelmariski,

madritysvelvollisuuden tiyttdmisen seuraukset eldkejérjestelmien
sijoitusstrategioihin, mukaan lukien muutokset niiden kédteisvaroina ja

muina kuin kdteisvaroina olevien omaisuuserien jakautumisessa;

edelld 10 artiklan 4 kohdan b alakohdan mukaisesti maaritettyjen

madrityskynnysarvojen vaikutukset eldkejarjestelmiin;

muiden oikeudellisten vaatimusten vaikutus maéritettyjen ja
madrittaméattomien OTC-johdannaissopimusten kustannusten vélisiin
eroihin, mukaan lukien méarittdiméttdmid johdannaisia koskevat
vakuusvaatimukset ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisesti suoritettu

viahimmaisomavaraisuusasteen laskenta;

lisdtoimenpiteiden tarve méadritystd koskevan ratkaisun 16ytdmiseksi

elakejérjestelmid varten.

Komissio voi antaa 82 artiklan mukaisesti delegoidun sddddksen, jolla

jatketaan 89 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua kahden vuoden ajanjaksoa

kahdesti yhdelld vuodella kerrallaan, jos se katsoo, ettei toteutuskelpoista

teknistd ratkaisua ole kehitetty eivatkd johdannaissopimusten

keskusvastapuoliméddrityksen kielteiset vaikutukset tulevien elékeldisten elike-

etuuksiin ole muuttuneet.
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Keskusvastapuolten, médritysosapuolten ja elidkejirjestelmien on parhaansa
mukaan myotidvaikutettava sellaisten teknisten ratkaisujen kehittdmiseen, joilla

mahdollistetaan OTC-johdannaissopimusten mééritys téllaisissa jérjestelmissa.

Komissio asettaa keskusvastapuolten, mééritysosapuolten, eldkejdrjestelmien ja
muiden téllaisten teknisten ratkaisujen kannalta merkittédvien osapuolten
edustajista koostuvan asiantuntijaryhmén valvomaan niiden toimia ja
arvioimaan edistymistd sellaisten toteutuskelpoisten teknisten ratkaisujen
kehittdmisessd, joilla mahdollistetaan tillaisten OTC-johdannaissopimusten
madritys eldkejirjestelmissd, mukaan lukien téllaisten jarjestelmien siirtdmat
kiteisvarat ja muina kuin kéteisvaroina olevat vakuudet vaihtuvina vakuuksina.
Asiantuntijaryhmi kokoontuu vihintdin kuuden kuukauden vélein. Komissio
ottaa huomioon keskusvastapuolten, mairitysosapuolten ja eldkejirjestelmien
toteuttamat toimet laatiessaan kertomuksensa ensimmaéisen alakohdan

mukaisesti.

3. Viimeistdén ... pdivand ...kuuta ... [18 kuukauden kuluttua timén
muutosasetuksen voimaantulopdivésti] komissio laatii kertomuksen, jossa

arvioidaan,

a)  johtaako asetuksen (EU) N:o 600/2014 26 artiklan ja timin asetuksen
mukainen velvollisuus ilmoittaa transaktioita koskevat tiedot
pééllekkdiseen transaktioiden ilmoitusvelvollisuuteen muiden kuin OTC-
johdannaisten osalta ja voitaisiinko muita kuin OTC-johdannaisia
koskevien transaktioiden ilmoittamista keventia tai yksinkertaistaa

kaikkien vastapuolten osalta menettdmaétti aiheettomasti tietoja;
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b)

onko asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisen johdannaisten
kaupankdyntivelvollisuuden yhdenmukaistaminen tarpeen ja
asianmukaista asetuksen (EU) 2019/...* mukaisesti johdannaisten
madritysvelvollisuuteen tehtyihin muutoksiin, erityisesti

madritysvelvollisuuden piiriin kuuluvien yhteisojen osalta;

pitdisikd mahdollinen kaupan jalkeisisti riskinvihennyspalveluista,
mukaan lukien sijoitussalkun tiivistiminen, suoraan seuraava kauppa
vapauttaa 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta maaritysvelvollisuudesta,
kun otetaan huomioon, missd miérin kyseiset palvelut vihentévit riskeja,
erityisesti vastapuoliluottoriskii ja operatiivista riskid, sekd
mahdollisuudet médritysvelvollisuuden kiertdmiseen ja pidédkkeiden

luomiseen keskusvastapuolimiiritykselle.

Komissio toimittaa ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun kertomuksen ja

mahdolliset asiaankuuluvat ehdotuksensa Euroopan parlamentille ja

neuvostolle.";

+

Virallinen lehti: lisdtddn tdmén asetuksen numero.
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d) lisitiédn kohta seuraavasti:

"3 a. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on viimeistdan ... pdivéna ...kuuta ... [11

kuukautta timin muutosasetuksen voimaantulopéivéstd] toimitettava

komissiolle kertomus. Kertomuksessa on erityisesti arvioitava:

a)

b)

muita kuin OTC-johdannaisia koskevien raportointivaatimusten
johdonmukaisuutta asetuksen (EU) N:o 600/2014 ja timén asetuksen

9 artiklan mukaisesti sekd ilmoitettavien johdannaissopimusten tietojen
ettd asiaankuuluvien yhteisdjen tiedonsaannin osalta ja sité, olisiko

kyseiset vaatimukset yhdenmukaistettava;

sitd, onko kaikkien vastapuolten, mukaan lukien kaikki epédsuorat
asiakkaat, raportointiketjujen edelleen yksinkertaistaminen
toteutuskelpoista, kun otetaan huomioon tarve oikea-aikaiseen
raportointiin seké tdimén asetuksen 4 artiklan 4 kohdan ja asetuksen (EU)

N:0 600/2014 30 artiklan 2 kohdan mukaisesti hyviaksytyt toimenpiteet;
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d)

asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisen johdannaisten
kaupankdyntivelvollisuuden yhdenmukaistamista asetuksen

(EU) 2018/...* mukaisesti johdannaisten méaaritysvelvollisuuteen

tehtyihin muutoksiin, erityisesti mééritysvelvollisuuden piiriin kuuluvien

yhteis6jen osalta;

yhteistyossé jdrjestelmariskikomitean kanssa sitd, pitdisikd mahdollinen

kaupan jdlkeisista riskinvdhennyspalveluista, mukaan lukien
sijoitussalkun tiivistiminen, suoraan seuraava kauppa vapauttaa 4
artiklan 1 kohdassa tarkoitetusta midritysvelvollisuudesta. Kyseisessa

kertomuksessa on:

1) tutkittava sijoitussalkun tiivistimistd ja muita
hinnanmuodostukseen vaikuttamattomia kaupan jilkeisid
riskinvdahennyspalveluja, jotka pienentévit johdannaissalkkujen
muita kuin markkinariskejd muuttamatta sijoitussalkkujen

markkinariskid, kuten sijoituspainotuksia muuttavia transaktioita;

i1)  selvitettdva tillaisten kaupan jélkeisten riskinvihennyspalvelujen
tarkoitukset ja toiminta, se, missd médrin ne pienentdvat riskid,
erityisesti vastapuoliluottoriskii ja operatiivista riskid, seka
arvioitava tarve madrittia tillaiset kaupat tai vapauttaa ne

madrityksestd jarjestelmairiskin hallitsemiseksi; ja

+

Virallinen lehti: lisdtddn tdmén asetuksen numero.
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iii) arvioitava, missid méérin téllaisten palvelujen vapauttaminen
maédritysvelvollisuudesta ei kannusta keskusvastapuoliméairitykseen
ja saattaa johtaa siihen, ettd vastapuolet kiertavit

madritysvelvollisuuden;

e) sitd, voidaanko luetteloa 47 artiklan mukaisista erittdin likvideind
pidetyisti rahoitusvilineistd, joihin liittyy mahdollisimman vahéinen
markkina- ja luottoriski, jatkaa ja voidaanko kyseiseen luetteloon
sisdllyttad yksi tai useampi Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen

(EU) 2017/11317 mukaisesti toimiluvan saanut rahamarkkinarahasto.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/1131, annettu 14
pdivand heindkuuta 2017, rahamarkkinarahastoista (EUVL L 169,
30.6.2017, s. 8)."

25) Lisdtddn 86 artiklaan kohta seuraavasti:

"3.  Kun viitataan tdhén kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 8 artiklaa

yhdessé sen 5 artiklan kanssa."
26) Korvataan 89 artiklan 1 kohdan ensimméiinen alakohta seuraavasti:

"1. Edelld 4 artiklassa sdddettyd midritysvelvollisuutta ei sovelleta ... pidivédén ...kuuta
... [kahden vuoden kuluttua timéan muutosasetuksen voimaantulopéivésti] saakka
OTC-johdannaissopimuksiin, jotka objektiivisesti mitattavalla tavalla vihentivit
eldkejirjestelmien vakavaraisuuteen suoraan liittyvid sijoitusriskejd, eikd yhteisoihin,
jotka on perustettu korvauksen maksamiseksi tdllaisten jdrjestelmien jésenille

maksukyvyttomyystapauksessa.
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27)

Edelld 4 artiklassa sdddettyd médritysvelvollisuutta ei sovelleta timédn kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuihin OTC-johdannaissopimuksiin, joita
eldkejirjestelmét ovat tehneet 17 pdivin elokuuta 2018 ja ... pdivén ...kuuta ...

[tdmén muutosasetuksen voimaantulopdivdd edeltdva pdivd] vilisend aikana."

Muutetaan liite I timén asetuksen liitteen mukaisesti.

2 artikla

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentené pdivéna sen jdlkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan voimaantulopéiviastd, seuraavia kohtia lukuun ottamatta:

a)

b)

asetuksen (EU) N:o 648/2012 38 artiklan 6 ja 7 kohdan ja 39 artiklan 11 kohdan osalta
tdmén asetuksen 1 artiklan 10 ja 11 kohdan sddnnoksid sovelletaan ... pdivésti ...kuuta ...

[kuuden kuukauden kuluttua timan muutosasetuksen voimaantulopéivésti];

asetuksen (EU) N:o 648/2012 9 artiklan 1 a—1 d kohdan osalta timén asetuksen 1 artiklan 7
kohdan b alakohdan sdénndksid sovelletaan ... pdivésti ...kuuta ... [12 kuukauden

kuluttua timin muutosasetuksen voimaantulopdivésti];

asetuksen (EU) N:o 648/2012 4 artiklan 3 a kohdan ja 78 artiklan 9 ja 10 kohdan osalta
tdméan asetuksen 1 artiklan 2 alakohdan b alakohdassa ja 20 alakohdassa olevia sddnnoksia
sovelletaan ... pdividstd ...kuuta ... [24 kuukauden kuluttua timén muutosasetuksen

voimaantulopéivasti)].
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Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissé
Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE

Muutetaan liite I seuraavasti:

1)

2)

Lisétidn I jaksoon alakohdat seuraavasti:

1)  kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 9 kohdan a alakohtaa, koska se ei ole
vahvistanut asianmukaisia menettelyjé tietojen tehokkaaksi tdsmayttdmiseksi

kauppatietorekisterien vilill4;

7)) kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 9 kohdan b alakohtaa, koska se ei ole
vahvistanut asianmukaisia menettelyjd, joilla tarkistetaan ilmoitettujen tietojen

taydellisyys ja oikeellisuus;

k)  kauppatietorekisteri rikkoo 78 artiklan 9 kohdan c alakohtaa, koska se ei ole
vahvistanut kdytédnteitd, jotka koskevat tietojen asianmukaista siirtoa muille
kauppatietorekistereille 9 artiklassa tarkoitettujen vastapuolten ja keskusvastapuolten

pyynndstd tai jos se on muuten tarpeen."
Lisdtddn IV jaksoon alakohta seuraavasti:

"d) kauppatietorekisteri rikkoo 55 artiklan 4 kohtaa, koska se ei ilmoita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikista rekisterdinnin edellytyksiin tehtavisti

olennaisista muutoksista ajoissa."
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