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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
(EU) 2019/...

ze dne ...,

kterym se méni narizeni (EU) €. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni,
poZadavky na oznamovani, techniky zmirnovani rizika u OTC derivatovych smluv, jejichz
clearing neprovadi ustiedni protistrana, registraci registrii obchodnich tidaji, dohled nad

témito registry a pozadavky na né

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky!,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem?,

1 Ut. vést. C 385, 15.11.2017, s. 10.

2 Ut. vést. C 434, 15.12.2007, s. 63.

3 Postoj Evropského parlamentu ze dne 18. dubna 2019 (dosud nezveiejnény v Utednim
véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne ...

PE-CONS 73/19 SH/jk 1
ECOMP.1.B CS



vzhledem k témto divodum:

(1) Nafiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012! vstoupilo v platnost dne
16. srpna 2012. Pozadavky, jez obsahuje, a sice centralni clearing standardizovanych
mimoburzovnich (OTC) derivatovych smluv, marzové pozadavky a pozadavky
na zmirnovani operacniho rizika u OTC derivatovych smluv, u nichz se neprovadi
centralni clearing, povinnost oznamovat derivatové smlouvy, pozadavky na ustedni
protistrany a pozadavky na registry obchodnich udajt, piispivaji ke snizovani systémového
rizika tim, Ze zvysuji transparentnost trhu s OTC derivaty a snizuji aveérové riziko

protistrany a operacni riziko spojené s OTC derivaty.

(2) Zjednoduseni urcitych oblasti, jez natizeni (EU) ¢. 648/2012 upravuje, a primétenéjsi
ptistup k témto oblastem jsou v souladu s Programem pro ucelnost a ti€¢innost pravnich
predpisti vypracovanym Komisi, ktery klade diiraz na nutnost snizovani nakladt
a zjednoduseni, aby politiky Unie dosahovaly svych cilii co nejefektivnéjSim zpiisobem,
a jehoz ucelem je zejména snizovani regulacni a administrativni zatéze. Timto
zjednoduSenim a pfiméefenéjSim piistupem by vSak nemély byt dotCeny obecné cile
podpory finan¢ni stability a snizovani systémovych rizik v souladu s prohldsenim
vedoucich predstavitelti skupiny G20, které ucinili dne 26. zari 2009 na summitu

v Pittsburghu.

3) Efektivni a odolné poobchodni systémy a trhy s kolaterdlem jsou nezbytnymi prvky dobte
fungujici unie kapitalovych trhii a jsou zakladem usili na podporu investic, riistu

a zaméstnanosti v souladu s politickymi prioritami Komise.

1 Natizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 0 OTC
derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich udajt (Ut. vést. L 201,
27.7.2012,s. 1).
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4) Komise v letech 2015 a 2016 provedla dvé vetejné konzultace k uplatiiovani natizeni (EU)
¢. 648/2012. Rovnéz obdrzela podklady ohledné uplatiovani uvedeného natizeni
od Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro cenné papiry a trhy) ( dale jen
,,ESMA*) ziizeného nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010!,
Evropské rady pro systémova rizika ( dale jen ,,ESRB* ) zfizené natizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1092/2010% a Evropského systému centralnich bank ( dale jen
»ESCB®). Z téchto vetejnych konzultaci vyplynulo, Ze zii¢astnéné strany cile nafizeni
(EU) €. 648/2012 podporuji a ze vyznamna zména uvedené¢ho natizeni neni nutna. Dne
23. listopadu 2016 piijala Komise souhrnnou zpravu v souladu s natfizenim (EU)
€. 648/2012. Ackoli ne vSechna ustanoveni natizeni (EU) €. 648/2012 se stala pouzitelnymi
v plném rozsahu, a jeho komplexni hodnoceni tak nebylo jest¢ mozné, uvedena zprava
poukézala na oblasti, ve kterych bylo nutné pfijmout cilena opatteni, jez by zajistila
dosazeni cilt nafizeni (EU) €. 648/2012 pfiméfenéjSim, €¢inngj$im a efektivnéjSim

zpisobem.

1 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uk. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).

2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o makroobezietnostnim dohledu nad finan¢nim systémem na urovni Evropské unie
a o ziizeni Evropské rady pro systémova rizika (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 1).
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)

(6)

Natizeni (EU) €. 648/2012 by mé¢lo zahrnovat vSechny finan¢ni smluvni strany, jez by
mohly predstavovat vyznamné systémové riziko pro finan¢ni systém. Definice finan¢ni

smluvni strany by proto méla byt zménéna.

Zameéstnanecké plany na koupi akcii jsou obvykle podnikem vytvoiené systémy, jejichz
prostfednictvim osoby mohou piimo nebo nepiimo upisovat, kupovat, pfijimat nebo
vlastnit akcie podniku nebo jiného podniku v rdmci téze skupiny, za piedpokladu, ze
piijemci plnéni z tohoto planu jsou alespoil zaméstnanci nebo byvali zaméstnanci daného
podniku nebo jiného podniku v ramci téze skupiny nebo clenové ¢i byvali ¢lenové rady
daného podniku nebo jiného podniku v rdmci téze skupiny. Ve sdéleni Komise ze dne

8. ¢ervna 2017 o hodnoceni ak¢niho planu unie kapitalovych trhii v poloviné obdobi jsou
stanovena opatfeni tykajici se zaméstnaneckych planii na koupi akcii coby jednoho

z moznych opatteni k posileni unie kapitalovych trhii za ucelem posileni retailovych
investic. V souladu se zadsadou proporcionality by proto subjekty kolektivniho investovani
do ptevoditelnych cennych papirt (déle jen ,,SKIPCP*) nebo alternativni investi¢ni fondy
ziizené vyhradné za G¢elem obsluhy jednoho nebo vice zaméstnaneckych plant na koupi

akcii nemély byt povazovéany za finanéni smluvni strany.
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(7

Urc¢ité financni smluvni strany maji objem ¢innosti na trzich s OTC derivaty pfili§ nizky
na to, aby pfedstavoval vyznamné systémové riziko pro finan¢ni systém, a rovnéz pfilis
nizky na to, aby byl centralni clearing ekonomicky schiidny. Tyto finan¢ni smluvni strany,
Casto oznacované jako malé finan¢ni smluvni strany, by mély byt od povinnosti clearingu
osvobozeny, avSak i nadale by mély podléhat pozadavku na vyménu kolateralu, aby se
zmirnilo jakékoli systémové riziko. Pfekroci-li v§ak pozice finan¢ni smluvni strany
clearingovy prah, vypocitany na urovni skupiny, nejméné v jedné kategorii OTC derivata,
méla by se povinnost clearingu uplatnit na vSechny kategorie OTC derivati, a to vzhledem
ke vzajemné propojenosti financnich smluvnich stran a k moznému systémovému riziku
pro finan¢ni systém, jez by mohlo vzniknout, pokud by nebyl provadén centralni clearing
téchto OTC derivatovych smluv. Finan¢ni smluvni strana by méla mit moznost kdykoli
prokazat, Ze jeji pozice jiz clearingovy prah v n€které kategorii OTC derivati nepiekracuji,

a v takovém ptipad¢ by se méla povinnost clearingu pfestat uplatiovat.
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®)

)

Nefinan¢ni smluvni strany jsou navzdjem mén¢ propojeny neZ finanéni smluvni strany.
Jsou také Casto prevazné aktivni pouze v jedné kategorii OTC derivati. Jejich ¢innost proto
piedstavuje pro finan¢ni systém mensi systémové riziko nez ¢innost finan¢nich smluvnich
stran. Rozsah povinnosti clearingu pro nefinan¢ni smluvni strany, které se rozhodnou
vypocitavat kazdych dvanact mésict své pozice oproti clearingovym prahtim, by proto mél
byt zuzen. Tyto nefinan¢ni smluvni strany by mély povinnosti clearingu podléhat pouze ve
vztahu ke kategoriim OTC derivati, které piekracuji clearingovy prah. Na nefinan¢ni
smluvni strany se vSak i nadale vztahuje pozadavek na vymeénu kolateralu v pripadé, ze
dojde k ptekroceni kteréhokoli clearingového prahu. Nefinan¢ni smluvni strany, které se
rozhodnou nevypocitavat svoji pozici oproti clearingovym prahiim, by mély povinnosti
clearingu podléhat ve vSech kategoriich OTC derivati. Nefinan¢ni smluvni strana by méla
mit moZnost kdykoli prokazat, Ze jeji pozice jiZ clearingovy prah v n¢které kategorii OTC
derivatl neprekracuji, a v takovém ptipad¢ by se méla povinnost clearingu pro danou

kategorii OTC derivatl prestat uplatinovat.

Za Ucelem zohlednéni vyvoje na financnich trzich by mél ESMA pravidelné pfezkoumavat
clearingové prahy a v ptipadé potieby je aktualizovat. K tomuto pravidelnému pfezkumu

by méla byt ptilozena zprava.
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(10)

(11)

Pozadavek na provadéni clearingu u urcitych OTC derivatovych smluv uzavienych pred

datem nabyti u¢innosti povinnosti clearingu vytvaii pravni nejistotu a vyvolava provozni
komplikace, pti¢emz jeho vyhody jsou omezené. Tento pozadavek zejména vyvolava

u smluvnich stran t€chto smluv dodatecné naklady a zatéz a mize mit také dopad

na bezproblémové fungovani trhu, aniz by to vedlo k vyznamnému zlepseni v jednotném
a koherentnim uplatiiovani natizeni (EU) ¢. 648/2012 nebo nastoleni rovnych podminek

pro ucastniky trhu. Tento pozadavek by proto mél byt zrusen.

Smluvni strany, jejichz ¢innosti na trzich s OTC derivaty dosahuji jen omezeného objemu,
narazeji na obtize v pfistupu k centrdlnimu clearingu, at’ uz jako klienti ¢lenti
clearingového systému nebo prosttednictvim ujednani o neptimém clearingu. Od ¢lent
clearingového systému a klientl téchto ¢lend, ktefi poskytuji clearingové sluzby jinym
smluvnim strandm pfimo, nebo nepiimo tim, Ze umoznuji svym vlastnim klientim
poskytovat tyto sluzby jinym smluvnim strandm, by se proto mélo vyzadovat, aby tak ¢inili
za spravedlivych, pfimétenych, nediskriminacnich a transparentnich obchodnich
podminek. Ac¢koliv by tento poZzadavek nemél vést k cenové regulaci nebo zakladat
povinnost uzavieni smlouvy, ¢lenové clearingového systému a klienti by méli mit moznost
kontrolovat rizika souvisejici s nabizenymi clearingovymi sluzbami, naptiklad rizika

protistrany.
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(12)

(13)

Informace o finan¢nich nastrojich, na néz se vztahuji povoleni ustfednich protistran,
nemuseji specifikovat v§echny kategorie OTC derivatd, jejichz clearing je tstfedni
protistrana opravnéna provadét. K zajisténi toho, aby ESMA mohl plnit své ukoly

a povinnosti v souvislosti s povinnosti clearingu, by pfislusné organy mély ESMA
neprodlen¢ oznamit veskeré informace, které od tstfedni protistrany obdrzi ohledné jejiho
umyslu zahdjit clearing kategorie OTC derivatd, na kterou se vztahuji jejich stavajici

povoleni.

Meélo by byt mozné v urcitych vyjimecnych situacich povinnost clearingu docasné
pozastavit. Takové pozastaveni by mélo byt mozné, pokud kritéria, na zaklad¢ kterych
urcité kategorie OTC derivat podléhaji povinnosti clearingu, jiz nejsou spliiovana. Mohlo
by se tak stat v ptipad¢, kdy se konkrétni kategorie OTC derivath stanou nevhodnymi pro
povinny centralni clearing nebo kdy doslo k podstatné zméné jednoho z téchto kritérii

u konkrétnich kategorii OTC derivatd. Pozastavit povinnost clearingu by mélo byt mozné
i v ptipad¢, kdy ustfedni protistrana pfestane nabizet clearingovou sluzbu pro urcité
kategorie OTC derivath nebo pro konkrétni druh smluvni strany a kdy jiné stfedni
protistrany ji nemohou dostatecné rychle nahradit a tyto clearingové sluzby prevzit.
Pozastavit povinnost clearingu by rovnéz mélo byt mozné v ptipadé, kdy je to povazovano
za nezbytné za ti€elem zamezeni vazné hrozbé¢ pro financ¢ni stabilitu v Unii. S cilem zajistit
finan¢ni stabilitu a zabranit naruSeni trhu by ESMA mél pii sou¢asném zohlednéni cilti
skupiny G20 zajistit, aby v piipadech, kdy je zruSeni povinnosti clearingu vhodné, bylo
toto zruSeni iniciovano v pribéhu pozastaveni clearingové povinnosti a v dostatecném

pfedstihu, aby bylo moZné zménit ptislusné regulacni technické normy.
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(14) Povinnost smluvnich stran obchodovat s derivaty podléhajicimi povinnosti clearingu
v obchodnich systémech, kterd je stanovena v natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 600/2014!, je v souladu s postupem ulozeni obchodni povinnosti podrobné
vymezenym v uvedeném nafizeni aktivovana v okamziku, kdy byla u urcité kategorie
derivath stanovena povinnost clearingu. Pozastaveni povinnosti clearingu by mohlo
smluvnim stranam v dodrzeni obchodni povinnosti branit. Proto by v pfipad¢, ze bylo
pozadano o pozastaveni povinnosti clearingu a ma se za to, ze doslo k podstatné zméné
kritérii pro nabyti ¢innosti obchodni povinnosti, mél mit ESMA moznost navrhnout
soubézné pozastaveni obchodni povinnosti podle natizeni (EU) €. 648/2012 namisto

natfizeni (EU) €. 600/2014.

1 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich nastroji a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012 (Natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstrojii a o zméné
natizeni (EU) ¢&. 648/2012 Text s vyznamem pro EHP Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).2
Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015
o transparentnosti obchodil zajist'ujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné
natizeni (EU) ¢&. 648/2012 (Ut. vést. L 337, 23.12.2015, s. 1).

PE-CONS 73/19 SH/jk 9
ECOMP.1.B CS



(15) Oznamovani minulych smluv se ukazalo byt obtiznym, jelikoz se jednalo o udaje, jejichz
oznamovani je nyni vyzadovano, ale pted vstupem natizeni (EU) €. 648/2012 v platnost se
nevyzadovalo. To vedlo k tomu, Ze tyto smlouvy ¢asto nebyly oznamovany a zZe
oznamované udaje mély nizkou kvalitu, pfi¢emz zaté€z spojend s oznamovanim téchto
smluv je znac¢né. Existuje proto vysoka pravdépodobnost, ze tyto idaje z minulosti
zlstanou nevyuzity. Navic ke dni, kdy lhlta pro oznameni minulych smluv nabyva
ucinnosti, je fada t€chto smluv jiz neplatna a spolu s nimi i odpovidajici expozice a rizika.

Z téchto diivoda by pozadavek oznamovani minulych smluv mél byt zrusen.

(16) Obchody uvnitf skupiny zahrnujici nefinan¢ni smluvni strany ptedstavuji pomérné maly
zlomek vSech OTC derivatovych smluv a pouzivaji se predev§im pro vnitini zajisténi
v rdmci skupiny. Tyto obchody proto vyznamné nepfispivaji k systémovému riziku a ke
vzajemné propojenosti, avSak povinnost tyto obchody oznamovat ptedstavuje pro
nefinanéni smluvni strany zna¢né naklady a zat¢z. Obchody mezi smluvnimi stranami
v ramci skupiny, kde alespoil jednou smluvni stranou je nefinan¢ni smluvni strana, by
proto mély byt od oznamovaci povinnosti osvobozeny, bez ohledu na misto usazeni

nefinanéni smluvni strany.
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(17)

V roce 2017 zahajila Komise kontrolu tcelnosti pravniho rdmce pro zvetejiiovani
informaci ze strany podnikil. Uéelem této kontroly je shromazdit informace

o konzistentosti, soudrznosti, i¢innosti a tcelnosti unijniho pravniho rdmce pro
oznamovani. S ohledem na tyto skutecnosti je tfeba dale analyzovat moznost vyhnout se
zbyte¢nému zdvojovani pfi oznamovani a snizit nebo zjednodusit oznamovani pro
derivatové pro smlouvy, které nejsou derivaty OTC, a to s ptihlédnutim k potiebe
vCasného oznamovani a k opatienim piijatym podle nafizeni (EU) €. 648/2012 a nafizeni
(EU) €. 600/2014. Tato analyza by méla zejména posoudit oznamované udaje, dostupnost
udajii pro piislusné organy, jakoz i opatfeni k dal§imu zjednoduSeni oznamovacich fetézct,
pokud jde o derivatové smlouvy, které nejsou derivaty OTC, zejména pro nefinanéni
smluvni strany nepodléhajici povinnosti clearingu, aniz by doslo k nepfiméfené ztraté
informaci. Obecnéjsi posouzeni Gcelnosti a ucinnosti opatieni, kterd byla v natizeni (EU)
¢. 648/2012 zavedena za tcelem lepsiho fungovani oznamovani OTC derivatovych smluv
a snizeni zatéze z n€ho plynouci, by mélo byt zvazeno v ptipadech, kdy jsou k dispozici
dostate¢né zkuSenosti a idaje o uplatiiovani uvedeného natizeni, zejména pokud jde

o kvalitu a dostupnost udaji oznamovanych do registrti obchodnich udajii a o vyuzivani

a provadéni pfeneseného oznamovani.
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(18) Za ucelem snizeni zatéze spojené s oznamovanim OTC derivatovych smluv v ptipadé
nefinan¢nich smluvnich stran, které nepodléhaji povinnosti clearingu, by méla
za oznamovani jménem svym i jménem nefinan¢nich smluvnich stran, které nepodléhaji
povinnosti clearingu OTC derivatovych smluv uzavienych témito smluvnimi stranami,
jakoz i za zajisténi spravnosti oznamovanych tdaji ze zdsady odpovidat vyhradné finan¢ni
smluvni strana a méla by za to nést pravni odpovédnost. Aby bylo zajisténo, ze finan¢ni
smluvni strana ma udaje potebné ke splnéni oznamovaci povinnosti, nefinan¢ni smluvni
strana by méla poskytnout udaje tykajici se OTC derivatovych smluv, u nichz nelze
rozumné predpokladat, ze je mé financni smluvni strana k dispozici. Nefinan¢ni smluvni
strany by v§ak mély mit moznost své OTC derivatové smlouvy oznamovat samy.
V takovém piipad€ by méla nefinancéni smluvni strana patfi¢né informovat finanéni
smluvni stranu a méla by odpovidat za oznamovani téchto tidajli a za zajisténi jejich

spravnosti a nést za to pravni odpovédnost.
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(19)

(20)

M¢la by se také urcit odpovédnost za oznamovani OTC derivatovych smluv, u nichz jsou
jedna nebo obé€ smluvni strany SKIPCP nebo alternativnim investicnim fondem. M¢lo by
byt proto stanoveno, Ze za oznamovani OTC derivatovych smluv jménem SKIPCP, které
tento SKIPCP uzaviel, jakoz i1 za zajisténi spravnosti oznamovanych udaji odpovida jeho
spravcovska spolecnost a Ze za to nese pravni odpovédnost. Obdobné by mél

za oznamovani OTC derivatovych smluv jménem alternativniho investi¢niho fondu, které
tento fond uzavtel, jakoz i za zajiSténi spravnosti oznamovanych udaji odpovidat jeho

spravce a mél by za to nést pravni odpovédnost.

Aby se zamezilo tomu, ze z diivodu slozitosti postupii fizeni rizik vyzadujicich vcasnou,
presnou a vhodné oddélenou vyménu kolateralu mezi smluvnimi stranami, jez zahrnuji
pouziti internich modelli, nebudou techniky zmirfiovani rizika pouZzivany v celé Unii
konzistentn€, mély by ptislusné organy tyto postupy fizeni rizik nebo jakékoli vyznamné

zmény téchto postupt validovat diive, nez jsou pouzity.
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1)

(22)

Z dtvodu nutnosti mezinarodniho sbliZovani regulacniho rdmce a potieby zajistit, aby
nefinanéni smluvni strany a malé finan¢ni smluvni strany snizily rizika spojena s jejich
expozicemi vici ménovému riziku, je nezbytné stanovit zvlastni postupy fizeni rizik pro
fyzicky vyporadavané ménové forwardy a fyzicky vyporadavané ménové swapy.

S ohledem na jejich zvlastni rizikovy profil je vhodné omezit povinnou vyménu varia¢nich
marzi u fyzicky vypotadavanych ménovych forwardu a fyzicky vyporadavanych
meénovych swapti na obchody mezi nejsystémovéjSimi smluvnimi stranami s cilem omezit
kumulaci systémového rizika a zamezit mezinarodnim rozdiltim v regulacnich piedpisech.
Mezinarodni sblizovani regulacniho ramce by mélo byt zajisténo i v souvislosti s postupy

fizeni rizik pro jiné kategorie derivatu.

Mezi poobchodni sluzby ke snizZeni rizik patii sluzby, jako je naptiklad komprese portfolia.
Na kompresi portfolia se nevztahuji obchodni povinnosti stanovené v natizeni (EU)

¢. 600/2014. S cilem zajistit v nezbytnych a vhodnych ptipadech soulad natizeni (EU)

¢. 648/2012 s natizenim (EU) ¢. 600/2014 pii souasném zohlednéni rozdili mezi obéma
nafizenimi, moznosti obchédzet povinnost clearingu a rozsahu, v jakém poobchodni sluzby
ke sniZeni rizik zmiriiuji nebo sniZuji rizika, by méla Komise ve spolupraci s ESMA

a ESRB posoudit, jakym ptfipadnym obchodim vyplyvajicim z poobchodnich sluzeb ke

snizeni rizik by mélo byt pfizndno osvobozeni od povinnosti clearingu.
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(23)

24)

S cilem zvysit transparentnost a predvidatelnost pocate¢nich marzi a odradit stfedni
protistrany od toho, aby své modely poc¢ate¢nich marzi ménily zptsobem, ktery by se mohl
jevit jako procyklicky, mély by ustiedni protistrany poskytnout ¢lenim svych
clearingovych systémt nastroje k simulaci svych pozadavkl na pocatecni marze

a podrobny ptehled modell pocatecnich marzi, jez pouzivaji. Tento pozadavek je

v souladu s mezinarodnimi standardy zvefejnénymi Vyborem pro platebni a trzni
infrastrukturu a radou Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry, a zejména

s ramcem pro zptistupiiovani informaci uvetejnénym v prosinci 2012 a se standardy pro
zptistupiiovani kvantitativnich tdaji pro tstfedni protistrany uvetejnénymi v roce 2015,
které jsou dulezitou pomiickou pro ptesné pochopeni rizik a nakladii spojenych s ucasti
¢lenil clearingového systému na Ustfedni protistrané a pro posileni transparentnosti

usttednich protistran pro ucastniky trhu.

Vnitrostatni insolven¢ni pravo ¢lenskych stati by nemélo ustiednim protistranam branit

v moznosti provadét s dostateCnou pravni jistotou pievod pozic klientd nebo vyplacet
vynosy z likvidace ptimo klientim v ptipad¢€ platebni neschopnosti ¢lena clearingového
systému, pokud jde o aktiva drzena na souhrnnych nebo individualnich oddélenych
klientskych uctech. Za u¢elem motivace ke clearingu a zlepSeni pfistupu k nému by
vnitrostatni insolvencni pravo ¢lenskych statlh nemélo Gstiednim protistranam branit v tom,
aby postupovaly v souladu s postupy v ptipadé selhani podle natizeni (EU) €. 648/2012,
pokud jde o aktiva a pozice drZzené na souhrnnych a individudlnich oddélenych klientskych
uctech drzenych u ¢lena clearingového systému a u Ustiedni protistrany. Pokud jsou
uzaviena ujednani o nepfimém clearingu, neptimi klienti by nicméné& méli nadale poZivat
ochrany, ktera je rovnocenna ochran¢ stanovené na zakladé pravidel odd¢leni

a pfenositelnosti a postupll v pfipad€ selhani stanovenych v natizeni (EU) €. 648/2012.
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(25)

(26)

27

Pokuty, které miize ESMA v rdmci svého pfimého dohledu ulozit registrim obchodnich
udajii, by mely byt ucinné, primétené a dostateéné odrazujici, aby se zajistila G¢innost
dohledovych pravomoci ESMA a zvysila se transparentnost derivatovych pozic a expozic.
Vymeéry pokut, jez nafizeni (EU) ¢. 648/2012 ptivodné¢ stanovilo, se s ohledem na bézny
obrat registrii obchodnich tdaju ukézaly jako nedostate¢né odrazujici, coz by mohlo
potencidlné omezovat uc¢innost dohledovych pravomoci, jez ESMA podle uvedeného
nafizeni vici t€émto registriim vykonava. Horni hranice zakladni vymeéry pokut by proto

méla byt zvysSena.

Organy tretich zemi by mély mit pfistup k udajliim oznamovanym do registrit obchodnich
udaji v Unii, pokud dotCena tieti zemé spliiuje uréité podminky zarucujici zachazeni

s témito 0daji a pokud tato tfeti zem¢ stanovi pravné zdvaznou a vymahatelnou povinnost
poskytnout organtim Unie pfimy piistup k idajim oznamovanym do registrii obchodnich

udaji v této treti zemi.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365! umoziiuje zjednoduseny postup
registrace registrii obchodnich udaji, které jsou jiz registrovany v souladu s natfizenim
(EU) €. 648/2012 a chtéji tuto registraci rozsifit, aby mohly poskytovat své sluzby

v souvislosti s obchody zajist'ujicimi financovani. Podobny zjednoduseny postup registrace
by mél byt zaveden pro registraci registri obchodnich tdaju, které jsou jiz registrovany

v souladu s natizenim (EU) 2015/2365 a chtéji tuto registraci rozsifit, aby mohly

poskytovat své sluzby v souvislosti s derivatovymi smlouvami.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015
o transparentnosti obchodil zajist'ujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné
natizeni (EU) €. 648/2012 (Ut. veést. L 337, 23.12.2015, s. 1).
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(28)

(29)

Nedostatecnd kvalita a transparentnost idaju zpfistupiiovanych registry obchodnich tidaja
ztézuje subjektim, kterym byl udélen ptistup k t€émto tidajlim, pouzivat je pii sledovani
trhi s derivaty a brani regulacnim orgdniim a organiim dohledu v¢as zjistit rizika pro
finan¢ni stabilitu. K tomu, aby se zlepSila kvalita a transparentnost udaja a sladily se
pozadavky na oznamovani podle natizeni (EU) ¢. 648/2012 s pozadavky natizeni (EU)
2015/2365 a (EU) €. 600/2014, je nezbytna dal$i harmonizace pravidel oznamovani

a pozadavkl na oznamovani, a zejména dalsi harmonizace standardt, forméati, metod

a mechanismti oznamovani tdaji, jakoz 1 postupii, jeZ maji registry obchodnich udaji
pouzivat pii ovéfeni oznamenych udaji z hlediska jejich tiplnosti a spravnosti, a postupti
sesouhlasovani tdaji s jinymi registry obchodnich udaji. Registry obchodnich udaji by
navic mély na pozédani a za pfimétenych obchodnich podminek udélit neoznamujicim

smluvnim strandm pfistup ke v§em tidajim ozndmenym jejich jménem.

Pokud jde o sluzby poskytované registry obchodnich tidajti, natizeni (EU) ¢. 648/2012
zavedlo konkuren¢ni prostfedi. Smluvni strany by proto mély byt schopny zvolit si registr
obchodnich udaji, kterému chtéji udaje oznamovat, a mély by byt, pokud si to pteji,
schopny piejit od jednoho registru obchodnich udaji ke druhému. Aby se takovy pfechod
usnadnil a zajistila se trvald dostupnost idajui bez jejich zdvojovani, mély by registry
obchodnich udajt stanovit vhodné zasady, jez zajisti fadny pfenos oznamenych tidaja

do jinych registri obchodnich udaji, pokud o to smluvni strana podléhajici oznamovaci

povinnosti pozada.
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(30)

Natizeni (EU) €. 648/2012 stanovi, ze povinnost clearingu by se neméla vztahovat

na slozky penzijniho systému, dokud ustfedni protistrany nevyvinou vhodné technické
feSeni pro pfevod nehotovostniho kolateralu jakozto variacnich marzi. Jelikoz dosud
nebylo vyvinuto zadné schiidné feseni, které by slozkdm penzijniho systému umozinovalo
provadét centralni clearing, mélo by byt toto ptechodné obdobi prodlouzeno alespon

o dalsi dva roky. Centralni clearing by vSak mé¢l zlstat kone¢nym cilem vzhledem k tomu,
Ze soucasny vyvoj v oblasti regulace a trhli umoziuje tcastnikiim trhu vyvinout v této
l1hiit¢ vhodna technicka feseni. S pomoci ESMA a Evropského organu dozoru (Evropského
organu pro bankovnictvi) (dale jen ,,EBA*), ziizeného natizenim Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 1093/2010!, Evropského organu dozoru (Evropského organu pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) (dale jen ,,EIOPA*), zfizeného
nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010%, a ESRB by Komise méla
sledovat pokrok dosazeny ustfednimi protistranami, ¢leny clearingového systému

a slozkami penzijniho systému pii vyvoji schiidnych feseni, jez usnadni ucast slozek
penzijniho systému na centralnim clearingu, a vypracovat zpravu o tomto pokroku. Tato
zprava by rovnéz méla zahrnovat feSeni a souvisejici ndklady pro slozky penzijniho
systému, pricemz by méla zohlednit vyvoj v oblasti regulace a trhii, naptiklad zmény typu

finan¢ni smluvni strany, jez podléha povinnosti clearingu. Aby bylo mozné zohlednit

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010

o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o0 zméné
rozhodnuti €. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ztizeni
Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti
&. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES Ut. vést. L 331, 15.12.2010,
s. 12).2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010, ze dne 24. listopadu
2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro pojiStovnictvi

a zamé&stnanecké penzijni pojisténi), o zmeéné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni
rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢. 1094/2010, ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského
organu pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti

&. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/79/ES Ut. vést. L 331, 15.12.2010,
s. 48).3 Uk, vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1094/2010, ze dne 24. listopadu 2010

o ztizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro pojiStovnictvi

a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zmeéné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni
rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

¢. 1094/2010, ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského
organu pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméne rozhodnuti

&. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/79/ES Ut. vést. L 331, 15.12.2010,
s. 48).3 Uk, vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.
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vyvoj, ktery v dobé¢ pfijeti tohoto nafizeni nebylo mozné ptedvidat, méla by byt Komisi

svétena pravomoc prodlouzit toto pfechodné obdobi dvakrat vzdy o jeden rok, poté co

peclivé posoudi nutnost takového prodlouzeni.
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(1)

(32)

Ptechodné obdobi, po které byly od povinnosti clearingu osvobozeny slozky penzijniho
systému, uplynulo dne 16. srpna 2018. Z diivodu pravni jistoty a s cilem zamezit mozné
diskontinuité je nezbytné prodlouzeni uvedeného piechodného obdobi uplatiiovat se
zpeétnym ucinkem na OTC derivatové smlouvy, které slozky penzijniho systému uzaviely
ode dne 17. srpna 2018 do ... [den pfede dnem vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni

v platnost].

V z4jmu zjednoduseni regula¢niho rdmce je tieba uvazit rozsah, v jakém by mohlo byt
nezbytné a vhodné sladit obchodni povinnost podle natizeni (EU) ¢. 600/2014 se zménami
podle tohoto nafizeni tykajicimi se povinnosti clearingu pro derivaty, zejména pokud jde

o okruh subjektt, jez povinnosti clearingu podléhaji. Az bude k dispozici dostatek
zkuSenosti a tdaji ohledné uplatiiovani tohoto natizeni, mélo by byt provedeno obecnéjsi
posouzeni u€inkl tohoto nafizeni na miru clearingu u riznych druhti smluvnich stran

a rozdéleni clearingu v ramci kazdé kategorie smluvnich stran, stejné jako na dostupnost
clearingovych sluzeb, vcéetné efektivnosti zmén provedenych timto nafizenim ve vztahu

k poskytovani clearingovych sluzeb za spravedlivych, pfimefenych, nediskriminac¢nich

a transparentnich obchodnich podminek pii usnadiiovani ptistupu ke clearingu.
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(33)

Za ucelem zajisténi dliisledné harmonizace pravidel, kdy jsou obchodni podminky
poskytovani clearingovych sluzeb povazovany za spravedlivé, pfiméiené, nediskriminacni
a transparentni, a s cilem poskytnout za urcitych podminek ucastnikiim trhu dodate¢ny Cas
na vyvoj clearingovych feseni pro slozky penzijniho systému by na Komisi méla byt
prenesena pravomoc piijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani
Evropské unie (dale jen "Smlouvy o fungovani EU"), pokud jde o bliz§i ur€eni podminek,
za kterych jsou obchodni podminky poskytovani clearingovych sluzeb povazovany

za spravedlivé, pfiméfené, nediskriminacéni a transparentni, a pokud jde o prodlouzeni
prechodného obdobi, po které by se povinnost clearingu neméla vztahovat na OTC
derivatové smlouvy, které uzaviely slozky penzijniho systému. Je obzvlaste dulezité, aby
Komise v ramci pfipravné ¢innosti vedla odpovidajici konzultace, a to i na odborné Grovni,
a aby tyto konzultace probihaly v souladu se zdsadami stanovenymi v interinstitucionalni
dohodé ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich ptedpisi!. Pro zajisténi
rovné ucasti na vypracovavani akt v prenesené pravomoci obdrzi Evropsky parlament

a Rada veskeré dokumenty soucasné¢ s odborniky z ¢lenskych stétii a jejich odbornici maji
automaticky piistup na zasedani skupin odborniki Komise, jez se vénuji ptiprave aktl

v pfenesené pravomoci.

Ut. vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(34) Za ucelem zajisténi jednotnych podminek k provedeni tohoto nafizeni, zejména pokud jde
o0 pozastaveni povinnosti clearingu a obchodni povinnosti a o ptimy pfistup relevantnich
organu tietich zemi k informacim obsazenym v registrech obchodnich udaji usazenych
v Unii, by mély byt Komisi svéfeny provadéci pravomoci. Tyto pravomoci by mély byt
vykonavany v souladu s naiizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011!,
Komise by méla okamzité pfijmout pouzitelné provadéci akty, kterymi pozastavi povinnost
clearingu a obchodni povinnost pro urcité kategorie OTC derivatii, nebot’ je nezbytné
piijmout rychlé rozhodnuti zajiStujici pravni jistotu, pokud jde o vysledek postupu

pozastaveni, a proto existuji zdvazné, naléhavé a fadné odiivodnéné ditvody.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 182/2011 ze dne 16. tinora 2011, kterym se
stanovi pravidla a obecné zasady zptlisobu, jakym ¢lenské staty kontroluji Komisi pii vykonu
provadécich pravomoci (Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 182/2011 ze dne
16. inora 2011, kterym se stanovi pravidla a obecné zasady zpiisobu, jakym ¢lenské staty
kontroluji Komisi pfi vykonu provadécich pravomoci Ut. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).*

Pro Utedni véstnik: vlozte prosim &islo tohoto nafizeni.
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(35)

(36)

S cilem zajistit dislednou harmonizaci pravidel tykajicich se technik zmirfiovani rizik,
registrace registrii obchodnich udaji a pozadavkll na oznamovani, by Komisi méla byt
svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy vypracované EBA nebo ESMA,
pokud jde o tyto aspekty: postupy dohledu k zajisténi pocatecniho a pritbézného ovéieni
postuptl fizeni rizik, které vyzaduji v€asnou, ptesnou a vhodné oddélenou vyménu
kolateralu; udaje o zjednodusené zadosti o rozsifeni registrace registru obchodnich udaji,
ktery je jiz registrovan podle natizeni (EU) 2015/2365; udaje o postupech sesouhlasovani
udaji mezi registry obchodnich udaja, idaje o postupech, jez ma registr obchodnich udaji
pouzit pfi ovéfovani, zda oznamujici smluvni strana nebo piedkladajici subjekt dodrzely
pozadavky na oznamovani udaji, a pii ovétovani Giplnosti a spravnosti oznamenych udaji;
podminky, postupy a pozadovanou dokumentaci, na jejichz zékladé je urcitym subjektim
poskytovan pfistup k registrim obchodnich udajii. Komise by méla tyto regulacni
technické normy pftijimat prosttednictvim aktli v pienesené pravomoci podle ¢lanku 290
Smlouv o fungovani EU a postupem podle ¢lankt 10 az 14 natizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) €. 1095/2010.

Komisi by rovnéz méla byt svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy, jez
vypracuje ESMA, pokud jde o standardy udajii pro informace, jeZ maji byt oznamovany

u jednotlivych kategorii derivatli, o metody a mechanismy oznamovani a o format zadosti
o roz§ifeni registrace registru obchodnich 0dajt, ktery je jiz registrovan podle natizeni
(EU) 2015/2365. Komise by méla tyto provadéci technické normy piijimat prostfednictvim
provadécich akti podle ¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢lankem 15

natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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(37) Jelikoz cilt tohoto nafizeni, totiz zajistit, aby pravidla byla pfimétend, nevedla ke zbytecné
administrativni z4t€zi nebo ndkladim na dodrzovani ptedpisti, neohrozovala finan¢ni
stabilitu a zvysila transparentnost pozic v OTC derivatech a souvisejicich expozic, nemtize
byt dosazeno uspokojivé Clenskymi staty, ale spiSe jich, z ditvodu jejich rozsahu a ucinkii,
muze byt 1épe dosazeno na trovni Unie, mize Unie pfijmout opatieni v souladu se zasadou
subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zadsadou
proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepiekracuje toto nafizeni ramec toho, co

je nezbytné pro dosazeni téchto cilu.

(38) Pouziti ur€itych ustanoveni tohoto natizeni by mélo byt odlozeno s cilem zavést vSechna
zasadni provadéci opatieni a umoznit ti€astniktim trhu pfijmout nezbytné kroky za ucelem

dodrzeni povinnosti.
(39) Natizeni (EU) €. 648/2012 by proto mélo byt odpovidajicim zpiisobem zménéno,

PRIJALY TOTO NARIZENI:
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Clanek 1

Naftizeni (EU) €. 648/2012 se méni takto:

1) V ¢lanku 2 se bod 8 nahrazuje timto:

»3) ,financni smluvni stranou*:

a)

b)

d)

investi¢ni podnik povoleny v souladu se smérnici Evropského parlamentu

a Rady 2014/65/EU*;

uveérova instituce povolena v souladu se smérnici Evropského parlamentu

a Rady 2013/36/EU**;

pojistovna nebo zajistovna povolena v souladu se smérnici Evropského

parlamentu a Rady 2009/138/ES***;

SKIPCP a tam, kde je to vhodné, jeho spravcovska spolecnost, povolené
v souladu se smérnici 2009/65/ES s vyjimkou ptipadd, kdy je tento SKIPCP
ziizen vyhradné za ucelem obsluhy jednoho nebo vice zaméstnaneckych plant

na koupi akeii;

instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IZPP) ve smyslu €l. 6 bodu 1

smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341#***;
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f)  alternativni investi¢ni fond ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. a) smérnice
2011/61/EU, ktery je usazen v Unii nebo spravovan spravcem alternativnich
investi¢nich fondti povolenym nebo registrovanym v souladu s uvedenou
smérnici, s vyjimkou pfipadu, kdy je tento alternativni investi¢ni fond ztizen
vyhradné za ti¢elem obsluhy jednoho nebo vice zaméstnaneckych plant
na koupi akcii nebo pokud je alternativni investi¢ni fond sekuritizaénim
ucelovym subjektem uvedenym v €l. 2 odst. 3 pism. g) smérnice 2011/61/EU,

a v prislusnych piipadech jeho spravce usazeny v Unii,

g)  centralni depozitat cennych papirii povoleny v souladu s natizenim Evropského

parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014*****;

* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014
o trzich finanénich nastrojii a o zmén& smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (UF. vést.
L 173, 12.6.2014, s. 349).

**  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013
o pristupu k ¢innosti ivérovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad avérovymi
institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES (UF. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).

*#%  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009
o pristupu k pojiStovaci a zajiStovaci Cinnosti a jejim vykonu (Solventnost II)

(Ut. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

*#x% Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 ze dne 14. prosince 2016
o ¢innostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IZPP) a dohledu nad
nimi (Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 ze dne 14. prosince
2016 o ¢innostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IZPP) a dohledu
nad nimi Ut. vést. L 354, 23.12.2016, s. 37). *****Na¥izeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. ¢ervence 2014 o zlepSeni vypotadani obchoda
s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitatrich cennych papirti a
o zmeéné€ smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) €. 236/2012
(UFt. vést. L 257, 28.8.2014, s. 1).“
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2) Clanek 4 se méni takto:

a)  odstavec 1 se méni takto:

i)

v pismeni a) se body 1) az iv) nahrazuji timto:

1)

mezi dvéma finanénimi smluvnimi stranami, které splituji podminky

uvedené v ¢l. 4a odst. 1 druhém pododstavci,

mezi finanéni smluvni stranou, ktera splituje podminky uvedené v ¢l. 4a
odst. 1 druhém pododstavci, a nefinancni smluvni stranou, ktera splituje

podminky uvedené v €l. 10 odst. 1 druhém pododstavci,

mezi dvéma nefinanénimi smluvnimi stranami, které spliuji podminky

uvedené v ¢l. 10 odst. 1 druhém pododstavci,

mezi finanéni smluvni stranou, ktera splituje podminky uvedené v ¢l. 4a
odst. 1 druhém pododstavci, nebo nefinan¢ni smluvni stranou, ktera

spliiuje podminky uvedené v ¢l. 10 odst. 1 druhém pododstavci, na jedné
stran¢ a subjektem usazenym ve tfeti zemi, ktery by podléhal povinnosti

clearingu, pokud by byl usazen v Unii, na stran¢ druhé;*
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ii)

pismeno b) se nahrazuje timto:

,»b) jsou uzavieny nebo obnoveny v den, kdy povinnost clearingu nabyva
ucinnosti, nebo pozdéji, piicemz k uvedenému dni spliiuji obé smluvni

strany podminky uvedené v pismenu a).*;

b)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

,»3a. Clenové clearingového systému a klienti, ktefi pfimo ¢i nepfimo poskytu;ji

clearingové sluzby, poskytuji tyto sluzby za spravedlivych, pfiméfenych,
nediskriminacnich a transparentnich obchodnich podminek, aniz by méli
povinnost uzaviit smlouvu. Tito ¢lenové clearingového systému a klienti u¢ini
veskera pfiméfend opatieni nezbytna k rozpoznani, prevenci, fizeni a sledovani
stfetll z4ymu, zejména mezi obchodni jednotkou a clearingovou jednotkou,
které mohou neptiznivé ovlivnit spravedlivé, piiméfené, nediskriminacni

a transparentni poskytovani clearingovych sluzeb. Tato opatfeni musi byt
ucinéna i v piipadech, kdy obchodni a clearingové sluzby poskytuji odlisné

pravni subjekty pattici do stejné skupiny.

Clentim clearingového systému a klientim je povoleno kontrolovat rizika

souvisejici s nabizenymi clearingovymi sluzbami.
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Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu

s ¢lankem 82, kterymi bude doplnéno toto nafizeni tim, Ze se upfesni

podminky, za nichz se obchodni podminky uvedené v prvnim pododstavci

tohoto odstavce povazuji za spravedlivé, pfimétené, nediskriminacni

a transparentni, na zaklad¢ téchto kritérii:

a)

b)

d)

pozadavkl na spravedlnost a transparentnost, pokud jde o poplatky, ceny,
slevy a dal$i obecné smluvni podminky tykajici se ceniku, aniz je
dotcena davernost smluvnich ujednani s jednotlivymi smluvnimi

stranami;

faktort, které predstavuji piiméfené obchodni podminky k zajisténi

objektivnich a racionalnich smluvnich ujednani;

pozadavkd, které usnadiiuji clearingové sluzby spravedlivym
a nediskrimina¢nim zptisobem s ohledem na souvisejici naklady a rizika
tak, aby ptipadné rozdily v uctovanych cenach byly pfimétené nakladiim,

rizikim a piinostim, a

kritérii pro kontrolu rizik platnych pro ¢lena clearingového systému nebo

klienta, jeZ s nabizenymi clearingovymi sluzbami souvisi.*
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3) Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:

,,Clanek 4a

Financni smluvni strany podléhajici povinnosti clearingu

1.  Kazdych dvanact mésicti mize finan¢ni smluvni strana zaujimajici pozice v OTC
derivatovych smlouvach vypocitat v souladu s odstavcem 3 souhrn svych

pramérnych pozic na konci mésice za predchozich dvanact mésicu.

Pokud své pozice nevypocitava nebo pokud vysledek tohoto vypoctu piekroci
kterykoli z clearingovych prahti stanovenych podle ¢1. 10 odst. 4 pism. b), financni

smluvni strana:

a)  tuto skute¢nost okamzit¢ oznami ESMA a relevantnimu ptisluSnému orgénu

a v prislusnych ptipadech uvede rovnéz obdobi pouzité pro vypocet;

b)  do ¢tyf mésicii od oznameni uvedeného v pismenu a) tohoto pododstavce

uzavie ujednani o clearingu; a

c)  zacne podléhat povinnosti clearingu podle ¢lanku 4 v piipadé vSech OTC
derivatovych smluv tykajicich se jakékoli kategorie OTC derivati podléhajici
povinnosti clearingu, které byly uzavieny nebo obnoveny po vice nez ¢tyfech

mésicich od oznameni uvedeného v pismenu a) tohoto pododstavce.
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Finan¢ni smluvni strana, kterd podléhéd povinnosti clearingu uvedené v ¢lanku 4 ke
dni ... [datum vstupu tohoto pozménujiciho natfizeni v platnost] nebo kterd povinnosti
clearingu za¢ne podléhat v souladu s odst. 1 druhym pododstavcem, této povinnosti
podléhd a v clearingu pokracuje, doku d relevantnimu ptislusnému organu
neprokaze, ze souhrn jejich primérnych pozic na konci mésice za piedchozich
dvanact mésict jiz neptekracuje clearingovy prah stanoveny podle ¢l. 10 odst. 4

pism. b).

Finan¢ni smluvni strana musi byt schopna relevantnimu piislusnému organu
prokézat, ze vypocet souhrnu jejich primérnych pozic na konci mésice
za predchozich dvanact mésicti nevede k systematickému podhodnocovani téchto

pozic.

Do vypoctu pozic uvedenych v odstavci 1 finanéni smluvni strana zahrne vSechny
OTC derivatové smlouvy, které uzaviela ona sama nebo které uzaviely jiné subjekty

v ramci skupiny, do niZ sama patfi.

Bez ohledu na prvni pododstavec se pozice uvedené v odstavci 1 v ptipadé¢ SKIPCP

a alternativnich investi¢nich fondl vypoctou na trovni fondu.
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Spravcovské spolecnosti SKIPCP, které spravuji vice nez jeden SKIPCP, a spravci
alternativnich investi¢nich fondd, ktefi spravuji vice nez jeden alternativni investi¢ni
fond, musi byt schopni relevantnimu ptisluSnému orgénu prokazat, ze vypocet pozic

na urovni fondu nevede k:

a)  systematickému podhodnocovani pozic zddného ze spravovanych fondi ani

pozic spravce ani
b)  obchézeni povinnosti clearingu.

Relevantni ptislusné organy finan¢ni smluvni strany a jinych subjektii v ramci
skupiny zavedou postupy spoluprace s cilem zajistit u¢inny vypocet pozic na urovni

skupiny.*
4) Clanek 5 se méni takto:
a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

,»1. Pokud pfislusny organ povoli ustiedni protistrané provadét clearing urcité
kategorie OTC derivati podle ¢lanku 14 nebo 15 nebo pokud se na urcitou
kategorii OTC derivati, jejiz clearing ma Ustfedni protistrana v umyslu zacit
provadét, vztahuje stavajici povoleni udélené podle ¢lanku 14 nebo 15,
okamzité uvedené povoleni nebo kategorii OTC derivatd, jejiz clearing ma

ustfedni protistrana v umyslu zacit provadét, oznami ESMA..“
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b) v odstavci 2 se pismeno c¢) zrusuje.
5) Clanek 6 se méni takto:

a) v odstavci 2 se pismeno €) zrusuje;

b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

,»3. Pokud ustfedni protistrana pozbude povoleni nebo uznani podle tohoto nafizeni
provadét clearing urcité kategorie OTC derivatl, vyskrtne ESMA tuto ustiedni
protistranu okamzité z veiejného rejstiiku ve vztahu k dané kategorii OTC

derivati.«
6) Vklada se novy clanek, ktery zni:

., Clanek 6a

Pozastaveni povinnosti clearingu

1. ESMA miiZe pozadat, aby Komise pozastavila povinnost clearingu podle ¢l. 4 odst. 1
pro urcité kategorie OTC derivat nebo pro uréity druh smluvni strany, je-li splnéna

jedna z nasledujicich podminek:

a)  urcité kategorie OTC derivati jiz nejsou vhodné pro centralni clearing
v souladu s kritérii uvedenymi v €l. 5 odst. 4 prvnim pododstavci a v ¢l. 5

odst. 5;
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b) je pravdépodobné, ze Ustiedni protistrana ptestane provadét clearing téchto
urcitych kategorii OTC derivati a zadna jina Gstfedni protistrana neni schopna
provadeét clearing téchto urcitych kategorii OTC derivati, aniz by doslo

k pteruseni v této Cinnosti;

c)  pozastaveni povinnosti clearingu u téchto urcitych kategorii OTC derivata
nebo ur€itého druhu smluvni strany je nezbytné k zamezeni vaznému ohrozeni
finan¢ni stability nebo jeho feseni nebo k zajisténi fadného fungovani

financ¢nich trhli v Unii a toto pozastaveni je pfiméiené k dosazeni téchto cili.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. ¢) a pted podanim zadosti uvedené v prvnim
pododstavci ESMA konzultuje ESRB a pfislusné organy urc¢ené v souladu s ¢lankem

22.

K Zadosti uvedené v prvnim pododstavci musi byt ptipojen ditkaz, Ze je splnéna

alesponi jedna z podminek v ném uvedenych.

Povazuje-li ESMA pozastaveni povinnosti clearingu za podstatnou zménu kritérii pro
nabyti t€innosti obchodni povinnosti podle ¢l. 32 odst. 5 natizeni (EU) ¢. 600/2014,
muze byt soucasti zadosti uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce také zadost
o pozastaveni obchodni povinnosti stanovené v ¢l. 28 odst. 1 a 2 uvedeného nafizeni
ve vztahu k tymz uréitym kategoriim OTC derivatt, které jsou predmétem zadosti

0 pozastaveni povinnosti clearingu.
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Za podminek uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku mohou pfislusné organy
odpovédné za dohled nad Cleny clearingového systému a ptislusné organy urcené
v souladu s ¢lankem 22 pozadat, aby ESMA piedlozil Komisi Zadost o pozastaveni
povinnosti clearingu. Zadost ptislu$ného organu musi obsahovat zdtivodnéni

a dikazy dokladajici, ze je splnéna alesponi jedna z podminek uvedenych v odst. 1

prvnim pododstavci tohoto ¢lanku.

ESMA do 48 hodin od obdrzeni zadosti ptislusSného organu uvedené v prvnim
pododstavci tohoto odstavce a na zakladé zdivodnéni a dikazi, které mu piislusny
organ predlozil, bud’ pozada Komisi, aby pozastavila povinnost clearingu podle ¢l. 4
odst. 1, nebo zadost uvedenou v prvnim pododstavci tohoto odstavce zamitne.

O svém rozhodnuti informuje ESMA dotceny ptislusny orgdn. Pokud ESMA Zadost

podanou piisluSnym orgdnem zamitne, své rozhodnuti pisemné zdivodni.

Zadosti podle odstavci 1 a 2 se nezvefejiuji.
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Komise bez zbyte¢ného odkladu po obdrzeni zaddosti uvedené v odstavcei 1

a na zéklad¢ zdvodnéni a dikazu, které ji ESMA ptedlozil, bud’ prostiednictvim
provadéciho aktu pozastavi povinnost clearingu u urcité kategorie OTC derivati ¢i u
urcitého druhu smluvni strany podle odstavce 1, nebo pozadované pozastaveni
zamitne. Pokud Komise pozadované pozastaveni zamitne, zdivodni pro ESMA své
rozhodnuti pisemné. Komise o tom informuje neprodlen¢ Evropsky parlament

a Radu, kterym rovnéz postoupi zditvodnéni pro ESMA. Tato informace se

nezvetejiuje.

Provadéci akt podle prvniho pododstavce tohoto odstavce se piijima postupem podle

¢l. 86 odst. 3.

Pokud o to zddda ESMA v souladu s odst. 1 ¢tvrtym pododstavcem tohoto ¢lanku,
provadéci akt pozastavujici povinnost clearingu pro urcité kategorie OTC derivath
muze pozastavit také obchodni povinnost stanovenou v ¢l. 28 odst. 1 a 2 nafizeni
(EU) ¢. 600/2014 pro tytéz urcité kategorie OTC derivatl, na néz se toto pozastaveni

povinnosti clearingu vztahuje.
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Pozastaveni povinnosti clearingu a pfipadné obchodni povinnost, se sdéli ESMA
a zvetejni v Urednim véstniku Evropské unie, na internetovych strankach Komise

a ve vefejném rejstiiku uvedeném v ¢lanku 6.

Pozastaveni povinnosti clearingu podle odstavce 4 je platné po pocatecni dobu

neptesahujici tfi mésice ode dne pouzitelnosti tohoto pozastaveni.

Pozastaveni obchodni povinnosti podle odstavce 5 je platné po stejnou pocatecni

dobu.

Pokud diavody pro pozastaveni pretrvavaji, mize Komise prostfednictvim
provadéciho aktu platnost pozastaveni podle odstavce 4 prodlouzit o dalsi obdobi
nepiesahujici tii mésice, pticemz celkova doba pozastaveni nesmi presahnout
dvanact mésicl. Prodlouzeni platnosti pozastaveni se zvetejni v souladu

s odstavcem 6.

Provadéci akt podle prvniho pododstavce tohoto odstavce se piijima postupem podle

¢l. 86 odst. 3.
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V dostate¢ném predstihu pied koncem doby pozastaveni podle odstavce 7 tohoto
¢lanku nebo doby prodlouzeni podle prvniho pododstavce tohoto odstavce vyda
ESMA Komisi stanovisko k otdzce, zda diivody pro pozastaveni pietrvavaji. Pro
ucely odst. 1 prvniho pododstavce pism. c) tohoto ¢lanku ESMA konzultuje ESRB
a ptislusné organy urc¢ené v souladu s ¢lankem 22. Kopii tohoto stanoviska zaSle

ESMA Evropskému parlamentu a Rad¢€. Toto stanovisko se nezveiejiuje.

Provadéci akt prodluzujici platnost pozastaveni povinnosti clearingu mize rovnéz

prodlouzit dobu pozastaveni obchodni povinnosti podle odstavce 7.

Prodlouzeni doby pozastaveni obchodni povinnosti je platné po stejnou dobu jako

prodlouzeni doby pozastaveni povinnosti clearingu.*
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7)

Clanek 9 se méni takto:

a)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

”1-

Smluvni strany a ustfedni protistrany zajisti, aby tidaje o kazdé derivatové
smlouvé, kterou uzaviely, a o veskerych zménach nebo ukonceni smluv byly
oznamovany v souladu s odstavcem 1 az 1f tohoto ¢lanku a registru
obchodnich udaja registrovanému v souladu s ¢lankem 55 nebo uznanému

v souladu s ¢lankem 77. Udaje se oznamuji nejpozdgji v pracovni den

nasledujici po uzavieni, zméné nebo ukonceni smlouvy.
Oznamovaci povinnost se vztahuje na derivatové smlouvy, které:

a)  byly uzavieny pted 12. unorem 2014 a k tomuto datu ztistaly

nevypofadany;
b)  byly uzavieny k 12. tnoru 2014 nebo po tomto datu.

Bez ohledu na ¢lanek 3 se oznamovaci povinnost nevztahuje na derivatové
smlouvy v ramci téze skupiny, pokud je alespoii jedna smluvni strana
nefinanéni smluvni stranou nebo by byla za nefinanéni smluvni stranu

povazovana, kdyby byla usazena v Unii, jestliZe:

a)  obé& smluvni strany jsou pln¢ zahrnuty do stejné konsolidace;
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b)  ob¢ smluvni strany podl¢haji vhodnym centralizovanym postupiim pro

hodnoceni, méfeni a kontrolu rizik a
¢)  matefsky podnik neni financni smluvni stranou.

Sviij zdmér uplatnit osvobozeni uvedené ve tfetim pododstavci ozndmi smluvni
strany svym piisluSnym organtim. Osvobozeni je platné, pokud oznamené
ptislusné organy do tfi mesicti ode dne ozndmeni nerozhodnou, ze podminky

uvedené ve tfetim pododstavci nejsou splnény.;

b)  vkladaji se nové odstavce, které znéji:

»la. Zaoznamovani udaji o OTC derivatovych smlouvach uzavienych s nefinan¢ni

smluvni stranou, kterd nespliiuje podminky uvedené v ¢l. 10 odst. 1 druhém
pododstavci, jménem obou smluvnich stran, jakoz i za zajiSténi spravnosti
oznamovanych daji odpovidaji vyhradné financni smluvni strany a nesou

za to pravni odpovédnost.
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K zajisténi toho, aby finan¢ni smluvni strana méla vSechny udaje pottebné

ke splnéni této oznamovaci povinnosti, poskytne nefinanéni smluvni strana
finan¢ni smluvni strané udaje tykajici se OTC derivatovych smluv uzavienych
mezi nimi, u nichz nelze rozumné piedpokladat, ze je ma financni smluvni
strana k dispozici. Nefinan¢ni smluvni strana odpovida za zajisténi toho, aby

tyto udaje byly spravné.

Bez ohledu na prvni pododstavec se mohou nefinan¢ni smluvni strany, které jiz
do systému oznamovani investovaly, rozhodnout oznamovat udaje o svych
OTC derivatovych smlouvéch s finanénimi smluvnimi stranami registru
obchodnich udaji. V tomto pfipadé nefinan¢ni smluvni strany informuji
finan¢ni smluvni strany, se kterymi uzaviely OTC derivatové smlouvy, o svém
rozhodnuti pfed oznamenim téchto udajii. Za oznamovani dajl a za zajisténi
jejich spravnosti v tomto ptipadé odpovidaji a souvisejici pravni odpovédnost

nesou nefinan¢ni smluvni strany.
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Nefinan¢ni smluvni strana, ktera nesplituje podminky uvedené v ¢l. 10 odst. 1
druhém pododstavci a kterd uzaviela OTC derivatovou smlouvu se subjektem
usazenym ve tieti zemi, nema oznamovaci povinnost podle tohoto ¢lanku a
nenese pravni odpoveédnost za oznamovani udaju o téchto OTC derivatovych

smlouvach ani za zajisténi jejich spravnosti, pokud:

a) by byl tento subjekt ze tfeti zem¢ povazovan za finan¢ni smluvni stranu,

kdyby byl usazen v Unii;

b)  je pravni rezim pro oznamovani udaji pouzitelny na tento subjekt ze treti

zem¢ prohlasen za rovnocenny podle ¢lanku 13 a

¢) finan¢ni smluvni strana ze tieti zemé tyto informace podle pravniho
rezimu této tfeti zeme pro oznamovani idaji ozndmila registru
obchodnich udaja, ktery podléha pravné zdvazné a vymahatelné
povinnosti poskytnout subjektim uvedenym v ¢l. 81 odst. 3 ptimy

a bezprostiedni pfistup k udajim;

1b. Za oznamovani Gdaji o OTC derivatovych smlouvach, jejichz smluvni stranou
je SKIPCP, jakoz i za zajisténi spravnosti oznamovanych tidaji odpovida jeho

spravcovska spolec¢nost a nese za to pravni odpovédnost.
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lc.

1d.

le.

1f.

Za oznamovani udajii o OTC derivatovych smlouvach, jejichz smluvni stranou
je prislusny alternativni investicni fond, jakoz i za zajisSténi spravnosti
oznamovanych udaji odpovida spravce tohoto fondu a nese za to pravni

odpovédnost.

Za oznamovani udajii o OTC derivatovych smlouvach, jejichz smluvni stranou
je IZPP, ktera v souladu s vnitrostatnim pravem nema pravni subjektivitu,
jakoz 1 za zajiSténi spravnosti oznamovanych udajt odpovida povoleny subjekt,

ktery IZPP spravuje a jedna jejim jménem, a nese za to pravni odpovédnost.

Smluvni strany a ustfedni protistrany, které maji povinnost oznamovat udaje
o derivatovych smlouvach, zajisti, aby tyto udaje byly oznamovany spravné a

pfi oznamovani nedochéazelo ke zdvojovani.

Smluvni strany a Gstfedni protistrany podléhajici oznamovaci povinnosti podle

odstavce 1 mohou tuto povinnost pfenést na jiny subjekt.*;
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c) odstavec 6 se nahrazuje timto:

0.

K zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani odstavct 1 a 3 vypracuje ESMA

v uzké spolupraci s ESCB navrhy provadécich technickych norem, které blize

urdét:

a)

b)

d)

standardy a formaty udaji pro informace, jez maji byt oznamovany, které

zahrnuji alespon tyto prvky:

1) celosvetove identifikacni kody pravnickych osob ( LEI ),
i1)  mezinarodni identifikaéni ¢isla cennych papirti ( ISIN ),
iii)  specifické identifika¢ni kédy obchoda ( UTT),

metody a postupy oznamovani;

¢etnost oznamovani;

lhiitu, do niZ musi byt derivatové smlouvy oznameny.
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Pti vypracovavani téchto navrha provadécich technickych norem ESMA
zohledni mezinarodni vyvoj a normy dohodnuté na trovni Unie nebo
celosvetoveé urovni a soulad téchto navrhli s pozadavky na oznamovani
stanovenymi v ¢lanku 4 natizeni (EU) Evropského parlamentu a Rady

2015/2365* a v €lanku 26 natizeni (EU) €. 600/2014.

ESMA ptedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...

[12 mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené

v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu

2015 o transparentnosti obchodu zajist'ujicich financovani a opétovného
pouziti a o zméné nafizeni (EU) €. 648/2012 (Ut. vést. L 337, 23.12.2015,
s. 1).°
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8) Clanek 10 se méni takto:

a)  odstavce 1 a 2 se nahrazuji timto:

”1-

Kazdych dvanact méesicii mize nefinanéni smluvni strana zaujimajici pozice
v OTC derivatovych smlouvach vypocitat v souladu s odstavecem 3 souhrn

svych primérnych pozic na konci mésice za predchozich dvanact mésict.

Pokud nefinan¢ni smluvni strana své pozice nevypocitava nebo pokud
vysledek tohoto vypoctu piekroci u jedné nebo vice kategorii OTC derivata
clearingové prahy stanovené podle odst. 4 prvniho pododstavce pism. b), tato

nefinanéni smluvni strana:

a)  tuto skutenost okamzité oznami ESMA a relevantnimu piislusSnému
organu a v piisluSnych ptipadech rovnéz uvede obdobi pouzité pro

vypocet;

b)  do ¢tyf mésicti od oznameni uvedeného v pismenu a) tohoto pododstavce

uzavie ujednani o clearingu;
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c)  zacne podléhat povinnosti clearingu podle ¢lanku 4 v ptipadé OTC
derivatovych smluv, které byly uzavieny nebo obnoveny po vice nez ¢tyt
mésicich od oznameni uvedeného v pismenu a) tohoto pododstavce, a to
ve vztahu k tém kategoriim aktiv, u nichz vysledek vypoctu piekracuje
clearingové prahy, nebo v ptipadech, kdy nefinan¢ni smluvni strana své
pozice nevypocitava, ve vztahu k jakékoli kategorii OTC derivati

podléhajici povinnosti clearingu.

Nefinancni smluvni strana, ktera podléha povinnosti clearingu uvedené

v ¢lanku 4 ke dni ... [datum vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost]
nebo ktera povinnosti clearingu za¢ne podléhat v souladu s odst. 1 druhym
pododstavcem tohoto ¢lanku, této povinnosti podléha a v clearingu pokracuje,
dokud relevantnimu pfislusnému organu neprokéze, Ze souhrn jejich
pramérnych pozic na konci mésice za predchozich dvanact mésict jiz

nepiekracuje clearingovy prah stanoveny podle odst. 4 pism. b) tohoto ¢lanku.

Nefinan¢ni smluvni strana musi byt schopna relevantnimu ptisluSnému orgénu
prokazat, ze vypocet souhrnu jejich primérnych pozic na konci mésice
za predchozich dvanact mésicti nevede k systematickému podhodnocovani této

pozice.";
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b)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

"2a. Relevantni pfislusné organy nefinan¢ni smluvni strany a jinych subjektt
v ramci skupiny zavedou postupy spoluprace s cilem zajistit a¢inny vypocet

pozic na urovni skupiny.";
c) v odstavci 4 se ¢tvrty pododstavec nahrazuje timto:

"ESMA po konzultaci s ESRB a dalSimi relevantnimi organy pravidelné
piezkoumava clearingové prahy uvedené v prvnim pododstavci pism. b) a, v ptipadé
potieby, s ohledem zejména na vzajemnou propojenost financnich smluvnich stran

navrhuje zmény regulacnich technickych norem v souladu s timto odstavcem.
Soucasti pravidelného piezkumu je zprava ESMA o této otazce.
9) V ¢lanku 11 se odstavec 15 méni takto:
a)  prvni pododstavec se méni takto:
i)  pismeno a) se nahrazuje timto:

,»d)  postupy fizeni rizik v€etné urovni a typu kolateralu a zptisobti jeho

oddéleni uvedené v odstavci 3;"
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b)

i1)  vklada se nové pismeno, které zni:

"aa) postupy dohledu k zajisténi pocatecniho a pribézného ovéieni téchto

postupi fizeni rizik;
treti pododstavec se nahrazuje timto:

,»S vyjimkou navrhii podle prvniho pododstavce pism. aa) predlozi evropské organy

dohledu tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do 18. ¢ervence 2018.

EBA ve spolupraci s ESMA a EIOPA piedlozi navrhy regula¢nich technickych
norem podle prvniho pododstavce pism. aa) Komisi do ... [12 mésict ode dne vstupu

tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].*

10) V ¢lanku 38 se doplnuji nové odstavcee, které znéji:

0.

Ustiedni protistrana poskytne ¢lenlim svého clearingového systému simulacni
nastroj, ktery jim umoznuje urcit ptibliznou vysi dodate¢né pocate¢ni marze, kterou
muze tato ustfedni protistrana pozadovat pii clearingu nového obchodu. Pristup

k tomuto néstroji musi byt fadné zabezpecen a vysledky simulace nejsou zédvazné.
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7. Ustfedni protistrana poskytne ¢leniim svého clearingového systému informace

o modelech poc¢atec¢nich marzi, ktery pouziva. Tyto informace musi:

a)  jasné¢ vysvétlovat koncepci modelu pocatecnich marzi a zptisob, jak tento

model funguje;

b)  jasné popisovat klicové predpoklady a omezeni modelu pocate¢nich marzi,

jakoz i okolnosti, za nichz tyto predpoklady jiz neplati;
c) byt zdokumentovany.*
11) V ¢lanku 39 se dopliuje novy odstavec, ktery zni:

,11. Vnitrostatni insolvencni pravo ¢lenskych statd nebrani Gstifednim protistrandm v tom,
aby jednaly v souladu s ¢l. 48 odst. 5, 6 a 7, pokud jde o aktiva a pozice

zaznamenané na uctech podle odstavcii 2 az 5 tohoto ¢lanku.*
12) Clanek 56 se méni takto:

a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

,»1. Proucely €l. 55 odst. 1 registr obchodnich udaju predlozi ESMA jeden

z nasledujicich dokumenti:

a)  zéadost o registraci;
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b)

b)  Zadost o rozsifeni registrace, pokud registr obchodnich udaji je jiz

registrovan podle kapitoly III natizeni (EU) 2015/2365.%;
odstavec 3 se nahrazuje timto:

»3. K zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku ESMA vypracuje navrhy

regulacnich technickych norem, které blize urcuji:
a)  nalezitosti zadosti o registraci uvedené v odst. 1 pism. a);

b)  nalezitosti zjednoduSené Zadosti o rozsifeni registrace uvedené v odst. 1

pism. b).

ESMA ptedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ...

[12 mésicti ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].

Na Komisi je pienesena pravomoc doplnit toto natizeni pfijetim regulac¢nich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt

10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;
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c) odstavec 4 se nahrazuje timto:

4.

K zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani odstavce 1 vypracuje ESMA

navrhy provadeécich technickych norem, které blize urcuji:
a)  format zadosti o registraci uvedené v odst. 1 pism. a);
b)  format zadosti o rozsifeni registrace uvedené v odst. 1 pism. b).

V souvislosti s ustanovenim prvniho pododstavce pism. b) vypracuje ESMA

zjednoduseny format.

ESMA ptedloZi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do ...

[12 mésicti ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené

v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.%
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13) V clanku 62 se odstavec 5 nahrazuje timto:

»d. Jestlize pozadavek poskytnout vypisy telefonnich hovort a datovych pienosti podle
odst. 1 pism. e) vyzaduje podle vnitrostatnich pravidel, aby justi¢ni organ ud¢lil
vnitrostatnimu ptislusnému orgénu povoleni, musi o toto povoleni pozadat rovnéz

ESMA. O toto povoleni miize ESMA zadat jako o ptfedbézné opatieni.*
14) Clanek 63 se méni takto:
a)  odstavce 1 a 2 se nahrazuji timto:

»1.  ESMA mize za u¢elem plnéni svych povinnosti podle tohoto natizeni provadét
veskeré nezbytné kontroly na misté v provoznich prostorach, na pozemcich ¢i
v nemovitostech pravnickych osob uvedenych v ¢l. 61 odst. 1. Vyzaduje-li to
fadné provedeni a u¢innost kontroly, miize ESMA provést kontrolu na misté

bez pfedchoziho ohlaseni.

2. Ufednici ESMA a dal3i osoby timto organem povéfené k provadéni kontrol
na mist¢ sméji vstupovat do vSech provoznich prostor, na pozemky ¢i
do nemovitosti pravnickych osob, kterych se rozhodnuti o Setfeni ptijaté
ESMA tyka, a maji veSkeré pravomoci stanovené v €l. 62 odst. 1. Zaroven jsou
opravneéni zapecetit jakékoli provozni prostory a ucetni knihy nebo zdznamy

na dobu a v rozsahu, které jsou pro kontrolu nezbytné.*;
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b)  odstavec 8 se nahrazuje timto:

3.

Pokud kontrola na misté stanovena v odstavci 1 nebo pomoc stanovena

v odstavci 7 vyzaduje podle vnitrostatnich pravidel, aby justi¢ni organ udé¢lil
vnitrostatnimu ptislusnému orgénu povoleni, musi o toto povoleni pozadat
rovnéz organ ESMA. O toto povoleni miize ESMA zadat jako o pfedbézné

opatfeni.*

15) Clanek 64 se méni takto:

a)  odstavec 4 se nahrazuje timto:

4.

Predava-li vysetiujici ufednik spis s ndlezem podle odstavce 3 ESMA,
uvédomi vySetfované osoby. Tyto osoby maji pravo nahlizet do spisu,
s vyhradou opravnéného zajmu jinych osob na ochrané jejich obchodniho
tajemstvi. Pravo nahliZet do spisu se nevztahuje na diivérné informace ani

na interni pfipravné dokumenty ESMA.“

PE-CONS 73/19

SH/jk 54
ECOMP.1.B CS



b)  odstavec 8 se nahrazuje timto:

8. Zjisti-li ESMA pfi plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni zdvazné
znamky toho, Ze by mohly existovat skutecnosti, jez mohou podle jeho védomi
predstavovat trestny ¢in, postoupi véc relevantnim organtim k vysSetfeni
a pripadnému trestnimu fizeni podle pouzitelného prava. ESMA dale neulozi
pokutu ani penale v piipadech, kdy si je védom toho, ze stejné skutecnosti nebo
skutecnosti, jez jsou v podstaté totozné, vedly v minulosti v ramci trestniho
fizeni podle vnitrostatniho prava k osvobozujicimu nebo odsuzujicimu

rozhodnuti, které jiz nabylo pravni moci.*
16) V ¢lanku 65 se odstavec 2 méni takto:
a) v pismenu a) se ¢astka ,,20 000 EUR* nahrazuje ¢astkou ,,200 000 EUR*;
b)  pismeno b) se nahrazuje timto:

,b) v pripadech poruseni povinnosti uvedenych v oddile I pism. a), b) a d) az k)
a oddile II pism. a), b) a h) ptilohy I dosahuje vyse pokuty nejméné
5000 EUR, pticemz neptesahne 100 000 EUR;*
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c)

dopliiuje se nové pismeno, které zni:

,»C) Vv pripadech poruseni povinnosti uvedenych v oddile IV ptilohy I dosahuje vyse

pokuty nejméné 5 000 EUR, pii¢emz nepiesahne 10 000 EUR.*

17) V ¢lanku 67 se odstavec 1 nahrazuje timto:

1.

Pted ptijetim jakéhokoli rozhodnuti podle ¢l. 73 odst. 1 a o uloZeni pendle podle
¢lanku 66 poskytne ESMA ucastnikiim fizeni ptilezitost vyjadfit se k jeho zjisténim.
ESMA zalozi sva rozhodnuti pouze na zjisténich, ke kterym méli Gicastnici fizeni

prilezitost se vyjadfit.

Prvni pododstavec tohoto odstavce se nepouzije na rozhodnuti podle ¢l. 73 odst. 1
pism. a), ¢) a d), pokud je tfeba pfijmout naléhava opatieni s cilem zabranit
vyznamnému a bezprostiednimu poskozeni finan¢niho systému nebo vyznamnému
a bezprosttednimu poskozeni integrity, transparentnosti, efektivnosti a fddného
fungovani finan¢nich trhi, véetné stability nebo spravnosti udajii oznamovanych
registru obchodnich udaji. V takovém piipadé mize ESMA pfijmout prozatimni
rozhodnuti s tim, Ze co nejdtive po piijeti svého rozhodnuti d4 dotyénym osobam

ptilezitost vyjadfit se.*
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18) V c¢lanku 72 se odstavec 2 nahrazuje timto:

»2.  Vyse poplatku uctovaného registru obchodnich udaji pokryva veskeré ptriméiené
spravni naklady vzniklé ESMA na registraci tohoto registru a na ¢innost dohledu
vykonavanou ESMA a musi byt pfiméfend obratu dotycného registru obchodnich

udaji a druhu registrace a dohledu vykonadvaného ESMA.“
19) Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:
., Clanek 76a
Vzdajemny primy pristup k udajum

1. Je-li to nezbytné pro vykon jejich povinnosti, maji relevantni organy tretich zemi, ve
kterych je usazen jeden nebo vice registrii obchodnich udajt, ptimy ptistup
k informacim v registrech obchodnich udaji usazenych v Unii, pod podminkou, Ze

Komise za tim Gc¢elem piijala provadéci akt podle odstavce 2.

2. Po ptedlozeni zadosti ze strany organii uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku mize
Komise piijimat provadéci akty prezkumnym postupem podle ¢l. 86 odst. 2, které¢

ur¢i, zda pravni rdmec tteti zemé zadajiciho organu splituje vSechny tyto podminky:

a)  registry obchodnich udajli usazené v uvedené tieti zemi maji fddné povoleni;
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b)

d)

registry obchodnich udaji podléhaji v uvedené tieti zemi prubéznému

ucinnému dohledu a jejich povinnosti jsou G¢inné vymahany;

je zaruceno sluzebni tajemstvi a tyto zaruky jsou alespoinl rovnocenné zarukam
stanovenym v tomto nafizeni, v€etné¢ ochrany obchodnich tajemstvi, jeZ organy

sd€luji tfetim osobam;

registry obchodnich udaji povolené v doty¢né tieti zemi podléhaji pravné
zévazné a vymahatelné povinnosti poskytnout subjektiim uvedenym v ¢l. 81

odst. 3 pfimy a bezprostiedni piistup k udajim.*

20) V ¢lanku 78 se doplnuji nové odstavcee, které zné&ji:

,»9.  Registr obchodnich udaji musi stanovit tyto postupy a zasady:

a)

b)

c)

postupy ucinného sesouhlasovani tidaji mezi registry obchodnich tdaju;
postupy k ovéteni Gplnosti a spravnosti oznamovanych udaji;

zasady pro fadny pienos udaji do jinych registrii obchodnich udaji, pokud o to
smluvni strany nebo ustfedni protistrany uvedené v ¢lanku 9 pozadaji nebo

pokud je to nutné z jinych divoda.
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10. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje ESMA névrhy

regulacnich technickych norem, které blize urcuji:
a)  postupy sesouhlasovani udajii mezi registry obchodnich udaj;

b)  postupy, které ma registr obchodnich udaji pouzit k ovéfeni toho, ze
oznamujici smluvni strana nebo predkladajici subjekt dodrzuje pozadavky
na oznamovani, a k ovéteni uplnosti a spravnosti udajii oznamovanych podle

¢lanku 9.

ESMA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do ... [12 mésicti

ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].

Na Komisi je pienesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulac¢nich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az

14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.°
21) V c¢lanku 80 se vklada novy odstavec, ktery zni:

»Ja. Registr obchodnich udaji poskytne na zddost smluvnim strandm, které nemaji
povinnost oznamovat idaje o svych OTC derivatovych smlouvéach podle ¢l. 9
odst. 1a az 1d, a smluvnim strandm a Ustfednim protistrandm, které svoji oznamovaci
povinnost prenesly na jiny subjekt podle ¢l. 9 odst. 11, pfistup k informacim, jez byly

oznameny jejich jménem.*
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22) Clanek 81 se méni takto:
a) v odstavci 3 se doplituje nové pismeno, které zni:

»J) relevantnim organtim tfeti zemée, ve vztahu k niz byl ptijat provadéci akt podle

¢lanku 76a.%;
b)  odstavec 5 se nahrazuje timto:

,»d. K zajisténi jednotného uplatitovani tohoto ¢ldnku vypracuje ESMA po
konzultaci s ¢leny ESCB navrhy regulacnich technickych norem, které blize

uréuji:
a) informace, které maji byt zvefejnény nebo zptistupnény v souladu
s odstavei 1 a 3;

b)  cetnost zvefejiiovani informaci uvedenych v odstavci 1;

¢)  provozni normy, které umozni seskupovat a porovnavat idaje mezi
registry obchodnich udaja a které zajisti subjektim uvedenym v odstavci

3 ptistup k témto informacim;
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d) podminky, postupy a pozadovanou dokumentaci, podle kterych registry

obchodnich udaji poskytnou pfistup subjektim uvedenym v odstavci 3.

ESMA piedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do ...[

12 mésicii ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost].

Pti vypracovavani téchto navrhii regulacnich technickych norem ESMA zajisti,
ze zvetejnénim informaci uvedenych v odstavci 1 nedojde k odhaleni

totoznosti zadné smluvni strany zadné smlouvy.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regula¢nich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt

10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.%

23) V ¢lanku 82 se odstavce 2 az 6 nahrazuji timto:

,»2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedena v ¢l. 1 odst. 6, ¢l. 4 odst. 3a,

¢l. 64 odst. 7, ¢lanku 70, ¢1. 72 odst. 3 a €l. 85 odst. 2 je svétena Komisi na dobu

neurditou.
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Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci podle ¢l. 1 odst. 6, ¢l. 4
odst. 3a, ¢l. 64 odst. 7, ¢lanku 70, ¢l. 72 odst. 3 a ¢l. 85 odst. 2 kdykoli zrusit.
Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném urcené. Rozhodnuti
nabyva G¢inku prvnim dnem po zvetejnéni v Urednim véstniku Evropské unie nebo
k pozd¢€jsimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych akti

v pienesené pravomoci.

Pted pfijetim aktu v pfenesené pravomoci Komise konzultuje s ESMA, je-li to
mozné, a vede konzultace s odborniky jmenovanymi jednotlivymi ¢lenskymi staty
v souladu se zadsadami stanovenymi v interinstituciondlni dohodé ze dne 13. dubna

2016 o zdokonaleni tvorby pravnich predpist.

Ptijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné

Evropskému parlamentu a Radé.

Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 1 odst. 6, ¢l. 4 odst. 3a, ¢l. 64 odst. 7,
¢lanku 70, ¢l. 72 odst. 3 nebo ¢l. 85 odst. 2 vstoupi v platnost pouze tehdy, pokud
proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve 1hité tfi mésicti ode
dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pied
uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, ze namitky nevyslovi. Z podnétu

Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita prodlouzi o tfi mésice.*
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24) Clanek 85 se méni takto:

a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

”1-

Do ... [pét let ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost]
Komise posoudi uplatiiovani tohoto natizeni a podd o ném souhrnnou zpravu.
Komise tuto zpravu spolu s ptipadnymi navrhy ptedlozi Evropskému

parlamentu a Radé¢.";

b)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

"la. Do ... [ 12 mésict pfed datem uvedenym v odstavci 1] podd ESMA Komisi

zpravu, ve které uvede:

a)  dopad nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/..." na miru
clearingu provadéného finan¢nimi a nefinanénimi smluvnimi stranami a
na rozdéleni clearingu v rdmci kazdé této kategorie smluvnich stran,
zejména s ohledem na finan¢ni smluvni strany s omezenym objemem
¢innosti v OTC derivatech a na vhodnost clearingovych prahti uvedenych

v ¢l. 10 odst. 4;

* Pro Utedni véstnik: vlozte prosim ¢islo tohoto nafizeni.
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b)

d)

dopad natizeni (EU) 2019/...* na kvalitu a dostupnost udaja
oznamovanych do registrii obchodnich idaju, jakoz i na kvalitu

informact, které registry obchodnich udaji zptistupuji;

zmény ramce pro oznamovani, véetné vyuzivani a provadéni
pienesené¢ho oznamovani podle ¢l. 9 odst. 1a a zejména jeho dopad
na zatéz spojenou s oznamovanim u nefinan¢nich smluvnich stran, které

nepodléhaji povinnosti clearingu;

dostupnost clearingovych sluzeb, zejména zda pozadavek na ptimé ¢i
nepiimé poskytovani clearingovych sluzeb za spravedlivych,
pfiméfenych, nediskriminacnich a transparentnich obchodnich podminek

podle ¢l. 4 odst. 3a u¢inn¢ usnadiuje piistup ke clearingu.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/... ze dne ..., kterym
se méni natizeni (EU) €. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji
pozastaveni, pozadavky na oznamovani, techniky zmirniovani rizika

u OTC derivatovych smluv, jejichz clearing neprovadi ustfedni
protistrana, registraci registr obchodnich udajt, dohled nad témito

.,

registry a pozadavky na né (UF. vést. ...) <

+ Pro Utedni véstnik: vlozte prosim ¢islo tohoto nafizeni.
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c) odstavce 2 a 3 se nahrazuji timto:

2

Do ... [12 mésict ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost]
a poté kazdych dvanact mésicti az do posledniho prodlouzeni uvedeného ve
tfretim pododstavci Komise vypracuje zpravu, v niz posoudi, zda byla vyvinuta
schidna technicka feSeni umoziujici slozkdm penzijniho systému prevadét
hotovostni a nehotovostni kolateral jako variacni marzi, a zda je nutné pfijmout

jakakoli opatieni k usnadnéni téchto schtidnych technickych feseni.

Do ... [Sest mésicti ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natfizeni v platnost]
a poté kazdych dvanact mésict az do posledniho prodlouzeni uvedeného ve
tretim pododstavei ESMA ve spolupraci s EIOPA, EBA a ESRB ptedlozi

Komisi zpravu, ktera posoudi:

a)  zda ustfedni protistrany, ¢lenové clearingového systému a slozky
penzijniho systému vynalozili nalezité Gsili a vyvinuli schidna technicka
feSeni usnadiiujici ucast slozek penzijniho systému na centralnim
clearingu prostiednictvim poskytovani hotovostniho a nehotovostniho
kolateralu jako varia¢nich marzi, v€etné disledki téchto feSeni pro
likviditu trhti a procykli¢nost a jejich potencidlnich pravnich ¢i jinych

dusledk;
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b)

d)

objem a povahu ¢innosti slozek penzijniho systému na trzich s OTC
derivaty, u nichz se provadi clearing, jakoZz i s témi, a u nichz se
neprovadi clearing, v ¢lenéni podle kategorii aktiv, a dale jakékoli

souvisejici systémové riziko pro finan¢ni systém;

disledky toho, Ze slozky penzijniho systému budou plnit pozadavky
na clearing, pro jejich investi¢ni strategie, véetné piipadnych zmén

v rozd€leni jejich hotovostnich a nehotovostnich aktiv;

dasledky clearingovych prahti vymezenych v ¢l. 10 odst. 4 pism. b) pro

slozky penzijniho systému;

dopad jinych pravnich pozadavki na rozdil v ndkladech mezi obchody

s OTC derivaty, u nichz se provadi clearing, a s t€émi, u nichZ se
neprovadi clearing, v€etné marzovych pozadavkl na derivaty, u nichz se
clearing neprovadi, a vypocétu pakového poméru v souladu s natfizenim

(EU) ¢. 575/2013;

zda jsou nutna dalsi opatfeni, kterd by usnadnila feSeni clearingu pro

sloZky penzijniho systému.

Komise miize v souladu s ¢lankem 82 pfijmout akt v pfenesené pravomoci

s cilem prodlouZzit dobu dvou let uvedenou v ¢l. 89 odst. 1 dvakrat, pokazdé

o jeden rok, pokud dospéje k zavéru, ze nebylo vyvinuto zadné schidné

technické feSeni a Ze se neméni negativni dopad derivatovych smluv, u nichz

se provadi centralni clearing, na diichodové davky budoucich diichodci.
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Ustiedni protistrany, ¢lenové clearingového systému a slozky penzijniho
systému vynaloZzi vesker¢ usili, aby pfispé€li k vyvoji schiidnych technickych
feSeni usnadiujicich clearing téchto OTC derivatovych smluv slozkami

penzijniho systému.

Komise zfidi skupinu odbornikti slozenou ze zéstupct ustiednich protistran,
¢lend clearingového systému, slozek penzijniho systému a dalSich stran,
kterych se tato schiidna technicka feseni tykaji, s cilem sledovat jejich usili

a posuzovat pokrok ve vyvoji schudnych technickych feseni usnadnujicich
clearing téchto OTC derivatovych smluv slozkami penzijniho systému, véetné
prevadéni hotovostniho a nehotovostniho kolateralu takovymi slozkami jako
variani marze. Tato skupina odbornikli se schdzi nejméné jednou za Sest
mésicii. Usili vynaloZené tstfednimi protistranami, ¢leny clearingového
systému a slozkami penzijniho systému zohledni Komise pfi vypracovavani

zpravy podle prvniho pododstavce.

3. Do...[18 mésicti ode dne vstupu tohoto pozméiujiciho natfizeni v platnost]

Komise vypracuje zprdvu posuzujici:

a)  zda povinnosti predkladat hlaseni o obchodech podle ¢lanku 26 nafizeni
(EU) €. 600/2014 a podle tohoto natizeni predstavuji v ptipadé derivati,
které nejsou derivaty OTC, zdvojenou oznamovaci povinnost a zda by
bylo mozné pro vSechny smluvni strany predkladani hlaSeni o obchodech
jinych nez OTC omezit nebo zjednodusit, aniz by doslo k nepfimétrené

ztraté informaci;
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b)

nezbytnost a vhodnost sladéni obchodni povinnosti pro derivaty podle
nafizeni (EU) €. 600/2014 se zménami provedenymi v ramci nafizeni
(EU) 2019/..." u povinnosti clearingu pro derivaty, zejména pokud jde

o okruh subjektil, jez povinnosti clearingu podl¢haji;

zda by kterékoli obchody, jez pfimo vyplyvaji z poobchodnich sluzeb ke
snizovani rizik, véetné komprese portfolii, mely byt od povinnosti
clearingu uvedené v €l. 4 odst. 1 osvobozeny, s piihlédnutim k mife,

v jaké tyto sluzby zmirnuji rizika, pfedevsim tvérové riziko protistrany
a operacni riziko, jakoz i k moznosti obchdzeni povinnosti clearingu

a k potencialnimu odrazujicimu t¢inku ve vztahu k centralnimu

clearingu.

Komise zpravu uvedenou v prvnim pododstavci spolu s ptipadnymi navrhy

predlozi Evropskému parlamentu a Rad¢.";

+

Pro Utedni véstnik: vlozte prosim ¢islo tohoto nafizeni.
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d)  vklada se novy odstavec, ktery zni:

"3a. Do ... [11 mésicti ode dne vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost]

ESMA piedlozi zpravu Komisi. Tato zprava posoudi:

a)  soulad pozadavkil na oznamovani u derivata, které nejsou derivaty OTC,
podle natizeni (EU) ¢. 600/2014 a podle ¢lanku 9 tohoto nafizeni, jak
pokud jde o udaje o derivatovych smlouvach, které maji byt
oznamovany, tak pokud jde o pfistup k udajim ze strany piislusnych

subjektil, jakoz i skutecnost, zda by mély byt tyto pozadavky sladény;

b)  proveditelnost dal§iho zjednoduseni oznamovacich fetézcii pro vSechny
smluvni strany v¢etné vSech nepiimych klientd, s pfihlédnutim k potfebé
v€asného oznamovani a k opatfenim pfijatym podle ¢l. 4 odst. 4 tohoto

nafizeni a ¢l. 30 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 600/2014;
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d)

sladéni obchodni povinnosti pro derivaty podle natizeni (EU)
¢. 600/2014 se zmé&nami provedenymi v ramci nafizeni (EU) 2019/..."
u povinnosti clearingu pro derivaty, zejména pokud jde o okruh subjektt,

jez povinnosti clearingu podléhaji;

ve spolupraci s ESRB, zda by kterékoli obchody, jez pfimo vyplyvaji
z poobchodnich sluzeb ke snizeni rizik, v€etné komprese portfolii, mély
byt od povinnosti clearingu uvedené v €l. 4 odst. 1 osvobozeny; uvedena

zprava:

1)  prozkouma kompresi portfolii a jiné dostupné poobchodni sluzby
ke snizeni rizik, které netvoii cenu a které snizuji netrzni rizika
u derivatovych portfolii, aniz by doslo ke zméné trzniho rizika

téchto portfolii, naptiklad vyrovnévaci obchody;

i1)  vysvétli cely a fungovani takovych poobchodnich sluzeb ke
snizeni rizik, miru, v jaké tyto sluzby zmiriuji rizika, zejména
uvérové riziko protistrany a operacni riziko, a vyhodnoti pottebu
provadét clearing takovych obchodi, nebo od povinnosti clearingu

osvobodit, s cilem fidit systémové riziko; a

+

Pro Utedni véstnik: vlozte prosim ¢islo tohoto nafizeni.
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iii)  posoudi, do jaké miry u téchto sluzeb jakékoli osvobozeni
od povinnosti clearingu odrazuje od centralniho clearingu a mize
mit za nasledek, ze budou smluvni strany povinnost clearingu

obchazet;

e) zda by seznam finan¢nich nastroju, které jsou v souladu s ¢lankem 47
povazovany za vysoce likvidni s miniméalnim trznim a Gvérovym
rizikem, bylo mozné rozsifit a zda by tento seznam mohl zahrnovat jeden
¢1 vice fondil penézniho trhu povolenych v souladu s natizenim

Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131%.

Narizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. Cervna
2017 o fondech penézniho trhu (Ut. vést. L 169, 30.6.2017, s. 8).*

25) V ¢lanku 86 se doplituje novy odstavec, ktery zni:

,»3. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouZzije se ¢lanek 8 natizeni (EU) €. 182/2011 ve

spojeni s clankem 5 uvedeného nafizeni.*
26) V €l 89 odst. 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

»1. Do ... [dvaroky ode dne vstupu tohoto pozménujiciho nafizeni v platnost] se
povinnost clearingu uvedena v ¢lanku 4 nevztahuje na OTC derivatové smlouvy,
které jsou objektivné méfitelné jako sniZujici investi¢ni rizika pfimo souvisejici
s finan¢ni solventnosti slozek penzijniho systému, a na subjekty ziizené pro ucely

poskytovani nahrady ¢lenim sloZek penzijniho systému v ptipadé jejich selhani.
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Povinnost clearingu uvedena v ¢lanku 4 se nevztahuje na OTC derivatové smlouvy
podle prvniho pododstavce tohoto odstavce, které uzaviely slozky penzijniho
systému v obdobi od 17. srpna 2018 do ... [den pfed vstupem tohoto pozménujiciho

nafizeni v platnost].*

27) Ptiloha I se méni v souladu s pfilohou tohoto natizeni.

Cldnek 2
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.
Pouzije se ode dne vstupu v platnost s t€émito vyjimkami:

a) ustanoveni uvedend v ¢l. 1 bodech 10 a 11 tohoto nafizeni tykajici se ¢l. 38 odst. 6 a 7 a ¢l.
39 odst. 11 natizeni (EU) €. 648/2012 se pouziji od ... [Sest mésicti ode dne vstupu tohoto

pozménujiciho nafizeni v platnost];

b) ustanoveni uvedend v ¢l. 1 bodu 7 pism. b) tohoto natizeni tykajici se ¢l. 9 odst. 1a az 1d
natizeni (EU) ¢. 648/2012 se pouziji od ... [12 mésicti ode dne vstupu tohoto

pozménujiciho nafizeni v platnost];

C) ustanoveni uvedend v ¢l. 1 bodu 2 pism. b) a bodu 20 tohoto natizeni tykajici se ¢l. 4 odst.
3aacl. 78 odst. 9 a 10 natizeni (EU) €. 648/2012 se pouziji od ... [24 mésicl ode dne

vstupu tohoto pozménujiciho natizeni v platnost].
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Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vsech Clenskych statech.

V ...dne
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda nebo predsedkyné
PE-CONS 73/19 SH/jk 73

ECOMP.1.B

CS



PRILOHA
Ptiloha I se méni takto:
1) V oddile I se doplituji nova pismena, ktera znéji:

,»1)  registr obchodnich tidajii porusSuje €l. 78 odst. 9 pism. a) tim, Ze nestanovil nalezité

postupy ucinného sesouhlasovani idajii mezi registry obchodnich tdaju;

j)  registr obchodnich udaji porusuje ¢l. 78 odst. 9 pism. b) tim, Ze nestanovil nalezité

postupy k ovéteni uplnosti a spravnosti oznamovanych tdaji ;

k)  registr obchodnich tidajii porusuje ¢l. 78 odst. 9 pism. c) tim, Ze nestanovil ndlezité
zasady pro tadny pienos udajii do jinych registri obchodnich udaji, pokud o to
smluvni strany nebo ustfedni protistrany uvedené v ¢lanku 9 pozadaji nebo pokud je

to nutné z jinych davodu.*
2) V oddile IV se dopliiuje nové pismeno, které zni:

,d) registr obchodnich tidaji porusuje ¢l. 55 odst. 4 tim, Ze neinformuje v fadné lhute

ESMA o veskerych zasadnich zménach podminek pro svou registraci.*
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