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DYREKTYWA
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2021/...

z dnia 15 grudnia 2021 r.

w sprawie zmiany dyrektywy 2009/65/WE
w odniesieniu do stosowania dokumentow zawierajacych kluczowe informacje
przez spolki zarzadzajace przedsi¢biorstwami zbiorowego inwestowania

w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczeg6lnosci jego art. 53 ust. 1,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego!,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza?,

1 Opinia z dnia 20 pazdziernika 2021 r. (dotychczas nieopublikowana w Dzienniku
Urzedowym).
2 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 23 listopada 2021 r. (dotychczas

nieopublikowane w Dzienniku Urzegdowym) oraz decyzja Rady z dnia 9 grudnia 2021 r.
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W art. 78 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE! zobowigzano spoitki
inwestycyjne 1 spotki zarzadzajace do sporzadzenia krotkiego dokumentu zawierajacego
kluczowe informacje na temat podstawowych cech przedsi¢biorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), ktorych jednostki sg oferowane
inwestorom (zwane dalej ,,kluczowymi informacjami dla inwestorow”), tak by inwestorzy
ci mogli zrozumie¢ charakter oraz ryzyko zwigzane z oferowanym im UCITS oraz,

w konsekwencji, podja¢ swiadome decyzje inwestycyjne.

(2) W rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014? zobowigzano
tworcow detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych (PRIIP), przed udostepnieniem PRIIP inwestorom
indywidualnym, do sporzadzenia i publikacji dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje na temat danego produktu, tak aby umozliwi¢ inwestorom indywidualnym

zrozumienie 1 poréwnanie kluczowych cech PRIIP i kluczowych ryzyk z nim zwigzanych.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych 1 administracyjnych odnoszacych si¢
do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(Dz.U.L302z17.11.2009, s. 32).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia

26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentow zawierajacych kluczowe informacje,
dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych (PRIIP) (Dz.U. L 352 2 9.12.2014, s. 1).

PE-CONS 72/1/21 REV 1 2
PL



3)

4

UCITS stanowig réwniez PRIIP, w przypadku ktorego zgodnie z rozporzadzeniem

(UE) nr 1286/2014 wymagany jest dokument zawierajacy kluczowe informacje. Jednakze
zgodnie z art. 32 ust. 1 tego rozporzadzenia (zwanym dalej ,,przepisem przejsciowym”)
spoiki zarzadzajace zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2009/65/WE, spotki
inwestycyjne, o ktorych mowa w art. 27 tej dyrektywy, oraz osoby doradzajace w zakresie
jednostek UCITS, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 tej dyrektywy, lub je sprzedajace, sa do
dnia 31 grudnia 2021 r. zwolnione z obowigzkéw okreslonych w tym rozporzadzeniu,

a zatem z wymogu sporzadzania dokumentu zawierajacego kluczowe informacje.

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2017/653! uzupelnia rozporzadzenie

(UE) nr 1286/2014 poprzez ustanowienie regulacyjnych standardéw technicznych

w odniesieniu do prezentacji, tresci 1 standardowego formatu dokumentu zawierajacego
kluczowe informacje, metody prezentacji ryzyka i zysku oraz obliczania kosztow, a takze
warunkow i minimalnej czgstotliwos$ci dokonywania przegladu informacji zamieszczonych
w dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje oraz warunkow spetnienia wymogu

przekazania dokumentu zawierajacego kluczowe informacje inwestorom indywidualnym.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupetniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie
dokumentow zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktow
zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) przez
ustanowienie regulacyjnych standardow technicznych w zakresie prezentacji, tresci,
przegladu i zmiany dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje oraz warunkow
spelnienia wymogu przekazania takich dokumentow (Dz.U. L 100 z 12.4.2017, s. 1).
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W dniu 7 wrzes$nia 2021 r. Komisja przyjela rozporzadzenie delegowane zmieniajace
regulacyjne standardy techniczne okre§lone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji
(UE) 2017/653 w odniesieniu do podstawowej metodyki i prezentacji scenariuszy
dotyczacych wynikdw, prezentacji kosztow 1 metodyki obliczania ogélnych wskaznikéw
kosztoéw, prezentacji i tresci informacji na temat wynikow osiagnietych w przesztosci oraz
prezentacji kosztow w odniesieniu do PRIIP oferujacych wiele wariantow inwestycyjnych,
a takze dostosowania przepisu przejsciowego dla tworcéw PRIIP oferujacych jednostki
funduszy, o ktorych mowa w art. 32 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) nr 1286/2014, jako bazowe warianty inwestycyjne do przedtuzonego obowigzywania
przepisu przejsciowego okreslonego w tym artykule. Datg rozpoczecia stosowania tego
rozporzadzenia delegowanego jest dzien 1 lipca 2022 r., ale istotne jest uwzglednienie
potrzeby zapewnienia spotkom zarzadzajacym, spétkom inwestycyjnym i osobom
doradzajacym w zakresie jednostek UCITS i jednostek funduszy innych niz UCITS lub je
sprzedajacym wystarczajacej ilosci czasu na przygotowanie si¢ do wygasnigcia przepisu
przejsciowego, a tym samym do spelnienia obowigzku sporzadzania dokumentu

zawierajacego kluczowe informacje.
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(6) Aby zaspokoi¢ potrzebe zapewnienia wystarczajacej ilosci czasu na przygotowanie si¢ do
spelnienia obowigzku sporzadzania dokumentu zawierajacego kluczowe informacje,
rozporzadzenie (UE) nr 1286/2014 zmieniono rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2021/...1*, w celu przedtuzenia okresu obowigzywania przepisu
przejsciowego do dnia 31 grudnia 2022 r.

(7) Kluczowe informacje dla inwestorow oraz dokumenty zawierajace kluczowe informacje
obejmujg zasadniczo te same wymogi dotyczace ujawniania informacji. Nalezy zatem
zapewnic, aby inwestorzy indywidualni dokonujacy inwestycji w PRIIP i1 zainteresowani
nabyciem jednostek UCITS nie otrzymywali, poczawszy od dnia 1 stycznia 2023 r., dwoch
dokumentéw dotyczacych tego samego produktu finansowego. Dokument zawierajacy
kluczowe informacje nalezy zatem uznawac za spetniajacy wymogi dotyczace kluczowych
informacji dla inwestorow. Ponadto dla inwestordw innych niz inwestorzy indywidualni,
spotki inwestycyjne i spotki zarzadzajace powinny nadal sporzadzaé kluczowe informacje
dla inwestorow zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE, chyba ze podejma decyzje
o sporzadzaniu dokumentu zawierajacego kluczowe informacje, jak okreslono
w rozporzadzeniu (UE) nr 1286/2014. W takich przypadkach wtasciwe organy nie
powinny wymagaé od spotek inwestycyjnych i spotek zarzadzajacych przekazywania
kluczowych informacji dla inwestorow, a inwestorom tym powinien wowczas by¢

przekazywany jedynie dokument zawierajacy kluczowe informacje.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/... z dnia ... w sprawie zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014 w odniesieniu do przedtuzenia okresu obowiazywania
przepisu przejsciowego dotyczacego spotek zarzadzajacych, spotek inwestycyjnych i oséb
doradzajacych w zakresie jednostek przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) i jednostek funduszy innych niz UCITS lub je sprzedajacych
(DzU.L...z...,s....).

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ w teks§cie numer rozporzadzenia zawartego w dokumencie PE 71/21
[2021/0215 (COD)] oraz wstawi¢ numer, date 1 odestanie do publikacji w Dz.U. dla tego
rozporzadzenia w przypisie.
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(8) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ dyrektywe 2009/65/WE,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:
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Artykut 1
W dyrektywie 2009/65/WE dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
SArtykut 82a

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by w sytuacji gdy spotka inwestycyjna lub —
w odniesieniu do kazdego ze wspolnych funduszy, ktorymi zarzadza — spotka zarzadzajaca
sporzadza, przekazuje, zmienia i thumaczy dokument zawierajacy kluczowe informacje,
ktory jest zgodny z wymogami dotyczacymi dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje okre§lonymi w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1286/2014", wlasciwe organy uznawaty ten dokument zawierajacy kluczowe
informacje za spetniajagcy wymogi majace zastosowanie do kluczowych informacji dla

inwestorow, jak okre§lono w art. 78—82 1 art. 94 niniejszej dyrektywy.
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Panstwa cztonkowskie zapewniaja, by wtasciwe organy nie wymagaty od spotki
inwestycyjnej lub — w odniesieniu do kazdego ze wspdlnych funduszy, ktérymi zarzadza —
od spotki zarzadzajacej, by sporzadzata kluczowe informacje dla inwestorow zgodnie

z art. 78-82 1 art. 94 niniejszej dyrektywy, w przypadku gdy spotka ta sporzadza,
przekazuje, zmienia i thumaczy dokument zawierajacy kluczowe informacje, ktory jest
zgodny z wymogami majacymi zastosowanie do dokumentow zawierajacych kluczowe

informacje okreslonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 1286/2014.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada
2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych
detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow
inwestycyjnych (PRIIP) (Dz.U. L 352 2 9.12.2014, s. 1).”.

Artykut 2

Panstwa cztonkowskie przyjmuja i publikuja do dnia 30 czerwca 2022 r. przepisy
niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy. Niezwlocznie powiadamiaja o tym

Komisjg.
Panstwa cztonkowskie stosujg te przepisy od dnia 1 stycznia 2023 r.

Przepisy przyjete przez panstwa czlonkowskie zawierajg odniesienie do niniejszej
dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy ich urzedowej publikacji. Sposéb

dokonywania takiego odniesienia okreslany jest przez panstwa cztonkowskie.
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2. Panstwa cztonkowskie przekazuja Komisji teksty podstawowych przepisow prawa
krajowego, przyjetych w dziedzinie objetej niniejszg dyrektywa.
Artykut 3
Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej.
Artykut 4
Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczqgcy Przewodniczgcy
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