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ROZPORZADZENIE
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2021/...

z dnia 15 grudnia 2021 r.

w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014
w odniesieniu do przedluzenia okresu obowiazywania przepisu przejsciowego dotyczacego
spolek zarzadzajacych, spolek inwestycyjnych i os6b doradzajacych w zakresie jednostek
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)

i jednostek funduszy innych niz UCITS lub je sprzedajacych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego!,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawcza?,

1 Opinia z dnia 20 pazdziernika 2021 r. (dotychczas nieopublikowana w Dzienniku
Urzedowym).
2 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 23 listopada 2021 r. (dotychczas

nieopublikowane w Dzienniku Urzegdowym) oraz decyzja Rady z dnia 9 grudnia 2021 r.
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W art. 5 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/20141
zobowigzano tworcow detalicznych produktow zbiorowego inwestowania
1 ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP), przed udostgpnieniem PRIIP
inwestorom indywidualnym, do sporzadzenia i publikacji dokumentu zawierajacego

kluczowe informacje.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia

26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentow zawierajacych kluczowe informacje,
dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych (PRIIP) (Dz.U. L 352 2 9.12.2014, s. 1).
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(2) Art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014 (zwany dalej ,,przepisem przejsciowym’)
przewiduje zwolnienie do dnia 31 grudnia 2021 r. spétek zarzadzajacych zdefiniowanych
w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE?!, spotek
inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 27 tej dyrektywy, oraz os6b doradzajacych
w zakresie jednostek przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS), o ktorych mowa w art. 1 ust. 2 tej dyrektywy, lub je sprzedajacych,
z obowigzkow okreslonych w tym rozporzadzeniu, a zatem z wymogu sporzadzania
dokumentu zawierajacego kluczowe informacje. Zgodnie z art. 32 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 1286/2014 w przypadku gdy panstwo cztonkowskie stosuje przepisy dotyczace
formatu 1 tresci dokumentu zawierajacego kluczowe informacje dla inwestorow, okreslone
w art. 78-81 dyrektywy 2009/65/WE, w odniesieniu do funduszy innych niz UCITS
oferowanych inwestorom indywidualnym, przepis przej$ciowy stosuje si¢ do spotek
zarzadzajacych, spotek inwestycyjnych i 0sob doradzajacych w zakresie jednostek takich

funduszy lub je sprzedajacych inwestorom indywidualnym.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych 1 administracyjnych odnoszacych sie
do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(Dz.U.L 3022z 17.11.2009, s. 32).
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3)

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/653! uzupetnia rozporzadzenie

(UE) nr 1286/2014 poprzez ustanowienie regulacyjnych standardéw technicznych

w odniesieniu do prezentacji, tresci 1 standardowego formatu dokumentu zawierajacego
kluczowe informacje, metody prezentacji ryzyka i zysku oraz obliczania kosztow, a takze
warunkéw 1 minimalnej czgstotliwosci dokonywania przegladu informacji zamieszczonych
w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje oraz warunkéw spetnienia wymogu

przekazania dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje inwestorom indywidualnym.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r. uzupetniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie
dokumentow zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktow
zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych (PRIIP) przez
ustanowienie regulacyjnych standardow technicznych w zakresie prezentacji, tresci,
przegladu i zmiany dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje oraz warunkow
spelnienia wymogu przekazania takich dokumentow (Dz.U. L 100 z 12.4.2017, s. 1).
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W dniu 7 wrzes$nia 2021 r. Komisja przyjeta rozporzadzenie delegowane zmieniajace
regulacyjne standardy techniczne okre§lone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji
(UE) 2017/653 w odniesieniu do podstawowej metodyki i prezentacji scenariuszy
dotyczacych wynikdw, prezentacji kosztow 1 metodyki obliczania ogélnych wskaznikéw
kosztoéw, prezentacji i tresci informacji na temat wynikow osiggnietych w przesztosci oraz
prezentacji kosztow w odniesieniu do PRIIP oferujacych wiele wariantow inwestycyjnych,
a takze dostosowania przepisu przejsciowego dla tworcéw PRIIP oferujacych jednostki
funduszy, o ktorych mowa w art. 32 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) nr 1286/2014, jako bazowe warianty inwestycyjne do przedtuzonego obowigzywania
przepisu przejsciowego okreslonego w tym artykule. Datg rozpoczecia stosowania tego
rozporzadzenia delegowanego jest dzien 1 lipca 2022 r., ale istotne jest uwzglednienie
potrzeby zapewnienia spotkom zarzadzajacym, spoétkom inwestycyjnym i osobom
doradzajacym w zakresie jednostek UCITS i jednostek funduszy innych niz UCITS lub je
sprzedajacym wystarczajacej ilo$ci czasu na przygotowanie si¢ do wygasnigcia przepisu
przejsciowego, a tym samym do spelnienia obowigzku sporzadzania dokumentu

zawierajacego kluczowe informacje.

Aby zaspokoi¢ potrzebe zapewnienia wystarczajacej ilo$ci czasu na przygotowanie si¢ do
spetnienia obowigzku sporzadzania dokumentu zawierajacego kluczowe informacje,
nalezy przedtuzy¢ okres obowigzywania przepisu przejsciowego do dnia 31 grudnia

2022 .

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 1286/2014.
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Celem rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014 jest umozliwienie inwestorom indywidualnym
podejmowania bardziej $wiadomych decyzji inwestycyjnych. Pomimo dobrych intencji
lezacych u podstaw rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014, od czasu jego przyjecia
sformutowano wobec niego liczne uwagi, w tym w odniesieniu do potrzeby bardziej
klarownej definicji ,,inwestora indywidualnego”, zakresu produktow objetych zakresem
stosowania tego rozporzadzenia, wyeliminowania formy papierowej jako opcji domysinej
w przypadku gdy PRIIP oferowany jest osobiscie, koncepcji ,,kolejnych transakcji” oraz
przekazywania informacji przedumownych inwestorom profesjonalnym. Uwagami tymi
nalezy pilnie si¢ zajac, aby poprawi¢ zaufanie inwestoréw indywidualnych do rynkow
finansowych, z korzyscig zar6wno dla przedsigbiorstw starajacych si¢ pozyskac
finansowanie, jak 1 — w perspektywie dlugoterminowej — dla inwestoréw. Potrzebe
przeprowadzenia szerzej zakrojonego przegladu stwierdzono juz w rozporzadzeniu

(UE) nr 1286/2014, a jej pilny charakter pozostaje bez zmian. Oczekuje si¢, ze na
podstawie takiego przegladu — zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1286/2014 — Komisja
przedtozy w trybie pilnym sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie,
dotaczajac do niego, w stosownym przypadku, wniosek majacy zaradzi¢ istniejacym

ograniczeniom.

Biorac pod uwagg bardzo krotki okres pozostaty do pierwotnej daty wygasniecia przepisu

przejsciowego, niniejsze rozporzadzenie powinno wejs¢ w zycie bezzwtocznie,

PRZYIMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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Artykut 1
W art. 32 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014 date ,,31 grudnia 2021 r.” zastgpuje si¢ data
,»31 grudnia 2022 r.”.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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