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REGULAMENTUL (UE) 2021/...
AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

din ...

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 in ceea ce priveste prelungirea
dispozitiilor tranzitorii pentru societatile de administrare, societatile de investitii si persoanele
care ofera consultanta cu privire la unit:iti ale organismelor de plasament colectiv in valori

mobiliare (OPCVM) si la unititi ale non-OPCVMe-urilor sau care vand astfel de unitati

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European!,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara?,

Avizul din 20 octombrie 2021 (nepublicat inca in Jurnalul Oficial).
Pozitia Parlamentului European din 23 noiembrie 2021 (nepublicata inca in Jurnalul Oficial)
s1 Decizia Consiliului din ....
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intrucat:

(1) Articolul 5 din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului! impune creatorilor de produse de investitii individuale structurate si bazate pe
asigurari (PRIIP), inainte de a pune un PRIIP la dispozitia investitorilor individuali, sa

elaboreze si sd publice un document cu informatii esentiale (denumit in continuare ,,KID”).

1 Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din

26 noiembrie 2014 privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de
investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP) (JO L 352, 9.12.2014, p. 1).
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Articolul 32 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 scuteste, pana

la 31 decembrie 2021, societdtile de administrare, astfel cum sunt definite la articolul 2
alineatul (1) litera (b) din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliuluil, societatile de investitii, astfel cum sunt mentionate la articolul 27 din directiva
respectiva, si persoanele care ofera consultantd cu privire la unititi ale organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) sau care vand astfel de unitati, astfel cum
sunt mentionate la articolul 1 alineatul (2) din directiva respectiva, de obligatiile prevazute
in regulamentul respectiv si, prin urmare, de obligatia de a elabora un KID (dispozitii
denumite in continuare ,,dispozitii tranzitorii”). In conformitate cu articolul 32 alineatul (2)
din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014, atunci cand un stat membru aplica normele privind
formatul si continutul documentului cu informatii cheie destinate investitorilor, astfel cum
se prevede la articolele 78-81 din Directiva 2009/65/CE, in cazul fondurilor non-OPCVM
oferite investitorilor individuali, dispozitiile tranzitorii se aplica societatilor de
administrare, societatilor de investitii si persoanelor care ofera consultanta investitorilor
individuali cu privire la unitatile acestor fonduri non-OPCVM sau care vand astfel de

unitati investitorilor individuali.

Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de
coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de
plasament colectiv n valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).
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3) Regulamentul delegat (UE) 2017/653 al Comisiei! completeaza Regulamentul (UE)
nr. 1286/2014 prin stabilirea de standarde tehnice de reglementare privind modul de
prezentare, continutul si formatul standard al KID, metodologia de prezentare a riscului si
a randamentului si de calculare a costurilor, conditiile si frecventa minima de revizuire a
informatiilor continute in KID si conditiile privind furnizarea KID investitorilor

individuali.

1 Regulamentul delegat (UE) 2017/653 al Comisiei din 8 martie 2017 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului privind
documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale
structurate si bazate pe asigurdri (PRIIP), prin stabilirea unor standarde tehnice de
reglementare privind modul de prezentare, continutul, revizuirea si modificarea
documentelor cu informatii esentiale, precum si conditiile de indeplinire a cerintei de a
furniza astfel de documente (JO L 100, 12.4.2017, p. 1).
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La 7 septembrie 2021, Comisia a adoptat un regulament delegat de modificare a
standardelor tehnice de reglementare prevazute in Regulamentul delegat (UE) 2017/653 al
Comisiei 1n ceea ce priveste metodologia aplicata si prezentarea scenariilor de
performanta, prezentarea costurilor si metodologia de calculare a indicatorilor sintetici de
cost, prezentarea si continutul informatiilor privind performanta anterioara si prezentarea
costurilor aferente PRIIP care ofera o gama de optiuni de investitii si alinierea dispozitiilor
tranzitorii pentru creatorii de PRIIP care ofera unitatile de fonduri mentionate la

articolul 32 din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului ca optiuni de investitii suport cu dispozitii tranzitorii a caror durata de aplicare
a fost prelungita, prevazuta la articolul respectiv. Data aplicarii respectivului regulament
delegat este 1 iulie 2022, insd este important sd fie reflectata necesitatea de a acorda
societdtilor de administrare, societatilor de investitii si persoanelor care ofera consultanta
cu privire la unitati ale OPCVM-urilor si ale non-OPCVM-urilor sau care vand astfel de
unitati suficient timp ca s se pregateasca pentru incetarea dispozitiilor tranzitorii si, prin

urmare, pentru indeplinirea obligatiei de a elabora un KID.

Pentru a se raspunde necesitatii de a asigura suficient timp de pregatire pentru obligatia de
a elabora un KID, este necesar sa se prelungeasca dispozitiile tranzitorii pana

la 31 decembrie 2022.

Prin urmare, Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 ar trebui sa fie modificat in consecinta.
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Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 urmareste sa permita investitorilor individuali sa ia
decizii de investitii in mai buna cunostinta de cauza. In pofida bunelor intentii care stau la
baza Regulamentului (UE) nr. 1286/2014, de la adoptarea sa au fost exprimate o serie de
ingrijorari, inclusiv referitoare la necesitatea unei definitii mai clare a ,,investitorilor
individuali”, definirea produselor care intra in domeniul de aplicare al regulamentului
mentionat, eliminarea suportului de hartie ca optiune implicitad in cazul in care un PRIIP
este oferit Tn mod direct, in persoand, conceptul de ,.tranzactii succesive” si furnizarea de
informatii precontractuale investitorilor profesionali. Este necesar ca respectivele
ingrijorari sa fie luate urgent in considerare pentru a imbunatati increderea investitorilor
individuali in pietele financiare, atat pentru beneficiul societatilor care cautd finantare, cat
si pentru beneficiul pe termen lung al investitorilor. Necesitatea unei reexaminari mai
ample a fost deja prevazuta in Regulamentul (UE) nr. 1286/2014, iar urgenta acesteia
ramane neschimbata. Pe baza unei astfel de reexaminari in conformitate cu

Regulamentul (UE) nr. 1286/2014, Comisia ar trebui sa prezinte de urgenta
Parlamentului European si Consiliului un raport insotit, daca este cazul, de o propunere de

solutionare a limitarilor existente.

Avand in vedere perioada foarte scurtd ramasa pana la incetarea prevazuta initial a

dispozitiilor tranzitorii, prezentul regulament ar trebui sa intre n vigoare fara intarziere,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
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Articolul 1
La articolul 32 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014, data ,,31 decembrie 2021 se
inlocuieste cu ,,31 decembrie 2022

Articolul 2

Prezentul regulament intra in vigoare in ziua urmatoare datei publicarii in Jurnalul Oficial al

Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate

statele membre.

Adoptat la ...,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu
Presedintele Presedintele
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