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EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES
DIREKTIVA (ES) 2021/...

(2021. gada 16. februaris),

ar ko groza Direktivu 2014/65/ES attieciba uz informacijas prasibam,
produktu parvaldibu un poziciju limitiem un Direktivas 2013/36/ES
un (ES) 2019/878 attieciba uz to piemérosanu ieguldijumu brokeru sabiedribam,

lai veicinatu atveseloSanos no Covid-19 krizes

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,
nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 53. panta 1. punktu,
nemot veéra Eiropas Komisijas priekslikumu,
péc legislativa akta projekta nosttiSanas valstu parlamentiem,
1

nemot vera Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu’,

saskana ar parasto likumdoSanas procediiru?,

1 OV C 10, 11.1.2021., 30. Ipp.
Eiropas Parlamenta 2021. gada 11. februara nostaja (Oficialaja Véstnesi vél nav publicéta)
un Padomes 2021. gada 15. februara lémums.
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ta ka:

(1

2)

Covid-19 pandémija nopietni ietekme cilvékus, uznémumus, veselibas apripes sistémas un
dalibvalstu ekonomiku un finan8u sistémas. Komisija 2020. gada 27. maija pazinojuma
“Eiropas liela stunda — jaatjaunojas un jasagatavo cel§ nakamajai paaudzei” uzsvera, ka
likviditate un piekluve finans€jumam bis ilgstoSa probléma. Tade] ir loti svarigi atbalstit
atveselosanu no Covid-19 pand€mijas izraisita smaga ekonomiska trieciena, ievieSot
konkretus mérktiecigus grozijumus pasreiz&jos Savienibas finansu pakalpojumu tiesibu
aktos. Tade] minéto grozijumu vispargjam méerkim vajadzetu biit nevajadzigas birokratijas
likvidesanai un tadu rupigi pielagotu pasakumu ievieSanai, kurus uzskata par efektiviem
ekonomikas satricinajumu mazinasanai. Ar min€tajiem grozijumiem nevajadzetu ieviest
izmainas, ar ko nozarei uzliek papildu administrativos slogus, un sarezgitu likumdosanas
jautajumu risinasana btu jaatstaj uz Eiropas Parlamenta un Padomes

Direktivas 2014/65/ES! planotas parskati$anas laiku. Minétie grozijumi veido pasakumu

kopumu un ir pienemti ar nosaukumu “Kapitala tirgu atveselosanas pakete”.

Direktiva 2014/65/ES tika pienemta 2014. gada, reag€jot uz finansu krizi, kas izversas
2007. un 2008. gada. Ar minéto direktivu tika butiski nostiprinata Savienibas finanSu
sistéma un garantets augsts iegulditaju aizsardzibas [imenis visa Savieniba. Varetu apsvert
turpmakus centienus samazinat normativo aktu sarezgitibu un ieguldijumu brokeru
sabiedribu atbilstibas izmaksas, ka ar1 noveérst konkurences izkroplojumus, ar noteikumu,

ka vienlaikus pienacigi tiek nemta véra iegulditaju aizsardziba.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finansu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES
(OV L 173, 12.6.2014., 349. Ipp.).
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3)

4

Attieciba uz prasibam, kas bija paredzetas iegulditaju aizsardzibai, Direktiva 2014/65/ES
nav pilniba sasniegusi savu mérki pienemt pasakumus, kuros pietickama méra tiek nemtas
veéra katras iegulditaju kategorijas, t.i. privato klientu, profesionalo klientu un atbilstigo
darfjumu partneru Tpatnibas. DaZas no $§Tm prasibam ne vienmer ir uzlabojusas iegulditaju
aizsardzibu, bet dazkart drizak ir kavéjusas ieguldijumu lémumu netraucétu izpildi. Tadel
biitu jagroza dazas Direktiva 2014/65/ES izklastitas prasibas, lai atvieglotu ieguldijumu
pakalpojumu sniegSanu un ieguldijumu darbibu veikSanu, un minétie grozijumi javeic

lidzsvarota veida, kas pilniba aizsarga iegulditajus.

Obligaciju emisijai ir iz§kiro$a nozime, lai piesaistitu kapitalu un parvarétu Covid-19 krizi.
Produktu parvaldibas prasibas var ierobezot obligaciju pardosanu. Obligacijas, kuram nav
citu iegultu atvasinato instrumentu ka vien visaptverosas klauzulas, parasti uzskata par
droSiem un vienkarSiem produktiem, kas ir atbilstigi privatiem klientiem. Gadijuma, ja tiek
priekslaicigi dz@sta obligacija, kurai nav citu iegultu atvasinato instrumentu ka vien
visaptverosas klauzulas, iegulditajs tiek aizsargats pret zaudéjumiem, nodrosinot, ka
minétajam iegulditajam tiek izmaksata summa, kas vienada ar atlikuso kupona maksajumu
neto pasreiz€jas vertibas un obligacijas pamatsummas summu, kuru vini biitu sanémusi, ja
obligacija nebiitu pieprasita. Tadel produktu parvaldibas prasibas vairs nebiitu japieméro
obligacijam, kuram nav citu iegultu atvasinato instrumentu ka vien visaptverosas
klauzulas. Turklat tiek uzskatits, ka atbilstigiem darijumu partneriem ir pietickamas
zinasanas par finanSu instrumentiem. Tap&c ir pamatoti atbilstigos darfjjumu partnerus
atbrivot no produktu parvaldibas prasibam, kas piemérojamas finansu instrumentiem,

kurus tirgo vai izplata tikai atbilstigiem darjjumu partneriem.
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(%) Gan Eiropas Uzraudzibas iestades (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade) (EVTI)), kas
izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1095/20101, izsludinatais
uzaicinajums sniegt pieradijumus par pamudinajumu un izmaksu un maksu atklasanas
prasibu ietekmi saskana ar Direktivu 2014/65/ES, gan Komisijas organizeta sabiedriska
apsprieSana apstiprinaja, ka profesionalajiem klientiem un atbilstigajiem darjjumu
partneriem nav nepiecieSama standartiz€ta un obligata informacija par izmaksam, jo vini
jau sanem nepiecieSamo informaciju sarunas ar savu pakalpojumu sniedzg€ju. Informacija,
ko sniedz profesionaliem klientiem un atbilstigajiem darfjumu partneriem, ir pielagota vinu
vajadzibam un biezi vien ir detaliz&taka. Tade] pakalpojumi, kas tiek sniegti atbilstigajiem
darfjumu partneriem un profesionalajiem klientiem, btitu jaatbrivo no $§tm izmaksu un
maksu atklasanas prasibam, iznemot tas, kas saistitas ar ieguldijumu konsultaciju un
portfela parvaldibas pakalpojumiem, jo profesionalajiem klientiem, kas noslédz
ieguldijumu portfela parvaldibas vai ieguldijumu konsultaciju attiecibas, nav obligati jabtt
ar pietickamu kompetenci vai zinaSanam, lai min€tos pakalpojumus vargtu atbrivot no

minéto prasibu izpildes.

1 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar
ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza
Lémumu Nr. 716/2009/EK un atcel Komisijas Lemumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84. Ipp.).
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(6)

()

Ieguldijumu brokeru sabiedribam paslaik tiek prasits veikt izmaksu un ieguvumu analizi
par noteiktam ieguldijumu portfela darbibam, ja pastav tadas attiecibas ar to klientiem,
kuras tiek mainiti finansu instrumenti. Tadgjadi ieguldijumu brokeru sabiedribam
vajadziga informacija ir jaiegiist no klientiem un ir jasp€j pieradit, ka S$adas nomainas
rezultata ieguvumi parsniedz izmaksas. Ta ka minéta procediira ir parak apgritinosa
profesionaliem klientiem, kuri biezi maina pakalpojumu sniedz&ju, viniem sniegtie
pakalpojumi biitu jaatbrivo no minétas prasibas. Profesionalie klienti tomér saglabatu
iesp&ju to izveleties. Ta ka privatajiem klientiem ir vajadziga augsta limena aizsardziba, §is
atbrivojums ir jaattiecina tikai uz pakalpojumiem, kas tiek sniegti profesionalajiem

klientiem.

Klienti, kuriem ir pastavigas attiecibas ar ieguldijumu brokeru sabiedribu, periodiski vai uz
izraisitajnotikumu pamata sanem obligatos parskatus par sniegtajiem pakalpojumiem. Ne
ieguldijumu brokeru sabiedribas, ne to profesionalie klienti, ne atbilstigie darijumu partneri
sadus pakalpojumu parskatus neatzist par lietderigiem. Min&tie parskati ir jo Tpasi
nelietderigi profesionalajiem klientiem un atbilstigajiem darijjumu partneriem, kas darbojas
loti nepastavigos tirgos, jo tad tie tiek sniegti loti biezi un liela skaita. Profesionalo klientu
un atbilstigo darTjumu partneru reakcija uz minétajiem pakalpojumu parskatiem biezi vien
ir tada, ka vini vai nu tos vispar neizlasa, vai arT pienem atrus lémumus par ieguldijumiem,
nevis turpina istenot ilgtermina ieguldijumu stratégiju. Atbilstigajiem darfjumu partneriem
tapec obligatie pakalpojumu parskati vairs nebiitu jasanem. ArT profesionalajiem klientiem
sadi pakalpojumu parskati vairs nebiitu jasanem, tomer viniem vajadzetu biit iesp€jai

1zveleties tos sanemt.
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Tialit pec Covid-19 pandémijas emitentiem un jo Tpasi mazas un vid€jas kapitalizacijas
sabiedribam ir nepiecieSams specigu kapitala tirgu atbalsts. Izp&tes veikSana par mazas un
vidgjas kapitalizacijas emitentiem ir butiska, lai palidzétu emitentiem veidot saiknes ar
iegulditajiem. Sada izpéte palielina emitentu pamanamibu un tadgjadi nodrosina
pietiekamu ieguldijumu un likviditates Iimeni. Ieguldijumu brokeru sabiedribam biitu
jalauj kopigi maksat par izp&tes veikSanu un izpildes pakalpojumu sniegSanu, ja ir izpilditi
konkréti nosacijumi. Vienam no nosacijumiem vajadz&tu but tadam, ka izp&ti veic par
emitentiem, kuru tirgus kapitalizacija 36 ménesos pirms izp&tes veikSanas neparsniedza

1 miljardu EUR, kas izteikta gada beigu kotacijas. Minéta prasiba attieciba uz tirgus
kapitalizaciju bitu jasaprot ka tada, kas attiecas gan uz birZu sarakstos ieklautiem
uznémumiem, gan birzu sarakstos neieklautiem uznémumiem ar nosacijumu, ka birzu
sarakstos neieklautiem uznémumiem pasu kapitala bilances postenis neparsniedza

1 miljarda EUR robezvertibu. Biitu arT janorada, ka darbibas joma ietilpst jauni birzas
saraksta ieklauti uzn€mumi un birzas saraksta neieklauti uzn@mumi, kas izveidoti uz mazak
neka 36 meénesiem, ja tie var pieradit, ka to tirgus kapitalizacija neparsniedza

1 miljarda EUR robeZvertibu, kas izteikta gada beigu kotacijas kops to ieklausanas birzas
saraksta vai izteikta ka pasSu kapitals finansu gados, kad tie tiek ieklauti birzas saraksta vai
netika ieklauti birzas saraksta. Lai nodrosinatu, ka jaundibinati uznémumi, kas darbojas
mazak neka 12 ménesus, ar1 var git labumu no atbrivojuma, pietiek ar to, ka tie kop$

izveidoSanas dienas nav parsniegusi 1 miljarda EUR robezvertibu.
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9) Ar Direktivu 2014/65/ES tika ieviestas tirdzniecibas vietam, sistematiskajiem
internaliz&tajiem un citam izpildes vietam noteiktas zinosanas prasibas par to, ka
maksajumu uzdevumi tika izpilditi ar klientam vislabvéligakajiem noteikumiem. Ta
rezultata izstradatajos tehniskajos parskatos ir daudz detaliz€tas kvantitativas informacijas
par izpildes vietu, finansu instrumentu, cenu, izmaksam un izpildes iesp&jamibu. Tos lasa
reti, par ko liecina loti mazais skatfjumu skaits tirdzniecibas vietu, sistematisko
internaliz€taju un citu izpildes vietu timekla vietn€s. Ta ka tie nelauj iegulditajiem un
citiem lietotajiem veikt jeégpilnus salidzinajumus, pamatojoties uz tajos ieklauto

informaciju, minéto parskatu publicéSana uz laiku biitu jaaptur.

(10) Lai atvieglotu sazinu starp ieguldijumu brokeru sabiedribam un to klientiem un tadgjadi ar1
pasu ieguldijumu procesu, informacija par ieguldijumiem vairs nebiitu jasniedz papira
formata, bet ka nokluséjuma iesp&ja biitu japaredz, ka to sniedz elektroniski. Privatajiem
klientiem tom@r vajadz€tu biit iesp&jai pieprasit, lai minéta informacija tiktu sniegta papira

formata.
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(1)

Direktiva 2014/65/ES lauj personam, kas profesionali tirgojas ar precu atvasinatajiem
instrumentiem vai emisiju kvotam vai emisiju kvotu atvasinatajiem instrumentiem,
izmantot atbrivojumu no prasibas sanemt atlauju ka ieguldijumu brokeru sabiedribai, ja
vinu tirdznieciska darbiba ir paligdarbiba attieciba pret vinu pamatdarbibu. Sobrid
personam, kuras piesakas paligdarbibas atbrivojumam, katru gadu ir japazino attiecigajai
kompetentajai iestadei, ka tas izmanto minéto atbrivojumu, un ir jasniedz nepiecieSama
informacija, lai izturtu abas kvantitativas parbaudes, kuras nosaka, vai vinu tirdzniecibas
darbiba ir paligdarbiba attieciba pret vinu pamatdarbibu. Pirmaja parbaude uznémuma
spekulativas tirdznieciskas darbibas lielumu salidzina ar kopgjo tirdzniecisko darbibu
Savieniba, pamatojoties uz aktivu klasi. Otraja parbaude salidzina §1s spekulativas
tirdznieciskas darbibas lielumu, ieklaujot visas aktivu klases, ar kop&jo finansu instrumentu
tirdzniecisko darbibu, ko uznémums veic grupas limeni. Otrajai parbaudei ir art alternativs
veids, kura paredzets salidzinat aplésto kapitalu, kas izmantots spekulativai tirdznieciskai
darbibai, ar faktisko kapitala daudzumu, ko grupas limeni izmanto pamatdarbibai. Lai
noteiktu, kad darbibu uzskata par paligdarbibu, kompetentajam iestadém biitu jaspgj
palauties uz kvantitativu un kvalitativu elementu kombinaciju, ievérojot skaidri noteiktus
nosactjumus. Komisijai vajadzetu biit pilnvarotai sniegt noradijumus par apstakliem, kados
valsts iestades var piem&rot pieeju, kura apvienoti kvantitativi un kvalitativi minimalie
kriteriji, ka arT izstradat delegéto aktu par Siem kritérijiem. Personas, kuras ir tiesigas uz
paligdarbibas atbrivojumu, tostarp tirgus veidotaji, ir tie, kas veic darfjumus ar precu
atvasinatajiem instrumentiem vai emisijas kvotam vai to atvasinatajiem instrumentiem
sava varda vai sniedz ieguldijumu pakalpojumus, kas nav darfjumi vinu varda, savas
pamatdarbibas klientiem vai piegadatajiem. Atbrivojumam katra no Siem gadijumiem
vajadzetu bt pieejamam atseviski un kopuma, ja grupas Iiment uzskatams, ka darbiba ir
paligdarbiba attieciba pret vinu pamatdarbibu. Paligdarbibas atbrivojumam nevajadzetu biit
pieejamam personam, kas izmanto augstas intensitates algoritmiskas tirdzniecibas metodi
vai ietilpst grupa, kuras pamatdarbiba ir ieguldijumu pakalpojumu sniegSana vai banku
darbiba vai kura darbojas ka tirgus veidotaja attieciba uz precu atvasinatajiem

instrumentiem.
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(12)

(13)

Paslaik kompetentajam iestadém ir janosaka un japiemero limiti neto pozicijas lielumam,
ko persona jebkura laika var turét precu atvasinatos instrumentos, kurus tirgo tirdzniecibas
vietas, un ekonomiski lidzveértigos arpusbirzas (EEOTC) ligumos. Ta ka poziciju limitu
rezims ir izradijies nelabveligs jaunu precu tirgu attistibas konteksta, jaunie precu tirgi ir
jaizslédz no poziciju limitu reZzima. Ta vieta poziciju limiti biitu japieméro tikai kritiski
svarigiem vai nozimigiem precu atvasinatajiem instrumentiem, kurus tirgo tirdzniecibas
vietas, un to EEOTC ligumiem. Kritiski svarigi vai nozimigi atvasinatie instrumenti ir
precu atvasinatie instrumenti, kuru atvértas pozicijas ir vid€ji vismaz 300 000 partiju viena
gada laika. Nemot veéra lauksaimniecibas precu arkartigi svarigo nozimi iedzivotajiem,
lauksaimniecibas precu atvasinatie instrumenti un to EEOTC ligumi paliks pasreizgja

poziciju limitu reZima.

Direktiva 2014/65/ES nevienai finanSu struktiirai nav paredzeti atbrivojumi no riska
ierobezoSanas. Vairakas parsvara komerciala rakstura grupas, kas izveidoja finansu
struktiiru saviem tirdznieciskajiem mérkiem, nonaca situacija, kad to finanSu struktiira
nesp€ja 1stenot visu grupas tirdzniecibu, jo ta nebija tiesiga sanemt atbrivojumu no riska
ierobezoSanas. Tapé&c butu jaievies Sauri definéts atbrivojums no riska ierobezoSanas
attieciba uz finansu struktiiram. Min&tajam atbrivojumam no riska ierobezosanas vajadzetu
biit pieejamam, ja parsvara komercialas grupas ietvaros persona tiek registréta ka
ieguldijumu brokeru sabiedriba un tirgojas minétas komercialas grupas varda. Lai
attiecinatu So atbrivojumu no riska ierobezoSanas uz tam finansu struktiiram, kuras tirgojas
nefinanSu sabiedribu varda parsvara komercialas grupas ietvaros, minétais atbrivojums
bitu japiemero tikai tam pozicijam, kuras tur $ada finansu strukttira un kuras ir objektivi
1izm&ramas ka tadas, kas samazina ar komercialo darbibu tiesi saistitus riskus, kuri rodas

grupas nefinansu sabiedribam.
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(14) Pat likvidu ligumu gadijuma tikai ierobezots skaits tirgus dalibnieku parasti darbojas ka
tirgus veidotaji precu tirgos. Ja minétajiem tirgus dalibniekiem ir japieméro poziciju limiti,
vini nevar bt tik efektivi ka tirgus veidotaji. Tapec atbrivojums no poziciju limita reZima
bitu jaievies arT attieciba uz finansu un nefinansu darjjumu partneriem saistiba ar
pozicijam, kas izriet no darjjumiem, kuri ir veikti, lai izpilditu pienakumu nodrosinat

likviditati.

(15) Grozijumi attieciba uz poziciju limitu rezimu ir paredzgti, lai atbalstitu jaunu energgétikas
ligumu izstradi, un to mérkis nav atvieglot lauksaimniecibas precu atvasinatajiem

instrumentiem piemerojamo rezZimu.
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(16)

Pasreiz€ja poziciju limitu reZima netiek atzitas ar1 vertspapirotu atvasinato instrumentu
unikalas 1pasibas. Vertspapiroti atvasinatie instrumenti ir parvedami vertspapiri

Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 44) apakSpunkta c) punkta nozimé&. Vertspapirotu
atvasinato instrumentu tirgum ir raksturigas daudzas un dazadas emisijas; katra, kas
registréta centralaja vertspapiru depozitarija ar konkrétu lielumu un jebkadu iespgjamu
pieaugumu, ievéro konkr&tu procediiru, kuru pienacigi apstiprina attiecigd kompetenta
iestade. Tas ir pretstata precu atvasinato instrumentu ligumiem, attieciba uz kuriem atverto
poziciju summa un Iidz ar to pozicijas lielums ir potenciali neierobezots. Emisijas laika
emitenta vai par emisijas sadali atbildiga starpnieka turéSana ir 100 % no emisijas, un tas
apgritina pasa poziciju limitu reZima piemerosanu. Bez tam lielam skaitam privato
iegulditaju galu gala ir lielaka dala vertspapirotu atvasinato instrumentu, tadé] Saja
gadijuma nav domingjosas pozicijas launpratigas izmantoSanas riska un nav apdraudéta
sakartota cenu noteikSana un norékinu nosacijumi, ka tas ir precu atvasinato instrumentu
ligumu gadijuma. Turklat vertspapirotiem atvasinatajiem instrumentiem nevar piemerot
tuvaka ménesa un citu ménesu jédzienu, kam ir japaredz poziciju limiti saskana ar
Direktivas 2014/65/ES 57. panta 3. punktu. Tap&c vertspapirotie atvasinatie instrumenti

butu jaizsledz no poziciju limitu reZima un zinos$anas prasibu piemérosanas.
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(17)

(18)

Kops Direktivas 2014/65/ES stasanas spéka nav konstatéti precu atvasinato instrumentu
ligumi par vienam un tam pasam precém. Ta ka minétaja direktiva ir ietverts jédziens “tas
pats precu atvasinatais instruments”, cita ménesu pozicijas limita noteikSanas
aprékinasanas metodika ir nelabvéliga tirdzniecibas vietai ar mazak likvidu tirgu, ja
tirdzniecibas vietas konkur€ par precu atvasinatajiem instrumentiem, kuru pamata ir tas
pasas preces un kuriem ir vienadas Ipasibas. Tapec Direktiva 2014/65/ES biitu jasvitro
atsauce uz “to paSu ligumu”. Kompetentajam iestadém biitu jaspgj vienoties, ka to precu
atvasinato instrumentu pamata, kurus tirgo vinu attiecigajas tirdzniecibas vietas, ir vienas
un tas pasas preces un tiem ir vienadas Ipasibas, un $ada gadijuma centralajai
kompetentajai iestadei Direktivas 2014/65/ES 57. panta 6. punkta pirmas dalas nozimé

bitu janosaka pozicijas limits.

Savieniba pastav bitiskas atSkiribas taja, ka pozicijas tiek parvalditas tirdzniecibas vieta.

Tapec vajadzibas gadijuma bitu japastiprina poziciju parvaldibas kontrole.
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(19)

Lai nodroSinatu turpmaku attisttbu Savienibas precu tirgos, kas denomingéti euro valiita,
biitu jadelegeé Komisijai pilnvaras pienemt tiesibu aktus saskana ar Liguma par Eiropas
Savienibas darbibu 290. pantu attieciba uz visu turpmak miné&to: procediiru, saskana ar
kuru personas var pieteikties uz atbrivojumu no pozicijam, kas izriet no darfjjumiem, kuri
veikti, lai izpilditu pienakumu nodroSinat likviditati; procediru, saskana ar kuru finansu
struktiira, kas ietilpst parsvara komerciala grupa, var pieteikties uz atbrivojumu no riska
ierobezoSanas attieciba uz pozicijam, kuras tur minéta finansSu struktiira un kuras ir
objektivi izmeramas ka tadas, kas samazina riskus, kuri ir tiesi saistiti ar minétas parsvara
komercialas grupas nefinansu sabiedribu komercialo darbibu; skaidrojumu par poziciju
parvaldibas kontroles pasakumu saturu; un kritériju izstradi, lai noteiktu, kad grupas lIiment
darbiba ir uzskatama par papilddarbibu attieciba pret pamatdarbibu. Ir 1pasi svarigi, lai
Komisija, veicot sagatavosanas darbus, rikotu atbilstigas apsprieSanas, tostarp ekspertu
Itment, un lai min&tas apspriesanas tiktu rikotas saskana ar principiem, kas noteikti

2016. gada 13. aprila Iestazu noliguma par labaku likumdoSanas procesu!. Jo Tpasi, lai
deleggto aktu sagatavosana nodro$inatu vienadu dalibu, Eiropas Parlaments un Padome
visus dokumentus sanem vienlaicigi ar dalibvalstu ekspertiem un minéto iestazu
ekspertiem ir sistematiska piekluve Komisijas ekspertu grupu sanaksmeém, kuras notiek

delegéto aktu sagatavosana.

1

OV L 123, 12.5.2016., 1. Ipp.
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(20)

ES Emisijas kvotu tirdzniecibas sistema (ETS) ir Savienibas pamatpolitika, kuras merkis ir
panakt ekonomikas dekarbonizaciju atbilstosi Eiropas zalajam kursam. Tadel uz emisijas
kvotu un to atvasinato instrumentu tirdzniecibu attiecas Direktiva 2014/65/ES un Eiropas
Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/20141, un ta ir svarigs elements Savienibas
oglekla tirgii. Direktiva 2014/65/ES paredzgtais paligdarbibas atbrivojums lauj konkrétiem
tirgus dalibniekiem aktivi darboties emisijas kvotu tirgli, un viniem nav jasanem licence ka
ieguldijumu brokeru sabiedribam, ja ir izpilditi vairaki nosacijumi. Nemot véra to, cik
svarigi ir sakartoti, pareizi reguléti un uzraudziti finansu tirgi, ETS nozimigo lomu
Savienibas ilgtsp&jibas mérku sasniegSana, ka arT pareizi funkcion€josa emisijas kvotu
sekundara tirgus lomu ETS darbibas atbalstiSana, ir butiski, lai paligdarbibas atbrivojums
bitu atbilstosi izstradats, sekmé&jot min€to mérku sasniegSanu. Tas ir Tpasi svarigi, ja
emisiju kvotu tirdznieciba notiek treSo valstu tirdzniecibas vietas. Lai nodroSinatu
Savienibas finanSu stabilitates aizsardzibu, tirgus integritati, iegulditaju aizsardzibu un
vienlidzigus konkurences apstaklus, ka arT lai ETS turpinatu darboties parredzami un
stabili, nodroSinot rentablu emisiju samazinajumu, Komisijai biitu jauzrauga emisijas
kvotu un to atvasinato instrumentu tirdzniecibas turpmaka attistiba Savieniba un tresas
valstts, janoverte paligdarbibas atbrivojuma ietekme uz ETS un vajadzibas gadijuma ir
jaierosina piemerots grozijums attieciba uz paligdarbibas atbrivojuma darbibas jomu un

pieméroSanu.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par
finanSu instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173,
12.6.2014., 84. Ipp.).
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(21) Lai nodroSinatu papildu juridisko skaidribu, izvairitos no nevajadziga administrativa sloga
radiSanas dalibvalstim un nodroSinatu vienotu tiesisko regulgjumu ieguldijumu brokeru
sabiedribam, kuras no 2021. gada 26. junija bus Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas (ES) 2019/2034! darbibas joma, ir lietderigi atlikt Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivas (ES) 2019/878? transponé$anas datumu attieciba uz pasakumiem, kas
piem&rojami ieguldijumu brokeru sabiedribam. Tapéc, lai nodroSinatu
Direktivas (ES) 2019/2034 67. panta izklastita uz ieguldijumu brokeru sabiedribam
attiecinama tiesiska reguléjuma konsekventu piemérosanu, Direktivas (ES) 2019/878
transponésanas termins$ attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribam biitu japagarina lidz

2021. gada 26. jinijam.

(22) Lai nodroSinatu to, ka tiek sasniegti ar Direktivas 2013/36/ES un Direktivas (ES) 2019/878
grozijumiem izvirzitie merki, un jo pasi lai izvairitos no traucgjosas ietekmes uz
dalibvalstim, ir lietderigi paredzet, ka mingtie grozijumi kliist piem&rojami no 2020. gada
28. decembra. Paredzot grozijumu piem&roSanu ar atpakalejosu sp&ku, attiecigo personu
tiesiska palaviba tomér tiek ieverota, jo grozijumi neskar ekonomikas dalibnieku vai

fizisku personu tiesibas un pienakumus.

1 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2019/2034 (2019. gada 27. novembris) par
ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialo uzraudzibu un ar ko groza
Direktivas 2002/87/EK, 2009/65/EK, 2011/61/ES, 2013/36/ES, 2014/59/ES un 2014/65/ES
(OV L 314, 5.12.2019., 64. Ipp.).

2 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2019/878 (2019. gada 20. maijs), ar ko
Direktivu 2013/36/ES groza attieciba uz atbrivotajam sabiedribam, finanSu
parvalditajsabiedribam, jauktam finanSu parvalditajsabiedribam, atalgojumu, uzraudzibas
pasakumiem un pilnvaram, ka arT kapitala saglabasanas pasakumiem (OV L 150, 7.6.2019.,
253. Ipp.).
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(23)

(24)

(25)

Tapec Direktivas 2013/36/ES, 2014/65/ES un (ES) 2019/878 biitu attiecigi jagroza.

Ar S0 grozoso direktivu tiek papildinati esosSi Savienibas tiesibu akti, un tade] tas mérki
vislabak ir iesp&jams sasniegt Savienibas lIimeni, nevis ar dazadam valstu iniciativam.
Finangu tirgi p&c bitibas darbojas parrobezu limeni, un 1 iezime arvien pastiprinas. Sadas
integracijas del izol&ti valstu pasakumi nebutu tik efektivi un izraisttu tirgus

sadrumstalotibu, un ta rezultata rastos patvaligi regul&jumi un konkurences izkroplojumi.

Nemot véra to, ka §1s direktivas mérki, proti, uzlabot esoSus Savienibas tiesibas aktus,
nodroSinot vienotas un piemeérotas prasibas ieguldijumu brokeru sabiedribam visa
Savieniba, nevar pietickami labi sasniegt atseviskas dalibvalstis, bet ta apmera un ietekmes
del min€to meérki var labak sasniegt Savienibas Iimeni, Savieniba var pienemt pasakumus
saskana ar Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta noteikto subsidiaritates principu.
Saskana ar min€taja panta noteikto proporcionalitates principu $aja direktiva paredz vienigi

tos pasakumus, kas ir vajadzigi minéta mérka sasniegSanai.
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(26) Saskana ar Dalibvalstu un Komisijas 2011. gada 28. septembra kopigo politisko
deklaraciju par skaidrojoSiem dokumentiem! dalibvalstis ir apnémusas, pazinojot par
saviem transponésanas pasakumiem, pamatotos gadijumos pievienot vienu vai vairakus
dokumentus, kuros paskaidrota saikne starp direktivas sastavdalam un atbilstigajam dalam
valsts transpong$anas instrumentos. Attieciba uz So direktivu likumdevejs uzskata, ka §adu

dokumentu nosiitiSana ir pamatota.

(27) Nemot vera nepiecieSamibu cik driz vien iesp&jams ieviest merktiecigus pasakumus, lai
atbalstitu ekonomikas atveseloSanos no COVID-19 krizes, Sai direktivai biitu jastajas speka
steidzamibas karta nakamaja diena p&c tas public€Sanas Eiropas Savienibas Oficialaja

Vestnes,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

1 OV C 369, 17.12.2011., 14. Ipp.
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1. pants
Grozijumi Direktiva 2014/65/ES

Direktivu 2014/65/ES groza $adi:
1) direktivas 2. pantu groza Sadi:
a)  panta l. punkta j) apakSpunktu aizstaj ar $adu:
“y)  personam, kuras:

1)  tirgojas sava varda, tostarp tirgus veidotajiem, kas slédz darfjumus ar
pre€u atvasinatajiem instrumentiem vai emisijas kvotam vai to
atvasinatajiem instrumentiem, iznemot personas, kas veic darfjumus sava

varda, izpildot klientu rikojumus; vai

i1)  savas pamatdarbibas klientiem vai piegadatajiem sniedz ieguldijumu
pakalpojumus, kas nav darfjjumi sava varda, attieciba uz precu
atvasinatajiem instrumentiem vai emisijas kvotam vai to atvasinatajiem

instrumentiem;
ar noteikumu, ka:

— katra no Siem gadijumiem atseviSki un kopuma minéta darbiba grupas

ietvaros ir paligdarbiba attieciba pret pamatdarbibu;
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— mingtas personas nepieder pie grupas, kuras pamatdarbiba ir ieguldijumu
pakalpojumu sniegSana §is direktivas nozimé, jebkuras darbibas
veikSana, kas uzskaitita Direktivas 2013/36/ES I pielikuma, vai arf tas

darbojas ka tirgus veidotaji preCu atvasinatajiem instrumentiem,;

— mingtas personas neizmanto augstas intensitates algoritmiskas

tirdzniecibas metodi; un

— — min&tas personas peéc pieprasijuma pazino kompetentajai iestadei, uz
kada pamata tas ir novertgjusas, ka vinu darbiba saskana ar 1) un

i1) apakSpunktu ir paligdarbiba attieciba pret vinu pamatdarbibu.”;
b)  panta 4. punktu aizstaj ar Sadu:

“4, Lidz 2021. gada 31. julijam Komisija pienem delegéto aktu saskana ar
89. pantu, lai papildinatu So direktivu, §a panta 1. punkta j) apakSpunkta nolika
precizgjot kritérijus, péc kuriem nosaka, kad grupas Itment darbiba ir

uzskatama par papilddarbibu attieciba pret pamatdarbibu.
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Nosakot minétos kriterijus, nem véra sadus elementus:

a)  to, vai neto nenokartotais nosacitais riska darfjums ar precu
atvasinatajiem instrumentiem vai emisijas kvotam, vai to atvasinatajiem
instrumentiem skaidras naudas norékiniem, ko tirgo Savieniba, iznemot
precu atvasinatos instrumentus, emisijas kvotas vai to atvasinatos
instrumentus, ko tirgo tirdzniecibas vieta, ir mazaks par gada

robezveértibu — 3 miljardiem EUR; vai

b)  to, vai grupas, pie kuras pieder attieciga persona, izmantotais kapitals

galvenokart ir piesaistits grupas pamatdarbibai; vai

c) to,vai l. punkta j) apakSpunkta min€to darbibu apmers parsniedz vai

neparsniedz pargjo tirdzniecibas darbibu kop&jo apmeru grupas [imen.
Saja punkta mingtas darbibas nem véra grupas limen.
Sa punkta otraja dala mingtajos elementos neietver:

a)  Regulas (ES) Nr. 648/2012 3. panta minétos darjjumus, ko grupas veic
viena ar otru un kas nodroSina likviditati grupas meroga, vai tiek veikti

riska parvaldibas nolika;
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b)  darfjumus ar preCu atvasinatajiem instrumentiem vai emisijas kvotam vai
to atvasinatajiem instrumentiem, kas ir objektivi izmeérami ka tadi, kas
samazina riskus, kuri ir tiesi saistiti ar komercdarbibu vai valsts kases

finans€Sanas darbibu;

¢) darfjumus ar precu atvasinatiem instrumentiem vai emisijas kvotam vai
to atvasinatajiem instrumentiem, kas veikti, lai izpilditu pienakumu
nodroSinat likviditati tirdzniecibas vieta, ja Sadas saistibas nosaka
regulativas iestades saskana ar Savienibas tiesibu aktiem vai valstu
tiesibu aktiem un normativo vai administrativo aktu noteikumiem, vai

tirdzniecibas vietas.”;
2) direktivas 4. panta 1. punktu groza $adi:
a) ieklauj $adu apakSpunktu:

“8a) “finanSu instrumentu nomaina” ir finanSu instrumenta pardoSana un cita
finansu instrumenta pirkSana vai tiesibu izmantoSana veikt izmainas attieciba

uz eso$o finansSu instrumentu;”’;
b)  ieklauj §adu apakSpunktu:

“44a) “visaptverosa klauzula” ir klauzula, kuras meérkis ir aizsargat iegulditaju,
nodroSinot, ka obligacijas prieksSlaicigas dz€Sanas gadijuma emitentam ir
jamaksa iegulditajam, kas tur obligaciju, summa, kas vienada ar atlikuso lidz
termina beigam sagaidamo kupona maksajumu neto pasreizgjas vertibas un

izperkamas obligacijas pamatsummas summu;”;
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c) punkta 59) apakSpunktu aizstaj ar Sadu:

“59) “lauksaimniecibas precu atvasinatie instrumenti” ir atvasinato instrumentu
ligumi, kas saistiti ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
Nr. 1308/2013" 1. panta un I pielikuma I-XX dalas un XXIV dalas 1. iedala
uzskaititajiem produktiem, ka arT ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas

(ES) Nr. 1379/2013™" I pielikuma uzskaititajiem produktiem;

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1308/2013 (2013. gada

17. decembris), ar ko izveido lauksaimniecibas produktu tirgu kopigu
organizaciju un atce] Padomes Regulas (EEK) Nr. 922/72, (EEK) Nr. 234/79,
(EK) Nr. 1037/2001 un (EK) Nr. 1234/2007 (OV L 347, 20.12.2013.,

671. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1379/2013 (2013. gada

11. decembris) par zvejas un akvakultiiras produktu tirgu kopigo organizaciju
un ar ko groza Padomes Regulas (EK) Nr. 1184/2006 un (EK) Nr. 1224/2009
un atcel Padomes Regulu (EK) Nr. 104/2000 (OV L 354, 28.12.2013.,

1. Ipp.).”;

k%

d) ieklauj $adu apakSpunktu:

“62a) “elektroniskais formats” ir jebkur$ pastavigs informacijas nesgjs, iznemot

papiru;”;
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e)  pievieno $adu apakSpunktu:

“65) “parsvara komerciala grupa” ir grupa, kuras pamatdarbiba nav ieguldijumu
pakalpojumu sniegSana $1s direktivas nozimé vai jebkuras tadas darbibas
veikSana, kas uzskaitita Direktivas 2013/36/ES I pielikuma, un kura nedarbojas

ka tirgus veidotajs precu atvasinatajiem instrumentiem.”;
3) ieklauj $adu pantu:

“l6.a pants

Atbrivojumi no produktu parvaldibas prasibam

Ieguldijumu brokeru sabiedriba ir atbrivota no prasibam, kas izklastitas 16. panta 3. punkta
otraja lidz piektaja dala un 24. panta 2. punkta, ja tas sniegtais ieguldijumu pakalpojums
attiecas uz obligacijam, kuram nav citu iegultu atvasinato instrumentu, ka vien
visaptveroSa klauzula, vai ja finanSu instrumenti tiek tirgoti vai izplatiti vienigi atbilstigiem

darjjumu partneriem.”;
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4)

direktivas 24. pantu groza $adi:

a)

panta 4. punkta pievieno $adas dalas:

“Ja vienoSanas par finansu instrumenta pirkSanu vai pardoSanu ir noslégta,
izmantojot attalinatas sazinas lidzeklus, kas nelauj pirms tam sniegt informaciju par
izmaksam un maksam, ieguldijumu brokeru sabiedriba p&c darjjuma noslégSanas bez
liekas kavésanas var sniegt informaciju par izmaksam un maksam vai nu elektroniska
formata, vai papira formata, ja to prasa privatais klients, ar noteikumu, ka ir izpilditi
visi $adi nosacijumi:

1) klients ir piekritis sapemt min&to informaciju bez liekas kavésanas péc

darTfjuma noslégsanas;

i1)  ieguldijumu brokeru sabiedriba ir devusi klientam iesp€ju atlikt darfjjuma

slegSanu, lai tas pirms tam sanemtu min&to informaciju.

Papildus tresas dalas prasibam ieguldijumu brokeru sabiedribai ir jasniedz klientam
iesp€ja pirms darfjuma noslégSanas informaciju par izmaksam un maksam sanemt pa

talruni.”;
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b)  ieklauj $adu punktu:

“5.a leguldijumu brokeru sabiedribas visu saskana ar $o direktivu prasito sniedzamo
informaciju klientiem vai potencialajiem klientiem sniedz elektroniska formata,
iznemot gadijumus, kad klients vai potencialais klients ir privatais klients vai
potencials privatais klients, kurs ir pieprasijis sanemt informaciju papira
formata, un tada gadijuma minéta informacija tiek sniegta papira formata, bez

maksas.

Ieguldijumu brokeru sabiedribas informé privatos klientus vai potencialos

privatos klientus, ka viniem ir iesp&ja sanemt informaciju papira formata.

Ieguldijumu brokeru sabiedribas informé& esosos privatos klientus, kuri saskana
ar So direktivu prasito sniedzamo informaciju sanem papira formata, par to, ka
vini sanems min&to informaciju elektroniska formata, vismaz astonas ned¢€las
pirms §1s informacijas nositiSanas elektroniska formata. Ieguldijumu brokeru
sabiedribas informé eso$os privatos klientus, ka viniem ir izv€les iesp&ja
turpinat sanemt informaciju papira formata vai pariet uz informacijas
sanemsSanu elektroniska formata. leguldijumu brokeru sabiedribas art informé
esosos privatos klientus, ka automatiska pareja uz elektronisko formatu notiks
tad, ja vini astonu nedelu laikposma nepieprasis turpinat sniegt informaciju
papira formata. Nav jainformé tie esoSie privatie klienti, kuri saskana ar So

direktivu prasito sniedzamo informaciju jau sanem elektroniska formata.”;
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c) ieklauj $adu punktu:

“9.a Dalibvalstis nodroSina, ka izp€te, ko treSas personas veic ieguldijumu
sabiedribam, kuras klientiem sniedz portfela parvaldibas vai citus ieguldijumu
pakalpojumus vai papildpakalpojumus, ir uzskatama par tadu, kas izpilda

1. punkta noteiktos pienakumus, ja:

a)  pirms izpildes vai izp€tes pakalpojumu sniegSanas ir noslégts ligums
starp ieguldijumu brokeru sabiedribu un izpétes pakalpojumu sniedz€ju,
noradot to, cik liela dala no apvienotajam maksam vai kopigiem
maksajumiem par izpildes pakalpojumiem vai izpéeti ir attiecindma uz

izpéti;

b)  ieguldijumu brokeru sabiedriba informé savus klientus par kopigiem
maksajumiem par izpildes pakalpojumiem un izpéti, ko izmaksa treSam

personam, kas sniedz izp€tes pakalpojumus; un

c)  izpéte, par kuru veic apvienotas maksas vai kopigus maksajumus, attiecas
tikai uz tiem emitentiem, kuru tirgus kapitalizacija 36 ménesos pirms
izpétes veikSanas neparsniedza 1 miljardu EUR, kas izteikta gada beigu
kotacijas gados, kad tie ir ieklauti birZas saraksta vai tika taja ieklauti, vai
izteikta ka pasu kapitals finanSu gados, kad tie ir ieklauti birzas saraksta

vai netika taja ieklauti.
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Saja panta izpéte ir aptveross izpétes materials vai pakalpojumi, kas saistiti ar
vienu vai vairakiem finanSu instrumentiem vai citiem aktiviem, vai finan$u
instrumentu emitentiem vai potencialajiem emitentiem, vai aptveross izpétes
materials vai pakalpojumi, kuri ciesi saistiti ar konkrétu nozari vai tirgu un
nodroSina informativu izklastu par finanSu instrumentiem, aktiviem vai

emitentiem attiecigaja nozarg vai tirgi.

Izpéte ietver arT materialus vai pakalpojumus, kas tieSi vai netiesi iesaka vai
ierosina ieguldijumu stratégiju un sniedz argumentétu viedokli par finanSu
instrumentu vai aktivu pasreiz€jo vai nakotnes vertibu vai cenu vai ietver
citadu analizi un sakotn&jus izklastus un sniedz secinajumus, balstoties uz
jaunu vai eso$o informaciju, kuru varétu izmantot ieguldijumu strat€gija un
kura biitu nozimiga un spgjiga pievienot vertibu ieguldijumu brokeru
sabiedribas lémumiem to klientu varda, no kuriem tiek iekas€ta maksa par

minéto izpéti.”;
5) direktivas 25. panta 2. punkta pievieno $adu dalu:

“Sniedzot vai nu ieguldijumu konsultacijas, vai portfela parvaldibu, kas saistiti ar finansu
instrumentu nomainu, ieguldijumu brokeru sabiedribas iegiist nepiecieSamo informaciju
par klienta ieguldijumu un analizé finanSu instrumentu nomainas izmaksas un ieguvumus.
Sniedzot ieguldijumu konsultacijas, ieguldijumu brokeru sabiedribas informe klientu par
to, vai $adas finanSu instrumentu nomainas raditie ieguvumi ir lielaki par izmaksam, kas ar

to saistitas.”;
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6) direktivas 27. panta 3. punkta pievieno $adu dalu:
“Saja punkta noteikto regularo parskatu publisko$anas prasibu nepieméro 1idz ... [§is
grozosas direktivas spéka stasanas diena + divi gadi]. Komisija visaptverosi parskata Saja
punkta noteikto parskatu sniegsSanas prasibu piemé&rotibu un Iidz ... [$1s grozosas direktivas
speka stasanas diena + viens gads] iesniedz zinojumu Eiropas Parlamentam un Padomei.”;
7) direktivas 27. panta 6. punkta pievieno $adu dalu:
“Komisija visaptverosi parskata §aja punkta noteikto regularas zinoSanas prasibu
piemérotibu un 11dz ... [$Ts grozosas direktivas spéka staSanas datums + viens gads]
iesniedz zinojumu Eiropas Parlamentam un Padomei.”;
8) ieklauj $adu pantu:
“29.a pants
Pakalpojumi profesiondlajiem klientiem
1. Sis direktivas 24. panta 4. punkta c) apak$punkta noteiktas prasibas nepieméro citiem
pakalpojumiem, ko sniedz profesionalajiem klientiem, iznemot ieguldijumu
konsultacijas un portfela parvaldibu.
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2.

3.

Prasibas, kas noteiktas 25. panta 2. punkta treSaja dala un 25. panta 6. punkta,
nepieméro pakalpojumiem, ko sniedz profesionalajiem klientiem, ja vien Sie klienti
rakstiski vai nu papira formata, vai elektroniski neinformé ieguldijumu brokeru

sabiedribu, ka v€las izmantot tiesibas, kas paredzetas minétajos noteikumos.

Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas veic 2. punkta min&to

klientu pazinojumu uzskaiti.”;

9) direktivas 30. panta 1. punkta pirmo dalu aizstaj ar Sadu:

461.

Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas sanémusas atlauju
izpildit rikojumus klientu varda un/vai veikt darjjumus sava varda, un/vai sanemt un
nositit rikojumus, var uzsakt darfjumus vai iesaistities darjjumos ar atbilstigiem
darfjumu partneriem bez vajadzibas izpildit prasibas, kas paredzetas 24. panta
(iznemot ta 5.a punktu), 25. panta, 27. panta un 28. panta 1. punkta, attieciba uz Siem
darfjumiem vai attieciba uz visiem papildpakalpojumiem, kas tiesi saistiti ar

minétajiem darjjumiem.”;
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10)

direktivas 57. pantu groza $adi:

a)

panta 1. punktu aizstaj ar sadu:

461.

Dalibvalstis nodroSina, ka kompetentas iestades atbilstigi EVTI noteiktajai
aprékinasanas metodikai regulativajos tehniskajos standartos, kas pienemti
saskana ar 3. punktu, nosaka un pieméro limitus attieciba uz to, cik liela var bt
lauksaimniecibas precu atvasinato instrumentu un kritiski svarigo vai nozimigo
precu atvasinato instrumentu neto pozicija, kuru persona var turét visa
tirdzniecibas vietas veiktas tirdzniecibas laika, ka arT attieciba uz ekonomiski
lidzvertigiem arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem. Precu atvasinatos
instrumentus uzskata par kritiski svarigiem vai nozimigiem, ja galigo poziciju
turétaju visu neto poziciju summa veido to atvérto poziciju apméru un sasniedz
vidéji vismaz 300 000 partiju viena gada laika. Sos limitus nosaka,
pamatojoties uz visam pasas personas turétajam pozicijam un pozicijam, ko

vinas varda tur kop&ja grupas liment, lai:
a)  noveérstu tirgus launpratigu izmantoSanu;

b)  atbalstitu sakartotus cenu noteikSanas un norékinu nosacijumus, tostarp
lai noverstu tirgu kroplojoSas pozicijas, un jo 1pasi nodroSinatu
saskanotibu starp atvasinatu instrumentu cenu piegades ménesi un
darTjumu pamata esoSo precu tuilit€jo cenu, neskarot darjjumu pamata

esoSo precu cenas atklasanu tirgi.
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Sa panta 1. punkta mingtos poziciju limitus nepieméro:

a)

b)

d)

pozicijam, kuras tur nefinanSu sabiedriba vai kuras tiek turetas tas varda
un kuras var objektivi izmeérit ka tadas, kas samazina riskus, kuri tiesi

saistiti ar min&tas nefinansu sabiedribas komercialo darbibu;

pozicijam, kuras tur finansu struktiira vai kuras tiek tur€tas tas varda, ja
ta pieder pie parsvara komercialas grupas un darbojas parsvara
komercialas grupas nefinanSu sabiedribas varda, ja minétas pozicijas var
objektivi izmerit ka tadas, kas samazina riskus, kuri tiesi saistiti ar

minétas nefinansu sabiedribas komercialo darbibu;

pozicijam, kuras tur finansu un nefinansu darfjumu partneri attieciba uz
pozicijam, kuras objektivi var izmerit ka izrietoSas no darjjumiem, kas
noslégti, lai izpilditu pienakumu nodrosinat likviditati tirdzniecibas vieta

saskana ar 2. panta 4. punkta ceturtas dalas c) apakSpunktu;

jebkadiem citiem vertspapiriem, kas ming&ti 4. panta 1. punkta
44) apaksSpunkta c) punkta un attiecas uz preci vai pamata esoso aktivu,

kur$ minéts I pielikuma C iedalas 10) punkta.
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EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektus, lai noteiktu procediru,
ar kuru finansu struktiira, kas ietilpst parsvara komerciala grupa, var pieteikties
uz atbrivojumu no riska ierobezosSanas attieciba uz minétas finansu strukttras
turétajam pozicijam, kas ir objektivi izme&ramas ka tadas, kuras samazina

riskus, kas tiesi saistiti ar grupas nefinanSu sabiedribu komercialo darbibu.

EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektus, lai noteiktu procediiru,
ar kuru nosaka, ka personas var pieteikties uz atbrivojumu attieciba uz
pozicijam, kas izriet no darijumiem, kuri noslégti, lai izpilditu pienakumu

nodros$inat likviditati tirdzniecibas vieta.

EVTI tresaja un ceturtaja dala mingtos regulativo tehnisko standartu projektus
Komisijai iesniedz 11dz ... [devini m&nesi pec $1s grozosas direktivas speka

stasanas dienas].

Komisijai tiek delegétas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010
10. [idz 14. pantu papildinat So direktivu, pienemot $a punkta tresaja un

ceturtaja dala minétos regulativos tehniskos standartus.”;
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b)

panta 3. un 4. punktu aizstaj ar Sadiem:

663 .

EVTI izstrada 1. punkta ming&to kritiski svarigo vai nozimigo precu atvasinato
instrumentu sarakstu un sagatavo regulativu tehnisko standartu projektus, lai
noteiktu aprékinaSanas metodiku, kas kompetentajam iestadém ir jaizmanto,
nosakot terminam tuvaka ménesa poziciju limitus un citu ménesu poziciju
limitus precu atvasinatiem instrumentiem, par kuriem norékins veikts ar fizisku
piegadi vai skaidra nauda, pamatojoties uz attieciga atvasinata instrumenta

Tpasibam.

Izstradajot 1. punkta min&to kritiski svarigo vai nozimigo precu atvasinato

instrumentu sarakstu, EVTI nem veéra $adus faktorus:
a) tirgus dalibnieku skaits;
b)  prece, kas ir attieciga atvasinata instrumenta pamata.

Nosakot pirmaja dala mingto aprékinasanas metodiku, EVTI nem veéra §adus

faktorus:
a) piegadajamas darfjjumu pamata esosas preces;

b)  vispargja atverto poziciju dala minétaja atvasinataja instrumenta un
vispargja atverto poziciju dala citos finansu instrumentos, kuru pamata ir

ta pati prece;
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c)  tirgus dalibnieku skaits un lielums;

d) darfjumu pamata esoso precu tirgus Tpasibas, tostarp razosanas, patérina

un transportéSanas uz tirgu sist€émas;
€) jaunu precu atvasinato instrumentu izstrade;

f)  ieguldijjumu brokeru sabiedribu vai tirgus operatoru, kas parvalda
tirdzniecibas vietu, un citu jurisdikciju pieredze attieciba uz poziciju

limitiem.

EVTI iesniedz pirmaja dala minétos regulativo tehnisko standartu projektus
Komisijai 11dz ... [devini m&nesi p&c $1s grozosas direktivas speka stasanas

dienas].

Komisijai tiek delegétas pilnvaras papildinat So direktivu, saskana ar Regulas
(ES) Nr. 1095/2010 10. lidz 14. pantu pienemot $a punkta pirmaja dala min&tos

regulativos tehniskos standartus.
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Kompetenta iestade nosaka poziciju limitus kritiski svarigiem vai nozimigiem
precu atvasinatajiem instrumentiem un lauksaimniecibas precu atvasinatajiem
instrumentiem, kurus tirgo tirdzniecibas vietas, pamatojoties uz aprékinasanas
metodiku, kas noteikta regulativajos tehniskajos standartos, kurus Komisija
pienémusi saskana ar 3. punktu. Sados poziciju limitos ieklauj ekonomiski

lidzvertigus arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumus.

Kompetenta iestade parskata pirmaja dala min€tos poziciju limitus ikreiz, kad
butiski mainas situacija tirgt, tostarp biitiski mainas piegadajamas preces vai
atvertas pozicijas, pamatojoties uz kompetentas iestades noteikto piegadajamo
apjomu un atvertajam pozicijam, un nosaka $os jaunos poziciju limitus saskana
ar aprékinasanas metodiku, kas noteikta regulativajos tehniskajos standartos,

kurus Komisija pienémusi saskana ar 3. punktu.”;
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c)

panta 6., 7. un 8. punktu aizstaj ar Sadiem:

666.

Ja tirdzniecibas vietas vairakas jurisdikcijas notiek plasa apjoma tirdznieciba ar
lauksaimniecibas preCu atvasinatajiem instrumentiem, kuru pamata ir vienas un
tas pasas preces un kuriem ir vienadas 1paSibas, vai, ja tirdzniecibas vietas
vairakas jurisdikcijas notiek tirdznieciba ar kritiski svarigiem vai nozimigiem
precu atvasinatajiem instrumentiem, kuru pamata ir vienas un tas pasas preces
un kuriem ir vienadas 1pasibas, tas tirdzniecibas vietas kompetenta iestade,
kura notiek lielakais tirdzniecibas apjoms (“‘centrala kompetenta iestade”),
nosaka vienoto poziciju limitu, kas ir japiemero visai ar minéto atvasinato
instrumentu saistitajai tirdzniecibai. Centrala kompetenta iestade apspriezas ar
citu tadu tirdzniecibas vietu kompetentajam iestadém, kuras minétos
lauksaimniecibas pre€u atvasinatos instrumentus tirgo butiskos apjomos vai
kuras tiek tirgoti mingtie kritiski svarigie vai nozimigie precu atvasinatie
instrumenti, par piemérojamo vienoto pozicijas limitu un visiem §a vienota

pozicijas limita parskatiSanas gadijumiem.

Kompetentas iestades, kas nepiekrit centralas kompetentas iestades noteiktajam
vienotajam poziciju limitam, rakstiski iesniedz pilnigu un detaliz&tu
pamatojumu, kadel tas uzskata, ka 1. punkta noteiktas prasibas nav izpilditas.
EVTI iz8kir visus stridus, kas rodas kompetento iestaZzu domstarpibu del
atbilstigi savam Regulas (ES) Nr. 1095/2010 19. panta paredz&tajam

pilnvaram.
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To tirdzniecibas vietu kompetentas iestades, kuras tirgo lauksaimniecibas precu
atvasinatos instrumentus, kuru pamata ir vienas un tas paSas preces un kuriem
ir vienadas 1pasibas, vai kritiski svarigo vai nozimigo precu atvasinatos
instrumentus, kuru pamata ir tas pasas preces un kuriem ir vienadas 1pasibas,
un mingto atvasinato instrumentu poziciju turétaju kompetentas iestades ievies
sadarbibas mehanismus, tostarp butisko datu apmainu, lai dotu iesp&ju

uzraudzit un izpildit vienoto poziciju limitu.

EVTI vismaz reizi gada kontrol€ to, ka kompetentas iestades ir istenojusas
poziciju limitus, kas noteikti saskana ar aprékinasanas metodiku, kuru EVTI
noteikusi atbilstigi 3. punktam. To darot, EVTI nodrosina, ka vienotais poziciju
limits tiek faktiski piemérots lauksaimniecibas precu atvasinatajiem
instrumentiem un kritiski svarigajiem vai nozimigajiem ligumiem, kuru pamata
ir tas pasas preces un kuriem ir vienadas Tpasibas, neatkarigi no ta, kur tos tirgo

saskana ar 6. punktu.

Dalibvalstis nodroSina, ka ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus operators,
kas parvalda tirdzniecibas vietu, kura tirgo precu atvasinatos instrumentus,
piemero poziciju parvaldibas kontroles pasakumus, tostarp tirdzniecibas vietas

tiesibas:

a)  uzraudzit personu atvertas pozicijas;
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b)

d)

iegtit informaciju, tostarp visus attiecigos dokumentus, no personam par
pozicijas vai radita riska lielumu un mérki, informaciju par labumu
giistoSajiem vai pamata esoSajiem Ipasniekiem, visam saskanotajam
darbibam un visiem saistitajiem aktiviem vai pasiviem pamata esoSo
precu tirgt, tostarp attiecigd gadijuma — par pozicijam, kuras ar biedru
un dalibnieku starpniecibu tiek tur€tas precu atvasinatajos instrumentos,
kuru pamata ir vienas un tas pasas preces un kuriem ir vienadas ipasibas,
citas tirdzniecibas vietas un ekonomiski [idzvertigos arpusbirzas

atvasinato instrumentu ligumos;

pieprasit personai uz laiku vai pastavigi izbeigt vai samazinat poziciju un
vienpusgji rikoties, lai nodro§inatu pozicijas izbeig$anu vai

samazinasanu, ja persona neizpilda min&to pieprasijumu; un

pieprasit, lai persona no jauna uz laiku nodrosinatu likviditati tirgi par
saskanotu cenu un saskanota apjoma, ar skaidru nodomu mazinat plasas

vai domingjoSas pozicijas ietekmi.

EVTI izstrada regulativu tehnisko standartu projektus, lai precizétu poziciju

parvaldibas kontroles saturu, tadéjadi nemot vera attiecigo tirdzniecibas vietu

1pasibas.
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EVTI Iidz ... [devini ménesi p&c §1s grozosas direktivas speka stasanas dienas]

iesniedz minétos regulativo tehnisko standartu projektus Komisijai.

Komisijai tiek delegétas pilnvaras papildinat So direktivu, saskana ar Regulas
(ES) Nr. 1095/2010 10. Iidz 14. pantu pienemot $a punkta otraja dala minétos

regulativos tehniskos standartus.”;
d) panta 12. punkta d) apakSpunktu aizstaj ar $adu:
“d) ko saprot ar $a panta 6. punkta minéto jédzienu “plaSs apjoms;”;
11) direktivas 58. pantu groza sadi:
a) panta 1. punkta pievieno $adu dalu:

“Poziciju pazinoSanu nepieméro jebkadiem citiem vertspapiriem, kas min&ti 4. panta
1. punkta 44) apakSpunkta c) punkta un attiecas uz preci vai pamata esoso aktivu,

kur§ minéts I pielikuma C iedalas 10) punkta.”;
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b)  panta 2. punktu aizstaj ar sadu:

“2.  Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas tirgojas ar
precu atvasinatajiem instrumentiem vai emisijas kvotam vai to atvasinatajiem
instrumentiem arpus tirdzniecibas vietas, vismaz reizi diena sniedz centralajai
kompetentajai iestadei, kas mingta 57. panta 6. punkta, vai gadijumos, kad
centralas kompetentas iestades nav, kompetentajai iestadei tirdzniecibas vieta,
kur tiek tirgoti precu atvasinatie instrumenti vai emisijas kvotas vai to
atvasinatie instrumenti, pilnigu parskatu par savam turétajam pozicijam
tirdzniecibas vieta tirgotajos preCu atvasinatajos instrumentos, emisijas kvotas
vai to atvasinatajos instrumentos un ekonomiski lidzvertigu arpusbirzas
atvasinato instrumentu ligumos, ka ar1 par pozicijam, kuras tur to klienti un
klientu klienti, Iidz pat galaklientiem, atbilstigi Regulas (ES) Nr. 600/2014
26. pantam un attieciga gadijuma Regulas (ES) Nr. 1227/2011 8. pantam.”;

12) direktivas 73. panta 2. punktu aizstaj ar $adu:

"2.  Dalibvalstis nosaka prasibu ieguldijumu brokeru sabiedribam, tirgus operatoriem,
APS un AZS, kuriem pieskirta atlauja saskana ar Regulu (ES) Nr. 600/2014 un
kuriem ir atbrivojums saskana ar minétas regulas 2. panta 3. punktu, kreditiestadem
saistiba ar ieguldijumu pakalpojumiem vai darbibam un papildpakalpojumiem, un
treSo valstu sabiedribu filialem ieviest atbilstoSas procediiras saviem darbiniekiem,
lai iestades iekSien€ zinotu par iespgjamiem vai faktiskiem parkapumiem, izmantojot

1pasu, neatkarigu un anonimu kanalu.";
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13)

direktivas 89. panta 2. lidz 5. punktu aizstaj ar Sadiem:

662.

Pilnvaras pienemt 2. panta 3. un 4. punkta, 4. panta 1. punkta 2) apakSpunkta otraja
dala, 4. panta 2. punkta, 13. panta 1. punkta, 16. panta 12. punkta, 23. panta

4. punkta, 24. panta 13. punkta, 25. panta 8. punkta, 27. panta 9. punkta, 28. panta
3. punkta, 30. panta 5. punkta, 31. panta 4. punkta, 32. panta 4. punkta, 33. panta

8. punkta, 52. panta 4. punkta, 54. panta 4. punkta, 58. panta 6. punkta, 64. panta

7. punkta, 65. panta 7. punkta un 79. panta 8. punkta minétos delegétos aktus

Komisijai pieskir uz nenoteiktu laiku no 2014. gada 2. julija.

Eiropas Parlaments vai Padome jebkura laika var atsaukt 2. panta 3. un 4. punkta,

4. panta 1. punkta 2) apakSpunkta otraja dala, 4. panta 2. punkta, 13. panta 1. punkta,
16. panta 12. punkta, 23. panta 4. punkta, 24. panta 13. punkta, 25. panta 8. punkta,
27. panta 9. punkta, 28. panta 3. punkta, 30. panta 5. punkta, 31. panta 4. punkta,

32. panta 4. punkta, 33. panta 8. punkta, 52. panta 4. punkta, 54. panta 4. punkta,

58. panta 6. punkta, 64. panta 7. punkta, 65. panta 7. punkta un 79. panta 8. punkta
minéto pilnvaru delegéSanu. Ar Iémumu par atsauk$anu izbeidz taja noradito
pilnvaru delegéSanu. Lémums stajas spéka nakamaja diena pec ta publicésanas
Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnest vai vélaka diena, kas taja noradita. Tas neskar

jau speka esosos delegétos aktus.
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Tiklidz Komisija pienem deleggto aktu, ta par to pazino vienlaikus Eiropas

Parlamentam un Padomei.

Delegétais akts, kas pienemts, ievérojot 2. panta 3. un 4. punktu, 4. panta 1. punkta
2) apakSpunkta otro dalu, 4. panta 2. punktu, 13. panta 1. punktu, 16. panta

12. punktu, 23. panta 4. punktu, 24. panta 13. punktu, 25. panta 8. punktu, 27. panta
9. punktu, 28. panta 3. punktu, 30. panta 5. punktu, 31. panta 4. punktu, 32. panta

4. punktu, 33. panta 8. punktu, 52. panta 4. punktu, 54. panta 4. punktu, 58. panta

6. punktu, 64. panta 7. punktu, 65. panta 7. punktu vai 79. panta 8. punktu, stajas
speka tikai tad, ja divos ménesos no dienas, kad mingtais akts pazinots Eiropas
Parlamentam un Padomei, ne Eiropas Parlaments, ne Padome nav izteikusi
iebildumus, vai ja pirms minéta laikposma beigdm gan Eiropas Parlaments, gan
Padome ir inform&jusi Komisiju par savu nodomu neizteikt iebildumus. Péc Eiropas

Parlamenta vai Padomes iniciativas $o laikposmu pagarina par trim ménesiem.”;
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14) direktivas 90. panta ieklauj $adu punktu:

“l.a Komisija Iidz 2021. gada 31. decembrim parskata 2. panta 1. punkta j) apakSpunkta
noteikta atbrivojuma ietekmi uz emisijas kvotam vai to atvasinatajiem instrumentiem
un vajadzibas gadijuma pievieno minétajam parskatam tiesibu akta priekslikumu par
minéta atbrivojuma grozisanu. Saja konteksta Komisija noverté emisijas kvotu un to
atvasinato instrumentu tirdzniecibu Savieniba un tres$as valstis, ka ar1 2. panta
1. punkta j) apakSpunkta noteikta atbrivojuma ietekmi uz iegulditaju aizsardzibu,
emisijas kvotu un to atvasinato instrumentu tirgu integritati un parredzamibu un to,
vai ir japienem pasakumi saistiba ar tirdzniecibu, kas notiek treso valstu tirdzniecibas

vietas.”.
2. pants
Grozijumi Direktiva (ES) 2019/878
Direktivas 2. panta 1. punktu aizstaj ar $adu:

1. Dalibvalstis 11dz 2020. gada 28. decembrim pienem un public€ noteikumus, kas vajadzigi,

lai izpilditu:
a)  S§ts direktivas noteikumus, ciktal tie attiecas uz kreditiestadém,;

b)  $§is direktivas 1. panta 1. un 9. punktu saistiba ar Direktivas 2013/36/ES 2. panta 5.
un 6. punktu un 21.b pantu, ciktal tie attiecas uz kreditiestadém un ieguldijumu

brokeru sabiedribam.

PE-CONS 71/1/20 REV 1 43
LV



Tas par to tulit inform& Komisiju.

Tas piem&ro minétos noteikumus no 2020. gada 29. decembra. Tomér noteikumus, kas
nepiecieSami, lai panaktu atbilstibu grozijumiem, kuri attieciba uz Direktivas 2013/36/ES
84. pantu un 98. panta 5. un 5.a punktu izklastiti §1s direktivas 1. panta 21) punkta un

29) punkta a), b) un c) apaks$punkta, pieméro no 2021. gada 28. jiinija, un noteikumus, kas
nepiecieSami, lai panaktu atbilstibu grozijumiem, kuri attieciba uz Direktivas 2013/36/ES
141.b un 141.c pantu un 142. panta 1. punktu izklastiti §1s direktivas 1. panta 52) un

53) punkta, pieméro no 2022. gada 1. janvara.

Dalibvalstis 11dz 2021. gada 26. jinijam pienem, publicg un piem&ro noteikumus, kas
vajadzigi, lai izpilditu §1s direktivas noteikumus, ciktal tie attiecas uz ieguldijumu brokeru

sabiedribam, iznemot pasakumus, kas minéti pirmas dalas b) apakSpunkta.

Kad dalibvalstis pienem minétos noteikumus, tajos ietver atsauci uz So direktivu, vai ar1
sadu atsauci pievieno to oficialajai publikacijai. Dalibvalstis nosaka, ka izdarama $ada

atsauce.".
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3. pants
Grozijumi Direktiva 2013/36/ES

Direktivas 94. panta 2. punkta treSo, ceturto un piekto dalu aizstaj ar $adam:

“Lai identific€tu darbiniekus, kuru profesionalas darbibas biitiski ietekme iestades riska profilu, ka
minéts 92. panta 3. punkta, iznemot ieguldijumu brokeru sabiedribu darbiniekus, EBI izstrada

regulativu tehnisko standartu projektus, paredzot kriterijus, lai noteiktu:
a) vaditaja atbildibas un kontroles funkcijas;

b) butisku sabiedribas strukttirvienibu un biitisku ietekmi uz attiecigas sabiedribas

struktiirvienibas riska profilu; un

C) citas darbinieku kategorijas, kuras nav konkréti mingtas 92. panta 3. punkta un kuru
profesionalajai darbibai ir tada ietekme uz iestades riska profilu, kas ir salidzinosi tikpat

butiska ka 92. panta 3. punkta minétajam darbinieku kategorijam.

Mingtos regulativo tehnisko standartu projektus EBI iesniedz Komisijai I1dz 2019. gada

28. decembrim.
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Komisijai tiek deleggtas pilnvaras papildinat So direktivu, pienemot $aja punkta minétos regulativos
tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1093/2010 10.—14. pantu. Attieciba uz
regulativajiem tehniskajiem standartiem, kas piemérojami ieguldijumu brokeru sabiedribam, §1s
direktivas 94. panta 2. punkta paredz€tas pilnvaras ar grozijumiem, kuri ieviesti ar Eiropas

Parlamenta un Padomes Direktivu (ES) 2018/843*, paliek speka lidz 2021. gada 26. junijam.

* Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2018/843 (2018. gada 30. maijs), ar ko
groza Direktivu (ES) 2015/849 par to, lai nepielautu finanSu sistémas izmantoSanu
nelikumigi iegiitu lidzeklu legalizéSanai vai teroristu finansé€$anai, un
Direktivas 2009/138/EK un 2013/36/ES (OV L 156, 19.6.2018., 43. Ipp.).”.

4. pants

Transponésana

1. Dalibvalstis 11dz ... [devini ménesi p&c $Ts grozosas direktivas speka stasanas dienas, |
pienem un public€ normativos un administrativos aktus, kas vajadzigi, lai izpilditu §is
direktivas prasibas. Dalibvalstis nekavgjoties dara Komisijai zinamu min&to noteikumu

tekstu.

Tas pieméro miné€tos noteikumus no ... [12 ménesi péc §1s grozosas direktivas speka

stasanas dienas].

2. Dalibvalstis dara Komisijai zinamus to tiesibu aktu galvenos noteikumus, ko tas pienem

joma, uz kuru attiecas §1 direktiva.
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3. Atkapjoties no 1. punkta, grozijumus Direktivas 2013/36/ES un (ES) 2019/878 piem&ro no
2020. gada 28. decembra.

5. pants

Parskatisana

Komisija, pamatojoties uz tas rikotas sabiedriskas apsprieSanas rezultatiem, Iidz 2021. gada

31. julijam cita starpa parskata a) vertspapiru tirgu struktiras darbibu, atspogulojot jauno
ekonomisko realitati péc 2020. gada, datu un datu kvalitates jautajumus, kas saistiti ar tirgus
struktiiru, un parredzamibas noteikumus, tostarp jautajumus, kas saistiti ar treSam valstim,

b) noteikumus par p&tniecibu, c¢) noteikumus par visu veidu maksajumiem, ko sanem konsultanti, un
konsultantu profesionalas kvalifikacijas ltmeni, d) produktu parvaldibu, e) zinoSanu par
zaud@jumiem un f) klientu kategorizaciju. Attieciga gadijuma Komisija iesniedz Eiropas

Parlamentam un Padomei legislativa akta priekslikumu.
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6. pants

Stasandas speka

Si direktiva stajas speka nakamaja diena péc tas publicgSanas Eiropas Savienibas Oficialaja

Veéstnest.

7. pants
Adresati
Si direktiva ir adreséta dalibvalstim.
Brisele,
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetajs priekssedetajs
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