EUROPSKA UNIA

EUROPSKY PARLAMENT RADA

2020/0151 (COD)

V Bruseli 26. marca 2021
(OR. en)

PE-CONS 70/20

EF 345
ECOFIN 1189
SURE 39
CCG 55
COVID-19 65
CODEC 1405

LEGISLATIVNE AKTY A INE PRAVNE AKTY

Predmet:

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY, ktorym sa meni
nariadenie (EU) 2017/2402, ktorym sa stanovuje véeobecny ramec pre
sekuritizaciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchu, transparentnu a
Standardizovanu sekuritizaciu, v zaujme pomoci pri obnove po krize
spbésobenej ochorenim COVID-19

PE-CONS 70/20

AK/mse
ECOMP.1.B SK



NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2021/...

ktorym sa meni nariadenie (EU) 2017/2402, ktorym sa stanovuje vieobecny ramec pre
sekuritizaciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchu, transparentnu a Standardizovanu

sekuritizaciu, v zaujme pomoci pri obnove po krize sposobenej ochorenim COVID-19

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej inie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretel'om na navrh Eur6pskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky?!,

so zretelom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,

konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom?,

! U.v. EU C 377, 9.11.2020, s. 1.

2 U.v.EUC 10, 11.1.2021, s. 30.

Pozicia Eurdpskeho parlamentu z 25. marca 2021 (zatial’ neuverejnena v radnom vestniku)
a rozhodnutie Rady z ... .
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ked’ze:

(1

)

Kriza spdsobena ochorenim COVID-19 vazne postihuje I'udi, podniky, systémy zdravotnej
starostlivosti a hospodarstva Clenskych Statov. Vo svojom oznameni z 27. maja 2020 s
nazvom ,,Spravny ¢as pre Europu: naprava §kod a priprava buducnosti pre d’alSie
generacie” Komisia zdoraznila, ze likvidita a pristup k finanénym prostriedkom budu v
nasledujucich mesiacoch nad’alej vyzvou. Preto je vel'mi dolezité podporit’ obnovu po
zavaznom hospodarskom otrase spdsobenom pandémiou ochorenia COVID-19, a to

zavedenim cielenych zmien existujicich pravnych predpisov v oblasti financii.

Zavazny hospodarsky otras sposobeny pandémiou ochorenia COVID-19 a vynimoc¢né
opatrenia potrebné na zamedzenie jeho Sirenia maji d’alekosiahly vplyv na hospodarstvo.
Podniky celia naruseniu dodéavatel'skych retazcov, doCasnému zatvaraniu a znizenému
dopytu, zatial' ¢o domécnosti su konfrontované s nezamestnanost'ou a klesajicimi
prijmami. Organy verejnej moci na trovni Unie a ¢lenskych $tatov podnikli d’alekosiahle
kroky na podporu domacnosti a solventnych podnikov, aby dokézali prekonat’ toto
zévazné, no iba docCasné spomalenie hospodarskej ¢innosti a z neho vyplyvajici nedostatok

likvidity.
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3) Je dodlezité, aby uverové institicie a investicné spolocnosti (d’alej len ,,institiicie®)
vyuzivali svoj kapital tam, kde je najviac potrebny, a aby im to regulaény ramec Unie
ul’ahcil a zaroven zabezpecil, aby institiucie konali obozretne. Okrem flexibility stanovene;j
v existujucich pravidlach by cielené zmeny nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) 2017/2402! zabezpetili, aby sekuritizaény ramec Unie poskytol dodatoény néstroj na
podporu obnovy hospodérstva po krize spdsobenej ochorenim COVID-19.

4) Vynimo¢né okolnosti suvisiace s krizou sposobenou ochorenim COVID-19 a
bezprecedentny rozsah stvisiacich vyziev si vyzaduji okamzité konanie s cielom
zabezpecit', aby institucie mohli nasmerovat’ dostatocné financné prostriedky do podnikov,

a tym pomohli absorbovat’ hospodarsky otras spdsobeny pandémiou ochorenia COVID-19.

(5) Kriza spdsobend ochorenim COVID-19 predstavuje riziko zvySenia poc¢tu nesplacanych
expozicii a zvysi potrebu, aby inStiticie svoje nesplacané expozicie spravovali a zaoberali
sa nimi. Jednym zo spoésobov ako to mozu institlicie urobit’ je obchodovat’ so svojimi
nesplacanymi expoziciami na trhu prostrednictvom sekuritizacie. Okrem toho je v
suc¢asnom kontexte nevyhnutné, aby sa rizika presunuli d’alej od systémovo dolezitych
Casti financného systému a aby veritelia posilnili ich kapitalové pozicie. Okrem napriklad
ziskania novych vlastnych zdrojov je jednym zo spdsobov, ako to dosiahnut’, synteticka

sekuritizacia.

1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa
stanovuje vSeobecny ramec pre sekuritizaciu a vytvara sa osobitny ramec pre jednoduchu,
transparentnt a Standardizovanu sekuritizaciu, a ktorym sa menia smernice 2009/65/ES,
2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &. 648/2012
(U.v.EU L 347, 28.12.2017, s. 35).
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(6) Ugelové subjekty zaoberajlice sa sekuritizaciou (d’alej len ,,SSPE®) by mali byt usadené
len v tretich krajinach, ktoré Unia! neuvadza na zozname EU obsahujucom jurisdikcie,
ktoré nespolupracuju na danové ucely, a v jeho aktualizaciach (priloha I), alebo na
zozname vysokorizikovych tretich krajin, ktoré maju strategické nedostatky v ich
mechanizmoch boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu. Priloha I o
sti¢asnom stave spoluprace s EU v stvislosti so zavizkami, ktoré prijali spolupracujice
jurisdikcie na vykonavanie zdsad dobrej spravy v danovych zalezitostiach, obsahuje spravy
o sucasnom stave rokovani s ur€itymi spolupracujucimi tretimi krajinami, z ktorych
niektoré v sti¢asnosti zachovavaju skodlivé danové praktiky. Takéto rokovania by mali
viest’ k v€asnému ukonceniu takychto Skodlivych danovych praktik, aby sa predislo

budicim obmedzeniam tykajicim sa zriad’ovania SSPE.

(7) S cielom posilnit’ schopnost’ vnutroStatnych organov bojovat proti vyhybaniu sa dafiovym
povinnostiam by investor mal informovat’ prislusné danové organy ¢lenského Statu, v
ktorom je rezidentom na danové ucely, vzdy, ked’ ma investovat’ do SSPE zriadeného po
datume zacatia uplatiiovania tohto nariadenia v jurisdikcii uvedenej v prilohe Il z ddvodu
uplatinovania Skodlivého danového rezimu. Tieto informacie sa mézu pouZzit’ na postudenie

toho, ¢i investor dosahuje daiiova vyhodu.

Pozri najmé: Zavery Rady z 8. novembra 2016 o kritériach vypracovania zoznamu EU
obsahujuceho jurisdikcie, ktoré nespolupracuju na dafiové ucely, a o procese veducom k
vypracovaniu tohto zoznamu a ich prilohu (U. v. EU C 461, 10.12.2016, s. 2) a Zavery Rady
o revidovanom zozname EU obsahujicom jurisdikcie, ktoré nespolupracujii na danové ucely
a ich prilohy (U. v. EU C 66, 26.2.2021, s. 40).
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Ako zdoraznil Eurdpsky orgén dohl'adu (Eurdpsky orgéan pre bankovnictvo) (d’alej len
,EBA®) zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010! vo
svojom stanovisku k regulacnému zaobchadzaniu so sekuritizaciou nesplacanych
expozicii?, rizika spojené s aktivami, ktorymi sa zabezpe&uju sekuritizacie nesplacanych
expozicii, st hospodarsky odlisné od rizik sekuritizacii splacanych aktiv. Nesplacané
expozicie su sekuritizované so zl'avou z ich nominélnej alebo nesplatenej hodnoty a
odrazaju hodnotenie trhu tykajice sa okrem iné¢ho aj pravdepodobnosti, Ze rieSenie dlhu
prinesie dostatocny peniazny tok a vymahanie majetku. Riziko pre investorov je teda v tom,
ze rieSenie dlhu aktiv neprinesie dostatocny peniazny tok a vymahanie majetku na krytie
Cistej hodnoty, za ktora boli nesplacané expozicie kupené. Skutocné riziko straty pre
investorov preto nepredstavuje nomindlna hodnota portfdlia, ale diskontovana hodnota, a
to po odpocitani cenovej zl'avy, za ktort sa prevadzaju podkladové aktiva. V pripade
sekuritizacii nesplacanych expozicii je preto vhodné vypocitat’ vysku ponechania si rizika

na zéklade tejto diskontovanej hodnoty.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eur6psky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni
a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (U. v. EU
L 331, 15.12.2010, s. 12).

Stanovisko Eurdpskeho organu pre bankovnictvo k regulacnej Gprave sekuritizacii
nesplacanych expozicii uréené Eurdpskej komisii, EBA-OP-2019-13, uverejnené 23.
oktobra 2019.
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©)

(10)

Poziadavkou na ponechanie si rizika sa zostlad’'uju zaujmy originatorov, sponzorov a
povodnych veritel'ov, ktori st zapojeni do sekuritizacie so zdujmami investorov. Pokial ide
o sekuritizacie splacanych aktiv, prevladajicim zaujmom na strane predaja je obycajne
zaujem originatora, ktory je Casto aj povodnym veritel'om. Pri sekuritizaciach
nesplacanych expozicii sa vSak originatori snazia odstranit’ zlyhané aktiva zo svojich
stvah, pretoze s tymito zlyhanymi aktivami uz nechcu byt nijako spajani. V takychto

o 24 4

pripadoch mé vacsi zaujem o rieSenie dlhu aktiv a vymahanie hodnoty spravca aktiv.

Pred finan¢nou krizou v roku 2008 sa niektoré sekuritiza¢né ¢innosti riadili modelom
,vytvor a predaj“. V tomto modeli boli na sekuritizaciu vybrané aktiva niz$ej kvality, a to
na ukor investorov, ktori skoncili s va¢$im rizikom, nez mozno aké zamysl'ali podstupit’.
Poziadavka na overovanie noriem na poskytovanie tiverov pouzitych pri vytvarani
sekuritizovanych aktiv bola zavedend s cielom zabranit’ v budiicnosti takymto praktikam.
V pripade sekuritizacii nesplacanych expozicii maji vSak normy na poskytovanie uverov
uplatnitel'né pri vzniku sekuritizovanych aktiv maly vyznam z dévodu osobitnych
okolnosti vratane nakupu uvedenych nesplacanych aktiv a typu sekuritizacie. Miesto toho
je dolezitej$im faktorom, pokial’ ide o investicie do sekuritizacii nesplacanych expozicii,
uplatnenie spol'ahlivych noriem pre vyber a ocefiovanie expozicii. Je preto potrebné
zmenit’ overovanie noriem na poskytovanie uverov, aby investor mohol posudit’ s nalezitou
starostlivost'ou kvalitu a vykonnost’ nesplacanych aktiv s ciel'om prijat’ rozumné a
informované investi¢né rozhodnutie a zaroven zabezpecit', aby sa vynimka nezneuZzivala.
V pripade sekuritizacie nesplacanych expozicii by preto prislusné organy mali preskimat’

uplatiovanie spol'ahlivych noriem pre vyber a oceniovanie expozicii.
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(1)

(12)

Syntetické sekuritizacie zahfniaju presun kreditného rizika suboru tverov, obvykle tverov
vel'kych podnikov alebo uverov malych a strednych podnikov (d’alej len ,,MSP*),
prostrednictvom dohody o kreditnom zabezpeceni, v ramci ktorej originator kupuje
kreditné zabezpecenie od investora. Takéto kreditné zabezpecCenie sa dosiahne pouzitim
finan¢nych zaruk alebo kreditnych derivatov, zatial’ ¢o vlastnictvo aktiv zostava u
originatora a neprevadza sa na SSPE, ako je tomu v pripade tradi¢nych sekuritizacii.
Originator ako kupujuci zabezpecenia sa zavizuje zaplatit’ prémiu za kreditné
zabezpecenie, Co vytvara navratnost’ pre investorov. Investor ako predavajici zabezpecenia
sa zasa zavazuje k stanovenej thrade za kreditné zabezpecenie, ked’ nastane vopred

stanovena kreditna udalost’.

Celkova zlozitost Struktur sekuritizacii a suvisiacich rizik by sa mala primerane zmiernit’ a
originatorom by sa nemali poskytovat’ Ziadne regulacné stimuly, ktoré by viedli k
uprednostiiovaniu syntetickych sekuritizacii pred tradi¢nymi sekuritizaciami. Poziadavky
na jednoduché, transparentné a Standardizované (d’alej len ,,STS*) suvahové sekuritizacie
by preto mali byt’ do velkej miery v sulade s kritériami STS v oblasti tradi¢nych

sekuritizacii, pri ktorych dochadza ku skutocnému predaju.
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(13)

(14)

Existujt ur€ité poziadavky na tradiéné STS sekuritizacie, ktoré nie stt vhodné pre stivahové
STS sekuritizacii z dovodu inherentnych rozdielov medzi dvoma typmi sekuritizicie,
najmi vzhl'adom na skutocnost’, Ze v pripade syntetickych sekuritizacii sa presun rizika
namiesto predaja podkladovych aktiv dosiahne prostrednictvom dohody o kreditnom
zabezpeceni. Kritéria STS by sa preto mali v pripade potreby upravit' s cielom zohl'adnit’
uvedené rozdiely. Okrem toho je potrebné zaviest’ sibor novych poziadaviek Specifickych
pre syntetické sekuritizacie s ciel'om zabezpecit, aby sa rimec STS zameriaval len na
suvahové syntetické sekuritizacie a dohoda o kreditnom zabezpeceni bola Strukturovana
tak, aby primerane chranila poziciu originétora aj investora. Uvedeny novy subor
poziadaviek by sa mal usilovat o rieSenie kreditného rizika protistrany v pripade

originatora, ako aj investora.

Predmetom presunu kreditného rizika by mali byt expozicie vytvorené alebo kupené
regulovanou institiciou Unie v ramci jej hlavnej innosti v oblasti poskytovania averov
a drzané v jej suvahe alebo v pripade skupinovej struktiry v jej konsolidovanej suvahe
k datumu ukoncenia transakcie. Poziadavka, aby mal originator v drzbe sekuritizované

expozicie v stivahe, by mala z rozsahu oznacenia STS vylucit arbitraZne sekuritizacie.
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(15)

(16)

Je dolezité, aby sa zosuladili zdujmy originatorov, sponzorov a pdvodnych veritel'ov
zapojenych do sekuritizacie. Poziadavka na ponechanie si rizika staveného v nariadeni
(EU) 2017/2402, ktora sa vztahuje na vietky druhy sekuritizacii, prispieva k zostuladeniu
uvedenych zdujmov. Takato poziadavka by sa mala vzt'ahovat aj na sivahové STS
sekuritizacie. Ako minimum by si originator, sponzor alebo pévodny veritel mali
priebezne ponechavat’ vyznamny cisty hospodarsky podiel na sekuritizacii vo vyske
najmenej 5 %. VysSie miery ponechania si rizika mézu byt’ opodstatnené a uz sa vyskytuja

na trhu.

Originator by sa mal uistit’, Ze hedzuje rovnaké kreditné riziko viac ako jeden raz ziskanim
kreditného zabezpecenia nad rdmec toho, ktoré poskytuje suvahova STS sekuritizacia. V
zaujme zabezpedenia spol'ahlivosti by dohoda o kreditnom zabezpedeni mala spinat’
poziadavky na zmierniovanie kreditného rizika stanovené v ¢lanku 249 nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/20131, ktoré musia spinat’ institucie, ktoré sa

usiluju o presun vyznamného rizika prostrednictvom syntetickej sekuritizécie.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 z 26. jtna 2013
0 prudenciélnych poiiadavkéch na Giveroveé institucie a investicné spolo¢nosti a 0 zmene
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(17)

(18)

(19)

Stvahové STS sekuritizacie mézu vyuzivat’ nesekvenénll amortizaciu s cielom zamedzit’
neprimeranym nékladom na ochranu podkladovych expozicii a vyvoj portfolia. Urcité
spustacie faktory suvisiace s vykonnost'ou by mali ur¢ovat’ pouzitie sekvencnej
amortizacie s cielom zabezpecit,, aby tranze poskytujuce kreditné zabezpecenie este neboli
amortizované, ked’ na konci transakcie vzniknl vyznamné straty, ¢im sa zabezpeci, ze

presun vyznamného rizika nebude ohrozeny.

S cielom zabranit’ konfliktom medzi originatorom a investorom a zabezpecit' pravnu
istotu, pokial’ ide o rozsah kreditného zabezpecenia kiipeného pre podkladové expozicie,
by takéto kreditné zabezpecenie malo jasne odkazovat na identifikované referencné
zavizky jasne identifikovanych subjektov alebo dlznikov veduce k podkladovym
expoziciam. Preto by sa referencné zavizky, na ktoré sa kupuje zabezpecenie, mali vzdy
jasne identifikovat’ prostrednictvom referen¢ného registra a aktualizovat’. Uvedena
poziadavka by nepriamo mala byt’ aj sucast’ou kritéria vymedzujiuceho suvahovi STS

sekuritizéciu a vylucujuceho arbitraznu sekuritizaciu z ramca STS.

Kreditné udalosti, ktoré spist’aja tthrady podl'a dohody o kreditnom zabezpeceni by mali
zahffiat’ aspofi tie, ktoré st uvedené v tretej Gasti hlave II kapitole 4 nariadenia (EU)

¢. 575/2013. Takéto udalosti st dobre zname a rozpoznateI'né z pohl'adu trhu a mali by
sluzit’ na zabezpecenie stladu s prudencidlnym rdamcom. Opatrenia na odloZenie splatnosti,
ktoré pozostavaju z koncesii voci dlZznikovi, ktory ma alebo bude mat’ tazkosti pri plneni

svojich finan¢nych zavdzkov, by nemali branit’ spusteniu kreditnej udalosti.
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(20)

1)

Pravo originatora ako kupujiiceho zabezpecenie prijimat’ v€asné platby skuto¢nych strat by
malo byt primerane zabezpecené. V sulade s tym by sa v transak¢énej dokumentécii mal
stanovit’ riadny a transparentny proces vyrovnania na urcenie skuto¢nych strat

v referencnom portféliu, aby sa zabranilo tomu, ze originator nedostane dostato¢ne
zaplatené. Ked’Ze rieSenie strat moze byt zdihavym procesom a s cielom zabezpedit
v€asné uhrady origindtorovi by sa priebezné uhrady mali vykonat’ najneskor Sest’ mesiacov
po vyskyte kreditnej udalosti. S cielom zabezpecit’, aby priebezné uhrady kryli skuto¢né
straty a zabranit’ tomu, aby priebezné uhrady boli nadmerné na tikor investorov, by okrem
toho mal existovat’ mechanizmus konec¢nej upravy. V mechanizme vyrovnania strat by sa
malo takisto jasne stanovit maximalne obdobie prediZenia, ktoré by sa malo uplatiiovat’ na
postup riesenia uvedenych expozicii, a takéto prediZenie by nemalo byt’ dlhsie ako dva
roky. Tymto mechanizmom vyrovnania strat by sa teda mala zabezpecit’ u¢innost’
mechanizmu kreditného zabezpecenia z hl'adiska originatora a investorom by sa mala
poskytnut’ pravna istota, pokial’ ide o datum ukoncenia ich zadvizku vykonat thrady, ¢im

by sa prispelo k dobre fungujicemu trhu.

Vyuzivanie zastupcu tretej strany poverené¢ho overovanim je rozsirenou praxou na trhu,
¢im sa zvySuje pravna istota pre vSetky zucastnené strany v ramci transakcie, a tym znizuje
pravdepodobnost’ sporov a sudnych sporov, ktoré by mohli vzniknat’ v stuvislosti

s postupom rozdel'ovania strat. S ciel'om zlepSit’ spol'ahlivost’ mechanizmu vyrovnania
strat v ramci transakcie by mal byt vymenovany zastupca tretej strany povereny
overovanim, ktory vykona preskimanie spravnosti a presnosti ur¢itych aspektov

kreditného zabezpecenia pri spusteni kreditnej udalosti.
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(23)

Prémie za kreditné zabezpecenie by mali zavisiet’ len od nesplatenej vysky a kreditného
rizika zabezpecenej tranze. Nepodmienené prémie by v suvahovych STS sekuritizaciach
nemali byt povolené, pretoze by sa mohli pouzit’ na oslabenie u¢inného presunu rizika

z originatora ako kupujuceho zabezpecenia na predavajucich zabezpecenia. V pripade
stvahovych STS sekuritizacii by sa mali zakazat aj iné opatrenia, ako s vopred zaplatené

prémie, mechanizmy zliav alebo prili§ zlozité Struktary prémii.

S ciel'om zaistit’ stabilitu a kontinuitu kreditného zabezpecenia by predcasné ukoncenie
suvahovej STS sekuritizacie originatorom malo byt mozné len za urcitych obmedzenych

a presne vymedzenych okolnosti. Hoci originator by mal byt opravneny pred¢asne
uzavriet’ kreditné zabezpecenie pri vyskyte uréitych konkrétnych regulaénych udalosti,
tieto udalosti by mali zahfiat’ skuto¢né zmeny v pravnych predpisoch alebo zdanovani,
ktoré nebolo mozné v Case uzatvorenia transakcie redlne predpokladat’ a ktoré maji
zavazny negativny ucinok na kapitalové poziadavky originatora alebo na hospodarnost’
transakcie vo vztahu k o¢akdvaniam stran v danom Case. Suvahové STS sekuritizacie by
nemali obsahovat’ zlozité doloZzky o vyzvach pre originatora, najmé vyzvy s vel'mi kratkou
lehotou (,,time call®), ktorych ciel'om je doCasne zmenit’ zobrazenie ich kapitalovej pozicie

na individualnom zéklade.
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(24) Na ucely znizenia ndkladov na kreditné zabezpecCenie a zniZenia expozicie voci riziku je v
pripade urc¢itych druhov transakcii bezne pritomna synteticka prebytkova marza, ktora
predstavuje uzitoény mechanizmus pre investorov aj pre originatorov. V tejto suvislosti je
synteticka prebytkova marza klIicova pre niektoré osobitné triedy retailovych aktiv, ako st
uvery pre MSP a uvery pre spotrebitel’ov, ktoré vykazuji vyssi vynos, ako aj kreditné
straty, nez iné triedy aktiv, a pre ktoré sekuritizované expozicie vytvaraju prebytkova
marzu na krytie tychto strat. Ak je vSak vyska syntetickej prebytkovej marze, ktora je
podriadena pozicii investora, prilis vysoka, je mozné, Ze neexistuje realisticky scenar, v
ktorom investor do sekuritizaénych pozicii utrpi akékol'vek straty, ¢o vedie k neu¢innému
presunu rizika. S cielom zmiernit’ obavy tykajice sa dohl'adu a d’alej Standardizovat’
uvedenu Strukturdlnu ¢rtu je dolezité stanovit prisne kritéria pre sivahové STS
sekuritizacie a zabezpecit’ zverejnenie vSetkych informacii o pouzivani syntetickej

prebytkovej marze.

(25) Pre stivahové STS sekuritizacie by mali byt opravnené len vysokokvalitné mechanizmy
kreditné¢ho zabezpecenia. Nefinancované kreditné zabezpecenie by sa malo zabezpecit’
obmedzenim rozsahu opravnenych poskytovatel'ov zabezpec€enia na tie subjekty, ktoré st
opravnenymi poskytovatel'mi v sulade s nariadenim (EU) &. 575/2013 a st uznané za
protistrany s 0 % rizikovou vahou v sulade s tretou ¢astou hlavou II kapitolou 2
uvedeného nariadenia. V pripade financovaného kreditného zabezpecenia by originator ako
kupujtci zabezpecenia a investori ako predavajuci zabezpecenia mali mat’ moznost’ vyuZit
vysokokvalitny kolateral, ktory by mal predstavovat’ kolateral v akejkol'vek forme,
ktorému sa moze priradit’ 0 % rizikova vaha podl'a uvedenej kapitoly, s vyhradou
prislusnych mechanizmov vkladov alebo spravy. Ak je poskytnuty kolateral vo forme
hotovosti, mal by byt’ bud’ v drzbe iverovej institlcie tretej strany, alebo vo forme vkladu
u kupujuceho zabezpecenia, a to v oboch pripadoch s vyhradou minimalnej kreditnej

kvality.
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(26)

(27)

Clenské $taty by mali uréit’ prisluiné organy zodpovedné za dohl'ad nad poziadavkami,
ktoré musi spinat’ syntetick4 sekuritizacia na to, aby mohla vyuZivat’ oznacenie STS.
Prislu$ny orgén by mohol byt rovnaky ako organ urceny na dohl'ad nad tym, ¢i originatori,
sponzori a SSPE dodrZiavaj poziadavky, ktoré musia spiiat’ tradi¢né sekuritizacie s
cielom ziskat’ oznacenie STS. Ako v pripade tradi¢nych sekuritizacii by takyto prislusny
organ mohol byt iny nez prislusny organ zodpovedny za dohl’ad nad tym, ¢i originatori,
povodni veritelia, SSPE, sponzori a investori dodrziavaju prudencialne povinnosti
stanovené v &lankoch 5 aZ 9 nariadenia (EU) 2017/2402, ktorych dodrziavanie bolo
osobitne zverené prislusnym organom zodpovednym za prudencialny dohl'ad nad
prislusnymi finanénymi institciami z dovodu prudencidlneho rozmeru uvedenych

povinnosti.

S cielom vyhnit sa negativnym dosledkom pre finan¢nu stabilitu by mal zavedenie
osobitného ramca pre stivahova STS sekuritizaciu sprevadzat’ primerany
makroprudencialny dohl'ad. Konkrétne Europsky vybor pre systémové rizika (d’alej len
,,LESRB*) zriadeny nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010" by mal
monitorovat’ makroprudencidlne rizika spojené so syntetickou sekuritizciou a posudzovat,

¢i st dostato¢ne presunuté d’alej od systémovej Casti finan¢ného systému.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1092/2010 z 24. novembra 2010 o
makroprudencidlnom dohl'ade Eurdpskej tnie nad finanénym systémom a o zriadeni
Europskeho vyboru pre systémové rizikéa (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 1).
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(28) Na ucely zaclenenia poziadaviek na transparentnost’ suvisiacich s udrzatel'nostou do
nariadenia (EU) 2017/2402 by mal byt’ organ EBA v tizkej spolupraci s Europskym
organom dohl'adu (Eurépskym organom pre cenné papiere a trhy) (d’alej len ,,ESMA*)
zriadenym nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010! a Eurdpskym
organom dohl'adu (Eurépskym organom pre poist'ovnictvo a dochodkové poistenie
zamestnancov) (d’alej len ,,EIOPA*) zriadenym nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 1094/20102 povereny uverejnenim spravy o vytvoreni osobitného ramca pre
,udrzatel'nu sekuritizaciu®. V uvedenej sprave by sa malo riadne posudit’ najméa zavedenie
faktorov udrzateI'nosti, vykonavanie primeranych poziadaviek na zverejiiovanie informacii
a nalezitu starostlivost, obsah, metodiky a prezentacia informadcii v suvislosti s
nepriaznivymi vplyvmi tykajiicimi sa environmentéalnych, socidlnych a spravnych
zalezitosti, ako aj akékol'vek mozné ucinky na finan¢nt stabilitu a rozSirenie
sekuritizaéného trhu Unie a Gverovej kapacity bank. Komisia by na zéklade uvedenej
spravy mala predlozit’ Europskemu parlamentu a Rade spravu o vytvoreni osobitného

ramca pre udrzateI'na sekuritizéciu spolu s pripadnym legislativnym névrhom.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky orgén dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) a ktorym sa
meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 84).

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym
sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre poistovnictvo a dochodkové
poistenie zamestnancov), a ktorym sa meni a dopiiia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zrusuje
rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 48).
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(29)

Zverejiiovanie informacii investorom o zaclefiovani rizik ohrozujtcich udrzatel'nost’

a o zohl'adiiovani nepriaznivych vplyvov tykajucich sa udrzatel'nosti na prijimanie
investi¢nych rozhodnuti nie je dostatocne rozvinuté, pretoze takéto zverejiiovanie este
nepodlieha harmonizovanym poziadavkdm. Podl'a nariadenia Europskeho parlamentu

a Rady (EU) 2019/2088! st tvorcovia finanénych produktov a finanéni poradcovia
koncovym investorom povinni zohl'adnit’ hlavné nepriaznivé vplyvy investi¢nych
rozhodnuti na faktory udrzatel'nosti a zverejnit, ako ich politiky nalezitej starostlivosti
zohladnuju tieto hlavné nepriaznivé vplyvy. Zverejnovanie informacii o nepriaznivych
vplyvoch na udrzatel'nost’ je sprevadzané regulacnymi technickymi predpismi, ktoré
spolo¢ne vypracovali EBA, ESMA a EIOPA (spolo¢ne ,,eur6épske organy dohl'adu®)
tykajuce sa obsahu, metodik a prezentécie prislusnych informacii, ktoré sa maji zverejnit’
podl'a nariadenia (EU) 2019/2088. Originatori STS sekuritizacii by tieZ mali mat’ moznost’
zverejiiovat’ konkrétne informécie tykajuce sa zohl'adnenia nepriaznivych vplyvov na
faktory udrzatelnosti, pricom by mali venovat’ osobitnt pozornost’ klimatickym vplyvom a
d’al$im vplyvom tykajucich sa environmentéalnych, socidlnych a spravnych zalezitosti.

S cielom harmonizovat’ zverejiiovanie informacii a zabezpecit’ stlad medzi nariadenim
(EU) 2019/2088 a nariadenim (EU) 2017/2402 by spoloény vybor eurdpskych organov
dohl'adu mal vypracovat’ regulacné technické predpisy, ktoré by v o najvacsej miere
vychadzali z ich prace v stvislosti s nariadenim (EU) 2019/2088, ktorti v potrebnych a

relevantnych pripadoch prisposobia Specifikam sekuritizacii.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o
zverejiiovani informacii o udrzatel'nosti v sektore finan¢nych sluzieb (U. v. EU L 317,
9.12.2019,s. 1).
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(30)

(31

(32)

Ked’Ze ciele tohto nariadenia, a to roz§irenie ramca STS sekuritizacie na synteticku
sekuritizdciu a odstranenie regulacnych prekazok pre sekuritizacie nesplacanych expozicii
s cielom d’alej zvysit iverové kapacity bez obmedzenia prudencidlnych noriem pre
poskytovanie bankovych tiverov, nemozno uspokojivo dosiahnut’ na trovni clenskych
$tatov, ale vzhP’adom na ich rozsah a dosledky ich mozZno lepsie dosiahnut’ na urovni Unie,
Unia mdZe prijat’ opatrenia v stlade so zasadou subsidiarity podl'a ¢lanku 5 Zmluvy

o Eurdépskej tnii. V stlade so zdsadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku toto

nariadenie neprekracuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tychto ciel'ov
Nariadenie (EU) 2017/2402 by sa preto malo zodpovedajiicim spdsobom zmenit'.

Vzhl'adom na potrebu ¢o najrychlejsie zaviest’ cielené opatrenia na podporu ozivenia
hospodarstva z krizy spdsobenej ochorenim COVID-19 by toto nariadenie malo
nadobudnut’ Géinnost’ ¢o najskor tretim diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:
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Clanok 1
Zmeny nariadenia (EU) 2017/2402

Nariadenie (EU) 2017/2402 sa meni takto:

1. V ¢lanku 2 sa dopliiajt tieto body:

»24.

25.

26.

27.

,hesplacana expozicia® je expozicia, ktora splita ktorékol'vek z podmienok

stanovenych v &lanku 47a ods. 3 nariadenia (EU) ¢. 575/2013;

,sekuritizacia nesplacanych expozicii je sekuritizacia zabezpecena skupinou
nesplacanych expozicii, ktorych nominalna hodnota tvori najmenej 90 % celkovej
nominalnej hodnoty skupiny v ¢ase vzniku a kedykol'vek neskor, ked’ su aktiva
pridané do podkladovej skupiny alebo z nej odobrané z dovodu doplnenia,

reStrukturalizacie alebo z akéhokol'vek iného relevantného dévodu;

,dohoda o kreditnom zabezpeceni* je dohoda uzavretd medzi origindtorom a
investorom s cielom presunut’ kreditné riziko sekuritizovanych expozicii z
originatora na investora prostrednictvom kreditnych derivatov alebo zaruk, podla
ktorej sa originator zaviaze zaplatit’ investorovi sumu, znamu ako prémia za kreditné
zabezpecenie, a investor sa zaviazZe zaplatit’ originatorovi sumu, znamu ako thrada
za kreditné zabezpecenie, v pripade, Ze nastane jedna zo zmluvne vymedzenych

kreditnych udalosti;

»prémia za kreditné zabezpecenie* je suma, ktort sa originator podl'a dohody
o kreditnom zabezpeceni zaviazal zaplatit’ investorovi za kreditné zabezpecenie,

ktoré prislabil investor;
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28.

29.

30.

31.

,uhrada za kreditn¢ zabezpecenie* je suma, ktoru sa investor podl'a dohody
o kreditnom zabezpeceni zaviazal zaplatit’ originatorovi v pripade, Ze nastane

kreditnd udalost’ vymedzena v dohode o kreditnom zabezpeceni;

»synteticka prebytkova marza® je suma, ktort podl'a dokumentacie syntetickej
sekuritizacie zmluvne ur€il originator na krytie strat sekuritizovanych expozicii,

ktoré by mohli vzniknat pred datumom splatnosti transakcie;

,faktory udrzatel'nosti su faktory udrzatel'nosti podl'a vymedzenia v ¢lanku 2 bode

24 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088";

,henavratna zl'ava z kupnej ceny* je rozdiel medzi nesplatenym zostatkom expozicii
v podkladovej skupine a cenou, za ktora originator tieto expozicie predava SSPE,

pricom tento rozdiel sa originatorovi ani pdvodnému veritel'ovi nevrati.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o
zverejhovani informacii o udrZatelnosti v sektore financnych sluzieb (U. v.
EU L 317,9.12.2019, s. 1).*
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2. Clanok 4 sa meni takto:
a)  pismeno a) sa nahradza takto:

,»a) tretia krajina je na zozname vysokorizikovych tretich krajin, ktorych
mechanizmy boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu
vykazuju strategické nedostatky, v stilade s clankom 9 smernice Europskeho

parlamentu a Rady (EU) 2015/849%;

: Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 z 20. maja 2015
o predchadzani vyuZzivaniu finanéného systému na tcely prania Spinavych penazi
alebo financovania terorizmu, ktorou sa meni nariadenie Eurdpskeho parlamentu a
Rady (EU) ¢&. 648/2012 a zru$uje smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2005/60/ES a smernica Komisie 2006/70/ES (U. v. EU L 141, 5.6.2015, 5. 73).%;

b)  vkladé sa toto pismeno:

,aa) tretia krajina je uvedend v prilohe Ik zoznamu EU obsahujiicemu jurisdikcie,

ktoré nespolupracujii na daniové ucely;*;
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¢)  doplia sa tento odsek:

,,V pripade SSPE zriadeného po ... [ddtum nadobudnutia Gi¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia] v jurisdikcii uvedenej v prilohe II z dévodu uplatiiovania
Skodlivého danového rezimu investor ozndmi investiciu do cennych papierov
emitovanych tymto SSPE prislusSnym danovym organom c¢lenského $tatu, v ktorom je

investor rezidentom na danové ucely.*
3. V ¢lanku 5 ods. 1 sa dopliiia toto pismeno:

,f) v pripade nesplacanych expozicii sa pri vybere a ocenovani expozicii uplatiiuji

spol’ahlivé normy.*
4. Clanok 6 sa meni takto:
a) v odseku 1 sa doplnaju tieto pododseky:

,Ponechavajuci si subjekt zohl'adni pri merani vyznamného ¢istého hospodarskeho
podielu vSetky poplatky, ktoré sa v praxi mézu pouzit’ na znizenie efektivneho

vyznamného ¢istého hospodarskeho podielu.

V pripade tradi¢nych sekuritizacii nesplacanych expozicii moze poziadavku tohto
odseku splnit’ aj spravca za predpokladu, Ze tento spravca moze preukazat’, Ze ma
odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii podobnej povahy, ako maju
sekuritizované expozicie, a Ze ma zavedené dobre zdokumentované a primerané

politiky, postupy a kontroly riadenia rizik tykajuce sa obsluhy expozicii.*;
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b)  vklada sa tento odsek:

»3a. Odchylne od odseku 3 nesmie byt v pripade sekuritizacii nesplacanych

expozicii, pri ktorych bola dohodnuta nendvratna zl'ava z kuipnej ceny,
ponechanie si vyznamného Cistého hospodarskeho podielu na ucely uvedeného
odseku nizsie ako 5 % sumy cistej hodnoty sekuritizovanych expozicii, ktoré sa
oznacuju za nesplacané expozicie, a pripadne nominalnej hodnoty

akychkol'vek splacanych sekuritizovanych expozicii.

Cista hodnota nesplacanej expozicie sa vypoéita odpo¢itanim nenavratnej
zl'avy z kupnej ceny dohodnutej na trovni jednotlivej sekuritizovanej expozicie
v ¢ase vzniku alebo pripadne zodpovedajuceho podielu nenavratnej zl'avy

z kupnej ceny dohodnutej na trovni skupiny podkladovych expozicii v ¢ase
vzniku od nominalnej hodnoty expozicie alebo pripadne jej nesplatene;j
hodnoty v ¢ase vzniku. Okrem toho na Gcely urcenia Cistej hodnoty
sekuritizovanych nesplacanych expozicii méze nendvratnd zl'ava z kiipnej ceny
zahfat’ rozdiel medzi nomindlnou hodnotou tranzi sekuritizacie nesplacanych
expozicii upisanych originatorom pre nasledny predaj a cenou, za ktort su tieto

tranze prvykrat predané nespriaznenym tretim stranam.*;
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c) odsek 7 sa meni takto:
i) v prvom pododseku sa dopiiaji tieto pismena:

»f)  spdsoby ponechania si rizika podl'a odsekov 3 a 3a v pripade sekuritizacii

nesplacanych expozicii;

g)  vplyv poplatkov platenych ponechavajiicemu si subjektu na efektivny

vyznamny Cisty hospodarsky podiel v zmysle odseku 1.%;
i1)  druhy pododsek sa nahradza takto:

,Organ EBA predloZi tento ndvrh regulaénych technickych predpisov Komisii
do ... [Sest mesiacov od datumu nadobudnutia Gi¢innosti tohto pozmenujiiceho

nariadenia].*
5. V ¢lanku 9 ods. 1 sa dopiiia tento pododsek:

,Odchylne od prvého pododseku sa v stivislosti s podkladovymi expoziciami, ktoré boli
nesplacanymi expoziciami v Case, ked’ ich originator kupil od prislusnej tretej strany, pri

vybere a ocenovani expozicii uplatiuju spol'ahlivé normy.*
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6. V ¢lanku 18 sa pismeno a) nahradza takto:

,a) sekuritizacia spifia vietky poziadavky stanovené v oddiely 1 2 alebo 2a tejto kapitoly

a organ ESMA bol informovany podl'a ¢lanku 27 ods. 1; a*
7. Nazov kapitoly 4, oddielu 1 sa nahradza takto:

,Poziadavky na jednoduchq, transparentnu a Standardizovanu tradiént sekuritizaciu s

vynimkou ABCP*
8. Clanok 19 sa meni takto:
a)  nazov ¢lanku sa nahradza takto:

,Jednoducha, transparentna a Standardizovana tradi¢na sekuritizacia s vynimkou

ABCP*;
b)  odsek 1 sa nahradza takto:

»1. Tradiné sekuritizacie, s vynimkou programov ABCP a transakcii ABCP, ktoré

spifiaji poziadavky stanovené v ¢lankoch 20, 21 a 22, sa povazuju za STS.
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0. Clanok 22 sa meni takto:
a) v odseku 4 sa dopiiia tento pododsek:

,Odchylne od prvého pododseku sa originatori mézu od 1. jana 2021 rozhodnut’
uverejnit’ dostupné informacie tykajuce sa hlavnych nepriaznivych vplyvov aktiv

financovanych podkladovymi expoziciami na faktory udrzatel'nosti.*;
b)  doplia sa tento odsek:

,»0. Do ... [tri mesiace od datumu nadobudnutia u€innosti tohto pozmenujuceho
nariadenia] ESA prostrednictvom spolo¢ného vyboru eurépskych organov
dohl'adu vypracuji navrh regula¢nych technickych predpisov v sulade s
¢lankami 10 az 14 nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) &. 1094/2010 a (EU) &.
1095/2010 tykajucich sa obsahu, metodik a prezentacie informacii uvedenych v
tomto ¢lanku odseku 4 druhom pododseku, pokial’ ide o ukazovatele
udrzatelnosti v suvislosti s nepriaznivymi vplyvmi na klimu a inymi
nepriaznivymi vplyvmi tykajicimi sa environmentéalnych, socidlnych a

spravnych zalezitosti.
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V nélezitych pripadoch navrh regula¢nych technickych predpisov uvedeny v
prvom pododseku odraza regulacné technické predpisy vypracované v stulade
s mandatom udelenym ESA v nariadeni (EU) 2019/2088, najmi v ¢lanku 2a a

¢lanku 4 ods. 6 a 7, alebo z nich vychadza.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych
technickych predpisov uvedenych v prvom pododseku v stlade s clankami 10

az 14 nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) &. 1094/2010 a (EU) &. 1095/2010.
10. Vklada sa tento oddiel:

,Oddiel 2a

Poziadavky na jednoduché, transparentné a Standardizované suvahové sekuritizacie

Cldanok 26a

Jednoducha, transparentna a standardizovana suvahova sekuritizacia

1.  Syntetické sekuritizacie, ktoré spifiaju poziadavky stanovené v ¢lankoch 26b az 26e,

sa povazuju za suvahové STS sekuritizacie.

2. Organ EBA v uzkej spolupraci s organmi ESMA a EIOPA méZe v sulade s ¢lankom
16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010 prijat’ usmernenia a odporacania tykajuce sa
harmonizovaného vykladu a uplatiiovania poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 26b

az 26e tohto nariadenia.
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Clanok 26b
Poziadavky tykajuce sa jednoduchosti

1.  Originétor je subjekt, ktory méa povolenie alebo licenciu v Unii.

Originator, ktory kupuje expozicie tretej strany na vlastny tcet a potom ich
sekuritizuje, uplatiiuje politiky tykajlice sa tiverov, inkasovania, rieSenia dlhov
a obsluhy uplatiiované na uvedené expozicie, ktoré nie su menej prisne nez tie, ktoré

originator uplatnuje na porovnatelné expozicie, ktoré neboli zakupené.

2. Podkladové expozicie musia byt vytvorené ako stucast’ hlavnej obchodnej ¢innosti

originatora.

3. K datumu ukoncenia transakcie sa podkladové expozicie drzia v sivahe originatora

alebo subjektu tej istej skupiny, ktory patri do rovnakej skupiny ako originator.
Na ucely tohto odseku je skupinou:

a)  skupina pravnickych osob, na ktoré sa vztahuje prudencialna konsolidacia v

stlade s prvou astou hlavou II kapitolou 2 nariadenia (EU) &. 575/2013; alebo

b)  skupina v zmysle vymedzenia v ¢lanku 212 ods. 1 pism. ¢) smernice

2009/138/ES.
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4. Originator nesmie svoju expoziciu voci kreditnému riziku podkladovych expozicii
sekuritizacie hedZovat’ nad rdmec ochrany ziskanej prostrednictvom dohody o

kreditnom zabezpeceni.

5. Dohoda o kreditnom zabezpeceni je v stlade s pravidlami zmieriiovania kreditného
rizika stanovenymi v &lanku 249 nariadenia (EU) &. 575/2013, alebo ak sa uvedeny
¢lanok neuplatnuje, s poziadavkami, ktoré nie sit menej prisne nez poziadavky

stanovené v uvedenom ¢lanku.
6.  Originator poskytne vyhlasenia a zaruky, Ze boli splnené tieto poziadavky:

a)  originator alebo subjekt skupiny, do ktorej originator patri, ma uplny zakonny a

platny narok na podkladové expozicie a s nimi suvisiace doplnkové prava;

b)  akje origindtor iverovou instituciou v zmysle vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1
bode 1 nariadenia (EU) &. 575/2013 alebo poistoviiou v zmysle vymedzenia v
¢lanku 13 bode 1 smernice 2009/138/ES, originator alebo subjekt, ktory je
zahrnuty do rozsahu dohl'adu na konsolidovanom zaklade, ponechédva kreditné

riziko podkladovych expozicii vo svojej stivahe;
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¢)  kazda podkladova expozicia spiia k datumu, ked je zahrnuta do
sekuritizovaného portfolia, kritéria pripustnosti a vSetky podmienky iné ako
vyskyt kreditnej udalosti uvedenej v ¢lanku 26a ods. 1 na thradu za kreditné
zabezpecenie v sulade s dohodou o kreditnom zabezpeceni obsiahnutou v

ramci dokumentacie o sekuritizacii;

d) podlanajlepsicho vedomia origindtora obsahuje zmluva v pripade kazdej
podkladovej expozicie zdkonnt, platnl, zdvizna a vynutiteI'ni povinnost’

dlznika zaplatit’ penazné sumy uvedené v danej zmluve;

e) podkladové expozicie splnaju kritérid upisovania, ktoré nie st menej prisne nez
Standardné kritérid upisovania, ktoré originator uplatituje na podobné

expozicie, ktoré nie su sekuritizovangé;

f)  podlanajlepSieho vedomia originatora sa ziaden z dlznikov nedopustil
zavazného porusenia ¢i nesplnenia niektorej zo svojich povinnosti v suvislosti s
podkladovou expoziciou k datumu, ku ktorému je uvedend podkladova

expozicia zahrnutd do sekuritizovaného portfolia;

g)  podlanajlepSieho vedomia originatora neobsahuje transakéné dokumentécia

Ziadne nepravdivé informécie o podrobnostiach podkladovych expozicii;
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h)  pri ukonceni transakcie alebo ked’ je podkladova expozicia zahrnutd do
sekuritizovaného portfolia, nebola zmluva medzi dlznikom a pévodnym
veritel'om vo vzt'ahu k tejto podkladovej expozicii zmenena takym sposobom,
aby bola ovplyvnena vynutitel'nost’ alebo vymozitel'nost’ tejto podkladove;j

expozicii.

Podkladové expozicie musia splnat’ vopred stanovené, jasné a zdokumentované
kritéria pripustnosti, ktoré neumoznuju aktivne riadenie portfolia tychto expozicii na

zaklade vol'ného uvazZenia.

Na tcely tohto odseku sa za aktivne riadenie portfolia nepovazuje nahradzanie
expozicii, ktoré porusuju vyhlasenia alebo zaruky, alebo pridavanie expozicii, ktoré
spifajii vymedzené podmienky doplnenia, ak sekuritizacia zahffia obdobie na

doplnenie.

Akékol'vek expozicia pridana po datume ukoncenia transakcie musi spliat’ kritéria
pripustnosti, ktoré nie st menej prisne nez tie, ktoré sa uplatiiuji na pociatocny vyber

podkladovych expozicii.
Podkladova expozicia sa mdze z transakcie odobrat’, ak tato podkladova expozicia:

a)  bola v plnej vyske vyplatend alebo dosiahla splatnost’ inak;
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b)  bola odpredand pocas beznej obchodnej ¢innosti originatora za predpokladu, Ze
tento odpredaj nepredstavuje implicitni podporu, ako sa uvadza v ¢lanku 250

nariadenia (EU) ¢&. 575/2013;

c)  podliecha zmene, ktora nie je podmienena uverom, ako je refinancovanie alebo
reStrukturalizacia dlhu, a ktora sa vyskytuje pocas beznej obsluhy tejto

podkladovej expozicie; alebo
d)  nesplnala kritéria pripustnosti v ¢ase, ked’ bola zahrnuté do transakcie.

Sekuritizacia musi byt’ zabezpecena skupinou podkladovych expozicii, ktoré su

z hl'adiska druhu aktiv homogénne, beruc do tvahy osobitné charakteristiky tykajice
sa peniaznych tokov daného druhu aktiv vratane ich charakteristik tykajtcich sa
zmluvy, kreditného rizika a predcasného splatenia. Skupina podkladovych expozicii

zahfia len jeden druh aktiva.

Podkladové expozicie uvedené v prvom pododseku obsahuju zavizky, ktoré su
zmluvne zavazné a vynutitel'né, s plnym pravom postihu voc¢i dlznikom a pripadne

voc¢i rucitelom.

Podkladové expozicie uvedené v prvom pododseku maju definované pravidelné toky
platieb, ktorych splatky mézu mat’ roznu vysku a ktoré suvisia s platbou prengjmu,
istiny alebo urokov alebo s akymkol'vek inym pravom na prijem z aktiv, ktoré
podporuju takéto platby. Podkladové expozicie mozu vytvarat’ aj prijmy z predaja

akéhokol'vek financovaného alebo prenajatého majetku.
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Podkladové expozicie uvedené v prvom pododseku tohto odseku nesmu zahiiat’ iné
prevoditelné cenné papiere, ako sa vymedzuju v ¢lanku 4 ods. 1 bode 44 smernice
2014/65/EU, nez st podnikové dlhopisy, ktoré nie su kotované na niektorom mieste

obchodovania.
9.  Podkladové expozicie nesmu zahfiiat’ ziadne sekuritizacné pozicie.

10. O standardoch upisovania, podl'a ktorych sa vytvarajiu podkladové expozicie,
a o akychkol'vek vyznamnych zmenach oproti predchadzajicim standardom
upisovania musia byt bez zbytocného odkladu v plnom rozsahu informovani
potencialni investori. Podkladové expozicie su upisané s plnym pravom postihu voci
dlznikovi, ktory nie je SSPE. Do kreditnych alebo upisovacich rozhodnuti tykajacich

sa podkladovych expozicii nie si zapojené ziadne tretie strany.

V pripade sekuritizécii, pri ktorych s podkladovymi expoziciami tvery na
nehnutel'ny majetok uréeny na byvanie, nesmie skupina uverov obsahovat’ ziadny
uver, ktory bol uvedeny na trh a upisany s tym, ze ziadatel’ o uver alebo pripadne
sprostredkovatelia boli upovedomeni o tom, Ze poskytnuté informacie nemusia byt

overované veritel'om.

Posudenie uverovej bonity dlznika musi spiiiat’ poziadavky stanovené v ¢lanku 8
smernice 2008/48/ES alebo ¢lanku 18 ods. 1 az 4, ¢lanku 18 ods. 5 pism. a) a ¢lanku
18 ods. 6 smernice 2014/17/EU alebo pripadne rovnocenné poziadavky v tretich

krajinach.
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Originator alebo pdvodny veritel’ musia mat’ odborné znalosti tykajice sa vytvarania

expozicii podobnej povahy ako su tie, ktoré su sekuritizované.

11. Podkladové expozicie v Case vyberu nezahiiaju expozicie v stave zlyhania v zmysle
¢lanku 178 ods. 1 nariadenia (EU) &. 575/2013 ani expozicie voéi dlznikovi alebo
rucitel'ovi s poskodenou uverovou povestou, ktori podl'a najlepSicho vedomia

originatora alebo povodného veritela:

a)  boli vyhléaseni za platobne neschopnych, alebo v pripade ktorych sud
pravoplatne udelil ich veritelom kone¢né pravo, voci ktorému sa nemozno
odvolat’, na vymahanie alebo nahradu skody vzniknutej v désledku
nevykonania platby v obdobi troch rokov pred datumom vzniku expozicii,
alebo ktori v suvislosti so svojimi nesplacanymi expoziciami presli procesom
reStrukturalizacie dlhu v obdobi troch rokov pred ddtumom vyberu

podkladovych expozicii okrem pripadov:

i)  ked restruktarovanou podkladovou expoziciou nevznikli nové
nedoplatky od datumu restrukturalizacie, ktord sa musela vykonat’

najmenej jeden rok pred ddtumom vyberu podkladovych expozicii, a

1)  ked’ sa v informdciéach, ktoré v stlade s ¢lankom 7 ods. 1 prvym
pododsekom pism. a) a ¢lankom 7 ods. 1 prvym pododsekom pism. e)
bodom 1) poskytol origindtor, vyslovne stanovuju proporcie
reStruktarovanych podkladovych expozicii, ¢as a podrobnosti tykajlice sa

reStrukturalizéacie a ich vykonnost’ od datumu reStrukturalizécie;
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b)  boli v ¢ase vzniku podkladovej expozicie, ak je to relevantné, vedeni vo
verejnom uverovom registri 0sob s nepriaznivou tverovou minulost'ou alebo,
ak takyto verejny uverovy register neexistuje, v inom uverovom registri, ktory

je dostupny originatorovi alebo povodnému veritel'ovi; alebo

c¢)  maju kreditné hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika, z ktorého
vyplyva, ze riziko nevykonania zmluvne dohodnutych platieb je vyrazne vyssie
ako pri porovnatel'nych expoziciach drzanych originatorom, ktoré nie su

sekuritizované.

12. Dlznici v ¢ase zahrnutia podkladovych expozicii uskutocnili aspon jednu platbu

okrem pripadov, ked:

a)  je sekuritizécia revolvingovou sekuritizaciou, ktord je zabezpecena
expoziciami splatnymi v jednej splatke alebo so splatnostou menej ako jeden

rok vratane, ale nie vylu¢ne, mesa¢nych splatok revolvingovych uverov; alebo

b)  expozicia predstavuje refinancovanie expozicie, ktora je uz zahrnuta do

transakcie.

13.  Organ EBA v uzkej spolupraci s organmi ESMA a EIOPA vypracuje navrh
regulacnych technickych predpisov, v ktorych sa blizSie urci, ktoré podkladové

expozicie uvedené v odseku 8 sa povazuji za homogénne.
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Organ EBA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do ...

[Sest’ mesiacov od datumu nadobudnutia u€innosti tohto pozmenujuceho nariadenial].

Komisia je splnomocnena doplnit’ toto nariadenie prijatim regula¢nych technickych
predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia

(EU) &. 1093/2010.

Clanok 26¢

Poziadavky tykajuce sa Standardizacie

1.  Originator alebo pdvodny veritel’ musia spiiiat’ poZiadavku na ponechanie si rizika

v stulade s ¢lankom 6.

2. Urokova miera a menové rizika vyplyvajuce zo sekuritizacie a ich mozné u¢inky na
platby originatorovi a investorom sa opiSu v transakénej dokumentécii. Uvedené
rizik4 sa musia primeranym spdsobom zmieriiovat’ a vSetky opatrenia prijaté na tento
ucel sa zverejnia. Akykol'vek kolateral, ktory zabezpecuje zadvézky investora na
zéklade dohody o kreditnom zabezpeceni, je denominovany v tej istej mene, v ktorej

je denominovand uhrada za kreditné zabezpecenie.

V pripade sekuritizécie, ktora vyuziva SSPE, sa suma zédviazkov SSPE, pokial ide o
platby urokov investorom, ku kazdému datumu thrady rovna sume prijmu SSPE od

originatora a z akychkol'vek dohdd o kolateréle alebo je niZSia ako uvedend suma.
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S vynimkou pripadu, ked’ ide o hedzing urokového rizika alebo menového rizika

podkladovych expozicii, skupina podkladovych expozicii nezahfiia derivaty.

Uvedené derivaty musia byt upisané a zdokumentované podla spolo¢nych noriem

v oblasti medzinarodnych financii.

3. Akékol'vek referenéné platby tirokov v suvislosti s transakciou musia vychadzat’

z niektorého z tychto faktorov:

a)  zo vSeobecne pouzivanych trhovych trokovych sadzieb alebo vSeobecne
pouzivanych sektorovych sadzieb odrazajucich néklady na zdroje, pricom

neodkazujl na zlozité vzorce alebo derivaty;

b)  z prijmu plynticeho z kolateralu, ktorym sa zabezpecuju zaviazky investora

podl'a dohody o zabezpeceni.

Akékol'vek referencné platby urokov splatné na zdklade podkladovych expozicii

musia vychadzat’ zo vSeobecne pouzivanych trhovych trokovych sadzieb alebo

vSeobecne pouzivanych sektorovych sadzieb odrazajucich naklady na zdroje, pricom

neodkazuju na zlozité vzorce alebo derivaty.

4.  Po vyskyte vymahacej udalosti vo vztahu k origindtorovi sa investorovi povoli, aby

prijal opatrenia na vymahanie.
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V pripade sekuritizacie, ktord vyuziva SSPE, ak sa doruci vyzva na vymahanie alebo
vyzva na ukoncenie dohody o kreditnom zabezpeceni, nesmie byt v SSPE viazana
ziadna suma penaznych prostriedkov nad ramec toho, ¢o je potrebné na zabezpecenie
prevadzkového fungovania SSPE, platieb uhrad za zabezpecenie v pripade zlyhanych
podkladovych expozicii, ktoré sa stale rieSia v ¢ase ukoncenia, alebo riadneho

vyplatenia investorov v sulade so zmluvnymi podmienkami sekuritizacie.

Straty sa priradia drzitelom sekuritiza¢nej pozicie v poradi podl'a nadriadenosti

tranzi, pocnic najviac podriadenou tranzou.

Sekvenéna amortizacia sa uplatituje na vSetky tranze v zaujme urcenia nesplatene;j

sumy tranzi ku kazdému datumu uhrady, po¢nuc najviac nadriadenou tranzou.

Odchylne od druhého pododseku, transakcie, ktoré sa vyznacuji nesekvencnou
prioritou platieb, musia zahfnat’ spistacie faktory spojené s vykonnostou
podkladovych expozicii, ktorych pdsobenim sa priorita platieb zmeni z amortizacie
na sekvencéné platby podl'a nadriadenosti. Medzi takéto spustacie faktory spojené s

vykonnost'ou patri minimdlne:

a)  bud zvySenie kumulativnej hodnoty expozicii v stave zlyhania, alebo zvySenie
kumulativnych strat presahujuce dany percentualny podiel nesplatenej sumy

podkladového portfolia;
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b)  jeden d’alsi spatne orientovany spustaci faktor a
c) jeden vyhl'adovo orientovany spustaci faktor.

Organ EBA vypracuje navrh regulacnych technickych predpisov tykajucich sa
Specifikacie a v nalezitych pripadoch kalibracie spustacich faktorov spojenych s

vykonnostou.

Orgéan EBA predlozi tento navrh regula¢nych technickych predpisov Komisii do 30.
jina 2021.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych vo stvrtom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia

(EU) &. 1093/2010.

Pri amortiz4cii tranZi sa suma kolateralu rovnajuca sa sume amortizacie tychto tranzi

vrati investorom za predpokladu, Ze investori tieto tranze zabezpecili kolateralom.

Ak sa v suvislosti s podkladovymi expoziciami vyskytla kreditna udalost’ uvedena v
¢lanku 26e a pre tieto expozicie nebolo ukoncené rieSenie dlhov, vyska kreditného
zabezpecenia, ktora zostava k akémukol'vek datumu tihrady, je prinajmensom
rovnocennd nesplatenej nominalnej hodnote uvedenych podkladovych expozicii po
odpocitani sumy akejkol'vek priebeznej thrady vykonanej v stivislosti s tymito

podkladovymi expoziciami.

PE-CONS 70/20 AK/mse 38

ECOMP.1.B SK



6. Ak je sekuritizacia revolvingovou sekuritizaciou, transakéna dokumentacia musi
obsahovat’ primerané ustanovenia o pred¢asnom splateni alebo spustacie faktory pre

ukoncenie revolvingového obdobia, ktoré zahfiiaji asponi:

a)  zhorSenie kreditnej kvality podkladovych expozicii na vopred stanovenu

prahovu hodnotu alebo pod tto hodnotu;
b)  zvySenie strat nad vopred stanovenu prahovi hodnotu;

¢)  nevytvorenie dostatoénych novych podkladovych expozicii, ktoré spinaju

vopred stanovenu kreditnu kvalitu pocas Specifikovaného obdobia.
7.V transak¢énej dokumentacii musia byt jasne uvedené:

a)  zmluvné zavézky, povinnosti a zodpovednosti spravcu, zvereneckého spravcu a
pripadne inych poskytovatel'ov doplnkovych sluzieb a zastupcu tretej strany

poveren¢ho overovanim uvedeného v ¢lanku 26e ods. 4;

b)  ustanovenia, ktorymi sa zabezpecuje nahradenie spravcu, zvereneckého
spravcu, inych poskytovatel'ov doplnkovych sluzieb alebo zéstupcu tretej
strany poverené¢ho overovanim uvedeného v ¢lanku 26e ods. 4 v pripade
zlyhania alebo platobnej neschopnosti niektorého z tychto poskytovatel'ov
sluZieb, ak su tito poskytovatelia sluzieb odliSni od originatora, sposobom,

ktory nevedie k ukonceniu poskytovania tychto sluzieb;
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c)  postupy obsluhy, ktoré sa uplatiiujii na podkladové expozicie k datumu
ukoncenia transakcie a po tomto datume, a okolnosti, za ktorych sa tieto

postupy mézu zmenit’;

d) normy obsluhy, ktor¢ je spravca povinny dodrziavat’ pri obsluhe podkladovych

expozicii pocas celej zivotnosti sekuritizacie.

8. Spravca musi mat’ odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii podobnej povahy,
ako maju sekuritizované expozicie, a taktiez dobre zdokumentované a primerané

politiky, postupy a kontroly riadenia rizik tykajuce sa obsluhy expozicii.

Spréavca uplatituje na podkladové expozicie postupy obsluhy, ktoré si aspon také
prisne ako tie, ktoré¢ uplatituje originator na podobné expozicie, ktoré nie st

sekuritizované.

9.  Originator musi viest’ aktualizovany referen¢ny register na ucely nepretrzitej
identifikacie podkladovych expozicii. V tomto registri sa identifikuju referen¢ni
dlZnici, referencné zavizky, z ktorych vznikaju podkladové expozicie, a v pripade
kazdej podkladovej expozicie nominalna hodnota, ktora je zabezpecena a ktora je

nesplatena.

10. Transakéna dokumentacia musi obsahovat’ jasné ustanovenia umoziujlice véasné
vyrieSenie konfliktov medzi r6znymi triedami investorov. V pripade sekuritizacie,
ktord vyuziva SSPE, musia byt’ hlasovacie prava jasne vymedzené a pridelené
drzitel'om dlhopisov a musi byt’ jednoznac¢ne identifikovana zodpovednost’
zvereneckého spraveu a inych subjektov s fiduciarnymi povinnost'ami voci

mvestorom.
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Clanok 26d

Poziadavky tykajuce sa transparentnosti

1. Originator spristupni potencidlnym investorom pred ocenenim udaje o statickej
a dynamickej historickej vykonnosti, pokial’ ide o zlyhanie a stratu, ako su udaje
o platobnej disciplinovanosti a zlyhani, tykajice sa expozicii vyznamne podobnych
expoziciam, ktoré sa sekuritizuju, ako aj zdroje tychto tidajov a zaklad pre tvrdenie

o podobnosti. Uvedené udaje sa vzt'ahuji na obdobie najmenej piatich rokov.

2. Pred ukoncenim transakcie vzorku podkladovych expozicii externe overi vhodna
a nezavisla strana, ktora overi aj to, ¢i st podkladové expozicie pripustné na kreditné

zabezpecenie podl'a dohody o kreditnom zabezpeceni.

3. Originator pred ocenenim sekuritizacie spristupni potencidlnym investorom model
penaznych tokov zo zavédzkov, ktory presne predstavuje zmluvny vzt'ah medzi
podkladovymi expoziciami a platbami medzi origindtorom, investormi, inymi tretimi
stranami a pripadne SSPE, a po oceneni tento model spristupiiuje investorom

priebezne a potencidlnym investorom na poziadanie.
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V pripade sekuritizacie, v ktorej st podkladovymi expoziciami uvery na nehnutelny
majetok urceny na byvanie alebo uvery ¢i lizingy na motorové vozidla, uverejni
originator dostupné informacie tykajuce sa environmentalnej vykonnosti aktiv
financovanych z takychto iverov na nehnutel'ny majetok ur¢eny na byvanie alebo
uverov €1 lizingov na motorové vozidld, a to ako sucast’ informéacii zverejiiovanych

podl’a ¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. a).

Odchylne od prvého pododseku sa originatori mézu od 1. jina 2021 rozhodnut’
uverejnit’ dostupné informacie tykajuce sa hlavnych nepriaznivych vplyvov aktiv

financovanych podkladovymi expoziciami na faktory udrzatel'nosti.

Originator je zodpovedny za dodrziavanie ¢lanku 7. Informacie vyzadované podl'a
¢lanku 7 ods. 1 prvého pododseku pism. a) sa spristupnia potencidlnym investorom
pred ocenenim na poziadanie. Informécie vyzadované podla ¢lanku 7 ods. 1 prvého
pododseku pism. b) az d) sa spristupnia pred ocenenim aspoil v navrhovanej alebo
predbeznej podobe. Kone¢na dokumentacia sa spristupni investorom najneskor

15 dni po ukonceni transakcie.
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Do ... [tri mesiace od datumu nadobudnutia G¢innosti tohto pozmenujiceho
nariadenia] ESA prostrednictvom spolo¢ného vyboru eurépskych organov dohl'adu
vypracuju navrh regulacnych technickych predpisov v stlade s ¢lankami 10 az 14
nariadeni (EU) &. 1093/2010, (EU) &. 1094/2010 a (EU) &. 1095/2010 tykajucich sa
obsahu, metodik a prezentacie informécii uvedenych v tomto ¢lanku odseku 4
druhom pododseku, pokial’ ide o ukazovatele udrzatelnosti v suvislosti s
nepriaznivymi vplyvmi na klimu a inymi nepriaznivymi vplyvmi tykajicimi sa

environmentalnych, socialnych a spravnych zalezitosti.

V nalezitych pripadoch navrh regula¢nych technickych predpisov uvedeny v prvom
pododseku tohto odseku odraza regulacné technické predpisy vypracované v sulade
s mandatom udelenym ESA v nariadeni (EU) 2019/2088, najmi v jeho ¢lanku 2a a

¢lanku 4 ods. 6 a 7, alebo z nich vychadza.

Komisia je splnomocnend doplnit’ toto nariadenie prijatim regulacnych technickych
predpisov uvedenych v prvom pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadeni

(EU) &. 1093/2010, (EU) &. 1094/2010 a (EU) &. 1095/2010.
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Clanok 26e
Poziadavky tykajuce sa dohody o kreditnom zabezpeceni, zdstupcu tretej strany

povereného overovanim a syntetickej prebytkovej marze
1.  Dohoda o kreditnom zabezpeceni pokryva aspon tieto kreditné udalosti:

a)  ak sa presun rizika dosiahne pouzitim zaruk, kreditné udalosti uvedené v

&lanku 215 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) &. 575/2013;

b)  ak sa presun rizika dosiahne pouzitim kreditnych derivatov, kreditné udalosti

uvedené v ¢lanku 216 ods. 1 pism. a) nariadenia (EU) &. 575/2013.
Vsetky kreditné udalosti sa zdokumentuju.

Opatrenia tykajuce sa ulavy v zmysle &lanku 47b nariadenia (EU) &. 575/2013, ktoré
sa uplatnuji na podkladové expozicie, nebrania spusteniu opravnenych kreditnych

udalosti.
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2. Uhrada za kreditné zabezpe&enie po vyskyte kreditnej udalosti sa vypocita na
zéklade skutocnej realizovanej straty, ktoru utrpel originator alebo povodny veritel’,
urcenej v sulade s ich Standardnymi politikami a postupmi vyméhania v pripade
prislusnych druhov expozicii a zaznamenanej v ich uctovnych zavierkach v Case
uskutocnenia uhrady. Konec¢nd thrada za kreditné zabezpecenie je splatna v ramci
stanovenej lehoty po ukonceni rieSenia dlhu tykajiceho sa prislusnej podkladove;j
expozicie, ked’ k ukonceniu rieSenia dlhu déjde pred planovanou zmluvne
dohodnutou splatnost’ou alebo pred¢asnym ukoncenim dohody o kreditnom

zabezpeceni.

Priebezna thrada za kreditné zabezpecCenie sa uskutocni najneskor Sest’ mesiacov po
vyskyte kreditnej udalosti, ako sa uvadza v odseku 1, v pripadoch, ked’ sa rieSenie
dlhu vyplyvajuceho zo strat v ramei prislusnej podkladovej expozicie neukoncilo do
konca uvedenej Sestmesacnej lehoty. Priebezna uhrada za kreditné zabezpecenie je

prinajmensom vyssia z tychto sum:

a)  vyska ocakavanej straty, ktora zodpoveda zniZeniu hodnoty zaznamenanému
originatorom v jeho Uc¢tovnej zavierke v stilade s uplatnitelnym G¢tovnym
ramcom v ¢ase uskutoCnenia priebeznej thrady, za predpokladu, ze dohoda o

kreditnom zabezpeceni neexistuje a nekryje ziadne straty;

b)  pripadna vySka o¢akdvanej straty stanovena v sulade s tretou ¢ast'ou hlavou II

kapitolou 3 nariadenia (EU) &. 575/2013.
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Ak sa vykonava priebezna thrada za kreditné zabezpecenie, kone¢nd thrada za
kreditné zabezpecenie uvedend v prvom pododseku sa vykona s cielom upravit

predbezné vyrovnanie strat podl'a skutocnej realizovane;j straty.

Metoda vypoctu priebeznych a konecnych thrad za kreditné zabezpecenie sa uvedie

v dohode o kreditnom zabezpeceni.

Uhrada za kreditné zabezpe&enie je imerna podielu nesplatenej nominalnej hodnoty
prislusnej podkladovej expozicie, na ktort sa vztahuje dohoda o kreditnom

zabezpeceni.

Pravo originatora ziskat’ thradu za kreditné zabezpecenie je vynutitené. Sumy
splatné investormi v ramci dohody o kreditnom zabezpeceni musia byt’ jasne
stanovené v dohode o kreditnom zabezpe€eni a obmedzené. Tieto sumy musi byt’
mozné vypocitat’ za kazdych okolnosti. V dohode o kreditnom zabezpeceni sa musia
jasne stanovit’ okolnosti, za ktorych sa od investorov vyzaduje vykonanie uhrad.
Zastupca tretej strany povereny overovanim uvedeny v odseku 4 posudi, ¢i takéto

okolnosti nastali.

Vyska thrady za kreditné zabezpecenie sa vypocita na urovni jednotlive;

podkladovej expozicie, v pripade ktorej sa vyskytla kreditnd udalost’.
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3.V dohode o kreditnom zabezpe&eni sa uvedie maximalne obdobie prediZenia, ktoré
sa uplatiiuje v pripade riesenia dlhov za podkladové expozicie, v stvislosti s ktorymi
sa vyskytla kreditnd udalost’ podl'a odseku 1, ale v pripade ktorych riesenie dlhov
nebolo ukoncené v ¢ase planovanej zmluvne dohodnutej splatnosti alebo
predéasného ukonéenia dohody o kreditnom zabezpe&eni. Takéto obdobie prediZenia
nesmie byt dlhSie ako dva roky. V dohode o kreditnom zabezpeceni sa stanovuje, ze
do konca tohto obdobia prediZenia sa vykona kone¢na tihrada za kreditné
zabezpecenie na zaklade kone¢ného odhadu straty vykonaného originatorom, ktory
by originator musel zaznamenat’ vo svojej uctovnej zavierke v danom case, za

predpokladu, ze dohoda o kreditnom zabezpe€eni neexistuje a nekryje ziadne straty.

V pripade ukoncenia dohody o kreditnom zabezpeceni rieSenie dlhov v suvislosti s
akymikol'vek nevyrieSenymi kreditnymi udalost'ami, ktoré sa vyskytli pred tymto

ukonc¢enim, pokracuje rovnakym sposobom, aky sa opisuje v prvom pododseku.

Prémie za kreditné zabezpecenie, ktoré sa maju vyplatit’ podl'a dohody o kreditnom
zabezpeceni, su Struktirované ako podmienené nesplatenou nominalnou hodnotou
splacanych sekuritizovanych expozicii v ¢ase uhrady a odrazaju riziko zabezpecenej
tranze. Na tieto tcely sa v dohode o kreditnom zabezpec€eni nestanovuju garantované
prémie, vopred zaplatené prémie, mechanizmy zliav ani iné mechanizmy, ktoré
umoziuju zabranit’ skutoénému priradeniu strat investorom alebo ich znizit,, alebo

vratit’ Cast’ zaplatenych prémii originatorovi po splatnosti transakcie.
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Odchylne od treticho pododseku tohto odseku sa za predpokladu splnenia pravidiel
Statnej pomoci vopred zaplatené prémie povol'uju, ak je systém zaruk osobitne
stanoveny vo vnutrostatnom prave ¢lenského Statu a vyuziva dodato¢nt zaruku
ktoréhokol'vek zo subjektov uvedenych v ¢lanku 214 ods. 2 pism. a) az d) nariadenia

(EU) &. 575/2013.

V transak¢nej dokumentécii sa opiSe, ako sa vypocita prémia za kreditné
zabezpecenie a akékol'vek kupony, ak existuju, ku kazdému datumu uhrady pocas

celej zivotnosti sekuritizacie.
Prava investorov ziskat’ prémie za kreditné zabezpecenie s vynutiteI'né.

4.  Originator vymenuje zastupcu tretej strany poverené¢ho overovanim pred datumom
ukoncenia transakcie. V pripade kazdej z podkladovych expozicii, pre ktort bolo
vydané ozndmenie o kreditnej udalosti, zastupca tretej strany povereny overovanim

overi prinajmensom vsetky tieto informécie:

a)  ze kreditnd udalost’ uvedena v oznameni o kreditnej udalosti je kreditna

udalost’ uvedena v podmienkach dohody o kreditnom zabezpecenti,

b)  ze podkladova expozicia bola zahrnuta do referencného portfolia v ase

vyskytu prisluSnej kreditnej udalosti;
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d)

ze podkladova expozicia v ¢ase svojho zaradenia do referencného portfolia

spiiala kritéria pripustnosti;

ak bola podkladova expozicia pridana do sekuritizacie v désledku doplnenia,

ze takéto doplnenie bolo v stlade s podmienkami doplnenia;

ze konecna vyska strat je v sulade so stratami, ktoré zaznamenal originator vo

svojom vykaze ziskov a strat;

ze v ¢ase vykonania konecnej uhrady za kreditné zabezpecenie boli straty vo

vztahu k podkladovym expozicidm spravne pridelené investorom.

Zastupca tretej strany povereny overovanim je nezavisly od originatora a investorov

a pripadne aj od SSPE a do datumu ukoncenia transakcie prijal vymenovanie za

zastupcu tretej strany poverené¢ho overovanim.

Zastupca tretej strany povereny overovanim moze namiesto overenia na zéklade

kazdej jednotlivej podkladovej expozicie, za ktora sa pozaduje thrada za kreditné

zabezpecenie, vykonat’ overenie na zéklade vzorky. Investori v§ak mézu poziadat’ o

overenie pripustnosti akejkol'vek konkrétnej podkladovej expozicie, ak s overenim

na zéklade vzorky nie su spokojni.
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Originator zahrnie do transak¢nej dokumentacie zavazok poskytnut’ zastupcovi tretej
strany poverenému overovanim vsetky informécie potrebné na overenie poziadaviek

stanovenych v prvom pododseku.

5. Originator nesmie ukoncit transakciu pred jej planovanou splatnostou zo ziadneho

iného dovodu nez niektora z tychto udalosti:
a)  platobna neschopnost’ investora;

b)  neplatenie sim splatnych podl'a dohody o kreditnom zabezpeceni alebo
porusenie akejkol'vek vyznamnej povinnosti stanovenej v transakénych

dokumentoch investorom;
c) relevantné regulacné udalosti vratane:

i)  prislu$nych zmien v prave Unie alebo vo vniitrotatnom préave,
prislusnych zmien vykonanych prisluSnymi organmi v pripadnych tiradne
uverejnenych vykladoch takéhoto prava alebo prislusnych zmien v
daflovom alebo uctovnom spracovani transakcie, ktoré maji zavazny
nepriaznivy vplyv na ekonomicku efektivnost’ transakcie, v kazdom
pripade v porovnani s vySkou predpokladanou v ¢ase uzatvorenia

transakcie, a ktoré sa v danom ¢ase nemohli odovodnene ocakavat’;
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i1)  zistenia prisluSného orgénu, Ze originator alebo akékol'vek pridruzena
spolo¢nost’ originatora nema alebo uz nema povolenie uznat’ presun
vyznamného kreditného rizika v sulade s ¢lankom 245 ods. 2 alebo 3

nariadenia (EU) ¢. 575/2013 v suvislosti so sekuritizaciou;

d) uplatnenie moznosti pozadovat splatenie transakcie v akomkol'vek okamihu
(time call), ak je ¢asové obdobie merané od datumu ukoncenia transakcie
rovnaké alebo dlhsie ako vazena priemerna Zivotnost’ poc¢iato¢ného

referen¢ného portfolia k ddtumu ukoncenia transakcie;

e) uplatnenie kiipnej clean-up opcie (clean-up call) vymedzenej v ¢lanku 242

bode 1 nariadenia (EU) ¢&. 575/2013;

f) v pripade nefinancovaného kreditného zabezpedenia investor uZ nespliia
podmienky na to, aby bol opravnenym poskytovatelom zabezpecenia v sulade

s poziadavkami stanovenymi v odseku 8.

V transak¢nej dokumentacii sa uvadza, ¢i su niektoré z prav uvedenych v pismendch

d) a e) zahrnuté do prislusnej transakcie a ako su takéto prava Struktarované.

Na ucely pismena d) moznost’ pozadovat’ splatenie v akomkol'vek okamihu (time
call) nie je Strukturovana tak, aby sa zabranilo priradeniu strat poziciam zvySujicim
kreditnu kvalitu alebo inym pozicidm drzanym investormi, ani inym spdsobom v

zaujme zvySenia kreditnej kvality.

PE-CONS 70/20 AK/mse 51
ECOMP.1.B SK



Ak sa uplatni moznost’ pozadovat’ splatenie v akomkol'vek okamihu (time call),
originatori oznamia prislusnym organom spdsob, akym st poziadavky uvedené v
druhom a tretom pododseku splnené, vratane odovodnenia uplatnenia moznosti
pozadovat’ splatenie v akomkol'vek okamihu (time call) a vierohodného vysvetlenia,
ktorym sa preukaze, ze ddovodom uplatnenia tejto moznosti nie je zhorsSenie kvality

podkladovych aktiv.

V pripade financovaného kreditného zabezpecenia sa po ukonceni dohody o
kreditnom zabezpeceni kolateral vrati investorom v poradi podl’a nadriadenosti tranzi
podl'a ustanoveni prislusnych pravnych predpisov o platobnej neschopnosti, ktoré sa

vztahujl na originatora.

6.  Investori nesmu ukoncit transakciu pred jej planovanou splatnost’ou z iného dévodu,
ako je nezaplatenie prémie za kreditné zabezpecenie alebo akékol'vek iné zdvazné

porusenie zmluvnych zavizkov zo strany originatora.

7. Originator méze pouzit’ synteticku prebytkovi marzu, ktoré je dostupna ako zvysenie

kreditnej kvality pre investorov, ak st splnené vsetky tieto podmienky:

a)  vyska syntetickej prebytkovej marze, ktoru sa origindtor zavidzuje pouzit’ ako
zvysenie kreditnej kvality v kazdej platobnej lehote, sa uvadza v transakcéne;j
dokumentécii a vyjadruje sa ako pevny percentualny podiel z celkového
nesplateného zostatku portfolia na zaciatku prislusného platobného obdobia

(fixna synteticka prebytkova marza);
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b)  syntetickd prebytkova marZza, ktora sa nepouziva na krytie kreditnych strat, ku

ktorym ddjde pocas kazdej platobnej lehoty, sa vrati originatorovi,

c) v pripade originatorov pouzivajucich IRB pristup uvedeny v clanku 143
nariadenia (EU) &. 575/2013 nesmie byt’ celkova viazana suma za rok vyssia
ako vyska ro¢nej regulacnej o¢akavanej straty vsetkych podkladovych
expozicii za dany rok vypocitand v sulade s ¢lankom 158 uvedeného

nariadenia;

d) v pripade originatorov nepouzivajucich IRB pristup uvedeny v ¢lanku 143
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013 sa vypocet o¢akavanej roénej straty podkladového

portfolia musi jasne stanovit’ v transakénej dokumentécii;

e) v transakénej dokumentécii st Specifikované podmienky stanovené v tomto

odseku.
8.  Dohoda o kreditnom zabezpeceni ma formu:

a)  zaruky, ktora spifa poZiadavky stanovené v tretej Casti hlave II kapitole 4
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, podl'a ktorej sa kreditné riziko prestiva na
ktorykol'vek zo subjektov uvedenych v €lanku 214 ods. 2 pism. a) az d)
nariadenia (EU) ¢&. 575/2013, za predpokladu, Ze expozicie voéi investorovi
spiiiajii podmienky podrla tretej ¢asti hlavy II kapitoly 2 uvedeného nariadenia

pre rizikova vahu 0 %;
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b)

zéruky, ktora spiiia poziadavky stanovené v tretej Gasti hlave II kapitole 4
nariadenia (EU) ¢. 575/2013 a pri ktorej sa vyuziva dodato¢na zaruka

ktoréhokol'vek zo subjektov uvedenych v pismene a) tohto odseku;

iného kreditného zabezpecenia, ktoré nie je uvedené v pismenach a) a b) tohto
odseku, vo forme zaruky, kreditného derivatu alebo dlhového nastroja
viazaného na tver, ktory spiiia poziadavky stanovené v lanku 249 nariadenia
(EU) &. 575/2013, za predpokladu, Ze zavizky investora st zabezpeéené

kolateralom, ktory spliia poziadavky stanovené v odsekoch 9 a 10 tohto ¢lanku.

9.  Iné kreditné zabezpe&enie uvedené v odseku 8 pism. c) musi spiiiat’ tieto poziadavky:

a)

b)

pravo originatora pouzit’ kolateral s cielom splnit’ zavidzky investorov tykajice
sa thrady za zabezpecenie je vynutitelné a vynutitelnost’ tohto prava je

zabezpecend vhodnymi dohodami o kolaterale;

pravo investorov na vratenie akéhokol'vek kolateralu, ktory sa nepouzil na
uhradu za zabezpecenie, je v pripade ukoncenia sekuritizacie alebo amortizacie

tranzi vynutitel'né;
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c)  ak sakolateral investuje do cennych papierov, v transakénej dokumentacii st
uvedené kritéria pripustnosti a mechanizmus spravy takychto cennych

papierov.

V transak¢nej dokumentacii sa uvadza, €i su investori nad’alej vystaveni kreditnému

riziku originatora.

Originator ziska stanovisko kvalifikovaného pravneho poradcu potvrdzujuce

vynutitelnost’ kreditného zabezpecenia vo vsetkych prislusnych jurisdikciach.

10. Ak sa poskytuje iné kreditné zabezpecenie v stilade s odsekom 8 pism. ¢) tohto
¢lanku, originator a investor pouZziji vysokokvalitny kolateral, ktory je jednym z

tychto kolateralov:

a)  kolateral vo forme 0 % rizikovo vaZenych dlhovych cennych papierov
uvedenych v tretej Gasti hlave II kapitole 2 nariadenia (EU) &. 575/2013, ktoré
spifaju vietky tieto podmienky:

i)  tieto dlhové cenné papiere maju zostavajucu maximalnu splatnost’ tri
mesiace, ktord nesmie byt’ dlhSia nez zostavajlice obdobie do najblizsieho

datumu uhrady;

1)  tieto dlhové cenné papiere mozno vyplatit’ v hotovosti vo vyske

rovnajucej sa nesplatenému zostatku zabezpecenej tranze;

i)  tieto dlhové cenné papiere ma v drzbe spravca nezavisly od originatora a

investorov;
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b)  kolateral vo forme hotovosti v drzbe Gverovej institucie tretej strany so
stupiiom kreditnej kvality 3 alebo vy$$im v stlade so prirad’ovanim

stanovenym v ¢lanku 136 nariadenia (EU) &. 575/2013.

Odchylne od prvého pododseku tohto odseku s vyhradou vyslovného suhlasu
investora v konecnej transakénej dokumentacii po uplatneni nalezitej starostlivosti
podla ¢lanku 5 tohto nariadenia vratane posudenia akejkol'vek relevantnej expozicie
voc¢i kreditnému riziku protistrany méze vylucne originator pouzit’ vysokokvalitny
kolateral vo forme hotovosti v podobe vkladu u originatora alebo jedného z jeho
pridruzenych subjektov, ak sa originator alebo jeden z jeho pridruzenych subjektov
kvalifikuje minimalne do druhého stupna kreditnej kvality v stulade s priradovanim

stanovenym v &lanku 136 nariadenia (EU) &. 575/2013.

Prislusné organy urcéené podrla ¢lanku 29 ods. 5 mézu po konzultacii s organom EBA
povolit’ kolateral vo forme hotovosti v podobe vkladu u originatora alebo jedného z
jeho pridruzenych subjektov, ak sa originator alebo jeden z jeho pridruzenych
subjektov kvalifikuje do tretieho stupnia kreditnej kvality za predpokladu, Ze mozno
zdokumentovat’ tazkosti na trhu, objektivne prekdzky suvisiace so stupiiom kreditne;j
kvality pridelenym ¢lenskému Statu institlicie alebo vyznamné problémy
koncentracie v dotknutom clenskom $tate z dovodu uplatiiovania poZiadavky na

minimalne druhy stupeii kreditnej kvality uvedenej v druhom pododseku.
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Ak uz uverova inStitlcia tretej strany alebo originator alebo jeden z jeho
pridruzenych subjektov nespliiajii minimalny stupen kreditnej kvality, kolateral sa do
deviatich mesiacov prevedie na iverovu institciu tretej strany so stupiiom tretej
kreditnej kvality alebo vyssim, alebo sa kolateral investuje do cennych papierov,

ktoré spinaju kritéria stanovené v pismene a) prvého pododseku.

Poziadavky stanovené v tomto odseku sa povazuju za splnené v pripade investicii do
dlhovych nastrojov viazanych na tiver emitovanych originatorom v stlade s clankom

218 nariadenia (EU) &. 575/2013.

Orgéan EBA monitoruje uplatiiovanie postupov zabezpecenia kolateralom podl'a tohto
¢lanku, priCom osobitnl pozornost’ venuje kreditnému riziku protistrany a inym
hospodérskym a finanénym rizikdm, ktoré znésaju investori v désledku takychto

postupov zabezpecenia kolateralom.

Organ EBA predlozi spravu o svojich zisteniach Komisii do ... [24 mesiacov od

datumu nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia].

Do ... [30 mesiacov od datumu nadobudnutia Gi¢innosti tohto pozmenujuceho
nariadenia] Komisia na zéklade uvedenej spravy organu EBA predlozi Europskemu
parlamentu a Rade spravu o uplatiiovani tohto ¢lanku s osobitnym zrete'om na riziko
nadmerného narastania kreditného rizika protistrany vo finan¢nom systéme spolu s

pripadnym legislativnym navrhom na zmenu tohto ¢lanku.*
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11.

Clanok 27 sa meni takto:

a)

b)

v odseku 1 sa prvy a druhy pododsek nahradzaju takto:

,Originatori a sponzori spolo¢ne zaslu organu ESMA oznamenie prostrednictvom
vzoru uvedeného v odseku 7 tohto ¢lanku, ak sekuritizacia spiiia poziadavky
stanovené v ¢lankoch 19 az 22, ¢lankoch 23 az 26 alebo ¢lankoch 26a az 26e
(,,oznamenie o STS*). V pripade programu ABCP je za ozndmenie tohto programu
a v ramci tohto programu za to, aby boli transakcie ABCP v stlade s ¢lankom 24,
zodpovedny len sponzor. V pripade syntetickej sekuritizacie je za oznamenie

zodpovedny len originator.

Oznamenie o STS obsahuje vysvetlenie zo strany originatora a sponzora, ako boli
splnené kritéria STS stanovenych v ¢lankoch 20 az 22, ¢lankoch 24 az 26 alebo
¢lankoch 26b az 26e.%;

odsek 2 sa meni takto:
i) v prvom pododseku sa prva veta nahradza takto:

,Originator, sponzor alebo SSPE mdzu vyuzit’ sluzby tretej strany, ktorej bolo
udelené povolenie podl'a clanku 28, aby posudila, ¢i je sekuritizacia v sulade

s ¢lankami 19 az 22, ¢lankami 23 az 26 alebo ¢lankami 26a az 26e.;
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i1) v druhom pododseku sa prva veta nahradza takto:

Ak originator, sponzor alebo SSPE vyuzili na postidenie toho, ¢i je
sekuritizacia v sulade s ¢lankami 19 az 22, ¢lankami 23 az 26 alebo ¢lankami
26a az 26e, sluzby tretej strany, ktorej bolo udelené povolenie podl'a clanku 28,
ozndmenie o STS musi obsahovat’ vyhlasenie, Ze tato tretia strana, ktorej bolo

udelené povolenie, potvrdila dodrziavanie kritérii STS.*;
c) odsek 4 sa nahradza takto:

4. Ked sekuritizacia uz nesplia poziadavky stanovené v &lankoch 19 az 22,
¢lankoch 23 az 26 alebo ¢lankoch 26a az 26e, originator a pripadne sponzor to

bezodkladne oznami orgdnu ESMA a informuje svoj prislusny organ.*;
d) v odseku 5 sa prva veta nahradza takto:

,Organ ESMA vedie na svojom oficialnom webovom sidle zoznam vSetkych
sekuritizacii, v suvislosti s ktorymi mu originatori a sponzori oznamili, Ze spiiiaji
poziadavky stanovené v ¢lankoch 19 az 22, ¢lankoch 23 az 26 alebo ¢lankoch 26a az

26e.;
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e) v odseku 6 sa druhy pododsek nahradza takto:

,Organ ESMA predlozi Komisii tento navrh regula¢nych technickych predpisov do
... [6 mesiacov po datume nadobudnutia uc€innosti tohto pozmenujuceho

nariadenia].*;
f) v odseku 7 sa druhy pododsek nahradza takto:

,Organ ESMA predlozi Komisii tento ndvrh vykonavacich technickych predpisov do

... [6 mesiacov po datume nadobudnutia uc¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia].*
12. V ¢lanku 28 ods. 1 sa prva veta nahradza takto:

,»1. Tretej strane uvedenej v ¢lanku 27 ods. 2 udel'uje prislusny organ povolenie na
posudzovanie suladu sekuritizacii s kritériami STS stanovenymi v ¢lankoch 19 az 22,

¢lankoch 23 az 26 alebo ¢lankoch 26a az 26e.«
13. V ¢lanku 29 ods. 5 sa druha veta nahradza takto:

,.Clenské $taty informuju Komisiu a organ ESMA o uréeni prislusnych organov podla
tohto odseku do ... [6 mesiacov po datume nadobudnutia uc¢innosti tohto pozmeinujuceho
nariadenia]. Do ur€enia prislusného organu na vykonavanie dohl'adu nad dodrZiavanim
poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 26a azZ 26e, prislusny organ uréeny na vykonavanie
dohl'adu nad dodrziavanim poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 18 az 27 k ... [jeden den
pred datumom nadobudnutia u¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia] dohliada aj na

dodrziavanie poziadaviek stanovenych v ¢lankoch 26a az 26e.*
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14. V c¢lanku 30 odsek 2 meni takto:
a)  pismeno a) sa nahradza takto:

»d) postupy a mechanizmy na spravne priebezné meranie a ponechavanie si
vyznamného Cistého hospodarskeho podielu v sulade s ¢lankom 6 ods. 1 a
zhromazd’ovanie a v€asné zverejiiovanie vsetkych informécii, ktoré sa maju

spristupnit’ v stilade s ¢lankom 7;°;
b)  vklada sa toto pismeno:
,»aa) v pripade expozicii, ktoré nie su sti€ast'ou sekuritizcie nesplacanych expozicii:

1) kritéria poskytovania Gverov uplatiiované na splacané expozicie v sulade

s ¢lankom 9;

i1)  spolahlivé normy pre vyber a ocenovanie uplatiiované na podkladové
expozicie, ktoré si nesplacanymi expoziciami, ako sa uvadza v ¢lanku 9

ods. 1 druhom pododseku;*;
¢)  doplnaju sa tieto pismena:

»d) v pripade sekuritizacii nesplacanych expozicii postupy a mechanizmy na
zabezpecenie stladu s ¢lankom 9 ods. 1 zabranujlice zneuzitiu vynimky

uvedenej v ¢lanku 9 ods. 1 druhom pododseku;
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15.

e) v pripade savahovych STS sekuritizacii postupy a mechanizmus na

zabezpecenie suladu s ¢lankami 26b az 26e;*

Clanok 31 sa nahradza takto:

,,Clanok 31

Mabkroprudencialny dohlad nad sekuritizacnym trhom

1.

ESRB je v medziach svojho mandatu zodpovedny za makroprudencialny dohl’ad nad

sekuritizacnym trhom Unie.

S ciel'om prispievat’ k predchadzaniu systémovym rizikam pre finan¢nu stabilitu
v Unii, ktoré vyplyvaju z vyvoja v ramci finanéného systému, alebo k ich
zmieriiovaniu, zohl'adnujtic pritom makroekonomicky vyvoj, a to tak, aby sa
zabranilo obdobiam rozsiahlych finanénych otrasov, ESRB neustile monitoruje
vyvoj na sekuritiza¢nych trhoch. S ciel'om zdo6raznit’ rizika pre finan¢nu stabilitu
ESRB uverejni, ak to povazuje za potrebné a aspon kazdé tri roky, v spolupraci

s orgdnom EBA spravu o dosledkoch sekuritizaéného trhu pre finan¢nu stabilitu.

Bez toho, aby bol dotknuty odsek 2 tohto ¢lanku a sprava uvedend v ¢lanku 44,
ESRB v uzkej spolupraci s ESA uverejni do 31. decembra 2022 spravu, v ktorej
posudi vplyv zavedenia suvahovych STS sekuritizacii na finan¢nu stabilitu a
akékol'vek pripadné systémové rizika, ako st rizika sposobené koncentraciou

a vzajomnou prepojenost'ou neverejnych predajcov kreditného zabezpecenia.
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V sprave ESRB uvedenej v prvom pododseku sa zohl'adnia osobitné ¢rty suvahovej
sekuritizacie, konkrétne jej typicky individualizovand a sutkromné povaha na
finan¢nych trhoch, a preskima sa v nej, ¢i pristup k sivahovym STS sekuritizaciam
prispieva k celkovému znizeniu rizika vo financnom systéme a k lepSiemu

financovaniu redlnej ekonomiky.
Pri priprave tejto spravy, ESRB vyuzije r6zne relevantné zdroje tidajov, ako st:
a)  udaje zhromazdené prislusnymi organmi v stlade s ¢lankom 7 ods. 1;

b)  vysledok preskumani, ktoré uskutocnili prislusné organy v sulade s clankom 30

ods. 2;a
¢) udaje uchovavané v archivoch sekuritiza¢nych udajov v sulade s ¢lankom 10.

4. V sulade s ¢lankom 16 nariadenia (EU) &. 1092/2010 ESRB vydava varovania a v
relevantnych pripadoch aj odporucania tykajliice sa napravnych opatreni v reakcii na
rizikd uvedené v odsekoch 2 a 3 tohto ¢lanku, a to aj pokial’ ide o vhodnost’ zmeny

urovne ponechanie si rizika alebo prijatia inych makroprudencidlnych opatreni.
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Do troch mesiacov odo dia zaslania odporti¢ania adresat tohto odporucania v sulade
s &lankom 17 nariadenia (EU) ¢. 1092/2010 oznami Eurépskemu parlamentu, Rade,
Komisii a ESRB opatrenia prijaté v reakcii na toto odporacanie a poskytne primerané

odovodnenie akejkol'vek necinnosti.*
16. Clanok 32 sa meni takto:
a) v odseku 1 sa pismeno e) nahradza takto:

,»€) sekuritizacia je oznacena ako STS a originator, sponzor alebo SSPE danej
sekuritizacie nesplnil poziadavky stanovené v ¢lankoch 19 az 22, ¢lankoch 23

az 26 alebo ¢lankoch 26a az 26e;";
b)  odsek 2 sa meni takto:
i)  pismeno d) sa nahradza takto:

»d) v pripade poruSeni uvedenych v odseku 1 prvom pododseku pism. e)
alebo f) tohto ¢lanku docasny zékaz zabranujuci originatorovi a
sponzorovi oznamovat’ podla &lanku 27 ods. 1, Ze sekuritizacia spliia
poziadavky stanovené v ¢lankoch 19 az 22, ¢lankoch 23 az 26 alebo

¢lankoch 26a az 26e.“;
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i1)  pismeno h) sa nahradza takto:

,»h) v pripade poruSenia uvedeného v odseku 1 prvom pododseku pism. h)
tohto ¢lanku, doc¢asné odnatie povolenia uvedené¢ho v ¢lanku 28 pre tretiu
stranu, ktorej bolo udelené povolenie na posudzovanie suladu
sekuritizacie s ¢lankami 19 az 22, ¢lankami 23 az 26 alebo ¢lankami 26a

az 26e.“
17. Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 43a

Prechodné ustanovenia pre suvahové STS sekuritizacie

1. V suvislosti so syntetickymi sekuritizaciami, v pripade ktorych nadobudla platnost’
dohoda o kreditnom zabezpeceni pred ... [datum nadobudnutia G¢innosti tohto
pozmenujuceho nariadenia], originatori a SSPE mo6zu pouzivat’ oznacenie ,,STS*
alebo ,,jednoducha, transparentnd a Standardizovana‘“ alebo oznacenie, ktoré priamo
alebo nepriamo odkazuje na tieto pojmy, len ak s v ¢ase oznamenia uvedeného v
¢lanku 27 ods. 1 splnené poziadavky stanovené v ¢lanku 18 a podmienky stanovené

v odseku 3 tohto ¢lanku.

2. Do dna, ked’ sa za¢nu uplatiiovat’ regula¢né technické predpisy uvedené v ¢lanku 27
ods. 6, originatori na uc¢ely povinnosti stanovenej v ¢lanku 27 ods. 1 pisomne

spristupnia organu ESMA potrebné informacie.
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3. Sekuritizacie, ktorych pociato¢né sekuritizacné pozicie boli vytvorené pred ... [datum
nadobudnutia t¢innosti tohto pozmenujuceho nariadenia], sa povazuju za STS

sekuritizacie za predpokladu, Ze:

a) v &ase vytvorenia po¢iatoénych sekuritizaénych pozicii spinali poziadavky
stanovené v ¢lankoch 26b ods. 1 az 5, 7az9a 11 a 12, ¢lankoch 26¢ ods. 1 a 3,
¢lanku 26e ods. 1, ¢lanku 26e ods. 2 prvom pododseku, ¢lanku 26¢ ods. 3

tretom a Stvrtom pododseku a ¢lanku 26¢e ods. 6 az 9 a

b) v &ase oznamenia podla &lanku 27 ods. 1 spifaju poziadavky stanovené
v ¢lankoch 26b ods. 6 a 10, ¢lankoch 26¢ ods. 2 a 4 az 10, ¢lankoch 26d ods. 1
az 5 a ¢lanku 26e ods. 2 druhom az siedmom pododseku, ¢lanku 26e ods. 3

prvom, druhom a piatom pododseku a ¢lanku 26e ods. 4 az 5.
4.  Naucely odseku 3 pism. b) tohto ¢lanku sa uplatiuju tieto vyrazy:

a) v ¢lanku 26d ods. 2 sa vyraz ,,pred ukonc¢enim transakcie* chape ako ,,pred

ozndmenim podla ¢lanku 27 ods. 1%;

b) v ¢lanku 26d ods. 3 sa vyraz ,,pred ocenenim sekuritizacie* chépe ako ,,pred

oznamenim podl’a ¢lanku 27 ods. 1%;
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c) v ¢lanku 26d ods. 5:

1) v druhej vete sa vyraz ,,pred ocenenim® chépe ako ,,pred ozndmenim

podrla ¢lanku 27 ods. 1°;

i1) v tretej vete sa vyraz ,,pred ocenenim aspoii v navrhovanej alebo
predbeznej podobe* chape ako ,,pred ozndmenim podla ¢lanku 27 ods.

166;
i) poziadavka stanovend vo Stvrtej vete sa neuplatiiuje;

iv) odkazy na dodrziavanie ¢lanku 7 sa vykladaju tak, ako keby sa clanok 7

uplatioval na uvedené sekuritizacie bez ohl'adu na ¢lanok 43 ods. 1.
18. Clanok 44 sa meni takto:
a) v prvom odseku sa dopliiia toto pismeno:
»€) zemepisnej polohe SSPE.*;
b)  doplia sa tento odsek:

,»Na zaklade informacii poskytovanych kazdé tri roky podla pism. e) Komisia posudi
dovody, ktoré viedli k vyberu polohy, a v zavislosti od dostupnosti a pristupnosti
informécii aj mieru, v akej zohrava existencia zvyhodneného danového

a regula¢ného rezimu v tejto suvislosti zasadnu ulohu.*
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19. Clanok 45 sa vypusta.
20. Vklada sa tento ¢lanok:

,,Clanok 45a

Vytvorenie udrzatelného sekuritizacného ramca

1. Do 1. novembra 2021 organ EBA v tzkej spolupraci s ESMA a EIOPA uverejni
spravu o vytvoreni osobitného rdmca pre udrzatel'nt sekuritizaciu na ucely
zaClenenia poziadaviek transparentnosti suvisiacich s udrzatel'nost'ou do tohto

nariadenia. V uvedenej sprave sa predovsetkym nalezite posudi:

a)  vykonavanie primeranych poziadaviek na zverejiiovanie a nalezita starostlivost’
v suvislosti s potencidlnymi pozitivnymi a nepriaznivymi vplyvmi aktiv

financovanych podkladovymi expoziciami na faktory udrzatelnosti;

b)  obsah, metodiky a prezentécia informacii tykajtcich sa faktorov udrzatel'nosti
v suvislosti s pozitivnymi a nepriaznivymi vplyvmi na environmentalne,

socialne a spravne zalezitosti;

c)  sposob, ako vytvorit’ osobitny ramec pre udrzatel'na sekuritizéciu, ktory bude
odrazat finanéné produkty uvedené v ¢lankoch 8 a 9 nariadenia (EU)
2019/2088 alebo z nich vychadzat’, a v naleZitych pripadoch zohl'adni
nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852%;
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d)  mozné u¢inky ramca pre udrzatel'nt sekuritizaciu na finan¢nu stabilitu,

rozsirenie sekuritizacného trhu Unie a iverovi kapacitu bank.

Organ EBA pri vypractuvani spravy uvedenej v odseku 1 tohto ¢lanku pripadne
vyuzije poziadavky na transparentnost’ stanovené v ¢lankoch 3, 4, 7, 8 a 9 nariadenia
(EU) 2019/2088 alebo z nich vychadza a snaZi sa ziskat’ podnety od Eurdpskej

environmentalnej agentury a Spolo¢ného vyskumného centra Europskej komisie.

V spojeni so spravou o preskumani podla clanku 46 Komisia na zaklade spravy EBA
uvedenej v odseku 1 tohto ¢lanku predlozi Europskemu parlamentu a Rade spravu o
vytvoreni osobitného ramca pre udrzatel'na sekuritizaciu. K sprave Komisie sa

v pripade potreby pripoji legislativny navrh.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2020/852 z 18. juna 2020 o ’
vytvoreni ramca na ul'ah¢enie udrZatel'nych investicii a o zmene nariadenia (EU)
2019/2088 (U.v. EU L 198, 22.6.2020, s. 13).*
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21. V c¢lanku 46 sa druhy odsek meni takto:
a)  pismeno f) sa nahradza takto:

,»f)  vykonavanie poziadaviek stanovenych v clankoch 22 ods. 4 a 26d ods. 4 a ¢i sa
moZzu rozsirit’ na sekuritizacie, v pripade ktorych podkladovymi expoziciami
nie s uvery na nehnutel'ny majetok urc¢eny na byvanie alebo tvery alebo
lizingy na motorové vozidla, so zretel'om na zohl'adnenie zverejiiovania

environmentalnych, socialnych a spravnych informacii;*;
b)  doplia sa toto pismeno:

,»1)  moznost’ d’alSej Standardizécie a poziadaviek na zverejiiovanie vzhl'adom na
vyvijajice sa trhové postupy, a to pouzivanim vzorov, pri tradiénych aj
syntetickych sekuritizaciach vratane individualizovanych sukromnych
sekuritizacii, pri ktorych sa nemusi vypracovat’ prospekt v stlade s nariadenim

Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129%.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. jana 2017 o
prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich
prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zrugeni smernice 2003/71/ES (U. v.
EU L 168, 30.6.2017, s. 12).“.
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Clanok 2

Nadobudnutie ucinnosti

Toto nariadenie nadobuda tc¢innost’ tretim dilom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Europskej

unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vsetkych ¢lenskych Statoch.

V Bruseli

Za Europsky parlament Za Radu

predseda predseda
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