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ROZPORZADZENIE (UE) 2021/...
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

Z dnia ...

zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2017/2402 w sprawie ustanowienia ogolnych ram
dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegélnych ram dla prostych,
przejrzystych i standardowych sekurytyzacji w celu wsparcia odbudowy

po kryzysie zwigzanym zCOVID-19

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczego6lnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Banku Centralnego!,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawcza?,

1 Dz.U. C 377 z9.11.2020, s.1.
2 Dz.U.C 10z 11.1.2021, s. 30.
3 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 25 marca 2021 r. (dotychczas

nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym) oraz decyzja Rady z dnia .... (dotychczas
nieopublikowana w Dzienniku Urzgdowym).

PE-CONS 70/20 IT/alb
ECOMP.1.B

PL



a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1

)

Kryzys zwigzany z COVID-19 ma powazny wptyw na obywateli, przedsigbiorstwa,
systemy opieki zdrowotnej 1 gospodarki panstw cztlonkowskich. W swoim komunikacie

z dnia 27 maja 2020 r. pt. ,,Decydujacy moment dla Europy: naprawa i przygotowanie na
nastepna generacj¢” Komisja podkreslita, ze w nadchodzacych miesigcach utrzymanie
ptynnosci i dostep do finansowania nadal bedzie wyzwaniem. W zwigzku z tym kluczowe
znaczenie ma wspieranie procesu odbudowy po powaznym wstrzgsie gospodarczym
spowodowanym pandemig COVID-19 poprzez wprowadzanie ukierunkowanych zmian

w istniejacych przepisach finansowych..

Powazny wstrzas gospodarczy spowodowany pandemig COVID-19 oraz wymagane
nadzwyczajne srodki powstrzymujace rozprzestrzenianie si¢ choroby maja daleko idacy
wplyw na gospodarke. Przedsigbiorstwa muszg radzi¢ sobie z zakldceniami w tancuchach
dostaw, tymczasowymi zamkni¢ciami zakladow i ograniczonym popytem, podczas gdy
gospodarstwa domowe borykaja si¢ z problemem bezrobocia i spadkiem dochodow.
Organy publiczne na poziomie Unii 1 panstw cztonkowskich podjety daleko idace dziatania
majgce wesprze¢ gospodarstwa domowe oraz wyplacalne przedsigbiorstwa w zmaganiach
z tym powaznym, cho¢ tymczasowym spowolnieniem dziatalno$ci gospodarczej oraz

wynikajacymi z tego niedoborami ptynnosci.
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3)

4

©)

Wazne jest, by instytucje kredytowe i firmy inwestycyjne (zwane dalej ,,instytucjami”)
angazowaly swoj kapital tam, gdzie jest on najbardziej potrzebny, a unijne ramy
regulacyjne utatwiaty ten proces, zapewniajac jednoczesnie, by instytucje dziataty

z zachowaniem ostroznos$ci. Poza elastycznos$cig zapewniong w istniejacych przepisach,
ukierunkowane zmiany rozporzadzenia (UE) 2017/2402 Parlamentu Europejskiego i Rady!
zapewnityby wprowadzenie, w ramach unijnej koncepcji sekurytyzacji, dodatkowych
narzedzi majacych na celu wspieranie ozywienia gospodarczego po kryzysie zwigzanym

z COVID-19.

Wyjatkowe okolicznosci panujace w zwigzku z kryzysem zwigzanym z COVID-19 oraz
bezprecedensowa skala wynikajacych z nich wyzwan wymagaja podjecia
natychmiastowych dziatan w celu zapewnienia, aby instytucje miaty mozliwos¢
przekazywania wystarczajacych srodkoéw finansowych przedsiebiorstwom 1 aby w ten
sposob wspomoc tagodzenie wstrzasu gospodarczego spowodowanego przez pandemig

COVID-19.

Kryzys zwigzany z COVID-19 oznacza ryzyko wzrostu liczby ekspozycji
nieobstugiwanych, a takze zwieksza presje na instytucje, aby zarzadzaty one swoimi
ekspozycjami nieobstugiwanymi i radzity sobie z nimi. Jednym ze sposobow, w jaki
instytucje mogg tego dokonac jest obrét ekspozycjami nieobstugiwanymi na rynku poprzez
sekurytyzacj¢. Ponadto w obecnej sytuacji istotne jest zmniejszenie poziomu ryzyka

w waznych systemowo czgsciach systemu finansowego oraz wzmocnienie sytuacji
kapitatlowej kredytodawcow. Jednym ze sposobow osiaggnigcia tego celu jest, oprocz na

przyktad pozyskiwania nowych funduszy wtasnych, sekurytyzacja syntetyczna.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia
2017 r. w sprawie ustanowienia ogolnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia
szczegblnych ram dla prostych, przejrzystych i1 standardowych sekurytyzacji, a takze
zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE 1 2011/61/UE oraz rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347 z 28.12.2017, s. 35).
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(6) Jednostki specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji (SSPE) powinny mie¢
siedzibe wylgcznie w panstwach trzecich, ktore nie s wymienione przez Unig¢! w unijnym
wykazie jurysdykcji niechgtnych wspotpracy do celow podatkowych oraz aktualizacjach
tego wykazu (zalagcznik I) lub w wykazie panstw trzecich wysokiego ryzyka majacych
strategiczne braki w systemach przeciwdzialania praniu pienig¢dzy i finansowaniu
terroryzmu. Zalacznik II dotyczacy aktualnego stanu wspodtpracy z UE w odniesieniu do
zobowigzan podjetych przez jurysdykcje wspotpracujace w celu wdrozenia zasad dobrego
zarzadzania w kwestiach podatkowych przedstawia aktualny stan rozmow z niektérymi
wspoOtpracujacymi panstwami trzecimi, z ktérych cze$¢ nadal stosuje szkodliwe praktyki
podatkowe. Takie rozmowy powinny doprowadzi¢ do zaprzestania w odpowiednim czasie
takich szkodliwych praktyk podatkowych w celu uniknigcia przysztych ograniczen

w zakresie tworzenia SSPE.

(7) W celu wzmocnienia zdolnos$ci organéw krajowych w zakresie zwalczania unikania
opodatkowania, inwestor powinien powiadomi¢ organy podatkowe panstwa
cztonkowskiego, w ktorym ma swojg rezydencje podatkowa o kazdym zamiarze
inwestowania w SSPE utworzone, po dacie rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzadzenia, na terytorium obj¢tym jurysdykcja wymieniong w zataczniku I1 z uwagi
na funkcjonowanie szkodliwego systemu podatkowego. Informacje te moga by¢ uzyte do

oceny tego, czy inwestor osigga korzysci podatkowe.

Por. w szczegdlnosci: konkluzje Rady z dnia 8 listopada 2016 w sprawie kryteridw i procesu
prowadzacego do ustanowienia unijnego wykazu jurysdykcji niechgtnych wspotpracy do
celow podatkowych i zalgcznik do tych konkluzji (Dz.U. C 461 z 10.12.2016, s. 2) oraz
konkluzje Rady w sprawie zmienionego unijnego wykazu jurysdykcji niechetnych
wspoOtpracy do celoéw podatkowych i zataczniki do tych konkluzji (Dz.U. C 66 z 26.2.2021,
s. 40).
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Jak zaznaczyt Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (,,EUNB”), ustanowiony
rozporzagdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010!, w swojej opinii
w sprawie traktowania regulacyjnego sekurytyzacji ekspozycji zagrozonych?, ryzyko
zwigzane z aktywami stanowigcymi zabezpieczenie sekurytyzacji ekspozycji zagrozonych
r6znig si¢ pod wzgledem gospodarczym od aktywow stanowiacych zabezpieczenie
sekurytyzacji aktywow niezagrozonych. Przedmiotem sekurytyzacji s ekspozycje
nieobstugiwane zdyskontowane wobec ich wartosci nominalnej lub nierozliczonej

1 odzwierciedlajg ocen¢ rynku dotyczaca migdzy innymi prawdopodobienstwa, ze
odzyskiwanie wierzytelno$ci wygeneruje wystarczajace przepltywy pieni¢zne i spowoduje
odzyskanie nalezno$ci. Ryzyko dla inwestorow polega zatem na tym, ze odzyskiwanie
wierzytelnosci z aktywow nie wygeneruje wystarczajacych przeptywow pieni¢znych i nie
spowoduje odzyskania naleznos$ci wystarczajacych, aby pokry¢ wartos¢ netto, po ktorej
zakupiono te ekspozycje nieobstugiwane. Faktyczne ryzyko straty dla inwestorow nie
odzwierciedla zatem warto$ci nominalnej portfela, ale zdyskontowane wobec ich warto$ci
nominalnej, po ktorej przenoszone sg aktywa bazowe. W zwigzku z tym w przypadku
sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych wlasciwe jest obliczenie kwoty zatrzymania

ryzyka na podstawie tej zdyskontowanej warto$ci.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).

Opinia Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego skierowana do Komisji Europejskiej
w sprawie traktowania regulacyjnego sekurytyzacji ekspozycji zagrozonych, EBA-OP-
2019-13, opublikowana dnia 23 pazdziernika 2019 r.
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(10)

Wymog zatrzymania ryzyka dostosowuje interesy jednostek inicjujacych, jednostek
sponsorujacych oraz pierwotnych kredytodawcow, ktorzy sa zaangazowani

w sekurytyzacje, do interesow inwestorow. Zazwyczaj w przypadku sekurytyzacji
aktywoOw niezagrozonych, interesem nadrzednym po stronie sprzedazy jest interes
jednostki inicjujacej, ktora czgsto jest rOwniez pierwotnym kredytodawca. W przypadku
sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych, jednostki inicjujace daza jednak do usunigcia
aktywow zagrozonych niewykonaniem zobowigzania ze swoich bilanso6w, poniewaz moga
nie chcie¢ by¢ dluzej w jakikolwiek sposéb z nimi zwigzane. W takich przypadkach
odzyskanie wierzytelnos$ci z aktywow i odzyskanie warto$ci lezy bardziej w interesie

jednostki obstugujacej aktywa.

Przed kryzysem finansowym w 2008 r. niektore rodzaje dziatalno$ci sekurytyzacyjne;j
prowadzono na podstawie modelu ,,udzielasz i uciekasz”. Zgodnie z tym modelem do
sekurytyzacji wybierano aktywa gorszej jakosci ze szkoda dla inwestorow, ktérzy

w efekcie ponosili wicksze ryzyko niz to, ktére zamierzali ponie$¢. Aby zapobiec takim
praktykom w przysztosci, wprowadzono wymog weryfikacji standardow przyznawania
kredytu stosowanych podczas wybierania sekurytyzowanych aktywow. W przypadku
sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych standardy przyznawania kredytu majace
zastosowanie w chwili inicjowania aktywow sekurytyzowanych majg jednak niewielkie
znaczenie ze wzgledu na szczegolne okolicznosci, w tym zakup tych aktywow
zagrozonych i rodzaj sekurytyzacji. Zastosowanie nalezytych standardow przy wyborze

1 wycenie ekspozycji jest istotniejsze w odniesieniu do inwestycji w sekurytyzacje
ekspozycji nieobstugiwanych. W zwigzku z tym zmiana weryfikacji standardow
przyzwania kredytu jest konieczna, aby umozliwi¢ inwestorom przeprowadzenie analizy
due diligence w odniesieniu do jako$ci 1 wynikow aktywow zagrozonych w celu podjecia
racjonalnej i Swiadomej decyzji inwestycyjnej, przy jednoczesnym zapewnieniu, aby nie
dochodzito do naduzywania tego odstepstwa. W zwigzku z tym w przypadku sekurytyzacji
ekspozycji nieobstugiwanych wlasciwe organy powinny dokona¢ przegladu stosowania

nalezytych standardow przy wyborze i wycenie ekspozycji.
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(1)

(12)

Sekurytyzacje syntetyczne obejmuja przeniesienie ryzyka kredytowego pakietu kredytow
zwykle duzych kredytow dla przedsigbiorstw lub kredytow dla matych i §rednich
przedsigbiorstw (MSP), na podstawie umowy dotyczacej ochrony kredytowej, zgodnie

z ktorg jednostka inicjujgca kupuje ochrong kredytowa od inwestora. Takg ochrong
kredytowa uzyskuje si¢ dzigki zastosowaniu gwarancji finansowych lub kredytowych
instrumentdw pochodnych, natomiast wtasnos¢ aktywow pozostaje w rgkach jednostki
inicjujacej 1 nie jest przenoszona na SSPE, jak ma to miejsce w przypadku sekurytyzacji
tradycyjnych. Jednostka inicjujgca jako nabywca ochrony zobowigzuje si¢ do uiszczenia
premii z tytutu ochrony kredytowej, ktora stanowi dochod dla inwestorow. Inwestor
bedacy sprzedawca ochrony zobowigzuje si¢ natomiast do okreslonej ptatnosci z tytutu
ochrony kredytowej w przypadku wystapienia okreslonego uprzednio zdarzenia

kredytowego.

Ogolna ztozonos¢ struktur sekurytyzacji i powigzanego ryzyka powinny by¢ odpowiednio
tagodzone a jednostkom inicjujagcym nie nalezy zapewnia¢ zadnych zachgt regulacyjnych
powodujacych, iz wolatyby one sekurytyzacje syntetyczng od sekurytyzacji tradycyjne;.
Wymogi dotyczace prostej, przejrzystej 1 standardowej (STS) sekurytyzacji bilansowe;j
powinny zatem by¢ w znacznej mierze spojne z kryteriami STS dotyczacymi sekurytyzacji

tradycyjnych stanowigcych prawdziwg sprzedaz.
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(13)

(14)

Istniejg jednak pewne wymogi dotyczace sekurytyzacji tradycyjnej STS, ktore nie sa
odpowiednie dla sekurytyzacji bilansowej STS ze wzgledu na naturalne r6znice migdzy
tymi dwoma rodzajami sekurytyzacji wynikajace w szczeg6lnosci z faktu, ze w przypadku
sekurytyzacji syntetycznych przeniesienie ryzyka odbywa si¢ na podstawie umowy
dotyczacej ochrony kredytowej, a nie sprzedazy aktywow bazowych. W zwigzku z tym
w stosownych przypadkach nalezy dostosowac¢ kryteria STS, aby uwzglednic te roznice.
Ponadto nalezy wprowadzi¢ zestaw nowych wymogdéw dotyczacych sekurytyzacji
syntetycznych w celu zapewnienia, by ramy STS obejmowaty wytacznie bilansowa
sekurytyzacje syntetyczng oraz by umowa dotyczaca ochrony kredytowej byta
skonstruowana w sposob zapewniajacy odpowiednig ochron¢ pozycji zardwno jednostki
inicjujacej, jak 1 inwestora. Ten nowy zestaw wymogow powinien mie¢ na celu
ograniczenie ryzyka kredytowego kontrahenta zar6wno dla jednostki inicjujace;j, jak

1 inwestora.

Przedmiotem przeniesienia ryzyka kredytowego powinny by¢ ekspozycje zapoczatkowane
lub zakupione przez instytucje regulowang przez Uni¢ w ramach jej podstawowe;j
dziatalnosci kredytowej i ujete w jej bilansie lub — w przypadku struktury grupowej —

w bilansie skonsolidowanym w dniu zamknigcia transakcji. Wymoég, zgodnie z ktérym
jednostka inicjujaca musi uyjmowac sekurytyzowane ekspozycje w bilansie, powinien

wyklucza¢ arbitrazowe sekurytyzacje z zakresu oznaczenia STS.
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(15) Istotne jest, aby interesy uczestniczacych w sekurytyzacji jednostek inicjujacych, jednostek
sponsorujacych oraz pierwotnych kredytodawcow byly zbiezne. Ustanowiony
w rozporzadzeniu (UE) 2017/2402 wymog dotyczacy zatrzymania ryzyka majacy
zastosowanie do wszystkich rodzajow sekurytyzacji ma na celu zapewnienie zbieznosci
tych interesow. Wymog taki powinien mie¢ rowniez zastosowanie do sekurytyzacji
bilansowych STS. Jednostki inicjujace, jednostki sponsorujace lub pierwotni kredytodawcy
powinni stale zatrzymywac istotny udziat gospodarczy netto w sekurytyzacji wynoszacy
nie mniej niz 5 %. Wyzsze wspolczynniki zatrzymania ryzyka moga by¢ uzasadnione

1 zostaty juz zaobserwowane na rynku.

(16) Jednostka inicjujaca powinna upewnic¢ si¢, ze nie zabezpiecza tego samego ryzyka
kredytowego wigcej niz jeden raz poprzez uzyskanie ochrony kredytowej poza ochrong
kredytowa udzielang w wyniku sekurytyzacji bilansowej STS. Aby zapewni¢ solidno$¢
umowy dotyczacej ochrony kredytowej, powinna ona spetnia¢ wymog ograniczania ryzyka
kredytowego ustanowiony w art. 249 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) nr 575/20131, ktory muszg spehni¢ instytucje dgzace do przeniesienia istotnej czesci

ryzyka w ramach sekurytyzacji syntetyczne;.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych 1 firm
inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013,
s. 1).
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(17) Sekurytyzacja bilansowa STS moze obejmowac niesekwencyjng amortyzacje w celu
uniknigcia nieproporcjonalnych kosztéw ochrony ekspozycji bazowych i ewolucji portfela.
Niektore czynniki uruchamiajace zwigzane z rentownoscig portfela powinny determinowac
stosowanie sekwencyjnej amortyzacji, aby zagwarantowac, ze transze zapewniajace
ochrone¢ kredytowa nie byly juz sptacone w momencie wystgpienia znacznych strat na
koniec transakcji, a tym samym zagwarantowac, ze przeniesienie istotnej czgsci ryzyka nie

zostanie utrudnione.

(18) W celu uniknigcia konfliktow migdzy jednostka inicjujacg a inwestorem oraz w celu
zagwarantowania pewnos$ci prawa pod wzgledem zakresu ochrony kredytowej zakupione;j
w odniesieniu do ekspozycji bazowych taka ochrona kredytowa powinna odnosi¢ si¢ do
wyraznie okre§lonych zobowigzan referencyjnych, stanowigcych podstawe ekspozycji
bazowych, obciazajacych wyraznie okreslone jednostki lub wyraznie okreslonych
dhuznikéw. W zwigzku z tym zobowigzania referencyjne, w odniesieniu do ktorych
nabywa si¢ ochrong, powinny by¢ zawsze wyraznie okreslone za posrednictwem rejestru
referencyjnego i uaktualniane. Wymog ten powinien rowniez stanowi¢ posrednig cze$¢
kryterium okres$lajacego sekurytyzacje bilansowa STS 1 wylaczajacego sekurytyzacje

arbitrazowa z ram STS.

(19) Zdarzenia kredytowe uruchamiajgce ptatnosci na podstawie umowy dotyczacej ochrony
kredytowej powinny obejmowac co najmniej zdarzenia, o ktérych mowa w rozdziale 4
tytul II cze$¢ trzecia rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. Zdarzenia takie sa znane
1 rozpoznawalne z punktu widzenia rynku i powinny stuzy¢ zapewnieniu spojnosci
z ramami ostrozno$ciowymi. Dzialania restrukturyzacyjne obejmujace ustepstwa
wobec dluznika, ktory do§wiadcza lub wkrétce zacznie do§wiadczac¢ trudnosci
z wywigzywaniem si¢ ze swoich zobowigzan finansowych, nie powinny uniemozliwia¢

uruchomienia zdarzenia kredytowego.
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(20) Nalezy odpowiednio chroni¢ prawo jednostki inicjujacej jako nabywcy ochrony do
otrzymania terminowych platnosci z tytutu faktycznych strat. W zwigzku z tym
w dokumentacji transakcji nalezy przewidzie¢ racjonalny 1 przejrzysty proces rozliczenia
na potrzeby okreslania faktycznych strat w portfelu referencyjnym, aby zapobiec
wyptacaniu jednostce inicjujacej zanizonego wynagrodzenia. Biorac pod uwage, ze proces
odzyskiwania strat moze by¢ dtugi, oraz w celu zapewnienia terminowych ptatnosci na
rzecz jednostki inicjujgcej, ptatnosci okresowych nalezy dokonywac najpdzniej szes¢
miesiecy po wystgpieniu takiego zdarzenia kredytowego. Ponadto nalezy wprowadzi¢
mechanizm korekty koncowej, aby zapewni¢, by ptatnosci okresowe pokrywaty faktyczne
straty, oraz aby zapobiec nadptacie z tytutu tych okresowych strat, co stanowitoby
uszczerbek dla inwestorow.. W ramach mechanizmu rozliczania strat nalezy rowniez
wyraznie wskaza¢ maksymalny okres przedtuzenia, ktory powinien mie¢ zastosowanie do
procesu odzyskiwania w przypadku tych ekspozycji, przy czym taki okres przedtuzenia nie
powinien trwaé dluzej niz dwa lata. Taki mechanizm rozliczania strat powinien zapewniad
skuteczno$¢ umow dotyczacych ochrony kredytowej z punktu widzenia jednostki
inicjujacej 1 gwarantowac inwestorom pewnos¢ prawa w terminie zakonczenia ich
zobowigzania do dokonywania platnos$ci, przyczyniajac si¢ tym samym do sprawnie

funkcjonujacego rynku.

(21) Korzystanie z ustug agenta weryfikujacego bedacego osobg trzecig stanowi powszechng
praktyke rynkowa, ktora wzmacnia pewnos$¢ prawa w odniesieniu do wszystkich
zaangazowanych stron transakcji, zmniejszajac tym samym prawdopodobienstwo sporow
1 postgpowan sgdowych, do ktérych mogtoby dojs¢ w wyniku procesu alokacji strat. Aby
zwiekszy¢ stabilno$¢ mechanizmu rozliczania strat z transakcji, nalezy wyznaczy¢ agenta
weryfikujacego bedacego osoba trzecia, ktory bedzie przeprowadzat faktyczny przeglad
poprawnosci 1 doktadnos$ci niektorych aspektéw ochrony kredytowej w przypadku

uruchomienia zdarzenia kredytowego.
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(22)

(23)

Premie z tytutu ochrony kredytowej powinny zaleze¢ wytacznie od nierozliczone;j
wielkos$ci 1 ryzyka kredytowego transzy objetej ochrong. W przypadku sekurytyzacji
bilansowej STS nie nalezy zezwala¢ na premie bezwarunkowe, poniewaz mogtyby by¢ one
wykorzystywane do utrudniania skutecznego przenoszenia ryzyka z jednostki inicjujacej
jako nabywcy ochrony na sprzedawce ochrony. W przypadku sekurytyzacji bilansowej
STS nalezy zakaza¢ rowniez innych rozwigzan, takich jak ptatnosci sktadek z gory,

mechanizmy dyskontowe lub nadmiernie skomplikowane systemy sktadek.

Aby zapewni¢ stabilnos$¢ i ciggtos¢ ochrony kredytowej, nalezy zapewni¢, by
przedterminowe zakonczenie sekurytyzacji bilansowej STS przez jednostke inicjujaca byto
mozliwe wylacznie w kilku ograniczonych, wyraznie zdefiniowanych okolicznosciach.
Mimo, iz jednostka inicjujaca powinna mie¢ prawo do wczesniejszego zamknigcia ochrony
kredytowej w przypadku wystapienia pewnych okreslonych zdarzen regulacyjnych,
zdarzenia te powinny obejmowac faktyczne zmiany w przepisach lub opodatkowaniu,
ktérych nie mozna bylo w sposéb racjonalny przewidzie¢ w chwili zawierania transakcji

1 ktore maja istotny niekorzystny wplyw na wymogi kapitalowe jednostki inicjujacej lub
ekonomiczny charakter transakcji w stosunku do oczekiwan stron w chwili zawierania
transakcji. Sekurytyzacje bilansowe STS nie powinny obejmowa¢ ztozonych klauzul
wykupu dla jednostki inicjujacej, w szczego6lnosci bardzo krotkoterminowych klauzul
wykupu typu time call w celu tymczasowej zmiany odzwierciedlenia ich pozycji

kapitatowej w poszczegodlnych przypadkach.
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(24) Syntetyczna marza nadwyzkowa wystgpuje powszechnie w ramach niektorych rodzajow
transakcji 1 stanowi przydatny mechanizm zaré6wno dla inwestoréw, jak i jednostek
inicjujacych stuzacy ograniczeniu kosztu odpowiednio ochrony kredytowej 1 ekspozycji na
ryzyko. W tym zakresie syntetyczna marza nadwyzkowa ma zasadnicze znaczenie dla
niektorych szczegélnych klas aktywow detalicznych takich jak udzielanie kredytow MSP
i konsumentom, ktére wykazuja zar6wno wyzsza rentownosc, jak i wyzsze straty
kredytowe niz inne klasy aktywow 1 w przypadku ktorych sekurytyzowane ekspozycje
generujg marze nadwyzkowa w celu pokrycia tych strat. Jezeli jednak kwota syntetycznej
marzy nadwyzkowej podporzadkowana pozycji inwestora jest zbyt wysoka, mozliwe jest,
ze w zadnym realistycznym scenariuszu inwestor nie poniesie jakichkolwiek strat
w ramach pozycji sekurytyzacyjnych, co spowoduje brak faktycznego przeniesienia
ryzyka. Aby zmniejszy¢ obawy dotyczace nadzoru i dokona¢ dalszej standaryzacji tej
cechy strukturalnej, nalezy okresli¢ rygorystyczne kryteria dla sekurytyzacji bilansowe;j
STS i zapewni¢ petlne ujawnienie informacji na temat stosowania syntetycznej marzy

nadwyzkowe;.

(25) Do sekurytyzacji bilansowej STS powinny kwalifikowa¢ si¢ wylacznie wysokiej jakosci
umowy dotyczace ochrony kredytowej. W przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej
spetnienie tego wymogu nalezy zapewni¢ poprzez ograniczenie zakresu kwalifikowalnych
dostawcow ochrony kredytowej do tych jednostek, ktore sg uznanymi dostawcami zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013 1 ktére uznano za kontrahentow z waga ryzyka rowna
0 % zgodnie z rozdziatem 2 tytut II cze$¢ trzecia tego rozporzadzenia. W przypadku
ochrony kredytowej rzeczywistej jednostka inicjujaca jako nabywca ochrony 1 inwestorzy
jako sprzedawcy ochrony powinni mie¢ prawo skorzysta¢ z wysokiej jakosci
zabezpieczenia, ktore powinno odnosi¢ si¢ do zabezpieczenia w jakiejkolwiek formie,
ktéremu mozna przypisa¢ wage ryzyka rowng 0 % zgodnie z tym rozdziatem,

z zastrzezeniem odpowiednich uzgodnien dotyczacych depozytu lub przechowywania.
W przypadku zabezpieczenia udzielanego w formie srodkow pienigznych nalezy
przechowywac je w instytucji kredytowej bedacej osoba trzecig albo w depozycie nabywcy

ochrony, w obu przypadkach z zastrzezeniem minimalnego poziomu zdolnos$ci kredytowe;.
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(26) Panstwa cztonkowskie powinny wyznaczy¢ wtasciwe organy odpowiedzialne za nadzor
nad wymogami, ktdre sekurytyzacja syntetyczna musi spetnié, aby zakwalifikowac si¢ do
objecia oznaczeniem STS. Wiasciwy organ moze by¢ taki sam jak organ wyznaczony do
nadzoru zgodnosci jednostek inicjujgcych, jednostek sponsorujacych i SSPE z wymogami,
ktére musza spetni¢ sekurytyzacje tradycyjne, aby uzyskac¢ oznaczenie STS. Podobnie jak
w przypadku sekurytyzacji tradycyjnych taki wtasciwy organ moze by¢ inny niz wlasciwy
organ odpowiedzialny za nadzor nad zgodnoscig jednostek inicjujgcych, pierwotnych
kredytodawcow, SSPE, jednostek sponsorujacych 1 inwestorow z obowigzkami
ostrozno$ciowymi ustanowionymi w art. 5-9 rozporzadzenia (UE) 2017/2402,
zapewnienie zgodnos$ci z ktdrymi powierzono wyraznie wlasciwym organom
odpowiedzialnym za nadzor ostrozno$ciowy nad odpowiednimi instytucjami finansowymi,

Z uwagi na wymiar ostrozno$ciowy tych obowigzkow.

(27) Aby uniknaé negatywnych skutkow dla stabilnos$ci finansowej, wprowadzeniu
szczegolnych ram dla sekurytyzacji bilansowej STS powinien towarzyszy¢ odpowiedni
nadzoér makroostroznosciowy. W szczegolnosci Europejska Rada ds. Ryzyka
Systemowego (ERRS), ustanowiona rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) nr 1092/2010", powinna monitorowa¢ ryzyko makroostrozno$ciowe zwigzane
z sekurytyzacja syntetyczng i ocenia¢, czy ryzyko to jest w wystarczajacym stopniu

eliminowane z systemowej czesci systemu finansowego.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie unijnego nadzoru makroostrozno$ciowego nad systemem finansowym
1 ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (Dz.U. L 331 z 15.12.2010,
s. 1).
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(28) W celu uwzglednienia w rozporzadzeniu (UE) 2017/2402 wymogoéw przejrzystosci
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem EUNB, w §cistej wspotpracy z Europejskim
Urzedem Nadzoru (Europejskim Urzedem Nadzoru Gietd 1 Papieréw Wartosciowych)
(ESMA), ustanowionym rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1095/2010", i Europejskim Urzedem Nadzoru (Europejskim Urzedem Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) (EIOPA)), ustanowionym
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/20102, powinien zosta¢
upowazniony do opublikowania sprawozdania w sprawie ustanowienia szczegoétowych ram
zrbwnowazonej sekurytyzacji. W sprawozdaniu tym nalezy nalezycie ocenié¢
w szczegdlnosci wprowadzenie czynnikOw zrownowazonego rozwoju, stosowanie
wymogow proporcjonalnego systemu obowigzkow informacyjnych oraz nalezytej
starannosci, tresci, metody 1 prezentacje informacji w odniesieniu do niekorzystnych
skutkow dla klimatu i niekorzystnych skutkow srodowiskowych, spotecznych
1 zwigzanych z zarzadzaniem, a takze wszelki mozliwy wplyw na stabilno$¢ finansowa
1 rozwo0j unijnego rynku sekurytyzacji oraz zdolno$¢ do udzielania kredytow bankowych.
W oparciu o to sprawozdanie Komisja powinna przedtozy¢ Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie na temat ustanowienia szczeg6lnych ram zréwnowazonej

sekurytyzacji, w stosownych przypadkach wraz z wnioskiem ustawodawczym.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE 1 uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyz;ji

nr 716/2009/WE 1 uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010,

s. 48).
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(29) Zasady ujawniania inwestorom informacji na temat uwzgle¢dniania ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju i zasady analizowania niekorzystnych skutkow dla
ZrOwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych sg
opracowane w sposob niewystarczajacy poniewaz takie ujawnianie informacji nadal nie
podlega zharmonizowanym wymogom. Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088! wytworcy produktéw finansowych i doradcy
finansowi inwestorow koncowych maja obowigzek przeanalizowac gléwne niekorzystne
skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju, a takze ujawnic,
jak ich strategie dotyczace nalezytej staranno$ci uwzgledniaja te gtéwne niekorzystne
skutki. Ujawnianiu negatywnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju towarzysza
regulacyjne standardy techniczne opracowane wspolnie przez EBA, ESMA i1 EIOPA
(zwane tacznie ,,Europejskimi Urzedami Nadzoru”), dotyczace tresci, metod i1 prezentacji
istotnych informacji, ktére maja by¢ ujawniane na mocy rozporzadzenia (UE) 2019/2088.
Jednostki inicjujace sekurytyzacje STS powinny takze mie¢ mozliwos$¢ ujawniania
konkretnych informacji dotyczacych analizy niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrbwnowazonego rozwoju, ze szczegdlnym uwzglednieniem skutkéw dla klimatu i innych
niekorzystnych skutkéw srodowiskowych, spolecznych i zwigzanych z zarzadzaniem. Aby
zharmonizowaé ujawnianie informacji i zapewni¢ spdjnos$¢ migdzy rozporzadzeniem
(UE) 2019/2088 1 rozporzadzeniem (UE) 2017/2402, Wsp6lny Komitet Europejskich
Urzedéw Nadzoru powinien opracowac regulacyjne standardy techniczne, opierajac si¢
w jak najwigkszym stopniu na ich pracach w konteks$cie rozporzadzenia (UE) 2019/2088
1 dostosowujac je, w razie potrzeby 1 w stosownych przypadkach, do specyfiki

sekurytyzacji.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 29.12.2019, s. 1).

PE-CONS 70/20 IT/alb 16
ECOMP.1.B PL



(30)

(1)

(32)

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie rozszerzenie ram sekurytyzacji
STS na sekurytyzacj¢ syntetyczng i usunigcie przeszkdd regulacyjnych dla sekurytyzacji
ekspozycji nieobstugiwanych w celu dalszego zwigkszenia zdolnosci udzielania kredytow
bez obnizania norm ostroznosciowych dotyczacych udzielania kredytow bankowych, nie
mogg zosta¢ osiggnigte w sposob wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast ze
wzgledu na ich skale i skutki mozliwe jest ich lepsze osiagnigcie na szczeblu unijnym,
Unia moze podja¢ dziatania zgodnie z zasadg pomocniczosci okre§long w art. 5 Traktatu

o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym artykule
niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiggni¢cia tych

celow.
Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) 2017/2402.

Z uwagi na pilng konieczno$¢ prowadzenia ukierunkowanych §rodkow w celu wsparcia
odbudowy gospodarczej po kryzysie zwigzanym z COVID-19, niniejsze rozporzadzenie
powinno wej$¢ w trybie pilnym trzeciego dnia po dniu jego publikacji w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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Artykut 1
Zmiany w rozporzgdzeniu (UE) 2017/2402

W rozporzadzeniu (UE) 2017/2402 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w art. 2 dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

,»24) » ekspozycja nieobslugiwana« oznacza ekspozycje spetniajaca ktoérykolwiek

z warunkow okreslonych w art. 47a ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

25) w»sekurytyzacja ekspozycji nieobslugiwanej« oznacza sekurytyzacj¢ zabezpieczong
pula ekspozycji nieobstugiwanych, ktérych warto$¢ nominalna stanowi nie mniej niz
90 % warto$ci nominalnej calej puli w chwili inicjowania oraz w pdzniejszym
terminie, kiedy aktywa sg dodawane do puli bazowej lub z niej odejmowane
w wyniku uzupehnienia, restrukturyzacji lub z jakiegokolwiek innego istotnego

powodu;

26) »umowa dotyczaca ochrony kredytowej« oznacza umowe zawartg migdzy jednostka
inicjujaca a inwestorem dotyczaca przeniesienia ryzyka kredytowego z tytutu
sekurytyzowanych ekspozycji z jednostki inicjujacej na inwestora przy uzyciu
kredytowych instrumentdéw pochodnych lub gwarancji, zgodnie z ktora jednostka
inicjujaca zobowigzuje si¢ zaptaci¢ inwestorowi kwote okreslang jako premia
z tytulu ochrony kredytowej, a inwestor zobowigzuje si¢ zaptaci¢ na rzecz jednostki
inicjujacej kwote okreslang, jako ptatnos¢ z tytutu ochrony kredytowej w przypadku

wystapienia jednego z przewidzianych w umowie zdarzen kredytowych;

27) wpremia z tytutu ochrony kredytowej« oznacza kwote, ktora jednostka inicjujaca
zobowigzana jest zaplaci¢ inwestorowi za ochrong kredytowg obiecang przez

inwestora na mocy umowy dotyczacej ochrony kredytowe;;
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28) wplatnos¢ z tytutu ochrony kredytowej« oznacza kwote, ktorag — na mocy umowy
dotyczacej ochrony kredytowej — inwestor zobowigzat si¢ zaptaci¢ na rzecz jednostki
inicjujacej w przypadku wystgpienia zdarzenia kredytowego przewidzianego

w umowie dotyczacej ochrony kredytowej;

29) »syntetyczna marza nadwyzkowa« oznacza kwote wyznaczong w umowie przez
jednostke inicjujaca zgodnie z dokumentacja sekurytyzacji syntetycznej w celu
absorbcji strat sekurytyzowanych ekspozycji, ktore moga wystapi¢ przed terminem

zapadalnosci transakcji;

30) »czynniki zrbwnowazonego rozwoju« oznaczaja czynniki zrownowazonego rozwoju
w rozumieniu art. 2 pkt 24 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) 2019/2088";

31) »niepodlegajace odliczeniu dyskonto cenowe przy zakupie« oznacza rdéznic¢ miedzy
saldem wyceny z tytutu jednej lub wielu ekspozycji w puli bazowej a cena, po ktorej
jednostka inicjujaca sprzedaje te ekspozycje SSPE, w przypadku gdy ani jednostka

inicjujaca, ani pierwotny kredytodawca nie otrzymujg zwrotu tej roznicy.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019,

5. 1)
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2) w art. 4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) dane panstwo trzecie jest wymienione jako panstwo trzecie wysokiego ryzyka,
ktore ma strategiczne braki w systemach przeciwdziatania praniu pieni¢dzy
i finansowaniu terroryzmu, zgodnie z art. 9 dyrektywy (UE) 2015/849

Parlamentu Europejskiego i Rady";

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja
2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do
prania pieni¢dzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajgca rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 1 uchylajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji
2006/70/WE (Dz.U. L 141 z 5.6.2015, s. 73).”;

b)  dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

,aa) panstwo trzecie jest wymienione w zatgczniku I do unijnego wykazu

jurysdykcji niechetnych wspotpracy do celow podatkowych;”;
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3)

4)

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,» W przypadku SSPE utworzonych, po ... [data rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzadzenia zmieniajgcego], na terytorium objetym jurysdykcjg wymieniong

w zalaczniku I ” z uwagi na funkcjonowanie szkodliwego systemu podatkowego,
inwestor powiadamia wtasciwy organ podatkowy panstwa cztonkowskiego,

w ktorym ma swoja rezydencj¢ podatkowa, o inwestycji w papiery warto$ciowe

wyemitowane przez t¢ SSPE”;

w art. 5 ust. 1 dodaje si¢ litere w brzmieniu:

»f) W przypadku ekspozycji nicobstugiwanych, stosuje si¢ nalezyte standardy przy

wyborze i wycenie ekspozycji.”’;

w art. 6 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

w ust. 1 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,,Przy pomiarze istotnego udziatu gospodarczego netto podmiot zatrzymujacy
uwzglednia wszelkie optaty, ktore w praktyce moga by¢ stosowane w celu

zmniejszenia istotnego udziatu gospodarczego netto.

W przypadku tradycyjnych sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych wymog
okreslony w niniejszym ustepie moze by¢ rowniez spetniony przez jednostke
obstugujaca, pod warunkiem ze jednostka obstugujaca moze wykaza¢, ze posiada
wiedze fachowa w zakresie obstugi ekspozycji o charakterze podobnym do tych,
ktére sa objete sekurytyzacja, oraz ze posiada dobrze udokumentowane

1 odpowiednie zasady, procedury i §rodki kontroli zarzadzania ryzykiem

w odniesieniu do obstugi ekspozycji.”;
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b)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»3a. W drodze odstepstwa od ust. 3 w przypadku sekurytyzacji ekspozycji
nieobstugiwanych, jesli uzgodniono niepodlegajace odliczeniu dyskonto
cenowe przy zakupie, zatrzymanie istotnego udziatu gospodarczego netto do
celow tego ustepu nie moze wynosi¢ mniej niz 5 % sumy wartos$ci netto
sekurytyzowanych ekspozycji, ktore kwalifikuja si¢ jako ekspozycje
nieobstugiwane, o ktorych mowa w art. 47a ust. 3 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, oraz, w stosownych przypadkach, warto$ci nominalne;j

wszelkich sekurytyzowanych ekspozycji obstugiwanych.

Warto$¢ netto ekspozycji nieobstugiwanej oblicza si¢ poprzez odjecie
niepodlegajacego odliczeniu dyskonta cenowego przy zakupie uzgodnionego
na poziomie indywidualnej sekurytyzowanej ekspozycji w momencie
inicjowania lub — w stosownych przypadkach — odno$nej czesci
niepodlegajacego odliczeniu dyskonta cenowego przy zakupie uzgodnionego
W momencie inicjowania na poziomie puli ekspozycji bazowych od warto$ci
nominalnej ekspozycji lub — w stosownych przypadkach — jej nierozliczonej
warto$ci w momencie inicjowania. Ponadto do celéw okreslenia wartos$ci netto
sekurytyzowanych ekspozycji nieobstugiwanych niepodlegajace odliczeniu
dyskonto cenowe przy zakupie moze obejmowac rdéznice miedzy kwota
nominalng transzy sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanej zawarta

w umowie przez jednostke inicjujaca na potrzeby pozniejszej sprzedazy a cena,
po ktorej transze te sg po raz pierwszy sprzedawane niepowigzanym stronom

trzecim.”;
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c) wust. 7 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) w akapicie pierwszym dodaje si¢ litery w brzmieniu:

»f)  warunki zatrzymania ryzyka zgodnie z ust. 3 i 3a w przypadku

sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanej;

g)  wplyw oplat uiszczanych podmiotowi zatrzymujgcemu na istotny udziat

gospodarczy netto w rozumieniu ust. 1.”;
i1) akapit drugi otrzymuje brzmienie:
p g ymuj

,,EUNB przedlozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardow
technicznych do dnia ... [sze$¢ miesiecy po dniu wejscia w zycie niniejszego

rozporzadzenia zmieniajacego].”;
5) w art. 9 ust. 1 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,»W drodze odstepstwa od przepisow akapitu pierwszego w odniesieniu do ekspozycji
bazowych bedacych ekspozycjami nieobstugiwanymi, w momencie ich zakupu przez
jednostke inicjujaca od wlasciwej osoby trzeciej, przy wyborze i wycenie ekspozycji

zastosowanie maja nalezyte standardy.”;

PE-CONS 70/20 IT/alb 23
ECOMP.1.B PL



6) w art. 18 lit. a) otrzymuje brzmienie:
,»a) dana sekurytyzacja speinia wszystkie wymogi ustanowione w sekgji 1, 2 lub 2a
niniejszego rozdziatu, a ESMA otrzymal zgtoszenie zgodnie z art. 27 ust. 1; oraz”;
7) w rozdziale 4 tytul sekcji 1 otrzymuje brzmienie:
,»Wymogi prostej, przejrzystej i standardowej sekurytyzacji tradycyjnej nicobejmujacej
ABCP”
8) w art. 19 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) tytul artykulu otrzymuje brzmienie:
,Prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja tradycyjna nieobejmujaca ABCP”;
b)  ust. I otrzymuje brzmienie:
»1. Tradycyjne sekurytyzacje, z wyjatkiem programéw ABCP i transakcji ABCP,
spetniajace wymogi okreslone w art. 20, 21, 22 uznaje si¢ za sekurytyzacje
STS.”;
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9) w art. 22 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  wust. 4 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,»W drodze odstgpstwa od akapitu pierwszego jednostka inicjujagca moze, poczawszy
od 1 czerwca 2021 r., podja¢ decyzje o publikowaniu dostepnych informacji
dotyczacych gléwnych niekorzystnych skutkéw zwigzanych z aktywami
finansowanymi przez ekspozycje bazowe dla czynnikéw zrownowazonego

rozwoju.”;
b)  dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,0. Do dnia [trzy miesigce po dniu wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia
zmieniajacego] Wspolny Komitet Europejskich Urzedow Nadzoru opracuja,
poprzez wspolny komitet, projekty regulacyjnych standardow technicznych
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010
i (UE) nr 1095/2010 dotyczacych tresci, metod i prezentacji informacji,

o ktorych mowa w akapicie drugim ust. 4 niniejszego artykutlu, w odniesieniu
do wskaznikéw zroéwnowazonego rozwoju dotyczacych niekorzystnych
skutkoéw dla klimatu i innych niekorzystnych skutkéw srodowiskowych,

spotecznych 1 zwigzanych z zarzadzaniem.
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W stosownych przypadkach regulacyjne standardy techniczne, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym odzwierciedlaja regulacyjne standardy techniczne
opracowane zgodnie z upowaznieniem udzielonym Europejskim Urzedom
Nadzoru w rozporzadzeniu (UE) 2019/2088, w szczegdlnosci w art. 2a i art. 4

ust. 6 1 7 tego rozporzadzenia, lub opieraja si¢ na tych standardach.

Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych mowa

w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.”;

10) dodaje si¢ sekcje w brzmieniu:

»Sekcja 2a
Wymogi dotyczace prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji bilansowych

Artykut 26a

Prosta, przejrzysta i standardowa sekurytyzacja bilansowa

1. Sekurytyzacje syntetyczne, ktore spelniaja wymogi okreslone w art. 26b—26e, uznaje

si¢ za sekurytyzacje bilansowe STS.

2. EUNB, w S$cistej wspoipracy z ESMA 1 EIOPA, moze przyja¢ — zgodnie z art. 16
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 — wytyczne 1 zalecenia dotyczace
zharmonizowanej interpretacji i stosowania wymogow okreslonych w art. 26b—26e

niniejszego rozporzadzenia.
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Artykut 26b
Wymogi dotyczgce prostoty

1. Jednostka inicjujgca jest podmiotem, ktory posiada zezwolenie lub licencj¢ w Unii.

Jednostka inicjujaca, ktora kupuje ekspozycje osoby trzeciej na wtasny rachunek,

a nastepnie poddaje je sekurytyzacji, stosuje do tych ekspozycji zasady

w odniesieniu do kredytow, windykacji, odzyskiwania i obstugi wierzytelnosci, ktére
sg nie mniej rygorystyczne niz te, ktore jednostka inicjujaca stosuje w odniesieniu do

poréwnywalnych ekspozycji, ktore nie zostaty kupione.

2. Ekspozycje bazowe sg inicjowane w ramach podstawowej dziatalnosci jednostki

inicjujacej.

3. W momencie zamknigcia transakcji ekspozycje bazowe sa ujmowane w bilansie
jednostki inicjujacej lub podmiotu nalezacego do tej samej grupy, co jednostka

inicjujaca.
Do celow niniejszego ustepu grupa oznacza jedno z ponizszych:

a)  grupe osob prawnych podlegajacych konsolidacji ostroznosciowej zgodnie

z rozdzialem 2 tytul II cze$¢ pierwsza rozporzadzenia (UE) nr 2013/575;

b)  grupeg zdefiniowang w art. 212 ust. 1 lit. ¢) dyrektywy 2009/138/WE.
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4.  Jednostka inicjujgca nie moze zabezpiecza¢ swojej ekspozycji na ryzyko kredytowe
bazowych ekspozycji sekurytyzacji w sposdb wykraczajacy poza ochrong

gwarantowang przez umowe¢ dotyczacg ochrony kredytowe;.

5. Umowa dotyczgca ochrony kredytowej musi by¢ zgodna z zasadami ograniczania
ryzyka kredytowego ustanowionymi w art. 249 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub
—w przypadku gdy artykut ten nie ma zastosowania — z wymogami, ktore sg nie

mniej rygorystyczne niz wymogi okreslone w tym artykule.

6.  Jednostka inicjujgca sktada o§wiadczenia i zapewnienia, ze spetniono nastepujace

wymogi:

a)  jednostka inicjujaca lub podmiot z grupy, do ktorej nalezy jednostka inicjujaca,
ma peten 1 wazny tytut prawny do ekspozycji bazowych i zwigzanych z nimi

praw ubocznych;

b)  w przypadku gdy jednostka inicjujaca jest instytucja kredytowa zdefiniowang
w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub zaktadem
ubezpieczen zdefiniowanym w art. 13 pkt 1 dyrektywy 2009/138/WE,
jednostka inicjujaca lub podmiot objety zakresem nadzoru na zasadzie
skonsolidowanej utrzymuje ryzyko kredytowe ekspozycji bazowej w swoim

bilansie;
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d)

g)

kazda ekspozycja bazowa w dniu wiaczenia jej do portfela objetego
sekurytyzacja jest zgodna z kryterium kwalifikowalnosci i z wszystkimi
warunkami innymi niz wystgpienie zdarzenia kredytowego, o ktérym mowa
w art. 26e, w odniesieniu do ptatnosci z tytutu ochrony kredytowej zgodnie
z umowg dotyczacg ochrony kredytowej zawarta w dokumentacji

sekurytyzacji;

zgodnie z najlepszg wiedzg jednostki inicjujacej kontrakt dotyczacy kazdej
z ekspozycji bazowych zawiera prawne, wazne, wigzace 1 egzekwowalne

zobowigzanie dtuznika do zaptaty kwot okreslonych w tym kontrakcie;

ekspozycje bazowe sa zgodne z kryteriami zawierania uméw kredytowych,
ktore sg nie mniej rygorystyczne niz standardowe kryteria zawierania umow
kredytowych, jakie jednostka inicjujaca stosuje wzgledem podobnych
ekspozycji nieobjetych sekurytyzacja;

zgodnie z najlepsza wiedzg jednostki inicjujacej nie wystepuje istotne
naruszenie lub niewykonanie przez ktoregokolwiek z dtuznikow jakichkolwiek
jego zobowigzan w odniesieniu do ekspozycji bazowej w dniu, w ktérym ta

ekspozycja bazowa jest wigczana do portfela objetego sekurytyzacja;

zgodnie z najlepszg wiedzg jednostki inicjujacej dokumentacja transakcji nie
zawiera zadnych nieprawdziwych informacji dotyczacych szczegotow

ekspozycji bazowych;
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h)  w momencie zamknigcia transakcji lub gdy ekspozycja bazowa jest wiaczana
do portfela objetego sekurytyzacja, kontrakt miedzy dtuznikiem a pierwotnym
kredytodawcg w odniesieniu do tej ekspozycji bazowej nie zostat zmieniony
w taki sposob, aby miato to wplyw na egzekwowalnos¢ lub $ciggalnos¢ tych

ekspozycji bazowych.

7. Ekspozycje bazowe musza spetnia¢ wczesniej okreslone oraz jasne
1 udokumentowane zdefiniowane kryteria kwalifikowalnosci, ktore nie dopuszczaja

aktywnego zarzadzania portfelem tych ekspozycji na zasadzie uznaniowe;.

Do celow niniejszego ustepu substytucji ekspozycji, ktore sg sprzeczne
z o$wiadczeniami lub zapewnieniami, lub — gdy sekurytyzacja obejmuje okres
uzupelnienia — dodania ekspozycji, ktore spetniaja okreslone warunki uzupetnienia,

nie uznaje si¢ za aktywne zarzadzanie portfelem.

Kazda ekspozycja dodana po dacie zamknigcia transakcji musi spetniaé kryteria
kwalifikowalno$ci, ktdre sg nie mniej rygorystyczne niz kryteria stosowane przy

poczatkowym wyborze ekspozycji bazowych.

Moze doj$¢ do usuniecia ekspozycji bazowej z transakcji, gdy przedmiotowa

ekspozycja bazowa:

a)  zostala w petni sptacona lub w inny sposob osiggneta termin zapadalnosci;
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b)  zostata zbyta w trakcie normalnego prowadzenia dziatalnos$ci przez jednostke
inicjujaca, pod warunkiem ze takie zbycie nie stanowi ukrytego wsparcia,

o ktorym mowa w art. 250 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

c) podlega zmianie, ktéra nie jest spowodowana przez kredyt, takiej jak
refinansowanie lub restrukturyzacja dlugu, oraz ktéra ma miejsce w trakcie

zwyktej obstugi tej ekspozycji bazowej; lub
d)  w czasie wlaczenia jej do transakcji nie spetniata kryteriow kwalifikowalnosci.

8.  Sekurytyzacje zabezpiecza si¢ pulg ekspozycji bazowych, ktore sg jednorodne pod
wzgledem rodzaju aktywow, z uwzglednieniem specyficznych cech zwigzanych
z przeptywami pieni¢znymi danego rodzaju aktywow, tacznie z ich cechami
umownymi, cechami dotyczacymi ryzyka kredytowego 1 przedterminowych sptat.

Jedna pula ekspozycji bazowych moze obejmowaé wylacznie jeden rodzaj aktywow.

Ekspozycje bazowe, o ktérych mowa w akapicie pierwszym muszg zawieraé
zobowigzania, ktore s3 umownie wiagzace i egzekwowalne, z mozliwos$cig petnego

dochodzenia roszczen od dtuznikdéw oraz, w stosownych przypadkach, gwarantow.

Ekspozycje bazowe, o ktorych mowa w akapicie pierwszym musza mie¢ okreslone
strumienie ptatnosci okresowych, ktorych raty mogg si¢ r6zni¢ kwotami, zwigzane
z najmem, kwotg gldéwng lub odsetkami lub jakimikolwiek innymi prawami do
otrzymywania dochodéw z aktywow wspierajacych takie ptatnosci. Ekspozycje
bazowe moga roéwniez generowac przychody ze sprzedazy wszelkich aktywow

finansowanych lub bedacych przedmiotem leasingu.

PE-CONS 70/20 IT/alb 31
ECOMP.1.B PL



Ekspozycje bazowe, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustgpu nie
obejmuja zbywalnych papierow wartosciowych zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 44
dyrektywy 2014/65/UE, innych niz obligacje korporacyjne, i1 ktére nie sg notowane

W systemie obrotu.
9.  Ekspozycje bazowe nie moga obejmowac jakichkolwiek pozycji sekurytyzacyjnych.

10. Standardy zawierania umow, na mocy ktérych inicjowane sa ekspozycje bazowe,
a takze wszelkie istotne zmiany w stosunku do wczes$niejszych standardow
zawierania umow, sg bez zbednej zwloki w peini ujawniane potencjalnym
inwestorom. Ekspozycje bazowe musza by¢ zawierane z mozliwos$cig pelnego
dochodzenia roszczen od dtuznika, ktory nie jest SSPE. Zadne osoby trzecie nie
mogg by¢ zaangazowane w podejmowanie decyzji kredytowych lub decyzji
dotyczacych zawierania umow na mocy ktorych dochodzi do powstania ekspozycji

bazowych.

W przypadku sekurytyzacji, ktérych ekspozycjami bazowymi sg kredyty na
nieruchomosci mieszkalne, pula kredytow nie obejmuje jakichkolwiek kredytow,
ktére byly oferowane 1 zostaly zawarte w oparciu o zalozenie, ze sktadajacy wniosek
kredytowy lub, w stosownych przypadkach, posrednicy, zostali powiadomieni o tym,
ze przedstawione informacje moglyby nie zosta¢ zweryfikowane przez

kredytodawce.

Ocena zdolno$ci kredytowej kredytobiorcy musi spelnia¢ wymogi okreslone w art. 8
dyrektywy 2008/48/WE lub w art. 18 ust. 14, ust. 5 lit. a) oraz ust. 6 dyrektywy
2014/17/UE lub, w stosownych przypadkach, rownowazne wymogi w panstwach

trzecich.
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Jednostka inicjujaca lub pierwotny kredytodawca musza mie¢ fachowa wiedzg
w zakresie inicjowania ekspozycji o charakterze podobnym do tych, ktére sg objete

sekurytyzacja.

11. Ekspozycje bazowe nie moga obejmowac¢ w momencie wyboru ekspozycji, ktorych
dotyczy niewykonanie zobowigzania w rozumieniu art. 178 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, ani ekspozycji wobec dtuznika lub gwaranta o obnizonej
wiarygodnosci kredytowej, ktorzy, wedlug najlepszej wiedzy jednostki inicjujacej
lub pierwotnego kredytodawcy:

a)  zostali ogltoszeni niewyptacalnymi lub w stosunku do ktoérych sad wydat
prawomocny niepodlegajacy odwotaniu tytut egzekucyjny na rzecz ich
wierzycieli lub przyznal tym wierzycielom odszkodowanie wynikajace
z nieotrzymania platnosci, w ciggu trzech lat przed dniem zainicjowania, lub
ktérzy zostali poddani procesowi restrukturyzacji zadtuzenia w odniesieniu do
swoich ekspozycji nicobstugiwanych w ciggu trzech lat przed dniem wyboru

ekspozycji bazowych, z wyjatkiem sytuacji gdy:

(1)  zrestrukturyzowana ekspozycja bazowa nie wykazuje nowych zalegtosci
od dnia restrukturyzacji, ktory musi przypada¢ co najmniej rok przed

dniem wyboru ekspozycji bazowych; oraz

(1) informacje przekazane przez jednostke inicjujaca zgodnie z art. 7 ust. 1
akapit pierwszy lit. a) 1 lit. ) ppkt (i) wyraznie okres$laja udzial
procentowy zrestrukturyzowanych ekspozycji bazowych, czas
1 szczegoty restrukturyzacji oraz dochody z tytutu tych ekspozycji od

dnia restrukturyzacji;
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b)  byli, w momencie inicjowania ekspozycji bazowej oraz w stosownych
przypadkach, ujeci w publicznym rejestrze kredytowym 0sob o negatywnej
historii kredytowej lub — w przypadku braku takiego publicznego rejestru
kredytowego — w innym rejestrze kredytowym, ktory jest dostepny jednostce

inicjujacej lub pierwotnemu kredytodawcy; lub

c) otrzymali ocen¢ kredytowa lub punktowa ocene¢ kredytowa wskazujace, ze
ryzyko niewywigzania si¢ przez nich z uzgodnionych umownie ptatnosci jest
znaczgco wyzsze niz w przypadku poréwnywalnych ekspozycji posiadanych

przez jednostke inicjujaca, ktore nie sg objete sekurytyzacja.

12. W momencie wlaczania ekspozycji bazowych dluznicy musza mie¢ dokonang co

najmniej jedng ptatno$¢, z wyjatkiem przypadku, w ktérym:

a)  sekurytyzacja jest sekurytyzacja odnawialng zabezpieczong ekspozycjami
ptatnymi w jednej racie lub o okresie zapadalnos$ci krétszym niz rok, w tym,

bez ograniczen, miesigcznymi splatami kredytow odnawialnych;

b)  ekspozycja reprezentuje refinansowanie ekspozycji juz witaczonej do

transakcji.

13.  EUNB, w scislej wspotpracy z ESMA 1 EIOPA, opracuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu doprecyzowania, ktore ekspozycje bazowe,

o ktorych mowa w ust. 8, uznaje si¢ za jednorodne.
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EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do

dnia ... [6 miesigcy po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego].

Komisja jest uprawniona do uzupeiniania niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 26¢
Wymogi dotyczgce standaryzacji

1.  Jednostka inicjujgca lub pierwotny kredytodawca musza spetnia¢ wymog dotyczacy

zatrzymania ryzyka zgodnie z art. 6.

2. Ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe wynikajace z sekurytyzacji i ich
mozliwy wplyw na platnosci na rzecz jednostki inicjujacej 1 inwestoroOw musza by¢
opisane w dokumentacji transakcji. Ryzyka te musza by¢ odpowiednio ograniczane,
a wszelkie $rodki podejmowane w tym celu muszg by¢ ujawniane. Kazde
zabezpieczenie zobowigzan inwestora w ramach umowy dotyczacej ochrony
kredytowej musi by¢ denominowane w tej samej walucie, w ktorej jest

denominowana ptatno$¢ z tytutu ochrony kredytowe;.

W przypadku sekurytyzacji z wykorzystaniem SSPE kwota zobowigzan SSPE
dotyczacych ptatnosci odsetek na rzecz inwestorow w kazdym terminie sptaty musi
by¢ rowna kwocie przychodu SSPE ze strony jednostki inicjujacej 1 wszelkich umow

o zabezpieczenie lub nizsza od tej kwoty.

PE-CONS 70/20 IT/alb 35
ECOMP.1.B PL



Pula ekspozycji bazowych moze obejmowaé wytacznie instrumenty pochodne
zabezpieczajace ryzyko stop procentowych lub ryzyko walutowe ekspozycji
bazowych Takie instrumenty pochodne sg zawierane i dokumentowane zgodnie ze

wspolnymi standardami w dziedzinie finanséw migdzynarodowych.

3. Wszelkie platnosci odsetek liczonych wedhug referencyjnych stop procentowych
w odniesieniu do transakcji muszg opiera¢ si¢ na ktorymkolwiek z ponizszych

elementow:

a)  ogolnie stosowanych rynkowych stopach procentowych lub ogdlnie
stosowanych stopach sektorowych, ktore odzwierciedlaja koszty srodkow

pienieznych, a nie na ztozonych formutach lub instrumentach pochodnych;

b)  przychodzie wygenerowanym przez zabezpieczenie zobowigzan inwestora

w ramach umowy o ochronie.

Wszelkie ptatnosci odsetek liczonych wedtug referencyjnych stop procentowych
nalezne w ramach ekspozycji bazowych musza opierac si¢ na ogolnie stosowanych
rynkowych stopach procentowych lub ogolnie stosowanych stopach sektorowych
odzwierciedlajacych koszt srodkoéw pienigznych, a nie na ztozonych formutach lub

instrumentach pochodnych.

4.  Po wystapieniu zdarzenia uprawniajacego do egzekwowania w odniesieniu do

jednostki inicjujagcej inwestorowi zezwala si¢ na wszczecie egzekucji.

PE-CONS 70/20 IT/alb 36
ECOMP.1.B PL



W przypadku sekurytyzacji z wykorzystaniem SSPE, gdy dorgczono zawiadomienie
o wszczeciu egzekucji lub wypowiedzeniu umowy dotyczacej ochrony kredytowej,
SSPE nie zatrzymuje zadnej kwoty §rodkéw pienigznych poza kwotg niezbedng do
zapewnienia operacyjnego funkcjonowania tej SSPE, wyptaty ptatnosci z tytutu
ochrony za ekspozycje bazowe, ktorych dotyczy niewykonanie zobowigzania i ktére
w chwili rozwigzania umowy sg nadal odzyskiwane, lub systematycznej sptaty

inwestorow zgodnie z warunkami umownymi sekurytyzacji.

Straty przypisuje si¢ wtascicielom pozycji sekurytyzacyjnych w kolejnosci wedtug

uprzywilejowania transz, poczawszy od najbardziej podporzadkowanych.

Sekwencyjng amortyzacj¢ stosuje si¢ w odniesieniu do wszystkich transz w celu
okreslenia pozostalej do sptaty kwoty transz na kazdy termin splaty, poczawszy od

najbardziej uprzywilejowanej transzy.

W drodze odstgpstwa od akapitu drugiego, transakcje, ktore obejmuja

niesekwencyjng kolejno$¢ platnosci, musza zawiera¢ czynniki uruchamiajace
zwigzane z dochodami z tytutu ekspozycji bazowych, powodujace powrdt do
sekwencyjnej kolejnos$ci ptatnosci wedtug uprzywilejowania. Takie czynniki

uruchamiajgce zwigzane z dochodami obejmujg co najmnie;j:

a)  zwigkszenie skumulowanej kwoty ekspozycji, ktoérych dotyczy niewykonanie
zobowigzania, albo zwigkszenie skumulowanych strat o wigcej niz okreslony

odsetek pozostajacej do sptaty kwoty z tytutu portfela bazowego;
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b)  jeden dodatkowy, czynnik uruchamiajacy zwigzany z wystapieniem

okreslonego zdarzenia w przesztosci; oraz

¢) jeden czynnik uruchamiajacy zwigzany z wystgpieniem okreslonego zdarzenia

W przysztosci.

EUNB opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych
specyfikacji oraz, w stosownych przypadkach, kalibracji czynnikow

uruchamiajgcych zwigzanych z dochodami.

EUNB przedtozy Komisji projekt tych regulacyjnych standardéw technicznych do

dnia 30 czerwca 2021 r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

czwartym zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Wraz ze splatg transz kwota zabezpieczenia rowna kwocie sptaty tych transz jest

zwracana inwestorom, pod warunkiem ze inwestorzy ci zabezpieczyli te transze.

Gdy w odniesieniu do ekspozycji bazowych wystapito zdarzenie kredytowe,

o ktorym mowa w art. 26e, a odzyskiwanie wierzytelno$ci w odniesieniu do tych
ekspozycji nie zostato zakonczone, kwota ochrony kredytowej pozostajaca do sptaty
w dowolnym terminie ptatno$ci musi by¢ co najmniej réwna niesptaconej kwocie
nominalnej tych ekspozycji bazowych pomniejszonej o kwote wszelkich platnosci

okresowych dokonanych w odniesieniu do tych ekspozycji bazowych.
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6. W dokumentacji transakcji okresla si¢ odpowiednie postanowienia dotyczace
przedterminowej sptaty naleznos$ci lub czynniki uruchamiajace przedterminowa
sptate naleznos$ci, wywotujace zakonczenie okresu odnawialnosci, w przypadku gdy

sekurytyzacja jest sekurytyzacja odnawialng, w tym co najmnie;j:

a)  pogorszenie jakosci kredytowej ekspozycji bazowych do lub ponizej uprzednio

ustalonego progu;
b)  zwickszenie strat powyzej uprzednio ustalonego progu;

¢c) niewygenerowanie wystarczajacej ilosci nowych ekspozycji bazowych
spetniajacych uprzednio ustalone kryteria jakosci kredytowej w ustalonym

okresie.
7. W dokumentacji transakcji jasno okresla sie:

a)  zobowigzania umowne, obowigzki i zadania jednostki obstugujacej,
powiernika i innych dostawcow ustug pomocniczych, stosownie do sytuacji,
a takze agenta weryfikujacego bedacego osobg trzecia, o ktorym mowa

w art. 26e ust. 4;

b)  przepisy zapewniajace zastgpienie jednostki obstugujacej, powiernika, innych
dostawcow ustug pomocniczych lub agenta weryfikujacego bedacego osoba
trzecig, o ktorym mowa w art. 26e ust. 4, w przypadku niewykonania
zobowigzania lub niewyplacalnosci ktoregokolwiek z tych ustugodawcow, jesli
ci ustugodawcy nie sg jednostka inicjujaca, w sposob nieskutkujacy

zakonczeniem $§wiadczenia tych ustug;
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c)  procedury obstugi, ktore majg zastosowanie do ekspozycji bazowych w dniu
zamknigcia transakcji i po tym dniu, oraz okoliczno$ci, w ktérych mozna

dokona¢ zmiany tych procedur;

d) normy obstugi, ktorych jednostka obstugujaca jest zobowigzana przestrzegac

przy obstudze ekspozycji bazowych przez caty okres trwania sekurytyzacji.

8. Jednostka obstugujaca musi mie¢ fachowa wiedzg w zakresie obstugi ekspozycji
o charakterze podobnym do tych, ktére sg objete sekurytyzacja, oraz musi mie¢
dobrze udokumentowane i odpowiednie zasady, procedury 1 srodki kontroli

zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do obstugi ekspozycji.

Jednostka obstugujaca stosuje w odniesieniu do ekspozycji bazowych procedury
obstugi, ktére sa co najmniej tak samo rygorystyczne jak te stosowane przez
jednostke inicjujaca w odniesieniu do podobnych ekspozycji nieobjetych
sekurytyzacja.

9.  Jednostka inicjujaca prowadzi aktualny rejestr referencyjny umozliwiajacy jej
identyfikacj¢ ekspozycji bazowych w dowolnym czasie. W rejestrze tym okresla si¢
referencyjnych dhuznikéw, referencyjne zobowiazania, z ktérych wynikaja
ekspozycje bazowe, oraz — w odniesieniu do kazdej z ekspozycji bazowych —
chroniong 1 pozostata do splaty kwot¢ nominalng ktora jest chroniona i1 ktora

pozostaje do splaty.

10. W dokumentacji transakcji okresla si¢ jasne warunki utatwiajace terminowe
rozwigzywanie konfliktow pomigdzy réznymi kategoriami inwestorow.
W przypadku sekurytyzacji z wykorzystaniem SSPE jasno okres$la si¢ 1 przydziela
obligatariuszom prawa glosu; wyraznie wskazuje si¢ rowniez obowigzki powiernika

1 innych podmiotéw majacych obowiazki powiernicze wobec inwestorow.
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Artykut 26d
Wymogi dotyczqce przejrzystosci

1.  Przed wyceng, jednostka inicjujgca udostepnia potencjalnym inwestorom dane
dotyczace statycznych i dynamicznych historycznych wynikéw w zakresie
niewykonania zobowigzan i strat, takich jak dane dotyczace zalegtosci kredytowych
1 niewykonania zobowigzan, w odniesieniu do ekspozycji w znacznym stopniu
podobnych do ekspozycji bedacych przedmiotem sekurytyzacji, a takze zrodta tych
danych i podstawe twierdzenia o podobienstwie. Dane te obejmujg okres co najmniej

pigciu lat.

2. Przed zamknigciem transakcji probka ekspozycji bazowych podlega zewnetrznej
weryfikacji prowadzonej przez odpowiednig i niezalezng stroneg, w tym weryfikacji,
czy ekspozycje bazowe kwalifikujg si¢ do ochrony kredytowej w ramach umowy

dotyczacej ochrony kredytowe;.

3. Przed wyceng sekurytyzacji, jednostka inicjujaca udostgpnia potencjalnym
inwestorom model przeplywow pieni¢znych z tytutu zobowigzan, ktéry precyzyjnie
obrazuje stosunek umowny mig¢dzy ekspozycjami bazowymi a przeptywem ptlatnosci
miedzy jednostka inicjujaca, inwestorami, innymi osobami trzecimi oraz
w stosownych przypadkach SSPE, a po wycenie — udostepniajg ten model

inwestorom na biezaco, a potencjalnym inwestorom na zadanie.
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W przypadku sekurytyzacji, w ktorej ekspozycjami bazowymi sg kredyty na
nieruchomosci mieszkalne lub kredyty na zakup samochodu lub umowy leasingu
samochoddw, jednostka inicjujgca publikuje dostepne informacje zwigzane

z efektywnoscig srodowiskowa aktywow finansowanych przez takie kredyty na
nieruchomosci mieszkalne, kredyty na zakup samochodu lub umowy leasingu
samochodow, jako czes¢ informacji ujawnianych zgodnie z art. 7 ust. 1 akapit

pierwszy lit. a).

W drodze odstepstwa od akapitu pierwszego jednostka inicjujgca moze, poczagwszy
od 1 czerwca 2021 r., podja¢ decyzje o publikowaniu dostepnych informacji
dotyczacych gtéwnych niekorzystnych skutkow zwigzanych z aktywami

finansowanymi przez ekspozycje bazowe dla czynnikow zrownowazonego rozwoju.

Jednostka inicjujaca jest odpowiedzialna za przestrzeganie przepisow art. 7.
Informacje wymagane na podstawie art. 7 ust. 1 akapit pierwszy lit. a) s
udostepniane potencjalnym inwestorom przed wyceng na zadanie. Informacje
wymagane na podstawie art. 7 ust. 1 akapit pierwszy lit. b)—d) sa udostepniane przed
wycena co najmniej w formie projektu lub we wstepnej formie. Ostateczng
dokumentacje¢ udostgpnia si¢ inwestorom nie poézniej niz 15 dni po zamknigciu

transakcji.

PE-CONS 70/20 IT/alb 42

ECOMP.1.B PL



Do dnia ... [trzy miesigce po dacie wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia
zmieniajacego] Europejskie Urzedy Nadzoru opracuja, poprzez Wspolny Komitet
Europejskich Urzedow Nadzoru, projekty regulacyjnych standardow technicznych
zgodnie z art. 10—14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010

1 (UE) nr 1095/2010 dotyczacych tresci, metod i prezentacji informacji, o ktérych
mowa w akapicie drugim ust. 4 niniejszego artykutu, w odniesieniu do wskaznikow
zrownowazonego rozwoju dotyczacych niekorzystnych skutkow dla klimatu i innych
niekorzystnych skutkéw §rodowiskowych, spotecznych i zwigzanych

z zarzadzaniem.

W stosownych przypadkach regulacyjne standardy techniczne, o ktérych mowa

w akapicie pierwszym niniejszego ustepu odzwierciedlajg regulacyjne standardy
techniczne opracowane zgodnie z upowaznieniem udzielonym europejskim urzegdom
nadzoru w rozporzadzeniu (UE) 2019/2088, w szczegdlnosci w art. 2a i art. 4 ust. 6

17, lub opieraja si¢ na tych standardach.

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010,

(UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 26e
Wymogi w zakresie umowy dotyczqcej ochrony kredytowej,

agenta weryfikujgcego bedgcego osobq trzecig oraz syntetycznej marzy nadwyzkowej

1.  Umowa dotyczaca ochrony kredytowej obejmuje co najmniej nastepujace zdarzenia

kredytowe:

a) o ktorych mowa w art. 215 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
w przypadku gdy przeniesienie ryzyka nastepuje poprzez wykorzystanie

gwarancji,

b) o ktérych mowa w art. 216 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
w przypadku gdy przeniesienie ryzyka nast¢puje poprzez wykorzystanie

kredytowych instrumentéw pochodnych; —;
Wszystkie zdarzenia kredytowe sa dokumentowane.

Srodki wstrzymujace, w rozumieniu art. 47b rozporzadzenia (EU) nr 575/2013, ktore
stosuje si¢ do ekspozycji bazowych, nie wykluczajg uruchomienia kwalifikujacych

si¢ zdarzen kredytowych.
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2. Platnos¢ z tytutu ochrony kredytowej po wystgpieniu zdarzenia kredytowego oblicza
si¢ na podstawie rzeczywistej zrealizowanej straty poniesionej przez jednostke
inicjujaca lub pierwotnego kredytodawce, odzyskanej zgodnie z ich standardowymi
zasadami 1 procedurami w zakresie windykacji dla odpowiednich rodzajow
ekspozycji i odzwierciedlonej w ich sprawozdaniach finansowych w chwili
dokonywania ptatno$ci. Ostateczna ptatnos¢ z tytutu ochrony kredytowej
dokonywana jest w okreslonym terminie po odzyskaniu wierzytelnosci w odniesieniu
do danej ekspozycji bazowej, jezeli odzyskanie wierzytelnosci nastgpi przed
uptywem zaplanowanego kontraktowego terminu zapadalnos$ci lub

przedterminowym rozwigzaniem umowy dotyczacej ochrony kredytowe;.

Platnosci okresowej z tytutu ochrony kredytowej dokonuje si¢ najpdzniej szesé
miesiecy po wystgpieniu zdarzenia kredytowego, o ktérym mowa w ust. 1,

w przypadku gdy do konca tego sze$ciomiesi¢cznego okresu nie zakonczono
odzyskiwania wierzytelnos$ci z tytutu strat zwigzanych z odnosng ekspozycja
bazowa. Platno$¢ okresowa z tytutu ochrony kredytowej jest co najmniej kwota

wyzsza od ktorejkolwiek z nastepujacych wartosci:

a)  kwoty oczekiwanych strat, ktora jest rownowazna utracie wartosci
odnotowanej przez jednostke inicjujaca w jej sprawozdaniu finansowym
zgodnie z obowigzujacymi standardami rachunkowos$ci w chwili dokonywania
platnosci okresowej przy zatozeniu, Zze umowa dotyczaca ochrony kredytowej

nie istnieje i nie pokrywa zadnych strat;

b)  w stosownych przypadkach, kwoty oczekiwanych strat okreslonej zgodnie
z rozdzialem trzecim tytut drugi czes¢ trzecia rozporzadzenia

(UE) nr 575/2013.
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Jezeli dokonuje si¢ ptatnosci okresowej z tytutu ochrony kredytowej, koncowej
ptatnosci z tytutu ochrony kredytowej, o ktorej mowa w akapicie pierwszym,
dokonuje si¢ w celu dostosowania okresowego rozliczenia strat do rzeczywistej

zrealizowanej straty.

Metodg obliczania okresowych i konicowych ptatnosci z tytutu ochrony kredytowe;j

okresla si¢ w umowie dotyczacej ochrony kredytowe;.

Platnos$¢ z tytutu ochrony kredytowej jest proporcjonalna do czesci niesptaconej
kwoty nominalnej odpowiedniej ekspozycji bazowej, ktorg objeto umowa dotyczaca

ochrony kredytowe;j.

Prawo jednostki inicjujacej do otrzymania ptatnosci z tytulu ochrony kredytowej jest
egzekwowalne. Kwoty ptatne przez inwestordw na mocy umowy dotyczacej ochrony
kredytowej sa wyraznie okreslone w umowie dotyczacej ochrony kredytowej

1 ograniczone. Obliczenie tych kwot musi by¢ mozliwe w kazdych okolicznosciach.
W umowie dotyczacej ochrony kredytowej wyraznie okresla si¢ okolicznosci,

w ktorych inwestorzy sg zobowiazani do dokonywania ptatnosci. Agent
weryfikujacy bedacy osobag trzecia, o ktérym mowa w ust. 4, ocenia, czy takie

okolicznos$ci wystapity.

Kwote ptatnosci z tytutu ochrony kredytowej oblicza si¢ na poziomie indywidualne;j

ekspozycji bazowej, dla ktorej wystapito zdarzenie kredytowe.
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3. W umowie dotyczacej ochrony kredytowej okresla si¢ maksymalny okres
przedtuzenia, ktory ma zastosowanie do odzyskiwania wierzytelnosci w odniesieniu
do ekspozycji bazowych, w zwigzku z ktorymi wystapito zdarzenie kredytowe,

o ktorym mowa w ust. 1, w przypadku gdy odzyskiwanie wierzytelnosci nie zostato
zakonczone przed uptywem zaplanowanego prawnego terminu zapadalno$ci lub
przedterminowym rozwigzaniem umowy dotyczacej ochrony kredytowej. Taki okres
przedluzenia nie moze by¢ dtuzszy niz dwa lata. Umowa dotyczaca ochrony
kredytowej musi stanowic, ze do konca tego okresu przedtuzenia dokonuje si¢
koncowej platnosci z tytutu ochrony kredytowej na podstawie oszacowania przez
jednostke inicjujaca koncowej straty, ktora musiataby zosta¢ odnotowana przez te
jednostke w jej Owczesnym sprawozdaniu finansowym, przy zatozeniu, ze umowa

dotyczaca ochrony kredytowej nie istnialaby i nie pokrywataby zadnych strat.

W przypadku wypowiedzenia umowy dotyczacej ochrony kredytowej odzyskanie
wierzytelnosci jest kontynuowane w odniesieniu do wszelkich zdarzen kredytowych,
z tytutu ktorych nie dokonano ptatnosci 1 ktére miaty miejsce przed tym

wypowiedzeniem, w taki sam sposéb, jak opisano w akapicie pierwszym.

Premie z tytutu ochrony kredytowej ptacone w ramach umowy dotyczacej ochrony
kredytowej sg uzaleznione od pozostajacej do sptaty wartosci nominalne;j
obstugiwanych sekurytyzowanych ekspozycji w momencie ptatnosci

1 odzwierciedlaja ryzyko transzy objetej ochrong. Do tych celéw w umowie
dotyczacej ochrony kredytowej nie przewiduje si¢ gwarantowanych skladek,
uiszczania sktadek z gory, mechanizmow dyskontowych ani innych mechanizmow,
ktore moga pozwoli¢ na uniknigcie lub zmniejszenie faktycznego przypisania strat
inwestorom lub na zwrot cze$ci uiszczonych sktadek jednostce inicjujacej po

uplywie terminu zapadalnosci transakcji.
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W drodze odstgpstwa od akapitu trzeciego niniejszego ust¢pu ptatnos¢ premii z gory
jest dozwolona pod warunkiem poszanowania zasad pomocy panstwa, jezeli system
gwarancji jest szczegdtowo okreslony w prawie krajowym panstwa cztonkowskiego
1 korzysta z kontrgwarancji ktoregokolwiek z podmiotow wymienionych w art. 214

ust. 2 lit. a)—d) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

W dokumentacji transakcji opisuje si¢ sposob obliczania premie z tytulu ochrony
kredytowej oraz ewentualnych kuponow odsetkowych w odniesieniu do kazdej daty

ptatnosci w okresie trwania sekurytyzacji.

Prawa inwestoréw do otrzymania premii z tytutu ochrony kredytowej sa

egzekwowalne.

Przed data zamknigcia transakcji jednostka inicjujaca wyznacza agenta
weryfikujacego bedacego osobg trzecig. W odniesieniu do kazdej ekspozycji
bazowej, dla ktorej wystosowano zawiadomienie o zdarzeniu kredytowym, Agent
weryfikujacy bedacy osobg trzecig weryfikuje co najmniej wszystkie ponizsze

elementy:

a)  czy zdarzenie kredytowe, o ktorym mowa w zawiadomieniu o zdarzeniu
kredytowym, jest zdarzeniem kredytowym okreslonym w warunkach umowy

dotyczacej ochrony kredytowe;;

b)  czy ekspozycja bazowa zostala wlaczona do portfela referencyjnego w chwili

wystapienia danego zdarzenia kredytowego;
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d)

czy ekspozycja bazowa spetniala kryteria kwalifikowalno$ci w chwili

wlaczenia jej do portfela referencyjnego;

w przypadku gdy ekspozycja bazowa zostata dodana do sekurytyzacji
w wyniku uzupehienia — czy takie uzupetnienie spetniato wtasciwe dla niego

warunki;

czy ostateczna kwota straty jest zgodna ze stratag wykazang przez jednostke

inicjujaca w jej rachunku zyskow 1 strat;

ze w chwili dokonywania koncowej ptatnosci z tytutu ochrony kredytowej,
straty w odniesieniu do ekspozycji bazowych zostaty prawidtowo przypisane

inwestorom.

Agent weryfikujacy bedacy osoba trzecig jest niezalezny od jednostki inicjujacej

1 inwestorow oraz, w stosownych przypadkach, od SSPE i musi zaakceptowac

powierzenie mu roli agenta weryfikujacego bedacego osoba trzecig przed data

zamknigcia transakc;ji.

Agent weryfikujacy bedacy osoba trzecig moze przeprowadzi¢ weryfikacje na

podstawie proby, a nie na podstawie kazdej indywidualnej ekspozycji bazowej, dla

ktorej wnioskuje si¢ o platnos¢ z tytutu ochrony kredytowej. Inwestorzy moga

jednak wnioskowaé o weryfikacje kwalifikowalnosci konkretnych ekspozycji

bazowych, jezeli nie sg zadowoleni z weryfikacji dokonanej na podstawie proby.
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Jednostka inicjujgca zawiera w dokumentacji transakcji zobowigzanie do
dostarczenia agentowi weryfikujacemu bedgcemu osobg trzecig wszystkich
informacji niezbednych do weryfikacji wymogow okreslonych w akapicie

pierwszym.

5. Jednostka inicjujaca nie moze zakonczy¢ transakcji przed jej planowanym terminem
zapadalno$ci z jakiegokolwiek innego powodu niz ktérekolwiek z ponizszych

zdarzen:
a)  niewyptacalnos$¢ inwestora;

b)  niewyptacenie przez inwestora jakichkolwiek kwot naleznych z tytutu umowy
dotyczacej ochrony kredytowej lub naruszenie przez niego jakichkolwiek

istotnych zobowigzan okreslonych w dokumentach dotyczacych transakcji;
c) istotne zdarzenia o charakterze regulacyjnym, w tym:

(i)  istotne zmiany w prawie Unii lub prawie krajowym, istotne zmiany
wprowadzone, w stosownych przypadkach, przez wiasciwe organy
w oficjalnie opublikowanych wyktadniach tych przepisow lub istotne
zmiany w sposobie opodatkowania lub ksiggowania transakcji, ktore
majg istotny niekorzystny wptyw na efektywnos¢ ekonomiczng
transakcji, w kazdym przypadku w poréwnaniu z sytuacjga przewidywang
w chwili zawierania transakcji, 1 ktérych nie mozna byto w tym czasie

w sposob racjonalny przewidzie¢;
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(i) stwierdzenie przez wlasciwy organ, ze jednostka inicjujaca lub dowolna
jednostka z nig powigzana nie jest lub przestata by¢ uprawniona do
uznania przeniesienia istotnej czgsci ryzyka kredytowego w zwiazku
z sekurytyzacja zgodnie z art. 245 ust. 2 lub 3 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;

d)  skorzystanie z prawa opcji wykupu instrumentu w danym momencie (time
call), gdy czas mierzony od daty zamknigcia transakcji jest rowny lub wigkszy
niz Sredni wazony okres trwania pierwotnego portfela referencyjnego na dzien

zamknigcia transakcji;

e) skorzystanie z prawa opcji odkupu koncowego okreslonej w art. 242 pkt 1

rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

f)  w przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej inwestor nie moze juz by¢
uznawany za kwalifikowalnego dostawce ochrony kredytowej zgodnie

z wymogami okreslonymi w ust. 8.

W dokumentacji transakcji okresla sig, czy ktorekolwiek z praw dotyczacych
odkupu, o ktérych mowa w lit. d) 1 e), uwzgledniono w danej transakcji oraz jak te

prawa sg ustrukturyzowane.

Do celow lit. d), opcji wykupu typu time call nie strukturyzuje si¢ w celu unikniecia
alokowania strat do pozycji poprawiajacych jakos$¢ kredytowa w lub innych pozycji
posiadanych przez inwestorow ani w jakimkolwiek innym celu majagcym zapewnic¢

poprawg jako$ci kredytowe.
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W przypadku wykonania opcji wykupu typu time call, jednostki inicjujace
powiadamiajg wlasciwe organy, w jaki sposob spetniono wymog, o ktérym mowa
w akapicie drugim i trzecim, wraz z uzasadnieniem wykorzystania opcji wykupu
typu time call 1 wiarygodnym sprawozdaniem wykazujgcym, ze powodem

wykonania tej opcji nie jest pogorszenie jakosci aktywow bazowych.

W przypadku ochrony kredytowej rzeczywistej, po rozwigzaniu umowy dotyczacej
ochrony kredytowej, zabezpieczenie zwraca si¢ inwestorom w kolejnosci
uprzywilejowania transz, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa

upadtosciowego majacymi zastosowanie do jednostki inicjujace;.

6.  Inwestorzy nie mogg zakonczy¢ transakcji przed jej planowanym terminem
zapadalnosci z jakiegokolwiek innego powodu niz nieoptacenie premie z tytutu
ochrony kredytowej lub inne istotne naruszenie zobowigzan umownych przez

jednostke inicjujaca.

7 Jednostka inicjujaca moze zobowigzac si¢ do zastosowania syntetycznej marzy
nadwyzkowej, ktora jest dostepna dla inwestoréw jako forma poprawy jakos$ci

kredytowe;j, jezeli spelnione sa wszystkie ponizsze warunki:

a)  kwota syntetycznej marzy nadwyzkowej, ktora jednostka inicjujaca
zobowiazuje si¢ zastosowac jako forma poprawy jakosci kredytowej w kazdym
okresie platnosci, jest okreslona w dokumentacji transakcji 1 wyrazona jako
staty procent catkowitego pozostajacego do splaty salda portfela na poczatku

danego okresu ptatnosci (stata syntetyczna marza nadwyzkowa);
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b)

d)

syntetyczna marza nadwyzkowa, ktdra nie zostanie wykorzystana do pokrycia
strat kredytowych powstatych w kazdym okresie ptatnos$ci, jest zwracana

jednostce inicjujace;;

w przypadku jednostek inicjujacych stosujacych metode IRB, o ktorej mowa
w art. 143 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, catkowita zadeklarowana kwota
na rok nie moze by¢ wyzsza niz jednoroczne regulacyjne kwoty oczekiwanych
strat z tytulu portfela bazowego wszystkich ekspozycji bazowych na ten rok

obliczone zgodnie z art. 158 tego rozporzadzenia;

w przypadku jednostek inicjujacych niestosujacych metody IRB, o ktorej
mowa w art. 143 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, metoda obliczenia
jednorocznej kwoty oczekiwanych strat z tytutu portfela bazowego jest

wyraznie ustalona w dokumentacji transakcji;

warunki ustanowione w niniejszym ustepie sg okreslone w dokumentacji

transakcji.

8. Umowa dotyczaca ochrony kredytowej musi spetnia¢ jeden z nast¢pujacych

warunkow:

a)

gwarancje spetniajagcg wymogi okreslone w rozdziale 4 tytut 11 czes¢ trzecia
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, dzigki ktérej ryzyko kredytowe jest
przenoszone na jeden z podmiotéw wymienionych w art. 214 ust. 2 lit. a)—d)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, pod warunkiem ze ekspozycje wobec
inwestora kwalifikuja si¢ do wagi ryzyka réwnej 0 % zgodnie z rozdzialem 2

tytut I cze$¢ trzecia tego rozporzadzenia;
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b)

gwarancje spetniajacag wymogi okre§lone w rozdziale 4 tytut 11 czes$¢ trzecia
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktora jest objeta kontrgwarancja jednego

z podmiotéw, o ktérych mowa w lit. a) niniejszego ustgpu;

inng forme ochrony kredytowej, niewymieniong w lit. a) i b) niniejszego
ustepu, w formie gwarancji, kredytowych instrumentéw pochodnych lub
obligacji powigzanych z ryzykiem kredytowym, ktére spetniaja wymogi
okreslone w art. 249 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, pod warunkiem ze
zobowigzania inwestora posiadajg zabezpieczenie spetniajgce wymogi

okreslone w ust. 9 1 10 niniejszego artykutu.

9. W odniesieniu do drugiego rodzaju ochrony kredytowej, o ktorym mowa w ust. 8

lit. ), spetnione muszg by¢ nast¢pujace wymogi:

a)

b)

prawo jednostki inicjujacej do wykorzystania zabezpieczenia w celu

wypelnienia zobowigzan ptatniczych inwestorow w zakresie ochrony

kredytowej jest egzekwowalne, a egzekwowalno$¢ tego prawa jest zapewniona

przez odpowiednie uzgodnienia dotyczace zabezpieczenia;

prawo inwestoréw do zwrotu kazdego zabezpieczenia, ktore nie zostato
wykorzystane do realizacji ptatnosci z tytulu ochrony kredytowej, jest
egzekwowalne w przypadku, gdy dojdzie do odwrocenia sekurytyzacji, lub

w przypadku amortyzacji poszczegdlnych transz;
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10.

c)  wprzypadku gdy zabezpieczenie inwestuje si¢ w papiery wartosciowe,
w dokumentacji transakcji okre§lone sg kryteria kwalifikowalnos$ci

1 uzgodnienia dotyczace przechowywania takich papieréw wartosciowych.

W dokumentacji transakcji okresla si¢, czy inwestorzy w dalszym ciggu sa narazeni

na ryzyko kredytowe jednostki inicjujace;.

Jednostka inicjujaca uzyskuje opini¢ od wykwalifikowanego radcy prawnego
potwierdzajaca, ze ochrona kredytowa jest egzekwowalna we wszystkich

wiasciwych jurysdykcjach.

Jezeli zgodnie z ust. 8 lit. ¢) niniejszego artykutu udzielono ochrony kredytowe;j
w innej formie, wowczas jednostka inicjujaca oraz inwestor majg prawo do

skorzystania z zabezpieczenia wysokiej jakosci w jednej z ponizszych form:

a)  zabezpieczenie w postaci dtuznych papierow wartosciowych, ktorym
przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 0 %, o ktérych mowa w rozdziale 2 tytut 11
cze$¢ trzecia rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, spetiajacych wszystkie

ponizsze warunki:

(1)  te dluzne papiery wartoSciowe maja maksymalny rezydualny termin
zapadalnos$ci wynoszacy trzy miesigce, ktory nie moze by¢ dluzszy niz

okres pozostaty do kolejnego terminu ptatnosci;

(11) te dluzne papiery wartoSciowe moga by¢ wykupione i zamienione na
gotowke w kwocie rownej pozostajacej kwocie nalezno$ci w ramach

transzy chronionej;

(111) te dluzne papiery wartosciowe sg przechowywane przez powiernika

niezaleznego od jednostki inicjujacej i inwestorow;
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b)  zabezpieczenie w formie §rodkdw pieni¢znych przechowywanych w instytucji
kredytowej bedacej osoba trzecig ze stopniem jakosci kredytowej rownym 3
lub wigcej, zgodnie z przyporzadkowaniem ustanowionym w art. 136

rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustepu, z zastrzezeniem
wyraznej zgody wyrazonej w ostatecznej dokumentacji transakcji przez inwestora po
przeprowadzeniu analizy due diligence zgodnie z art. 5 niniejszego rozporzadzenia,
w tym oceny wszelkich istotnych ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta,
wylacznie jednostka inicjujaca moze skorzysta¢ z zabezpieczenia wysokiej jako$ci
w formie §rodkow pieni¢znych zdeponowanych u jednostki inicjujacej lub jednego

z jej podmiotéw powigzanych kwalifikujacych sie co najmniej do stopnia jakosci
kredytowej wynoszacego 2 zgodnie z przyporzadkowaniem okreslonym w art. 136
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Wiasciwe organy wyznaczone zgodnie z art. 29 ust. 5 moga, po konsultacji z EUNB,
zezwoli¢ na zabezpieczenie w formie Srodkoéw pieni¢znych zdeponowanych

u jednostki inicjujacej lub jednego z jej podmiotéw powiazanych, kwalifikujacych
si¢ do stopnia jakosci kredytowej wynoszacego 3, pod warunkiem ze mozna
udokumentowac trudnosci rynkowe, obiektywne przeszkody zwigzane ze stopniem
jakosci kredytowej przypisanym panstwu cztonkowskiemu danej instytucji lub
znaczace potencjalne problemy z koncentracja w danym panstwie cztonkowskim ze
wzgledu na zastosowanie wymogu minimalnego stopnia jakosci kredytowe;j

wynoszacego 2, o ktorym mowa w akapicie drugim.
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Jezeli instytucja kredytowa bedaca osobg trzecig lub jednostka inicjujaca lub jeden
z jej podmiotéw powigzanych przestaje kwalifikowa¢ si¢ do minimalnego stopnia
jakosci kredytowej, zabezpieczenie przekazuje si¢ w terminie dziewigciu miesiecy
zewngtrznej instytucji kredytowej, ktora posiada stopien jakosci kredytowe;j
wynoszacy lub przekraczajacy 3, lub inwestuje si¢ je w papiery wartosciowe

spetniajace kryteria okreslone w akapicie pierwszym lit. a).

Wymogi okreslone w niniejszym ustepie uznaje si¢ za spetnione w przypadku
inwestycji w obligacje powigzane z ryzykiem kredytowym emitowane przez

jednostke inicjujaca, zgodnie z art. 218 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

EUNB monitoruje stosowanie praktyk w zakresie zabezpieczenia okreslonych
w niniejszym artykule, zwracajac szczeg6lng uwage na ryzyko kredytowe
kontrahenta i inne ryzyka gospodarcze i finansowe ponoszone przez inwestorow

w wyniku takich praktyk w zakresie zabezpieczenia.

EUNB przedstawia Komisji sprawozdanie ze swoich ustalen do dnia ... [24 miesigce

od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego].

Do dnia ... [30 miesiecy od daty wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia
zmieniajgcego| Komisja, na podstawie tego sprawozdania EUNB, przedktada
Parlamentowi Europejskiemu 1 Radzie sprawozdanie ze stosowania niniejszego
artykutu, ze szczegdlnym uwzglednieniem ryzyka nadmiernego narastania ryzyka
kredytowego kontrahenta w systemie finansowym, wraz z wnioskiem
ustawodawczym dotyczacym, w stosownych przypadkach, zmiany niniejszego

artykutu.”;
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11) w art. 27 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)  wust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany, akapity pierwszy i drugi otrzymuja

brzmienie:

,Jednostki inicjujace i jednostki sponsorujgce wspolnie zglaszajg ESMA — za
pomoca szablonu, o ktorym mowa w ust. 7 niniejszego artykutu — sytuacje, w ktorej
sekurytyzacja spelnia wymogi art. 19-22, art. 23-26 lub art. 26a—26e (»zgloszenie
STS«). W przypadku programu ABCP tylko jednostka sponsorujgca odpowiada za
zgloszenie o programie oraz o transakcjach ABCP w ramach tego programu,
spetniajacych wymogi art. 24. W przypadku sekurytyzacji syntetycznej tylko

jednostka inicjujaca odpowiada za zgtoszenie.

Zgtoszenie STS obejmuje wyjasnienie przedstawione przez jednostke inicjujaca
1 jednostke sponsorujaca dotyczace sposobu spetnienia kryteriow STS okreslonych
w art. 20-22, art. 24-26 lub art. 26b—26¢.”;

b)  wust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) w akapicie pierwszym zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,Jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub SSPE moga korzysta¢
z ustug osoby trzeciej upowaznionej zgodnie z art. 28 do oceny zgodnos$ci

sekurytyzacji z art. 19-22, art. 23-26 lub art. 26a—26¢.”;
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(i1)) w akapicie drugim zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

»W przypadku gdy jednostka inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub SSPE
korzystajg z ustug osoby trzeciej upowaznionej na mocy art. 28 do oceny
zgodnosci danej sekurytyzacji z art. 19-22, art. 23-26 lub art. 26a—26e,
zgloszenie STS obejmuje o§wiadczenie stwierdzajace, ze zgodnosé

z kryteriami STS zostata potwierdzona przez t¢ upowazniong osobe trzecig.”;
c) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Jezeli sekurytyzacja przestata spelnia¢ wymogi ustanowione w art. 19-22,
art. 23-26 lub art. 26a—26e, jednostka inicjujaca i w stosownych przypadkach
jednostka sponsorujaca natychmiast zgtaszaja to ESMA oraz informuja swoje

Lol ’.
wlasciwe organy.”;
d) ust. 5 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,ESMA prowadzi na swojej urzgdowej stronie internetowej wykaz wszystkich
sekurytyzacji, w odniesieniu do ktorych jednostki inicjujace i jednostki sponsorujace
zglosity mu, ze sekurytyzacje te spetniajg wymogi ustanowione w art. 19-22,

art. 23-26 lub art. 26a-26e.”;
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e) ust. 6 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,,ESMA przedtozy Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do

dnia [6 miesigcy po wejsciu W Zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego].”;
f)  ust. 7 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,ESMA przedtozy Komisji te projekty wykonawczych standardow technicznych do

dnia [6 miesigcy po wejsciu w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego].”;
12) w art. 28 ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie:

,»l. Osoba trzecia, o ktorej mowa w art. 27 ust. 2, jest upowazniona przez wlasciwy
organ do oceny zgodnosci sekurytyzacji z kryteriami STS okre$lonymi w art. 19-22,
art. 23-26 lub art. 26a-26¢.”;

13) w art. 29 ust. 5 zdanie drugie otrzymuje brzmienie:

,Panstwa czlonkowskie informuja Komisje¢ 1 ESMA o wyznaczeniu wlasciwych organow
na podstawie niniejszego ustepu do dnia [6 miesiecy po wejSciu W Zycie niniejszego
rozporzadzenia zmieniajacego]. Do momentu wyznaczenia wlasciwego organu
nadzorujacego przestrzeganie wymogow ustanowionych w art. 26a-26e, wlasciwy organ,
wyznaczony do nadzorowania przestrzegania wymogow ustanowionych w art. 18-27,
majacych zastosowanie na dzien ... [jeden dzien przed datg wejScia w zycie niniejszego
rozporzadzenia zmieniajgcego], nadzoruje rOwniez przestrzeganie wymogow

ustanowionych w art. 26a—26e.”;
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14) w art. 30 ust. 2wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,»a) procesy 1 mechanizmy stuzgce prawidtowemu biezgcemu pomiarowi
1 zatrzymaniu istotnego udziatu gospodarczego netto zgodnie z art. 6 ust. 1 oraz
gromadzeniu i terminowemu ujawnianiu wszystkich informacji udostgpnianych

zgodnie z art. 7;7;
b)  dodaje si¢ litere w brzmieniu:

,»aa) W odniesieniu do ekspozycji, ktdre nie stanowia cze¢sci sekurytyzacji

ekspozycji nieobstugiwanych:

(1)  kryteria przyznawania kredytu stosowane do ekspozycji obstugiwanych

zgodnie z art. 9;

(i) nalezyte standardy wyboru i wyceny stosowane do ekspozycji bazowych
bedacych ekspozycjami nieobstugiwanymi, o ktorych mowa w art. 9

ust. 1 akapit drugi;”;
c) dodaje si¢ litery w brzmieniu:

»d) W odniesieniu do sekurytyzacji ekspozycji nieobstugiwanych — procesy
1 mechanizmy zapewniajace zgodnos¢ z art. 9 ust. 1 zapobiegajace

naduzywaniu odstepstwa przewidzianego w art. 9 ust. 1 akapit drugi;
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e)  w odniesieniu do sekurytyzacji bilansowych STS — procesy i mechanizmy

zapewniajace zgodno$¢ z art. 26b—26e.”;
15) art. 31 otrzymuje brzmienie:

SArtykut 31

Nadzor makroostroznosciowy nad rynkiem sekurytyzacji

1. W granicach swojego mandatu ERRS jest odpowiedzialna za nadzor

makroostrozno$ciowy nad unijnym rynkiem sekurytyzacji.

2. Aby przyczyni¢ si¢ do zapobiegania systemowym ryzykom dla stabilno$ci
finansowej w Unii, ktore wynikaja ze zmian w ramach systemu finansowego, lub
przyczynic¢ si¢ do ograniczania tych ryzyk, z uwzglgdnieniem zmian o charakterze
makroekonomicznym, tak aby unikaé¢ okresow powszechnie wystepujacej trudne;j
sytuacji finansowej, ERRS stale monitoruje rozwdj sytuacji na rynkach
sekurytyzacji. W przypadku gdy ERRS uzna to za konieczne i co najmniej co trzy
lata, ERRS — we wspotpracy z EUNB — publikuje sprawozdanie na temat wplywu
rynku sekurytyzacji na stabilno$¢ finansowa, w celu zwrdcenia uwagi na ryzyka dla

stabilnosci finansowe;.

3. Z zastrzezeniem ust. 2 niniejszego artykutu i sprawozdania, o ktérym mowa
w art. 44, ERRS, w Scistej] wspotpracy z Europejskimi Urzgdami Nadzoru,
opublikuje do dnia 31 grudnia 2022 r. sprawozdanie oceniajgce skutki wprowadzenia
sekurytyzacji bilansowych STS dla stabilno$ci finansowej oraz wszelkie potencjalne
rodzaje ryzyka systemowego, takie jak na przyktad ryzyko wynikajace z koncentracji

1 wzajemnych powigzan mi¢dzy niepublicznymi sprzedawcami ochrony kredytowe;.
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W sprawozdaniu ERRS, o ktérym mowa w akapicie pierwszym zostang
uwzglednione szczegdlne cechy sekurytyzacji syntetycznej, a mianowicie jej typowy
indywidualny 1 prywatny charakter na rynkach finansowych, oraz zostanie w nim
przeanalizowane, czy zasady traktowania sekurytyzacji bilansowej STS sprzyjaja
ogo6lnej redukeji ryzyka w systemie finansowym i lepszemu finansowaniu

gospodarki realne;.

Przygotowujac sprawozdanie, ERRS korzysta z r6znych odpowiednich zrodet

danych, takich jak:
a)  dane gromadzone przez wlasciwe organy zgodnie z art. 7 ust. 1;

b)  wyniki przegladow przeprowadzonych przez wlasciwe organy zgodnie z art. 30

ust. 2; oraz
c) dane przechowywane w repozytoriach sekurytyzacji zgodnie z art. 10.

Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1092/2010 ERRS wydaje ostrzezenia oraz,
w stosownych przypadkach, zalecenia dotyczace dziatan naprawczych w odpowiedzi
na ryzyka, o ktéorych mowa w ust. 2 1 3 niniejszego artykutu, w tym dotyczace
zasadno$ci zmiany poziomOw zatrzymania ryzyka lub innych srodkow

makroostroznosciowych.
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W terminie trzech miesigcy od dnia przekazania zalecenia, jego adresat, zgodnie
z art. 17 rozporzadzenia (UE) nr 1092/2010, przekazuje Parlamentowi
Europejskiemu, Radzie, Komisji i ERRS informacje na temat dziatan podj¢tych
przez adresata w odpowiedzi na to zalecenie oraz przedstawia odpowiednie

uzasadnienie w przypadku kazdego niepodj¢cia dziatan.”;
16) w art. 32 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  ust. 1 lit. ) otrzymuje brzmienie:

»€) sekurytyzacja jest oznaczona jako sekurytyzacja STS, a jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujaca lub SSPE tej sekurytyzacji nie spelnity wymogow
okreslonych w art. 19-22, art. 23-26 lub art. 26a—26¢;”;

b)  wust. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(1) lit. d) otrzymuje brzmienie:

»d) W przypadku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. e)
lub f) niniejszego artykutu — tymczasowy zakaz wobec jednostki
inicjujacej 1 jednostki sponsorujgcej uniemozliwiajacy im zgtaszanie na
podstawie art. 27 ust. 1, Zze sekurytyzacja spelnia wymogi okres$lone

w art. 19-22, art. 23-26 lub art. 26a—26e.”;
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(i) lit. h) otrzymuje brzmienie:

»h) W przypadku naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. h)
niniejszego artykulu — tymczasowe cofnigcie upowaznienia, o ktorym
mowa w art. 28, osobie trzeciej upowaznionej do oceny zgodnos$ci

sekurytyzacji z art. 19-22, art. 23—26 lub art. 26a—26e.”;
17) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

“Artykut 43a
Przepisy przejsciowe dotyczgcy bilansowych sekurytyzacji STS

1. W odniesieniu do sekurytyzacji syntetycznych, dla ktéorych umowa dotyczaca
ochrony kredytowej weszta w zycie przed dniem [data wejscia w Zycie niniejszego
rozporzadzenia zmieniajgcego], jednostki inicjujace oraz SSPE moga uzywac
oznaczenia ,,STS” lub ,,prosta, przejrzysta i standardowa” badz oznaczenia, ktore
odsyta bezposrednio lub posrednio do tych terminéw, wylacznie wowczas, gdy
w chwili przekazania zgloszenia, o ktorym mowa w art. 27 ust. 1, spetnione sg

wymogi okreslone w art. 18 oraz warunki okreslone w ust. 3 niniejszego artykutu.

2. Do dnia rozpoczgcia stosowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych
mowa w art. 27 ust. 6, jednostki inicjujace, do celow wypehienia obowigzku
okreslonego w art. 27 ust. 1, udostepniajg ESMA niezbgdne informacje w formie

pisemnej.
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3. Sekurytyzacje, w przypadku ktérych poczatkowe pozycje sekurytyzacyjne zostaty
utworzone przed ... [data wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia

zmieniajacego], uznaje si¢ za sekurytyzacje STS, pod warunkiem, ze:

a) w momencie tworzenia pierwotnych pozycji sekurytyzacyjnych spetniaty one
wymogi okreslone w art. 26b ust. 1-5, 7-9 1 11-12, art. 26¢ ust. 1 i 3, art. 26e
ust. 1, art. 26e ust. 2 akapit pierwszy, art. 26¢ ust. 3 akapit trzeci i czwarty oraz

art. 26¢ ust. 6-9; oraz

b)  w momencie zgloszenia, o ktorym mowa w art. 27 ust. 1, spetniajg wymogi
okreSlone w art. 26b ust. 6 1 10, art. 26¢ ust. 2 1 ust. 410, art. 26d ust. 1-5,
art. 26e ust. 2 akapity od drugiego do sibdmego, art. 26¢ ust. 3 akapit pierwszy,
drugi i piaty oraz art. 26e ust. 4-5.

4. Do celow ust. 3 lit. b) niniejszego artykulu zastosowanie ma, co nastgpuje:

a)  wart. 26d ust. 2 zwrot ,,przed zamknigciem transakcji”’ odczytuje si¢ jako

»przed zgtoszeniem na podstawie art. 27 ust. 17;

b)  wart. 26d ust. 3 zwrot ,,przed wyceng sekurytyzacji” odczytuje si¢ jako ,,przed

zgloszeniem na podstawie art. 27 ust. 17;

PE-CONS 70/20 IT/alb 66
ECOMP.1.B PL



c) wart. 26d ust. 5:

(1) w zdaniu drugim zwrot ,,przed wyceng” odczytuje si¢ jako ,,przed

zgloszeniem na podstawie art. 27 ust. 17;

(1)) w zdaniu trzecim zwrot ,,przed wyceng co najmniej w formie projektu
lub we wstepnej formie” odczytuje si¢ jako ,,przed zgtoszeniem na

podstawie art. 27 ust. 17;
(i11)) wymog okreslony w zdaniu czwartym nie ma zastosowania;

(iv) odniesienia do zgodnosci z art. 7 rozumie si¢ tak, jak gdyby art. 7 miat

zastosowanie do tych sekurytyzacji niezaleznie od art. 43 ust. 1.”;
18) w art. 44 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  w akapicie pierwszym dodaje si¢ litere w brzmieniu:
»€) potozenia geograficznego SSPE”;
b)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

,» W oparciu o informacje przekazywane Komisji co trzy lata na podstawie lit. e)
Komisja przedstawia oceng¢ przyczyn, dla ktorych nastapit wybor lokalizacji, w tym
— pod warunkiem dostegpnosci informacji — ocen¢ tego, do jakiego stopnia istnienie

korzystnego systemu podatkowego 1 regulacyjnego odgrywa kluczowa role.”;
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19) uchyla si¢ art. 45 rozporzadzenia,

20) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

SArtykut 45a

Ustanowienie ram zrownowazonej sekurytyzacji

1. Do dnia 1 listopada 2021 r. EUNB, w $cistej wspotpracy z ESMA i EIOPA,

publikuje sprawozdanie na temat ustanowienia szczegdtowych ram zrownowazonej

sekurytyzacji na potrzeby uwzglednienia w niniejszym rozporzadzeniu wymogow

przejrzystosci zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem. Sprawozdanie to w sposob

nalezyty ocenia w szczegdlnosci:

a)

b)

stosowanie proporcjonalnych wymogoéw dotyczacych ujawniania informacji
oraz nalezytej staranno$ci w odniesieniu do ewentualnego pozytywnego
1 negatywnego wplywu aktywow finansowanych przez ekspozycje bazowe na

czynniki zrbwnowazonego rozwoju;

tre$¢, metody i prezentacje informacji w odniesieniu do wskaznikow
zrbwnowazonego rozwoju dotyczacych pozytywnego i negatywnego wptywu

na kwestie sSrodowiskowe, spoleczne i zwigzane z zarzgdzaniem;

sposOb ustanawiania szczegdtowych ram zrownowazonej sekurytyzacji, ktore
odzwierciedlajg produkty finansowe objete art. 8 1 9 rozporzadzenia

(UE) 2019/2088 lub opieraja si¢ na nich oraz uwzgledniajg w stosownych
przypadkach rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) 2020/852%;
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d)  ewentualny wptyw ram zrownowazonej sekurytyzacji na stabilno$¢ finansowa,

rozwdj unijnego rynku sekurytyzacji oraz zdolno$¢ do kredytow bankowych.

Przy sporzadzaniu sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
EUNB w stosownych przypadkach odzwierciedla wymogi przejrzystosci
ustanowione w art. 3, 4, 7, 8 1 9 rozporzadzenia (UE) 2019/2088 lub opiera si¢ na
nich, a takze zwraca si¢ o wktad do Europejskiej Agencji Srodowiska i Wspélnego

Centrum Badawczego Komisji Europejskie;.

Wraz ze sprawozdaniem z przegladu, o ktérym mowa w art. 46, Komisja — w oparciu
o sprawozdanie EUNB, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutlu — przedktada
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na temat ustanowienia
szczegdtowych ram zrownowazonej sekurytyzacji. Sprawozdaniu Komisji,

w stosownych przypadkach, towarzyszy wniosek ustawodawczy.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zrownowazone inwestycje,
zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, s. 13).”;
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21) art. 46 akapit drugi otrzymuje brzmienie:
a) lit. f) otrzymuje brzmienie:

»f)  wdrozenie wymogdw ustanowionych w art. 22 ust. 4 1 art. 26d ust. 4 oraz to,
czy mozna je rozszerzy¢ na sekurytyzacje, w ktorych ekspozycjami bazowymi
nie s3 kredyty na nieruchomosci mieszkalne ani kredyty na zakup samochodu
lub umowy leasingu samochodéw, z mysla o wlaczeniu do gtéwnego nurtu
ujawniania informacji dotyczacych kwestii sSrodowiskowych i spotecznych

oraz informacji dotyczacych zarzadzania;”;
b)  dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

,»1)  mozliwos$ci dalszej standaryzacji i wprowadzenia dalszych wymogow
w zakresie ujawniania informacji w §wietle ewolucji praktyk rynkowych,
zwlaszcza przez stosowanie szablonéw zaréwno w przypadku sekurytyzacji
tradycyjnych, jak i syntetycznych, w tym sekurytyzacji prywatnych
dostosowanych do indywidualnych potrzeb, w przypadku ktérych nie ma
konieczno$ci sporzadzania prospektu emisyjnego zgodnie z rozporzadzeniem

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129°".

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia

14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany

w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz.U.L 168 2 30.6.2017, s. 12).”.
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Artykut 2

Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie trzeciego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczqgcy Przewodniczgcy
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