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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2021/... RENDELETE

()

az értékpapirositas altalanos keretrendszerének meghatarozasardl és az egyszerii,
atlathato és egységesitett értékpapirositas egyedi keretrendszerének létrehozasarol szolo
(EU) 2017/2402 rendeletnek a Covid19-valsagot koveté helyreallitas

elésegitése érdekében torténé modositasarol

(EGT-vontakozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unié mikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére!,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

1 HL C 377.,2020.11.9., 1. o.

2 HL C 10.,2021.1.11., 30.0.

Az Eurdpai Parlament 2021. marcius 25-1 allaspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették
k6zz¢€) és a Tandcs ...-1 hatarozata (a Hivatalos Lapban még nem tették kozz¢).
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mivel:

(1) A Covid19-valsag rendkiviili mértékben sujtja a tagallamok lakossagat, vallalatait,
egészseégligyi rendszerét és gazdasagat. 2020. majus 27-1, ,,Eurdpa nagy pillanata:
Helyreallitas és felkésziilés — a jovO generacidért” cimii kdzleményében a Bizottsag
hangsulyozta, hogy a likviditas és a finanszirozashoz jutas folyamatos kihivast jelent majd
a kovetkezd honapokban. Ezért 1étfontossag a Covid19-vilagjarvany altal okozott sulyos
gazdasagi sokkot kovetd helyreallitas tdmogatasa a meglévo pénziigyi jogszabalyok célzott

modositasa révén.

(2) A Covid19-vilagjarvany altal okozott sulyos gazdasagi sokk és a jarvany megfékezéséhez
sziikséges kivételes intézkedések messzemend hatdssal vannak a gazdasagra. A
vallalkozasok az ellatasi lanc zavaraival, ideiglenes bezarasokkal és a kereslet
csOkkenésével, mikdzben a haztartdsok munkanélkiiliséggel és jovedelemcsdkkenéssel
szembesiilnek. A kozszférabeli szervezetek unios €s tagallami szinten messzemend
intézkedéseket hoztak, hogy tdmogassak a haztartasokat és a fizetOképes vallalkozasokat
abban, hogy atvészeljék a gazdasagi tevékenység e sulyos, de atmeneti lassuldsat és a vele

jar6 likviditashidnyt.
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3)

(4)

©)

Fontos, hogy a hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok (a tovabbiakban: intézmények)
ott hasznaljak fel a tokéjiiket, ahol arra a legnagyobb sziikség van, és ezt az unids
szabalyozasi keret — az intézmények prudens miikodésének biztositasa mellett — segitse. A
meglévo szabalyok altal eldirt rugalmassagon tilmenden, az (EU) 2017/2402 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet célzott! modositasainak biztositaniuk kell, hogy az unids
értékpapirositasi keretrendszer is olyan eszkoz legyen, amely tAmogatja a Covid19-

valsagot kovetd gazdasagi helyreallitast.

A Covid19-valsag okozta rendkiviili koriilmények és a példatlan mértéki kihivasok
azonnali fellépést tettek sziikségessé annak érdekében, hogy az intézmények elegendd
forras nyujtasaval segithessék a vallalkozasokat a Covid19-vilagjarvany miatt kialakult

gazdasagi sokk lekiizdésében.

A Covid19-valsag azzal a veszéllyel jar, hogy nd a nemteljesitd kitettségek (NPE) szama,
¢s noveli annak szlikségességét, hogy az intézmények nemteljesitd kitettségeiket kezeljék
¢s azokkal foglalkozzanak. Az intézmények szdmara ennek egyik mddja az, hogy a
nemteljesitd kitettségeikkel értékpapirositas Utjan piaci kereskedést folytassanak. Emellett
a jelenlegi helyzetben alapvetd fontossagu, hogy a kockazatokat eltavolitsdk a pénziigyi
rendszer rendszerszinten fontos részeitdl, és hogy a hitelezok megerdsitsék
tokepozicidikat. Ennek elérésének egyik mddja a szintetikus értékpapirositas, valamint

példaul az 0j szavatolotoke eldteremtése.

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az
értékpapirositas altalanos keretrendszerének meghatdrozasarol, az egyszerti, atlathato és
egységesitett értékpapirositas egyedi keretrendszerének 1étrehozasarol, valamint a
2009/65/EK, a 2009/138/EK ¢s a 2011/61/EU iranyelv és az 1060/2009/EK ¢s a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 347.,2017.12.28., 35. 0.).
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(6) Ertékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egységek csak olyan harmadik orszdgokban
telepedhetnek le, amelyeket az Unid nem sorol fel! az adozasi szempontbol nem
egylittmikodo joghatosagokat tartalmazé jegyzékben és annak frissitéseiben (I. melléklet),
vagy a pénzmosas ¢és a terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelmet célz6 rendszereikben
stratégiai hianyossagokkal rendelkezd, kiemelt kockazatot jelenté harmadik orszagokat
tartalmazoé jegyzékben. A jo adoiigyi kormanyzas elveinek végrehajtasa érdekében
egylittmikodo joghatosagok altal tett vallalasokat illetéen az EU-val folytatott
egylittmikodés jelenlegi allasarol szolo I1. melléklet beszamol a bizonyos egylittmiik6do
harmadik orszagokkal folytatott megbeszélések jelenlegi allasarol, amelyek némelyike
jelenleg karos addztatasi gyakorlatokat tart fenn. Az ilyen megbeszéléseknek — az
értekpapirositasi kiilonleges céli gazdasagi egységek letelepedésére vonatkozo jovobeli
korlatozasok elkeriilése érdekében — az ilyen kéaros adoztatasi gyakorlatok iddben torténd

megsziintetéséhez kell vezetniiik.

(7) A nemzeti hatdsagok adokikeriilés elleni kiizdelemre vald képességének megerdsitése
érdekében a befektetdnek értesitenie kell azon tagéllam illetékes adoiigyi hatdsagait,
amelyben adotigyi illetékességgel rendelkezik, valahanyszor egy olyan értékpapirositasi
kiilonleges célu gazdasagi egységbe késziil befektetni, amely egy, a II. mellékletben karos
adotligyi rendelkezések alkalmazéasa miatt emlitett joghatésagban e rendelet
alkalmazasanak kezddénapja utan telepedett le. Ezen informaciot fel lehet hasznélni annak

értékelésére, hogy a befektetdnek szarmazik-e adotigyi haszna.

Lasd kiilondsen: Az adozasi szempontbol nem egyiittmiikodo orszagok ¢€s teriiletek eurdpai
unios jegyzéke Osszeallitasdnak kritériumairdl €s folyamatarol szolo, 2016. november 8-i
tanacsi kovetkeztetések és azok melléklete (HL C 461.,2016.12.10., 2. 0.) és Az ad6zasi
szempontbol nem egylittmiikodd orszagok és teriiletek feliilvizsgalt eurdpai unids
jegyzékérdl szolo tanacsi kovetkeztetések és azok mellékletei (HL C 66., 2021.2.26., 40. o.).
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(®) Az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel! 1étrehozott eurdpai feliigyeleti
hatosag (Eurdpai Bankhatosag, EBH) a nemteljesitd kitettségek értékpapirositasanak
szabalyozasi kezelésérol szolo véleményében? ramutatott, hogy a nemteljesitd kitettségek
értékpapirositdsahoz fedezetként bevont eszkdzokkel 0sszefiiggd kockazatok gazdasagi
szempontbol eltérnek a teljesitd eszkozok értékpapirositasaval jard kockazatoktol. A
nemteljesito kitettségek értékpapirositasa az eszkdzok névértékére vagy fennallo értékére
alkalmazott arengedménnyel torténik, amely tiikrozi a piac értékelését tobbek kézott annak
valoszinlis€égérdl, hogy az adossagrendezés elégséges pénzaramlast €s eszkdzmegtériilést
general. A befektetOk szamadra tehat az hordoz kockazatot, hogy az eszkdzokkel
kapcsolatos adossagrendezés nem general a nemteljesitd kitettség nettd beszerzési
értekének fedezéséhez elégséges pénzaramlast €s eszkozmegtériilést. A veszteségre
vonatkoz6 befektetdi tényleges kockazat igy nem a portfolio névértékét képviseli, hanem a
diszkontalt értéket, nevezetesen az drengedménnyel megtisztitott értéket, amelyen az
alapul szolgalo eszkozok atruhazasara sor keriil. Helyénvalo tehat, hogy a nemteljesitd
kitettségek értékpapirositasa esetében a diszkontalt érték legyen a kockazatmegtartasi érték

szamitasanak alapja.

1 Az Europai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Bankhatosag) létrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat
modositasardl és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,
2010.12.15., 12. 0.).

Az Eurodpai Bankhatosag véleménye az Eurdpai Bizottsagnak a nemteljesito kitettségek
értékpapirositdsanak szabalyozasi kezelésérdl (EBA-OP-2019-13, kozzétéve 2019. oktober
23-an).

PE-CONS 70/20 BT/md 5
ECOMP.1.B HU



©)

(10)

A kockazatmegtartasi kovetelmény dsszehangolja az értékpapirositast kezdeményezdk, a
szponzorok ¢és az értékpapirositasban részt vevo eredeti hitelezOk érdekeit a befektetok
érdekeivel. Jellemzden a teljesitd eszkozok értékpapirositasa soran eladasi oldalon az
értékpapirositast kezdeményezo érdeke a meghatarozo, aki gyakran azonos az eredeti
hitelezével. Az NPE értékpapirositdsnal azonban az értékpapirositast kezdeményezok arra
torekednek, hogy megtisztitsak mérlegiiket a nemteljesité eszkdzoktdl, mivel azokhoz
esetleg a tovabbiakban semmilyen modon nem kivannak kapcsolddni. Ilyen esetekben az
eszk6zok hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtoja erésebben érdekelt az eszk6zok

tekintetében az adossagrendezésben és az érték megtériilésében.

A 2008-as pénziigyi valsag elott egyes értékpapirositasi tevékenységek ,keletkeztetd és
sz¢étosztd” modellt kdvettek. Ebben a modellben gyengébb mindségii eszkdzoket
valasztottak ki értékpapirositas céljabol a befektetdk karara, akik végeredményben esetleg
a szandékaikhoz képest nagyobb kockézatot viseltek. Az a kovetelmény, hogy az
értékpapirositott eszkdzok 1étrehozéasakor alkalmazott hitelnyujtasi feltételeket ellendrizni
kell, az ilyen gyakorlat jovébeni megakadalyozésa céljabol kertilt bevezetésre. Az NPE
értékpapirositas esetében azonban az értékpapirositott eszk6zok kihelyezésekor
alkalmazando6 hitelnyujtasi feltételek jelentdsége a sajatos, tobbek kozott az emlitett
nemteljesité eszkozok megvasarlasaval és az értékpapirositas tipusaval kapcsolatos
koriilmények miatt kisebb. Ehelyett a kitettségek kivalasztasa €s arazasa soran megbizhatd
kritériumok alkalmazésa fontosabb tényezd az NPE értékpapirositasba vald befektetések
tekintetében. Ezért a hitelnyujtasi feltételek ellendrzését modositani sziikséges annak
érdekében, hogy a befektetd az észszerli és megalapozott befektetési dontés érdekében
eldzetes vizsgalatot végezhessen a nemteljesitd kitettségek mindségére és teljesitményére
vonatkozoan, gondoskodva ugyanakkor arrdl, hogy ne éljenek vissza az eltéréssel. Ezért
NPE értékpapirositas esetében az illetékes hatosdgoknak feliil kell vizsgalniuk a kitettségek

kivalasztasara és arazasara vonatkozo megbizhat6 kritériumok alkalmazasat.
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(11) A szintetikus értékpapirositdsok soran egy — jellemzden nagyvallalati hiteleket vagy kis- és
kozépvallalkozasoknak (kkv) adott hiteleket tartalmaz6 — hitelallomany hitelkockazatanak
atruhdzésara keriil sor hitelkockézati fedezeti megallapodas utjan, amelynek keretében az
értékpapirositast kezdeményezo hitelkockazati fedezetet vasarol a befektet6tol. Az ilyen
hitelkockazati fedezet pénziigyi garancidk vagy hitelderivativak utjan valdésul meg, mig az
eszkozok tulajdonjoga az értékpapirositast kezdeményezdnél marad, vagyis a
hagyomanyos értékpapirositastol eltéréen azt nem ruhazzak at értékpapirositasi kiilonleges
célu gazdasagi egységre. A kockazat ataddjaként az értékpapirositast kezdeményezo
kotelezettséget vallal arra, hogy hitelkockézati fedezeti prémiumot fizet, amely a
befektetok szdmara hozamot general. A kockazat atvevdjeként pedig a befektetd
kotelezettséget vallal arra, hogy meghatarozott hitelkockazati fedezeti kifizetést teljesit egy

elére meghatarozott hitelesemény bekdvetkezésekor.

(12) Az értékpapirositasi strukturdk és a veliik jaro kockéazatok altalanos Osszetettségét
megfeleléen mérsékelni kell, és nem nyujthatok az értékpapirositast kezdeményezdknek
olyan szabdlyozasi 0sztonzok, amelyek arra késztetnék dket, hogy a szintetikus
értekpapirositast részesitsék elényben a hagyomanyos értékpapirositassal szemben. Az
eszk6zOok mérlegen tartasaval jaro, egyszer, atlathato és egységesitett (STS)
értékpapirositasra vonatkozo kovetelményeknek tehat nagymértékben igazodniuk kell a

hagyomanyos, valddi atruhdzassal jar6 értékpapirositasra vonatkozo STS kritériumokhoz.
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(13) Az STS hagyomanyos értékpapirositasnak vannak olyan kdvetelményei, amelyek az
eszk6zok mérlegen tartasaval jard STS értékpapirositasi ligyleteknél nem megfeleloek a
kétféle értékpapirositasban rejlo kiillonbségek miatt, kiilondsen amiatt, hogy a szintetikus
értékpapirositdsoknal a kockazat atruhazasa hitelkockézati fedezeti megallapodas, €s nem
az alapul szolgalo eszk6zok értékesitése utjan torténik. Ezért sziikség esetén az emlitett
kiilonbségek figyelembevételével modositani kell az STS kritériumokat. Tovabba 1j,
kifejezetten a szintetikus értékpapirositdsokra vonatkozo kovetelményeket is be kell
vezetni annak érdekében, hogy az STS keretrendszer csak az eszkozok mérlegen tartasaval
jar6 szintetikus értékpapirositasra irdnyuljon, és a hitelkockazati fedezeti megallapodas
struktaraja megfeleld védelmet nydjtson az értékpapirositast kezdeményezd €s a befektetd
pozicidja szdmara egyarant. Ezen 0j kovetelményeknek az értékpapirositast kezdeményezd

¢s a befektetd esetében is a partnerkockazat kezelését kell szolgalniuk.

(14) A hitelkockézat-atruhazas targyat olyan kitettségnek kell képeznie, amelyet hitelezési
alaptevékenysége részeként egy unids szabalyozott intézmény keletkeztetett vagy vasarolt
¢s szerepeltetett az ligylet lezardsdnak napjan a mérlegében vagy csoportos struktira esetén
a konszolidalt mérlegben. Az arra vonatkozé kovetelménynek, hogy az értékpapirositast
kezdeményezd a mérlegében szerepeltesse az értékpapirositott kitettségeket, ki kell zarnia

az STS megjeldlés hatalya alol az arbitrazsjellegli értékpapirositasokat.
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(15) Fontos az értékpapirositast kezdeményezdk, a szponzorok és az értékpapirositasban részt
vevO eredeti hitelezOk érdekeinek dsszehangolasa. Az (EU) 2017/2402 rendeletben
meghatarozott kockazatmegtartasi kvetelmény, amely az értékpapirositas valamennyi
tipusara vonatkozik, ezen érdekek osszehangolésat szolgalja. Az ilyen kdvetelményt az
eszk0zok mérlegen tartasaval jard STS értékpapirositasokra is alkalmazni kell.
Minimumként az értékpapirositast kezdeményezdnek, a szponzornak vagy az eredeti
hitelezonek folyamatos jelleggel meg kell Oriznie az értékpapirositashoz kapcsolddo,
legalabb 5%-os jelentds mértékii nettd gazdasagi érdekeltséget. Magasabb

kockézatmegtartasi aranyok is indokolhatdk lehetnek, és eld is fordultak mar a piacon.

(16) Az értékpapirositast kezdeményezonek biztositania kell, hogy ugyanazt a hitelkockazatot
ne fedezze tobbszordsen azaltal, hogy az eszkdzok mérlegen tartasaval jaré STS
értékpapirositas nyljtotta hitelkockazati fedezetet egyéb hitelkockazati fedezettel egésziti
ki. Szilardsaga érdekében a hitelkockazati fedezeti megallapodasnak meg kell felelnie az
575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! 249. cikkében megallapitott azon
hitelkockazat-mérséklési kovetelményeknek, amelyeket a szintetikus értékpapirositas utjan

jelentds kockdzatatruhazasra torekvo intézményeknek teljesitenitik kell.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a
hitelintézetekre €s befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kdvetelményekrdl és a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).
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(17)

(18)

(19)

Az eszk0zO0k mérlegen tartasaval jaro STS értékpapirositdsok esetében torténhet nem
egymast koveto torlesztés annak érdekében, hogy elkeriilhetdk legyenek az alapul szolgald
kitettségek védelmének aranytalan koltségei €s a portfolio valtozéasa. Bizonyos, a
teljesitményhez kapcsolodo kivalto feltételeknek meg kell hatarozniuk az egymast kovetd
torlesztés alkalmazasat annak biztositasa érdekében, hogy ne kertiiljon sor a hitelkockéazati
fedezetet nyu;jto ligyletrészsorozatok torlesztésére mar azt megeldzden, hogy az ligylet
végén jelentds veszteségek meriilnének fel, ezaltal biztositva, hogy a jelentds

kockazatatruhazas ne keriiljon veszélybe.

Az értékpapirositast kezdeményezo és a befektetd kozotti konfliktus elkeriilése, valamint
az alapul szolgalo kitettségekre vonatkozoan atadott hitelkockéazat terjedelme tekintetében
a jogbiztonsag garantalasa érdekében az ilyen hitelkockdzati fedezetnek hivatkoznia kell
azon egyértelmilien meghatarozott jogalanyoknak vagy kotelezetteknek az egyértelmiien
meghatarozott referenciakotelezettségeire, amelyekbdl az alapul szolgald kitettségek
szarmaznak. Ezért naprakészen vezetett referencia-nyilvantartas Gitjan mindenkor
egyértelmiien meg kell hatarozni azon referenciakételezettségeket, amelyek alapjan a
kockazat 4tadasa torténik. E kovetelménynek kozvetetten szerepelnie kell azon
kritériumban is, amely meghatdrozza az eszk6zok mérlegen tartdsaval jaré STS
értékpapirositast, és kizarja az arbitrazsjellegli értékpapirositast az STS keretrendszer

hatalya al6l.

A hitelkockézati fedezeti megallapodas alapjan esedékes kifizetést kivalto
hiteleseményeknek magukban kell foglalniuk legalabb az 575/2013/EU rendelet harmadik
része II. cimének 4. fejezetében emlitett eseményeket. Az ilyen események piaci
szemszdgbdl jol ismertek €s felismerhetdk, €s a prudencidlis keretrendszerrel vald
Osszhang biztositasara kell szolgalniuk. A pénziigyi kotelezettségvallalasai teljesitésében
aktudlisan vagy varhatdan nehézségekkel szembesiilé adosnak nyujtott engedményeket

magaban foglalo atstrukturalas nem zarhatja ki a hitelesemény bekovetkezését.
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(20) Megfelelden védeni kell az értékpapirositast kezdeményezd mint kockézatot atado arra
vonatkozo6 jogat, hogy tényleges veszteség esetén iddben teljesitett kifizetésben
részesiiljon. Az ligyleti dokumentéacidoban ezért megbizhato €s atlathato elszamolasi
folyamatot kell rogziteni a referenciaportfélidban keletkezett tényleges veszteségek
megallapitasa céljabol annak érdekében, hogy az értékpapirositast kezdeményezd
megkapja a kifizetést, ami jar. Mivel a veszteségek kiszdmitasa hosszadalmas eljaras lehet,
tovabba annak érdekében, hogy az értékpapirositast kezdeményezo idében hozzajusson a
kifizetésekhez, legkésobb hat honappal a hitelesemény bekovetkezése utan idokozi
kifizetéseket kell teljesiteni. Emellett végsd korrekcids mechanizmusra is sziikség van
annak biztositasahoz, hogy az idokozi kifizetések fedezzék a ténylegesen felmertilt
veszteségeket, ¢s megakadalyozzak az emlitett idokozi veszteségek tulfizetését, amelybdl a
befektetdknek hatranya szdrmazna. A veszteségelszdmolasi mechanizmusnak emellett
egyértelmiien meg kell hatdroznia azt a maximalis meghosszabbitasi id6szakot, amely az
emlitett kitettségek atstrukturalasi folyamatara alkalmazando, és az ilyen meghosszabbitasi
id6szak nem haladhatja meg a két évet. A veszteségelszamolasi mechanizmusnak tehat az
értékpapirositast kezdeményezd szemsz6gébdl biztositania kell a hitelkockéazati fedezeti
megallapodas eredményességét, ugyanakkor a befektetOk szamara is garantalnia kell a
jogbiztonsagot a fizetési kotelezettségeik megsziinésének iddpontjat illetéen, hozzajarulva

ezzel a piac megfeleld mitkddéséhez.

(21) Elterjedt piaci gyakorlat az ellendrzést végzd harmadik fél igénybevétele, ami az ligyletben
részes felek mindegyike szdmara erdsiti a jogbiztonsagot, ezaltal csokkenti a
veszteségelosztasi folyamat eredményeképpen esetlegesen felmeriild vitak és jogvitak
valoszinliségét. Annak érdekében, hogy az ligylet veszteségelszamolasi mechanizmusa
megbizhatobb legyen, ellendrzést végzé harmadik felet kell kijeldlni, hogy a hitelesemény
bekovetkezésekor feliilvizsgalja a hitelkockazati fedezet egyes szempontjainak

helytallosagat és pontossagat.

PE-CONS 70/20 BT/md 11
ECOMP.1.B HU



(22) A hitelkockézati fedezeti prémium kizarolag a fedezett tigyletrészsorozat fennalld
mértékétdl és hitelkockazatatol fligghet. Az eszk6zok mérlegen tartasaval jaro STS
értékpapirositasok esetében nem megengedheto a feltételhez nem kotott prémium, mivel
annak alkalmazasa vesz¢lyeztethetné a kockazat eredményes atruhazasat az
értékpapirositast kezdeményez6tdl mint kockazatot atadotol a kockazatot atvevokre. Az
eszk0zok mérlegen tartasaval jard STS értékpapirositasok esetében meg kell tiltani az
egyéb megallapodasokat is, igy példaul az eldre fizetett prémiumokat, a visszatéritési

mechanizmusokat vagy a talzottan osszetett prémiumstrukturakat.

(23) A hitelkockézati fedezet stabilitdsa és folytonossaga érdekében az értékpapirositast
kezdeményezd szamara csak korlatozott, pontosan meghatarozott koriilmények kozott
engedhetd meg az eszkdzok mérlegen tartasaval jaré STS értékpapirositas lejarat eldtti
megsziintetése. Bar az értékpapirositast kezdeményezd szdmara biztositani kell a
jogosultsagot a hitelkockazati fedezet korai lezarasara egyes meghatarozott szabalyozasi
események bekovetkezésekor, ezzel csak olyan, tényleges jogszabalyi vagy adozasi
valtozéssal jaro esemény kapcsan €lhet, amely az ligyletkotéskor észszertien nem volt
eldrelathatd, és amely jelentds kedvezdtlen hatdssal van az értékpapirositast kezdeményezd
tokekovetelményére vagy az ligyletnek a felek altal az tigyletkotéskor elvart
gazdasagossagara. Az eszk6zok mérlegen tartdsaval jard STS értékpapirositds nem
tartalmazhat Osszetett lehivasi zaradékot az értékpapirositast kezdeményezd szamara,
kiilonosen olyan nagyon kozeli lejarati idejli lehivast, amelynek célja a tékepozicidjuk

bemutatasanak eseti alapon torténd, atmeneti megvaltoztatsa.
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(24)

(25)

A szintetikus értékpapirositési felar egyes tigylettipusoknal széles korben elterjedt, a
befektetdk, illetve az értékpapirositast kezdeményezdk szamara egyarant hasznos
mechanizmus a hitelkockézati fedezet koltségének, illetve a kockazati kitettségnek a
csokkentése érdekében. E tekintetben a szintetikus értékpapirositasi felar egyes
meghatarozott lakossagi eszkozosztalyok, igy példaul a kkv-k hitelei és a fogyasztoi
hitelek esetében 1ényeges, amelyeknél a hozam és a hitelezési veszteség egyarant
magasabb mas eszkozosztalyokhoz képest, és amelyeknél az értékpapirositott kitettségek
értékpapirositasi felarat generalnak az emlitett veszteségek fedezésére. Ha azonban a
befektetdi pozicidhoz hozzarendelt szintetikus értékpapirositasi felar dsszege tilzottan
magas, akkor lehetséges, hogy nem all el6 olyan redlis helyzet, amelyben az
értékpapirositasi pozicio befektetdjénél veszteség meriil fel, igy tényleges
kockazatatruhdzésra sem keril sor. A szabalyozo6i aggélyok enyhitése és e strukturalis
sajatossag tovabbi egységesitése érdekében az eszkdzok mérlegen tartasaval jard STS
értékpapirositasra vonatkozdan szigoru kritériumokat kell megallapitani, és biztositani kell

a szintetikus értékpapirositasi felar hasznélataval kapcsolatos teljes korti tajékoztatast.

Az eszk6zok mérlegen tartasaval jard STS értékpapirositas esetében kizardlag jo mindségii
hitelkockazati fedezeti megallapodas fogadhato el. Az elére nem rendelkezésre bocsatott
hitelkockazati fedezetet az elismert fedezetnyujtok korének olyan szervezetekre vald
szlikitése révén kell biztositani, amelyek az 575/2013/EU rendelettel 6sszhangban elismert
fedezetnytjtok, és az emlitett rendelet harmadik része II. cimének 2. fejezetével
Osszhangban 0%-o0s kockazati stllyal rendelkez6 partnerek. Eldre rendelkezésre bocsatott
hitelkockézati fedezet esetén az értékpapirositast kezdeményezének mint kockazatot
atadonak és a befektetOknek mint kockazatot atvevoknek jo mindségli biztositékkal kell
rendelkezniiik, amely barmely olyan formdju biztositék lehet, amelyhez az emlitett fejezet
alapjan 0%-os kockazati suly rendelhetd, megfelel6 betét- vagy letétkezelési
megallapodasok mellett. Ha a biztositékot készpénz forméjaban nytjtjak, akkor azt vagy
harmadik fél hitelintézetnél kell tartani, vagy a kockéazatot atadonal kell betétként

elhelyezni, mindkét esetben minimalis hitelmindségi besorolashoz kototten.
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(26) A tagéllamoknak ki kell jel6lnitlik azon illetékes hatosagokat, amelyek felelések azon
kovetelményeknek a feliigyeletéért, amelyeket a szintetikus értékpapirositasnak teljesitenie
kell az STS megjelolésre vald alkalmassaghoz. Az illetékes hatdésag azonos lehet az annak
feliigyeletére kijelolt hatdsaggal, hogy az értékpapirositast kezdeményezok, a szponzorok
¢s az értékpapirositasi kiillonleges célu gazdasagi egységek megfelelnek-e azon
kovetelményeknek, amelyek teljesitése hagyomanyos értékpapirositasok esetében az STS
megjelolés megszerzésének feltétele. Mint a hagyomanyos értékpapirositas esetében, az
ilyen illetékes hatdsag eltérhet az annak feliigyeletéért felelds illetékes hatosagtol, hogy az
értékpapirositast kezdeményezok, az eredeti hitelezok, az értékpapirositasi kiillonleges célu
gazdasagi egységek, a szponzorok ¢és a befektetok megfelelnek-e az (EU) 2017/2402
rendelet 5-9. cikkében meghatarozott prudencialis kotelezettségeknek, amelyeknek valo
megfelelést kifejezetten a relevans pénziigyi intézmények prudencialis feliigyeletét ellato

illetékes hatosadgokra biztak az emlitett kotelezettségek prudencidlis dimenzidja miatt.

(27) A pénziigyi stabilitast érdé negativ kovetkezmények elkeriilése érdekében az eszk6zok
mérlegen tartasaval jaro STS értékpapirositasra vonatkozo egyedi keretrendszer
bevezetését megfeleld makroprudencialis feliigyeletnek kell kisérnie. Igy kiilonosen az
1092/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel! 1étrehozott Eurdpai
Rendszerkockazati Testiiletnek (ERKT) nyomon kell kovetnie a szintetikus
értékpapirositdshoz kapcsolodd makroprudencialis kockéazatokat, €s értékelnie kell, hogy a

kockézatokat kellden eltavolitjak-e a pénziigyi rendszer rendszerszintli részétdl.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-1 1092/2010/EU rendelete a pénziigyi
rendszer eurdpai unids makroprudencialis feliigyeletérdl és az Eurdpai Rendszerkockazati
Testiilet 1étrehozasarol (HL L 331.,2010.12.15., 1. 0.).
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(28) A fenntarthatosaggal kapcsolatos atlathatosagi kovetelményeknek az (EU) 2017/2402
rendeletbe torténd beépitése céljabol az EBH-t — az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelettel! 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatosaggal (Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatdsag) (ESMA) és az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel?
létrehozott eurdpai feliigyeleti hatosaggal (Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-
hatosag) (EIOPA) szoros egylittmiikodésben — meg kell bizni azzal, hogy jelentést tegyen
kozz¢é a fenntarthato értékpapirositas egyedi keretrendszerének kidolgozasarol. Az emlitett
jelentésnek megfelelden értékelnie kell kiilondsen a fenntarthatosagi tényezok bevezetését,
az aranyos kozzétételi s eldzetes vizsgalati kovetelmények végrehajtasat, a kornyezeti,
tarsadalmi €s iranyitasi vonatkozéasu karos hatdsokkal kapcsolatos informaciok tartalmat,
modszertanat és megjelenitését, valamint a pénziigyi stabilitasra és az unids
értékpapirositasi piac és a banki hitelezési kapacitas ndvelésére gyakorolt esetleges
hatasokat. Az emlitett jelentés alapjan a Bizottsagnak jelentést kell benytjtania az Eurdpai
Parlamentnek €s a Tanacsnak egy egyedi fenntarthato értékpapirositasi keretrendszer

1étrehozasardl, adott esetben jogalkotési javaslattal egylitt.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) 1étrehozasarél, a 716/2009/EK
hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatosag) 1étrehozasarol,
valamint a 716/2009/EK hatarozat mddositasarol €s a 2009/79/EK bizottsagi hatarozat
hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 331.,2010.12.15., 48. 0.).
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(29) A fenntarthatosagi kockazatok integralasaval és a befektetési dontéshozatalra gyakorolt
karos fenntarthat6sagi hatasok figyelembevételével kapcsolatos informacidk befektetok
szamara torténd kozzététele nem kelléen kidolgozott, mivel az ilyen kozzétételekre még
nem vonatkoznak harmonizalt kovetelmények. Az (EU) 2019/2088 europai parlamenti és
tanacsi rendelet! szerint a pénziigyi termékek eldallitoi és a végso befektetOk pénziigyi
tanacsadoi kotelesek figyelembe venni a befektetési dontések fenntarthatdsagi tényezokre
gyakorolt fobb kedvezdtlen hatasait, és nyilvanossagra hozni, hogy elézetes vizsgalati
politikaik miként veszik figyelembe az emlitett fobb kedvezotlen hatasokat. A
fenntarthatosagra gyakorolt karos hatasok kozzétételét szabalyozastechnikai standardok
kisérik, amelyeket az EBH, az ESMA ¢és az EIOPA (egylittesen az europai feliigyeleti
hatésagok) kozosen dolgoznak ki az (EU) 2019/2088 rendelet alapjan kozzéteendd
relevans informaciok tartalmara, modszertanara és megjelenitésére vonatkozoan. Az STS
értékpapirositast kezdeményezok szamara lehet6vé kell tenni, hogy konkrét informaciokat
tegyenek kozz¢ a fenntarthatdsagi tényezokre gyakorolt karos hatasok figyelembevételérol,
kiilonds figyelmet forditva az éghajlatot érintd és mas kodrnyezeti, tarsadalmi és
iranyitassal-kapcsolatos hatdsokra. Az informacidk kozzétételének harmonizélasa,
valamint az (EU) 2019/2088 rendelet és az (EU) 2017/2402 rendelet kozotti 6sszhang
biztositasa érdekében az europai feliigyeleti hatésagok vegyes bizottsaganak
szabalyozastechnikai standardokat kell kidolgoznia, amelyek a lehetd legnagyobb
mértékben épitenek az (EU) 2019/2088 rendelet keretében végzett munkajukra, és azt —

amennyiben szilikséges €s relevans — az értékpapirositas sajatossagaihoz igazitjak.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a
pénziigyi szolgaltatasi 4gazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrél (HL L
317.,2019.12.9,, 1. 0.).
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(30) Mivel a rendelet céljait, nevezetesen az STS értékpapirositasi keretrendszernek a
szintetikus értékpapirositasra vald kiterjesztését, valamint a hitelnyujtasi kapacitas tovabbi
novelése érdekében a nemteljesitd kitettségek értékpapirositdsaval szembeni szabalyozasi
akadalyoknak a banki hitelezésre vonatkozo prudencialis kritériumok enyhitése nélkiili
megsziintetését a tagadllamok nem tudjak kielégitden megvaldsitani, az Uni6 szintjén
azonban e célok a Iéptékiik és hatasuk miatt jobban megvalosithatok, az Unid
intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniorol szolo szerzodés 5. cikkében foglalt
szubszidiaritas elvének megfelelden. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossag elvének

megfelelden ez a rendelet nem 1€épi tul az e célok eléréséhez sziikséges mértéket.
(31) Az (EU) 2017/2402 rendeletet ezért ennek megfeleloen mddositani kell.

(32) A COVID-19 valsagot kovetd gazdasagi helyreallitast tiamogaté célzott intézkedések
mihamarabbi bevezetésének sziikségességére tekintettel e rendeletnek silirgdsen, az
Europai Unio Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd harmadik napon hatalyba kell

Iépnie,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
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1. cikk
Az (EU) 2017/2402 rendelet modositasai

Az (EU) 2017/2402 rendelet a kdvetkezoképpen modosul:

1. A 2. cikk a kovetkez6 pontokkal egésziil ki:

»24.

25.

26.

27.

,hemteljesito kitettség” vagy ,,NPE”: olyan kitettség, amely megfelel az (EU)
575/2013 rendelet 47a. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott feltételek

barmelyikének;

,»INPE értékpapirositas™: olyan értékpapirositas, amely nemteljesito kitettségek
halmazara épiil, amelyek névértéke a teljes halmaz névértékének legalabb 90%-a
kihelyezéskor, és barmely késobbi idopontban, amikor eszkdzoket adnak hozza vagy
tavolitanak el az alapul szolgdl6 halmazbol annak feltltése, atiitemezése vagy

barmely mas relevans ok miatt;

,Hhitelkockazati fedezeti megallapodas™: az értékpapirositast kezdeményezd és a
befektetd kozott 1étrejott megallapodas, amely alapjan az értékpapirositast
kezdeményezd hitelderivativak vagy garancidk utjan a befektetére ruhazza at az
értékpapirositott kitettségek hitelkockéazatat azzal, hogy az értékpapirositast
kezdeményezd kotelezettséget vallal arra, hogy egy hitelkockézati fedezeti
prémiumnak nevezett 6sszeget fizet a befektetOnek, €s a befektetd kitelezettséget
vallal arra, hogy egy hitelkockazati fedezeti kifizetésnek nevezett 6sszeget fizet az
értékpapirositast kezdeményezd részére a szerzédésben meghatarozott

hitelesemények bekovetkezésekor;

,hitelkockdzati fedezeti prémium”: az az 6sszeg, amelynek a befektetd altal igért
hitelkockézati fedezet fejében a befektetd részére torténd kifizetésére az
értékpapirositast kezdeményezd a hitelkockézati fedezeti megallapodasban

kotelezettséget vallalt;
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28.

29.

30.

31.

,hitelkockézati fedezeti kifizetés™: az az 0sszeg, amelynek a hitelkockazati fedezeti
megallapodasban meghatarozott hitelesemény bekovetkezésekor az értékpapirositast
kezdeményezd részére torténd kifizetésére a befekteto a hitelkockazati fedezeti

megallapodasban kotelezettséget vallalt;

,»,szintetikus értékpapirositasi felar”: a szintetikus értékpapirositas dokumentacioja
szerint az értékpapirositast kezdeményezo altal szerzédésben kijeldlt 6sszeg, amely
az értékpapirositott kitettségekben az ligylet lejarati idopontja elott esetlegesen

keletkezett veszteségeket fedezi;

,fenntarthatosagi tényezok™: az (EU) 2019/2088 europai parlamenti és tanacsi

rendelet” 2. cikkének 24. pontjaban meghatarozott fenntarthatdsagi tényezok;

,»Vissza nem téritendd vételarkedvezmény”: az alapul szolgdl6é halmazban 1évd
kitettségek fennalld egyenlege €s azon ar kozotti kiilonbség, amelyen az
értékpapirositast kezdeményez6 az emlitett kitettségeket az értékpapirositasi
kiilonleges céli gazdasagi egységnek eladja, amennyiben sem az értékpapirositast

kezdeményezdnek, sem az eredeti hitelezdnek nem téritik vissza ezt a kiilonbozetet.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a
pénziigyi szolgaltatasi 4gazatban a fenntarthatdsadggal kapcsolatos kozzétételekrdl
(HL L 317.,2019.12.9., 1. 0.).”;
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2. A 4. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) aza) pont helyébe a kovetkez6 szdveg 1ép:

,a) aharmadik orszag az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv” 9.
cikkével 6sszhangban szerepel a pénzmosas €s a terrorizmus finanszirozasa
elleni kiizdelmet célz6 rendszeriikben stratégiai hidnyossagokkal rendelkezd,

kiemelt kockazatot jelent harmadik orszagok jegyzékében;

¥ Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.)
a pénziigyi rendszerek pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valo
felhasznalasanak megel6zésérdl, a 648/2012/EU eurodpai parlamenti és tanacsi
rendelet modositasarol, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv és a 2006/70/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L
141.,2015.6.5.,73. 0.)”;

b)  acikk a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,»aa) a harmadik orszag szerepel az ad6zési szempontbdl nem egyiittmiikodo

orszagok és teriiletek eurdpai unios jegyzékének 1. mellékletében;”;
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c) acikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

,Egy olyan kiilonleges céli gazdasagi egység esetén, amely egy, a II. mellékletben
karos adotigyi rendelkezések alkalmazasa miatt emlitett joghatdsagban ... [e
modosité rendelet alkalmazéasanak kezdonapja] utan telepedett le, a befektetd az
emlitett értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egység altal kibocsatott
értékpapirokba torténd befektetésrdl értesiti azon tagallam illetékes adoiigyi

hatosagait, amelyben a befektetd adoiigyi illetékességgel rendelkezik.”.
3. Az 5. cikk (1) bekezdése a kdvetkezd ponttal egésziil ki:

»f)  anemteljesito kitettségek esetében a kitettségek kivalasztasa és drazasa soran

megbizhatd kritériumokat alkalmaznak.”
4. A 6. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkez6 albekezdésekkel egésziil ki:

,»A jelentds mértéki nettd gazdasagi érdekeltség mérése soran a megtartd fél
figyelembe vesz barmely olyan dijat, amely a gyakorlatban a jelentés mértékii

tényleges nettd gazdasagi érdekeltség csokkentésére hasznalhato.

Hagyoményos NPE értékpapirositas esetén az e bekezdésben eldirt kdvetelményt a
hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyu;jto is teljesitheti, feltéve, hogy a
hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtd bizonyitani tudja, hogy szakértelemmel
rendelkezik az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo jellegii kitettségek
kezelésében, valamint jol dokumentalt és megfeleld szabalyzatokkal, eljarasokkal és
kockazatkezelési kontrollintézkedésekkel rendelkezik a kitettségek kezelése

tekintetében.”;
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b) acikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(32) A (3) bekezdéstdl eltéréen NPE értékpapirositaskor, amennyiben vissza nem

téritendo vételarkedvezményrdl sziiletett megallapodas, az emlitett bekezdés
alkalmazasaban megtartott jelentds mértékii nettdé gazdasagi érdekeltség nem
lehet alacsonyabb, mint a nemteljesitd kitettségnek mindsiild értékpapirositott
kitettségek netto értéke és adott esetben a teljesitd értékpapirositott kitettségek

névértéke Osszegének az 5%-a.

A nemteljesitd kitettség nettd értékének kiszdmitasahoz a kitettség
névértékébol vagy adott esetben a kihelyezéskor fennallé értékébdl le kell
vonni az egyedi értékpapirositott kitettség szintjén a kihelyezéskor
megallapodott vissza nem téritendd vételarkedvezményt vagy adott esetben az
alapul szolgélo kitettségek halmazanak szintjén a kihelyezéskor megallapodott
vissza nem téritendd vételarkedvezmény megfeleld részét. Emellett az
értékpapirositott nemteljesito kitettségek nett6 értékének meghatarozasa
c€ljabal a vissza nem téritendd vételarkedvezmény magaban foglalhatja az
értékpapirositast kezdeményezd altal késobbi eladasra kihelyezett nemteljesitd
kitettségek értékpapirositasi ligyletrészsorozatainak nominalis 0sszege €s azon
ar kozotti kiillonbséget, amelyen ezen ligyletrészsorozatokat eldszor értékesitik

nem kapcsolodo harmadik feleknek.”;
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c) a(7) bekezdés a kovetkezoképpen moddosul:
1. az elso albekezdés a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

»f)  NPE értékpapirositas esetén a kockazatmegtartas (3) és (3a) bekezdés

szerinti modozatai;

g) A megtarto félnek fizetett dijak hatasa az (1) bekezdés értelmében vett

jelentds mértékii tényleges nettd gazdasagi érdekeltségre.”;
ii.  amasodik albekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1€p:

,»Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [hat
hoénappal e modosito rendelet hatalybalépésének napjat kdvetden]-ig benyujtja

a Bizottsagnak.”.
5. A 9. cikk (1) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,»Az elsd albekezdéstdl eltérve azon alapul szolgald kitettségekre, amelyek nemteljesitd
kitettségnek mindsiiltek akkor, amikor az értékpapirositast kezdeményez6 megvasarolta
Oket a relevans harmadik féltol, a kitettségek kivalasztasa és drazasa sordn megbizhatd

kritériumok alkalmazandok.”
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6. A 18. cikk a) pontja helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»a) az értékpapirositas megfelel az e fejezet 1., 2. vagy 2a. szakaszaban meghatarozott
valamennyi kovetelménynek, és az ESMA megkapta a 27. cikk (1) bekezdése

szerinti értesitést; és”
7. A 4. fejezet 1. szakaszanak cime helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»Az ABCP-nek nem mindsiil6 egyszerti, atlathato és egységesitett hagyomanyos

értékpapirositas kovetelményei”
8. A 19. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a)  acikk cime helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,ABCP-nek nem mindsiilo egyszert, atlathato és egységesitett hagyomanyos
értékpapirositas”;

b) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
»(1) A 20, 21. és 22. cikkben meghatarozott kdvetelményeknek megfelelé, ABCP-

programnak vagy ABCP-ligyletnek nem mindsiilé hagyomanyos

értékpapirositasok STS értékpapirositdsnak tekintenddk.”.
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0. A 22. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a)  a(4)bekezdés a kovetkez6 albekezdéssel egésziil ki:

,»Az elso albekezdéstol eltérve, az értékpapirositast kezdeményezdk 2021. janius 1-
jétol kezddédden donthetnek ugy, hogy kozzéteszik az alapul szolgalo kitettségekbdl
finanszirozott eszkdzok fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt f6bb kedvezdtlen

hatasaival kapcsolatban rendelkezésre all6 informacidkat.”;
b) aszdveg a kdvetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(0) Az europai feliigyeleti hatosagoknak az eurdpai feliigyeleti hatésagok vegyes
bizottsaga keretében ... [harom honappal e mddosité rendelet
hatalybalépésének napjat kovetden]-ig az 1093/2010/EU, az 1094/2010/EU és
az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével dsszhangban az éghajlatra
gyakorolt karos hatasokkal, és az egyéb, a kornyezetre, a tarsadalomra és az
iranyitasra gyakorolt karos hatasokkal kapcsolatos fenntarthatdsadgi mutatokra
vonatkozoan szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgozniuk az e
cikk (4) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett informaciok

tartalmarol, modszertanairdl és megjelenitésérol.

PE-CONS 70/20 BT/md 25
ECOMP.1.B HU



Adott esetben az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteknek tlikrozniiik kell az (EU) 2019/2088 rendeletben,
kiilonosen annak 2a. cikkében és 4. cikke (6) és (7) bekezdésében az eurdpai
felligyeleti hatosagoknak adott megbizatas szerint kidolgozott

szabalyozastechnikai standardokat, vagy azokra kell timaszkodniuk.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—14.

cikkével 0sszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.”.
10. A szoveg a kovetkezo szakasszal egésziil ki:

,,2a. szakasz
Az eszk6z0k mérlegen tartasaval jaro, egyszerll, atlathato és egységesitett

értékpapirositasra vonatkozd kovetelmények

26a. cikk

Az eszkozok mérlegen tartasaval jaro, egyszeri, atlathato és egységesitett értékpapirositds

(1) A 26b—26e. cikkben meghatarozott kovetelményeket teljesitd szintetikus
értékpapirositasokat az eszkdzok mérlegen tartasaval jard STS értékpapirositasnak

kell tekinteni.

(2) Az EBH - az ESMA-val és az EIOPA-val szoros egyiittmiikodésben —, az
1093/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban iranymutatasokat és ajanlasokat
fogadhat el az e rendelet 26b—26e. cikkében meghatarozott kovetelmények

Osszehangolt értelmezésére és alkalmazasara vonatkozoan.
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26b. cikk

Az egyszeriiségre vonatkozo kovetelmények

(1) Az értékpapirositast kezdeményezo olyan szervezet, amely az Unidban

felhatalmazassal vagy engedéllyel rendelkezik.

Azon értékpapirositast kezdeményez6, amely sajat szdmlara megvasarolja, majd
értékpapirositja egy harmadik fél kitettségeit, az emlitett kitettségekre a hitelnytjtas,
a beszedés, az adossagrendezés €s a kezelés tekintetében nem kevésbé szigoru
szabalyokat alkalmaz, mint amelyeket az értékpapirositast kezdeményezo alkalmaz

hasonlo, nem megvasarolt kitettségekre.

(2) Az alapul szolgalo kitettségek kihelyezésére az értékpapirositast kezdeményezo

alaptevékenysége keretében kertil sor.

(3) Valamely tigylet lezarasakor az alapul szolgalo kitettség az értékpapirositast

kezdeményez0d vagy a vele azonos csoporthoz tartozoé szervezet mérlegében szerepel.
E bekezdés alkalmazéasaban csoportnak mindsiil a kdvetkezok barmelyike:

a) az 575/2013/EU rendelet els6 része II. cimének 2. fejezetével dsszhangban

prudencidlis konszolidacio korébe tartozo jogalanyok csoportja;

b)  a2009/138/EK iranyelv 212. cikke (1) bekezdésének c) pontjaban

meghatarozott csoport.
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(4) Az értékpapirositast kezdeményezd az értékpapirositas alapjaul szolgalo kitettségek
hitelkockazatanak valo kitettségét a hitelkockazat-fedezeti megallapodas révén

szerzett védelmen tul nem fedezheti.

(5) A hitelkockazati fedezeti megallapodéas megfelel az 575/2013/EU rendelet 249.
cikkében megallapitott hitelkockazat-mérséklési szabalyoknak, vagy ha az emlitett
cikk nem alkalmazando, az emlitett cikkben meghatarozott kovetelményeknél nem

kevésbé szigoru kovetelményeknek.

(6) Az értékpapirositast kezdeményezo kijelenti és szavatolja, hogy a kovetkezo

kovetelmények teljesiilnek:

a)  az értékpapirositast kezdeményezd vagy a vele azonos csoporthoz tartozé
szervezet rendelkezik az alapul szolgélo kitettségek korlatozastol mentes és

érvényes tulajdonjogaval és az azokhoz kapcsolddo jarulékos jogokkal;

b)  ha az értékpapirositast kezdeményezod az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdésének 1. pontjaban meghatarozott hitelintézet, vagy a 2009/138/EK
iranyelv 13. cikkének 1. pontjaban meghatarozott biztositd, az értékpapirositast
kezdeményezd vagy a konszolidalt feliigyeleti korbe tartozo szervezet a

mérlegében szerepelteti az alapul szolgald kitettségek hitelkockazatat;
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d)

g)

az értékpapirositott portfolioba torténd felvételének idépontjaban az alapul
szolgalo kitettségek mindegyike megfelel az értékpapirositasi feltételeknek
valamint — a 26e. cikk (1) bekezdésében emlitett hitelesemény bekovetkezését
kivéve — a hitelkockazati fedezeti kifizetésre vonatkozo valamennyi feltételnek,
az értékpapirositasi dokumentéacioban szerepld hitelkockazati fedezeti

megallapodassal 6sszhangban;

az értékpapirositast kezdeményezo legjobb tudomésa szerint minden egyes
alapul szolgal¢ kitettségre vonatkozé szerzodés tartalmaz egy jogi, érvényes,
kotelezo erejli és érvényesithetd kotelezettséget a kotelezett szamara az emlitett

szerz6désben meghatarozott pénzosszegek megfizetésére vonatkozoan;

az alapul szolgalo kitettségek olyan hitelezési feltételeknek felelnek meg,
amelyek nem kevésbé szigortiak, mint az értékpapirositast kezdeményezd altal
a hasonld, de nem értékpapirositott kitettségek esetében alkalmazott standard

hitelezési feltételek;

az értékpapirositast kezdeményezd legjobb tudomadsa szerint a kotelezettek
egyike sem érintett valamely alapul szolgal6 kitettséghez kapcsolodo
kotelezettségei 1ényeges megsértésében vagy mulasztasaban azon a napon,
amelyen az emlitett alapul szolgalo kitettség bekertil az értékpapirositott

portfolidba;

az értékpapirositast kezdeményezd6 legjobb tudomasa szerint az tligyleti
dokumentacio nem tartalmaz valdtlan informaciot az alapul szolgélo

kitettségek részleteirdl;
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(7

h) azigylet lezarasakor vagy egy alapul szolgalo kitettségnek az értékpapirositott
portfolidba valo felvételekor a kotelezett és az eredeti hitelez6 kozott az
emlitett alapul szolgalo kitettséggel kapcsolatban 1étrejott szerzodést nem
modositottak oly modon, ami az emlitett alapul szolgélo kitettség

végrehajthatosagat vagy behajthatosagat érintette.

Az alapul szolgdl6 kitettségeknek olyan elére meghatarozott, egyértelmii és
dokumentalt értékpapirositasi feltételeket kell teljesitenilik, amelyek nem teszik

lehetové e kitettségallomany diszkrecionalis alapon torténd aktiv portfoliokezelését.

E bekezdés alkalmazéasaban az eladdi nyilatkozatokat és szavatossagvallalasokat
sértd kitettségek helyettesitése, illetve feltdltési idoszakot tartalmazo értékpapirositas
esetén a meghatarozott feltoltési feltételeket teljesito kitettségek felvétele nem

tekintendd aktiv portfoliokezelésnek.

Az ligylet lezarasanak napjat kovetden felvett kitettségnek olyan értékpapirositasi
feltételeket kell teljesitenie, amelyek nem kevésbé szigoruak az alapul szolgald

kitettségek eredeti kivalasztasa sordn alkalmazottaknal.
Az ligyletbdl olyan alapul szolgélo kitettség tavolithato el:

a) amelyet teljes mértékben visszafizettek vagy amely egyébként lejart;
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b) amelyet az értékpapirositast kezdeményezd szokdsos lizletmenete keretében
elidegenitettek, feltéve, hogy az ilyen elidegenités nem mindsiil az

575/2013/EU rendelet 250. cikkében emlitett szerinti burkolt tAmogatasnak;

c) amelyet az emlitett alapul szolgalo kitettség szokasos kezelése soran
végrehajtott, €s nem hitelezésbdl adodd modositas — igy példaul az adossag

refinanszirozésa vagy atiitemezése — érint; vagy

d) amely az ligyletbe torténd felvételekor nem felelt meg az értékpapirositasi

feltételeknek.

(8) Az értékpapirositast olyan alapul szolgal6 kitettségek halmazara kell épiteni,
amelyek az eszkoztipus tekintetében homogének, figyelembe véve az eszkdztipus
pénzaramlassal kapcsolatos egyedi jellemzoit, ideértve a szerzddéses, a
hitelkockazati és az el6torlesztési jellemzoket is. Az alapul szolgalo kitettségek egy

halmazéba csak egyféle eszkoztipus tartozhat.

Az els6 albekezdésben emlitett alapul szolgdlo kitettségeknek szerz6dés alapjan
kotelezd és végrehajthato kotelezettségeket kell tartalmazniuk, amelyekért az adosok

¢s adott esetben a garanciavallalok korlatlan felelsséggel tartoznak.

Az els6 albekezdésben emlitett alapul szolgalo kitettségeknek olyan meghatarozott
rendszeres kifizetésekkel kell jarniuk, amelyeknek fizetési részletei 6sszegiiket
tekintve kiilonbozhetnek, és amelyek bérletidij-fizetéshez, toketorlesztéshez vagy
kamatfizetéshez vagy az ilyen kifizetéseket timogato eszk6zokbdl szarmazo
jovedelemhez fliz6d6 joghoz kapcsolddnak. Az alapul szolgélo kitettségek

finanszirozott vagy lizingelt eszk6zok eladasabol szarmazo bevételt is generalhatnak.
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Az e bekezdés elsd albekezdésében emlitett alapul szolgalo kitettségek kozott nem
lehetnek a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjaban
meghatarozott atruhazhat6 értékpapirok, kivéve a kereskedési helyszinen nem

jegyzett vallalati kotvényeket.
(9) Az alapul szolgalo kitettségek nem tartalmazhatnak értékpapirositasi pozicidkat.

(10) A potencidlis befektetdket indokolatlan késedelem nélkiil, teljes kortien tajékoztatni
kell az alapul szolgalo kitettségek kihelyezésére vonatkozé hitelezési feltételekrdl és
a korabbi hitelezési feltételekhez képesti Iényeges valtozasokrol. Az alapul szolgalo
kitettségek keletkeztetése az értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egységnek
nem mindsiilo kotelezett korlatlan felelésségvallalasaval torténik. Az alapul szolgalo
kitettséget érintd hitelnytjtasi vagy hitelkihelyezési dontésben harmadik fél nem

vehet részt.

Azon értékpapirositasok esetében, amelyeknél az alapul szolgalo kitettségek
lakashitelek, a hitelek halmaza nem tartalmazhat olyan hitelt, amelyet azt feltételezve
hirdettek és nyujtottak, hogy a hitelkérelmezd vagy — adott esetben — a kozvetitd
tajékoztatast kapott arrol, hogy a kozolt informaciokat a hitelezé nem feltétlentil

ellendrzi.

A hitelfelvevo hitelképességének vizsgalata sordn be kell tartani a 2008/48/EK
iranyelv 8. cikkében vagy a 2014/17/EU iranyelv 18. cikkének (1)—(4) bekezdésében,
(5) bekezdésének a) pontjaban €s (6) bekezdésében meghatarozott kovetelményeket

vagy adott esetben harmadik orszadgok egyenértékii kovetelményeit.
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Az értékpapirositast kezdeményezdnek vagy eredeti hitelezOnek szakértelemmel kell
rendelkeznie az értékpapirositott kitettségekhez hasonl6 jellegii kitettségek

kihelyezése terén.

(11) Az alapul szolgalo kitettségek a kivalasztasuk idopontjaban nem tartalmazhatnak az
575/2013/EU rendelet 178. cikkének (1) bekezdése értelmében vett nemteljesitd
kitettségeket vagy olyan, kedvezdtlen hiteltorténetii adossal vagy garanciavallaloval
szembeni kitettségeket, aki/amely az értékpapirositast kezdeményezd vagy az eredeti

hitelezd legjobb tudomasa szerint:

a)  akihelyezést megel6z6 harom éven beliil fizetésképtelenséget jelentett vagy
akinek/amelynek a hitelez6i szamara valamely birdsag fizetés elmulasztasa
miatt jogerdsen, jogorvoslati eljarasban nem tdmadhaté mddon végrehajtasi
jogot keletkeztetett vagy anyagi kartéritést itélt meg, vagy akinek/amelynek az
esetében az alapul szolgalo kitettségek kivalasztasanak idépontjat megel6zo
harom évben a nemteljesito kitettségek tekintetében adossagatiitemezésre

kertiilt sor, kivéve, ha:

1. az atiitemezett alapul szolgalo kitettség tekintetében az atiitemezés
idépontjatol kezdve nem meriilt fel 0 hatralék, és az atiitemezésre
legalabb egy évvel az alapul szolgalo kitettsegek kivalasztasat

megeldzden kertiilt sor; €s

ii.  az értékpapirositas kezdeményezdje a 7. cikk (1) bekezdése elsd
albekezdése a) pontjaval és e) pontjanak i. alpontjaval 6sszhangban
nyujtott tajékoztatasban kifejezetten megjeldli az atiitemezett alapul
szolgalo kitettségek aranyat, az atiitemezeEs 1dejét €s részleteit, tovabba

azt, hogy e kitettségek az atiitemezés 6ta hogyan teljesitenek;
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b) azalapul szolgalo kitettség kihelyezésének idédpontjaban adott esetben
szerepelt a kedvezotlen hiteltorténetli személyek nyilvanosan hozzaférhetd
jegyzékében vagy, amennyiben ilyen nyilvanosan hozzaférhetd jegyzék nem
1étezik, az értékpapirositast kezdeményezo vagy az eredeti hitelezo

rendelkezésére allo egyéb hasonld jegyzékben; vagy

c) olyan hitelmindsitéssel vagy hitelbiralati pontszammal rendelkezik, amely azt
jelzi, hogy jelentésen magasabb a kockazata a szerzédésben vallalt fizetési
kotelezettségek teljesitése elmaradasanak, mint az értékpapirositas
kezdeményezdjének tulajdondban all6 hasonld, nem értékpapirositott

kitettségek esetében.

(12) Az adodsoknak az alapul szolgalo kitettségek felvételének idopontjaig mar legaldbb

egy alkalommal torleszteniiik kell, kivéve, ha:

a)  az értékpapirositas egy dsszegben torlesztendo kitettségekbdl vagy az egy
évnél rovidebb futamideju kitettségekbdl, tobbek kozott — de nem kizarolagos
jelleggel — a rulirozo6 hitelek havi részletfizetésébdl képzett rulirozéd

értékpapirositas; vagy

b)  akitettség egy, az ligyletbe mar felvett kitettségnek a refinanszirozasat

képviseli.

(13) Az EBH —az ESMA-val és az EIOPA-val szoros egyiittmiikodésben —
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek részletesen
meghatarozzak, hogy a (8) bekezdésben emlitett alapul szolgald kitettségek koziil

melyek mindsiilnek homogénnek.
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Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket ...[hat honappal e

mobdosito rendelet hatdlybalépésének napjat kdvetden]-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse e rendeletet.

26¢. cikk

Az egységesitésre vonatkozo kovetelmények

(1) Az értékpapirositast kezdeményezo vagy az eredeti hitelezd a 6. cikkel 6sszhangban

teljesiti a kockazatmegtartasi kdvetelményt.

(2) Az értékpapirositasbol eredd kamatlab- és devizakockazatokat, valamint e
kockazatoknak az értékpapirositast kezdeményezd és a befektetd kifizetéseire
gyakorolt lehetséges hatdsait ismertetni kell az tigyleti dokumentacidban. Az emlitett
kockézatokat megfeleléen mérsékelni kell, és az ennek érdekében hozott
intézkedésekrol tajekoztatast kell adni. A befektetdt a hitelkockazati fedezeti
megallapodas alapjan terheld kotelezettségekre fedezetet nyjtd biztositék pénzneme

megegyezik a hitelkockéazati fedezeti kifizetések pénznemével.

Ertékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egység bevonasaval végzett
értékpapirositas esetén az értékpapirositasi kiilonleges céli gazdasagi egység
befektetdk részére teljesitendd kamatkifizetésekbdl eredd kotelezettségeinek 0sszege
egyik kifizetési napon sem haladhatja meg az értékpapirositasi kiilonleges célu
gazdasagi egységnek az értékpapirositast kezdeményez6tdl és egyéb biztositéki

megallapodasokbol szarmazo bevételét.
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Az alapul szolgal6 kitettségek kamatlab- és devizakockazatainak fedezése céljabol

kotott tigyletek kivételével az alapul szolgalo kitettségek halmaza nem tartalmazhat

szarmaztatott ligyleteket. Az emlitett szarmaztatott ligyleteket a szokasos nemzetkozi

pénziigyi standardok szerint kell megkotni és dokumentélni.

(3) Azigylethez kapcsolddo, referenciarata alapjan torténd kamatfizetés a kovetkezok

egyike alapjan hatarozhaté meg:

a)  altalanosan hasznalt piaci kamatldbak vagy a forraskoltségeket tiikrozo,
altalanosan hasznalt agazati kamatldbak, amelyek nem alapulnak 6sszetett

képleteken vagy szarmaztatott iigyleteken;

b)  abefektetot a hitelkockazati fedezeti megallapodas alapjan terheld
kotelezettségekre fedezetet nytjtd biztositék altal generalt bevétel.

Az alapul szolgalo kitettséghez kapcsolodo, referenciarata alapjan torténd
kamatfizetéseket altalanosan hasznalt piaci kamatlabak alapjan vagy a
forraskoltséget tiikkrozo, altalanosan hasznalt dgazati kamatlabak alapjan kell
meghatarozni, amelyek nem alapulhatnak Osszetett képleteken vagy szarmaztatott

igyleteken.

(4) Az értekpapirositast kezdeményezot érintd jogérvényesitési eseményt kdvetden a

befektetd jogérvényesitési intézkedést hozhat.
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Egy értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egység bevonasaval végzett
értékpapirositas esetében a hitelkockazati fedezeti megallapodas érvényesitésérol
vagy megsziintetésérol szolo értesités kézbesitése esetén az értékpapirositasi
kiilonleges célu gazdasagi egységnél nem ragadhat benn pénzeszkdz azon feliil, ami
az emlitett értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egység operativ mitkddésének
biztositdsdhoz, a nemteljesitd, a megsziintetés idején még atiitemezés alatt alld alapul
szolgalo kitettségekhez kapcsolodo fedezeti kifizetések teljesitéséhez, vagy ahhoz
sziikséges, hogy a befektetok részére az értékpapirositas szerzodéses feltételeinek

megfeleld sorrendben teljesitsék a kifizetéseket.

(5) A veszteségek megosztasa az értékpapirositasi pozicid tulajdonosai kdzott az
iigyletrészsorozatok veszteségviselési rangsorban elfoglalt helye szerint, a leghéatrabb
sorolt ligyletrészsorozattal kezdddden torténik.

Az ligyletrészsorozatok egyes kifizetési napokon fennalld 6sszegének megallapitasa

érdekében valamennyi ligyletrészszorozatra egymast kovetd torlesztés alkalmazando,

a legeldrébb sorolt tigyletrészsorozattal kezdédden.

A masodik albekezdéstdl eltérve, a veszteségviselési rangsortol eltérd kifizetési

sorrendet alkalmazo6 tigyletek esetében az alapul szolgalo kitettségek teljesitményétol

fliggd olyan kivalté eseményeket kell meghatarozni az tigylet részeként, melyek
bekovetkezte esetén a kifizetési sorrend jra meg fog egyezni a veszteségviselési
rangsor szerinti kifizetéssel. Az ilyen teljesitménytdl fliggd kivaltdo események kozé
kell tartoznia legalabb a kdvetkezdknek:

a)  vagy a nemteljesitd kitettségek halmozott 6sszegének ndvekedése, vagy a
halmozott veszteségeknek az alapul szolgalo portf6lié fennalld 6sszegének egy
adott szazalékat meghalado novekedése;
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b)  egy tovabbi visszatekintd kivalté esemény; és
c) egy elore tekintd kivaltd esemény.

Az EBH szabalyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a teljesitménnyel
kapcsolatos kivaltdé események meghatarozasara és adott esetben kalibralasara

vonatkozoan.

Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2021. jinius 30-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a negyedik albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse e rendeletet.

Az ligyletrészsorozatok torlesztésekor a befektetdk visszakapjak az emlitett
iigyletrészsorozatok torlesztési dsszegével egyenld biztositéki dsszeget, feltéve, hogy

a befektetok biztositékkal fedezték az emlitett ligyletrészsorozatokat.

Ha az alapul szolgal¢ kitettségek tekintetében a 26e. cikkben emlitett hitelesemény
kovetkezik be, és az emlitett kitettségekre vonatkozo adossagrendezés még nem
zarult le, a hitelkockazati fedezet adott kifizetési napon fennmarado6 6sszege legalabb
az emlitett alapul szolgal6 kitettségek fenndlld névértéke, az emlitett alapul szolgald

kitettség tekintetében teljesitett idokozi kifizetések 0sszegével csokkentve.
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(6) Rulirozo értékpapirositas esetén az iigyleti dokumentécionak ki kell terjednie a
gyorsitott visszafizetést biztositd rendelkezésekre vagy a rulirozési idészak

megszintetését kivaltd eseményekre, beleértve legalabb a kovetkezoket:

a)  az alapul szolgalo kitettségek hitelmindsége elér egy eldzetesen meghatarozott

kiiszobértéket vagy anndl nagyobb mértékben romlik;
b)  aveszteségek mértéke meghaladja az eldzetesen meghatarozott kiiszobértéket;

c¢) nem sikeriil elegendo 1j, az elére meghatarozott hitelmindséget egy adott

1d6szakban elérd alapul szolgal6 kitettséget generalni.
(7) Aztgyleti dokumentacidéban egyértelmiien meg kell hatdrozni a kovetkezoket:

a)  a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtd, a vagyonkezeld és adott
esetben az egyéb kiegészitd szolgaltatasokat nyujtd véllalkozasok, és a 26e.
cikk (4) bekezdésében emlitett, ellendrzést végzd harmadik fél szerzddéses

kotelezettségei, feladatai és feleldsségi kore;

b)  azon rendelkezések, amelyek biztositjak a hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgéltatasnyu;jtd, a vagyonkezeld, az egyéb kiegészitd szolgaltatasokat nyujto
vallalkozasok, vagy a 26e. cikk (4) bekezdésében emlitett, ellendrzést végzo
harmadik fél helyettesitését az emlitett szolgaltatok — amennyiben azok nem
azonosak az értékpapirositast kezdeményezdvel — barmelyikének
nemteljesitése vagy fizetésképtelensége esetén tigy, hogy az ne eredményezze

az emlitett szolgaltatasok nyujtdsdnak megsziintetését;
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c) az alapul szolgalo kitettségekre az iigylet lezarasanak napjan és azt kdvetden
vonatkozo kezelési eljarasok, valamint azon kortiilmények, amelyek kozott az

emlitett eljarasok modosithatok;

d) azon kezelési szabalyok, amelyeket a hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgaltatasnyujto az alapul szolgalo kitettségek kezelése soran az

értékpapirositas teljes élettartama alatt kiteles betartani.

(8) A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtonak szakértelemmel kell
rendelkeznie az értékpapirositott kitettségekhez hasonl6 kitettségek kezelése terén, és
megfeleléen dokumentalt szabalyzatokkal, eljarasokkal és kockazatkezelési

kontrollintézkedésekkel kell rendelkeznie a kitettségek kezelésére vonatkozoan.

A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyljté az alapul szolgdlo kitettségekre
vonatkozoan olyan kezelési eljarasokat alkalmaz, amelyek legalabb olyan szigoruak,
mint amelyeket az értékpapirositast kezdeményez6 alkalmaz a hasonlo, nem

értékpapirositott kitettségekre vonatkozdan.

(9) Az értekpapirositast kezdeményezd naprakész referencia-nyilvantartdst vezet az
alapul szolgalo kitettségek mindenkori azonositasa céljabol. Az emlitett nyilvantartas
beazonositja a referenciakotelezetteket, azon referenciakotelezettségeket, amelyekbdl
az alapul szolgalo kitettségek szarmaznak, valamint az egyes alapul szolgalo

kitettségekre vonatkozoan a fedezett €s a fennall6 nomindlis Gsszeget.

(10) Az tgyleti dokumentacio a befektetdk kiilonboz6 osztalyai kozotti konfliktusok
megfeleld idében torténd kezelését eldsegitd egyértelmii rendelkezéseket tartalmaz.
Ertékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egység bevonasaval végzett
értékpapirositasnal egyértelmiien meg kell hatarozni €s el kell osztani az értékpapir-
tulajdonosok kozott a szavazati jogokat, és egyértelmiien azonositani kell a
befektetdk felé vagyonkezeldi kotelezettségeket teljesitd vagyonkezeld és mas

szervezetek feleldsségi korét.
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26d. cikk

Az atlathatosdgra vonatkozo kovetelmények

(1) Az értékpapirositast kezdeményezonek az arazast megeldzden a potencialis
befektetok rendelkezésére kell bocsatania az értékpapirositas korébe bevont
kitettségekhez alapvetden hasonld kitettségek statikus €s dinamikus multbeli
nemteljesitési €s veszteségadatait, igy példaul a késedelmes teljesitésekre és a
nemteljesitésekre vonatkozo adatokat, valamint az emlitett adatok forrésaira és a
hasonlésag feltételezésének indokaira vonatkozo informaciokat. Az emlitett

adatoknak legalabb 6téves iddszakra kell vonatkozniuk.

(2) Azigylet lezarasat megel6zden egy megfeleld €s fiiggetlen fél kiils6 ellendrzést
végez az alapul szolgal6 kitettségekbdl vett mintdn, beleértve annak ellendrzését,
hogy az alapul szolgalo kitettségek a hitelkockézati fedezeti megéllapodas alapjan

hitelkockazati fedezetre jogosultak.

(3) Az értékpapirositast kezdeményezo az értékpapirositas arazasat megel6zden a
potencialis befektetok rendelkezésére bocsat egy forrdsoldali pénzaramlasi modellt,
amely pontosan bemutatja az alapul szolgdlo kitettségek és az értékpapirositast
kezdeményezd, a befektetok, az egyéb harmadik felek és adott esetben az
értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egység kozotti pénzmozgasok kozott
fennallo szerzédéses kapcsolatot, tovabba az arazas utan az emlitett modellt
rendelkezésre bocsatja a befektetok részére folyamatosan, a potencialis befektetok

részére pedig kérelem esetén.
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©)

Azon értékpapirositasok esetében, amelyeknél az alapul szolgalo kitettség lakashitel,
gépjarmiihitel vagy gépjarmiilizing, az értékpapirositast kezdeményezdnek a 7. cikk
(1) bekezdése elso albekezdésének a) pontja értelmében kdzzétett informaciok
részeként kozz¢ kell tennie az ilyen lakashitelekkel, gépjarmiihitelekkel vagy
gépjarmiilizing-ligyletekkel finanszirozott eszk6zok kornyezeti teljesitményével

kapcsolatos, rendelkezésre allo informacidkat.

Az els6 albekezdéstdl eltérve, az értékpapirositast kezdeményezdk 2021. janius 1-
jétol donthetnek ugy, hogy kozzéteszik az alapul szolgélé kitettségekbol
finanszirozott eszkdzok fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt fobb kedvezdtlen

hatéasaival kapcsolatban rendelkezésre allo informéaciokat.

A 7. cikknek valo megfelelésért az értékpapirositast kezdeményezd viseli a
felelosséget. A 7. cikk (1) bekezdése elsd albekezdésének a) pontjaban eldirt
informaciokat a potencialis befektetdk kérelmére az arazas eldtt a rendelkezésiikre
kell bocsatani. A 7. cikk (1) bekezdése els6 albekezdésének b)—d) pontjaban eldirt
informdaciokat arazas eldtt legalabb tervezet vagy kezdeti valtozat formdjadban
rendelkezésre kell bocsatani. A végleges dokumentaciot legkésdbb az tigylet lezarasa

utan 15 nappal a befektetok rendelkezésére kell bocsatani.
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(6)

Az europai feliigyeleti hatosagoknak az eurdpai feliigyeleti hatésagok vegyes
bizottsaga keretében ... [harom hénappal e modositod rendelet hatalybalépésének

napjat kovetden]-ig az 1093/2010/EU, az 1094/2010/EU ¢és az 1095/2010/EU

rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban az éghajlatra gyakorolt kéros hatasokkal és az

egyéb, a kornyezetre, a tarsadalomra és az irdnyitasra gyakorolt karos hatasokkal
kapcsolatos fenntarthat6sagi mutatokra vonatkozdan szabalyozastechnikai
standardtervezeteket kell kidolgozniuk az e cikk (4) bekezdésének masodik
albekezdésében emlitett informaciok tartalmarol, modszertanairol és

megjelenitésérdl.

Adott esetben az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteknek tiikrozniiik kell az (EU) 2019/2088 rendeletben, kiillondsen
annak 2a. cikkében és 4. cikke (6) és (7) bekezdésében az eurdpai feliigyeleti
hatésagoknak adott megbizatasnak megfelelden kidolgozott szabalyozastechnikai

standardokat, vagy azokra kell tdmaszkodniuk.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a rendeletet.
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26e. cikk

A hitelkockazati fedezeti megallapoddsra, az ellendrzést végzo harmadik félre, valamint a

szintetikus értékpapirositasi felarra vonatkozo kovetelmények

(1) A hitelkockazati fedezeti megallapodas kiterjed legalabb a kdvetkezo

hiteleseményekre:

a) amennyiben a kockazatatruhazas garancidk igénybevételével valosul meg, az
575/2013/EU rendelet 215. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett

hitelesemények;

b) amennyiben a kockazatatruhazas hitelderivativak igénybevételével valdsul
meg, az 575/2013/EU rendelet 216. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban

emlitett hitelesemények;
Valamennyi hiteleseményt dokumentalni kell.

Az 575/2013/EU rendelet 47b. cikkének értelmében vett atstrukturalasi
intézkedéseknek az alapul szolgalo kitettségekre torténd alkalmazasa nem zarja ki

elfogadhat6 hitelesemények kivaltasat.
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(2) A hiteleseményt kdvetd hitelkockazati fedezeti kifizetés szamitdsa az
értékpapirositast kezdeményezonél vagy az eredeti hitelezonél ténylegesen felmeriilt,
a relevans kitettségtipusokra alkalmazott standard atstrukturalasi szabalyaikkal €s
eljarasaikkal 6sszhangban megallapitott, €s a kifizetés teljesitésének idopontjaban a
pénziigyi kimutatasaikban megjelenitett veszteség alapjan torténik. A végsod
hitelkockazati fedezeti kifizetés a relevans alapul szolgélo kitettségre vonatkozo
addssagrendezés utan, meghatarozott idon beliil teljesitendd, amennyiben az
addssagrendezés a hitelkockazati fedezeti megallapodas tervezett, jogilag rogzitett

lejarata vagy lejarat eldtti megsziintetése elott lezarult.

Idokozi hitelkockazati fedezeti kifizetést kell teljesiteni az (1) bekezdésben emlitett
hitelesemény bekdvetkeztét kvetd hat honapon beliil akkor, ha a relevans alapul
szolgalo kitettségen keletkezett veszteség adossagrendezése az emlitett hat honapos
iddszak végéig nem zarul le. Az id6kozi hitelkockéazati fedezeti kifizetés dsszege

legalabb a kovetkezok koziil a magasabb 0sszeg:

a)  azon varhat6 veszteségérték, amely megegyezik az értékpapirositast
kezdeményezd pénziigyi kimutatisaiban az id6kozi kifizetés iddpontjaban az
alkalmazand6 szamviteli szabalyozassal 6sszhangban megjelenitett
értékvesztéssel, feltételezve, hogy a hitelkockazati fedezetrdl szolo

megallapodas nem létezik, és nem fedezi a veszteségeket;

b)  adott esetben az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cimének 3.

fejezetével dsszhangban meghatarozottak szerinti varhatd veszteségérték.
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Idokozi hitelkockazati fedezeti kifizetés esetén az elsé albekezdésben emlitett végsd
hitelkockazati fedezeti kifizetés célja, hogy az id6kozi veszteségelszamolast a

ténylegesen felmeriilt veszteséghez igazitsa.

Az 1d6kozi €s a végso hitelkockazati fedezeti kifizetés szamitasi modszerét a

hitelkockazati fedezeti megallapodas rogziti.

A hitelkockazati fedezeti kifizetés ardnyos a vonatkozo alapul szolgalo kitettség

fennallo névértékének a hitelkockazati fedezeti megallapodassal biztositott részével.

Az értékpapirositast kezdeményezo hitelkockazati fedezeti kifizetésre vald
jogosultsaga érvényesithetd. A befektetok altal a hitelkockazati fedezeti
megallapodas szerint fizetendd Osszegeket azok értékhatdraival egyiitt egyértelmiien
meg kell hatdrozni a hitelkockéazati fedezeti megéllapodasban. Az emlitett
Osszegeknek barmely koriilmények kozott kiszamithatoknak kell lenniiik. A
hitelkockazati fedezeti megallapodas egyértelmiien meghatarozza azon
koriilményeket, amelyek esetén a befektetok kotelesek kifizetést teljesiteni. A (4)
bekezdésben emlitett, ellendrzést végzd harmadik fél értékeli, hogy felmeriiltek-e

ilyen koriilmények.

A hitelkockazati fedezeti kifizetés 0sszegének kiszamitdsa a bekovetkezett

hiteleseménnyel érintett egyedi alapul szolgal6 kitettség szintjén torténik.
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(3) A hitelkockazati fedezeti megallapodas meghatarozza azt a maximalis
meghosszabbitasi idészakot, amely azon alapul szolgalo kitettségekre vonatkozo
addssagrendezésre alkalmazando, amelyekkel kapcsolatban egy, az (1) bekezdésben
emlitett hitelesemény kovetkezett be, ahol azonban az addssagrendezés a
hitelkockazati fedezeti megallapodas tervezett, jogilag rogzitett lejaratakor vagy
lejarat el6tti megsziintetésekor nem zarult le. Az ilyen meghosszabbitasi iddszak nem
haladhatja meg a két évet. A hitelkockazati fedezeti megallapodas rendelkezik arrol,
hogy a meghosszabbitasi id6szak lejaratanak napjaig végso hitelkockazati fedezeti
kifizetést kell teljesiteni az értékpapirositast kezdeményez6 azon végleges
veszteségbecslése alapjan, amelyet az értékpapirositast kezdeményezonek az akkori
pénziigyi kimutatasaiban rogzitenie kellene, feltételezve, hogy a hitelkockéazati

fedezeti megallapodas nem létezik, és nem fedezi a veszteségeket.

A hitelkockézati fedezeti megallapodas megsziintetése esetén az adossagrendezés az
elso albekezdésben leirtak szerint zajlik tovabb az emlitett megsziintetés elott

bekovetkezett és még lezaratlan hitelesemények tekintetében.

A hitelkockézati fedezeti megallapodas alapjan fizetendd hitelkockazati fedezeti
prémium szerkezetét ugy kell kialakitani, hogy az a teljesitd értékpapirositott
kitettségeknek a kifizetés idopontjdban fennall6 nomindlis 6sszegétdl fiiggjon, €s
tikkrozze a fedezett ligyletrészsorozat kockéazatat. Ennek alkalmazaséban a
hitelkockazati fedezeti megallapodas nem rendelkezhet garantalt prémiumokrol,
eldre fizetett prémiumokrol, visszatéritési mechanizmusokrol, vagy egyéb olyan
mechanizmusokrdl, amelyek révén elkeriilhetd vagy mérseékelhetd a befektetd
szdmara az aktualis veszteségviselés, vagy az ligylet lejaratat kovetden a kifizetett

prémiumok részlegesen visszatérithetok az értékpapirositast kezdeményezdnek.
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(4)

E bekezdés harmadik albekezdésétdl eltérve, eldzetes prémiumfizetések
engedélyezhetdk, feltéve, hogy eleget tesznek az allami tdAmogatasokra vonatkozé
szabalyoknak, amennyiben a garanciarendszert egy tagallam nemzeti joga
kifejezetten eldirja, és az az 575/2013/EU rendelet 214. cikke (2) bekezdésének a)—d)

pontjaban felsorolt szervezetek barmelyikének viszontgaranciajat élvezi.

Az tigyleti dokumentécio az értékpapirositas teljes élettartama alatti egyes kifizetési
napokra vonatkozoan rdgziti a hitelkockazati fedezeti prémium ¢€s az esetleges

kamatszelvények értékének szamitasi modjat.
A befektetdk hitelkockazati fedezeti prémiumra vald joga érvényesitheto.

Az értékpapirositast kezdeményezo az tigylet lezarasanak napjat megel6zéen
ellendrzést végzd harmadik felet jeldl ki. Az ellendrzést végzd harmadik fél a
hiteleseményre vonatkoz6 értesitéssel érintett minden egyes alapul szolgélo kitettség

tekintetében ellendrzi legalabb a kovetkezoket:

a)  a hiteleseményre vonatkozo6 értesitésben megjeldlt hitelesemény a

hitelkockazati fedezeti megéllapodas feltételeiben meghatarozott hitelesemény;

b) azalapul szolgalo kitettség az érintett hitelesemény bekovetkezésekor szerepelt

a referenciaportfolioban;
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d)

az alapul szolgalo kitettség a referenciaportfolioba valo felvételének

idépontjaban teljesitette az értékpapirositasi feltételeket;

az értékpapirositasi iigyletbe feltdltés eredményeként felvett alapul szolgalo

kitettség esetén az ilyen feltoltés megfelelt a feltdltési feltételeknek;

a végleges veszteségérték osszhangban all az értékpapirositast kezdeményezd

eredménykimutatdsdban megjelenitett veszteséggel;

a végso hitelkockazati fedezeti kifizetés teljesitésekor az alapul szolgéld
kitettségekhez kapcsolodo veszteségeket helyesen osztottak meg a befektetok
kozott.

Az ellendrzést végzd harmadik fél fliggetlen az értékpapirositast kezdeményezotol és

a befektetoktdl, valamint adott esetben az értékpapirositési kiilonleges célu gazdasagi

egységtol is, és ellendrzést végzd harmadik félként valo kijeldlését az ligylet

lezarasanak napjaig elfogadja.

Az ellendrzést végzd harmadik fél a hitelkockéazati fedezeti kifizetésre vonatkozo

igénnyel érintett, minden egyes alapul szolgal¢ kitettség ellendrzése helyett

mintavétel alapjan is elvégezheti az ellendrzést. A befektetdk azonban kérhetik

barmely konkrét alapul szolgalo kitettség elfogadhatdsagéanak ellendrzését akkor,

amennyiben a mintavétel alapjan végzett ellendrzéssel nem elégedettek.

PE-CONS 70/20

BT/md 49
ECOMP.1.B HU



Az értékpapirositast kezdeményez6 az iigyleti dokumentécidban feltiinteti az arra
vonatkozo kotelezettségvallalasat, hogy az ellenérzést végzd harmadik fél
rendelkezésére bocsat valamennyi olyan informéacidt, amely az els6 albekezdésben

meghatarozott kvetelmények ellendrzéséhez sziikséges.

(5) Az értekpapirositast kezdeményez0 kizarolag akkor zarhatja le az iigyletet a tervezett

lejarata eldtt, ha a kdvetkezé események barmelyike bekovetkezik:
a)  a befekteto fizetésképtelenné valik;

b)  abefektetd a hitelkockazati fedezeti megallapodas alapjan esedékes 0sszegek
barmelyikét nem fizeti meg, vagy az ligyleti dokumentacioban megallapitott

lényeges kotelezettségének nem tesz eleget;
c) relevéans szabalyozasi esemény kovetkezik be, beleértve a kdvetkezdket:

1. relevéans valtozdsok az unios vagy nemzeti jogban, illetékes hatosdgok
altali relevans valtoztatdsok adott esetben az ilyen jogok hivatalosan
kozzétett értelmezésében, vagy olyan relevans valtozasok az ligylet
addzasdban vagy szamviteli elszdmolasi modjaban, amelyek jelentds
kedvezdtlen hatassal vannak az iligylet gazdasagi hatékonysagara,
mindegyik esetben az ligyletkotés idépontjaban eldre lathato
valtozasokkal sszevetve, €s amelyekre az emlitett idopontban

észszerlien nem lehetett szamitani;
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ii.  valamely illetékes hatdsag ugy hataroz, hogy az értékpapirositast
kezdeményezd vagy az értékpapirositast kezdeményez6hoz kapcsolt
vallalkozas nem vagy mar nem jogosult arra, hogy az értékpapirositas
tekintetében jelentds hitelkockazatot atruhazottnak ismerjen el az
575/2013/EU rendelet 245. cikkének (2) vagy (3) bekezdésével

Osszhangban,;

d) ajogosult gyakorolja az ligylet meghatarozott idépontban torténd lehivasara
vonatkoz6 jogat (meghatarozott idopontban torténd lehivas), és az tigylet
lezarasanak napjatol szamitott id6tartam megegyezik az eredeti
referenciaportfolionak az ligylet zaronapjan szamitott stilyozott atlagos

¢lettartamaval, vagy anndl hosszabb;

e) ajogosult gyakorolja az 575/2013/EU rendelet 242. cikkének 1. pontjdban

meghatarozott, maradék pozicidkra szol6 visszavasarlasi jogat;

f)  elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet esetén a befektetd a
(8) bekezdésben meghatarozott kovetelményekkel 6sszhangban mar nem

mindsiil elismert fedezetnyujtonak.

Az tigyleti dokumentacié meghatarozza, hogy a d) és e) pontban emlitett lehivasi
jogok barmelyike szerepel-e az érintett ligyletben, és hogy az ilyen lehivasi jogokat

hogyan strukturaljak.

A d) pont alkalmazasaban a meghatarozott iddpontban torténd lehivas nem
strukturdlhat6 a befektetdk altal tartott hitelmindség-javitasi vagy egyéb pozicidk
veszteségviselését elkeriild6 modon, tovabba nem strukturalhato6 a hitelmindség-

javitast eldsegitd egyéb modon sem.
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Meghatérozott idépontban torténd lehivas esetén az értékpapirositast kezdeményezdk
értesitik az illetékes hatdsagokat, hogy a masodik és harmadik albekezdésben
emlitett kovetelmények miként teljesiilnek, ideértve a meghatarozott idépontban
torténd lehivas igénybevételének indokolasat €s egy hiteles szamlat, amely
megmutatja, hogy a lehivas oka nem az alapul szolgal6 eszk6zok mindségének

romlasa.

Eldre rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet esetén a hitelkockazati fedezeti
megallapodas megsziintetésekor a biztositékot vissza kell adni a befektetoknek az
értékpapirositast kezdeményezdre alkalmazando relevans fizetésképtelenségi
jogeldirasainak hatalya ala tartozé ligyletrészsorozatok veszteségviselési rangsora

szerint.

(6) A befektetdk az ligyletet annak tervezett lejarata el6tt csak a hitelkockazati fedezeti
prémium kifizetésének elmulasztasa vagy az értékpapirositast kezdeményezo

barmely mas lényeges szerzddéses kotelezettségszegése miatt sziintethetik meg.

(7) Az értekpapirositast kezdeményezd kotelezettséget vallalhat szintetikus
értékpapirositasi felar fizetésére, amelyet a befektetok hitelmindség-javitasként

vehetnek igénybe, amennyiben a kovetkezo feltételek mindegyike teljesiil:

a)  az eértékpapirositast kezdeményezd altal az egyes kifizetési idészakokra
vonatkozoan hitelmindség-javitasi célbol vallalt szintetikus értékpapirositasi
felar 6sszegét az ligyleti dokumentécio tartalmazza a portfolionak a relevans
kifizetési iddszak elején fennallo teljes egyenlegének meghatarozott

szazalékaban kifejezve (rogzitett szintetikus értékpapirositasi felar);
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b)  az értékpapirositast kezdeményezd visszakapja a szintetikus értékpapirositasi
felarnak azt a részét, amelyet nem hasznaltak fel az egyes kifizetési

1d6szakokban felmeriil6 hitelezési veszteségek fedezésére;

c) az 575/2013/EU rendelet 143. cikkében emlitett IRB-modszert alkalmazo
értékpapirositast kezdeményezok esetében az évente vallalt teljes 0sszeg nem
haladhatja meg az azon évre, valamennyi alapul szolgalo kitettségre
vonatkozodan az emlitett rendelet 158. cikkével 6sszhangban szdmitott egyéves

szabalyozoi varhato veszteségértékeket;

d) az 575/2013/EU rendelet 143. cikkében emlitett IRB-moddszert nem alkalmazé
értékpapirositast kezdeményezok esetében az alapul szolgald portfoliora
vonatkoz6 egyéves varhatd veszteségérték szamitasat az tigyleti dokumentacio

egyértelmilen meghatarozza;

e) azlgyleti dokumentacié meghatarozza az e bekezdésben megallapitott

feltételeket.
(8) Egy hitelkockazati fedezeti megallapodas a kdvetkezd formaban valosul meg:

a)  az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cimének 4. fejezetében
meghatarozott kovetelményeknek megfeleld biztositek, amely a
hitelkockézatot az 575/2013/EU rendelet 214. cikke (2) bekezdésének a)—d)
pontjaban felsorolt szervezetek valamelyikére ruhdzza at, feltéve, hogy a
befektetdvel szembeni kitettségekhez az emlitett rendelet harmadik része II.

cimének 2. fejezete alapjan 0 %-os kockazati suly rendelhetd;
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b) aze bekezdés a) pontjaban emlitett barmely szervezet altal nytjtott
viszontgaranciaval ellatott, az 575/2013/EU rendelet harmadik része I1.

cimének 4. fejezetében meghatarozott kovetelményeknek megfeleld biztositék;

vagy

c) aze bekezdés a) és b) pontjadban nem emlitett, egyéb hitelkockazati fedezet
olyan garancia, hitelderivativa vagy hitelkockazati eseményhez kapcsolt
értékpapir formajaban, amely megfelel az 575/2013/EU rendelet 249. cikkében
meghatarozott kvetelményeknek, feltéve, hogy a befektetd kotelezettségeit az
e cikk (9) és (10) bekezdésében megallapitott kovetelményeknek megfeleld

biztositék fedezi.

(9) A (8) bekezdés c) pontjaban emlitett, egyéb hitelkockéazati fedezet megfelel a

kovetkezd kovetelményeknek:

a)  az értékpapirositast kezdeményez6 érvényesithetd jogosultsaggal rendelkezik
arra, hogy a biztositékot a befektetok fedezeti kifizetésekre vonatkozo
kotelezettségeinek teljesitésére hasznalja fel, és e jogosultsag

érvényesithetdségét megfeleld biztositéki megallapodasok garantaljak;

b)  abefektetdk érvényesithetd jogosultsaggal rendelkeznek arra, hogy az
értékpapirositas lezarasakor vagy az tligyletrészsorozatok torlesztésekor
visszaszolgaltassak a fedezeti kifizetések teljesitésére fel nem hasznalt

biztositékot;

PE-CONS 70/20 BT/md 54
ECOMP.1.B HU



c)  haa biztositékot értékpapirba fektetik, az tigyleti dokumentacié meghatarozza
az ilyen értékpapirokra vonatkozo értékpapirositési feltételeket és letétkezelési

megallapodasokat.

Az tigyleti dokumentacié meghatarozza, hogy fennmarad-e a befektetok kitettsége az

értékpapirositast kezdeményezd hitelkockazataval szemben.

Az értékpapirositast kezdeményezd képesitett jogtanacsos altal kiadott
szakvéleményt szerez be, amely igazolja, hogy a hitelkockazati fedezet valamennyi

relevans joghatosagban érvényesitheto.

(10) Amennyiben e cikk (8) bekezdésének c) pontjaval 6sszhangban egyéb hitelkockazati
fedezet nyujtasara kertil sor, az értékpapirositast kezdeményez6 és a befektetd
szamara jo mindségii biztositékot kell rendelkezésre bocsatani, amely a kdvetkezdk

egyike lehet:

a)  az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cimének 2. fejezetében emlitett,
0%-os kockazati sulyozasu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok formajaban

nyujtott biztositék, amely a kdvetkezd feltételek mindegyikének megfelel:

1. az emlitett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok egy maximum
haromhonapos hatralévd futamiddvel rendelkeznek, amely nem lehet

hosszabb, mint a kovetkez0 kifizetési napig hatralévo 1doszak;

1. az emlitett hitelviszonyt megtestesito értékpapirok a fedezett
tigyletrészsorozat fennallo egyenlegének megfeleld osszegii készpénzre

valthatok;

1. az emlitett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat az értékpapirositast

kezdeményez6tdl és a befektetoktdl egyarant fiiggetlen letétkezeld Orzi;
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b) az 575/2013/EU rendelet 136. cikkében meghatarozott hozzarendeléssel
Osszhangban 3. vagy anndl magasabb hitelmindségi besorolasu, harmadik fél

hitelintézetnél tartott, készpénz formdjaban nyujtott biztositék.

E bekezdés els6 albekezdésétol eltérve, a befektetonek a végleges iigyleti
dokumentécioban szerepld kifejezett hozzajarulasatol fliggden, miutan elvégezte az e
rendelet 5. cikke szerinti el0zetes vizsgalatat, beleértve barmely relevans
partnerkockazati kitettség értékelését is, csak az értékpapirositast kezdeményezo
vehet igénybe készpénzbetét formajaban az értékpapirositast kezdeményezonél vagy
annak egyik kapcsolt vallalkozasanal elhelyezett biztositékot, ha az értékpapirositast
kezdeményezd vagy annak egyik kapcsolt vallalkozéasa az 575/2013/EU rendelet
136. cikkében meghatarozott hozzarendeléssel 6sszhangban legalabb 2.

hitelmindségi besorolasunak mindsiil.

A 29. cikk (5) bekezdése szerint kijelolt illetékes hatésagok az EBH-val folytatott
konzultaciot kovetden engedélyezhetik az értékpapirositast kezdeményezonél vagy
annak egyik kapcsolt vallalkozdsanal készpénzbetét forméjaban elhelyezett
biztositékot, ha az értékpapirositast kezdeményezd vagy annak egyik kapcsolt
vallalkozasa 3. hitelmindségi besorolastinak mindsiil, feltéve, hogy a piaci
nehézségek, az intézmény székhelye szerinti tagallamhoz rendelt hitelmindségi
besorolashoz kapcsolddo objektiv akadalyok vagy az érintett tagallamban a méasodik
albekezdésben emlitett, minimum 2. hitelmindségi besoroldsra vonatkozd
kovetelmény alkalmazasabol fakado jelentds lehetséges koncentracios problémak

dokumentalhatok.
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Ha a harmadik fél hitelintézet vagy az értékpapirositast kezdeményezd vagy annak
egyik kapcsolt vallalkozasa mar nem felel meg a minimum hitelmindségi
besorolasnak, akkor a biztositékot kilenc honapon beliil 3. vagy annal magasabb
hitelmindségi besorolassal rendelkezé harmadik fél hitelintézetnél kell elhelyezni,
vagy a biztositékot az elsé albekezdés a) pontjaban megallapitott kdvetelményeknek

megfeleld értékpapirokba kell fektetni.

Az e bekezdésben meghatarozott kovetelmények teljesitettnek tekinthetok az
575/2013/EU rendelet 218. cikkével 6sszhangban az értékpapirositast kezdeményezo
altal kibocsatott, hitelkockazati eseményhez kapcsolt értékpapirokba térténd

befektetés esetén.

Az EBH nyomon kd&veti az e cikkben szerepld biztositékkal torténd fedezetképzési
gyakorlatok alkalmazasat, kiilonos figyelmet forditva a partnerkockazatra és a
befektetdk altal az ilyen, biztositékkal torténd fedezési gyakorlatokbol eredden viselt

egyeb gazdasagi és pénziigyi kockazatokra.

Az EBH ... [24 honappal e mddositod rendelet hatalybalépésének napjat kovetden]-ig

jelentést nyljt be megallapitasairdl a Bizottsagnak.

A Bizottsag ... [30 honappal e modositd rendelet hatalybalépésének napjat kovetden]-
1g az EBH emlitett jelentése alapjan jelentést nytjt be az Eurdpai Parlamentnek ¢és a
Tanacsnak e cikk alkalmazasarol, kiilonos tekintettel a partner-hitelkockézat
pénziigyi rendszerben val6 tulzott felhalmozodasanak kockazatéra, adott esetben az e

cikk modositasara irdnyuld jogalkotési javaslattal egytitt.”
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11. A 27. cikk a kdvetkezdképpen mddosul:
a) az (1) bekezdés els6 és masodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Az értékpapirositast kezdeményezonek €s a szponzornak egyiitt, az e cikk (7)
bekezdésében emlitett adatlap hasznalataval értesitenie kell az ESMA-t, ha az
értékpapirositas megfelel a 19-22. cikkben, a 23-26. cikkben, vagy a 26a—26e.
cikkben meghatarozott kovetelményeknek (a tovabbiakban: az STS kritériumoknak
valo megfelelésrol szolo értesités). ABCP-program esetében kizarolag a szponzor
felel6ssége a programra, valamint a programon beliil a 24. cikknek megfelel6 ABCP-
iigyletekre vonatkozd értesités megtétele. Szintetikus értékpapirositas esetén az

értesités az értékpapirositast kezdeményezo kizardlagos feleldssége.

Az STS kritériumoknak valé megfelelésrdl szol6 értesitésnek tartalmaznia kell az
értékpapirositast kezdeményezd €s a szponzor arra vonatkozo magyarazatat, hogy
milyen mddon valdsult meg a 20-22. cikkben, a 24-26. cikkben vagy a 26b—26e.

cikkben meghatarozott STS kritériumoknak val6é megfelelés.”;
b) a(2) bekezdés a kdvetkezéképpen modosul:
1. az els6 albekezdés els6 mondatanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az értékpapirositasi
kiilonleges célu gazdasagi egység a 28. cikk értelmében felhatalmazott
harmadik fél szolgéltatasat is igénybe veheti annak értékelése céljabol, hogy az

értékpapirositas megfelel-e a 19-22., a 23-26. vagy a 26a—26e. cikknek.”;
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ii.  amasodik albekezdés els6 mondatanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»~Amennyiben az értékpapirositast kezdeményez0, a szponzor vagy az
értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egység a 28. cikk értelmében
felhatalmazott harmadik fél szolgaltatasat veszi igénybe annak értékelése
céljabol, hogy valamely értékpapirositds megfelel-e a 19-22., a 23-26. vagy a
26a—26e. cikknek, az STS kritériumoknak valé megfelelésrol sz616 értesitésnek
nyilatkozatot kell tartalmaznia arrol, hogy az STS kritériumoknak valo

megfelelést az emlitett felhatalmazott harmadik fél igazolta.”;
c) a(4)bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(4) Amennyiben valamely értékpapirositas a tovabbiakban mar nem felel meg a
19-22.,a23-26., vagy a 26a—26e. cikkben meghatarozott kovetelményeknek,
az értékpapirositas kezdeményezdjének és adott esetben a szponzornak errdl
haladéktalanul értesitenie kell az ESMA-t és tajékoztatnia az illetékes
hatosagat.”;

d) az(5) bekezdés elsd mondatanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»Az ESMA a hivatalos honlapjan jegyzéket vezet mindazon értékpapirositasokrol,

amelyek tekintetében az értékpapirositast kezdeményezd €s a szponzor értesitette

arrol, hogy az értékpapirositads megfelel a 19-22. cikkben, a 23-26. cikkben vagy a

26a—-26e. cikkben meghatarozott kovetelményeknek.”;
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e) a(6)bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

,»Az ESMA az emlitett szabalyozéstechnikai standardtervezeteket ... [hat honappal e

modosité rendelet hatalybalépésének napjat kovetden]-ig benyujtja a Bizottsagnak.”;

f)  a(7) bekezdés masodik albekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

Az ESMA az emlitett végrehajtasi standardtervezeteket ... [hat honappal e modositd

rendelet hatalybalépésének napjat kovetden]-ig benytjtja a Bizottsagnak.”.
12. A 28. cikk (1) bekezdése elsé mondatanak helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(1) A 27. cikk (2) bekezdésében emlitett harmadik felet az illetékes hatdsagnak kell
felhatalmaznia annak értékelésére, hogy az értékpapirositasok megfelelnek-e a 19—

22.,a23-26. vagy a 26a—26e. cikkben eldirt STS kritériumoknak.”
13. A 29. cikk (5) bekezdése méasodik mondatanak helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»A tagallamok legkésdbb ... [hat honappal e mdodositd rendelet hatdlybalépésének napjat
kovetden]-ig tajékoztatjak a Bizottsagot €s az ESMA-t az illetékes hatésagok e bekezdés
szerinti kijelolésérdl. A 26a—26e. cikkben meghatarozott kdvetelményeknek valo
megfelelés feliigyeletét ellato illetékes hatdsag kijeloléséig a 18—27. cikkben
meghatarozott, ...[e mddositd rendelet hatalybalépése eldtt egy nap]-én alkalmazandé
kovetelményeknek valdo megfelelés feliigyeletére kijelolt hatosag feliigyeli a 26a-26e.

cikkben meghatarozott kovetelményeknek valo megfelelést is.”
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14. A 30. cikk (2) bekezdése a kovetkezéképpen mddosul:
a) aza)pont helyébe a kovetkez6 szdveg 1ép:

,»a) ajelentds nettd gazdasagi érdeknek a 6. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban
torténd pontos és folyamatos mérésére €s megtartasara szolgalo folyamatok €s
mechanizmusok, valamint a 7. cikkel 6sszhangban rendelkezésre bocsatando

valamennyi informaci6 0sszegytjtése €s idoben torténd kozzététele;”;
b) abekezdés a kdvetkezd ponttal egésziil ki:

,»aa) anemteljesito kitettségek értékpapirositasdnak részét nem képezd kitettségek

esetében:
1. a teljesito kitettségekre a 9. cikkel 6sszhangban alkalmazott hitelezési
kritériumok;

ii.  az alapul szolgalo kitettségek koziil a 9. cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdésében emlitett nemteljesito kitettségekre alkalmazott, a

kivalasztasra és arazasra vonatkoz6 megbizhat6 kritériumok;”;
c) abekezdés a kdvetkezd pontokkal egésziil ki:

,»d) nemteljesitd kitettségek értékpapirositasai esetében a 9. cikk (1) bekezdésének
valo megfelelést biztosito eljarasok €s mechanizmusok, amelyek
megakadalyozzak a 9. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében eldirt

eltéréssel valo visszaélést;
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e) azeszkozok mérlegen tartasaval jard STS értékpapirositas esetében a 26b—26e.

cikknek valé megfelelés biztositasat célzo folyamatok és mechanizmusok.”.
15. A 31. cikk helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

31 cikk

Az értékpapirositdsi piac makroprudencialis feliigyelete

(1) Megbizatasanak keretein beliil az ERKT felelés az Uni6 értékpapirositasi piacanak

makroprudencialis felligyeletéért.

(2) Annak érdekében, hogy hozzajaruljon az Uni6 pénziigyi stabilitasat fenyegetd olyan
rendszerszintli kockazatok megel6zéséhez vagy mérsékléséhez, amelyek a pénziigyi
rendszeren beliili fejleményekbdl fakadnak, valamint figyelembe véve a
makrogazdasagi folyamatokat a széles korli pénziigyi zavarok idészakainak
elkertilése céljabol, az ERKT folyamatosan nyomon koveti az értékpapirositasi
piacokon zajl6 fejleményeket. Az ERKT — amennyiben azt sziikségesnek itéli, és
legalabb harom évenként — az EBH-val egyiittmiikodésben jelentést tesz kdzzé az
értékpapirositasi piac pénziigyi stabilitast érintd hatdsairdl annak érdekében, hogy

kiemelje a pénziigyi stabilitast fenyegetd kockazatokat.

(3) E cikk (2) bekezdésének és a 44. cikkben emlitett jelentésnek a sérelme nélkiil az
ERKT — az europai feliigyeleti hatosdgokkal szoros egyiittmiikodésben — 2022.
december 31-ig jelentést tesz kozz¢, amelyben értékeli az eszk6zok mérlegen
tartasaval jaro STS értékpapirositas bevezetésének a pénziigyi stabilitasra gyakorolt
hatasat, valamint az esetleges rendszerszintli kockédzatokat, igy példaul a nem
nyilvanos hitelfedezeti eladok korében a koncentracio és az dsszekapcsolodas altal

okozott lehetséges kockazatokat.
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(4)

Az els6 albekezdésben emlitett ERKT-jelentésnek figyelembe kell vennie a
szintetikus értékpapirositas egyedi sajatossagait, nevezetesen annak tipikus egyedi és
maganjellegét a pénziigyi piacokon, és meg kell vizsgalnia, hogy az eszk6zok
mérlegen tartdsaval jaro STS értékpapirositas kezelése eldsegiti-e a pénziigyi

rendszerben az altalanos kockéazatcsokkenést és a redlgazdasag jobb finanszirozasat.

Jelentése elkészitésekor az ERKT szamos relevans adatforrast felhasznal, igy példaul

a kovetkezoket:

a) azilletékes hatosagok altal a 7. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban gytijtott
adatok;

b) azilletékes hatdsagok altal a 30. cikk (2) bekezdésével sszhangban végzett

feliilvizsgalatok eredménye; és
c) azértékpapirositasi adattarakban a 10. cikkel 6sszhangban tarolt adatok.

Az 1092/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban az ERKT figyelmeztetéseket és
adott esetben korrekcios intézkedésekre vonatkozo ajanlasokat ad ki az e cikk (2) és
(3) bekezdésében emlitett kockézatokra vélaszul, tobbek kozott a kockazatmegtartési
szintek vagy mas makroprudencialis intézkedések modositasanak megfeleldségére

vonatkozodan.
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Az ajanlas tovabbitasanak iddpontjatol szamitott harom honapon beliil az ajanlas
cimzettje az 1092/2010/EU rendelet 17. cikkével 6sszhangban t4jékoztatja az
Eurdpai Parlamentet, a Tanacsot, a Bizottsagot €¢s az ERKT-t az ajanlasra valaszul

hozott intézkedéseirdl, és megfelelden megindokolja az intézkedés elmaradasat.”
16. A 32. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a) az (1) bekezdés e) pontjanak helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»€) az értékpapirositas STS értékpapirositasnak mindsiil, és az emlitett
értékpapirositasban érintett értékpapirositast kezdeményezo, szponzor vagy
értékpapirositasi kiilonleges céli gazdasagi egység nem teljesitette a 19-22.

cikkben, a 23-26. cikkben vagy a 26a—26¢. cikkben eldirt kovetelményeket;”;
b)  a(2) bekezdés a kdvetkezéképpen modosul:
1. a d) pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»d) aze cikk (1) bekezdése elsé albekezdésének e) vagy f) pontjaban emlitett
jogsértés esetén az értékpapirositast kezdeményezo és a szponzor
atmeneti eltiltdsa attol, hogy a 27. cikk (1) bekezdése szerint értesitést
kiildjon arrol, hogy valamely értékpapirositas megfelel a 19-22. cikkben,
a 23-26. cikkben vagy a 26a—26e. cikkben meghatarozott

kovetelményeknek.”;
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ii.  ah) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»h) az e cikk (1) bekezdése elsd albekezdésének h) pontjaban emlitett
jogsértés esetén a 28. cikkben emlitett — harmadik fél részére valamely
értékpapirositasnak a 19-22. cikknek, a 23—-26. cikknek vagy a 26a—26e.
cikknek valé megfelelésének értékelésére adott — felhatalmazas

ideiglenes visszavonasa.”.
17. A szoveg a kovetkezo cikkel egésziil ki:

H43a. cikk
Az eszkozok mérlegen tartasaval jaro STS értékpapirositdasra vonatkozo atmeneti

rendelkezések

(1)  Azon szintetikus értékpapirositadsoknal, amelyeknél a hitelkockazati fedezeti
megallapodas ...[e modositd rendelet hatalybalépésének napja] eldtt 1épett hatalyba,
az értékpapirositast kezdeményezok és az értékpapirositasi kiillonleges céli gazdasagi
egységek csak akkor hasznalhatjak az ,,STS” megjelolést vagy az ,.egyszeru,
atlathato és egységesitett értékpapirositas” megjelolést vagy az emlitett kifejezésekre
kozvetleniil vagy kdzvetve utald megjeldlést, ha a 27. cikk (1) bekezdésében emlitett
értesités idopontjaban teljesiilnek a 18. cikkben meghatarozott kvetelmények és az e

cikk (3) bekezdésében meghatarozott feltételek.

(2) A 27. cikk (6) bekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardok
alkalmazésanak kezdOnapjaig az értékpapirositast kezdeményezdk a 27. cikk (1)
bekezdésében meghatarozott kotelezettség teljesitése céljabol a sziikséges

informaciokat irdsban az ESMA rendelkezésére bocsatjak.
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(3) Azon értékpapirositasok, amelyek kezdeti értékpapirositasi pozicioit ... [e mddositd
rendelet hatalybalépésének napja] eldtt hoztak 1étre, STS-nek mindsiilnek, feltéve,

hogy:

a)  az elso értékpapirositasi poziciok létrehozasakor megfeleltek a 26b. cikk (1)—
(5), (7)—(9), tovabba (11) és (12) bekezdésében, a 26¢. cikk (1) és (3)
bekezdésében, a 26e. cikk (1) bekezdésében, (2) bekezdésének elsd
albekezdésében, (3) bekezdésének harmadik €s negyedik albekezdésében és

(6)(9) bekezdésében meghatarozott kovetelményeknek; és

b) a27.cikk (1) bekezdése szerinti értesités idopontjaban megfelelnek a 26b. cikk
(6) és (10) bekezdésében, a 26c¢. cikk (2) és (4)—(10) bekezdésében, a 26d. cikk
(1)(5) bekezdésében és a 26e. cikk (2) bekezdésének masodik—hetedik
albekezdésében, (3) bekezdésének elsd, masodik és 6todik albekezdésében,

valamint (4) és (5) bekezdésében meghatarozott kovetelményeknek.
(4) Aze cikk (3) bekezdése b) pontjanak alkalmazasaban:

a)  a26d. cikk (2) bekezdésében ,,az ligylet lezarasat megel6zden” szovegrész gy

értelmezendd, hogy ,,a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést megeldzden”;

b)  a26d. cikk (3) bekezdésében ,,az értékpapirositas drazasat megeldzden”
szovegrész ugy értelmezendd, hogy ,,a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést

megeldzden”;
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c) a26d.cikk (5) bekezdésében:

1. a masodik mondatban ,,az arazas eldtt” szovegrész ugy értelmezendo,

hogy ,,a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést megelézden”;

ii.  aharmadik mondatban ,,az arazas eldtt legalabb tervezet vagy kezdeti
valtozat formajaban” szovegrész tigy értelmezendd, hogy ,,a 27. cikk (1)

bekezdése szerinti értesitést megeldzden”;
iii.  anegyedik mondatban meghatarozott kovetelmény nem alkalmazando;

iv.  a 7. cikknek valdo megfelelésre valo utalasokat tigy kell tekinteni, mintha
a 7. cikk a 43. cikk (1) bekezdésétdl eltérve alkalmazando lenne az

emlitett értékpapirositasokra.”
18. A 44. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) azelsd bekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»€) az értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egységek foldrajzi

elhelyezkedése.”;
b) acikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,»Az €) pont szerint a szdmara hdromévente szolgéltatott informéciok alapjan a
Bizottsag értékelést ad a helyszinvalasztas okairdl, tobbek kozott — az informaciok
rendelkezésre allasanak és hozzaférhetdségének fliggvényében — arrol, hogy egy
kedvezd addzasi és szabalyozasi rendszer megléte milyen mértékben jatszik dontd

szerepet.”.
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19. A 45. cikket el kell hagyni.
20. A szoveg a kovetkez6 cikkel egésziil ki:

HAd5a. cikk

Egy fenntarthato értékpapirositasi keretrendszer kidolgozasa

(1) A fenntarthatdsaggal kapcsolatos atlathatosagi kovetelmények e rendeletbe torténd
beépitése céljabol az EBH — az ESMA-val és az EIOPA-val szoros
egylittmikodésben — 2021. november 1-jéig jelentést tesz kdzzé egy egyedi
fenntarthato értékpapirositdsi keretrendszer kidolgozasarol. Az emlitett jelentés

megfelelden értékeli kiilondsen a kdvetkezdket:

a)  aranyos kozzétételi és az eldzetes vizsgalatra vonatkozd kovetelmények
végrehajtasa az alapul szolgélo kitettségekbdl finanszirozott eszkdzok
fenntarthat6sagi tényezokre gyakorolt lehetséges pozitiv és kedvezdtlen hatdsai

tekintetében,;

b)  akornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kérdésekre gyakorolt pozitiv és
kedvezdtlen hatdsok tekintetében a fenntarthatosagi tényezdkre vonatkozo

informaciok tartalma, mddszertana €s megjelenitése;

c) egyolyan egyedi fenntarthat6 értékpapirositasi keretrendszer 1étrehozasanak
modja, amely az (EU) 2019/2088 rendelet 8. ¢és 9. cikkének hatalya ala tartozo
pénziigyi termékeket tliikrozi vagy azokra tdmaszkodik, és adott esetben

figyelembe veszi az (EU) 2020/852 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletet”;
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2)

€)

d) egy fenntarthato értékpapirositasi keretrendszer lehetséges hatasai a pénziigyi
stabilitasra, az unios értékpapirositasi piac és a banki hitelezési kapacitas

novelésére.

Az e cikk (1) bekezdésében emlitett jelentés elkészitésekor az EBH adott esetben
tiikrozi vagy tamaszkodik az (EU) 2019/2088 rendelet 3., 4., 7., 8. és 9. cikkében
meghatarozott atlathatosagi kovetelményekre, és inputot kér az Eurdpai

Kornyezetvédelmi Ugynokségtdl és az Eurdpai Bizottsag Kozds Kutatokozpontjatol.

A 46. cikk szerinti feliilvizsgalati jelentéssel egyiitt a Bizottsag az EBH e cikk (1)
bekezdésében emlitett jelentése alapjan jelentést nyijt be az Europai Parlamentnek és
a Tanacsnak egy egyedi fenntarthato értékpapirositasi keretrendszer 1étrehozéasarol. A

Bizottsag jelentését adott esetben jogalkotasi javaslat kiséri.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a
fenntarthato befektetések eldmozditasat célzo keret 1étrehozéasardl, valamint az (EU)
2019/2088 rendelet modositasarol (HL L 198., 2020.6.22., 13. 0.).”
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21. A 46. cikk mésodik bekezdése a kdvetkezdképpen modosul:
a)  azf) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

) a22.cikk (4) bekezdésében és a 26d. cikk (4) bekezdésében meghatarozott
kovetelmények végrehajtasa és az, hogy azokat ki lehet-e terjeszteni az olyan
értékpapirositasokra is, amelyeknél az alapul szolgalo kitettség nem lakéshitel
vagy gépjarmiihitel vagy gépjarmiilizing, a kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi

informaciok szolgaltatdsanak érvényre juttatasa érdekében;”;
b)  abekezdés a kdvetkezd ponttal egésziil ki:

»l.  tovabbi standardizalas ¢és kozzétételi kdvetelmények lehetésége a valtozo piaci
gyakorlatokra tekintettel, nevezetesen mintadokumentumok hasznalata révén
mind a hagyoményos, mind a szintetikus értékpapirositasok esetében, beleértve
a személyre szabott maganértékpapirositasokat is, amelyek esetében az (EU)
2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek” megfeleléen nem kell

tajékoztatot késziteni.

¥ Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. janius 14.)
az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatordl és a
2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 168., 2017.6.30., 12.
0.).”.
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2. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd harmadik napon 1ép

hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben,

az Eurdpai Parlament részerol a Tanacs részerol

az elnok az elnok
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