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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU
MAARUS (EL) 2021/...,

millega muudetakse COVID-19 Kriisist taastumisele kaasa aitamiseks
méirust (EL) 2017/2402, millega kehtestatakse
vairtpaberistamise iildnormid ning luuakse lihtsa, ldbipaistva

ja standarditud vaartpaberistamise erinormid

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust!,

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust?,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt?

1 ELT C 377,9.11.2020, 1k 1.

2 ELT C 10, 11.1.2021, 1k 30.

Euroopa Parlamendi 25. mértsi 2021. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni
avaldamata) ja ndukogu ... otsus.
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ning arvestades jargmist:

(1

2)

COVID-19 kriisil on liikkmesriikide elanikele, ettevotetele, tervishoiusiisteemile ja
majandusele rink moju. Komisjon rdhutas oma 27. mai 2020. aasta teatises ,,Euroopa
voimalus: parandame vead ja teeme ettevalmistusi jargmise polvkonna jaoks®, et
jargnevatel kuudel on likviidsus ja rahastamise kittesaadavus jiatkuvalt probleem. Et
COVID-19 pandeemiast pdhjustatud rdngast majandussokist taastumist toetada, tuleb

kehtivates finantsalastes digusaktides tingimata teha sihipdraseid muudatusi.

COVID-19 pandeemia pohjustatud rangal majandussSokil ja erakorralistel viiruse
tokestamise meetmetel on majandusele kaugeleulatuv mdju. Ettevotjad seisavad silmitsi
tarneahelahdirete, ajutiste sulgemiste ja vihenenud ndudlusega ning kodumajapidamiste
sissetulekud vdhenevad ja to6tus kasvab. Liidu ja litkkmesriikide ametiasutused on votnud
kaugeleulatuvaid meetmeid, et aidata kodumajapidamistel ja maksejoulistel ettevdtjatel
toime tulla majandustegevuse jarsu, kuid ajutise aeglustumisega ja sellest tuleneva

likviidsuspuudujddgiga.
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3)

(4)

©)

On oluline, et krediidiasutused ja investeerimisiihingud (edaspidi ,,finantsinstitutsioonid*)
kasutaksid oma kapitali seal, kus seda on vaja kdige enam, ning liidu digusraamistik toetab
seda ja tagab {ihtlasi, et finantsinstitutsioonid jargiksid oma tegevuses usaldatavusnoudeid.
Lisaks kehtivate reeglitega ette ndhtud paindlikkusele tagaksid Euroopa Parlamendi ja
ndukogu méiruse (EL) 2017/2402! sihipdrased muudatused, et liidu vaéirtpaberistamise
normides nihakse ette lisavahend, millega edendada parast COVID-19 kriisi majanduse

taastumist.

COVID-19 kriisi erakorraliste asjaolude ja kaasnevate viljakutsete enneolematult suure
ulatuse tottu tuleb tegutseda viivitamata, et finantsinstitutsioonid saaksid ettevotjatele
eraldada piisavalt rahalisi vahendeid, et aidata sellega COVID-19 pandeemia pdhjustatud

majandusSokki leevendada.

COVID-19 kriisi tottu on oht, et viivisnduete arv suureneb ning finantsinstitutsioonidel
tuleb oma viivisndudeid rohkem hallata ja nendega tegeleda. Uks viis selleks on
finantsinstitutsioonidele viivisnduded vaartpaberistada ja nendega turul kaubelda. Peale
selle on praeguses olukorras esmatihtis, et finantssiisteemi siisteemselt olulistest osadest
viiakse riskid vilja ja laenuandjad tugevdavad oma kapitalipositsioone. Siinteetiline

vadrtpaberistamine on iiks viis selle saavutamiseks, nagu ka uute omavahendite kaasamine.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta madrus (EL) 2017/2402, millega
kehtestatakse vadrtpaberistamise lildnormid ning luuakse lihtsa, 1dbipaistva ja standarditud
véirtpaberistamise erinormid ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU

ja 2011/61/EL ning méérusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 347,

28.12.2017, 1k 35).
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(6) Viirtpaberistamise eriotstarbelisi ettevotjaid tuleks asutada iliksnes sellistes kolmandates
riikides, mida liit ei ole kandnud' maksualast koostood mittetegevate jurisdiktsioonide ELi
loetellu ning selle ajakohastatud versioonidesse (I lisa) voi selliste suure riskiga
kolmandate riikide loetellu, mille rahapesuvastases ja terrorismi rahastamise vastases
korras esinevad strateegilised puudused. II lisa, mis sisaldab iilevaadet olukorrast seoses
koostodd tegevate jurisdiktsioonide poolt hea maksuhaldustava pdhimotete rakendamiseks
voetud kohustuste tditmisel ELiga tehtava koostddga, annab iilevaate konelustest teatavate
koostddd tegevate kolmandate riikidega, millest moned endiselt rakendavad kahjulikke
maksustamistavasid. Sellised kdnelused peaksid pdddima taoliste kahjulike
maksustamistavade aegsa 10petamisega, et hoida dra vidrtpaberistamise eriotstarbeliste

ettevotjate asutamisele tulevikus kehtestatavaid piiranguid.

(7) Selleks et tugevdada riikide asutuste voimet vdidelda maksustamise véltimisega, peaks
investor teavitama selle litkmesriigi padevaid asutusi, kus ta on maksuresident, iga kord
kui ta kavatseb investeerida vaértpaberistamise eriotstarbelisse ettevotjasse, kes on
asutatud pérast kdesoleva médruse kohaldamise alguskuupieva II lisas nimetatud
jurisdiktsioonis seetdttu, et ta kasutab kahjulikku maksureziimi. Nimetatud teavet voib

kasutada selleks, et hinnata, kas investor saab maksustamisest kasu.

Vt eeskatt: ndoukogu 8. novembri 2016. aasta jareldused, mis késitlevad kriteeriume ja
protsessi, mille tulemusena koostatakse maksualast koost60d mittetegevate jurisdiktsioonide
ELi loetelu ning selle lisa (ELT C 461, 10.12.2016, lk 2) ja ndukogu jareldused maksualast
koostddd mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu kohta ning selle lisad

(ELT C 66, 26.2.2021, 1k 40).
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(8) Nagu mirkis Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérusega (EL) nr 1093/2010! asutatud
Euroopa Jirelevalveasutus (Euroopa Pangandusjérelevalve) (edaspidi
,Pangandusjdrelevalve®) oma arvamuses viivisnouete vadrtpaberistamise regulatiivse
kisitluse kohta,? on riskid, mis on seotud viivisnduete viirtpaberistamise tagamiseks
kasutatavate varadega, majanduslikus mottes teistsugused kui riskid, mis on seotud
nduetekohaselt teenindatavate varade védrtpaberistamisega. Viivisnduded
vadrtpaberistatakse nimi- voi jadkvairtusest madalama hinnaga ning vaarpaberistamisel
voetakse arvesse turu hinnangut muu hulgas sellele, kui tdenédoline on, et vola
iimberkujundamise tulemusel tekib piisav rahavoog ja piisavalt palju varasid suudetakse
sisse nduda. Investorite risk seisneb seega selles, et varadega seotud vola
iimberkujundamisel ei teki piisavat rahavoogu ega suudeta sisse nduda piisavalt varasid, et
katta viivisnduete netovddrtust nende omandamisel. Investorite jaoks ei vasta kahju
tekkimise tegelik risk seetdttu mitte portfelli nimivéaértusele, vaid diskonteeritud
védrtusele, s.o nimivéiartusele, millest on maha arvatud alusvara tilekandmisel tehtud
allahindlus. Seepérast tuleb viivisnduete védrtpaberistamise puhul arvutada séilitatava riski

suurus diskonteeritud vaartuse alusel.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méérus (EL) nr 1093/2010,
millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse
otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU

(ELT L 331, 15.12.2010, 1k 12).

Euroopa Pangandusjirelevalve arvamus Euroopa Komisjonile viivisnduete
véirtpaberistamise regulatiivse késitluse kohta, EBA-OP-2019-13, avaldatud

23. oktoobril 2019.
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©)

(10)

Riski sdilitamise ndudega iihitatakse véartpaberistamise tehingu algatajate, sponsorite ja
algsete laenuandjate huvid investorite huvidega. Nouetekohaselt teenindatavate varade
vadrtpaberistamise puhul on miiiigi poolel iilekaalukas huvi tavaliselt vaartpaberistamise
tehingu algatajal, kes on sageli ka algne laenuandja. Seevastu viivisndudega
védrtpaberistamise puhul pilitiavad vaddrtpaberistamise tehingu algatajad makseviivituses
varadest oma bilansis lahti saada, sest nad ei pruugi enam soovida, et neid konealuste
varadega kuidagi seostataks. Sellisel juhul on varade puhul vola iimberkujundamise ja

summade sissendudmise vastu suurem huvi varadega seotud ndudehaldajal.

Enne 2008. aasta finantskriisi jargiti mones vairtpaberistamistegevuses mudelit ,,algata ja
turusta“. See mudel tdhendas, et vairtpaberistamiseks valiti madalama kvaliteediga varad,
mis oli investoritele kahjulik, sest neile vdis nii jddda suurem risk, kui nad olid kavatsenud
votta. Et edaspidi sellist tegevust dra hoida, kehtestati ndue, et tuleb kontrollida
vaartpaberistatud varade loomisel kasutatud laenuandmise standardeid. Kuid viivisnduete
vadrtpaberistamisel on viirtpaberistatavate varade loomisel kohaldatavad laenuandmise
standardid teatavate asjaolude, sealhulgas viivisvara ostmise ja védrtpaberistamise liigi
tottu viahetdhtsad. Viivisnduete védrtpaberistamisse investeerimisel on téhtis hoopis, et
riskipositsioonide valimisel ja hinnakujundusel kohaldataks usaldusvéarseid standardeid.
Seepérast tuleb laenuandmise standardite jargimise kontrollimist muuta, et investor saaks
moistliku ja teadliku investeerimisotsuse tegemiseks tdita hoolsuskohustust sellega, et
kontrollib viivisnduete kvaliteeti ja tulemusnditajaid, tagades seejuures, et erandit ei
kuritarvitata. Seetdttu peaksid pddevad asutused viivisnduete védrtpaberistamise puhul

nduete valimisel ja hinnakujundusel usaldusvairsete standardite rakendamise iile vaatama.
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(1)

(12)

Stinteetiliste vdértpaberistamiste puhul kantakse laenude kogumi (tavaliselt suurte
ariiihingute laenud voi viikeste ja keskmise suurusega ettevotjate (VKEd) laenud)
krediidirisk iile krediidiriskikaitse lepinguga, mille kaudu vairtpaberistamise tehingu
algataja ostab investorilt krediidiriskikaitse. Krediidiriskikaitseks kasutatakse
finantsgarantiisid voi krediidituletisinstrumente, kusjuures varade omandidigus jaéb
vadrtpaberistamise tehingu algatajale ja vastupidi traditsioonilisele véértpaberistamisele ei
kanta seda iile vddrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale. Vaartpaberistamise tehingu
algataja kui krediidiriskikaitse ostja kohustub maksma krediidiriskikaitse preemiat, mis on
investorile tuluks. Investoril kui krediidiriskikaitse miiiijal on omakorda kohustus teha
eelnevalt kindlaksmédratud krediidisiindmuse korral kindlaksméératud krediidiriskikaitse

makse.

Viirtpaberistamise struktuuride iildine keerukus ja seotud riskid peaksid olema kohaselt
maandatud ning digusnormidega ei tohiks anda véértpaberistamise tehingu algatajatele
stiimulit eelistada traditsioonilistele vaértpaberistamistele siinteetilisi. Seetdttu peaksid
lihtsate, ldbipaistvate ja standarditud (edaspidi ,,standardvéértpaberistamine*) bilansiliste
vadrtpaberistamiste nduded olema tdielikult kooskdlas standardvairtpaberistamise
kriteeriumidega, mida rakendatakse tegelikku miitiki holmavate traditsiooniliste

védrtpaberistamiste puhul.
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(13)

(14)

Traditsiooniliste standardvéartpaberistamiste suhtes kehtivad teatavad nduded, mis ei ole
bilansiliste standardviértpaberistamiste puhul molema véértpaberistamise liigi olemuslike
erinevuste tottu asjakohased, eelkdige seetdttu, et siinteetiliste vadrtpaberistamiste puhul
kantakse risk alusvara miiiigi asemel tile krediidiriskikaitse lepinguga. Seepérast tuleks
standardviirtpaberistamise kriteeriume vajaduse korral kohandada, et neid erinevusi
arvesse votta. Peale selle tuleb siinteetiliste vaértpaberistamiste jaoks kehtestada uued
erinduded, tagamaks, et standardvéartpaberistamise normid kehtivad iiksnes bilansilistele
stinteetilistele véértpaberistamistele ja krediidiriskikaitse leping on struktureeritud selliselt,
et nii vidrtpaberistamise tehingu algataja kui ka investori positsioon on piisavalt histi
kaitstud. Nende uute nduete eesmirk peaks olema kisitleda vastaspoole krediidiriski nii

védrtpaberistamise tehingu algataja kui ka investori puhul.

Ule tuleks kanda selliste riskipositsioonide krediidirisk, mille liidu reguleeritud
finantsinstitutsioon on algatanud voi ostnud laenuandmisega seotud pShitegevuse raames
ja mis on tehingu sulgemise kuupéeva seisuga tema enda bilansis voi kui kasutatakse
konsolideerimisgrupi struktuuri, siis konsolideeritud bilansis. Véirtpaberistamise tehingu
algatajale esitatav ndue hoida védrtpaberistatud riskipositsioone bilansis peaks jitma
arbitraaziga seonduvad vairtpaberistamised standardvairtpaberistamise nimetuse

kohaldamisalast vilja.
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(15)

(16)

On oluline, et vdértpaberistamises osalevate viértpaberistamise tehingu algatajate,
sponsorite ja algsete laenuandjate huvid iihtiksid. Huve aitab tihitada mééruses

(EL) 2017/2402 sitestatud riski séilitamise ndue, mida kohaldatakse igat liiki
vadrtpaberistamiste suhtes. Seda nduet tuleks kohaldada ka bilansiliste
standardvairtpaberistamiste suhtes. Vaértpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne
laenuandja peaksid sdilitama vairtpaberistamises pidevalt vihemalt olulise majandusliku
netohuvi, mis ei ole vdiksem kui 5 %. POhjendatud voivad olla ka kdrgemad riski

sdilitamise miirad ja neid on turul juba kohaldatud.

Viirtpaberistamise tehingu algataja peaks tagama, et ta ei maanda sama krediidiriski
rohkem kui iiks kord seelébi, et hangib lisaks bilansilise standardvéértpaberistamisega
kaasnevale krediidiriskikaitsele ka muu krediidiriskikaitse. Et tagada krediidiriskikaitse
lepingu stabiilsus, peaks see vastama Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairuse (EL)

nr 575/2013" artiklis 249 sitestatud krediidiriski maandamise nduetele, mida peavad tditma
finantsinstitutsioonid, kes soovivad siinteetilise vairtpaberistamise kaudu iile kanda suure

osa riskist.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta méérus (EL) nr 575/2013
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnouete kohta ja
méiiruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, 1k 1).
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(17)

(18)

(19)

Bilansilise védrtpaberistamise puhul vdidakse kasutada mittejirjestikust amortiseerimist, et
véltida aluspositsioonide kaitse ja portfelli muutumisega kaasnevaid ebaproportsionaalseid
kulusid. Teatavad tulemusnditajatega seotud kdivitavad tegurid peaksid méérama éra,
millal kasutada jarjestikust amortiseerimist, tagamaks et krediidiriskikaitset tagavaid
védrtpaberistamise seeriaid ei ole juba amortiseeritud, kui tehingu 16pus tekib suur kahjum,

ja tagamaks seeldbi, et riskist suure osa iilekandmist ei kahjustata.

Et viltida véartpaberistamise tehingu algataja ja investori vahel konflikte ning tagada
aluspositsioonide jaoks ostetud krediidiriskikaitse ulatuse suhtes diguskindlus, peaks
krediidiriskikaitses viitama sdnaselgelt kindlaks méératud krediidituletisinstrumendi
tingimuste aluseks olevatele volainstrumentidele, millest tulenevad sdnaselgelt kindlaks
méidratud liksuste voi volgnike aluspositsioonid. Seepérast peaksid
krediidituletisinstrumendi tingimuste aluseks olevad volainstrumendid, millele kaitset
ostetakse, olema asjaomases registris igal ajal selgelt kindlaks tehtavad ning ajakohastatud.
See ndue peaks samuti olema kaudselt osa kriteeriumitest, mille alusel mairatletakse
bilansiline standardvéértpaberistamine ja jéetakse arbitraazvaartpaberistamine

standardviirtpaberistamise normidest vélja.

Krediidisiindmused, mille puhul tuleb hakata tegema krediidiriskikaitse lepingu kohaseid
makseid, peaksid hdlmama vidhemalt madruse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise

4. peatiikis osutatud siindmusi. Sellised siindmused on turu seisukohast histi teada ja
dratuntavad ning peaksid tagama kooskola usaldatavusraamistikuga. Vdla
restruktureerimise meetmete puhul, millega tehakse jéreleandmisi volgnikule, kellel on
finantskohustuste tditmisel juba tekkinud voi tekkimas raskused, ei tohiks vilistada

krediidisindmuse kaivitumist.
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(20)

1)

Viirtpaberistamise tehingu algataja kui krediidiriskikaitse ostja digust saada tegelike
kahjude eest digeaegseid makseid tuleks piisavalt hésti kaitsta. Seega tuleks tehingu
dokumentides ndha alusportfelli tegelike kahjude kindlaksméédramiseks ette usaldusvédrne
ja lébipaistev arveldusprotsess, et véértpaberistamise tehingu algatajale makstav summa ei
oleks liiga vdike. Kuna kahju véljaselgitamine v3ib olla pikk protsess, tuleks
vadrtpaberistamise tehingu algatajale digeaegsete maksete tagamiseks teha hiljemalt kuue
kuu moddumisel krediidisiindmuse toimumisest vahemaksed. Peale selle peaks olemas
olema 10plik kohanduste tegemise kord, millega tagatakse, et vahemaksed katavad tegeliku
kahju, ning vélistatakse et vahemaksed ei oleks tegelikust kahjust suuremad, mis
kahjustaks investoreid. Kahjuarvelduse korras tuleks samuti selgelt kindlaks mééarata, kui
kauaks on konealuste riskipositsioonide timberkujundamisprotsessi lubatud pikendada,
kuid pikendusperiood ei tohiks olla pikem kui kaks aastat. Kahjuarvelduse kord peaks
tagama, et krediidiriskikaitse leping on véértpaberistamise tehingu algataja seisukohast
tohus ja annab investoritele nende maksekohustuse 16ppemise kuupéeva suhtes

oiguskindluse, mis aitab kaasa turu heale toimimisele.

Kontrolli tegeva kolmanda isiku olemasolu on levinud turutava, mis suurendab koigi
asjaosaliste jaoks tehingu diguskindlust ning vihendab seega kahjude jaotamise kdigus
tekkida voivate vaidluste ja kohtuprotsesside toenédosust. Et tehingu kahjuarvelduse kord
oleks usaldusvédrsem, tuleks maérata kontrolli tegev kolmas isik, kes kontrollib pérast

krediidisiindmuse kiivitamist krediidiriskikaitse teatavate aspektide digsust ja tipsust.
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(22)

(23)

Krediidiriskikaitse preemiad peaksid sdltuma ainult kaitstud vairtpaberistamise seeriaga
seotud tagasimaksmata laenusumma suurusest ja krediidiriskist. Bilansiliste
standardvairtpaberistamiste puhul ei tohiks lubada tingimusteta preemiaid, sest nendega
voidakse kahjustada riski tulemuslikku iilekandmist vdartpaberistamise tehingu algatajalt
kui krediidiriskikaitse ostjalt krediidiriskikaitse miiiijatele. Uhtlasi tuleks bilansilise
standardviirtpaberistamise puhul keelata muud kokkulepped, nagu ettemakstud preemiad,

hinnaalandusmehhanismid ja liiga keerukad preemiastruktuurid.

Et krediidiriskikaitse oleks stabiilne ja jarjepidev, peaks vadrtpaberistamise tehingu
algatajal olema vdimalik bilansilist standardvairtpaberistamist enne tdhtacga 1opetada
ainult teatavate tapselt kindlaks madratud asjaolude korral. Kuigi viartpaberistamise
tehingu algatajal peaks olema digus krediidiriskikaitse enne téhtaega 10petada, kui
toimuvad kindlaksmédratud regulatiivsed siindmused, peaksid need siindmused seisnema
Oigusaktide voi maksureeglite tegelikes muudatustes, mida tehingu sdlmimise ajal ei olnud
voimalik mdistlikult ette ndha ning millel on véértpaberistamise tehingu algataja
kapitalinduetele voi tehingu majanduslikule kiiljele oluline negatiivne mdju. Bilansilised
standardvairtpaberistamised ei tohiks hdlmata keerukaid klausleid, mida
vadrtpaberistamise tehingu algataja saaks kasutada tagasikutsumiseks, eelkdige viga
lihiajalisi ostuoptsioone, mille eesmérk on muuta iiksikjuhtudel ajutiselt

kapitalipositsiooni kajastamist.

PE-CONS 70/20 KATkes 12

ECOMP.1.B ET



(24)

(25)

Teatavat liiki tehingutes esineb laialdaselt siinteetilist iiletulu ning see on kasulik
mehhanism, mille abil on investoritel voimalik vihendada krediidiriskikaitse ja
vadrtpaberistamise tehingu algatajatel riskipositsiooni kulusid. Sellega seoses on
stinteetiline tiletulu oluline teatavate spetsiifiliste jaepanganduse varaklasside puhul, nagu
VKEde laenud ja tarbijalaenud, mille tootlus ja krediidikahju on suuremad kui teistel
varaklassidel ning mille puhul tekitavad véértpaberistatud riskipositsioonid iiletulu sellise
kahju katmiseks. Ent kui investori positsioonile allutatud siinteetilise iiletulu summa on
liiga suur, on voimalik, et ei ole {ihtki realistlikku stsenaariumi, mille korral
védrtpaberistamise positsioonide investor kahju kannaks, mistottu riski tegelikku
iilekandmist ei toimu. Jarelevalvega seotud probleemide leevendamiseks ja selle
struktuurse elemendi tdiendavaks standardimiseks on tdhtis méérata bilansiliste
standardviirtpaberistamiste jaoks kindlaks ranged kriteeriumid ning tagada siinteetilise

uletulu kasutamise tiielik avalikustamine.

Bilansiliste standardvaartpaberistamiste puhul peaksid aktsepteeritavad olema iiksnes
kvaliteetsed krediidiriskikaitse lepingud. Kaudse krediidiriskikaitse tagamiseks peaksid
aktsepteeritavate krediidiriskikaitse andjate hulka kuuluma vaid tiksused, kes on mééruse
(EL) nr 575/2013 kohaselt aktsepteeritavad krediidiriskikaitse andjad ja keda tunnustatakse
vastaspooltena, kelle riskikaal on 0 % kooskdlas kdnealuse madruse II1 osa II jaotise

2. peatiikiga. Otsese krediidiriskikaitse korral peaks vidrtpaberistamise tehingu algatajal
kui krediidiriskikaitse ostjal ja investoritel kui krediidiriskikaitse miiiijatel olema vdimalik
kasutada kvaliteetset tagatist, millena peaks moistma igasugust tagatist, millele vdib
osutatud peatiiki kohaselt méarata 0 % riskikaalu, vottes arvesse asjakohaseid
hoiuleandmis- vai valitsemislepinguid. Kui tagatis on antud rahas, tuleks seda hoida
kolmandast isikust krediidiasutuses voi hoiul krediidiriskikaitse ostja juures, kusjuures

molemal juhul peab olema tagatud minimaalne krediidikvaliteet.
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(26)

27

Liikmesriigid peaksid médrama pédevad asutused, kes vastutavad nende nduete jérelevalve
eest, millele siinteetiline vairtpaberistamine peab vastama, et kvalifitseeruda
standardvairtpaberistamiseks. Pddev asutus voib olla sama asutus, mis on médratud tegema
jarelevalvet selle iile, kas védértpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja
vadrtpaberistamise eriotstarbelised ettevotjad tdidavad ndudeid, millele traditsioonilised
vadrtpaberistamised peavad standardvédrtpaberistamise nimetuse saamiseks vastama. Nagu
traditsiooniliste vddrtpaberistamiste puhulgi, ei pruugi see pddev asutus olla sama asutus,
kes vastutab selliste usaldatavusnouete tiitmise kohustuste jarelevalve eest, mis kehtestati
vadrtpaberistamise tehingu algatajatele, algsetele laenuandjatele, védrtpaberistamise
eriotstarbelistele ettevotjatele, sponsoritele ja investoritele mééruse (EL) 2017/2402
artiklites 5-9 ning mille tditmisega seotud iilesanded usaldati nende kohustuste
usaldatavusmoddet arvestades asjaomaste finantseerimisasutuste usaldatavusnouete

taitmise jarelevalve eest vastutavatele paddevatele asutustele.

Et hoida dra negatiivseid tagajirgi finantsstabiilsusele, peaks bilansilise
standardviirtpaberistamise jaoks erinormide kehtestamisega kaasnema asjakohane
makrotasandi usaldatavusjirelevalve. Eelkdige peaks Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maérusega (EL) nr 1092/2010" asutatud Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu tegema
slinteetilise vadrtpaberistamisega seotud makrotasandi usaldatavusriskide seiret ja

hindama, kas need on finantssiisteemi siisteemsest osast piisaval mairal vélja viidud.

Euroopa parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta madrus (EL) nr 1092/2010
finantssiisteemi makrotasandi usaldatavusjirelevalve kohta Euroopa Liidus ja Euroopa
Stisteemsete Riskide Noukogu asutamise kohta (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 1).
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Maiirusesse (EL) 2017/2402 kestlikkusega seotud lidbipaistvusnduete lisamiseks tuleks
Pangandusjérelevalvele anda volitus avaldada tihedas koostdos Euroopa Parlamendi ja
ndukogu méirusega (EL) nr 1095/2010" asutatud Euroopa Jirelevalveasutusega (Euroopa
Viirtpaberiturujirelevalve) (edaspidi ,,Védértpaberiturujarelevalve®) ja Euroopa Parlamendi
ja ndukogu méirusega (EL) nr 1094/2010? asutatud Euroopa Jirelevalveasutusega
(Euroopa Kindlustus- ja To6andjapensionide Jarelevalve) (EIOPA) aruanne kestliku
vadrtpaberistamise erinormide viljatdotamise kohta. Aruandes tuleks igakiilgselt hinnata
eelkoige kestlikkustegurite kindlaksméadramist, proportsionaalsete avalikustamis- ja
hoolsuskohustuse nduete rakendamist, keskkonnaalast, sotsiaalset ja juhtimisega seotud
negatiivset moju késitleva teabe sisu, metoodikat ja esitamist ning vdimalikku mdju
finantsstabiilsusele, liidu vaértpaberistamisturu mahu ja pankade laenuandmisvoime
kasvule. Nimetatud aruande pdhjal peaks komisjon esitama Euroopa Parlamendile ja
ndukogule kestliku véértpaberistamise erinormide kehtestamist kdsitleva aruande ja lisama

sellele seadusandliku ettepaneku, kui see on kohane.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méérus (EL) nr 1095/2010,
millega asutatakse Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Véértpaberiturujarelevalve),
muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni

otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta méérus (EL) nr 1094/2010,
millega asutatakse Euroopa Jérelevalveasutus (Euroopa Kindlustus- ja To6andjapensionide
Jirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni
otsus 2009/79/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 48).
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Teavet kestlikkusriskide integreerimise ja investeerimisotsuste tegemisel kestlikkusele
avalduva negatiivse moju arvessevotmise kohta ei avalikustata investoritele piisavalt, sest
avalikustamise suhtes veel iihtlustatud ndudeid ei kohaldata. Euroopa Parlamendi ja
ndukogu méiruse (EL) 2019/2088! kohaselt on finantstoodete viljatootajad ja
1dppinvestorite finantsndustajad kohustatud arvestama investeerimisotsuste pdhilise
negatiivse mdjuga kestlikkusteguritele ning avalikustama, kuidas nende hoolsuskohustuse
pohimdtetes selle pohilise negatiivse mojuga arvestatakse. Kestlikkusele avalduva
negatiivse moju avalikustamise kohta koostatakse regulatiivsed tehnilised standardid, mille
tootavad midruse (EL) 2019/2088 kohaselt avalikustatava kohase teabe sisu, metoodika ja
esitusviisi kohta tihiselt vélja Pangandusjdrelevalve, Véartpaberiturujérelevalve ja EIOPA
(koos ,,Euroopa jirelevalveasutused*). Ka standardvairtpaberistamise tehingu algatajatel
peaks olema vdimalus avalikustada kestlikkusteguritele avalduva negatiivse moju
arvessevotmise kohta eraldi teavet, mille puhul pdorataks erilist tdhelepanu kliimaga ning
muu keskkonnaalase, sotsiaalse voi juhtimisega seotud mdjule. Et teabe avalikustamist
ithtlustada ning tagada miéaruse (EL) 2019/2088 ja mééruse (EL) 2017/2402 kooskdla,
peaks Euroopa jirelevalveasutuste iihiskomitee to6tama vélja regulatiivsed tehnilised
standardid ja tuginema seejuures voimalikult palju to6le, mida Euroopa
jérelevalveasutused on teinud seoses madrusega (EL) 2019/2088, ning seda kohandama

véaidrtpaberistamise eripdraga, kui see on vajalik ja kohane.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta maérus (EL) 2019/2088, mis
kasitleb jitkusuutlikkust késitleva teabe avalikustamist finantsteenuste sektoris (ELT L 317,
9.12.2019, 1k 1).
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(30)

(31

(32)

Kuna kéesoleva mairuse eesmirke, nimelt laiendada standardvéértpaberistamise norme
stinteetilisele vadrtpaberistamisele ja korvaldada viivisnduete vadirtpaberistamiselt
regulatiivsed takistused, et pankade laenuandmisvdimet usaldatavusnoudeid alandamata
veel rohkem suurendada, ei suuda litkmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab neid
meetmete ulatuse ja toime tottu paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid
kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sdtestatud subsidiaarsuse pdhimdttega.
Konealuses artiklis sitestatud proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt ei ldhe kéesolev

madrus nimetatud eesmarkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.
Seetottu tuleks méaarust (EL) 2017/2402 vastavalt muuta.

Pidades silmas vajadust kehtestada COVID-19 kriisist majanduse taastumise toetamiseks
voimalikult kiiresti sihipdrased meetmed, peaks kdesolev maarus kiireloomulisuse tottu

joustuma kolmandal paeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
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Artikkel 1
Mddruse (EL) 2017/2402 muutmine

Maiérust (EL) 2017/2402 muudetakse jargmiselt.

1)

Artiklisse 2 lisatakse jargmised punktid:

,»24) ,,vitvisndue* — riskipositsioon, mis vastab monele mééruse (EL) nr 575/2013

25)

26)

27)

artikli 47a 1dikes 3 sitestatud tingimusele;

,Vilvisnduete vddrtpaberistamine* — véartpaberistamine, mis on tagatud selliste
viivisnduete kogumiga, mille nimivairtus moodustab védrtpaberistamise tehingu
algatamise ajal ja igal ajal parast seda, kui varasid aluseks olevasse kogumisse selle
taiendamiseks, restruktureerimiseks voi muul asjakohasel pohjusel lisatakse voi sealt

eemaldatakse, kogumi nimivéértusest vahemalt 90 %;

,krediidiriskikaitse leping* — vaartpaberistamise tehingu algataja ja investori
vaheline kokkulepe kanda véartpaberistatud riskipositsioonide krediidirisk
krediidituletisinstrumentide voi garantiide kaudu véartpaberistamise tehingu
algatajalt investorile {ile, millega vairtpaberistamise tehingu algataja votab kohustuse
maksta investorile summa, mida nimetatakse krediidiriskikaitse preemiaks, ja
investor votab kohustuse tasuda véairtpaberistamise tehingu algatajale summa, mida
nimetatakse krediidiriskikaitse makseks, juhul, kui toimub moni lepingus kindlaks

madratud krediidisiindmus;

,krediidiriskikaitse preemia“ — summa, mille vaértpaberistamise tehingu algataja on
krediidiriskikaitse lepingu alusel kohustunud investorile maksma investori poolt

lubatud krediidiriskikaitse eest;
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28)

29)

30)

31)

,krediidiriskikaitse makse* — summa, mille investor on krediidiriskikaitse lepingu
alusel kohustunud véirtpaberistamise tehingu algatajale maksma juhul, kui on

toimunud krediidiriskikaitse lepingus kindlaks madratud krediidistindmus;

,sunteetiline tiletulu — summa, mille vairtpaberistamise tehingu algataja on
slinteetilise vairtpaberistamise dokumentide kohaselt lepingus kindlaks mééranud, et
katta enne tehingu 10pptahtpdeva tekkida voiv védrtpaberistatud riskipositsioonide

kahjum;

,.kestlikkustegurid* — Euroopa Parlamendi ja ndukogu méadruse (EL) 2019/2088*
artikli 2 punktis 24 méiératletud jatkusuutlikkustegurid;

»tagastamatu ostuallahindlus‘ — alusvarakogumis sisalduvate riskipositsioonide jéagi
ja selle hinna vahe, millega vaértpaberistamise tehingu algataja miiiib need
riskipositsioonid véértpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale, kui seda vahet ei

hiivitata vadrtpaberistamise tehingu algatajale ega algsele laenuandjale.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta méérus (EL) 2019/2088,
mis késitleb jitkusuutlikkust késitleva teabe avalikustamist finantsteenuste sektoris
(ELTL 317,9.12.2019, Ik 1).“
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2) Artiklit 4 muudetakse jargmiselt:
a)  punkt a asendatakse jirgmisega:

,»a) kolmas riik on kooskolas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
(EL) 2015/849* artikliga 9 kantud selliste suure riskiga kolmandate riikide
loetellu, kelle rahapesuvastases ja terrorismi rahastamise vastases korras esineb

strateegilisi puudusi;

* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849,
mis késitleb finantssilisteemi rahapesu voi terrorismi rahastamise eesmargil
kasutamise tokestamist ning millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu méérust (EL) nr 648/2012 ja tunnistatakse kehtetuks Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni
direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141, 5.6.2015, 1k 73).;

b) lisatakse jirgmine punkt:

,»aa) kolmas riik on kantud maksualast koost6od mittetegevate jurisdiktsioonide ELi

loetelu I lisasse;;
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c) lisatakse jargmine 13ik:

,, Vairtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja puhul, mis on pérast ... [kdesoleva
muutmismairuse joustumise kuupdev] asutatud II lisas nimetatud jurisdiktsioonis
seetottu, et ta kasutab kahjulikku maksureziimi, peab investor teavitama oma
investeeringutest konealuse védrtpaberistamise eriotstarbelise ettevdtja emiteeritud

vadrtpaberitesse selle litkmesriigi padevaid asutusi, kus investor on maksuresident.*
3) Artikli 5 16ikesse 1 lisatakse jargmine punkt:

,f)  viivisnduete puhul on riskipositsioonide valimisel ja hinnakujunduses kohaldatud

usaldusvédrseid standardeid.*
4) Artiklit 6 muudetakse jargmiselt:
a) loikesse 1 lisatakse jargmised 16igud:

,»Olulise majandusliku netohuvi mddtmisel vitab netohuvi séilitaja arvesse koiki
tasusid, mida voidakse kasutada tegeliku olulise majandusliku netohuvi

viahendamiseks.

Viivisnduete traditsioonilise vddrtpaberistamise korral voib kdesolevas 15ikes
satestatud nduet téita ka ndoudehaldaja, tingimusel et ta suudab tdendada, et tal on
vadrtpaberistatud positsioonidega samalaadsete riskipositsioonide haldamise alal
asjatundlikkus ning tal on riskipositsioonide haldamise kohta olemas histi
dokumenteeritud ja asjakohased pohimotted, protseduurid ja riskijuhtimise

kontrollimeetmed.*;
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b) lisatakse jargmine 10ige:

,,3a. Erandina 10ikest 3 ei tohi nimetatud 16ike kohaldamisel séilitatav oluline
majanduslik netohuvi selliste viivisnduete vadrtpaberistamise korral, mille
puhul on kokku lepitud tagastamatu ostuallahindlus, olla vaiksem kui 5 %
selliste vadrtpaberistatud riskipositsioonide netovddrtuse summast, mis
kvalifitseeruvad viivisndueteks, ja kui see on kohaldatav, siis kdikide
nduetekohaselt teenindatavate vidrtpaberistatud riskipositsioonide

nimivaartusest.

Viivisndude netovairtus arvutatakse, lahutades riskipositsiooni nimivéartusest
voi, kui see on kohaldatav, siis jadkvairtusest vadrtpaberistamise tehingu
algatamise ajal liksiku véirtpaberistatud riskipositsiooni tasandil
védrtpaberistamise tehingu algatamise ajal kokku lepitud tagastamatu
ostuallahindlus vdi, kui see on kohaldatav, siis aluspositsioonide kogumi
tasandil vairtpaberistamise tehingu algatamise ajal kokku lepitud tagastamatu
ostuallahindluse vastav osa. Peale selle voib véartpaberistatud viivisnouete
netoviairtuse kindlaksmédramisel votta mittetagastatava ostuallahindluse puhul
arvesse vadrtpaberistamise tehingu algataja poolt jairgnevaks miiligiks
emiteeritud viivisnOuete vairtpaberistamise seeriate nimivaartuse ja selle hinna
vahet, millega need véartpaberistamise seeriad miitiakse esmalt sdltumatutele

kolmandatele isikutele.*;
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c) 10iget 7 muudetakse jargmiselt:
1)  esimesse 10iku lisatakse jargmised punktid:

,f)  vilvisnduete vidrtpaberistamiste puhul 16igete 3 ja 3a alusel riski

sédilitamise kord;

g)  netohuvi sidilitajale makstud tasude moju tegelikule olulisele

majanduslikule netohuvile 1dike 1 tdhenduses.*;
i1)  teine 10ik asendatakse jargmisega:

»Pangandusjdrelevalve esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu
komisjonile ... [kuus kuud pérast kidesoleva muutmismédruse joustumise

kuupéeva, saavas kddndes].*
5) Artikli 9 16ikesse 1 lisatakse jargmine 10ik:

,EBrandina esimesest 10igust kohaldatakse selliste aluspositsioonide jaoks, mis on sel ajal,
mil védrtpaberistamise tehingu algataja need kolmandalt isikult ostab, viivisnduded,

riskipositsioonide valimisel ja hinnakujundusel usaldusvéarseid standardeid.*
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6) Artikli 18 punkt a asendatakse jirgmisega:

,»a) vairtpaberistamine vastab koikidele kédesoleva peatiiki 1., 2. v3i 2a jao nduetele ja

Viirtpaberiturujirelevalvet on artikli 27 16ike 1 kohaselt teavitatud ning;*.
7) 4. peatiiki 1. jao pealkiri asendatakse jargmisega:

,Lihtsa, ldbipaistva ja standarditud traditsioonilise mitte-ABCP-viértpaberistamise

nduded®.
8) Artiklit 19 muudetakse jargmiselt:
a)  artikli pealkiri asendatakse jargmisega:

,Lihtne, ldbipaistev ja standarditud traditsiooniline mitte-ABCP-

vaartpaberistamine®;
b)  10ige 1 asendatakse jirgmisega:

,»1. Traditsioonilisi védrtpaberistamisi, vélja arvatud varaga tagatud
kommertsvadrtpaberite programmid ja varaga tagatud kommertsvaértpaberite
tehingud, kédsitatakse standardviértpaberistamistena, kui need vastavad

artiklites 20, 21 ja 22 sétestatud nduetele.*
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9) Artiklit 22 muudetakse jargmiselt:
a) l0ikesse 4 lisatakse jairgmine 15ik:

,Erandina esimesest 10igust voivad viirtpaberistamise tehingu algatajad alates
1. juunist 2021 otsustada avaldada kédttesaadava teabe aluspositsioonidest

rahastatavate varade pohilise negatiivse moju kohta kestlikkusteguritele.*;
b) lisatakse jirgmine 1dige:

,0.  Euroopa jarelevalveasutused tdotavad ... [kolm kuud pérast kdesoleva
muutmismiiruse joustumise kuupdeva, saavas kddndes] tihiskomitee kaudu
kooskolas madruste (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 ja (EL)
nr 1095/2010 artiklitega 10—14 vélja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et tipsustada kédesoleva artikli 16ike 4 teises 10igus osutatud teabe sisu,
metoodikat ja esitusviisi kestlikkuse néitajate kohta, mis késitlevad negatiivset
moju kliimale ning muud keskkonnaalast, sotsiaalset ja juhtimisega seotud

negatiivset moju.
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Kui see on asjakohane, kajastab esimeses 1digus osutatud regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu regulatiivseid tehnilisi standardeid, mis on vélja
tootatud kooskolas Euroopa jarelevalveasutustele mééruses (EL) 2019/2088
antud volitustega, eelkdige nagu on sitestatud selle artiklis 2a ning artikli 4

16igetes 6 ja 7, vOi pohineb neil.

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat médrust, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskodlas madruste (EL)

nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 ja (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.*
10) Lisatakse jargmine jagu:

,»2a jagu

Lihtsa, ldbipaistva ja standarditud bilansilise védartpaberistamise nouded

Artikkel 26a

Lihtne, ldbipaistev ja standarditud bilansiline vidrtpaberistamine

1. Stinteetilist vaartpaberistamist, mis vastab artiklites 26b—26e sétestatud nduetele,

kisitatakse bilansilise standardvéartpaberistamisena.

2. Vastavalt mddruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 16 voib Pangandusjérelevalve votta
tihedas koostdos Viadrtpaberiturujirelevalve ja EIOPAga vastu kdesoleva mairuse
artiklites 26b—26e sitestatud nouete iihetaoliseks tdlgendamiseks ja kohaldamiseks

suuniseid ja soovitusi.
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Artikkel 26b

Lihtsusega seotud nouded

1. Viirtpaberistamise tehingu algataja on iiksus, millel on liidus tegevusluba voi

litsents.

Viirtpaberistamise tehingu algataja, kes ostab enda arvel kolmanda isiku
riskipositsioone ja vairtpaberistab neid, kohaldab nende riskipositsioonide suhtes
selliseid krediidi-, sissendudmise, vola timberkujundamise ja haldamise pohimotteid,
mis ei ole leebemad kui need, mida vaartpaberistamise tehingu algataja kohaldab

vorreldavate ostmata riskipositsioonide suhtes.
2. Aluspositsioone algatatakse véartpaberistamise tehingu algataja pohitegevuse kdigus.

3. Tehingu sulgemisel hoitakse aluspositsioone vairtpaberistamise tehingu algataja voi

temaga samasse konsolideerimisgruppi kuuluva iiksuse bilansis.
Kéesoleva 1oike kohaldamisel on konsolideerimisgrupp iiks jargmistest:

a)  sellistest juriidilistest isikutest koosnev grupp, mille suhtes kohaldatakse
usaldatavusnduete kohast konsolideerimist vastavalt maaruse (EL) nr 2013/575

I osa II jaotise 2. peatiikile;

b)  direktiivi 2009/138/EU artikli 212 1dike 1 punktis ¢ méiiratletud

konsolideerimisgrupp.
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4.  Vairtpaberistamise tehingu algataja ei tohi vdértpaberistamise aluspositsioonide
krediidiriski maandada rohkem, kui see on maandatud kaitsega, mille ta saab

krediidiriskikaitse lepingu kaudu.

5. Krediidiriskikaitse leping peab olema kooskodlas médruse (EL) nr 575/2013
artiklis 249 sitestatud krediidiriski maandamise normidega, vai kui seda artiklit ei
kohaldata, siis nduetega, mis ei ole leebemad kui nimetatud artiklis sétestatud

nduded.

6.  Viirtpaberistamise tehingu algataja esitab kinnitused ja tagatised selle kohta, et

tdidetud on jargmised nduded:

a)  vairtpaberistamise tehingu algatajal v4i temaga iihte konsolideerimisgruppi
kuuluval tiksusel on tdielik ja kehtiv aluspositsioonide omandidigus ja

seonduvad lisadigused;

b)  kui védrtpaberistamise tehingu algataja on méiéruse (EL) nr 575/2013 artikli 4
16ike 1 punktis 1 mératletud krediidiasutus voi direktiivi 2009/138/EU
artikli 13 punktis 1 méératletud kindlustusandja, jdéb aluspositsioonide
krediidirisk vadrtpaberistamise tehingu algataja voi selle liksuse bilanssi, mille

iile tehakse jirelevalvet konsolideeritud alusel;
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d)

g)

iga aluspositsioon vastab sobivuskriteeriumidele ja kdigile krediidiriskikaitse
makse tegemise tingimustele, vdlja arvatud artiklis 26e 15ikes 1 osutatud
krediidistindmuse toimumine, sellel kuupédeval, mil aluspositsioon lisatakse
vadrtpaberistamise portfelli kooskdlas véartpaberistamisdokumentide hulka

kuuluva krediidiriskikaitse lepinguga;

véairtpaberistamise tehingu algataja parima teadmise kohaselt on iga
aluspositsiooni kohta solmitud lepingus sitestatud, et volgnikul on juriidiline,
kehtiv ja siduv kohustus lepingus kindlaks maaratud rahasummad tasuda,

millele saab poodrata sissendude;

aluspositsioonid vastavad laenude véljastamise kriteeriumidele, mis ei ole
leebemad kui standardsed laenude viljastamise kriteeriumid, mida
védrtpaberistamise tehingu algataja kohaldab samalaadsete vdartpaberistamata

riskipositsioonide suhtes;

vairtpaberistamise tehingu algataja parima teadmise kohaselt ei ole iikski
volgnik selle kuupdeva seisuga, mil aluspositsioon véirtpaberistamise portfelli
lisatakse, iihtki aluspositsiooniga seotud kohustust oluliselt rikkunud ega jatnud

kohustuse tditmata;

vadrtpaberistamise tehingu algataja parima teadmise kohaselt ei sisalda tehingu

dokumendid aluspositsioonide iiksikasjade kohta valeinfot;
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h)  tehingu sulgemise voi aluspositsiooni vadrtpaberistamise portfelli lisamise ajal
ei ole vOlgniku ja algse laenuandja vahelist lepingut asjaomase aluspositsiooni
kohta muudetud viisil, mis oleks aluspositsiooni tdidetavust voi sissendudmist

mojutanud.

Aluspositsioonid vastavad eelnevalt kindlaks mairatud, selgetele ja dokumenteeritud
sobivuskriteeriumidele, mis ei voimalda nende riskipositsioonide puhul portfelli

kaalutlusdiguse alusel aktiivselt valitseda.

Kéesoleva 10ike kohaldamisel ei késitata portfelli aktiivse valitsemisena selliste
riskipositsioonide asendamist, mis on vastuolus kinnituste voi tagatistega, ja
vahendite tdiendamise perioodi holmavate védrtpaberistamiste puhul selliste

riskipositsioonide lisamist, mis vastavad kindlaks méératud tdiiendamistingimustele.

Pérast tehingu sulgemise kuupéeva lisatud riskipositsioonid vastavad
sobivuskriteeriumidele, mis ei ole leebemad kui need, mida kohaldati

aluspositsioonide algsel valimisel.
Aluspositsiooni vaib tehingust korvaldada, kui

a)  aluspositsioon on tdielikult tagasi makstud voi muul viisil lunastatud;
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b)  aluspositsioon on védrtpaberistamise tehingu algataja tavapédrase dritegevuse
kiigus likvideeritud, kui likvideerimine ei kujuta endast madruse (EL)

nr 575/2013 artiklis 250 osutatud kaudset toetust;

c) aluspositsiooni muudetakse muul kui krediidist tuleneval pohjusel, nagu vola
refinantseerimine voi restruktureerimine, ning muudatus tehakse asjaomase

aluspositsiooni tavapérase haldamise kéigus, voi
d) aluspositsioon ei vastanud tehingusse kaasamise ajal sobivuskriteeriumidele.

8.  Viirtpaberistamine on tagatud selliste aluspositsioonide kogumiga, mis on vara
liigilt homogeensed, vottes arvesse vara liigi rahavoogudega seotud omadusi,
sealhulgas nende lepingulisi, krediidiriski ja ennetéhtacgse tasumisega seotud

tunnuseid. Uks aluspositsioonide kogum koosneb iiksnes iiht liiki varadest.

Esimeses 10igus osutatud aluspositsioonid sisaldavad lepinguliselt siduvaid ja
taidetavaid kohustusi, mis annavad vdlgnike ja vajaduse korral garantiiandjate suhtes

taieliku regressidiguse.

Esimeses 16igus osutatud aluspositsioonidega kaasnevad kindlapiirilised
perioodilised maksevood, mille osamaksete summad vdivad erineda, seoses rendi-,
pohisumma- vai intressimaksetega voi muu digusega saada neid makseid toetavatelt
varadelt tulu. Aluspositsioonid vdivad tulu anda ka finantseeritud voi liisitud vara

miutigist.
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10.

Kéesoleva 1dike esimeses 16igus osutatud aluspositsioonid ei sisaldada
direktiivi 2014/65/EL artikli 4 15ike 1 punktis 44 méaratletud muid vabalt
voorandatavaid véértpabereid kui driiihingute volakirjad, mis ei ole kauplemiskohas

noteeritud.
Aluspositsioonid ei sisaldada véartpaberistamise positsioone.

Laenude viljastamise standardid, mille kohaselt aluspositsioonid algatatakse, ning
olulised muutused vorreldes varasemate laenude viljastamise standarditega tehakse
potentsiaalsetele investoritele pdhjendamatu viivituseta tdielikult teatavaks.
Aluspositsioonid viljastatakse, andes tdieliku regressidiguse volgniku suhtes, kes ei
ole vdirtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja. Aluspositsioonidega seotud krediidi-

vOi viljastamisotsuste tegemisel ei osale kolmandad isikud.

Selliste vdartpaberistamiste korral, mille aluspositsioonid on eluasemelaenud, ei
sisalda laenukogum laene, mille turustamisel ja véljastamisel on tuginetud eeldusele,
et laenu taotlejale, voi kui see on kohaldatav, siis vahendajatele, on teada antud, et

laenuandja ei pruugi esitatud teavet kontrollida.

Laenuvdtja krediidivdimelisuse hindamine vastab direktiivi 2008/48/EU artiklis 8
satestatud nouetele voi direktiivi 2014/17/EL artikli 18 101getes 14, artikli 18 loike 5
punktis a ja artikli 18 10ikes 6 sétestatud nouetele, vo1 kui see on kohaldatav,

kolmandate riikide samavéarsetele nouetele.
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Viirtpaberistamise tehingu algatajal vai algsel laenuandjal on asjatundlikkus
vadrtpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide algatamise

alal.

11. Aluspositsioonide hulka ei kuulu valimise hetkel makseviivituses olevad
riskipositsioonid méiéruse (EL) nr 575/2013 artikli 178 1oike 1 tdhenduses ega
riskipositsioonid halvenenud krediidikvaliteediga volgniku vdi garantiiandja suhtes,
kes vairtpaberistamise tehingu algataja voi algse laenuandja parima teadmise

kohaselt

a)  on kolme aasta jooksul enne algatamise kuupédeva kuulutatud maksejouetuks
voi kelle volausaldajatele on kohus andnud 16pliku ja edasikaecbamisele
mittekuuluva ndudediguse voi diguse saada makse tegemata jatmise tulemusel
tekkinud kahju eest hiivitist voi kelle suhtes on kolme aasta jooksul enne
aluspositsioonide valimist toimunud seoses viivisnduetega vola

restruktureerimise protsess, vilja arvatud juhul, kui

1) restruktureeritud aluspositsiooniga ei ole kaasnenud uusi volgnevusi
alates kuupéevast, mil toimus restruktureerimine, mis peab olema
toimunud vdhemalt {iks aasta enne aluspositsioonide valimise kuupéeva,

ning

1)  algataja poolt vastavalt artikli 7 1dike 1 esimese 10igu punktile a ja
punkti e alapunktile i esitatud teabes on sOnaselgelt esitatud
restruktureeritud aluspositsioonide osakaal, restruktureerimise aeg ja
iiksikasjad ning nende tulemusnéitajad alates restruktureerimise

kuupievast;
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b)  oli aluspositsiooni algatamise ajal, kui see on kohaldatav, kantud avalikku
halva krediidiajalooga isikute krediidiregistrisse, voi kui sellist avalikku
krediidiregistrit ei eksisteerinud, muusse krediidiregistrisse, mis on algatajale

vOi algsele laenuandjale kittesaadav, voi

c) on saanud krediidikvaliteedi hinnangu vai krediidikvaliteedi astme, mis néitab,
et lepingus kokkulepitud maksete tegemata jatmise risk on palju suurem kui

algataja hoitavate vorreldavate véartpaberistamata riskipositsioonide puhul.

12.  Volgnikud on aluspositsioonide lisamise ajaks teinud vihemalt tihe makse, vélja

arvatud jargmisel juhul:

a)  tegemist on uueneva vairtpaberistamisega, mis on tagatud iihes osas tasutavate
riskipositsioonidega voi mille 1opptahtaeg on lithem kui iiks aasta, sealhulgas

vaba tagasimaksega krediidiga seonduvad igakuised piiranguteta maksed, voi

b)  riskipositsioon kujutab endast sellise riskipositsiooni refinantseerimist, mis on

juba tehinguga holmatud.

13. Pangandusjérelevalve tootab tihedas koostdos Vaartpaberiturujdrelevalve ja
EIOPAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse,

milliseid 16ikes 8 osutatud aluspositsioone késitatakse homogeensena.
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Pangandusjérelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu
komisjonile ... [kuus kuud pérast kdesoleva muutmismééruse joustumise kuupieva,

saavas kaindes].

Komisjonile antakse digus kidesolevat méérust tdiendada, vottes esimeses 10igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastu kooskolas mééruse (EL)

nr 1093/2010 artiklitega 10—14.

Artikkel 26¢

Standardsusega seotud nouded

1.

Viirtpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja tiidab riski sédilitamise

ndude kooskdlas artikliga 6.

Tehingu dokumentides kirjeldatakse vairtpaberistamisest tulenevaid intressimééra-
ja valuutariske ning nende vdimalikku moju véértpaberistamise tehingu algatajale ja
investoritele tehtavatele maksetele. Need riskid maandatakse asjakohaselt ja koik sel
otstarbel voetud meetmed avalikustatakse. Koik tagatised, millega investori
kohustused on krediidiriskikaitse lepinguga tagatud, on nomineeritud samas valuutas,

milles on nomineeritud krediidiriskikaitse makse.

Kui vaartpaberistamisel kasutatakse véértpaberistamise eriotstarbelist ettevotjat, on
vadrtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja poolt investoritele tehtavate
intressimaksetega seotud kohustuste summa igal maksekuupieval vordne tuluga,
mida vairtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja saab vairtpaberistamise tehingu

algatajalt ja tagatiskokkulepetest, voi sellest vdiksem.
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Aluspositsioonide kogum ei sisalda tuletisinstrumente, vilja arvatud juhul, kui
eesmirk on aluspositsioonide intressimédra- voi valuutariski maandamine.
Tuletisinstrumentide emissioon tagatakse ja need dokumenteeritakse iildiste

rahvusvahelise rahanduse standardite kohaselt.

3. Koaik tehinguga seoses tehtavad viiteintressimééraga seotud maksed pohinevad

emmal-kummal jargmistest:

a)  lldkasutatavatel turu intressiméidradel voi iildkasutatavatel sektoripdhistel
madradel, mis kajastavad vahendite kulusid, mitte aga keerukatel valemitel ega

tuletisinstrumentidel;

b)  tulul, mis tuleneb tagatisest, millega investori kohustused on krediidiriskikaitse

lepinguga tagatud.

Kaik aluspositsioonidega seoses tasumisele kuuluvad viiteintressimiiraga seotud
maksed pdhinevad iildkasutatavatel turu intressimairadel voi tildkasutatavatel
sektoripdhistel mééradel, mis kajastavad vahendite kulusid, mitte aga keerukatel

valemitel ega tuletisinstrumentidel.

4.  Pdrast vddrtpaberistamise tehingu algatajaga seotud tditmisele podramise stindmust

on investoril lubatud votta taitemeetmeid.
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Kui véértpaberistamisel kasutatakse védartpaberistamise eriotstarbelist ettevatjat ja
taitmise teade voi krediidiriskikaitse lepingu Iopetamise teade on kitte toimetatud, ei
jéa ikski rahasumma véartpaberistamise eriotstarbelisest ettevotjast iile kandmata,
vilja arvatud see, mis on vajalik véértpaberistamise eriotstarbelise ettevotja
toimimiseks, selliste makseviivituses aluspositsioonide eest kaitsemaksete
tegemiseks, mis olid 10petamise ajal veel imberkujundamisel, ja investoritele
korrapéraste tagasimaksete tegemiseks kooskdlas véirtpaberistamise lepingu

tingimustega.

5. Kahjud jaotatakse védrtpaberistamise positsiooni omanikele vastavalt
vadrtpaberistamise seeria ndudediguse jargule, alustades kodige madalama

ndudediguse jarguga viirtpaberistamise seeriast.

Et teha igal maksekuupideval kindlaks védartpaberistamise seeriate tagasimaksmata
summa, kohaldatakse kdigi vaartpaberistamise seeriate suhtes jarjestikust
amortiseerimist, alustades kdige korgema ndudediguse jairguga viértpaberistamise

seeriast.

Erandina teisest 16igust ndhakse tehingutes, mille puhul kohaldatakse
mittejarjestikust maksehierarhiat, ette aluspositsioonide tulemusnéitajatega seotud
kdivitavad tegurid, mis tingivad maksehierarhia timberpddramise nii, et
amortiseerimisel hakatakse makseid tegema vastavalt ndudediguse jargule.

Tulemusnéitajatega seotud kéivitavad tegurid hdlmavad vahemalt jargmist:

a)  kas makseviivituses olevate riskipositsioonide kumulatiivse summa
suurenemine voi kumulatiivse kahju suurenemine iile teatava protsendi

alusportfelli tagasimaksmata summast;
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b)  iiks moodunud perioodiga seotud kéivitav lisategur ja
c) ks eesseisva perioodiga seotud kéivitav tegur.

Pangandusjarelevalve tootab tulemusnéitajatega seotud kiivitavate tegurite
tdpsustamise ja vajaduse korral kalibreerimise kohta vélja regulatiivsete tehniliste

standardite eelndu.

Pangandusjérelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu

komisjonile 30. juuniks 2021.

Komisjonile antakse digus kédesolevat madrust tdiendada, vottes neljandas 16igus
osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastu kooskdlas mééruse (EL)

nr 1093/2010 artiklitega 10—14.

Viirtpaberistamise seeriate amortiseerudes tagastatakse investoritele tagatise
summa, mis on vOrdne nende seeriate amortisatsiooni summaga, eeldusel et

investorid on nende seeriate kohta tagatise esitanud.

Kui seoses aluspositsioonidega on toimunud artiklis 26e osutatud krediidisiindmus ja
voOla timberkujundamine ei ole nende puhul 16pule viidud, peab jirelejdénud
krediidiriskikaitse summa olema igal maksekuupieval vihemalt vordne nende
aluspositsioonide tagasimaksmata nimivairtusega, millest on maha arvatud koigi

nende aluspositsioonidega seoses tehtud vahepealsete maksete summa.
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6.  Kui vairtpaberistamise puhul on tegemist uueneva véértpaberistamisega, peavad

tehingu dokumentides sisalduma asjakohased ennetdhtaegse amortiseerimise klauslid

voi kédivitavad tegurid, mis tingivad uueneva véartpaberistamise perioodi 10ppemise,

sealhulgas vihemalt jargmine:

a)

b)

aluspositsioonide krediidikvaliteedi halvenemine eelnevalt kindlaks méératud

kiinniseni voi sellest allapoole;
kahju suurenemine iile eelnevalt kindlaks médratud kiinnise;

suutmatus luua kindlaks méadratud ajavahemikul piisaval hulgal uusi

aluspositsioone, mis vastaksid eelnevalt kindlaks madratud krediidikvaliteedile.

7.  Tehingu dokumentides peavad olema selgelt mérgitud

a)

b)

lepingulised kohustused, iilesanded ja vastutus, mis lasuvad ndudehaldajal ja
usaldusisikul ning muudel korvalteenuste osutajatel, nagu on asjakohane, ning

artikli 26e ldikes 4 osutatud kontrolli tegeval kolmandal isikul;

sitted, mis tagavad ndudehaldaja, usaldusisiku, muude korvalteenuste osutajate
voi artikli 26e 15ikes 4 osutatud kontrolli tegeva kolmanda isiku asendamise,
kui liks nimetatud teenuseosutajatest on makseviivituses voi maksejouetu ning
kui teenuseosutaja ei ole vairtpaberistamise tehingu algataja, nii et kdnealuste

teenuste osutamine ei 10pe;
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c¢) nduete haldamise protseduurid, mida rakendatakse aluspositsioonide suhtes
tehingu sulgemise kuupéeval ja pérast seda, ning asjaolud, mille korral vdib

selliseid protseduure muuta;

d) nduete haldamise standardid, mida ndudehaldaja on kohustatud
aluspositsioonide haldamise kéigus jargima kogu viairtpaberistamise kestuse

jooksul.

8.  Noudehaldajal on asjatundlikkus véartpaberistatud positsioonidega samalaadsete
positsioonide haldamise alal ning tal on seoses riskipositsioonide haldamisega
olemas histi dokumenteeritud ja asjakohased pdhimdtted, protseduurid ja

riskijuhtimise kontrollimeetmed.

Noudehaldaja kohaldab aluspositsioonide haldamise protseduure, mis on vihemalt
sama ranged kui protseduurid, mida véértpaberistamise tehingu algataja kohaldab

samalaadsete vadrtpaberistamata riskipositsioonide suhtes.

9.  Viirtpaberistamise tehingu algatajal on ajakohastatud alusvara register, et
aluspositsioone igal ajal kindlaks teha. Register sisaldab andmeid
krediidituletisinstrumendi tingimuste aluseks oleva volainstrumendi emiteerinud
volgnike kohta ja selle krediidituletisinstrumendi tingimuste aluseks oleva
voOlainstrumendi kohta, millest aluspositsioonid tulenevad, ning iga aluspositsiooni

puhul nimivéértust, mis on kaitstud ja tagasimaksmata.

10. Tehingu dokumendid sisaldavad selgeid sitteid, mis voimaldavad aegsasti lahendada
konflikte eri kategooria investorite vahel. Kui véartpaberistamisel kasutatakse
viidrtpaberistamise eriotstarbelist ettevotjat, on hiddledigus selgelt kindlaks méidratud
ja volakirjaomanike vahel jaotatud ning usaldusisiku ja muude investorite ees

usaldusiilesandeid tditvate iiksuste kohustused on selgelt kindlaks méiératud.
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Artikkel 26d

Ldbipaistvusega seotud nouded

1.  Viirtpaberistamise tehingu algataja teeb potentsiaalsetele investoritele enne
hinnakujundust kéttesaadavaks andmed varasemate staatiliste ja diinaamiliste
makseviivituse ja kahjumi tulemusnéitajate kohta, nagu viivisseisundit ja
makseviivitust kajastavad andmed, selliste riskipositsioonide puhul, mis on
iildjoontes sarnased viirtpaberistatavate positsioonidega; samuti teeb ta
kittesaadavaks nende andmete allikad ja asjaolud, mille alusel peetakse positsioone

sarnaseks. Need andmed kéivad vihemalt viie aasta kohta.

2. Enne tehingu sulgemist teeb asjakohane sdltumatu isik aluspositsioonide valimi
véliskontrolli ja kontrollib muu hulgas, kas aluspositsioonid kvalifitseeruvad

krediidiriskikaitse lepingu alusel krediidiriskikaitse saamiseks.

3. Viirtpaberistamise tehingu algataja teeb potentsiaalsetele investoritele enne
vadrtpaberistamise hinnakujundust kittesaadavaks kohustiste rahavoo mudeli, mis
kajastab tépselt lepingul pdhinevat seost aluspositsioonide ning vaértpaberistamise
tehingu algataja, investorite, muude kolmandate isikute, ja kui see on asjakohane,
vadrtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja vahel liikuvate maksete vahel, ning teeb
selle mudeli pdrast hinnakujundust kéttesaadavaks investoritele jooksvalt ja

potentsiaalsetele investoritele nende taotluse korral.
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4.  Kui véartpaberistamise aluspositsioonid on eluasemelaenud voi autolaenud voi -
liisingud, avaldab véartpaberistamise tehingu algataja eluasemelaenude voi
autolaenude voi -liisingutega rahastatavate varade keskkonnatoime kohta
kittesaadava teabe osana teabest, mis avalikustatakse vastavalt artikli 7 10ike 1

esimese 10igu punktile a.

Erandina esimesest 15igust vdivad vairtpaberistamise tehingu algatajad alates
1. juunist 2021 otsustada avaldada kéttesaadava teabe aluspositsioonidest

rahastatavate varade pohilise negatiivse moju kohta kestlikkusteguritele.

5. Viirtpaberistamise tehingu algataja vastutab artikli 7 tiitmise eest. Artikli 7 10ike 1

esimese 10igu punktis a ndutud teave tehakse taotluse korral potentsiaalsetele

investoritele kittesaadavaks enne hinnakujundust. Artikli 7 16ike 1 esimese 16igu

punktides b—d ndutud teave tehakse enne hinnakujundust kéttesaadavaks vihemalt

kavandina voi esialgsel kujul. Loplikud dokumendid tehakse investoritele

kittesaadavaks hiljemalt 15 pédeva jooksul pérast tehingu sulgemist.
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Euroopa jirelevalveasutused tootavad ... [kolm kuud parast kdesoleva
muutmismiiruse joustumise kuupdeva, saavas kddndes] oma iihiskomitee kaudu
vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, mis késitleb kdesoleva artikli 16ike 4
teises l0igus osutatud teabe sisu, metoodikat ja esitamist seoses kestlikkuse
nditajatega, mis késitlevad negatiivset mdju kliimale ning muud keskkonnaalast,
sotsiaalset ja juhtimisega seotud negatiivset moju, kooskdlas madruste (EL)

nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 ja (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.

Kui see on asjakohane, kajastab kidesoleva 10ike esimeses 16igus osutatud
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu regulatiivseid tehnilisi standardeid, mis on
vilja tootatud kooskolas Euroopa jéarelevalveasutustele méaruses (EL) 2019/2088
antud volitustega, eelkdige nagu on sétestatud selle artiklis 2a ning artikli 4 1digetes 6

ja 7, voi pohinevad neil.

Komisjonile antakse digus tdiendada kéesolevat médrust, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas médruste (EL)

nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 ja (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10—14.
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Artikkel 26e
Krediidiriskikaitse lepingu, kontrolli tegeva kolmanda isiku

Jja stinteetilise iiletuluga seotud nouded
1.  Krediidiriskikaitse leping katab vihemalt jairgmised krediidisiindmused:

a)  madruse (EL) nr 575/2013 artikli 215 18ike 1 punktis a osutatud

krediidistindmused, kui riski tilekandmiseks kasutatakse garantiisid;

b)  maéédruse (EL) nr 575/2013 artikli 216 16ike 1 punktis a osutatud
krediidisiindmused, kui riski tilekandmiseks kasutatakse

krediidituletisinstrumente.

Koik krediidisindmused dokumenteeritakse.

Mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 47b tdhenduses vola restruktureerimise meetmed,

mida kohaldatakse aluspositsioonide suhtes, ei vilista sobivate krediidisiindmuste

kdivitumist.
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2.  Pérast krediidisiindmuse toimumist arvutatakse krediidiriskikaitse makse
vadrtpaberistamise tehingu algataja voi algse laenuandja asjaomast liiki
riskipositsioonidest tegelikult realiseerunud kahjumi pohjal, milleni jouti tema
standardsete sissendudmispdhimotete ja -menetlustega kooskolas toimunud
iimberkujundamise jérel, ning mis on makse tegemise ajal kajastatud tema
finantsaruannetes. Loplik krediidiriskikaitse makse tasutakse kindlaks méaratud
ajavahemiku jooksul pérast asjaomast riskipositsiooni puudutava vola
iimberkujundamise 10ppu, kui vola imberkujundamine 10peb enne graafikujirgset

oiguslikku tihtaega voi krediidiriskikaitse lepingu ennetéihtaegset lopetamist.

Vahepealne krediidiriskikaitse makse tehakse hiljemalt kuue kuu méodumisel
16ikes 1 osutatud krediidisiindmuse toimumisest, kui kahjumliku vdla
iimberkujundamist ei ole asjaomase aluspositsiooni puhul kdonealuse kuuekuulise
perioodi 16puks Iopule viidud. Vahepealne krediidiriskikaitse makse peab katma

viahemalt jirgmistest summadest suurema:

a)  oodatava kahju summa, mis vordub viirtuse langusega, mille
védrtpaberistamise tehingu algataja on kandnud vahepealse makse tegemise
ajal kooskolas kohaldatava raamatupidamistavaga oma finantsaruannetesse,

eeldusel et krediidiriskikaitse lepingut ei ole olemas ja see ei kata kahjumit;

b)  kui see on asjakohane, oodatava kahju summa, mis on méératud kindlaks

vastavalt madruse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise 3. peatiikile.
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Kui tehakse vahepealne krediidiriskikaitse makse, tehakse ka esimeses 1digus
osutatud 10plik krediidiriskikaitse makse, millega kohandatakse kahju vahepealset

arveldamist vastavalt tegelikule realiseerunud kahjumile.

Vahepealse ja 10pliku krediidiriskikaitse makse arvutamise meetod méadratakse

kindlaks krediidiriskikaitse lepingus.

Krediidiriskikaitse makse on proportsionaalne krediidiriskikaitse lepinguga holmatud

vastava aluspositsiooni tagasimaksmata nimivaartusega.

Viirtpaberistamise tehingu algataja digusele saada krediidiriskikaitse makse saab
poorata sissendude. Krediidiriskikaitse lepingu kohaselt investorite makstavad
summad on krediidiriskikaitse lepingus selgelt kindlaks médratud ja piiratud. Nende
summade arvutamine peab olema vdimalik igal ajal. Krediidiriskikaitse lepingus
méidratakse selgelt kindlaks asjaolud, mille korral investorid on kohustatud makseid
tegema. Seda, kas sellised asjaolud on tekkinud, hindab 1dikes 4 osutatud kontrolli

tegev kolmas isik.

Krediidiriskikaitse makse summa arvutatakse selle iiksiku aluspositsiooni tasandil,

mille puhul on toimunud krediidistindmus.
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3. Krediidiriskikaitse lepingus tdpsustatakse maksimaalne pikendusperiood, mida
kohaldatakse vdla timberkujundamisele selliste aluspositsioonide puhul, millega
seoses on toimunud 16ikes 1 osutatud krediidisiindmus, kuid vola timberkujundamist
ei ole graafikujdrgsel diguslikul tihtajal voi krediidiriskikaitse lepingu
ennetidhtaegsel 10petamisel 10pule viidud. Pikendusperiood ei ole pikem kui kaks
aastat. Krediidiriskikaitse lepingus ndhakse ette, et pikendusperioodi 16puks tehakse
viimane krediidiriskikaitse makse véértpaberistamise tehingu algataja 16pliku
kahjumi hindamise pohjal, mille védrtpaberistamise tehingu algataja peab selleks
ajaks oma finantsaruannetes kajastama, eeldusel et krediidiriskikaitse lepingut ei ole

olemas ja see ei kata kahjumit.

Kui krediidiriskikaitse leping 10petatakse, jatkub vola timberkujundamine seoses
enne 10petamist toimunud véimalike lahendamata krediidistindmustega samal viisil,

nagu on kirjeldatud esimeses 18igus.

Krediidiriskikaitse lepingu alusel makstavad krediidiriskikaitse preemiad on
struktureeritud nii, et need s6ltuvad nduetekohaselt teenindatavate nduete
tagasimaksmata nimivairtusest maksmise ajal ja kajastavad kaitstud
vadrtpaberistamise seeria riski. Selleks ei méérata krediidiriskikaitse lepingus
garanteeritud preemiaid, preemiate ettemakseid, hinnaalandusmehhanisme ega muid
mehhanisme, mis voivad dra hoida voi vihendada kahju tegelikku jaotamist
investoritele voi mille abil tagastada vairtpaberistamise tehingu algatajatele osa

makstud preemiatest parast tehingu 10pptéhtaega.

PE-CONS 70/20 K Al/kes 47
ECOMP.1.B ET



Erandina kédesoleva 16ike kolmandast 15igust on preemiate ettemaksed lubatud
tingimusel, et jargitakse riigiabireegleid, kui garantiiskeem on liitkmesriigi diguses
konkreetselt ette ndhtud ja sellele on andnud edasigarantii mdni iiksus, mis on

loetletud méaruse (EL) nr 575/2013 artikli 214 16ike 2 punktides a—d.

Tehingu dokumentides kirjeldatakse, kuidas arvutatakse krediidiriskikaitse preemiad
ja voimalikud volakirjakupongid iga maksekuupédeva puhul kogus vaartpaberistamise

tehingu kestuse jooksul.
Investorite digusele saada krediidiriskikaitse preemiaid saab poorata sissenoude.

Viirtpaberistamise tehingu algataja nimetab enne tehingu sulgemise kuupieva
kontrolli tegeva kolmanda isiku. Kontrolli tegev kolmas isik kontrollib iga
aluspositsiooni puhul, millega seoses on esitatud krediidisiindmuse teade, vdhemalt

jargmist:

a)  kas krediidisiindmuse teates osutatud krediidistindmus on krediidiriskikaitse

lepingu tingimustes osutatud krediidisiindmus;

b)  kas aluspositsioon oli asjaomase krediidisiindmuse toimumise ajal

alusportfellis;
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c) kas aluspositsioon vastas alusportfelli lisamise ajal sobivuskriteeriumidele;

d)  kui aluspositsioon lisati véértpaberistamisele tdiendamise tulemusel, kas

tdiendamine vastas tdiendamistingimustele;

e)  kas 1opliku kahjumi summa vastab véartpaberistamise tehingu algataja

kasumiaruandes kajastatud kahjumile;

f)  kas viimase krediidiriskikaitse makse tasumise ajal on aluspositsioonidega

seotud kahjud investorite vahel digesti jagatud.

Kontrolli tegev kolmas isik peab olema véirtpaberistamise tehingu algatajast ja

investoritest ning asjakohasel juhul vaértpaberistamise eriotstarbelisest ettevotjast

sOltumatu ning ta on andnud tehingu sulgemise kuupédevaks ndusoleku sellele, et

on médratud kontrolli tegevaks kolmandaks isikuks.

Kontrolli tegev kolmas isik vdib kontrolli teha valimi alusel, mitte iga iiksiku

ta

aluspositsiooni alusel, mille jaoks krediidiriskikaitse makset ndutakse. Kui investorid

ei ole valimipdhise kontrolliga rahul, vdivad nad taotleda, et kontrollitaks mone

konkreetse aluspositsiooni sobivust.
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Viirtpaberistamise tehingu algataja lisab tehingu dokumentidesse kohustuse
edastada kontrolli tegevale kolmandale isikule kogu teave, mida on vaja esimeses

106igus sitestatud nduete kontrollimiseks.

5. Vairtpaberistamise tehingu algataja ei tohi tehingut 10petada enne selle

graafikujargset 10pptihtaega muul pdhjusel kui jargmised stindmused:
a)  investori maksejouetus;

b) investor jitab tasumata krediidiriskikaitse lepingu alusel tasumisele kuuluvad

summad voi rikub tehingu dokumentides kindlaks médratud olulisi kohustusi;
c) asjakohased regulatiivsed siindmused, sealhulgas:

i)  asjakohased muutused liidu voi riigisisestes digusaktides, padevate
asutuste tehtud asjakohased muudatused selliste digusaktide ametlikult
avaldatud tdlgendustes, kui see on asjakohane, v4i sellised asjakohased
muudatused tehingu maksu- voi raamatupidamislikus kasitluses, millel
on tehingu majanduslikule tasuvusele oluline negatiivne mdju, mida
vorreldakse iga juhtumi puhul sellega, mida oodati tehingu tegemise ajal

ja mida ei saanud sel ajal mdistlikult eeldada;
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i1)  padeva asutuse otsus selle kohta, et viértpaberistamise tehingu algatajal
vOi vdirtpaberistamise tehingu algataja sidusettevotjal ei ole vdi ei ole
enam luba votta vidrtpaberistamise puhul arvesse krediidiriski olulise osa
tilekandmist kooskdlas mééruse (EL) nr 575/2013 artikli 245 16ikega 2

Vo1 3;

d)  optsiooni kasutamine tehingu 16petamiseks teataval kindlal ajahetkel (edaspidi
»ajaline ostuoptsioon*), kui tehingu sulgemise kuupéevast arvestatav
ajavahemik on vordne algse alusportfelli kaalutud keskmise tdhtajaga tehingu

sulgemise kuupdeval voi sellest pikem;

e)  madruse (EL) nr 575/2013 artikli 242 punktis 1 miératletud Idpetava

ostuoptsiooni kasutamine;

f)  investor ei kvalifitseeru kaudse krediidiriskikaitse korral vastavalt 1oikes 8

satestatud nduetele enam aktsepteeritavaks krediidiriskikaitse andjaks.

Tehingu dokumentides tapsustatakse, kas asjaomane tehing holmab iiht punktides d

ja e osutatud optsiooni ja kuidas sellised optsioonid on struktureeritud.

Punkti d kohaldamisel ei ole ajaline ostuoptsioon struktureeritud eesmirgiga véltida
kahju jaotamist krediidikvaliteedi parandamise positsioonidele voi muudele
investorite omatavatele positsioonidele ega muul viisil struktureeritud

krediidikvaliteedi parandamise voimaldamiseks.
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Ajalise ostuoptsiooni kasutamise korral teavitavad véartpaberistamise tehingu
algatajad padevaid asutusi, kuidas teises ja kolmandas 16igus osutatud nduded on
tdidetud, sealhulgas pohjendavad ajalise ostuoptsiooni kasutamist ja esitavad selge
aruande, millest nidhtub, et alusvara kvaliteedi halvenemine ei ole ostuoptsiooni

kasutamise pdohjus.

Otsese krediidiriskikaitse korral tagastatakse krediidiriskikaitse lepingu lopetamisel
tagatis investoritele vadrtpaberistamise seeriate noudediguse jargu jarjekorras,
kohaldades véartpaberistamise tehingu algataja suhtes kohaldatava

maksejouetusseaduse sitteid.

6. Investorid ei tohi 10petada tehingut enne selle kavandatud I6pptahtaega iihelgi muul
pohjusel kui krediidiriskikaitse preemia maksmata jatmine voi muu lepingulise

kohustuse oluline rikkumine vairtpaberistamise tehingu algataja poolt.

7. Vairtpaberistamise tehingu algataja v3ib ndha ette siinteetilise tiletulu, mida
pakutakse investoritele krediidikvaliteedi parandamiseks, kui tdidetud on koik

jargmised tingimused:

a) siinteetilise liletulu summa, mida vaértpaberistamise tehingu algataja kohustub
kasutama krediidikvaliteedi parandamiseks igal makseperioodil, on tdpsustatud
tehingu dokumentides ja viljendatud kindla protsendina portfelli
tagasimaksmata summast asjaomase makseperioodi alguses (fikseeritud

stinteetiline tiletulu);
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b) siinteetiline tiletulu, mida ei kasutata selleks, et katta igal makseperioodil
realiseerunud krediidikahjum, tagastatakse véértpaberistamise tehingu
algatajale;

c)  kui vairtpaberistamise tehingu algatajad kasutavad maaruse (EL) nr 575/2013
artiklis 143 osutatud sisereitingute meetodit, ei ole ette ndhtud kogusumma
aasta kohta suurem kui kdigi aluspositsioonide asjaomase aasta oodatava kahju
summa, mis on arvutatud vastavalt nimetatud mééaruse artiklile 158;

d)  kui vdidrtpaberistamise tehingu algatajad kasutavad maaruse (EL) nr 575/2013
artiklis 143 osutatud sisereitingute meetodit, miératakse alusportfelli iihe aasta
oodatava kahju arvutamine selgelt kindlaks tehingu dokumentides;

e) tehingu dokumentides tipsustatakse kéesolevas 10ikes sétestatud tingimusi.

8. Krediidiriskikaitse leping solmitakse jargmises vormis:
a)  madruse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise 4. peatiikis sétestatud nduetele

vastava garantiina, millega krediidirisk kantakse {ile monele méaruse (EL)
nr 575/2013 artikli 214 16ike 2 punktides a—d loetletud iiksusele, tingimusel et
investorite suhtes olevate riskipositsioonide puhul saab nimetatud miiruse

IIT osa I jaotise 2. peatiiki alusel kasutada 0 % riskikaalu;
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b)

madruse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise 4. peatiikis sétestatud nduetele
vastava garantiina, millel on mdne kdesoleva 1dike punktis a osutatud iiksuse

edasigarantii, voi

kdesoleva 16ike punktides a ja b osutamata muu krediidiriskikaitse selliste
garantiidena, krediidituletisinstrumentide voi krediidiriski vahetustehingut
sisaldavate volakirjade kujul, mis vastavad mééruse (EL) nr 575/2013

artiklis 249 sétestatud nouetele, tingimusel et investorite kohustused on tagatud

tagatisega, mis vastab kiesoleva artikli 16igetes 9 ja 10 sédtestatud nouetele.

9.  Loike 8 punktis ¢ osutatud muu krediidiriskikaitse vastab jirgmistele nouetele:

a)

b)

vairtpaberistamise tehingu algataja digusele kasutada tagatist investorite
krediidiriskikaitse maksetega seotud kohustuste tditmiseks saab podrata
sissendude ja sellele digusele sissendude podramine tagatakse asjakohaste

tagatiskokkulepetega;

kui vairtpaberistamine 16peb voi véartpaberistamise seeriad amortiseeruvad,
saab investorite digusele tagastada tagatised, mida ei ole kasutatud

krediidiriskikaitse maksete tegemiseks, pddrata sissendude;
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c)  kui tagatis on investeeritud véértpaberitesse, on tehingu dokumentides néhtud

selliste vadrtpaberite jaoks ette sobivuskriteeriumid ja hoidmise kord.

Tehingu dokumentides tapsustatakse, kas vddrtpaberistamise tehingu algataja

krediidirisk jaéb ka investorite krediidiriskiks.

Viirtpaberistamise tehingu algataja kiisib pddeva digusndustaja arvamust, et saada
kinnitus krediidiriskikaitsele sissendude podramise kohta kdigis asjaomastes

jurisdiktsioonides.

10. Kui kéesoleva artikli 16ike 8 punkti ¢ kohaselt pakutakse muud krediidiriskikaitset,
saavad vaartpaberistamise tehingu algataja ja investor kasutada kvaliteetset tagatist,

mis on {iks jargmistest:

a)  tagatis médruse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise 2. peatiikis osutatud 0 %
riskiga kaalutud volaviirtpaberite kujul, mis vastavad kdigile jargmistele

tingimustele:

i)  volaviairtpaberite maksimaalne jarelejadnud tdhtaeg on kolm kuud, mis ei

ole pikem kui jirelejdénud aeg jargmise maksekuupédevani;

i1)  voOlavdirtpaberid saab lunastada sellise rahasumma vastu, mis vordub

kaitstud vairtpaberistamise seeria tagasimaksmata summaga;

1)  volavaidrtpabereid hoiab véirtpaberistamise tehingu algatajast ja

investoritest sdltumatu depositoorium;
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b)  tagatis rahana, mida hoitakse kolmandast isikust krediidiasutuses, mille
krediidikvaliteedi aste on 3 voi iile selle kooskdlas mééruse (EL) nr 575/2013

artiklis 136 sétestatud krediidikvaliteedi astmete médramisega.

Erandina kéesoleva I15ike esimesest 10igust ja tingimusel, et investor annab parast
hoolsuskohustuse tditmist vastavalt kdesoleva mairuse artiklile 5 16plikus
tehingudokumendis sdnaselge ndusoleku, hinnates sealhulgas iga asjakohast
vastaspoole krediidiriski positsiooni, voib ainult véértpaberistamise tehingu algataja
kasutada kvaliteetse tagatisena raha, mis on hoiustatud vaartpaberistamise tehingu
algataja vOi tema sidusettevotja juures, kui vairtpaberistamise tehingu algataja voi
tema sidusettevotja vastab vihemalt krediidikvaliteedi astmele 2 kooskdlas méaruse

(EL) nr 575/2013 artiklis 136 sdtestatud krediidikvaliteedi astmete mééramisega.

Artikli 29 16ike 5 kohaselt madratud padevad asutused voivad pérast
Pangandusjérelevalvega konsulteerimist lubada kasutada tagatisena raha, mis on
hoiustatud vairtpaberistamise tehingu algataja voi tema sidusettevotja juures, kui
védrtpaberistamise tehingu algataja voi tema sidusettevdtja vastab krediidikvaliteedi
astmele 3, tingimusel et voimalik on dokumenteerida tururaskused,
finantsinstitutsiooni litkkmesriigile méératud krediidikvaliteedi astmega seotud
objektiivsed takistused voi litkmesriigis esinevad markimisviirsed voimalikud
kontsentratsiooniprobleemid, mis tulenevad kéesoleva 1dike teises 10igus osutatud

krediidikvaliteedi astme 2 miinimumnoude kohaldamisest.
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Kui kolmandast isikust krediidiasutus voi védrtpaberistamise tehingu algataja voi
tema sidusettevotja ei vasta enam minimaalsele krediidikvaliteedi astmele, kantakse
tagatis iiheksa kuu jooksul {ile kolmandast isikust krediidiasutusele, mille
krediidikvaliteedi aste on 3 voi kdrgem, voi investeeritakse véértpaberitesse, mis

vastavad esimese 10igu punktis a osutatud kriteeriumidele.

Kooskdlas médruse (EL) nr 575/2013 artikliga 218 késitatakse kdesolevas 16ikes
sdtestatud ndudeid tididetuna selliste investeeringute puhul, mis on tehtud
krediidiriski vahetustehingut sisaldavatesse volakirjadesse, mille on emiteerinud

védrtpaberistamise tehingu algataja.

Kéesolevas artiklis sétestatud tagatise andmise tavade kohaldamist jélgib
Pangandusjérelevalve, poorates erilist tdhelepanu vastaspoole krediidiriskile ja
muudele investorite majanduslikele ja finantsriskidele, mis sellistest tagatise andmise

tavadest tulenevad.

Pangandusjérelevalve esitab oma jérelduste kohta komisjonile aruande... [24 kuud

parast kdesoleva muutmismaéruse joustumise kuupieva, saavas kddndes].

Hiljemalt ... [30 kuud pérast kdesoleva muutmismairuse joustumise kuupéeva,
alaliitlevas kddndes] esitab komisjon Pangandusjérelevalve aruande pohjal Euroopa
Parlamendile ja ndukogule aruande kéesoleva artikli kohaldamise kohta, poorates
erilist tihelepanu vastaspoole krediidiriski liigse suurenemise riskile
finantssiisteemis, lisades kohasel juhul kéesoleva artikli muutmiseks seadusandliku

ettepaneku.*
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11) Artiklit 27 muudetakse jdrgmiselt:
a) loike 1 esimene ja teine 10ik asendatakse jirgmisega:

,, Vadrtpaberistamise tehingu algatajad ja sponsorid teatavad kdesoleva artikli 15ikes 7
osutatud vormi abil {ihiselt Vaartpaberiturujarelevalvele, kui vidrtpaberistamine
vastab artiklite 19-22, artiklite 23—26 vdi artiklite 26a—26e nduetele (edaspidi
,standardvairtpaberistamise teade*). Varaga tagatud kommertsvaértpaberite
programmi puhul vastutab ainult sponsor sellest programmist teatamise eest ja
konealuse programmi raames artiklile 24 vastavatest varaga tagatud
kommertsvairtpaberite tehingutest teatamise eest. Siinteetilise vaértpaberistamise

puhul vastutab teate eest ainult viértpaberistamise tehingu algataja.

Standardviirtpaberistamise teade sisaldab vdirtpaberistamise tehingu algataja ja
sponsori selgitust selle kohta, kuidas artiklites 20-22, artiklites 24-26 vo1i artiklites

26b—26¢ sitestatud standardvairtpaberistamise kriteeriumid on tdidetud.*;
b)  1diget 2 muudetakse jargmiselt:
1)  esimese ldigu esimene lause asendatakse jargmisega:

,» Vadrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi védrtpaberistamise
eriotstarbeline ettevatja voib kasutada artikli 28 kohaselt loa saanud kolmanda
isiku teenust, et hinnata, kas vaartpaberistamine vastab artiklite 19-22,

artiklite 23-26 voi artiklite 26a—26€ nouetele.*;
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i1)  teise 1digu esimene lause asendatakse jargmisega:

,»Kui vadrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi vdértpaberistamise
eriotstarbeline ettevatja kasutab artikli 28 kohaselt loa saanud kolmanda isiku
teenust, et hinnata, kas véértpaberistamine vastab artiklite 19-22, artiklite 23—
26 vai artiklite 26a—26¢ nduetele, peab standardviirtpaberistamise teade
sisaldama marget, et loa saanud kolmas isik on standardvéartpaberistamise

kriteeriumide tditmist kinnitanud.*;
c) 1dige 4 asendatakse jargmisega:

4. Viirtpaberistamise tehingu algataja, ja kui see on asjakohane, sponsor teatavad
viivitamata Vairtpaberiturujirelevalvele ja oma padevale asutusele, kui
vadrtpaberistamine ei vasta enam artiklite 19-22, artiklite 23-26 voi

artiklite 26a—26e nouetele.*;
d) loike 5 esimene lause asendatakse jirgmisega:

,, Vairtpaberiturujarelevalve hoiab oma ametlikul veebisaidil loetelu kdikidest
védrtpaberistamistest, mille kohta vairtpaberistamise tehingu algatajad ja sponsorid
on teatanud, et need vastavad artiklite 19-22, artiklite 23—26 voi artiklite 26a—26¢

nouetele.”;
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e) 1oike 6 teine 10ik asendatakse jirgmisega:

,, Vairtpaberiturujdrelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu komisjonile ... [kuus kuud parast kdesoleva muutmismairuse joustumise

kuupieva, saavas kdandes].;
f)  loike 7 teine 161k asendatakse jirgmisega:

,, Vairtpaberiturujarelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite
eelndu komisjonile ... [kuus kuud parast kdesoleva muutmismaéruse joustumise

kuupieva, saavas kddndes].*
12) Artikli 28 16ike 1 esimene lause asendatakse jargmisega:

,1. Padev asutus annab artikli 27 16ikes 2 osutatud kolmandale isikule loa hinnata, kas
vadrtpaberistamised vastavad artiklites 19-22, artiklites 23—26 voi artiklites 26a—26¢

satestatud standardvéartpaberistamise kriteeriumidele.*
13) Artikli 29 16ike 5 teine lause asendatakse jargmisega:

,Litkmesriigid teavitavad komisjoni ja Véartpaberiturujarelevalvet padevate asutuste
méidramisest kidesoleva 1dike alusel ... [kuus kuud pérast kdesoleva muutmismaéruse
joustumise kuupéeva, saavas kdéndes]. Kuni artiklite 26a—26e nduete tditmise jérelevalve
eest vastutava padeva asutuse midramiseni teeb padev asutus, kes on madratud tegema
jarelevalvet artiklite 18—27 nduete tditmise iile, mida kohaldatakse ... [liks pdev enne
kdesoleva muutmismadruse joustumise kuupéeva], jarelevalvet ka artiklite 26a—26e nduete

taitmise tle.
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14) Artikli 30 16iget 2 muudetakse jargmiselt:
a)  punkt a asendatakse jirgmisega:

,»a) artikli 6 1dike 1 kohase olulise majandusliku netohuvi dige mddtmise ja jatkuva
sdilitamise protsesse ja mehhanisme ning artikli 7 kohaselt kogu

kéttesaadavaks tehtava teabe kogumist ja digeaegset avaldamist;*;
b) lisatakse jargmine punkt:
,»aa) ,,riskipositsioonide puhul, mis ei ole osa viivisnduete vadrtpaberistamisest:

1)  krediidi andmise kriteeriumid, mida kohaldatakse nouetekohaselt

teenindatavate nduete suhtes kooskdlas artikliga 9;

i1)  artikli 9 16ike 1 teises 1digus osutatud viivisndueteks olevate

aluspositsioonide valiku ja hinnakujunduse usaldusvéirsed standardid;;
c) lisatakse jargmised punktid:

,d) viivisnduete vadrtpaberistamise puhul protsesse ja mehhanisme, millega
tagatakse vastavus artikli 9 1oikele 1, et véltida artikli 9 16ike 1 teises 15igus

sdtestatud erandi kuritarvitamist;
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e) bilansilise standardvairtpaberistamise puhul protsesse ja mehhanisme, millega

tagatakse artiklite 26b—26e tditmine;".

15) Artikkel 31 asendatakse jargmisega:

Artikkel 31

Vidrtpaberistamise turu makrotasandi usaldatavusjdrelevalve

1.

Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu vastutab oma volituste piires liidu

vadrtpaberistamise turu makrotasandi usaldatavusjirelevalve eest.

Selleks et toetada liidu finantsstabiilsust ohustavate ja finantssiisteemis toimuvatest
muutustest tulenevate siisteemsete riskide valtimist voi vihendamist, vOttes arvesse
makromajanduse arengut, et hoida dra laiaulatuslike finantsprobleemide perioode,
jélgib Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu pidevalt viértpaberistamise turul
toimuvaid muutusi. Kui Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu peab seda
vajalikuks, ent vihemalt iga kolme aasta tagant, avaldab ta finantsstabiilsuse riskide
véljatoomiseks koostdos Pangandusjirelevalvega aruande véartpaberistamise turu

moju kohta finantsstabiilsusele.

Ilma et see piiraks kdesoleva artikli 16iget 2 ja artiklis 44 osutatud aruande
kohaldamist, avaldab Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu tihedas koostos
Euroopa jérelevalveasutustega 31. detsembriks 2022 aruande, milles hinnatakse
moju, mida bilansilise standardvéartpaberistamise kasutuselevott on avaldanud
finantsstabiilsusele, ja vdimalikke silisteemseid riske, niiteks riske, mille tekitab
kontsentreerumine ja avaliku sektori véliste krediidiriskikaitse miiiijate omavaheline

seotus.
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Esimeses 16igus osutatud Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu aruandes voetakse
arvesse siinteetilise vaértpaberistamise eripéra, nimelt sellele tiiiipilist vastavalt
vajadusele kavandatud ja individuaalset iseloomu finantsturgudel, ning
analiiiisitakse, kas bilansilise standardvéartpaberistamise kdsitlemine aitab

finantssiisteemis riski iileiildiselt vihendada ja reaalmajandust paremini rahastada.

Oma aruande koostamisel kasutab Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu

mitmesuguseid asjakohaseid andmeallikaid, néiteks:
a)  pédevate asutuste poolt kooskolas artikli 7 16ikega 1 kogutud andmeid;

b)  péadevate asutuste poolt kooskdlas artikli 30 16ikega 2 tehtud ldbivaatamiste

tulemusi ja
c) artikli 10 kohaselt vdirtpaberistamise registrites hoitavaid andmeid.

Kooskolas mééruse (EL) nr 1092/2010 artikliga 16 esitab Euroopa Siisteemsete
Riskide Noukogu hoiatused ja vajaduse korral soovitused parandusmeetmete
votmiseks seoses kdesoleva artikli 1digetes 2 ja 3 osutatud riskidega, sealhulgas riski
sdilitamise tasemete muutmise asjakohasuse voi muude makrotasandi

usaldatavusmeetmete kohta.
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Kolme kuu jooksul alates soovituse edastamise kuupéevast teatab soovituse adressaat
kooskdlas madruse (EL) nr 1092/2010 artikliga 17 Euroopa Parlamendile,
noukogule, komisjonile ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule soovituse alusel
voetud meetmetest ning esitab meetmete votmata jatmise korral igakiilgse

pohjenduse.*
16) Artiklit 32 muudetakse jargmiselt:
a)  loike 1 punkt e asendatakse jargmisega:

,€) Védrtpaberistamine on tdhistatud standardviirtpaberistamisena ja selle
vairtpaberistamise algataja, sponsor voi vadrtpaberistamise eriotstarbeline
ettevotja on jatnud artiklites 1922, artiklites 23—26 vai artiklites 26a—26e

sitestatud nouded tditmata;*;
b)  10iget 2 muudetakse jargmiselt:
i)  punkt d asendatakse jargmisega:

,»d) kiesoleva artikli 1dike 1 esimese 16igu punktis e voi f osutatud rikkumise
korral vaartpaberistamise tehingu algatajale ja sponsorile kehtestatud
ajutine keeld teatada artikli 27 16ike 1 alusel, et véartpaberistamine

vastab artiklite 19-22, artiklite 23-26 voi artiklite 26a—26e nduetele;";
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i1)  punkt h asendatakse jargmisega:

,»h) kéesoleva artikli 1dike 1 esimese 16igu punktis h osutatud rikkumise
korral artiklis 28 osutatud loa ajutine peatamine, millega anti kolmandale
isikule luba hinnata véartpaberistamise vastavust artiklitele 19-22,

artiklitele 23—-26 voi artiklitele 26a—26e.*
17) Lisatakse jargmine artikkel:

SArtikkel 43a

Uleminekuscitted bilansilise standardvicirtpaberistamise jaoks

1. Siinteetiliste vaartpaberistamiste puhul, mille krediidiriskikaitse leping joustus enne
... [kdesoleva muutmismédruse joustumise kuupédev], voivad vairtpaberistamise
tehingu algatajad ja véértpaberistamise eriotstarbelised ettevotjad kasutada nimetust
»standardvairtpaberistamine* voi ,,lihtne, ldbipaistev ja standarditud
vadrtpaberistamine voi muud nimetust, mis osutab otse voi kaudselt neile
moistetele, iiksnes tingimusel, et artiklis 18 sétestatud nduded ja kdesoleva artikli
16ikes 3 sidtestatud tingimused on artikli 27 1dikes 1 osutatud teate esitamise ajal

taidetud.

2. Artikli 27 161kes 6 osutatud regulatiivsete tehniliste standardite kohaldamise
alguskuupéevani teevad viairtpaberistamise tehingu algatajad artikli 27 16ikes 1
satestatud kohustuse tditmiseks vajaliku teabe Vaartpaberiturujdrelevalvele kirjalikult

kittesaadavaks.
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3. Vdéirtpaberistamisi, mille algsed vdértpaberistamise positsioonid loodi enne ...
[kdesoleva muutmismédruse joustumise kuupiev], kisitatakse

standardvairtpaberistamisena, kui

a)  need vastasid algsete vadrtpaberistamise positsioonide loomise ajal artikli 26b
16igetes 1-5, 7-9, 11 ja 12, artikli 26¢ 1digetes 1 ja 3 ning artikli 26e 1dikes 1,
16ike 2 esimeses 10igus, 1dike 3 kolmandas ja neljandas 1digus ning 15igetes 6—

9 sétestatud nouetele ja

b)  need vastavad artikli 27 16ikes 1 sitestatud teatamise ajal artikli 26b 15igetes 6
ja 10, artikli 26¢ 16igetes 2 ja 4-10, artikli 26d 16igetes 1-5 ja artikli 26¢
16ike 2 teises kuni seitsmendas 16igus, 1dike 3 esimeses, teises ja viiendas

16igus ning loigetes 45 sétestatud nouetele.
4.  Kaéesoleva artikli 16ike 3 punkti b kohaldamisel kohaldatakse jargmist:

a)  artikli 26d loikes 2 tdlgendatakse viljendit ,,enne tehingu sulgemist™ kui ,,enne

artikli 27 16ike 1 kohast teavitamist*;

b) artikli 26d 16ikes 3 tolgendatakse véljendit ,,enne vaidrtpaberistamise

hinnakujundust* kui ,,enne artikli 27 1dike 1 kohast teavitamist®;
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c) artikli 26d 16ike 5

1) teises lauses tdlgendatakse viljendit ,,enne hinnakujundust kui ,,enne

artikli 27 16ike 1 kohast teavitamist*;

i1)  kolmandas lauses tolgendatakse viljendit ,,enne hinnakujundust /.../
vihemalt kavandina voi esialgsel kujul® tdlgendatakse kui ,,enne

artikli 27 16ike 1 kohast teavitamist*;
i) neljandas lauses sdtestatud nduet ei kohaldata;

iv)  viiteid kooskdlale artikliga 7 tdlgendatakse selliselt, nagu kohaldataks
selle vdirtpaberistamise suhtes artiklit 7, votmata arvesse artikli 43

16iget 1.
18) Artiklit 44 muudetakse jargmiselt:
a)  esimesse 10iku lisatakse jargmine punkt:
,€) vairtpaberistamise eriotstarbeliste ettevotjate geograafiline asukoht.*;
b) lisatakse jirgmine 16ik:

,JKomisjon hindab iga kolme aasta tagant punktis e osutatud teabe alusel
asukohavaliku pohjuseid, sealhulgas soltuvalt teabe olemasolust ja kéttesaadavusest
seda, millises ulatuses méngib selles kiisimuses keskset rolli soodsa maksu- ja

jéarelevalvekorra olemasolu.*
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19) Artikkel 45 jaetakse vilja.
20) Lisatakse jargmine artikkel:

SArtikkel 45a

Kestliku vidrtpaberistamise normide viljatéotamine

1. Pangandusjdrelevalve avaldab 1. novembriks 2021 tihedas koost6ds
Viirtpaberiturujirelevalve ja EIOPAga aruande kestliku vaartpaberistamise
erinormide viljatootamise kohta, et lisada kidesolevasse méérusesse kestlikkusega

seotud ldbipaistvusnouded. Aruandes hinnatakse igakiilgselt eelkdige jargmist:

a)  proportsionaalsete avalikustamis- ja hoolsuskohustuse nduete rakendamine
seoses aluspositsioonidest rahastatavate varade voimaliku positiivse ja

negatiivse mojuga kestlikkusteguritele;

b)  kestlikkustegureid puudutava teabe sisu, metoodika ja esitamine seoses

positiivse ja negatiivse mojuga keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimiskiisimustele;

c¢) kuidas sitestada kestliku véartpaberistamise erinormid, mis kajastaksid
mairuse (EL) 2019/2088 artiklitega 8 ja 9 holmatud finantstooteid voi
pohineksid neil ning milles voetaks vajaduse korral arvesse Euroopa

Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) 2020/852%;
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d)  kestliku vdirtpaberistamise normide vdimalik moju finantsstabiilsusele, liidu

véairtpaberistamisturu mahu ja pankade laenuandmisvdime suurendamisele.

Kéesoleva artikli 10ikes 1 osutatud aruande koostamisel votab Pangandusjarelevalve
vajaduse korral arvesse mééruse (EL) 2019/2088 artiklites 3, 4, 7, 8 ja 9 sétestatud
labipaistvusndudeid voi tugineb neile ning konsulteerib Euroopa Keskkonnaameti ja

Euroopa Komisjoni Teadusuuringute Uhiskeskusega.

Seoses artikli 46 kohase 1dbivaatamisaruandega esitab komisjon kdesoleva artikli
16ikes 1 osutatud Pangandusjirelevalve aruandele tuginedes Euroopa Parlamendile ja
ndukogule kestliku véértpaberistamise erinormide sétestamise kohta aruande.

Komisjoni aruandele lisatakse kohasel juhul seadusandlik ettepanek.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. juuni 2020. aasta madrus (EL) 2020/852,
millega kehtestatakse kestlike investeeringute hdlbustamise raamistik ja muudetakse
madrust (EL) 2019/2088 (ELT L 198, 22.6.2020, 1k 13).“
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21) Artikli 46 teist 10iku muudetakse jargmiselt:

a)  punkt f asendatakse jirgmisega:

”D

artikli 22 1oikes 4 ja artikli 26d 16ikes 4 sitestatud nduete rakendamine ning
kas neid voib laiendada véértpaberistamisele, mille aluspositsioonid ei ole
eluasemelaenud voi autolaenud voi -liisingud, eesmaérgiga integreerida

keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisega seotud teabe avaldamine;";

b) lisatakse jairgmine punkt:

1)

voimalused tdiendavate standardimis- ja avalikustamisnduete kehtestamiseks,
pidades silmas muutuvaid turutavasid, eelkdige vorme kasutades, nii
traditsioonilise kui ka siinteetilise vaértpaberistamise puhul, sealhulgas
kokkuleppeliste borsiviliste véaartpaberistamiste korral, mille puhul vastavalt
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérusele (EL) 2017/1129%* ei ole vaja

koostada prospekti.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta madrus (EL) 2017/1129,
mis kasitleb vdértpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul
kauplemisele votmisel avaldatavat prospekti ning millega tunnistatakse
kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168, 30.6.2017, 1k 12).
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Artikkel 2

Joustumine

Kéesolev midrus joustub kolmandal paeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev midrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel,

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel

president eesistuja
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