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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU
MAARUS (EL) 2023/...,

millega muudetakse miirust (EL) 2015/760 seoses
Euroopa pikaajaliste investeerimisfondide
investeerimispoliitika ja tegevustingimustega ning seoses
kolblike investeerimisvarade spektri, portfelli koosseisu ja hajutamise nouete

ning raha laenamise ja muude fonditingimustega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu litkkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust!,

toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt?

1 ELT C 290, 29.7.2022, 1k 64.
Euroopa Parlamendi 15. veebruari 2023. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni
avaldamata) ja ndukogu ... otsus.
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ning arvestades jargmist:

(1

)

)

Euroopa Parlamendi ja ndukogu mééruse (EL) 2015/760! vastuvdtmise jéirel on tegevusloa
saanud vaid iiksikud Euroopa pikaajalised investeerimisfondid (edaspidi ,,ELTIFid*).
Nende fondide netovarade hinnanguline kogumaht oli 2021. aastal ligikaudu

2 400 000 000 eurot.

Kaéttesaadavatest turuandmetest ilmneb, et hoolimata liidu keskendumisest pikaajalise

rahastamise edendamisele liidus ei ole ELTIFite segmendi areng ootustele vastanud.

ELTIFite turu teatavad isedrasused — sealhulgas fondide viike arv, netovara vdike mabht,
ELTIFite asukohajurisdiktsioonide viike arv ja teatavate kdlblike investeeringuliikide
poole kaldu olev portfellide koosseis — nditavad, et see turg on nii geograafiliselt kui ka
investeeringuliigiti kontsentreeritud. Lisaks on ndha puudulikku teadlikkust ja
finantskirjaoskust ning eelkdige vdhest usaldust finantssektori vastu ja selle vihest
usaldusvédrsust, mis tuleb iiletada, et muuta ELTIFid jacinvestorite jaoks
kittesaadavamaks ja populaarsemaks. Seepérast tuleb ELTIFite tegevust reguleeriva
digusraamistiku toimimine 1dbi vaadata, et kapitali vajavatesse ettevotetesse ja

pikaajalistesse investeerimisprojektidesse suunataks rohkem investeeringuid.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 29. aprilli 2015. aasta médrus (EL) 2015/760 Euroopa
pikaajaliste investeerimisfondide kohta (ELT L 123, 19.5.2015, 1k 98).
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Praegu on médruse (EL) 2015/760 eesmirk suunata kapitali liidu reaalmajandusse
tehtavatesse Euroopa pikaajalistesse investeeringutesse. Seepérast voib juhtuda, et suurem
osa ELTIFite varadest ja investeeringutest asub liidus v0i peamise tulu teenimine sellistelt
varadelt ja investeeringutelt toimub liidus. Samas aga vodivad pikaajalised investeeringud
kolmandate riikide projektidesse, ettevotjatesse ja taristuprojektidesse koondada samuti
ELTIFitesse kapitali ja olla liidu majandusele kasulikud. Selline kasu voib tekkida mitmel
viisil, sealhulgas selliste investeeringute kaudu, millega edendatakse piirialade arengut,
soodustatakse kaubandus-, finants- ja tehnoloogiaalast koost6dd ning hdlbustatakse
investeerimist keskkonnaprojektidesse ja sddstva energia projektidesse. Teatavad
pikaajalised varad ja investeeringud, mis toovad kasu liidu reaalmajandusele, asuvad
paratamatult kolmandates riikides, nditeks kiudoptilised merekaablid, mis ihendavad
Euroopat teiste mandritega, veeldatud maagaasi terminalide ja nendega seotud taristu
ehitamine voi piirililesed investeeringud taastuvenergia kiitistesse ja rajatistesse, mis
aitavad kaasa elektrivorgu vastupidavusele ja liidu energiajulgeolekule. Kuna
investeeringud kolmanda riigi kvalifitseeruvatesse portfelliettevitjatesse ja kolblikesse
varadesse vOivad tuua kasu investoritele ja ELTIFite valitsejatele ning selliste kolmandate
ritkide majandusele, taristule, kliima- ja keskkonnasiistlikkusele ja kodanikele, ei tohiks
maéérus (EL) 2015/760 takistada seda, et suurem osa ELTIFite varadest ja investeeringutest
asub v0i peamise tulu teenimine sellistelt varadelt ja investeeringutelt toimub kolmandas

riigis.
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(6)

Sellest tulenevalt ja vottes arvesse ka ELTIFite potentsiaali soodustada pikaajalisi
investeeringuid, muu hulgas energia-, transpordi- ja sotsiaaltaristusse, ja tdokohtade
loomist, ning aidata kaasa Euroopa rohelise kokkuleppe eesmarkide saavutamisele, tuleks
madrust (EL) 2015/760 muuta nii, et selle eesmark oleks holbustada kapitali kaasamist ja
suunamist reaalmajandusse tehtavatesse pikaajalistesse investeeringutesse, sealhulgas
investeeringutesse, millega edendatakse Euroopa rohelist kokkulepet ja muid prioriteetseid
valdkondi, ning tagada, et kapitalivood suunatakse projektidesse, mis viivad liidu

majanduse aruka, kestliku ja kaasava majanduskasvu teele.

Vaja on suurendada varahaldurite paindlikkust reaalvara paljudesse eri kategooriatesse
investeerimisel. Reaalvara tuleks seetdttu kasitada kolbliku varaliigina, tingimusel et see
vara omab oma olemusest tulenevalt véértust. Selline reaalvara holmab kinnisvara, nagu
side-, keskkonna-, energia- voi transporditaristut, sotsiaaltaristut, sealhulgas hooldekodusid
vOi haiglaid, samuti haridus-, tervishoiu- ja hoolekandetaristut voi toOstusrajatisi, kditisi ja
muud vara, kaasa arvatud intellektuaalomandit, laevu, seadmeid, masinaid, 6huséidukeid

vOi veeremit.
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(7) Investeeringuid drikinnisvarasse, haridus-, ndustamis-, teadus-, arendustegevuse
rajatistesse voi kditistesse, sh taristusse ja muusse varasse, mis toob majanduslikku voi
sotsiaalset kasu, spordirajatistesse voi eluruumidesse, sealhulgas eakate hooldekodudesse
vOi sotsiaaleluruumidesse, tuleks samuti kdsitada kolblike investeeringutena reaalvarasse,
kuna selline vara aitab saavutada aruka, kestliku ja kaasava majanduskasvu eesmarki.
Selleks et vdoimaldada investeerimisstrateegiate kasutuselevottu piirkondades, kus
otseinvesteeringud reaalvarasse ei ole voimalikud voi majanduslikult otstarbekad, peaksid
kolblikud investeeringud reaalvarasse hdlmama ka investeeringuid vee, metsa, ehituse ja

mineraalidega seotud digustesse.

(8) Kolbliku investeerimisvara all ei tuleks moista kunstiteoseid, késikirju, veinivarusid,
juveele voi muud vara, mis iseenesest ei kujuta endast pikaajalisi investeeringuid

reaalmajandusse.

PE-CONS 69/22 MR/kes 5
ECOFIN ET



©)

(10)

On vaja suurendada ELTIFite atraktiivsust varahaldurite jaoks ja laiendada ELTIFite
valitsejatele kattesaadavate investeerimisstrateegiate valikut, et viltida ELTIFite kolbliku
vara ja investeerimistegevuse pohjendamatut piiramist. Reaalvara kolblikkus ei tohiks
soltuda selle laadist ja eesmérkidest ega keskkonna-, sotsiaal- voi juhtimiskiisimustest ja
sellega seotud kestlikkusalase teabe avalikustamisest ja sarnastest tingimustest, mis on juba
hdlmatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérustega (EL) 2019/2088! ja (EL) 2020/8522.
ELTIFite suhtes kohaldatakse aga ka edaspidi méaarusest (EL) 2019/2088 tulenevaid
kestlikkusalase teabe avalikustamise kohustusi. Eelkdige juhul, kui ELTIFid edendavad
keskkonnaalaseid voi sotsiaalseid aspekte voi nende eesmérk on kestlik investeerimine,
peavad nad tditma mééruse (EL) 2019/2088 artiklis 8 voi 9 sétestatud
avalikustamisndudeid, mis mdlemad sisaldavad iiksikasjalikke 1dbipaistvusnoudeid

lepingueelse teabe esitamise kohta.

Selleks et soodustada erakapitali liikkumist keskkonnahoidlikesse investeeringutesse, tuleks
tapsustada, et ELTIFid voivad investeerida ka rohevdlakirjadesse. Samal ajal tuleks ka
tagada, et ELTIFite eesmérk on pikaajalised investeeringud ja et jargitakse méédruse

(EL) 2015/760 ndudeid kdlbliku investeerimisvara kohta. Seepérast tuleks rohevolakirjad,
mis vastavad konealustele kdlblikkusnduetele ja mis on emiteeritud vastavalt Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méérusele Euroopa rohevdlakirjade kohta, sonaselgelt lisada

kolblike investeerimisvarade loetellu.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta maérus (EL) 2019/2088, mis
kasitleb jitkusuutlikkust késitleva teabe avalikustamist finantsteenuste sektoris (ELT L 317,
9.12.2019, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. juuni 2020. aasta midrus (EL) 2020/852, millega
kehtestatakse kestlike investeeringute hdlbustamise raamistik ja muudetakse méérust

(EL) 2019/2088 (ELT L 198, 22.6.2020, 1k 13).
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(1)

(12)

Selleks et parandada investorite juurdepdisu ajakohasemale ja tdielikumale teabele
ELTTIFite turu kohta, on vaja suurendada méaruses (EL) 2015/760 sétestatud avaliku
keskregistri detailsust ja ajakohasust. Seepirast peaks see register sisaldama selles juba
oleva teabega vorreldes lisateavet, sealhulgas (ja kui see on kittesaadav) ELTIFi juriidilise
isiku tunnust (LEI) ja riiklikku tunnuskoodi, ELTIFi valitseja nime, aadressi ja juriidilise
isiku tunnust, ELTIFi ja iga eraldiseisva osakute voi aktsiate liigi rahvusvahelisi
vadrtpaberite identifitseerimisnumbreid (ISIN kood), ELTIFi padevat asutust ja konealuse
ELTIFi péritolulitkmesriiki, litkkmesriike, kus ELTIFit turustatakse, seda, kas ELTIFit voib
turustada jaeinvestoritele voi liksnes kutselistele investoritele, ELTIFi tegevusloa

véljastamise kuupdeva ja kuupdeva, millal ELTIFit hakati turustama.

ELTIFid voivad investeeringuid teha vahendajate, sealhulgas eriotstarbeliste ettevotjate ja
védrtpaberistamise vOi vara valitsemise ettevotjate voi valdusettevotjate kaudu. Mééruses
(EL) 2015/760 on praegu sétestatud ndue, et kvalifitseeruva portfelliettevotja omakapitali-
vOi kvaasikapitaliinstrumentidesse voib investeerida ainult juhul, kui see ettevotja on
enamusosalusega tiitarettevotja, mis piirab oluliselt kdlbliku vara baasi ulatust. Seepérast
peaks ELTIFitel olema iildjuhul vdimalik teha investeeringute puhul vihemusosalusega
kaasinvesteeringuid. See voimalus peaks andma ELTIFitele lisapaindlikkust oma
investeerimisstrateegiate rakendamisel, meelitama ligi rohkem investeerimisprojektide
edendajaid ja suurendama voimalike kolblike sihtvarade valikut — kdik see on oluline

kaudsete investeeringute strateegia rakendamiseks.
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(13) Kahtluse tottu, et fondifondi strateegiad voivad 16ppkokkuvdttes pohjustada
investeeringuid varasse, mis ei ole kolblik investeerimisvara, sisaldab mairus
(EL) 2015/760 praegu muudesse fondidesse tehtavate investeeringute piiranguid, mis
kehtivad kogu ELTIFi kestuse jooksul. Fondifondi strateegiad on siiski tavaline ja viga
tohus viis kiire riskipositsiooni saamiseks mittelikviidsete varade puhul, eelkdige seoses
kinnisvaraga ja tdielikult sissemakstud kapitalistruktuuride kontekstis. Seepérast tuleb anda
ELTIFitele voimalus investeerida teistesse fondidesse, et voimaldada neil tagada kapitali
kiirema kasutuselevotu. ELTIFite tehtavate fondifondi investeeringute holbustamine
voimaldaks ka reinvesteerida iileméérast raha fondidesse, sest eri I0pptahtacgadega
erinevad investeeringud vdivad vihendada ELTIFi rahavajadust. Seepérast on vaja
laiendada fondifondi strateegiate kdlblikkust ELTIFite valitsejate puhul muudele fondidele
lisaks investeeringutele Euroopa riskikapitalifondidesse voi Euroopa
sotsiaalettevotlusfondidesse. Seega tuleks nende investeerimisfondide liike, millesse
ELTIFid voivad investeerida, laiendada, et need hdlmaksid vabalt voorandatavatesse
védrtpaberitesse ithiseks investeerimiseks loodud ettevotjaid (eurofondid) ja ka ELi
alternatiivseid investeerimisfonde (ELi AIFid), mida valitsevad ELi AlFide valitsejad.
Investorite tohusa kaitse tagamiseks on aga vaja ka ette nidha, et kui ELTIF investeerib
teistesse ELTIFitesse, Euroopa riskikapitalifondidesse, Euroopa
sotsiaalettevotlusfondidesse, eurofondidesse voi EL1 AlFide valitsejate valitsetavatesse EL1
AlFidesse, peaksid ka need investeerimisfondid tegema kolblikke investeeringuid ega
tohiks investeerida rohkem kui 10 % oma kapitalist muudesse investeerimisfondidesse.
Selleks et viltida neist normidest korvalehoidmist ja tagada, et ELTIFid tdidavad
koondportfelli alusel midruse (EL) 2015/760 ndudeid, tuleks ELTIFite varad ja laenatud
sularaha positsioon kombineerida nende investeerimisfondide omadega, millesse ELTIFid
on investeerinud, et hinnata, kas ELTIFid jargivad portfelli koosseisu ja hajutamise

ndudeid ning laenuvotmise piirmédra.
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(14) Mairus (EL) 2015/760 sisaldab praegu nduet, et kdlbliku investeerimisvara vaartus, kui
tegemist on eraldiseisva reaalvaraga, peab olema vihemalt 10 000 000 eurot.
Kinnisvaraportfellid koosnevad aga sageli mitmest eraldiseisvast reaalvarast, mille véaartus
on tunduvalt vdiksem kui 10 000 000 eurot. Seetdttu tuleks eraldiseisva reaalvara
miinimumvairtuse ndue vilja jitta. Eeldatavasti aitab selle tarbetu noude kaotamine
investeerimisportfelle hajutada ja ELTIFitel tohusamalt investeerida reaalvarasse,
voimaldades iihtlasi votta arvesse ka pikaajaliste investeerimisinstrumentide eri

arengutasemeid litkmesriikides.
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(15) Vaja on laiendada kolbliku investeerimisvara spektrit ja edendada ELTIFite
investeeringuid vaartpaberistatud varasse. Seepdrast tuleks tépsustada, et kui alusvara
koosneb pikaajalistest riskipositsioonidest, peaks kdlblik investeerimisvara holmama ka
lihtsaid, ldbipaistvaid ja standarditud vaartpaberistamisi, millele on osutatud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méaruse (EL) 2017/2402! artiklis 18. Need pikaajalised
riskipositsioonid hdlmavad elamukinnisvarale seatud {ihe vdi mitme hiipoteegiga tagatud
eluasemelaenude vairtpaberistamisi (eluasemehiipoteekvairtpaberid), drikinnisvarale
seatud iihe vOi mitme hiipoteegiga tagatud kommertslaene, dritihingutele antavaid laene,
sealhulgas viikestele ja keskmise suurusega ettevotjatele antavaid laene, ning ndudeid
klientide vastu voi muid aluspositsioone, mis vairtpaberistamise tehingu algataja arvates
kujutavad endast eraldi varaliiki, tingimusel et nende pikaajaliste nduete vdi muude
aluspositsioonide véartpaberistamisest saadud tulu kasutatakse pikaajaliste investeeringute

rahastamiseks vOi refinantseerimiseks.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta maarus (EL) 2017/2402, millega
kehtestatakse védrtpaberistamise iildnormid ning luuakse lihtsa, labipaistva ja standarditud
viirtpaberistamise erinormid ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU
ja 2011/61/EL ning méairusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 347,
28.12.2017, 1k 35).
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(16)

Maiérus (EL) 2015/760 ei voimalda praegu ELTIFitel investeerida krediidiasutustesse,
investeerimisiithingutesse, kindlustusandjatesse ja muudesse finantsettevotjatesse. Hiljuti
tegevusloa saanud uuenduslikud finantsettevotjad, néiteks finantstehnoloogia ettevotjad,
voiksid aga etendada olulist rolli digitaalse innovatsiooni, liidu finantsturgude tildise
tohususe ja tookohtade loomise edendamisel ning liidu finantstaristu ja kapitaliturgude
liiddu vastupanuvdime ja stabiilsuse suurendamisel. Sellised finantsettevotjad kavandavad,
arendavad voi pakuvad uuenduslikke tooteid voi tehnoloogiaid, mille eesmérk on
automatiseerida voi parandada olemasolevaid voi luua uusi drimudeleid, protsesse,
rakendusi ja tooteid ning millest saavad seega kasu liidu finantsturud,
finantseerimisasutused ja finantsteenuste osutamine finantseerimisasutustele, ettevotjatele
vOi tarbijatele. Sellised finantsettevotjad muudavad ka konkreetsed regulatiivsed voi
jarelevalveprotsessid tohusamaks ja tulemuslikumaks voi ajakohastavad regulatiivsetele
vOi jarelevalvenduetele vastavuse funktsioone kdigis finantseerimis- voi
mittefinantseerimisasutustes. Seepirast on soovitav maérust (EL) 2015/760 muuta, et
voimaldada ELTIFitel investeerida hiljuti tegevusloa saanud uuenduslikesse
finantsettevotjatesse. Kuna antud valdkond on diinaamiline ja kiiresti arenev, tuleks
ELTIFitel lubada investeerida finantsettevotjatesse, kes ei ole finantsvaldusettevotjad ega
segavaldusettevotjad ning kes on reguleeritud iiksused, kellele on antud tegevusluba voi
kes on registreeritud hiljem kui viis aastat enne nendesse alginvesteeringu tegemise

kuupieva.
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(17) Mairuses (EL) 2015/760 on praegu ndue, et kui kvalifitseeruvad portfelliettevotjad on
voetud kauplemisele reguleeritud turul voi mitmepoolses kauplemissiisteemis, ei tohi
nende turukapitalisatsioon iiletada 500 000 000 eurot. Paljude viikese
turukapitalisatsiooniga borsil noteeritud &riiihingute puhul on likviidsus aga piiratud, mis ei
lase ELTIFite valitsejatel votta mdistliku aja jooksul sellistes dritihingutes piisavat
positsiooni ning vihendab seega kdlblike investeerimisobjektide valikut. Selleks et
parandada ELTIFite likviidsusprofiili, tuleks nende borsil noteeritud kvalifitseeruvate
portfelliettevotjate turukapitalisatsiooni maksimumsummat, millesse ELTIFid voivad
investeerida, suurendada 500 000 000 eurolt 1 500 000 000 eurole. Et viltida selliste
investeeringute kdlblikkuse voimalikku muutumist valuutakursside kdikumise voi muude
tegurite tottu, tuleks turukapitalisatsiooni iilempiir kindlaks méédrata ainult alginvesteeringu

tegemise ajal.

(18) Selleks et tagada investorite, ELTIFite valitsejate ja pAdevate asutuste jaoks kolmandates
ritkides asuvatesse varadesse tehtavate investeeringute ldbipaistvus ja usaldusviairsus,
tuleks kolmanda riigi kvalifitseeruvatesse portfelliettevotjatesse tehtavate
investeeringutega seotud nduded viia kooskolla Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis
(EL) 2015/849! sitestatud standarditega. Samuti tuleks need iihtlustada standarditega, mis
on kehtestatud liikmesriikide poolt maksualast koost6od mittetegevate jurisdiktsioonide
suhtes voetud iihises meetmes, mis on kajastatud ndukogu jareldustes maksualast koostood

mittetegevate jurisdiktsioonide muudetud ELi loetelu kohta.

1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis késitleb
finantssiisteemi rahapesu vdi terrorismi rahastamise eesmargil kasutamise tokestamist ning
millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérust (EL) nr 648/2012 ja
tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni
direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141, 5.6.2015, 1k 73).
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(19)

Portfelliettevotjas osalust omavad ELTIFite valitsejad vdivad seada oma huvid ELTIFi
investorite huvidest ettepoole. Selliste huvide konfliktide viltimiseks ja usaldusvéérse
ithingujuhtimise tagamiseks on mairuses (EL) 2015/760 sétestatud noue, et ELTIF
investeerib ainult varadesse, mis ei ole seotud ELTIF1i valitsejaga, vélja arvatud juhul, kui
ELTIF investeerib osakutesse voi aktsiatesse, mis kuuluvad muudele
investeerimisfondidele, mida valitseb ELTIFi valitseja. Siiski on véljakujunenud turutava
selline, et varahalduri iiks voi mitu investeerimisvahendit kaasinvesteerivad koos teise
fondiga, millel on sama eesmirk ja strateegia nagu konealusel ELTIFil. ELi AIFi valitseja
ja muude samasse kontserni kuuluvate seotud iiksuste sellised kaasinvesteeringud
voimaldavad meelitada paigutama suuremahulistesse projektidesse suuremaid
kapitalireserve. Selleks investeerivad varahaldurid tavaliselt paralleelselt ELTIFiga
huvipakkuvasse liksusesse ja struktureerivad oma investeeringud
kaasinvesteerimisvahendite kaudu. Varade valitsemise volituste raames ndutakse voi
eeldatakse tavaliselt, et portfellide valitsejad ja varahaldurite juhtivtodtajad
kaasinvesteerivad samasse fondi, mida nad valitsevad. Seepirast on asjakohane ette niha,
et huvide konflikte kédsitlevad sétted ei tohiks takistada ELTIF1 valitsejat vOi samasse
kontserni kuuluvat ettevotjat kaasinvesteerimast sellesse ELTIFisse ega kaasinvesteerimast
koos konealuse ELTIFiga samasse varasse. Tagamaks, et selliste kaasinvesteeringute
korral on investorite kaitseks kehtestatud tohusad meetmed, peaksid ELTIFite valitsejad
kehtestama kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2011/61/EL! sétestatud
nduetega organisatsioonilise ja halduskorra, mille eesmérk on huvide konflikte tuvastada,
ennetada, juhtida ja jdlgida ning tagada, et sellised huvide konfliktid asjakohaselt

avalikustatakse.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete
investeerimisfondide valitsejate kohta, millega muudetakse direktiive 2003/41/EU

ja 2009/65/EU ning méiruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174,
1.7.2011, 1k 1).
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(20) Maiéruses (EL) 2015/760 ei lubata ELTIFi valitseja tootajatel ja ELTIFi valitsejaga
samasse kontserni kuuluvate ettevotjate tootajatel investeerida sellesse ELTIFisse voi
kaasinvesteerida koos ELTIFiga samasse varasse, et hoida dra huvide konflikte, viltida
tehinguid, mis ei toimu kaubanduslikel tingimustel, ja tagada usaldusvdarne
ithingujuhtimine. Siiski on véljakujunenud turutava selline, et ELTIFi valitseja ja muude
koos ELTIFi valitsejaga kaasinvesteerivate samasse kontserni kuuluvate seotud tiksuste
tootajatelt, sealhulgas portfellivalitsejatelt ja juhtivtootajatelt, kes vastutavad ELTIFi
valitseja peamiste finantsalaste ja tegevust puudutavate otsuste eest, ndutakse voi
eeldatakse varade valitsemise volituste laadi tottu sageli kaasinvesteerimist samasse fondi
vOi samasse varasse, et nende tdotajate ja investorite finantsstiimulid oleksid kooskdlas.
Seepirast on asjakohane ette niha, et huvide konflikte kisitlevad sétted ei tohiks takistada
ELTIFi valitseja vai sellesse kontserni kuuluvate ettevotjate tootajaid kaasinvesteerimast
isiklikult sellesse ELTIFisse ega kaasinvesteerimast koos selle ELTIFiga samasse varasse.
Tagamaks, et selliste tootajatepoolsete kaasinvesteeringute korral on investorite kaitseks
kehtestatud tdhusad meetmed, peaksid ELTIFite valitsejad kehtestama organisatsioonilise
ja halduskorra, mille eesmérk on huvide konflikte tuvastada, ennetada, juhtida ja jélgida

ning tagada, et sellised huvide konfliktid asjakohaselt avalikustatakse.
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1)

ELTIFe kisitlevad digusnormid, sealhulgas finantsvoimenduse kasutamist, varade
hajutamist ja portfellide koosseisu, riskide kontsentreerumise piirmairasid ning kolblike
varade ja investeeringute piirmaérasid kdsitlevad 6igusnormid, on nii kutseliste kui ka
jaeinvestorite puhul peaaegu identsed. Kutselistel ja jaeinvestoritel on siiski erinev
ajaperspektiiv, riskitaluvus ja investeerimisvajadus ning erinev suutlikkus
investeerimisvoimalusi analiilisida. Kutseliste investorite riskitaluvus on jaeinvestorite
omast suurem, nad on voimelised investeerimisvdimalusi pohjalikult analiilisima ning
tegema varade due diligence’i ja nende véartust hindama ning nende laadi ja tegevuse tottu
voivad neil olla jacinvestoritega vorreldes erinevad tulueesmaérgid. Sellele vaatamata ja
peaaegu identsete digusnormide tdttu, mis pohjustavad kutselistele investoritele moeldud
ELTIFite puhul suure halduskoormuse ja seonduvad kulud, ei ole varahaldurid seni olnud
varmad pakkuma kutselistele investoritele kohandatud tooteid. Seepérast on asjakohane
satestada iiksnes kutselistele investoritele turustatavate ELTIFite jaoks erinormid, eelkdige
seoses asjaomase portfelli hajutamise ja koosseisu, riskide kontsentreerumise piirméérade

ning raha laenuks votmisega.
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(22)

Mairuses (EL) 2015/760 ndutakse praegu, et ELTIFid peavad investeerima vihemalt 70 %
oma kapitalist kdlblikusse investeerimisvarasse. ELTIFite portfellidesse kuuluvate kolblike
investeerimisvarade puhul sellise kdrge investeerimise piirmééra algsel kehtestamisel peeti
silmas ELTIFite keskendumist pikaajalistele investeeringutele ja panust, mille sellised
investeeringud pidid eelduste kohaselt andma liidu kestliku majanduskasvu rahastamisse.
Vottes aga arvesse ELTIFite portfellidesse kuuluvate teatavate kdlblike
investeerimisvarade mittelikviidset ja spetsiifilist laadi, voib ELTIFite valitsejatel olla
keeruline ja kulukas juhtida ELTIFite likviidsust, rahuldada osakute v3i aktsiate
tagasivotmise ndudeid, votta laene ja tdita ELTIFite investeerimisstrateegiate muid
elemente, mis on seotud selliste kdlblike investeerimisvarade vodrandamise, hindamise ja
pantimisega. Kdlblike investeerimisvarade piirméira vihendamine vdimaldaks seetottu
ELTIFite valitsejatel ELTIFite likviidsust paremini juhtida. Selleks et hinnata, kas
ELTIFid jargivad kolblikusse investeerimisvarasse tehtavate investeeringute piirmééra,
tuleks omavahel kombineerida ELTIFite kdlblikud investeerimisvarad, vélja arvatud
investeerimisfondid, ja nende investeerimisfondide kolblikud investeerimisvarad, millesse

ELTIFid on investeerinud.
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(23)

Maiiruse (EL) 2015/760 senised hajutamisnduded kehtestati tagamaks, et ELTIFid
suudaksid ebasoodsatele turutingimustele vastu pidada. Need sétted on aga osutunud liiga
koormavaks, sest praktikas tdhendab see, et ELTIFid peavad tegema keskmiselt kiimme
eraldiseisvat investeeringut. Monda projekti voi suuremahulisse taristusse investeerimisel
voib olla kiimne investeeringu nduet ELTIFi kohta keeruline tdita ning see v3ib olla
tehingukulude ja kapitalipaigutuse poolest kulukas. Selleks et vihendada ELTIFite ja
10ppkokkuvottes nende investorite tehingu- ja halduskulusid, peaks ELTIFitel olema
voimalik jérgida kontsentreeritumaid investeerimisstrateegiaid ja seega votta positsioone
viiksemas arvus kolblikes varades. Seepérast on vaja ELTIFite riskipositsioonide
hajutamise ndudeid iihe kvalifitseeruva portfelliettevotja, {ihe reaalvara,
investeerimisfondide ja teatavate muude kdlblike investeerimisvarade, lepingute ja
finantsinstrumentidega seoses kohandada. Selline lisapaindlikkus ELTIFi portfelli
kujundamisel ja hajutamisnduete leevendamine ei tohiks oluliselt mdjutada ELTIFite
suutlikkust turu volatiilsusele vastu pidada, kuna ELTIFid investeerivad tavaliselt varasse,
millel ei ole kergesti kéttesaadavat turunoteeringut, mis voib olla viga mittelikviidne ja

mis on sageli pika Idpptdhtaja voi pikema kestusega.
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(24) Erinevalt jaeinvestoritest on kutselistel investoritel teatavatel asjaoludel pikem
ajaperspektiiv, erinev finantstulu eesmérk, rohkem oskusteavet, suurem riskitaluvus
ebasoodsate turutingimuste korral ja suurem kahjumi katmise voime. Seepédrast on vaja
kehtestada selliste kutseliste investorite jaoks diferentseeritud investorikaitse meetmed ja

jatta iksnes kutselistele investoritele turustatavate ELTIFite puhul hajutamisnduded vélja.

(25) ELTIFite valitsejate oskusteabe paremaks kasutamiseks ja hajutamisest tuleneva kasu tottu
voib teatavatel juhtudel olla ELTIFite jaoks kasulik investeerida koik voi peaaegu kdik
oma varad lihis-ELTIFi hajutatud portfelli. ELTIFitel peaks seetdttu olema lubatud
koondada oma varasid ning kasutada investor- ja ithisfondi struktuuri, investeerides

uhis-ELTIFitesse.
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(26)

ELTIFi igapédevase tegevuse vdimaldamiseks ja konkreetse investeerimisstrateegia
elluviimiseks kasutatakse sageli finantsvoimendust. Mdddukas koguses finantsvdoimendus,
kui seda asjakohaselt kontrollitakse, voib suurendada tootlust ilma, et tekiks tilemadraseid
riske vOi et neid slivendataks. Lisaks vdivad erinevad investeerimisfondid sageli kasutada
finantsvoimendust tdhususe tdiendavaks suurendamiseks voi paremate tegevustulemuste
saavutamiseks. Kuna raha laenuks votmine on praegu mééruse (EL) 2015/760 kohaselt
piiratud 30 %-ga ELTIFi kapitali vdartusest, ei pruugi ELTIFite valitsejad olla voimelised
teatavaid investeerimisstrateegiaid edukalt ellu viima, sealhulgas reaalvarasse tehtavate
investeeringute puhul, kus suurema finantsvdéimenduse kasutamine on sektoris tavaline voi
vajalik, et saavutada atraktiivne riskiga korrigeeritud tulu. Seepérast on asjakohane
suurendada ELTIFite valitsejate paindlikkust tdiendava kapitali kaasamisel ELTIFi kestuse
jooksul. Samal ajal on soovitav tohustada finantsvoimenduse haldamist ja edendada
laenuvdtmispoliitika suhtes suuremat kooskdla direktiiviga 2011/61/EL, asendades kapitali
vara netoviértusega, mis on asjakohane vordlusalus raha laenuks votmise piirangu
kindlaksméédramisel, millega peaks kaasnema korrigeerimispoliitika parandamine. Pidades
silmas vdimalikke riske, mis voivad finantsvdimendusega kaasneda, tuleks ELTIFitel,
mida voib turustada jaeinvestoritele, lubada vdtta laenuks raha kuni 50 % ulatuses ELTIFi
vara netovaartusest. 50 % piirmdir on asjakohane, vottes arvesse sarnase likviidsus- ja
tagasivotmisprofiiliga reaalvarasse investeerivate fondide puhul tavaliselt kehtestatud

iildisi raha laenuks votmise piiranguid.
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Kutselistele investoritele turustatavate ELTIFite puhul tuleks siiski lubada korgemat
finantsvoimenduse piirmééra, sest kutseliste investorite riskitaluvus on suurem kui
jaeinvestoritel. Seetdttu tuleks ainult kutselistele investoritele turustatavate ELTIFite puhul
tosta raha laenuks votmise piirméér samuti maksimaalselt 100 %ni ELTIFi vara
netoviirtusest. Lisaks ei paku méérus (EL) 2015/760 seni ELTIFi valitsejale voimalust
korrigeerida investeerimispositsiooni sobiva aja jooksul juhtudel, kui ELTIF rikub
finantsvéimenduse piirmaira ja rikkumine ei ole ELTIFi valitseja kontrolli all. Vottes
arvesse vara netovéartuse kui kontrollvéartuse volatiilsust ja ELTIFi investorite huve,
tuleks tdpsustada, et midruse (EL) 2015/760 korrigeerimissétteid kohaldatakse ka

laenuvdtmise piirméérade suhtes.
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(27) ELTIFitele avaramate investeerimisvoimaluste pakkumiseks peaks ELTIFitel olema
voimalik votta laenu valuutas, milles ELTIFi valitseja loodab vara omandada.
Sellegipoolest on vaja maandada valuutade mittevastavuse riski ja seega piirata
investeerimisportfellile tekkivat valuutariski. Seetottu peaksid ELTIFid asjakohaselt

maandama oma valuutariski.

(28) ELTTIFitel peaks olema vdimalik laenuvotmise strateegia elluviimiseks oma varasid
koormata. Et veelgi suurendada ELTIFite paindlikkust oma laenuvdtmise strateegia
elluviimisel, ei tohiks laenuvotmiskokkuleppeid kdsitada laenuvotmisena, kui see laen on

taielikult kaetud investorite kapitalikohustustega.

(29) Vottes arvesse suuremaid piirméérasid ELTIFite laenuvdtmisel ja teatavate vélisvaluutas
laenu votmise suhtes kehtestatud piirangute kaotamist, peaks investoritel olema pdhjalikum
teave ELTIFite laenuvdtmise strateegiate ja piirangute kohta. Seepérast on asjakohane
nduda, et ELTIFite valitsejad avalikustaksid asjaomase ELTIFi prospektis sdnaselgelt

laenuvdtmise piirmadrad.
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(30) Maiiruses (EL) 2015/760 on praegu sitestatud, et ELTIFi investorid vdivad taotleda selle
ELTIFi likvideerimist, kui nende osakute voi aktsiate tagasivotmise ndudeid, mis on
esitatud kooskolas ELTIFi osakute ja aktsiate tagasivotmise poliitikaga, ei ole rahuldatud
iihe aasta jooksul alates kuupéevast, mil need esitati. Vottes arvesse ELTIFite pikaajalist
suunitlust ning ELTIFite portfellide sageli spetsiifilist ja mittelikviidset varaprofiili, voib
investori v0i investorite riihma digus taotleda ELTIFi likvideerimist olla
ebaproportsionaalne ning kahjustada nii ELTIFi investeerimisstrateegia edukat elluviimist
kui ka teiste investorite voi investorite rithmade huve. Seepérast on asjakohane jitta
médrusest vilja investorite vdimalus nduda ELTIFi likvideerimist, kui ELTIF ei suuda

osakute vOi aktsiate tagasivotmise ndudeid rahuldada.
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(31) Maiiruses (EL) 2015/760 ei ole praegu tdpsustatud kriteeriume, mille alusel hinnata
osakute ja aktsiate tagasivotmise protsenti teatava ajavahemiku jooksul, ega ka
miinimumteavet, mis tuleb tagasivotmise voimaluse kohta pddevatele asutustele esitada.
Vottes arvesse Euroopa jarelevalveasutuse (Euroopa Viirtpaberiturujérelevalve) (edaspidi
,Buroopa Véirtpaberiturujirelevalve®) keskset rolli méaéruse (EL) 2015/760 kohaldamisel
ning tema oskusteavet vaartpaberite ja vadrtpaberiturgude valdkonnas, on asjakohane teha
Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalvele iilesandeks koostada regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, milles tdpsustatakse asjaolud, mille korral ELTIFi kestust peetakse
ELTIFi iga iiksiku vara kestusega kooskolas olevaks; kriteeriumid, mille alusel méératakse
kindlaks minimaalne hoidmisaeg enne osakute voi aktsiate tagasivotmise vdimalust;
ELTIFi paddevale asutusele esitatav miinimumteave; nouded, mida ELTIF peab tditma
seoses oma osakute ja aktsiate tagasivotmise poliitika ja likviidsuse juhtimise vahenditega,
ning osakute ja aktsiate tagasivotmise méadra hindamise kriteeriumid. Tuleks mérkida, et
kui ELTIFi tingimustes vOi pohikirjas on ette ndhtud osakute voi aktsiate tagasivotmise
voimalus ELTIFi kestuse jooksul, kohaldatakse direktiivi 2011/61/EL sitteid

likviidsusriski juhtimise ja likviidsuse juhtimise vahendite kohta.
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(32)

Maiéruses (EL) 2015/760 on praegu sdtestatud, et ELTIFi tingimused voi pohikiri ei takista
ELTIFi osakute voi aktsiate kauplemisele votmist reguleeritud turul voi mitmepoolses
kauplemissiisteemis. Hoolimata sellest voimalusest ei ole ELTIFite valitsejad, investorid ja
turuosalised peaaegu iildse kasutanud jarelturul kauplemise mehhanismi ELTIFite aktsiate
vOi osakutega kauplemiseks. ELTIFite osakute voi aktsiate jarelturu edendamiseks on
asjakohane lubada ELTTFite valitsejatel luua ELTIFite investoritele voimalus viljuda
ennetdhtaegselt ELTIFi kestuse jooksul. Et tagada sellise jarelkauplemise mehhanismi
tohus toimimine, peaks ennetidhtaegne véljumine olema voimalik ainult juhul, kui ELTIFi
valitseja on kehtestanud potentsiaalsete investorite ja véljumistaotluste sobitamise
pohimdtted. Nendes pohimdtetes tuleks muu hulgas kindlaks médrata osakute ja aktsiate
voorandamise protsess, ELTIFi valitseja ja fondihalduri roll, selle likviidse ajavahemiku
perioodilisus ja kestus, mille jooksul ELTIFi osakuid voi aktsiaid voib vahetada, reeglid,
mille alusel madratakse kindlaks tditmishind, proportsionaalsuse tingimused,
avalikustamisnduded, tasud, kulud ja 16ivud ning muud sellise likviidse ajavahemikuga
seotud tingimused. Euroopa Véirtpaberiturujédrelevalvele tuleks anda volitus tootada vilja
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, mis tdpsustaks sobitamise kasutamise

asjaolusid, sealhulgas teavet, mida ELTIFid on kohustatud avaldama investoritele.
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(33) Viltimaks, et jacinvestorid mdistaksid jarelturul kauplemise mehhanismi diguslikku
olemust ja sellega voimaldatavat likviidsust véiriti, peaks levitaja voi ELTIFi osakute voi
aktsiate jaeinvestorile pakkumise korral ELTIFi valitseja viljastama jaeinvestorile selge
kirjaliku hoiatuse, et sellise sobitamismehhanismi olemasolu ei taga sobitamist, ei anna
jaeinvestorile digust véljuda ELTIFist ega taga ELTIFi osakute vOi aktsiate tagasivotmist.
Selline kirjalik hoiatus peaks olema osa kirjalikust hoiatusest, millega teavitatakse
jaeinvestoreid ka sellest, et ELTIFi toode ei pruugi sobida jacinvestorile, kes ei saa ennast
siduda sellise pikaajalise ja mittelikviidse tootega, kui jaeinvestorile pakutava ELTIFi
kestus on pikem kui kiimme aastat. Kui sellise sobitamismehhanismi olemasolu
nimetatakse jaeinvestoritele suunatud reklaamteates, ei tohiks seda reklaamida vahendina,

mis tagab taotluse korral likviidsuse.
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(34)

(35)

Maiéruses (EL) 2015/760 on praegu sitestatud ndue, et ELTIFid votaksid vastu oma vara
korralise vodrandamise iiksikasjaliku ajakava, et votta osakud voi aktsiad investoritelt
parast ELTIFi1 kestuse 10ppemist tagasi. Selle mdarusega ndutakse ka, et ELTIFid
avalikustaksid iiksikasjaliku ajakava ELTIFi pddevale asutusele. Nende nduetega pannakse
ELTIFite valitsejatele markimisvadrne haldus- ja regulatiivne koormus, ilma et see
suurendaks samal médiral investorite kaitset. Selle koormuse leevendamiseks investorite
kaitset vdhendamata peaksid ELTIFid teavitama ELTIFi padevat asutust oma varade
korralisest vodrandamisest, et votta osakud voi aktsiad investoritelt tagasi parast ELTIF1
kestuse 10ppemist, ning esitama ELTIFi padevale asutusele liksikasjaliku ajakava ainult

juhul, kui padev asutus on neilt seda sdnaselgelt kiisinud.

Investor-ELTIFi prospekt voib sisaldada investoritele viga olulist teavet, mis voimaldab
neil investeeringu voimalikke riske ja sellest saadavat kasu paremini hinnata. Seepédrast on
asjakohane nduda, et investor- ja iihisfondi struktuuri korral peaks investor-ELTIFi
prospekt sisaldama teavet investor- ja ithisfondi struktuuri, investor-ELTIF1i ja iihis-ELTIFi
kohta ning kdigi selliste tasude voi kuluhiivitiste kirjeldust, mida investor-ELTIF peab

maksma.
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(36)

(37)

ELTIFite kui potentsiaalsete investeerimisobjektide hindamisel investorite poolt on viga
oluline, et tasud nduetekohaselt avalikustataks. Selline avalikustamine on oluline ka juhul,
kui ELTIFit turustatakse jaeinvestoritele investor- ja iihisfondi struktuuri korral. Seepérast
on asjakohane nduda, et ELTIFi valitseja lisaks investor-ELTIFi aastaaruandesse aruande
investor-ELTIFi ja tihis-ELTIFi tasude kohta kokku. Selline ndue peaks aitama kaitsta
investoreid pdhjendamatute lisakulude eest, mis tulenevad mérkimis- ja

tagasivotmistasudest, mida {ihis-ELTIF voib investor-ELTIFilt nouda.

Mairuse (EL) 2015/760 kohaselt peavad ELTIFite valitsejad avalikustama ELTIFi
prospektis teabe sellesse ELTIFisse investeerimisega seotud tasude kohta. Kuid tasude
avalikustamist késitlevaid ndudeid sisaldab ka Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairus
(EL) nr 1286/20141. Selleks et suurendada tasude struktuuri labipaistvust, tuleks méaéruses
(EL) 2015/760 satestatud noue viia kooskolla mééruses (EL) nr 1286/2014 sitestatud

ndudega.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. novembri 2014. aasta méaérus (EL) nr 1286/2014, mis
késitleb kombineeritud jae- ja kindlustuspohiste investeerimistoodete (PRIIPid)
pohiteabedokumente (ELT L 352, 9.12.2014, 1k 1).
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(38) Maiiruses (EL) 2015/760 on praegu sitestatud ndue, et ELTIFite valitsejad looksid
kohaliku vahendi igas liikmesriigis, kus nad kavatsevad ELTIFeid turustada. Kuigi
nouded, mis sdtestavad investorite ees teatavad lilesanded koigis litkmesriikides, jadvad
kehtima, on kohaliku vahendi loomise ndoue eurofondide ja jacinvestoritele turustatavate
alternatiivsete investeerimisfondide puhul Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga
(EL) 2019/1160" siiski vilja jietud, kuna selline kohalik vahend tekitab lisakulusid ja
pingeid ELTIFite piiritilesel turustamisel. Lisaks on investoritega suhtlemise eelistatud
meetod muutunud, nii et kohalikus asutuses toimuvate fiilisiliste kohtumiste asemel
suhtlevad fondivalitsejad voi levitajad ja investorid elektrooniliste vahendite abil otse.
Selle ndude viljajatmine maérusest (EL) 2015/760 koigi ELTIFite investorite puhul oleks
seega kooskdlas direktiiviga (EL) 2019/1160 ja finantstoodete tinapievaste
turustamismeetoditega ning v3ib suurendada ELTIFite atraktiivsust varahaldurite jaoks,
kes ei peaks enam kandma kohalike vahendite haldamise kulusid. Seetdttu tuleks see ndue

vilja jétta.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. juuni 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/1160, millega
muudetakse direktiive 2009/65/EU ja 2011/61/EL seoses investeerimisfondide piiritilese
turustamisega (ELT L 188, 12.7.2019, 1k 106).
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(39)

(40)

Kuna ELTIFite osakud ja aktsiad on finantsinstrumendid, kohaldatakse ELTIFite
turustamisel koos investeerimisteenuste osutamisega Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2014/65/EL! tootejuhtimise norme. ELTIFite osakuid vdi aktsiaid voib siiski osta
ka ilma investeerimisteenuseid osutamata. Nende juhtude holmamiseks ndutakse praegu
maééruses (EL) 2015/760, et ELTIFite valitsejad tootaksid vélja jaeinvestoritele
turustatavate ELTIFite sischindamise. Praegune kord on inspireeritud

direktiivi 2014/65/EL tootejuhtimise normidest, kuid sisaldab mitmeid erinevusi, mis ei ole
pohjendatud ja voivad vihendada investorite kaitset. Seepdrast tuleks tdpsustada, et
kohaldatakse direktiivis 2014/65/EL sitestatud tootejuhtimise norme. Viiteid

direktiivile 2014/65/EL tuleks mdista nii, et sellega kaasneb nimetatud direktiivi

tdiendavate delegeeritud digusaktide kohaldamine.

Mairuses (EL) 2015/760 on praegu sitestatud, et ELTIFite levitajad voi valitsejad peavad
jaeinvestorite puhul tegema sobivuse hindamise. See ndue on aga juba sitestatud
direktiivi 2014/65/EL artiklis 25. Dubleeriv ndue tekitab tdiendava halduskoormuse, mis
toob jaeinvestoritele kaasa suuremad kulud ning pérsib oluliselt ELTIFite valitsejate
motivatsiooni pakkuda jaeinvestoritele uusi ELTIFeid. Seepérast on vaja see dubleeriv

ndue madrusest (EL) 2015/760 vilja jatta.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU

ja2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349).
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(41) Jaeinvestorite korgetasemelise kaitse tagamiseks tuleks sobivust hinnata olenemata sellest,
kas jaeinvestorid omandavad ELTIFite osakuid voi aktsiaid ELTIFite levitajatelt voi
valitsejatelt voi jarelturu kaudu. Kooskdlas direktiivi 2014/65/EL artikli 25 16ikega 2 peaks
sobivuse hindamine hdlmama teavet investeeringu eeldatava kestuse ja eesmérgi ning
jaeinvestori riskitaluvuse kohta, mis moodustab osa teabest jaeinvestorite
investeerimiseesmarkide ja finantsseisundi, sealhulgas nende kahjumi katmise vdoime
kohta. Hindamise tulemus tuleks edastada jaeinvestorile sobivuse kirjelduse vormis

kooskolas direktiivi 2014/65/EL artikli 25 16ikega 6.

(42) Kui sobivuse hindamise tulemusel selgub, et ELTIF ei sobi jacinvestorile ja see investor
soovib siiski tehingut jitkata, tuleks jaeinvestori sonaselge nousolek saada enne, kui

ELTIFi levitaja voi valitseja tehinguga edasi 1dheb.
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(43) Maiéruse (EL) 2015/760 kohaselt peavad ELTIFite valitsejad vdi levitajad {ihtlasi pakkuma
jaeinvestoritele ELTIFite turustamise korral asjakohast investeerimisndu. Asjaolu, et
madruses (EL) 2015/760 ei ole tdpsustatud, mis on asjakohane investeerimisndu, ning
puudub ristviide direktiivis 2014/65/EL sétestatud investeerimisnoustamise madratlusele,
on votnud ELTIFite valitsejatelt ja levitajatelt diguskindluse ja tekitanud nendes segadust.
Lisaks eeldab investeerimisndustamise kohustus, et vilislevitajatel peab jacinvestoritele
ELTIFeid turustades olema direktiivi 2014/65/EL kohane tegevusluba. See tekitab nendele
investoritele ELTIFite turustamisel tarbetuid takistusi ning allutab ELTIFid rangematele
nduetele kui need, mida kohaldatakse muude keerukate finantstoodete, sealhulgas Euroopa
Parlamendi ja ndukogu mééruses (EL) 2017/2402 sétestatud védrtpaberistamiste ning
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2014/59/EL! sitestatud allutatud kdlblike
kohustuste levitamise suhtes. Seetdttu ei ole ndue, et ELTIFite levitajad ja valitsejad
pakuksid jaeinvestoritele sellist investeerimisndustamist, vajalik. Vottes lisaks arvesse, kui
oluline on tagada finantstoodetele vordsed tingimused, kui selliseid tooteid turustatakse
16ppinvestoritele, samuti see, et kiesolev médrus sisaldaks muu hulgas mdjusaid
investorite kaitse meetmeid, ei tohiks ELTIFitele tarbetut haldus- ja regulatiivset koormust

panna.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
digusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi
ja ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU,
2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36/EL ning méaruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL)

nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).
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(44) Selleks et tagada tShus jdrelevalve jaeinvestoritele ELTIFite turustamisega seotud nduete
kohaldamise iile, tuleks levitaja suhtes voi ELTIFi osakute voi aktsiate jacinvestoritele
pakkumise korral ELTIFi valitseja suhtes kohaldada direktiivi 2014/65/EL kohaseid

andmete séilitamise reegleid.

(45) Kui ELTIFeid turustatakse voi pakutakse jaeinvestoritele levitaja kaudu, peaks levitaja
taitma direktiivis 2014/65/EL ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu miéruses (EL)
nr 600/2014! sitestatud kohaldatavaid ndudeid. Oiguskindluse tagamiseks ja dubleerivate
meetmete valtimiseks tuleks juhul, kui jaeinvestorile on antud direktiivi 2014/65/EL kohast

investeerimisndu, lugeda sobivuse hindamise ndue tdidetuks.

(46) Viljakujunenud turutava kohaselt ndutakse voi eeldatakse, et ELTIFi valitseja portfelli
valitsejad voi juhtivtdotajad investeeriksid ELTIFitesse, mida valitseb sama ELTIFi
valitseja. Eeldatakse, et sellised isikud on finantsvaldkonnas pédevad ja asjaomasest
ELTIFist hasti informeeritud, mis tdhendab, et oleks iileliigne nduda, et nad l14biksid
ELTIFi investeeringuteks sobivuse hindamise. Seepérast on asjakohane, et ELTIFite

levitajatelt voi valitsejatelt ei nduta sobivuse hindamist selliste isikute puhul.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta méiérus (EL) nr 600/2014
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse méairust (EL) nr 648/2012
(ELT L 173, 12.6.2014, 1k 84).
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(47)

(48)

(49)

Praegu noutakse mééruses (EL) 2015/760 selliste potentsiaalsete jaeinvestorite puhul, kelle
finantsinstrumentide portfell ei iileta 500 000 eurot, et iihte vdi mitmesse ELTIFisse
investeeritav esialge miinimumsumma oleks 10 000 eurot, ning seda, et sellised investorid
el investeeriks ELTIFitesse kokku iile 10 % oma finantsinstrumentide portfellist. Kui

10 000 euro suurust minimaalset alginvesteeringut ja koguinvesteeringu 10 % piirangut
kohaldatakse koos, tekitab see jacinvestorile ELTIFitesse investeerimisel mérkimisvéérse
takistuse, mis on vastuolus ELTIFite eesmérgiga luua jacinvestorile mdeldud alternatiivse
investeerimisfondi toode. Seetottu on vaja 10 000 euro suuruse minimaalse

alginvesteeringu ndue ja koguinvesteeringu 10 % piirang vilja jétta.

Praegu on médruses (EL) 2015/760 sétestatud investorite vordse kohtlemise ndue ning
iiksikinvestorite voi investorite rithmade sooduskohtlemise voi neile konkreetsete
majanduslike eeliste andmise keeld. ELTIFitel vaib siiski olla mitut liiki osakuid voi
aktsiaid, mille tasude, digusliku struktuuri, turustamisreeglite ja muude nduete tingimused
veidi voi oluliselt erinevad. Nende erinevuste arvessevotmiseks tuleks neid ndudeid
kohaldada ainult iiksikinvestorite vo1 investorite rithmade suhtes, kes investeerivad sama

liiki ELTIFitesse.

Selleks et anda ELTIFite valitsejatele piisavalt aega kohaneda kéesoleva médruse
nouetega, sealhulgas investoritele ELTIFite turustamise nduetega, tuleks kédesolevat

madrust hakata kohaldama tiheksa kuud pérast selle joustumist.
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(50)

(1)

(52)

Kuna kdlblikud varad ei pruugi olla likviidsed ja ELTIFid on pikaajalise suunitlusega,
voivad ELTIFid kogeda raskusi fonditingimuste ja regulatiivsete nduete selliste
muudatuste jargimisel, mis kehtestatakse nende kestuse jooksul, mis mdjutaks ELTIFite
investorite usaldust ja kindlustunnet. Seepirast on vaja ette néha tileminekureeglid nende
ELTIFite jaoks, millele anti tegevusluba enne kéesoleva méaruse kohaldamise algust.
Sellistel ELTIFitel peaks siiski olema vdimalik valida, et kdesolev madrus nende suhtes

kohaldub, tingimusel et sellest antakse ELTIF1 padevale asutusele teada.

Kuna kéesoleva miiruse eesmirke, nimelt tagada tohus digusraamistik ELTIFite
toimimiseks kogu liidus ja edendada pikaajalist rahastamist kapitali kaasamise ja
suunamise kaudu reaalmajandusse tehtavatesse pikaajalistesse investeeringutesse
kooskdlas liidu aruka, kestliku ja kaasava majanduskasvu eesmérgiga, ei suuda
litkkmesriigid piisavalt saavutada, kiill aga saab neid kéesoleva maaruse ulatuse ja toime
tottu paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskolas Euroopa Liidu
lepingu artiklis 5 sétestatud subsidiaarsuse podhimodttega. Konealuses artiklis sdtestatud
proportsionaalsuse pohimotte kohaselt ei 1dhe kidesolev méérus nimetatud eesmaérkide

saavutamiseks vajalikust kaugemale.

Maérust (EL) 2015/760 tuleks seetdttu vastavalt muuta,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:
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Artikkel 1
Mddruse (EL) 2015/760 muutmine

Maiérust (EL) 2015/760 muudetakse jargmiselt.
1) Artikli 1 16ige 2 asendatakse jargmisega:

,»2. Kéesoleva miiruse eesmirk on holbustada kapitali kaasamist ja suunamist
reaalmajandusse tehtavatesse pikaajalistesse investeeringutesse, sh
investeeringutesse, mis edendavad Euroopa rohelist kokkulepet ja muid esmatihtsaid

valdkondi, koosk®dlas liidu aruka, kestliku ja kaasava majanduskasvu eesmérgiga.*
2) Artiklit 2 muudetakse jargmiselt:
a)  punkt 6 asendatakse jargmisega:

,»0) ,reaalvara“ — vara, millel on oma olemusest ja omadustest tulenevalt endal

vaartus;*;
b)  punkti 7 lisatakse jargmine alapunkt:

,»ca) edasikindlustusandja, nagu on miératletud direktiivi 2009/138/EU artikli 13
punktis 4;%;
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c) lisatakse jargmised punktid:

,»14a) ,lihtne, labipaistev ja standarditud vairtpaberistamine* — vaértpaberistamine,
mis vastab Euroopa Parlamendi ja ndukogu mésruse (EL) 2017/2402"

artiklis 18 sdtestatud tingimustele;

14b) ,kontsern* — kontsern, nagu on mééaratletud Euroopa Parlamendi ja ndukogu

direktiivi 2013/34/EL™" artikli 2 punktis 11;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta maarus

(EL) 2017/2402, millega kehtestatakse véartpaberistamise ildnormid ning
luuakse lihtsa, ldbipaistva ja standarditud vairtpaberistamise erinormid ning
millega muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja 2011/61/EL ning
médrusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017,
1k 35).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL
teatavat liiki ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete, konsolideeritud
finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2006/43/EU ning tunnistatakse
kehtetuks ndukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182,
29.6.2013, Ik 19).

k%
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d)

lisatakse jargmised punktid:

,20) ,,investor-ELTIF* — Euroopa pikaajaline investeerimisfond vdi selle
investeerimisiiksus, millel on luba investeerida vahemalt 85 % oma varast teise

ELTIFi voi ELTIFi investeerimisiiksuse osakutesse vOi aktsiatesse;

21) ,,uhis-ELTIF*“ — Euroopa pikaajaline investeerimisfond voi selle
investeerimisiiksus, mille osakutesse voi aktsiatesse teine ELTIF investeerib

vahemalt 85 % oma varast.*

3) Artikli 3 16ige 3 asendatakse jargmisega:

”3'

ELTIFite padevad asutused teavitavad kord kvartalis Euroopa
Viirtpaberiturujarelevalvet kdesoleva mairuse kohaselt vélja antud voi kehtetuks
tunnistatud tegevuslubadest ja kdigist muudatustest ELTIFit kédsitlevas teabes, mis on

kantud teises 10igus osutatud avalikku keskregistrisse.

Euroopa Véirtpaberiturujiarelevalve peab ajakohast avalikku keskregistrit, mis
sisaldab iga kdesoleva miiruse alusel tegevusloa saanud ELTIFi kohta jargmist

teavet:
a)  ELTIFi juriidilise isiku tunnus (LEI) ja riiklik tunnuskood, kui see on olemas;

b)  ELTIFi valitseja nimi, aadress ja olemasolu korral LEI,
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g)

h)

3

k)

ELTIFi ISIN kood ja kui need on teada, siis eraldi iga osakute voi aktsiate liigi
ISIN kood;

this-ELTIFi LEI kui see on olemas;

investor-ELTIFi LEI, kui see on olemas;

ELTIFi padev asutus ja ELTIFi péritolulitkmesriik;

litkkmesriigid, kus ELTIFit turustatakse;

kas ELTIFit voib turustada jaeinvestoritele voi iiksnes kutselistele investoritele;
ELTIFile tegevusloa andmise kuupéev;

ELTIFi turustamise alguskuupiev;

kuupidev, millal Euroopa Véirtpaberiturujérelevalve viimati ELTIFi teavet

ajakohastas.

Avalik keskregister tehakse kéttesaadavaks elektroonilisel kujul.*
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4) Artiklit 5 muudetakse jargmiselt:

a) loike 1 teine 16ik asendatakse jirgmisega:

,ELTIFina toimimise tegevusloa saamise taotlus holmab koike jargmist:

a)

b)

c)

d)

fonditingimused voi pohikiri;

kavandatava ELTIFi valitseja nimi;

depositooriumi nimi ja juhul, kui seda nduab niisuguse ELTIFi padev asutus,

mida on vdimalik turustada jaeinvestoritele, siis depositooriumiga sdlmitud

kirjalik leping;

kui ELTIFit on vdimalik turustada jaeinvestoritele, siis investoritele
kittesaadavaks tehtava teabe kirjeldus, sealhulgas jaeinvestorite esitatud

kaebuste késitlemise korra kirjeldus;

asjakohasel juhul jirgmine teave ELTIFi investor- ja ithisfondi struktuuri

kohta:

1) avaldus selle kohta, et investor-ELTIF on ithis-ELTIFi investor;
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i1)  this-ELTIFi tingimused vai pohikiri ning investor-ELTIF1i ja
tthis-ELTIFi vaheline leping vai artikli 29 1dikes 6 osutatud dritegevuse

sise-eeskirjad;

1i1)  kui ihis-ELTIF ja investor-ELTIF kasutavad eri depositooriume, siis

artikli 29 1dikes 7 osutatud teabevahetust kédsitlev leping;

iv)  kui investor-ELTIF asub muus liikmesriigis kui tihis-ELTIFi
paritolulitkmesriik, siis investor-ELTIFi esitatav tihis-ELTIF1
paritoluliitkmesriigi padeva asutuse kinnitus selle kohta, et ihis-ELTIF on

ELTIF.*;
b) 1dike 2 teise 10igu sissejuhatav osa asendatakse jirgmisega:

»llma et see piiraks 10ike 1 kohaldamist, esitab ELi AlIFi valitseja, kes taotleb teises
litkmesriigis asuva ELTIFi valitsemist, ELTIF1 piddevale asutusele jairgmised

dokumendid:*;
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5)

d)

16ige 3 asendatakse jargmisega:

,»3. Taotluse esitajaid teavitatakse kahe kuu jooksul alates tdieliku taotluse

esitamise kuupéevast sellest, kas ELTIFina toimimise tegevusluba on antud.*;
16ike 5 teise 10igu punkt b asendatakse jargmisega:

,b) kui ELTIFit vdib turustada jaeinvestoritele, siis jaeinvestoritele kéttesaadavaks
tehtava teabe kirjeldus, sealhulgas jaeinvestorite esitatud kaebuste kasitlemise

korra kirjeldus.*

Artikkel 10 asendatakse jirgmisega:

LYArtikkel 10

Kolblik investeerimisvara

Artikli 9 16ike 1 punktis a osutatud vara on ELTIFi jaoks investeerimiskdlblik ainult

siis, kui see liigitub mdnda jargmisesse varaliiki:
a)  omakapitali- voi kvaasikapitaliinstrument, mille on

i)  emiteerinud artiklis 11 osutatud kvalifitseeruv portfelliettevotja ning
mille ELTIF on omandanud kvalifitseeruvalt portfelliettevotjalt voi

jarelturu kaudu kolmandalt isikult;
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b)

d)

i1)  emiteerinud artiklis 11 osutatud kvalifitseeruv portfelliettevotja
vastusooritusena ELTIFi poolt kvalifitseeruvalt portfelliettevotjalt voi
jarelturu kaudu kolmandalt isikult varem omandatud

omakapitaliinstrumendi voi kvaasikapitaliinstrumendi eest;

iii) emiteerinud ettevdtja, milles artiklis 11 osutatud kvalifitseeruval
portfelliettevatjal on kapitaliosalus vastusooritusena
omakapitaliinstrumendi voi kvaasikapitaliinstrumendi eest, mille ELTIF

on omandanud vastavalt kidesoleva punkti a alapunktile i voi ii;

artiklis 11 osutatud kvalifitseeruva portfelliettevotja emiteeritud

volainstrumendid;

ELTIFi poolt artiklis 11 osutatud kvalifitseeruvale portfelliettevotjale antud

laenud, mille 16pptéhtaeg ei lileta ELTIFi kestust;

tihe voi mitme muu ELTIFi, Euroopa riskikapitalifondi ja Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi voi ELi AIFi valitseja valitsetava ELi AIFi osakud voi
aktsiad, tingimusel et nimetatud ELTIFid, Euroopa riskikapitalifondid ja
Euroopa sotsiaalettevotlusfondid, eurofondid ja ELi AIFid teevad artikli 9
16igetes 1 ja 2 osutatud kolblikke investeeringuid ega ole ise investeerinud iile

10 % oma varast iihessegi muusse investeerimisfondi;
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g)

reaalvara;

lihtsad, 14bipaistvad ja standarditud véartpaberistamised, kui

vadrtpaberistamise aluspositsioonid vastavad iihele jargmistest kategooriatest:

i)  komisjoni delegeeritud masruse (EL) 2019/1851" artikli 1 punkti a

alapunktides i, ii voi iv loetletud varad;

i1)  delegeeritud miédruse (EL) 2019/1851 artikli 1 punkti a alapunktides vii
voi viii loetletud varad, tingimusel et vaartpaberistamise volakirjadest
saadavat tulu kasutatakse pikaajaliste investeeringute rahastamiseks voi

refinantseerimiseks;

volakirjad, mille on emiteerinud artiklis 11 osutatud kvalifitseeruv
portfelliettevitja vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairusele Euroopa

rohevdlakirjade kohta.

Esimese 10igu punktis d sétestatud piirmééra ei kohaldata investor-ELTIFite suhtes.
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Selleks et teha kindlaks vastavus artikli 13 1dikes 1 sétestatud investeeringute
piirméirale, voetakse ELTIFite poolt ELTIFite, Euroopa riskikapitalifondide,
Euroopa sotsiaalettevotlusfondide, eurofondide ja ELi AlFide valitsejate
valitsetavate ELi AIFide osakutesse voi aktsiatesse tehtud investeeringuid arvesse
iiksnes nende iihiseks investeerimiseks loodud ettevdtjate poolt kdesoleva artikli
16ike 1 esimese 1digu punktides a, b, ¢, e, f ja g osutatud kdlblikesse

investeerimisvaradesse tehtud investeeringute summa osas.

Artiklis 13 ja artikli 16 16ikes 1 sétestatud investeeringute piirmddra ja muude
piirmédirade jargimise kindlakstegemiseks kombineeritakse ELTIFi varad ja laenatud
sularaha positsioon nende investeerimisfondide varade ja laenatud sularaha

positsioonidega, millesse ELTIF on investeerinud.

Artiklis 13 ja artikli 16 1dikes 1 sétestatud investeeringute piirmééra ja muude
piirmairade jargimine tehakse kooskolas kdesoleva ldikega kindlaks teabe pohjal,
mida ajakohastatakse vihemalt kord kvartalis, ja kui see teave ei ole kvartalipdhiselt

kéttesaadav, siis kdige uuema kéttesaadava teabe pohjal.

Komisjoni 28. mai 2019. aasta delegeeritud mairus (EL) 2019/1851, millega
taiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méérust (EL) 2017/2402 regulatiivsete

tehniliste standarditega véartpaberistamise aluspositsioonide homogeensuse kohta
(ELT L 285, 6.11.2019, Ik 1).*
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6) Artikli 11 16ige 1 asendatakse jargmisega:

»1. Kvalifitseeruv portfelliettevotja on ettevdtja, kes alginvesteeringu tegemise ajal

vastab jargmistele nduetele:

a)

b)

ta ei ole finantsettevotja, vélja arvatud kui ta on:

1)  finantsettevotja, kes ei ole finantsvaldusettevdtja ega segavaldusettevotja,
ning

i1)  talle on antud tegevusluba voi ta on registreeritud hiljem kui viis aastat
enne alginvesteeringu tegemise aega;

ta on ettevotja, kes

i)  eiole voetud kauplemisele reguleeritud turul ega mitmepoolses

kauplemissiisteemis voi

i1)  on vOetud kauplemisele reguleeritud turul voi mitmepoolses
kauplemissiisteemis ja kelle turukapitalisatsioon ei iileta

1 500 000 000 eurot;
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c) taasub litkmesriigis vOi kolmandas riigis, tingimusel et see kolmas riik

1) el ole midratletud suure riskiga kolmanda riigina, mis on loetletud
Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2015/849" artikli 9

16ike 2 kohaselt vastu voetud delegeeritud digusaktis;

i1) e ole loetletud maksualast koostodd mittetegevate jurisdiktsioonide

muudetud ELi loetelu késitlevate ndukogu jarelduste I lisas.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2015. aasta direktiiv (EL) 2015/849, mis
késitleb finantssiisteemi rahapesu voi terrorismi rahastamise eesmargil kasutamise
tokestamist ning millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méairust
(EL) nr 648/2012 ja tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141, 5.6.2015,

Ik 73).%
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7) Artikkel 12 asendatakse jargmisega:

SArtikkel 12
Huvide konflikt

1.  ELTIF ei investeeri kolblikku investeerimisvarasse, milles ELTIFi valitsejal on
otsene voi kaudne positsioon voi kus ta niisuguse positsiooni votab, vélja arvatud
juhul, kui tegemist on ELTIFi valitseja valitsetavate ELTIFite, Euroopa
sotsiaalettevotlusfondide, Euroopa riskikapitalifondide, eurofondide voi ELi AlFide

osakute vOi aktsiatega.

2. ELTIFit valitsev ELi AIFi valitseja ja ELi AIFi valitsejaga samasse kontserni
kuuluvad ettevotjad ning nende tdotajad voivad teha kaasinvesteeringu sellesse
ELTIFisse ja koos ELTIFiga teha investeeringu samasse varasse, tingimusel et
ELTIFi valitseja on kehtestanud organisatsioonilise ja halduskorra, mille eesmérk on
huvide konflikte tuvastada, ennetada, ohjata ja jélgida, ning tingimusel, et sellised

huvide konfliktid asjakohaselt avalikustatakse.*
8) Artiklid 13, 14, 15 ja 16 asendatakse jirgmistega:

Artikkel 13

Portfelli koosseis ja hajutamine

1.  ELTIF investeerib vihemalt 55 % oma kapitalist kdlblikusse investeerimisvarasse.
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2. ELTIF ei investeeri rohkem kui

a) 20 % oma kapitalist iihe kvalifitseeruva portfelliettevotja emiteeritud

instrumentidesse voi sellele antavatesse laenudesse;
b) 20 % oma kapitalist {ihte reaalvarasse;

c) 20 % oma kapitalist iihe ja sama ELTIFi, Euroopa riskikapitalifondi, Euroopa
sotsiaalettevotlusfondi, eurofondi voi ELi AlFi valitseja valitsetava ELi AIFi

osakutesse voi aktsiatesse;

d) 10 % oma kapitalist artikli 9 1dike 1 punktis b osutatud varasse, kui selle vara

on emiteerinud iiks ja sama isik.

3. Lihtsate, ldbipaistvate ja standarditud véartpaberistamiste koguvairtus ELTIFi
portfellis ei tohi iiletada 20 % ELTIFi kapitali vdértusest.

4.  ELTIFi kogu riskipositsioon, mis on seotud ELTIFi vastaspoolega ja mis tuleneb
borsivilistest tuletistehingutest, repotehingutest voi podrdrepotehingutest, ei tohi

iiletada 10 % ELTIFi kapitali vartusest.
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Erandina ldike 2 punktist d vdib ELTIF tdsta selles osutatud 10 % piirmééra 25 %-ni,
kui volakirjad on emiteerinud krediidiasutus, mille registrijargne asukoht on
litkkmesriigis ja millele seadusega kohaldatakse eriomast avalikku jarelevalvet, mille
eesmdrk on volakirjaomanike kaitse. Selliste volakirjade emissioonist lackuvad
summad investeeritakse diguses sétestatud korras eelkdige varasse, millega on kogu
volakirjade kehtivusaja viltel voimalik tagada volakirjadega seotud ndudeid ja mida
emitendi maksejouetuse korral kasutatakse esmajérjekorras pohisumma

tagasimaksmiseks ning kogunenud intresside tasumiseks.

Ariiihinguid, mis kuuluvad iihte kontserni konsolideeritud aruannete koostamise
eesmargil direktiivi 2013/34/EL kohaselt v4i vastavalt tunnustatud rahvusvahelistele
raamatupidamiseeskirjadele, késitatakse kdesoleva artikli 16igetes 1-5 osutatud

piirméérade arvutamisel iihe kvalifitseeruva portfelliettevotja voi lihe isikuna.

Loigetes 2—4 sitestatud investeerimise piirmédrasid ei kohaldata, kui ELTIFeid
turustatakse liksnes kutselistele investoritele. Loike 2 punktis ¢ sitestatud

investeerimise piirmairasid ei kohaldata, kui ELTIF on investor-ELTIF.
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Artikkel 14

Investeerimispositsioonide korrigeerimine

Kui ELTIF rikub artiklis 13 sdtestatud portfelli koosseisu voi hajutamise noudeid voi

artikli 16 10ike 1 punktis a sédtestatud laenamise piirmadrasid ja ELTIFi valitsejal puudub
kontroll digusrikkumise iile, votab ELTIFi valitseja sobiva aja jooksul meetmeid, mis on
vajalikud positsiooni korrigeerimiseks, vottes nduetekohaselt arvesse ELTIFi investorite

huve.

Artikkel 15

Kontsentreerumise piirmdcdrad

1. ELTIF ei vdi omandada rohkem kui 30 % tihe ELTIFi, Euroopa riskikapitalifondi,
Euroopa sotsiaalettevotlusfondi, eurofondi voi ELi AlFi valitseja valitsetava ELi
AlFi osakutest voi aktsiatest. Seda piirmédra ei kohaldata, kui ELTIFeid turustatakse
iiksnes kutselistele investoritele, samuti ei kohaldata seda investor-ELTIFile, kes

investeerib enda tthis-ELTIFisse.

2. Direktiivi 2009/65/EU artikli 56 15ikes 2 sétestatud kontsentreerumise piirméirasid
kohaldatakse kdesoleva mééruse artikli 9 16ike 1 punktis b osutatud varasse
investeerimise suhtes, vilja arvatud juhul, kui ELTIFeid turustatakse liksnes

kutselistele investoritele.
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Artikkel 16

Raha laenuks votmine

1.  ELTIF voib raha laenuks votta tingimusel, et selline laen vastab kodigile jargmistele

tingimustele:

a)  see ei moodusta rohkem kui 50 % ELTIFi vara puhasvairtusest, kui tegemist
on ELTIFitega, mida on vdimalik turustada jaeinvestoritele, ning iiksnes
kutselistele investoritele turustatavate ELTIFite puhul ei moodusta see rohkem

kui 100 % ELTIFi vara puhasvédrtusest;

b)  selle eesmérk on investeerida voi pakkuda likviidsust, sealhulgas maksta
kulude ja kulutuste eest, tingimusel et rahas voi raha ekvivalentides hoitavad

ELTIFi vahendid ei ole asjaomaseks investeeringuks piisavad,

c) laenuleping s0lmitakse samas valuutas, milles laenatud raha eest vara

omandatakse, vO0i muus valuutas, kui valuutarisk on asjakohaselt maandatud;
d) selle Iopptéhtaeg ei iileta ELTIFi kestust.

Raha laenuks votmisel voib ELTIF oma laenuvdtmisstrateegia rakendamiseks

varasid koormata.
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Laenuvdtmiskokkuleppeid, mis on tdielikult kaetud investorite kapitalikohustustega,

ei késitata kdesoleva 10ike kohaldamisel raha laenuks votmisena.

2. ELTIFi valitseja tapsustab ELTIFi prospektis, kas ELTIF kavatseb oma
investeerimisstrateegia raames raha laenuks votta, ning kui ta kavatseb seda teha, siis

tapsustab ta selles ka laenuvotmise piirméérad.

3. Loikes 2 osutatud laenuvotmise piirméérad, mis prospektis tdpsustatakse, on
kohaldatavad iiksnes alates ELTIFi tingimustes voi pohikirjas sdtestatud kuupdevast.
See kuupéev ei tohi olla hilisem kui kolm aastat parast ELTIF1 turustamise

alguskuupéeva.

4.  Loike 1 punktis a osutatud laenuvdtmise piirmairad peatatakse ajutiselt, kui ELTIF
kaasab lisakapitali voi vihendab oma olemasolevat kapitali. Selline peatamine peab
olema ajaliselt piiratud ajavahemikuga, mis on tingimata vajalik, vottes igati arvesse

ELTIFi investorite huve, ning see ei tohi mingil juhul kesta kauem kui 12 kuud.*
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9) Artikli 17 16ike 1 esimene 161k asendatakse jdrgmisega:
1. Artiklis 13 sdtestatud portfelli koosseisu ja hajutamise ndouded:
a)  on kohaldatavad kuni ELTIFi tingimustes v4i pohikirjas sitestatud kuupéevani;

b) eiole enam kohaldatavad, kui ELTIF hakkab vara miiiima, et voimaldada
investoritele osakute voi aktsiate tagasivotmist parast ELTIFi téhtaja

mooddumist;

c)  voib ajutiselt peatada, kui ELTIF kaasab lisakapitali voi vidhendab oma

olemasolevat kapitali, kui selline peatamine ei kesta kauem kui 12 kuud.*
10) Artikkel 18 asendatakse jargmisega:

NYArtikkel 18

ELTIFite osakute voi aktsiate tagasivotmine

1.  ELTIFi investoritel ei ole voimalik nduda oma osakute vdi aktsiate tagasivotmist
enne ELTIFi kestuse 10ppu. Tagasivotmine on voimalik alates jirgmisest pdevast

parast ELTIFi kestuse Idppemise kuupieva.
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ELTIFi tingimustes voi pdhikirjas margitakse sonaselgelt konkreetne kuupéev, mil
ELTIFi kestus 1dppeb, ning seal vdib ka ette niha ELTIFi kestuse ajutise

pikendamise diguse ja selle kasutamise tingimused.

ELTIFi tingimustes voi pohikirjas ja investoritele esitatavas teabes sétestatakse
osakute ja aktsiate tagasivotmise ja vara vodrandamise menetlused ning méargitakse
sonaselgelt, et investoritelt osakute ja aktsiate tagasivotmine on voimalik alates

jargmisest paevast parast ELTIFi kestuse loppemise kuupéeva.

2. Erandina kdesoleva artikli 16ikest 1 voib ELTIFi1 tingimustes voi pohikirjas néha ette
voimaluse votta osakud ja aktsiad tagasi ELTIFi kestuse jooksul, juhul kui on

taidetud koik jargmised tingimused:

a)  osakute ja aktsiate tagasivotmist ei voimaldata enne minimaalse hoidmisaja

10ppu voi enne artikli 17 16ike 1 punktis a nimetatud kuupéeva;

b)  ELTIFi valitseja suudab ELTIFile tegevusloa andmisel ja kogu selle kestuse
jooksul tdendada ELTIFi padevale asutusele, et ELTIFil on olemas asjakohane
osakute ja aktsiate tagasivOtmise poliitika ja sobivad likviidsuse juhtimise

vahendid, mis on kooskdlas ELTIFi pikaajalise investeerimisstrateegiaga;
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c)  ELTIFi osakute ja aktsiate tagasivOtmise poliitikas on selgelt mérgitud

tagasivotmise kord ja tingimused;

d)  ELTIFi osakute ja aktsiate tagasivotmise poliitika tagab, et tagasivotmine
piirdub teatava protsendiméiraga ELTIFi varadest, millele on osutatud artikli 9

16ike 1 punktis b;

e)  ELTIFi osakute ja aktsiate tagasivOtmise poliitikaga tagatakse investorite
oOiglane kohtlemine ning tagasivotmist lubatakse proportsionaalselt, kui osakute
vOi aktsiate tagasivotmise nduded on protsentuaalselt suuremad kui kdesoleva

16igu punktis d osutatud méar.

Esimese 10igu punktis a osutatud minimaalse hoidmisaja tingimust ei kohaldata

investor-ELTIFite suhtes, kes investeerivad oma iithis-ELTIFitesse.

3. ELTIFi kestus peab olema kooskolas ELTIFi pikaajalise olemusega ja vastavuses
ELTIFi iga iiksiku varapositsiooni kestusega, mida mdddetakse vastavalt iga iiksiku
varapositsiooni mittelikviidsuse profiilile ja majanduslikule kestusele, ja ELTIFi

investeerimiseesmairgiga.

4.  Investoritel on alati voimalus saada oma vahendid tagasi rahas.
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5. ELTIFi varast tehtavad mitterahalised tagasimaksed on vdimalikud iiksnes siis, kui

kdik jargmised tingimused on tiidetud:

a)  seda voimalust pakutakse ELTIFi tingimustes voi pohikirjas, tingimusel et

koiki investoreid koheldakse diglaselt;
b)  investor palub kirjalikult teha tagasimakse osana ELTIFi varast;
c)  vara lilekandmist ei piira iikski erinorm.

6.  Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et tdpsustada asjaolud, millisel juhul peetakse ELTIFi kestust vastavuses

olevaks ELTIFi iga liksiku varapositsiooni kestusega, nagu on osutatud 15ikes 3.

Euroopa Véirtpaberiturujirelevalve koostab ka regulatiivsete tehniliste standardite

eelndu, et tdpsustada jargmist:

a) loike 2 esimese 16igu punktis a osutatud minimaalse hoidmisaja

kindlaksméédramise kriteeriumid;

b)  loike 2 esimese 1digu punkti b kohaselt ELTIFi padevale asutusele esitatav

miinimumteave;
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c) nduded, mida ELTIF peab tditma seoses 1dike 2 esimese 16igu punktides b ja ¢
osutatud osakute ja aktsiate tagasivotmise poliitika ja likviidsuse juhtimise

vahenditega, ning

d)  kriteeriumid 16ike 2 esimese 16igu punktis d osutatud protsendimééra
hindamiseks, vottes muu hulgas arvesse ELTIFi eeldatavaid rahavooge ja

kohustusi.

Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve esitab esimeses ja teises 10igus osutatud
regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [iitheksa kuud

parast kdesoleva muutmismiiruse joustumise kuupdeval.

Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat médrust, vottes vastu esimeses ja
teises 10igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskdlas méadruse (EL)

nr 1095/2010 artiklitega 10—14.*
11) Artiklit 19 muudetakse jargmiselt:
a) loige 2 asendatakse jargmisega:

,»2. ELTIFi tingimused ja pohikiri ei takista investoritel kanda neile kuuluvaid
ELTIFi osakuid ja aktsiaid vabalt iile kolmandatele isikutele, v.a ELTIF1
valitsejale, kooskolas kohaldatavate regulatiivsete nduete ja ELTIFi prospektis

sdtestatud tingimustega.*;
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b) lisatakse jargmine 10ige:

,»2a. ELTIFi tingimustes ja pohikirjas v3ib ette ndha ELTIFist selle kestuse jooksul

viljuvate investorite osakute voi aktsiate iilekandmise taotluste tdieliku voi
osalise sobitamise potentsiaalsete investorite lilekandmistaotlustega, kui

tdidetud on koik jargmised tingimused:

a)  ELTIFi valitsejal on taotluste sobitamise pdhimotted, milles on selgelt

satestatud koik jargmised aspektid:

1)  tllekandmisprotsess nii viljuvate kui ka potentsiaalsete investorite

jaoks;

i1)  ELTIFi valitseja vai fondihalduri roll iilekandmise korraldamisel ja

taotluste sobitamisel;

ii1)  téhtajad, mille jooksul véljuvatel ja potentsiaalsetel investoritel on

voimalik taotleda ELTIFi osakute voi1 aktsiate ilekandmist;
iv)  reeglid, mille alusel méaratakse kindlaks tditmishind;

v)  reeglid, mille alusel méiératakse kindlaks proportsionaalsuse

tingimused,
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b)

vi) iilekandmisprotsessiga seotud teabe avalikustamise aeg ja laad;
vii) iilekandmisprotsessiga seotud voimalikud tasud, kulud ja 16ivud;

pohimotted ja kord, mille alusel sobitatakse ELTIFist véljuvate
investorite taotlused potentsiaalsete investorite taotlustega, tagavad, et
investoreid koheldakse diglaselt ning et sobitamine viiakse 1&bi
proportsionaalselt, kui vdljuvate ja potentsiaalsete investorite vahel

esineb mittevastavus;

taotluste sobitamine voimaldab ELTIFi valitsejal jalgida ELTIF1
likviidsusriski ja sobitamine on kooskdlas ELTIFi pikaajalise

investeerimisstrateegiaga.*;

c) lisatakse jargmine ldige:

”5-

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste

standardite eelndu, et tdpsustada 1dikes 2a sitestatud sobitamise kasutamise

asjaolusid, sealhulgas teavet, mille ELTIFid peavad investoritele avalikustama.

Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve esitab esimeses 16igus osutatud

regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt ... [{iheksa

kuud pérast kdesoleva muutmismééruse joustumise kuupéevaj.
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Komisjonile antakse digus tdiendada kdesolevat médrust, vottes vastu esimeses
16igus osutatud regulatiivsed tehnilised standardid kooskodlas mééruse (EL)

nr 1095/2010 artiklitega 10—14.*
12) Artikli 21 18ige 1 asendatakse jargmisega:

,»1. ELTIF teavitab vihemalt aasta enne ELTIFi kestuse loppemise kuupdeva ELTIFi
padevat asutust oma varade korralisest vodrandamisest, et votta osakud voi aktsiad
investoritelt tagasi parast ELTIFi kestuse 10ppu. ELTIF1 pddeva asutuse taotluse
korral esitab ELTIF oma paddevale asutusele varade korralise voorandamise

iiksikasjaliku ajakava.*
13) Artikli 22 16ige 3 asendatakse jargmisega:

,»3. ELTIF v&ib oma kestuse jooksul vara vodrandamise korral vihendada kapitali
proportsionaalselt, kui ELTIFi valitseja on igakiilgse kaalumise pdhjal leidnud, et

selline voorandamine on investorite huvides.
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14) Artiklit 23 muudetakse jirgmiselt:
a)  loike 3 punkt b asendatakse jirgmisega:

,b) teave, mille kinnised investeerimisfondid peavad avalikustama vastavalt

Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirusele (EL) 2017/1129%;

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta midrus (EL) 2017/1129,
mis késitleb véartpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul
kauplemisele votmisel avaldatavat prospekti ning millega tunnistatakse
kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (ELT L 168, 30.6.2017, 1k 12).;

b) lisatakse jargmine 10ige:
»3a. Investor-ELTIFi prospekt sisaldab jargmist teavet:

a)  avaldus, mille kohaselt investor-ELTIF on iihis-ELTIFi1 investorfond, kes
pusivalt investeerib 85 % v&i rohkem oma varast kdnealuse tihis-ELTIFi

osakutesse vOi1 aktsiatesse;

b) investor-ELTIFi investeerimiseesmark ja -poliitika, sealhulgas
riskiprofiil ning see, kas investor-ELTIF1i ja tihis-ELTIFi tulemuslikkus

on samad vO1 mil médral ja mis pohjustel need erinevad,
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d)

tthis-ELTIF1i, sealhulgas selle organisatsiooni, investeerimiseesméargi
ja -poliitika ning riskiprofiili lithikirjeldus ning teave selle kohta, kust on

voimalik saada iihis-ELTIFi prospekti;

investor-ELTIFi ja ihis-ELTIFi vahel solmitud kokkuleppe voi artikli 29

16ikes 6 osutatud dritegevuse sise-eeskirjade kokkuvote;

kuidas osakuomanikud voi aktsiondrid vdivad saada lisateavet
ithis-ELTIFi kohta ning artikli 29 16ikes 6 osutatud investor-ELTIFi ja
ithis-ELTIFi vahel sdlmitud kokkuleppe kohta;

koigi selliste investor-ELTIFi makstavate tasude ja hiivitatavate kulude
kirjeldus, mis on seotud {ihis-ELTIFi osakutesse voi aktsiatesse
investeerimisega, samuti investor-ELTIFi ja {ihis-ELTIFi koigi

teenustasude kirjeldus.*;

c) loikesse 5 lisatakse jargmine 15ik:

,,Kui ELTIFit turustatakse jaeinvestoritele, lisab ELTIFi valitseja investor-ELTIFi

aastaaruandesse aruande investor-ELTIFi ja tihis-ELTIFi kogukulude kohta.

Investor-ELTIFi aastaaruandes osutatakse sellele, kuidas on voimalik saada

uhis-ELTIF1 aastaaruannet.
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15)

16)

17)

18)

19)

Artikli 25 16ige 2 asendatakse jirgmisega:

,»2. Prospektis esitatakse ELTIFi iildine kulusuhe.*
Artikkel 26 jaetakse vilja.

Artikkel 27 asendatakse jargmisega:

S Artikkel 27

Niisuguste ELTIFite sisehindamine, mida voib turustada jaeinvestoritele

Niisuguse ELTIFi valitseja suhtes, mille osakuid voi aktsiaid voib turustada
jaeinvestoritele, kohaldatakse direktiivi 2014/65/EL artikli 16 1dike 3 teises kuni viiendas

ja seitsmendas 16igus ning sama direktiivi artikli 24 15ikes 2 sétestatud noudeid.*
Artikkel 28 jaetakse vilja.
Artiklisse 29 lisatakse jargmised 16iked:

,0. Investor- ja tihisfondi struktuuri puhul esitab iihis-ELTIF investor-ELTIFile koik
dokumendid ja kogu teabe, mida on vaja, et investor-ELTIF saaks tiita kiesoleva

maiiruse ndudeid. Selleks sdlmib investor-ELTIF iihis-ELTIFiga kokkuleppe.
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Esimeses 16igus osutatud kokkulepe peab olema soovi korral tasuta kittesaadav
koikidele osakuomanikele ja aktsiondridele. Kui nii {ihis-ELTIFit kui ka
investor-ELTIFit valitseb sama ELTIFi valitseja, voib kokkuleppe asendada

aritegevuse sise-eeskirjadega, millega tagatakse kiesoleva 15ike nduete tditmine.

Kui tihis-ELTIF ja investor-ELTIF kasutavad eri depositooriume, sdlmivad need
depositooriumid teabevahetuse kokkuleppe, et tagada mdlema depositooriumi
kohustuste tiitmine. Investor-ELTIF ei investeeri iihis-ELTIFi osakutesse ega

aktsiatesse seni, kuni selline kokkulepe ei ole joustunud.

Kéesoleva 10ike nduete jargimisel ei riku iihis-ELTIFi ja investor-ELTIFi
depositooriumid teabe avalikustamist piiravaid vdi andmekaitse ndudeid, kui sellised
nduded on sitestatud lepingus voi digus- voi haldusnormides. Nouete jargimine ei

anna alust vastutuse tekkeks depositooriumile voi selle nimel tegutsevale isikule.
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Investor-ELTIF voi asjakohasel juhul investor-ELTIFi valitseja vastutab selle eest, et
investor-ELTIFi depositooriumile edastatakse tihis-ELTIFit késitlev teave, mida on
vaja investor-ELTIFi depositooriumi kohustuste tiitmiseks. Uhis-ELTIFi
depositoorium teatab viivitamata tihis-ELTIFi paritoluliikmesriigi padevatele
asutustele ning investor-ELTIFi vdi asjakohasel juhul investor-ELTIFi valitseja ja
depositooriumi péritoluliikmesriigi padevatele asutustele kdigist rikkumistest, mis ta
ithis-ELTIFi puhul tuvastab ning millel vdib olla ebasoodne moju

investor-ELTIFile.*
20) Artikkel 30 asendatakse jirgmisega:

L Artikkel 30

ELTIFite jaeinvestoritele levitamise ja turustamise erinouded

1.  ELTIFi osakuid voi aktsiaid voib jaeinvestorile turustada iiksnes juhul, kui on tehtud
sobivuse hindamine kooskdlas direktiivi 2014/65/EL artikli 25 16ikega 2 ning
kdnealusele jaeinvestorile on esitatud sobivuse kirjeldus vastavalt sama direktiivi

artikli 25 1dike 6 teisele ja kolmandale 16igule.
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Kéesoleva 1dike esimeses 16igus osutatud sobivuse hindamine tehakse olenemata
sellest, kas jaeinvestor omandab ELTIFi osakud voi aktsiad ELTIFi levitajalt voi

valitsejalt voi jérelturu kaudu kooskodlas kdesoleva méadruse artikliga 19.

Jaeinvestori sdnaselge ndusolek, mis néditab, et investor moistab ELTIFisse

investeerimise riske, tuleb saada juhul, kui on tiidetud kdik jairgmised tingimused:
a)  sobivust ei hinnata investeerimisndustamise raames;

b)  ELTIFit ei peeta esimese 16igu kohaselt tehtud sobivuse hindamise pdhjal

jaeinvestorile sobivaks;

c) jaeinvestor soovib tehinguga edasi minna olenemata asjaolust, et ELTIFit ei

peeta sellele investorile sobivaks.

ELTIFi levitaja voi juhul, kui ELTIFi osakuid voi aktsiaid pakutakse jaeinvestorile,
ELTIFi valitseja seab sisse direktiivi 2014/65/EL artikli 25 1dikes 5 osutatud registri.
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2. ELTIFi levitaja vdi juhul, kui ELTIFi osakuid voi aktsiaid pakutakse jaeinvestorile,
ELTIFi valitseja véljastab selge kirjaliku hoiatuse, milles teavitatakse jaeinvestorit

jargmisest:

a)  kui jaeinvestorile pakutava ELTIFi kestus on pikem kui kiimme aastat: sellest,
et ELTIF kui finantstoode ei pruugi sobida jacinvestorile, kes ei saa endale

sellist pikaajalist ja mittelikviidset kohustust votta;

b)  kui ELTIFi tingimustes voi pohikirjas on ette ndhtud artikli 19 16ikes 2a
osutatud ELTIFi osakute voi aktsiate sobitamise voimalus: sellest, et sellise
voimaluse olemasolu ei anna jacinvestorile tagatist ega digust ELTIFist

viljumiseks ega ELTIFi osakute vOi aktsiate tagasi votmiseks.

3. Lodikeid 1 ja 2 ei kohaldata, kui jaeinvestor on ELTIFi valitseja voi ELTIFi valitseja
sidusettevotja juhtivtdotaja voi portfelli valitseja, direktor, ametnik, agent voi tdotaja

ning tal on ELTIFi kohta piisavad teadmised.

4.  Investor-ELTIF avalikustab oma turundusteadetes, et ta investeerib piisivalt 85 % voi

rohkem oma varast this-ELTIFi osakutesse voi aktsiatesse.
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5. Sellise ELTIFi tingimustes voi pohikirjas, mida turustatakse asjaomast liiki osakute
vOi aktsiate jacinvestoritele, ndhakse ette, et kdiki investoreid koheldakse vordselt
ning et sama liiki osakutesse voi aktsiatesse investeerinud tiksikinvestorite voi
investorite rithmade puhul ei kohelda kedagi soodsamalt ja kellelegi ei anta sel juhul

konkreetseid majanduslikke eeliseid.

6.  Jaeinvestoritele turustatava ELTIFi diguslik vorm ei tohi jaeinvestorile tuua kaasa
lisavastutust ega panna jaeinvestorile tdiendavaid kohustusi lisaks esmasele kapitali

sissemakse kohustusele.

7. Jaeinvestorid saavad ELTIFi osakute v0i aktsiate markimise ajal ja kahe nédala
jooksul parast ELTIFi osakute voi aktsiatega seotud esialgse kohustuse voi
mirkimislepingu allkirjastamist méirkimise tiihistada ning nad saavad oma raha tagasi

ilma trahvita.

8.  Jaeinvestoritele turustatava ELTIFi valitseja kehtestab jacinvestorite kacbuste
kisitlemiseks asjakohased menetlused ja korra, mis vdimaldavad jaeinvestoritel
esitada kaebusi litkmesriigi ametlikus keeles voi iihes litkmesriigi ametlikest

keeltest.*
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21) Artikli 31 16iget 4 muudetakse jargmiselt:
a)  punktid a ja b asendatakse jargmisega:
,»a)  ELTIFi prospekti ja
b)  ELTIFi pdhiteabedokumendi, kui ELTIFit turustatakse jaeinvestoritele.*;
b)  punkt c jaetakse vilja.
22) Artikli 34 16ige 2 asendatakse jargmisega:

,»2. Direktiivi 2011/61/EL kohaseid Euroopa Véértpaberiturujarelevalvele antud volitusi
kasutatakse ka kdesoleva maéruse kohaldamisel ning kooskdlas Euroopa Parlamendi

ja ndukogu miirusega (EL) 2018/1725".

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri 2018. aasta méérus (EL) 2018/1725,
mis késitleb flitsiliste isikute kaitset isikuandmete to6tlemisel liidu institutsioonides,
organites ja asutustes ning isikuandmete vaba liikumist, ning millega tunnistatakse
kehtetuks méirus (EU) nr 45/2001 ja otsus nr 1247/2002/EU (ELT L 295,
21.11.2018, 1k 39).*
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23) Artikkel 37 asendatakse jargmisega:

,Artikkel 37

Labivaatamine

1.  Komisjon vaatab kédesoleva midruse kohaldamise 14bi ja analiilisib vdhemalt jargmisi

elemente:

a)

b)

d)

mil méédral ELTIFeid liidus turustatakse, sealhulgas see, kas
direktiivi 2011/61/EL artikli 3 1dikes 2 osutatud AlFide valitsejad vdivad olla
huvitatud ELTIFite turustamisest;

ELTIFitele tegevusloa andmist kisitlevate sitete kohaldamine, nagu on

sitestatud artiklites 3—6;

kas ELTIFite avalikku keskregistrit kdsitlevaid sétteid, mis on esitatud
artiklis 3, tuleks ajakohastada;

kas kolblike varade ja investeeringute loetelu, portfelli koosseisu ja hajutamise
ndudeid, kontsentratsiooninorme ja raha laenuks votmise piirméérasid tuleks

ajakohastada;

millist moju on artikli 13 16ikes 1 kdlbliku investeerimisvara suhtes sitestatud

investeeringu piirmééra kohaldamine avaldanud varade hajutamisele;

PE-CONS 69/22

MR/kes 70
ECOFIN ET



f)  kas huvide konflikte késitlevaid sitteid, mis on esitatud artiklis 12, tuleks

ajakohastada;

g) artikli 18 kohaldamine ja selle mdju ELTIFite tagasivotmispoliitikale ja

kestusele;
h)  kas IV peatiikis sétestatud ldbipaistvusnduded on asjakohased;

1)  kas V peatiiki sétted ELTIFite osakute voi aktsiate turustamise kohta on

asjakohased ja tagavad investorite, sealhulgas jaeinvestorite tohusa kaitse;

7)) kas ELTIFid on andnud mirkimisvéérse panuse liidu eesmirkide saavutamisse,
nditeks selliste eesmirkide saavutamisse, mis on seatud Euroopa rohelises

kokkuleppes ja muudes prioriteetsetes valdkondades.

2. Komisjon esitab kédesoleva artikli 10ikes 1 osutatud ldbivaatamise alusel ja péarast
Euroopa Véirtpaberiturujarelevalvega konsulteerimist hiljemalt ... [seitse aastat
parast kdesoleva muutmismiiruse joustumise kuupdeva] Euroopa Parlamendile ja
ndukogule aruande, milles hinnatakse kdesoleva mairuse ja ELTIFite panust
kapitaliturgude liidu viljakujundamisse ning artikli 1 1dikes 2 sdtestatud eesmérkide

saavutamisse. Kui see on asjakohane, lisatakse aruandele seadusandlik ettepanek.*
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24) Lisatakse jargmine artikkel:

,Artikkel 37a
ELTIFite keskkonnahoidlikkuse aspektide ldbivaatamine

Hiljemalt ... [kaks aastat pérast kdesoleva muutmismééruse kohaldamise alguskuupéeva]
teeb komisjon hindamise ja esitab selle kohta Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande,
millele lisatakse asjakohasel juhul seadusandlik ettepanek ning milles kisitletakse

vihemalt jargmist:

a)  kas vabatahtliku nimetuse ,,keskkonnahoidlikuna turustatav ELTIF* voi

,Johe-ELTIF* loomine on teostatav ja eelkdige

i) kas sellise nimetuse kasutamisel tuleks piirduda ELTIFitega, mis on
finantstooted, mille eesmirk on jatkusuutlikud investeeringud, nagu on

osutatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) 2019/2088" artiklis 9;

i1)  kas sellise nimetuse kasutamisel tuleks piirduda ELTIFitega, mis investeerivad
kogu oma kdlbliku vara voi markimisvédrse osa sellest vdi kogu oma vara
jatkusuutlikusse tegevusse, ning kuidas méaarata sellisel juhul kindlaks

markimisvairne osa;
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b)

ii1)  kas jatkusuutlikku tegevust saab seostada Euroopa Parlamendi ja ndukogu
méiruse (EL) 2020/852" artikli 10 15ike 3, artikli 11 15ike 3, artikli 12 1dike 2,
artikli 13 loike 2, artikli 14 16ike 2 ja artikli 15 16ike 2 kohaselt vastu voetud

delegeeritud digusaktides sétestatud jatkusuutlikkuse kriteeriumidega;

kas ELTIFite puhul peaks kehtima iildine kohustus jérgida oma investeerimisotsustes
pohimdtet ,,ei kahjusta oluliselt midruse (EL) 2019/2088 artikli 2a tdhenduses voi
kas konealune kohustus peaks piirduma keskkonnahoidlikena turustatavate ELTIFite
voi rohe-ELTIFitega juhul, kui niisuguse vabatahtliku nimetuse kasutamist peetakse

teostatavaks;

kas ELTIFite digusraamistikku oleks vdimalik parandada, aidates
markimisviarsemalt kaasa Euroopa rohelise kokkuleppe eesmérkide saavutamisse,

samas ELTIFite olemust kahjustamata.

k%

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. novembri 2019. aasta méérus (EL) 2019/2088,
mis késitleb jatkusuutlikkust késitleva teabe avalikustamist finantsteenuste sektoris
(ELT L 317,9.12.2019, 1k 1).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 18. juuni 2020. aasta madrus (EL) 2020/852,
millega kehtestatakse kestlike investeeringute hdlbustamise raamistik ja muudetakse
madrust (EL) 2019/2088 (ELT L 198, 22.6.2020, 1k 13).*
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Artikkel 2

Joustumine ja kohaldamine
Kéesolev miirus joustub kahekiimnendal pdeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.
Seda kohaldatakse alates ... [liheksa kuud pérast kdesoleva muutmismééruse joustumise kuupdeval.

ELTIFeid, mis on saanud tegevusloa kooskdlas madruse (EL) 2015/760 sitetega, mida kohaldatakse
enne ... [kidesoleva muutmisméiruse kohaldamise alguskuupdeva], ja mis vastavad nendele sétetele,
peetakse kdesolevale médarusele vastavaks kuni ... [viis aastat parast kdesoleva muutmismaaruse
kohaldamise alguskuupédeva]. ELTIFeid, mis on saanud tegevusloa kooskdlas

maééruse (EL) 2015/760 sétetega, mida kohaldatakse enne ... [kdesoleva muutmisméairuse
kohaldamise alguskuupéeva], ja mis vastavad nendele sétetele ning mis ei kaasa lisakapitali,

peetakse kdesolevale méarusele vastavaks.
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Kolmandast 16igust olenemata v3ib enne ... [kdesoleva muutmismairuse kohaldamise
alguskuupéev] tegevusloa saanud ELTIF otsustada, et tema suhtes kohaldatakse kdesolevat mairust,

eeldusel et ELTIF teavitab sellest oma padevat asutust.

Kéesolev midrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
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