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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS
DIREKTIYV (EU) 2024/...

av den 13 mars 2024

om dndring av direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG
vad giiller delegeringsarrangemang, hantering av likviditetsrisker, tillsynsrapportering,
tillhandahéllande av forvaringsinstituts- och depaforvaringstjinster

samt langivning fran alternativa investeringsfonder

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA
DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 53.1,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,
efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet!, och

Europaparlamentets stindpunkt av den 7 februari 2024 (&dnnu ej offentliggjord 1 EUT) och
radets beslut av den 26 februari 2024.
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av foljande skal:

(1) I enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU? har kommissionen sett
over tillimpningen och tilldimpningsomradet for det direktivet och kommit fram till att
malen att integrera unionsmarknaden for alternativa investeringsfonder (AIF-fonder),
sdkerstélla en hog niva pa investerarskyddet och skydda den finansiella stabiliteten till
storsta delen har uppfyllts. I sin dversyn konstaterade kommissionen dock ocksa att det
finns ett behov av att harmonisera reglerna for forvaltare av alternativa investeringsfonder
(AIF-forvaltare) som forvaltar AIF-fonder som ger ut lan, liksom ett behov av att
fortydliga de standarder som ér tillimpliga pa AIF-forvaltare som delegerar sina uppgifter
till tredje part, sékerstilla likabehandling av enheter som erbjuder forvaringstjanster
(depaforvarare), forbittra grainsoverskridande tillgang till forvaringsinstitutstjanster,
optimera insamlingen av tillsynsuppgifter och underlétta anvdndningen av verktyg for
likviditetshantering i hela unionen. Dérfor dr dndringar nddvandiga for att atgdrda dessa

behov i syfte att forbattra hur direktiv 2011/61/EU fungerar.

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om 4ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och
forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).
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(2) Ett robust delegeringssystem, likabehandling av depaforvarare, enhetlig
tillsynsrapportering, sarskilt genom att dubbleringar och 6verflodiga krav undanrdjs, och
ett harmoniserat tillvdgagangssitt for anvdndningen av verktyg for likviditetshantering &r
lika nddvéndigt for forvaltningen av foretag for kollektiva investeringar 1 6verlatbara
véardepapper (fondforetag). Det dr darfor ocksa lampligt att 4ndra Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/65/EG3, som innehéller bestimmelser om auktorisation for och drift
av fondforetag och deras forvaltningsbolag, nir det giller delegering, forvaring av

tillgédngar, tillsynsrapportering och hantering av likviditetsrisker.

3) Unionens marknad for AIF-fonder uppgick till 6,8 biljoner EUR i nettotillgangsvérde
(NAV) i slutet av 2022. Professionella investerare stér for cirka 86 % av
nettotillgdngsvirdet (NAV) av AIF-fonder som forvaltas eller marknadsfors av
auktoriserade AIF-forvaltare och AIF-forvaltare under troskelviardena, dvs. de AIF-
forvaltare som avses i artikel 3.2 1 direktiv 2011/61/EU, i unionen. Unionens marknadsfor
AIF-fonder tillhandahaller 6ver 250 miljarder EUR till unionens foretag i form av privata
krediter, och investerare 1 unionen stdr for 30 % av det globala kapital som allokeras till
branschen som helhet. Storleken p& den sammanlagda unionsmarknaden for AIF-fonder
har fortsatt att vixa, med en tillvaxt pa dver 15 % mellan 2020 och 2022, och AIF-fonder
stod for en tredjedel av fondbranschen i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet i slutet
av 2020. Det finns dock fortfarande utrymme for branschen att vixa genom att ge
institutionella investerare storre valmdjligheter och stirka kapitalmarknadsunionens

konkurrenskraft.

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i1 6verlatbara
vérdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(4) For att 6ka effektiviteten 1 AIF-forvaltares verksamhet bor forteckningen over sidotjénster i
artikel 6.4 1 direktiv 2011/61/EU utvidgas till att omfatta de uppgifter som utfors av en
administratdr i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/10114
(administration av referensvdrden) och kreditforvaltningsverksamhet i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2021/21675. For fullstindighetens skull bor
det klargoras att AIF-forvaltaren, nér den tar sig an de uppgifter som utfors av en sddan
administrator eller tillhandahaller kreditférvaltningsverksamhet, bor omfattas av

forordning (EU) 2016/1011 respektive direktiv (EU) 2021/2167.

(5) For att 0ka réttssdkerheten bor det fortydligas att forvaltningen av AIF-fonder dven
omfattar 1dngivande verksamhet for en AIF-fonds rékning och tjénster till specialforetag

for vardepapperisering.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index
som anvands som referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att
méta investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171, 29.6.2016, s. 1).

5 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2021/2167 av den 24 november 2021 om
kreditforvaltare och kreditforviarvare och om éndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU (EUT L 438, 8.12.2021, s. 1).
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(6) For att 0ka réttssdkerheten for AIF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag nér det
giller de tjénster som de kan tillhandahélla tredje parter bor det klargoras att AIF-
forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag far utféra samma funktioner och
verksambheter till formén for tredje parter som de redan utfor 1 forhallande till de AIF-
fonder och fondforetag som de forvaltar, forutsatt att alla potentiella intressekonflikter som
uppstér genom tillhandahéllandet av denna funktion eller verksamhet till tredje part
hanteras pa lampligt sitt. Sddana funktioner och verksamheter omfattar till exempel
foretagstjdnster sasom personal och informationsteknik (it) liksom it-tjanster for
portfoljforvaltning och riskhantering. Den méjligheten skulle ocksa stodja den
internationella konkurrenskraften hos EU-baserade AIF-forvaltare och forvaltningsbolag
for fondforetag genom att mojliggdra stordriftsfordelar och bidra till en diversifiering av

intaktskéllorna.

(7) For att sékerstilla réttssdkerhet bor det klargoras att AIF-forvaltare som tillhandahaller
sidotjédnster som omfattar finansiella instrument omfattas av reglerna i Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU®. Nér det giller tillgangar som inte &r finansiella
instrument bor AIF-forvaltare vara skyldiga att uppfylla kraven 1 direktiv 2011/61/EU.

6 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om @ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(®) For att sikerstilla en enhetlig tillimpning av kraven i direktiv 2011/61/EU avseende AIF-
forvaltares nddvindiga personalresurser dr det nddvandigt att klargora att en AIF-forvaltare
vid tidpunkten for ansokan om auktorisation bor forse de behoriga myndigheterna med
information om de minskliga och tekniska resurser som AIF-forvaltaren anvénder for att
utfora sina funktioner och, i tillaimpliga fall, for att 6vervaka dem som AIF-forvaltaren har
delegerat funktioner till. Minst tva fysiska personer som pa heltid antingen &r anstillda av
AlF-forvaltaren eller dr verkstdllande ledamoter eller ledamoter 1 AIF-forvaltarens
ledningsorgan och som har sin hemvist i unionen, i den bemérkelsen att de har sin
stadigvarande vistelseort ddr, bor utses att leda AIF-forvaltarens verksamhet. Oavsett detta
lagstadgade minimum skulle mer resurser kunna behdvas beroende pa storleken och

komplexiteten hos AIF-forvaltaren och de AIF-fonder den forvaltar.

9 Vissa medlemsstater har krav i1 nationell rétt eller branschstandarder avseende graden av
oberoende for en eller flera ledaméter 1 ledningsorganet for en AIF-forvaltare, ett
forvaltningsbolag for fondforetag eller ett investeringsbolag. Det dr lampligt att uppmuntra
AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som marknadsfors till icke-professionella
investerare, forvaltningsbolag for fondforetag och investeringsbolag att till ledamot 1 sitt
ledningsorgan utse minst en oberoende eller icke verkstillande ledamot, om mojligt enligt
nationell rétt eller enligt branschstandarderna i hemmedlemsstaten for AIF-forvaltaren,
forvaltningsbolaget for fondforetag eller investeringsbolaget, for att skydda AIF-fondernas,
fondforetagens och investerarnas intressen i de AIF-fonder som AIF-forvaltaren forvaltar
eller i fondforetagen. Vid utseendet behover AIF-forvaltaren, forvaltningsbolaget for
fondforetag eller investeringsbolaget sikerstilla att ledamoten dr oberoende och
omdomesgill och har tillricklig sakkunskap och erfarenhet for att kunna bedéma huruvida
AIF-forvaltaren, forvaltningsbolaget for fondforetag eller investeringsbolaget forvaltar

AIF-fonderna eller fondforetagen i investerarnas bésta intresse.
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(10) Marknadsforingen av AIF-fonder sker inte alltid direkt av AIF-forvaltaren utan av en eller
flera distributorer, antingen for AIF-forvaltarens rikning eller for egen rékning. Det skulle
ocksa kunna finnas fall ddr en oberoende finansiell radgivare marknadsfor en fond utan
AIF-forvaltarens vetskap. De flesta fonddistributorer omfattas av regulatoriska krav enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU eller Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2016/977, som faststiller rickvidden och omfattningen av deras ansvar
gentemot sina egna kunder. Direktiv 2011/61/EU bor déarfor erkdnna mangfalden 1
distributionsarrangemangen och skilja mellan & ena sidan arrangemang genom vilka en
distributor agerar for AIF-forvaltarens rakning, vilket bor betraktas som
delegeringsarrangemang, och a andra sidan arrangemang varigenom en distributor agerar
for egen rdkning nar den marknadsfor AIF-fonden enligt direktiv 2014/65/EU eller genom
livforsdkringsbaserade investeringsprodukter i enlighet med direktiv (EU) 2016/97, 1 vilket
fall bestimmelserna i direktiv 2011/61/EU om delegering inte bor tillimpas, oberoende av

eventuella distributionsavtal mellan AIF-forvaltaren och distributéren.

7 Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om
forsakringsdistribution (EUT L 26, 2.2.2016, s. 19).
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(1)

(12)

Delegering kan gora det mdjligt att uppnd en effektiv forvaltning av investeringsportfoljer
och att skaffa sig nddvéndig expertis pa en viss geografisk marknad eller tillgangsklass.
Det ar dock viktigt att tillsynsmyndigheterna har uppdaterad information om de viktigaste
inslagen i delegeringsarrangemangen. For att utveckla en tillforlitlig 6versikt Gver
delegeringsverksamheter i unionen bor AIF-forvaltare regelbundet till de behoriga
myndigheterna tillhandahalla information om delegeringsarrangemang som inbegriper
delegering av funktioner for kollektiv eller diskretionér portfoljforvaltning eller
riskhantering. AIF-forvaltare bor darfor, med avseende pa varje AIF-fond de forvaltar,
rapportera information om dem till vilka funktioner har delegerats, en forteckning 6ver och
beskrivning av de delegerade verksamheterna, det belopp och den procentandel av de
forvaltade AIF-fondernas tillgdngar som omfattas av delegeringsarrangemang for
portfoljforvaltningsfunktionen, en beskrivning av AIF-forvaltarens tillsyn, 6vervakning
och kontroll av den som delegerats funktioner, information om arrangemangen for
vidaredelegering och datum for inledande och upphdrande av arrangemangen for
delegering och vidaredelegering. For tydlighetens skull bor det specificeras att de data som
samlas in om det belopp och den procentandel av de forvaltade AIF-fondernas tillgangar
som omfattas av delegeringsarrangemang for funktionerna for portfoljforvaltning syftar till
att ge en bittre overblick 6ver hur delegering tilldmpas och inte i sig dr en evidensbaserad
indikator for faststdllande av lampligheten vad géller innehall eller
riskhanteringsarrangemang, eller effektiviteten 1 forvaltarens tillsyns- eller
kontrollarrangemang. Sddan information bor ldmnas till de behériga myndigheterna som

en del av den ordning for tillsynsrapportering som bestdms 1 direktiv 2011/61/EU.

For att sékerstilla en enhetlig tillampning av direktiv 2011/61/EU bor det klargoras att
delegeringsreglerna i det direktivet dr tillimpliga pd alla funktioner som fortecknas i
bilaga I till det direktivet och pé den forteckning dver sidotjinster finns 1 artikel 6.4 1 det
direktivet.
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(13)

Investeringsfonder som ger ut l4n kan vara en kélla till alternativ finansiering for
realekonomin. Sddana fonder kan ge avgorande finansiering till unionsbaserade smé och
medelstora foretag for vilka det ar svérare att fa tillgang till traditionella utlaningskaéllor.
Skillnader 1 nationell reglering kan dock leda till regelarbitrage och varierande nivaer av
investerarskydd, vilket hindrar inrdttandet av en effektiv inre marknad for AIF-fonders
laneutgivning. I direktiv 2011/61/EU bor AIF-fondernas rétt att ge ut 14n erkénnas.
Gemensamma regler bor ocksa faststillas for att uppritta en effektiv inre marknad for AIF-
fonders langivning, for att sékerstélla en enhetlig niva pa investerarskyddet i unionen, gora
det mojligt for AIF-fonder att utveckla sin verksamhet genom langivning i alla
medlemsstater och underldtta unionsforetagens tillgéng till finansiering, ett centralt mal for
kapitalmarknadsunionen som anges i kommissionens meddelande av

den 24 september 2020 med titeln En kapitalmarknadsunion for ménniskor och foretag —
en ny handlingsplan. Med tanke pa den snabbt vixande privata kreditmarknaden ar det
dock nddvéndigt att ta itu med de potentiella mikroprudentiella och makroprudentiella
risker som AIF-fonders ldngivning kan utgdra och sprida vidare till det finansiella systemet
i stort. De regler som éar tillimpliga pd AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som ger ut
lan bor harmoniseras for att forbattra riskhanteringen pa finansmarknaden och dka
transparensen for investerare. For tydlighetens skull bor de bestimmelser i detta direktiv
som dr tillimpliga pa AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som ger ut 1an inte hindra
medlemsstaterna frén att inrdtta nationella produktregelverk dér vissa kategorier av AIF-

fonder definieras med mer restriktiva regler.
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(14) Léangivning sker inte alltid direkt av AIF-fonden. Det kan finnas fall dir en AIF-fond
beviljar ett 1an indirekt genom en tredje part eller ett specialforetag som beviljar lanet for
AIF-fonden eller for AIF-fondens rikning, eller for AIF-forvaltaren eller for AIF-
forvaltarens rdkning med avseende pa AIF-fonden, innan exponering mot lanet uppstar.
For att undvika att direktiv 2011/61/EU kringgas bor sddana fall, om AIF-fonden eller
AIF-forvaltaren medverkar till att strukturera lanet eller till att faststélla eller pa férhand
komma Overens om dess egenskaper, betraktas som langivande verksamhet och omfattas

av det direktivet.

(15) AlF-fonder som beviljar 1an till konsumenter omfattas av kraven i andra unionsréttsliga
instrument som ér tillimpliga pa utlaning till konsumenter, inbegripet Europaparlamentets
och ridets direktiv 2008/48/EG? och direktiv (EU) 2021/2167. I dessa unionsrittsliga
instrument faststélls det grundlaggande skyddet for lantagare pa unionsniva.
Medlemsstaterna bor dock pé grundval av tvingande hinsyn till allménintresset kunna

forbjuda AIF-fonders langivning till konsumenter pa sina territorier.

8 Europaparlamentets och radets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om
konsumentkreditavtal och om upphédvande av rddets direktiv 87/102/EEG
(EUT L 133, 22.5.2008, s. 66).
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(16)

For att stodja den professionella forvaltningen av AIF-fonder och begréinsa riskerna for den
finansiella stabiliteten bor AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som dgnar sig at
langivning, oavsett om dessa AIF-fonder uppfyller definitionen av I&ngivande AIF-fonder,
ha effektiva policyer, forfaranden och processer for beviljande av lan. De bor ocksé
tillimpa effektiva policyer, forfaranden och processer for att bedoma kreditrisker och
administrera och dvervaka kreditportfoljen niar de AIF-fonder som de forvaltar dgnar sig at
lantgivning, inbegripet nir dessa AIF-fonder far exponering mot 1an genom tredje parter.
Dessa policyer, forfaranden och processer bor sta i proportion till langivandets omfattning

och bor ses dver regelbundet.

(17) For att begrinsa risken for sammankoppling mellan langivande AIF-fonder och andra
finansmarknadsaktorer bor AIF-forvaltare av dessa AIF-fonder, om en léntagare ar ett
finansiellt institut, ldggas att diversifiera sin risk och tilldmpa sérskilda grénser for sin
exponering.
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(18)

(19)

For att sikerstilla det finansiella systemets stabilitet och integritet och infora
proportionerliga skyddsatgirder bor langivande AIF-fonder omfattas av en gréans for
finansiell hdvstang som varierar beroende pa om de ér av Oppen eller sluten typ. Risken for
den finansiella stabiliteten ar storre for 6ppna AIF-fonder, som kan bli foremal for hoga
nivaer av inldsen. I linje med mélet att bevara den finansiella stabiliteten bor gransen for
finansiell hivstang inte vara beroende av huruvida en ldngivande AIF-fond marknadsfors
till professionella och icke-professionella investerare eller endast till professionella
investerare. Atagandemetoden ger en heltickande och robust ram for att berikna den
finansiella hdvstangen i enlighet med internationella standarder, sérskilt for att ta hinsyn
till den syntetiska finansiella hdvstang som skapas av derivat. Dessa grinser for finansiell
hévstdng bor inte hindra de behoriga myndigheterna 1 AIF-forvaltarens hemmedlemsstat
frén att infOra stringare grénser for finansiell hdvsting om detta anses ndodvandigt for att

sdkerstélla det finansiella systemets stabilitet och integritet.

For att begrinsa intressekonflikter bor AIF-forvaltare och deras personal inte ta emot lan
frén nadgon av de AIF-fonder som de forvaltar. P4 samma sétt bor AIF-fondens
forvaringsinstitut och den som forvaringsinstitutet delegerat funktioner till, den som AIF-
forvaltaren delegerat funktioner till och dess personal, och enheter inom samma

foretagsgrupp som AIF-forvaltaren, forbjudas att ta emot 1an fran den berorda AIF-fonden.
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(20) For att undvika moraliska risker (moral hazard) och uppritthalla den allmédnna
kreditkvaliteten for 14n som ges ut av AIF-fonder bor sddana lén omfattas av krav pa att
behalla risk nér de dverfors till tredje parter. I samma syfte bor AIF-forvaltare forbjudas att
forvalta en AIF-fond som ger ut 1an med det enda syftet att sidlja dem till tredje part
(originate-to-distribute-strategi), oavsett om den AIF-fonden uppfyller definitionen av en
langivande AIF-fond. Lan bor beviljas endast i1 syfte att investera det kapital som
anskaffats av AIF-fonden i enlighet med dess investeringsstrategi och regulatoriska
begrinsningar. AIF-forvaltaren bor dock kunna tillimpa denna investeringsstrategi i AIF-
fondens investerares bésta intresse. Detta innebér att undantag fran reglerna om att behélla
risk dr nddvandiga och bor omfatta fall dér bibehallandet av en del av lanet inte dr forenligt
med genomforandet av AIF-fondens investeringsstrategi eller med de regulatoriska kraven,
inbegripet produktkrav, som aldggs AIF-fonden och dess AIF-forvaltare. Dessa fall
inbegriper situationer dér bibehallandet av en del av lanet skulle leda till att AIF-fonden
overskrider sina investerings- eller diversifieringsgranser eller bryter mot regulatoriska
krav, sdsom restriktiva atgdrder som antagits enligt artikel 215 i fordraget om Europeiska
unionens funktionssitt (EUF-fordraget), eller dir AIF-fonden gér in i likvidation, eller dér
lantagarens situation har fordndrats, till exempel i hindelse av sammanslagning eller
fallissemang fran lantagarens sida om AIF-fondens investeringsstrategi inte &r att forvalta
problemtillgangar, eller dir AIF-fondens tillgdngsallokering dndras och leder till att AIF-
fonden inte ldngre dgnar sig at exponering mot en viss sektor eller mot en viss
tillgdngsklass. En AIF-forvaltare bor, pd begiran av de behoriga myndigheterna 1 sin
hemmedlemsstat, motivera sitt beslut att utnyttja ett sddant undantag fran reglerna om att
behalla risk, och bor vara skyldig att fortlopande folja den overgripande principen om
forbud mot strategier som bygger pa ldngivning for distribution (originate-to-distribute-

strategier).
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21)

Langfristiga illikvida l&n som innehas av en AIF-fond skulle kunna skapa
likviditetsobalanser om AIF-fondernas 6ppna struktur tillater investerare att lopande 19sa in
sina andelar eller aktier. Det dr darfor nodvandigt att minska riskerna 1 samband med
16ptidsomvandling genom att infora en sluten struktur for laneutgivande AIF-fonder. Det
bor dock vara mojligt for langivande AIF-fonder att vara Oppnaforutsatt att vissa krav ar
uppfyllda, inbegripet ett system for likviditetshantering som minimerar
likviditetsobalanser, sidkerstiller réttvis behandling av investerare och star under tillsyn av
de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat. For att sékerstélla
enhetliga kriterier for de behdriga myndigheternas faststdllande av huruvida en langivande
AIF-fond kan behilla en 6ppen struktur bor Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma) inrdttad genom Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1095/2010°, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i
syfte att faststélla dessa kriterier, med vederborlig hiansyn till 1angivande AIF-fonders art,

likviditetsprofil och exponeringar.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(22) Det bor klargoras att om en AIF-fond som ger ut l&n, eller en AIF-forvaltare i fraga om
utlaningsverksamheten i AIF-fonder som den forvaltar, omfattas av kraven i
direktiv 2011/61/EU och av kraven i Europaparlamentets och radets forordningar (EU)
nr 345/20131° (EU) nr 346/2013! och (EU) 2015/760'2, bor de sérskilda produktkrav som
faststills 1 kapitel II 1 forordning (EU) nr 345/2013, kapitel 11 i forordning (EU)
nr 346/2013 och forordning (EU) 2015/760 ha foretrdde framfér de mer allménna regler
som faststélls 1 direktiv 2011/61/EU.

(23) P& grund av den potentiellt illikvida och langsiktiga karaktéren hos de tillgdngar som
innehas av AIF-fonder som ger ut lan skulle AIF-forvaltare kunna ha svért att folja
andringar av regulatoriska krav som inforts under livscykeln for de AIF-fonder som de
forvaltar, utan att det paverkar investerarnas tillit och fortroende. Det dr darfor nodvéndigt
att tilldmpa 6vergangsbestimmelser pa vissa krav for AIF-fonder som bildats fore
antagandet av detta direktiv. Sddana AIF-fonder och AIF-forvaltare bor dock dven kunna
vélja att omfattas av dessa regler, forutsatt att de behdriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat underrdttas om detta. Dessutom bor de regler som é&r
tillimpliga pd l&ngivning och for langivande AIF-fonder, med undantag for granser for
finansiell hivstang och finansiering och skyldigheten for langivande AIF-fonder att drivas

som slutna, endast tillimpas pa lan som ges ut efter det att detta direktiv har tratt 1 kraft.

10 Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om

europeiska riskkapitalfonder (EUT L 115, 25.4.2013,s. 1).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om
europeiska fonder for socialt foretagande (EUT L 115, 25.4.2013, s. 18).
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om
europeiska langsiktiga investeringsfonder (EUT L 123, 19.5.2015, s. 98).

11

12
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(24)

For att stodja tillsynsmyndigheternas marknadsdvervakning bor informationsinsamlingen
och informationsutbytet genom tillsynsrapportering forbittras. Dubbla rapporteringskrav
enligt unionsrétten och nationell ritt, sarskilt Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 600/201413, Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/83414,
Europeiska centralbankens forordningar (EU) nr 1011/2012'5 och (EU) nr 1073/201316,
skulle kunna undanréjas for att forbéttra effektiviteten och minska de administrativa
bordorna for AIF-forvaltare. Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska
bankmyndigheten), (EBA), inrdttad genom Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 1093/201017, Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten), inrdttad genom Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 1094/2010'8 och Esma (gemensamt kallade de europeiska tillsynsmyndigheterna
eller ESA-myndigheterna) samt Europeiska centralbanken (ECB) bor, vid behov med stod
av behoriga myndigheter, beddma de olika tillsynsmyndigheternas behov av uppgifter s&

att &ndringarna av mallen f0r tillsynsrapportering for AIF-forvaltare blir andamalsenliga.

13

14

15

16

17

18

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om @ndring av forordning (EU) nr 648/2012

(EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/834 av den 20 maj 2019 om andring
av forordning (EU) nr 648/2012 vad géller clearingkravet, ett tillfalligt upphidvande av
clearingkravet, rapporteringskraven, riskbegransningsteknikerna for OTC-derivatkontrakt
som inte clearas av en central motpart, registreringen och tillsynen av transaktionsregister
samt kraven for transaktionsregister (EUT L 141, 28.5.2019, s. 42).

Europeiska centralbankens forordning (EU) nr 1011/2012 av den 17 oktober 2012 om
statistik om vérdepappersinnehav (EUT L 305, 1.11.2012, s. 6).

Europeiska centralbankens forordning (EU) nr 1073/2013 av den 18 oktober 2013 om
statistik over tillgangar och skulder hos investeringsfonder (EUT L 297, 7.11.2013, s. 73).
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut 2009/78/EG

(EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsékrings- och
tjanstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av
kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).

PE-CONS 67/1/23 REV 1 16

SV



(25)

(26)

For att minska dubbelrapportering och ddrmed sammanhéngande rapporteringsbordor for
AIF-forvaltare och sdkerstdlla att myndigheterna pa ett effektivt sitt dteranvinder
uppgifter, bor uppgifter som AIF-forvaltarna rapporterar till behoriga myndigheter goras
tillgdngliga for andra relevanta behoriga myndigheter, ESA-myndigheterna och Europeiska
systemriskndmnden (ESRB), som anges i Europeiska systemriskndmndens
rekommendation av den 7 december 2017'%, nirhelst det dr nddvindigt for att de ska kunna
fullgora sina skyldigheter, samt for medlemmarna i Europeiska centralbankssystemet

(ECBS) enbart for statistiska andamal.

Som forberedelse for framtida dndringar av tillsynsrapporteringsskyldigheterna bor
omfattningen av de data som kan krédvas fran AIF-forvaltare utvidgas genom att
begransningar for denna omfattning, som &r inriktade pa storre transaktioner och
exponeringar eller motparter, tas bort och genom att andra kategorier av data som ska
tillhandahéllas de behoriga myndigheterna laggs till. Om Esma faststéller att det ar
motiverat att regelbundet ldmna fullstandiga upplysningar om portfoljer till
tillsynsmyndigheter bor bestimmelserna i direktiv 2011/61/EU anpassas till den

nddvéndiga utvidgningen av rapporteringens omfattning.

19

Europeiska systemrisknimndens rekommendation av den 7 december 2017 om
likviditetsrisker och finansiella hiavstangseffekter i investeringsfonder (ESRB/2017/6)
(EUT C 151, 30.4.2018, s. 1).
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(27) For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av rapporteringsskyldigheterna for tillsyn
bor kommissionen ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn genom delegerade
akter enligt artikel 290 1 (EUF-fordraget) i enlighet med artiklarna 10—14 i férordning (EU)
nr 1095/2010 for att faststdlla innehall, formulér och forfaranden for att standardisera AIF-
forvaltarnas rapporteringsprocess och pa sé sétt ersétta den rapporteringsmall som faststélls
i den delegerade akt som antagits enligt artikel 24 i direktiv 2011/61/EU, samt
rapporteringsfrekvens och tidpunkt. Néar det giller information som ska rapporteras om
delegeringsarrangemang bor de tekniska standarderna for tillsyn dven i fortsittningen
begrénsas till att faststélla en lamplig standardiseringsniva for den information som ska
rapporteras. I de tekniska standarderna for tillsyn bor det inte ldggas till ndgot som inte

foreskrivs 1 direktiv 2011/61/EU.

(28) For att standardisera rapporteringsprocessen for tillsyn bér kommissionen ges befogenhet
att anta tekniska standarder for genomforande som har utarbetats av Esma nir det géller
format, datastandarder och metoder och arrangemang for AIF-forvaltarnas rapportering.
Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for genomforande genom
genomforandeakter enligt artikel 291 1 EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 1
forordning (EU) nr 1095/2010.

(29) For att sikerstilla en effektivare hantering av likviditetspafrestningar i tider av
marknadsstress och for att béttre skydda investerare bor regler faststillas 1

direktiv 2011/61/EU for att genomfora ESRB:s rekommendation av den 7 december 2017.
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(30) For att AIF-forvaltare av 6ppna AIF-fonder som é&r etablerade i en medlemsstat ska kunna
hantera inldsentrycket under stressade marknadsforhallanden bor AIF-fonderna vara
skyldiga att vélja ut och 1 AIF-fondens fondbestdmmelser eller bolagsordning inkludera
minst tva verktyg for likviditetshantering fran den harmoniserade forteckning som anges 1
leden 2-8 i bilaga V till direktiv 2011/61/EU. Som ett undantag bor AIF-forvaltaren, om
den forvaltar en AIF-fond som é&r auktoriserad som penningmarknadsfond i enlighet med
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/11312°, kunna besluta att endast vilja
ett verktyg for likviditetshantering fran den forteckningen. Dessa verktyg for
likviditetshantering bor vara lampliga for AIF-fondens investeringsstrategi, likviditetsprofil
och inldsenpolicy. AIF-forvaltare bor aktivera sddana verktyg for likviditetshantering nér
det dr nddvindigt for att skydda AIF-fondens investerares intressen. Dessutom bor AIF-
forvaltare av 6ppna AIF-fonder alltid ha mojlighet att tillfélligt senarelégga teckning,
aterkdp och inldsen eller aktivera sidofickor, under exceptionella omsténdigheter och nar
det dr motiverat med hénsyn till AIF-fondens investerares intressen. Om en AIF-forvaltare
fattar beslut om att tillfélligt senareldgga teckning, aterkop och inlésen bor den utan
onddigt drojsmal underritta de behdriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat. Om en AIF-
forvaltare beslutar att aktivera eller avaktivera sidofickor bor den underritta de behoriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat inom en rimlig tidsram innan detta verktyg for
likviditetshantering aktiveras eller avaktiveras. En AIF-forvaltare bor ocksé underritta de
behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat om den aktiverar eller avaktiverar ndgot
annat verktyg for likviditetshantering pa ett sétt som inte ligger i linje med den normala
affarsverksamheten enligt AIF-fondens fondbestimmelser eller bolagsordning. Detta skulle
gora det mojligt for tillsynsmyndigheterna att battre hantera potentiella spridningseffekter

av likviditetspafrestningar pd marknaden i stort.

20 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1131 av den 14 juni 2017 om

penningmarknadsfonder (EUT L 169, 30.6.2017, s. 8).
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(1)

(32)

(33)

I synnerhet, och for att stirka investerarskyddet, bor det anges att anvdndningen av inldsen
in natura inte ar ldmplig for icke-professionella investerare och darfor endast bor aktiveras
for att tillmdtesga professionella investerares begidran om inldsen. Samtidigt bor riskerna

att inlosande investerare och andra andels- eller aktiedgare behandlas olika beaktas.

For att kunna fatta ett investeringsbeslut i linje med sin riskaptit och sina likviditetsbehov
bor investerare informeras om villkoren for anvidndningen av verktyg for

likviditetshantering.

For att sdkerstédlla en konsekvent harmonisering nér det giller AIF-forvaltares hantering av
likviditetsrisker i oppna fonder och for att underlitta marknads- och tillsynskonvergens,
bor kommissionen ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn genom delegerade
akter enligt artikel 290 1 EUF-fordraget och i enlighet med artiklarna 10—14 i férordning
(EU) nr 1095/2010 for att specificera egenskaperna hos de verktyg for likviditetshantering
som anges i bilaga V till direktiv 2011/61/EU, med vederborlig hansyn till méngfalden av
investeringsstrategier och AIF-fonders underliggande tillgdngar. Dessa tekniska standarder
for tillsyn bor antas pa grundval av ett forslag som utarbetats av Esma och bor inte
begransa AIF-forvaltarnas mojlighet att anvénda ldmpliga verktyg for likviditetshantering
for alla tillgdngsklasser, jurisdiktioner och marknadsforhéllanden. For att sékerstélla en
enhetlig niva pa investerarskyddet i unionen bor Esma utarbeta riktlinjer for AIF-
forvaltares val och kalibrering av verktyg for hantering av likviditetsrisker. I dessa
riktlinjer bor det klargdras att AIF-forvaltaren fortfarande har huvudansvaret for

hanteringen av likviditetsrisker.
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(34) Forvaringsinstitut spelar en viktig roll for att skydda investerarnas intressen och bor kunna
utfora sina uppgifter oavsett vilken typ av depaforvarare som forvarar AIF-fondens
tillgdngar. Nér de tillhandahaller depaforvaringstjinster till AIF-fonder ar det dérfor
nodvindigt att inkludera vardepapperscentraler i depaforvaringskedjan for att sdkerstilla
att det under alla omsténdigheter finns ett stabilt informationsflode mellan den som
depaforvarar en AIF-fonds tillgdngar och forvaringsinstitutet. For att undvika onddigt
arbete bor forvaringsinstituten inte utfora -en granskning av vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg pa forhand om de avser att delegera forvaringen till

vérdepapperscentraler.

(35) For att forbittra tillsynssamarbetet och effektiviteten bor de behdriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens viardmedlemsstat kunna rikta en motiverad begéran till de behoriga
myndigheterna i den AIF-forvaltarens hemmedlemsstat om att vidta tillsynsatgérder mot

den.

(36) For att forbittra tillsynssamarbetet bor Esma kunna begiéra att en behorig myndighet lagger
fram ett drende infér Esma, om det drendet har grinsoverskridande konsekvenser och
skulle kunna pdverka investerarskydd eller finansiell stabilitet. Esmas analyser av sddana
arenden skulle ge andra behoriga myndigheter en béttre forstaelse av de diskuterade
fragorna, bidra till att forhindra liknande fall i framtiden och skydda integriteten for

marknaden for AIF-fonder.
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(37) For att stodja tillsynskonvergens pa omradet for delegering bor Esma {4 mer fullstindig
information om tillimpningen av detta direktiv, inbegripet nér det géller ldmplig tillsyn
over och kontroll av delegeringsarrangemang, i samtliga medlemsstater. I detta syfte bor
Esma anvénda sig av rapporteringsskyldigheterna gentemot de behoriga myndigheterna,
och av utdvandet av sina tillsynskonvergensbefogenheter nér det giller delegering, innan
nista dversyn av direktiv 2009/65/EG respektive direktiv 2011/61/EU édger rum. Esma bor
tillhandahélla en rapport som analyserar marknadspraxis nir det géiller delegering och
efterlevnad av delegeringsreglerna samt innehéllskrav, sdsom de som ror de ménskliga och
tekniska resurser som AIF-forvaltare, forvaltningsbolag och dem till vilka funktioner har

delegerats anvéinder for att utfora sina funktioner.
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(38)

Europarlamentets och radets forordning (EU) 2019/20882! faststiller harmoniserade regler
for finansmarknadsaktorer och finansiella ridgivare om transparens med avseende pa
integrering av héllbarhetsrisker och beaktande av negativa konsekvenser for hallbar
utveckling i sina processer och tillhandahallande av hallbarhetsrelaterade upplysningar
med avseende pa finansiella produkter. Det dr viktigt att anta en dvergripande strategi for
transparensregler om hallbarhet for finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare. AIF-
fonder och fondforetag kan pa ett viktigt sétt bidra till kapitalmarknadsunionens mal.
Tillvaxten pa marknaden for AIF-fonder och fondforetag behdver ocksa vara forenlig med
unionens dvriga mal och bor dérfor inriktas pa att frimja hallbar tillvaxt. AIF-forvaltare
och forvaltningsbolag for fondforetag bor kunna visa att de fortlopande fullgor sina
skyldigheter enligt forordning (EU) 2019/2088. AIF-forvaltare och forvaltningsbolag for
fondforetag bor darfor integrera miljomassiga, sociala och styrningsrelaterade (ESG)
parametrar i de styrnings- och riskhanteringsregler som anvénds till stod for deras
investeringsbeslut. AIF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag bor ocksé tillampa
regler for styrning och riskhantering pé sina investeringsbeslut och pa sin bedémning av
relevanta risker, inbegripet miljodmaéssiga, sociala och styrningsrelaterade risker. Detta ér
annu viktigare nir AIF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag gor utfastelser om
de policyer for héllbara investeringar i de AIF-fonder och fondforetag som de forvaltar.
Dessa investeringsbeslut och riskbedomningar bor goras 1 AIF-fondernas och
fondforetagens investerares bésta intresse. Esma bor uppdatera sina riktlinjer for en sund
ersittningspolicy enligt direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG nir det géller att anpassa

incitamenten till ESG-risker 1 erséttningspolicyn.

21

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om
héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjdnstesektorn
(EUT L 317,9.12.2019, s. 1).
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(39)

Marknadsforingen av fondforetag sker inte alltid direkt av forvaltningsbolaget utan av en
eller flera distributorer, antingen for forvaltningsbolagets rakning eller for egen rakning.
Det kan ocksa finnas fall dédr en oberoende finansiell radgivare marknadsfor ett fondforetag
utan dess forvaltningsbolags vetskap. De flesta fonddistributorer omfattas av regulatoriska
krav enligt direktiv 2014/65/EU eller (EU) 2016/97, som faststéller rickvidden och
omfattningen av deras ansvar gentemot sina egna kunder. Direktiv 2009/65/EG bor darfor
erkédnna méngfalden i distributionsarrangemangen och skilja mellan a ena sidan
arrangemang genom vilka en distributor agerar for forvaltningsbolagets rdkning, vilket bor
betraktas som delegeringsarrangemang, och & andra sidan arrangemang varigenom en
distributor agerar for egen rakning ndr den marknadsfor fondforetaget enligt

direktiv 2014/65/EU eller genom livforsékringsbaserade investeringsprodukter 1 enlighet
med direktiv (EU) 2016/97, 1 vilket fall bestimmelserna 1 direktiv 2009/65/EG om
delegering inte bor tillimpas, oberoende av eventuella distributionsavtal mellan

forvaltningsbolaget och distributoren.

PE-CONS 67/1/23 REV 1 24

SV



(40) Vissa koncentrerade marknader saknar ett konkurrenskraftigt utbud av
forvaringsinstitutstjénster. For att atgérda den bristen, som kan leda till 6kade kostnader for
AIF-forvaltare och en mindre effektiv marknad for AIF-fonder, bor medlemsstaterna
kunna gora det mojligt for sina behoriga myndigheter att tillata att ett forvaringsinstitut
som &r etablerat i en annan medlemsstat utses. Denna mdjlighet bor endast utnyttjas nér
villkoren i detta direktiv &r uppfyllda och efter forhandsgodkénnande fran AIF-fondens
behoriga myndigheter. Eftersom beslutet att tillata att ett forvaringsinstitut som &r etablerat
1 en annan medlemsstat utses inte bor vara automatiskt, &ven nar dessa villkor dr uppfyllda,
bor de behoriga myndigheterna fatta detta beslut forst efter att ha gjort en bedomning fran
fall till fall av bristen pa relevanta forvaringsinstitutstjanster i AIF-fondens

hemmedlemsstat med beaktande av den AIF-fondens investeringsstrategi.

(41) Som en del av sin dversyn av direktiv 2011/61/EU bor kommissionen gora en beddmning
av hur det undantag som gor det mgjligt att utse ett forvaringsinstitut som &r etablerat i en
annan medlemsstat fungerar och av de potentiella fordelarna och riskerna, inbegripet
inverkan pa investerarskyddet, den finansiella stabiliteten, tillsynens effektivitet och
tillgangen till valmgjligheter pd marknaden, av att dndra tillimpningsomradet for det

undantaget, i linje med mélen for kapitalmarknadsunionen.
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(42) Inforandet av mdjligheten att utse ett forvaringsinstitut som &r etablerat i en annan
medlemsstat bor atfoljas av 6kad rackvidd for tillsynen. Forvaringsinstitutet bor darfor vara
skyldigt att samarbeta inte bara med sina behdriga myndigheter utan ocksa med de
behoriga myndigheterna for den AIF-fond for vilken forvaringsinstitutet har utsetts och
med de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten for den AIF-forvaltare som forvaltar
AlIF-fonden, om dessa behoriga myndigheter dr beldgna i en annan medlemsstat dn

forvaringsinstitutet.

(43) For att béttre skydda investerare bor informationsflodet fran AIF-forvaltare till AIF-
investerare 0kas. For att AIF-investerare bittre ska kunna spara AIF-fondens utgifter bor
AlF-forvaltare identifiera avgifter och andra kostnader som bérs av AIF-forvaltaren och
som dérefter direkt eller indirekt belastar AIF-fonden eller ndgon av dess investeringar.
AlIF-forvaltare bor regelbundet rapportera om alla sidana avgifter och andra kostnader.
AIF-forvaltare bor ocksé vara skyldiga att rapportera till investerare om sammanséttningen

av portfoljen av utgivna lan.

(44) For att 6ka transparensen pd marknaden och effektivt utnyttja tillgingliga marknadsdata
om AIF-fonder bor Esma ha rétt att offentliggéra de marknadsdata som den forfogar dver i
aggregerad eller ssmmanfattande form, och déarfor bor sekretesskraven léttas for att tillata

sadan anvindning av uppgifterna.
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(45)

(46)

Kraven for enheter i tredjeland som har tilltrdde till den inre marknaden bor anpassas till de
standarder som faststills i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/84922, De bor
ocksa anpassas till de standarder som faststélls i de gemensamma atgérder som
medlemsstaterna vidtar i fraga om icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet, i
enlighet med radets slutsatser om EU:s reviderade forteckning dver icke samarbetsvilliga
jurisdiktioner pé skatteomradet. I synnerhet bor icke EU-baserade AIF-fonder, icke EU-
baserade AIF-forvaltare som &dr verksamma i enskilda medlemsstater och forvaringsinstitut
som &r etablerade 1 ett tredjeland inte vara beldgna i ett hogrisktredjeland enligt direktiv
(EU) 2015/849 eller i ett tredjeland som anses vara icke samarbetsvilliga i skattefragor,
med forbehall for en anstdndsperiod nér ett land senare identifieras som ett
hogrisktredjeland enligt det direktivet eller laggs till 1 EU-forteckningen dver icke
samarbetsvilliga jurisdiktioner péd skatteomradet. Kraven bor ocksé sékerstilla ett 1ampligt
och effektivt informationsutbyte i skattefrdgor i enlighet med internationella standarder
sasom de som faststélls i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och

formdgenhet.

Direktiv 2009/65/EG bor sdkerstélla att villkoren for forvaltningsbolag for fondforetag ar
jamforbara med dem som géller for AIF-forvaltare, om det inte finns ndgon anledning att
uppritthélla regulatoriska skillnader for fondforetag och AIF-forvaltare. Detta skulle vara
fallet for ordningen for delegering, den regulatoriska behandlingen av depaforvarare,
kraven pa tillsynsrapportering samt tillgdngen till och anvéndningen av verktyg for

likviditetshantering.

22

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om étgérder for
att forhindra att det finansiella systemet anvénds for penningtvitt eller finansiering av
terrorism, om @ndring av Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 648/2012 och
om upphivande av Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens
direktiv 2006/70/EG (EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).
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(47) For att sikerstilla en enhetlig tillimpning av de innehéllskrav som giller for
forvaltningsbolag for fondforetag bor det klargoras att vid tidpunkten for ansokan om
auktorisation bor ett forvaltningsbolag forse de behoriga myndigheterna med information
om de ménskliga och tekniska resurser som de anvander for att utfora sina funktioner och, 1
tillimpliga fall, 6vervaka dem till vilka funktioner har delegerats. Minst tva fysiska
personer som pa heltid antingen dr anstéllda av forvaltningsbolaget eller dr verkstéllande
ledamdter eller ledamdéter 1 forvaltningsbolagets ledningsorgan och som har sin hemvist i
unionen, i den bemaérkelsen att de har sin stadigvarande vistelseort dér, bor utses att leda
forvaltningsbolagets verksamhet. Oavsett detta lagstadgade minimum skulle mer resurser
kunna behovas beroende pé storleken och komplexiteten hos forvaltningsbolaget och det

fondforetag det forvaltar.

(48) For att anpassa de réttsliga ramarna 1 direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU med
avseende pa delegering bor forvaltningsbolag for fondforetag aldggas att motivera sin
delegering av uppgifter for de behoriga myndigheterna och anger objektiva skl for

delegeringen.
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(49)

Delegering kan gora det mojligt att uppnd en effektiv forvaltning av investeringsportfoljer
och att skaffa sig nddvéndig expertis pa en viss geografisk marknad eller tillgangsklass.
Det ar dock viktigt att tillsynsmyndigheterna har uppdaterad information om de viktigaste
inslagen i delegeringsarrangemangen. For att utveckla en tillforlitlig 6versikt Gver
delegeringsverksamheten i unionen bor forvaltningsbolag regelbundet till de behoriga
myndigheterna tillhandahalla information om delegeringsarrangemang som inbegriper
delegering av funktioner for kollektiv eller diskretionér portfoljforvaltning eller
riskhantering. Forvaltningsbolag bor déarfor, med avseende pa varje fondforetag de
forvaltar, rapportera information om dem till vilka funktioner har delegerats, en
forteckning 6ver och beskrivningen av de delegerade verksamheterna, det belopp och den
procentandel av de forvaltade fondforetagens tillgdngar som omfattas av
delegeringsarrangemang for portfoljforvaltningsfunktionen, en beskrivning av
forvaltningsbolagets tillsyn, 0vervakning och kontroll av den som delegerats funktioner,
information om arrangemangen for vidaredelegering och dagen for inledande och
upphdrande av arrangemangen for delegering och vidaredelegering. For tydlighetens skull
bor det specificeras att de uppgifter som samlas in om det belopp och den procentandel av
de forvaltade fondforetagens tillgdngar som omfattas av delegeringsarrangemang for
portfoljforvaltningsfunktionen syftar till att ge en béttre dverblick dver hur delegering
tillimpas och inte 1 sig dr en evidensbaserad indikator for faststidllande av lampligheten vad
giller innehdlls- eller riskhanteringsarrangemang, eller effektiviteten i forvaltarens tillsyns-
eller kontrollarrangemang. Sédan information bor lamnas till de behdriga myndigheterna

som en del av den ordning for tillsynsrapportering som bestdms 1 direktiv 2009/65/EG.
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(50) For att sikerstilla en enhetlig tillimpning av direktiv 2009/65/EG bor det klargdras att
delegeringsreglerna i detta dr tillimpliga pa alla funktioner som fortecknas i bilaga II till
det direktivet och pa den forteckning Gver sidotjdnster som finns i artikel 6.3 1 det

direktivet.

(51) I syfte att ytterligare anpassa de regler for delegering av befogenheter som ér tillimpliga pa
AlF-forvaltare och fondforetag och for att uppna en mer enhetlig tillimpning av
direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG bor befogenheten att anta akter 1 enlighet med
artikel 290 1 EUF-fordraget delegeras till kommissionen med avseende pa att nirmare
faststilla villkoren for delegering fran ett forvaltningsbolag for fondforetag till en tredje
part och de forhallanden under vilka ett forvaltningsbolag for fondforetag kan anses vara
ett brevlddeforetag och déarfor inte lingre kan betraktas som forvaltaren av fondforetaget.
Det ar sérskilt viktigt att kommissionen genomfor ldmpliga samrdd under sitt forberedande
arbete, inklusive pa expertniva, och att dessa samrad genomfors i enlighet med principerna
i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning?3. For att
sakerstélla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhaller
Europaparlamentet och radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och
deras experter ges systematiskt tilltrdde till méten i kommissionens expertgrupper som

arbetar med forberedelse av delegerade akter.

(52) Detta direktiv bor genomfora ESRB:s rekommendation av den 7 december 2017 om
harmonisering av verktyg for likviditetshantering och deras anvindning av forvaltare av
Oppna fonder, déribland fondforetag, for att mojliggora en effektivare hantering av

likviditetspafrestningar i tider av marknadsstress och béttre skydd for investerare.

2 EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(33)

For att fondforetag som dr etablerade i en medlemsstat ska kunna hantera inldsentrycket
under stressade marknadsforhdllanden bor de vara skyldiga att vélja ut och i sina
fondbestimmelser eller sin bolagsordning inkludera minst tva verktyg for
likviditetshantering frdn den harmoniserade forteckning som anges i leden 2—8 1 bilaga I1A
till direktiv 2009/65/EG. Som ett undantag bor ett fondforetag som &r auktoriserat som
penningmarknadsfond i enlighet med férordning (EU) 2017/1131 kunna besluta att endast
vilja ett verktyg for likviditetshantering fran den forteckningen. Dessa verktyg for
likviditetshantering bor vara lampliga for fondforetagets investeringsstrategi,
likviditetsprofil och inldsenpolicy. Fondforetag bor aktivera sddana verktyg for
likviditetshantering nir det 4r nddvandigt for att skydda fondforetagets investerares
intressen. Dessutom bor fondforetag alltid ha mojlighet att tillfélligt senareldgga teckning,
aterkop och inldsen eller aktivera sidofickor, under exceptionella omstdndigheter och nir
det d4r motiverat med hénsyn till fondforetagets investerares intressen. Om ett fondforetag
fattar beslut om att tillfalligt senareldgga teckning, aterkOp och inldsen bor den utan
onddigt drojsmal underritta de behdriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat. Om ett
fondforetag beslutar att aktivera eller avaktivera sidofickor bor den underrétta de behdriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat inom en rimlig tidsram innan detta verktyg for
likviditetshantering aktiveras eller avaktiveras. Fondforetaget bor ocksa underritta de
behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat om den aktiverar eller avaktiverar ndgot
annat verktyg for likviditetshantering pd ett sitt som inte ligger 1 linje med den normala
affarsverksamheten enligt fondforetagets fondbestimmelser eller bolagsordning. Detta
skulle gora det mojligt for tillsynsmyndigheterna att bittre hantera potentiella

spridningseffekter av likviditetspafrestningar pa marknaden i stort.
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(54)

(35)

(56)

I synnerhet, och for att stirka investerarskyddet, bor det anges att anvdndningen av inldsen
in natura inte ar ldmplig for icke-professionella investerare och darfor endast bor aktiveras
for att tillmdtesga professionella investerares begidran om inldsen. Samtidigt bor riskerna

for att inlosande investerare och andra andelsidgare behandlas olika beaktas.

For att kunna fatta ett investeringsbeslut i linje med sin riskaptit och sina likviditetsbehov
bor investerare i fondforetag informeras om villkoren for anvéindningen av verktyg for

likviditetshantering.

For att sdkerstélla en konsekvent harmonisering nér det giller fondféretags hantering av
likviditetsrisker och for att underldtta marknads- och tillsynskonvergens, bor
kommissionen ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn genom delegerade
akter enligt artikel 290 1 EUF-fordraget i enlighet med artiklarna 10—-14 1 férordning (EU)
nr 1095/2010 for att specificera egenskaperna hos de verktyg for likviditetshantering som
anges 1 bilaga IIA till direktiv 2009/65/EG, med vederborlig hdnsyn till mangfalden av
investeringsstrategier och fondforetagens underliggande tillgangar. Dessa tekniska
standarder f0r tillsyn bor antas pa grundval av ett forslag som utarbetats av Esma och bor
inte begransa fondforetagens formdga att anvinda ldmpliga verktyg for likviditetshantering
for alla tillgdngsklasser, jurisdiktioner och marknadsforhéllanden. For att sékerstélla en
enhetlig niva pa investerarskyddet i unionen bor Esma utarbeta riktlinjer for
forvaltningsbolags val och kalibrering av verktyg for likviditetshantering. I dessa riktlinjer
bor det klargoras att fondforetag fortfarande har huvudansvaret for hanteringen av

likviditetsrisker.
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(57)

(58)

For att stodja tillsynsmyndigheternas marknadsdvervakning bor insamlingen och utbytet av
information genom tillsynsrapportering forbéttras genom att fondforetag alaggs
rapporteringsskyldigheter. Dubbla rapporteringskrav enligt unionsritten och nationell rétt,
sarskilt forordningarna (EU) nr 600/2014 och (EU) 2019/834 och férordningarna (EU)

nr 1011/2012 och (EU) nr 1073/2013, skulle kunna undanrdjas for att forbéttra
effektiviteten och minska de administrativa bordorna for forvaltningsbolag. ESA-
myndigheterna och ECB bér, vid behov med stod av behoriga myndigheter, bedoma de
olika tillsynsmyndigheternas uppgiftsbehov for att sékerstélla att den information som ska

rapporteras enligt mallen for tillsynsrapportering for fondforetag ér tillracklig.

For att minska dubbelrapportering och ddrmed sammanhéingande rapporteringsbordor for
fondforetag och sdkerstilla att myndigheterna pa ett effektivt sitt ateranvénder uppgifter,
bor uppgifter som fondforetag rapporterar till andra behoriga myndigheter goras
tillgéngliga for andra relevanta behoriga myndigheter, ESMA, de andra ESA-
myndigheterna och ESRB, nirhelst det dr nddvindigt for att de ska kunna fullgora sina

skyldigheter, samt for ECBS-medlemmarna enbart {or statistiska andamal.

PE-CONS 67/1/23 REV 1 33

SV



(59) For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av rapporteringsskyldigheterna bor
kommissionen ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn genom delegerade
akter enligt artikel 290 1 EUF-fordraget 1 enlighet med artiklarna 10—14 och 15 i férordning
(EU) nr 1095/2010 f6r att faststidlla innehéall, formulédr och forfaranden for att standardisera
forvaltningsbolagen rapporteringsprocess for tillsyn, samt frekvens och tidpunkt for
rapporteringen. Nér det géller information som ska rapporteras om
delegeringsarrangemang bor de tekniska standarderna for tillsyn dven i fortsittningen
begrénsas till att faststédlla en lamplig standardiseringsniva for den information som ska
rapporteras. Dessa tekniska standarder for tillsyn bor antas pa grundval av ett forslag som
har utarbetats av Esma. I de tekniska standarderna for tillsyn bor det inte ldggas till nadgot

som inte foreskrivs 1 direktiv 2009/65/EG.

(60) For att standardisera rapporteringsprocessen for tillsynen bor kommissionen ges
befogenhet att anta tekniska standarder for genomférande som har utarbetats av Esma néir
det géller format, datastandarder och metoder och arrangemang for forvaltningsbolagens
rapportering. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for genomforande genom
genomforandeakter enligt artikel 291 1 EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 1
forordning (EU) nr 1095/2010.
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(61)

(62)

(63)

(64)

For att sikerstilla investerarskyddet, och sérskilt for att sikerstélla att det i samtliga fall
finns ett stabilt informationsflode mellan depaforvararen for fondforetagets tillgingar och
forvaringsinstitutet, bor depaforvaringsordningen utvidgas till att omfatta
viardepapperscentraler i depaforvaringskedjan nér de tillhandahaller depaforvaringstjanster
till fondforetag. For att undvika onddigt arbete bor forvaringsinstituten inte utfora en
granskning av vederbdrlig skicklighet, aktsamhet och omsorg pa forhand om de avser att

delegera forvaringen till vardepapperscentraler.

For att forbattra tillsynssamarbetet och effektiviteten bor de behdriga myndigheterna 1
fondforetagets virdmedlemsstat kunna rikta en motiverad begiran till den behoriga
myndigheten i fondforetagets hemmedlemsstat om att vidta tillsynsétgirder mot det

fondforetaget.

For att forbittra tillsynssamarbetet bor Esma kunna begéra att en behorig myndighet 1dgger
fram ett drende infor Esma, om det drendet har gransoverskridande konsekvenser och
skulle kunna péaverka investerarskydd eller finansiell stabilitet. Esmas analyser av sddana
drenden skulle ge andra behoriga myndigheter en béttre forstaelse av de diskuterade
frdgorna, bidra till att forhindra liknande fall i framtiden och skydda

fondforetagsmarknadens integritet.

Trots de regler om tystnadsplikt som ér tillimpliga for ndrvarande bor informationsutbytet
mellan behoriga myndigheter och skattemyndigheter forbattras. Sddana utbyten bor vara
forenliga med nationell ritt och om informationen hirrér frdn en annan medlemsstat bor
den endast ldamnas ut efter uttryckligt medgivande fran den behoriga myndighet som har

lamnat ut den.

PE-CONS 67/1/23 REV 1 35

SV



(65)

Direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG alagger AIF-forvaltare och forvaltningsbolag for
fondforetag att agera med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg i bésta intresse
for de investeringsfonder de forvaltar och deras investerare. Medlemsstaterna bor darfor
kriva att AIF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag handlar &rligt och réttvist
nér det géller avgifter och kostnader som debiteras investerare. Under 2020 utarbetade
Esma en tillsynsbriefing for att frimja konvergens i tillsynen av kostnader i AIF-fonder
och fondforetag och for att utveckla en uppséttning kriterier for att hjilpa de behoriga
myndigheterna att beddma begreppet onddiga kostnader och 6vervaka skyldigheten att
forhindra att onddiga kostnader debiteras investerare. Dessa kriterier dr avsedda att ge
vagledning till behoriga myndigheter och samtidigt frimja tillsynskonvergens inom ramen
for kapitalmarknadsunionen. P4 grund av bristen pa en tydlig definition av onddiga
kostnader finns det emellertid for nirvarande olika marknads- och tillsynspraxis nér det
giéller vad branschen och tillsynsmyndigheterna uppfattar som onddiga kostnader, och det
finns beldgg for skillnader avseende de kostnader som tas ut i olika medlemsstater och de
kostnader som debiteras icke-professionella investerare jamfort med professionella
investerare. De foreslagna dndringarna av direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG, inom
ramen fOr unionens strategi for icke-professionella investerare, syftar till att ta itu med den
frdgan genom att kréva att fondforvaltare inrdttar en sund prisséttningsprocess, som bor
omfatta identifiering, analys och 6versyn av de kostnader som direkt eller indirekt
debiteras investeringsfonder eller deras andelségare, och genom att infora ett krav pa att
kompensera investerare nir onddiga kostnader har debiterats. Esma bor ldgga fram en
rapport for Europaparlamentet, rddet och kommissionen med en bedémning av nivan pé,
skilen till och skillnaderna i de kostnader som debiteras icke-professionella investerare,
inbegripet skillnader till f6ljd av de berérda AIF-fondernas och fondféretagens karaktér,
och med en analys av huruvida kriterierna i dess tillsynsbriefing bor kompletteras med
avseende pa begreppet onddiga kostnader. For att stodja de behoriga myndigheterna i
tillsynen av kostnader och Esma i dess analys av kostnadsrelaterade fragor bor de behoriga
myndigheterna samla in kostnadsuppgifter som ska delas med Esma pa engangsbasis. Den
datainsamlingen skulle 6ka Esmas expertis pa omradet kostnadsrapportering 1 syfte att ge
Europaparlamentet, rddet, kommissionen och de behdriga myndigheterna teknisk
radgivning om insamlingen av kostnadsuppgifter inom ramen for unionens strategi for
icke-professionella investerare. P4 grundval av den rapporten bor Esma bedriva
verksamhet enligt artikel 29 1 forordning (EU) nr 1095/2010 {6r att bidra till att utveckla en

gemensam forstaelse av begreppet onddiga kostnader.
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(66)

Namnet pa en AIF-fond och ett fondforetag dr ett kiinnetecken som paverkar investerarnas
val och ger ett forsta intryck av fondens investeringsstrategi och investeringsmél. Aven om
namnet pa en AIF-fond och ett fondforetag redan ingar i den forhandsinformation som
tillhandahélls investerare fore ingaende av avtal, dr det lampligt att understryka betydelsen
av namnet genom att sirskilt betona att det utgor viktig forhandsinformation i basfakta och
prospekt for investerare som bor tillhandahéllas icke-professionella investerare innan de
investerar i den AIF-fonden och investerare innan de investerar i det fondforetaget. I
enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2021/22612* omfattas
fondforetag som marknadsfors till icke-professionella investerare fran och med

den 1 januari 2023 av kraven i Europaparlamentets och radets férordning (EU)

nr 1286/2014%%, Sedan dess har skyldigheten for ett forvaltningsbolag for fondforetag eller
ett investeringsbolag att utarbeta ett dokument med basfakta for investerare ersatts av
skyldigheten att utarbeta ett faktablad i enlighet med férordning (EU) nr 1286/2014.
Dessutom omfattas AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som marknadsfors till icke-
professionella investerare av kraven 1 den forordningen. Om AIF-fonder och fondforetag
marknadsfors till icke-professionella investerare dr AIF-forvaltare och forvaltningsbolag
for fondforetag dérfor skyldiga att i faktabladet ange fondens namn och sékerstélla att
informationen &r korrekt, rattvisande och tydlig och inte formedlar ett vilseledande eller
forvirrande budskap som skulle locka investerare pa ett felaktigt sétt. Det ar darfor viktigt
att betona att namnet pa en AIF-fond eller ett fondforetag anses vara lika viktigt som alla
andra dokument med férhandsinformation och omfattas av likvirdiga réttvise- och
transparensstandarder. For att sékerstélla en hog och enhetlig niva pa investerarskyddet i
unionen bor Esma utarbeta riktlinjer for att specificera situationer dar namnet pa en AIF-
fond eller ett fondforetag kan vara oskiligt, oklart eller vilseledande for investeraren.
Sektorslagstiftning som faststéller standarder for fondnamn eller marknadsforing av fonder

har foretrdde framfor dessa riktlinjer.

24

25

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2021/2261 av den 15 december 2021 om
andring av direktiv 2009/65/EG vad giller anvdndning av faktablad av forvaltningsbolag for
foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara viardepapper (fondforetag)

(EUT L 455, 20.12.2021, s. 15).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om
faktablad for paketerade och forsédkringsbaserade investeringsprodukter for icke-
professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352, 9.12.2014, s. 1).
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(67)

(68)

Vid utférande av sina uppgifter enligt direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU bor Esma

folja en riskbaserad metod.

Den 9 augusti 2022 avgav ECB ett yttrande?®.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

26

EUT C 379, 3.10.2022, s. 1.
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Artikel 1
Andringar av direktiv 2011/61/EU

Direktiv 2011/61/EU ska dndras pa foljande satt:
1. Artikel 4.1 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Led ag ska erséttas med foljande:

’ag) professionell investerare: en investerare som anses vara en professionell kund
eller som, pa begéran, kan behandlas som en professionell kund i den mening

som avses i bilaga II till Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU".

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG
och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).”

b)  Foljande led ska ldggas till:

“ap) vdrdepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 1

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 909/2014".
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aq) AlF-fondens kapital: sammanlagda kapitaltillskott och outnyttjade
kapitalutfastelser som anslagits till en AIF-fond, berdknat pd grundval av
investerbara belopp efter avdrag av alla avgifter och kostnader som investerare

stér for direkt eller indirekt.
ar) langivning eller utgivning av ldn: beviljande av lan
i) direkt frdn en AIF-fond i egenskap av ursprunglig langivare, eller

1)  indirekt genom en tredje part eller ett specialforetag som beviljar lan for
en AIF-fond eller for AIF-fondens ridkning, eller for en AIF-forvaltare
eller for AIF-forvaltarens rakning med avseende pa AIF-fonden, om AIF-
forvaltaren eller AIF-fonden medverkar till att strukturera 1anet eller till
att faststélla eller pd forhand komma dverens om dess egenskaper, innan

exponering mot lanet uppstér.

as) aktiedgarldn: ett 1an som en AIF-fond beviljar ett foretag i vilket den direkt
eller indirekt innehar minst 5 % av kapitalet eller rosterna, dér lanet inte kan
sdljas till tredje part fristdende frdn de kapitalinstrument som AIF-fonden

innehar 1 samma foretag.
at) ldngivande AIF-fond: en AIF-fond
1) vars investeringsstrategi huvudsakligen ar att ge 1an, eller

il)  vars utgivna lan har ett nominellt virde som utgdr minst 50 % av dess

nettotillgdngsvirde (NAV).
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au) AlF-fond med finansiell hdvstang: en AIF-fond vars exponeringar dkas av den
forvaltande AIF-forvaltaren genom 14n av kontanter eller vardepapper, eller
genom finansiell hdvstdng som harror fran derivatinstrument eller pa nagot

annat satt.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli
2014 om forbattrad viardepappersavveckling 1 Europeiska unionen och om
virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och
forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014,s. 1).”

2. Artikel 6 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt4 b ska foljande led ldggas till:

”iv) varje annan funktion eller verksamhet som redan tillhandahalls av AIF-
forvaltaren med avseende pa en AIF-fond som den forvaltar i enlighet med
denna artikel, eller i friga om tjénster som den tillhandahaller i enlighet med
denna punkt, forutsatt att eventuella intressekonflikter som uppstar genom
tillhandahallandet av den funktionen eller verksamheten till andra parter

hanteras pa lampligt satt.”
b) I punkt 4 ska foljande led ldggas till:

”c) Administration av referensvirden 1 enlighet med férordning (EU) 2016/1011.
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d)

d)  Kreditférvaltningsverksamhet i enlighet med Europaparlamentets och radets

direktiv (EU) 2021/2167".

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2021/2167 av den 24 november
2021 om kreditforvaltare och kreditférvarvare och om éndring av direktiven
2008/48/EG och 2014/17/EU (EUT L 438, 8.12.2021, s. 1).”

Punkt 5 ska dndras pa foljande sétt:
1) Led b ska utga.
i1)  Foljande led ska ldggas till:

”e) administration av referensvirden i enlighet med forordning

(EU) 2016/1011 som anvénds i de AIF-fonder som de forvaltar.”
Punkt 6 ska ersittas med foljande:

”6. Artiklarna 15, 16 med undantag for punkt 5 forsta stycket, samt artiklarna 23,
24 och 25 i direktiv 2014/65/EU ska tillimpas nér de tjédnster som avses i
punkt 4 a och b i den hér artikeln, avseende ett eller flera av de instrument som
fortecknas 1 bilaga I avsnitt C till direktiv 2014/65/EU, tillhandahélls av AIF-

forvaltare.”
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3. Artikel 7 ska éndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 2 ska ersdttas med foljande:

2.  Medlemsstaterna ska kriva att en AIF-forvaltare som ansdker om auktorisation
tillhandahaller foljande uppgifter om AIF-forvaltaren till de behoriga

myndigheterna i sin hemmedlemsstat:

a)  Information om de personer som i praktiken leder AIF-forvaltarens
verksambhet, sérskilt 1 fraga om de funktioner som avses i bilaga I,

inbegripet
1) en beskrivning av dessa personers roll, titel och senioritet,

i1)  en beskrivning av dessa personers rapporteringslinjer och

ansvarsomraden inom och utanfor AIF-forvaltaren,

iii)  en Oversikt 6ver den tid som var och en av dessa personer dgnar at

varje ansvarsomrade,

iv)  en beskrivning av de personalresurser och tekniska resurser som

stoder dessa personers verksamhet.

aa) AlF-forvaltarens officiella namn och relevanta identifieringskod.
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b)  Identitetsuppgifter for fysiska eller juridiska personer som direkt eller
indirekt dr aktiedgare eller medlemmar i AIF-forvaltaren och har

kvalificerade innehav samt beloppen for dessa innehav.

¢)  Enverksamhetsplan med AIF-forvaltarens organisationsstruktur som
bland annat innehaller uppgifter om hur den avser att fullgdra sina
skyldigheter enligt kapitlen II, IIT och IV samt i tillampliga fall
kapitlen V-VIII i detta direktiv, och sina skyldigheter enligt
artiklarna 3.1, 6.1 a och 13 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2088", samt en detaljerad beskrivning av de lampliga
minskliga och tekniska resurser som AIF-forvaltaren kommer att

anvéanda for det &ndamalet.

d) Information om AIF-forvaltarens erséttningspolicy och ersittningspraxis

enligt artikel 13.

e) Information om arrangemang for att till tredje part delegera och
vidaredelegera funktioner i enlighet med artikel 20 som &tminstone

omfattar foljande:

1)  for var och en av dem till vilka funktioner har delegerats:
— dess officiella namn och relevanta identifieringskod,
— den jurisdiktion dir den ar etablerad, och

— 1 forekommande fall, dess tillsynsmyndighet.
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i1)  en detaljerad beskrivning av AIF-forvaltarens ménskliga resurser

och tekniska resurser for att

— utfora dagliga portfoljforvaltnings- eller

riskhanteringsuppgifter inom AIF-forvaltaren, och
— Overvaka den delegerade verksamheten.

iii)  for var och en av de AIF-fonder som AIF-forvaltaren forvaltar eller

avser att forvalta:

— en kort beskrivning av den delegerade
portfoljforvaltningsfunktionen, inbegripet huruvida sddan

delegering utgor en partiell eller fullstindig delegering, och

— en kort beskrivning av den delegerade
riskhanteringsfunktionen, inbegripet huruvida sddan

delegering utgor en partiell eller fullstindig delegering.

iv)  en beskrivning av de regelbundna atgéirder avseende vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg som AIF-forvaltaren ska vidta

for att overvaka den delegerade verksamheten.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27
november 2019 om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom
den finansiella tjénstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).”
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b)  Punkt 5 ska ersittas med foljande:

7’5.

De behoriga myndigheterna ska en géng per kvartal informera Esma om
beviljade eller aterkallade auktorisationer i enlighet med detta kapitel., och om
eventuella dndringar av forteckningen 6éver AIF-fonder som forvaltas eller

marknadsfors 1 unionen av auktoriserade AIF-forvaltare.

Esma ska fora ett centralt offentligt register med uppgift om varje AIF-
forvaltare som &r auktoriserad enligt detta direktiv, de behoriga myndigheterna
for varje sadan AIF-forvaltare och en forteckning Gver alla AIF-fonder som
forvaltas eller marknadsfors i unionen av sddana AIF-forvaltare. Registret ska

vara allmaint tillgéngligt i elektronisk form.”.

c)  Punkterna 6 och 7 ska utga.

d)  Foljande punkt ska ldggas till:

338 .

Senast den ... [60 ménader fran dagen for detta ndringsdirektivs
ikrafttridande] ska Esma forse Europaparlamentet, radet och kommissionen
med en rapport med en analys av marknadspraxis nér det géller delegering och
efterlevnad av punkterna 1-5 i denna artikel och av artikel 20, pa grundval av
bland annat de uppgifter som rapporterats till de behdriga myndigheterna 1
enlighet med artikel 24.2 d och utdvandet av Esmas
tillsynskonvergensbefogenheter. Den rapporten ska ocksa innehalla en analys

av efterlevnaden av innehallskraven i detta direktiv.”
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4. I artikel 8.1 ska led c ersittas med foljande:

”C)

de personer som i praktiken leder en AIF-forvaltares verksamhet har erforderligt gott
anseende och tillracklig erfarenhet, 4ven i frdga om de investeringsstrategier som
tillimpas av de AIF-fonder som forvaltas av AIF-forvaltaren; namnen pa dessa
personer samt namnen pd var och en som eftertrider dem ska utan drdjsmal meddelas
de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat, och AIF-
forvaltarens verksamhetsinriktning ska beslutas av minst tva fysiska personer som
uppfyller sadana villkor och som antingen dr heltidsanstillda av den AIF-férvaltaren
eller dr verkstillande ledaméter eller ledamoter av AIF-forvaltarens ledningsorgan
som har atagit sig att pa heltid leda verksamheten i den AIF-forvaltaren, och som har

sin hemvist 1 unionen,”

5. I artikel 12 ska foljande punkt ldggas till:

74,

Vid tillimpning av punkt 1 forsta stycket f ska Esma senast den ... [18 manader fran
dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttridande] lagga fram en rapport for
Europaparlamentet, radet och kommissionen med en beddmning av de kostnader som
AlIF-forvaltare tar ut av investerare i de AIF-fonder de forvaltar och en forklaring av
skélen till kostnadsnivaerna och eventuella skillnader mellan dem, inbegripet
skillnader till f61jd av de berorda AIF-fondernas karaktdr. Som en del av denna
beddmning ska Esma, inom ramen for artikel 29 1 f6rordning (EU) nr 1095/2010,
analysera lampligheten och dndamalsenligheten hos de kriterier som faststélls 1

Esmas konvergensverktyg for kostnadstillsyn.
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Inom ramen for den rapporten, och i enlighet med artikel 35 i1 férordning (EU)

nr 1095/2010, ska de behoriga myndigheterna pa engéngsbasis forse Esma med
uppgifter om kostnader inklusive alla avgifter och kostnader som direkt eller indirekt
bérs av investerare, eller av AIF-forvaltaren 1 samband med AIF-fondens
verksamhet, och som direkt eller indirekt kommer att belasta AIF-fonden. De
behoriga myndigheterna ska gora dessa uppgifter tillgéngliga for Esma inom ramen
for sina befogenheter, vilket inbegriper befogenheten att krava att AIF-forvaltare

tillhandahaller information som faststélls 1 artikel 46.2 i detta direktiv.”
6. I artikel 14 ska foljande punkt inforas:

”2a. Om en AIF-forvaltare forvaltar eller avser att forvalta en AIF-fond pa initiativ av en
tredje part, inbegripet fall dir den AIF-fonden anvénder en initiativtagande tredje
parts namn eller ddr en AIF-forvaltare delegerar uppgifter till en initiativtagande
tredje part enligt artikel 20, ska AIF-forvaltaren, med beaktande av
intressekonflikter, ldmna detaljerade forklaringar och beldgg for att den uppfyller
kraven i1 punkterna 1 och 2 i den hir artikeln till de behdriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat. AIF-forvaltaren ska sérskilt ange vilka rimliga &tgidrder den har
vidtagit for att forhindra intressekonflikter som uppstar till foljd av férhallandet med
den tredje parten eller, om dessa intressekonflikter inte kan forhindras, hur den
identifierar, hanterar, 6vervakar och, i tilldmpliga fall, informerar om dessa
intressekonflikter for att forhindra att de inverkar negativt pd AIF-fondens och dess

investerares intressen.”
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7.

Artikel 15 ska dndras pé foljande sitt:

a)

Punkt 3 ska dndras pa foljande sétt:

i)

Foljande led ska laggas till:

”d) for langivande verksambhet tillimpa effektiva policyer, forfaranden och

processer for att bevilja 14n.”
Foljande stycken ska ldaggas till:

”Vid tillimpningen av forsta stycket d ska AIF-forvaltare som forvaltar AIF-
fonder som dgnar sig at langivning, inbegripet nir AIF-fonderna fir exponering
mot lan genom tredje parter, ocksa tillimpa effektiva policyer, forfaranden och
processer for att bedoma kreditrisken och for att administrera och dvervaka
kreditportfoljen samt halla dessa policyer, forfaranden och processer

uppdaterade och effektiva och se 6ver dem regelbundet, minst en gang om aret.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 12.1 b ska kraven i forsta stycket
d och i andra stycket i denna punkt inte tillimpas pé utgivning av aktiedgarlan
om det nominella vérdet av sddana 14n inte sammanlagt dverstiger 150 % av

AIF-fondens kapital.”
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b)  Foljande punkter ska inforas:

”4a. AlF-forvaltare ska, om en AIF-fond som den forvaltar ger ut lan, sékerstélla att
det nominella vérdet av de 1an som ges till en enskild lantagare av den AIF-
fonden inte sammanlagt 6verstiger 20 % av AIF-fondens kapital om ldntagaren

ar nagot av foljande:

a)  Ett finansiellt foretag enligt definitionen i artikel 13.25 1
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG".

b)  En AIF-fond.
c)  Ett fondforetag.

Den begrinsning som anges i forsta stycket i denna punkt ska inte paverka de
troskelvirden, begransningar eller villkor som faststills 1 Europaparlamentets
och radets forordningar (EU) nr 345/2013", (EU) nr 346/2013*** och

(EU) 2015/760""*".

4b. En AIF-forvaltare ska sdkerstilla att den finansiella hdvstdngen i en langivande

AIF-fond som den forvaltar inte utgdr mer dn
a) 175 %, om AIF-fonden &r 6ppen,

b) 300 %, om AIF-fonden é&r sluten.
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En langivande AIF-fonds finansiella hdvstang ska uttryckas som forhéllandet
mellan den AIF-fondens exponering, berdknad enligt den atagandemetod som
definieras genom de delegerade akter som antas enligt artikel 4.3, och dess

nettotillgangsvirde (NAV).

Lénearrangemang som helt ticks av avtalsenliga kapitalataganden fran
investerare i den ldngivande AIF-fonden ska inte anses utgora exponering vid

berdkningen av det forhallande som avses i andra stycket.

Om en ldngivande AIF-fond begar en Overtradelse av kraven i denna punkt och
overtrddelsen ligger utanfor den forvaltande AIF-forvaltarens kontroll, ska

AIF-forvaltaren inom en rimlig tidsperiod vidta de atgarder som ar nodvéandiga
for att korrigera situationen, med vederbdrlig hidnsyn till investerarnas intressen

1 den langivande AIF-fonden.

Utan att det paverkar befogenheterna for de behdriga myndigheter som avses i
artikel 25.3 ska kraven i forsta stycket i denna punkt inte tilldmpas pé en
langivande AIF-fond vars utlaningsverksamhet endast bestar i utgivande av
aktiedgarlan, forutsatt att det nominella véirdet av dessa 1an inte sammanlagt

overstiger 150 % av AIF-fondens kapital.
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4c. Den investeringsgrins pa 20 % som faststélls i punkt 4a ska

a) tilldmpas senast den dag som anges i AIF-fondens fondbestammelser,
bolagsordning eller prospekt, som ska vara senast 24 manader fran dagen

for den forsta teckningen av andelar eller aktier i AIF-fonden,

b)  upphora att tillimpas nér AIF-forvaltaren borjar silja AIF-fondens
tillgdngar for att 16sa in andelar eller aktier som en del av likvidationen

av AIF-fonden, och
c) tillfalligt upphdvas om AIF-fondens kapital 6kas eller minskas.

Det tillfélliga upphdvande som avses i forsta stycket ¢ ska vara tidsbegrénsat
till den period som dr absolut nédvéndig, med vederborlig hansyn till
investerarnas intressen 1 AIF-fonden, och ska under alla omsténdigheter inte

vara langre &n tolv ménader.
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4d. Det tillimpningsdatum som avses i punkt 4c forsta stycket a ska ta hénsyn till
sdrdragen och egenskaperna hos de tillgdngar som AIF-fonden ska investera i. |
undantagsfall far AIF-forvaltarens behdriga myndigheter, efter inlamnande av
en vederborligen motiverad investeringsplan, godkénna en forldngning av

denna tidsfrist med ytterligare hogst tolv ménader.

4e. AlF-forvaltaren ska sdkerstilla att en AIF-fond som den forvaltar inte beviljar

lan till f6ljande enheter:
a)  AlF-forvaltaren eller AIF-forvaltarens personal.

b)  AlF-fondens forvaringsinstitut eller de enheter till vilka
forvaringsinstitutet har delegerat funktioner med avseende pa AIF-fonden

1 enlighet med artikel 21.

c)  Enenhet till vilken AIF-forvaltaren har delegerat funktioner i enlighet

med artikel 20 eller den enhetens personal.

d)  En enhet inom samma koncern, enligt definitionen i artikel 2.11 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU™***, som AIF-
forvaltaren, utom om den enheten ér ett finansiellt foretag som
uteslutande finansierar lantagare som inte avses i leden a, b och ¢ i denna

punkt.
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4f.

4h.

41.

Nir en AIF-fond ger ut l&n ska intdkterna fran l&nen, minus eventuella tilldtna
avgifter for deras handldggning, tillfalla den AIF-fonden i sin helhet. Alla
kostnader och utgifter med koppling till handldggningen av lanen ska

offentliggdras i1 enlighet med artikel 23.

Utan att det paverkar tillimpningen av andra unionsrittsliga instrument far en
medlemsstat forbjuda AIF-fonder som ger ut lan att bevilja 14n till konsumenter
enligt definitionen 1 artikel 3 a i Europaparlamentets och radets

direktiv 2008/48/EG™ """ pa4 sitt territorium, och forbjuda AIF-fonder att
forvalta krediter som beviljats sddana konsumenter pa sitt territorium. Ett
sadant forbud far inte pdverka marknadsforingen i unionen av AIF-fonder som

beviljar lan till konsumenter eller forvaltar krediter till konsumenter.

Medlemsstaterna ska forbjuda AIF-forvaltare att forvalta AIF-fonder som
dgnar sig at langivning om dessa AIF-fonders investeringsstrategi helt eller
delvis &r att ge ut 1an endast i syfte att dverfora dessa 14n eller exponeringar till

tredje part.

AlIF-forvaltare ska sdkerstélla att den AIF-fond som den forvaltar behaller 5 %
av det nominella vérdet av varje lan som AIF-fonden har gett ut och darefter

overfort till tredje part. Denna procentandel av varje lan ska behéllas

a)  fram till forfallodagen, for 14n vars 16ptid &r upp till atta ar, eller for 1an

som beviljas konsumenter oavsett 16ptid, och
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b)

for en period pd minst atta &r for andra lan.

Genom undantag fran forsta stycket ska det krav som anges 1 det inte tillimpas

om

a)

b)

d)

AIF-forvaltaren borjar sdlja AIF-fondens tillgangar for att 16sa in andelar

eller aktier som en del av likvidationen av AIF-fonden,

forséljningen dr nodvandig for att uppfylla de restriktiva atgérder som

antagits enligt artikel 215 i EUF-fordraget eller produktkraven,

forsédljningen av lanet dr nddvéndig for att AIF-forvaltaren ska kunna
genomfora investeringsstrategin for den AIF-fond som den forvaltar i

AIF-fondens investerares bésta intresse, eller

forséljningen av lanet beror pa en forsdmring av den risk som &r
forknippad med lanet och som uppticks av AIF-forvaltaren inom ramen
for det forfarande for granskningar av vederborlig skicklighet, aktsamhet
och omsorg och riskhantering som avses i artikel 15.3, och kdparen

informeras om denna forsdmring nér den koper l1anet.

Pa begéran av de behdriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat ska AIF-

forvaltaren visa att den uppfyller villkoren for tilldmpning av det relevanta

undantaget 1 andra stycket.
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Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den

25 november 2009 om upptagande och utdvande av forsidkrings- och
aterforsakringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april
2013 om europeiska riskkapitalfonder (EUT L 115, 25.4.2013, s. 1).
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april
2013 om europeiska fonder for socialt foretagande (EUT L 115, 25.4.2013,
s. 18).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015
om europeiska langsiktiga investeringsfonder (EUT L 123, 19.5.2015, s. 98).
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om
arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i1 vissa typer av foretag, om
andring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om
upphévande av ridets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182,
29.6.2013, s. 19).

Europaparlamentets och radets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om
konsumentkreditavtal och om upphévande av radets direktiv 87/102/EEG
(EUT L 133, 22.5.2008, s. 66).”

8. I artikel 16 ska foljande punkter liggas till:

*%

fededk

Fededdk

Fekddhd

”2a. En AIF-forvaltare ska sikerstélla att den langivande AIF-fond som den forvaltar ér

sluten.

Genom undantag fran forsta stycket far en langivande AIF-fond vara 6ppen under
forutsittning att den AIF-forvaltare som forvaltar den kan visa for de behdriga
myndigheterna 1 AIF-forvaltarens hemmedlemsstat att AIF-fondens system for
hantering av likviditetsrisker dr forenligt med dess investeringsstrategi och

inldsenpolicy.
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2b.

Det krav som anges i forsta stycket i denna punkt ska inte paverka de troskelvdrden,
begransningar och villkor som faststills i forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU)
nr 346/2013 och (EU) 2015/760.

For att sdkerstélla att den efterlever punkterna 1 och 2 i denna artikel ska en AIF-
forvaltare som forvaltar en Oppen AIF-fond vidlja minst tva lampliga verktyg for
likviditetshantering av dem som avses i punkterna 2—8 i bilaga V, efter att ha bedomt
dessa verktygs lamplighet i forhallande till AIF-fondens efterstrdvade
investeringsstrategi, likviditetsprofil och inlésenpolicy. AIF-forvaltaren ska
inkludera dessa verktyg i AIF-fondens fondbestimmelser eller bolagsordning for
eventuell anvindning i AIF-fondens investerares intresse. Detta val ska inte kunna

omfatta endast de verktyg som avses i punkterna 5 och 6 i bilaga V.

Genom undantag frin forsta stycket fir en AIF-forvaltare besluta att vilja endast ett
verktyg for likviditetshantering av dem som avses i punkterna 2—8 i bilaga V for en
AIF-fond som den forvaltar om den AIF-fonden dr auktoriserad som

penningmarknadsfond i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning

(EU) 2017/1131".

AlF-forvaltaren ska infora detaljerade policyer och forfaranden for aktivering och
avaktivering av alla valda verktyg for likviditetshantering och de operativa och
administrativa arrangemangen for anvandningen av ett sddant verktyg. Det val som
avses 1 forsta och andra styckena och de detaljerade policyer och forfarandena for
aktivering och avaktivering ska meddelas de behdriga myndigheterna i AIF-

forvaltarens hemmedlemsstat.
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2c.

Inlésen in natura enligt punkt 8 i bilaga V far endast aktiveras for att tillmdtesgé en
begéran om inldsen fran professionella investerare och om inldsen in natura

motsvarar en proportionell andel av AIF-fondens tillgdngar.

Genom undantag fran fjarde stycket i denna punkt behover inlésen 1 form av in
natura inte motsvara en proportionell andel av AIF-fondens tillgangar om AIF-
fonden endast marknadsfors till professionella investerare, eller om syftet med AIF-
fondens investeringsstrategi ér att efterbilda sammanséttningen av ett visst aktieindex
eller index for skuldférbindelser och denna AIF-fond 4r en bérshandlad fond enligt
definitionen i artikel 4.1.46 i direktiv 2014/65/EU.

AIF-forvaltare som forvaltar en 6ppen AIF-fond far, i AIF-fondens investerares
intresse, tillfélligt senareldgga teckning, aterkdp och inlosen av AIF-fondens andelar
eller aktier som avses i bilaga V punkt 1 eller, om dessa verktyg ingar i AIF-fondens
fondbestdmmelser eller bolagsordning, aktivera eller avaktivera andra verktyg for
likviditetshantering som valts frdn punkterna 2—8 i bilaga V i enlighet med punkt 2b i
denna artikel. AIF-forvaltaren far ocksa, 1 AIF-investerarnas intresse, aktivera

sidofickor enligt punkt 9 1 bilaga V.

En AIF-forvaltare far endast anvénda sadant tillfalligt senareldggande av teckning,
aterkdp och inldsen eller sidofickor som avses i forsta stycket i undantagsfall nar
omsténdigheterna sa kriaver, och da det ar beréttigat med hénsyn till AIF-fondens

investerares intressen.
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2d.

En AIF-forvaltare ska utan dr6jsmél underrétta de behdriga myndigheterna i sin

hemmedlemsstat om foljande:

a)  nir AIF-forvaltaren aktiverar eller avaktiverar det verktyg for

likviditetshantering som avses i1 punkt 1 i bilaga V,

b)  nér AIF-forvaltaren aktiverar eller avaktiverar ndgot av de verktyg for
likviditetshantering som avses i punkterna 2—8 i bilaga V pa ett sétt som inte
ligger 1 linje med den normala affarsverksamheten enligt AIF-fondens

fondbestammelser eller bolagsordning.

En AIF-forvaltare ska inom rimlig tid innan den aktiverar eller avaktiverar det
verktyg for likviditetshantering som avses i punkt 9 i bilaga V underritta de behoriga

myndigheterna i sin hemmedlemsstat om sadan aktivering eller avaktivering.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska utan dréjsmal
underritta de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat, Esma
och, om det finns potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet och
integritet, Europeiska systemrisknimnden (ESRB), inrdttad genom
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1092/2010**, om alla anmélningar
som har mottagits 1 enlighet med denna punkt. Esma ska ha befogenhet att dela den

information som mottagits enligt denna punkt med de behoriga myndigheterna.
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2e.

2f.

2g.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att atminstone de verktyg for likviditetshantering
som anges i bilaga V finns tillgdngliga for AIF-forvaltare som forvaltar 6ppna AIF-

fonder.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststélla de
krav som langivande AIF-fonder ska uppfylla for att bibehalla en 6ppen struktur.
Dessa krav ska omfatta ett sunt system for likviditetshantering, tillgangen till likvida
tillgdngar och stresstester samt en lamplig inlosenpolicy med hinsyn till
likviditetsprofilen for langivande AIF-fonder. Dessa krav ska ocksa vederborligen
beakta de underliggande laneexponeringarna, den genomsnittliga dterbetalningstiden

for 1anen och AIF-portfdljernas dvergripande fordelningsgrad och sammansittning.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare faststélla

egenskaperna hos de verktyg for likviditetshantering som anges 1 bilaga V.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska Esma ta
hinsyn till AIF-fondernas olika investeringsstrategier och underliggande tillgdngar.
Dessa standarder ska inte begrdnsa AIF-forvaltarnas mojlighet att anvénda lampliga
verktyg for likviditetshantering for alla tillgdngsklasser, jurisdiktioner och

marknadsforhéllanden.
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2h. Senast den ... [12 manader fran dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttrddande] ska
Esma utarbeta riktlinjer for AIF-forvaltarnas val och kalibrering av verktyg for
likviditetshantering for hantering av likviditetsrisker och for att minska riskerna for
den finansiella stabiliteten. I dessa riktlinjer ska det klargoras att AIF-forvaltaren
fortfarande har huvudansvaret for hanteringen av likviditetsrisker. De ska innehélla
uppgifter om under vilka omsténdigheter de sidofickor som avses i punkt 9 i bilaga V
kan aktiveras. De ska ge tillracklig tid for anpassning innan de borjar tillimpas,

sarskilt for befintliga AIF-fonder.

2i.  Esma ska overldmna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i
punkterna 2f och 2g i denna artikel till kommissionen senast den ... [12 ménader frén

dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i punkterna 2f och 2g i enlighet med

artiklarna 10—14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131 av den 14 juni 2017
om penningmarknadsfonder (EUT L 169, 30.6.2017, s. 8).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24
november 2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet pa EU-niva och
om inrédttande av en europeisk systemriskndmnd (EUT L 331, 15.12.2010,

s. 1).”

£
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9. Artikel 20 ska dndras pé foljande sitt:
a)  Ipunkt 1 ska forsta stycket andras pa foljande satt:
1) De inledande orden ska ersittas med foljande:

”AlF-forvaltare som avser att till tredje part delegera uppgiften att for deras
rakning utfora en eller flera av de funktioner som avses i bilaga I eller de

tjénster som avses i artikel 6.4 ska innan delegeringsarrangemangen trader i
kraft underritta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat. Féljande

villkor ska vara uppfyllda:”
ii)  Led f ska ersittas med foljande:

”f)  AlIF-forvaltaren ska kunna visa att den till vilken funktioner har
delegerats dr kvalificerad och i stidnd att utféra funktionerna och
tillhandahdlla tjinsterna i fraga, att den valts med all tillborlig omsorg
och att AIF-forvaltaren sjdlv alltid effektivt kan 6vervaka de delegerade
funktionerna i frdga, nér som helst ge ytterligare instruktioner till den till
vilken funktioner har delegerats och med omedelbar verkan aterkalla

delegeringen, om detta ligger i investerarnas intressen.”
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b)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  AlIF-forvaltarens ansvar gentemot sina kunder, AIF-fonden och dess
investerare ska inte paverkas av att AIF-forvaltaren har delegerat funktioner
eller tjanster till tredje part, eller av en vidaredelegering. AIF-forvaltaren far
inte delegera funktioner eller tjanster i en sdidan omfattning att de i praktiken
inte langre kan anses vara forvaltaren av AIF-fonden eller tillhandahallaren av
de tjanster som avses i artikel 6.4 eller i en sddan omfattning att de blir

brevlddeforetag.

3a. AlF-forvaltaren ska sdkerstélla att utforandet av de funktioner som avses i
bilaga I och tillhandahallandet av de tjénster som avses i artikel 6.4
Overensstimmer med detta direktiv. Den skyldigheten ska vara tillimplig
oberoende av den regulatoriska statusen hos eller lokaliseringen for den till

vilken funktioner har delegerats eller vidaredelegerats.”
c) Ipunkt 4 ska de inledande orden erséttas med foljande:

”Den tredje parten fir vidaredelegera ndgon av de funktioner eller tjanster som
delegerats till den till en annan part under forutséttning att foljande villkor &r

uppfyllda:”
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d)

Punkt 6 ska ersittas med foljande:

7’6.

6a.

Om den till vilken funktioner har vidaredelegerats i sin tur delegerar nagon av

sina funktioner eller tjanster ska villkoren i punkt 4 gélla i tillampliga delar.

Om den marknadsforingsfunktion som avses i bilaga I punkt 2 b fullgérs av en
eller flera distributorer som agerar for egen rdkning och som marknadsfor AIF-
fonden i enlighet med direktiv 2014/65/EU eller genom forsdkringsbaserade
investeringsprodukter i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2016/97", ska denna funktion, genom undantag frén punkterna 1-6 i
denna artikel, inte betraktas som en delegering som omfattas av kraven i
punkterna 1-6 i denna artikel, oberoende av eventuella distributionsavtal

mellan AIF-forvaltaren och distributéren.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016
om forsdkringsdistribution (EUT L 26, 2.2.2016, s. 19).”
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10. Artikel 21 ska dndras pé foljande sitt:

a)  Foljande punkt ska inforas:

”5a. Genom undantag fran punkt 5 a far hemmedlemsstaten for en EU-baserad AIF-

fond tillata sina behdriga myndigheter att tilléta att ett institut som avses 1

punkt 3 forsta stycket a och som &r etablerat i en annan medlemsstat utses till

forvaringsinstitut, forutsatt att foljande villkor &r uppfyllda:

a)

b)

De behoriga myndigheterna har mottagit en motiverad begéran fran AIF-
forvaltaren om att tillata att ett forvaringsinstitut som &r etablerat i en
annan medlemsstat utses och denna begéran visar att det i AIF-fondens
hemmedlemsstat saknas forvaringsinstitutstjdnster som effektivt kan

tillgodose AIF-fondens behov med hinsyn till dess investeringsstrategi.

Det sammanlagda beloppet pé den nationella marknaden for
forvaringsinstitut i AIF-fondens hemmedlemsstat for tillgangar som
anfortrotts for forvaring, enligt vad som avses i1 punkt 8 i denna artikel,
for EU-baserade AIF-fonder som auktoriserats eller registrerats enligt
tillamplig nationell rétt i enlighet med artikel 4.1 k 1, och som forvaltas
av en EU-baserad AIF-forvaltare overstiger inte 50 miljarder EUR eller

motsvarande belopp 1 ndgon annan valuta.
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Tillgdngar som anfortrotts for forvaring av forvaringsinstitut som agerar enligt
artikel 36.1 a och forvaringsinstitutens egna tillgdngar ska inte beaktas vid

faststdllandet av huruvida villkoret 1 forsta stycket b i denna punkt ar uppfylit.

Aven om de villkor som faststlls i forsta och andra styckena dr uppfyllda, ska
de behoriga myndigheterna tillata att ett forvaringsinstitut som dr etablerat i en
annan medlemsstat utses forst efter att de har gjort en beddmning frén fall till
fall av bristen pa relevanta forvaringsinstitutstjianster i AIF-fondens

hemmedlemsstat med beaktande av den AIF-fondens investeringsstrategi.

Om de behoriga myndigheterna tillater att ett forvaringsinstitut som &r etablerat

1 en annan medlemsstat utses, ska de underritta Esma om detta.

Denna punkt ska inte pdverka tilldimpningen av dvriga punkter i denna artikel,

med undantag for punkt 5 a.”
b)  Punkt 6 ska dndras pé foljande sétt:
i) I forsta punkten ska leden ¢ och d ersittas med foljande:

”c) Det tredjeland dér forvaringsinstitutet dr etablerat har inte identifierats
som ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 1 Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2015/849".
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d) De medlemsstater dar andelarna eller aktierna i den icke EU-baserade
AlIF-fonden &r avsedda att marknadsforas, och, i den man de skiljer sig
at, AIF-forvaltarens hemmedlemsstat, har undertecknat ett avtal med det
tredjeland dir forvaringsinstitutet dr etablerat som till fullo uppfyller de
normer som faststills i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa
inkomst och formdgenhet och sékerstéller ett effektivt utbyte av
information i skattedrenden, inbegripet eventuella multilaterala
skatteavtal, och det tredjelandet dr inte omnédmnt 1 bilaga I till rddets
slutsatser om EU:s reviderade forteckning dver icke samarbetsvilliga

jurisdiktioner pé skatteomradet.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj
2015 om atgérder for att forhindra att det finansiella systemet anvénds for
penningtvitt eller finansiering av terrorism, om éndring av
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 och om
upphédvande av Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG och
kommissionens direktiv 2006/70/EG (EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).”
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i1)  Foljande stycke ska inforas efter forsta stycket:

”Genom undantag frén de inledande orden i forsta stycket ska villkoren i

leden ¢ och d i det stycket tillampas vid den tidpunkt d& forvaringsinstitutet
utses. Om ett tredjeland dér ett forvaringsinstitut r etablerat identifieras som
ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 i direktiv (EU) 2015/849, enligt vad som
avses 1 forsta stycket c, eller laggs till i bilaga I till rddets slutsatser om EU:s
reviderade forteckning dver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa
skatteomradet, enligt vad som avses i forsta stycket d, efter den tidpunkt da
forvaringsinstitutet utses, ska ett nytt forvaringsinstitut utses inom en lamplig
period, med vederbdrlig hdnsyn till investerarnas intressen. Den tidsperioden

ska inte vara ldngre én tva ar.”
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c)  Punkt 11 ska dndras pa foljande sétt:

1) I andra stycket ska led c ersdttas med foljande:

”C)

Forvaringsinstitutet har handlat med vederborlig skicklighet, aktsamhet
och omsorg nér det véljer och utser en tredje part till vilken det avser att
delegera en del av sina uppgifter, utom nér den tredje parten ar en
virdepapperscentral som agerar i egenskap av investerande
vardepapperscentral enligt definitionen i den delegerade akt som antagits
pa grundval av artiklarna 29.3 och 48.10 i férordning (EU) nr 909/2014,
och fortsétter att handla med all vederborlig skicklighet, aktsamhet och
omsorg vid den regelbundna dversynen och fortlopande kontrollen av
varje tredje part till vilken en del av uppgifterna delegerats samt denna

parts arrangemang avseende de uppgifter som den fitt delegerade till

bh

sig.

i1)  Femte stycket ska erséttas med foljande:

”Vid tillimpning av denna artikel ska tillhandahallande av tjénster av en

virdepapperscentral som agerar i egenskap av utgivande virdepapperscentral

enligt definitionen 1 den delegerade akt som antagits enligt artiklarna 29.3

och 48.10 1 férordning (EU) nr 909/2014 inte anses vara en delegering av

forvaringsinstitutets depaforvaringsfunktioner. Vid tillimpningen av denna

artikel ska tillhandahéllande av tjénster av en virdepapperscentral som agerar i

egenskap av en investerande virdepapperscentral enligt definitionen i den

delegerade akten betraktas som en delegering av forvaringsinstitutets

depaforvaringsfunktioner.”
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d)  Punkt 16 ska erséttas med foljande:

”16. Forvaringsinstitutet ska pa begiran ge sina behoriga myndigheter, de behoriga
myndigheterna for AIF-fonden och de behoriga myndigheterna for AIF-

forvaltaren all information som det har fétt vid utférandet av sina uppgifter.

Nir AIF-fondens eller AIF-forvaltarens behoriga myndigheter inte ar

forvaringsinstitutets myndigheter ska

a)  forvaringsinstitutets behdriga myndigheter utan dréjsmaél tillhandahalla
AIF-fondens och AIF-forvaltarens behoriga myndigheter all information
som dr relevant for utdvandet av dessa myndigheters

tillsynsbefogenheter, och

b)  AlF-fondens eller AIF-forvaltarens behoriga myndigheter ska utan
drojsmal tillhandahalla forvaringsinstitutets behdriga myndigheter all
information som é&r relevant for dessa myndigheters utévande av sina

tillsynsbefogenheter.”
e) I punkt 17 ska led c i1 ersdttas med foljande:

”11)  de villkor enligt vilka forvaringsinstitutet kan utdva sina
depaforvaringsuppgifter for finansiella instrument som registrerats hos en

vardepapperscentral, och”
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11. Artikel 23 ska dndras pd foljande sitt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
1) Led a ska ersittas med foljande:

”a) AlF-fondens namn, en beskrivning av AIF-fondens investeringsstrategi
och mal, information om var eventuella master-AIF-fonder &r etablerade
och var de underliggande fonderna &r etablerade om AIF-fonden ar en
fond-i-fond, en beskrivning av de typer av tillgdngar som den far
investera i, de tekniker den far anvinda samt en beskrivning av alla risker
som dr forenade med investeringen, av eventuella tillimpliga
restriktioner for investeringarna, de forutséttningar under vilka AIF-
fonden fér anvinda finansiell hdvstang, tillatna typer av och kéllor till
finansiell hiavstdng och ddrmed forenade risker, eventuella restriktioner
som giller for anvéindning av finansiell hdvstang och eventuella
arrangemang avseende ritt att forfoga over sikerheter eller tillgdngar
samt den hogsta niva av finansiell havsting som AIF-forvaltare har rétt

att anvinda for en AIF-fonds rikning.”
i1)  Led h ska ersittas med foljande:

”h)  En beskrivning av AIF-fondens hantering av likviditetsrisker, daribland
ritten till inlosen, under séavél normala som exceptionella
omstédndigheter, av de géllande arrangemangen for investerares inlosen
och av mojligheten till och villkoren for att anvdnda verktyg for

likviditetshantering som har valts enligt artikel 16.2b .
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iii) Foljande led ska inforas:

”ia) En forteckning 6ver avgifter och kostnader som AIF-forvaltaren star for i
samband med AIF-fondens verksamhet och som direkt eller indirekt

kommer att belasta AIF-fonden.”
b) I punkt4 ska foljande led laggas till:
”d) Sammansittningen av portféljen med utgivna lan.

e)  Paarsbasis alla avgifter och kostnader som direkt eller indirekt bérs av

investerare.

f) P& arsbasis varje moderforetag, dotterforetag eller specialforetag som har
anvints i samband med AIF-fondens investeringar av AIF-forvaltaren eller for

AlIF-forvaltarens rdkning.”
c)  Foljande punkt ska ldggas till:

7. For att sékerstélla den enhetliga tillimpningen av reglerna nér det giller AIF-
fondens namn ska Esma senast den ... [24 ménader fran dagen for detta
andringsdirektivs ikrafttrddande] utarbeta riktlinjer for att specificera under
vilka omstdndigheter AIF-fondens namn ar oskéligt, otydligt eller vilseledande.
Dessa riktlinjer ska ta hdnsyn till relevant sektorsspecifik lagstiftning.
Sektorsspecifik lagstiftning som faststiller standarder for fondernas namn eller

marknadsforing av fonder har foretrdde framfor dessa riktlinjer.”
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12. Artikel 24 ska dndras pd foljande sitt:
a)  Punkt 1 ska ersittas med foljande:

”1.  En AIF-forvaltare ska regelbundet rapportera till de behdriga myndigheterna i
sin hemmedlemsstat pa vilka marknader och 1 vilka instrument den bedriver

handel for de AIF-fonder den forvaltar.

AIF-forvaltaren ska, for var och en av de AIF-fonder de forvaltar,
tillhandahélla information om de huvudsakliga instrument som den handlar
med, de marknader dir den 4r medlem eller bedriver aktiv handel och om
exponeringarna och innehaven i varje AIF-fond. Denna information ska
omfatta de identifieringskoder som &r nddvandiga for att koppla de data som
tillhandahdlls om tillgdngar, AIF-fonder och AIF-férvaltare med annan

tillsynsinformation eller allmént tillgdngliga datakéllor.”
b)  Punkt 2 ska dndras pé foljande sétt:
i)  Leden c och d ska ersittas med foljande:

”c) AlF-fondens aktuella riskprofil, inbegripet marknadsrisk, likviditetsrisk,
motpartsrisk och andra risker, inbegripet operativa risker, och det totala

finansiella hivstangsbelopp som AIF-fonden anvénder.
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d)

Information om delegeringsarrangemang for portfoljforvaltnings- eller

riskhanteringsfunktioner, sarskilt

i)

iii)

information om dem till vilka funktioner har delegerats, med
angivande av deras namn och hemvist eller stadgeenliga site eller
filial, om de har nigra néra forbindelser med AIF-forvaltaren,
huruvida de dr auktoriserade eller reglerade enheter for
kapitalforvaltning, deras tillsynsmyndighet, 1 forekommande fall,
och inbegripet de identifieringskoder for dem till vilka funktioner
har delegerats som dr nddvindiga for att koppla den information
som ldmnats med annan tillsynsinformation eller allméint

tillgdngliga datakéllor,

antal heltidsekvivalenter i personalresurser som AIF-forvaltaren
sysselsétter for att utfora dagliga portfoljforvaltnings- eller

riskhanteringsuppgifter inom AIF-forvaltaren,

en forteckning avseende och beskrivning av de verksamheter som
ror portfoljforvaltnings- och riskhanteringsfunktioner som har

delegerats,

om portfoljforvaltningsfunktionen delegeras: belopp och
procentandel av AIF-fondens tillgdngar som omfattas av

delegeringsarrangemang for portfoljforvaltningsfunktionen,

antal heltidsekvivalenter i personalresurser som AIF-forvaltaren

sysselsitter for att overvaka delegeringsarrangemangen,
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vi) antal och datum for de regelbundna granskningar av vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg som AIF-forvaltaren utfor for
att 0vervaka den delegerade verksamheten, en forteckning 6ver
identifierade problem och, i férekommande fall, 6ver de atgiarder
som vidtagits for att 16sa dessa problem samt det datum da dessa

atgérder ska ha genomforts,

vil) om det finns arrangemang for vidaredelegering, den information
som krévs i leden 1, iii och iv om dem till vilka funktioner har
vidaredelegerats och verksamhet med anknytning till
portfoljforvaltning och riskhanteringsfunktioner som

vidaredelegeras,
viil) datum da delegeringen och vidaredelegeringen inleds och I6per ut.”
ii)  Foljande led ska laggas till:

”f)  Forteckningen 6ver de medlemsstater dér andelarna eller aktierna i AIF-
fonden faktiskt marknadsfors av AIF-forvaltaren eller av en distributor

som agerar for AIF-forvaltarens rdkning.”
c) I punkt 5 ska andra stycket erséttas med foljande:

”Esma far, efter samrad med ESRB, under exceptionella omstandigheter, och nir
detta krévs for att sdkerstélla det finansiella systemets stabilitet och integritet eller for
att frimja 1angsiktig hallbar tillvixt, begéra att de behoriga myndigheterna 1 AIF-

forvaltarens hemmedlemsstat infor ytterligare rapporteringskrav.”
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d)  Foljande punkter ska inforas:

”5a. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med ndrmare

uppgifter om féljande

a)  de ndrmare uppgifterna i den information som ska rapporteras i enlighet

med punkt 1 och punkt 2 a, b, ¢, € och f,

b)  lamplig standardiseringsniva for den information som ska rapporteras i

enlighet med punkt 2 d,
c) frekvens och tidpunkt f6r rapporteringen.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i
forsta stycket b ska Esma inte infora ytterligare rapporteringsskyldigheter

utover dem som anges i punkt 2 d.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses 1
forsta stycket a och b ska Esma beakta andra rapporteringskrav som AIF-
forvaltarna omfattas av, internationell utveckling och internationella standarder

samt slutsatserna i den rapport som utfédrdats i enlighet med artikel 69-a.2.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for
kommissionen senast den ... [36 manader fran dagen for detta

andringsdirektivs ikrafttridande].
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Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de

tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med

artiklarna 10—14 i1 forordning (EU) nr 1095/2010.

5b. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande med

ndrmare uppgifter om

a)

b)

d)

format och datastandarder for de rapporter som avses i punkterna 1 och 2,

de identifieringskoder som dr nddvéndiga for att koppla samman
uppgifterna om tillgangar, AIF-forvaltare och AIF-fonder i de rapporter
som avses i punkterna 1 och 2 med annan tillsynsinformation eller

allmént tillgdngliga datakéllor,

metoderna och arrangemangen for inldmning av de rapporter som avses i
punkterna 1 och 2 i denna artikel, inbegripet metoder och arrangemang
for att standardisera data och effektivisera utbyte och anvindning av data
som redan rapporterats enligt unionens rapporteringsramar av en relevant
behorig myndighet, bdde pé unionsniva eller pd nationell niva, med
beaktande av slutsatserna i den rapport som utfardats i enlighet med

artikel 69-a.2,

mallen, inklusive de ytterligare minimirapporteringskrav, som AIF-
forvaltare ska anvinda under exceptionella omstandigheter enligt punkt 5

andra stycket.
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Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for
kommissionen senast den ... [36 manader fran dagen for detta

andringsdirektivs ikrafttrddande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder
som avses 1 forsta stycket i enlighet med artikel 15 i forordning (EU)

nr 1095/2010.”
e)  Punkt 6 ska erséttas med foljande:

”6. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 56 och med
forbehall for villkoren i artiklarna 57 och 58 for att komplettera detta direktiv
genom att ange nér finansiell hivsting ska anses ha anvénts i betydande

omfattning vid tillimpningen av punkt 4 i den hér artikeln.”
13. I artikel 25 ska punkt 2 ersittas med foljande:

”2.  De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska sékerstélla att all
information som samlas in enligt artikel 24 om alla AIF-forvaltare som star under
deras tillsyn samt den information som samlas in enligt artikel 7 gors tillgénglig f6r
andra relevanta behoriga myndigheter, Esma, EBA, Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska forsakrings- och tjénstepensionsmyndigheten), inrdttad genom
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1094/2010" (de europeiska
tillsynsmyndigheterna eller ESA-myndigheterna) och ESRB, ndrhelst det dr
nddvindigt for att de ska kunna utfora sina uppgifter, genom forfarandena i

artikel 50.
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De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska sékerstilla att all
information som samlas in enligt artikel 24 om alla AIF-forvaltare som star under
deras tillsyn gors tillgénglig, endast for statistiska &ndamal, for ECBS genom
forfarandena 1 artikel 50.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska utan dréjsmal
ldmna information genom forfarandena i artikel 50, och bilateralt till de behdriga
myndigheterna i andra direkt berérda medlemsstater, om en AIF-férvaltare under
deras ansvar eller en AIF-fond som forvaltas av den AIF-forvaltaren skulle kunna
utgdra en betydande kélla till motpartsrisk for ett kreditinstitut eller andra
systemviktiga institut i andra medlemsstater eller stabiliteten 1 det finansiella

systemet i en annan medlemsstat.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november
2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsiakrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphédvande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).”

14. I artikel 35.2 ska leden b och ¢ ersittas med foljande:

”b) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-fonden ir etablerad har inte
identifierats som ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 1 direktiv (EU) 2015/849.
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c) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-fonden &r etablerad har undertecknat
ett avtal med den auktoriserade AIF-forvaltarens hemmedlemsstat och med varje
annan medlemsstat dar andelarna eller aktierna i den icke EU-baserade AIF-fonden
ar avsedda att marknadsforas, som till fullo uppfyller de normer som faststélls 1
artikel 26 1 OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och formogenhet och
sakerstdller ett effektivt informationsutbyte i skatteérenden, inbegripet eventuella
multilaterala skatteavtal, och det tredjelandet omnédmns inte i1 bilaga I till radets
slutsatser om EU:s reviderade forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner

pa skatteomrédet.”
15. Artikel 36.1 ska dndras pa foljande sétt:
a)  Led c ska erséttas med foljande:

’c) Det tredjeland dir den icke EU-baserade AIF-fonden édr etablerad har inte
identifierats som ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 i direktiv
(EU) 2015/849.

d)  Det tredjeland dir den icke EU-baserade AIF-fonden ar etablerad har
undertecknat ett avtal med den auktoriserade AIF-forvaltarens hemmedlemsstat
och med varje annan medlemsstat dir andelarna eller aktierna i den icke EU-
baserade AIF-fonden ar avsedda att marknadsforas, som till fullo uppfyller de
normer som faststills i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pd inkomst
och formdgenhet och séikerstiller ett effektivt informationsutbyte i
skattedrenden, inbegripet eventuella multilaterala skatteavtal, och det
tredjelandet omnidmns inte i bilaga I till rddets slutsatser om EU:s reviderade

forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.”
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16. I artikel 37 ska punkt 7 &ndras pa foljande sitt:
a) I fOrsta stycket ska leden e och f ersittas med foljande:

”e)  Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-forvaltaren dr etablerad har inte
identifierats som ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 1 direktiv
(EU) 2015/849.

f)  Det tredjeland ddr den icke EU-baserade AIF-forvaltaren &r etablerad har
undertecknat ett avtal med referensmedlemsstaten som till fullo uppfyller
kraven 1 artikel 26 1 OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och
formogenhet och sdkerstéller ett effektivt informationsutbyte i skatteérenden,
inbegripet eventuella multilaterala skatteavtal, och det tredjelandet omnédmns
inte 1 bilaga I till radets slutsatser om EU:s reviderade forteckning 6ver icke

samarbetsvilliga jurisdiktioner pd skatteomradet.”
b)  Foljande stycke ska laggas till:

”Om ett tredjeland dir en icke EU-baserad AIF-forvaltare dr etablerad identifieras
som ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 1 direktiv (EU) 2015/849, enligt vad som
avses 1 fOrsta stycket e, eller 1dggs till 1 bilaga I till radets slutsatser om EU:s
reviderade forteckning Gver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pé skatteomradet,
enligt vad som avses 1 forsta stycket f, efter tidpunkten for auktorisationen av den
icke EU-baserade AIF-forvaltaren, ska den icke EU-baserade AIF-forvaltaren inom
en rimlig tidsperiod vidta de atgérder som &r nédvéndiga for att korrigera situationen,
med respekt for de AIF-fonder den forvaltar, och med vederborlig hinsyn till

investerarnas intressen. Den tidsperioden ska inte vara langre én tva ar.”
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17. I artikel 40.2 forsta stycket ska leden b och c erséttas med foljande:

”’b) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-fonden ir etablerad har inte
identifierats som ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 1 direktiv (EU) 2015/849.

c¢)  Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-fonden &r etablerad har undertecknat
ett avtal med referensmedlemsstaten och med varje annan medlemsstat dir andelarna
eller aktierna i den icke EU-baserade AIF-fonden ar avsedda att marknadsforas, som
helt uppfyller de normer som faststills i artikel 26 i OECD:s modellavtal {for skatter
pa inkomst och formogenhet och sdkerstiller ett effektivt informationsutbyte i
skattedrenden, inbegripet eventuella multilaterala skatteavtal, och det tredjelandet
omnimns inte i bilaga I till rddets slutsatser om EU:s reviderade forteckning dver

icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomrddet.”
18. I artikel 42.1 fOrsta stycket ska led c ersittas med foljande:

”c) Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-forvaltaren eller den icke EU-baserade
AlF-fonden &r etablerad har inte identifierats som ett hogrisktredjeland enligt

artikel 9.2 1 direktiv (EU) 2015/849.
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d)

Det tredjeland dér den icke EU-baserade AIF-forvaltaren eller den icke EU-baserade
AlF-fonden é&r etablerad har undertecknat ett avtal med den medlemsstat dér
andelarna eller aktierna i den icke EU-baserade AIF-fonden ér avsedda att
marknadsforas, som helt uppfyller de normer som faststills i artikel 26 i OECD:s
modellavtal for skatter pa inkomst och formogenhet och sikerstiller ett effektivt
informationsutbyte i skattedrenden, inbegripet eventuella multilaterala skatteavtal,
och det tredjelandet omndmns inte i bilaga I till radets slutsatser om EU:s reviderade

forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.”

19. I artikel 43 ska foljande punkt laggas till:

333 .

Medlemsstaterna ska sikerstilla att en auktoriserad EU-baserad AIF-forvaltare kan
marknadsfora andelar eller aktier 1 en EU-baserad AIF-fond som till dvervigande del
investerar 1 aktier 1 ett visst foretag, till anstédllda i det foretaget eller i dess anknutna
enheter inom ramen for program for anstélldas sparande eller program for anstilldas

andelsidgande, pd nationell eller grainsdverskridande basis.

Om en sadan AIF-fond marknadsfors till anstéllda 6ver granserna fir den
medlemsstat dir marknadsforingen dger rum inte inféra nagra krav utéver dem som

ar tillampliga 1 AIF-fondens hemmedlemsstat.”
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20. I artikel 46.2 ska led j erséttas med foljande:

”j)  1andelsdgarnas intresse, under exceptionella omstindigheter och efter samrad med
AIF-forvaltaren, begira att AIF-forvaltare aktiverar eller avaktiverar det verktyg for
likviditetshantering som avses 1 bilaga V punkt 1, om det finns risker for
investerarskydd eller finansiell stabilitet som, pé ett rimligt och balanserat sétt, gor

en sddan aktivering eller avaktivering nodvandig.”
21. Artikel 47 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 2 ska erséttas med foljande:

“Tystnadsplikt ska gélla alla personer som arbetar eller har arbetat for Esma, for de
behoriga myndigheterna eller for personer till vilka Esma har delegerat uppgifter,
inbegripet av Esma anlitade revisorer och sakkunniga. Information som omfattas av
tystnadsplikt far inte ldmnas ut till annan person eller myndighet, utom nér sa kravs i

samband med réttsliga forfaranden eller for fall som omfattas av skatterétt.”
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b)  Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  All information som utbyts enligt detta direktiv mellan de behoriga
myndigheterna, ESA-myndigheterna och ESRB ska anses omfattas av

tystnadsplikt, utom om

a)  Esma eller den berérda behoriga myndigheten eller annan berdrd
myndighet eller annat berodrt organ nér informationen 1dmnas anger att

informationen far lamnas ut,

b) ett sddant utlimnande &r nodvandigt i samband med rittsliga forfaranden,

eller

¢) den information som ldmnas anvénds i en sammanfattning eller i en
sammanstalld form dar enskilda finansmarknadsaktorer inte kan

identifieras.

Punkt 2 och forsta stycket i denna punkt ska inte hindra utbyte av information
mellan behoriga myndigheter och skattemyndigheter som dr belégna i samma
medlemsstat. Nér informationen ursprungligen kommer fran en annan
medlemsstat far den inte ldmnas vidare i enlighet med forsta meningen i detta
stycke utan uttryckligt medgivande fran de behoriga myndigheter som har

lamnat ut den.”.
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c) Ipunkt 4 ska foljande led ldggas till:

7’d)

I investerarnas intresse, under exceptionella omstandigheter och efter samrad
med AIF-forvaltaren, krdva att icke EU-baserade AIF-forvaltare som i unionen
marknadsfor AIF-fonder som de forvaltar eller EU-baserade AIF-forvaltare
som forvaltar icke EU-baserade AIF-fonder ska aktivera eller avaktivera det
verktyg for likviditetshantering som avses i bilaga V punkt 1, om det finns
risker for investerarskydd eller finansiell stabilitet som, pé ett rimligt och

balanserat sétt, gor en sadan aktivering eller avaktivering nodvandig.”

22. Artikel 50 ska dndras pa foljande sétt:

a)  Punkt 5 ska ersdttas med foljande:

”5.

Om de behoriga myndigheterna i en medlemsstat har rimliga skél att misstinka
att AIF-forvaltare som inte str under dessa behoriga myndigheters tillsyn utfor
eller har utfort handlingar som strider mot detta direktiv ska de pé ett sa
detaljerat sdtt som mdjligt underritta Esma och de behdriga myndigheterna i
den berorda AIF-forvaltarens hem- och virdmedlemsstater om detta. De
behoriga myndigheter som mottagit underrittelsen ska vidta lampliga atgérder
och underritta Esma och de behoriga myndigheter som lamnat underrittelsen
om resultatet av atgarderna och, i den utstrackning det &r mdjligt, om viktiga
hindelser under drendets gang. Denna punkt ska inte paverka befogenheterna

for den behdriga myndighet som har ldmnat underrittelsen.
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5a.

5b.

5c.

5d.

Nir de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat utovar
befogenheter enligt artikel 46.2 j ska de underritta de behdriga myndigheterna i
AlIF-forvaltarens virdmedlemsstat, Esma och, om det finns potentiella risker

for det finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens vardmedlemsstat far begéra att
de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat utovar de
befogenheter som anges 1 artikel 46.2 j, med angivande av skilen till begéran
och underrittelsen till Esma och, om det finns potentiella risker for det

finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB.

Om de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat inte
samtycker till den begdran som avses 1 punkt 5b ska de underritta de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat, Esma och, om ESRB
underrittades om denna begiran enligt punkt Sb, ESRB om detta och ange

skalen till detta.

Pé grundval av den information som mottagits enligt punkterna 5b och 5c ska
Esma utan onddigt drojsmal avge ett yttrande till de behoriga myndigheterna 1
AIF-forvaltarens hemmedlemsstat om utdvandet av de befogenheter som anges
1 artikel 46.2 j. Esma ska vidarebefordra detta yttrande till de behoriga

myndigheterna 1 AIF-forvaltarens virdmedlemsstat.
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Se.

Om de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat inte agerar
1 enlighet med Esmas yttrande som avses i punkt 5d, eller inte har for avsikt att
folja det yttrandet, ska de underritta Esma och de behoriga myndigheterna 1
AlIF-forvaltarens virdmedlemsstat och ange skélen till att de inte f6ljer eller
avser att folja dess yttrande. Esma far offentliggora att de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat inte foljer eller avser att
folja dess yttrande, tillsammans med de skél som dessa behdriga myndigheter
anger for underlatenheten eller avsikten att inte folja det, om det foreligger ett
allvarligt hot mot investerarskyddet, mot finansmarknadernas korrekta funktion
och integritet eller for stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet 1
unionen, och sdvida inte ett sddant offentliggdrande stér i strid med AIF-
fondens andelségares eller aktiedgares eller allmidnhetens legitima intressen.
Esma ska analysera om fordelarna med ett offentliggdrande skulle uppviga
forstarkningen av de hot mot investerarskyddet, mot finansmarknadernas
korrekta funktion och integritet eller mot stabiliteten 1 hela eller delar av
unionens finansiella system som foljer med offentliggdrandet och ska i1 forvig
underritta de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat om

ett sddant offentliggdrande.
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5f.  De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat fér i de fall da
de har rimliga skél till detta begéra att de behoriga myndigheterna i AIF-
forvaltarens hemmedlemsstat utan dréjsmal utovar de befogenheter som anges
1 artikel 46.2, utom led j 1 den punkten, med angivande av skélen till deras
begéran pa ett si detaljerat sitt som mdjligt och underritta Esma och, om det
finns potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet och integritet,

ESRB.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska utan
onddigt drojsmél underritta de behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens
viardmedlemsstat, Esma och, om det finns potentiella risker for det finansiella
systemets stabilitet och integritet, ESRB om de befogenheter som utdvats och

om deras slutsatser.
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Sg.

5h.

Nér en medlemsstat har tillimpat det undantag i artikel 21.5a som gor det
mojligt att tillata att ett forvaringsinstitut som &r etablerat i en annan
medlemsstat utses till forvaringsinstitut, och om de behoriga myndigheterna 1
en AIF-fonds hemmedlemsstat eller, om AIF-fonden inte dr reglerad, de
behoriga myndigheterna i den AIF-forvaltares hemmedlemsstat som forvaltar
AlF-fonden, har rimliga skil att misstdnka att handlingar som strider mot detta
direktiv utfors eller har utforts av ett forvaringsinstitut som inte omfattas av
dessa behoriga myndigheters tillsyn, ska dessa behoriga myndigheter utan
drojsmal underrétta Esma och det berorda forvaringsinstitutets behoriga
myndigheter om detta pa ett sd specifikt sétt som mdjligt. De behoriga
myndigheter som mottagit underrittelsen ska vidta ldmpliga atgérder och ska
underritta Esma och de behdriga myndigheter som ldmnat underréttelsen om
resultatet av atgirderna. Denna punkt ska inte paverka befogenheterna for de

behoriga myndigheter som har ldmnat underréttelsen.

Esma far begéra att de behoriga myndigheterna, utan onddigt dréjsmaél, 1dmnar
forklaringar till Esma 1 sérskilda fall som utgdr ett allvarligt hot mot
investerarskyddet, mot finansmarknadernas korrekta funktion och integritet

eller mot stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i unionen.”
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b) I punkt 6 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”For att sékerstélla en enhetlig tillimpning av detta direktivs bestimmelser om
informationsutbyte far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder f6r
genomforande 1 syfte att faststdlla forfarandena f6r utbyte av information mellan
relevanta behdriga myndigheter, ESA-myndigheterna, ESRB och ECBS-medlemmar,

med forbehall for tillimpliga bestimmelser i detta direktiv.”
c)  Foljande punkt ska laggas till:

”7.  Senast den ... [24 méanader fran dagen for detta dndringsdirektivs
ikrafttridande] ska Esma utarbeta riktlinjer som vigleder de behdriga
myndigheterna i deras utovande av de befogenheter som anges i artikel 46.2 j
och uppgifter om de situationer som kan leda till att de begidranden som avses 1
punkterna 5b och 5f laggs fram. Vid utarbetandet av dessa riktlinjer ska Esma
beakta de potentiella konsekvenserna av saddana tillsynsinsatser med tanke pa
investerarskyddet och den finansiella stabiliteten i en annan medlemsstat eller i
unionen. [ dessa riktlinjer ska det klargoras att AIF-forvaltaren fortfarande har

huvudansvaret for hanteringen av likviditetsrisker.”
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23. Artikel 60 ska ersittas med foljande:

”Artikel 60
Skyldighet att ldmna uppgifter om undantag

Om en medlemsstat utnyttjar undantag eller valmojligheter som foreskrivs i artikel 6, 9,
15.4g, 21, 22, 28 eller 43 ska den underrétta kommissionen om detta samt om alla senare
dndringar. Kommissionen ska offentliggora informationen pa en webbplats eller pa annat

sdtt som ger latt dtkomst.”

24. Artikel 61 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 5 ska utga.
b)  Foljande punkt ska laggas till:

”6. AlF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som ger ut l&n och som bildades fore
den ... [dagen fOr detta dndringsdirektivs ikrafttrddande] ska anses uppfylla
kraven i artiklarna 15.4a—15.4d och 16.2a till och med den ... [fem é&r frén
dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttradande].
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Fram till den ... [fem ar frdn dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttrddande],
om det nominella vérdet av de 1an som ges ut av en AIF-fond till en enskild
lantagare, eller en AIF-fonds finansiella hdavstang, dverstiger de granser som
avses 1 artikel 15.4a respektive 15.4b, far AIF-forvaltare som forvaltar dessa
AlIF-fonder inte 6ka det virdet eller den finansiella hivstidngen. Om det
nominella virdet av de 14n som givits ut av en AIF-fond till en enskild
lantagare, eller en AIF-fonds finansiella hdvstdng, ligger under de gréanser som
avses 1 artikel 15.4a respektive 15.4b, far AIF-forvaltare som forvaltar dessa
AIF-fonder inte oka detta virde eller denna finansiella hdavstang 6ver dessa

granser.

AlIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som ger ut l&n som bildades fore den
... [dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttridande] och som inte anskaffar
ytterligare kapital efter den ... [dagen for detta dndringsdirektivs
ikrafttradande] ska anses uppfylla kraven i artiklarna 15.4a—15.4d och 16.2a

med avseende pa dessa AIF-fonder.

Trots vad som ségs i1 forsta, andra och tredje styckena i denna punkt far en AIF-
forvaltare som forvaltar AIF-fonder som ger ut 1an och som bildades fore den
... [dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttridande] vilja att omfattas av
artiklarna 15.4a—15.4d och 16.2a, forutsatt att de behoriga myndigheterna 1

AIF-forvaltarens hemmedlemsstat underrittas om detta.
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Om AIF-fonder ger ut l&n fore den ... [dagen for detta &ndringsdirektivs
ikrafttridande] far AIF-forvaltare fortsitta att forvalta sddana AIF-fonder utan
att folja artikel 15.3 d, 15.4e, 15.41, 15.4g, 15.4h och 15.41 med avseende pa

dessa l&n.”
25. Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 69-a

Annan oversyn

1.  Senastden ... [60 manader fran dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttridande] och
efter rapporten fran Esma i enlighet med artikel 7.8 ska kommissionen inleda en
oversyn av hur bestimmelserna i detta direktiv fungerar och av erfarenheterna fran

tillimpningen av dem. Oversynen ska omfatta en bedémning av foljande aspekter:

a) Inverkan pa den finansiella stabiliteten av AIF-forvaltarnas tillgang till och

aktivering av verktyg for likviditetshantering.

b)  Effektiviteten hos kraven pa auktorisation for AIF-forvaltare i artiklarna 7
och 8 avseende den ordning for delegering som faststills i artikel 20 1 detta
direktiv, 1 synnerhet nér det géller att forhindra skapandet av brevladeforetag i

unionen.

PE-CONS 67/1/23 REV 1 94

SV



d)

Lampligheten i de krav som ér tillimpliga pd AIF-forvaltare som forvaltar

AIF-fonder som ger ut lan enligt artiklarna 15, 16.2a och 16.2f.

Tillimpningen av det undantag enligt artikel 21.5a som gor det mojligt att utse
ett forvaringsinstitut som ar etablerat i en annan medlemsstat och de potentiella
fordelarna och riskerna, inbegripet inverkan pa investerarskyddet, den
finansiella stabiliteten, tillsynens effektivitet och tillgangen till valmgjligheter
pa marknaden, av att dndra tillimpningsomradet for det undantaget, i linje med

malen for kapitalmarknadsunionen.

Lémpligheten i de krav som ar tillimpliga pd AIF-forvaltare som forvaltar en
AIF-fond pé initiativ av en tredje part i enlighet med artikel 14.2a och behovet
av ytterligare skyddsétgarder for att forhindra att dessa krav kringgas, sirskilt
huruvida bestimmelserna i detta direktiv om intressekonflikter dr effektiva och
lampliga for att identifiera, hantera, dvervaka och, i tillimpliga fall, informera
om intressekonflikter som uppstar till f6ljd av forhallandet mellan AIF-

forvaltaren och den initiativtagande tredje parten.

Lampligheten och inverkan pd investerarskyddet av att minst en icke
verkstillande eller oberoende ledamot utses i AIF-forvaltarens ledningsorgan,
om AlIF-forvaltaren forvaltar AIF-fonder som marknadsfors till icke-

professionella investerare.

PE-CONS 67/1/23 REV 1 95

SV



2. Senastden ... [24 manader fran dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttridande] ska
Esma till kommissionen dverlimna en rapport om utvecklingen av den integrerade

insamlingen av tillsynsuppgifter, som ska inriktas pa I6sningar for att

a)  minska dubbleringar och bristande 6verensstimmelse mellan
rapporteringsramarna inom kapitalférvaltningssektorn och andra delar av

finanssektorn, och

b)  forbattra standardisering av data och effektivisera utbyte och anvdndning av
data som redan rapporterats enligt unionens rapporteringsramar av en relevant

behorig myndighet, pa unionsnivé eller pa nationell niva.

3.  Esma ska utarbeta den rapport som avses i punkt 2 i ndra samarbete med Europeiska

centralbanken, 6vriga ESA-myndigheter och de behdriga myndigheterna.

4.  Efter den 6versyn som avses i punkt 1, och efter samrad med Esma, ska
kommissionen dverldmna en rapport till Europaparlamentet och radet med en

redogorelse for slutsatserna av denna dversyn.”
26. Bilaga I ska dndras i enlighet med bilaga I till det hér direktivet.

27. Texten som anges i bilaga II i detta direktiv ska laggas till som bilaga V.
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Artikel 2
Andringar av direktiv 2009/65/EG

Direktiv 2009/65/EG ska dndras pa foljande satt:
1. I artikel 2.1 ska foljande led laggas till:

“u) vdrdepapperscentral: en virdepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 i

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014".

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om
forbéttrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och om
virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och
forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).”

2. Artikel 6 ska dndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 3 ska dndras pa foljande sétt:
1) I forsta stycket b ska foljande led ldggas till:

”ii1)) Mottagande och vidarebefordran av order avseende finansiella

instrument.
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iv)  Varje annan funktion eller verksamhet som redan tillhandahalls av
forvaltningsbolaget med avseende pa ett fondforetag som det forvaltar i
enlighet med denna artikel, eller i frdga om tjénster som den
tillhandahéller i enlighet med denna punkt, forutsatt att eventuella
intressekonflikter som uppstir genom tillhandahallandet av den

funktionen eller verksamheten till andra parter hanteras pa lampligt sétt.”
i1) I forsta stycket ska foljande led ldggas till:

”c) Administration av referensvirden i enlighet med férordning

(EU) 2016/1011.”
iil)  Andra stycket ska ersittas med foljande:

“Forvaltningsbolag ska inte auktoriseras enligt detta direktiv {or att
tillhandahdlla endast de tjdnster som avses i denna punkt. Forvaltningsbolag
ska inte tillatas att tillhandahélla de tjdnster som avses i forsta stycket ¢ och

som anvénds i det fondforetag som de forvaltar.”
b)  Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4.  Artikel 15, artikel 16 med undantag for punkt 5 forsta stycket, och
artiklarna 23, 24 och 25 1 direktiv 2014/65/EU ska tillimpas nir de tjdnster som

avses 1 punkt 3 a och b i den hér artikeln tillhandahalls av forvaltningsbolag.”
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3. Artikel 7 ska éndras pa foljande sitt:

a)  Ipunkt 1 ska forsta stycket andras pa foljande satt:

1) Leden b och c ska ersittas med foljande:

”b)

De personer som i praktiken leder verksamheten i forvaltningsbolaget ska
ha erforderligt gott anseende och tillrdcklig erfarenhet, dven i friga om
den typ av fondforetag som forvaltningsbolaget forvaltar; namnen pa
dessa personer samt namnen pa var och en som eftertrdder dem ska utan
dréjsmal meddelas de behoriga myndigheterna och forvaltningsbolagets
verksamhetsinriktning ska beslutas av minst tva fysiska personer som
uppfyller sddana villkor och som antingen &r heltidsanstéllda av det
forvaltningsbolaget eller dr verkstdllande ledamoter eller ledaméter av
forvaltningsbolagets ledningsorgan som har dtagit sig att pa heltid leda
verksamheten i det forvaltningsbolaget och som har sin hemvist i

unionen.
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Ansdkan om auktorisation ska atfoljas av en verksamhetsplan, som minst
ska omfatta forvaltningsbolagets organisationsstruktur, med angivande av
de ménskliga och tekniska resurser som kommer att anvdndas for att leda
forvaltningsbolagets verksamhet, och information om de personer som 1

praktiken leder verksamheten i forvaltningsbolaget, inbegripet
1) en beskrivning av dessa personers roll, titel och senioritet,

i1)  en beskrivning av dessa personers rapporteringslinjer och

ansvarsomraden inom och utanfor forvaltningsbolaget,

iii)  en dversikt 6ver den tid som var och en av dessa personer dgnar at

varje ansvarsomrade,

iv)  uppgifter om hur forvaltningsbolaget avser att fullgéra sina
skyldigheter enligt detta direktiv och sina skyldigheter enligt
artiklarna 3.1, 6.1 a och 13.1 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2088" samt en detaljerad beskrivning av de
lampliga méanskliga och tekniska resurser som forvaltningsbolaget

ska anvanda for det &ndamalet.
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Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27
november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas
inom den finansiella tjdnstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).”

i1)  Foljande led ska ldggas till:

”e) Information ska ges av forvaltningsbolaget om arrangemang for att till
tredje part delegera och vidaredelegera funktioner i enlighet med

artikel 13 som atminstone omfattar foljande:

1) forvaltningsbolagets officiella namn och relevanta

identifieringskod,

i1)  for var och en av dem till vilka funktioner har delegerats:
— dess officiella namn och relevanta identifieringskod,
— den jurisdiktion dér den &r etablerad, och
— 1 forekommande fall, dess tillsynsmyndighet.

1)  en detaljerad beskrivning av forvaltningsbolagets ménskliga och

tekniska resurser for att

— utfora dagliga portfoljforvaltnings- eller

riskhanteringsuppgifter inom forvaltningsbolaget och

— Overvaka den delegerade verksamheten.
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iv)  for vart och ett av de fondforetag som det forvaltar eller avser att

forvalta:

— en kort beskrivning av den delegerade
portfoljforvaltningsfunktionen, inbegripet huruvida sadan

delegering utgor en partiell eller fullstindig delegering, och

— en kort beskrivning av den delegerade
riskhanteringsfunktionen, inbegripet huruvida sddan

delegering innebir en partiell eller fullstindig delegering,

v)  en beskrivning av de regelbundna atgéirder for vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg som forvaltningsbolaget ska

vidta for att 6vervaka den delegerade verksamheten.”
b)  Foljande punkt ska ldggas till:

7. Medlemsstaterna ska kréva att forvaltningsbolag, innan de genomfor nagon
andring, underréttar de behoriga myndigheterna i sina hemmedlemsstater om
alla vésentliga fordndringar av villkoren for beviljandet av den ursprungliga
auktorisationen, sirskilt vdsentliga dndringar av den information som de limnat

1 enlighet med denna artikel.”
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4. Artikel 13 ska dndras pé foljande sitt:
a)  Punkt 1 ska dndras pa foljande sétt:
1) De inledande orden ska ersittas med foljande:

”Forvaltningsbolag som avser att till tredje part delegera uppgiften att for deras
rakning utfora en eller flera av de funktioner som avses i bilaga Il eller av de
tjdnster som avses i artikel 6.3 ska underritta de behoriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat innan delegeringsarrangemangen trader 1 kraft. Foljande

villkor ska vara uppfyllda:”
ii)  Led b ska erséttas med foljande:

”b) Uppdraget fér inte hindra en effektiv tillsyn dver forvaltningsbolaget och
1 synnerhet inte hindra forvaltningsbolaget fran att handla eller
fondforetaget fran att forvaltas i sina investerares och kunders bésta

intresse.”

iiil) Leden g, h och i ska ersittas med foljande:

2

g) Uppdraget far inte hindra de personer som leder verksamheten 1
forvaltningsbolaget att nér som helst ge det foretag till vilket funktioner
eller tillhandahéllande av tjanster delegerats ytterligare anvisningar eller
att dterkalla uppdraget med omedelbar verkan om att gora detta ligger i

investerarnas och kundernas intresse.
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h)  Det foretag till vilket funktioner eller tillhandahéllande av tjanster ska
delegeras ska ha tillracklig sakkunskap och kompetens med hédnsyn till de

delegerade funktionernas art eller till utférandet av tjénsterna i fraga.

1) De tjanster och funktioner som forvaltningsbolaget far delegera i enlighet

med denna artikel ska anges 1 fondforetagets prospekt.

j)  Forvaltningsbolaget maste pé objektiva grunder kunna motivera hela sin

delegeringsstruktur.”
b)  Punkt 2 ska ersittas med f6ljande:

”2.  Forvaltningsbolagets eller forvaringsinstitutets ansvar far inte paverkas av att
forvaltningsbolaget delegerat funktioner eller tjénster till en tredje part.
Forvaltningsbolaget fir inte delegera funktioner eller tjinster i en sédan
omfattning att det i praktiken inte lingre kan anses vara fondforetagets
forvaltare eller tillhandahallaren av de tjénster som avses i artikel 6.3 eller i en

sadan omfattning att det blir brevladeforetag.
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Om den marknadsforingsfunktion som avses i bilaga II tredje strecksatsen
fullgdrs av en eller flera distributdrer som agerar for deras rdkning och som
marknadsfor fondforetaget enligt direktiv 2014/65/EU eller genom
forsdkringsbaserade investeringsprodukter i enlighet med Europaparlamentets
och réadets direktiv (EU) 2016/97", ska denna funktion, genom undantag fran
punkterna 1 och 2 i denna artikel, inte betraktas som en delegering som
omfattas av kraven i punkterna 1 och 2 i denna artikel, oberoende av eventuella

distributionsavtal mellan forvaltningsbolaget och distributoren.

Forvaltningsbolaget ska sdkerstélla att utforandet av de funktioner som avses i
bilaga II och tillhandahéllandet av de tjdnster som avses i artikel 6.3
Overensstimmer med detta direktiv. Denna skyldighet ska tillimpas oberoende
av den regulatoriska statusen hos eller lokaliseringen for den till vilken

funktioner har delegerats eller vidaredelegerats.

Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med artikel 112a, anta

bestammelser for att ange foljande:

a)  Villkoren for att uppfylla kraven i1 punkt 1.
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b)  De villkor enligt vilka forvaltningsbolaget anses ha delegerat sina
funktioner i sa stor utstrdckning att det blir ett brevladeforetag och inte
langre kan anses vara fondforetagets forvaltare eller tillhandahéallaren av

de tjanster som avses i artikel 6.3, enligt punkt 2.

6.  Senastden ... [60 manader fran dagen for detta dndringsdirektivs
ikrafttridande] ska Esma forse Europaparlamentet, radet och kommissionen
med en rapport som innehéller en analys av marknadspraxis nér det giller
delegering och efterlevnad av artikel 7 och av punkterna 1-5 i1 denna artikel, pa
grundval av bland annat de uppgifter som rapporterats till de behoriga
myndigheterna i enlighet med artikel 20a.2 d och utévandet av Esmas
tillsynskonvergensbefogenheter. Den rapporten ska ocksa innehélla en analys

av efterlevnaden av innehallskraven i detta direktiv.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016
om forsdkringsdistribution (EUT L 26, 2.2.2016, s. 19).”
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5.

Artikel 14 ska dndras pé foljande sitt:

a)

Foljande punkt ska ldggas till:

”2a. Om ett forvaltningsbolag forvaltar eller avser att forvalta ett fondforetag pa

initiativ av en tredje part, inbegripet fall dar det fondforetaget anviander en
initiativtagande tredje parts namn eller dér ett forvaltningsbolag delegerar
uppgifter till en initiativtagande tredje part enligt artikel 13, ska
forvaltningsbolaget, med beaktande av intressekonflikter, lamna detaljerade
forklaringar och beldgg pa att den uppfyller punkt 1 d i den har artikeln till de
behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat. Forvaltningsbolaget ska sérskilt
ange vilka rimliga atgérder det har vidtagit for att férhindra intressekonflikter
som uppstér till f6ljd av forhéllandet med den tredje parten eller, om dessa
intressekonflikter inte kan forhindras, hur det identifierar, hanterar, 6vervakar
och, i tillampliga fall, redovisar dessa intressekonflikter for att forhindra att de

inverkar negativt pa fondforetagets och dess investerares intressen.”
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b)

Foljande punkt ska ldggas till:

74,

Vid tillimpning av punkt 1 a ska Esma senast den ... [18 ménader fran dagen
for detta dndringsdirektivs ikrafttrddande] ldgga fram en rapport for
Europaparlamentet, rddet och kommissionen med en bedémning av de
kostnader som fondforetag och forvaltningsbolag tar ut av investerare och en
forklaring till skilen till kostnadsnivaerna och eventuella skillnader mellan
dem, inbegripet skillnader till f6ljd av de berérda fondforetagens karaktér. Som
en del av denna bedomning ska Esma, inom ramen for artikel 29 i férordning
(EU) nr 1095/2010, analysera ldmpligheten och andamalsenligheten hos de

kriterier som faststélls i Esmas konvergensverktyg for kostnadstillsyn.

Inom ramen for den rapporten, och i enlighet med artikel 35 i férordning (EU)
nr 1095/2010, ska de behoriga myndigheterna pa engingsbasis forse Esma med
uppgifter om kostnader inklusive alla avgifter och kostnader som direkt eller
indirekt birs av investerare, eller av forvaltningsbolaget i samband med
fondforetagets verksamhet, och som direkt eller indirekt kommer att belasta
fondforetaget. De behoriga myndigheterna ska gora dessa uppgifter tillgéngliga
for Esma inom ramen for sina befogenheter, vilket inbegriper befogenheten att
kréava att forvaltningsbolag tillhandahaller information som faststills 1

artikel 98.2 1 detta direktiv.”
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6. Foljande artikel ska inforas:
“Artikel 18a

1.  Medlemsstaterna ska sdkerstélla att &tminstone de verktyg for likviditetshantering

som anges i bilaga IIA ar tillgdngliga for fondforetag.

2.  Ett fondforetag ska vélja ut minst tva lampliga verktyg for likviditetshantering av
dem som avses i bilaga IIA punkterna 2—8, efter att ha bedomt dessa verktygs
lamplighet 1 forhallande till dess investeringsstrategi, dess likviditetsprofil och dess
inlosenpolicy. Fondforetaget ska inkludera dessa verktyg 1 sina fondbestammelser
eller sin bolagsordning for eventuell anvéndning i fondforetagets investerares
intresse. Detta val ska inte kunna omfatta endast de verktyg som avses i bilaga IIA

punkterna 5 och 6.

Genom undantag frin forsta stycket fir ett fondforetag besluta att vélja endast ett
verktyg for likviditetshantering av dem som avses i bilaga IIA punkterna 2—8 om det
fondforetaget dr auktoriserat som penningmarknadsfond i enlighet med

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1131".

Fondforetaget ska infora detaljerade policyer och forfaranden for aktivering och
avaktivering av alla valda verktyg for likviditetshantering och de operativa och
administrativa arrangemangen for anvandningen av ett sadant verktyg. Det val som
avses 1 forsta och andra styckena och de detaljerade policyer och forfarandena for
aktivering och avaktivering ska meddelas de behdriga myndigheterna i fondforetags

hemmedlemsstat.
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Inlésen in natura enligt bilaga ITA punkt 8 far endast aktiveras for att tacka inlosen
som begdrts av professionella investerare och om inldsen in natura motsvarar en

proportionell andel av fondforetagets tillgdngar.

Genom undantag fran fjarde stycket i denna punkt behover inlésen in natura inte
motsvara en proportionell andel av fondforetagets tillgdngar om fondforetagets
endast marknadsfors till professionella investerare, eller om syftet med
fondforetagets investeringsstrategi ar att efterbilda sammanséattningen av ett visst
aktieindex eller index for skuldférbindelser och detta fondforetag ar en bérshandlad

fond enligt definitionen i artikel 4.1.46 i direktiv 2014/65/EU.

3.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare faststélla

egenskaperna hos de verktyg for likviditetshantering som anges i bilaga I1A.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska Esma ta
hinsyn till fondforetagens olika investeringsstrategier och underliggande tillgdngar.
Dessa standarder ska inte begrinsa fondforetagens mojlighet att anvénda lampliga
verktyg for likviditetshantering for alla tillgdngsklasser, jurisdiktioner och

marknadsforhallanden.
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Senast den ... [12 manader fran dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttrddande] ska
Esma utarbeta riktlinjer for fondforetagens val och kalibrering av sina verktyg for
likviditetshantering for hantering av likviditetsrisker och for att minska riskerna for
den finansiella stabiliteten. I dessa riktlinjer ska det klargoras att fondforetaget
fortfarande har huvudansvaret for hanteringen av likviditetsrisker. De ska innehélla
uppgifter om under vilka omsténdigheter de sidofickor som avses i bilaga ITA

punkt 9 kan aktiveras. Riktlinjerna ska medge tillricklig tid f6r anpassning innan de

borjar tillimpas, sdrskilt for befintliga fondforetag.

Esma ska Overldmna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i punkt 3
i denna artikel till kommissionen senast den ... [12 manader efter dagen for detta

andringsdirektivs ikrafttrddande].

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i punkt 3 i enlighet med artiklarna 1014 i

forordning (EU) nr 1095/2010.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131 av den 14 juni 2017 om
penningmarknadsfonder (EUT L 169, 30.6.2017, s. 8).”
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7. Foljande artiklar ska inforas:
?Artikel 20a

1.  Ett forvaltningsbolag ska regelbundet rapportera till de behoriga myndigheterna 1
fondforetagets hemmedlemsstat om de marknader och instrument dar det handlar for

forvaltade fondforetags rakning.

Forvaltningsbolaget ska, for var och en av de fondforetag det forvaltar, tillhandahélla
information om de huvudsakliga instrument som det handlar med, de marknader dar
det dr medlem eller bedriver aktiv handel och om exponeringarna och innehaven i
varje fondforetag. Den informationen ska omfatta de identifieringskoder som &r
nodvéndiga for att koppla samman de data som tillhandahélls om tillgéngar,
fondforetag och forvaltningsbolag med annan tillsynsinformation eller allmant

tillgdngliga datakéllor.

2. Ett forvaltningsbolag ska for vart och ett av de fondforetag som det forvaltar forse de

behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat med foljande:

a)  Arrangemangen for hantering av fondforetagets likviditet, inbegripet det
nuvarande valet av verktyg for likviditetshantering, och eventuell aktivering

eller avaktivering av dessa.

b)  Fondforetagets aktuella riskprofil, inbegripet marknadsrisk, likviditetsrisk,
motpartsrisk och andra risker, inklusive operativa risker, och det totala

hivstangsbelopp som fondforetaget anvinder.
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c) Resultaten av de stresstest som utfors i enlighet med artikel 51.1.

d)  Information om delegeringsarrangemang for portfoljforvaltnings- eller

riskhanteringsfunktioner, sarskilt

1) information om dem till vilka funktioner har delegerats, med angivande
av deras namn och hemvist eller stadgeenliga site eller filial, om de har
nagra ndra forbindelser med forvaltningsbolaget, huruvida de ér
auktoriserade eller reglerade enheter for kapitalforvaltning, deras
tillsynsmyndighet, 1 forekommande fall, och inbegripet de
identifieringskoder for dem till vilka funktioner har delegerats som &r
nodvéndiga for att koppla den information som ldmnats till andra

tillsynskallor eller allmént tillgédngliga datakillor,

i1)  antal heltidsekvivalenter i1 personalresurser som forvaltningsbolaget
sysselsitter for att utfora dagliga portfoljforvaltnings- eller

riskhanteringsuppgifter inom det forvaltningsbolaget,

iii)  en forteckning och beskrivning av de verksamheter som ror

portfoljforvaltnings- och riskhanteringsfunktioner som har delegerats,

iv)  om portfoljforvaltningsfunktionen delegeras, belopp och procentandel av
fondforetagets tillgdngar som omfattas av delegeringsarrangemang for

portfoljforvaltningsfunktionen,
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v)  antal heltidsekvivalenter i personalresurser som forvaltningsbolaget

sysselsitter for att Overvaka delegeringsarrangemangen,

vi) antal och datum for de regelbundna granskningar vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg som forvaltningsbolaget utfor for att 6vervaka den
delegerade verksamheten, en forteckning dver identifierade problem och,
1 forekommande fall, 6ver de atgérder som vidtagits for att atgirda dessa

problem samt det datum dé dessa atgérder ska ha genomforts,

vil) om det finns arrangemang for vidaredelegering, den information som
krévs i leden 1, iii och iv om dem till vilka funktioner har
vidaredelegerats och verksamhet med anknytning till portf6ljférvaltning

och riskhanteringsfunktioner som vidaredelegeras,
viil) datum di delegeringen och vidaredelegeringen inleds och I6per ut.

e)  Forteckningen 6ver de medlemsstater dédr andelarna i fondforetaget faktiskt
marknadsfors av dess forvaltningsbolag eller av en distributor som agerar for

forvaltningsbolagets rakning.
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De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska sdkerstélla att all
information som samlas in enligt denna artikel om alla fondforetag som stir under
deras tillsyn samt den information som samlas in enligt artikel 7 gors tillgénglig for
andra relevanta behdriga myndigheter, Esma, EBA, Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), inrdttad genom
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1094/2010" (de europeiska
tillsynsmyndigheterna eller ESA-myndigheterna) och Europeiska systemriskndmnden
(ESRB), ndrhelst det dr nodvandigt for att de ska kunna utfora sina uppgifter, genom
forfarandena i artikel 101.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska sékerstélla att all
information som samlas in enligt denna artikel om alla fondfoéretag som star under
deras tillsyn gors tillgénglig, och endast for statistiska dndamal, for ECBS genom
forfarandena i artikel 101.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska utan drojsmaél
lamna information genom forfarandena i artikel 101, och bilateralt till de behoriga
myndigheterna i andra direkt berérda medlemsstater, om ett forvaltningsbolag under
deras ansvar eller ett fondforetag som forvaltas av det forvaltningsbolaget potentiellt
skulle kunna utgora en betydande kaélla till motpartsrisk for ett kreditinstitut eller
andra systemviktiga institut 1 andra medlemsstater eller stabiliteten 1 det finansiella

systemet i en annan medlemsstat.
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4. Om det dr nddvindigt for att effektivt dvervaka systemrisken fir de behoriga
myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat regelbundet eller pd ad hoc-basis
begira information som gar utéver vad som beskrivs i punkt 1. De behoriga

myndigheterna ska informera Esma om sadana ytterligare rapporteringskrav.

Esma far, efter samrad med ESRB, under exceptionella omsténdigheter, och nér detta
kravs for att sikerstélla det finansiella systemets stabilitet och integritet eller for att
frimja ldngsiktig héllbar tillvédxt, begira att de behoriga myndigheterna i

fondforetagets hemmedlemsstat infor ytterligare rapporteringskrav.
5. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar

a)  de ndrmare uppgifterna i den information som ska rapporteras i enlighet med

punkt 1 och punkt 2 a, b, ¢c och e och punkt 4,

b)  ldmplig standardiseringsniva for den information som ska rapporteras i enlighet

med punkt 2 d,
c) frekvens och tidpunkt for rapporteringen.

Vid utarbetandet av de tekniska standarder for tillsyn som avses 1 forsta stycket b ska
Esma inte infora ytterligare rapporteringsskyldigheter utdver dem som anges i

punkt 2 d.
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Vid utarbetandet av de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket a
och b ska Esma beakta andra rapporteringskrav som forvaltningsbolagen omfattas av,
internationell utveckling och internationella standarder samt slutsatserna i den

rapport som utfardats i enlighet med artikel 20b.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for
kommissionen senast den ... [36 manader fran dagen for detta dndringsdirektivs

ikrafttraddande].

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—

14 1 forordning (EU) nr 1095/2010.
6.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande som specificerar
a)  format och datastandarder for de rapporter som avses i punkterna 1, 2 och 4,

b)  de identifieringskoder som dr nddvandiga for att koppla samman data om
tillgangar, fondforetag och forvaltningsbolag i de rapporter som avses i
punkterna 1, 2 och 4 med andra tillsynskillor eller allmént tillgédngliga
datakallor,
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c) metoderna och arrangemangen for inlimning av de rapporter som avses i
punkterna 1 och 2 i denna artikel, inbegripet metoder och arrangemang for att
standardisera data och effektivisera utbyte och anvéndning av data som redan
rapporterats enligt unionens rapporteringsramar av nagon relevant behdorig
myndighet, bdde pa unionsniva och pa nationell nivd, med beaktande av

slutsatserna i den rapport som utfardats i enlighet med artikel 20b,

d)  mallen, inklusive de ytterligare minimirapporteringskrav, som
forvaltningsbolag ska anvinda under exceptionella omstandigheter enligt

punkt 4.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for
kommissionen senast den ... [36 manader frdn dagen for detta dndringsdirektivs

ikrafttradande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som

avses 1 forsta stycket i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.
Artikel 20b

1. Senastden ... [24 manader fran dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttridande] ska
Esma till kommissionen 6verldmna en rapport om utvecklingen av den integrerade

insamlingen av tillsynsuppgifter, som ska inriktas pa losningar for att

a)  minska dubbleringar och bristande Gverensstimmelse mellan
rapporteringsramarna inom kapitalforvaltningssektorn och andra delar av

finanssektorn, och
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b)  forbéttra standardiseringen av data och effektivisera utbyte och anvindning av
data som redan rapporterats enligt unionens rapporteringsramar av en relevant

behorig myndighet, pd unionsniva eller pd nationell niva.

I den rapporten ska Esma ockséd gora en jamforelse av bésta praxis for datainsamling
i unionen och pa andra marknader for investeringsfonder for icke-professionella

investerare.

Nér Esma utarbetar den rapport som avses i punkt 1 ska den ha ett ndra samarbete
Europeiska centralbanken, de 6vriga ESA-myndigheterna och de behoriga

myndigheterna.

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november
2010 om inréttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten), om éndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphédvande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).”
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8. Artikel 22a ska éndras pa foljande sitt:
a) I punkt 2 ska led c ersittas med foljande:

”c) Forvaringsinstitutet har handlat med vederborlig skicklighet, aktsamhet och
omsorg nér det véljer och utser en tredje part till vilken det 6nskar delegera en
del av sina uppgifter, utom nir den tredje parten &r en viardepapperscentral som
agerar i egenskap av investerande vardepapperscentral enligt definitionen i den
delegerade akt som antagits enligt artiklarna 29.3 och 48.10 i1 forordning (EU)
nr 909/2014, och fortsitter att handla med all vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg vid den regelbundna 6versynen och fortlopande
kontrollen av varje tredje part till vilken en del av uppgifterna delegerats samt

denna parts arrangemang avseende de uppgifter som delegerats till den.”
b)  Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4.  Vid tillampning av denna artikel ska tillhandahallande av tjanster av en
vardepapperscentral som agerar i egenskap av utgivande virdepapperscentral
enligt definitionen i den delegerade akt som antagits enligt artiklarna 29.3
och 48.10 1 forordning (EU) nr 909/2014 inte anses vara en delegering av
forvaringsinstitutets depaforvaringsfunktioner. Vid tillimpningen av denna
artikel ska tillhandahallande av tjénster av en viardepapperscentral som agerar i
egenskap av en investerande viardepapperscentral enligt definitionen 1 den
delegerade akten betraktas som en delegering av forvaringsinstitutets

depaforvaringsfunktioner.”
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9. I artikel 29.1 andra stycket ska led b ersittas med foljande:

”b) De personer som ingdr i investeringsbolagets ledning ska ha erforderligt gott
anseende och tillracklig erfarenhet, dven i fraga om den typ av verksamhet som
investeringsbolaget bedriver; namnen pa dessa personer samt namnen pa var och en
som eftertrader dem ska utan dréjsmél meddelas de behoriga myndigheterna. Ett
investeringsbolags verksamhetsinriktning ska beslutas av minst tva fysiska personer
som uppfyller sadana villkor och som antingen dr heltidsanstillda i
investeringsbolaget eller ar verkstidllande ledamoter eller ledamoter av
investeringsbolagets ledningsorgan som har dtagit sig att pa heltid leda verksamheten
i det investeringsbolaget och som har hemvist i unionen och med personer i
ledningen avses de personer som, enligt lag eller bolagsordning, foretrdder

investeringsbolaget eller som faktiskt bestimmer bolagets verksamhetsinriktning.”
10. I artikel 57 ska foljande punkt laggas till:

”3.  Om ett fondforetag aktiverar de sidofickor som avses i artikel 84.2 a genom
separering av tillgdngar, kan de separerade tillgdngarna undantas fran berékningen av

de grinser som faststélls i detta kapitel.”
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11. I artikel 69 ska foljande punkt laggas till:

”6. For att sékerstélla en enhetlig tillimpning av reglerna om fondforetagets namn ska
Esma senast den ... [24 manader fran dagen for detta d&ndringsdirektivs
ikrafttrddande] utarbeta riktlinjer for att specificera under vilka omstiandigheter
fondforetagets namn ar oskaligt, otydligt eller vilseledande. Dessa riktlinjer ska ta
hénsyn till relevant sektorsspecifik lagstiftning. Sektorsspecifik lagstiftning som
faststiller standarder for fondernas namn eller marknadsforing av fonder har

foretrade framfor dessa riktlinjer.”
12. I artikel 79 ska punkt 1 erséttas med foljande:

”1. Basfakta for investerare, inklusive fondforetagets namn, ska utgora
forhandsinformation. De ska vara réttvisande, tydliga och icke vilseledande. De ska

vara forenliga med de relevanta delarna i prospektet.”
13. Artikel 84.2 och 84.3 ska ersittas med foljande:
”2.  Med undantag fran punkt 1 ska foljande gilla:

a)  Ett fondforetag far, i sina andelségares intresse, tillfalligt senareldgga teckning,
aterkop och inldsen av sina andelar enligt bilaga ITA punkt 1 eller aktivera eller
avaktivera andra verktyg for likviditetshantering som valts ut fran punkterna 2—
8 1 den bilagan i enlighet med artikel 18a.2. Fondforetaget far ocksa, i sina

andelsdgares intresse, aktivera sidofickor enligt bilaga ITA punkt 9.

PE-CONS 67/1/23 REV 1 122

SV



b) Ilinvesterarnas intresse, under exceptionella omstdndigheter och efter samrad
med fondforetaget, far de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat begéra att fondforetaget aktiverar eller avaktiverar det verktyg
for likviditetshantering som avses i bilaga IIA punkt 1, om det finns risker f6r
investerarskydd eller finansiell stabilitet som, pa ett rimligt och balanserat sitt,

g0r en sadan aktivering eller avaktivering nddvéndig.

Ett fondforetag far endast anvénda ett sadant tillfalligt senareldiggande av teckning,
aterkdp och inlosen eller sidofickor som avses 1 forsta stycket a i undantagsfall nér
omsténdigheterna sa kriaver, och da det ar beréttigat med hinsyn till dess

andelsdgares intressen.

3.  Ett fondforetag ska utan drojsmal underrétta de behoriga myndigheterna i sin

hemmedlemsstat om foljande:

a)  Nar fondforetagets aktiverar eller avaktiverar det verktyg for

likviditetshantering som avses i bilaga ITA punkt 1.

b)  Nar fondforetaget aktiverar eller avaktiverar nagot av de verktyg for
likviditetshantering som avses 1 bilaga IIA punkterna 2—8 pé ett sétt som inte
ligger 1 linje med den normala affarsverksamheten enligt fondforetagets

fondbestammelser eller bolagsordning.

Ett fondforetag ska inom rimlig tid innan det aktiverar eller avaktiverar det verktyg
for likviditetshantering som avses 1 bilaga IIA punkt 9 underrétta de behdriga

myndigheterna i sin hemmedlemsstat om sddan aktivering eller avaktivering.
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De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska utan drojsmal
informera de behdriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat, de
behoriga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat, Esma och, om det finns
potentiella risker for stabiliteten och integriteten i det finansiella systemet, ESRB om
varje underrittelse som mottagits i enlighet med denna punkt. Esma ska ha
befogenhet att dela den information som mottagits enligt denna punkt med de

behoriga myndigheterna.

3a. Om de behoriga myndigheterna 1 fondforetagets hemmedlemsstat utovar
befogenheter enligt punkt 2 b ska de underrétta de behdriga myndigheterna i
fondforetagets virdmedlemsstat, de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
hemmedlemsstat, Esma och, om det finns potentiella risker for det finansiella

systemets stabilitet och integritet, ESRB om detta.

3b. De behoriga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat eller de behdriga
myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat far begéra att de behoriga
myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat utévar befogenheter enligt
punkt 2 b, ange skélen till begiran och informera Esma och, om det finns potentiella

risker for det finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB om detta.

3c.  Om de behoriga myndigheterna 1 fondforetagets hemmedlemsstat inte samtycker till
den begiran som avses 1 punkt 3b ska de underrétta de begdrande behoriga
myndigheterna, Esma och, om ESRB informerades om denna begéran enligt

punkt 3b, ESRB om detta och ange skilen till oenigheten.
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3d. P4 grundval av den information som mottagits enligt punkterna 3b och 3¢ ska Esma
utan onddigt drojsmal avge ett yttrande till de behdriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat om utdvandet av befogenheter enligt punkt 2 b.
Esma ska overldmna detta yttrande till de behoriga myndigheterna i fondforetagets

viardmedlemsstat.

3e. Om de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat inte agerar i
enlighet med Esmas yttrande som avses i punkt 3d, eller inte har for avsikt att folja
det yttrandet, ska de informera Esma och de begédrande behdriga myndigheterna om
detta och ange skadlen till att de inte fOljer yttrandet eller avser att inte folja det. I
hindelse av ett allvarligt hot mot investerarskyddet, mot finansmarknadernas
korrekta funktion och integritet eller mot stabiliteten i hela eller delar av det
finansiella systemet i unionen, och savida inte ett sddant offentliggérande strider mot
fondforetagets andelsdgares eller allminhetens legitima intressen, far Esma
offentliggdra det faktum att de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat inte foljer dess yttrande eller inte avser att folja det, tillsammans
med de skdl som dessa behoriga myndigheter anger for att inte folja eller inte avse att
folja yttrandet. Esma ska analysera om fordelarna med ett offentliggérande skulle
uppvéga forstarkningen av de hot mot investerarskyddet, mot finansmarknadernas
korrekta funktion och integritet eller mot stabiliteten 1 hela eller delar av unionens
finansiella system som foljer med offentliggdrandet och ska i1 forvig underréitta de

behoriga myndigheterna om ett sddant offentliggdrande.
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3f.  Senast den ... [24 manader fran dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttrddande] ska
Esma utarbeta riktlinjer som vigleder de behdriga myndigheterna i deras utdvande av
de befogenheter som anges i punkt 2 b och uppgifter om de situationer som kan leda
till att de begéranden som avses 1 punkt 3b i denna artikel och artikel 98.3 gors. Vid
utarbetandet av dessa riktlinjer ska Esma beakta de potentiella konsekvenserna av
sadana tillsynsinsatser med tanke pa investerarskyddet och den finansiella stabiliteten
1 en annan medlemsstat eller 1 unionen. I dessa riktlinjer ska det klargoras att

fondforetaget fortfarande har huvudansvaret for hanteringen av likviditetsrisker.”
14. I artikel 98 ska foljande punkter liggas till:

”3. De behoriga myndigheterna i fondforetagets vairdmedlemsstat far i de fall da de har
rimliga skl till detta, begéra att de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat utan drojsméal utovar de befogenheter som anges i punkt 2, utom
led j i den punkten, med angivande av skélen for deras begéran pa ett sa detaljerat
satt som mojligt och informera Esma och, om det finns potentiella risker for

stabiliteten och integriteten 1 det finansiella systemet, ESRB om detta.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska utan onddigt
drojsmal underrétta de behdriga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat
och Esma samt, om det finns potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet

och integritet, ESRB, om de befogenheter som utdvats och om deras slutsatser.
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4.  Esma fér begdra att de behoriga myndigheterna, utan onddigt dréjsmél, lamnar
forklaringar till Esma i specifika fall som utgdr ett allvarligt hot mot
investerarskyddet, mot finansmarknadernas korrekta funktion och integritet eller mot

stabiliteten 1 hela eller delar av det finansiella systemet 1 unionen.”
15. Artikel 101 ska éndras pa foljande sitt:
a) Ipunkt 1 ska fOrsta stycket ersittas med foljande:

”Medlemsstaternas behoriga myndigheter ska samarbeta med varandra och med
Esma och ESRB nér det dr nodvandigt for att de ska kunna utfora sina uppgifter
enligt detta direktiv eller utova sina befogenheter enligt detta direktiv eller nationell

ritt.”
b)  Ipunkt 9 ska forsta stycket ersdttas med foljande:

“For att sdkerstélla enhetliga villkor for tillimpningen av denna artikel och
artikel 20a far Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte

att faststédlla gemensamma forfaranden for behoriga myndigheter for att

a)  samarbeta vid de kontroller pé plats och utredningar som avses i1 punkterna 4

och 5 och

b) faststdlla forfaranden for informationsutbyte mellan behdriga myndigheter,
ESA-myndigheterna, ESRB och ECBS-medlemmar, med forbehall for

tillampliga bestimmelser 1 detta direktiv.”
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16.

Artikel 102 ska @ndras pa foljande sitt:

a)

b)

I punkt 1 ska forsta stycket erséttas med foljande:

”Medlemsstaterna ska foreskriva att alla personer som arbetar eller har arbetat f6r de
behoriga myndigheterna, samt revisorer och experter som agerar eller som har agerat
pa uppdrag av dessa myndigheter, ska vara bundna av tystnadsplikt. Den
skyldigheten innebér att ingen konfidentiell information som dessa personer erhaller
1 tjénsten far rojas till ndgon person eller myndighet, utom i sammandrag eller i
sammanstilld form som gor det omgjligt att identifiera enskilda fondforetag, enskilda
forvaltningsbolag och forvaringsinstitut (féretag som medverkar i fondforetagets
affarsverksamhet), dock med forbehall for fall som omfattas av straffritt eller

skatteratt.”
I punkt 2 ska f6ljande stycke laggas till:

”Punkt 1 och forsta och andra styckena i den hir punkten ska inte utgora hinder for
utbyte av information mellan behdriga myndigheter och skattemyndigheter som ar
beldgna i samma medlemsstat. Om informationen ursprungligen kommer frén en
annan medlemsstat far den inte ldmnas vidare i enlighet med forsta meningen i detta
stycke utan uttryckligt medgivande fran de behoriga myndigheter som har 1amnat ut

2

den.
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17. Foljande artikel ska ldggas till:

“Artikel 110a

Senast den ... [60 manader fran dagen for detta dndringsdirektivs ikrafttradande], och efter
Esmas rapport i enlighet med artikel 13.6, ska kommissionen inleda en éversyn av hur
reglerna i detta direktiv fungerar och av de erfarenheter som gjorts vid tillimpningen av

dem. Oversynen ska omfatta en bedémning av féljande aspekter:

a)  Andamalsenligheten i kraven pa auktorisation i artiklarna 7 och 8 avseende den
ordning for delegering som faststélls 1 artikel 13 i detta direktiv, i synnerhet nir det

giller att forhindra skapandet av brevladeforetag i unionen.

b)  Lémpligheten och inverkan pa investerarskyddet av att minst en icke verkstéllande
eller oberoende ledamot utses i1 ledningsorganet for forvaltningsbolag f6r fondforetag

eller investeringsbolag.

c) Lampligheten i de krav som ér tillimpliga pé forvaltningsbolag som forvaltar ett
fondforetag pa initiativ av en tredje part som faststélls i artikel 14.2a och behovet av
ytterligare skyddsétgirder for att forhindra att dessa krav kringgs, sarskilt huruvida
bestimmelserna i detta direktiv om intressekonflikter dr effektiva och lampliga for att
identifiera, hantera, 6vervaka och, i tillampliga fall, informera om intressekonflikter
som uppstar till f6ljd av forhallandet mellan forvaltningsbolaget och den

initiativtagande tredje parten.”
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18. Artikel 112a ska dndras pa foljande satt:
a) I punkt 2 ska foljande stycke inforas efter forsta stycket:

”Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 13 ges till
kommissionen for en period pa fyra ar fran och med den ... [dagen for detta

andringsdirektivs ikrafttrddande].”
b)  Punkt 3 ska erséttas med foljande:

”3.  Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 12, 13, 14, 26b, 43, 50a,
51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 och 111 far ndr som helst aterkallas av
Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebér att
delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gélla. Beslutet
far verkan dagen efter det att det offentliggors 1 Europeiska unionens officiella
tidning, eller vid ett senare 1 beslutet angivet datum. Det paverkar inte

giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.”
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c)  Punkt 5 ska ersittas med foljande:

”5.  En delegerad akt som antas enligt artiklarna 12, 13, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60,
61, 62,64, 75,78, 81, 95 och 111 ska trdda i kraft endast om varken
Europaparlamentet eller radet har gjort invandningar mot den delegerade akten
inom en period pa tre ménader frdn den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bdde Europaparlamentet och radet, fore
utgangen av den perioden, har underréttat kommissionen om att de inte
kommer att invinda. Denna period ska forlingas med tre ménader pa

Europaparlamentets eller ridets initiativ.”
19. Bilaga I ska dndras i enlighet med bilaga III till detta direktiv.

20. Texten 1 bilaga IV till detta direktiv ska inforas som bilaga IIA.

Artikel 3

Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den ... [24 ménader fran dagen for detta dndringsdirektivs
ikrafttridande] anta och offentliggdra de bestimmelser i lagar och andra forfattningar som
ar nodvindiga for att f6lja detta direktiv. De ska genast 6verldmna texten till dessa

bestimmelser till kommissionen.
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De ska tillimpa dessa bestimmelser fran och med den ... [24 manader fran dagen for detta
andringsdirektivs ikrafttrddande], med undantag for de bestimmelser som inforlivar

artikel 1.12, och de bestammelser som inforlivar artikel 2.7 med avseende pé artikel 20a 1
direktiv 2009/65/EG, som de ska tillimpa fran och med den ... [36 manader frén dagen for
detta dndringsdirektivs ikrafttrddande].

Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehdlla en hinvisning till detta
direktiv eller atfoljas av en sddan hanvisning nir de offentliggdrs. Narmare foreskrifter om

hur hinvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjdlv utfarda.
2. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen om texten till de centrala bestimmelser 1
nationell rétt som de antar inom det omrade som omfattas av detta direktiv.
Artikel 4

Ikrafttrddande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska

unionens officiella tidning.
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Artikel 5

Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utféardat 1 Strasbourg

Pa Europaparlamentets vignar

Ordforande

Pa rddets vignar

Ordforande
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BILAGA 1
I bilaga I ska foljande led ldggas till i punkt 2:
”d) Langivning for en AIF-fonds ridkning.

e) Tjanster till specialforetag for vardepapperisering.”
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BILAGA 11

"BILAGA V
VERKTYG FOR LIKVIDITETSHANTERING SOM AR TILLGANGLIGA
FOR AIF-FORVALTARE SOM FORVALTAR OPPNA AIF-FONDER

1. Tillfélligt senareldggande av teckning, aterkdp och inldsen: tillfélligt senareldggande av
teckning, aterkdp och inldsen innebér att andelsdgare eller aktiedgare tillfdlligt nekas att

teckna, aterkopa och 16sa in fondens andelar eller aktier.

2. Inlésenspérrar: en inlosensparr innebér en tillfallig och partiell begransning av
andelsdgares eller aktiedgares rittighet att 16sa in sina andelar eller aktier, sa att investerare

endast kan 10sa in en viss del av sina andelar eller aktier.

3. Forldngning av uppsédgningstid: forlingning av uppsigningstiden innebér en forldngning av
den uppsédgningstid som andelsédgare eller aktiedgare miste ge fondforvaltarna, utdver en

minimiperiod som &r ldmplig for fonden, vid inldsen av sina andelar eller aktier.

4. Inlosenavgift: inlosenavgift innebér en avgift, inom ett forutbestimt intervall som tar
hénsyn till likviditetskostnaden, som betalas till fonden av andelsdgare eller aktiedgare vid
inlosen av andelar eller aktier och som sékerstiller att andelsédgare eller aktiedgare som

aterstar i fonden inte missgynnas pa ett orattvist sétt.

5. Svingprisséttning (swing pricing): svingprissittning innebér en pa forhand faststélld
mekanism genom vilken nettotillgdngsvardet (NAV) for andelar eller aktier i en
investeringsfond justeras genom tillimpning av en faktor (svingfaktor) som aterspeglar

likviditetskostnaden.

PE-CONS 67/1/23 REV 1 1
BILAGA II SV



6. Dubbel prisséttning: dubbel prisséttning innebér en pd forhand faststilld mekanism genom
vilken tecknings-, aterkdps- och inldsenpriser for andelar eller aktier i en investeringsfond
faststills genom att nettotillgangsvérdet (NAV) per andel eller aktie justeras med en faktor

som aterspeglar likviditetskostnaden.

7. Avgift for utspadningsskydd: avgift for utspadningsskydd innebér en avgift som en
andelsédgare eller aktiedgare betalar till fonden vid tidpunkten for teckning, aterkop eller
inlosen av andelar eller aktier och som ersitter fonden for de likviditetskostnader som
uppstar pa grund av transaktionens storlek och som sdkerstiller att andra andelsidgare eller

aktiedgare inte missgynnas pa ett oréttvist satt.

8. Inlésen in naturainldsen in natura innebar overforing av tillgdngar som innehas av fonden, i
stdllet for kontanter, for att tillmotesga andelsdgarnas eller aktiedgarnas begiran om

inlGsen.

9. Sidofickor: sidofickor innebér att vissa tillgdngar, vars ekonomiska eller rattsliga
egenskaper har dndrats visentligt eller blivit osdkra pa grund av exceptionella

omsténdigheter, separeras frdn fondens 6vriga tillgdngar.”
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I tabellen i bilaga I modul A ska punkt 1.13 erséttas med foljande:

BILAGA II1

”1.13

Forfaranden och
villkor for aterkop
och inl6ésen av andelar
samt omsténdigheter
under vilka teckning,
aterkop och inlésen
tillfalligt far
senareldggas eller
andra verktyg for
likviditetshantering
far aktiveras.

1.13

Forfaranden och
villkor for aterkop
och inldsen av andelar
samt omsténdigheter
under vilka teckning,
aterkop och inlésen
tillfalligt far
senareldggas eller
andra verktyg for
likviditetshantering
far aktiveras. Om
investeringsbolaget
forvaltar olika
delfonder, uppgifter
om hur en
andelsédgare far flytta
frén en delfond till en
annan och vilka
avgifter som tillampas
i sddana fall.”
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BILAGA 1V

"BILAGA ITA
VERKTYG FOR LIKVIDITETSHANTERING SOM AR TILLGANGLIGA FOR
FONDFORETAG

1. Tillfélligt senareldggande av teckning, dterkop och inlosen: tillfélligt senareldggande av
teckning, aterkdp och inldsen innebér att andelsdgare eller aktiedgare tillfalligt nekas att

teckna, aterkopa och 16sa in fondens andelar eller aktier.

2. Inlésenspérrar: en inlosensparr innebér en tillfallig och partiell begransning av
andelsdgares eller aktiedgares rittighet att 16sa in sina andelar eller aktier, sa att investerare

endast kan 10sa in en viss del av sina andelar eller aktier.

3. Forldngning av uppsédgningstid: forlingning av uppsigningstiden innebir en forlingning av
den uppsédgningstid som andelsédgare eller aktiedgare miste ge fondforvaltarna, utdver en

minimiperiod som &r ldmplig for fonden, vid inldsen av sina andelar eller aktier.

4. Inlosenavgift: inlosenavgift innebér en avgift, inom ett forutbestimt intervall som tar
hénsyn till likviditetskostnaden, som betalas till fonden av andelsdgare eller aktiedgare vid
inlosen av andelar eller aktier och som sékerstiller att andelsédgare eller aktiedgare som

aterstar i fonden inte missgynnas pa ett orattvist sétt.

5. Svingprisséttning (swing pricing): svingprissittning innebér en pa forhand faststélld
mekanism genom vilken nettotillgdngsvardet (NAV) for andelar eller aktier i en
investeringsfond justeras genom tillimpning av en faktor (svingfaktor) som aterspeglar

likviditetskostnaden.
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6. Dubbel prisséttning: dubbel prisséttning innebér en pd forhand faststélld mekanism genom
vilken tecknings-, aterkdps- och inldsenpriser for andelar eller aktier i en investeringsfond
faststills genom att nettotillgangsvérdet (NAV) per andel eller aktie justeras med en faktor

som aterspeglar likviditetskostnaden.

7. Avgift for utspadningsskydd: avgift for utspadningsskydd innebér en avgift som en
andelsédgare eller aktiedgare betalar till fonden vid tidpunkten for teckning, aterkop eller
inlosen av andelar eller aktier och som ersitter fonden for de likviditetskostnader som
uppstar pa grund av transaktionens storlek och som sdkerstiller att andra andelsidgare eller

aktiedgare inte missgynnas pa ett oréttvist sétt.

8. Inldsen in natura: inldsen in natura innebdr Gverforing av tillgdngar som innehas av fonden,
1 stéllet for kontanter, for att tillmotesgd andelségarnas eller aktiedgarnas begiran om

inlGsen.

9. Sidofickor: sidofickor innebér att vissa tillgdngar, vars ekonomiska eller réttsliga
egenskaper har dndrats visentligt eller blivit osdkra pa grund av exceptionella

omsténdigheter, separeras frdn fondens 6vriga tillgdngar.”
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