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DIRETTIVA (UE) 2024/...
TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

tat-13 ta’ Marzu 2024

li temenda d-Direttivi 2011/61/UE u 2009/65/KE
fir-rigward tal-arrangamenti ta’ delega, il-gestjoni tar-riskju tal-likwidita, ir-rapportar
supervizorju, il-forniment ta’ servizzi depozitarji u ta’ kustodja u l-originazzjoni

tas-self minn fondi ta’ investiment alternattivi

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea u, b’mod partikolari, 1-

Artikolu 53(1) tieghu,
Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,
Wara li 1-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Filwagt li jagixxu skont il-pro¢edura legizlattiva ordinarja',

[l-pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tas-7 ta’ Frar 2024 (ghadha ma gietx ippubblikata fil-
Gurnal Uffi¢jali) u d-de¢izjoni tal-Kunsill tas-26 ta’ Frar 2024.
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Billi:

(1

F’konformita mad-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill?, il-
Kummissjoni rriezaminat I-applikazzjoni u l-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dik id-Direttiva u
kkonkludiet li I-objettivi tal-integrazzjoni tas-suq tal-Unjoni ghal fondi ta’ investiment
alternattivi (“AlIFs”), tal-izgurar ta’ livell gholi ta’ protezzjoni tal-investituri u tal-
protezzjoni tal-istabbilta finanzjarja, fil-bi¢¢a I-kbira, gew issodisfati. Madankollu, fir-
riezami taghha, il-Kummissjoni kkonkludiet ukoll 1i hemm il-htiega li jigu armonizzati r-
regoli ghall-manigers ta’ fondi ta’ investiment alternattivi (AIFMs) li jimmaniggaw AlIFs li
joriginaw self, kif ukoll il-htiega li jigu ¢carati I-istandards applikabbli ghall-AIFMs li
jiddelegaw il-funzjonijiet taghhom lil partijiet terzi, biex jigi zgurat trattament ugwali ta’
entitajiet 1i jipprovdu servizzi ta’ kustodja (“kustod;ji”), biex jittejjeb l-access transfruntier
ghas-servizzi depozitarji, biex jigi ottimizzat il-gbir tad-data supervizorja u biex jigi
ffacilitat l-uzu ta’ ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita madwar 1-Unjoni. Ghalhekk, huma
mehtiega emendi biex jigu indirizzati dawk il-htigijiet sabiex jittejjeb il-funzjonament tad-

Direttiva 2011/61/UE.

Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar
Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u
2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174,
1.7.2011, p. 1).
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3)

Regim robust ta’ delega, it-trattament ugwali tal-kustodji, rapportar supervizorju koerenti,
b’mod partikolari permezz tat-tnehhija ta’ duplikazzjonijiet u rekwiziti zejda, u approcc
armonizzat ghall-uzu tal-ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita huma ugwalment mehtiega
ghall-gestjoni tal-imprizi ghall-investiment kollettiv f’titoli trasferibbli (UCITS).
Ghalhekk, huwa xieraq ukoll 1i tigi emendata d-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill?, li tistabbilixxi regoli dwar l-awtorizzazzjoni u l-operat tal-UCITS
u I-kumpaniji tal-immaniggar taghhom fl-oqsma tad-delega, is-salvagwardja tal-assi, ir-

rapportar supervizorju u I-gestjoni tar-riskju tal-likwidita.

Is-suq tal-Unjoni ghal AIFs lahaq EUR 6,8 triljun f’valur nett tal-assi fi tmiem 1-2022. L-
investituri professjonali jammontaw ghal madwar 86 % tal-valur nett tal-assi tal-AIFs
immaniggati jew ikkummerc¢jalizzati minn AIFMs awtorizzati u minn AIFMs taht il-limitu,
jigifieri I-AIFMs imsemmija fl-Artikolu 3(2) tad-Direttiva 2011/61/UE, fl-Unjoni. Is-suq
tal-Unjoni ghal AIFs jipprovdi aktar minn EUR 250 biljun lin-negoz;ji tal-Unjoni fi kreditu
privat, u l-investituri tal-Unjoni huma responsabbli ghal 30 % tal-kapital globali allokat
lill-industrija kollha. Id-dags tas-suq aggregat tal-Unjoni ghall-AIFs kompla jespandi,
b’zieda ta’ aktar minn 15 % bejn 1-2020 u 1-2022, u 1-AlIFs kienu jirrapprezentaw terz tal-
industrija tal-fondi taz-Zona Ekonomika Ewropea fi tmiem 1-2020. Madankollu, ghad
hemm lok biex I-industrija tikber billi tipprovdi lill-investituri istituzzjonali b’ghazla akbar

u ttejjeb il-kompetittivita tal-unjoni tas-swieq kapitali.

3

Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-
koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-
imprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).
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Biex tizdied 1-effi¢jenza tal-attivitajiet tal-AIFMs, il-lista ta’ servizzi ancillari stabbilita fl-
Artikolu 6(4) tad-Direttiva 2011/61/UE jenhtieg li tigi estiza biex tinkludi 1-kompiti
mwettga minn amministratur f’konformita mar-Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill* (“amministrazzjoni ta’ parametri referenzjarji”’) u attivitajiet ta’
servizzjar tal-kreditu f’konformita mad-Direttiva (UE) 2021/2167 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill’. Ghal ragunijiet ta’ kompletezza, jenhtieg li jigi ¢carat li, meta jwettaq il-
kompiti mwettqa minn tali amministratur jew meta jipprovdi attivitajiet ta’ servizzjar tal-
kreditu, I-AIFM jenhtieg li jkun soggett ghar-Regolament (UE) 2016/1011 u ghad-
Direttiva (UE) 2021/2167 rispettivament.

Sabiex tissahhah i¢-¢ertezza legali, jenhtieg li jigi ¢carat li I-gestjoni tal-AlFs tista’ tinkludi
wkoll l-attivitajiet ta’ originazzjoni tas-self f’isem AIF u ta’ servizzjar ta’ entitajiet bi skop

spe¢jali ta’ titolizzazzjoni.

Ir-Regolament (UE) 2016/1011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2016
dwar l-indi¢i uzati bhala parametri referenzjarji fi strumenti finanzjarji u kuntratti finanzjarji
jew dwar il-kejl tal-prestazzjoni ta’ fondi ta’ investiment u li jemenda d-Direttivi 2008/48/KE
u 2014/17/UE u r-Regolament (UE) Nru 596/2014 (GU L 171, 29.6.2016, p. 1).

Id-Direttiva (UE) 2021/2167 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2021
dwar is-servizzjanti tal-kreditu u x-xerrejja tal-kreditu u i temenda d-Direttivi 2008/48/KE u
2014/17/UE (GU L 438, 8.12.2021, p. 1).
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()

Sabiex tissahhah i¢-Certezza legali ghall-AIFMs u I-kumpaniji tal-immaniggar tal-UCITS
rigward is-servizzi li jistghu jipprovdu lil partijiet terzi, jenhtieg li jigi ¢carat li I-AIFMs u
l-kumpaniji tal-immaniggar tal-UCITS ikunu permessi jwettqu ghall-benefi¢¢ju ta’ partijiet
terzi l-istess funzjonijiet u attivitajiet 1i diga jwettqu b’relazzjoni mal-AlFs u I-UCITS i
jimmaniggaw, dment li kwalunkwe kunflitt ta’ interess potenzjali mahluq mill-forniment
ta’ dik il-funzjoni jew attivita lil partijiet terzi jigi mmaniggat kif xieraq. Tali funzjonijiet u
attivitajiet jinkludu, perezempju, servizzi korporattivi bhar-rizorsi umani u t-teknologija
tal-informazzjoni (IT), kif ukoll servizzi tal-IT ghallimmaniggar ta’ portafolli u I-
immaniggar tar-riskju. Dik il-possibbilta tappogga wkoll il-kompetittivita internazzjonali
tal-AIFMs u tal-kumpaniji tal-immaniggar tal-UCITS tal-UE billi tippermetti ekonomiji ta’

skala u tghin fid-diversifikazzjoni tas-sorsi ta’ dhul.

Sabiex tigi zgurata certezza legali, jenhtieg li jigi ¢carat i I-AIFMs li jipprovdu servizzi
ancillari li jinvolvu strumenti finanzjarji huma soggetti ghar-regoli stabbiliti fid-Direttiva
2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill®. Fir-rigward ta’ assi li ma humiex
strumenti finanzjarji, jenhtieg li 1-AIFMs jkunu mehtiega jikkonformaw mar-rekwiziti tad-

Direttiva 2011/61/UE.

6

Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-
swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE
(GU L 173, 12.6.2014, p. 349).
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Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi tar-rekwiziti stabbiliti fid-Direttiva
2011/61/UE rigward ir-rizorsi umani mehtiega tal-AIFMs, huwa mehtieg li jigi ¢¢arat li
fiz-zmien tal-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni, AIFM jenhtieg li jipprovdi lill-
awtoritajiet kompetenti b’informazzjoni dwar ir-rizorsi umani u teknici li huwa juza biex
iwettaq il-funzjonijiet tieghu, u fejn applikabbli, biex jissorvelja lid-delegati tieghu. Mill-
membri ezekuttivi jew membri tal-korp ta’ tmexxija tal-AIFM, u li jkunu domic¢iljati, fis-
sens li jkollhom ir-residenza abitwali taghhom, fl-Unjoni, jenhtieg li jinhatru biex iwettqu
n-negozju tal-AIFM. Irrispettivament minn dak il-minimu statutorju, jistghu jkunu

mehtiega aktar rizorsi skont id-daqs u I-kumplessita tal-AIFM u I-AIFs 1i jimmaniggja.

X1 Stati Membri ghandhom rekwiziti fil-ligi nazzjonali jew fl-istandards tal-industrija li
jikkonc¢ernaw il-grad ta’ indipendenza ta’ membru wiehed jew aktar tal-korp ta’ tmexxija
ta’ AIFM jew tal-korp tal-immaniggar ta’ kumpanija tal-immaniggar tal-UCITS jew ta’
kumpanija ta’ investiment. Huwa xieraq li I-AIFMs li jimmaniggaw AIFs
ikkummerc¢jalizzati lil investituri fil-livell tal-konsumatur u kumpaniji tal-immaniggar tal-
UCITS u kumpaniji ta’ investiment jigu mhegga jahtru bhala membru tal-korp ta’ tmexxija
jew korp tal-immaniggar taghhom mill-inqas direttur indipendenti jew mhux ezekuttiv
wiehed, fejn possibbli skont il-ligi nazzjonali jew skont l-istandards tal-industrija tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-AIFM, tal-kumpanija tal-immaniggar tal-UCITS jew tal-
kumpanija ta’ investiment, sabiex jigu protetti l-interessi tal-AIFs u 1-UCITS u tal-
investituri fl-AIFs li I-AIFM jimmanigga jew fil-UCITS. Meta jaghmlu dik il-hatra, 1-
AIFM, il-kumpanija tal-immaniggartal-UCITS jew il-kumpanija ta’ investiment jehtieg li
jizguraw li dak id-direttur ikun indipendenti fil-karattru u fil-gudizzju u jkollu bizzejjed
gharfien espert u esperjenza biex ikun jista’ jivvaluta jekk 1-AIFM, il-kumpanija tal-
immaniggar tal-UCITS jew il-kumpanija ta’ investiment humiex ged jimmaniggaw I-AlIFs

jew I-UCITS fl-ahjar interessi tal-investituri.
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(10)

[I-kummerc¢jalizzazzjoni tal-AlFs mhux dejjem titwettaq direttament mill-AIFM izda minn
distributur wiehed jew diversi f’isem 1-AIFM jew f’isimhom stess. B’'mod partikolari, jista
jkun hemm ukoll kazijiet fejn konsulent finanzjarju indipendenti jikkummerc¢jalizza AIF
minghajr ma I-AIFM ikun konxju ta’ dan. Il-bi¢ca 1-kbira tad-distributuri tal-fondi huma
soggetti ghal rekwiziti regolatorji skont id-Direttiva 2014/65/UE jew id-Direttiva (UE)
2016/97 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill” li jiddefinixxu l-ambitu u I-firxa tar-
responsabbiltajiet taghhom lejn il-klijenti taghhom stess. Ghalhekk, jenhtieg li d-Direttiva
2011/61/UE tirrikonoxxi d-diversita tal-arrangamenti ta’ distribuzzjoni u tiddistingwi bejn,
fuq naha, arrangamenti li bihom distributur jagixxi f’isem 1-AIFM, li jenhtieg li jitqiesu
bhala arrangamenti ta’ delega, u fuq in-naha I-ohra, arrangamenti li bihom distributur
jagixxi f’ismu stess meta jikkumercjalizza 1-AIF skont id-Direttiva 2014/65/UE jew
permezz ta’ prodotti ta’ investiment ibbazati fuq assigurazzjoni tal-hajja f’konformita mad-
Direttiva (UE) 2016/97, fejn f°dan il-kaz id-dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2011/61/UE
jenhtieg 1i ma japplikawx, irrispettivament minn kwalunkwe ftehim ta’ distribuzzjoni bejn

[-AIFM u d-distributur.

7

Id-Direttiva (UE) 2016/97 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Jannar 2016 dwar
id-distribuzzjoni tal-assigurazzjoni (GU L 26, 2.2.2016, p. 19).
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Delega tista’ tippermetti 1-gestjoni effi¢jenti tal-portafolli ta’ investiment u l-akkwist tal-
gharfien espert mehtieg f’suq geografiku jew klassi tal-assi partikolari. Madankollu, huwa
importanti li s-supervizuri jkollhom informazzjoni aggornata dwar l-elementi ewlenin tal-
arrangamenti ta’ delega. Biex tigi zviluppata harsa generali affidabbli tal-attivitajiet ta’
delega fl-Unjoni, jenhtieg li I-AIFMs jipprovdu regolarment lill-awtoritajiet kompetenti
b’informazzjoni dwar l-arrangamenti ta’ delega li jinvolvu d-delega tal-funzjonijiet tal-
immaniggar ta’ portafolli kollettivi jew diskrezzjonarji jew tal-gestjoni tar-riskji.
Ghalhekk, jenhtieg i 1-AIFMs, fir-rigward ta’ kull AIF li jimmaniggaw, jirrapportaw
informazzjoni dwar id-delegati, lista u d-deskrizzjoni tal-attivitajiet delegati, l-ammont u 1-
percentwal tal-assi tal-AIFs immaniggati li huma soggetti ghal arrangamenti ta’ delega li
jikkonc¢ernaw il-funzjoni tal-immaniggar tal-portafoll, deskrizzjoni ta’ kif 1-AIFM
jissorvelja, jimmonitorja u jikkontrolla lid-delegat, informazzjoni dwar l-arrangamenti ta’
sottodelega u d-data tal-bidu u l-iskadenza tal-arrangamenti ta’ delega u sottodelega. Ghal
ragunijiet ta’ ¢arezza, jenhtieg li jigi specifikat li d-data migbura dwar l-ammont u I-
percentwal tal-assi tal-AlFs immaniggati i huma soggetti ghal arrangamenti ta’ delega li
jikkonc¢ernaw il-funzjonijiet tal-immaniggar tal-portafoll hija ghall-finijiet li tinghata harsa
generali akbar tal-operat tad-delega, u wahedha mhijiex indikatur evidenzjali ghad-
determinazzjoni tal-adegwatezza tal-gestjoni tas-sustanza jew tar-riskju, jew l-effettivita
tal-arrangamenti ta’ sorveljanza jew kontroll fil-livell tal-maniger. Jenhtieg i tali
informazzjoni tigi kkomunikata lill-awtoritajiet kompetenti bhala parti mir-rapportar

supervizorju rregolat bid-Direttiva 2011/61/UE.

Sabiex tissahhah l-applikazzjoni uniformi tad-Direttiva 2011/61/UE, jenhtieg 11 jigi ¢carat
li r-regoli tad-delega stabbiliti fiha japplikaw ghall-funzjonijiet kollha elenkati fl-Anness I
ghal dik id-Direttiva u ghal-lista ta’ servizzi ancillari stabbiliti fl-Artikolu 6(4) ta’ dik id-

Direttiva.

PE-CONS 67/1/23 REV 1



(13) Fondi ta’ investiment li jipprovdu self jistghu jkunu sors ta’ finanzjament alternattiv ghall-
ekonomija reali. Tali fondi jistghu jipprovdu finanzjament kritiku ghall-intraprizi zghar u
ta’ dags medju tal-Unjoni li ghalihom huwa aktar difficli li jiksbu ac¢cess ghal sorsi ta’ self
tradizzjonali. Madankollu, approc¢¢i regolatorji nazzjonali divergenti jistghu jwasslu ghal
arbitragg regolatorju u livelli differenti ta’ protezzjoni tal-investituri, u b’hekk ifixklu I-
istabbiliment ta’ suq intern effi¢jenti ghall-originazzjoni tas-self mill-AlFs. Id-Direttiva
2011/61/UE jenhtieg li tirrikonoxxi d-dritt tal-AlIFs li joriginaw self. Jenhtieg li jigu
stabbiliti wkoll regoli komuni biex jigi stabbilit suq intern effi¢jenti ghall-originazzjoni tas-
self mill-AlIFs, biex jigi zgurat livell uniformi ta’ protezzjoni tal-investituri fl-Unjoni,
sabiex I-AlFs ikunu jistghu jizviluppaw l-attivitajiet taghhom ta’ originazzjoni tas-self fl-
Istati Membri kollha u biex jigi ffacilitat I-a¢cess ghal finanzjament minn kumpaniji tal-
Unjoni, li huwa objettiv ewlieni tal-unjoni tas-swieq kapitali, kif stabbilit fil-
komunikazzjoni tal-Kummissjoni tal-24 ta’ Settembru 2020 bit-titolu “Unjoni tas-Swieq
Kapitali ghall-persuni u n-negozji — pjan ta’ azzjoni gdid”. Madankollu, minhabba s-suq
tal-kreditu privat li qed jikber b’rata mghaggla, huwa mehtieg 1i jigu indirizzati r-riskji
mikroprudenzjali u makroprudenzjali potenzjali li 1-originazzjoni tas-self mill-AlIFs tista’
tohloq u tferrex fis-sistema finanzjarja usa’. Ir-regoli applikabbli ghall-AIFMs li
jimmaniggaw AlFs li joriginaw self jenhtieg li jigu armonizzati sabiex itejbu 1-gestjoni tar-
riskju fis-suq finanzjarju kollu u jzidu t-trasparenza ghall-investituri. Ghal ragunijiet ta’
Carezza, jenhtieg li d-dispozizzjonijiet stabbiliti f’din 1d-Direttiva li huma applikabbli
ghall-AIFMs li jimmaniggaw AlFs li joriginaw self jenhtieg li ma jipprevjenux lill-Istati
Membri milli jistabbilixxu oqfsa ta’ prodotti nazzjonali li jiddefinixxu ¢erti kategoriji ta’

AlFs b’regoli aktar restrittivi.
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(14) L-originazzjoni tas-self mhux dejjem titwettaq direttament mill-AIF. Jista’ jkun hemm
kazijiet fejn AIF jaghti self indirettament permezz ta’ parti terza jew mezz b’ghan specjali
1i jaghti s-self ghall-AIF jew f’ismu, jew ghall-AIFM jew f’ismu fir-rigward tal-AIF, qabel
ma jikseb skopertura ghas-self. Sabiex tigi evitata ¢-Cirkomvenzjoni tad-Direttiva
2011/61/UE, meta dak I-AIF jew 1-AIFM ikunu involuti fl-istrutturar tas-self, jew fid-
definizzjoni jew fil-gbil minn qabel dwar il-karatteristi¢i tieghu, tali kazijiet jenhtieg li

jitgiesu bhala attivitajiet li joriginaw self u jenhtieg li jkunu soggetti ghal dik id-Direttiva.

(15) L-AIFs li jaghtu self lill-konsumaturi huma soggetti ghar-rekwiziti ta’ strumenti ohra tad-
dritt tal-Unjoni applikabbli ghas-self lill-konsumaturi, inkluzi d-Direttiva 2008/48/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill® u d-Direttiva (UE) 2021/2167. Dawk l-istrumenti tad-
dritt tal-Unjoni jipprevedu l-protezzjoni bazika tal-mutwatarji fil-livell tal-Unjoni.
Madankollu, ghal ragunijiet prevalenti ta’ interess pubbliku, jenhtieg 1i 1-Istati Membri
jkunu jistghu jipprojbixxu l-originazzjoni tas-self mill-AIFs lill-konsumaturi fit-territorju

taghhom.

8 Id-Direttiva 2008/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ April 2008 dwar
ftehim ta’ kreditu ghall-konsumatur u li thassar id-Direttiva tal-Kunsill 87/102/KEE (GU L
133, 22.5.2008, p. 66).
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(16)

(17)

Sabiex jappoggaw il-gestjoni professjonali tal-AlFs u jtaffu r-riskji ghall-istabbilta
finanzjarja, 1-AIFMs li jimmaniggaw 1-AlFs li jinvolvu ruhhom fl-originazzjoni tas-self,
indipendentement mill-fatt jekk dawk 1-AlIFs jissodisfawx id-definizzjoni ta’ AIFs li
joriginaw self, jenhtieg li jkollhom politiki, proceduri u processi effettivi ghall-ghoti ta’
self. Jenhtieg li jimplimentaw ukoll politiki, pro¢eduri u processi effettivi ghall-
valutazzjoni tar-riskju ta’ kreditu u ghall-amministrazzjoni u I-monitoragg tal-portafoll ta’
kreditu taghhom meta I-AIFs li jimmaniggaw jinvolvu ruhhom fl-originazzjoni tas-self,
inkluz meta dawk I-AIFs jiksbu skopertura ghal self permezz ta’ partijiet terzi. Dawk il-
politiki, il-pro¢eduri u l-processi jenhtieg li jkunu proporzjonati mal-firxa tal-originazzjoni

tas-self u jenhtieg li jigu riezaminati regolarment.

Sabiex jigi kkontrollat ir-riskju ta’ interkonnettivita fost 1-AlFs li joriginaw self u
partec¢ipanti ohra fis-suq finanzjarju, 1-AIFMs ta’ dawk 1-AlIFs jenhtieg li, meta mutwatarju
jkun istituzzjoni finanzjarja, ikunu mehtiega jiddiversifikaw ir-riskju taghhom u jaghmlu 1-

iskopertura taghhom soggetta ghal limiti specifici.
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(18)

(19)

Sabiex jigu zgurati l-istabbilta u l-integrita tas-sistema finanzjarja u biex jigu introdotti
salvagwardji proporzjonati, I-AlFs li joriginaw self jenhtieg li jkunu soggetti ghal limitu ta’
leverage li jvarja skont jekk ikunux ta’ tip miftuh jew maghluq. Ir-riskju ghall-istabbilta
finanzjarja huwa akbar ghall-AIFs miftuha, li jistghu jkunu soggetti ghal livelli gholjin ta’
tifdijiet. F’konformita mal-objettiv li tigi ppreservata l-istabbilta finanzjarja, il-limitu tal-
leverage ma ghandux jiddependi fuq jekk AIF li jorigina self huwiex ikkummerc¢jalizzat lil
investituri professjonali u investituri fil-livell tal-konsumatur jew lil investituri
professjonali biss. IlI-metodu ta’ impenn jipprovdi gafas komprensiv u robust ghall-kalkolu
tal-leverage f’konformita mal-istandards internazzjonali, u b’mod partikolari biex jitqies 1-
ingranagg sintetiku mahluq mid-derivattivi. Dawk il-limiti ta’ leverage jenhtieg li ma
jipprevjenux lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-AIFM milli
jimponu limiti ta’ leverage aktar stretti fejn jitqies mehtieg sabiex jigu zgurati l-istabbilta u

l-integrita tas-sistema finanzjarja.

Sabiex jigi limitat il-kunflitt ta’ interess, l-AIFMs u I-persunal taghhom jenhtieg li ma
jir¢ievu self minn ebda AIF i jorigina self i huma jimmaniggaw. Bl-istess mod, id-
depozitarju tal-AIF u d-delegat tad-depozitarju, id-delegat tal-AIFM u l-persunal tieghu, u
l-entitajiet fi hdan l-istess grupp bhal dak tal-AIFM, jenhtieg li jkunu pprojbiti milli

jir¢ievu self mill-AIF ikkoncernat.
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(20)

Sabiex jigi evitat il-periklu morali u tinzamm il-kwalita tal-kreditu generali tas-self li
jorigina mill-AlIFs, self bhal dan jenhtieg li jkun soggett ghal rekwiziti tar-ritenzjoni tar-
riskju meta jigi ttrasferit lil partijiet terzi. Bl-istess objettiv, jenhtieg li I-AIFMs ikunu
pprojbiti milli jimmaniggaw AIF li jorigina self bl-uniku skop 1i jbighuh lil partijiet terzi
(“strategija minn origini ghal distribuzzjoni”), irrispettivament mill-fatt jekk dak 1-AIF
jissodisfax id-definizzjoni ta’ AIF li jorigina self. Jenhtieg li s-self jinghata ghall-iskop
uniku li I-kapital migbur mill-AIF jigi investit f’konformita mal-istrategija ta’ investiment
u r-restrizzjonijiet regolatorji tieghu. Madankollu, jenhtieg li I-AIFM ikun jista’
jimplimenta dik l-istrategija ta’ investiment fl-ahjar interessi tal-investituri tal-AIF. Dan
jfisser 1i d-derogi mir-regoli dwar ir-ritenzjoni tar-riskju huma mehtiega u jenhtieg li
jkopru kazijiet fejn ir-ritenzjoni ta’ parti mis-self ma tkunx kompatibbli mal-
implimentazzjoni tal-istrategija ta’ investiment tal-AIF jew mar-rekwiziti regolatorji,
inkluzi r-rekwiziti tal-prodott, imposti fuq I-AIF u 1-AIFM tieghu. Dawk il-kazijiet
jinkludu sitwazzjonijiet fejn ir-ritenzjoni ta’ parti mis-self tirrizulta f°1i I-AIF jagbez il-
limiti ta’ investiment jew ta’ diversifikazzjoni tieghu jew jikser ir-rekwiziti regolatorji,
bhal mizuri restrittivi adottati skont 1-Artikolu 215 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-
Unjoni Ewropea (TFUE), jew fejn 1-AIF ikun diehel f’likwidazzjoni, jew fejn is-
sitwazzjoni tal-mutwatarju tkun inbidlet, perezempju fil-kaz ta’ merger jew ta’
inadempjenza tal-mutwatarju jekk l-istrategija ta’ investiment tal-AIF ma tkunx li
Jjimmanigga assi f*diffikulta, jew fejn 1-allokazzjoni tal-assi tal-AIF tinbidel, bir-rizultat li
I-AIF ma jibqax ifittex skopertura ghal settur specifiku jew ghal klassi specifika ta’ assi.
Jenhtieg 11 AIFM, fuq talba tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
tieghu, jiggustifika d-decizjoni tieghu li jaghmel uzu minn tali deroga mir-regoli dwar ir-
ritenzjoni tar-riskju, u jenhtieg li jkun mehtieg jikkonforma fuq bazi kontinwa mal-

prin¢ipju generali ta’ projbizzjoni fuq strategiji minn origini ghal distribuzzjoni.
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(21) Self illikwidu fuq terminu twil, li jkun mizmum minn AIFs jista’ johloq diskrepanzi fil-
likwidita jekk l-istruttura miftuha tal-AlIF tippermetti lill-investituri jifdu l-unitajiet jew 1-
ishma taghhom fuq bazi frekwenti. Huwa ghalhekk mehtieg li jittaffew ir-riskji relatati
mat-trasformazzjoni tal-maturita billi tigi imposta struttura maghluga ghal AIFs li
joriginaw self. Madankollu, jenhtieg li jkun possibbli ghall-AlIFs li joriginaw self li
joperaw bhala miftuha dment 1i jigu ssodisfati certi rekwiziti, inkluza sistema ta’ gestjoni
tal-likwidita li timminimizza d-diskrepanzi tal-likwidita, tizgura t-trattament gust tal-
investituri u tkun taht is-supervizjoni tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-AIFM. Sabiex jigu zgurati kriterji konsistenti ghad-determinazzjoni mill-
awtoritajiet kompetenti dwar jekk AIF li jorigina self jistax izomm struttura miftuha, 1-
Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) (AETS) stabbilita
bir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill9 jenhtieg li
tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tistabbilixxi dawk il-kriterji, filwaqt

li tqis kif xieraq in-natura, il-profil tal-likwidita u l-iskoperturi tal-AlIFs li joriginaw self.

? Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’
Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli
u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(22) Jenhtieg li jigi ¢carat li fejn AIF 1i jorigina self, jew AIFM, fir-rigward tal-attivitajiet ta’
self tal-AlIFs li jimmanigga, ikunu soggetti ghar-rekwiziti stabbiliti fid-Direttiva
2011/61/UE u ghar-rekwiziti stabbiliti fir-Regolamenti (UE) Nru 345/201310, (UE) Nru
346/201311 u (UE) 2015/76012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, ir-rekwiziti specifici
dwar il-prodott stabbiliti fil-Kapitolu II tar-Regolament (UE) Nru 345/2013, il-Kapitolu II
tar-Regolament (UE) Nru 346/2013 u r-Regolament (UE) 2015/760, jenhtieg li jiehdu
precedenza fuq ir-regoli aktar generali stabbiliti fid-Direttiva 2011/61/UE.

(23) Minhabba n-natura potenzjalment illikwida u fit-tul tal-assi tal-AlIFs li joriginaw self, I-
AIFMs jafu jesperjenzaw diffikulta biex jikkonformaw mal-bidliet fir-rekwiziti regolator;ji
introdotti matul i¢c-¢iklu tal-hajja tal-AIFs i jimmaniggaw minghajr ma tigi affettwata 1-
fiduc¢ja u l-kunfidenza tal-investituri taghhom. Huwa ghalhekk mehtieg li jigu applikati
dispozizzjonijiet tranzizzjonali ghal ¢erti rekwiziti ghall-AIFs kostitwiti qabel 1-adozzjoni
ta’ din id-Direttiva. Madankollu, jenhtieg li tali AIFs u AIFMs ukoll ikunu jistghu jaghzlu
li jkunu soggetti ghal dawk ir-regoli dment li 1-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-AIFM jigu nnotifikati kif xieraq. Barra minn hekk, ir-regoli applikabbli ghall-
originazzjoni tas-self u ghall-AlFs li joriginaw self, bl-e¢¢ezzjoni tal-limiti tal-leverage u
tal-investiment u l-obbligu ghal AIFs li joriginaw self i joperaw bhala maghluqa, jenhtieg
li japplikaw biss fir-rigward ta’ self originat wara d-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva.

10 Tr-Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ April 2013
dwar fondi Ewropej ta’ kapital ta’ riskju (GU L 115, 25.4.2013, p. 1).

I Tr-Regolament (UE) Nru 346/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ April 2013
dwar il-fondi ta’ intraprenditorija soc¢jali Ewropej (GU L 115, 25.4.2013, p. 18).

12 Tr-Regolament (UE) 2015/760 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-29 ta’ April 2015
dwar il-Fondi ta’ Investiment Ewropej fuq Terminu Twil (GU L 123, 19.5.2015, p. 98).
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(24)

Sabiex jigi appoggat il-monitoragg tas-suq mill-awtoritajiet supervizorji, jenhtieg li I-gbir u
l-kondivizjoni tal-informazzjoni permezz ta’ rapportar supervizorju jittejbu. Rekwiziti ta’
rapportar duplikati li jezistu skont il-1igi tal-Unjoni u dik nazzjonali, b’mod partikolari r-
Regolamenti (UE) Nru 600/201413u (UE) 2019/83414 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill u r-Regolamenti (UE) Nru 1011/201215 u (UE) Nru 1073/201316 tal-Bank
Centrali Ewropew, jistghu jigu eliminati biex tittejjeb I-effi¢jenza u jitnaqqsu l-pizijiet
amministrattivi ghall-AIFMs. L-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja
Ewropea) (EBA) stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill17, l-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-
Pensjonijiet tax-Xoghol) stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill18, u I-AETS (maghrufa kollettivament bhala 1-“Awtoritajiet
Supervizorji Ewropej” jew “ASE”) u 1-Bank Centrali Ewropew (BCE), bl-appogg tal-
awtoritajiet kompetenti, fejn ikun mehtieg, jenhtieg li jivvalutaw il-htigijiet tad-data tal-
awtoritajiet supervizorji differenti sabiex il-bidliet fil-mudell tar-rapportar supervizorju

ghall-AIFMs ikunu effettivi.

13

14

15

16

17

18

Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta” Mejju 2014
dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L
173, 12.6.2014, p. 84).

Ir-Regolament (UE) 2019/834 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2019 li
jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 fir-rigward tal-obbligu tal-ikklerjar, is-
sospensjoni tal-obbligu tal-ikklerjar, ir-rekwiziti tar-rapportar, it-tekniki tal-mitigazzjoni tar-
riskju ghal kuntratti tad-derivattivi OTC mhux ikklerjati minn kontroparti ¢entrali, ir-
registrazzjoni u s-supervizjoni ta’ repozitorji tat-tranzazzjonijiet u r-rekwiziti ghar-
repozitorji tat-tranzazzjonijiet (GU L 141, 28.5.2019, p. 42).

Ir-Regolament (UE) Nru 1011/2012 tal-Bank Centrali Ewropew tas-17 ta’ Ottubru 2012
dwar statistika fuq investimenti f*titoli (GU L 305, 1.11.2012, p. 6).

Ir-Regolament (UE) Nru 1073/2013 tal-Bank Centrali Ewropew tat-18 ta’ Ottubru 2013
dwar statistika dwar I-attiv u l-passiv ta’ fondi ta’ investiment (GU L 297, 7.11.2013, p. 73).
Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’
Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja
Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).

Ir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’
Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tal-
Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol), u li jemenda d-Dec¢izjoni Nru 716/2009/KE u li
jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/79/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 48).
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(25) Sabiex jitnaqqsu r-rapportar doppju u l-pizijiet ta’ rapportar relatati ghall-AIFMs u biex
jigi zgurat uzu mill-gdid effi¢jenti tad-data mill-awtoritajiet, id-data rapportata mill-
AIFMs lill-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li tkun disponibbli ghal awtoritajiet kompetenti
rilevanti ohra, I-ASE u 1-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS), kif stabbilit fir-
Rakkomandazzjoni tal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku tas-7 ta’ Dicembru
201719, kull meta jkun mehtieg ghall-fini tat-twettiq ta’ dmirijiethom, kif ukoll ghall-
membri tas-Sistema Ewropea tal-Banek Centrali (SEBC) ghal finijiet statistici biss.

(26) Bi thejjija ghall-bidliet futuri ghall-obbligi ta’ rapportar supervizorju, l-ambitu tad-data 1i
tista’ tkun mehtiega mill-AIFMs jenhtieg li jitwessa’ billi jitnehhew limitazzjonijiet fuq
dak I-ambitu li jiffokaw fuq negozji u skoperturi kbar jew kontropartijiet, u billi jzidu
kategoriji ohra ta’ data li tkun se tinghata lill-awtoritajiet kompetenti. Jekk I-AETS
tiddetermina li divulgazzjoni shiha tal-portafoll lis-supervizuri fuq bazi perjodika tkun
iggustifikata, id-dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2011/61/UE jenhtieg li jakkomodaw it-

twessigh mehtieg tal-ambitu tar-rapportar.

19 Ir-Rakkomandazzjoni tal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku tas-7 ta’ Di¢embru 2017
dwar il-likwidita u r-riskji tal-lieva finanzjarja fil-fondi ta’ investiment (BERS/2017/6) (GU C
151, 30.4.2018, p. 1).
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(27) Sabiex tigi zgurata l-armonizzazzjoni konsistenti tal-obbligi ta’ rapportar supervizorju,
jenhtieg li tigi ddelegata lill-Kummissjoni s-setgha li tadotta standards teknici regolatorji
permezz ta’ atti delegati skont 1-Artikolu 290 TFUE f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 biex jigu stabbiliti 1-kontenut, il-formoli u I-proceduri
biex jigi standardizzat il-process ta’ rapportar supervizorju mill-AIFMs, u b hekk jigi
sostitwit il-mudell tar-rapportar stabbilit fl-att delegat adottat skont 1-Artikolu 24 tad-
Direttiva 2011/61/UE, kif ukoll il-frekwenza tar-rapportar u meta ghandu jsir. Fir-rigward
tal-informazzjoni 1i ghandha tigi rapportata dwar l-arrangamenti ta’ delega, l1-istandards
teknic¢i regolatorji jenhtieg li jibqghu limitati ghall-istabbiliment tal-livell xieraq ta’
standardizzazzjoni tal-informazzjoni li ghandha tigi rapportata. L-istandards teknici

regolatorji jenhtieg li ma jzidu ebda element li ma jkunx previst fid-Direttiva 2011/61/UE.

(28) Sabiex jigi standardizzat il-process ta’ rapportar supervizorju, il-Kummissjoni jenhtieg li
tinghata s-setgha li tadotta standards teknici ta’ implimentazzjoni zviluppati mill-AETS fir-
rigward tal-format, l-istandards tad-data u l-metodi u l-arrangamenti ghar-rapportar mill-
AIFMs. II-Kummissjoni jenhtieg li tadotta dawk l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni,
permezz ta’ atti ta’ implimentazzjoni skont I-Artikolu 291 tat-TFUE u f’konformita mal-

Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

(29) Sabiex jigi zgurat rispons aktar effettiv ghall-pressjonijiet tal-likwidita fi Zzminijiet ta’
stress fis-suq u sabiex l-investituri jigu protetti ahjar, jenhtieg li jigu stabbiliti regoli fid-
Direttiva 2011/61/UE biex tigi implimentata r-Rakkomandazzjoni tal-BERS tas-7 ta’
Di¢embru 2017.
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(30)

Sabiex 1-AIFMs ta’ AIFs miftuha stabbiliti fi kwalunkwe Stat Membru jkunu jistghu
jittrattaw il-pressjonijiet tat-tifdija taht kundizzjonijiet ta’ stress fis-suq, jenhtieg lil-AIFMs
ikunu mehtiega jaghzlu u jinkludu fl-AIF regoli jew strumenti ta’ inkorporazzjoni ta’ mill-
inqas zewg ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita mil-lista armonizzata stabbilita fl-Anness V,
il-punti 2 sa 8, tad-Direttiva 2011/61/UE. B’deroga, fejn AIFM jimmanigga AIF li jkun
awtorizzat bhala fond tas-suq monetarju f’konformita mar-Regolament (UE) 2017/1131
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill20, jenhtieg li I-AIFM ikun jista’ jidde¢iedi li jaghzel
ghodda wahda biss ghall-gestjoni tal-likwidita minn dik il-lista. Dawk 1-ghodod ghall-
gestjoni tal-likwidita jenhtieg li jkunu xierqa ghall-istrategija ta’ investiment, il-profil tal-
likwidita u 1-politika ta’ tifdija tal-AIF. L-AIFMs jenhtieg li jattivaw tali ghodod ghall-
gestjoni tal-likwidita fejn mehtieg biex jissalvagwardjaw l-interessi tal-investituri tal-AlIF.
Barra minn hekk, I-AIFMs ta’ AIFs miftuha jenhtieg li dejjem ikollhom il-possibbilta li
jissospendu temporanjament is-sottoskrizzjonijiet, ix-xirjiet mill-gdid u t-tifdijiet jew li
jattivaw side pockets, f’¢irkostanzi ec¢¢ezzjonali u fejn gustifikat b’kont mehud tal-interessi
tal-investituri tal-AIF. Meta AIFM jiehu dec¢izjoni li jissospendi s-sottoskrizzjonijiet, ix-
xirjiet mill-gdid u t-tifdijiet, huwa ghandu minghajr dewmien zejjed jinnotifika lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tieghu. Meta AIFM jiddeciedi li
jattiva jew jiddizattiva side pockets, jenhtieg li jinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tieghu fi Zmien ragonevoli qabel l-attivazzjoni jew id-
dizattivazzjoni ta’ dik 1-ghodda ghall-gestjoni tal-likwidita. Jenhtieg li AIFM jinnotifika
wkoll lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tieghu meta jattiva jew
jiddizattiva kwalunkwe ghodda ohra ghall-gestjoni tal-likwidita b’mod li ma jkunx parti
mill-perkors normali tan--negozju kif previst fir-regoli tal-AIF jew fl-istrumenti tal-
inkorporazzjoni. Dak jippermetti lill-awtoritajiet supervizorji jittrattaw ahjar it-tixrid

potenzjali tat-tensjonijiet tal-likwidita fis-suq usa’.

20

Ir-Regolament (UE) 2017/1131 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Gunju 2017
dwar fondi tas-suq monetarju (GU L 169, 30.6.2017, p. 8).
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(1)

(32)

(33)

B’mod partikolari, u biex tissahhah il-protezzjoni tal-investituri, jenhtieg li jigi specifikat li
l-uzu tat-tifdija in natura mhuwiex adatt ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur u
ghalhekk jenhtieg li jigi attivat biss biex jigu ssodisfati t-talbiet ta’ tifdija ta’ investituri
professjonali. Fl-istess hin, jenhtieg li jigu indirizzati r-riskji ta’ inugwaljanza fit-trattament

bejn investituri li jifdu u titolari ta’ unitajiet jew azzjonisti ohra.

Sabiex ikunu jistghu jiehdu decizjoni dwar l-investiment f’konformita mal-htigijiet
taghhom ta’ predispozizzjoni ghar-riskju u l-likwidita, 1-investituri jenhtieg li jigu

informati dwar il-kundizzjonijiet ghall-uzu tal-ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita.

Sabiex tigi zgurata armonizzazzjoni konsistenti fil-qasam tal-gestjoni tar-riskju tal-
likwidita mill-AIFMs ta’ fondi miftuha u biex tigi ffacilitata 1-konvergenza tas-suq u dik
supervizorja, jenhtieg li I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta standards teknici
regolatorji permezz ta’ atti delegati skont 1-Artikolu 290 tat-TFUE f’konformita mal-
Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 biex jigu specifikati l-karatteristici
tal-ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita stabbiliti fl-Anness V tad-Direttiva 2011/61/UE,
filwagqt li titqies kif xieraq id-diversita tal-istrategiji ta’ investiment u tal-assi sottostanti tal-
AlFs. Dawk l-istandards tekni¢i regolatorji jenhtieg li jigu adottati abbazi ta’ abbozz
zviluppat mill-AETS u jenhtieg li ma jirrestringux il-kapacita tal-AIFMs li juzaw
kwalunkwe ghodda xierqa ghall-gestjoni tal-likwidita ghall-klassijiet ta’ assi, il-
gurizdizzjonijiet u I-kundizzjonijiet tas-suq kollha. Sabiex jigi zgurat livell uniformi ta’

u l-kalibrazzjoni tal-ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita mill-AIFMs. Dawk il-linji gwida
jenhtieg 1i jirrikonoxxu li r-responsabbilta primarja ghall-gestjoni tar-riskju tal-likwidita

tibqa’ f’idejn 1-AIFMs.
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(34) Id-depozitarji jilghabu rwol importanti fis-salvagwardja tal-interessi tal-investituri u
jenhtieg li jkunu jistghu jwettqu dmirijiethom irrispettivament mit-tip ta’ kustodju li jkollu
fil-kustodja tieghu 1-assi tal-AlIFs. Ghalhekk, meta jipprovdu servizzi ta’ kustodja lill-AIFs,
huwa mehtieg li fil-katina tal-kustodja jigu inkluzi d-depozitorji ¢entrali tat-titoli (CSDs)
sabiex jigi zgurat li, fil-kazijiet kollha, ikun hemm fluss ta’ informazzjoni stabbli bejn il-
kustodju tal-assi tal-AIFs u d-depozitarju. Sabiex jigi evitat xoghol zejjed, id-depozitarji
jenhtieg li ma jwettqux diligenza dovuta ex ante meta jkollhom I-intenzjoni li jiddelegaw

il-kustodja lis-CSDs.

(35) Sabiex jittejbu 1-kooperazzjoni u l-effettivita supervizorji, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti ta’ AIFM jenhtieg li jkunu jistghu jindirizzaw talba motivata lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ta’ dak 1-AIFM tittieched azzjoni

supervizorja kontrih.

(36) Sabiex tittejjeb il-kooperazzjoni supervizorja, I-AETS jenhtieg li tkun tista’ titlob li
awtorita kompetenti tipprezenta kaz quddiem 1-AETS, meta dak il-kaz ikollu
implikazzjonijiet transfruntieri u jaf jaffettwa l-protezzjoni tal-investituri jew l-istabbilta
finanzjarja. L-analizijiet ta’ AETS ta’ kazijiet bhal dawn jaghtu lill-awtoritajiet kompetenti
l-ohra fehim ahjar tal-kwistjonijiet diskussi, jikkontribwixxu ghall-prevenzjoni fil-futur ta’

kazijiet simili u jipprotegu l-integrita tas-suq ghall-AIFs.
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(37) Biex tappogga l-konvergenza supervizorja fil-qasam tad-delega, jenhtieg li AETS tirc¢ievi
informazzjoni aktar kompluta dwar l-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva, inkluz fil-qasam ta’
sorveljanza u kontroll xierqa tal-arrangamenti ta’ delega, fl-Istati Membri kollha. Ghal dak
il-ghan, jenhtieg li tibbaza fuq I-obbligi ta’ rapportar lill-awtoritajiet kompetenti u fuq I-
ezerc¢izzju fil-qasam tad-delega tas-setghat ta’ konvergenza supervizorja taghha qabel ma
jsiru r-riezamijiet li jmiss tad-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE. AETS jenhtieg li
tipprovdi rapport li janalizza I-prattiki tas-suq rigward id-delega, u lI-konformita mar-regoli
dwar id-delega, kif ukoll ir-rekwiziti ta’ sustanza bhal dawk relatati mar-rizorsi umani u
teknici li I-AIFMs, il-kumpaniji tal-immaniggar u d-delegati taghhom juzaw ghall-fini li

jwettqu 1-funzjonijiet taghhom.
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(38)

Ir-Regolament (UE) 2019/2088 tal-Parlament u tal-Kunsill*! jistabbilixxi regoli
armonizzati ghall-partecipanti fis-swieq finanzjarji u I-konsulenti finanzjarji dwar it-
trasparenza fir-rigward tal-integrazzjoni tar-riskji ghas-sostenibbilta u 1-kunsiderazzjoni ta’
impatti negattivi ghas-sostenibbilta fil-processi taghhom u I-ghoti ta’ informazzjoni relatata
mas-sostenibbilta fir-rigward tal-prodotti finanzjarji. Huwa importanti li jittiehed approce
orizzontali ghar-regoli ta’ trasparenza dwar is-sostenibbilta ghall-partecipanti fis-swieq
finanzjarji u lI-konsulenti finanzjarji. L-AIFs u I-UCITS jistghu jaghtu kontribut importanti
ghall-objettivi tal-unjoni tas-swieq kapitali. It-tkabbir tas-suq ghall-AIFs u 1-UCITS jehtieg
ukoll li jkun konsistenti ma’ objettivi ohra tal-Unjoni u ghalhekk jenhtieg li jigi dirett lejn
il-promozzjoni tat-tkabbir sostenibbli. Jenhtieg li I-AIFMs u I-kumpaniji tal-immaniggar
tal-UCITS ikunu jistghu juru li jikkonformaw fuq bazi kontinwa mal-obbligi taghhom
skont ir-Regolament (UE) 2019/2088. Konsegwentement, jenhtieg li I-AIFMs u 1-
kumpaniji tal-immaniggar tal-UCITS jintegraw parametri ambjentali, so¢jali u ta’
governanza (ESG) fir-regoli ta’ governanza u ta’ gestjoni tar-riskju uzati biex jappoggaw
id-decizjonijiet ta’ investiment taghhom. Jenhtieg li 1-AIFMs u l-kumpaniji tal-immaniggar
tal-UCITS japplikaw ukoll regoli ta’ governanza u ta’ gestjoni tar-riskju ghad-decizjonijiet
ta’ investiment taghhom u ghall-vaazzjoni taghhom tar-riskji rilevanti, inkluzi r-riskji
ambjentali, so¢jali u ta’ governanza. Dan huwa sahansitra aktar importanti meta 1-AIFMs u
l-kumpaniji tal-immaniggar 1-UCITS jaghmlu pretensjonijiet fir-rigward tal-politiki ta’
investiment sostenibbli tal-AIFs u I-UCITS 1i huma jimmaniggaw. Dawk id-decizjonijiet
ta’ investiment u l-valutazzjonijiet tar-riskju jenhtieg li jsiru fl-ahjar interessi tal-investituri
tal-AlIFs u tal-UCITS. Jenhtieg li I-AETS taggorna I-linji gwida taghha dwar il-linji politic¢i
ta’ remunerazzjoni sodi skont id-Direttivi 2011/61/UE u 2009/65/KE fir-rigward tal-
allinjament tal-in¢entivi mar-riskji ambjentali, so¢jali u ta’ governanza fil-politiki ta’

remunerazzjoni.
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Ir-Regolament (UE) 2019/2088 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Novembru
2019 dwar divulgazzjonijiet relatati mas-sostenibbilta fis-settur tas-servizzi finanzjarji (GU
L 317,9.12.2019, p. 1).
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(39)

[I-kummerc¢jalizzazzjoni tal-UCITS mhux dejjem titwettaq direttament mill-kumpanija tal-
immaniggar izda minn distributur wiehed jew diversi f’isem il-kumpanija tal-immaniggar
jew f’isimhom stess. B’mod partikolari, jista’ jkun hemm ukoll kazijiet fejn konsulent
finanzjarju indipendenti jikkummerc¢jalizza UCITS minghajr ma l-kumpanija tal-
immaniggar tkun tafb’dan. Il-bi¢¢a 1-kbira tad-distributuri tal-fondi huma soggetti ghal
rekwiziti regolatorji skont id-Direttiva 2014/65/UE jew (UE) 2016/97, 1i jiddefinixxu I-
ambitu u I-firxa tar-responsabbiltajiet taghhom lejn il-klijenti taghhom stess. Ghalhekk,
jenhtieg li d-Direttiva 2009/65/KE tirrikonoxxi d-diversita tal-arrangamenti ta’
distribuzzjoni u tiddistingwi bejn, fuq naha, arrangamenti li bihom distributur jagixxi
f’isem il-kumpanija tal-immaniggar, li jenhtieg li jitqiesu bhala arrangamenti ta’ delega, u
fuq in-naha l-ohra, arrangamenti li bihom distributur jagixxi f’ismu stess meta
jikkumerc¢jalizza 1-UCITS skont id-Direttiva 2014/65/UE jew permezz ta’ prodotti ta’
investiment ibbazati fuq assigurazzjoni tal-hajja f’konformita mad-Direttiva (UE) 2016/97,
fejn f°dan il-kaz id-dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2009/65/KE rigward iddelega jenhtieg li
ma japplikawx, irrispettivament minn kwalunkwe ftehim ta’ distribuzzjoni bejn il-

kumpanija tal-immaniggar u d-distributur.
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(40)

(41)

Xi swieq ikkon¢entrati ma ghandhomx provvista kompetittiva ta’ servizzi tad-depozitarji.
Sabiex jigi indirizzat dak in-nuqqas, li jista’ jwassal ghal spejjez akbar ghall-AIFMs u suq
anqas effi¢jenti ghall-AlIFs, jenhtieg li I-Istati Membri jkunu jistghu jippermettu lill-
awtoritajiet kompetenti taghhom jahtru depozitarju stabbilit fi Stat Membru iehor. Dik il-
possibbilta jenhtieg li tintuza biss meta jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet stabbiliti f’din id-
Direttiva u bl-approvazzjoni minn gabel tal-awtoritajiet kompetenti tal-AIF. Peress li d-
decizjoni li tippermetti 1-hatra ta’ depozitarju stabbilit fi Stat Membru iehor jenhtieg li
tkunx awtomatika, anke meta dawk il-kundizzjonijiet jigu ssodisfati, jenhtieg li 1-
awtoritajiet kompetenti jiehdu dik id-de¢izjoni biss wara li jwettqu valutazzjoni kaz b’kaz
tan-nuqqas ta’ servizzi depozitarji rilevanti fl-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIF b’kont

mehud tal-istrategija ta’ investiment ta’ dak 1-AIF.

Bhala parti mir-riezami tad-Direttiva 2011/61/UE, jenhtieg li 1-Kummissjoni twettaq
valutazzjoni tal-funzjonament tad-deroga li tippermetti 1-hatra ta’ depozitarju stabbilit fi
Stat Membru iehor u tal-benefi¢¢ji u r-riskji potenzjali, inkluz I-impatt fuq il-protezzjoni
tal-investituri, fuq l-istabbilta finanzjarja, fuq l-effi¢jenza supervizorja u fuq id-
disponibbilta tal-ghazliet tas-suq, tal-emendar tal-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dik id-deroga

f’konformita mal-objettivi tal-unjoni tas-swieq kapitali;
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(42)

(43)

(44)

Il-possibbilta li jinhatar depozitarju stabbilit fi Stat Membru iehor jenhtieg li tkun
akkumpanjata minn zieda fil-livell supervizorju. Ghalhekk, id-depozitarju jenhtieg li jkun
mehtieg jikkoopera mhux biss mal-awtoritajiet kompetenti tieghu izda wkoll mal-
awtoritajiet kompetenti tal-AIF li ghalih ikun inhatar id-depozitarju u l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM i jimmanigga I-AlIF, jekk dawk -

awtoritajiet kompetenti jkunu jinsabu fi Stat Membru differenti minn dak tad-depozitarju.

Sabiex l-investituri jigu protetti ahjar, il-fluss tal-informazzjoni mill-AIFMs ghall-
investituri tal-AlIF jenhtieg li jizdied. Biex l-investituri tal-AIFs ikunu permessi jittraccaw
ahjar l-ispejjez tal-AlIF, 1-AIFMs jenhtieg li jidentifikaw tariffi, imposti u spejjez li
jiggarrbu mill-AIFM u li sussegwentement jigu allokati direttament jew indirettament lill-
AIF jew lil kwalunkwe wiehed mill-investimenti tieghu. Jenhtieg li L-AIFMs jirrapportaw
perjodikament dwar tali tariffi, imposti u spejjez. Jenhtieg 1i 1-AIFMs ikunu mehtiega

wkoll jirrapportaw lill-investituri dwar il-kompozizzjoni tal-portafoll ta’ self originat.

Sabiex tizdied it-trasparenza tas-suq u tintuza b’mod effettiv id-data disponibbli tas-suq
tal-AlIF, I-AETS jenhtieg li tithalla tizvela d-data tas-suq ghad-dispozizzjoni taghha
f"forma aggregata jew fil-qosor u l-istandard ta’ kunfidenzjalita jenhtieg li ghalhekk jigi

llaxkat biex jigi permess tali uzu tad-data.
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(45)

(46)

Ir-rekwiziti ghal entitajiet ta’ pajjizi terzi b’access ghas-suq intern jenhtieg li jigu allinjati
mal-istandards stabbiliti fid-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-

Kunsill??

. Jenhtieg 1i jigu allinjati wkoll mal-istandards stabbiliti fl-azzjoni komuni mehuda
mill-Istati Membri fir-rigward ta’ gurizdizzjonijiet li ma jikkooperawx ghal finijiet ta’
taxxa, riflessi fil-konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar il-lista riveduta tal-UE ta’
gurizdizzjonijiet li ma jikkooperawx ghal finijiet ta’ taxxa. B’'mod partikolari, I-AIFs mhux
tal-UE, 1-AIFMs mhux tal-UE li huma attivi fi Stati Membri individwali u depozitarji
stabbiliti f’pajjiz terz jenhtieg 1i ma jkunux jinsabu f’pajjiz terz b’riskju gholi skont id-
Direttiva (UE) 2015/849, u lanqas f’pajjiz terz li jitqies bhala mhux kooperattiv fi
kwistjonijiet fiskali, soggett f*certi kazijiet ghal perjodu ta’ grazzja fejn pajjiz aktar tard
jigi identifikat bhala pajjiz terz b’riskju gholi skont dik id-Direttiva jew jizdied mal-lista
tal-UE ta’ gurizdizzjonijiet li ma jikkooperawx ghal finijiet ta’ taxxa. Jenhtieg li r-rekwiziti
jizguraw ukoll I-iskambju xieraq u effettiv ta’ informazzjoni fi kwistjonijiet tat-taxxa

f’konformita mal-istandards internazzjonali bhal dawk stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-Mudell
ta’ Konvenzjoni dwar it-Taxxa tal-OECD fuq id-Dhul u 1-Kapital.

Ghall-kumpaniji tal-immaniggar tal-UCITS, id-Direttiva 2009/65/KE jenhtieg li tizgura li
I-kundizzjonijiet ikunu komparabbli ma’ dawk tal-AIFMs meta ma jkun hemm I-ebda
raguni li jinzammu differenzi regolatorji ghall-UCITS u I-AIFMs. Dak ikun il-kaz ghar-
regim ta’ delega, it-trattament regolatorju tal-kustodji, ir-rekwiziti ta’ rapportar

supervizorju, u d-disponibbilta u 1-uzu ta’ ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita.

22

Id-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Mejju 2015 dwar
il-prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finanzjarja ghall-finijiet tal-hasil tal-flus jew il-finanzjament
tat-terrorizmu, li temenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill, u 1i thassar id-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-
Direttiva tal-Kummissjoni 2006/70/KE (GU L 141, 5.6.2015, p. 73).
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(47)

(48)

Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi tar-rekwiziti ta’ sustanza ghall-kumpaniji tal-
immaniggar tal-UCITS, jenhtieg li jigi ¢¢arat li fiz-zmien tal-applikazzjoni ghal
awtorizzazzjoni, jenhtieg li kumpanija tal-immaniggar tipprovdi lill-awtoritajiet
kompetenti b’informazzjoni dwar ir-rizorsi umani u teknici li tuza biex twettaq il-
funzjonijiet taghha, u fejn applikabbli, tissorvelja lid-delegati taghha. Jenhtieg li tal-anqas
jew ikunu membri ezekuttivi jew membri tal-korp ta’ tmexxija tal-kumpanija tal-
immaniggar, u li jkunu domiciljati, fis-sens li jkollhom ir-residenza abitwali taghhom, fl-
Unjoni, jenhtieg li jinhatru biex iwettqu n-negozju tal-kumpanija tal-immaniggar.
Irrispettivament minn dan il-minimu statutorju, jaf ikunu mehtiega aktar rizorsi skont id-

dags u l-kumplessita tal-kumpanija tal-immaniggar u I-UCITS 1i jimmanigga.

Sabiex jigu allinjati 1-oqfsa legali tad-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE fir-rigward tad-
delega, jenhtieg li jkun mehtieg li I-kumpaniji tal-immaniggar tal-UCITS jiggustifikaw lill-
awtoritajiet kompetenti d-delega tal-funzjonijiet taghhom u jipprovdu ragunijiet oggettivi

ghad-delega.
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(49)

Delega tista’ tippermetti 1-gestjoni effi¢jenti tal-portafolli ta’ investiment u l-akkwist tal-
gharfien espert mehtieg f’suq geografiku jew klassi tal-assi partikolari. Madankollu, huwa
importanti li s-supervizuri jkollhom informazzjoni aggornata dwar l-elementi ewlenin tal-
arrangamenti ta’ delega. Biex tigi zviluppata harsa generali affidabbli tal-attivitajiet ta’
delega fl-Unjoni, jenhtieg li I-kumpaniji tal-immaniggarjipprovdu regolarment lill-
awtoritajiet kompetenti b’informazzjoni dwar l-arrangamenti ta’ delega li jinvolvu d-
delega tal-funzjonijiet tal-immaniggar tal-portafoll kollettivi jew diskrezzjonarji jew tal-
gestjoni tar-riskju. Ghalhekk, jenhtieg li 1-kumpaniji tal-immaniggar, fir-rigward ta’ kull
UCITS li jimmaniggaw, jirrapportaw informazzjoni dwar id-delegati, lista u deskrizzjoni
tal-attivitajiet ta’ delega, 1-ammont u l-per¢entwal tal-assi tal-UCITS immaniggati li huma
soggetti ghal arrangamenti ta’ delega li jikkon¢ernaw il-funzjoni tal-immaniggar tal-
portafoll, deskrizzjoni ta’ kif il-kumpanija tal-immaniggar tissorvelja, timmonitorja u
tikkontrolla d-delegat, informazzjoni dwar l-arrangamenti ta’ sottodelega u d-data tal-bidu
u l-iskadenza tal-arrangamenti ta’ delega u sottodelega. Ghal ragunijiet ta’ carezza,
jenhtieg 1i jigi specifikat li d-data migbura dwar l-ammont u I-perc¢entwal tal-assi tal-
UCITS immaniggati li huma soggetti ghal arrangamenti ta’ delega rigward il-funzjonijiet
tal-immaniggar tal-portafoll tkun ghall-finijiet li tinghata harsa generali akbar tal-operat
tad-delega, u wahedha mhijiex indikatur evidenzjali ghad-determinazzjoni tal-adegwatezza
ghall-arrangamenti tal-gestjoni tas-sustanza jew tar-riskju, jew l-effettivita tal-arrangamenti
ta’ sorveljanza jew kontroll fil-livell tal-maniger. Jenhtieg li tali informazzjoni tigi
kkomunikata lill-awtoritajiet kompetenti bhala parti mir-regim ta’ rapportar supervizorju

rregolat bid-Direttiva 2009/65/KE.
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(50)

(1)

(52)

Sabiex tigi zgurata applikazzjoni uniformi tad-Direttiva 2009/65/KE, jenhtieg li jigi ¢carat
li r-regoli tad-delega stabbiliti fiha japplikaw ghall-funzjonijiet kollha elenkati fl-Anness 11
ghal dik id-Direttiva u ghas-servizzi ancillari stipulati fl-Artikolu 6(3) ta’ dik id-Direttiva.

Sabiex jigu allinjati aktar ir-regoli dwar id-delega applikabbli ghall-AIFMs u I-UCITS u
sabiex tinkiseb applikazzjoni aktar uniformi tad-Direttivi 2011/61/UE u 2009/65/KE,
jenhtieg 1i tigi ddelegata lill-Kummissjoni s-setgha 1i tadotta atti skont 1-Artikolu 290 tat-
TFUE fir-rigward tal-ispecifikazzjoni tal-kundizzjonijiet ghad-delega minn kumpanija tal-
immaniggar tal-UCITS lil parti terza, u I-kundizzjonijiet 1i tahthom kumpanija tal-
immaniggar tal-UCITS tista’ titqies bhala entita kaxxa tal-ittri u b’hekk ma tkunx tista’
tibga’ titqies bhala I-maniger tal-UCITS. Huwa partikolarment importanti li [-Kummissjoni
twettaq konsultazzjonijiet xierqa matul ix-xoghol taghha ta’ thejjija, ukoll fil-livell tal-
esperti, u li dawk il-konsultazzjonijiet jigu mwetttqa f’konformita mal-principji stabbiliti
fil-Ftehim Interistituzzjonali tat-13 ta’ April 2016 dwar it-Tfassil Ahjar tal-Ligijiet>.
B’mod partikolari, biex tigi zgurata parte¢ipazzjoni ugwali fit-thejjija ta’ atti delegati, il-
Parlament Ewropew u 1-Kunsill jir¢ievu d-dokumenti kollha fl-istess hin li jir¢evuhom I-
esperti tal-Istati Membri, u l-esperti taghhom ikollhom ac¢cess sistematiku ghal-laqghat tal-

gruppi ta’ esperti tal-Kummissjoni li jittrattaw it-thejjija ta’ atti delegati.

Jenhtieg li din 1d-Direttiva timplimenta r-Rakkomandazzjoni tal-BERS tas-7 ta’ Dicembru
2017 biex jigu armonizzati 1-ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita u I-uzu taghhom mill-
manigers ta’ fondi miftuha, li jinkludu 1-UCITS, biex jigi permess rispons aktar effettiv
ghall-pressjonijiet tal-likwidita fi Zminijiet ta’ stress fis-suq u protezzjoni ahjar tal-

investituri.
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GU L 123, 12.5.2016, p. 1.
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(53) Sabiex il-UCITS stabbiliti fi kwalunkwe Stat Membru jkunu jistghu jittrattaw il-
pressjonijiet tat-tifdija taht kundizzjonijiet ta’ stress fis-suq, jenhtieg li jkunu mehtiega
jaghzlu u jinkludu fir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni taghhom mill-inqas zewg
ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita mil-lista armonizzata stabbilita fl-Anness IIA, il-punti 2
sa 8, ghad-Direttiva 2009/65/KE. B’deroga, UCITS li jkun awtorizzat bhala fond tas-suq
monetarju f’konformita mar-Regolament (UE) 2017/1131 jenhtieg li 1 jkun jista’ jiddec¢iedi
li jaghzel ghodda wahda biss ghall-gestjoni tal-likwidita minn dik il-lista. Dawk 1-ghodod
ghall-gestjoni tal-likwidita jenhtieg li jkunu xierqa ghall-istrategija ta’ investiment, il-profil
tal-likwidita u 1-politika ta’ tifdija tal-UCITS. II-UTICS jenhtieg li jattivaw tali ghodod
ghall-gestjoni tal-likwidita fejn mehtieg biex jissalvagwardjaw l-interessi tal-investituri tal-
UCITS. Barra minn hekk, jenhtieg 1i I-UCITS dejjem ikollhom il-possibbilta li jissospendu
temporanjament is-sottoskrizzjonijiet, ix-xirjiet mill-gdid u t-tifdijiet jew li jattivaw side
pockets, f¢irkostanzi e¢¢ezzjonali u fejn gustifikat jitqiesu l-interessi tal-investituri tal-
UCITS. Meta UCITS tiehu decizjoni li tissospendi sottoskrizzjonijiet, xirjiet mill-gdid u
tifdijiet, jenhtieg li minghajr dewmien Zejjed tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju taghha. Meta UCITS tiddeciedi li tattiva jew tiddizattiva side
pockets, jenhtieg li tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
taghha f’qafas ta’ zmien ragonevoli qabel l-attivazzjoni jew id-dizattivazzjoni ta’ dik 1-
ghodda ghall-gestjoni tal-likwidita. Jenhtieg 11 UCITS tinnotifika wkoll lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju taghha meta tattiva jew tiddizattiva kwalunkwe
ghodda ohra ghall-gestjoni tal-likwidita b’mod li ma jkunx parti min-negozju kif previst
fir-regoli tal-fond jew fl-istrumenti tal-inkorporazzjoni tal-UCITS. Dak jippermetti lill-
awtoritajiet supervizorji jittrattaw ahjar it-tixrid potenzjali tat-tensjonijiet tal-likwidita fis-

suq usa’.
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(54)

(35)

(56)

B’mod partikolari, u biex tissahhah il-protezzjoni tal-investituri, jenhtieg li jigi specifikat li
l-uzu tat-tifdija in natura mhuwiex adatt ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur u
ghalhekk jenhtieg li jigi attivat biss biex jigu ssodisfati t-talbiet ta’ tifdija ta’ investituri
professjonali. Fl-istess hin, jenhtieg li jigu indirizzati r-riskji ta’ inugwaljanza fit-trattament

bejn investituri li jifdu u titolari ta’ unitajiet jew azzjonisti ohra.

Sabiex ikunu jistghu jiehdu decizjoni dwar l-investiment f’konformita mal-htigijiet
taghhom ta’ predispozizzjoni ghar-riskju u l-likwidita, 1-investituri tal-UCITS jenhtieg li
jigu informati dwar il-kundizzjonijiet ghall-uzu tal-ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita.

Sabiex tigi zgurata armonizzazzjoni konsistenti fil-qasam tal-gestjoni tar-riskju tal-
likwidita mill-UCITS u biex tigi ffacilitata 1-konvergenza tas-suq u dik supervizorja,
jenhtieg 1i I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta standards tekni¢i regolatorji permezz
ta’ atti delegati skont 1-Artikolu 290 TFUE f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 sabiex jigu specifikati l-karatteristic¢i tal-ghodod ghall-
gestjoni tal-likwidita stabbiliti fl-Anness IIA ghad-Direttiva 2009/65/KE, filwaqt li titqies
kif xieraq id-diversita tal-istrategiji ta’ investiment u tal-assi sottostanti tal-UCITS. Dawk
l-istandards tekni¢i regolatorji jenhtieg li jigu adottati abbazi ta’ abbozz zviluppat mill-
AETS u jenhtieg li ma jirrestringux il-kapacita tal-UCITS li juzaw kwalunkwe ghodda
xierqa ghall-gestjoni tal-likwidita ghall-klassijiet ta’ assi, il-gurizdizzjonijiet u 1-
kundizzjonijiet tas-suq kollha. Sabiex jigi zgurat livell uniformi ta’ protezzjoni tal-
kalibrazzjoni tal-ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita mill-kumpaniji tal-immaniggar.
Jenhtieg 11 dawk il-linji gwida jirrikonoxxu li r-responsabbilta primarja ghall-gestjoni tar-

riskju tal-likwidita tibqa’ fidejn I-UCITS.
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(57)

(58)

Sabiex jigi appoggat il-monitoragg tas-suq mill-awtoritajiet supervizorji, jenhtieg li I-gbir u
l-kondivizjoni tal-informazzjoni permezz ta’ rapportar supervizorju jittejbu billi I-UCITS
tigi soggetta ghall-obbligi ta’ rapportar supervizorju. Rekwiziti ta’ rapportar duplikati li
jezistu skont il-ligi tal-Unjoni u dik nazzjonali, b’mod partikolari r-Regolamenti (UE) Nru
600/2014 u (UE) 2019/834 u r-Regolamenti (UE) Nru 1011/2012 u (UE) Nru 1073/2013,
jistghu jigu eliminati biex tittejjeb l-effi¢jenza u jitnaqqsu l-pizijiet amministrattivi ghall-
kumpaniji tal-immaniggar. Jenhtieg li 1-ASE u BCE, bl-appogg tal-awtoritajiet

kompetenti, fejn ikun mehtieg, jivvalutaw il-htigijiet tad-data tal-awtoritajiet supervizorji
differenti, sabiex jigi zgurat li l-informazzjoni li ghandha tigi rrapportata skont il-mudell

tar-rapportar supervizorju ghall-UCITS tkun suffi¢jenti.

Sabiex jitnaqqgsu r-rapportar doppju u l-pizijiet ta’ rapportar relatati ghall-UCITS u biex
jigi zgurat uzu mill-gdid effi¢jenti tad-data mill-awtoritajiet, id-data rapportata mill-
UCITS lill-awtoritajiet kompetenti jenhtieg li tkun disponibbli ghal awtoritajiet kompetenti
rilevanti ohra, I-AETS, I-ASE ohrajn u I-BERS, kull meta jkun mehtieg ghall-fini tat-
twettiq ta’ dmirijiethom, kif ukoll ghall-membri tas-SEBC ghal finijiet statisti¢i biss.
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(59) Sabiex tigi zgurata l-armonizzazzjoni konsistenti tal-obbligi ta’ rapportar supervizorju,
jenhtieg li tigi ddelegata lill-Kummissjoni s-setgha li tadotta standards teknici regolatorji
permezz ta’ atti delegati skont 1-Artikolu 290 tat-TFUE f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14
tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 biex jigu stabbiliti 1-kontenut, il-formoli u I-
proceduri biex jigi standardizzat il-process ta’ rapportar supervizorju mill-kumpaniji tal-
immaniggar, kif ukoll il-frekwenza tar-rapportar u meta ghandu jsir. Fir-rigward tal-
informazzjoni li ghandha tigi rapportata dwar l-arrangamenti ta’ delega, l-istandards
tekni¢i regolatorji jenhtieg li jibqghu limitati ghall-istabbiliment tal-livell xieraq ta’
standardizzazzjoni tal-informazzjoni li ghandha tigi rapportata. Dawk I-istandards teknici
regolatorji jenhtieg li jigu adottati abbazi ta’ abbozz zviluppat mill-AETS. L-istandards
teknici regolatorji jenhtieg 1i ma jzidu ebda element 1i ma jkunx previsti fid-Direttiva

2009/65/KE.

(60) Sabiex jigi standardizzat il-process ta’ rapportar supervizorju, il-Kummissjoni jenhtieg li
tinghata s-setgha li tadotta standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni zviluppati mill-AETS
fir-rigward tal-format, l-istandards tad-data u 1-metodi u l-arrangamenti ghar-rapportar
mill-kumpaniji tal-immaniggar. [I-Kummissjoni jenhtieg li tadotta dawk l-istandards
tekni¢i ta’ implimentazzjoni, permezz ta’ atti ta’ implimentazzjoni skont 1-Artikolu 291 tat-

TFUE u f’konformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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(61)

(62)

(63)

(64)

Sabiex tigi zgurata l-protezzjoni tal-investituri, u b’mod partikolari biex jigi zgurat li fil-
kazijiet kollha jkun hemm fluss stabbli ta’ informazzjoni bejn il-kustodju tal-assi tal-
UCITS u d-depozitarju, ir-regim tad-depozitarju jenhtieg li jigi estiz biex jinkludi lis-CSDs
fil-katina tal-kustodja meta jipprovdu servizzi ta’ kustodja lill-UCITS. Sabiex jigi evitat
xoghol Zejjed, id-depozitarji jenhtieg li ma jwettqux diligenza dovuta ex ante meta

jkollhom Il-intenzjoni li jiddelegaw il-kustodja lis-CSDs.

Sabiex jittejbu I-kooperazzjoni u l-effettivita supervizorji, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti tal-UCITS jenhtieg li jkunu jistghu jindirizzaw talba motivata lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru domic¢iljari tal-UCITS biex tiehu azzjoni

supervizorja kontra dik il-UCITS.

Sabiex tittejjeb il-kooperazzjoni supervizorja, I-AETS jenhtieg li tkun tista’ titlob li
awtorita kompetenti tipprezenta kaz quddiem 1-AETS, meta dak il-kaz ikollu
implikazzjonijiet transfruntieri u jaf jaffettwa l-protezzjoni tal-investituri jew l-istabbilta
finanzjarja. L-analizijiet tal-AETS ta’ kazijiet bhal dawn jaghtu lill-awtoritajiet
kompetenti ohra fehim ahjar tal-kwistjonijiet diskussi, jikkontribwixxu biex fil-futur issir

prevenzjoni ta’ kazijiet simili u biex l-integrita tas-suq tal-UCITS tigi protetta.

Minkejja r-regoli ta’ segretezza applikabbli fil-prezent, jenhtieg li I-iskambji ta’
informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u I-awtoritajiet tat-taxxa jittejjeb. Jenhtieg li
tali skambyji jkunu konformi mal-ligi nazzjonali, u, meta l-informazzjoni torigina fi Stat
Membru iehor, jenhtieg li tigi Zvelata biss bil-gbil esplicitu tal-awtorita kompetenti li tkun

zvelatha.
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(65)

Id-Direttivi 2011/61/UE u 2009/65/KE jirrikjedu li 1-AIFMs u 1-kumpaniji tal-immaniggar tal-
UCITS jagixxu b’hila, attenzjoni u diligenza xierqa fl-ahjar interessi tal-fondi ta’ investiment li
jimmaniggjaw u tal-investituri taghhom. Ghalhekk, jenhtieg li 1-Istati Membri jirrikjedu li
AIFMs u l-kumpaniji tal-immaniggar tal-UCITS jagixxu b’mod onest u gust fir-rigward tat-
tariffi u l-ispejjez imposti fuq l-investituri. F1-2020, 1-AETS zviluppat briefing supervizorju
biex tippromwovi l-konvergenza dwar is-supervizjoni tal-kostijiet fl-AIFs u fil-UCITS u biex
tizviluppa sett ta’ kriterji biex tappogga lill-awtoritajiet kompetenti fil-valutazzjoni tal-kuncett
ta’ kostijiet ecCessivi u fis-supervizjoni tal-obbligu tal-prevenzjoni ta’ kostijiet eccessivi
imposti fuq l-investituri. Dawk il-kriterji huma mahsuba biex jipprovdu gwida lill-awtoritajiet
kompetenti, filwaqt li jippromwovu l-konvergenza supervizorja fil-kuntest tal-unjoni tas-swieq
kapitali. Madankollu, minhabba nuqqas ta’ definizzjoni ¢ara ta’ kostijiet eccessivi, fil-prezent,
jezistu prattiki tas-suq u supervizorji divergenti dwar dak li I-industrija u s-supervizuri
jikkunsidraw bhala kostijiet ec¢essivi, u l-evidenza wriet disparita fil-kostijiet imposti fi Stati
Membri differenti u fil-kostijiet imposti fuq I-investituri fil-livell tal-konsumatur meta mqabbla
mal-investituri professjonali. L-emendi proposti ghad-Direttivi 2011/61/UE u 2009/65/KE, fil-
kuntest tal-istrategija ta’ investiment fil-livell tal-konsumatur tal-Unjoni, ghandhom 1-ghan li
jindirizzaw dik il-kwistjoni, billi jirrikjedu li I-manigers tal-fondi jistabbilixxu process ta’
pprezzar sod, li jenhtieg li jinkludi I-identifikazzjoni, I-analizi u r-riezami tal-kostijiet imposti,
direttament jew indirettament, fuq il-fondi ta’ investiment jew lit-titolari tal-unitajiet taghhom,
u billi jintroduc¢u rekwizit biex jikkumpensaw lill-investituri meta jkunu gew imposti kostijiet
eccessivi. Jenhtieg li I-AETS tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-
Kummissjoni li jivvaluta 1-livell tal-kostijiet imposti fuq l-investituri fil-livell tal-konsumatur,
ir-ragunijiet ghalihom u d-differenzi bejniethom u inkluzi d-differenzi li jirrizultaw min-natura
tal-AIFs u I-UCITS ikkoncernati, u li janalizza jekk il-kriterji stabbiliti fil-briefing supervizorju
taghha ghandhomx jigu kkomplementati fir-rigward tal-kuncett ta’ kostijiet ec¢essivi. Sabiex
jappoggaw lill-awtoritajiet kompetenti fis-supervizjoni tal-kostijiet, u lill-AETS fl-analizi
taghha ta’ kwistjonijiet relatati mal-kostijiet, jenhtieg li l-awtoritajiet kompetenti jigbru data
dwar il-kostijiet li ghandha tigi kondiviza mal-AETS fuq bazi ta’ darba. Dak il-gbir tad-data
jzid 1-gharfien espert tal-AETS fil-qasam tar-rapportar tal-kostijiet bil-hsieb li tipprovdi lill-
Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kummissjoni u lill-awtoritajiet kompetenti b’pariri
teknici dwar il-gbir tad-data tal-kostijiet fil-kuntest tal-istrategija ta’ investiment fil-livell tal-
konsumatur tal-Unjoni. Abbazi ta’ dak ir-rapport, I-AETS jenhtieg li twettaq attivitajiet skont
1-Artikolu 29 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 biex tghin fl-izvilupp ta’ fehim komuni tal-

kuncett ta’ kostijiet eccessivi.
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(66)

L-isem ta” AIF u ta’ UCITS huwa element distintiv li jinfluwenza 1-ghazliet tal-investituri u
jaghti l-ewwel impressjoni tal-istrategija u I-objettivi tal-investiment tal-fond. Ghalkemm I-
isem ta’ AIF uta’ UCITS diga jifforma parti mill-informazzjoni prekuntrattwali pprovduta lill-
investituri, huwa utli li tigi ssottolinjata l-importanza tal-isem billi jigi enfasizzat b’mod
specifiku li dan jikkostitwixxi informazzjoni prekuntrattwali essenzjali fit-taghrif u 1-prospett
ewlenin ghall-investituri li jenhtieg li jigu pprovduti lill-investituri fil-livell tal-konsumatur
qabel ma jinvestu f’dak 1-AIF lill-investituri qabel ma jinvestu f’dik il-UCITS. F’konformita
mad-Direttiva (UE) 2021/2261 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill**, mill-1 ta> Jannar 2023,
il-UCITS ikkummercjalizzati lil investituri fil-livell tal-konsumatur huma soggetti ghar-
rekwiziti tar-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill**. Minn
dik id-data, l1-obbligu ta’ kumpanija tal-immaniggar tal-UCITS jew kumpanija ta’ investiment
li thejji dokument bit-taghrif ewlieni ghall-investitur gie sostitwit bl-obbligu li jithejja
dokument bit-taghrif ewlieni f’konformita mar-Regolament (UE) Nru 1286/2014. Barra minn
hekk, 1-AIFMs li jimmaniggaw [-AlFs li huma kkummercjalizzati lil investituri fil-livell tal-
konsumatur huma soggetti wkoll ghar-rekwiziti ta’ dak ir-Regolament. Ghaldagstant, meta I-
AlIFs u l-UCITS jigu kkummerc¢jalizzati lill-investituri fil-livell tal-konsumatur, 1-AIFMs u 1-
UCITS huma mehtiega jinkludu fid-dokument bit-taghrif ewlieni l-isem tal-fond u jizguraw li
tali informazzjoni tkun preciza, gusta u ¢ara u ma twassalx messagg qarrieqi jew li johloq
konfuzjoni li jhajjar lill-investituri b’mod falz. Ghalhekk, huwa essenzjali li jigi enfasizzat li 1-
isem ta’ AIF jew ta’ UCITS jitqies importanti bhal kwalunkwe dokument prekuntrattwali iehor
u jkun soggett ghal standards ugwali ta’ ekwita u trasparenza. Sabiex jigi zgurat livell gholi u
uniformi ta’ protezzjoni tal-investituri fl-Unjoni, jenhtieg li I-AETS tizviluppa linji gwida biex
tispecifika sitwazzjonijiet fejn 1-isem ta’ AIF jew UCITS jista’ jkun ingust, mhux ¢ar jew
qarrieqi ghall-investitur. Il-legizlazzjoni settorjali li tistabbilixxi standards ghall-ismijiet tal-

fondi jew il-kummerc¢jalizzazzjoni tal-fondi tiehu precedenza fuq dawk il-linji gwida.

24

25

Id-Direttiva (UE) 2021/2261 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Dicembru 2021 li
temenda d-Direttiva 2009/65/KE fir-rigward tal-uzu ta’ dokumenti bl-informazzjoni ewlenija
mill-kumpaniji manigerjali tal-imprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli trasferibbli (UCITS)
(GU L 455,20.12.2021, p. 15).

Ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’
Novembru 2014 dwar dokumenti bl-informazzjoni ewlenija ghal prodotti aggregati ta’
investiment ghall- konsumaturi bbazati fuq l-assigurazzjoni (PRIIPs) (GU L 352, 9.12.2014,

p. 1).
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(67) Fit-twettiq tal-funzjonijiet taghha skont id-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE, 1-AETS

jenhtieg li ssegwi approc¢ ibbazat fuq ir-riskju,
(68) Fid-9 ta’ Awwissu 2022, il-BCE ta opinjoni?,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

26 GU C 379, 3.10.2022, p. 1.
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Artikolu 1
Emendi ghad-Direttiva 2011/61/UE

Id-Direttiva 2011/61/UE hija emendata kif gej:
(1) 1-Artikolu 4(1) huwa emendat kif gej:
(a) il-punt (ag) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(ag) “investitur professjonali” tfisser investitur 1i huwa meqjus bhala klijent
professjonali jew li jista’, fuq talba, jigi ttratat bhala klijent professjonali skont
it-tifsira tal-Anness II tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-

Kunsill*;

* Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta” Mejju
2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva
2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).

(b) jizdiedu l-punti li gejjin:
“(ap) “depozitorju centrali tat-titoli” tfisser depozitorju centrali tat-titoli kif iddefinit

fl-Artikolu 2(1), il-punt (1), tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill*;
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(aq) “kapital tal-AIF” tfisser kontribuzzjonijiet kapitali aggregati u kapital mhux
imhallas impenjat lil AIF, ikkalkulati abbazi tal-ammonti investibbli wara li
jitnaqqgsu t-tariffi, I-imposti u l-ispejjez kollha 1i jiggarrbu direttament jew

indirettament mill-investituri;
(ar) “originazzjoni tas-self” jew “self li jorigina” tfisser I-ghoti ta’ self:
(1) direttament minn AIF bhala l-mutwanti originali; jew

(i1) indirettament permezz ta’ parti terza jew mezz b’ghan specjali li jorigina
self ghall-AIF jew f’ismu, jew ghal AIFM jew f’ismu fir-rigward tal-AIF,
meta I-AIFM jew I-AIF ikunu involuti fl-istrutturar tas-self, jew fid-
definizzjoni jew il-ftehim minn qabel dwar il-karatteristi¢i tieghu, qabel

ma tinkiseb skopertura ghas-self;

(as) “self tal-azzjonist” tfisser self 1i jinghata minn AIF lil impriza li fiha jkollu,
direttament jew indirettament, mill-inqas 5 % tal-kapital jew tad-drittijiet tal-
vot, u li ma jistax jinbiegh lil partijiet terzi indipendentement mill-istrumenti

kapitali mizmuma mill-AIF fl-istess impriza;
(at) “AlIF 1i jorigina self” tfisser AIF:

(1) i l-istrategija ta’ investiment tieghu hija prin¢ipalment biex jorigina self;

jew

(1) 11 s-self originat tieghu jkollu valur nozzjonali li jirrapprezenta mill-inqas

50 % tal-valur nett tal-assi tieghu;
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(au) “AlF b’leverage” tfisser AIF li l-iskoperturi tieghu jizdiedu mill-AIFM li
jimmaniggah, kemm jekk permezz ta’ self ta’ flus jew titoli, kif ukoll
permezz ta’ leverage inkorporat f’pozizzjonijiet derivattivi jew bi

kwalunkwe mezz iehor;

* Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23
ta’ Lulju 2014 dwar titjib fis-saldu tat-titoli fI-Unjoni Ewropea u dwar
depozitorji ¢entrali tat-titoli u li jemenda d-Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u
r-Regolament (UE) Nru 236/2012 (GU L 257, 28.8.2014, p. 1).”;

(2) 1-Artikolu 6 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 4, il-punt (b), jizdied il-punt 1i gej:

“(iv) kwalunkwe funzjoni jew attivita ohra li diga tkun ipprovduta mill-AIFM
b’relazzjoni ma’ AIF li jimmanigga f’konformita ma’ dan 1-Artikolu, jew
b’relazzjoni ma’ servizzi li jipprovdi f’konformita ma’ dan il-paragrafu, dment
li kwalunkwe kunflitt ta’ interess potenzjali mahluq bl-ghoti ta’ dik il-funzjoni

jew attivita lil partijiet ohra jigi mmaniggat kif xieraq.”;
(b) fil-paragrafu 4, jizdiedu l-punti li gejjin:

“(c) l-amministrazzjoni ta’ parametri referenzjarji f’konformita mar-Regolament

(UE) 2016/1011;
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(d) attivitajiet ta’ servizzjar tal-kreditu f’konformita mad-Direttiva (UE)
2021/2167 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*.

* Id-Direttiva (UE) 2021/2167 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’
Novembru 2021 dwar is-servizzjanti tal-kreditu u x-xerrejja tal-kreditu u li
temenda d-Direttivi 2008/48/KE u 2014/17/UE (GU L 438, 8.12.2021, p. 1).”;

(c) il-paragrafu 5 huwa emendat kif gej:
(1)  il-punt (b) jithassar;
(i) jizdied il-punt li gej:

“(e) amministrazzjoni tal-parametri referenzjarji f’konformita mar-

Regolament (UE) 2016/1011 1i jintuzaw fl-AlIFs li jimmaniggaw.”;
(d) il-paragrafu 6 huwa sostitwit b’dan li gej:

“6. L-Artikolu 15, 1-Artikolu 16 hlief ghall-paragrafu 5, 1-ewwel subparagrafu, u 1-
Artikoli 23, 24 u 25 tad-Direttiva 2014/65/UE ghandhom japplikaw meta s-
servizzi msemmija fil-paragrafu 4, il-punti (a) u (b), ta’ dan 1-Artikolu, rigward
strument wiehed jew aktar elenkati fl-Anness I, it-Tagsima C, ghad-Direttiva

2014/65/UE, jigu pprovduti mill-AIFMs.”;
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3) I-Artikolu 7 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 2 huwa sostitwit b’dan li gej:

“2.  L-Istati Membri ghandhom jehtiegu li AIFM li japplika ghal awtorizzazzjoni
ghandu jipprovdi l-informazzjoni relatata mal-AIFM lill-awtoritajiet

kompetenti tal-Istat Membru domic¢iljari tieghu:

(a) informazzjoni dwar il-persuni li effettivament jizvolgu n-negozju tal-
AIFM, b’mod partikolari fir-rigward tal-funzjonijiet imsemmija fl-

Anness I, inkluz:

(1)  deskrizzjoni tar-rwol, it-titolu u l-livell ta’ superjorita ta’ dawk il-

persuni;

(i) deskrizzjoni tal-linji tar-rapportar u tar-responsabbiltajiet ta’ dawk

il-persuni gewwa u barra 1-kumpanija tal-manigment;

(iii) harsa generali tal-ammont ta’ hin li kull wahda minn dawk il-

persuni talloka ghal kull responsabbilta;

(iv) deskrizzjoni tar-rizorsi umani u teknici li jappoggaw l-attivitajiet

ta’ dawk il-persuni;

(aa) l-isem guridiku u l-identifikatur rilevanti tal-AIFM;
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(b) informazzjoni dwar l-identitajiet tal-azzjonisti jew il-membri tal-AIFM,
guridici, li jkollhom partecipazzjoni kwalifikanti u dwar l-ammonti ta’

dawk il-partecipazzjonijiet;

(c) programm ta’ attivita li jistabbilixxi l-istruttura organizzattiva tal-AIFM,
inkluza informazzjoni dwar kif 1-AIFM ghandu l-intenzjoni jikkonforma
mal-obbligi tieghu skont il-Kapitoli II, III, IV, u fejn applikabbli, il-
Kapitoli V sa VIII ta’ din id-Direttiva, u mal-obbligi tieghu skont 1-
Artikolu 3(1), I-Artikolu 6(1), il-punt (a), u 1-Artikolu 13 tar-Regolament
(UE) 2019/2088 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*, u deskrizzjoni
dettaljata tar-rizorsi umani u teknici xierqa li ghandhom jintuzaw mill-

AIFM ghal dak il-ghan;

(d) informazzjoni dwar il-linji politi¢i u l-pratti¢i ta’ rimunerazzjoni tal-

AIFM skont 1-Artikolu 13;

(e) informazzjoni dwar l-arrangamenti maghmula ghad-delega u s-
sottodelega lil partijiet terzi ta’ funzjonijiet f’konformita mal-Artikolu 20,

li tal-anqas ikollha dawn li gejjin:

(1)  ghal kull delegat:
— l-isem guridiku u l-identifikatur rilevanti tieghu,
— il-gurizdizzjoni tal-istabbiliment tieghu, u

— fejn rilevanti, l-awtorita supervizorja tieghu;
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(i)  deskrizzjoni dettaljata tar-rizorsi umani u teknici uzati mill-AIFM

biex:

— iwettaq kompiti ta’ kuljum ta’ mmaniggar tal-portafoll jew

gestjoni tar-riskju fi hdan 1-AIFM, u
—  jimmonitorja l-attivita delegata;

(ii1) fir-rigward ta’ kull wiehed mill-AlIFs li I-AIFM jimmanigga jew li

jkollu I-hsieb li jimmanigga:

— deskrizzjoni qasira tal-funzjoni iddelegata tal-immaniggar tal-
portafoll, inkluz jekk tali delega bhal din tkunx delega

parzjali jew shiha, u

— deskrizzjoni qasira tal-funzjoni iddelegata tal-gestjoni tar-
riskju, inkluz jekk tali delega bhal din tkunx delega parzjali

jew shiha;

(iv) deskrizzjoni tal-mizuri perjodic¢i ta’ diligenza dovuta li I-AIFM

ghandu jwettaq biex jimmonitorja l-attivita delegata.

* Ir-Regolament (UE) 2019/2088 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’
Novembru 2019 dwar divulgazzjonijiet relatati mas-sostenibbilta fis-settur tas-
servizzi finanzjarji (GU L 317 9.12.2019, p. 1).”;
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(b) 1il-paragrafu 5 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

665.

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinformaw lill-AETS, fuq bazi trimestrali,
bl-awtorizzazzjonijiet moghtija jew irtirati f’konformita ma’ dan il-Kapitolu, u
bi kwalunkwe bidla fil-lista tal-AIFs gestiti jew ikkummer¢jalizzati fl-Unjoni

minn AIFMs awtorizzati.

L-AETS ghandha zzomm registru pubbliku ¢entrali 1i jidentifika kull AIFM
awtorizzat skont din id-Direttiva, I-awtoritajiet kompetenti ta’ kull AIFM bhal
dan u lista tal-AIFs immaniggjati jew ikkummercjalizzati fl-Unjoni minn tali
AIFMs. Ir-registru ghandu jkun disponibbli b’mod pubbliku f’format

elettroniku.”;

(c) il-paragrafi 6 u 7 huma mhassra;

(d) jizdied il-paragrafu li gej:

G68 .

Sa ... [60 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja], 1-
AETS ghandha tipprovdi lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-
Kummissjoni b’rapport li janalizza l-prattiki tas-suq rigward id-delega u 1-
konformita mal-paragrafi 1 sa 5 ta’ dan I-Artikolu u mal-Artikolu 20, ibbazat,
fost 1-ohrajn, fuq id-data rrapportata lill-awtoritajiet kompetenti f’konformita
mal-Artikolu 24(2), il-punt (d), u fuq l-ezercizzju tas-setghat ta’ konvergenza
supervizorja tal-AETS. Dak ir-rapport ghandu janalizza wkoll il-konformita

mar-rekwiziti ta’ sustanza ta’ din id-Direttiva.”;
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4) fl-Artikolu 8(1), il-punt (c) huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“(c) 1il-persuni li effettivament imexxu n-negozju tal-AIFM ikollhomreputazzjoni tajba
bizzejjed u jkollhom esperjenza bizzejjed ukoll fir-rigward tal-istrategiji ta’
investiment segwiti mill-AIF immaniggat mill-AIFM, l-ismijiet ta’ dawk il-persuni u
ta’ kull persuna li tiechu posthom warajhom fil-kariga jigu kkomunikati minnufih lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ta’ domicilju tal-AIFM u t-tmexxija tan-
negozju tal-AIFM tkun de¢iza minn mill-inqas zewg persuni fizi¢i li jissodisfaw tali
kundizzjonijiet li jew ikunu impjegati full-time minn dak I-AIFM Ii jkunu jew
membri ezekuttivi jew membri tal-korp ta’ tmexxija tal-AIFM impenjati full-time
biex imexxu n-negozju ta’ dak I-AIFM, u li jkunu domic¢iljati fl-Unjoni li jissodisfaw

tali kundizzjonijiet;”;
(5) fl-Artikolu 12, jizdied il-paragrafu li gej:

“4.  Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu, il-punt (f), I-AETS ghandha sa
... [18-i] xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja]
tissottometti rapport lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni li
jivvaluta l-kostijiet li I-AIFMs jimponu fuq l-investituri tal-AIFs 1i jimmaniggaw, u li
jispjega r-ragunijiet ghal-livell ta’ dawk il-kostijiet u ghal kwalunkwe differenza
bejniethom, inkluzi d-differenzi 1i jirrizultaw min-natura tal-AIFs ikkoncernati.
Bhala parti minn dik il-valutazzjoni, I-AETS ghandha tanalizza, fil-qafas tal-Artikolu
29 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, 1-adegwatezza u l-effettivita tal-kriterji
stabbiliti fl-ghodod ta’ konvergenza tal-AETS dwar is-supervizjoni tal-kostijiet.
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Ghall-finijiet ta’ dak ir-rapport, u f’konformita mal-Artikolu 35 tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010, I-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-AETS, fuq bazi
ta’ darba, b 'data dwar il-kostijiet inkluzi t-tariffi, I-imposti u l-ispejjez kollha li
jiggarrbu direttament jew indirettament mill-investituri, jew mill-AIFM b’rabta mal-
operazzjonijiet tal-AIF, u li ghandhom jigu allokati direttament jew indirettament lill-
AIF. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghmlu dik id-data disponibbli ghall-
AETS fis-setghat taghhom, 1i jinkludu s-setgha li jehtiegu 1i 1-AIFMs jipprovdu
informazzjoni kif stabbilit fl-Artikolu 46(2) ta’ din id-Direttiva.”;

(6) fl-Artikolu 14, jiddahhal il-paragrafu 1i gej:

“2a. Meta AIFM jimmanigga jew ikollu I-hsieb li jimmanigga AIF fuq l-inizjattiva ta’
parti terza, inkluzi kazijiet meta dak 1-AlIF juza l-isem ta’ inizjatur ta’ parti terza jew
meta AIFM jahtar inizjatur ta’ parti terza bhala delegat skont I-Artikolu 20, I-AIFM
ghandu, filwaqt li jqis kwalunkwe kunflitt ta’ interess, jipprezenta spjegazzjonijiet
dettaljati u evidenza tal-konformita tieghu mal-paragrafi 1 u 2 ta’ dan I-Artikolu lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tieghu. B’mod partikolari, I-
AIFM ghandu jispecifika l-passi ragonevoli li jkun ha biex jipprevjeni kunflitti ta’
interess li jirrizultaw mir-relazzjoni mal-parti terza jew, fejn dawk il-kunflitti ta’
interess ma jkunux jistghu jigu evitati, kif jidentifika, jimmanigga, jimmonitorja u,
fejn applikabbli, jizvela dawk il-kunflitti ta’ interess sabiex ma jhallihomx jaffettwaw

hazin l-interessi tal-AlIF u tal-investituri tieghu.”;
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(7) I-Artikolu 15 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 3 huwa emendat kif gej:
(1) jizdied il-punt li gej:

“(d) ghal attivitajiet i joriginaw mis-self, jimplimentaw politiki, pro¢eduri u

processi effettivi ghall-ghoti ta’ kreditu.”;
(i) jizdiedu s-subparagrafi li gejjin:

“Ghall-finijiet tal-ewwel subparagrafu, il-punt (d), meta 1-AIFMs jimmaniggaw
1-ATFs li jinvolvu ruhhom f’originazzjoni tas-self, inkluz meta dawk 1-AIFs
jakkwistaw l-esponiment ghas-self permezz ta’ partijiet terzi, huma ghandhom
jimplimentaw ukoll politiki, proceduri u processi effettivi ghall-valutazzjoni
tar-riskju ta’ kreditu u ghall-amministrazzjoni u l-monitoragg tal-portafoll tal-
kreditu taghhom, izommu dawk il-politiki, il-proc¢eduri u l-processi aggornati u

effettivi u jirriezaminawhom regolarment u mill-inqas darba fis-sena.

Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 12(1), il-punt (b), ir-rekwiziti stabbiliti
fl-ewwel subparagrafu, il-punt (d), u fit-tieni subparagrafu ta’ dan il-paragrafu
ma ghandhomx japplikaw ghall-originazzjoni tas-self mill-azzjonisti meta 1-
valur nozzjonali ta’ tali self ma jagbizx b’mod aggregat il-150 % tal-kapital tal-

AIF.”;
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(b) jiddahhlu l-paragrafi li gejjin:

“4a. AIFM ghandu jizgura li, meta AIF li jimmanigga jorigina self, il-valur
nozzjonali tas-self originat lil kwalunkwe mutwatarju uniku minn dak I-AIF ma
jagbizx f’termini ta’ aggregati 1-20 % tal-kapital tal-AIF meta l-mutwatarju

jkun wiehed minn dawn li gejjin

(a) impriza finanzjarja kif definita fl-Artikolu 13, il-punt (25), tad-Direttiva
2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*;

(b) AIF; jew
(c) UCITS.

Ir-restrizzjoni stabbilita fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu ghandha
tkun minghajr pregudizzju ghal-limiti, ir-restrizzjonijiet u I-kundizzjonijiet
stabbiliti fir-Regolamenti (UE) Nru 345/2013**, (UE) Nru 346/2013*** u
(UE) 2015/760**** tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill.

4b. AIFM ghandu jizgura li I-leverage finanzjarju ta’ AIF li jorigina self li

jimmanigga jirrapprezenta mhux aktar minn:
(a) 175 %, meta dak I-AIF ikun miftuh;

(b) 300 %, meta dak I-AIF ikun maghlug.
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Il-leverage finanzjarju ta’ AIF li jorigina self ghandu jigi espress bhala 1-
proporzjon bejn l-iskopertura ta’ dak I-AIF, ikkalkulata skont il-metodu ta’
impenn kif definit fl-atti delegati adottati skont I-Artikolu 4(3), u I-valur nett

tal-assi tieghu.

Arrangamenti ta’ self li jkunu koperti bis-shih minn impenji ta’ kapital
kuntrattwali minn investituri fl-AIF li jorigina self ma ghandhomx jitqiesu li
jikkostitwixxu esponiment ghall-fini tal-kalkolu tal-proporzjon imsemmi fit-

tieni subparagrafu.

Fil-kaz 1i AIF i jorigina self jikser ir-rekwiziti stabbiliti f’dan il-paragrafu u I-
ksur ikun lil hinn mill-kontroll tal-AIFM li jimmaniggah, 1-AIFM ghandu,
f’perjodu xieraq, jiehu tali mizuri kif ikun mehtieg biex jirrettifika l-pozizzjoni,

filwagqt li jqis l-interessi tal-investituri fl-AIF li jorigina self.

Minghajr pregudizzju ghas-setghat tal-awtoritajiet kompetenti msemmija fl-
Artikolu 25(3), ir-rekwiziti stabbiliti fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu
ma ghandhomx japplikaw ghal AIF li jorigina self li l-attivitajiet ta’ self tieghu
huma biss i jorigina self tal-azzjonisti, dment li I-valur nozzjonali ta’ dak is-

self ma jagbizx b’mod aggregat il-150 % tal-kapital tal-AIF.
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4c. Il-limitu ta’ investiment ta’ 20 % stabbilit fil-paragrafu 4a ghandu:

(a) japplika sad-data specifikata fir-regoli tal-AIF, fl-istrumenti ta’
inkorporazzjoni jew il-prospett, li ma ghandhiex tkun aktar tard minn 24
xahar mid-data tal-ewwel sottoskrizzjoni ghal unitajiet jew ishma tal-

AlF;

(b) ma jibqax japplika ladarba 1-AIFM jibda jbigh l-assi tal-AIF sabiex
jirrimborza l-unitajiet jew l-ishma bhala parti mil-likwidazzjoni tal-AlIF;

kif ukoll;
(c) jigi sospiz temporanjament meta l-kapital tal-AlF jizdied jew jitnaqqas.

Is-sospensjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu, il-punt (¢), ghandha tkun
limitata fiz-zmien ghall-perjodu li jkun strettament mehtieg, filwaqt li jitqiesu
kif xieraq l-interessi tal-investituri fl-AlIF, u, fi kwalunkwe kaz, ma ghandhiex

iddum aktar minn 12-il xahar.
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4d. Id-data tal-applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 4c, l-ewwel subparagrafu, il-
punt (a), ghandha tqis il-karatteristi¢i partikolari tal-assi li ghandhom jigu
investiti mill-AIF. F’¢irkostanzi e¢¢ezzjonali, l-awtoritajiet kompetenti tal-
AIFM, meta jigi pprezentat pjan ta’ investiment debitament gustifikat, jistghu
japprovaw estensjoni ta’ dak il-limitu ta’ Zzmien b’mhux iktar minn 12-il xahar

addizzjonali.

4e. L-AIFM ghandu jizgura li AIF li jimmanigga ma jaghtix self lill-entitajiet li
gejjin:
(a) 1-AIFM jew il-persunal ta’ dak 1-AIFM;

(b) id-depozitarju tal-AIF jew l-entitajiet li d-depozitarju jkun iddelegalhom
funzjonijiet fir-rigward tal-AIF skont 1-Artikolu 21;

(c) entita li I-AIFM ikun iddelegalha I-funzjonijiet f’konformita mal-
Artikolu 20 jew il-persunal ta’ dik I-entita;

(d) entita fi hdan l-istess grupp tal-AIFM, kif definit fl-Artikolu 2, il-punt 11,
tad-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill**#**
hlief meta dik l-entita tkun impriza finanzjarja li tiffinanzja
eskluzivament lil mutwatarji li mhumiex imsemmija fil-punti (a), (b) u

(c) ta’ dan il-paragrafu.
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4f.  Meta AIF jorigina self, ir-rikavati tas-self, bit-tnaqqis ta’ kwalunkwe tariffa
permissibbli ghall-amministrazzjoni taghhom, ghandhom jigu attribwiti kollha
kemm huma lil dak 1-AIF. Il-kostijiet u l-ispejjez kollha marbuta mal-

amministrazzjoni tas-self ghandhom jigu zvelati f’konformita mal-Artikolu 23.

4g. Minghajr pregudizzju ghal strumenti ohra tal-ligi tal-Unjoni, Stat Membru
jista’ jipprojbixxi lill-AIFs li joriginaw self milli jaghtu self lill-konsumaturi kif
definit fl-Artikolu 3, il-punt (a), tad-Direttiva 2008/48/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill****** fit-territorju tieghu, u jista’ jipprojbixxi lill-AIFs
milli jisservizzjaw krediti moghtija lil tali konsumaturi fit-territorju tieghu. Tali
projbizzjoni ma ghandhiex taffettwa I-kummer¢jalizzazzjoni fl-Unjoni ta’ AIFs
li jaghtu self lill-konsumaturi jew servizzjar ta’ krediti moghtija lill-

konsumaturi.

4h. L-Istati Membri ghandhom jipprojbixxu lill-AIFMs milli jimmaniggaw AIFs li
jinvolvu ruhhom f’originazzjoni tas-self meta l-istrategija ta’ investiment shiha
jew parti minnha ta’ dawk 1-AIFs tkun li joriginaw self bl-ghan uniku li

jittrasferixxu dawk is-self jew l-esponimenti lil partijiet terzi.

4i.  AIFM ghandu jizgura li I-AIF li jimmanigga jzomm 5 % tal-valur nozzjonali
ta’ kull self 1i jkun origina I-AIF u sussegwentement ittrasferit lil partijiet terzi.

Dak il-perc¢entwal ta’ kull self ghandu jinzamm:

(a) sal-maturita, ghal self li I-maturita tieghu hija perjodu sa massimu ta’
tmien snin, jew ghal self moghti lill-konsumaturi irrispettivament mill-

maturita tieghu; kif ukoll;
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(b)

ghal perjodu ta’ mill-inqas tmien snin ghal self iehor.

B’deroga mill-ewwel subparagrafu, ir-rekwizit stabbilit fih ma ghandux

japplika meta:

(2)

(b)

(©)

(d)

1-AIFM jibda jbigh l-assi tal-AIF sabiex jirrimborza l-unitajiet jew I-
ishma bhala parti mil-likwidazzjoni tal-AIF;

id-disponiment ikun mehtieg ghall-finijiet ta’ konformita mal-mizuri
restrittivi adottati skont 1-Artikolu 215 tat-TFUE, jew mar-rekwiziti tal-

prodott;

il-bejgh tas-self ikun mehtieg biex I-AIFM ikun jista’ jimplimenta 1-
istrategija ta’ investiment tal-AlF li jimmanigga fl-ahjar interessi tal-

investituri tal-AIF; jew

il-bejgh tas-self ikun dovut ghal deterjorament fir-riskju assocjat mas-
self, identifikat mill-AIFM bhala parti mid-diligenza dovuta tieghu u
mill-process tal-immaniggar tar-riskju msemmi fl-Artikolu 15(3), u x-

xerrej jigi infurmat b’dak id-deterjorament meta jixtri s-self.

Fuq talba tal-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tieghu, 1-

AIFM ghandu juri li jissodisfa 1-kundizzjonijiet ghall-applikazzjoni tad-deroga

rilevanti stabbilita fit-tieni subparagrafu.
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* Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’
Novembru 2009 dwar il-bidu u I-ezercizzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u
tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta IT) (GU L 335, 17.12.2009, p. 1).

**%  Ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17
ta’ April 2013 dwar fondi Ewropej ta’ kapital ta’ riskju (GU L 115, 25.4.2013,
p. 1).

*#%  Ir-Regolament (UE) Nru 346/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17
ta’ April 2013 dwar il-fondi ta’ intraprenditorija so¢jali Ewropej (GU L 115,
25.4.2013, p. 18).

*#x% Ir-Regolament (UE) 2015/760 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-29 ta’
April 2015 dwar il-Fondi ta’ Investiment Ewropej fuq Terminu Twil (GU L
123, 19.5.2015, p. 98).

*asck%x Id-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’
Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet
finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ certi tipi ta’ imprizi, u li
temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li
thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182,
29.6.2013, p. 19).

*asckx* [d-Direttiva 2008/48/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ April
2008 dwar ftehim ta’ kreditu ghall-konsumatur u li thassar id-Direttiva tal-
Kunsill 87/102/KEE (GU L 133, 22.5.2008, p. 66).”;

(8) fl-Artikolu 16, jiddahhlu l-paragrafi 1i gejjin:
“2a. AIFM ghandu jizgura li I-AIF li jorigina self li jimmanigga jkun maghlugq.

B’deroga mill-ewwel subparagrafu, AIF i jorigina self jista’ jkun miftuh dment i I-
AIFM i jimmanigga jkun kapaci juri lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-AIFM li s-sistema tal-immaniggar tar-riskju tal-likwidita tal-AIF hija

kompatibbli mal-istrategija ta’ investiment u I-politika ta’ tifdija tieghu.
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Ir-rekwizit stabbilit fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu ghandu jkun minghajr
pregudizzju ghal-limiti, ir-restrizzjonijiet u I-kundizzjonijiet stabbiliti fir-

Regolamenti (UE) Nru 345/2013, (UE) Nru 346/2013 u (UE) 2015/760.

2b. Bl-ghan li jigi zgurat li jikkonforma mal-paragrafi 1 u 2 ta’ dan I-Artikolu, AIFM li
jimmanigga AIF miftuh ghandu jaghzel tal-anqas zewg ghodod xierqa ghall-gestjoni
tal-likwidita minn dawk imsemmija fl-Anness V, il-punti 2 sa 8, wara li jivvaluta I-
adegwatezza ta’ dawk 1-ghodod fir-rigward tal-istrategija ta’ investiment segwita, il-
profil tal-likwidita u l-politika ta’ tifdija tal-AIF. L-AIFM ghandu jinkludi dawk 1-
ghodod fir-regoli tal-AIFM jew fl-istrumenti ta’ inkorporazzjoni ghal uzu possibbli
fl-interess tal-investituri tal-AIF. Ma ghandux ikun possibbli li dik 1-ghazla tinkludi

biss I-ghodod imsemmija fl-Anness V, il-punti 5 u 6.

B’deroga mill-ewwel subparagrafu, AIFM jista’ jiddeciedi li jaghzel ghodda wahda
biss ghall-gestjoni tal-likwidita minn dawk imsemmija fl-Anness V, il-punti 2 sa 8,
ghal AIF li jimmanigga jekk dak I-AIF ikun awtorizzat bhala fond tas-suq monetarju
f’konformita mar-Regolament (UE) 2017/1131 tal-Parlament Ewropew u tal-

Kunsill*.

L-AIFM ghandu jimplimenta politiki u proc¢eduri dettaljati ghall-attivazzjoni u d-
dizattivazzjoni ta’ kwalunkwe ghodda maghzula ghall-gestjoni tal-likwidita u 1-
arrangamenti operazzjonali u amministrattivi ghall-uzu ta’ tali ghodda. L-ghazla
msemmija fl-ewwel u t-tieni subparagrafi u l-politiki u I-proceduri dettaljati ghall-
attivazzjoni u d-dizattivazzjoni ghandhom jigu kkomunikati lill-awtoritajiet

kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM.
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Tifdija in natura kif imsemmi fl-Anness V, il-punt 8, ghandha tigi attivata biss biex
tissodisfa tifdijiet mitluba minn investituri professjonali u jekk it-tifdija in natura

tikkorrispondi ghal sehem pro rata tal-assi mizmuma mill-AIF.

B’deroga mir-raba’ subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, it-tifdija in natura ma hemmx
bzonn li tikkorrispondi ghal sehem pro rata tal-assi mizmuma mill-AIF jekk dak I-
AITF ikun ikkummerc¢jalizzat biss ma’ investituri professjonali, jew meta 1-ghan ta’
dik il-politika ta’ investiment ta’ dak 1-AIF ikun li tirreplika I-kompozizzjoni ta’
¢ertu indici ta’ titoli ta’ dejn jew ta’ stokk, u dak 1-AIF ikun fond negozjat fil-borza
kif definit fl-Artikolu 4(1), il-punt (46), tad-Direttiva 2014/65/UE.

2c. AIFM li jimmanigga AIF miftuh jista’, fl-interess tal-investituri tal-AlF, jissospendi
temporanjament is-sottoskrizzjonijiet, ix-xiri mill-gdid u t-tifdija tal-unitajiet jew tal-
ishma tal-AIF kif imsemmi fl-Anness V, il-punt 1, meta dawk l-ghodod ikunu inkluzi
fir-regoli tal-AlIF jew fi strumenti ta’ inkorporazzjoni, jattiva jew jiddizattiva ghodod
ohra ghall-gestjoni tal-likwiditda maghzula mill-Anness V, il-punti 2 sa 8§,
f’konformita mal-paragrafu 2b ta’ dan I-Artikolu. L-AIFM jista’ wkoll, fl-interess

tal-investituri tal-AlF, jattiva side pockets kif imsemmi fl-Anness V, il-punt 9.

AIFM ghandu juza biss sospensjoni tas-sottoskrizzjonijiet, ix-xiri mill-gdid u t-
tifdijiet jew is-side pockets kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu f’kazijiet
eccezzjonali meta ¢-cirkostanzi jehtiegu hekk, u ggustifikata fir-rigward tal-interessi

tal-investituri tal-AIF.
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2d. AIFM ghandu, minghajr dewmien, jinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat

Membru ta’ domi¢ilju tieghu dwar dan li gej:

(a) meta l-AIFM jattiva jew jiddizattiva 1-ghodda ghall-gestjoni tal-likwidita

msemmija fl-Anness V, il-punt 1;

(b) meta I-AIFM jattiva jew jiddizattiva kwalunkwe wahda mill-ghodod ghall-
gestjoni tal-likwiditd msemmija fl-Anness V, il-punti 2 sa 8, b’mod li ma jkunx
fil-perkors normali tan-negozju kif previst fir-regoli jew fl-istrumenti ta’

inkorporazzjoni tal-AlIF.

AIFM ghandu, fi Zzmien ragonevoli qabel jattiva jew jiddizattiva ghodda ghall-
gestjoni tal-likwidita msemmija fl-Anness V, il-punt 9, jinnotifika lill-awtoritajiet

kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju dwar tali attivazzjoni jew dizattivazzjoni.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM ghandhom
jinformaw, minghajr dewmien, lill-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru ospitanti
tal-AIFM, lill-AETS u, jekk ikun hemm riskji potenzjali ghall-istabbilta u l-integrita
tas-sistema finanzjarja, lill-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS) stabbilit
bir-Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill** bi
kwalunkwe notifika ricevuta f’konformita ma’ dan il-paragrafu. L-AETS ghandu
jkollha s-setgha li tikkondividi I-informazzjoni li tir¢ievi skont dan il-paragrafu mal-

awtoritajiet kompetenti.
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2e.

2f.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li mill-inqas I-ghodod ghall-gestjoni tal-
likwidita stabbiliti fl-Anness V ikunu disponibbli ghall-AIFMs li jimmaniggaw AlIFs

miftuha.

L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex
tiddetermina r-rekwiziti li I-AIFs 1i joriginaw self iridu jikkonformaw maghhom biex
izommu struttura miftuha. Dawk ir-rekwiziti ghandhom jinkludu sistema tajba ta’
mmaniggar tal-likwidita, id-disponibbilta ta’ assi likwidi u l-ittestjar tal-istress, kif
ukoll politika xierqa ta’ tifdija li tqis il-profil tal-likwidita ta’ AIFs li joriginaw self.
Dawk ir-rekwiziti ghandhom iqisu wkoll kif xieraq l-iskoperturi tas-self sottostanti,
iz-zmien medju ghall-hlas lura tas-self u I-granularita u I-kompozizzjoni generali tal-

portafolli tal-AlIFs li joriginaw self.

L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika
|-karatteristici tal-ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita stabbiliti fl-Anness V.

Meta tizviluppa dawk l-abbozzi ta’ istandards tekni¢i regolatorji, I-AETS ghandha
tqis 1d-diversita tal-istrategiji ta’ investiment u l-assi sottostanti tal-AlIFs. Dawk 1-
istandards ma ghandhomx jirrestringu l-kapacita tal-AIFMs li juzaw kwalunkwe
ghodda xierqa ghall-gestjoni tal-likwidita ghall-klassijiet ta’ assi, il-gurizdizzjonijiet

u l-kundizzjonijiet tas-suq kollha.
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2h. Sa...[12-il xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja], 1-
AETS ghandha tizviluppa linji gwida dwar I-ghazla u 1-kalibrazzjoni ta’ ghodod
xierqa ghall-gestjoni tal-likwidita mill-AIFMs ghall-gestjoni tar-riskju tal-likwidita u
ghall-mitigazzjoni tar-riskji tal-istabbilta finanzjarja. Dawk il-linji gwida ghandhom
jirrikonoxxu li r-responsabbilta primarja ghall-gestjoni tar-riskju tal-likwidita tibqa’
f’idejn 1-AIFMs. Dawn ghandhom jinkludu indikazzjonijiet dwar i¢-¢irkostanzi li
fihom is-side pockets, kif imsemmi fl-Anness V, il-punt 9, jistghu jigu attivati. Dawn
ghandhom jippermettu Zzmien adegwat ghall-adattament gabel ma japplikaw, b’mod

partikolari ghall-AlIFs ezistenti.

2i.  L-AETS ghandha tissottometti l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji msemmi fil-
paragrafi 2fu 2g ta’ dan 1-Artikolu lill-Kummissjoni sa ... [12-il xahar mid-data tad-
dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja].

[I-Kummissjoni tigi ddelegata s-setgha li tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta
l-istandards teknici regolatorji msemmija fil-paragrafi 2f u 2g f’konformita mal-

Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

* Ir-Regolament (UE) 2017/1131 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta> Gunju
2017 dwar il-fondi tas-suq monetarju (GU L 169, 30.6.2017, p. 8).

**  Ir-Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’
Novembru 2010 dwar is-sorveljanza makroprudenzjali tal-Unjoni tas-sistema
finanzjarja u li jistabbilixxi Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (GU L 331,
15.12.2010, p. 1).”;
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9) I-Artikolu 20 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu huwa emendat kif gej:
(1) il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan li ge;j:

“L-AIFMs, li jkollhom l-intenzjoni li jiddelegaw lil partijiet terzi 1-kompitu li
jwettqu, f’isimhom, wahda jew aktar mill-funzjonijiet imsemmija fl-Anness I
jew tas-servizzi msemmija fl-Artikolu 6(4), ghandhom jinnotifikaw lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju taghhom gabel ma 1-
arrangamenti tad-delega jsiru effettivi. [1-kundizzjonijiet i gejjin ghandhom

jigu ssodisfati:”;
(i)  il-punt (f) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(f) I-AIFM irid ikun jista’ juri li d-delegat huwa kwalifikat u kapaci
jezegwixxi l-funzjonijiet u jipprovdi s-servizzi kkoncernati, li ntghazel
bl-attenzjoni dovuta kollha u li I-AIFM huwa f’pozizzjoni li jissorvelja
b’mod effettiv u fi kwalunkwe hin l-attivita ddelegata, li jaghti fi
kwalunkwe hin istruzzjonijiet ulterjuri lid-delegat u li jirtira d-delega
b’effett immedjat meta, biex dan isehh, irid ikun fl-interess tal-

investituri.”;
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(b) 1il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“3.  Ir-responsabbilta tal-AIFM lejn il-klijenti tieghu, I-AIF u l-investituri tieghu
ma ghandhiex tigi affettwata mill-fatt 1i 1-AIFM ikun iddelega 1-funzjonijiet
jew is-servizzi tieghu lil parti terza, jew minn kwalunkwe sottodelega ulterjuri.
L-AIFM ma ghandux jiddelega I-funzjonijiet jew is-servizzi sa fejn,
essenzjalment, ma jkunx jista’ jibqa’ jitqies bhala I-maniger tal-AIF jew il-
fornitur tas-servizzi msemmija fl-Artikolu 6(4) u sa fejn isir entita li sservi biss

bhala kaxxa tal-ittri.

3a. L-AIFM ghandu jizgura li t-twettiq tal-funzjonijiet imsemmija fl-Anness [ u I-
ghoti tas-servizzi msemmija fl-Artikolu 6(4) jikkonformaw ma’ din id-
Direttiva. Dak I-obbligu ghandu japplika irrispettivament mill-istatus

regolatorju jew mill-post fejn jinsab kwalunkwe delegat jew sottodelegat.”;
(c) fil-paragrafu 4, il-formulazzjoni introduttorja hija sostitwita b’dan li gej:

“Il-parti terza tista’ tissottodelega kwalunkwe wahda mill-funzjonijiet jew servizzi

delegati lilha sakemm jigu ssodisfati 1-kundizzjonijiet li gejjin:”;
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(d) il-paragrafu 6 huwa sostitwit b’dan li gej:

“6. Fejn is-sottodelegat jiddelega b’mod ulterjuri kwalunkwe wahda mill-
funzjonijiet jew servizzi ddelegati lilu, ghandhom japplikaw mutatis mutandis

il-kundizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 4.

6a. B’deroga mill-paragrafi 1 sa 6 ta’ dan 1-Artikolu, meta I-funzjoni ta’
kummerc¢jalizzazzjoni msemmija fl-Anness I, il-punt 2(b), titwettaq minn
distributur wiehed jew diversi, li jkunu ged jagixxu f’isimhom stess u li
jikkummer¢jalizzaw 1-AIF f’konformita mad-Direttiva 2014/65/UE jew
permezz ta’ prodotti ta’ investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni f’konformita
mad-Direttiva (UE) 2016/97 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*, tali
funzjoni ma ghandhiex titqies bhala delega soggetta ghar-rekwiziti tal-paragrafi
1 sa 6 ta’ dan 1-Artikolu irrispettivament minn kwalunkwe ftehim ta’

distribuzzjoni bejn I-AIFM u d-distributur.

* Id-Direttiva (UE) 2016/97 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’
Jannar 2016 dwar id-distribuzzjoni tal-assigurazzjoni (GU L 26, 2.2.2016, p.
19).”;
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(10) L-Artikolu 21 huwa emendat kif gej:
(a) jiddahhal il-paragrafu li gej:

“Sa. B’deroga mill-paragrafu 5, il-punt (a), I-Istat Membru ta’ domic¢ilju ta’ AIF tal-
UE jista’ jaghti I-permess lill-awtoritajiet kompetenti tieghu biex jippermettu li
istituzzjoni msemmija fil-paragrafu 3, 1-ewwel subparagrafu, il-punt (a), u
stabbilita fi Stat Membru iehor, tinhatar bhala depozitarju sakemm jigu

ssodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-awtoritajiet kompetenti jkunu r¢evew talba motivata mill-AIFM biex
jippermettu l-hatra ta’ depozitarju stabbilit fi Stat Membru iehor u dik it-
talba turi n-nuqqas ta’ servizzi depozitarji fl-Istat Membru ta’ domicilju
tal-AlF 1i jkunu kapaci jissodisfaw b’mod effettiv il-htigijiet tal-AIF

b’kont mehud tal-istrategija ta’ investiment tieghu; u

(b) l-ammont aggregat fis-suq tad-depozitarju nazzjonali tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-AlF tal-assi fdati ghall-kustodja, kif imsemmi fil-paragrafu
8 ta’ dan I-Artikolu, f’isem I-AlIFs tal-UE awtorizzati jew irregistrati
skont il-1igi nazzjonali applikabbli skont I-Artikolu 4(1), il-punt (k)(i), u
mmaniggati minn AIFM tal-UE, ma jagbizx il-EUR 50 biljun jew -

ekwivalenti fi kwalunkwe munita ohra.
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L-assi fdati ghall-kustodja minn depozitarji li jagixxu skont I-Artikolu 36(1), il-
punt (a), u l-assi proprji tad-depozitarji ma ghandhomx jitqiesu ghall-fini li jigi
ddeterminat jekk il-kundizzjoni stabbilita fl-ewwel subparagrafu, il-punt (b),

ta’ dan il-paragrafu hijiex issodisfata.

Minkejja l-issodisfar tal-kundizzjonijiet stabbiliti fl-ewwel u t-tieni
subparagrafi, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jippermettu biss il-hatra ta’
depozitarju stabbilit fi Stat Membru iehor wara li jwettqu valutazzjoni ta’ kaz
b’kaz tan-nuqqas ta’ servizzi depozitarji rilevanti fl-Istat Membru ta’ domicilju

tal-AIF b’kont mehud tal-istrategija ta’ investiment tal-AIF.

Meta l-awtoritajiet kompetenti jippermettu l-hatra ta’ depozitarju stabbilit fi

Stat Membru iehor, huma ghandhom jinfurmaw lill-AETS b’dan.

Dan il-paragrafu ghandu jkun minghajr pregudizzju ghall-applikazzjoni tal-
paragrafi l-ohra ta’ dan 1-Artikolu, bl-ec¢¢ezzjoni tal-paragrafu 5, il-punt (a).”;

(b) il-paragrafu 6 huwa emendat kif gej:
(1) fl-ewwel subparagrafu, il-punti (c) u (d) huma sostitwiti b’dan 1i gej:

“(c) 1il-pajjiz terz fejn ikun stabbilit id-depozitarju ma jigix identifikat bhala
pajjiz terz b’riskju gholi skont 1-Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE)
2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*;
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(d)

1-Istati Membri fejn hu intenzjonat 1i jigu kkummercjalizzati l-unitajiet
jew l-ishma tal-AIF mhux tal-UE, u, fil-kaz li jkun differenti, l-Istat
Membru ta’ domicilju tal-AIFM, ikunu ffirmaw ftehim mal-pajjiz terz
fejn ikun stabbilit id-depozitarju li jikkonforma bis-shih mal-istandards
stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-Mudell ta’ Konvenzjoni dwar it-Taxxa tal-
OECD fuq id-Dhul u 1-Kapital u li jizgura skambju ta’ informazzjoni
effettiv fil-kwistjonijiet fiskali, inkluzi, jekk ikun hemm, il-ftehimiet
fiskali multilaterali u dak il-pajjiz terz ma jissemmiex fl-Anness I tal-
konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar il-lista riveduta tal-UE tal-

gurizdizzjonijiet mhux kooperattivi ghal finijiet tat-taxxa.

Id-Direttiva (UE) 2015/849 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20

ta’ Mejju 2015 dwar il-prevenzjoni tal-uzu tas-sistema finanzjarja ghall-
finijiet tal-hasil tal-flus jew il-finanzjament tat-terrorizmu, li temenda r-
Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, u
li thassar id-Direttiva 2005/60/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u
d-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/70/KE (GU L 141, 5.6.2015, p. 73).”;
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(i) jiddahhal is-subparagrafu li gej wara l-ewwel subparagrafu:

“B’deroga mill-formulazzjoni introduttorja tal-ewwel subparagrafu, il-
kundizzjonijiet fil-punti (c) u (d) ta’ dak is-subparagrafu ghandhom japplikaw
fil-mument tal-hatra tad-depozitarju. Jekk pajjiz terz fejn ikun stabbilit
depozitarju jigi identifikat bhala pajjiz terz b’riskju gholi skont 1-Artikolu 9(2)
tad-Direttiva (UE) 2015/849, kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu, il-punt (c),
jew jizdied mal-Anness I tal-konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar il-lista riveduta
tal-UE ta’ gurizdizzjonijiet li ma jikkooperawx ghal finijiet ta’ taxxa, kif
imsemmi fl-ewwel subparagrafu, il-punt (d), wara z-zmien tal-hatra tad-
depozitarju, ghandu jinhatar depozitarju gdid f’perjodu xieraq, filwaqt li
jitgiesu l-interessi tal-investituri. Dak il-perjodu ma ghandux ikun itwal minn

: 2.
sentejn.”;
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(¢) il-paragrafu 11 huwa emendat kif gej:
(1) fit-tieni subparagrafu, il-punt (c) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(c) 1id-depozitarju jkun ezercita l-hila, l-attenzjoni u d-diligenza kollha dovuti
fl-ghazla u 1-hatra ta’ kwalunkwe parti terza li lilha jkollu I-intenzjoni
jiddelega partijiet mill-kompiti tieghu, hlief meta dik il-parti terza tkun
depozitorju centrali tat-titoli 1i jagixxi fil-kapacita ta’ CSD investitur kif
definit fl-att delegat adottat abbazi tal-Artikoli 29(3) u 48(10) tar-
Regolament (UE) Nru 909/2014, u jkompli jezerc¢ita 1-hila, I-attenzjoni u
d-diligenza kollha dovuta fir-riezami perjodiku u I-monitoragg kontinwu
ta’ kwalunkwe parti terza li lilha jkun iddelega partijiet mill-kompiti
tieghu u tal-arrangamenti tal-parti terza fir-rigward tal-materji ddelegati

lilha;”;
(i) il-hames subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“Ghall-finijiet ta’ dan 1-Artikolu, I-ghoti ta’ servizzi minn depozitorju ¢entrali
tat-titoli li jagixxi fil-kapacita ta” CSD emittent, kif definit fl-att delegat adottat
abbazi tal-Artikoli 29(3) u 48(10) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 ma
ghandux jitqies bhala delega tal-funzjonijiet ta’ kustodja tad-depozitarju.
Ghall-finijiet ta’ dan 1-Artikolu, I-ghoti ta’ servizzi minn depozitorju centrali
tat-titoli 11 jagixxi fil-kapacita ta> CSD investitur, kif definit f’dak 1-att delegat,
ghandu jitqies bhala delega tal-funzjonijiet ta’ kustodja tad-depozitarju.”;
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(d) 1il-paragrafu 16 huwa sostitwit b’dan li gej:

“16. Id-depozitarju ghandu jaghmel disponibbli ghall-awtoritajiet kompetenti
tieghu, ghall-awtoritajiet kompetenti tal-AIF u ghall-awtoritajiet kompetenti
tal-AIFM, fuq talba, kwalunkwe informazzjoni li jkun kiseb waqt it-twettiq

tad-dmirijiet tieghu.

Meta l-awtoritajiet kompetenti tal-AIF jew 1-AIFM jkunu differenti minn dawk

tad-depozitarju:

(a) l-awtoritajiet kompetenti tad-depozitarju ghandhom jagsmu minghajr
dewmien mal-awtoritajiet kompetenti tal-AIF u tal-AIFM kwalunkwe
informazzjoni rilevanti ghall-ezerc¢izzju tas-setghat supervizorji ta’ dawk

l-awtoritajiet; u

(b) l-awtoritajiet kompetenti tal-AIF jew 1-AIFM ghandhom jikkondividu
minghajr dewmien mal-awtoritajiet kompetenti tad-depozitarju
kwalunkwe informazzjoni rilevanti ghall-ezer¢izzju tas-setghat

supervizorji ta’ dawk l-awtoritajiet.”;

(e) fil-paragrafu 17, il-punt (c)(ii) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(i1) 1l-kundizzjonijiet 1i skonthom 1d-depozitarju jkun jista’ jezercita dmirijietu ta’
kustodja fuq strumenti finanzjarji rregistrati ma’ depozitorju ¢entrali tat-titoli;

2

u;
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(11)

1-Artikolu 23 huwa emendat kif gej:

(a)

il-paragrafu 1 huwa emendat kif gej:

(@)

(i)

il-punt (a) huwa sostitwit b’dan li ge;:

“(a) l-isem tal-AlF, deskrizzjoni tal-istrategija ta’ investiment u l-objettivi tal-

AIF, informazzjoni dwar fejn hu stabbilit kwalunkwe AIF prin¢ipali u
fejn huma stabbiliti 1-fondi sottostanti jekk I-AIF hu fond ta’ fondi,
deskrizzjoni tat-tipi tal-assi li I-AIF jista’ jinvesti fihom, it-tekniki li jista’
juza u r-riskji kollha asso¢jati, kwalunkwe restrizzjoni tal-investiment
applikabbli, i¢-¢irkustanzi 1i fihom I-AlF jista’ juza leverage finanzjarju,
it-tipi u s-sorsi ta’ leverage finanzjarju permessi u r-riskji assocjati,
kwalunkwe restrizzjoni fuq 1-uzu tal-leverage finanzjarju u kwalunkwe
arrangament dwar l-uzu mill-gdid ta’ kollaterali u assi, u I-livell massimu
ta’ leverage finanzjarju li I-AIFM ikun intitolat ghalih biex juza f’isem 1-

AIF;”;

il-punt (h) huwa sostitwit b’dan 1i ge;j:

“(h) deskrizzjoni tal-gestjoni tar-riskju tal-likwidita tal-AlIF, inkluzi d-drittijiet

tat-tifdija, kemm f’¢irkostanzi normali kif ukoll f’¢irkostanzi
eccezzjonali, tal-arrangamenti ta’ tifdija ezistenti mal-investituri, u tal-
possibbilta tal-uzu tal-ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita maghzula skont
l-Artikolu 16(2b), u tal-kundizzjonijiet ghall-istess uzu;”;
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(ii1) jiddahhal il-punt li gej:

“(ia) lista ta’ tariffi, imposti u spejjez li jithallsu mill-AIFM b’rabta mal-operat
tal-AIF u li ghandhom jigu allokati direttament jew indirettament lill-

AIF;”;
(b) fil-paragrafu 4, jizdiedu I-punti 1i gejjin:
“(d) il-kompozizzjoni tal-portafoll ta’ self originat;

(e) fuq bazi annwali, it-tariffi, I-imposti u l-ispejjez kollha 1i jkunu thallsu

direttament jew indirettament mill-investituri;

(f) fuq bazi annwali, kwalunkwe impriza prin¢ipali, sussidjarja jew veikolu bi
skop spec¢jali uzat jew uzata b’rabta mal-investimenti tal-AIF jew f’isem I-

AIFM.”;
(c) jizdied il-paragrafu li gej:

“7.  Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi tar-regoli relatati mal-isem tal-
AIF, I-AETS ghandha sa ... [24 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-
Direttiva emendatorja] tizviluppa linji gwida biex tispecifika ¢-¢irkostanzi li
fihom l-isem ta’ AIF ikun ingust, mhux ¢ar jew qarrieqi. Dawk il-linji gwida
ghandhom iqisu l-legizlazzjoni settorjali rilevanti. Il-legizlazzjoni settorjali li
tistabbilixxi standards ghall-ismijiet tal-fondi jew il-kummercjalizzazzjoni tal-

fondi tiehu precedenza fuq dawk il-linji gwida.”;
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(12) 1-Artikolu 24 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:

“l. L-AIFM ghandu jirrapporta regolarment lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tieghu dwar is-swieq u l-istrumenti li fihom jinnegozja

f’isem I-AIFs li jimmanigga.

L-AIFM ghandu, fir-rigward ta’ kull AIF 1i jimmanigga, jipprovdi
informazzjoni dwar l-istrumenti li jinnegozja fihom, dwar is-swieq li huwa
membru taghhom jew li jinnegozja attivament fihom, u dwar l-esponimenti u I-
assi ta’ kull AIF. Dik l-informazzjoni ghandha tinkludi l-identifikaturi 1i huma
mehtiega biex tigi konnessa d-data pprovduta dwar l-assi, I-AIFs u I-AIFMs

ma’ sorsi ohra ta’ data supervizorja jew pubblikament disponibbli.”;
(b) il-paragrafu 2 huwa emendat kif gej:
(1) il-punti (c) u (d) huma sostitwiti b’dan li gej:

“(c) 1il-profil tar-riskju attwali tal-AIF, inkluzi r-riskju tas-suq, ir-riskju tal-
likwidita, ir-riskju tal-kontropartijiet, riskji ohra inkluz ir-riskju

operazzjonali, u l-ammont totali ta’ leverage finanzjarju uzat mill-AIF;
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(d)

informazzjoni rigward l-arrangamenti ta’ delega li jikkon¢ernaw 1-

immaniggar tal-portafoll jew il-funzjonijiet tal-gestjoni tar-riskju kif gej:

(1)

(i)

(ii1)

(iv)

(v)

informazzjoni dwar id-delegati, li tispecifika isimhom u d-
domicilju jew ufficcju registrat jew il-fergha taghhom, jekk
ghandhomx xi rabtiet mill-qrib mal-AIFM, jekk humiex entitajiet
awtorizzati jew regolati ghall-finijiet tal-immaniggar tal-assi, I-
awtorita supervizorja taghhom, fejn rilevanti, u inkluzi 1-
identifikaturi tad-delegati li huma mehtiega biex 1-informazzjoni
pprovduta tigi konnessa ma’ sorsi ohra ta’ data supervizorja jew

pubblikament disponibbli;

l-ghadd ta’ rizorsi umani ekwivalenti ghall-full-time uzati mill-
AIFM ghat-twettiq ta” mmaniggar ta’ kuljum tal-portafoll jew
kompiti ta’ gestjoni tar-riskju fi hdan dik 1-AIFM;

lista u deskrizzjoni tal-attivitajiet li jikkon¢ernaw funzjonijiet tal-

immaniggar tal-portafoll u 1-gestjoni tar-riskju li huma ddelegati;

meta l-funzjoni tal-immaniggar tal-portafoll tkun iddelegata, 1-
ammont u l-percentwal tal-assi tal-AIF 1i huma soggetti ghal
arrangamenti ta’ delega 11 jikkonc¢ernaw il-funzjoni tal-immaniggar

tal-portafoll;

l-ghadd ta’ rizorsi umani ekwivalenti ghall-full-time uzati mill-

AIFM biex jimmonitorja l-arrangamenti ta’ delega;
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(vi) 1-ghadd u d-dati tar-riezamijiet perjodici tad-diligenza dovuta li
jwettaq 1-AIFM biex jimmonitorja l-attivita delegata, lista ta’
kwistjonijiet identifikati u, fejn rilevanti, tal-mizuri adottati biex
jigu indirizzati dawk il-kwistjonijiet u d-data sa meta dawk il-

mizuri ghandhom jigu implimentati;

(vil) meta jkun hemm fis-sehh arrangamenti ta’ sottodelega, 1-
informazzjoni mehtiega fl-ambitu ta’ punti (i), (iii) u (iv) fir-
rigward tas-sottodelegati u l-attivitajiet relatati mal-funzjonijiet tal-
immaniggar tal-portafoll u tal-gestjoni tar-riskju li huma

sottodelegati;

(viii) id-dati tal-bidu u tal-iskadenza tal-arrangamenti ta’ delega u ta’

sottodelega.”;
(i) jizdied il-punt li gej:

“(f) 1il-lista tal-Istati Membri li fihom l-unitajiet jew l-ishma tal-AIF huma
attwalment ikkummercjalizzati mill-AIFM jew minn distributur 1i qed

jagixxi f’isem dak 1-AIFM.”;
(c) fil-paragrafu 5, it-tieni subparagrafu huwa sostitwit b’dan li ge;j:

“F’¢irkostanzi eccezzjonali, u meta jkun rikjest sabiex tigi zgurata l-istabbilta u I-
integrita tas-sistema finanzjarja jew jigi promoss it-tkabbir sostenibbli fit-tul, 1-
AETS, wara li tikkonsulta mal-BERS, tista’ titlob lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat

Membru ta’ domicilju tal-AIFM jimponu rekwiziti ta’ rapportar addizzjonali.”;
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(d) jiddahhlu l-paragrafi li gejjin:

“Sa. L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknic¢i regolatorji i

jispecifikaw:

(a) 1id-dettalji tal-informazzjoni li ghandhom jigu rrapportati f’konformita

mal-paragrafu 1 u mal-paragrafu 2, il-punti (a), (b), (c), (e) u (f);

(b) il-livell xieraq ta’ standardizzazzjoni tal-informazzjoni li ghandha tigi

rrapportata f’konformita mal-paragrafu 2, il-punt (d);
(c) 1il-frekwenza u z-zmien tar-rapportar.

Meta tizviluppa l-abbozzi tal-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel
subparagrafu, il-punt (b), I-AETS ma ghandhiex tintroduci obbligi ta’ rapportar
minbarra dawk stabbiliti fil-paragrafu 2, il-punt (d).

Meta tizviluppa l-abbozzi tal-istandards tekni¢i regolatorji msemmija fl-ewwel
subparagrafu, il-punti (a) u (b), I-AETS ghandha tqis rekwiziti ohra ta’
rapportar li ghalihom huma soggetti 1-AIFMs, l-izviluppi u l-istandards
internazzjonali, u s-sejbiet tar-rapport mahrug f’konformita mal-Artikolu 69-

a(2).

L-AETS ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji
lill-Kummissjoni sa ... [36 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva

emendatorja].
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[I-Kummissjoni tigi ddelegata s-setgha li tissupplimenta din id-Direttiva billi

tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu

f’konformita mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

5b. L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni

li jispecifikaw:

(2)

(b)

(©)

(d)

l-istandards tal-format u tad-data ghar-rapporti msemmija fil-paragrafi 1

u?2;

l-identifikaturi i huma mehtiega biex tigi konnessa d-data dwar l-assi, 1-
AIFMs u I-AlFs fir-rapporti msemmija fil-paragrafi 1 u 2 ma’ sorsi ohra

ta’ data supervizorja jew pubblikament disponibbli;

il-metodi u l-arrangamenti biex jigu pprezentati r-rapporti msemmija fil-
paragrafi 1 u 2 ta’ dan I-Artikolu, inkluzi metodi u arrangamenti biex
jittejbu l-istandardizzazzjoni tad-data u 1-kondivizjoni u l-uzu effi¢jenti
tad-data diga rrapportata fi kwalunkwe qafas ta’ rapportar tal-Unjoni
minn kwalunkwe awtorita kompetenti rilevanti, fil-livell tal-Unjoni jew
nazzjonali, filwaqt 1i jitqiesu s-sejbiet tar-rapport mahrug f’konformita

mal-Artikolu 69-a(2);

il-mudell, inkluzi r-rekwiziti ta’ rapportar addizzjonali minimi, li
ghandhom jintuzaw mill-AIFMs f’¢irkostanzi ec¢¢ezzjonali kif imsemmi

fil-paragrafu 5, it-tieni subparagrafu.
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L-AETS ghandha tissottometti dawk 1-abbozzi ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sa ... [36 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh

ta’ din id-Direttiva emendatorja].

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i ta’
implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikolu

15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.”;
(e) 1il-paragrafu 6 huwa sostitwit b’dan 1i ge;:

“6. Il-Kummissjoni ghandha tadotta atti delegati f’konformita mal-Artikolu 56 u
soggetti ghall-kundizzjonijiet tal-Artikoli 57 u 58 biex tissupplimenta din id-
Direttiva billi tispec¢ifika meta l-leverage finanzjarju ghandu jkun ikkunsidrat li

ged tintuzafuq bazi sostanzjali ghall-finijiet tal-paragrafu 4 ta’ dan 1-Artikolu.”;
(13) fl-Artikolu 25, il-paragrafu 2 huwa sostitwit b’dan li gej:

“2.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM ghandhom
jizguraw li l-informazzjoni kollha migbura skont 1-Artikolu 24 fir-rigward tal-AIFMs
kollha 1i huma jissorveljaw u l-informazzjoni migbura skont I-Artikolu 7 ssir
disponibbli ghal awtoritajiet kompetenti rilevanti ohra, I-AETS, 1-ABE, 1-Awtorita
Supervizorja Ewropea (I-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u 1-Pensjonijiet tax-
Xoghol) stabbiliti bir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill* (maghrufa kollettivament bhala 1-“Awtoritajiet Supervizorji Ewropej” jew
“ASE”) u I-BERS, kull meta jkun mehtieg ghall-fini li jitwettqu 1-kompiti taghhom,
permezz tal-proceduri stabbiliti fl-Artikolu 50.
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L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-AIFM ghandhom
jizguraw li l-informazzjoni kollha migbura skont 1-Artikolu 24 fir-rigward tal-AIFMs
kollha li huma jissorveljaw issir disponibbli, ghal finijiet ta’ statistika biss, lis-SEBC,
permezz tal-proc¢eduri stabbiliti fl-Artikolu 50.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-AIFM ghandhom,
minghajr dewmien, jipprovdu informazzjoni permezz tal-proc¢eduri stabbiliti fl-
Artikolu 50, u bilateralment lill-awtoritajiet kompetenti ta’ Stati Membri ohra
direttament ikkoncernati, jekk AIFM taht ir-responsabbilta taghhom, jew AIF
immaniggat minn dak [-AIFM, jista’ potenzjalment jikkostitwixxi sors importanti ta’
riskju tal-kontroparti ghal istituzzjoni ta’ kreditu jew istituzzjonijiet ohra
sistemikament rilevanti fi Stati Membri ohra, jew l-istabbilta tas-sistema finanzjarja

fi Stat Membru iehor.

* Ir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’
Novembru 2010 1i jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea
tal-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-Xoghol), u li jemenda d-Decizjoni Nru
716/2009/KE u li jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/79/KE (GU L 331,
15.12.2010, p. 48).”;

(14) fl-Artikolu 35(2), il-punti (b) u (c) huma sostitwiti b’dan li gej:

“(b) 1l-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-UE ma jigix identifikat bhala pajjiz terz
b’riskju gholi skont 1-Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE) 2015/849;
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(c) 1il-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-UE ikun iffirma ftehim mal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-AIFM awtorizzat u ma’ kull Stat Membru iehor fejn ikun
intiz i jigu kkummercjalizzati l-unitajiet jew l-ishma tal-AIF mhux tal-UE, li
jikkonforma kompletament mal-istandards stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-Mudell ta’
Konvenzjoni dwar it-Taxxa tal-OECD fuq id-Dhul u 1-Kapital u li jizgura skambju
ta’ informazzjoni effettiv fil-kwistjonijiet fiskali, inkluz kwalunkwe ftehim fiskali
multilaterali, u dak il-pajjiz terz ma jissemmiex fl-Anness I tal-konkluzjonijiet tal-
Kunsill dwar il-lista riveduta tal-UE tal-gurizdizzjonijiet mhux kooperattivi ghal

finijiet tat-taxxa.”;
(15) fl-Artikolu 36, il-paragrafu 1 huwa emendat kif gej:
(a) il-punt (c) huwa sostitwit b’dan 1i ge;:

“(c) 1l-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-UE ma jigix identifikat bhala
pajjiz terz b’riskju gholi skont I-Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE) 2015/849;

(d) 1il-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-UE ikun iffirma ftehim mal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-AIFM awtorizzat u ma’ kull Stat Membru iehor fejn
ikun intiz li jigu kkummer¢jalizzati l-unitajiet jew l-ishma tal-AIF mhux tal-
UE, li jikkonforma kompletament mal-istandards stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-
Mudell ta’ Konvenzjoni dwar it-Taxxa tal-OECD fuq id-Dhul u I-Kapital u li
jJizgura skambju ta’ informazzjoni effettiv fil-kwistjonijiet fiskali, inkluz
kwalunkwe ftehim fiskali multilaterali, u dak il-pajjiz terz ma jissemmiex fl-
Anness I tal-konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar il-lista riveduta tal-UE tal-

gurizdizzjonijiet mhux kooperattivi ghal finijiet tat-taxxa.”;
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(16) fl-Artikolu 37, il-paragrafu 7 huwa emendat kif gej:
(a) fl-ewwel subparagrafu, il-punti (e) u (f) huma sostitwiti b’dan li gej:

“(e) 1il-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIFM mhux tal-UE ma jigix identifikat bhala
pajjiz terz b’riskju gholi skont 1-Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE) 2015/849;

(f) il-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIFM mhux tal-UE jkun iffirma ftehim mal-
Istat Membru ta’ referenza, li jikkonforma kompletament mal-istandards
stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-Mudell ta’ Konvenzjoni dwar it-Taxxa tal-OECD
fuq id-Dhul u 1-Kapital u jizgura skambju effettiv ta’ informazzjoni fi
kwistjonijiet fiskali, inkluz kwalunkwe ftehim multilaterali dwar it-taxxa, u dak
il-pajjiz terz ma jissemmiex fl-Anness I tal-konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar il-
lista riveduta tal-UE tal-gurizdizzjonijiet 1i ma jikkooperawx ghal finijiet tat-

taxxa.”;
(b) jizdied is-subparagrafu li gej:

“Jekk pajjiz terz fejn ikun stabbilit AIFM mhux tal-UE jigi identifikat bhala pajjiz
terz b’riskju gholi skont I-Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE) 2015/849, kif imsemmi fl-
ewwel subparagrafu, il-punt (e), jew jizdied mal-Anness I tal-konkluzjonijiet tal-
Kunsill dwar il-lista riveduta tal-UE ta’ gurizdizzjonijiet mhux kooperattivi ghal
finijiet ta’ taxxa, kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu, il-punt (f), wara z-zZmien tal-
awtorizzazzjoni tal-AIFM mhux tal-UE, I-AIFM mhux tal-UE ghandu, fi Zmien
xieraq, jiehu tali mizuri li huma mehtiega biex tigi rrettifikata s-sitwazzjoni fir-
rigward tal-AlIFs li jimmanigga, filwaqt li jitqiesu l-interessi tal-investituri. Dak il-

perjodu ma ghandux ikun itwal minn sentejn.”;
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(17) fl-Artikolu 40(2), l-ewwel subparagrafu, il-punti (b) u (c) huma sostitwiti b’dan li gej:

“(b) 1il-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-UE ma jigix identifikat bhala pajjiz terz
b’riskju gholi skont 1-Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE) 2015/849;

(c) 1il-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIF mhux tal-UE ikun iffirma ftehim mal-Istat
Membru ta’ referenza u ma’ kull Stat Membru iehor fejn ikun intiz li jigu
kkummer¢jalizzati l-unitajiet jew l-ishma tal-AIF mhux tal-UE, li jikkonforma
kompletament mal-istandards stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-Mudell ta’ Konvenzjoni
dwar it-Taxxa tal-OECD fuq id-Dhul u 1-Kapital u li jizgura skambju ta’
informazzjoni effettiv fil-kwistjonijiet fiskali, inkluz kwalunkwe ftehim fiskali
multilaterali, u dak il-pajjiz terz ma jissemmiex fl-Anness I tal-konkluzjonijiet tal-
Kunsill dwar il-lista riveduta tal-UE tal-gurizdizzjonijiet mhux kooperattivi ghal

finijiet tat-taxxa.”;
(18) fl-Artikolu 42(1), I-ewwel subparagrafu, il-punt (c) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(c) 1il-pajjiz terz fejn ikun stabbilit 1-AIFM mhux tal-UE jew I-AIF mhux tal-UE ma jigix
identifikat bhala pajjiz terz b’riskju gholi skont 1-Artikolu 9(2) tad-Direttiva (UE)
2015/849;
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(d) 1il-pajjiz terz fejn hu stabbilit I-AIFM mhux tal-UE jew 1-AIF mhux tal-UE jkun
iffirma ftehim mal-Istat Membru fejn ikun intiz li jigu kkummer¢jalizzati l-unitajiet
jew l-ishma tal-AIF mhux tal-UE, li jikkonforma kompletament mal-istandards
stabbiliti fl-Artikolu 26 tal-Mudell ta’ Konvenzjoni dwar it-Taxxa tal-OECD fuq id-
Dhul u 1-Kapital u li jizgura skambju ta’ informazzjoni effettiv fil-kwistjonijiet
fiskali, inkluz kwalunkwe ftehim fiskali multilaterali, u dak il-pajjiz terz ma
jissemmiex fl-Anness I tal-konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar il-lista riveduta tal-UE

tal-gurizdizzjonijiet mhux kooperattivi ghal finijiet tat-taxxa.”;
(19) fl-Artikolu 43, jizdied il-paragrafu li gej:

“3.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li AIFM tal-UE awtorizzat ikun jista’
jikkummerc¢jalizza unitajiet jew ishma ta’ AIF tal-UE li jinvesti b’mod predominanti
fl-ishma ta’ kumpanija partikolari, lill-impjegati ta’ dik il-kumpanija jew tal-entitajiet
affiljati taghha fil-qafas ta’ skemi ta’ tfaddil ghall-impjegati jew skemi ta’

parte¢ipazzjoni tal-impjegati, fuq bazi domestika jew transfruntiera.

Meta tali AIF jigi kkummer¢jalizzat lill-impjegati fuq bazi transfruntiera, I-Istat
Membru fejn issir il-kummerc¢jalizzazzjoni ma ghandu jimponi 1-ebda rekwizit

minbarra dawk applikabbli fl-Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-AIF.”;
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(20) fl-Artikolu 46(2), il-punt (j) huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“(g) fl-interess tal-investituri, f’¢irkostanzi ec¢¢ezzjonali u wara konsultazzjoni mal-AIFM,
jehtiegu li 1-AIFMs jattivaw jew jiddizattivaw 1-ghodda ghall-gestjoni tal-likwidita
msemmija fl-Anness V, il-punt 1, meta jkun hemm riskji ghall-protezzjoni tal-
investituri jew ghall-istabbilta finanzjarja li, b’fehma ragonevoli u bbilancjata,

jehtiegu tali attivazzjoni jew dizattivazzjoni.”;
(21) 1-Artikolu 47 huwa emendat kif gej:
(a) 1il-paragrafu 2 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“L-obbligu tas-segretezza professjonali ghandu japplika ghall-persuni kollha li
jahdmu jew li jkunu hadmu ghall-AETS, ghall-awtoritajiet kompetenti jew ghal
kwalunkwe persuna ohra li I-AETS tkun iddelegatilha 1-kompiti, inkluzi awdituri u
esperti b’kuntratt mal-AETS. L-informazzjoni koperta bis-segretezza professjonali
ma ghandhiex tigi zvelata lil persuna jew awtorita ohra hlief fejn it-tali zvelar ikun
mehtieg ghal procedimenti legali jew ghal kazijiet koperti mil-ligi dwar it-

tassazzjoni.”;
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(b) 1il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“3. L-informazzjoni kollha skambjata skont din id-Direttiva bejn 1-awtoritajiet

kompetenti, I-ASE u 1-BERS, ghandha titqies bhala kunfidenzjali, hlief meta:

(a) 1-AETS jew l-awtorita kompetenti jew awtorita jew korp ohra
kkon¢ernati fil-mument tal-komunikazzjoni jiddikjaraw li tali

informazzjoni tista’ tigi zvelata;
(b) tkun mehtiega ghal procedimenti gudizzjarji; jew

(¢) l-informazzjoni zvelata tintuza f’sommarju jew f’forma aggregata li fiha
l-partecipanti individwali fis-swieq finanzjarji ma jkunux jistghu jigu

identifikati.

Il-paragrafu 2, u l-ewwel subparagrafi ta’ dan il-paragrafu, ma ghandhomx
jipprekludu l-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u 1-
awtoritajiet tat-taxxa li jinsabu fl-istess Stat Membru. Meta l-informazzjoni
torigina fi Stat Membru iehor, din ghandha tigi zvelata biss f’konformita mal-
ewwel sentenza ta’ dan is-subparagrafu bil-gbil esplic¢itu tal-awtoritajiet

kompetenti li jkunu Zvelawha.”;
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(c) fil-paragrafu 4, jizdied il-punt li gej:

“(d) fl-interess tal-investituri, f’¢irkostanzi e¢¢ezzjonali u wara konsultazzjoni mal-

AIFM, jehtiegu li I-AIFMs mhux tal-UE 1i jikkummer¢jalizzaw fl-AlFs tal-
Unjoni li jimmaniggaw, jew 1-AIFMs tal-UE li jimmaniggaw 1-AIFs mhux tal-
UE, jattivaw jew jiddizattivaw l-ghodda ghall-gestjoni tal-likwidita msemmija
fl-Anness V, il-punt 1, meta jkun hemm ir-riskji ghall-protezzjoni tal-
investituri jew ghall-istabbilta finanzjarja li, b’fehma ragonevoli u bbilancjata,

jehtiegu tali attivazzjoni jew dizattivazzjoni.”;

(22) L-Artikolu 50 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 5 huwa sostitwit b’dan li gej:

465.

Meta l-awtoritajiet kompetenti ta’ Stat Membru jkollhom ragunijiet ragonevoli
sabiex jissuspettaw li AIFM ikun qieghed iwettaq jew wettaq atti kontra d-
dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva li mhux suggetti ghas-supervizjoni ta’
dawk l-awtoritajiet kompetenti, huma ghandhom jinnotifikaw lill-AETS u lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju u tal-Istat Membru
ospitanti tal-AIFM ikkonc¢ernat b’mod kemm jista’ jkun specifiku. L-
awtoritajiet kompetenti riceventi ghandhom jiehdu azzjoni xierqa u ghandhom
jinfurmaw lill-AETS u lill-awtoritajiet kompetenti notifikanti bl-ezitu ta’ dik 1-
azzjoni, u sa fejn ikun possibbli, bl-izviluppi interim sinifikanti. Dan il-
paragrafu ghandu jkun minghajr pregudizzju ghall-kompetenzi tal-awtorita

kompetenti li tinnotifika.
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5a.

5b.

5c.

5d.

Meta l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ta” AIFM
jezercitaw setghat skont 1-Artikolu 46(2), il-punt (j), huma ghandhom
jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM,
lill-AETS u, jekk ikun hemm riskji potenzjali ghall-istabbilta u I-integrita tas-
sistema finanzjarja, lill-BERS b’dan.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ta’ AIFM jistghu jitolbu
lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM biex
jezercitaw is-setghat f’konformita mal-Artikolu 46(2), il-punt (j), filwaqt li
jispecifikaw ir-ragunijiet ghat-talba u jinformaw lill-AETS u, fil-kaz li jkun
hemm riskji potenzjali ghall-istabbilta u l-integrita tas-sistema finanzjarja, lill-

BERS dwarha.

Meta l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta” domic¢ilju tal-AIFM ma
jagblux mat-talba msemmija fil-paragrafu Sb, huma ghandhom jinfurmaw lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM, lill-AETS u, meta
I-BERS ikun gie infurmat dwar dik it-talba skont il-paragrafu 5b, lill-BERS
dwar dan, filwaqt li jiddikjaraw ir-ragunijiet ghan-nuqqas ta’ gbil.

Abbazi tal-informazzjoni ricevuta skont il-paragrafi 5b u 5c, I-AETS ghandha
tohrog minghajr dewmien mhux dovut opinjoni lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM dwar l-ezerc¢izzju tas-setghat skont 1-
Artikolu 46(2), il-punt (j). L-AETS ghandha tikkomunika dik 1-opinjoni lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-AIFM.
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Se. Meta l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM ma
jagixxux f’konformita mal-opinjoni tal-AETS msemmija fil-paragrafu 5d, jew
ma jkollhomx I-intenzjoni li jikkonformaw ma’ dik I-opinjoni, huma ghandhom
jinfurmaw lill-AETS u lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti
tal-AIFM dwar dan, filwaqt li jiddikjaraw ir-ragunijiet ghan-nuqqas ta’
konformita taghhom jew ghall-intenzjoni li ma jikkonformawx. Fil-kaz ta’
theddida serja ghall-protezzjoni tal-investitur, ghall-funzjonament ordnat u 1-
integrita tas-swieq finanzjarji jew ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja shiha
jew parti minnha fl-Unjoni, u sakemm tali pubblikazzjoni ma tkunx f’kunflitt
mal-interessi legittimi tat-titolari tal-unitajiet jew tal-azzjonisti tal-AIF jew tal-
pubbliku, I-AETS tista’ tippubblika I-fatt li l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-AIFM ma jikkonformawx jew mhumiex bihsiebhom
jikkonformaw mal-opinjoni taghha, flimkien mar-ragunijiet provduti minn
dawk l-awtoritajiet kompetenti ghan-nuqqas ta’ konformita taghhom jew I-
intenzjoni li ma jikkonformawx. L-AETS ghandha tanalizza jekk il-benefic¢¢ji
tal-pubblikazzjoni jeghlbux 1-amplifikazzjoni tat-theddid ghall-protezzjoni tal-
investitur, ghall-funzjonament ordnat u l-integrita tas-swieq finanzjarji jew
ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja shiha jew parti minnha fl-Unjoni li
tirrizulta minn dik il-pubblikazzjoni u ghandha taghti lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM preavviz ta’

pubblikazzjoni ta’ dan it-tip.
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5f.  L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ta’ AIFM jistghu, meta
jkollhom ragunijiet ragonevoli biex jaghmlu dan, jitolbu lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM jezerc¢itaw, minghajr
dewmien, is-setghat skont 1-Artikolu 46(2), hlief il-punt (j) ta’ dak il-paragrafu,
filwaqt 1i jispecifikaw ir-ragunijiet ghat-talba taghhom b’mod kemm jista’ jkun
specifiku possibbli u jinnotifikaw lill-AETS, u jekk ikun hemm riskji potenzjali
ghall-istabbilta u l-integrita tas-sistema finanzjarja, il-BERS dwarha.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM ghandhom,
minghajr dewmien mhux dovut, jinformaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti tal-AIFM, lill-AETS, u jekk ikun hemm riskji potenzjali
ghall-istabbilta u l-integrita tas-sistema finanzjarja, lill-BERS, dwar is-setghat

ezercitati u s-sejbiet taghhom.
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5g. Meta Stat Membru jkun ezerc¢ita d-deroga li tippermetti I-hatra ta’ depozitarju
stabbilit fi Stat Membru iehor kif stabbilit fl-Artikolu 21(5a), u meta I-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ta’ AIF jew, f’kaz meta
1-AIF ma jkunx regolat, I-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-AIFM li jimmaniggaw I-AIF, ikollhom ragunijiet ragonevoli biex
jissuspettaw li jkunu qeghdin jitwettqu jew twettqu atti kontra din id-Direttiva
minn depozitarju mhux soggett ghas-supervizjoni ta’ dawk l-awtoritajiet
kompetenti, dawk l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinnotifikaw minghajr
dewmien lill-AETS u lill-awtoritajiet kompetenti tad-depozitarju kkoncernat
b’mod kemm jista’ jkun specifiku. L-awtoritajiet kompetenti riceventi
ghandhom jiehdu azzjoni xierqa u ghandhom jinformaw lill-AETS u lill-
awtoritajiet kompetenti notifikanti bl-ezitu ta’ dik l-azzjoni. Dan il-paragrafu
ghandu jkun minghajr pregudizzju ghall-kompetenzi tal-awtoritajiet

kompetenti notifikanti.

5h.  L-AETS tista’ titlob lill-awtoritajiet kompetenti tissottometti, minghajr
dewmien zejjed, spjegazzjonijiet lill-AETS fir-rigward ta’ kazijiet specifici li
jgajmu theddid serju ghall-protezzjoni tal-investituri, il-funzjonament ordnat u
l-integrita tas-swieq finanzjarji jew ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja shiha

jew parzjali tal-Unjoni.”;
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(b) fil-paragrafu 6, l-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva f’dak 1i ghandu
x’jagsam mal-iskambju ta’ informazzjoni, I-AETS tista’ tizviluppa abbozz ta’
standards teknici li jiddeterminaw il-proceduri ghall-iskambju ta’ informazzjoni bejn
l-awtoritajiet kompetenti rilevanti, I-ASE, il-BERS u lI-membri tal-SEBC, soggetti
ghad-dispozizzjonijiet applikabbli ta’ din id-Direttiva.”;

(c) jizdied il-paragrafu li gej:

“7.  Sa...[24 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja], 1-
AETS ghandha tizviluppa linji gwida li jipprovdu indikazzjonijiet biex
jiggwidaw lill-awtoritajiet kompetenti fl-ezercizzju taghhom tas-setghat
stabbiliti fl-Artikolu 46(2), il-punt (j), u indikazzjonijiet dwar is-sitwazzjonijiet
li jaf iwasslu ghat-tressiq tat-talbiet imsemmija fil-paragrafi 5b u 5f. Meta
tizviluppa dawk il-linji gwida, 1-AETS ghandha tikkunsidra I-implikazzjonijiet
potenzjali ta’ tali intervent supervizorju ghall-protezzjoni tal-investituri u 1-
istabbilta finanzjarja fi Stat Membru iehor jew fl-Unjoni. Dawk il-linji gwida
ghandhom jirrikonoxxu li r-responsabbilta primarja ghall-gestjoni tar-riskju tal-

likwidita tibqa’ f’idejn I-AIFMs.”;
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(23) L-Artikolu 60 huwa sostitwit b’dan li gej:

“Artikolu 60

Zvelar ta’ derogi

Meta Stat Membru jaghmel uzu mid-deroga jew I-ghazla prevista mill-Artikolu 6 jew 9, I-
Artikolu 15(4g) jew 1-Artikolu 21, 22, 28 jew 43, huwa ghandu jinforma lill-Kummissjoni
b’dan kif ukoll bi kwalunkwe bidla sussegwenti. [I-Kummissjoni ghandha taghmel 1-

informazzjoni pubblika fuq is-sit web jew b’mezzi ohra li jkunu acc¢essibbli fac¢ilment.”;
(24) L-Artikolu 61 huwa emendat kif gej:

(a) il-paragrafu 5 huwa mhassar;

(b) jizdied il-paragrafu li gej:

“6. L-AIFMs li jimmaniggaw I-AlFs li joriginaw self u 1i kienu kkostitwiti gabel ...
[1d-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja] ghandhom jitqiesu li
jikkonformaw mal-Artikolu 15(4a) sa (4d) u l-Artikolu 16(2a) sa ... [hames

snin mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja].
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Sa ... [hames snin mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorjal],
meta l-valur nozzjonali tas-self originat minn AIF lil kwalunkwe mutwatarju
uniku, jew il-leverage ta’ AIF, ikun oghla mil-limiti msemmija fl-Artikolu
15(4a) u (4b) rispettivament, 1-AIFMs li jimmaniggaw dawk 1-AIFs ma
ghandhomx izidu dak il-valur jew dak il-leverage. Meta I-valur nozzjonali tas-
self originat minn AIF lil kwalunkwe mutwatarju uniku, jew il-leverage ta’
AIF, ikun taht il-limiti msemmija fl-Artikolu 15(4a) u (4b) rispettivament, 1-
AIFMs li jimmaniggaw dawk I-AIFs ma ghandhomx izidu dak il-valur jew dak

il-leverage oghla minn dawk il-limiti.

L-AIFMs li jimmaniggaw 1-AlFs li joriginaw self, 1i kienu kkostitwiti qabel ...
[1d-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja] u li ma jigbrux
kapital addizzjonali wara ... [id-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva
emendatorja] ghandhom jitqiesu li jikkonformaw mal-Artikolu 15(4a) sa (4d) u
1-Artikolu 16(2a) fir-rigward ta’ dawk 1-AIFs.

Minkejja 1-ewwel, it-tieni u t-tielet subparagrafi ta’ dan il-paragrafu, AIFM li
jimmanigga 1-AlFs 1i joriginaw self u li kienu kkostitwiti qabel ... [id-data tad-
dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja] jista’ jaghzel li jkun soggett
ghall-Artikolu 15(4a) sa (4d) u 1-Artikolu 16(2a), dment li l-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM ikunu notifikati dwar dan.

PE-CONS 67/1/23 REV 1 93



Meta I-AlFs joriginaw self qabel ... [id-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-
Direttiva emendatorja], I-AIFMs jistghu jkomplu jimmaniggaw dawn 1-AlFs
minghajr ma jikkonformaw mal-Artikolu 15(3), il-punt (d), u I-Artikolu 15(4e),
(4g), (4h) u (41) fir-rigward ta’ dak is-self.”;

(25) jiddahhal I-artikolu 1i gej:

“Artikolu 69-a

Riezami iehor

1.  Sa...[60 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja] u wara r-
rapport prodott mill-AETS f’konformita mal-Artikolu 7(8), il-Kummissjoni ghandha
tibda riezami tal-funzjonament tar-regoli stabbiliti f’din id-Direttiva u I-esperjenza
miksuba fl-applikazzjoni taghhom. Dak ir-riezami ghandu jinkludi valutazzjoni tal-

aspetti li gejjin:

(a) l-impatt fuq l-istabbilta finanzjarja tad-disponibbilta u l-attivazzjoni tal-ghodod
ghall-gestjoni tal-likwidita mill-AIFMs;

(b) l-effettivita tar-rekwiziti tal-awtorizzazzjoni tal-AIFM fl-Artikoli 7 u 8 fir-
rigward tar-regim ta’ delega stabbilit fl-Artikolu 20 ta’ din id-Direttiva, b’mod
partikolari fir-rigward tal-prevenzjoni tal-holqien ta’ entitajiet kaxxa tal-ittri fl-

Unjoni;
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(c)

(d)

(e)

®

l-adegwatezza tar-rekwiziti applikabbli ghall-AIFMs li jimmaniggaw AlIFs li
joriginaw self stabbiliti fl-Artikolu 15 u I-Artikolu 16(2a) u (21);

il-funzjonament tad-deroga li tippermetti 1-hatra ta’ depozitarju stabbilit fi Stat

Membru iehor kif stipulat fl-Artikolu 21(5a) u I-benefi¢éji u r-riskji potenzjali,

inkluz l-impatt fuq il-protezzjoni tal-investituri, fuq l-istabbilta finanzjarja, fuq

l-effi¢jenza supervizorja u fuq id-disponibbilta tal-ghazliet tas-suq, tal-emendar
tal-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dik id-deroga f’konformita mal-objettivi tal-

unjoni tas-swieq kapitali;

l-adegwatezza tar-rekwiziti applikabbli ghall-AIFMs li jimmaniggaw AIF fuq
l-inizjattiva ta’ parti terza kif stabbilit fl-Artikolu 14(2a) u 1-htiega ghal
salvagwardji addizzjonali biex tigi evitata ¢-Cirkomvenzjoni ta’ dawk ir-
rekwiziti, u, b’mod partikolari, jekk id-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva
dwar il-kunflitti ta’ interess humiex effettivi u xierqa sabiex jidentifikaw,
jimmaniggaw, jimmonitorjaw u, fejn applikabbli, jizvelaw kunflitti ta’ interess

li jirrizultaw mir-relazzjoni bejn 1-AIFM u l-parti terza inizjatur;

l-adegwatezza u l-impatt fuq il-protezzjoni tal-investituri tal-hatra ta’ tal-anqas
direttur mhux ezekuttiv jew indipendenti wiehed ghall-korp ta’ tmexxija tal-
AIFM, fejn jimmanigga AIFs ikkummerc¢jalizzati lil investituri fil-livell tal-

konsumatur.
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2. Sa...[24 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja], -AETS
ghandha tissottometti lill-Kummissjoni rapport rigward l-izvilupp tal-gbir integrat ta’

data supervizorja, li ghandu jiffoka fuq kif:

(a) jitnaqqsu l-partijiet fejn ikun hemm duplikazzjoni u inkonsistenzi bejn 1-oqfsa
ta’ rapportar fis-settur tal-gestjoni tal-assi u f’setturi ohra tal-industrija

finanzjarja; kif ukoll;

(b) jittejbu l-istandardizzazzjoni tad-data u kif ikun hemm kondivizjoni u uzu
effi¢jenti tad-data diga rrapportata fi hdan kwalunkwe qafas ta’ rapportar tal-
Unjoni minn kwalunkwe awtorita kompetenti rilevanti, kemm fil-livell tal-

Unjoni kif ukoll dak nazzjonali.

3. Meta thejji r-rapport imsemmi fil-paragrafu 2, I-AETS ghandha tahdem
f’kooperazzjoni mill-qrib mal-Bank Centrali Ewropew, ma’ ASE ohrajn, u mal-

awtoritajiet nazzjonali kompetenti.

4.  Wara r-riezami msemmi fil-paragrafu 1, u wara konsultazzjoni mal-AETS, il-
Kummissjoni ghandha tissottometti rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill 11

jipprezenta l-konkluzjonijiet ta’ dak ir-riezami.”;
(26) 1-Anness | huwa emendat f’konformita mal-Anness I ta’ din id-Direttiva;

(27) it-test stabbilit fl-Anness II ta’ din i1d-Direttiva jizdied bhala 1-Anness V.
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Artikolu 2
Emendi ghad-Direttiva 2009/65/KE

Id-Direttiva 2009/65/KE hija emendata kif gej:
(1) fl-Artikolu 2(1), jizdied il-punt li gej:

“(u) “depozitorju ¢entrali tat-titoli” tfisser depozitorju ¢entrali tat-titoli kif iddefinit fI-
Artikolu 2(1), il-punt (1), tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament

Ewropew u tal-Kunsill*.

* Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’
Lulju 2014 dwar titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar depozitorji
¢entrali tat-titoli u li jemenda d-Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament
(UE) Nru 236/2012 (GU L 257, 28.8.2014, p. 1).”;

(2) 1-Artikolu 6 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 3 huwa emendat kif gej:

(1) fl-ewwel subparagrafu, il-punt (b), jizdiedu l-punti li gejjin:

“(i11) ri¢eviment u trazmissjoni ta’ ordnijiet b’rabta ma’ strumenti finanzjarji;
) i jarjl;
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(iv) kwalunkwe funzjoni jew attivita ohra li diga hija pprovduta mill-
kumpanija tal-manigment fir-rigward ta’ UCITS li timmanigga
f’konformita ma’ dan I-Artikolu, jew fir-rigward ta’ servizzi li tipprovdi
f’konformita ma’ dan il-paragrafu, dment li kwalunkwe kunflitt ta’
interess potenzjali mahluq bl-ghoti ta’ dik il-funzjoni jew attivita lil

partijiet ohra jigi gestit kif xieraq.”;
(i1) fl-ewwel subparagrafu, jizdied il-punt li gej:

“(c) l-amministrazzjoni ta’ parametri referenzjarji f’konformita mar-

Regolament (UE) 2016/1011;”;
(ii1) it-tieni subparagrafu huwa sostitwit b’dan 1i gej:

“Il-kumpaniji tal-manigment ma ghandhomx ikunu awtorizzati skont din id-
Direttiva biex jipprovdu biss is-servizzi msemmija f’dan il-paragrafu. Il-
kumpaniji tal-manigment ma ghandhomx ikunu awtorizzati jipprovdu s-
servizzi msemmija fl-ewwel subparagrafu, il-punt (c), li jintuzaw flI-UCITS li
jimmaniggaw.”;

(b) 1il-paragrafu 4 huwa sostitwit b’dan li gej:

“4. L-Artikolu 15, 1-Artikolu 16 hlief ghall-paragrafu 5, I-ewwel subparagrafu, u 1-

Artikoli 23, 24 u 25 tad-Direttiva 2014/65/UE ghandhom japplikaw meta s-

servizzi msemmija fil-paragrafu 3, il-punti (a) u (b), ta’ dan 1-Artikolu jigu

pprovduti mill-kumpaniji tal-manigment.”;
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3) L-Artikolu 7 huwa emendat kif gej:

(a) fil-paragrafu 1, l-ewwel subparagrafu huwa emendat b’dan li gej:

(1)  il-punti (b) u (c¢) huma sostitwiti b’dan 11 gej:

“(b)

il-persuni li effettivament iwettqu n-negozju tal-kumpanija tal-
manigment ikunu ta’ reputazzjoni tajba bizzejjed u jkunu esperjenzati
bizzejjed ukoll fir-rigward tat-tip ta’ UCITS immaniggata mill-kumpanija
tal-manigment, l-ismijiet ta’ dawk il-persuni u ta’ kull persuna li tichu
posthom warajhom fil-kariga jkunu kkomunikati minnufih lill-
awtoritajiet kompetenti u t-twettiq tan-negozju ta’ kumpanija tal-
manigment ikun dec¢iz minn mill-inqas zewg persuni fizi¢i li jkunu
jissodisfaw dawn il-kundizzjonijiet li jew ikunu impjegati full-time minn
dik il-kumpanija tal-manigment jew ikunu membri ezekuttivi jew
membri tal-korp tal-manigment tal-kumpanija tal-manigment impenjati
full-time biex iwettqu n-negozju ta’ dik il-kumpanija tal-manigment u li

jkunu domic¢iljati fl-Unjoni;
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(c)

l-applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni tkun akkumpanjata minn programm
ta’ attivita li jistabbilixxi, tal-anqas, l-istruttura organizzazzjonali tal-
kumpanija tal-manigment u jispecifika r-rizorsi umani u teknici li jkunu
se jintuzaw biex jitwettaq in-negozju tal-kumpanija tal-manigment u 1-
informazzjoni dwar il-persuni li effettivament iwettqu n-negozju ta’ dik

il-kumpanija tal-manigment, inkluz:

(1)  deskrizzjoni tar-rwol, it-titolu u I-livell ta’ superjorita ta’ dawk il-

persuni;

(i)  deskrizzjoni tal-linji tar-rapportar u tar-responsabbiltajiet ta’ dawk

il-persuni gewwa u barra l-kumpanija tal-manigment;

(ii1) harsa generali tal-ammont ta’ hin li kull wahda minn dawk il-

persuni talloka ghal kull responsabbilta taghhom,;

(iv) informazzjoni dwar kif il-kumpanija tal-manigment bihsiebha
tikkonforma mal-obbligi taghha skont din id-Direttiva, u mal-
obbligi taghha skont I-Artikolu 3(1), 1-Artikolu 6(1), il-punt (a), u 1-
Artikolu 13(1) tar-Regolament (UE) 2019/2088 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill*, u deskrizzjoni dettaljata tar-rizorsi umani
u teknici xierqa li se jintuzaw mill-kumpanija tal-manigment ghal

dak 1l-ghan.
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*

Ir-Regolament (UE) 2019/2088 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
27 ta’ Novembru 2019 dwar divulgazzjonijiet relatati mas-sostenibbilta
fis-settur tas-servizzi finanzjarji (GU L 317 9.12.2019, p. 1).”;

(ii) jizdied il-punt Ii gej:

“(e) l-informazzjoni tigi pprovduta mill-kumpanija tal-manigment dwar 1-

arrangamenti maghmula ghad-delega u ghas-sottodelega lil partijiet terzi

ta’ funzjonijiet f’konformita mal-Artikolu 13, 1i tal-angas ikollha dawn li

gejjin:

(1)

(i)

(iii)

l-isem guridiku u I-identifikatur rilevanti tal-kumpanija tal-

manigment;

ghal kull delegat:

— l-isem guridiku u l-identifikatur rilevanti tieghu,
—  il-gurizdizzjoni tal-istabbiliment taghha, u

— fejn rilevanti, l-awtorita supervizorja taghha;

deskrizzjoni dettaljata tar-rizorsi umani u tekni¢i uzati mill-

kumpanija tal-manigment:

— ghat-twettiq tal-kompiti tal-gestjoni tar-riskju jew tal-
immaniggar tal-portafoll ta’ kuljum fi hdan il-kumpanija tal-

manigment, u

— ghall-monitoragg tal-attivita delegata;
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(iv) fir-rigward ta’ kull wahda mill-UCITS 1i timmanigga jew li ghandha I-

hsieb li timmanigga:

— deskrizzjoni gasira tal-funzjoni iddelegata tal-immaniggar tal-
portafoll, inkluz jekk tali delega bhal din tirrizultax bhala

delega parzjali jew shiha, u

— deskrizzjoni qasira tal-funzjoni iddelegata tal-gestjoni tar-
riskju, inkluz jekk tali delega bhal din tirrizultax bhala delega

parzjali jew shiha;

(v) deskrizzjoni tal-mizuri perjodici ta’ diligenza dovuta li ghandhom
jitwettqu mill-kumpanija tal-manigment ghall-monitoragg tal-attivita

delegata.”;
(b) jizdied il-paragrafu li gej:

“7.  L-Istati Membri ghandhom jehtiegu lill-kumpanija tal-manigment, qabel 1-
implimentazzjoni, jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju taghhom bi kwalunkwe bidla materjali tal-kundizzjonijiet ghall-
awtorizzazzjoni inizjali, b>’mod partikolari il-bidliet materjali tal-informazzjoni

pprovduta f’konformita ma’ dan I-Artikolu.”;
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4) 1-Artikolu 13 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 huwa emendat kif gej:
(1) il-formulazzjoni introduttorja hija ssostitwita b’dan 1i ge;:

“IlI-kumpaniji tal-manigment, li jkollhom I-intenzjoni li jiddelegaw lil partijiet
terzi I-kompitu li jwettqu, f’isimhom, wahda jew aktar mill-funzjonijiet
imsemmija fl-Anness II jew tas-servizzi msemmija fl-Artikolu 6(3), ghandhom
jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju
taghhom gabel ma l-arrangamenti tad-delega jsiru effettivi. Il-kundizzjonijiet li

gejjin ghandhom jigu ssodisfati:”;
(ii) il-punt (b) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(b) il-mandat ma jridx jipprevjeni l-effettivita ta’ supervizjoni tal-kumpanija
tal-manigment u b’mod partikolari ma jridx jipprevjenti lill-kumpanija
tal-manigment milli tagixxi, jew lill-UCITS milli tigi mmaniggata, fl-

ahjar interessi tal-investituri u tal-klijenti taghha.”;
(i11) il-punti (g), (h) u (i) huma sostitwiti b’dawn 1i gejjin:

“(g) il-mandat ma jridx jipprevjeni lill-persuni li jwettqu n-negozju tal-
kumpanija tal-manigment milli jaghtu, fi kwalunkwe hin, iktar
struzzjonijiet lill-impriza li lilha jkunu delegati funzjonijiet, jew 1-ghoti
ta’ servizzi, u milli jirtiraw il-mandat b’effett immedjat meta li jsir dan

ikun fl-interess tal-investituri u tal-klijenti;
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(h) wara li titgies in-natura tal-funzjonijiet u I-ghoti ta’ servizzi li ghandhom
jigu delegati, l-impriza li lilha ghandhom jigu delegati funzjonijiet jew
ghoti ta’ servizzi trid tkun kwalifikata u kapaci twettaq il-funzjonijiet jew

is-servizzi inkwistjoni;

(1)  il-prospetti tal-UCITS iridu jelenkaw is-servizzi u l-funzjonijiet li 1-
kumpanija tal-manigment kellha l-permess li tiddelega f’konformita ma’

dan 1-Artikolu; u

()  1il-kumpanija tal-manigment trid tkun tista’ tiggustifika I-istruttura ta’

delega taghha kollha kemm hi b’ragunijiet oggettivi.”;
(b) il-paragrafu 2 huwa sostitwit b’dan li gej:

“2.  Ir-responsabbilta tal-kumpanija tal-manigment jew tad-depozitarju ma
ghandhiex tigi affettwata mill-fatt li l-kumpanija tal-manigment iddelegat
funzjonijiet jew servizzi ghal parti terza. Il-kumpanija tal-manigment ma
ghandhiex tiddelega 1-funzjonijiet jew is-servizzi sal-punt li, essenzjalment,
ma tkunx tista’ tibqa’ titqies bhala I-maniger tal-UCITS jew il-fornitur tas-

servizzi msemmija fl-Artikolu 6(3) u sal-punt li ssir entita kaxxa tal-ittri.
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3. Permezz ta’ deroga mill-paragrafi 1 u 2 ta’ dan l-Artikolu, meta l-funzjoni ta’
kummerc¢jalizzazzjoni msemmija fl-Anness 11, it-tielet in¢iz, titwettaq minn
distributur wiehed jew aktar li jkunu ged jagixxu f’isimhom stess u li
jikkummer¢jalizzaw 11-UCITS skont id-Direttiva 2014/65/UE jew permezz ta’
prodotti ta’ investiment ibbazati fuq l-assigurazzjoni f’konformita mad-
Direttiva (UE) 2016/97 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*, tali funzjoni ma
ghandhiex titqies bhala delega soggetta ghar-rekwiziti tal-paragrafi 1 u 2 ta’
dan I-Artikolu irrispettivament minn kwalunkwe ftehim ta’ distribuzzjoni bejn

il-kumpanija tal-manigment u d-distributur.

4.  Il-kumpanija tal-manigment ghandha tizgura li t-twettiq tal-funzjonijiet
imsemmija fl-Anness II u l-provvista tas-servizzi msemmija fl-Artikolu 6(3)
jikkonformaw ma’ din id-Direttiva. Dak 1-obbligu ghandu japplika
irrispettivament mill-istatus regolatorju jew mill-post fejn jinsab kwalunkwe

delegat jew sottodelegat.

5. II-Kummissjoni, permezz ta’ atti delegati f’konformita mal-Artikolu 112a,

ghandha tadotta mizuri li jispecifikaw:

(a) il-kundizzjonijiet biex jigu ssodisfati ir-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafu 1;
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(b) 1il-kundizzjonijiet skont liema l-kumpanija tal-manigment tigi meqjusa li
tkun iddelegat il-funzjonijiet taghha sa fejn issir entita kaxxa tal-ittri u ma
tkunx tista’ tibga’ titqies bhala I-maniger tal-UCITS jew il-fornitur tas-
servizzi msemmija fl-Artikolu 6(3), kif stabbilit fil-paragrafu 2.

6.  Sa...[60 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja], 1-
AETS ghandha tipprovdi lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-
Kummissjoni b’rapport li janalizza 1-prattiki tas-suq rigward id-delega u 1-
konformita mal-Artikolu 7 u mal-paragrafi 1 sa 5 ta’ dan 1-Artikolu, ibbazat,
fost 1-ohrajn, fuq id-data rrapportata lill-awtoritajiet kompetenti f’konformita
mal-Artikolu 20a(2), il-punt (d), u fuq l-ezercizzju tas-setghat ta’ konvergenza
supervizorja tal-AETS. Dak ir-rapport ghandu janalizza wkoll il-konformita

mar-rekwiziti ta’ sustanza ta’ din id-Direttiva.

* Id-Direttiva (UE) 2016/97 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-20 ta’
Jannar 2016 dwar id-distribuzzjoni tal-assigurazzjoni (GU L 26, 2.2.2016, p.
19).”;
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(5) I-Artikolu 14 huwa emendat kif gej:
(a) jiddahhal il-paragrafu li gej:

“2a. Meta kumpanija tal-manigment timmanigga jew ikollha l-intenzjoni li
timmanigga UCITS fuq l-inizjattiva ta’ parti terza, inkluzi kazijiet meta dik il-
UCITS tuza l-isem ta’ inizjatur ta’ parti terza jew meta kumpanija tal-
manigment tahtar inizjatur ta’ parti terza bhala delegat skont I-Artikolu 13, il-
kumpanija tal-manigment ghandha, filwaqt li tqis kwalunkwe kunflitt ta’
interess, tipprezenta spjegazzjonijiet dettaljati u evidenza tal-konformita taghha
mal-paragrafu 1, il-punt (d), ta’ dan I-Artikolu lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju taghha. B’'mod partikolari, il-kumpanija tal-
manigment ghandha tispecifika I-passi ragonevoli li tkun hadet biex tipprevjeni
kunflitti ta’ interess li jirrizultaw mir-relazzjoni mal-parti terza jew, fejn dawk
il-kunflitti ta’ interess ma jkunux jistghu jigu evitati, kif tidentifika,
timmanigga, timmonitorja u, fejn applikabbli, tizvela, dawk il-kunflitti ta’
interess sabiex ma jithallewx jaffettwaw hazin l-interessi tal-UCITS u tal-

investituri taghha.”;
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(b) jizdied il-paragrafu li gej:

“4.  Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, il-punt (a), I-AETS ghandha sa ... [18-il xahar
mid-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja] tissottometti rapport lill-
Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni li jivvaluta 1-kostijiet
imposti mill-UCITS u l1-kumpaniji tal-manigment lill-investituri u jispjegaw ir-
ragunijiet ghal-livell ta” dawk il-kostijiet u ghal kwalunkwe differenza
bejniethom, inkluzi d-differenzi li jirrizultaw min-natura tal-UCITS
ikkonc¢ernati. Bhala parti minn dik il-valutazzjoni, I-AETS ghandha tanalizza,
fil-qafas tal-Artikolu 29 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, 1-adegwatezza u
l-effettivita tal-kriterji stabbiliti fl-ghodod ta’ konvergenza tal-AETS dwar is-

supervizjoni tal-kostijiet.

Ghall-finijiet ta’ dak ir-rapport, u f’konformita mal-Artikolu 35 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010, 1-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-AETS
fuq bazi ta’ darba b 'data dwar il-kostijiet inkluzi t-tariffi, I-imposti u l-ispejjez
kollha 1i jiggarrbu direttament jew indirettament mill-investituri, jew mill-
kumpanija tal-manigment b’rabta mal-operazzjonijiet tal-UCITS, u li
ghandhom jigu allokati direttament jew indirettament lill-UCITS. L-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jaghmlu dik i1d-data disponibbli ghall-AETS
fis-setghat taghhom, li jinkludu s-setgha li jitolbu lill-kumpaniji tal-manigment
jipprovdu informazzjoni kif stabbilit fl-Artikolu 98(2) ta’ din id-Direttiva.”;
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(6) jiddahhal l-artikolu 1i gej:
“Artikolu 18a

1.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li tal-anqas 1-ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita
stabbiliti fl-Anness ITA jkunu disponibbli ghall-UCITS.

2. UCITS ghandha taghzel tal-anqas zewg ghodod xierqa ghall-gestjoni tal-likwidita
minn dawk imsemmija fl-Anness IIA, il-punti 2 sa 8, wara li tivvaluta l1-adegwatezza
ta’ dawk I-ghodod fir-rigward tal-istrategija ta’ investiment segwita taghha, il-profil
tal-likwidita taghha u l-politika ta’ tifdija taghha. L-UCITS ghandha tinkludi dawk I-
ghodod fir-regoli tal-fond jew fl-istrumenti ta’ inkorporazzjoni ghal uzu possibbli fl-
interess tal-investituri tal-UCITS. Ma ghandux ikun possibbli li dik 1-ghazla tinkludi
biss I-ghodod imsemmija fl-Anness IIA, il-punti 5 u 6.

Permezz ta’ deroga mill-ewwel subparagrafu, UCITS tista’ tiddeciedi li taghzel
ghodda wahda biss ghall-gestjoni tal-likwidita minn dawk imsemmija fl-Anness 1A,
il-punti 2 sa 8, jekk dik I-UCITS tkun awtorizzata bhala fond tas-suq monetarju
f’konformita mar-Regolament (UE) 2017/1131 tal-Parlament Ewropew u tal-

Kunsill*.

L-UCITS ghandha timplimenta politiki u proceduri dettaljati ghall-attivazzjoni u d-
dizattivazzjoni ta’ kwalunkwe ghodda maghzula ghall-gestjoni tal-likwidita u 1-
arrangamenti operazzjonali u amministrattivi ghall-uzu ta’ din 1-ghodda. L-ghazla
msemmija fl-ewwel u t-tieni subparagrafi u l-politiki u I-proceduri dettaljati ghall-
attivazzjoni u d-dizattivazzjoni ghandhom jigu kkomunikati lill-awtoritajiet

kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS.
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Tifdija in natura kif imsemmi fl-Anness IIA, il-punt 8, ghandha tigi attivata biss biex
tissodisfa tifdijiet mitluba minn investituri professjonali u jekk it-tifdija in natura

tikkorrispondi ghal sehem pro rata tal-assi mizmuma mill-UCITS.

B’deroga mir-raba’ subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, it-tifdija in natura ma tistax
tikkorrispondi ghal sehem pro rata tal-assi mizmuma mill-UCITS jekk dik 1-UCITS
tkun ikkummerc¢jalizzat biss ma’ investituri professjonali, jew meta l-ghan tal-
politika ta’ investiment ta’ dik I-UCITS ikun li jirreplika l-kompozizzjoni ta’ ¢ertu
indi¢i ta’ titoli ta’ dejn jew ta’ stokk, u dik I-UCITS tkun fond negozjat fil-borza kif
definit fl-Artikolu 4(1), il-punt (46), tad-Direttiva 2014/65/UE.

3. L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji biex
tispecifika l-karatteristic¢i tal-ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita stabbiliti fl-Anness
IIA.

Meta tizviluppa dawk l-abbozzi tal-istandards teknic¢i regolatorji, I-AETS ghandha
tqis id-diversita tal-istrategiji ta’ investiment u l-assi sottostanti tal-UCITS. Dawk 1-
istandards ma ghandhomx jirrestringu I-kapacita tal-UCITS li tuza kwalunkwe
ghodda xierqa ghall-gestjoni tal-likwidita ghall-klassijiet ta’ assi, il-gurizdizzjonijiet

u I-kundizzjonijiet tas-suq kollha.
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4.  Sa...[12-il xahar mid-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja], I-AETS
ghandha tizviluppa linji gwida ghall-ghazla u l-kalibrazzjoni ta’ ghodod xierqga ghall-
gestjoni tal-likwidita mill-UCITS ghall-gestjoni tar-riskju tal-likwidita u ghall-
mitigazzjoni tar-riskji tal-istabbilta finanzjarja. Dawk l-istandards ghandhom
jirrikonoxxu li r-responsabbilta primarja ghall-gestjoni tar-riskju tal-likwidita tibqa’
mal-UCITS. Dawn ghandhom jinkludu indikazzjonijiet dwar i¢-¢irkostanzi li flhom
is-side pockets, kif imsemmi fl-Anness IIA, il-punt 9, jistghu jigu attivati. Ghandhom
jippermettu zmien adegwat ghall-adattament qabel ma japplikaw, b’mod partikolari

ghall-UCITS ezistenti.

5. L-AETS ghandha tissottometti l-abbozz tal-istandards tekni¢i regolatorji msemmi fil-
paragrafu 3 ta’ dan I-Artikolu lill-Kummissjoni sa ... [12-il xahar mid-data tad-dhul

fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja].

[I-Kummissjoni ged tigi ddelegata s-setgha li tissupplimenta din id-Direttiva billi
tadotta l-istandards tekni¢i regolatorji msemmijin fil-paragrafu 3 f’konformita mal-

Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

* Ir-Regolament (UE) 2017/1131 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta> Gunju
2017 dwar il-fondi tas-suq monetarju (GU L 169, 30.6.2017, p. 8).”;
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(7

jiddahhlu l-artikoli li gejjin:

“Artikolu 20a

Kumpanija tal-manigment ghandha tirrapporta regolarment lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS dwar is-swieq u l-istrumenti li

fihom tinnegozja fisem UCITS li timmanigga.

Il-kumpanija tal-manigment ghandha, fir-rigward ta’ kull UCITS 1i timmanigga,

tipprovdi informazzjoni dwar l-istrumenti li tinnegozja fihom, dwar is-swieq li hija
membru taghhom jew li tinnegozja attivament fihom, u dwar 1-esponimenti u I-assi
tal-UCITS. Dik l-informazzjoni ghandha tinkludi 1-identifikaturi mehtiega biex tigi
konnessa d-data pprovduta dwar l-assi, il-UCITS u I-kumpaniji tal-manigment ma’

sorsi ohra ta’ data supervizorja jew pubblikament disponibbli.

Ghal kull wahda mill-UCITS li timmanigga, kumpanija tal-manigment ghandha
tipprovdi dawn li gejjin lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju

tal-UCITS:

(a) l-arrangamenti ghall-gestjoni tal-likwidita tal-UCITS, inkluza 1-ghazla attwali
tal-ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita, u kwalunkwe attivazzjoni jew

dizattivazzjoni taghhom;

(b) 1l-profil tar-riskju attwali tal-UCITS, inkluzi r-riskju tas-suq, ir-riskju tal-
likwidita, ir-riskju tal-kontroparti, riskji ohra inkluz ir-riskju operazzjonali, u 1-

ammont totali ta’ leverage uzat mill-UCITS;
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(c) ir-rizultati tat-testijiet tal-istress imwettqa f’konformita mal-Artikolu 51(1);

(d) informazzjoni dwar l-arrangamenti ta’ delega li jikkoncernaw l-immaniggar

tal-portafoll jew il-funzjonijiet tal-gestjoni tar-riskju kif gej:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

informazzjoni dwar id-delegati, li tispecifika isimhom u d-domicilju jew
uffic¢ju registrat jew il-fergha taghhom, jekk ghandhomx xi rabtiet mill-
qrib mal-kumpanija tal-manigment, jekk humiex entitajiet awtorizzati
jew regolati ghall-finijiet tal-immaniggar tal-assi, 1-awtorita supervizorja
taghhom, fejn rilevanti, u inkluzi I-identifikaturi tad-delegati li huma
mehtiega biex l-informazzjoni pprovduta tigi konnessa ma’ sorsi ohra ta’

data supervfizorja jew pubblikament disponibbli;

l-ghadd ta’ rizorsi umani ekwivalenti ghall-full-time uzati mill-kumpanija
tal-manigment ghat-twettiq tal-kompiti tal-gestjoni tar-riskju jew 1-
immaniggar tal-portafoll ta’ kuljum fi hdan dik il-kumpanija tal-

manigment;

lista u deskrizzjoni tal-attivitajiet li jikkon¢ernaw funzjonijiet ta’

mmaniggar tal-portafoll u gestjoni tar-riskju li huma ddelegati;

meta l-funzjoni tal-immaniggar tal-portafoll tkun iddelegata, 1-ammont u
lI-percentwal tal-assi tal-UCITS 1i huma soggetti ghal arrangamenti ta’

delega li jikkonc¢ernaw il-funzjoni tal-immaniggar tal-portafoll;
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(v) l-ghadd ta’ rizorsi umani ekwivalenti ghall-full-time uzati mill-kumpanija

tal-manigment biex jimmonitorja l-arrangamenti ta’ delega;

(vi) 1-ghadd u d-dati tar-riezamijiet perjodi¢i tad-diligenza dovuta mwettqa
mill-kumpanija tal-manigment biex timmonitorja l-attivita delegata, lista
ta’ kwistjonijiet identifikati u, fejn rilevanti, tal-mizuri adottati biex jigu
indirizzati dawk il-kwistjonijiet u d-data sa meta dawk il-mizuri

ghandhom jigu implimentati;

(vil) meta jkun hemm fis-sehh arrangamenti ta’ sottodelega, 1-informazzjoni
mehtiega fl-ambitu tal-punti (1), (iii) u (iv) fir-rigward tas-sottodelegati u
l-attivitajiet relatati mal-funzjonijiet tal-manigment tal-portafoll u tal-

gestjoni tar-riskju li huma sottodelegati;

(viii) id-dati tal-bidu u tal-iskadenza tal-arrangamenti ta’ delega u ta’

sottodelega;

(e) il-lista tal-Istati Membri li fihom l-unitajiet tal-UCITS huma attwalment
ikkummer¢jalizzati mill-kumpanija tal-manigment taghha jew minn distributur

li ged jagixxi f’isem dik il-kumpanija tal-manigment.
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3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS ghandhom
jizguraw li l-informazzjoni kollha migbura fl-ambitu ta’ dan 1-Artikolu fir-rigward
tal-UCITS kollha li huma jissorveljaw u l-informazzjoni migbura fl-ambitu tal-
Artikolu 7 issir disponibbli ghal awtoritajiet kompetenti rilevanti ohra, I-AETS, 1-
ABE, 1-Awtorita Supervizorja Ewropea (I-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u 1-
Pensjonijiet tax-Xoghol) stabbiliti bir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill* (maghrufa kollettivament bhala 1-“Awtoritajiet
Supervizorji Ewropej” jew “ASE”) u I-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku
(BERS), kull meta jkun mehtieg ghall-fini li jitwettqu l-kompiti taghhom, permezz
tal-proceduri stabbiliti fl-Artikolu 101.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS ghandhom
jizguraw li l-informazzjoni kollha migbura skont dan 1-Artikolu fir-rigward tal-
UCITS kollha 1i huma jissorveljaw issir disponibbli, ghal finijiet statisti¢i biss, lis-
SEBC, permezz tal-proceduri stipulati fl-Artikolu 101.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS ghandhom,
minghajr dewmien, jipprovdu informazzjoni permezz tal-proc¢eduri stabbiliti fl-
Artikolu 101, u bilateralment lill-awtoritajiet kompetenti ta’ Stati Membri ohra
direttament ikkonc¢ernati, jekk kumpanija tal-manigment taht ir-responsabbilta
taghhom, jew UCITS immaniggata minn dik il-kumpanija tal-manigment, tista’
potenzjalment tikkostitwixxi sors importanti ta’ riskju tal-kontroparti ghal
istituzzjoni ta’ kreditu jew istituzzjonijiet ohra sistemikament rilevanti fi Stati

Membri ohra, jew l-istabbilta tas-sistema finanzjarja fi Stat Membru iehor.
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4.  Meta mehtieg ghall-monitoragg effettiv tar-riskju sistemiku, 1-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS jistghu jirrikjedu informazzjoni
minbarra dak deskritt fil-paragrafu 1, fuq bazi perjodika jew fuq bazi ad hoc. L-
awtoritajiet kompetenti ghandhom jinformaw lill-AETS dwar talirekwiziti ta’

rapportar addizzjonali.

F’¢irkostanzi ec¢ezzjonali, u meta mehtieg sabiex tigi zgurata l-istabbilta u l-integrita
tas-sistema finanzjarja jew biex jigi promoss it-tkabbir sostenibbli fuq terminu twil,
I-AETS wara li tikkonsulta lill-BERS tista’ titlob lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat

Membru ta’ domicilju tal-UCITS jimponu rekwiziti ta’ rapportar addizzjonali.
5. L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji li jispec¢ifikaw:

(a) id-dettalji tal-informazzjoni li ghandha tigi rrapportata f’konformita mal-

paragrafu 1, il-paragrafu 2, il-punti (a), (b), (c) u (e), u l-paragrafu 4;

(b) il-livell xieraq ta’ standardizzazzjoni tal-informazzjoni li ghandha tigi

rrapportata f’konformita mal-paragrafu 2, il-punt (d);
(c) il-frekwenza u t-twaqqit tar-rapportar.

Meta tizviluppa l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmi fl-ewwel
subparagrafu, il-punt (b), I-AETS ma ghandhiex tintroduci obbligi ta’ rapportar
minbarra dawk stabbiliti fil-paragrafu 2, il-punt (d).
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Meta tizviluppa l-abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji msemmi fl-ewwel
subparagrafu, il-punti (a) u (b), I-AETS ghandha tqis rekwiziti ohra ta’ rapportar li
ghalihom huma soggetti I-kumpaniji tal-manigment, 1-izviluppi u l-istandards

internazzjonali, u s-sejbiet tar-rapport mahrug f’konformita mal-Artikolu 20b.

L-AETS ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards tekni¢i regolatorji lill-
Kummissjoni sa ... [36 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva

emendatorja].

[I-Kummissjoni tigi ddelegata s-setgha li tissupplimenta din id-Direttiva billi tadotta
l-istandards tekni¢i regolatorji msemmijin fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-

Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

6. L-AETS ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i ta’ implimentazzjoni li

jispecifikaw:
(a) Il-istandards tal-format u tad-data ghar-rapporti msemmija fil-paragrafi 1, 2 u 4;

(b) Il-identifikaturi li huma mehtiega biex tigi konnessa d-data dwar l-assi, 1-
UCITS u I-kumpaniji tal-manigment fir-rapporti msemmija fil-paragrafi 1,2 u

4 ma’ sorsi ohra ta’ data supervizorja jew pubblikament disponibbli;
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(¢) il-metodi u l-arrangamenti biex jigu sottomessi r-rapporti msemmija fil-
paragrafi 1 u 2 ta’ dan I-Artikolu, inkluzi metodi u arrangamenti biex jittejbu I-
istandardizzazzjoni tad-data u 1-kondivizjoni u l-uzu effi¢jenti tad-data diga
rrapportata fi kwalunkwe gafas ta’ rapportar tal-Unjoni minn kwalunkwe
awtorita kompetenti rilevanti, kemm fil-livell tal-Unjoni kif ukoll dak
nazzjonali, filwaqt li jitqiesu r-rizultati tar-rapport mahrug f’konformita mal-

Artikolu 20b;

(d) il-mudell, inkluzi r-rekwiziti ta’ rapportar addizzjonali minimi, li ghandu
jintuza mill-kumpaniji tal-manigment f’¢irkostanzi ec¢ezzjonali kif imsemmi

fil-paragrafu 4.

L-AETS ghandha tissottometti dawk 1-abbozzi ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni lill-Kummissjoni sa ... [36 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ din

id-Direttiva emendatorja].

[I-Kummissjoni tigi moghtija s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i ta’
implimentazzjoni msemmijin fl-ewwel subparagrafu f’konformita mal-Artikolu 15

tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 20b

1. Sa...[24 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja], I-AETS
ghandha tissottometti lill-Kummissjoni rapport rigward l-izvilupp tal-gbir ta’ data

supervizorja integrata, li ghandu jiffoka fuq kif:

(a) jitnaqqsu l-partijiet fejn ikun hemm duplikazzjoni u inkonsistenzi bejn 1-oqfsa
ta’ rapportar fis-settur tal-gestjoni tal-assi u f’setturi ohra tal-industrija

finanzjarja; u
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(b) jittejbu l-istandardizzazzjoni tad-data u kif ikun hemm kondivizjoni u uzu
effi¢jenti tad-data diga rrapportata fi hdan kwalunkwe qafas ta’ rapportar tal-
Unjoni minn kwalunkwe awtorita kompetenti rilevanti, kemm fil-livell tal-

Unjoni kif ukoll dak nazzjonali.

F’dak ir-rapport, I-AETS ghandha taghmel ukoll tqabbil tal-ahjar prattiki ghall-gbir
tad-data fl-Unjoni u fi swieq ohra ghall-fondi ta’ investiment fil-livell tal-

konsumatur.

2. Meta thejji r-rapport imsemmi fil-paragrafu 1, I-AETS ghandha tahdem
f’kooperazzjoni mill-qrib mal-Bank Centrali Ewropew, mal-ASE l-ohra, u mal-

awtoritajiet kompetenti.

Ir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’
Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea
tal-Assigurazzjoni u 1-Pensjonijiet tax-Xoghol), u li jemenda d-Dec¢izjoni Nru
716/2009/KE u li jhassar id-De¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/79/KE (GU L 331,
15.12.2010, p. 48).”;

PE-CONS 67/1/23 REV 1 119



(®) I-Artikolu 22a huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 2, il-punt (c) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(c) 1id-depozitarju jkun ezercita l-hila, l-attenzjoni u d-diligenza kollha dovuti fl-
ghazla u l-hatra ta’ kwalunkwe parti terza li lilha jkollu l-intenzjoni jiddelega
partijiet mill-kompiti tieghu, hlief meta dik il-parti terza tkun depozitorju
¢entrali tat-titoli li jagixxi fil-kapacita ta’ CSD investitur kif definit fl-att
delegat adottat f’konformita mal-Artikoli 29(3) u 48(10) tar-Regolament (UE)
Nru 909/2014 u jkompli jezercita 1-hila, 1-attenzjoni u d-diligenza kollha
dovuta fir-riezami perjodiku u I-monitoragg kontinwu ta’ kwalunkwe parti
terza li lilha jkun iddelega partijiet mill-kompiti tieghu u tal-arrangamenti tal-

parti terza fir-rigward tal-materji ddelegati lilha.”;
(b) il-paragrafu 4 huwa sostitwit b’dan li ge;j:

“4.  Ghall-finijiet ta’ dan 1-Artikolu, I-ghoti ta’ servizzi minn depozitorju ¢entrali
tat-titoli li jagixxi fil-kapacita ta’ CSD emittent, kif definit fl-att delegat adottat
f’konformita mal-Artikoli 29(3) u 48(10) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014,
ma ghandux jitqies bhala delega tal-funzjonijiet ta’ kustodja tad-depozitarju.
Ghall-finijiet ta’ dan 1-Artikolu, I-ghoti ta’ servizzi minn depozitorju centrali
tat-titoli 11 jagixxi fil-kapacita ta CSD investitur, kif definit fl-att delegat,
ghandu jitqies bhala delega tal-funzjonijiet ta’ kustodja tad-depozitarju.”;
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9) fl-Artikolu 29(1), it-tieni subparagrafu, il-punt (b) huwa ssostitwit b’dan li gej:

“(b) id-diretturi tal-kumpanija ta’ investiment iridu jkunu ta’ reputazzjoni tajba bizzejjed
u ta’ esperjenza bizzejjed ukoll fir-rigward tat-tip ta’ negozju mwettaq mill-
kumpanija ta’ investiment u, ghal dak 1-ghan: l-ismijiet tad-diretturi u ta’ kull
persuna li tiehu posthom warajhom fil-kariga jridu jigu kkomunikati mill-ewwel lill-
awtoritajiet kompetenti; it-twettiq tan-negozju ta’ kumpanija ta’ investiment irid jigi
dec¢iz minn tal-anqas zewg persuni fizi¢i li jissodisfaw tali kundizzjonijiet li jew
huma impjegati full-time minn dik il-kumpanija tal-investiment jew huma membri
ezekuttivi jew membri tal-korp tal-immaniggar tal-kumpanija ta’ investiment
impenjati full-time li jwettqu n-negozju ta’ dik il-kumpanija ta’ investiment, u li
huma domiciljati fl-Unjoni; u “diretturi” ghandha tfisser dawk il-persuni li, skont il-
ligi jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni, jirrapprezentaw il-kumpanija ta’

investiment, jew li effettivament jiddeterminaw il-politika tal-kumpanija.”;
(10) fl-Artikolu 57, jizdied il-paragrafu li gej:

“3.  Meta UCITS tattiva side pockets kif imsemmija fl-Artikolu 84(2), il-punt (a),
permezz tas-segregazzjoni tal-assi, 1-assi segregati jistghu jigu eskluzi mill-kalkolu

tal-limiti stabbiliti f’dan il-Kapitolu.”;
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(11) fl-Artikolu 69, jizdied il-paragrafu li gej:

“6. Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi tar-regoli relatati mal-isem tal-UCITS, 1-
AETS ghandha sa ... [24 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva
emendatorja] tizviluppa linji gwida biex tispecifika ¢-Cirkostanzi li fihom l-isem ta’
UCITS ikun ingust, mhux ¢ar jew qarrieqi. Dawk il-linji gwida ghandhom iqisu I-
legizlazzjoni settorjali rilevanti. I1-legizlazzjoni settorjali li tistabbilixxi standards
ghall-ismijiet tal-fondi jew il-kummer¢jalizzazzjoni tal-fondi tiehu pre¢edenza fuq

dawk il-linji gwida.”;
(12) fl-Artikolu 79, il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:

“1. It-taghrif ewlieni ghall-investituri, inkluz l-isem tal-UCITS, ghandu jikkostitwixxi
taghrif prekuntrattwali. Ghandu jkun gust, ¢ar u mhux qarrieqi. Ghandu jkun

konsistenti mal-partijiet rilevanti tal-prospett.”;
(13) fl-Artikolu 84, il-paragrafi 2 u 3 huma sostitwiti b’dawn 1i gejjin:
“2.  Permezz ta’ deroga mill-paragrafu 1:

(a) UCITS tista’, fl-interess tat-titolari tal-unitajiet taghha, tissospendi
temporanjament is-sottoskrizzjoni, ix-xiri mill-gdid u t-tifdija tal-unitajiet
taghha kif imsemmi fl-Anness I1A, il-punt 1, jew tattiva jew tiddizattiva
ghodod ghall-gestjoni tal-likwidita ohra maghzula mill-punti 2 sa 8 ta’ dak 1-
Anness f’konformita mal-Artikolu 18a(2). L-UCITS tista’ wkoll, fl-interess tat-
titolari tal-unitajiet taghha, tattiva side pockets kif imsemmi fl-Anness IIA, il-

punt 9;
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(b) fl-interess tal-investituri, f’¢irkostanzi e¢¢ezzjonali u wara konsultazzjoni mal-
UCITS, l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS
jistghu jirrikjedu 1i UCITS tattiva jew tiddizattiva I-ghodda ghall-gestjoni tal-
likwidita msemmija fl-Anness IIA, il-punt 1, meta jkun hemm riskji ghall-
protezzjoni tal-investituri jew ghall-istabbilta finanzjarja li, b’perspettiva

ragonevoli u bbilancjata, ikunu jehtiegu tali attivazzjoni jew dizattivazzjoni.

UCITS ghandha tuza biss sospensjoni tas-sottoskrizzjonijiet, ix-xirjiet mill-gdid u t-
tifdijiet jew is-side pockets kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu, il-punt (a), f’kazijiet
eccezzjonali meta ¢-Cirkostanzi jehtiegu hekk, u  ggustifikata fir-rigward tal-interessi

tat-titolari tal-unitajiet taghha.

3. II-UCITS ghandha, minghajr dewmien, tinnotifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju taghha dwar dan li gej:

(a) meta l-UCITS tattiva jew tiddizattiva I-ghodda ghall-gestjoni tal-likwidita

msemmija fl-Anness IIA, il-punt 1;

(b) meta l-UCITS tattiva jew tiddizattiva kwalunkwe wahda mill-ghodod ghall-
gestjoni tal-likwiditd msemmija fl-Anness IIA, il-punti 2 sa 8, b’mod li ma
jkunx fil-perkors normali tan-negozju kif previst fir-regoli tal-fond jew fl-

istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-UCITS.

UCITS ghandha, fi zmien ragonevoli gabel hija tattiva jew tiddizattiva ghodda ghall-
gestjoni tal-likwidita msemmija fl-Anness I1A, il-punt 9, tinnotifika I-awtoritajiet

kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju ta’ tali attivazzjoni jew dizattivazzjoni.
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L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-UCITS ghandhom
jinformaw, minghajr dewmien, lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’
domicilju tal-kumpanija tal-manigment, lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru
ta’ domicilju tal-UCITS, 1ill-AETS u, jekk ikun hemm riskji potenzjali ghall-
istabbilta u l-integrita tas-sistema finanzjarja, lill-BERS, dwar kwalunkwe notifika
ricevuta f’konformita ma’ dan il-paragrafu. L-AETS ghandu jkollha s-setgha li
tikkondividi I-informazzjoni i tir¢ievi skont dan il-paragrafu mal-awtoritajiet

kompetenti.

3a. Meta l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS jezercitaw
setghat skont il-paragrafu 2, il-punt (b), huma ghandhom jinnotifikaw lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS, lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment, lill-AETS u, jekk ikun hemm

riskji potenzjali ghall-istabbilta u I-integrita tas-sistema finanzjarja, lill-BERS b’dan.

3b. L-awtoritjiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS jew l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-kumpanija tal-manigment jistghu
jitolbu lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS biex
jezercitaw is-setghat skont il-paragrafu 2, il-punt (b), filwaqt li jispecifikaw ir-
ragunijiet ghat-talba u jinformaw lill-AETS u, jekk hemm riskji potenzjali ghall-

istabbilta u l-integrita tas-sistema finanzjarja, lill-BERS dwarha.

3c.  Meta l-awtoritjiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS ma jagblux
mat-talba msemmija fil-paragrafu 3b, huma ghandhom jinfurmaw lill-awtoritajiet
kompetenti rikjedenti, lill-AETS u, meta I-BERS kien infurmat dwar dik it-talba
skont il-paragrafu 3b, lill-BERS dwar dan, filwaqt li tiddikjara r-ragunijiet ghan-
nuqqas ta’ gbil.
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3d. Fugqil-bazi tal-informazzjoni ricevuta skont il-paragrafi 3b u 3c, I-AETS ghandha,
minghajr dewmien zejjed, tibghat opinjoni lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-UCITS dwar 1-ezercitar tas-setghat stabbiliti skont il-
paragrafu 2, il-punt (b). L-AETS ghandha tikkomunika dik I-opinjoni lill-awtoritajiet
kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS.

3e. Meta l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domic¢ilju tal-UCITS ma
jagixxux f’konformita mal-opinjoni tal-AETS imsemmija fil-paragrafu 3d, jew ma
jkollhomx l-intenzjoni li jikkonformaw ma’ dik I-opinjoni, huma ghandhom
jinfurmaw lill-AETS u lill-awtoritajiet kompetenti rikjedenti dwar dan, filwaqt li
jiddikjaraw ir-ragunijiet ghan-nuqqas ta’ konformita jew ghall-intenzjoni li ma
jikkonformawx taghhom. Fil-kaz ta’ theddida serja ghall-protezzjoni tal-investitur,
ghall-funzjonament ordnat u l-integrita tas-swieq finanzjarji jew ghall-istabbilta tas-
sistema finanzjarja kollha jew parti minnha fl-Unjoni, u sakemm tali pubblikazzjoni
ma tkunx f"kunflitt mal-interessi legittimi tat-titolari tal-ishma jew tal-unitajiet jew
tal-pubbliku, 1-AETS tista’ tippubblika I-fatt li l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat
Membru ta’ domicilju tal-UCITS ma jikkonformawx jew ma humiex bihsiebhom
jikkonformaw mal-opinjoni taghha, flimkien mar-ragunijiet provduti minn dawk I-
awtoritajiet kompetenti ghan-nuqqas ta’ konformita jew l-intenzjoni li ma
jikkonformawx. L-AETS ghandha tanalizza jekk il-benefic¢ji tal-pubblikazzjoni
jeghlbux l-amplifikazzjoni tat-theddid ghall-protezzjoni tal-investitur, ghall-
funzjonament ordnat u l-integrita tas-swieq finanzjarji jew ghall-istabbilta tas-
sistema finanzjarja kollha jew parti minnha fl-Unjoni li tirrizulta minn dik il-
pubblikazzjoni u ghandha taghti lill-awtoritajiet kompetenti avviz bil-quddiem dwar

tali pubblikazzjoni.
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3f.  Sa... [24 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja], I-AETS
ghandha tizviluppa linji gwida li jipprovdu indikazzjonijiet biex jiggwidaw lill-
awtoritajiet kompetenti fl-ezer¢izzju taghhom tas-setghat stabbiliti fil-paragrafu 2, il-
punt (b), u indikazzjonijiet dwar is-sitwazzjonijiet li jaf iwasslu ghat-tressiq tat-
talbiet imsemmija fil-paragrafu 3b ta’ dan I-Artikolu u 1-Artikolu 98(3). Meta
tizviluppa dawk il-linji gwida, I-AETS ghandha tikkunsidra l-implikazzjonijiet
potenzjali ta’ tali intervent supervizorju ghall-protezzjoni tal-investituri u 1-
istabbilta finanzjarja fi Stat Membru iehor jew fl-Unjoni. Dawk l-istandards
ghandhom jirrikonoxxu li r-responsabbilta primarja ghall-gestjoni tar-riskju tal-

likwidita tibqa’ f’idejn I-UCITS.”;
(14) fl-Artikolu 98, jizdiedu l-paragrafi li gejjin:

“3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tal-UCITS jistghu, meta
jkollhom ragunijiet validi biex jaghmlu dan, jitolbu lill-awtoritajiet kompetenti tal-
Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS jezercitaw, minghajr dewmien, is-setghat
skont il-paragrafu 2, hlief il-punt (j) ta’ dak il-paragrafu, filwaqt li jispecifikaw ir-
ragunijiet ghat-talba taghhom b’mod kemm jista’ jkun specifiku possibbli u
jinformawlill-AETS, u jekk ikun hemm riskji potenzjali ghall-istabbilta u l-integrita

tas-sistema finanzjarja, il-BERS dwarha.

L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-UCITS ghandhom,
minghajr dewmien zejjed, jinformaw lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
ospitanti tal-UCITS, 1ill-AETS, u jekk ikun hemm riskji potenzjali ghall-istabbilta u
l-integrita tas-sistema finanzjarja, lill-BERS dwar is-setghat ezercitati u s-sejbiet

taghhom.
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4.  L-AETS tista’ titlob lill-awtoritajiet kompetenti jissottomettu, minghajr dewmien
zejjed, spjegazzjonijiet lill-AETS fir-rigward ta’ kazijiet specifi¢i li jqgajmu theddid
serju ghall-protezzjoni tal-investituri, ghall-funzjonament ordnat u l-integrita tas-
swieq finanzjarji jew ghall-istabbilta tas-sistema finanzjarja shiha jew parzjali tal-

Unjoni.”;
(15) 1-Artikolu 101 huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 1, I-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ghandhom jikkooperaw ma’ xulxin, kif
ukoll mal-AETS u mal-BERS, kull meta huwa mehtiegsabiex jezegwixxu
dmirijiethom skont din id-Direttiva jew jezeréitaw is-setghat taghhom skont din id-

Direttiva jew skont il-ligi nazzjonali.”;
(b) fil-paragrafu 9, 1-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“Bil-ghan li jigu zgurati kundizzjonijiet ta’ applikazzjoni uniformi ta’ dan 1-Artikolu
u l-Artikolu 20a, I-AETS tista’ tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici ta’
implimentazzjoni biex tistabbilixxi proc¢eduri komuni ghall-awtoritajiet kompetenti

biex:

(a) jikkooperaw f’verifiki u investigazzjonijiet fuq il-post kif imsemmi fil-

paragrafi4 u 5; u

(b) jiddeterminaw il-proceduri ghall-iskambju ta’ informazzjoni bejn 1-awtoritajiet
kompetenti, I-ASE, il-BERS, u I-membri tas-SEBC, soggett ghad-
dispozizzjonijiet applikabbli ta’ din id-Direttiva.”;
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(16)

1-Artikolu 102 huwa emendat kif gej:

(a)

(b)

fil-paragrafu 1, 1-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“L-Istati Membri ghandhom jipprovdu li I-persuni kollha li jahdmu jew li kienu
hadmu ghall-awtoritajiet kompetenti, kif ukoll 1-awdituri jew 1-esperti li jagixxu
f’isem l-awtoritajiet kompetenti, huma marbuta bl-obbligu tas-segretezza
professjonali. Dak 1-obbligu jfisser li 1-ebda informazzjoni kunfidenzjali li dawk il-
persuni jir¢ievu waqt it-twettiq ta’ dmirijiethom ma tista’ tkun zvelata lil kwalunkwe
persuna jew awtorita, hlief f"ghamla sommarja jew aggregata b’mod li UCITS,
kumpaniji tal-manigment u depozitarji (imprizi li jikkontribwixxu lejn l-attivita tan-
negozju tal-UCITS) ma jkunux jistghu jigu identifikati individwalment, minghajr
pregudizzju ghal kazijiet koperti bil-1igi kriminali jew fiskali.”;

fil-paragrafu 2, jizdied is-subparagrafu li gej:

“Il-paragrafu 1 u l-ewwel u t-tieni subparagrafi ta’ dan il-paragrafu ma ghandhomx
jipprekludu l-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u 1-
awtoritajiet tat-taxxa li jinsabu fl-istess Stat Membru. Meta l-informazzjoni torigina
fi Stat Membru iehor, din ghandha tigi zvelata biss f’konformita mal-ewwel sentenza
ta’ dan is-subparagrafu bil-kunsens esplicitu tal-awtoritajiet kompetenti li jkunu

zvelawha.”;
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(17) jiddahhal l-artikolu 1i gej:

“Artikolu 110a

Sa ... [60 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja], u wara r-

rapport prodott mill-AETS f’konformita mal-Artikolu 13(6), il-Kummissjoni ghandha

tibda riezami tal-funzjonament tar-regoli stabbiliti f’din id-Direttiva u I-esperjenza
miksuba fl-applikazzjoni taghhom. Dak ir-riezami ghandu jinkludi valutazzjoni tal-aspetti

li gejjin:

(a) l-effettivita tar-rekwiziti tal-awtorizzazzjoni fl-Artikoli 7 u 8 fir-rigward tar-regim ta’
delega stabbilit fl-Artikolu 13 ta’ din id-Direttiva, b’mod partikolari fir-rigward tal-
prevenzjoni tal-holgien ta’ entitajiet kaxxa tal-ittri fl-Unjoni;

(b) l-adegwatezza u l-impatt fuq il-protezzjoni tal-investituri tal-hatra ta’ tal-anqas
direttur mhux ezekuttiv jew indipendenti wiehed ghall-korp tal-manigment tal-
kumpaniji tal-manigment tal-UCITS jew kumpaniji ta’ investiment;

(c) l-adegwatezza tar-rekwiziti applikabbli ghall-kumpaniji tal-manigment li
jimmaniggaw UCITS fuq l-inizjattiva ta’ parti terza kif stabbilit fl-Artikolu 14(2a) u
|-htiega ghal salvagwardji addizzjonali biex tigi evitata ¢-Cirkomvenzjoni ta’ dawk ir-
rekwiziti, u, b’mod partikolari, jekk id-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva dwar il-
kunflitti ta’ interess humiex effettivi u xierqa sabiex jidentifikaw, jimmaniggaw,
Jjimmonitorjaw u, fejn applikabbli, jizvelaw kunflitti ta’ interess li jirrizultaw mir-
relazzjoni bejn il-kumpanija tal-manigment u I-parti terza inizjatur.”;
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(18) 1-Artikolu 112a huwa emendat kif gej:
(a) fil-paragrafu 2, is-subparagrafu li gej jizdied wara l-ewwel subparagrafu:

“II-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta I-atti delegati msemmija fl-Artikolu 13
ghal perjodu ta’ erba’ snin minn ... [id-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva

emendatorja].”;
(b) il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan li gej:

“3. Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikoli 12, 13, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61,
62, 64,75,78, 81,95 u 111 tista’ tigi revokata f’kull mument mill-Parlament
Ewropew jew mill-Kunsill. Dec¢izjoni li tirrevoka ghandha ttemm id-delega ta’
setgha specifikata f’dik id-decizjoni. Ghandha ssir effettiva fil-jum wara I-
pubblikazzjoni tad-de¢izjoni */I-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea jew
f’data aktar tard specifikata fih. Ma ghandha taffettwa 1-validita tal-ebda att

delegat li jkun diga fis-sehh.”;
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(c) 1il-paragrafu 5 huwa ssostitwit b’dan li gej:

“5.  Att delegat adottat skont 1-Artikoli 12, 13, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64,
75,78, 81,95 u 111 ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tkun saret ebda
oggezzjoni mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill fi Zzmien tliet xhur min-
notifika ta’ dak l-att lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, gabel ma
jiskadi dak il-perjodu, kemm il-Parlament Ewropew kif ukoll il-Kunsill ikunu
t-tnejn 1i huma informaw lill-Kummissjoni li ma jkunux se joggezzjonaw. Dak
il-perjodu ghandu jigi estiz bi tliet xhur fuq l-inizjattiva tal-Parlament Ewropew

jew tal-Kunsill.”;
(19) L-Anness | huwa emendat f’konformita mal-Anness III ta’ din id-Direttiva;

(20) it-test stabbilit fl-Anness IV ghal din id-Direttiva jiddahhal bhala I-Anness I1A.

Artikolu 3

Traspozizzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw, sa ... [24 xahar mid-data tad-dhul fis-
sehh ta’ din id-Direttiva emendatorja], il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet
amminstrattivi mehtiega sabiex jikkonformaw ma’ din id-Direttiva. Huma ghandhom

Jikkomunikaw minnufih it-test ta’ dawk il-mizuri lill-Kummissjoni.
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Huma ghandhom japplikaw dawk il-mizuri minn ... [24 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh
ta’ din id-Direttiva emendatorja], bl-e¢¢ezzjoni tal-mizuri li jittrasponu I-Artikolu 1(12), u
dawk li jittrasponu 1-Artikolu 2(7) fir-rigward tal-Artikolu 20a tad-Direttiva 2009/65/KE, li
ghandhom japplikaw minn ... [36 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva

emendatorja].

Meta 1-Istati Membri jadottaw dawk il-mizuri, huma ghandhom jirreferu ghal din id-
Direttiva jew jinkludu referenza ghaliha meta jigu ppubblikati uffi¢jalment. L-Istati
Membri ghandhom jiddec¢iedu kif ghandha ssir dik ir-referenza.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni t-test tal-mizuri ewlenin tal-
ligi nazzjonali li jadottaw fil-qasam kopert minn din id-Direttiva.
Artikolu 4

Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha f*//-
Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.
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Artikolu 5

Destinatarji
Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi Strasburgu,

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1I-President 1l-President
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ANNESS 1
Fl-Anness 1, il-punt 2, jizdiedu l-punti li gejjin:
“(d) Originazzjoni tas-self f’isem AIF;

(e) Servizzjar ta’ entitajiet bi skop specjali ta’ titolizzazzjoni.”.
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ANNESS I

“ANNESS V
GHODOD TAL-GESTJONI TAL-LIKWIDITA
DISPONIBBLI GHALL-AIFMs LI IMMANIGGAW AIFs MIFTUHA

1. Sospensjoni ta’ sottoskrizzjonijiet, xiri mill-gdid u tifdijiet: is-sospensjoni ta’
sottoskrizzjonijiet, xiri mill-gdid u tifdijiet tfisser li ma jkunx permess temporanjament is-

sottoskrizzjoni, ix-xiri mill-gdid u t-tifdija ta’ tal-unitajiet jew I-ishma tal-fond.

2. Limitu ta’ tifdija: limitu ta’ tifdija jfisser restrizzjoni temporanja u parzjali tad-dritt tat-
titolari tal-unitajiet jew tal-azzjonisti li jifdu l-unitajiet jew l-ishma taghhom, fejn 1-

investituri jkunu jistghu jifdu biss ¢ertu porzjon tal-unitajiet jew tal-ishma taghhom.

3. Estensjoni ta’ perjodi ta’ avviz: l-estensjoni ta’ perjodi ta’ avviz tfisser l-estensjoni tal-
perjodu ta’ avviz li t-titolari tal-unitajiet jew l-azzjonisti jridu jaghtu lill-manigers tal-fondi,
lil hinn minn perjodu minimu li jkun xieraq ghall-fond, meta jifdu l-unitajiet jew l-ishma

taghhom.

4. Tariffa ta’ tifdija: tariffa ta’ tifdija tfisser tariffa, f’firxa predeterminata li tqis il-kost tal-
likwidita, li tithallas lill-fond minn titolari tal-unitajiet jew azzjonisti meta jifdu unitajiet
jew ishma, u li tizgura li t-titolari tal-unitajiet jew l-azzjonisti li jibqghu fil-fond ma jkunux

zvantaggati b’mod ingust.

5. Aggustar tal-valur tal-likwidazzjoni: aggustar tal-valur tal-likwidazzjoni jfisser
mekkanizmu predeterminat li bih il-valur nett tal-assi tal-unitajiet jew tal-ishma f’fond ta’
investiment jigi aggustat bl-applikazzjoni ta’ fattur (“fattur ta’ varjazzjoni”) li jirrifletti 1-

kost tal-likwidita.
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6. Ipprezzar doppju: ipprezzar doppju jfisser mekkanizmu predeterminat li bih il-prezzijiet
tas-sottoskrizzjoni, tax-xiri mill-gdid u tat-tifdija tal-unitajiet jew tal-ishma ta’ fond ta’
investiment jigu stabbiliti billi jigi aggustat il-valur nett tal-assi ghal kull unita jew sehem

b’fattur 1i jirrifletti I-kost tal-likwidita.

7. Imposta kontra d-dilwizzjoni: imposta kontra d-dilwizzjoni tfisser tariffa li tithallas lill-
fond minn titolar ta’ unita jew azzjonist fil-hin tas-sottoskrizzjoni, ix-xiri mill-gdid jew it-
tifdija ta’ unitajiet jew ishma, li tikkumpensa lill-fond ghall-kost tal-likwidita mgarrba
minhabba d-daqs ta’ dik it-tranzazzjoni, u li tizgura li t-titolari tal-unitajiet jew l-azzjonisti

l-ohra ma jkunux zvantaggati b’mod ingust.

8. Tifdija in natura: tifdija in natura tfisser it-trasferiment ta’ assi mizmuma mill-fond,

minflok flus, biex jissodisfaw it-talbiet ta’ tifdija ta’ titolari ta’ unitajiet jew azzjonisti.

9. Side pockets: side pockets ifissru s-separazzjoni ta’ Certi assi, li I-karatteristi¢i ekonomi¢i
jew legali taghhom inbidlu b’mod sinifikanti jew saru inc¢erti minhabba ¢irkostanzi

ec¢cezzjonali, mill-assi 1-ohra tal-fond.”
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Fl-Anness I, 1-Iskeda A, il-punt 1.13 huwa sostitwit b’dan li gej:

ANNESS 111

“1.13.

Proc¢eduri u
kundizzjonijiet ghax-xiri
mill-gdid u t-tifdija ta’
unitajiet, u ¢-cirkostanzi
li fihom is-
sottoskrizzjoni, ix-xiri
mill-gdid u t-tifdija
jistghu jigu sospizi jew
jistghu jigu attivati
ghodod ohra ghall-
gestjoni tal-likwidita.

1.13.

Proc¢eduri u
kundizzjonijiet ghax-xiri
mill-gdid u t-tifdija ta’
unitajiet, u ¢-¢irkostanzi
li fihomis-
sottoskrizzjoni, ix-xiri
mill-gdid u t-tifdija
jistghu jigu sospizi jew
jistghu jigu attivati
ghodod ohra ghall-
gestjoni tal-likwidita. Fil-
kaz ta’ kumpaniji ta’
investiment li jkollhom
kompartimenti differenti
ta’ investiment,
informazzjoni dwar kif
it-titolari tal-unitajiet
jista’ jghaddi minn
kompartiment ghal iehor
u l-imposti applikabbli
f’dawn il-kazijiet.”
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ANNESS IV

“ANNESS ITA
GHODOD TAL-IMMANIGGAR TAL-LIKWIDITA DISPONIBBLI GHALL-UCITS

1. Sospensjoni ta’ sottoskrizzjonijiet, xiri mill-gdid u tifdijiet: is-sospensjoni ta’
sottoskrizzjonijiet, xiri mill-gdid u tifdijiet tfisser li ma jkunx permess temporanjament is-

sottoskrizzjoni, ix-xiri mill-gdid u t-tifdija tal-unitajiet u tal-ishma tal-fond.

2. Limitu ta’ tifdija: limitu ta’ tifdija jfisser restrizzjoni temporanja u parzjali tad-dritt tat-
titolari tal-unitajiet jew tal-azzjonisti li jifdu l-unitajiet jew l-ishma taghhom, fejn 1-

investituri jkunu jistghu jifdu biss ¢ertu porzjon tal-unitajiet jew tal-ishma taghhom.

3. Estensjoni ta’ perjodi ta’ avviz: l-estensjoni ta’ perjodi ta’ avviz tfisser l-estensjoni tal-
perjodu ta’ avviz li t-titolari tal-unitajiet jew l-azzjonisti jridu jaghtu lill-manigers tal-fondi,
lil hinn minn perjodu minimu li jkun xieraq ghall-fond, meta jifdu l-unitajiet jew l-ishma

taghhom.

4. Tariffa ta’ tifdija: tariffa ta’ tifdija tfisser tariffa, f*firxa predeterminata li tqis il-kost tal-
likwidita, 1i tithallas lill-fond minn titolari tal-unitajiet jew azzjonisti meta jifdu unitajiet
jew ishma, u li tizgura li t-titolari tal-unitajiet jew l-azzjonisti li jibqghu fil-fond ma jkunux

zvantaggati b’mod ingust.

5. Aggustar tal-valur tal-likwidazzjoni: aggustar tal-valur tal-likwidazzjoni jfisser
mekkanizmu predeterminat li bih il-valur nett tal-assi tal-unitajiet jew tal-ishma f’fond ta’
investiment jigi aggustat bl-applikazzjoni ta’ fattur (“fattur ta’ varjazzjoni”) li jirrifletti 1-

kost tal-likwidita.
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6. Ipprezzar doppju: ipprezzar doppju jfisser mekkanizmu predeterminat li bih il-prezzijiet
tas-sottoskrizzjoni, ix-xiri mill-gdid u t-tifdija tal-unitajiet jew tal-ishma ta’ fond ta’
investiment jigu stabbiliti billi jigi aggustat il-valur nett tal-assi ghal kull unita jew sehem

b’fattur 1i jirrifletti I-kost tal-likwidita.

7. Imposta kontra d-dilwizzjoni: imposta kontra d-dilwizzjoni tfisser tariffa li tithallas lill-
fond minn titolar ta’ unita jew azzjonist fil-hin tas-sottoskrizzjoni, ix-xiri mill-gdid jew it-
tifdija ta’ unitajiet jew ishma, li tikkumpensa lill-fond ghall-kost tal-likwidita mgarrba
minhabba d-daqs ta’ dik it-tranzazzjoni, u li tizgura li t-titolari tal-unitajiet jew l-azzjonisti

l-ohra ma jkunux zvantaggati b’mod ingust.

8. Tifdija in natura: tifdija in natura tfisser it-trasferiment ta’ assi mizmuma mill-fond,

minflok flus, biex jissodisfaw it-talbiet ta’ tifdija ta’ titolari ta’ unitajiet jew azzjonisti.

9. Side pockets: side pockets ifissru s-separazzjoni ta’ Certi assi, li I-karatteristi¢i ekonomi¢i
jew legali taghhom inbidlu b’mod sinifikanti jew saru inc¢erti minhabba ¢irkostanzi

ec¢cezzjonali, mill-assi 1-ohra tal-fond.”
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